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AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS
2014/.../EU IRANYELVE

()

a pénziigyi eszkozok piacairol, valamint a 2002/92/EK iranyelv
és 2 2011/61/EU iranyelv modositasarol
(atdolgozas)

(EGT-vonatkozasu szoveg)

AZ EUROPAI PARLAMENT ES AZ EUROPAI UNIO TANACSA,

tekintettel az Eurdpai Unié miikodésérdl szolo szerzédésre és kiilondsen annak 53. cikke (1)

bekezdésére,

tekintettel az Europai Bizottsag javaslatara,

a jogalkotasi aktus tervezete nemzeti parlamenteknek vald megkiildését kovetden,
tekintettel az Europai Kozponti Bank véleményére',

tekintettel az Europai Gazdasagi és Szocialis Bizottsag véleményére?,

rendes jogalkotasi eljaras keretében®,

! HL C 161.,2012.6.7., 3. o.

? HL C 191.,2012.6.29., 80. o.

Az Eurdpai Parlament 2014. aprilis 15-1 allaspontja (a Hivatalos lapban még nem tették
kozzé) és a Tanacs ...-1 hatarozata.
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mivel;

(1

2

3)

A 2004/39/EK eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv' tobb alkalommal jelentdsen
moédosult®. Mivel most tovabbi médositasokra keriil sor, az iranyelvet az attekinthet3ség

érdekében at kell dolgozni.

A 93/22/EGK tanécsi iranyelv’ célja azon feltételek 1étrehozasa volt, amelyek mellett az
engedéllyel rendelkezd befektetési vallalkozasok és bankok meghatarozott szolgaltatasokat
nyujthatnak, vagy fioktelepeket hozhatnak 1étre mas tagallamokban a székhely szerinti
tagallam engedélyezése ¢s feliigyelete alapjan. Ezért az iranyelv célja a befektetési
vallalkozasokra vonatkozé induléd engedélyi és miikodési kdvetelmények dsszehangolasa
volt, beleértve az tizletviteli szabalyokat is. Rendelkezett a szabalyozott piacok

miikdodésére iranyado egyes feltételek 6sszehangolasarol is.

Az elmult években egyre tobb befektetd valt aktivva a pénziigyi piacokon, akiknek egyre
Osszetettebb €s szélesebb kort szolgaltatasokat és eszkdzoket kindlnak. E fejleményekre
tekintettel az unids jogi kereteknek le kell fedniiik a befektet6-kozponth tevékenységek
teljes korét. E célbol rendelkezni kell a befektetok magas szintli védelméhez sziikséges
Osszehangolas mértékérdl, amely egyben lehetdvé teszi a befektetési vallalkozasoknak,
hogy az Unid bels6 piacot képezd teljes teriiletén szolgaltatast nytjtsanak a székhely
szerinti tagallam feliigyelete alapjan. A 93/22/EGK iranyelvet ezért a 2004/39/EK iranyelv
valtotta fel.

Az Europai Parlament és a Tandcs 2004/39/EK iranyelve (2004. aprilis 21.) a pénziigyi
eszk6zok piacairdl, a 85/611/EGK és a 93/6/EGK tandcsi iranyelv, valamint a 2000/12/EK
eurdpai parlamenti és tanacsi irdnyelv modositasarol, és a 93/22/EGK tanécsi iranyelv
hatalyon kiviil helyezésérdl (HL L 145., 2004.4.30., 1.0.).

Lasd III. melléklet, A. rész.

A Tanacs 93/22/EGK iranyelve (1993. majus 10.) az értékpapir-befektetési szolgaltatasokrol
(HL L 141.,1993.6.11., 27. 0.).
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A pénziigyi valsag ramutatott a pénziigyi piacok mitkodésének és atlathatosaganak
gyengeségeire. A pénziigyi piacok fejlédése felhivta a figyelmet a pénziigyi eszk6zok
piacainak szabalyozasat szolgdlo keret megerdsitésének sziikségességére, ideértve azt az
esetet is, amikor ezeken a piacokon tézsdén kiviili kereskedés folyik, annak érdekében,
hogy megndvekedjen az atlathatdsag, a befektetok jobb védelmet kapjanak, erdsodjon a
bizalom, foglalkozzanak a nem szabalyozott teriiletekkel, és biztositott legyen, hogy a

feliigyelok megfeleld hataskoroket kapnak feladataik teljesitéséhez.

Egyetértés van a szabalyozo6 testiiletek kozott nemzetkdzi szinten abban, hogy szamos
pénziigyi intézményben a vallalatirdnyitas gyengeségei, ezen beliil a fékek és ellensulyok
hidnya a pénziigyi valsaghoz hozzajarul6 tényezd volt. A talzott és feleldtlen
kockazatvallalas egyes pénziigyi intézmények csddjéhez, valamint tagallami és globalis
rendszerszintli problémakhoz vezethet. Az tigyfelek szamara szolgaltatasokat nytjtd
vallalkozasok helytelen viselkedése a befektetok szamara hatranyokhoz és a befektetok
bizalménak elvesztéséhez vezethet. Annak érdekében, hogy foglalkozni lehessen a
vallalatiranyitasi mechanizmusokban fennall6é gyengeségeknek a potencialis hatranyos
hatdsaival, a 2004/39/EK iranyelvet részletesebb elvekkel és minimumszabalyokkal kell
kiegésziteni. Ezeket az elveket és standardokat a befektetési vallalkozasok

tevékenységének természetét, méretét és Osszetettségét figyelembe véve kell alkalmazni.

Az eurdpai unios pénziigyi feliigyelettel foglalkozd magas szintli csoport felkérte az Uniot,
hogy dolgozzon ki 6sszehangoltabb pénziigyi szabalyozast. A jovdébeli eurdpai feliigyeleti

struktarara valo tekintettel az Eurdpai Tandcs 2009. junius 18—19-én szintén hangsulyozta

egy eurdpai egyseges szabalykonyv kialakitasanak sziikségességét, amely valamennyi

pénziigyi intézményre alkalmazandé lenne a belsé piacon.
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A 2004/39/EK iranyelv ezért részben atdolgozasra keriil ebben az iranyelvben, €s részben
felvaltja a(z) .../2014/EU eurodpai parlamenti és tanacsi rendelet'”. A ketts egylitt adja meg
a jogi keretet a befektetési vallalkozasokra, a szabalyozott piacokra és az
adatszolgaltatokra, valamint az Eurdpai Unidban befektetési szolgaltatasokat végzo
harmadik orszagbeli vallalkozasokra vonatkoz6 eléirasokhoz. Ezt az irdnyelvet ezért az
emlitett rendelettel egyiitt kell értelmezni. Ennek az irdnyelvnek tartalmaznia kell az {izleti
tevékenység engedélyezését, a befolyasold részesedés szerzését, a letelepedés és a
szolgaltatasnyujtas szabadsaganak gyakorlasat, a befektetési vallalkozasokra vonatkoz — a
befektetovédelem biztositasdhoz sziikséges — miikodési feltételeket, a székhely szerinti és
fogado6 tagallamok feliigyeleti hatosagainak hataskoreit e tekintetben szabalyozé
rendelkezéseket, valamint a szankcionélas rendjét. Mivel ezen irdnyelv {6 célkitlizése és
targya az emlitett teriiletekkel kapcsolatos nemzeti rendelkezések harmonizélésa, az
iranyelvnek az Eurdpai Unid mitkddésérdl szolo szerzodés (EUMSZ) 53. cikkének (1)
bekezdésén kell alapulnia. Az irdnyelv, mint forma, megfeleld ahhoz, hogy az iranyelv
altal lefedett teriileteken a végrehajtasi intézkedéseket sziikség szerint kiigazitsdk az adott

piac és jogrendszer meglévd sajatossagai szerint minden egyes tagallamban.

A pénziigyi eszkozok listajara célszerti felvenni arualapt szarmaztatott tigyleteket és mas
olyan eszkozoket, amelyek megalkotasanak €s kereskedésének modja a hagyomanyos

pénziigyi eszk6z0khoz hasonlo szabdlyozasi kérdéseket vet fel.

Az Eurdpai Parlament €s a Tanacs .../2014/EU rendelete (...) a pénziigyi eszk6zok piacairol
¢és a 648/2012/EU rendelet modositasarol (HL L ...).

HL: Kérjiik, illessze be a PE-CONS 22/14 (2011/0296(COD)) sz. dokumentumban talalhato
rendelet szamat és egészitse ki a 1abjegyzetet.
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A pénziigyi eszkozok hatdlya magaban foglalja a természetben kiegyenlitett, szervezett
kereskedési rendszerben (OTF) megkotott energiaszerzodéseket, kivéve azokat, amelyeket
az 1227/2011/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet' mér szabalyoz. Szamos
intézkedés tortént eddig abbol a célbdl, hogy csokkentsék e kiterjesztésnek az ilyen
termékek kereskedelmével foglalkozé vallalkozasokra gyakorolt hatasait. Az 575/2013/EU
europai parlamenti és tanacsi rendelet” értelmében ezekre a vallalkozasokra jelenleg nem
vonatkozik a szavatolotoke-kovetelmény, és ezt a kivételt annak legkésébb 2017 végén
torténd lejarata eldtt feliilvizsgaljak az emlitett rendelet 493. cikkének (1) bekezdése
szerint. Mivel e szerzédések pénziigyi eszkdzok, a pénzpiaci jogszabalyi kdvetelményeket
mar a kezdetektdl alkalmazni kell, igy a pozicidlimitekre, az ligyletjelentésre és a piaci
visszaélésre vonatkoz6 kdvetelményeket ezen iranyelv és a(z) .../2014/EU rendelet*
alkalmazésanak kezdd idépontjatol kezdve alkalmazni kell. A 648/2012/EU eurdpai
parlamenti és tanacsi rendeletben® meghatarozott elszamolasi kotelezettség és biztositéki

kovetelmények alkalmazasara azonban 42 honapos fokozatos bevezetést allapitottak meg.

Az Europai Parlament és a Tanacs 1227/2011/EU rendelete (2011. oktober 25.) a
nagykereskedelmi energiapiacok integritasardl és atlathatosagarol (HL L 326.,2011.12.8., 1.
0.).

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 575/2013/EU rendelete (2013. junius 26.) a
hitelintézetekre és befektetési vallalkozasokra vonatkozé prudencialis kdvetelményekrdl €s a
648/2012/EU rendelet modositasarol (HL L 176.,2013.6.27., 1.0.).

HL: Kérjiik, illessze be a PE CONS 22/14 (2011/0296(COD)) sz. dokumentumban talalhaté
rendelet szamat.

Az Europai Parlament és a Tandcs 648/2012/EU rendelete (2012. julius 4.) a t6zsdén kiviili
szarmaztatott ligyletekrol, a kozponti szerzddo felekrol és a kereskedési adattarakrol (HL L
201.,2012.7.27., 1. 0.).
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(10) Meérsékelni kell a hataly azokra az drualapu szarmaztatott termékekre vonatkozo
korlatozéasat, amelyekkel OTF-en kereskednek, és amelyeket természetben egyenlitenek ki,
annak érdekében, hogy ne keletkezzen olyan hézag, amely szabalyozasi arbitrazshoz
vezethet. A ,természetben kiegyenlitendd” kifejezés jelentését tehat felhatalmazason
alapulo jogi aktussal tovabb kell pontositani, figyelembe véve legalabb a fizikai leszallitas
végrehajthato €s kotelezo érvényl kovetelményének létrehozasat, amelyet nem lehet
feloldani, és amely nem keletkeztet jogot készpénzes kiegyenlitésre vagy ellentételezésre,

kivéve vis maior, a hataridd lejarta vagy a teljesités egyéb johiszemii akadalya esetén.

(11) Az azonnali masodlagos piacokon egy sor csalard tevékenység fordult eld a kibocsatasi
egységek (EUA) vonatkozasaban, ami aldashatja a bizalmat a kibocsatasi egységek
kereskedelmi rendszerei irant, amelyeket a 2003/87/EK europai parlamenti és tanacsi
iranyelv' hozott létre; jelenleg intézkedések torténnek az EUA nyilvantartasok
rendszerének és az EUA-kereskedéshez sziikséges szamlak megnyitasi feltételeinek
szigoritasara. E piacok integritdsanak megerdsitése €s hatékony miikodésiik megdrzése
érdekében — ideértve a kereskedési tevékenység atfogo feliigyeletét is — a 2003/87/EK
iranyelvben hozott intézkedéseket célszerii kiegésziteni azaltal, hogy a kibocsatasi
egységeket — pénziigyi eszkdzként vald besorolasuk révén — teljes mértékben ezen iranyelv

és a .../2014/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet’* hatalya ala vonjuk.

! Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2003/87/EK iranyelve (2003. oktober 13.) az
tiveghazhatast okoz6 gazok kibocsatasi egységei Kozosségen beliili kereskedelmi
rendszerének 1étrehozasardl és a 96/61/EK tanacsi irdnyelv modositasarol (HL L 275.,
2003.10.25., 32. 0.).

Az Eurdpai Parlament €s a Tanacs .../2014/EU rendelete (...) a piaci visszaélésrol (piaci
visszaélésekrol szol6 rendelet), valamint a 2003/6/EK eurdpai parlamenti és tanacsi irdnyelv
¢s a 2003/124/EK, a 2003/125/EK ¢és a 2004/72/EK bizottsagi iranyelv hatalyon kiviil
helyezésérél (HL L ...).

HL: Kérjiik, illessze be a PE-CONS 78/13 (2011/0295(COD)) sz. dokumentumban talalhato
rendelet szamat és egészitse ki a 1abjegyzetet.
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(12)

(13)

(14)

Ezen iranyelv célja, hogy lefedje azon vallalkozasokat, amelyek szokasos tizleti
tevékenysége befektetési szolgaltatasok szakmai alapon torténd nytjtasa és/vagy
befektetési tevékenységek végzése. Ezért az iranyelv hatalya ezért nem terjedhet ki olyan

személyekre, akik més szakmai tevékenységet végeznek.

Atfog6 szabalyozasi rendszert kell 1étrehozni a pénziigyi eszkozokkel folytatott tigyletek
végrehajtasara, fliggetlentil az ezen ligyletek végrehajtasanal alkalmazott kereskedési
modszerektdl, annak érdekében, hogy biztositani lehessen a befektetdi ligyletek
végrehajtasanak kivald mindségét, és a pénziigyi rendszer egységét s altalanos
hatékonysagat. Rendelkezni kell az eurdpai pénzpiacokon jelenleg aktiv
megbizasvégrehajtasi megallapodasok {6 fajtdinak koherens és kockazatérzékeny
szabalyozasi keretérdl. El kell ismerni a szabéalyozott piacok mellett a szervezett
kotelezettségeknek kell alavetni, amelyek célja a pénzpiacok hatékony és rendezett
miukodése, €s biztositani kell, hogy a szervezett kereskedési rendszerek ne €ljenek vissza

szabalyozasi hézagokkal.

Az 6sszes kereskedési helyszinnek, nevezetesen a szabalyozott piacoknak, a multilateralis
kereskedési rendszereknek (MTF-eknek) és az OTF-eknek atlathato és megkiilonboztetést
kizar6 szabalyokat kell rogziteniiik a rendszerhez vald hozzaférésre vonatkozdan.
Mikdzben azonban a szabdlyozott piacoknak és az MTF-eknek tovabbra is hasonld
eloirasok al4 kell tartozniuk a tekintetben, hogy kiket fogadnak el tagokként vagy
résztvevokként, az OTF-eknek maguknak kell meghatarozniuk és korlatozniuk a
hozzatérést, tobbek kozott tigyfeleikkel kapcsolatos szerepiik és kotelezettségeik alapjan. E
tekintetben lehet6vé kell tenni a kereskedési helyszineknek, hogy meghatérozzék a
rendszert szabalyoz6 paramétereket, mint példaul a minimalis varakozési id6t, amennyiben
erre nyilt és atlathatdé modon kertil sor, és a platform miikodtetdje részérdl nem von

magaval megkiilonboztetést.
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(15)

(16)

(17)

(18)

A kozponti szerz6d6 fél a 648/2012/EU rendelet szerint olyan jogi személy, amely az egy
vagy tobb pénziigyi piacon kotott szerzodésekben érintett felek kozott kdzvetit, azaz
vevOkeént 1ép fel valamennyi eladdval szemben, illetve eladoként valamennyi vevovel
szemben. A kozponti szerz0d0 felekre nem vonatkozik az OTF ezen iranyelvben

meghatarozott fogalma.

A szabalyozott piacok vagy MTF-ek igénybevételére jogosult személyekre tagokként vagy
résztvevOkként lehet hivatkozni. E két kifejezés egymassal felcserélhetd, szinonimaként
hasznalhato. Jelentésiik nem terjed azonban ki azokra a felhasznéalokra, akik a kereskedési

helyszineket kizarélag kozvetlen elektronikus hozzaférés utjan veszik igénybe.

A rendszeres internalizalokat olyan befektetési vallalkozasként kell meghatdrozni, amely
ligyfélmegbizésait szervezett, gyakori, rendszeres ¢€s jelentds nagysagrendben, sajat
szamlara kereskedve hajtja végre a szabalyozott piacokon, MTF-eken vagy OTF-eken
kiviil. E fogalommeghatarozas objektiv ¢s eredményes alkalmazasanak biztositasara a
befektetési vallalkozasok tekintetében, az tigyfelekkel lebonyolitott barmely kétoldalu
kereskedésnek relevansnak kell lennie, és kritériumokat kell kidolgozni a befektetési
vallalkozasok rendszeres internalizaloként torténd bejegyzéséhez sziikséges azonositashoz.
Mig a kereskedési helyszinek olyan 1étesitmények, ahol tobb harmadik fél részérdl vételi
¢s eladasi szandékok hatnak egymaésra a rendszerben, a rendszeres internalizalonak nem
szabad megengedni, hogy harmadik felek vételi és eladési szandékait funkcionalis

szempontbol ugyanolyan mdédon hozza 6ssze, mint a kereskedési helyszinek.

Ezen irdnyelv hatalya alol ki kell zarni azokat a sajat eszkozeiket és vallalkozasaikat
kezeld személyeket, akik nem nytjtanak befektetési szolgaltatasokat vagy — az olyan
pénziigyi eszkdzokkel végzett sajatszamlas kereskedésen kiviil, amely eszkdzok nem
arualapl szarmaztatott termékek, kibocsatasi egységek vagy azokra vonatkozd
szarmaztatott termékek — nem végeznek befektetési tevékenységeket, kivéve, ha arjegyzok,
szabalyozott piac vagy valamely MTF tagjai vagy résztvevoi, kozvetlen elektronikus
hozzaféréssel rendelkeznek egy kereskedési helyszinhez, nagysebességii algoritmikus
kereskedési technikat alkalmaznak, illetve ligyfélmegbizasok végrehajtasaval végeznek

sajatszamlas kereskedést.
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(19) A G20-ak pénziigyminisztereinek ¢s jegybankelnokeinek 2011. aprilis 15-i kozleménye
kijelentette, hogy az arualapti szarmaztatott termékek piacanak résztvevoit megfeleld
szabalyozas ¢és feliigyelet ala kell helyezni, ezért sziikség van a 2004/39/EK iranyelv altal

adott bizonyos felmentések modositasara.

(20) Nem kell ezen iranyelv hatalya ala tartozniuk azoknak a személyeknek, akik vagy amelyek
sajat szamlara kereskednek — ezen beliil az arualapu szarmaztatott termékek, kibocsatasi
egységek vagy azok szarmaztatott termékeinek arjegyz6i — azon személyek kivételével,
akik vagy amelyek az ligyfélmegbizasok végrehajtasakor sajat szamlara torténd
kereskedést folytatnak, vagy amelyek a fotevékenységiik ligyfelei vagy partnerei részére
befektetési szolgaltatasokat nytjtanak arualapu szarmaztatott termékek, kibocsatasi
egységek vagy azokra vonatkozé szdrmaztatott termékek tekintetében, feltéve, hogy ez a
fotevékenységiiket kiegészitd tevékenység, ami csoportszinten sem nem befektetési
szolgaltatasok nyujtasa ezen iranyelv értelmében, sem nem banki tevékenység a
2013/36/EU eurdpai parlamenti és tandcsi iranyelv' értelmében, sem nem arualapt
szarmaztatott termékek arjegyzése, és e személyek nem alkalmaznak nagysebességii
algoritmikus kereskedési technikat. Annak technikai ismérveit, hogy egy tevékenység
mikor kiegészito a fétevékenységhez képest, szabalyozastechnikai standardokban kell
egyértelmiien meghatarozni, az ezen irdnyelvben meghatarozott kritériumok

figyelembevételével.

Az Europai Parlament és a Tandcs 2013/36/EU iranyelve (2013. jinius 26.) tagallamok,
illetve azok illetékes hatdsagai [a hitelintézetek tevékenységéhez vald hozzaférésrol és a
hitelintézetek és befektetési vallalkozasok prudencialis feliigyeletérol, a 2002/87/EK
iranyelv médositasarol, valamint a 2006/48/EK ¢és a2006/49/EK iranyelv hatalyon kiviil
helyezésérdl (HL L 176., 2013.6.27., 338. 0.).
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E kritériumoknak biztositaniuk kell, hogy azok a nem pénziigyi vallalatok, amelyek a
fotevékenységiik részét képezo befektetési tevékenységhez képest aranytalan mértékben
kereskednek pénziigyi eszkdzokkel, ezen iranyelv hatdlya ala tartozzanak. Ekdzben a
kritériumoknak legalabb figyelembe kell venniiik annak sziikségességét, hogy a kiegészitd
tevékenységek a csoport szintjén végzett tevékenységekhez képest kisebb részt
képviseljenek, valamint a kereskedési tevékenység volumenét az adott eszkdzosztalyban a
piacon zajl6 Osszes kereskedési tevékenységhez viszonyitva. Az a helyénvald eljaras, hogy
ha a likviditas biztositdsanak kotelezettségét a szabalyozo hatosagok vagy a kereskedelmi
helyszinek unids vagy nemzeti jogszabalyi, rendeleti és kozigazgatési rendelkezések
értelmében eldirjak, az e kotelezettség teljesitése céljabol megkotott igyletek nem

képezhetik részét annak a vizsgélatnak, hogy egy tevékenység kiegészito-e.

(21) A mind az OTF-eket, mind a tézsdén kereskedett szarmaztatott termékeket a .../2014/EU*
rendelet értelmében szabalyozé ezen iranyelv és a .../2014/EU" rendelet alkalmazasiban
azokat a tevékenységeket, amelyek esetében tigy tekinthetd, hogy objektiven mérhetd
modon csokkentik a kereskedelmi tevékenységhez vagy likviditasfinanszirozasi
tevékenységhez kozvetleniil kapcsolddo kockazatokat, valamint a csoporton beliili

tigyleteket a 648/2012/EU rendelettel 6sszhangban kell értékelni.

(22) Azok a személyek, akik vagy amelyek arualapt szarmaztatott termékekkel, kibocsatasi
egységekkel vagy azokra vonatkozo szarmaztatott termékekkel kereskednek, mas pénziigyi
eszkozokkel is kereskedhetnek a vallalati vagyongazdalkodés keretében végzett
kockazatkezelés részeként annak érdekében, hogy biztositsdk a kockazatokkal, példaul az
arfolyamkockézattal szembeni védelmiiket. Ezért fontos egyértelmiivé tenni, hogy a
mentességeket kumulativ médon kell alkalmazni. Példaul, a 2. cikk (1) bekezdésének j)
pontjaban eldirt mentesség a 2. cikk (1) bekezdésének d) pontjaban eldirt mentességgel

egylitt alkalmazhato.

* HL: Kérjiik, illessze be a PE-CONS 22/14 (2012/0029(COD)) sz. dokumentumban talalhato
rendelet szamat.
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(23)

(24)

(25)

Mindazonaltal, a mentességekkel valo esetleges visszaélések megeldzése érdekében azon
pénziigyi eszkdzok arjegyzdinek, amelyek nem arualapu szarmaztatott termékek,
kibocsatasi egységek vagy azokra vonatkozo6 szarmaztatott termékek arjegyzoi — feltéve
hogy ezen arjegyzdi tevékenység a csoportszinten végzett fotevékenységhez képest
kiegészitd tevékenység, és hogy nem alkalmaznak nagysebességii algoritmikus kereskedési
technikat — ennek az iranyelvnek a hatalya ala kell tartozniuk, é¢s nem vehetnek igénybe
mas mentességeket,. Azon személyeknek, amelyek az ligyfélmegbizasok végrehajtasakor
sajat szamlara torténd kereskedést folytatnak, vagy nagysebességii algoritmikus
kereskedést alkalmaznak, szintén ezen iranyelv hatalya alé kell tartozniuk, és nem

vehetnek igénybe mas mentességeket.

Az ligyfélmegbizasok végrehajtasakor sajat szamléra torténd kereskedésben szerepelnie
kell azoknak a véllalkozasoknak, amelyek kiilonb6z6 iigyfelek megbizasait azok
parositasaval, egyeztetett alapon teljesitik (back-to-back trading), amit tigy kell tekinteni,
hogy sajat neviikben jarnak el, és vonatkoznia kell rajuk ezen — mind az iigyfelek
megbizasainak végrehajtasara, mind a sajat szamlara torténd kereskedésre vonatkozd —

iranyelv rendelkezéseinek.

A pénziigyi eszkozokre vonatkozo megbizasok végrehajtasa, amikor az két olyan személy
kozotti kiegészitd tevékenység, ahol a fotevékenység csoportszinten sem nem befektetési
szolgéltatasok nyujtasa ezen irdnyelv értelmében, sem nem banki tevékenység a
2013/36/EU iranyelv értelmében, nem mindsiilhet az tigyfélmegbizasok végrehajtasakor

sajat szamlara torténo kereskedésnek.
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(26) A szovegben a személyekre torténd hivatkozasokat ugy kell értelmezni, hogy azok

magukban foglaljak mind a természetes, mind a jogi személyeket.

(27) Ezen irdnyelv hatalya alol ki kell zarni azokat a biztositd- vagy életbiztosito intézeteket,
amelyek tevékenységét az illetékes prudencialis feliigyeleti hatosagok megfelelden
figyelemmel kisérik, és amelyek a 2009/138/EK eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv'

hatalya ala tartoznak, az abban emlitett tevékenységek gyakorlasa tekintetében.

(28) Ki kell zarni ezen irdnyelv hatélya alol azokat a személyeket, akik harmadik felek szdmara
nem nyujtanak szolgéltatdsokat, de akiknek a tevékenysége kizardlag anyavallalataik,
leanyvallalataik vagy anyavallalataik mas leanyvallalatai szdmara biztositott befektetési

szolgaltatasokbol all.

Az Eur6pai Parlament és a Tanacs 2009/138/EK irdnyelve (2009. november 25.) a
biztositasi és viszontbiztositasi lizleti tevékenység megkezdésérdl és gyakorlasarol
(Szolvencia IT) (HL L 335.,2009.12.17., 1. 0).
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(29) Egyes helyi energiaszolgaltatok és egyes, az EU kibocsataskereskedelmi rendszerének
hatalya ala tartoz¢ ipari 1étesitmények miikodtetdi kozos csomagba rendezik, és a
konszolidalasba be nem vont leanyvéllalatokhoz szervezik ki a kereskedelmi kockazatok
fedezésére szolgalo kereskedési tevékenységeiket. Ezek a kozos vallalkozadsok semmilyen
egy¢eb szolgaltatast nem nyujtanak, és pontosan ugyanazt a feladatkort latjak el, mint a (28)
preambulumbekezdésben emlitett személyek. Az egyenld versenyfeltételek biztositasa
érdekében ki lehet zarni ezen irdnyelv hatdlya aldl a helyi energiaszolgaltatok vagy a
2003/87/EK iranyelv 3. cikkének f) pontja szerinti miikddtetok kdzos tulajdondban alld
azon kozos vallalkozasokat is, amelyek az emlitett energiaszolgaltatok vagy a 2003/87/EK
iranyelv 3. cikkének f) pontja szerinti mitkodtetok szamara nytjtott befektetési
szolgéaltatasokon kiviil semmilyen més szolgaltatdst nem nytjtanak, feltéve hogy e helyi
energiaszolgaltatok vagy ezen, a 2003/87/EK iranyelv 3. cikkének f) pontja szerinti
mikddtetdk abban az esetben, ha e befektetési szolgaltatasi tevékenységeket maguk
végeznék, a 2. cikk (1) bekezdésének j) pontja értelmében mentességet élveznének. A
sziikséges ovintézkedések bevezetése, illetve a befektetok megfeleld védelmének
biztositasa érdekében azonban azon tagallamoknak, amelyek mentességet adnak ezeknek a
kozos vallalkozasoknak, legalabb az ezen iranyelvben lefektetettekkel azonos szintii
kovetelményeket kell tdimasztaniuk ezekkel e vallalkozasokkal szemben — nevezetesen az
engedélyezés fazisaban, hirneviik és tapasztaltsdguk, valamint a tulajdonosok
alkalmassaganak megitélése soran, az eredeti engedély feltételeinek feliilvizsgalatakor és a

folyamatos feliigyelet soran —, valamint az lizletviteli kotelezettségeik tekintetében.

(30) Szintén ki kell zarni ezen iranyelv hatalya aldl azokat a személyeket, akik kizarolag eseti
alapon, szakmai tevékenységiik ellatdsa soran nyujtanak befektetési szolgaltatasokat,
feltéve, hogy a tevékenység szabalyozott, és a vonatkoz6 szabalyok nem tiltjak a

befektetési szolgaltatasok eseti alapon torténd nyujtasat.
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€2))

(32)

(33)

(34)

Ki kell zarni ezen iranyelv hatalya alol azon személyeket, akik kizarolag a munkavallaloi
részesedési programok kezelésébdl allo befektetési szolgaltatasokat nyujtanak, és emiatt

harmadik feleknek nem nytjtanak befektetési szolgaltatasokat.

Ki kell zarni ezen iranyelv hatalya aldl a kozponti bankokat és mas, hasonlo6 feladatokat
ellato szerveket, valamint az dllamaddssag kezeléséért — amely fogalom magéban foglalja
annak befektetését is — felelos vagy abban kozremiikddo allami szerveket, azon szervek
kivételével, amelyek részben vagy egészben allami tulajdonban vannak, és amelyek

szerepe kereskedelmi jellegii, vagy eszkdzok megszerzéséhez kapcsolodik.

A Kozponti Bankok Eurdpai Rendszerének (KBER), mas, hasonlo funkciokat ellatd
nemzeti szerveknek €s az allamaddssag kezelésében részt vevo szerveknek adott
felmentések rendszerének tisztdzasara helyénval6 az ilyen felmentéseket korlatozni azokra
a szervekre ¢s intézményekre, amelyek feladataikat egy tagallam joganak megfeleléen
vagy az Uni6 jogszabalyainak megfelelden latjak el, valamint azokra a nemzetkdzi
szervekre, amelyeknek két vagy tobb tagallam a tagja, és amelyek célja a finanszirozas
mobilizdldsa, valamint az intézmény sulyos finanszirozasi problémakkal kiizd6é vagy
finanszirozési szempontbdl veszélyeztetett tagjai szamara pénziigyi segitségnyu;jtas, mint

példaul au Europai Stabilitdsi Mechanizmus.

Ki kell zarni ezen irdnyelv hatalya alol a kollektiv befektetési vallalkozasokat és
nyugdijalapokat attol fliggetleniil, hogy unids szinten koordinaltak-e, valamint az ilyen
vallalkozasok letétkezeldit vagy alapkezeldit, mivel ezekre a tevékenységeikhez

kozvetleniil hozzéigazitott kiilon szabalyok vonatkoznak.
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(35)

Ki kell zarni ezen iranyelv hatalya alél a 2009/72/EK eurdpai parlamenti és tanacsi
iranyelv' 2. cikkének 4. pontja, illetve a 2009/73/EK eurdpai parlamenti és tanacsi
iranyelv? 2. cikkének 4. pontja szerinti atvitelirendszer-miikodtetSket is, az emlitett
iranyelveknek, a 714/2009/EK eur6pai parlamenti és tanacsi rendeletnek® vagy a
715/2009/EK eurdpai parlamenti és tanacsi rendeletnek?, illetve az e rendeletek alapjan
elfogadott lizemi és kereskedelmi szabalyzatoknak vagy irdnymutatdsoknak megfeleléen
végzett tevékenységeik tekintetében. A fent emlitett jogalkotasi aktusok értelmében az
atvitelirendszer-miikodtetok egyedi kotelezettségekkel és feleldsségekkel rendelkeznek, és
kiilon tanusitasi eljaras, illetve az agazat illetékes hatosagai altali feliigyelet ala tartoznak.
Az atvitelirendszer-mukodtetoknek azokban az esetekben is ilyen mentességet kell
¢lveznilik, amikor a fent emlitett jogalkotasi aktusok szerinti, illetve az e rendeletek alapjan
elfogadott lizemi és kereskedelmi szabalyzatok vagy iranymutatdsok szerinti feladatuk
végrehajtasa céljara mas, a neviikben szolgaltatoként eljard személyeket vesznek igénybe.
Az atvitelirendszer-miikodtetok abban az esetben azonban nem részesiilhetnek ilyen
mentességben, ha befektetési szolgaltatasokat nylijtanak vagy pénziigyi eszkozokkel
kapcsolatos tevékenységeket végeznek, igy akkor sem, ha pénziigyi kapacitasjogokkal valod

masodlagos kereskedésre szolgalo platformot lizemeltetnek.

Az Europai Parlament és a Tandcs 2009/72/EK iranyelve (20009. jalius 13.) a villamos
energia belsd piacara vonatkozo k6zos szabalyokrol és a 2003/54/EK iranyelv hatalyon
kiviil helyezésérdl (HL L 211., 2009.8.14., 55. o.).

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2009/73/EK iranyelve (2009. jalius 13.) a f6ldgéaz belso
piacéara vonatkoz6 kozds szabalyokrol és a 2003/55/EK iranyelv hatalyon kiviil helyezésérdl
(HL L 211.,2011.8.14., 94. 0.).

Az Europai Parlament és a Tanacs 714/2009/EK rendelete (2009. julius 13.) a villamos
energia hatarokon keresztiil torténd kereskedelme esetén alkalmazando6 héaldzati hozzatérési
feltételekrdl és az 1228/2003/EK rendelet hatalyon kiviil helyezésérdl (HL L 211.,
2011.8.14., 15. 0.).

Az Europai Parlament és a Tanacs 715/2009/EK rendelete (2009. julius 13.) a
foldgazszallito halozatokhoz vald hozzaférés feltételeirdl és az 1775/2005/EK rendelet
hatalyon kiviil helyezésérél (HL L 211.,2011.8.14., 36. 0.).
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(36)

(37

(38)

Az érintett személynek az ezen irdnyelv aloli mentesiiléshez folyamatosan meg kell
felelnie az ilyen mentességre megallapitott feltételeknek. Kiilonosen, ha valamely
befektetési szolgaltatasokat nyljtd vagy befektetési tevékenységeket végzd személy azért
mentestiil ezen iranyelv hatalya aldl, mert az ilyen szolgéltatasai vagy tevékenységei —
csoportalapon figyelembe véve — a fotevékenységhez képest kiegészitd jellegiiek, az
érintett személyre mar nem vonatkozhat a kiegészité szolgaltatasokhoz kapcsolodo
mentess€g, amennyiben az ilyen szolgéltatdsok nyujtasanak vagy az ilyen

tevékenységeknek a fétevékenységhez képest kiegészitd jellege megsziinik.

A befektetok védelme €s a pénziigyi rendszer stabilitdsa érdekében az ezen iranyelv altal
szabalyozott befektetési szolgaltatasokat nyu;jtd és/vagy befektetési tevékenységeket végzo

személyeknek rendelkezniiik kell a székhely szerinti tagallam engedélyével.

A 2013/36/EU iranyelv alapjan engedélyezett hitelintézeteknek nincs sziikségiik tovabbi

engedélyre ezen iranyelv alapjan ahhoz, hogy befektetési szolgaltatasokat nyujthassanak,
vagy befektetési tevékenységeket végezhessenek. Amennyiben valamely hitelintézet ugy
dont, hogy befektetési szolgaltatasokat nytjt, vagy befektetési tevékenységeket végez, az
illetékes hatosagnak az engedély 2013/36/EU irdnyelv alapjan vald kiadasa el6tt meg kell

gy0zddnie arrdl, hogy a hitelintézet megfelel ezen iranyelv vonatkozo6 rendelkezéseinek.
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(39) A strukturalt betétek befektetési termék formajaban alakultak ki, de egyetlen jogalkotasi
aktus szerint sem vonatkozik rajuk az unids szinti befektetévédelem, mikozben mas
strukturélt befektetésekre vonatkoznak az ilyen jogalkotasi aktusok. Ezért helyénvald
erdsiteni a befektetok bizalmat, és egységesebbé tenni a kiilonboz6 lakossagi befektetési
csomagtermék forgalmazasat érint6 szabalyozasi banasmodot annak érdekében, hogy a
befekteték védelme megfeleld szinti legyen mindeniitt az Unidban. Ezért ennek az
iranyelvnek a hatokorébe helyénvalo belevenni a strukturalt betéteket. E tekintetben
tisztazni kell, hogy a strukturalt betétek befektetési termékek, igy nem tartalmazzék a
kizarolag kamatlabakhoz, mint példaul az Euriborhoz vagy Liborhoz k&tddo betéteket,
fliggetleniil attol, hogy e kamatlabak elére meghatarozottak, rogzitettek vagy valtozoak. Az

ilyen betéteket ezért ki kell vonni ezen irdnyelv hatalya aldl.

(40) Ezen irdnyelvnek a strukturalt betéteket értékesitd vagy tigyfeleiknek azokkal kapcsolatban
tanacsadassal szolgalo befektetési vallalkozasokra €s hitelintézetekre valo alkalmazasat
ugy kell értelmezni, mintha azok kozvetitoként 1épnének fel 2013/36/EU irdnyelv alapjan
betétek gylijtésére jogosult hitelintézetek altal kibocsatott ilyen termékek tekintetében.

(41) A kozponti értéktarak a pénziigyi piacok azon rendszerszempontbdl jelentds intézményei,
amelyek biztositjak az értékpapirok kibocsatast kovetd nyilvantartasba vételét, az
értékpapirszamlak vezetését, valamint gyakorlatilag az 6sszes értékpapir-tigylet
kiegyenlitését. A kdzponti értéktarakat kiilon unids jog szabalyozza, és azoknak elsdsorban
engedélyezési és miikodési feltételeknek kell megfelelniiik. A kdzponti értéktarak a mas
unids jogban emlitett alaptevékenységeiken tulmenden esetleg olyan befektetési
szolgaltatdsokat is nyujthatnak, illetve olyan befektetési tevékenységeket is végezhetnek,

amelyek ezen irdnyelv hatélya ala tartoznak.
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Annak biztositasa érdekében, hogy minden befektetési szolgaltatdsokat nyujto és
befektetési tevékenységeket végzd szervezetre ugyanaz a szabalyozasi keret vonatkozzon,
célszerli biztositani, hogy az ilyen kdzponti értéktarakra ne vonatkozzanak ezen
iranyelvnek az engedélyezésre és bizonyos miikodési feltételekre vonatkozd
kovetelményei, azonban az emlitett, kdzponti értéktarakat szabalyozo unids jognak
biztositania kell, hogy e kozponti értéktarak ezen iranyelv rendelkezéseinek hatalya ala
tartozzanak, amikor az emlitett unids jogban meghatdrozott szolgaltatdsokon talmenden

befektetési szolgaltatasokat nydjtanak vagy befektetési tevékenységeket végeznek.

(42) A befektetok Union beliili védelmének erdsitése érdekében helyénval6 korlatozni azokat a
feltételeket, amelyek mellett a tagallamok kizarhatjak ennek az irdnyelvnek az
alkalmazasat az ligyfeleik szamara befektetési szolgaltatdsokat nyujto személyeknél, amely
tigyfelek igy nem részesiilnek az iranyelv szerinti védelemben. Kiilondsen fontos
megkovetelni, hogy a tagallamok legalabb az ezen iranyelvben lefektetettekkel analog
kovetelményeket tamasszanak azokkal a személyekkel szemben — nevezetesen az
engedélyezés fazisaban, hirneviik és tapasztaltsdguk, valamint a tulajdonosok
alkalmassaganak megitélése soran, az eredeti engedély feltételeinek feliilvizsgalatakor és a
folyamatos feliigyelet soran —, valamint iizleti kotelezettségeikkel kapcsolatos

magatartasukkal szemben.

Ezenkiviil az ezen iranyelv hatalya alol kizart személyeknek egy, a 97/9/EK eurodpai
parlamenti és tanacsi iranyelvvel' 6sszhangban elismert befektetSkartalanitasi rendszer,
vagy az ligyfeleik szdmara ezzel egyenrangli védelmet biztositd szakmai
felel0sségbiztositas hatalya ala kell tartozniuk az emlitett irdnyelv hatalya ala tartozo

helyzetekben.

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 97/9/EK iranyelve (1997. marcius 3.) a
befektetokartalanitasi rendszerekrol (HL L 84., 1997.3.26., 22. 0.).
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(43) Olyan esetekben, ha valamely befektetési vallalkozas nem rendszeres alapon nyujt egy
vagy tobb olyan befektetési szolgaltatast, vagy egy vagy tobb olyan befektetési
tevékenységet végez, amelyre engedélye nem terjed ki, ezen iranyelv alapjan nincs sziikség

tovabbi engedélyre.

(44) Ezen iranyelv alkalmazasaban a megbizasok fogadasaval és tovabbitasaval kapcsolatos
iizleti tevékenység korébe kell tartoznia két vagy tobb befektetd dsszehozasanak, és ezzel e

befektetok kozott ligyletek 1étrehozésanak.

(45) A sajat maguk altal kibocsatott pénziigyi eszkozoket forgalmazo befektetési
vallalkozasoknak és hitelintézeteknek ezen iranyelv hatdlya ala kell tartozniuk, amikor
igyfeleiknek befektetési tandcsot biztositanak. A bizonytalansag kikiiszobolése és a
befektetdvédelem megerdsitése érdekében helyénvalo eldirni ezen irdnyelv alkalmazasat,
akkor is, amikor az elsddleges piacon a befektetési vallalkozasok és a hitelintézetek sajat
maguk altal kibocsatott pénziigyi eszkdzoket forgalmaznak, tandcsadas biztositasa nélkiil.
E célbol a megbizasok tigyfelek nevében torténd végrehajtasanak szolgaltatdsara adott

fogalommeghatarozast ki kell terjeszteni.
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(46) A kolcsonds elismerés €s a székhely szerinti tagallam altali feliigyelet elve megkoveteli,
hogy a tagéallamok illetékes hatosagai ne adjak meg az engedélyt, vagy azt vonjak vissza,
amennyiben a miikddési tervek tartalma, a foldrajzi elhelyezkedés vagy a ténylegesen
végrehajtott tevékenységek vilagosan jelzik, hogy a befektetési vallalkozas azért
valasztotta az egyik tagallam jogrendszerét, hogy elkeriilje azon masik tagallam teriiletén
hatalyos szigorubb eldirasokat, ahol a tevékenységének nagyobb részét végezni
szandékozik vagy ténylegesen végzi. A jogi személy befektetési vallalkozésokat abban a
tagallamban kell engedélyezni, amelyben a 1étesitd okirat szerinti székhelyiik van. A nem
jogi személy befektetési vallalkozasokat abban a tagallamban kell engedélyezni, ahol azok
kozponti ligyviteli helye van. A tagallamoknak ezenfeliil meg kell kdvetelniiik, hogy a
befektetési vallalkozas kozponti ligyviteli helye mindig a székhely szerinti tagallamban

legyen, és hogy az ténylegesen ott is miikodjon.

(47) A 2007/44/EK eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv' részletes kritériumokat adott meg a
befektetési vallalkozasban javasolt befolyasszerzés prudencialis értékelésére és
alkalmazasuk eljarasara. Az értékelési folyamat jogbiztonsaganak, egyértelmiiségének és
elérelathatosaganak biztositasa — tekintettel az értékelési folyamatra —, valamint annak
eredménye érdekében erdsiteni kell az emlitett iranyelvben rogzitett prudencialis értékelés

folyamatat.

Az Europai Parlament és a Tanacs 2007/44/EK iranyelve (2007. szeptember 5.) a
92/49/EGK tanacsi irdnyelvnek és a 2002/83/EK, a 2004/39/EK, a 2005/68/EK ¢és a
2006/48/EK iranyelvnek a pénziigyi szektorbeli részesedésszerzések €s részesedésnovelések
prudencialis értékelésének eljarasi szabalyai és az értékelés kritériumai tekintetében torténd
modositasarol (HL L 247.,2007.9.21., 1. 0.).
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Ezen beliil az illetékes hatosagoknak mindsiteniiik kell a részesedést szerezni kivano
személy alkalmassagat és a javasolt részesedésszerzés pénziigyi megbizhatosagat, a
kovetkezd kritériumok mindegyike szerint: a részesedést szerezni kivano személy jo
hirneve; a szdndékolt részesedésszerzeés eredményeképpen a befektetési vallalkozas tizleti
tevékenységét a jovoben iranyitd barmely személy jo hirneve és tapasztalata; a részesedést
szerezni kivano személy pénziigyi megbizhatdsaga; az, hogy a befektetési vallalkozas
képes lesz-e megfelelni az ezen irdnyelven és mas irdnyelveken, kiilondsen a 2002/87/EK
eurdpai parlamenti és tanacsi irdnyelven', valamint a 2013/36/EU iranyelven alapul6
prudencialis kovetelményeknek; valamint hogy 1éteznek-e ésszerti okok annak
feltételezésére, hogy a 2005/60/EK eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv? 1. cikke szerinti
pénzmosast vagy terrorizmusfinanszirozast kovetnek vagy kovettek el, illetve kisérelnek
vagy kiséreltek meg, vagy hogy a szandékolt részesedésszerzés ndvelheti annak

kockazatat.

(48) A székhely szerinti tagallamban engedélyezett befektetési vallalkozasnak az Eurdpai
Unio egész teriiletén jogosultnak kell lennie befektetési szolgaltatasok nytjtasara, illetve
befektetési tevékenységek végzésére anélkiil, hogy kiilon engedélyt kelljen kérnie azon
tagallam illetékes hatdsagatol, ahol ilyen szolgaltatasokat nytjtani, illetve ilyen

tevékenységeket végezni kivan.

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2002/87/EK iranyelve (2002. december 16.) a pénziigyi
konglomeratumhoz tartozé hitelintézetek, biztositointézetek és befektetési vallalkozasok
kiegészitd feliigyeletérdl, valamint a 73/239/EGK, 79/267/EGK, 92/49/EGK, 92/96/EGK,
93/6/EGK ¢és 93/22/EGK tanacsi iranyelvek, illetve a 98/78/EK ¢és 2000/12/EK eurdpai
parlamenti €s tanacsi irdnyelvek médositasarol (HL L 35., 2003.2.11., 1.0.).

Az Europai Parlament és a Tandcs 2005/60/EK iranyelve (2005. oktober 26.) a pénziigyi
rendszereknek a pénzmosas, valamint terrorizmus finanszirozasa céljara vald
felhasznalasanak megel6zésérdl (HL L 309., 2005.11.25., 15. o.).
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(49) Mivel egyes befektetési vallalkozasok mentesek a 2013/36/EU iranyelv altal megallapitott
egyes kotelezettségek alol, ezeket kotelezni kell arra, hogy rendelkezzenek vagy
meghatarozott legkisebb Osszegii tékével, vagy szakmai feleldsségbiztositassal, vagy e
ketté kombinacidjaval. Az ilyen biztositas Osszege kiigazitdsainak figyelembe kell vennie a
2002/92/EK eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv' keretében végzett kiigazitasokat. A
tokemegfelelési célbol alkalmazott ilyen kiilonleges elbanas nem sérthet semmiféle, a
tokemegfelelésrdl sz6l6 eurdpai uniods jog jovobeni valtozasai alapjan az ilyen

vallalkozasok megfeleld kezelésére vonatkozo6 hatarozatot.

(50) Mivel a prudencialis szabalyozas hatokorét azon jogalanyokra kell korlatozni, amelyek
kereskedési konyv szakmai alapon torténd vezetése révén a piac tobbi résztvevoje felé
partnerkockazat forrasat képezik, ki kell zarni ezen iranyelv hatalya al6l azon
szervezeteket, amelyek a nem arualapt szarmaztatott termékeken, kibocsatasi egységeken
vagy azokra vonatkoz6 szarmaztatott termékeken kiviili pénziigyi eszkdzokkel sajat
szamlara kereskednek, feltéve, hogy nem arjegyzok, nem végeznek sajat szamlara torténd
kereskedést ligyfélmegbizasok végrehajtasakor, nem tagjai vagy résztvevoi szabalyozott
piacnak vagy valamely MTF-nek, nem rendelkeznek kdzvetlen elektronikus hozzaféréssel
egy kereskedési helyszinhez és nem alkalmaznak nagysebességli algoritmikus kereskedési

technikat.

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2002/92/EK iranyelve (2002. december 9.) a biztositasi
kozvetitésrél (HL L 9., 2003.1.15., 3. 0.).
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(52)

A befektetok védelme érdekében a befektetd értékpapirokra vonatkozé tulajdonjogat és
mas hasonl6 jogait, valamint a valamely vallalkozasra bizott pénzeszkozeivel kapcsolatos
jogait el kell kiiloniteni a vallalkozas jogaitol. Ez az alapelv ugyanakkor a vallalkozast nem
gatolhatja meg abban, hogy a sajat nevében, de a befektetd érdekében iizleti tevékenységet
végezzen, ha ezt az ligylet jellege megkoveteli, és a befektetd ezzel egyetért, példaul

értékpapir-kolcsonzés esetén.

Az ligyfelek eszkozeinek védelmét érintd eldirdsok dontd fontossag eszkozt jelentenek az
tigyfelek védelmére a szolgaltatdsnyujtas és a tevékenységek soran. Ezek az eldirasok
kizarhatok, amikor pénzeszkdzok €s pénziigyi eszkozok teljes kort tulajdonjoga atkeriil
egy befektetési vallalkozashoz, hogy barmely jelenlegi vagy jovobeli, tényleges vagy
fliggd vagy varhat6 kotelezettségekre fedezetet adjanak. Ez a tdg lehetdség
bizonytalansagot teremthet, és veszélyeztetheti az tigyfelek eszkdzeinek védelmére
vonatkozo eldirasok hathatdssagat. Ily modon legalabb akkor, amikor lakossagi tigyfelek
eszkozei érintettek, helyénvalo korlatozni a befektetési vallalkozasoknak azt a lehetdségét,
hogy tulajdonjog-atruhdzésos pénziigyi biztositékokrol szol6 megéllapoddsokat kdssenek a
2002/47/EK eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv' alapjan, kotelezettségeik teljesitésének

biztositdsa vagy mas mddon torténd fedezete céljabol.

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2002/47/EK iranyelve (2002. jinius 6.) a pénziigyi
biztositékokrol sz6l6 megallapodasokrol (HL L 168., 2002.6.27., 43. 0.).
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(53) A befektetési vallalkozasoknal, a szabalyozott piacoknal és az adatszolgaltatoknal erdsiteni
kell a vezeto testiiletek szerepét, a vallalkozasok jozan és koriiltekint6 vezetésének
biztositdsa, a piac integritasanak elémozditasa és a befektetok érdekeinek védelme
érdekében. A befektetési vallalkozas, szabalyozott piac és adatszolgéltato teljes vezetd
testiiletének mindenkor elegendd idot kell forditania arra, és rendelkeznie kell a megfeleld
kollektiv tudassal, készségekkel €s tapasztalattal ahhoz, hogy képes legyen atlatni a
vallalkozas tevékenységeit, beleértve a f6 kockéazatokat is. A csordaszellem elkeriilése,
illetve a fiiggetlen vélemények és a kritikus gondolkodas eldsegitése érdekében a vezetd
testiileteknek ezért kellden valtozatosnak kell lenniiik az életkor, nem, foldrajzi eredet,
képzettségi €s szakmai hattér tekintetében, hogy sokféle nézetet ¢s tapasztalatot
képviseljenek. A vezetd testiiletekben valo munkavallaléi képviselet a valtozatossag
bovitésének egyik mddja lehet, mivel a vallalkozasok belsé miikodésének kulcsfontossag
nézdpontjaval és valos ismeretével egésziti ki e testiiletek munkajat. A valtozatossagnak
ezért a vezetd testiilet sszetételének kritériumai kozott kell lennie. A valtozatossag
szempontjat dltalanossagban is érvényesiteni kell a vallalkozas felvételi politikajaban. Ez
megvalosulhat példaul ugy, hogy az intézmények egy olyan sziikitett listarol valasztjak ki a
jelolteket, amely férfiakat és noket egyarant tartalmaz. A vallalatiranyitas egységes
megkozelitése érdekében a lehetd legnagyobb mértékben 6sszhangba kell hozni a
befektetési vallalkozasokra vonatkozo kovetelményeket a 2013/36/EU irdnyelvben
foglaltakkal.
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(54)

A befektetési vallalkozasok, szabalyozott piacok és adatszolgaltatok tevékenységei felett
gyakorolt feliigyelet és ellenérzés érdekében a vezetd testiilet felelds és elszamoltathato a
profiljat. A vezetd testiiletnek egyértelmi feleldsséget kell viselnie a vallalkozas teljes
iizleti ciklusa soran a vallalkozas stratégiai célkitlizéseinek beazonositasa €s
meghatarozasa, a kockazatkezelési stratégiaja €s belso iranyitasa, valamint belsd szervezeti
felépitésének jovahagydsa teriiletén — ideértve a munkavallalok kivalasztasanak és
képzésének kritériumait —, tovabba a felsd vezetés tényleges feliigyeletében, a
szolgaltatasnyujtast és a tevékenységet iranyito atfogo politikak meghatarozasaban —
ideértve az értékesitd személyzet dijazasat —, és az ligyfelek szamara forgalmazhat6 1j
termékek jovahagyasaban. A befektetési vallalkozasok idészakonkénti ellendrzése,
valamint stratégiai célkitlizéseik, belsd szervezetiik és a szolgaltatasnyujtassal és a
tevékenységekkel kapcsolatos szabalyozasaik értékelése biztosithatja, hogy folyamatosan
jozan és kortltekintd vezetést tudjanak biztositani a piacok integritasa és a befektetok
védelme érdekében. Tul nagy szamu igazgatoi tisztség kombindldsa kizarna, hogy a vezetd

testiilet tagja kell6 id6t forditson ezen felvigyazoi szerep teljesitésére.

Ezért korlatozni kell azon igazgatdi megbizatasok szamat, amelyeket az intézmény vezetd
testliletének tagja egyidejiileg tobb szervezetben vallalhat. E korlatozas szempontjabol
azonban nem kell figyelembe venni az olyan szervezetekben betdltott vezetdi poziciokat,
amelyek elsdsorban nem iizleti jellegii tevékenységet folytatnak, ideértve példaul a non-

profit szervezeteket és a jotékonysagi szervezeteket.
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(35)

(56)

A tagallamok kiilonb6z6 iranyitasi strukturakat hasznalnak. A legtobb esetben az egy vagy
két testiiletbdl allo iranyitas, vagy mindkettd jellemzd. Az ebben az irdnyelvben
alkalmazott meghatdrozasok célja valamennyi meglévo struktura lefedése barmelyik
struktara melletti allasfoglalas nélkiil. A fogalommeghatarozasok kizarélag egy adott
eredmény elérését szolgald szabalyok megallapitasdhoz sziikségesek, fliggetleniil az egyes
tagallamokban valamely intézményre alkalmazand6 nemzeti tarsasagi jogtol. Ezért a
meghatarozasok nem avatkozhatnak be a kompetencidk altalanos, a nemzeti tarsasagi

torvény szerinti elosztasaba.

A sok befektetési vallalkozas altal egyidejileg végzett tevékenységek boviilo kore
megnovelte az Osszeférhetetlenség lehetdségét az ilyen tevékenységek és tigyfeleik érdekei
kozott. Sziikséges ezért szabalyokat eldirni annak biztositasara, hogy az ilyen
Osszeférhetetlenség ne érintse hatranyosan az tigyfelek érdekeit. A vallalkozasok kotelesek
hatékony lépéseket tenni az érdekellentétek azonositasara és megeldzésére vagy
kezelésére, valamint az ilyen kockazatok potencialis hatdsainak a lehet6 legnagyobb
mértékill csokkentésére. Amennyiben ennek ellenére valamilyen mértékben tovabbra is
fennmaradnak az ligyfél érdekeinek sériilésével kapcsolatos kockazatok, akkor az
igyletnek az ligyfél nevében valo lebonyolitasat megelézoen egyértelmiien tajékoztatni
kell az ligyfelet az érdekeit érintd érdekellentétek altalanos jellegérdl és/vagy forrasairdl,

valamint arr6l, hogy milyen 1épésekre kertilt sor e kockdzatok csokkentése érdekében.
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(57) A 2006/73/EK bizottsagi iranyelv' megengedi a tagallamoknak, hogy el6irjak a befektetési
vallalkozasokkal szembeni szervezeti kovetelményekkel dsszefliggésben az
tigyfélmegbizdsokkal kapcsolatos telefonbeszélgetések vagy elektronikus kommunikécio
rogzitését. Az tigyfélmegbizasokat érintd telefonbeszélgetések és az elektronikus
kommunikécio6 rogzitése dsszhangban van az Eurdpai Unio Alapjogi Chartajaval (a
Charta), ¢s indokolt a befektetovédelem megerdsitése, a piacfeliigyelet javitasa és a
jogbiztonsag novelése érdekében, a befektetési vallalkozasok és tigyfeleik érdekeinek
megfelelden. Az ilyen nyilvantartasok fontossagat az Bizottsdgnak késziilt, az eurdpai
értékpapir-piaci szabalyozok bizottsaga altal 2010. julius 29-én kiadott technikai
tandcsadas is emliti. A beszélgetések és kommunikacid rogzitése biztositja, hogy
bizonyitékok alljanak rendelkezésre az iigyfelek altal adott megbizasok részleteit, valamint
azt illetden, hogy a beruhazasi vallalkozasok altal végrehajtott ligyletek megfelelnek-e az
elébbieknek, tovabba hogy felderithetd legyen az esetleges piaci visszaélés szempontjabol
relevans magatartas — az olyan esetekben is, amikor a cégek sajat szamlara hajtanak végre

ligyleteket.

! A Bizottsag 2006/73/EK iranyelve (2006. augusztus 10.) a 2004/39/EK eurdpai parlamenti
¢s tandcsi iranyelvnek a befektetési vallalkozasok szervezeti kovetelményei é¢s miikddési
feltételei, valamint az iranyelv alkalmazdsaban meghatarozott kifejezések tekintetében
torténd végrehajtasarol (HL L 241., 2006.9.2., 26. o.).
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E célbol minden olyan beszélgetést, amelyben a vallalkozas képviseloi a sajat szamlara
végrehajtott ligyletek megkotése vagy annak szandéka kapcsan vesznek részt, rogziteni
kell. Ha az ligyfelek nem telefonon, hanem egyéb uton adnak megbizast, e kozlésnek tartds
adathordozon rogzitett formdban, azaz pl. levélben, faxon vagy e-mailben kell torténnie,
vagy a személyes talalkozokon elhangzott megbizasok esetében azt dokumentalni kell. Az
igyféllel folytatott Iényeges személyes beszélgetésekrdl példaul irasos jegyzOkonyvet vagy
jegyzeteket lehet késziteni. Az igy kozolt megbizasokat a telefonon k6zolt megbizasokkal
egyenértékiinek kell tekinteni. Ha jegyzOkonyv késziil az tigyféllel folytatott személyes
beszélgetésrol, a tagallamoknak gondoskodniuk kell megfeleld intézkedések
meghozatalarol annak biztositasa érdekében, hogy az ligyfélt ne érjék veszteségek annak
kovetkeztében, hogy a jegyzdkonyv pontatlanul ismerteti a felek k6zotti kommunikaciot.

Ezen intézkedések nem vonhatjak maguk utan az tigyfél feleldsségatvallalasat.
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A kotelezettség hatalyaval kapcsolatos jogbiztonsag biztositasa céljabol a hatalynak
célszerti minden olyan berendezésre kiterjednie, amelyet a vallalkozas bocsat
rendelkezésre, vagy amelynek hasznélatat engedélyezi, illetve célszerli eldirni a befektetési
vallalkozasok szamadra, hogy tegyenek ésszerti 1épéseket annak biztositasara, hogy az
igyletekkel 6sszefliggésben magantulajdonban 1év berendezéseket ne vegyenek igénybe.
A rogzitett adatoknak az illetékes hatdosagok rendelkezésére kell allnia feliigyeleti
feladataik ellatasa, valamint a végrehajtasi intézkedések ezen iranyelv, a .../2014/EU
rendelet*, a .../2014/EU rendelet** és a 2014/.../EU eurdpai parlamenti és tanacsi
iranyelv'*** alapjan val6 végrehajtasa soran, hogy az illetékes hatosagok konnyebben
azonositani tudjak a befektetési vallalkozasok tevékenységét szabalyozo jogi keretnek nem
megfeleld magatartést. E rogzitett adatoknak a befektetési vallalkozéasok és iigyfeleik
szamara is hozzaférhetéeknek kell lenniiik abbdl a célbdl, hogy at tudjak tekinteni
kapcsolatuk alakuldsat az tigyfelek altal adott megbizasok és a vallalkozasok altal
végrehajtott ligyletek szempontjabol. Ezekbdl az okokbdl kdvetkezéen helyénvald ebben
az iranyelvben eldirni azokat az elveket, amelyek az ligyfélmegbizasokat érintd

telefonbeszélgetések vagy elektronikus kommunikacio6 rogzitésére vonatkoznak.

Kk

koo

HL: Kérjiik, illessze be a PE-CONS 22/14 (2011/0296(COD)) sz. dokumentumban talalhato
rendelet szamat.

HL: Kérjiik, illessze be a PE-CONS 78/13 (2011/0295(COD)) sz. dokumentumban talalhato
rendelet szamat.

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2014/.../EU iranyelve a piaci visszaélés biintetdjogi
szankcioirdl (piaci visszaélésrol szolo iranyelv) (HL L ...)

HL: Kérjiik, illessze be a PE-CONS 8/14 (2011/0297(COD)) sz. dokumentumban talalhaté
iranyelv szamat és egészitse ki a labjegyzetet.
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(58) A Tanécsnak az europai pénziigyi feliigyelet megerdsitésérdl szo616 2009. juniusi
megallapitasaival 6sszhangban €s az Uni6 pénziigyi piacai szdmara kialakitando6 egységes
szabalykonyvhoz valo hozzajarulas, a tagallamok és a piaci szereplok szdmara az egyenld
versenyfeltételek tovabbi fejlesztése, a befektetok védelmének fokozasa, valamint a
feliigyelet és az érvényesités javitasa érdekében az Unio kotelezettséget vallal a tagallamok
rendelkezésére allé mérlegelési jogkorok minimalizalasara az Unid pénziigyi
szolgéltatasokra vonatkoz6 jogszabalyaiban. Amellett, hogy ez az iranyelv k6z0s rendszert
vezet be az ligyfélmegbizasokat érintd telefonbeszélgetések vagy elektronikus
kommunikécio rogzitésére, helyénvalo csokkenteni az illetékes hatosagok lehetdségét a
feltigyeleti feladatok kiadasara bizonyos esetekben, valamint korlatozni a mérlegelési
jogkoroket a fiiggd ligynokokre és a fidktelepek beszamolasara vonatkozo

kovetelményekben.

(59) A kereskedési technologia alkalmazasa az elmult évtizedben jelentésen fejlodott, és
jelenleg a piaci szereplok kiterjedten hasznaljak. Sok piaci szerepld alkalmazza
mostandban az algoritmikus kereskedést, amikor egy szamitogépes algoritmus
automatikusan meghatdrozza egy megbizas vonatkozasait, minimalis emberi
beavatkozassal, vagy anélkiil. Szabalyozni kell az algoritmikus kereskedésbdl eredd
kockézatokat. Algoritmusoknak a teljesitett ligyletek kereskedés utani feldolgozasa soran
torténd hasznalata azonban nem mindsiil algoritmikus kereskedésnek. Azoknak a
befektetési vallalkozasoknak, amelyek arjegyzési stratégia alapjan algoritmikus
kereskedést folytatnak, az ilyen arjegyzést a kereskedési helyszin kereskedési idejének egy
meghatarozott aranyt részében folyamatosan kell végezniiik. A szabalyozéstechnikai
standardokban pontosan meg kell hatdrozni, hogy mi legyen ez az arany, biztositva, hogy
az a teljes kereskedési id6hoz viszonyitva jelentds legyen, figyelembe véve az adott piac
likviditasat, méretét és jellegét, valamint az adott piacon kereskedett pénziigyi eszkdzok

sajatossagait is.
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(61)

Az arjegyzési stratégia alapjan algoritmikus kereskedést folytatd befektetési
vallalkozasoknak megfeleld rendszerekkel és ellendrzésekkel kell rendelkezniiik e
tevékenység tekintetében. E tevékenység fogalma annak kontextusara és céljara jellemzo
moddon értelmezendd. E tevékenység fogalommeghatarozasa ezért fliggetleniil mas
fogalmaktol, mint példaul az ,,arjegyzési tevékenységeknek™ a 236/2012/EU eurdpai

parlamenti és tanacsi rendeletben' meghatarozott fogalmatol.

Az algoritmikus kereskedés egy sajatos részét képezi a nagysebességii algoritmikus
kereskedés, amikor a kereskedési rendszer nagy sebességgel elemzi a piactdl szarmazod
adatokat vagy jelzéseket, €s aztan arra az elemzésre reagalva nagy szamban kiild megbizast
kiild vagy frissit megbizasokat, nagyon révid idon beliil. A nagysebességili algoritmikus
kereskedés mindenekeldtt a kovetkezd elemekbdl allhat: megbizasok kezdeményezése,
létrehozasa, tovabbitasa és végrehajtasa; ezeket a rendszer anélkiil hatarozza meg, hogy
emberi beavatkozasra keriilne sor az egyes kotésekre vagy megbizasokra vonatkozdan; a
pozicionyitas €s -lezaras rovid idon beliil torténik, magas a napi portfolio-forgasi sebesség,
magas az egy napon beliili megbizas/kotés arany, és a kereskedési nap semleges (,,flat”)
vagy majdnem kiegyenlitett pozicioval zarul. A nagysebességli algoritmikus kereskedést
tobbek kozott a megbizasokat, arajanlatokat és megbizastorléseket tartalmazo lizenetek
magas napon beliili mennyisége is jellemzi. Annak meghatarozéasakor, hogy mi mindsiil
magas napon beliili iizenetmennyiségnek, figyelembe kell venni a tevékenység mogott allo
tényleges ligyfél kilétét, a megfigyelt iddszak hosszat, az iddszak soran lezajlott teljes piaci
tevékenységgel valo 0sszehasonlitast és a tevékenység viszonylagos koncentraltsagat vagy
fragmentaltsagat. A nagysebességii algoritmikus kereskedést jellemzden olyan kereskeddk
végzik, akik sajat tokéjiikkel kereskednek, és ahelyett, hogy 6nmagéban stratégiat
jelentene, a kifinomult technoldgiat rendszerint arra hasznaljak, hogy hagyomanyosabb

kereskedési stratégiakat valdsitsanak meg vele, amilyen az arjegyzés vagy az arbitrazs.

Az Europai Parlament és a Tanacs 236/2012/EU rendelete (2012. marcius 14.) a short
igyletekrdl és a hitel-nemteljesitési cseretigyletekkel kapcsolatos egyes szempontokrol (HL
L 86.,2012.3.24., 1. 0.).
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A technikai fejlodés lehetové tette a nagysebességli kereskedést €s az tizleti modellek
kozos ligyintézési helyen, a kereskedési helyszin szamitdgépes kdzpontjanak (,,matching
engine”’) szoros fizikai kozelségében torténd elhelyezése. A rendezett és tisztességes
kereskedési feltételek biztositasa érdekében alapvetd eldirni a kereskedési helyszineknek,
hogy ezeket a kozos tligyintézési helyrdl végzett szolgaltatasokat
megkiilonboztetésmentesen, tisztességesen €s atlathatdéan nyujtsak. A kereskedési
technologia hasznalata megnovelte a befektetdk kereskedésének gyorsasagat,
teljesitoképességét és 0sszetettségét. A piaci szereplok szamara lehetové tette azt is, hogy
megkonnyitsék tigyfeleik kozvetlen elektronikus hozzaférését a piacokhoz, az ¢
kereskedési rendszereiken keresztiil, kdzvetlen piaci hozzaféréssel, vagy szponzoralt
hozzaféréssel. A kereskedési technoldgia hozott hasznokat a piac szdmadra, ¢és altalaban a
piaci szereplok szamara, amilyen példaul a szélesebb korti részvétel a piacokon, a
megnovekedett likviditas, a sziikebb eladasi és vételi ar kozti kiilonbség (spread), csokkend
rovid tavl volatilitas, és az, hogy jobb a megbizasok végrehajtasa az ligyfél szamara.
Mégis, ez a kereskedési technoldgia szdmos potencidlis kockdzat kialakulasat is
eredményezi, amilyen példaul a kereskedési helyszinek rendszereinek talterhelési
kockézata a megbizasok nagy szdma miatt, az algoritmikus kereskedés kockézatai,
amelyek parhuzamos vagy téves megbizasokat generalhatnak, vagy méas miikodési zavar

révén rendellenes piaci helyzetet teremthetnek.
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Ezenkiviil fennall az a kockdzat, hogy az algoritmikus kereskedési rendszerek
tulreagalhatnak mas piaci eseményeket, ami egy mar fennall6 piaci probléma esetén
kiélezheti a volatilitast. Végiil, az algoritmikus kereskedés vagy a nagysebességii
algoritmikus kereskedési technika, a tobbi kereskedési forméahoz hasonldan, a visszaélések
bizonyos formaiba is beépiilhet, amit a .../2014/EU* rendelet tilt. A nagysebességii
kereskedés — a nagyfrekvencias kereskeddk informacios eldnye miatt — arra is 6sztondzheti
a befektetdket, hogy olyan helyszineken folytassanak kereskedést, ahol elkeriilhetik a
nagyfrekvencias kereskeddkkel vald interakcidt. Bizonyos meghatarozott jellemzdékkel bird
nagysebességii algoritmikus kereskedési technikékat érdemes kiilon szabalyozoi ellendrzés
ald vonni. Mivel ezek a technikdk altaldban sajatszamlés kereskedelemmel kapcsolatosak,
az ellendrzésre akkor is sort kell keriteni, ha a technika végrehajtasa oly modon strukturalt,

hogy azzal elkeriiljék a sajat szamlas végrehajtast.

*

HL: Kérjiik, illessze be a PE-CONS 78/13 (2011/0295(COD)) sz. dokumentumban talalhato
rendelet szamat.
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(63) Ezek a potencialis kockéazatok, amelyek a technoldgia megnovekedett hasznalatabol
kovetkeznek, a legjobban az algoritmikus vagy nagysebességili algoritmikus kereskedési
technikakat alkalmazo, kozvetlen elektronikus hozzaférést biztositdé vallalkozasokra
iranyul6 intézkedések és konkrét kockazatellendrzés, illetve az ilyen vallalkozéasok altal
hasznalt kereskedési helyszinek miikodtetdire irdnyuld mas intézkedések kombinacidjaval
csokkenthetok. A technologiai fejlodésre tekintettel a piacok rugalmassaganak fokozasa
érdekében ezen intézkedéseknek tiikrozniiik kell az 1095/2010/EK eurodpai parlamenti és
tanacsi rendelettel 1étrehozott eurdpai feliigyeleti hatosag (Eurépai Ertékpapir és Piaci
Hatosag) (ESMA) éltal 2012 februarjaban kiadott, ,,Irdnymutatasok a kereskedési
platformok, befektetési vallalkozasok és illetékes hatosagok altal, automatizalt kereskedési
kornyezetben alkalmazand6 rendszerekrdl és kontrollokrdl” cimii technikai
iranymutatasokat (ESMA/2012/122), és azokra kell épiteniiik. Kivanatos, hogy minden,
nagysebességli algoritmikus kereskedést folytatd vallalkozasnak engedélyt kelljen kapnia.
Ezen engedélyezés biztosithatna, hogy e vallalkozdsokra az ezen iranyelv szerinti
szervezeti kovetelmények vonatkozzanak, és megfeleld feliigyeletiik legyen. Azoknak a
szervezeteknek azonban, amelyek a pénziigyi agazatot szabalyoz6 unios jog szerinti
engedélyezés €s feligyelet ala tartoznak, és mentességet ¢lveznek ezen irdnyelv
alkalmazasa alol, de algoritmikus kereskedési vagy nagysebességii algoritmikus
kereskedési technikat alkalmaznak, nem célszerii az ezen iranyelv szerinti engedélyeztetési
kovetelmény hatélya alé tartozniuk; e szervezetekre csak azoknak az intézkedéseknek és
ellendrzési kovetelményeknek kell vonatkozniuk, amelyek a kifejezetten e kereskedési
formakbol fakado kockazatok kezelésére iranyulnak. E tekintetben az ESMA-nak fontos
koordinacids szerepet kell jatszania a megfeleld arlépéskdz meghatarozasaban a piacok

unios szintll, rendezett mikodése érdekében.

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 1095/2010/EU rendelete (2010. november 24.) az eurdpai
feliigyeleti hatosag (Eurdpai Ertékpapir-piaci Hatésag) 1étrehozasarol, a 716/2009/EK
hatarozat modositasarol és a 2009/77/EK bizottsagi hatarozat hatalyon kiviil helyezésérol
(HL L 331.,2010.12.15., 84. 0.).
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(65)

Mind a befektetési vallalkozasoknak, mind a kereskedési helyszineknek gondoskodniuk
kell olyan erételjes intézkedésekrdl, amelyek biztositjak, hogy az algoritmikus kereskedés
vagy a nagysebességii algoritmikus kereskedési technikék nem teremtenek rendellenes
piaci helyzetet és nem hasznalhatok fel visszaélések céljara. A kereskedési helyszineknek
arrol is gondoskodniuk kell, hogy kereskedési rendszereik rugalmasak és megfeleléen
teszteltek legyenek, hogy kezelni tudjak a megndvekedett szamu megbizast €s a piaci
stresszeket, és a kereskedési helyszineken rendelkezzenek sziineteltetési
mechanizmusokkal a kereskedés ideiglenes ledllitasdhoz vagy korlatozasédhoz, ha hirtelen,

varatlan armozgasok jelentkeznek.

Azt is biztositani kell, hogy a kereskedési helyszinek dijstrukturai atlathatoak,
megkiilonboztetésmentesek és tisztességesek legyenek, és hogy ne épiiljenek fel olyan
moddon, amely eldsegiti a rendellenes piaci feltételeket. Ennek kdvetkeztében helyénvalo
lehetdvé tenni a kereskedési helyszinek szamadra, hogy a torolt megbizasokra vonatkoz6
dijaikat a megbizasok fenntartasdnak idOtartamahoz igazitsak, tovabba az egyes pénziigyi
eszk6z0khoz, amelyekre ezek vonatkoznak. A tagallamoknak lehetévé kell tudniuk tenni a
kereskedési helyszinek szdmara azt is, hogy a rendszer kapacitasara nehezedd
tobbletterhelés érzékeltetése érdekében magasabb dijat szamitsanak fel a kiadott majd
késobb torolt megbizasokért, valamint a nagyszamu torolt megbizast beadod, illetve a
nagysebességli algoritmikus kereskedési technikat alkalmazo résztvevoknek, anélkiil hogy

abbol mas piaci szerepldk feltétleniil hasznot huznanak.
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Az algoritmikus és a nagysebességli algoritmikus kereskedési technikaval kapcsolatos
intézkedéseken kiviil a befektetési vallalkozasoknak helyénvald megtiltaniuk az ligyfeleik
szamara a piacokhoz val6 kdzvetlen elektronikus hozzaférés biztositasat, amennyiben e
hozzaférés nem tartozik megfeleld rendszerek és ellendrzés hatalya ald. A biztositott
kozvetlen elektronikus hozzaférés formajatol fliggetleniil a hozzaférést biztositd
vallalkozasoknak fel kell mérniiik és feliil kell vizsgéalniuk az e szolgaltatast igénybe vevo
tigyfelek alkalmassagat, és biztositaniuk kell, hogy a szolgaltatas hasznalata felett legyen
kockézatellendrzés, és hogy az tigyfeleik altal rendszereik hasznélata révén vagy
kereskedési kodjaik hasznalata révén bevitt kereskedési miiveletekért a felelosség e
vallalkozasokat terhelje. Helyénval6, hogy a kereskedés ezen 0j formainak részletes
szervezeti kdvetelményeit szabalyozastechnikai standardok irjék le részletesebben. Ez
biztosithatna, hogy sziikség esetén a kovetelmények modosithatdak legyenek, a teriileten

végbemend tovabbi innovacid €s fejlemények kezelésére.

A hatékony feliigyelet biztositasa érdekében, valamint abbol a c€lbdl, hogy az illetékes
hat6sagok kelld idében meghozhassék a megfeleld intézkedéseket a hibas vagy
,»elszabadult” algoritmus-stratégiak ellen, minden, algoritmikus kereskedés keretében
1étrejott megbizast meg kell jeldlni, mint ilyet. A megjeldlés révén az illetékes
hatosadgoknak lehetdsége lesz a kiilonbozo algoritmusokbol eredé megbizasok
azonositasara és megkiilonboztetésére, valamint az algoritmikus kereskeddk altal
alkalmazott stratégiak hatékony rekonstrualasara és értékelésére. Ez csokkenteni fogja
annak vesz¢lyét, hogy a megbizasokat nem egyértelmii moédon rendelik hozza valamely
algoritmikus stratégidhoz és keresked6hoz. A megjeldlés lehetdve teszi az illetékes
hat6sagok szdmara, hogy hatékonyan ¢és eredményesen reagaljanak azon algoritmikus
kereskedési stratégidkra, amelyek visszaélést eredményezé modon mitkddnek vagy

veszElyt jelentenek a piac megfeleld miikddésére.
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(69)

Annak biztositasa érdekében, hogy a pénziigyi piacokon bekovetkezett technologiai
valtozasok fényében fenntartsdk a piac integritasat, az ESMA-nak a kereskedési
technologidval — tobbek kozott a nagysebességii kereskedéssel — kapcsolatos
fejleményekrdl, valamint az esetlegesen piaci visszaélésnek mindsiild uj gyakorlatokrol
rendszeresen ki kell kérnie a nemzeti szakértok véleményét, hogy ezaltal hatékony
stratégidkat azonositsanak és 0sztondzzenek az ilyen jellegli visszaélések megeldzésére €s

kezelésére.

Jelenleg tomegével miikodnek az EU-ban kereskedési helyszinek, amelyek kozott szamos
olyan van, amelyek azonos pénziigyi eszkozokkel kereskednek. A befektetok érdekeit
érint6 potencialis kockdzatok kezeléséhez sziikséges a mas kereskedési helyszinek
kereskedésére kihatd kovetkezmények folyamatainak formalizalasa és tovabbi
Osszehangolédsa, amennyiben valamely befektetési vallalkozas vagy valamely kereskedési
helyszint miikodtetd piacmiikddtetd ugy dont, hogy egy pénziigyi eszkoz kereskedését
felfiiggeszti vagy megsziinteti. A jogbiztonsag érdekében és az dsszeférhetetlenség
megfeleld kezelése végett gondoskodni kell arrél, hogy amikor a pénziigyi eszk6zok
kereskedését felfliggesztik vagy megsziintetik, amennyiben egy befektetési vallalkozés
vagy egy kereskedési helyszint miikddtetd piacmiikodtetd leallitja a kereskedést a
szabalyai be nem tartasa miatt, akkor a tobbiek az illeté¢kes hatosaguk ilyen értelmi
dontése esetén kovessék ezt a dontést, kivéve, ha a kereskedés folytatasa kivételes
koriilmények miatt indokolt lehet. Ezenkiviil sziikség van az illetékes hatdsagok kozotti, a
pénziigyi eszkdzok kereskedésének valamely kereskedési helyszinen vald
felfiiggesztésével vagy megsziintetésével kapcsolatos informécidcsere és egyiittmiitkodés
formalizalasara és javitasara. Ezeket az intézkedéseket olyan modon kell alkalmazni, hogy
megakadalyozzak egy pénziigyi eszkdz kereskedésbol valo felfiiggesztésének vagy
eltavolitasanak keretében tovabbitott informaciok kereskedelmi helyszinek altali

kereskedelmi célu felhasznalasat.
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(70) Tobb befektetd aktivizalodott a pénziigyi piacokon és Osszetettebb, szélesebb kori
szolgaltatas- és termékcsomagok szerepelnek a kindlatban, valamint — ezekre a
fejleményekre valo tekintettel — bizonyos foku dsszehangoldsra van sziikség, hogy a
befektetdk szdmara magasabb szintli védelmet lehessen kindlni az Unidban mindentiitt.
Amikor a 2004/39/EK iranyelvet elfogadtak, a befektetok novekvo fiiggése a személyre
sz0l06 ajanlasoktol megkovetelte, hogy belevegyenek egy rendelkezést a befektetési
tanacsadasrol, mint engedélykateles és konkrét lizletviteli kotelezettségekkel jard
befektetési szolgaltatasrol. Az tigyfeleknek megfogalmazott, személyre szol6 ajanlasok
folytatolagos jelentdsége, valamint a szolgaltatasok és eszkozok egyre novekvd
Osszetettsége megkoveteli az iizletviteli kotelezettségek novelését, a befektetok

védelmének erdsitése érdekében.
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A tagallamoknak biztositaniuk kell, hogy a befektetési vallalkozasok tigyfeleik legjobb
érdekének megfelelden jarnak el, és képesek megfelelni az ezen irdnyelvben foglalt
kotelezettségeiknek. Ennek megfelelden a befektetési vallalkozasoknak érteniiik kell a
kinalt vagy ajanlott pénziigyi eszk6zok jellemzdit, tovabba hatékony politikékat és
intézkedéseket kell meghatarozniuk ¢€s ezeket feliil kell vizsgalniuk annak érdekében, hogy
kinéljak. A tagallamoknak biztositaniuk kell, hogy a pénziigyi eszkdzoket kialakitd
befektetési vallalkozasok gondoskodjanak arrdl, hogy e termékeket ugy alakitsak ki, hogy
végso tigyfelei igényeinek, €s ésszerii 1épéseket tegyenek annak biztositasara, hogy a
pénziigyi eszkdzoket az azonositott célpiacon forgalmazzék, valamint rendszeres
1dékozonként vizsgaljak feliil a célpiac meghatarozasat és az altaluk kinalt termékek
teljesitményét. Az ligyfelek szamara nem az altaluk kialakitott pénziigyi eszkozoket kinald
vagy ajanlo befektetési vallalkozasoknak is megfelel6 eljarasokkal kell rendelkezniiik
annak érdekében, hogy a termékjovahagyasi eljarasra — tobbek kozott az azonositott
célpiacra és az altaluk kinalt vagy ajanlott termék jellemzdire — vonatkozé 1ényeges
informaciokat megszerezzék és megértsék. Ezt a kotelezettséget a befektetési vallalkozas
altal az egyes iligyfeleknek személyes igényeik, jellemzoik és céljaik alapjan nyujtott
befektetési szolgaltatasok tekintetében utdlagosan végrehajtott megfeleldségi vagy

alkalmassagi értékelés sérelme nélkiil kell alkalmazni.

Annak biztositasa érdekében, hogy a pénziigyi eszkdzoket csak abban az esetben kinaljak
vagy ajanljak, ha ez az ligyfél érdekét szolgalja, azon befektetési vallalkozasoknak is
megfeleld eljardsokkal kell rendelkezniiik a pénziigyi eszk6zokre vonatkoz6 sziikséges
informaciok beszerzésére, amelyek az ebben az irdnyelvben meghatarozott
termékiranyitasi kovetelmények ala nem tartoz6 vallalkozasok altal eldallitott, vagy pedig

harmadik orszagbeli vallalkozasok altal eldallitott termékeket kinalnak vagy ajanlanak.
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(73)

Annak érdekében, hogy a befektetok minden fontos informaciot megkapjanak, helyénvalo
a befektetési tanacsadast nyujtod befektetési vallalkozasoktol megkovetelni, hogy tegyék
kozz¢ a tandcsadas dijat, tisztazzak, mi az alapja az 4ltaluk adott tandcsnak, kiilondsen azt,
hogy a termékek milyen valasztékat veszik figyelembe, amikor az ligyfeleknek személyre
sz016 ajanlasokat fogalmaznak meg, a befektetési tanacsadast fliggetlen alapon biztositjak-
e vagy biztositjdk-e az tigyfelek szdmara a nekik ajanlott pénziigyi eszkdzok
alkalmassagénak id6szakonkénti értékelését. Helyénvald annak megkovetelése is, hogy a

befektetési vallalkozasok magyarazzak el ligyfeleiknek a nekik adott tanacs okait.

A befektetési tanacsadasra vonatkozd szabalyozasi keret pontosabb meghatarozasa
érdekében — mikdzben ugyanakkor valasztasi lehetdséget kell hagyni a befektetési
vallalkozasok ¢és az ligyfelek szamdra — helyénvalo az ilyen szolgéltatas végzésére
vonatkozo6 feltételek megallapitasa, amikor a vallalkozasok az ligyfeleket ugy
tajékoztatjak, hogy a szolgaltatast fiiggetlen alapon biztositjadk. Amennyiben a tanacsadas
fliggetlen alapu, a személyre sz616 ajanlas kialakitasa soran elegendd szamu, kiillonb6zo
szolgéaltatok altal kinalt terméket meg kell vizsgalni. A tandcsaddnak nem sziikséges az
Osszes szolgaltatonak vagy kibocsatonak a piacon rendelkezésre allo termékeit
megvizsgalnia; a vizsgalt pénziigyi eszk6zok kdre mindazonaltal nem korlatozodhat az
olyan szervezetek altal kibocsatott vagy kinalt pénziigyi eszk6zokre, amelyek olyan szoros
kapcsolatban allnak a befektetési vallalkozéssal, vagy amelyeket barmely egyéb olyan
szoros jogi vagy gazdasagi kapcsolat — példaul szerzddéses kapcsolat — fiiz a befektetési

vallalkozashoz, amely veszélyezteti a tandcsadas fiiggetlenségét.
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(74)

A befektetok védelmének megerdsitése €s az egyértelmiiség ndvelése érdekében az
igyfelek szamara az altaluk igénybe vett szolgaltatast illetéen, helyénvalo emellett tovabb
korlatozni annak lehetdségét, hogy a vallalkozasok, amikor fiiggetlen alapon befektetési
tanacsadasi szolgaltatast, illetve portfolidkezelési szolgaltatast nydjtanak, dijakat,
jutalékokat vagy barmely egyéb pénzbeli vagy nem pénzbeli juttatast fogadjanak el vagy
kapjanak harmadik felektdl, és kiilondsen kibocsatoktol vagy termékszolgaltatoktol. Ez
feltételezi, hogy a vallalkozasnak valamennyi harmadik fél altal fizetett vagy nyujtott dijat,
jérulékot vagy barmiféle pénzbeli juttatast a kézhezvételt kovetd lehetd legrovidebb idon
beliil, teljes mértékben vissza kell téritenie az ligyfélnek, és a vallalkozas a harmadik
felektol szarmazo befizetéseket nem hasznalhatja fel az ligyfél altal a vallalatnak fizetend6
dijak kiegyenlitésére. Az iligyfelet pontosan és adott esetben rendszeres idokozonként
tajékoztatni kell valamennyi dijrdl, jarulékrol és juttatasrdl, amelyet a vallalkozas az
igyfélnek nyujtott befektetési szolgaltatas keretében kapott és az tigyfélnek atutalt. A
fliggetlen tanacsadast vagy portfoliokezelést nyujto vallalkozasoknak szervezeti
kovetelményeik részeként szintén ki kell alakitaniuk egy olyan politikat, amely biztositja,
hogy a harmadik felektdl szarmaz6 befizetéseket elosztjak és atadjak az tigyfeleknek. Csak
kisebb, nem pénzbeli juttatasok engedheték meg, azzal a feltétellel, hogy ezekrdl az ligyfél
egyértelmi tajékoztatast kap, illetve hogy alkalmasak a szolgéltatds mindségének
fokozésara, és nem akadalyozzak vagy nem tekinthetd ugy, hogy akadéalyoznak a

befektetési vallalkozast abban, hogy az ligyfél érdekének legmegfeleldbb modon jarjon el.
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(75) Fiiggetlen befektetési tanacsadas vagy portfoliokezelés nyujtasa soran csak akkor
fogadhato el az ligyfél nevében eljard személy altal fizetett vagy biztositott dijazas, jutalék
vagy nem pénzbeli juttatas, amennyiben az illetének tudomésa van arrdl, hogy a nevében
ilyen 0sszeget kifizettek, és ha a kifizetés 0sszegérdl és gyakorisagarodl az iigyfél és a
befektetési vallalkozas megallapodott, nem pedig harmadik fél hatarozott errdl. Ez az eset
all fenn példaul akkor, amikor az ligyfél kdzvetleniil fizeti egy cég szamlajat, vagy
amennyiben a szamlat egy, a befektetési vallalkozéssal az ligyfélnek nyujtott beruhdzasi
szolgaltatas tekintetében semmilyen kapcsolatban nem allo fliggetlen harmadik fél fizeti,
aki csak az ligyf¢él utasitasait koveti, tovabba akkor, amikor az ligyfél targyalasokat folytat
a befektetési vallalkozas altal nyujtott szolgaltatasért jaro dijrol és kifizeti ezt a dijat.
Altalaban ez a helyzet all fenn azon konyvvizsgalok vagy iigyvédek esetében, akik az
ligyféltdl szarmazo egyértelmii fizetési megbizas alapjan jarnak el, vagy akkor, amikor egy

személy csupan tovabbito csatornaként jar el egy kifizetés esetében.

(76) Ez az iranyelv megallapit bizonyos feltételeket és eljarasokat, amelyeknek a tagallamoknak
meg kell felelnilik, amennyiben tovabbi kovetelmények eldirasat tervezik. E
kovetelmények magukban foglalhatjdk az olyan dijazas, jutalék vagy barmiféle pénzbeli
vagy nem pénzbeli juttatas felajanlasanak vagy elfogadasanak tilalmat vagy tovabbi
korlatozésat is, amelyet valamely harmadik fél vagy egy harmadik fél nevében eljaro

személy fizet vagy biztosit az ligyfeleknek nyujtott szolgéltatassal dsszefiiggésben.

(77) A fogyasztok még megfeleldbb védelme érdekében helyénvald annak biztositdsa is, hogy a
befektetési vallalkozasok ne dijazzak vagy értékeljék az alkalmazottaik teljesitményét
olyan médon, amely ellentétben all a vallalkozasok azon kotelezettségével, hogy az
tigyfeleik érdekeinek leginkdbb megfeleld modon jarjanak el, példaul azéltal, hogy
javadalmazas, értékesitési célok vagy mas eszk6zok révén valamilyen elényt kindlnak az
alkalmazottaknak, ha egy bizonyos pénziigyi eszk6z ajanlasat vagy eladasat részesitik

eldnyben, amikor egy masik termék lehet, hogy jobban megfelelne az ligyfél igényeinek.
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(78) Amikor a pénziigyi eszkdz koltségei és a kapcsolodo dijak vagy kockazatok
vonatkozasdban elegend6 informacio all rendelkezésre az egyéb unios jogszabalyokkal
Osszhangban, az adott informdciokat az ezen iranyelv alapjan az ligyfél tajékoztatasa
keretében biztositando megfeleld informécioknak kell tekinteni. A pénziigyi eszkozt
forgalmazo befektetési vallalkozasoknak vagy hitelintézeteknek azonban az adott pénziigyi
eszkozzel kapcsolatos befektetési szolgaltatas nyujtasahoz kothetd minden egyéb

koltségrol és kapesolodo dijrol is tajékoztatniuk kell tigyfeleiket.

(79) Tekintettel a befektetési termékek Osszetettségére €s kialakitasukra vonatkozé folyamatos
innovéaciora, fontos annak biztositasa is, hogy a befektetési termékeket lakossagi ligyfelek
szémara értékesit vagy veliik kapcsolatban nekik tandcsot ad6 alkalmazottak megfeleld
szintli tudéssal és szakértelemmel rendelkezzenek a kindlt termék vonatkozdsdban. A
befektetési vallalkozasoknak elegendd iddt és erdforrast kell biztositaniuk alkalmazottaik
szamara e tudas ¢és szakértelem megszerzéséhez ¢és az ligyfeleknek nytjtott szolgaltatasok

soran torténo alkalmazasahoz.
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(80) A befektetési vallalkozasok megtehetik, hogy olyan befektetési szolgaltatasokat nytjtanak,
amelyek csak az ligyfél megbizasainak végrehajtasabol és/vagy atvételébol és
tovabbitasabol allnak, anélkiil, hogy sziikség lenne informacidkat beszerezniiik az tigytél
tudasarol és tapasztalatarol, hogy felmérhessék, melyik az ligyfél szamara a megfeleld
szolgéaltatas vagy eszkoz. Mivel ezek a szolgaltatasok az ligyfelek védelmének 1ényeges
csokkenését vonjak maguk utan, az ilyen szolgéltatas feltételeit javitani kell. Kiilondsen
helyénval6 annak a lehetdségnek a kizarasa, hogy ezeket a szolgaltatasokat olyan
kiegészitd szolgaltatassal osszekapcsolva biztositsdk, amely hitelek vagy kdlcsondk adasat
jelenti a befektetok szamara, hogy egy olyan iigyletet végrehajtsanak, amelyben a
befektetési vallalkozas részt vesz, mivel ez megndveli az ligylet Osszetettségét és
megneheziti a benne foglalt kockazat megértését. Helyénval6 az is, hogy jobban meg kell
hatarozni a kritériumokat azoknak a pénziigyi eszkdzoknek a kivalasztasahoz, amelyekre
ezek a szolgaltatasok vonatkoznanak, hogy ki lehessen zarni egyes pénziigyi eszkozoket,
ezen beliil azokat, amelyek bedgyaznak egy szdrmaztatott terméket vagy olyan struktirat
tartalmaznak, amely az ligyfél szdmara megneheziti a fennalld kockazat megértését, az
olyan vallalkozasok részvényeit, amelyek nem atruhazhaté értékpapirokkal foglalkozo
kollektiv befektetési vallalkozasok (AEKBV-k) (nem atruhazhato értékpapirokba torténd
kollektiv befektetési vallalkozasok) részvényei, és az 583/2010/EU bizottsagi rendelet’ 36.
cikke (1) bekezdésének masodik albekezdése szerinti strukturalt atruhazhato
értékpapirokba torténd kollektiv befektetéseket (strukturalt AEKBV-ket). Bizonyos
AEKBV-k 6sszetett termékként valé kezelése nem sértheti az e termékek alkalmazasi korét

¢s a rajuk vonatkoz6 szabalyokat meghatarozo jovObeni unids jogszabalyokat.

! A Bizottsag 583/2010/EU rendelete (2010. julius 1.) a 2009/65/EK eurdpai parlamenti és
tandcsi iranyelvnek a kiemelt befektet6i informéciok tekintetében, valamint a papirtol eltérd
tartos adathordozon vagy weboldalon rendelkezésre bocsatott kiemelt befektetdi
informaciok vagy tdjékoztatd esetében teljesitendo kiilonleges feltételek tekintetében torténd
végrehajtasarol (HL L 176.,2010.7.10., 1. 0.).
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(81) A keresztértékesités gyakorlata kozos stratégidja a lakossagi pénziigyi szolgaltatoknak
mindeniitt az Unidban. Ez hasznokkal jarhat a lakossagi iigyfelek szamara, de olyan
gyakorlatot is jelenthetnek, amikor az tigyfél érdekét nem veszik megfelelden figyelembe.
A keresztértékesitési gyakorlat egyes formai példaul, éspedig az arukapcsolasos
megoldasok — amikor két vagy tobb pénziigyi szolgaltatast egyiitt, csomagban
értékesitenek, és a szolgaltatasok koziil legalabb egy elkiilonitve nem hozzaférhetd —
torzithatjak a versenyt és negativ hatast gyakorolhatnak az iigyfelek mobilitdsara és arra
vald képességiikre, hogy tajékozott dontéseket hozzanak. Az arukapcsolasi gyakorlat egyik
példaja, amikor folydszamlat kell nyitni, amennyiben a lakossagi ligyfél szamara
befektetési szolgaltatast biztositanak. Mig az olyan 6sszekapcsolds, amikor két vagy tobb
pénziigyi szolgéltatast egyiitt, csomagban értékesitenek, de a szolgéltatdsok mindegyike
elkiilonitetten is megvasarolhato, szintén torzithatja a versenyt és negativ hatast
gyakorolhat az iigyfelek mobilitasara €s az ligyfelek arra vald képességére, hogy tajékozott
dontéseket hozzanak, ilyenkor a valasztast legalabb az ligyfélre bizzak, és ezért kisebb
kockazatot jelentenek a befektetési vallalkozasok megfeleldségére, ezen irdnyelv szerinti
kotelezettségeik figyelembevételével. Az ilyen mddszerek felhasznélasat figyelmesen

értékelni kell, a verseny és az ligyfelek valasztasi lehetéségeinek elémozditasa érdekében.

(82) A befektetési tanacsadas soran a befektetési vallalkozasnak irasbeli megfeleldségi
nyilatkozatot kell adnia arrdl, hogy az 4ltala nyujtott befektetési tandcsok hogyan
igazodnak lakossagi ligyfele preferenciaihoz, igényeihez és egyéb sajatossagaihoz. A
nyilatkozatot tartds adathordozon, példaul elektronikus forméban kell rendelkezésre
bocsatani. A befektetési vallalkozas feleldssége, hogy az alkalmassagi értékelést elvégezze,
¢s pontos alkalmassagi jelentést készitsen az ligyfél szamara, tovabba megfeleld
intézkedéseket kell hoznia annak biztositdsa érdekében, hogy az ligyfélt ne érjék
veszteségek annak kovetkeztében, hogy a jelentés pontatlanul vagy tisztességtelentil
ismerteti a személyre sz0l6 ajanlast, beleértve azt is, hogy az ajanlas mennyire felel meg az

tigyfélnek, és melyek az ajanlott fellépés hatranyai.
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(83)

(84)

Annak meghatarozasa soran, hogy mi mindsiil az ezen irdnyelvben szerepldé valamely
1dopont elétti kelld idovel torténd tajékoztatasnak, a befektetési vallalkozasnak figyelembe
kell vennie — a helyzet siirgdsségére is tekintettel —, hogy az ligyfélnek mennyi iddére van
sziiksége az informaciok atolvasdsdhoz és megértéséhez, miel6tt meghozna befektetési
dontését. Az tigyfélnek valoszintileg tobb idére van sziiksége a kdzolt informaciok
attekintéséhez, ha azok Gsszetett vagy szamara ismeretlen termékre vagy szolgaltatasra
vonatkoznak, vagy olyan termékre vagy szolgéltatasra, amellyel kapcsolatban az ligyfél
nem rendelkezik semmilyen tapasztalattal, mint amennyi idére egy egyszeriibb terméket
mérlegeld, a terméket vagy szolgaltatast jobban ismerd vagy mar korabbi tapasztalattal is

rendelkez0 ligyfélnek van sziiksége.

Amennyiben a befektetési vallalkozasok megfelelnek annak az 4ltalanos kovetelménynek,
hogy az ezen irdnyelvben meghatarozott hataridé el6tt kelld idében megadjak a megfeleld
tajékoztatast, ugy ezen iranyelv nem kotelezheti dket arra, hogy haladéktalanul és
egyszerre adjak at a befektetési vallalkozassal, a pénziigyi eszkdzokkel, a koltségekkel és a
kapcsolodo dijakkal, valamint az tigyfelek pénziigyi eszkdzeinek vagy pénzeszkdzeinek
védelmével kapcsolatos teljes tdjékoztatast. Amennyiben a tdjékoztatasra kelld idével a
szolgaltatas elvégzése elott sor keriil, azt ezen irdnyelv alapjan nem kotelezo kiilon vagy

igyfélmegallapodas keretében nyujtani.
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(85)

(86)

A szolgaltatast az ligyfél kezdeményezésére nyujtottnak kell tekinteni, kivéve, ha az ligyfél
azt valaszként kéri az adott vallalkozastol szarmazo6 vagy annak nevében az adott
tigyfélnek kiildott, felhivast tartalmaz6 vagy az tigyfelet egy adott pénziigyi eszkdz vagy
tigylet tekintetében befolydsolni szandékozo, személyre sz610 értesitésre. A szolgaltatast az
igyfél kezdeményezésére nyujtottnak lehet tekinteni annak ellenére, hogy az ligyfél azt
valamely rekldmot vagy pénziigyi eszkozokre vonatkozo ajanlatot tartalmazd, barmely
eszkozzel eljuttatott olyan értesités alapjan igényli, amely jellegénél fogva altalanos, és a

lakossagnak vagy valamely nagyobb csoportnak vagy tigyfelek, illetve potencialis ligyfelek

crer

Ezen iranyelv céljainak egyike a befektetok védelme. A befektetovédelmi intézkedéseket a
befektetdk egyes kategoridinak (lakossagi, szakmai €s partner) sajatossagaihoz kell
igazitani. Ugyanakkor a szolgaltatasnytjtasra vonatkoz6 szabdlyozasi keret bovitése
érdekében az adott ligyfél-kategoriatdl fiiggetleniil helyénvald egyértelmiisiteni, hogy a
becsiiletes, tisztességes ¢s szakszerl eljaras elve, valamint a tisztességes, egyenes ¢s nem
megtévesztd viselkedés kotelezettsége az dsszes ligyféllel valdo minden kapcsolatra

vonatkozik.
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(87)

A biztositasi szerzodéseket magukban foglald befektetéseket gyakran az ezen iranyelv
targyat képezd pénziigyi eszkdozok potencialis alternativaiként vagy helyettesitdiként
bocsatjak az ligyfelek rendelkezésére. A lakossagi ligyfelek kovetkezetes védelméhez és a
hasonlé termékek kozotti egyenld versenyfeltételek biztositasahoz fontos, hogy a
biztositasi alapt befektetési termékekre megfeleld kovetelmények vonatkozzanak. Noha
ezért az ezen irdnyelvben rogzitett befektetovédelmi kovetelményeket egyforman kell
alkalmazni a biztositasi szerzddéseken alapul6 befektetési csomagokra, eltérd piaci
struktarajuk és termékjellemzdik miatt helyénvalobb, hogy a részletes kovetelmények ne
ebben az iranyelvben, hanem a 2002/92/EK iranyelv folyamatban 1évo feliilvizsgalata
keretében keriiljenek meghatarozasra. Ezért a biztositasi kozvetitok és biztositok
tevékenységét szabalyozo jovObeni unids jogszabalyoknak megfelelden biztositaniuk kell a
kovetkezetes szabalyozasi megkozelitést a hasonld befektetdi igényeket kielégito, és ezért
Osszehasonlithatd befektetdvédelmi kihivasokat tdmaszto kiillonféle pénziigyi termékek
forgalmazasat tekintve. Az 1094/2010/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendelettel’
1étrehozott eurdpai feliigyeleti hatosagnak (az Eurdpai Biztosités- ¢és
Foglalkoztat6inyugdij-hatdsag) (EIOPA-nak) és az ESMA-nak egyiitt kell miikddniiik,
hogy a lehetd legnagyobb mértékben biztositsak a kovetkezetességet az e befektetési
termékekre vonatkozd tlizletviteli eldirasok tekintetében. A biztositasi alapt befektetési
termékekre vonatkozé ezen 1j kovetelményeket a 2002/92/EK iranyelvben kell

meghatarozni.

Az Eurdpai Parlament €s a Tanacs 1094/2010/EU rendelete (2010. november 24.) az eurdpai
feliigyeleti hatosag (az Europai Biztositas- és Foglalkoztatdinyugdij-hatosag) 1étrehozasarol,
valamint a 716/2009/EK hatéarozat mddositasarol €s a 2009/79/EK bizottsagi hatarozat
hatalyon kiviil helyezésérél (HL L 331.,2010.12.15., 48. o.).
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(88)

(89)

(90)

C2Y)

Az Osszeférhetetlenséggel kapcsolatos szabalyok, az altalanos alapelvek és az tigyfelek
szdmara biztositott informaciok 6sszehangolasa, valamint a biztositasi kozvetitoket
megilletd javadalmazas tagdllamok altali korlatozdsanak lehetévé tétele érdekében a

2002/92/EK iranyelvet megfeleléen modositani kell.

A befektetési lehetdségeket nem kindlo, biztositasi alapu befektetési termékeket, valamint
a kizardlag kamatlab-kockazatnak kitett betéteket ki kell zarni ezen iranyelv hatalya alol.
Sajatossagaikat és céljaikat figyelembe véve nem tartozhatnak ezen iranyelv hatalya ala az
egyéni és foglalkoztatdi nyugdij-elétakarékossagi termékek, amelyeknek elsédleges

rendeltetése, hogy a befektetd szamara a nyugdijazast kovetéen jovedelmet biztositsanak.

A fioktelepek miitkodése tekintetében a székhely szerinti tagallam altali engedélyezés,
feliigyelet és kotelezettségérvényesités elvétdl eltérve, az ezen irdnyelvben meghatéarozott,
valamely fidktelepen keresztiil a fioktelep helye szerinti teriileten végzett tevékenységgel
kapcsolatos egyes kotelezettségek érvényesitését a fogado tagallam illetékes hatdsaganak
célszerti ellatnia, mivel a fioktelephez ez a hat6sag van a legkozelebb, és ezért kedvezobb
helyzetben van a fidktelep mitkddésére vonatkozo6 szabdlyok megsértésének észleléséhez

¢és a beavatkozashoz.

Hatékony ,,legjobb végrehajtasi” kotelezettséget kell eldirni annak biztositasara, hogy a
befektetési vallalkozasok ligyfélmegbizasaikat az ligyfél szamara legkedvezdbb feltételek
mellett hajtsak végre. E kotelezettségnek arra a vallalkozasra kell vonatkoznia, amelynek

szerzOdéses vagy ligynoki kotelezettségei vannak az ligyféllel szemben.
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(92)

(93)

(94)

Tekintettel arra, hogy az Unidban jelenleg a végrehajtasi helyszinek szélesebb kore all
rendelkezésre, helyénvalo javitani a legjobb végrehajtas keretét a lakossagi befektetok
tekintetében. A legjobb végrehajtas keretének alkalmazésa soran figyelembe kell venni a
legjobb végrehajtas figyelemmel kisérésére szolgalo technologidval kapesolatos
fejleményeket, a 27. cikk (1) bekezdésének masodik és harmadik albekezdésével

Osszhangban.

A lakossagi ligyfélmegbizdsok végrehajtasakor a legjobb végrehajtas meghatérozasara a
végrehajtas koltségeinek magukban kell foglalniuk a befektetési vallalkozas sajat jutalékait
vagy az ligyfélnek korlatozott célokra felszamolt dijakat azokban az esetekben, amikor a
vallalkozas megbizas-végrehajtasi szabalyzataban egynél tobb olyan helyszin szerepel,
amely alkalmas egy adott megbizas végrehajtasara. Ezekben az esetekben figyelembe kell
venni a vallalkozas sajat jutalékait és a megbizas — minden egyes alkalmas végrehajtasi
helyszinen torténd — végrehajtasanak koltségeit, hogy az ligyfél szdmara értékelni és dssze
lehessen hasonlitani azokat az eredményeket, amelyeket a megbizas e helyszineken val6
végrehajtasaval érnének el. Nem cél azonban eldirni a vallalkozasnak azt, hogy hasonlitsa
Ossze a sajat megbizas-végrehajtasi szabalyzata , valamint a sajat jutalékai és dijai alapjan
iigyfele szamara elérhetd eredményeket azokkal az eredményekkel, amelyeket valamely
mas befektetési vallalkozas eltéré megbizas-végrehajtasi szabalyzat vagy eltérd jutalék-,
illetve dijszerkezet alapjan ugyanazon ligyfél szamara érhetne el. Nem cél azt sem eldirni a
vallalkozasnak, hogy hasonlitsa 0ssze a sajat jutalékaiban mutatkozé azon kiilonbozeteket,
amelyek a vallalkozas altal az tigyfeleknek nyujtott szolgaltatasok természetében rejld

kiilonbségeknek tulajdonithatok.

Ezen irdanyelv 27. cikke (5) bekezdésének alkalmazdsdban a megbizas-végrehajtasi
szabalyzatdban szerepeltetendd végrehajtasi helyszinek megallapitasanak céljabol nem kell
alkalmazni ezen iranyelv azon rendelkezéseit, amelyek szerint a végrehajtasi koltségeknek
tartalmazniuk kell a befektetési vallalkozas sajat jutalékait, illetve az ligyfélnek a

befektetési szolgaltatas nytjtasaért felszamitott dijakat.
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(95)

(96)

7)

Akkor mondhatjuk, hogy a befektetési vallalkozas jutalékanak felépitése vagy kiszabasa
igazsagtalanul megkiilonbdzteti a végrehajtasi helyszineket, ha eltérd jutalékot vagy
spread-et szamol fel a kiilonb6zd végrehajtasi helyszineken, és ez a kiilonbség nem tiikrozi
a véallalkozas koltségeinek a helyszineken torténd végrehajtasbol eredd tényleges

kiilonbségeit.

Azoknak a feltételeknek a kiemelése érdekében, amelyek szerint ezen iranyelvvel
Osszhangban a befektetési vallalkozasok teljesitik a megbizéasok iigyfeleik szamara
legkedvezObb feltételek szerinti végrehajtasara vonatkozo kotelezettségiiket, helyénvalo
eloirni, hogy a(z) .../2014/EU rendelet* 23. és 28. cikke szerinti kereskedési kotelezettség
targyat képezd pénziigyi eszkdzok esetében az egyes kereskedési helyszinek €s rendszeres
internalizalok, més pénziigyi eszkdzok esetében pedig az egyes végrehajtasi helyszinek
tegy¢k nyilvanosan hozzaférhetdvé az tigyletek végrehajtasdnak mindségével kapcsolatos

adatokat, minden helyszinre.

A befektetési vallalkozasok altal a megbizas-végrehajtasi szabalyzatukrdl az tigyfeleknek
adott tajékoztatds gyakran altalanos és sematikus, és az ligyfelek szamdra nem teszi
lehetdvé annak megértését, hogy egy megbizést hogyan fognak végrehajtani, illetve az
igyfelek annak alapjan nem tudjak ellendrizni, hogy a vallalkozas betartja-e a
megbizasoknak az tigyfelei szamara legkedvezObb mddon torténd végrehajtasaval
kapcsolatos kotelezettségét. A befektetok védelmének fokozasa érdekében helyénvalo
meghatdrozni azokat az elveket, amelyek alapjan a befektetési vallalkozéasok tajékoztatast
adnak tigyfeleiknek a megbizas-végrehajtasi szabalyzatukrol , és eléirni, hogy éves alapon
hozzak nyilvanossagra, a pénziigyi eszk6zok minden osztalyara, azt az 6t legfontosabb
végrehajtasi helyszint, ahol az el6z6 évben az ligyfelek megbizasait végrehajtottak,
valamint hogy ezeket az informaciokat és a végrehajtasi helyszinek altal a végrehajtési
mindség tekintetében kozzétett informacidkat vegyék figyelembe a legjobb végrehajtasra

vonatkozd6 politikaikban.

*

HL: Kérjiik, illessze be a PE-CONS 22/14 (2011/0296(COD)) sz. dokumentumban talalhato
rendelet szamat.
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(98)

(99)

(100)

(101)

(102)

(103)

A befektetési vallalkozas az tigyféllel valo iizleti kapcsolat 1étrehozasakor kérheti az
igyfelet vagy potencialis ligyfelet, hogy egyidejiileg adja hozzajarulasat a megbizés-
végrehajtasi szabalyzatahoz , valamint annak lehetdségéhez, hogy megbizasainak

végrehajtasa kereskedési helyszinen kiviil torténjen.

Azon személyeket, akik egynél tobb befektetési vallalkozas nevében nyujtanak befektetési
szolgaltatdsokat, nem fiiggd tigynoknek, hanem befektetési vallalkozasnak kell tekinteni,
amennyiben az ezen iranyelvben foglalt meghatérozas korébe tartoznak, azon

meghatdrozott személyek kivételével, akik az alol mentesiilhetnek.

Ez az irdnyelv nem sértheti a fiiggd ligyndkok jogat arra, hogy mas iranyelvek altal
szabalyozott tevékenységeket, illetve kapcsolodo tevékenységet végezzenek olyan
pénziigyi szolgéltatasok vagy termékek tekintetében, amelyeket ez az irdnyelv nem
szabalyoz, beleértve az azonos pénziigyi csoport részei nevében végzett tevékenységeket

is.

Ezen iranyelv hatadlya nem terjedhet ki a befektetési vallalkozas telephelyén kiviil torténd

tevékenységek végzésének feltételeire (hazalo értékesités).

A tagallamok illetékes hatosagai nem végezhetik el a nyilvantartasba vételt, vagy azt
vissza kell vonniuk olyan esetekben, amikor a ténylegesen végzett tevékenységek
nyilvanvaloan jelzik, hogy a fliggd ligyndk valamely tagallam jogrendszerét azért
valasztotta, hogy megkeriilje az azon masik tagéllamban hatdlyos szigoriibb normékat,
amelynek a teriiletén tevékenységei nagyobb részét végezni szdndékozik vagy ténylegesen

végzi.

Ezen iranyelv alkalmazéasaban az elfogadhat6 partnereket tigy kell tekinteni, mint akik

tigyfélként jarnak el.
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(104) A pénziigyi valsag megmutatta a nem lakossagi tigyfelek képességeinek korlatait
befektetéseik kockazatdnak megitélésével kapcsolatban. Mikdzben meg kell erdsitent,
hogy az tizletviteli szabalyokat fejleszteni kell azoknak a befektetoknek a vonatkozasaban,
amelyek a védelmet a leginkabb igénylik, helyénval6 az iigyfelek kiillonbozd kategoridira
alkalmazando eldirasok jobb méretezése. Ehhez bizonyos tajékoztatasi és beszamolasi
eldirasokat ki kell terjeszteni a jogosult szerz6do felekkel fennallo kapcsolatokra.
Mindenekeldtt, a vonatkoz6 eldirasoknak az iigyfelek pénziigyi eszkozeinek és pénzének
megovasaval, valamint az dsszetettebb pénziigyi eszkozokre és tranzakciokra vonatkozo
tajékoztatasi és beszamolasi eldirdsokkal kell foglalkozniuk. Az 6nkormanyzatok és a helyi
hatosagok jobb besorolésa érdekében célszerti egyértelmiien kizarni azokat az elfogadhat6
partnerek és a szakmainak tekintett tigyfelek jegyzékébdl, ugyanakkor lehetvé kell tenni,
hogy ezeket az ligyfeleket sajat kérésiikre szakmai ligyfélként kezeljék.

(105) Az elfogadhat6 partnerek kozott végrehajtott ligyletek tekintetében a limitaras
igyfélmegbizasok kozzétételére vonatkozo kotelezettséget csak akkor kell alkalmazni,
amennyiben a partner a megbizéas végrehajtasara kifejezetten limitaras megbizast kiild

valamely befektetési vallalkozasnak.
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(106) A tagallamok biztositjak a személyes adatok védelméhez vald jog tiszteletben tartasat,
0sszhangban a személyes adatok ezen iranyelv alkalmazéasaban torténd feldolgozasara
iranyad6 95/46/EK eurdpai parlamenti és tandcsi iranyelvvel' és 2002/58/EK europai
parlamenti és tanacsi iranyelvvel’. A személyes adatok ESMA altali, ezen iranyelv
alkalmazaséaban torténo feldolgozésa tekintetében a 45/2001/EU eurdpai parlamenti és

tanacsi rendelet’ alkalmazando.

(107)  Minden befektetési vallalkozdsnak azonos lehetdségekkel kell rendelkeznie az Unidban a
szabalyozott piacokhoz valé kapcsolddas vagy hozzaférés tekintetében. Fiiggetlenil attol a
madtol, ahogyan jelenleg a tagallamokban az iigyleteket szervezik, fontos megsziintetni a

szabalyozott piacokhoz vald hozzaférés technikai és jogi korlatozésait.

Az Europai Parlament és a Tanacs 95/46/EK iranyelve (1995. oktéber 24.) a személyes
adatok feldolgozasa vonatkozasaban az egyének védelmérdl és az ilyen adatok szabad
aramlasarol (HL L 281., 1995.11.23., 31. 0.).

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2002/58/EK iranyelve (2002. jalius 12.) az elektronikus
hirkozlési dgazatban a személyes adatok feldolgozasarol és a magénélet védelmérdl
(Elektronikus hirkozlési adatvédelmi iranyelv) (HL L 201., 2002.7.31., 37. o.).

Az Europai Parlament és a Tanacs 45/2001/EK rendelete (2000. december 18.) a személyes
adatok kozdsségi intézmények és szervek altal torténd feldolgozasa tekintetében az egyének
védelmérdl, valamint az ilyen adatok szabad dramlasarol (HL L 8., 2001.1.12., 1. 0.).

PE-CONS 23/14 ZSB/zsn 54
DGG 1B HU



(108)

(109)

A hatarokon atnyul6 iigyletek véglegesitésének eldsegitése érdekében sziikséges
rendelkezni a befektetési vallalkozasok elszadmolasi és teljesitési rendszerekhez vald
tagallam szabalyozott piacain keresztiil hajtottak-e végre. Azon befektetési
vallalkozdsoknak, amelyek kozvetleniil kivannak részt venni mas tagallamok elszdmolasi
rendszereiben, meg kell felelniiik a tagsagra vonatkoz6 miikodési és iizleti
kovetelményeknek, valamint a pénzpiacok zavartalan és rendezett miikodésének

fenntartasara iranyul6 prudencialis intézkedéseknek.

A harmadik orszagbeli vallalkozasok szolgaltatasnytjtasa az Unidban a nemzeti
rendszerek és eldirdsok hatalya alé tartozik. Az azok alapjan engedélyezett vallalkozasok
nem részesiilnek abban a jogosultsagban, hogy mas tagallamban is nytjtsanak
szolgaltatasokat és ott letelepedjenek, mint abban a tagallamban, ahol a székhelyiik van.
Ezért helyénvald, hogy abban az esetben, ha valamely tagallam ugy itéli meg, hogy a
harmadik orszagbeli vallalkozas altali fioktelep-létesitéssel biztosithatd a lakossagi
befektetok vagy a szakmai tigyfeleknek kijaré banasmodot kérd lakossagi befektetok
megfeleld szintli védelme, k6zos szabalyozasi keret keriiljon bevezetésre unids szinten az
ilyen fioktelepekre alkalmazandé kovetelmények tekintetében, szem el6tt tartva azt az
elvet, hogy a harmadik orszagbeli vallalkozasok nem részesiilhetnek az unios

vallalkozasokhoz képest kedvezdbb bandsmodban.
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(110)

(111)

Ezen iranyelv rendelkezéseinek végrehajtasakor a tagallamoknak kellden figyelembe kell
venniiik a Pénziigyi Akcié Munkacsoport (FATF) ajanlésait azokra a pénzmosas elleni
kiizdelem és a terrorizmus finanszirozésaval szembeni fellépés terén hianyossagokat
mutatd joghatdsagokra vonatkozoan, amelyekre ellenintézkedések alkalmazandok, illetve
azokra a pénzmosas elleni kiizdelem €s a terrorizmus finanszirozasaval szembeni fellépés
terén hianyossagokat mutato joghatosagokra vonatkozoan, amelyek nem tettek megfeleld
eldrelépéseket a hianyossagok orvoslasa érdekében, illetve nem kotelezték el magukat a

hianyossagok orvoslasara iranyuldan a FATF-fel egyiitt kidolgozott cselekvési terv mellett.

Ezen irdnyelvnek azon rendelkezése, amely a harmadik orszagbeli vallalkozéasok altal az
Unioban biztositott befektetési szolgaltatasokat vagy tevékenységeket szabalyozza, nem
lehet hatdssal annak lehetdségére, hogy az Unioban lakohellyel vagy székhellyel
rendelkezd személyek egy harmadik orszagbeli vallalkozas befektetési szolgaltatasait
kizardlag sajat kezdeményezésiikre vegyék igénybe. Ha valamely harmadik orszagbeli
vallalkozas az Unioban lakohellyel vagy székhellyel rendelkez6 személy kizardlagos sajat
kezdeményezésére nyujt szolgaltatast, a szolgaltatds nem mindsiilhet az Unio teriiletén
nyUjtott szolgaltatasnak. Ha egy harmadik orszagbeli vallalkozas ligyfeleket vagy
potencialis tigyfeleket keres az Unidban, vagy befektetési szolgaltatasokat vagy
tevékenységeket reklamoz vagy hirdet, az Unidban biztositott kiegészitd szolgaltatasokkal
egylitt, az nem tekinthetd az ligyfél sajat kizarolagos kezdeményezésére biztositott

szolgaltatasnak.
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(112)

(113)

A szabalyozott piac miikodtetésére vonatkozo engedélynek ki kell terjednie mindazon
tevékenységekre, amelyek kozvetleniil kapcsolddnak a megbizadsok megjelenitéséhez,
feldolgozasdhoz, végrehajtasdhoz, megerdsitéséhez €s a roluk valo jelentéstételhez attol a
ponttodl, amikor az ilyen megbizasokat a szabalyozott piac fogadja, addig a pontig, amikor
azokat véglegesitésre atadjak, valamint a pénziigyi eszkdzok piaci bevezetéséhez
kapcsolodo tevékenységekre is. Ennek magéaban kell foglalnia a szabalyozott piac altal
kijelolt arjegyz0 kozvetitésével végrehajtott, a szabalyozott piac rendszerei keretében, az
ilyen rendszerekre irdnyado szabdlyokkal 6sszhangban vallalt tigyleteket is. A szabalyozott
piac, az MTF vagy az OTF tagjai vagy résztvevai altal megkotott nem minden iigyletet kell
ugy tekinteni, mint amit a szabalyozott piac, az MTF vagy az OTF rendszerein beliil
kotottek meg. Azon ligyleteket, amelyeket a tagok vagy résztvevok bilateralis alapon
kotnek meg, és amelyek nem felelnek meg a szabalyozott piacra, az MTF-re vagy az OTF-
re ezen iranyelv alapjan megéllapitott minden kotelezettségnek, a szabalyozott piacon, az
MTF-en vagy az OTF-en kiviil megkotott tigyletnek kell tekinteni a rendszeres
internalizal6 meghatarozasanak alkalmazasédban. Ebben az esetben a befektetési
vallalkozdsoknak a kdtelez6 érvényli jegyzés kdzzétételére vonatkozo kotelezettségét
alkalmazni kell, ha az ezen iranyelvben ¢€s a(z) .../2014/EU rendeletben* megallapitott

feltételek teljesiilnek.

A likviditdsnyujtasnak a piacok hatékony és rendezett miikodése szempontjabdl betdltott
jelentdségére tekintettel az arjegyzési stratégiat kovetve algoritmikus kereskedést végzo
befektetési vallalkozasoknak irasbeli megallapodast kell kotnitlik a kereskedési
helyszinekkel, amelyben vilagosan lefektetik a piac szamara torténd likviditasnyujtassal

kapcsolatos kotelezettségeiket.

*

HL: Kérjiik, illessze be a PE-CONS 22/14 (2011/0296(COD)) sz. dokumentumban talalhato
rendelet szamat.
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(114)

(115)

(116)

Ezen iranyelv nem kotelezheti az illetékes hatdsagokat az arjegyzési rendszerben vald
részvétel feltételeként eldirt, a szabalyozott piac €s a befektetési vallalkozas kozotti irasbeli
megallapodas tartalmanak jovahagyasara vagy vizsgalatara. Ugyanakkor nem is tiltja meg,
hogy jovahagyjak vagy megvizsgaljak azt, feltéve hogy a jovahagyas vagy vizsgalat

kizardlag az 50. cikkben el6irt kotelezettségek szabalyozott piacok altali teljesitésén alapul.

A felhasznalok szamara dontd fontossagu, hogy attekintésiik legyen az Uni6 pénziigyi
piacain folyo kereskedési tevékenységrol, az illetékes hatosagok szdmara pedig az, hogy
pontos ¢s atfogd informaciokat kapjanak a vonatkozo iigyletekrdl, amihez a f6 piaci adatok
szolgéaltatasat engedélyhez kell kotni és szabalyozni kell, a megfelelé mindségi szint

eléréséhez.

A jovéahagyott kozzétételi mechanizmusok (APA-k) bevezetése javitana a kereskedés
atlathatosagi informacioinak mindségét a tédzsdén kiviili teriilet kdzzétételeiben, és
jelentdsen hozzajarulna annak biztositasdhoz, hogy az ilyen adatokat olyan modon tegyék
kozzé, ami megkonnyiti a kereskedési helyszinek altal kozzétett adatokkal vald

O0sszevonasukat.
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(117)  Miutan immar olyan piaci szerkezet all rendelkezésre, amely lehetdvé teszi a versenyt tobb
kereskedési helyszin kozott, alapvetd, hogy mieldbb miikodésbe 1épjen a ténylegesen €s
atfogdan Osszesitettadat-szolgaltatas.. Az Osszesitettadat-szolgaltatas egy tizleti
megoldasanak bevezetése a részvényeknél €s a részvényjellegli pénziigyi eszkdzoknél
hozza fog jarulni egy integraltabb eurdpai piac megteremtéséhez, és konnyebbé teszi a
piaci szereplok szamara, hogy hozzaférjenek a kereskedés rendelkezésre allo atlathatdsagi
informacioihoz. A tervezett megoldas azon alapul, hogy erre engedélyt kapnanak az elére
meghatarozott és feliigyelt paraméterekkel dolgozo szolgéltatok, akik egymassal
versenyben lennének a technikai szempontb6l nagyon kifinomult és innovativ megoldasok
elérésére, a piac lehetd legjobb kiszolgélasa, valamint az atfogo €és pontos piaci adatok
elérhetdve tételének biztositasa érdekében. Az Gsszes Osszesitettadat-szolgaltatd (CTP) arra
valo felkérése altal, hogy a jovahagyott kdzzétételi mechanizmusokra (APA-k) és a
kereskedési helyszinekre vonatkozé valamennyi adatot dsszesitsék, biztositott lesz, hogy a
verseny az ligyfeleknek nyujtott szolgaltatdsok mindségén alapuljon, ne pedig a
feldolgozott adatmennyiségen. Ennek ellenére helyénvalo ehelyiitt rendelkezni az
Osszesitettadat-szolgaltatas kdzbeszerzési eljarason keresztiil torténd bevezetésérol,
amennyiben a tervezett mechanizmus nem vezet a részvényekre és részvényjellegii
pénziigyi eszkdozokre vonatkozo hatékony €s atfogd Osszesitettadat-szolgaltatas kelld

idében torténd megvalositdsdhoz.
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(118)

(119)

(120)

(121)

A nem-tékeinstrumentumokra vonatkozo6 0sszesitettadat-szolgaltatast bonyolultabb
végrehajtani, mint a tokeinstrumentumokra vonatkozo Gsszesitettadat-szolgaltatast , ezért a
jovobeli szolgaltatoknak célszerli lehetdséget biztositani arra, hogy miel6tt az elébbit
létrehozndk, megfeleld tapasztalatra tegyenek szert az utobbival kapcsolatban. A nem-
tokeinstrumentumokra vonatkozo6 dsszesitettadat-szolgaltatas megfeleld 1étrehozasanak
megkonnyitése érdekében tehat helyénvald meghosszabbitani a megfeleld rendelkezést
atiiltetd nemzeti intézkedések alkalmazéasanak hataridejét. Ennek ellenére helyénvalo
ehelyiitt rendelkezni az dsszesitettadat-szolgéltatas kdzbeszerzési eljarason keresztiil
torténod bevezetésérdl, amennyiben a tervezett mechanizmus nem vezet a nem-
tokeinstrumentumokra vonatkozo hatékony ¢€s atfogo Osszesitettadat-szolgaltatas kelld

idében torténd megvalositdsdhoz.

Amikor a nem-tékeinstrumentumok tekintetében az ESMA megallapitja az dsszesitettadat-
szolgaltato altal kdzzéteendd kereskedés utani informaciokba belefoglaland6 kereskedési
helyszineket €s a jovahagyott kozzétételi mechanizmusokat, biztositania kell, hogy az ezen
pénziigyi eszkdzok integralt unids piacénak 1étrehozasara irdnyuld célkitlizés
megvalosuljon, és biztositania kell a kereskedési helyszinek és jovahagyott kozzétételi

mechanizmusok megkiilonboztetésmentes kezelését.

A sajat tokekovetelményekre vonatkozd unids jog keretében meg kell hatarozni azt a
minimumtdke-kdvetelményt, amelynek a szabalyozott piacoknak meg kell felelniiik ahhoz,
hogy miikddési engedélyt kaphassanak, és ennek soran figyelembe kell venni az ilyen

piacokhoz kapcsolddo kockazatok sajatos jellegét.

A szabalyozott piac miikddtetdinek képesnek kell lenniiik MTF és OTF mukodtetésére is,

ezen irdnyelv vonatkozo rendelkezéseivel 6sszhangban.
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(122)

(123)

(124)

Ezen iranyelv szabélyozott piac altal érvényesitett szabalyai alapjan a pénziligyi eszk6zok
értékpapir-piaci bevezetésérdl szolo rendelkezések nem sérthetik a 2001. majus 28-i
2001/34/EK eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv' és a 2003/71/EK eurdpai parlamenti és
tanacsi iranyelv? alkalmazasat. Nem akadalyozhatd meg, hogy a szabalyozott piac az ezen
iranyelv alapjan megéllapitottaknal szigorubb kdvetelményeket alkalmazzon azon

pénziigyi eszkdzok kibocsatdira, amelyek piaci bevezetését tervezi.

A tagéallamoknak képesnek kell lenniiik kiilonboz0 illetékes hatdsagok kijelolésére az ezen
iranyelvben megallapitott széles korl kotelezettségek kikényszeritésére. Az ilyen
hatdsdgoknak allami jelleglieknek kell lennitik, ez szavatolja a gazdasagi szereploktdl valod
fliggetlenségiiket és az 0sszeférhetetlenség elkeriilését. Nemzeti jogukkal 6sszhangban a
tagallamoknak biztositaniuk kell az illetékes hatosag megfeleld finanszirozasat. Az allami
hatdsagok kijeldlése nem zarhatja ki a hataskor atruhdzasat az illetékes hatosag

feleldsségének fenntartasa mellett.

Annak biztositasa érdekében, hogy a felfliggesztésekrdl, eltdvolitasokrol, fennakadéasokrol
¢s rendellenes kereskedési koriilményekrdl, illetve a lehetséges piaci visszaélésre utald
koriilményekrdl az illetékes hatosagok kozott zajlo kommunikacié hatékonyan és a
megfeleld id6ben torténjen, az illetékes nemzeti hatosagok kozott megfeleléen miikodo
kommunikécids és koordinacios folyamatra van sziikség, amelynek gyakorlati

megvalositdsa az ESMA altal kidolgozott szabalyok szerint torténik majd.

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2001/34/EK iranyelve (2001. majus 28.) az értékpapirok
hivatalos tézsdei jegyzésre torténd bevezetésérdl és az ilyen értékpapirokrol kdzzéteendd
informaciokrol (HL L 184.,2001.7.6., 1. 0.).

Az Europai Parlament és a Tandcs 2003/71/EK iranyelve (2003. november 4.) az
értékpapirok nyilvanos kibocsatasakor vagy piaci bevezetésekor kozzéteendo tajékoztatorol
(HL L 345.,2003.12.31., 64. 0.).
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(125) A G20-ak 2009. szeptember 25-én Pittsburghben rendezett csucstalalkozdjan megallapodas
sziiletett a pénziigyi és arupiacok szabalyozasanak, mikodésének és atlathatosaganak
javitasarol a nyersanyagarak talzott volatilitdsanak kezelése érdekében. A Bizottsadg
,Hatékonyabban miikodo élelmiszerellatasi lanc Eurdpaban” ciml 2009. oktober 28-1
koézleménye és ,,Az arupiacok €s a nyersanyagok kihivasai” cimi, 2011. februar 2-i
kozleménye felvazolt bizonyos, a 2004/39/EK iranyelv feliilvizsgélata kapcsan
meghozandé intézkedéseket. Az Ertékpapir-feliigyeletek Nemzetkozi Szervezete (I0SCO)
2011 szeptemberében kozzétette az arualaptl szarmaztatott piacok szabalyozasara és
feliigyeletére vonatkozo alapelveket. A G20-ak 2011. november 4-i cannes-i
csucstalalkozojukon jovahagytak ezeket az alapelveket, felhivva a piacszabalyozokat, hogy
biztositsanak maguknak formalis pozicidkezelési jogkoroket, beleértve adott esetben az

elézetes pozicidlimitek megallapitasara vonatkozo jogkort is.

(126) Az illetékes hatosagoknak juttatott jogkoroket ki kell egésziteni explicit
felhatalmazasokkal arra, hogy barmely személytdl szerezhessenek informacidkat az
arucikkekkel kapcsolatos szarmaztatott szerzédésekben felvett pozicidik méretérdl és
rendeltetésérdl, és kérhetik azt a személyt, hogy tegyen 1épéseket a szarmaztatott

szerzddésekben felvett pozicid méretének csokkentésére.
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(127)

A poziciolimitekre vonatkozoan 0sszehangolt rendszerre van sziikség, hogy a G20-ak
megallapodasa alkalmazédsaban nagyobb foku koordinaciot és kovetkezetességet lehessen
biztositani, kiilonosen az Unid-szerte kereskedelem targyat képezd szerzédések
vonatkozasaban. Ezért explicit jogkoroket kell adni az illetékes hatosagoknak arra, hogy az
ESMA altal meghatarozott médszertan alapjan limiteket allapitsanak meg, amelyek azon
poziciokra vonatkoznak, amelyeket egy személy aggregalt csoportszinten egy arucikkel
kapcsolatos szarmaztatott szerzédésben mindenkor tarthat, megakadalyozand6 a piaci
visszaéléseket, tobbek kozott a piac vonatkozasaban, és timogatandd a szabalyszerii
arazasi és kiegyenlitésifeltételeket, tobbek kozott a piactorzitd poziciok megeldzését. Ezek
a limitek fokozzak a szarmazékos termék €s az alapul szolgald aru piacanak integritdsat,
nem sértve az alapul szolgald aru piacén az arfeltarést, és nem vonatkoznak azokra a
pozicidkra, amelyek objektiven csokkentik a kozvetleniil az aru kereskedelmi
tevékenységeivel kapcsolatos kockazatokat. Egyértelmiivé kell tenni az arukhoz
kapcsolodo azonnali ligyletek €s a szarmaztatott termékekre vonatkozo tligyletek kozotti
kiilonbséget. A rendszer 6sszehangoltsaga érdekében sziikséges, hogy az ESMA
ellendrizze a pozicidlimitek végrehajtasat, az illetékes hatosagok pedig egylittmitkddési
megallapodasokat kossenek, tobbek kozott a vonatkozo adatok egymassal vald
megosztasa, valamint a limitek nyomon kovetésének és érvényesitésének lehetdvé tétele

érdekében.
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(128)

(129)

(130)

Minden olyan helyszinnek, ahol arualapu szarmaztatott termékek kereskedését kinaljak,
rendelkeznie kell megfeleld pozicidkezelési kontrollmechanizmusokkal, amelyek
megfeleld hataskorrel rendelkeznek legaldbb az arukon alapuld szarmazékos termékek
poziciodival kapcsolatos informaciok nyomon kovetése és az azokhoz valod hozzaférés, e
pozicidk csokkentésének vagy megsziintetésének megkdvetelése vonatkozasaban, illetve
az arra valo kotelezés tekintetében, hogy a jelentds vagy dominans poziciobodl fakado
hatdsok mérséklése érdekében a likviditas visszairdnyuljon a piacra. Az ESMA-nak
jegyzéket kell vezetnie és azt kdzz¢é kell tennie az sszes hatalyos pozicidlimit és
pozicidkezelési kontrollmechanizmus 6sszefoglaldjaval. Ezeket a limiteket és
mechanizmusokat kdvetkezetesen, az adott piac sajatos jellemzoit figyelembe véve kell
alkalmazni. A limitek és mechanizmus alkalmazéasanak mikéntjét egyértelmiivé kell tenni,
ismertetve a hatarértékeket alkotd vagy potencidlisan egyéb kotelezettségeket eredményezd

megfeleld mennyiségi kiiszoboket is.

A kereskedési helyszinek 0sszesitett heti bontast tesznek k6zz¢ a személyek kiilonbozo
kategoriai altal kereskedési platformjukon a kiilonboz6 arualapu szarmaztatott ligyletek,
kibocsatasi egységek, illetve azok szarmazékai vonatkozéasaban tartott poziciokrol. Az
illetékes hatosag szamara legalabb naponta egy atfogd €s részletes bontast kell
hozzatérhetové tenni a poziciot tartd dsszes személyrdl. Az ezen irdnyelv szerinti
bejelentéssel Osszefiiggd megoldasoknak figyelembe kell vennitik — adott esetben — az

1227/2011/EU rendelet 8. cikke szerinti, mar meglévo jelentéstételi kotelezettségeket.

Mikdzben a pozicidlimitek kiszamitadsara hasznalt médszer nem jelenthet akadalyt 1j,
arualapu szarmaztatott termékek kialakulasa tekintetében, az ESMA-nak a szdmitési
modszer meghatarozéasakor biztositania kell, hogy az 1j, drualapti szarmaztatott termékek

kialakuldsa nem hasznalhat6 a pozicidlimitekre vonatkozé rendszer megkertilésére.
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(131)  Minden egyes, arualapu szarmaztatott termékre vonatkozo iigylet esetében poziciolimiteket
kell meghatarozni. Annak érdekében, hogy elkeriilhetd legyen a pozicidlimitekre
vonatkoz6 rendszer 0j, drualapi szdrmaztatott termékre vonatkozo6 tigyletek folyamatban
levd kialakulasa révén torténé megkeriilése, az ESMA-nak biztositania kell, hogy a
szamitasi modszer minden elkeriilést megakadalyoz azaltal, hogy figyelembe veszi az
egyéb arualapu szadrmaztatott igyletekben ugyanazon alapul szolgélé aru tekintetében

fennall6 Osszes nyitott poziciot.

(132)  Kivanatos a kisebb ¢és kdzepes méretii vallalkozasok (kkv-k) tokéhez jutdsanak
megkonnyitése és a kisebb és kozepes kibocsatok sziikségleteinek kielégitésére
szakosodott piacok tovabbi fejlesztésének megkonnyitése. Ezek a piacok rendszerint ezen
iranyelv hatalya alatt miikodnek, mivel az MTF-eket altalanos kkv-piacokként, kkv-
tokefinanszirozasi piacként vagy fiatalkort piacokként ismerik. Az MTF kategorian beliil
egy Uj alkategoria, a kkv-tokefinanszirozasi piacok létrehozasa és ezeknek a piacoknak a
nyilvantartasba vétele megnovelheti lathatésagukat €s ismertségiiket, valamint segitheti a
az unids szabdlyozasi standardok kialakitdsat azokra a piacokra. Figyelmet kell forditani
arra, hogy a jovobeni rendelet hogyan fogja tovabb 6sztondzni és eldmozditani e piac
alkalmazasat oly médon, hogy azt a befektetok szamara vonzova tegye és biztositsa az
adminisztrativ terhek csokkentését, valamint a kkv-tékefinanszirozasi piacokon keresztiil a

kkv-k tékepiacokra torténd bevezetésére iranyuld tovabbi 6sztonzoket.
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(133) A piacok ezen 10j kategdriajara vonatkozo eldirasoknak elegendd rugalmassagot kell
biztositaniuk ahhoz, hogy az Europa-szerte 1étez6 sikeres piaci modellek jelenlegi
valasztékat figyelembe lehessen venni. Meg kell talalni a megfelel6 egyensulyt is a
befektetdvédelem magas szintjének fenntartdsa - ami a kibocsatok iranti befektetdi bizalom
elémozditasahoz 1ényegbevagd ezeken a piacokon — €s a kibocsatok sziikségtelen
adminisztracios terheinek csokkentése kozott azokon a piacokon. Javasolt, hogy a kkv-
tokefinanszirozasi piac eldirasairdl, mint példaul azokrél, amelyek az ilyen piac
kereskedésébe valo bevezetés kritériumaival kapcsolatosak, tovabbi részleteket

hatarozzanak meg felhatalmazéason alapul6 jogi aktusokban vagy technikai standardokban.

(134)  Mivel fontos, hogy a meglévo, sikeres piacokra gyakorolt hatds ne legyen kedvezotlen,
valasztasi lehetdséget kell hagyni a kisebb ¢és kdzepes vallalkozdsokat megceélzo piacok
mikddtetdi szamara, miszerint folytathatjak az ilyen piacok miikodtetését az ezen iranyelv
szerinti eldirasoknak megfeleléen, anélkiil, hogy kkv-tékefinanszirozasi piacként
jegyeztetnék be magukat. A kkv-kat nem célszerii arra kotelezni, hogy engedélyeztessék az

altaluk kibocsatott pénziigyi eszkdzoknek a kkv-tdkefinanszirozasi piacra valod bevezetését.
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(135)

(136)

(137)

Ahhoz, hogy ez az 1j piactipus hasznosnak bizonyuljon a kkv-k szdmara, a kkv-
tokefinanszirozasi piacon kereskedett pénziigyi eszkdzok kibocsatoi legalabb 50%-anak a
kkv-k koziil kell kikeriilnie. Ennek értékelésére évenként fog sor keriilni. Ezen 50%-0s
kritériumot rugalmas modon kell alkalmazni. A kritérium ideiglenes nem teljestilése nem
jelenti azt, hogy a kereskedési helyszint haladéktalanul tordlni kell a jegyzékbdl, vagy
hogy el kell utasitani a kkv-tékefinanszirozasi piacként torténd bejegyzeés iranti kérelmét,
ha ésszeriien feltételezhetd, hogy a kovetkezd évtdl mar teljesiteni fogja az 50%-ot eldird
kritériumot. Az annak megallapitasa céljabol végzett értékelés, hogy egy kibocsatod kkv-e,
a megel6z6 harom naptari év piaci kapitalizacidjan fog alapulni. Ez varhatéan biztositja
majd ezeknek a kibocsatoknak az ilyen specializalt piacokrdl a f6 piacokra valo

zokkendmentesebb bejutdsat.

Az egyik tagallam kapcsolattartd pontja altal a masik tagallam kapcsolattartd pontjan

keresztiil fogadott bizalmas informécidkat nem lehet tisztan belfoldinek tekinteni.

Novelni kell az illetékes hatésagok rendelkezésére allo hataskorok konvergencidjat, hogy
az a teljes egységes pénziigyi piacon a végrehajtas azonos fokahoz vezessen. A k6zds
minimumhataskdrnek a megfeleld eréforrdsokkal egylitt garantalnia kell a feliigyeleti
hatékonysagot. Ennek az iranyelvnek ezért el6 kell irnia a feliigyeleti és vizsgalati
hataskorok azon minimalis korét, amelyekkel a tagallamok illetékes hatdsagait a nemzeti
jog rendelkezéseivel 6sszhangban fel kell ruhdzni. Amennyiben a nemzeti jog igy
rendelkezik, e hataskoroket az illetékes igazsagiigyi szervekhez benyujtott kérelem utjan
kell gyakorolni. Az illetékes hatésagoknak az ezen iranyelv szerint rajuk ruhdzott
hataskorok gyakorlasa soran objektiven és részrehajlas nélkiil kell fellépniiik, és

dontéshozatalukban onalloknak kell maradniuk.
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(138)  Mikdzben ez az iranyelv minimalis csomagot hataroz meg arra vonatkozodan, hogy az
illetékes hatosagoknak milyen hataskorokkel kell rendelkezniiik, e hataskoroket a nemzeti
jog komplett rendszerében kell gyakorolni, amely garantalja az alapvetd jogok, kozottiik a
maganélet tiszteletben tartasahoz valo jog érvényesiilését. Azon hataskorok gyakorlasara
vonatkozoan, amelyek komoly kolcsonhatasba keriilhetnek a magéanélet és a csaladi élet, az
otthon és a kommunikacio tiszteletben tartdsahoz vald joggal, a tagallamoknak megteleld
¢s hathatos biztositékokat kell 1étrehozniuk mindennemti visszaélés ellen, sziikség esetén
példaul az érintett tagallam igazsagiigyi szerve altal kibocsatott megfeleld eldzetes
engedély alkalmazasaval. A tagallamoknak az illetékes hatdsdgok szamara az ilyen
beavatkozo jellegli hataskorok gyakorlasat csak a megfeleld vizsgalat céljaira sziikséges
mértékben szabad megengedniiik olyan stlyos esetekben, amikor ugyanazon cél eléréséhez

mas egyenértékil eszkdz nem all rendelkezésre.

(139) Az illetékes hatosadgok és az ESMA éltal a feladatkdriik ellatasa soran hozott intézkedések
nem kiilonboztethetnek meg kozvetleniil vagy kdzvetve egyetlen tagallamot vagy a
tagallamok egyetlen csoportjat sem, mint olyan helyszint, ahol valamilyen pénznemben

befektetési szolgaltatasokat nyujtanak, vagy ilyen tevékenységet végeznek.

(140)  Tekintettel a kiilonféle MTF-ek jelent6s hatasara €s az altaluk megszerzett piaci
részesedésre, gondoskodni kell megfeleld egylittmiikodési mechanizmusok kialakitasarol
az MTF illetékes hatdsaga és annak a jogrendnek az illetékes hatdsaga kozott, ahol az MTF
a szolgaltatasokat nyujtja. Ahhoz, hogy barmiféle hasonl6 fejleményekre szdmitani

lehessen, ezt ki kell terjeszteni az OTF-ekre.
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(141)

(142)

Annak biztositasa érdekében, hogy a befektetési vallalkozasok, az MTF vagy OTF
iizemeltetésére engedéllyel rendelkezd piacmiikodtetdk, a szabalyozott piacok, az APA,
CTP vagy ARM, az iizleti tevékenységiiket ténylegesen ellendrzd személyek és a
befektetési vallalkozasok és szabalyozott piacok vezetd testiiletének tagjai teljesitsék az
ebbdl az iranyelvbol és a(z) .../2014/EU rendeletbdl* eredd kotelezettségeiket, €s annak
biztositasa érdekében, hogy az egész Eurdpai Unioban egyforma elbanasban részestiljenek,
a tagéallamoknak hatékony, aranyos és visszatartd erejii szankciokat és intézkedéseket kell
eléirniuk. A tagallamok altal meghatarozott kdzigazgatéasi szankcidknak és
intézkedéseknek a cimzettekkel, a szankcio vagy intézkedés alkalmazasakor figyelembe
veendd kritériumokkal, a kozzététellel, a legfontosabb szankcionalasi hataskorokkel és a
kozigazgatési birsdgok szintjével kapcsolatban bizonyos alapvetd kovetelményeknek

eleget kell tennitik.

Az illetékes hatosagokat fel kell hatalmazni kiilondsen olyan birsagok kiszabasara,
amelyek kellden magasak a varhat6 haszon ellenstilyozasahoz és még a nagyobb

intézmények ¢és vezetdik szdmara is visszatartod erdvel birnak.

*

HL: Kérjiik, illessze be a PE-CONS 22/14 (2011/0296(COD)) sz. dokumentumban talalhato
rendelet szamat.
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(143)

(144)

A nemzeti jogszabalyokkal és az Eurdpai Uni6 Alapjogi Chartajaval 0sszhangban az
illetékes hatosagoknak hozza kell tudniuk férni a természetes €s jogi személyek
telephelyéhez. Az ilyen telephelyekre torténd belépésre akkor van sziikség, ha ésszertien
fennall a gyanu, hogy egy vizsgalat tdrgyaban olyan dokumentumok ¢és més kapcsolodo
adatok léteznek, amelyek érdemlegesek lehetnek ezen iranyelv vagy a .../2014/EU
rendelet* megsértésének bizonyitasa szempontjabol. Az emlitett telephelyekhez valo
hozzaférés sziikséges tovabba, ha: a kordbban tajékoztatasra felszolitott személy a
felszolitasnak részben vagy egészben nem tett eleget; vagy alapos okkal feltételezhetd,
hogy a felszolitasnak a felszolitott személy nem tenne eleget, vagy a felszolitasban
megjelolt dokumentumokat vagy informéaciot eltavolitand, mdodositana vagy
megsemmisitené. Amennyiben a telephelyhez val6 hozzaféréshez — a nemzeti jognak
megfelelden — az érintett tagallam igazsagszolgaltatasi hatosaganak eldzetes engedélye
sziikséges, a telephelyhez valé hozzéaférésre vonatkozé hataskor az igazsadgszolgaltatasi

hatosag elozetes engedélyének beszerzését kovetden gyakorolhato.

Befektetési vallalkozasoknak az iigyleteket végrehajtd és dokumentald
telefonbeszélgetésekrol késziilt meglévo felvételei és adatforgalmi nyilvantartasai,
valamint tavkozlési szolgaltatok meglévo telefon- és adatforgalmi nyilvantartasai alapvetd
fontossagu €és néha az egyetlen bizonyitékként szolgalnak a piaci visszaélés meglétének
felderitésére és bizonyitdsara, valamint annak ellendrzésére, hogy a vallalkozasok
teljesitik-e a befektetdvédelemben és az ebben az irdnyelvben vagy a .../2014/EU
rendeletben* megallapitott kovetelményeket. Ezért az illetékes hatosagoknak meg kell
tudniuk kovetelni a befektetési vallalkozasoknal vagy hitelintézeteknél vezetett meglévo
telefonbeszélgetések vagy elektronikus kommunikaciok, illetve egyéb adatforgalmi
nyilvantartasok bekérését. A telefon- és adatforgalmi nyilvantartashoz valé hozzaférés a
piaci visszaélések, illetve az ebben az irdnyelvben vagy a .../2014/EU rendeletben*
meghatarozott kvetelmények megsértésének felderitése és szankcionalasa miatt

sziikséges.

*

HL: Kérjiik, illessze be a PE-CONS 22/14 (2011/0296(COD)) sz. dokumentumban talalhato
rendelet szamat.
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Annak érdekében, hogy az Uni6 azonos versenyfeltételekkel rendelkezzen egy tavkozlési
szolgaltatdo meglévd telefon- és adatforgalmi nyilvantartasahoz, illetve egy befektetési
vallalkozas telefonbeszélgetéseirdl és adatforgalmarol késziilt meglévo felvételhez vald
hozzaférés tekintetében, az illetékes hatosagoknak képesnek kell lenniiik arra, hogy a
nemzeti jogszabalyokkal 6sszhangban bekérhessék a tavkozlési szolgaltatonal meglévd
telefon- és adatforgalmi nyilvantartasokat, amennyiben a nemzeti jogszabalyok ezt
megengedik, és egy befektetési vallalkozés telefonbeszélgetésekrodl késziilt meglévd
felvételeit és adatforgalmi nyilvantartasait azokban az esetekben, amikor alapos okkal
feltételezhetd, hogy a nyilvantartasokban a vizsgalat targya szempontjabol relevans,
bizonyité erejli adatok szerepelhetnek az .../2014/EU rendelet* altal tiltott magatartas vagy
az ebben az irdnyelvben vagy a .../2014/EU rendelet** értelmében tiltott magatartas
kivizsgalasara nézve. A tavkozlési szolgaltato telefon- és adatforgalmi nyilvantartdsdhoz
valé hozzaférés nem terjedhet ki a telefonbeszélgetésekrol késziilt hangfelvételek

tartalmara.

(145)  Annak biztositasa érdekében, hogy a szankciok alkalmazésa az Unidban kovetkezetes
legyen, a tagallamoknak gondoskodniuk kell arr6l, hogy az illetékes hatdsagok a
kozigazgatasi szankciok vagy intézkedések tipusanak és a kozigazgatasi birsagok

szintjének meghatarozasa soran az 0sszes 1ényeges koriilményt figyelembe vegyék.

HL: Kérjiik, illessze be a PE-CONS 78/13 (2011/0295(COD)) sz. dokumentumban talalhato
rendelet szamat.
HL: Kérjiik, illessze be a PE-CONS 22/14 (2011/0296(COD)) sz. dokumentumban talalhato
rendelet szamat.

Kk
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(146)  Annak biztositasa érdekében, hogy az illetékes hatdsagok altal hozott hatarozatok a lehetd
legszélesebb korben fejthessék ki visszatarto erejiiket, rendes kortiilmények kozott
nyilvanossagra kell hozni azokat. A hatirozatok kozzététele egyben fontos eszkdz az
illetékes hatosag szdmara ahhoz, hogy tajékoztassa a piaci szerepldket arrol, mely
magatartas tekintendd ezen iranyelv megsértésének. E kozzététel tovabba eldsegiti a helyes
magatartas elterjesztését a piaci szereplok korében. Ha az ilyen kézzététel aranytalan kart
okozna az érintett személyeknek, alddsnd a pénziigyi piacok stabilitdsat vagy
veszélyeztetné egy folyamatban levd vizsgalat sikerét, akkor az illetékes hatosagok a
nemzeti jogszabalyokkal 6sszhangban név nélkiil teszik kdzz¢é a szankcidkat és

intézkedéseket, vagy pedig elhalasztjak a nyilvanossagra hozatal idépont;jat.

Az illetékes hatosdgok donthetnek tigy, hogy nem teszik kozz¢ a szankcidkat abban az
esetben, ha a név nélkiili vagy a késobbi id6pontra halasztott nyilvanossagra hozatal a
megitélésiik szerint nem biztositja elégségesen, hogy a pénziigyi piacok stabilitasa ne
keriiljon veszélybe. Az illetékes hatdsagoktdl nem lehet megkdvetelni azon kisebb
jelentdséglinek tartott intézkedések kozzétételét, amelyek kozzététele aranytalan lenne. A
kbzz¢é nem tett szankciok ESMA-nak val6 bejelentésére mechanizmust kell biztositani,
hogy az illetékes hatosagok folyamatos feliigyeletiik végzése soran azokat figyelembe
tudjak venni. Ez az iranyelv nem koveteli meg, de nem is akadalyozza meg az ezen
iranyelv vagy .../2014/EU rendelet* megsértése miatt kirdtt biintetéjogi szankciok

kozzétételét.

*

HL: Kérjiik, illessze be a PE-CONS 22/14 (2011/0296(COD)) sz. dokumentumban talalhato
rendelet szamat.
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(147) A potencidlis jogsértések felfedése érdekében az illetékes hatosagoknak rendelkezniiik kell
a sziikséges vizsgalati hataskorokkel, és hatékony és megbizhaté mechanizmusokat kell
l1étrehozniuk, amelyekkel 6sztonzik a potencialis vagy tényleges jogsértések bejelentését,
beleértve a sajat intézményiikon beliili jogsértéseket jelentd alkalmazottak védelmét is.
Ezek a mechanizmusok nem sértik a megvadolt személyek megfelel6 védelmét. Megfeleld
eljarasokat kell kialakitani, hogy a megvadolt személy szdmara megfelel6 védelmet
biztositsanak, kiilonos tekintettel az ilyen személynek a személyes adatok védelméhez vald
jogéara, tovabba olyan eljarasokat, amelyek biztositjak a megvadolt személynek a
védelemhez és a meghallgatashoz val6 jogat az 6t érinté dontések meghozatala el6tt,
valamint azt a jogat, hogy az 6t érintd dontések ellen birdsag eldtt hatékony jogorvoslattal

¢ljen.

(148)  Annak érdekében, hogy a jogsértés elkdvetését kovetden alkalmazott, a tovabbi jogsértések
megeldzését célzod valamennyi szankciora kiterjedjen, tekintet nélkiil arra, hogy azok a
nemzeti jog alapjan szankcidénak vagy intézkedésnek mindsiilnek-e, ennek az irdnyelvnek a

szankciokra és intézkedésekre egyarant hivatkoznia kell.

(149)  Ez az iranyelv nem sértheti a tagallamok joganak a biintetdjogi szankcidkkal kapcsolatos

rendelkezéseit.
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(150) Noha a tagallamok szabadon allapithatnak meg kdzigazgatési és biintetdjogi szankciokat
ugyanazon jogsértésekre vonatkozoan, nem irhat6 el6 a szamukra, hogy kézigazgatasi
szankciokat eldir6 szabélyokat allapitsanak meg az ezen iranyelv vagy a .../2014/EU
rendelet® megsértésének azon eseteire, amelyek nemzeti biintetéjoguk hatalya ala
tartoznak. A nemzeti jogszabalyokkal 6sszhangban, a tagallamok nem kotelesek mind
kozigazgatasi, mind biintetdjogi szankciokat eldirni egyazon jogsértésre vonatkozdan,
mindazonaltal lehetdséget kell biztositani szamukra ennek megtételére, ha a nemzeti
jogszabalyok ezt szamukra lehetévé teszik. Az ezen irdnyelv vagy a .../2014/EU rendelet*
megsértése esetén kozigazgatasi szankciok helyett alkalmazando biintetdjogi szankciok
fenntartdsa azonban nem csokkentheti, illetve masképpen sem befolyasolhatja az illetékes
hatosagok képességét arra, hogy kelld iddben egyiittmiikddjenek mas tagéllamok illetékes
hatésagaival, illetve veliik kell6 id6ben informécidcserét folytassanak ezen irdnyelv és a
.../2014/EU rendelet* alkalmazésa céljabol, akar azt kovetden is, hogy az adott jogsértést

biintetdeljaras lefolytatasa céljabol az illetékes igazsagligyi hatésaghoz utaltak.

*

HL: Kérjiik, illessze be a PE-CONS 22/14 (2011/0296(COD)) sz. dokumentumban talalhato
rendelet szamat.
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(151)  Azgyfelek védelme érdekében és a fogyasztok azon joganak sérelme nélkiil, hogy
iigyeiket birosag elé vigyek, sziikséges, hogy a tagallamok tamogassak azon allami vagy
magantestiiletek létrehozasat, amelyek célja a jogvitak birdsagon kiviili rendezése, a
hatarokon atnyulo jogvitdk rendezésében valo egyiittmiikddés, figyelembe véve a
98/257/EK bizottsagi ajanlast’, valamint a 2001/310/EK bizottsagi ajanlast®. A
tagallamokat 6sztonozni kell, hogy a panaszokra, illetve a birésagon kiviili vitarendezések
jogorvoslati eljarasaira vonatkozo rendelkezések végrehajtasakor hasznaljak a meglévo,
hatarokon atnyulé egytittmiikodési mechanizmusokat, nevezetesen a Pénziigyi

Szolgaltatasok Panaszhal6zatat (FIN-Net).

(152)  Azilletékes hatdsagok, mas hatosagok, testiiletek vagy személyek kozotti
informaciocserének vagy informacidtovabbitasnak a 95/46/EK irdnyelvben megallapitott, a
személyes adatok harmadik orszdgoknak torténd atadasara vonatkozé szabalyokkal
Osszhangban kell torténnie. Az ESMA ¢és harmadik orszagok kozotti informacidcserét vagy
-tovabbitast a 45/2001/EK rendeletben a személyes adatok atadasaval kapcsolatban

meghatarozott szabalyok szerint kell bonyolitani.

A Bizottsag 98/257/EK ajanléasa (1998. marcius 30.) a fogyasztoi jogvitak birdsagi eljarason
kiviili rendezésére hataskorrel rendelkezo testiiletekre vonatkozo elvekrél (HL L 115.,
1998.4.17., 31. 0.).

A Bizottsag 2001/310/EK ajanlasa (2001. aprilis 4.) a fogyasztoi jogvitdk megegyezésen
alapul6 megoldasaban részt vevo birdsagi eljarason kiviili testiiletekre vonatkozé elvekrdl
(HL L 109.,2001.4.19., 56. 0.).
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(153)

(154)

Meg kell erdsiteni az illetékes nemzeti hatosagok kozotti informaciodcserére vonatkozo
rendelkezéseket, valamint a tamogatasi és egylittmikodési kotelezettséget, amellyel

egymasnak tartoznak. A hatdron 4tnyulo tevékenység ndvekedése miatt az illetékes

hatdsdgoknak ezen irdnyelv hatékony alkalmazasa biztositasa érdekében meg kell adniuk

egymasnak a feladataik ellatdsahoz sziikséges megfeleld informacidkat, beleértve azon

helyzeteket is, amikor a vélt vagy tényleges jogsértések két vagy tobb tagallam hatdsagait

is érintik. Az informacidcsere soran szigor szakmai titoktartasra van sziikség az ilyen

informacid zavartalan tovabbitasa és az adatvédelem biztositasa érdekében.

Ha a fogad6 tagallamban az ott kialakult mechanizmusokkal rendelkez6 kereskedési
helyszin miiveletei az adott fogadod tagallamban az értékpapirpiacok mitkodése €s a
befekteték védelme szempontjabol 1ényegi fontossagliva valtak, a kialakitandé aranyos
egytittmiikddési mechanizmusoknak a székhely szerinti és a fogad6 tagallam illetékes
hat6sagai kozotti lehetséges egytittmitkodési modok koziil a megfeleld format kell
Olteniiik, amelyek aranyosak a hatarokon atnyulo feliigyeleti egytittmikodés
sziikségleteivel, kiilonds figyelemmel a fogado tagallamban az értékpapirpiacokra és a
befeketetdvédelemre kifejtett hatas természetére és méretére, mint az ad hoc vagy

idészakos informacidémegosztas, konzultacio és segitségnyu;jtas.
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(155)

Az ezen iranyelvben kifejtett célkitiizések elérése érdekében a Bizottsagnak az EUMSZ
290. cikkének megfeleléen hataskort kell adni jogi aktusok elfogadédsara a felmentésekkel
kapcsolatos részletek, a fogalmak tisztazasa, a befektetési vallalkozas szandékolt
befolydsszerzésének értékelési kritériumai, a befektetési vallalkozasokkal, APA-kkal és
CTP-kkel szembeni szervezeti kovetelmények, az 6sszeférhetetlenség kezelése, a
befektetési szolgaltatasokkal kapcsolatos iizletviteli kotelezettségek, a megbizasoknak az
ligyfél szamadra legeldnyosebb feltételek szerinti végrehajtasa, az ligyfélmegbizasok
kezelése, a jogosult szerzddd felekkel folytatott ligyletek targyaban, azon koriilmények
meghatarozasa targyaban, amelyek esetén a befektetési vallalkozas, az MTF-et vagy OTF-
et mikodtetd piacmikodtetd és a szabalyozott piac mitkddtetdje tajékoztatasi
kotelezettsége érvénybe 1ép; azon koriilmények meghatarozasa targyaban, amelyek
jelentds kart okoznak a befektetdi érdekeknek és piac megfeleld mitkddésének, abbol a
célbdl, hogy a pénziigyi eszkdzoknek az MTF-en, OTF-en vagy szabalyozott piacon valo
kereskedését felfiiggesszék €s azokat onnan eltavolitsak; a kkv-tékefinanszirozasi piac, €s
azon kiiszobértékek targyaban, amelyek felett poziciojelentési kotelezettség alkalmazando,
azon ismérvek megallapitasa targyaban, amelyek alapjan a kereskedési helyszinnek a
fogado tagallamban végrehajtott miiveletei Iényeges fontossagunak tekinthetdk az
értékpapirpiacok mikodése, illetve a befektetok védelme szempontjabol.
Megkiilonboztetett jelentdséggel bir, hogy a Bizottsag elvégezze a megfeleld
konzultaciokat az elokészito munka soran, ideértve a szakértdi szintet. A felhatalmazason
alapulo jogi aktus elkészitésekor és szovegezésekor a Bizottsdgnak gondoskodnia kell a
vonatkoz6 dokumentumoknak az Eurdpai Parlament és a Tanacs részére torténd egyidej,

idében torténd és megfeleld tovabbitasarol.
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(156) A pénziigyi szolgaltatasokra vonatkoz6 technikai standardoknak biztositaniuk kell a
kovetkezetes harmonizaciot, valamint a befektetok, tobbek kozott a strukturalt betéteket
befektetdk és a fogyasztok megfeleld védelmét az egész Unidban. A hatékonysag
érdekében célszerii, hogy az ESMA, mint nagyon jelentds szakértelemmel rendelkezd
szerv, olyan szabalyozas- és végrehajtas-technikai standardtervezeteket dolgozzon ki,
amelyek nem igényelnek szakpolitikai dontéseket, €s benytjtsa azokat a Bizottsaghoz. A
kovetkezetes befektetd- és fogyasztovédelem pénziigyi szolgaltatasi dgazatokon beliili
biztositasa érdekében az ESMA-nak lehetdség szerint az 1093/2010 eurdpai parlamenti €s
tanacsi rendelettel’ 1étrehozott eurdpai feliigyeleti hatosaggal (Eurdpai Bankhatésag) és az

EIOPA-val szoros egyiittmiikodésben kell elvégeznie feladatait.

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 1093/2010/EU rendelete (2010. november 24.) az eurdpai
feliigyeleti hatosag (Eurdpai Bankhatdsag) 1étrehozéasarol, a 716/2009/EK hatarozat
modositasarol és a 2009/78/EK bizottsagi hatarozat hatalyon kiviil helyezésérol (HL L 331.,
2010.12.15., 12. 0.).
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(157) A Bizottsagnak el kell fogadnia az ESMA altal kialakitott szabalyozéastechnikai
standardtervezeteket a kovetkezokre vonatkozoan: a fétevékenységhez képest kiegészitd
jelleglinek tekinthetd tevékenységekhez kapcsolodd mentességekrdl sz616 rendelkezések; a
biztositando informacidk, valamint a befektetési vallalkozasok tekintetében az
engedélyének megadasara €s elutasitasara érvényes eljarasokra vonatkozo6 bizonyos
kovetelmények, a befolyasolo részesedés megszerzése; az algoritmikus kereskedés;; a
megbizasoknak az ligyfelek szamdra legkedvezdbb feltételek szerinti végrehajtasa; a
pénziigyi eszkdz szabalyozott piacon, MTF-en vagy OTF-en torténd kereskedésének
felfliggesztése vagy onnan vald eltavolitasa; a befektetési szolgaltatasok és tevékenységek
biztositasdnak szabadsaga; a fioktelep létesitése; a rendszerek rugalmasséagara, a
szlineteltetési mechanizmusokra €s az elektronikus kereskedésre vonatkozo
intézkedések;az arlépéskozok, az lizleti 6rak szinkronizaldsa, a pénziigyi eszkdzokkel valo
kereskedés engedélyezése, a pozicidlimitek és pozicidokezelési kontrollmechanizmus az
arualapu szarmaztatott termékekre vonatkozoan; az adatszolgaltatok engedély iranti
kérelmének megadésa és elutasitasa, az APA-kkal, CTP-kkel ¢s ARM-ekkel szembeni
szervezeti kdvetelmények és az illetékes hatosagok kozotti egyiittmitkddés. A Bizottsagnak
az EUMSZ 290. cikke alapjan, felhatalmazason alapul6 jogi aktusokban
szabalyozastechnikai standardtervezeteket kell elfogadnia, az 1093/2010/EU rendelet 10—

14. cikkével 6sszhangban.
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(158)

(159)

A Bizottsagot arra is fel kell hatalmazni, hogy az EUMSZ 291. cikke alapjan, végrehajtasi
aktusokban végrehajtas-technikai standardokat fogadjon el, az 1095/2010/EU rendelet 15.
cikkével 6sszhangban. Az ESMA-ra kell rabizni a végrehajtas-technikai standardtervezetek
kidolgozésat, a Bizottsdgnak torténd benyujtasra a kdvetkezdkre vonatkozdan: a
befektetési vallalkozasok engedélyének megadasara és elutasitasara érvényes eljarasok, a
befolyasold részesedés megszerzése, az MTF-ek ¢és az OTF-ek tigyleteinek véglegesitésére
vonatkoz6 kereskedési folyamat, az eszk6zok kereskedésének felfiiggesztése €s
besziintetése, a befektetési szolgaltatasok ¢és tevékenységek biztositasanak szabadsaga, a
fidktelep létesitése, a harmadik orszagbeli vallalkozasok szolgaltatasnyujtasa, a
poziciobirtokosok kategdridi szerinti poziciojelentések, az engedély megadésara, illetve az
engedélykérelmek elutasitdsara vonatkozo eljarasok, a hatarozatok kozzététele tekintetében
az informacidk benyujtasanak eljarasai és formai az egyiittmiikodés kotelme, az illetékes
hat6sagok kozotti egytittmiikodés, az informacidcsere €s az engedélyezést megel6zo

egyeztetes.

A Bizottsagnak jelentést kell benytjtania az Eurdpai Parlament és a Tandcs szdmara,
amelyben értékeli a szervezett kereskedési rendszerek miikodését, a kkv-tdkefinanszirozasi
piac miikodését, az automatizalt és nagysebességli kereskedéssel szembeni kdvetelmények
hatasat, az egyes termékek vagy gyakorlatok kitiltdsanak mechanizmusaval kapcsolatos

tapasztalatokat és az intézkedések altal az drualapli szarmaztatott piacokra gyakorolt hatést.
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(160)

(161)

2018. januar 1-jéig a Bizottsag jelentést készit, amelyben megvizsgalja az energiaarakra és
az energiapiac mikodésére gyakorolt lehetséges hatast a 648/2012/EU rendeletben
meghatarozott elszdmolasi kotelezettség €s biztositéki kdvetelmények alkalmazasara
megallapitott &tmeneti idOszak lejartaval. Adott esetben a Bizottsag jogalkotési javaslatot
terjeszt be vonatkozo jogszabaly megallapitasa vagy modositasa érdekében, tobbek kozott

az 1227/2011/EU rendelet vonatkozasaban.

A 2011/61/EU eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv' lehetévé teszi a tagallamok szamara,
hogy engedélyezzEék az alternativbefektetésialap-kezel6knek, hogy az alternativ befektetési
alapok k6zos kezelésén feliil bizonyos befektetési szolgaltatasokat nyujtsanak, tobbek
kozott befektetési portfoliok kezelésére vonatkozé szolgaltatasokat, letéti €s ligyviteli
szolgéaltatasok a kollektiv befektetési vallalkozasok részvényeivel vagy befektetési
jegyeivel kapcsolatban, valamint pénziigyi eszkdzokkel kapcsolatos megbizasok
fogadasara és tovabbitasara irdnyuld szolgaltatasokat. Mivel e szolgéltatasok nyujtasara
vonatkoz6 rendelkezések irdnyitasara vonatkozo kévetelmények az Unidban harmonizéalva
vannak, azokra az ABAK-okra, amelyek szdmara hazai illetékes hatdsagaik engedélyezték
e szolgaltatasok nytjtasat, a fogado tagallamban tovabbi engedélyezés vagy ugyanolyan

hatasu intézkedés nem alkalmazando.

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2011/61/EU iranyelve (2011. jinius 8.) az
alternativbefektetésialap-kezel0krol, valamint a 2003/41/EK ¢és a 2009/65/EK irdnyelv,
tovabba az 1060/2009/EK ¢és az 1095/2010/EU rendelet modositasarol (HL L 174.,
2011.7.1,, 1. 0.).
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(162) A jelenlegi jogi keretrendszer értelmében azoknak az ABAK-oknak, amelyek szamara
engedélyezett, hogy ilyen befektetési szolgaltatdsokat nyujtsanak, és amelyek székhelyiik
szerinti tagallamuktol eltérd tagallamban kivanjak e szolgéltatasokat nyujtani, tovabbi
nemzeti kovetelményeknek kell megfelelniiik, tobbek kdzott kiilon jogi személyt kell
létrehozniuk. A hatarokon atnyul6é harmonizalt befektetési szolgaltatasok nyujtasa eldtt allo
akadalyok megsziintetése, valamint annak biztositasa érdekében, hogy az ugyanolyan jogi
eldirasok értelmében ugyanolyan befektetési szolgaltatast nytjté jogalanyok kozott azonos
versenyfeltételek legyenek, egy ilyen szolgaltatasok nyujtasara felhatalmazott ABAK-nak
képesnek kell lennie arra, hogy e szolgaltatasokat hatarokon atnyuldan végezze a
megfeleld bejelentési kovetelményeknek €s a székhelye szerinti tagallama illetékes

hatdsagai altal nytjtott engedélynek megfelelden.
(163) A 2011/61/EU iranyelvet ezért ennek megfeleléen modositani kell.

(164)  Mivel az iranyelv céljat, — nevezetesen egy olyan egységes pénziigyi piac létrehozasat,
amelyben a befektetok hatékony védelemben részesiilnek, €s a teljes piac hatékonysaga és
egysége biztositott, és amely megkoveteli kozos szabalyozasi kovetelmények 1étrehozéasat
a befektetési vallalkozasok tekintetében, fliggetleniil attol, hogy azok az Unidban hol
kaptak engedélyt, és amelyek oly mdédon szabalyozzak a szabalyozott piacok és mas
kereskedési rendszerek mitkodését, hogy megakadalyozzak, hogy az egyik piacon meglévo
atlathatatlansag €s zavar aldaknazza az unios pénziigyi rendszer mint egész hatékony
miikddését — a tagallamok nem tudjék kielégitden magvalositani, és mivel ezen irdnyelv
1éptéke €s hatdsa miatt ez a cél unids szinten jobban megvaldsithatd, az Unié az Eurdpai
Uniorodl szo616 szerzddés 5. cikkében megallapitott szubszidiaritas elvével 6sszhangban
elfogadhat intézkedéseket. Az emlitett cikkben meghatarozott ardnyossag elvével

Osszhangban ezen iranyelv nem 1épi tul az e célkitlizés eléréséhez sziikséges mértéket.
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(165)

(166)

(167)

Mivel ez az iranyelv és a(z) .../2014/EU rendelet* kibdviti az ESMA feladatkorét, az
Europai Parlamentnek, a Tandcsnak és a Bizottsagnak biztositania kell, hogy megfeleld

human és pénziigyi eréforrasok alljanak az ESMA rendelkezésére.

Ez az iranyelv tiszteletben tartja a Charta altal elismert alapvetd jogokat és elveket, és
azokkal a jogokkal és elvekkel dsszhangban kell alkalmazni; amilyen kiilondsen a
személyes adatok védelmének joga, a vallalkozas miikodtetésének joga, a
fogyasztovédelem joga, a hatékony jogorvoslathoz és a tisztességes targyalashoz valo jog,
valamint a kétszeri perbedllitas vagy biintetés tilalma, és az iranyelvet ezekkel a jogokkal

¢s elvekkel dsszhangban kell alkalmazni.

A 45/2001/EK rendelet 28. cikkének (2) bekezdésével dsszhangban az eurdpai adatvédelmi

biztossal konzultaciot folytattak, aki véleményét 2012. februar 10-én nyilvanitotta ki *,

HL: Kérjiik, illessze be a PE-CONS 22/14 (2011/0296(COD)) sz. dokumentumban talalhato
rendelet szamat.
HL C 147.,2012.5.25., 1. o.
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(168) A tagallamoknak és a Bizottsagnak a magyaraz6 dokumentumokrol szo6l6, 2011.
szeptember 28-i egyiittes politikai nyilatkozataval' 6sszhangban a tagallamok vallaltak,
hogy az atiiltet6 intézkedéseikrdl sz6l1o értesitéshez indokolt esetben mellékelnek egy vagy
tobb olyan dokumentumot, amely megmagyarazza az iranyelv elemei és az azt atiiltetd
nemzeti jogi eszkdz megfeleld részei kozotti kapcsolatot. Ezen irdnyelv tekintetében a

jogalkoto gy itéli meg, hogy ilyen dokumentumok atadasa indokolt.

(169) Az ezen irdnyelv belsd jogba torténd atiiltetésére vonatkozo kotelezettség csak azokat a
rendelkezéseket érinti, amelyek a korabbi iranyelvekhez képest jelentdsen modosultak. A
valtozatlan rendelkezések atiiltetésére vonatkozo kotelezettség a korabbi iranyelvekbdl

ered.

(170)  Ez az irdnyelv nem ¢érinti a III. melléklet B. részében megjelolt irdnyelveknek a belsd jogba
torténd atiiltetésére vonatkozé hataridékkel és az alkalmazasuk kezdd napjaval kapcsolatos

tagallami kotelezettségeket,

ELFOGADTA EZT AZ IRANYELVET:

! HL C 369.,2011.12.17., 14. o.
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I. CiM
HATALY ES FOGALOMMEGHATAROZASOK

1. cikk
Hataly

(1) Ez az irdnyelv a befektetési vallalkozasokra, a piacmiikodtetokre, az adatszolgaltatdkra,
valamint az Union beliil fidktelep l1étesitése révén befektetési szolgaltatasokat nytjtd
¢s/vagy befektetési tevékenységet végzo harmadik orszagbeli vallalkozasokra

alkalmazando.
(2) Ez az irdnyelv kovetelményeket allapit meg a kovetkezdkre:
a)  befektetési vallalkozasok engedélyezési és miikodési feltételei;

b)  Dbefektetési szolgaltatdsok vagy tevékenységek harmadik orszagbeli vallalkozasok

altali végzése fioktelep létesitésével,
c) szabdlyozott piacok engedélyezése ¢s miikddtetése;
d) adatszolgaltatok engedélyezése és miikddtetése; valamint

e) azilletékes hatosagok altali feliigyelet, egytittmiikodés és végrehajtas.
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3) A kovetkezo rendelkezéseket a 2013/36/EU iranyelv alapjan engedélyezett hitelintézetekre
is alkalmazni kell, amennyiben azok egy vagy tobb befektetési szolgaltatast nytjtanak

¢s/vagy befektetési tevékenységeket végeznek:
a) a?2.cikk (2) bekezdése, a 9. cikk (3) bekezdése, a 14. cikk és a 16-20. cikk,
b) all cim IL fejezete, kivéve a 29. cikk (2) bekezdésének masodik albekezdését,

c) all cimIIl. fejezete, kivéve a 34. cikk (2) és (3) bekezdését, valamint a 35. cikk (2)—
(6) és (9) bekezdését,

d) a67-75. cikk, valamint a 80., 85. ¢s 86. cikk.

4) A kovetkezo rendelkezéseket a 2013/36/EK iranyelv alapjan engedélyezett befektetési
vallalkozasokra és hitelintézetekre is alkalmazni kell, amennyiben strukturalt betéteket

értékesitenek vagy azokkal kapcsolatos tandcsadast nyujtanak az tigyfelek szdmara:
a) a9.cikk (3) bekezdése, a 14. cikk, valamint a 16. cikk (2), (3) és (6) bekezdése,

b) a23-26. cikk, a 28. és 29. cikk, kivéve a 29. cikk (2) masodik bekezdésének masodik
albekezdését és a 30. cikket; tovabba

c) a67-75. cikk.

®)] A 17. cikk (1)—(6) bekezdését a szabalyozott piacok és a multilateralis kereskedési
rendszerek azon tagjaira vagy résztvevoire is alkalmazni kell, akik/amelyek engedélyezése
ezen iranyelv alapjan — a 2. cikk (1) bekezdésének a), e), 1) €s j) pontja szerint — nem

kotelezo.
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(6) Az 57. és az 58. cikket azokra a személyekre is alkalmazni kell, akik/amelyek ezen

iranyelv 2. cikke értelmében mentesiilnek.

(7) Minden pénziigyi eszkdzoket forgalmazo multilateralis kereskedési rendszert vagy a II.
cim multilateralis kereskedési rendszerekre vagy szervezett kereskedési rendszerekre
vonatkoz6 rendelkezései, vagy pedig a I11. cim szabalyozott piacokra vonatkozo

rendelkezései szerint kell mikodtetni.

Minden olyan befektetési vallalkozast, amely szervezett, gyakori és rendszeres formaban,
jelentds nagysagrendben, az ligyfélmegbizasok végrehajtasakor sajat szamlara torténd
kereskedést folytat szabalyozott piacon, multilateralis kereskedési rendszeren vagy
szervezett kereskedési rendszeren kiviil, a .../2014/EU rendelet™* III. cimével 6sszhangban

kell mukodtetni.

A .../.../EU rendelet* 23. és 28. cikkének sérelme nélkiil, az els6 és masodik
albekezdésben emlitett pénziigyi eszkdzokkel végrehajtott minden olyan tranzakcidnak,
amely nem multilateralis rendszeren vagy rendszeres internalizalon keresztiil jon 1étre, meg

kell felelnie a .../2014/EU rendelet* III. cimében foglalt vonatkoz6 rendelkezéseknek.
2. cikk
Kivételek
(D) Ez az iranyelv nem vonatkozik a kdvetkezokre:

a) a2009/138/EK iranyelvben emlitett viszontbiztositasi vagy engedményezési
tevékenységeket folytatd biztositok és vallalkozdsok a hivatkozott iranyelvben

emlitett tevékenységek végzése tekintetében;

*

HL: Kérjiik, illessze be a PE-CONS 22/14 (2011/0296(COD)) sz. dokumentumban talalhato
rendelet szamat.
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b)  azon személyek, akik kizarolag anyavallalataiknak, leanyvallalataiknak vagy

anyavallalatuk mas lednyvallalatainak nyujtanak befektetési szolgéltatasokat;

c) a befektetési szolgaltatast nyujtd személyek, ha a szolgéltatast eseti jelleggel,
szakmai tevékenységiik keretében nyujtjak, és az e tevékenységet szabalyozo
jogszabalyok, rendelkezések vagy szakmai etikai kddex nem zarjak ki az ilyen

szolgaltatas nyujtasat;

d) azok a személyek, akik vagy amelyek arualapu szarmaztatott termékektol,
kibocsatasi egységektdl vagy az azokra vonatkozo szarmaztatott termékektol eltérd
pénziigyi eszkdzokkel sajat szamlara kereskednek, és semmilyen egyéb befektetési
szolgaltatast nem nyujtanak, illetve semmilyen egyéb befektetési tevékenységet nem
folytatnak arualapu szdrmaztatott termékektdl, kibocsatasi egységektdl vagy az
azokra vonatkoz6 szarmaztatott termékektdl eltérd pénziigyi eszk6zok

vonatkozasaban, kivéve, ha e személyek:

1. arjegyzok;

il.  szabdlyozott piac vagy multilateralis kereskedési rendszer tagjai vagy
résztvevoi vagy kozvetlen piaci hozzaférésiik van egy kereskedési helyszinhez;

iii. nagysebességll algoritmikus kereskedési technikat alkalmaznak; vagy

iv. ligyfélmegbizasok végrehajtasakor sajat szdmlara végeznek tizletkotési

tevékenységet;

Ahhoz, hogy az a), 1) vagy j) pont szerinti mentességet élvezd személyek
mentesiiljenek, nem kdtelesek megfelelni az ebben a pontban meghatarozott

feltételeknek.
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g)

h)

a 2003/87/EK iranyelv szerinti megfelelési kotelezettségekkel terhelt miikodtetdk,
akik a kibocsatasi egységekkel valo kereskedés soran nem hajtanak végre
ligyfélmegbizasokat, és akik nem nyujtanak befektetési szolgaltatdsokat, illetve a
sajat szamlara torténd kereskedésen kiviil nem végeznek befektetési
tevékenységeket, feltéve hogy e személyek nem alkalmaznak nagysebességii

algoritmikus kereskedési technikat;

azon személyek, akik kizardlag a munkavallaloi részesedési programok kezelésébdl

allo befektetési szolgaltatasokat nyujtanak;

azon személyek, akik vagy amelyek olyan befektetési szolgaltatasokat nytjtanak,
amelyek kizarolag a munkavallaloi részesedési programok kezelésébdl, illetve a
kizardlag anyavallalataik, lednyvallalataik vagy anyavallalataik més lednyvallalatai

szamara nyujtott befektetési szolgaltatasokbol allnak;

a Kozponti Bankok Eurdpai Rendszerének és az Union beliil hasonl6 feladatokat
ellaté mas nemzeti testiiletek tagjai, az olyan allami intézmények tagjai, amelyek
tevékenysége az allamadossag kezelése vagy az abban val6 részvétel az Union beliil,
valamint azon, kettd vagy tobb tagallam altal 1étesitett nemzetkozi pénziigyi
intézmények tagjai, amelyek célja a finanszirozas mobilizélasa, valamint az
intézmény sulyos finanszirozasi problémakkal kiizdé vagy finanszirozasi

szempontbol veszélyeztetett tagjai szdmara pénziigyi segitségnyujtas;

a kollektiv befektetési vallalkozasok és a nyugdijalapok, fliggetleniil attol, hogy
uniods szinten koordinaltak-e, valamint az ilyen vallalkozasok letétkezeldi és

alapkezeloi,
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j)  személyek:

1. akik arualapu szarmaztatott termékekkel, kibocsatasi egységekkel vagy az
azokra vonatkozo szarmaztatott termékekkel sajat szamléra kereskednek —
ideértve az arjegyzoket is —, azon személyek kivételével, akik vagy amelyek az
ligyfélmegbizasok végrehajtasakor sajat szamlara torténd kereskedést

folytatnak; vagy

ii.  akik a sajat szdmlara torténd kereskedés kivételével fotevékenységiik szerinti
tigyfeleik vagy partnereik szamara nyujtanak befektetési szolgéltatasokat
arualapu szarmaztatott termékek, kibocsatasi egységek vagy az azokra

vonatkoz6 szarmaztatott iigyletek vonatkozasaban;
feltéve, hogy:

— ez a fenti esetek mindegyikében — egyéni és Gsszesitett alapon — a
csoportalapon figyelembe vett fotevékenységiikhoz képest kiegészito jellegli
tevékenység, €s fotevékenységiik nem az ezen irdnyelv szerinti befektetési
szolgaltatasok vagy a 2013/36/EU iranyelv szerinti banki tevékenységek
nyUjtasa, vagy arualapl szdrmaztatott tigyletek vonatkozéasaban végzett

arjegyzo6i tevékenység;

— e személyek nem alkalmaznak nagysebességii algoritmikus kereskedési

technikat; és

— e személyek évente beszamolnak az érintett illetékes hatdsdgnak arrol, hogy
alkalmazzak e mentesitést ¢s kérésre tajékoztatjak az illetékes hatosagot arrdl,
hogy milyen alapon itélik meg ugy, hogy az i. és az ii. pont szerinti

tevékenységiik fotevékenységiikhoz képest kiegészito jellegii tevékenység;
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k)  azon személyek, akik valamely mas, az ezen iranyelvben nem szabalyozott szakmai
tevékenység soran nyujtanak befektetési tanacsokat, feltéve, hogy kifejezetten az

ilyen tanacsadéasért nem részesiilnek dijazésban;

1)  adan, illetve a finn nyugdijalapok altal 1étrehozott egyesiiletek, amelyek kizardlagos

célja az ilyen egyesiiletekhez tartoz6 nyugdijalapok vagyonanak kezelése;

m) az,agenti di cambio”, amelynek tevékenységeit €s feladatait az 1998. februar 24-1,

58. olasz torvényerejii rendelet 201. cikke szabélyozza;

n) a2009/72/EK iranyelv 2. cikkének (4) bekezdése, illetve a 2009/73/EK iranyelv 2.
cikkének (4) bekezdése szerinti atvitelirendszer-miikodtetok az emlitett iranyelvek, a
714/2009/EK rendelet vagy a 715/2009/EK rendelet, illetve az e rendeletek alapjan
elfogadott kereskedelmi szabalyzatok vagy irdnymutatasok szerinti feladatuk
végrehajtasa sordn; az e jogalkotési aktusok szerinti illetve az emlitett rendeletek
alapjan elfogadott kereskedelmi szabalyzatok vagy irdnymutatasok szerinti feladatuk
végrehajtasa céljara altaluk igénybevett mas, a neviikben szolgaltatoként eljaro
személyek; valamint a villamosenergia-kiegyenlitd mechanizmusok vagy
csOvezetékes halozatok vagy rendszerek miikodtetdi vagy kezeldi, amennyiben a
villamos energia kinalatanak és hasznalatanak kiegyensulyozasa céljabdl ilyen

feladatokat végeznek.

Ez a mentesség az e pontban emlitett tevékenységeket végzd személyekre csak azon
befektetései tevékenységek végzése vagy befektetési szolgaltatdsok nyujtasa kapcsan
alkalmazando, amelyeket e személyek a fent emlitett tevékenységek végzése
érdekében arualapu szarmaztatott iigyletekhez kapcsolddoan végeznek vagy
nyujtanak. Ez a mentesség masodlagos piac — és igy példaul a pénziigyi
kapacitasjogok masodlagos kereskedésére szolgald platform — {izemeltetése

vonatkozasaban nem alkalmazhato.

PE-CONS 23/14 ZSB/zsn 91
DGG 1B HU



2

3)

4

0) azon kdzponti értéktarak, amelyeket az unios jog ilyenként szabalyoz, é¢s amely

mértékben azokat szabalyozza.

Az ezen irdnyelv altal biztositott jogok nem terjednek ki az dllamaddssagot kezeld allami
intézmények, a Kézponti Bankok Eurdpai Rendszerének az EUMSZ ¢s annak a Kozponti
Bankok Eurdpai Rendszere és az Europai Kozponti Bank alapokmanyarol szo616 4.
jegyzokonyve szerinti feladatokat, illetve a nemzeti rendelkezések alapjan ezzel
egyenértékii feladatokat ellato tagjai altal végzett, ligyletek partnereként nytjtott

szolgaltatasokra.

A Bizottsag a 89. cikkel 6sszhangban felhatalmazason alapulé jogi aktusokat fogad el
annak az (1) bekezdés c) pontja alkalmazasaban valo egyértelmiivé tétele érdekében, hogy

mikor tekinthetd valamely tevékenység végzése eseti jellegiinek.

Az ESMA-nak szabélyozastechnikai standardtervezeteket kell kidolgoznia annak az (1)
bekezdés j) pontja alkalmazasaban valé meghatarozasa érdekében, hogy milyen
kritériumok alkalmazanddk annak megallapitasa céljara, hogy egy tevékenység

csoportszinten a fétevékenységhez képest kiegészito jelleglinek mindsiil-e.
E kritériumokat legalabb az alabbi elemek figyelembevételével kell meghatarozni:

a)  annak sziikségessége, hogy a kiegészitd tevékenységek a csoport szintjén végzett

tevékenységekhez képest kisebb részt képviseljenek;

b)  akereskedési tevékenység volumene az adott eszkdzosztalyban zajlo dsszes

kereskedési tevékenységhez viszonyitva.
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Annak meghatéarozasakor, hogy a kiegészit0 tevékenységek a csoport szintjén végzett
tevékenységekhez képest milyen mértékben képviselnek kisebb részt, az ESMA
meghatarozhatja, hogy a kiegészitd tevékenység végrehajtasa céljabol igénybe vett tékének
a fétevékenység végrehajtasa céljabol igénybe vett tokéhez viszonyitott aranyat figyelembe
kell venni. E tényez6 azonban semmi esetben sem elegendd annak kimutatasdhoz, hogy a

tevékenység a csoport fotevékenysége szempontjabol kiegészitd tevékenység.
Az ebben a bekezdésben emlitett tevékenységet csoportszinten kell tekinteni.
Nem tartoznak a masodik és harmadik albekezdésben emlitett elemek koz¢ az alabbiak:

a) azok a 648/2012/EU rendelet 3. cikkében emlitett csoporton beliili iigyletek,
amelyeket a csoport egészének likviditasaval vagy kockazatkezelésével kapcsolatos

célokra alkalmaznak;

b)  azok a szdrmaztatott ligyletek, amelyek objektiven mérheté modon csokkentik a
kereskedelmi vagy likviditasfinanszirozasi tevékenységhez kozvetleniil kapcsolodo

kockazatokat;

c) azok az arualapu szarmaztatott ligyletek és kibocsatasi egységekkel kapcsolatos
tigyletek, amelyek a kereskedési helyszinen a likviditas biztositasaval kapcsolatos
kotelezettség teljesitésére szolgalnak, amennyiben e kotelezettségeket a szabalyozo
hatosagok vagy a kereskedelmi helyszinek az unids jog vagy a nemzeti térvényi,

rendeleti és kozigazgatasi rendelkezések értelmében eldirjak.

Az ESMA-nak az emlitett szabalyozéstechnikai standardtervezeteket .. “-ig be kell

nyujtania a Bizottsagnak.

A Bizottsag hataskort kap az elsé albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai standardok

tervezetének az 1095/2010/EU rendelet 10—14. cikkének megfeleld elfogadésara.

* HL, kérjiik a datumot beilleszteni: ezen irdnyelv hatalybalépése utan 12 honappal.

PE-CONS 23/14 ZSB/zsn 93
DGG 1B HU



3. cikk

Valaszthato mentességek

(1) A tagéallamok valaszthatjak azt is, hogy ezt az iranyelvet nem alkalmazzak azon
személyekre, akik tekintetében az adott tagallam a székhely szerinti tagallam, feltéve, hogy

az ilyen személyek tevékenységeit nemzeti szinten engedélyezik és szabalyozzak, és akik:

a) nem rendelkeznek engedéllyel tigyfelek pénzeszkdzeinek vagy értékpapirjainak

tartasara, ¢és akik emiatt soha nem addsodhatnak el tigyfeleikkel szemben; és

b)  nem nyujthatnak befektetési szolgaltatasokat, kivéve az atruhazhaté értékpapirokkal
¢s a kollektiv befektetési vallalkozasok befektetési jegyeivel kapcsolatos megbizasok
atvételét és tovabbitasat, és/vagy az ilyen pénziigyi eszkozokkel kapcsolatos

befektetési tanacsadast; és

c) azilyen szolgaltatds nyujtasa soran kizarolag a kovetkezOknek tovabbithatnak

megbizasokat:
1. az ezen iranyelvvel 6sszhangban engedélyezett befektetési vallalkozasok;
ii.  a2013/36/EU iranyelvvel 0sszhangban engedélyezett hitelintézetek;

iii.  harmadik orszagban engedélyezett befektetési vallalkozasok vagy
hitelintézetek azon fidktelepei, amelyekre olyan — e fioktelepek altal be is
tartott — prudencialis szabalyok vonatkoznak, amelyeket az illetékes hatosagok
legalabb olyan szigoruként ismernek el, mint az ezen iranyelv, az 575/2013/EU

rendelet vagy a 2013/36/EU iranyelv altal megéllapitott szabalyok;
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iv.  kollektiv befektetési vallalkozasok, amelyek valamely tagallam jogszabalyai
alapjan engedélyt kaptak, hogy a nyilvanossag €s az ilyen vallalkozasok

vezetdi szamara befektetési jegyeket forgalmazzanak; vagy

v.  a2012/30/EU eurdpai parlamenti és tandcsi iranyelv' 17. cikke (7)
bekezdésének meghatarozasa szerinti, rogzitett jegyzett tékével rendelkezd
befektetési tarsasagoknak, amelyek értékpapirjait egy tagallamban szabalyozott

piacon jegyzik vagy értékesitik; vagy

d)  Dbefektetési szolgaltatasaikat kizarolag nyersanyagokkal, kibocsatasi egységekkel
és/vagy azok szarmaztatott iigyleteivel, és kizardlag az ligyfeleik kereskedelmi
kockézatainak fedezése céljabol végzik, és ezek az ligyfelek kizarolag a 2009/72/EK
iranyelv 2. cikkének 35. pontjaban meghatdrozott helyi villamosenergia-ipari
vallalkozésok és/vagy a 2009/73/EK iranyelv 2. cikkének 1. pontjdban meghatarozott
foldgazipari vallalkozasok, amelyek egyiitt a szoban forgd személyek tokéjének vagy
szavazati jogainak 100%-aval rendelkeznek, felettiik k6zos irdnyitast gyakorolnak és
az ezen iranyelv 2. cikke (1) bekezdésének j) pontja alapjan mentességet élveznek,

ha az emlitett befektetési szolgaltatadsokat maguk végzik; vagy

! Az Eurdpai Parlament €s a Tanacs 2013/30/EU iranyelve (2012. oktober 25.) a biztositékok
egyenértéklivé tétele céljabol a részvénytarsasagok alapitdsanak, valamint tékéjiik
fenntartasanak és modositasanak tekintetében a tagallamok altal a tarsasagi tagok €s
harmadik személyek érdekei védelmében az Eurdpai Unié miikddésérdl szolo Szerzddés 54.

cikkének masodik bekezdése szerinti tarsasdgoknak eldirt biztositékok dsszehangolasarol
(HL L 315.,2012.11.14., 74. 0.).
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2

befektetési szolgaltatasaikat kizardlag kibocsatasi egységekkel és/vagy azok
szarmaztatott ligyleteivel, €s csakis az ligyfeleik kereskedelmi kockazatainak
fedezése céljabol végzik, és ezek az ligyfelek kizardlag a 2003/87/EK iranyelv 3.
cikkének f) pontjaban meghatarozott miikodtetok, amelyek egyiitt a szoban forgd
személyek tokéjének vagy szavazati jogainak 100%-aval rendelkeznek, felettiik
koz0os iranyitast gyakorolnak €s az ezen iranyelv 2. cikke (1) bekezdésének j) pontja
alapjan mentességet ¢lveznek, ha az emlitett befektetési szolgaltatdsokat maguk

végzik.

A tagallamok rendszereinek az (1) bekezdésben emlitett személyekre vonatkozdan olyan

kovetelményeket kell eldirniuk, amelyek legalabb egyenranguak az ezen iranyelvben

foglalt alabbi kovetelményekkel:

a)

b)

az 5. cikk (1) és (3) bekezdésében, és a 7-10., 21., 22. és 23. cikkben meghatarozott
engedélyezés, valamint folyamatos feliigyelet feltételei és eljarasai, és az ezeknek
megfeleld, a Bizottsag altal a 89. cikkel 6sszhangban elfogadott felhatalmazason

alapulo jogi aktusok;

a24. cikk (1), (3), (4), (5), (7) és (10) bekezdésében, a 25. cikk (2), (5) és (6)
bekezdésében, valamint — amennyiben a nemzeti rendszer az emlitett személyek
szamara engedélyezi a fliggd ligynokok kinevezését — a 29. cikkben €s a vonatkozo

végrehajtasi intézkedésekben meghatarozott iizletviteli kotelezettségek.

a 16. cikk (3) bekezdésének elso, hatodik és hetedik albekezdésében, valamint a 16.
cikk (6) és (7) albekezdésében meghatarozott szervezeti kovetelmények, és a
Bizottsag altal a 89. cikkel 6sszhangban elfogadott felhatalmazason alapul6 jogi

aktusok révén.
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3)

4)

A tagallamok az e cikk (1) bekezdése értelmében ezen iranyelv ala nem tartozé személyek
szamara kotelezdveé teszik a 97/9/EK iranyelvvel 6sszhangban elismert
befektetOkartalanitasi rendszerbe valo bejelentkezést. A tagallamok engedélyezhetik a
befektetési vallalkozasoknak, hogy ne tartozzanak e rendszerbe, feltéve, hogy
rendelkeznek szakmai felel0sségbiztositassal, amelynek révén, figyelembe véve a kizart
személyek méretét, kockazati profijat és jogi jellegét e cikk (1) bekezdésének megfelelden,

az liigyfeleik szamadra ezzel egyenértékii védelmet biztositanak.

E bekezdés masodik albekezdéstdl eltérve a tagallamok, amelyek ... *-ig mar rendelkeznek
ilyen térvényekkel, rendeletekkel vagy kozigazgatasi rendelkezésekkel, legkésobb ... #*-ig
eldirhatjak, hogy amennyiben az e cikk (1) bekezdése értelmében ezen iranyelv ald nem
tartozo személyek a megbizasok atvételével és tovabbitasaval és/vagy befektetési
tanacsadassal kapcsolatos befektetési szolgaltatisokat AEKBV-k befektetési jegyei
kapcsan nyujtjak, és ennek soran az 2009/65/EK-iranyelvben meghatarozott alapkezeld
tarsasag felé kozvetitéként jarnak el, akkor e személyek az tigyfelet e szolgaltatdsok
kapcsan éré minden karért az alapkezeld tarsasaggal egyiitt egyetemleges feleldsséggel

tartozzanak.

Az ezen iranyelv ala az (1) bekezdés értelmében nem tartozo személyeket nem illeti meg a
befektetési szolgaltatas nyljtasanak vagy tevékenység folytatasanak vagy fidktelep

l1étrehozasanak a 34., illetve a 35. cikkben emlitett szabadsaga.

A tagallamok tajékoztatjak az Eurdpai Bizottsagot és az ESMA-t, ha ¢élnek az e cikkben
biztositott lehetdséggel, és garantaljak, hogy az (1) bekezdés értelmében megadott

mindegyik engedélyben megemlitésre keriiljon, hogy azt a fenti cikk szerint adtdk meg.

*

Ak

HL: kérjiik illessze be ezen iranyelv hatalybalépésének datumat.
HL: kérjiik, illessze be a datumot: ezen iranyelv hatalybalépése utan 5 évvel.

PE-CONS 23/14 ZSB/zsn 97

DGG 1B HU



(5) A tagallamok tdjékoztatjak az ESMA-t nemzeti joguknak az ezen iranyelv (2)

bekezdésében felsorolt kovetelményeivel egyenértékii rendelkezéseirdl.
4. cikk
Fogalommeghatarozasok
(1) Ezen iranyelv alkalmazasaban a kovetkez6 fogalommeghatarozasokat kell alkalmazni:

1. ,befektetési vallalkozas: minden olyan jogi személy, amelynek rendes tizleti
tevékenysége harmadik személyek részére egy vagy tobb befektetési szolgaltatas

nyUjtasa és/vagy egy vagy tobb befektetési tevékenység végzése hivatasos alapon.

A tagallamok a befektetési vallalkozasok meghatarozasaba felvehetnek jogi

személyiséggel nem rendelkezo vallalkozasokat is, amennyiben:

a)  jogi form4ajuk biztositja a harmadik felek érdekei védelmének olyan szintjét,
amely egyenértékii a jogi személyek jogallasaval biztositott védelemmel,;

valamint

b)  jogi formajukhoz igazoddan egyenértékii prudencialis feliigyelet alé tartoznak
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Amennyiben azonban természetes személy nytjt olyan szolgaltatasokat, amelyek
magukban foglaljak harmadik személyek pénzeszkozeinek €s atruhazhato
értékpapirjainak tartasat, ezen iranyelv és a .../2014/EU rendelet* alkalmazasaban 6t
kizarolag akkor lehet befektetési vallalkozasnak tekinteni, ha az ezen iranyelvben, a
.../2014/EU rendeletben és a 2013/36/EU iranyelvben meghatarozott egyéb

kovetelmények sérelme nélkiil megfelel a kdvetkezo feltételeknek:

a)  védelmezni kell harmadik felek tulajdonosi jogait a befektetési eszk6zok és
pénzeszkdzok tekintetében, kiilondsen a vallalkozés vagy tulajdonosai
fizetésképtelensége, valamint a hitelez6i altal végrehajtott lefoglalés,
beszamitas vagy a vallalkozas vagy tulajdonosa hitelezéinek barmely mas

intézkedése esetére;

b)  a vallalkozasnak olyan szabalyok hatalya alé kell tartoznia, amelyek célja a

vallalkozas €s tulajdonosai fizetoképességének figyelemmel kisérése;

c) avallalkozés éves beszamolojat a nemzeti jogszabalyok alapjan

konyvvizsgélatra feljogositott egy vagy tobb személynek kell megvizsgélnia;

d)  haa vallalkozésnak csak egy tulajdonosa van, rendelkeznie kell a befektetok
védelmérdl arra az esetre, ha elhaldlozésa, cselekvoképtelenné valasa vagy mas

hasonl6 esemény kovetkeztében a vallalkozas tizleti tevékenysége megsziinne;

*

HL: Kérjiik, illessze be a PE-CONS 22/14 (2011/0296(COD)) sz. dokumentumban talalhato
rendelet szamat.
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2. ,befektetési szolgaltatasok és tevékenységek™: az I. melléklet C. szakaszaban
felsorolt eszk6zok barmelyikéhez kapcsolddo, az 1. melléklet A. szakaszaban

felsorolt szolgéltatasok és tevékenységek barmelyike.

A Bizottsag a 89. cikknek megfelelden felhatalmazason alapul6 jogi aktusokat fogad

el, amelyek meghatarozzak:

a) azl. melléklet C. szakaszanak 6. pontjaban emlitett szarmaztatott iigyleteket,
amelyek nagykereskedelmi energiatermékek jellemzdivel rendelkeznek és
amelyeket természetben kell kiegyenliteni, valamint a C.6. szarmazatott

energiatigyleteket;

b) azl. melléklet C. szakaszdnak 7. pontjaban emlitett szarmaztatott ligyleteket,

amelyek mas szdrmaztatott pénziigyi eszkdzok jellemzdivel rendelkeznek;

c) azl. melléklet C. szakaszanak 10. pontjaban emlitett szarmaztatott ligyleteket,
amelyek mas szarmaztatott pénziigyi eszkozok jellemzdivel rendelkeznek,
figyelembe véve tobbek kozott, hogy azokkal szabéalyozott piacon vagy
valamely multilateralis kereskedési rendszeren vagy szervezett kereskedési

rendszeren kereskednek-e;

3. ,kiegészitd szolgaltatas™: az 1. melléklet B. szakaszaban felsorolt szolgaltatasok

barmelyike;

4.  ,befektetési tandcsadas™: egy vagy tobb ligylet tekintetében pénziigyi eszk6zokhoz
kapcsolado, személyre szol6 ajanlasok nyujtasa valamely ligyfélnek akar az tigyfél

kérésére, akar a befektetési vallalkozas kezdeményezésére;
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5.  ,,megbizasok végrehajtasa az ligyfelek nevében”: az ligyfelek nevében egy vagy tobb
pénziigyi eszkoz vételére vagy eladasara iranyuld megallapodasok megkotése, amely
magaban foglalja a hitelintézetek vagy befektetési vallalkozasok altal kibocsatott
pénziigyi eszkdzok értékesitésére vonatkozd megallapodasok megkdtését a

kibocsatas pillanataban;

6. ,sajat szamlara torténd kereskedés”: kereskedés sajat eszkoz terhére, amely egy vagy

tobb pénziigyi eszkozre iranyuld ligylet megkotését eredményezi;

7. Larjegyzd”: olyan személy, aki a pénziigyi piacokon folyamatosan jelen van, mint aki
hajland6 sajat szamléra kereskedni sajat eszkoze terhére, altala meghatarozott arakon

pénziigyi eszkozok vételével és eladasaval;

8. ,.portfoliokezelés”: ligyfelek altal adott megbizasoknak megfelelden portfolid
kezelése ligyfelenkénti mérlegelés alapjan, amennyiben az ilyen portfoliok

tartalmaznak egy vagy tobb pénziigyi eszkozt is;

9. ,lgyfél”: barmely természetes vagy jogi személy, akinek vagy amelynek a

befektetési vallalkozas befektetési vagy kiegészitd szolgaltatast nyujt;

10. ,,szakmai tigyfél”: a II. mellékletben megallapitott kritériumoknak megfeleld tigyfél;
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11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

»lakossagi ligyfél”: a nem szakmai ligyfél;

,.kkv-tékefinanszirozasi piac”: olyan multilateralis kereskedési rendszer, amelyet

kkv-tékefinanszirozasi piacként vettek nyilvantartasba, a 33. cikknek megfelelden;

,»Kis- és kozépvallalkozasok™: ezen iranyelv alkalmazasaban olyan vallalkozasok,
amelyeknek az el6z6 harom naptari évben az év végi jegyzések alapjan az atlagos

piaci tékeérteke 200 000 000 euronal kevesebb volt;

»limitaras megbizéas”: valamely pénziigyi eszk6z meghatdrozott limitaron vagy annal
jobb aron meghatarozott mennyiségben torténd vételére vagy eladasara irdnyuld

megbizas;
»pénziigyi eszk6z”: az 1. melléklet C. szakaszdban meghatarozott eszk6zok;

,C6. szarmaztatott energialigyletek” az 1. melléklet C.6. szakaszadban emlitett olyan
opciok, hataridds ligyletek, swaptigyletek és barmely mas szdrmaztatott ligylet,
amelyek szénre vagy olajra vonatkoznak, amelyekkel OTF-en kereskednek, és

amelyeket természetben kell kiegyenliteni;

»pénzpiaci eszkdz”: az eszkdzok olyan osztalyai, amelyekkel rendszerint a
pénzpiacon kereskednek, példaul allamkdtvények, letéti igazolasok, kereskedelmi

papirok, kivéve a fizetéeszkozoket;
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18. ,,piacmiikddtetd”: olyan személy vagy személyek, aki/akik iranyitjak és/vagy
miukddtetik a szabalyozott piac iizletvitelét, és aki/akik lehetnek maga a szabalyozott

p1ac 1s;

19. ,multilateralis rendszer" valamely rendszer, amelyben tobb harmadik fél pénziigyi

eszkozokre iranyulo vételi és eladasi szandéka hozhat6 0ssze a rendszeren beliil;

20. ,rendszeres internalizald”: olyan befektetési vallalkozas, amely az ligyfélmegbizasok
végrehajtasakor sajat szamléra kereskedik szervezetten, gyakran, rendszeresen és
jelentds nagysagrendben, valamely szabalyozott piacon, multilateralis kereskedési
rendszeren vagy szervezett kereskedési rendszeren kiviil, és multilateralis rendszer

mukodtetése nélkiil;

A gyakorisag és rendszeresség teljesiilését azon tézsdén kiviili kotések szamaval kell
mérni, amelyeket a befektetési vallalkozas az adott pénziigyi eszkozt illetden az
ligyfélmegbizasok végrehajtasakor sajat szamlara teljesit. A jelentds nagysagrendet
vagy a befektetési vallalkozas altal egy adott pénziigyi eszkoz tekintetében végzett
tézsdén kiviili kereskedésnek az dsszes kereskedéshez viszonyitott méretével vagy az
adott pénziigyi eszkozt illetden a befektetési vallalkozas altal végzett tézsdén kiviili
kereskedésnek az Union beliili 6sszes kereskedéshez viszonyitott méretével kell
mérni. Ahhoz, hogy egy befektetési vallalkozas rendszeres internalizalonak
mindsiiljon, mindkét elére meghatarozott kiiszobértéket — azaz egyrészrdl a
gyakorisag és rendszeresség kiiszobértékét, masrészrol a jelentds nagysagrendre
vonatkozo6 kiiszobértéket is — tul kell Iépnie, vagy ugy kell dontenie, hogy részt vesz

a rendszeres internalizalokra vonatkozo rendszerben;
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21. szabalyozott piac”: a piacmiikodtetd altal miikodtetett és/vagy iranyitott
multilateralis rendszer, amely — a rendszeren beliil és annak beavatkozast kizaro
szabalyaival 6sszhangban — 6sszehozza tobb harmadik fél pénziigyi eszkézokben
1év0 vételi és eladasi szandékat, vagy eldsegiti ezt oly modon, hogy az szerzédést
eredményez a szabdlyai és/vagy rendszerei alapjan kereskedésre bevezetett pénziigyi
eszkoz tekintetében, €s amely engedéllyel rendelkezik, és az ezen iranyelv III.

cimével 6sszhangban és rendezetten miikodik;

22. ,multilateralis kereskedési rendszer (MTF)”: valamely befektetési vallalkozas vagy
piacmiikodtetd altal miikddtetett multilateralis rendszer, amely tobb harmadik fél
pénziigyi eszkozokre iranyuld vételi és eladéasi szandékat hozza 6ssze — a rendszeren
beliil és a beavatkozast kizar6 szabalyokkal dsszhangban — oly médon, hogy az

szerzOdést eredményez ezen iranyelv II. cimével dsszhangban;

23. ,szervezett kereskedési rendszer (OTF)”: multilateralis rendszer, amely nem
szabalyozott piac vagy MTF, és amelyben tobb, harmadik féltdl szarmazo,
kotvények, strukturalt pénziigyi eszkdzok, kibocsatasi egységek és szarmaztatott
termékek vételi €s eladasi szandéka hozhatd 6ssze a rendszeren beliil, oly médon,

hogy az szerzédést eredményez ezen iranyelv II. cimével 6sszhangban;

24. |, kereskedési helyszin”: barmely szabalyozott piac, multilateralis kereskedési

rendszer vagy szervezett kereskedési rendszer;
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25.  likvid piac": pénziigyi eszkozoknek vagy pénziigyi eszk6zok kategoridjanak olyan
piaca, ahol folyamatosan iizletkotésre kész €s hajlando vevok és eladok vannak jelen,
ami az alabbi kritériumok alapjan allapitand6 meg, figyelembe véve az adott

pénziigyi eszkdz vagy pénziigyieszkdz-kategdria sajatos piaci strukturdjat:

a) azlgyletek atlagos gyakorisaga és nagysagrendje kiillonbozo piaci feltételek

crer

és életciklusara;

b)  a piaci szerepldk szama és tipusa, ideértve a piaci szereploknek a kereskedett

eszk6zokhoz viszonyitott aranyat egy adott termék esetében;
c) azeladasi és vételi ar kiilonbségének (spread) atlagos nagysagrendje, ha ismert;

26. illetékes hatdsag”: ezen irdnyelv eltérd rendelkezése hidanydban az egyes tagallamok

altal a 67. cikkel 6sszhangban kijeldlt hatdsag;

27. hitelintézet”: az 575/2013/EU rendelet 4. cikke (1) bekezdésének 1. pontja szerinti

hitelintézet.
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28. ,, AEKBV-kezel§ tarsasag”: a 2009/65/EK eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv' 2.

cikke (1) bekezdésének b) pontjaban meghatarozott alapkezeld tarsasag;

29. fiiggd ligynok™: olyan természetes vagy jogi személy, aki/amely az altala képviselt
egyetlen befektetési vallalkozas teljes kort és feltétel nélkiili feleldssége alatt eljarva
segiti el6 a befektetési és/vagy kiegészitd szolgaltatasok nytjtasat ligyfelek vagy
jovobeli ligyfelek szamara, tovabba az ligyfelektdl befektetési szolgaltatasokra vagy
pénziigyi eszkdzokre vonatkozo utasitasokat vagy megbizasokat fogad és tovabbit,
valamint pénziigyi eszkozoket helyez ki, vagy tanacsot ad az ligyfelek vagy jovébeni

tigyfelek szdmara az ilyen pénziigyi eszkozok vagy szolgaltatasok tekintetében;

30. ,fidktelep”: az lizleti tevékenység olyan helyszine, amely a befektetési vallalkozas
része, de nem a kozponti tigyviteli helye, nem rendelkezik jogi személyiséggel, és
amely befektetési szolgéltatasokat nyujt és/vagy befektetési tevékenységeket végez,
¢s amely nyujthat olyan kiegészit0 szolgaltatasokat is, amelyekre a befektetési
vallalkozas engedélyt kapott; egy masik tagadllamban székhellyel rendelkezd
befektetési vallalkozas altal a tagallamban 1étrehozott valamennyi iizletviteli helyet

egyetlen fioktelepnek kell tekinteni;

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2009/65/EK iranyelve (2009. jalius 13.) az atruhazhaté
értékpapirokkal foglalkozo kollektiv befektetési vallalkozasokra (AEKBV) vonatkozo
torvényi, rendeleti és kozigazgatasi rendelkezések dsszehangolasarol (HL L 302.,
2009.11.17.,32. 0.).
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31. ,befolyésolo részesedés”: befektetési véallalkozasban fennalld barmely olyan
kozvetlen vagy kozvetett részesedés, amely vagy a toke, vagy a szavazati jogok
10 %-at vagy annal tobbet képvisel a 2004/109/EK eurodpai parlamenti és tandcsi
iranyelv' 9. és 10. cikkében meghatarozottak szerint, figyelembe véve az emlitett
iranyelv 12. cikke (4) és (5) bekezdésében meghatarozott, a szavazati jogok
Osszesitésére vonatkozo feltételeket, vagy amely jelentds befolyas gyakorlasat teszi

lehetdveé azon befektetési vallalkozas irdnyitasa felett, amelyben a részesedés fennall;

32. ,anyavéllalat™: a 2013/34/EU eurdpai parlamenti és tandcsi iranyelv? 2. cikkének 9.

¢s 22. pontjaban meghatarozott anyavallalat;

33. ,lednyvallalat: a 2013/34/EUiranyelv 2. cikke 10. és 22. pontjanak értelmében vett
leanyvallalat, ideértve a végs6 anyavallalat leanyvallalatanak barmely lednyvallalatat

1s;

34. ,csoport”: a 2013/34/EU iranyelv 2. cikke 11. pontjdban meghatarozott csoport;

! Az Europai Parlament és a Tanacs 2004/109/EK irdnyelve (2004. december 15.) a
szabalyozott piacra bevezetett értékpapirok kibocsatoival kapcsolatos informaciokra
vonatkoz6 atlathatosagi kovetelmények harmonizacigjardl és a 2001/34/EK iranyelv
modositasarol (HL L 390., 2004.12.31., 38. o.).

Az Europai Parlament és a Tandcs 2013/34/EU iranyelve (2013. junius 26.) a meghatarozott
tarsasagi formaju vallalkozasok éves beszamoloirdl, 6sszevont éves beszamoloirdl és a
kapcsolodo beszamolokrol, a 2006/43/EK eurdpai parlamenti és tanacsi irdnyelv
modositasarol, valamint a 78/660/EGK ¢és a 83/349/EGK tanacsi iranyelv hatalyon kiviil
helyezésérdl (HL L 182.,2013.6.29., 19. 0.).
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35. ,,szoros kapcsolat”: olyan helyzet, amelyben két vagy tobb természetes vagy jogi

személy a kovetkez6 tényezok valamelyike révén kapcsolatban all egymassal:

a) ,részesedés”, amely valamely vallalkozas szavazati jogai vagy t6kéje 20 %-
anak vagy annal nagyobb részének kozvetlen vagy meghatarozé befolyés utjan

torténd birtoklasa;

b) ,,meghataroz6 befolyas”, amely az anyavallalat és a leanyvallalat kozotti
kapcsolat a 2013/34/EU iranyelv 22. cikke (1) és (2) bekezdésében emlitett
minden esetben, vagy hasonl6 kapcsolat barmely természetes vagy jogi
személy és valamely vallalkozas kozott, a leanyvallalat leanyvallalatat is azon

anyavallalat leanyvallalatanak tekintve, amely e vallalkozasok élén all;

c) olyan a helyzet, amelyben ezek meghatarozo6 befolyas révén tartdosan

kapcsolddnak ugyanazon személyhez;

36. ,,vezetd testiilet”: valamely befektetési vallalkozasnak, piacmiikodtetonek vagy
adatszolgaltatonak a nemzeti joggal 6sszhangban kinevezett testiilete vagy testiiletei,
a meghatarozasara, ¢s amely(ek) feliigyeli(k) és ellendrzi(k) a vezet6i dontéshozatalt,
¢s amely magaban foglalja azokat a személyeket is, akik a szervezet iizleti

tevékenységét ténylegesen iranyitjak.
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Amikor ezen iranyelv a vezet0 testiiletre hivatkozik és a nemzeti jog szerint a vezetd
testiilet ligyvezet6i és feliigyeleti funkcioit eltérd testiiletekre vagy egyetlen
testiileten beliil eltérd tagokra bizzék, a tagallam a nemzeti jog szerint azonositja a
felelds testiileteket vagy a vezetd testiilet felelds tagjait, kivéve, ha ezen iranyelv

eltérden rendelkezik.

37. ,(felsO vezetés™: a befektetési vallalkozasnal, piacmukodteténél vagy
adatszolgaltatonal vezetdi feladatot ellatd azon egyének, akik a szervezet mindennapi
vezetéséért felelosek és a vezeto testiilet elott elszamoltathatoak, ideértve a
szolgéaltatasok és termékek ligyfeleknek torténd, a vallalkozas €s személyzete altal

végzett forgalmazasat érintd szabalyozasok végrehajtasat;

38. ,,sajat kitettség nélkiili tigyletparositas": olyan iigylet, ahol a kdzvetitd a vevo és az
elado koz¢ helyezi magat oly modon, hogy a tranzakcid végrehajtasa soran nincs
kitéve piaci kockazatnak, mivel mindkét oldalt egyszerre hajtjak végre, valamint a
tranzakciot olyan aron hajtjak végre, hogy a kdzvetitének nincs nyeresége vagy

vesztesége az eldre meghirdetett jutalékon vagy dijon kiviil;
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39. ,algoritmikus kereskedés”: olyan, pénziigyi eszkozokkel folytatott kereskedés,
amelynek soran a megbizasok egyedi paramétereit — példaul azt, hogy
kezdeményezni kell-e egy megbizast, mi legyen a megbizas iddzitése, ara vagy
mennyisége, és hogyan térténjen a megbizas kezelése annak benytjtasa utan — egy
szamitogépes algoritmus hatdrozza meg automatikusan, vagyis korlatozott emberi
beavatkozassal vagy emberi beavatkozas nélkiil, és nem foglalja magaban azokat a
rendszereket, amelyeket csak a megbizasok egy vagy tobb kereskedési helyszinre
iranyitasara vagy olyan megbizasok feldolgozéasara alkalmaznak, amely nem foglalja
magaban kereskedési paraméterek meghatarozasat vagy a megbizasok
megerdsitésére vagy a végrehajtott tranzakciok kereskedést kovetd feldolgozasara

hasznalnak;

40. ,,nagysebességli algoritmikus kereskedési technika”: barmely, az alabbi

sajatossagokkal jellemezhetd kereskedési technika:

a)  ahaldzati és egyéb tipusu adatatviteli id6 minimalizalasat célzo6 infrastruktara,
amely az algoritmikus ajanlatbevitelre szolgalo kovetkezd lehetdségek koziil
legalabb egyet magéban foglal: szervereknek a kereskedési helyszinhez kozeli
vagy egy helyiségen beliili elhelyezése vagy nagy sebességii kozvetlen

elektronikus hozzaférés;

b) amegbizasok kezdeményezését, 1étrehozasat, tovabbitasat vagy végrehajtasat a
rendszer hatdrozza meg, anélkiil, hogy az egyes ligyletek vagy megbizasok

kapcsan emberi beavatkozasra keriilne sor; valamint

¢)  magas napi lizenetforgalom (megbizasok, arajanlatok vagy torlések);
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41. ,kozvetlen elektronikus hozzaférés”, olyan mechanizmus, amely szerint egy
kereskedési helyszin tagja vagy résztvevdje egy személynek vagy ligyfélnek
megengedi az 6 kereskedési kodjanak hasznalatat, hogy az a személy elektronikusan
tovabbithasson egy pénziigyi eszkdzre vonatkozd megbizasokat, kozvetleniil a
kereskedési helyszinnek, és magaban foglal olyan mechanizmusokat is, hogy a
személy a tag vagy résztvevo vagy ligyfél infrastrukturajat, vagy barmiféle, a tag
vagy résztvevo vagy tigyfél altal biztositott csatlakozasi rendszert hasznal a
megbizasok tovabbitasara (kozvetlen piaci hozzaférés), valamint olyan
mechanizmusokat, amelyek esetén e személy nem hasznalja ezen infrastrukturat

(szponzoralt hozzaférés);

42.  keresztértékesités gyakorlata” (cross-selling): egy befektetési szolgaltatas
felkinalasa egy masik szolgaltatassal vagy termékkel egyilitt, egy csomag részeként

vagy ugyanazon megallapodés vagy csomag feltételeként;

43. | strukturalt betét”: a 2014/.../EU eurdpai parlamenti és tancsi iranyelv's 2. cikke (1)
bekezdésének c) pontjaban meghatarozott olyan betét, amelynek lejaratkor a teljes
Osszegét vissza kell fizetni, olyan feltételek alapjan, melyek szerint az esedékes
kamatok és prémiumok olyan képlet alapjan fizetend6k (vagy képezik kockazat

targyat), amelyben szerepel a kdvetkezo tényezok valamelyike:

a)  valamely index vagy indexkombinacio, az olyan valtozd kamata betétek
kivételével, amelyek hozama kozvetleniil fligg valamilyen kamatlabindextol,

pl. az Euribortol vagy a Libortol;

Az Europai Parlament és a Tandcs 2014/.../EU iranyelve (...) a betétbiztositasi rendszerekrdl
(HLL...).

HL: kérjiik illessze be az st 5199/14 (COD ...) dokumentumban szerepld rendelet szamat és
egészitse ki a labjegyzetet.
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b)

d)

pénziigyi eszkdz vagy tobb pénziigyi eszkoz kombinacidja;

valamely nyersanyag, vagy tobb nyersanyag kombinacidja vagy egyéb fizikai

vagy nem fizikai nem helyettesithetd eszk6zok™; vagy

valamely deviza arfolyama vagy tobb devizaarfolyam kombindacioja;

44. | atruhdzhat6 értékpapirok™: az értékpapirok tékepiacon forgathato fajtai, a

fizetéeszkozok kivételével, példaul:

a)

b)

tarsasagok részvényei és mas — tarsasagok, tarsas vallalkozasok vagy mas
szervezetek részvényeivel egyenértékili — értékpapirok, valamint részvények

tekintetében kiadott letéti igazolasok;

a kotvények ¢€s az értékpapirositott adossdg mas formai, ideértve az ilyen

értékpapirok tekintetében kiadott letéti igazolasokat;

minden mas értékpapir, amely feljogosit barmely ilyen atruhazhaté értékpapir
megszerzésére vagy eladasara, vagy atruhdzhaté értékpapirokra, devizékra,
kamatlabakra vagy hozamokra, arucikkekre vagy mas indexekre vagy
mértékekre torténd hivatkozassal meghatarozott készpénzzel torténd teljesitésre

ad lehetdséget;
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45.

46.

47.

48.

49.

50.

»letéti igazolasok™: kiilfoldi kibocsato értékpapirjainak tulajdonjogét bizonyito,
tokepiacon forgathat6 értékpapirok, amelyek bevezethetok egy szabalyozott piacra és

a kiilfoldi kibocsaté értékpapirjaitol fiiggetleniil kereskedhetdk;

,»t0zsdén kereskedett alap”: olyan alap, amelynek legalabb egy befektetési jegyével
vagy részvényosztalyaval kereskednek a nap folyaman legalabb egy kereskedési
helyszinen és van legalabb egy olyan arjegyz6, amely fellép annak biztositasara,
hogy a kereskedési helyszinen kereskedett befektetési egységek vagy részvények ara
jelentés mértékben ne térjen el azok nettd eszkdzértékétdl, illetve adott esetben azok

indikativ nettd eszk6zértékétol;

ncertifikatok™: a .../2014/EU rendelet* 2. cikke (1) bekezdésének 27. pontjaban

meghatarozott certifikatok;

,strukturalt pénziigyi termékek™: a .../2014/EU rendelet” 2. cikke (1) bekezdésének

28. pontjaban meghatarozott strukturalt pénziigyi termékek;

,.szarmaztatott termékek™: a .../2014/EU rendelet 2. cikke (1) bekezdésének 29.

pontjdban meghatarozott szarmaztatott termékek;

»arualapa szdrmaztatott termékek™: a .../2014/EU rendelet” 2. cikke (1) bekezdésének

30. pontjaban meghatarozott arualapt szarmaztatott termékek;

*

HL: Kérjiik, illessze be a PE-CONS 22/14 (2011/0296(COD)) sz. dokumentumban talalhato

rendelet szamat.
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51. ,.kdzponti szerz6dé fél (CCP)”: a 648/2012/EU rendelet 2. cikkének (1)

bekezdésében meghatarozott kozponti szerz6do fél;

52. ,jovéhagyott kdzzétételi mechanizmus” vagy ,,APA”: olyan személy, aki ezen
iranyelv szerint fel van hatalmazva azon szolgaltatas nyujtasara, hogy a befektetési
vallalkozasok nevében kozzétegye a kereskedési jelentéseket, a .../2014/EU

rendelet* 20. és 21. cikke alapjan;

53. ,,0sszesitettadat-szolgaltatd” vagy ,,CTP”: olyan személy, aki ezen iranyelv szerint
fel van hatalmazva azon szolgéltatds nytjtasara, hogy dsszegylijtse a szabalyozott
piacokrol, az MTF-ekt6l, az OTF-ektdl és a jovahagyott kozzétételi
mechanizmusoktél a .../2014/EU rendelet” 6.,7.,10.,12., 13., 20. és 21. cikkében
felsorolt pénziigyi eszk6zokrdl szo16 kereskedési jelentéseket, és azokat olyan,
folyamatos ¢és €16 elektronikus adatfolyamba vonja dssze, amely pénziigyi

eszkozonként arfolyam- és volumen-adatokat biztosit;

54. ,jovéhagyott jelentési mechanizmus” vagy ,,ARM”: olyan személy, aki ezen irdnyelv
szerint fel van hatalmazva azon szolgaltatds nyujtasara, hogy a befektetési
vallalkozasok nevében bejelentse az ligyletek adatait az illetékes hatésdgoknak vagy

az ESMA-nak;
55. ,,sz€khely szerinti tagallam™:
a)  befektetési vallalkozasok esetén:

1. ha a befektetési vallalkozas természetes személy, az a tagallam, ahol

kozponti tigyviteli helye talalhato;

HL: Kérjiik, illessze be a 2011/0296(COD) sz. dokumentumban talalhat6 rendelet szamat.

PE-CONS 23/14 ZSB/zsn 114
DGG 1B HU



ii.  ha a befektetési vallalkozas jogi személy, az a tagallam, ahol létesitd

okirat szerinti székhelye talalhato;

iii.  ha a befektetési vallalkozasnak nemzeti joga alapjan nincs 1étesitd okirat

szerinti székhelye, az a tagallam, ahol kozponti tigyviteli helye talalhato ;

b)  szabalyozott piac esetén az a tagallam, ahol a szabalyozott piac be van
jegyezve, vagy, ha azon tagéallam joga szerint nincs létesitd okirat szerinti

sz€khelye, az a tagallam, ahol kdzponti ligyviteli helye talalhato;
c) APA, CTP vagy ARM esetében:

1. ha az APA, CTP vagy ARM természetes személy, az a tagallam, ahol
kozponti ligyviteli helye talalhato;

ii.  haaz APA, CTP vagy ARM jogi személy, az a tagallam, ahol létesitd

okirat szerinti sz€ékhelye talalhato;

iii. haaz APA, CTP vagy ARM a tagallamanak joga szerint nem rendelkezik
1étesitd okirat szerinti székhellyel, az a tagallam, ahol kdzponti ligyviteli

helye talalhato ;
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56. ,fogado tagallam”: a székhely szerinti tagallamtdl eltéré azon tagallam, amelyben a
befektetési vallalkozasnak fioktelepe van, vagy ahol befektetési szolgaltatasokat
nyujt és/vagy tevékenységeket végez, vagy az a tagillam, amelyben a szabalyozott
piac megfeleld mechanizmusokat biztosit, hogy lehetdvé tegye a rendszere keretében
torténo kereskedést azon tavoli tagjai vagy résztvevoi szamara, akiknek/amelyeknek

a lakohelye/székhelye ugyanazon tagallamban talalhato;

57. ,harmadik orszagbeli vallalkozas”: olyan vallalkozas, amely befektetési
szolgaltatasokat nyjtd vagy befektetési tevékenységet végzo hitelintézetnek,
befektetési vallalkozasnak mindsiilne, ha kdzponti ligyviteli helye vagy létesitd

okirat szerinti székhelye az Unidban helyezkedne el;

58. ,,nagykereskedelmi energiatermék™: az 1227/2011/EU rendelet 2. cikkének 4.

pontjaban meghatarozott nagykereskedelmi energiatermék;

59. ,,mezdgazdasagi aru alapt szarmaztatott iigyletek’: az 1308/2013/EU eurdpai
parlamenti és tanacsi rendelet' 1. cikkében és I. mellékletének I-XX részében és

XXIV/1. részében felsorolt termékekhez kapcsolodo szarmaztatott ligyletek;

! Az Eur6pai Parlament és a Tanacs 1308/2013/EU rendelete (2013. december 17.) a
mezOgazdasagi termékpiacok k6zos szervezésének l1étrehozasarol, és a 922/72/EGK tanécsi
rendelet, a 234/79/EK tanacsi rendelet, az 1037/2001/EK tanacsi rendelet és az
1234/2007/EK tanécsi rendelet hatalyon kiviil helyezésérdl (HL L 347., 2013.12.20., 671.
0.).
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60. ,allampapir-kibocsatd™: az alabb felsorolt szereplok barmelyike, amely hitelviszonyt

megtestesito érté¢kpapirt bocsat ki:
1. az Unio;

ii.  valamely tagallam, ideértve annak kormanyzati szervét, ligyndkségét vagy

kiilonleges célu gazdasagi egységét;
1. aszovetségi allamformaval rendelkez6 tagallamok esetében a szovetség tagjai;
iv.  tobb tagéllam kozos, kiilonleges célu gazdasagi egysége;

v.  két vagy tobb tagallam altal finanszirozas mobilizalasa, valamint stlyos
finanszirozasi problémakkal kiizd6 vagy finanszirozasi szempontbol
veszélyeztetett tagjai szdmara pénziligyi segitségnyujtas céljabol alapitott

nemzetkdzi pénziigyi intézmény; vagy
vi. az Eurdpai Beruhdzasi Bank;

61. ,allampapir”: allampapir-kibocsatoé altal kibocsatott, hitelviszonyt megtestesitd

értékpapir;
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62. ,tartos adathordozo6”: barmely olyan eszkoz, amely:

a) lehetové teszi, hogy az ligyfél a személyesen neki cimzett informaciokat a
jovoben is hozzaférheté modon, az informécio céljanak megfeleld hosszusaga

ideig tarolja, és

b)  lehetové teszi az igy tarolt informaciok valtozatlan formaban vald

reprodukcidjat;
63. ,adatszolgaltatd”: barmely APA, CTP vagy ARM.

2) A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy a 89. cikkel 6sszhangban felhatalmazéason
alapulo jogi aktusok keretében meghatarozza az (1) bekezdésben megallapitott
fogalommeghatarozasok bizonyos technikai elemeit, hogy hozzaigazitsa azokat a piaci
folyamatokhoz, a technologiai fejlédéshez és a ... /2014/EU rendelet” altal tiltott
viselkedéssel kapcsolatos tapasztalatokhoz €s biztositsa ezen iranyelv egységes

alkalmazasat.

*

HL: Kérjiik, illessze be a PE-CONS 78/13 (2011/0296(COD)) sz. dokumentumban talalhato
rendelet szamat.
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II. CiM
BEFEKTETESI VALLALKOZASOK ENGEDELYEZESI
ES MUKODESI FELTETELEI

I. fejezet

Az engedélyezés feltételei és eljarasai

5. cikk

Az engedélyezés kovetelménye

(1) Valamennyi tagallamnak el6 kell irnia, hogy a befektetési szolgaltatasok rendszeres lizleti
tevékenységként, szakmai alapon torténd nyujtasa, illetve a befektetési tevékenységek
ilyen mddon torténd végzése e fejezettel 6sszhangban eldzetes engedélyezéshez legyen
kotott. Az ilyen engedélyt a székhely szerinti tagallamnak a 67. cikkel 6sszhangban kijelolt

illetékes hatosdga adja meg.

2) Az (1) bekezdésben foglaltaktol eltérve a tagallamoknak barmely piacmiikddtetd szamara
engedélyezniiik kell a multilateralis kereskedési rendszerek vagy szervezett kereskedési
rendszerek miikodtetését, amennyiben az adott piacmiikddtetd eldzetes vizsgalat szerint

megfelel e fejezetnek.
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3) A tagallamok valamennyi befektetési vallalkozast nyilvantartanak. A nyilvantartas
nyilvanosan hozzaférhetd, és informaciokat tartalmaz azon szolgaltatasokrol vagy
tevékenységekrodl, amelyekre a befektetési vallalkozas engedéllyel rendelkezik. A
jegyzéket rendszeresen naprakésszé kell tenni. Minden engedélyrdl értesiteni kell az

ESMA-t.

Az ESMA jegyzéket készit az Unidban miikodo Gsszes befektetési vallalkozasrol. E
jegyzék informaciodkat tartalmaz azon szolgaltatdsokrol vagy tevékenységekrodl, amelyekre
az egyes befektetési vallalkozasok engedéllyel rendelkeznek, ¢s a jegyzéket rendszeresen
naprakéssz¢ kell tenni. Az ESMA e jegyzéket sajat honlapjan kdzzéteszi és naprakész

allapotban tartja.

Amennyiben egy hataskdrrel rendelkezd hatdsag a 8. cikk b), c¢) és d) pontjaval
Osszhangban visszavont egy engedélyt, e visszavondsnak 6t éven at szerepelnie kell a

jegyzékben.
4) Minden tagallam megkoveteli, hogy:

a)  minden jogi személy befektetési vallalkozés kdzponti ligyviteli helye azonos

tagallamban legyen a 1étesitd okirat szerinti székhellyel;

b) anem jogi személy befektetési vallalkozas vagy a nemzeti jogszabalyok szerint
1étesito okirat szerinti székhellyel nem rendelkezd jogi személy befektetési
vallalkozas kdzponti ligyviteli helye azon tagallamban legyen, amelyben {izleti

tevékenységét ténylegesen végzi.
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(1

)

3)

(1

6. cikk
Az engedély terjedelme

A székhely szerinti tagallam biztositja, hogy az engedély hatarozza meg azon befektetési
szolgaltatasokat vagy tevékenységeket, amelyek nyljtasara, illetve végzésére a befektetési
vallalkozas jogosult. Az engedély kiterjedhet egy vagy tobb kiegészitd szolgaltatasra az

I. melléklet B. szakaszdban meghatarozottak koziil. Az engedélyt azonban semmi esetre

sem lehet kiadni 6nmagéaban kiegészitd szolgaltatasok nyljtasara.

A befektetési vallalkozasnak az engedély kiterjesztése érdekében kérelmet kell
benytjtania, ha vallalkozasat olyan tovabbi befektetési szolgaltatasokra, tevékenységekre
vagy kiegészito szolgaltatasokra kivanja kiterjeszteni, amelyeket az eredeti engedélyezés

idején még nem latott eldre.

Az engedély az Unio egész teriiletére érvényes, és lehetdvé teszi a befektetési vallalkozas
szamara, hogy az engedélyben meghatarozott szolgaltatasokat, illetve tevékenységeket az
Unio egész teriiletén nyujtsa, illetve végezze, vagy a letelepedési jog, tobbek kozott

fidktelep révén, vagy a szolgaltatdsok szabad nyujtasa révén.

7. cikk

Az engedélyek megadasanak és a kérelmek elutasitasanak eljardsai

Az illetékes hatdésag nem adja meg az engedélyt mindaddig, amig teljes mértékben meg
nem gy6zddik arrdl, hogy a kérelmezd az ezen irdnyelv alapjan elfogadott

rendelkezésekben foglalt valamennyi kdvetelménynek eleget tesz.
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3)

4

A befektetési vallalkozasnak meg kell adnia mindazon informacidkat, beleértve egyebek
kozott a tervezett miiveletek tipusat €s a szervezeti felépitést meghatarozo iizleti tervet,
amely sziikséges ahhoz, hogy az illetékes hatosdg meggydzddhessen arrol, hogy a
befektetési vallalkozas az indul6 engedély id6pontjaban minden sziikséges intézkedést

megtett ahhoz, hogy az e fejezet szerinti kotelezettségeinek megfeleljen.

A kérelmezo6t a hidnytalan kérelem benyujtasatol szamitott hat honapon beliil tajékoztatni

kell arrél, hogy az engedélyt megadték-e.

Az ESMA szabdlyozéstechnikai standardtervezetet dolgoz ki az alabbiak pontos

meghatarozasara:

a) aze cikk (2) bekezdése értelmében a hataskorrel rendelkezd hatdésagok szamara

nyujtando informaciok, az lizleti tervet is ideértve;

b)  abefektetési vallalkozasok irdnyitadsara vonatkozd, a 9. cikk (6) bekezdése szerinti
kovetelmények, valamint a 9. cikk (5) bekezdése szerinti értesités céljara szolgald

informaciok;

c) abefolyéasolo részesedéssel rendelkezd részvényesekre és tagokra vonatkozé
kovetelmények, valamint azon tényezdk, amelyek —a 10. cikk (1) és
(2) bekezdésében foglaltak szerint — megakadalyozhatjak az illetékes hatosagot
feltigyeleti feladatainak hatékony teljesitésében.

Az ESMA az emlitett szabalyozastechnikai standardok tervezetét ...-ig benytjtja a
Bizottsagnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap az els6 albekezdésben emlitett szabalyozasi technikai
standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével 6sszhangban torténd

elfogadésara.

*

HL: kérjiik a datumot beilleszteni: ezen iranyelv hatalybalépése utan 12 honappal.
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Az ESMA végrehajtas-technikai standardtervezetet dolgoz ki a 7 cikk (2) bekezdésében és
a 9. cikk (5) bekezdésében eldirt informacid nyujtasara vagy az értesitésre szolgalo

egységes formanyomtatvanyok, mintadokumentumok ¢és eljarasok kialakitdsa céljabol.

Az ESMA az emlitett végrehajtas-technikai standardtervezeteket ...-ig" benyujtja a
Bizottsaghoz.

A Bizottsagra hataskort kell ruhazni az els6 albekezdésben emlitett végrehajtas-technikai

standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 15. cikkével 6sszhangban torténd elfogadasara.

8. cikk

Engedélyek visszavondsa

Az illetékes hatdsag visszavonhatja a befektetési vallalkozas szamara kibocsatott engedélyt,

amennyiben a befektetési vallalkozas:

a)

b)

12 honapon beliil nem hasznalja fel az engedélyt, az engedélyrdl kifejezetten lemond, vagy
a megel6zo hat honap soran befektetési szolgaltatast nem nyujtott, illetve befektetési
tevékenységet nem végzett, kivéve, ha az érintett tagallam eldirta, hogy ilyen esetekben az

engedély érvényét veszti;

valdtlan nyilatkozatok tételével, vagy mas szabalytalan eszkoz igénybevételével szerezte

meg az engedélyt;

mar nem felel meg azon feltételeknek, amelyek alapjan az engedélyt kiadtak, igymint a

575/2013/EU rendeletben megallapitott feltételek teljesitése;

HL: kérjiik a datumot beilleszteni: ezen iranyelv hatalybalépése utan 18 honappal.
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d) sulyosan és rendszeresen megsértette a befektetési vallalkozasok mikddési feltételeire

iranyado, ezen iranyelv vagy a .../2014/EU rendelet* alapjan elfogadott rendelkezéseket;

e) azon esetek barmelyikének hatalya ala tartozik, ennek az iranyelvnek a hatokorén kiviil esd

tigyekben, amikor a nemzeti jog a visszavonast eldirja.

Minden engedély kiadasarol értesiteni kell az ESMA-t.

9. cikk

Vezetd testiilet

(1) Az 5. cikknek megfeleléen engedélyt ado illetékes hatdosagok biztositjak, hogy a
befektetési vallalkozasok és iranyito testiileteik megfeleljenek a 2013/36/EU rendelet 88.
cikkének és 91. cikkének.

Az ESMA ¢és az EBA koz6sen iranymutatasokat fogadnak el a 2013/36/EU iranyelv 91.
cikke (12) bekezdésében felsorolt elemekrol.

(2) Az 5. cikk szerinti engedély megadasakor az illetékes hatdésagok engedélyezhetik, hogy a
vezetO testiilet tagjai a 2013/36/EU iranyelv 91. cikke (3) bekezdésében engedélyezetteken
tul egy tovabbi, nem ligyvezetd igazgatoi tisztséget toltsenek be. Az illetékes hatdosagok

rendszeresen tdjékoztatjdk az ESMA-t az engedélyekrdl.

*

HL: Kérjiik, illessze be a PE-CONS 22/14 (2011/0296(COD)) sz. dokumentumban talalhato
rendelet szamat.
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3)

Az EBA ¢és az ESMA 0sszehangoljak az e bekezdés elso albekezdésében és a 2013/36/EU
iranyelv 91. cikke (6) bekezdésében meghatarozott, a befektetési vallalkozasokra

vonatkoz6 informacidk gytijtését.

A tagallamok biztositjak, hogy a befektetési vallalkozas vezetd testiilete meghatarozza,
feliigyeli azokat az iranyitasi szabalyokat, amelyek a befektetési vallalkozas hatékony és
prudens vezetését — €s ennek részeként a befektetési vallalkozason beliili feladatok
elkiilonitését és az Osszeférhetetlenségek megeldzését — hivatottak garantalni, és feliigyelje
e szabalyok végrehajtasat és felelds azokért, olyan médon, amely eldmozditja a piac

integritasat és az ligyfelek érdekeit.

A 2013/36/EU iranyelv 88. cikke (1) bekezdésében megallapitott kovetelmények sérelme
nélkiil e mechanizmusoknak azt is biztositaniuk kell, hogy a vezetd testiilet meghatarozza,

jovahagyja és feliigyeli az alabbiakat:

a) avallalkozas szervezeti felépitését a befektetési szolgaltatasok és tevékenységek és
kiegészitd szolgaltatasok biztositasa tekintetében, ideértve a személyzettol
megkovetelt képességeket, szaktudast és tapasztalatot, a vallalkozas
szolgaltatasnyujtasahoz és tevékenységeinek elvégzéséhez sziikséges erdforrasokat,
eljarasokat és mechanizmusokat, figyelembe véve iizleti tevékenységének jellegét,
nagysagrendjét €s Osszetettségét, €s mindazokat a kovetelményeket, amelyeknek a

vallalkozas kételes megfelelni;

b)  akinalt vagy biztositott szolgaltatasokra, tevékenységekre, termékekre és
miveletekre vonatkoz6 politikat, 6sszhangban a véllalkozas kockazatviseld
képességével, valamint a vallalkozas azon tligyfeleinek jellemzdivel €s igényeivel,
akik szdmara azokat kinaljadk vagy biztositjak, ideértve adott esetben a megfeleld

stressztesztek elvégzését is;
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“4)

)

c) azlgyfeleknek valo szolgaltatasnyujtasban részt vevo személyekre vonatkozd, arra
iranyul6 javadalmazasi politikat, hogy az a felelds magatartasra, az iigyfelekkel
szembeni tisztességes eljarasra, és az ligyfelekkel fennallo kapcsolatokban az

érdekellentétek elkeriilésére 6sztonozzon;

A vezetd testiilet figyelemmel kiséri €s rendszeres id6kozonként értékeli a vallalkozas
befektetési szolgaltatasok és tevékenységek, valamint kiegészitd szolgaltatdsok nyujtasara
vonatkozo6 stratégiai céljainak megfeleldségét és végrehajtasat a befektetési vallalkozés
iranyitasi rendszerének eredményességét és az ligyfeleknek nyujtott szolgaltatasokra
vonatkoz6 politikdk megfeleldségét, és megteszi a megfeleld 1épéseket az esetleges

hidnyossagok kezelésére.

A vezetd testiilet tagjai megfeleld hozzaféréssel rendelkeznek azokhoz az informacidkhoz
¢s dokumentumokhoz, amelyekre sziikségiik van a vezetdi dontéshozatal feliigyeletéhez és

ellenOrzéséhez.

Az illetékes hatdésag megtagadja az engedélyezést, ha nincs meggydzddve arrdl, hogy a
befektetési vallalkozas vezetd testiiletének tagjai megfelelden j6 hirnévvel rendelkeznek,
elegendd tudas, készség és tapasztalat birtokaban vannak, ¢s elegendd iddt forditanak
feladataik ellatasara, vagy ha objektiv €s bizonyithat6 indokok allnak fenn annak
vélelmezésére, hogy a befektetési vallalkozas vezetésében javasolt valtozadsok
veszélyeztetik a megalapozott és megbizhatd vezetést az tigyfeleik érdekeinek és a piac

integritasanak megfeleld figyelembevételét.

A tagallamok megkdvetelik, hogy a befektetési vallalkozas tajékoztassa az illetékes
hatosagot vezeto testiiletének minden tagjarol €s az e tagsagban bekovetkez6 barmely
valtozésrol, mindazon informéciokkal egyiitt, amelyek annak értékeléséhez sziikségesek,

hogy a vallalkozas megfelel-e az (1), (2) és (3) bekezdésnek.
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(6)

(1

A tagallamok el6irjak, hogy a kérelmezd befektetési vallalkozas hatékony iigyvezetését
legalabb két, az (1) bekezdésében megallapitott kovetelményeknek megfeleld személynek

kell ellatnia.

Az els6 albekezdésben foglaltaktol eltérve a tagallamok engedélyt adhatnak a természetes
személy befektetési vallalkozasoknak vagy az egyetlen természetes személy altal az
alapszabalynak €s nemzeti jogszabalyoknak megfelelden iranyitott jogi személyiségii

befektetési vallalkozasoknak. A tagdllamok azonban megkovetelhetik a kdvetkezdket:

a) olyan alternativ szabalyok életbe 1éptetése, amelyek biztositjak az ilyen befektetési
vallalkozasok megalapozott és megbizhat6 iranyitasat és az tigyfelek érdekeinek

megfeleld figyelembe vételét, valamint a piac integritasat

b)  az érintett természetes személyek megfelelden jo hirnévvel, kelld tudéassal és

tapasztalattal rendelkezzenek, és forditsanak elegend6 iddt feladataik ellatasara.

10. cikk

Részvényesek és befolydsolo részesedéssel rendelkezo tagok

Az illetékes hatosdgok mindaddig nem engedélyezhetik a befektetési szolgaltatasok
nyujtasat és a befektetési tevékenységek végzését a befektetési vallalkozas szamara, amig
nem kapjak meg a tdjékoztatast azon természetes vagy jogi személy részvényesek vagy
tagok kilétérol, akik, illetve amelyek kozvetve vagy kozvetleniil befolydsold részesedéssel

rendelkeznek, valamint e részesedések nagysagarol.
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Az illetékes hatosagok megtagadjak az engedélyezést, ha a befektetési vallalkozasok
megalapozott és megbizhatd vezetése biztositasanak sziikségességét figyelembe véve
nincsenek meggy6zddve a befolyasold részesedéssel rendelkezd részvényesek vagy tagok

alkalmassagarol.

Amennyiben szoros kapcsolat all fenn a befektetési vallalkozas €s mas természetes vagy
jogi személyek kozott, az illetékes hatdsag kizardlag akkor adja meg az engedélyt, ha az
ilyen kapcsolatok nem akadalyozzak az illetékes hatosag feliigyeleti funkcidinak hatékony

gyakorlasat.

(2) Az illetékes hatosag megtagadja az engedélyezést, amennyiben valamely harmadik orszag
torvényei, rendeletei vagy kozigazgatasi rendelkezései iranyaddak a vallalkozéssal szoros
kapcsolatban all6 egy vagy tobb természetes vagy jogi személyre, vagy az ilyen
jogszabalyok érvényesitésének nehézségei akadalyozzak az illetékes hatdsag feliigyeleti

funkciodinak hatékony ellatasat.

3) A tagallamok megkdvetelik, hogy amennyiben az (1) bekezdés els6 albekezdésében
emlitett személyek altal gyakorolt befolyas valdsziniileg hatranyosan érinti a befektetési
vallalkozas megalapozott és megbizhaté iranyitasat, az illetékes hatdsdg meghozza a

szlikséges intézkedéseket annak érdekében, hogy véget vessen a helyzetnek.

Ilyen intézkedés lehet a birdsagi végzés kérelmezése vagy az igazgatokkal és az
iranyitasért felelds személyekkel szembeni szankciok kiszabasa vagy a szoban forgd
részvényesek, illetve tagok birtokaban 1évé6 részvényekhez fliz6d6 szavazati jogok

gyakorlasanak felfiiggesztése.
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11. cikk

A tervezett részesedésszerzés bejelentése

(1) A tagillamok minden olyan természetes vagy jogi személy, vagy 6sszehangoltan fellépd
tobb ilyen személy (,,a részesedést szerezni kivand személy”) részére, aki vagy amely
dontést hozott befolyasold részesedésnek egy befektetési vallalkozasban vald kdzvetlen
vagy kozvetett megszerzésére vagy ilyen befolyasold részesedésnek egy befektetési
vallalkozasban val6 kézvetlen vagy kozvetett tovabbi ndvelésére, aminek
eredményeképpen szavazati jogainak vagy birtokolt tékerészesedésének aranya elérné
vagy meghaladnd a 20, 30 vagy 50 %-ot vagy a befektetési vallalkozas a leanyvallalatdva
valna (,,a szandékolt részesedésszerzés™) eloirjak, hogy eldszor a megszerezni kivant
befolyasold részesedés nagysagat és a 13. cikk (4) bekezdésében emlitett vonatkozo
informaciokat irasban jelentsék be annak a befektetési vallalkozasnak az illetékes hatosagai
felé, amelyben befolyasold részesedés megszerzésére vagy ilyen részesedés novelésére

torekszenek.

A tagillamok minden természetes vagy jogi személy részére, aki vagy amely dontést
hozott egy befektetési vallalkozasban fennalld befolyasolo részesedésének kozvetlen vagy
kozvetett elidegenitésérol, eldirjak, hogy ezt a tényt eldszor irdsban jelentse be — az
elidegeniteni kivant részesedés nagysaganak megjelolésével — az illetékes hatosagoknak.
Ennek a személynek hasonloképpen bejelentést kell tennie az illetékes hatosadgok felé
akkor is, ha befolyasold részesedésének oly mértékii csokkentésérdl dontott, hogy ezaltal
szavazati joganak, vagy az altala birtokolt tokerészesedésnek az aranya 20, 30, vagy 50 %

ala csokkenne, vagy ha a biztositointézet megsziinne leanyvallalata lenni.

A tagallamoknak nem sziikséges a 30 %-os hatarértéket alkalmazniuk abban az esetben, ha
a 2004/109/EK iranyelv 9. cikke (3) bekezdése a) pontjanak megfelelden az egyharmados

hatarértéket alkalmazzak.
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Annak megallapitasara, hogy teljesiilnek-e a befolyasold részesedés e cikkben és a 10.
cikkben emlitett feltételei, a tagallamoknak nem kell figyelembe venniiik azokat a
szavazati jogokat vagy részvényeket, amelyekkel a befektetési vallalkozasok vagy
hitelintézetek — az I. melléklete A. szakaszanak 6. pontjaban foglaltak értelmében — a
pénziigyi eszkdzok jegyzési garanciavallalasa és/vagy az eszkodz vételére vonatkozd
kotelezettségvallalas alapjan torténd elhelyezése révén rendelkezhetnek, feltéve, hogy az
emlitett jogokat egyrészt nem gyakoroljak vagy egyéb mdodon nem hasznaljak a kibocsato
vezetésébe vald beavatkozasra, és masrészt azokat a részesedésszerzéstdl szamitott egy

éven beliil elidegenitik.

2) Az érintett illetékes hatdésagoknak a részesedésszerzés 13. cikk (1) bekezdésében eldirt
értékelésekor (,,az értékelés) egymas kozott teljeskoriien konzultalniuk kell, amennyiben a

részesedést szerezni kivand személy az alabbiak egyike:

a)  egy masik tagallamban vagy a részesedésszerzés targyat képezo tarsasag agazatatol
eltérd agazatban engedélyezett hitelintézet, biztositointézet, viszontbiztositd,

befektetési vallalkozas vagy AEKBYV alapkezeld tarsasag;

b) egy masik tagallamban vagy a részesedésszerzés targyat képezd tarsasag agazatatol
eltéré agazatban engedélyezett hitelintézet, biztositointézet, viszontbiztosito,

befektetési vallalkozas vagy AEKBV alapkezel6 tarsasag anyavallalata; vagy

c) egy masik tagdllamban vagy a részesedésszerzés targyat képezo tarsasag agazatatol
eltérd dgazatban engedélyezett hitelintézet, biztositdintézet, viszontbiztosito,
befektetési vallalkozas vagy AEKBYV alapkezel6 tarsasag felett ellendrzést gyakorl6

természetes vagy jogi személy.
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“4)

Az illetékes hatosagok indokolatlan késedelem nélkiil egymas rendelkezésére bocsatanak

minden — az értékelés szempontjabol alapvetd vagy Iényeges — informaciot. E tekintetben

az illetékes hatésagok a targyhoz tartoz6 informacidkat kérésre, az alapvetd informéciokat
pedig sajat kezdeményezésiikre kozlik egymaéssal. A szandékolt részesedésszerzés targyat
képezo befektetési vallalkozast engedélyezo illetékes hatésag hatarozata utal a részesedést
szerezni kivano személyért felelds illetékes hatdsag részérdl kinyilvanitott barmely

véleményre vagy fenntartasra.

A tagallamok megkovetelik, hogy amennyiben valamely befektetési vallalkozas tudomast
szerez tokerészesedéseinek barmely olyan megszerzésérdl vagy elidegenitésérol, amelynek
kovetkeztében a részesedések a (1) bekezdés elsd albekezdésében emlitett kiiszobértékek
barmelyikét meghaladjak vagy az ala csokkennek, az ilyen befektetési vallalkozasnak

késedelem nélkiil tajékoztatnia kell az illetékes hatosagot.

A befektetési vallalkozasok évente legalabb egyszer tajékoztatjak az illetékes hatosagot a
befolyasol6 részesedéssel rendelkezd részvényeseik €s tagjaik nevérdl, valamint az ilyen
részesedések nagysagardl, amint az példaul a részvényesek, illetve tagok éves kozgytilése
soran kapott informaciokbdl kitlinik, vagy az azon tarsasagokra vonatkozo eldirasoknak
val6 megfelelés eredményébdl, amelyek atruhazhato értékpapirjait valamely szabalyozott

piacra bevezették.

A tagallamok megkdvetelik, hogy az illetékes hatosdgok tegyenek a 10. cikk (3)
bekezdésében emlitettekhez hasonld intézkedéseket azon személyek tekintetében, akik
nem teljesitik a befolyasolo részesedés szerzésével vagy novelésével kapcsolatos eldzetes
tajekoztatasi kotelezettségiiket. Ha az ilyen részesedést az illetékes hatosag kifogasa
ellenére szerzik meg, a tagallamok — barmely mas elfogadand6 szankciotdl fiiggetlentil —
rendelkeznek vagy a vonatkozé szavazati jogok felfliggesztésérdl, a leadott szavazatok

érvénytelenségérol, vagy érvénytelenitésének lehetdségérol.
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12. cikk

Ertékelési idbszak

Az illetékes hatosdgok azonnal, és minden esetben a 11. cikk (1) bekezdésének els6
albekezdésében eldirt értesités atvételét, valamint az ezen cikk (2) bekezdésben emlitett
informaciok esetleges késdbbi atvételét kovetd két munkanapon beliil irdsban elismerik

annak atvételét a részesedést szerezni kivand személy felé.

Az illetékes hatosdgoknak az értesités és a tagallam altal a 13. cikk (4) bekezdésében
emlitett lista alapjan eldirt, az értesitéshez csatolandd valamennyi dokumentum irasos
atvételi elismervénye napjatdl szamitott legfeljebb hatvan munkanap (,,értékelési idészak™)

all rendelkezésére az értékelés elvégzésére.

Az illetékes hatosdgok az atvétel elismerésekor tdjékoztatjak a részesedést szerezni kivanod

személyt az értékelési idészak lejartanak iddpontjarol.

Az illetékes hatosagok az értékelési idoszak soran — de az értékelési idoszak Gtvenedik
munkanapjandl nem késébb — sziikség esetén barmilyen olyan tovabbi informaciot
bekérhetnek, amely sziikséges az értékelés befejezéséhez. Ezt a kérelmet irdsban, a

szlikséges potlolagos informaciok megnevezésével kell megtenni.
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“4)

)

Az illetékes hatosagok altali informaciokérés napja és a részesedést szerezni kivand
személy arra adott valaszanak atvétele kozotti idoszakban az értékelési idészakot meg kell
szakitani. A megszakitas nem tarthat tovabb husz munkanapnal. Az illetékes hatdsagok
altali barmely — az informaciok kiegészitését vagy pontositasat szolgald — tovabbi kérésrol
az illetékes hatésagok szabad mérlegelésiik szerint dontenek, azonban ez nem jarhat az

értékelési idoszak megszakitasaval.

Az illetékes hatosdgok a (2) bekezdés masodik albekezdésében emlitett megszakitast
legfeljebb harminc munkanapra meghosszabbithatjdk, amennyiben a részesedést szerezni

kivané személy a kdvetkezok egyike :

a) az Unidn kiviil taldlhato vagy az Eurdpai Union kiviili szabéalyozas alé tartozo

természetes vagy jogi személy;

b)  olyan természetes vagy jogi személy, aki vagy amely nem tartozik ezen iranyelv, a ,
a 2009/65/EK, a , 2009/138/EK, vagy a 2013/36/EU iranyelv szerinti feliigyelet
hatalya ala.

Ha az illetékes hatosagok az értékelés befejezésekor a szandékolt részesedésszerzés
ellenzése mellett dontenek, errdl két munkanapon belill és az értékelési iddszakot nem
meghaladva irasban értesitik a részesedést szerezni kivano személyt, megadva a hatarozat
indokait. A nemzeti jog fiiggvényében, a részesedést szerezni kivano személy kérésére egy,
a dontés indokait megfelelden tartalmazé nyilatkozatot a nyilvanossag szdmara
hozzaférhetévé lehet tenni. Ez nem akadalya annak, hogy a tagallam lehetévé tegye az
illetékes hatosadg szamara, hogy ezt a kdzzétételt a részesedést szerezni kivano személy

kérése nélkiil is megtegye.

Ha az illetékes hatosagok az értékelési idészakon beliil nem ellenzik irasban a szandékolt

részesedésszerzést, akkor a szandékolt részesedésszerzést jovahagyottnak kell tekinteni.
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®)

€))

Az illetékes hatosagok megszabhatjak a szandékolt részesedésszerzés végrehajtasanak

maximalis idOtartamat, és azt adott esetben meghosszabbithatjak.

A szavazati jogok vagy a tokerészesedés kozvetlen vagy kozvetett megszerzése
tekintetében a tagallamok nem szabhatnak meg az illetékes hatésdgoknak torténd
bejelentésre vagy az azok altali jovahagyasra vonatkozo, az ebben az iranyelvben

megallapitottnal szigorubb kdvetelményeket.

Az ESMA-nak — az e cikk (2) bekezdésének sérelme nélkiil — szabalyozastechnikai
standardtervezeteket kell kidolgoznia a 13. cikk (4) bekezdésében emlitett, a részesedést
szerezni kivanok altal benytjtand6é informéciok kimeritd jegyzékének megallapitasa

céliabol.

Az ESMA az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezetet 2014. januar 1-jéig
benytjtja a Bizottsaghoz.

A Bizottsag felhatalmazast kap az els6 albekezdésben emlitett szabalyozasi technikai
standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével 6sszhangban torténd

elfogadésara.

Az ESMA végrehajtas-technikai standardtervezetet dolgoz ki a 11. cikk (2) bekezdése
értelmében az érintett hataskorrel rendelkezd hatosagok kozott sziikséges konzultacios
folyamat részletes szabalyaival kapcsolatos egységes formanyomtatvanyok,

mintadokumentumok ¢és eljarasok kialakitasa céljabol.

Az ESMA az emlitett végrehajtas-technikai standardtervezetet 2014. januar 1-jéig
benyujtja a Bizottsaghoz.
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A Bizottsagra hataskort kell ruhdzni az els6 albekezdésben emlitett végrehajtas-technikai

standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 15. cikkével 6sszhangban torténd elfogadasara.

13. cikk
Ertékelés

(1) A 11. cikk (1) bekezdésében eldirt bejelentés és a 12. cikk (2) bekezdésében emlitett
informacio értékelésekor az illetékes hatosagok — a részesedésszerzés targyat képezo
befektetési vallalkozas hatékony, eredményes €s prudens iranyitdsanak érdekében és a
részesedést szerezni kivand személynek a befektetési vallalkozasra gyakorolt
valoszintisithetd befolyasat figyelembe véve — az alabbi kritériumok alapjan értékelik a
részesedést szerezni kivano személy alkalmassagat €s a szdndékolt részesedésszerzés

pénziigyi megbizhatosagat:
a)  arészesedést szerezni kivand jo hirneve;

b)  aszandékolt részesedésszerzés eredményeképpen a befektetési vallalkozas iizleti

tevékenységét irdnyitd barmely személy jo hirneve ¢€s tapasztalata;

c) arészesedést szerezni kivand személy pénziigyi megbizhatosaga, kiilondsen a
részesedésszerzes targyat képezo befektetési vallalkozasban folytatott és tervezett

tizleti tevékenység tipusaval kapcsolatban;
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3)

d)

annak kérdése, hogy a befektetési vallalkozas képes lesz-e teljesiteni €s folyamatosan
teljesiteni az ezen az iranyelven és adott esetben egyéb iranyelveken — mégpedig a
2002/87/EK ¢és a 2013/36/EU iranyelven — alapul6 prudencialis kdvetelményeket és
kiilonosen, hogy vajon az a csoport, amelynek részévé valik, olyan szerkezetii-e,
amely lehetdvé teszi a hatékony feliigyelet gyakorlasat, az illetékes hatésagok kdzotti
hatékony informacidcserét és az illetékes hatosagok kozotti hataskormegosztas

meghatarozasat;

léteznek-e ésszerli okok annak feltételezésére, hogy a szandékolt
részesedésszerzéssel kapcesolatban pénzmosast vagy terrorizmusfinanszirozast
kovetnek vagy kovettek el vagy kisérelnek vagy kiséreltek meg a 2005/60/EK
iranyelv 1. cikke értelmében, vagy hogy a tervezett részesedésszerzés novelheti

annak kockazatat.

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy a 89. cikkel 6sszhangban felhatalmazason

alapuld jogi aktusokat fogadjon el az e bekezdés elsé albekezdésében meghatarozott

feltételek kiigazitasara.

Az illetékes hatosagok csak akkor ellenezhetik a szandékolt részesedésszerzést, ha erre az

(1) bekezdésben meghatarozott kritériumok alapjan ésszerti okuk van, vagy ha a

részesedést szerezni kivano személy altal szolgaltatott informaci6 nem teljes.

A tagallamok nem szabhatnak eldzetes feltételeket a megszerzendd részesedési arany

tekintetében, és nem engedélyezhetik illetékes hatosagaik szamara a szandékolt

részesedésszerzésnek a piac gazdasagi igényei alapjan vald vizsgalatat.
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(4) A tagallamok kozzéteszik az értékeléshez sziikséges €s a 11. cikk (1) bekezdésében
emlitett bejelentés idopontjaban az illetékes hatésagok szdmara nytjtando informacidk
listajat. A kért informacioknak aranyosnak kell lenniiik, és azokat a részesedést szerezni
kivano személy €s a szandékolt részesedésszerzés jellegéhez kell igazitani. A tagallamok
nem kérhetnek a prudencialis értékelés szempontjabol nem a targyhoz tartozé

informaciodkat.

®)] A 12. cikk (1), (2) és (3) bekezdéseiben foglaltak ellenére, amennyiben ugyanazon
befektetési vallalkozas tekintetében kettd vagy tobb, befolyasolo részesedés szerzésére
vagy novelésére vonatkozd ajanlatrol értesitik az illetékes hatdsagot, ugy az utdbbinak a

részesedést szerezni kivano személyeket megkiilonboztetéstol mentes modon kell kezelnie.

14. cikk

Tagsag valamely engedélyezett befektetokartalanitasi rendszerben

Az illetékes hatosag megvizsgalja, hogy barmely, befektetési vallalkozasként engedélyt kérd

jogalany az engedélyezéskor teljesiti-e a 97/9/EK iranyelv alapjan fennallo kotelezettségeit.

Az elsO bekezdésben emlitett kitelezettséget a strukturalt betétek viszonylatdban akkor kell
teljesiteni, ha a strukturalt betétet olyan hitelintézet bocsatja ki, amely a 2014/...EU” iranyelv

alapjan elismert betétbiztositasi rendszer tagja.

* HL: kérjiik illessze be az 5199/14 (2010/0207(COD)) szdmt dokumentumban talalhato
iranyelv szamat.
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15. cikk

Induldtoke-ellatottsag

A tagéallamok biztositjak, hogy az illetékes hatdsagok csak akkor adjdk meg az engedélyt, ha a
befektetési vallalkozas a 575/2013/EU rendelet kovetelményeivel 6sszhangban az adott befektetési

szolgéaltatas vagy tevékenység jellegére tekintettel elegendd indulotokével rendelkezik.

16. cikk

Szervezeti kovetelmenyek

(1) A székhely szerinti tagallam megkoveteli, hogy a befektetési vallalkozasok megfeleljenek
az e cikk (2)—(10) bekezdésében és a 17. cikkben foglalt szervezeti kovetelményeknek.

2) A befektetési vallalkozas megfeleld politikakat és hatékony eljarasokat hoz létre annak
biztositasara, hogy a vallalkozas, beleértve annak vezetdit, alkalmazottait és fiiggd
ligynokeit, megfeleljen az ezen irdnyelv szerinti kotelezettségeknek, valamint az ilyen

személyek személyes tligyleteire iranyadd megfeleld szabalyokat is megéallapit.

3) A befektetési vallalkozas hatékony szervezeti és igazgatasi megoldasokat tart fenn és
miikddtet abbol a célbdl, hogy minden ésszerli 1épést megtehessen annak megeldzése
érdekében, hogy a 23. cikkben meghatarozott 6sszeférhetetlenség hatranyosan érintse

igyfeleinek érdekeit.
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Az ligyfelek szamara torténd értékesités céljabol pénziigyi eszkdzoket kialakitd befektetési
vallalkozas az egyes pénziigyi eszk6zok jovahagyasara és a meglévo pénziigyi eszkdzok
jelentds kiigazitasainak jovahagyasara szolgalo folyamatot tart fenn, mitkddtet, és elvégzi
annak feliilvizsgalatat, mieldtt pénziigyi eszkdzt hoz forgalomba vagy forgalmaz ligyfelek

részére.

A termék jovahagyasi folyamata meghatarozza a végso tigyfelek azonositott célpiacat az
egyes pénziigyi eszkozok ligyfél-kategoridin beliil, és biztositja, hogy az adott azonositott
célpiac valamennyi relevans kockéazatanak értékelése megtdrténjen, és a tervezett

forgalmazasi stratégia az azonositott célpiacnak megfeleld legyen.

A befektetési vallalkozasok emellett rendszeresen feliilvizsgaljak az altaluk kinalt vagy
forgalomba hozott pénziigyi termékeket, és ennek soran figyelembe vesznek minden olyan
eseményt, amely lényegesen befolyasolhatja az azonositott célpiac potencidlis kockazatat,
legalabb annak felmérése érdekében, hogy a pénziigyi eszkdz tovabbra is megfelel-e az
azonositott célpiac igényeinek, €és hogy a tervezett forgalmazasi stratégia tovabbra is

megfeleld-e.

A pénziigyi eszkozoket kialakitod befektetési vallalkozas barmely forgalmazo szaméra
elérhetové teszi a pénziigyi eszkozre €s a termék jovahagyasi folyamatara vonatkozé

0sszes informacidt, a pénziigyi eszkdzok azonositott célpiacat is beleértve.

Amennyiben valamely befektetési vallalkozas nem sajat maga altal kialakitott pénziigyi
eszkozoket kinal vagy javasol, kielégité megoldasokat kell alkalmaznia az 6todik
albekezdésben emlitett informacidk beszerzésére €s minden egyes pénziigyi eszkoz

jellemzodinek €s azonositott célpiacainak megértésére.
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Az e bekezdésben emlitett szabalyok, folyamatok és megoldasok nem sértik ezen irdnyelv
¢és a(z)... /2014/EU rendelet* 0sszes egyéb eldirasat, beleértve a kozzétételre, az
alkalmassagra vagy megfeleldségre, az 6sszeférhetetlenségek azonositasara és kezelésére,

valamint az 6sztonz6kre vonatkozodakat is.

(4) A befektetési vallalkozas minden ésszerli I1épést megtesz a befektetési szolgaltatasok és
tevékenységek teljesitésének folyamatossaga €és szabalyossaga biztositasanak érdekében. A
befektetési vallalkozas e célbol megfeleld és aranyos rendszereket, eréforrasokat és

eljarasokat alkalmaz.

(5) A befektetési vallalkozas biztositja, hogy amikor harmadik félre tdmaszkodik az ligyfelek
szdmara a folyamatos ¢€s kielégitd szolgaltatasnyujtas vagy befektetési tevékenységvégzeés
szempontjabol kritikus fontossdgu operativ funkciok teljesitéséhez, minden ésszerii
intézkedést meghoz az indokolatlan tovabbi miitkddési kockazat elkeriilésére. Fontos
operativ funkciok kiszervezése nem vallalhaté oly modon, hogy az 1ényegesen sértse a
vallalkozas belsd ellendrzésének mindségét, illetve a feliigyeldk lehetdségét arra, hogy

figyelemmel kisérjék a vallalkozés kotelezettségeinek teljesitését.

A befektetési vallalkozasnak megalapozott igazgatasi és szamviteli eljarasokkal, belsd
ellendrzési mechanizmusokkal, hatékony kockéazatértékelési eljarasokkal, valamint az
adatfeldolgoz6 rendszereihez hatékony ellendrzési és védelmi szabalyokkal kell

rendelkeznie.

*

HL: Kérjiik, illessze be a PE-CONS 22/14 (2011/0296(COD)) sz. dokumentumban talalhato
rendelet szamat.
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(6)

(7

Annak sérelme nélkiil, hogy az illetékes hatosagok ezzel az iranyelvvel és a(z) .../2014/EU
rendelettel * 6sszhangban hozzaférést kérjenek a kommunikacidhoz, a befektetési
vallalkozasnak az informaciok tovabbitdsara hasznalt eszkdzok biztonsagat és hitelesitését
garantdlo, hatékony és eredményes biztonsagi mechanizmusokkal kell rendelkeznie,
minimalizalnia kell az adatsériilés és a jogosulatlan hozzaférés kockazatat, ¢s az adatok

titkossagat mindenkor megdrizve meg kell eldznie az informéaciok kiszivargésat.

A befektetési vallalkozasnak az éltala nyujtott 6sszes szolgaltatasrol és az ltala végzett
Osszes tevékenységrol és tigyletrdl nyilvantartést kell vezetnie, amelynek elegenddnek kell
lennie ahhoz, hogy az illetékes hatosag ellathassa feliigyeleti feladatait, és megtehesse az
ezen iranyelv, a ... /2014/EU rendelet*, a 2014/.../EU iranyelv** és a ... /2014/EU
rendelet™*** szerinti végrehajtasi intézkedéseket, és kiilondsen hogy meggydzddhessen
arrol, hogy a befektetési véallalkozas eleget tett-e az tigyfelekkel vagy potencidlis
igyfelekkel szemben, illetve a piac integritasinak megérzése kapcsan fennallé6 minden

kotelezettségének.

A nyilvantartas részeként rogziteni kell legaldbb azokat telefonbeszélgetéseket és
elektronikus iizenetvaltasokat, amelyek a sajatszamlas kereskedésben megkotott
iigyleteket, valamint a megbizasok atvételével, tovabbitasaval és végrehajtasaval

kapcsolatos ligyfélmegbizasi szolgaltatasokat érintik.

Kk

koo

HL: Kérjiik, illessze be a PE-CONS 22/14 (2011/0296(COD)) sz. dokumentumban talalhato
rendelet szamat.

HL: Kérjiik, illessze be a PE-CONS 8/14 (2011/0297(COD)) sz. dokumentumban talalhaté
iranyelv szamat.

HL: Kérjiik, illessze be a PE-CONS 78/13 (2011/0295(COD)) sz. dokumentumban talalhato
rendelet szamat.
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Az ilyen telefonbeszélgetések és elektronikus ilizenetvaltasok kdz¢ tartoznak azok is,
amelyek célja az tigyletek kotése sajatszamlas kereskedés keretében, valamint a
megbizasok atvételével, tovabbitasaval és végrehajtasdval kapcsolatos ligyfélmegbizasi
szolgaltatasok nyujtasa, még az olyan beszélgetések és iizenetvaltasok esetében is, amelyek
nem vezetnek a szoban forgo tligyletek megkotéséhez vagy ligyfélmegbizasi szolgaltatasok

nyujtasahoz.

E célbol a befektetési vallalkozadsnak minden ésszertien sziikséges 1épést meg kell tennie az
alkalmazottai vagy partnerei altal a befektetési vallalkozas altal rendelkezésiikre bocsatott
vagy haszndlatra jovahagyott vagy engedélyezett berendezéseken keresztiil lebonyolitott
relevans telefonbeszélgetések és (kimend vagy bejovo) elektronikus tizenetvaltasok

rogzitése céljabol.

A befektetési vallalkozasok kotelesek tajékoztatni j és meglévo tigyfeleiket, hogy azon, a
befektetési vallalkozas és az tigyfelei kozotti, telefonon torténd tizenetvaltasok, illetve
beszélgetések, amelyek valamilyen tranzakciot eredményeznek vagy eredményezhetnek,

rogzitésre kertilnek.

Ez a tajékoztatas kozolheté minddssze egy alkalommal, a befektetési szolgaltatasok uj

vagy meglévo ligyfeleknek torténd nyudjtasat megeldzoen.

A befektetési vallalkozasok olyan ligyfélnek, akit el6z6leg nem t4jékoztattak a telefonon
torténd iizenetvaltasok és beszélgetések rogzitésérdl, nem nyljthatnak telefonon keresztiil
befektetési szolgaltatast, illetve részére nem végezhetnek telefonon keresztiil befektetési
tevékenységet, amennyiben az emlitett befektetési szolgaltatasok, illetve befektetési
tevékenységek ligyfélmegbizasok fogadasahoz, tovabbitasahoz vagy végrehajtasahoz ¢hez

kapcsolodnak.
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Az tigyfelek egyéb uton is adhatnak megbizast, e kozlésnek azonban tartds adathordozon
rogzitett formaban, azaz pl. levélben, faxon vagy e-mailben kell torténnie, vagy a
személyes talalkozokon elhangzott megbizasok esetében azt dokumentalni kell. Igy az
tigyféllel folytatott relevans személyes beszélgetések tartalma irdsos jegyzOkonyvek vagy
feljegyzések formdjaban rogzithetd. Az igy kozolt megbizasok a telefonon kozolt

megbizasokkal egyenértékiinek mindsiilnek.

A befektetési vallalkozas megtesz minden €sszerli 1épést annak elkeriilésére, hogy
alkalmazottai vagy partnerei a relevans telefonbeszélgetéseket és elektronikus
lizenetvaltasokat olyan, magantulajdonban 1év6 berendezéseken keresztiil bonyolitsak le,
amelyekrol a befektetési vallalkozas az altaluk kézvetitett tartalmat nem tudja rogziteni

vagy lemdsolni.

Az e bekezdéssel 6sszhangban megdrzott felvételeket az érintett ligyfeleknek kérésre at
kell adni, és azokat 6t évig — illetve amennyiben azt az illetékes hatosag eldirja, legfeljebb

hét évig — meg kell 6rizni.

(8) A befektetési vallalkozasnak az iigyfelei tulajdondban 1év6 pénziigyi eszk6zok tartdsakor
kielégité megoldasokkal kell 6vnia az tigyfelek tulajdonosi jogait, kiilondsen a befektetési
vallalkozas fizetésképtelensége esetén, és meg kell eldznie az tigyfelek pénziigyi
eszkOzeinek sajat szdmlara torténd felhasznalasat, kivéve, ha ez az ligyfél kifejezett

hozzéjéarulasaval torténik.

) A befektetési vallalkozasnak az tigyfelek tulajdonat képezd pénzeszkdzok tartasakor
megfeleld megoldasokkal kell 6vnia az ligyfelek jogait, és a hitelintézetek esetének
kivételével meg kell eléznie az tigyfelek pénzeszkdzeinek sajat szadmlara torténd

felhasznalasat.
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(10)

(an

A befektetési vallalkozas nem kothet lakossagi tigyfelekkel tulajdonjog-atruhazasos
pénziigyi biztositékokrol szol6 megallapodasokat az ligyfél jelenlegi vagy jovobeli,

tényleges vagy fliggd vagy varhato kotelmeinek biztositékaként vagy fedezeteként.

Befektetési vallalkozasok fioktelepei esetén a fioktelep helye szerinti tagallam illetékes
hat6saga érvényesiti a (6) és (7) bekezdésben foglalt kotelezettséget a fioktelep altal
végrehajtott ligyletek tekintetében, a befektetési vallalkozas székhely szerinti tagallama
illetékes hatosdganak a nyilvantartdsokba vald kozvetlen betekintési lehetdségének sérelme

nélkil.

A tagallamok kivételes koriilmények esetén a (8), (9) és (10) bekezdésben emlitetteken,
valamint a (12) bekezdésben emlitett vonatkoz6 felhatalmazason alapuld jogi aktusokban
foglaltakon tul tovabbi kovetelményeket is eldirhatnak a befektetési vallalkozasok szdmara
az uigyfelek eszkozeinek védelmével kapcsolatban. Ezeknek a kdvetelményeknek objektiv
modon indokoltnak és aranyosnak kell lenniiik ahhoz, hogy megoldast kinalhassanak a
befektetok védelmét vagy a piac integritasat fenyegetd, az adott tagallam piaci
szerkezetének koriilményei kozott kiillonds fontossagl konkrét kockazatokkal szemben,
amennyiben a befektetési vallalkozasok az ligyfelek eszkdzeinek és forrasainak

védelmében jarnak el.

A tagallamok, amennyiben e bekezdésnek megfelelden szandékukban 4ll tovabbi
kovetelményt bevezetni, arrdl indokolatlan késedelem nélkiil, de legalabb két honappal a
kovetelmény tervezett hatalybalépése eldtt tajékoztatjak a Bizottsagot. A tdjékoztatasban
meg kell indokolni a kovetelményt. Egyetlen ilyen kiegészitd kovetelmény sem
korlatozhatja vagy befolyasolhatja mas modon a befektetési vallalkozasok 34. és 35. cikk

szerinti jogait.
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A Bizottsag a harmadik albekezdésben emlitett tajékoztatastol szamitott két hdnapon beliil

véleményt nyilvanit a kiegészitd kdvetelmények aranyossagarol és indokoltsagarol.

A tagallamok fenntarthatjak mindazon kiegészité kovetelményeket, amelyekrdl ...* eldtt a
2006/73/EK irdnyelv 4. cikke alapjan értesitést kiildtek a Bizottsagnak, feltéve, hogy az

emlitett cikkben meghatéarozott feltételek teljesiilnek.

A Bizottsag tajékoztatja a tagallamokat az e bekezdéssel 6sszhangban bevezetett kiegészitd

kovetelményekrol, valamint kdzzéteszi e kovetelményeket a webhelyén.

(12) A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy a 89. cikkel 6sszhangban felhatalmazason
alapul6 jogi aktusokat fogadjon el, amelyekben részletesen meghatarozza a kiilonb6zo
befektetési szolgaltatasokat nyujto és/vagy befektetési tevékenységeket, illetve kiegészitd
szolgaltatdsokat, vagy ezek kombinaciojat végzo befektetési vallalkozasokkal, illetve
harmadik orszagbeli vallalkozasok esetében azok 41. cikkel 6sszhangban engedélyezett
fidktelepeivel szemben megallapitando, e cikk (2)—(10) bekezdésében rogzitett konkrét

szervezeti kovetelményeket.

*

HL: Kérjiik illessze be ezen iranyelv hatalybalépésének idépontjat.
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17. cikk

Algoritmikus kereskedés

(1) Az algoritmikus kereskedéssel foglalkoz6 befektetési vallalkozasnak az altala miikddtetett
vallalkozasnak megfeleld, hatékony rendszerekkel és kockazatellen6rzési mechanizmussal
kell rendelkeznie, hogy kereskedési rendszerei rugalmasak legyenek, és elegendd
kapacitassal rendelkezzenek, illetve megfeleld kereskedési kiiszobértékek €s limitek
hatalya ald tartozzanak, é¢s megakadalyozzak a hibas megbizasok kikiildését vagy a
rendszerek egyéb, potencialisan rendellenes piaci helyzetet eredményezd vagy ilyen
helyzet kialakulasat elésegitd mikodését. Az ilyen vallalkozasnak hatékony rendszerekkel
¢s kockazatellendrzési mechanizmusokkal is rendelkeznie kell annak biztositasara is, hogy
a kereskedési rendszerek ne legyenek felhasznalhatok semmiféle olyan célra, amely
ellentétes a(z) .../2014/EU rendelettel * vagy annak a kereskedési helyszinnek a
szabalyaival, amelyhez kapcsolodnak. A befektetési vallalkozasnak hathatds
mechanizmusokkal kell rendelkeznie az {izletvitel folyamatossaganak biztositasara,
amelyek alkalmasak a kereskedési rendszereiben fellépd barmely hiba kezelésére, és
gondoskodnia kell rendszerei teljes kort tesztelésérdl €s megfeleld ellendrzésérdl annak

biztositasa érdekében, hogy e bekezdés kdvetelményeinek mindenkor megfeleljenek.

2) Amennyiben egy befektetési vallalkozas valamely tagallamban algoritmikus kereskedést
folytat, errdl koteles értesiteni a székhelye szerinti tagallam illetékes hatosagait, valamint
annak a kereskedési helyszinnek a székhelye szerinti illetékes hatosagot, amelynek

tagjaként vagy résztvevojeként a befektetési vallalkozas algoritmikus kereskedést folytat.

*

HL: Kérjiik, illessze be a PE-CONS 78/13 (2011/0296(COD)) sz. dokumentumban talalhato
rendelet szamat.
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A befektetési vallalkozas székhelye szerinti illetékes hatosag kotelezheti a befektetési
vallalkozast, hogy rendszeresen vagy eseti jelleggel adjon leirast algoritmikus kereskedési
stratégiai jellegérdl, a rendszerre érvényes kereskedési paraméterekrdl vagy limitekrdl, az
(1) bekezdésben foglalt feltételek teljesitésének biztositasara bevezetett alapvetd
megfelelési, illetve kockazatellen6rzési mechanizmusrol, valamint a rendszerei tesztelésére
vonatkoz6 adatokrol. A befektetési vallalkozas székhelye szerinti illetékes hatosag
barmikor tovabbi informaciokat is kérhet a befektetési vallalkozastol algoritmikus

kereskedésérdl és az annak céljara hasznalt rendszerekrol.

A befektetési vallalkozas székhelye szerinti illetékes hatosag az olyan kereskedési
helyszinek székhelye szerinti illetékes hatdsagok kérésére, amelyek tagjaként vagy
résztvevdjeként a befektetési vallalkozas algoritmikus kereskedést folytat, indokolatlan
késedelem nélkiil kozli az algoritmikus kereskedést folytatd befektetési vallalkozastol

kapott, a masodik albekezdésben emlitett informéciokat.

A befektetési vallalkozas gondoskodik az e cikkben emlitettek nyilvantartasarol, és
biztositja, hogy e nyilvantartas lehetové tegye illetékes hatosaga szdmara az ezen irdnyelv

kovetelményeinek vald megfelelés nyomon kovetését.

A nagysebességli algoritmikus kereskedési technikat alkalmaz6 befektetési vallalkozas
jovahagyott formaban pontos €s idérendbe rendezett nyilvantartast tdrol valamennyi
megbizasardl — beleértve a megbizasok visszavonasat, a végrehajtott megbizasokat és
arfolyamokat a kereskedési helyszineken —, és azt kérésre az illetékes hatdsag

rendelkezésére bocsatja.
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3)

“4)

Figyelembe véve az adott piac likviditasat, méretét és jellegét, valamint azon eszkoz
jellemzoit, amellyel kereskedik, annak a befektetési vallalkozasnak, amely arjegyzési

stratégia alapjan algoritmikus kereskedést folytat:

a) azilyen arjegyzést — az esetleges kivételes koriilmények kivételével — a kereskedési
helyszin kereskedési idejének egy meghatarozott aranyt részében folyamatosan kell
végrehajtania, €s ezaltal rendszeres és eldre lathatdo modon likviditast kell biztositania

a kereskedési helyszinen.

b)  kotelezd érvényl irasbeli megéllapodast kell kotnie a kereskedési helyszinnel,
amelynek legalabb a befektetési vallalkozas a) pont szerinti kotelezettségeit meg kell

hataroznia, és

c) hatékony rendszerekkel és ellen6rzé mechanizmusokkal kell rendelkeznie annak
biztositasara, hogy mindenkor teljesiteni tudja a b) pontban emlitett megéallapodas

szerinti kotelezettségeit,

E cikk és ezen iranyelv 48. cikkének alkalmazéasaban egy befektetési vallalkozas akkor
folytat arjegyzési stratégia alapjan algoritmikus kereskedést, ha egy vagy tobb kereskedési
egyidejlileg egymassal ellentétes irdnyu, hasonld nagysagu fix arajanlatokat tesz
versenyképes arakon, egyetlen vagy tobb pénziigyi eszk6zhoz kapcsoldddan, egyetlen
kereskedési helyszinen vagy egyszerre tobb kereskedési helyszinen, és ezaltal a teljes piac

szamara rendszeres €s gyakori modon likviditést biztosit.

PE-CONS 23/14 ZSB/zsn 148

DGG 1B HU



)

Annak a befektetési vallalkozasnak, amely kozvetlen elektronikus hozzaférést biztosit egy
kereskedési helyszinhez, hatékony rendszerekkel €s kontrollmechanizmusokkal kell
rendelkeznie a szolgaltatast hasznalo ligyfelek alkalmassdganak megfeleld értékelésére és
feliilvizsgalatara, valamint annak biztositasara, hogy a szolgaltatast igénybe vevo tigyfelek
ne 1éphessék tul az eldzetesen meghatarozott megfeleld kereskedési €s hitel-
kiiszobértékeket, hogy a szolgaltatast hasznald ligyfelek altal folytatott kereskedés
megfeleld ellendrzés alatt alljon, és hogy a megfeleld kockéazatellendrzési mechanizmus
megakadalyozza az olyan kereskedést, amely kockazatokat teremthet maganak a
befektetési vallalkozasnak a szdmara, vagy amely rendellenes piaci helyzetet teremthetnek
vagy hozzajarulhatnak annak kialakulasahoz, vagy ellentétesek lehetnek a .../2014/EU
rendelettel * vagy a kereskedési helyszin szabalyaival. A kozvetlen elektronikus hozzaférés

ilyen kontrollmechanizmusok nélkiili biztositasa tilos.

Annak a biztositasa, hogy a szolgaltatast hasznal6 ligyfelek betartsdk ezen iranyelv
kovetelményeit, illetve a kereskedési helyszin altal eldirt szabalyokat, a kdzvetlen
elektronikus hozzaférést biztositd befektetési vallalkozas feleldssége. A befektetési
vallalkozédsnak az emlitett szabalyok esetleges megsértésének, illetve a szabalytalan
kereskedési feltételeknek vagy a piaci visszaélésre utalé6 magatartdsnak az azonositasa
érdekében figyelemmel kell kisérnie az tligyleteket, és az ilyen esetekrdl be kell szamolnia
az illetékes hatosagnak. A befektetési vallalkozasnak gondoskodnia kell arrdl, hogy a
befektetési vallalkozas és az ligyfél kozott 1étrejojjon egy kotelezd erejii irdsos
megallapodas az emlitett szolgaltatas nyujtasabol fakado alapvetd jogokrol és
kotelezettségekrol, amely megallapodas értelmében az ezen iranyelv rendelkezéseinek

betartasaval kapcsolatos feleldsség a befektetési vallalkozast terheli.

A valamely kereskedési helyszinhez kdzvetlen elektronikus hozzaférést biztositd
befektetési vallalkozasnak e tényrdl értesitenie kell a székhelye szerinti tagallam illetékes
hatosagait, valamint annak a kereskedési helyszinnek a tagéallama szerinti illetékes
hat6sagokat is, amelyhez a befektetési vallalkozas kozvetlen elektronikus hozzaférést

biztosit.

*

HL: Kérjiik, illessze be a PE-CONS 78/13 (2011/0296(COD)) sz. dokumentumban talalhato
rendelet szamat.
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A befektetési vallalkozas székhelye szerinti tagallam illetékes hatosaga kotelezheti a
befektetési vallalkozast, hogy az rendszeres vagy eseti jelleggel adjon leirast az els6
albekezdésben emlitett rendszerekrdl és ellendrzési mechanizmusrol, és bizonyitsa ezek

alkalmazasat.

A befektetési vallalkozas székhelye szerinti tagallam illetékes hatésaga az olyan
kereskedési helyszinek illetékes hatdsaga kérésére, amelyekhez a befektetési vallalkozas
kozvetlen elektronikus hozzaférést biztosit, indokolatlan késedelem nélkiil kozli a

negyedik albekezdésben emlitett, a befektetési vallalkozastdl kapott informacidkat.

A befektetési vallalkozas gondoskodik az e bekezdésben emlitettek nyilvantartasarol, és
biztositja, hogy e nyilvantartas lehetove tegye illetékes hatosdga szdmara az ezen irdnyelv

kovetelményeinek vald megfelelés nyomon kovetését.

(6) Az olyan befektetési vallalkozas, amely altalanos kliringtagként jar el mas személyek
szamara, rendelkezik hatékony rendszerekkel és ellendrzéssel, melyek révén gondoskodik
arrdl, hogy az elszamolasi szolgaltatasokat csak megfeleld, €s vildgos kritériumokat
teljesitd személyek veszik igénybe, és hogy megfeleld eldirdsok vonatkoznak azokra a
személyekre, amelyek a befektetési vallalkozas szamara és a piac szdmara a kockéazatokat
lecsokkentik. A befektetési vallalkozas gondoskodik arrdl, hogy legyen egy kotelezo
érvényll irasos megallapodas a befektetési vallalkozas és a személy kozott, az azon

szolgéaltatas nyujtasabol keletkezd 1ényeges jogokrdl és kotelezettségekrol.
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(7) Az ESMA szabalyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki a kovetkezok részletes

meghatarozasa érdekében:

a)

b)

d)

a kiilonboz0 befektetési szolgaltatasokat nyujtod és/vagy befektetési tevékenységeket
folytatd és kiegészitd szolgaltatdsokat nyu;jto, vagy ezek kiilonb6z6 kombinacidival
foglalkozo befektetési vallalkozasokra vonatkozoéan az (1)—(6) bekezdésben eldirt
szervezeti kdvetelmények tovabbi részletei, amelyek keretében az (5) bekezdésben
foglalt szervezeti kvetelményekkel kapcsolatos eldirdsoknak oly modon kell egyedi
kovetelményeket meghatarozniuk a kdzvetlen piaci hozzaférés és a szponzoralt
hozzaférés vonatkozasaban, hogy az biztositsa, hogy a szponzoralt hozzaférésre
vonatkoz6 kontrollmechanizmusok legalabb egyenértékiiek legyenek a kdzvetlen

hozzaférésre vonatkozoakkal;

azok a koriilmények, amelyek fennallasa esetén a befektetési vallalkozas koteles
megkotni a (3) bekezdés b) pontjaban emlitett arjegyzési megallapodast, valamint az
ilyen megallapodasok tartalma, ideértve a kereskedési helyszin kereskedési idejének

a (3) bekezdésben emlitett részét is;

azok a helyzetek, amelyek a (3) bekezdésben emlitett kivételes koriilménynek
mindsiilnek, ideértve a rendkiviili volatilitasi kdriilményeket, a politikai és
makrogazdasagi eseményeket, a rendszerszinti, illetve operativ eseményeket,
valamint az olyan koriilményeket is, amelyek a befektetési vallalkozast
megakadalyozzak az (1) bekezdésben emlitett prudens kockazatkezelési gyakorlat

fenntartasaban;

a (2) bekezdés 6todik albekezdésében emlitett jovahagyott forma tartalma és
formatuma, valamint annak az idészaknak a hossza, ameddig a befektetési

vallalkozdsnak meg kell driznie az emlitett nyilvantartast.
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Az ESMA-nak az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket ...-ig* be kell

nyujtania a Bizottsagnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap az elsd albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai
standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével 6sszhangban torténd

elfogadasara.

18. cikk
A kereskedés folyamata és az tigyletek véglegesitése egy multilateradlis kereskedési rendszerben és

egy szervezett kereskedési rendszerben

(1) A tagallamok megkovetelik, hogy a multilateralis kereskedési rendszert (MTF) és
szervezett kereskedési rendszert (OTF) miikddtetd befektetési vallalkozasok €s
piacmiikddtetok amellett, hogy megfelelnek a 16. cikkben megallapitott szervezeti
kovetelményeknek, atlathato szabalyokat és eljarasokat hozzanak létre a tisztességes €s
rendezett kereskedés érdekében, valamint objektiv ismérveket allapitsanak meg a
megbizasok hatékony végrehajtasara. Szabalyokkal kell rendelkeznitik a rendszer technikai
miikodésének megalapozott irdnyitasara, hogy megbirkozhasson a rendszerleallas
kockézataval, ideértve az elére nem lathato események hatékony kezelésére vonatkozo

megoldasokat is;

2) A tagallamok megkdvetelik, hogy az MTF-et vagy az OTF-et miikodtetd befektetési
vallalkozasok és piacmiikodtetdk atlathatod szabalyokban allapitsanak meg szempontokat

azon pénziigyi eszkdzok meghatarozasara, amelyekkel rendszereikben kereskedni lehet.

A tagallamok megkdvetelik, hogy adott esetben az MTF-et vagy az OTF-et miikodtetd
befektetési vallalkozasok és piacmiikddtetok kelld, nyilvdnosan hozzaférhetd informaciot
biztositsanak, lehetdvé téve felhasznaldik szamdra, hogy megitéljék a befektetési
lehetdségeket, figyelembe véve mind a felhasznalok jellegét, mind a kereskedésben részt
vevo eszkozok fajtait, vagy gy6zodjenek meg arrol, hogy az ilyen informacidohoz hozza

lehet férni.

HL: kérjiik a datum beillesztését: ezen iranyelv hatdlybalépése utan 12 honappal.
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3)

4)

)

(6)

A tagallamok el6irjak, hogy az MTF-et és OTF-et miikodteto befektetési vallalkozasok és
piacmiikodtetok atlathatd, megkiilonboztetéstdl mentes €s objektiv szempontokon alapuld
szabalyokat allapitsanak meg, tegyenek kozz¢é, tartsanak fenn és hajtsanak végre a

szolgaltatasukhoz val6 hozzaférésre vonatkozoan.

A tagallamok kotelezové teszik az MTF-et vagy OTF-et miikodtetd befektetési
vallalkozasok ¢és piacmiikddtetok szamara, hogy azok rendelkezzenek az azoknak az MTF
vagy OTF lizemeltetését vagy a tagokat/résztveviket vagy felhaszndlokat érintd lehetséges
kéaros kovetkezményeknek az egyértelmli azonositasara és kezelésére szolgalod
mechanizmusokkal, amelyek az MTF, az OTF, a tulajdonosaik, vagy az MTF-et vagy
OTF-et mukodtetd befektetési vallalkozas vagy piacmiikddtetd, illetve az MTF vagy OTF

hatékony és eredményes miikodése kozotti érdekellentétek kovetkeztében eldallhatnak.

A tagallamok megkovetelik, hogy az MTF-et vagy OTF-et miikddtetd befektetési
vallalkozasok és piacmiikodtetok megfeleljenck az 48. cikkben és az 49. cikkben
foglaltaknak, és hogy minden ehhez sziikséges hatékony rendszerrel, eljarassal és

mechanizmussal rendelkezzenek.

A tagallamok el6irjak, hogy az MTF-et és az OTF-et miikddtetd befektetési vallalkozasok
¢és piacmiikodtetok egyértelmiien tajékoztassak tagjaikat és résztvevoiket az adott
rendszerben végrehajtott ligyletek végrehajtasaért viselt feleldsségiikrol. A tagallamok
megkovetelik, hogy az MTF-et és OTF-et miikddtetd befektetési vallalkozasok és
piacmiikodtetdk a sziikséges megoldasokkal segitsék elé az MTF vagy az OTF

rendszereiben megkotott ligyletek hatékony végrehajtasat ét.
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(7) A tagallamok eldirjak, hogy az MTF-ek és az OTF-ek legalabb harom, ténylegesen aktiv
taggal vagy felhasznéaldval rendelkezzenek, amelyek mindegyikének lehetdsége van a

tobbiekkel vald kdlcsonds egylittmitkddésre az arképzés terén.

() Amennyiben valamely szabalyozott piacra bevezetett atruhazhato értékpapirral a kibocsatod
hozzajarulasa nélkiil valamely MTF-en vagy OTF-en is kereskednek, a kibocséato az adott
MTF vagy OTF vonatkozasdban nem koteles indulo, folyamatos vagy eseti pénziigyi

beszamolasra.

&) A tagallamok eldirjak, hogy az MTF-et és OTF-et mitkodtetd befektetési vallalkozas és
piacmiikddtetd haladéktalanul teljesitse az illetékes hatosag altal a valamely pénziigyi
eszkoz kereskedésbol valo felfiiggesztésére vagy kivonasara a 69. cikk (2) bekezdése

alapjan kiadott utasitasokat.
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(10)

(an

A tagallamok el6irjak az MTF-et vagy OTF-et miikodtetd befektetési vallalkozasok és
piacmiikodtetok szamara, hogy az illetékes hatésagnak részletes ismertetést adjanak az
MTF vagy OTF miikddésérdl, ezen beliil — a 20. cikk (1), (4) és (5) bekezdésének sérelme
nélkiil — barmely, ugyanezen befektetési vallalkozasok és piacmiikodtetdk tulajdonaban
1év0 szabalyozott piaccal, MTF-fel, OTF-fel vagy rendszeres internalizaloval valo
kapcsolatukrol, illetve az ezekben valo részesedésiikrol, valamint hogy rendelkezésre
bocsassdk tagjaik, résztvevodik és/vagy felhasznaloik névsorat. Az illetékes hatosdgok ezt
az informaciot kérésre az ESMA rendelkezésére bocsatjak. Minden befektetési
vallalkozédsnak és piacmiikodtetonek sz616 MTF- vagy OTF-engedélyrdl értesiteni kell az
ESMA-t. Az ESMA jegyzéket készit az Unioban miikodo 6sszes MTF-r6l €s OTF-rél. A
jegyz€k informaciokat tartalmaz az MTF vagy OTF altal nyujtott szolgaltatasokrol, és
maga utan vonja, hogy a(z) .../2014/EU rendelet* 6., 10. és 26. cikkével 6sszhangban
késziilg jelentésekben az MTF-et vagy OTF-et azonosité egyedi koddal szerepel. A
jegyzéket rendszeresen naprakéssz¢ kell tenni. Az ESMA e jegyzéket sajat honlapjan

kozzéteszi és naprakész allapotban tartja.

Az ESMA végrehajtas-technikai standardtervezeteket dolgoz ki a (10) bekezdésben

hivatkozott ismertetés €s értesités tartalmanak és formajanak meghatarozasara.

*

HL: Kérjiik, illessze be a PE-CONS 22/14 (2011/0296(COD)) sz. dokumentumban talalhato
rendelet szamat.
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3)

Az ESMA az emlitett végrehajtas-technikai standardtervezetet ...-ig benyujtja a
Bizottsaghoz.

A Bizottsag felhatalmazast kap az elsd albekezdésben emlitett végrehajtas-technikai

standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 15. cikkével 6sszhangban torténd elfogadasara.

19. cikk

Konkreét eloirasok az MTF-ek szamara

A tagillamok megkdvetelik, hogy az MTF-et miikodtetd befektetési vallalkozasok és
piacmiikodtetok amellett, hogy megfelelnek a 16. és 18. cikkben megallapitott
kovetelményeknek, beavatkozast kizar6 szabalyokat allapitsanak meg és hajtsanak végre a

megbizasok végrehajtasara a rendszerben.

A tagéallamok eldirjak, hogy a 18. cikk (3) bekezdésében emlitett, az MTF-ekhez valo
hozzaférésre vonatkoz6 szabalyok dsszhangban legyenek az 53. cikk (3) bekezdésében

megallapitott feltételekkel.

A tagallamok megkdvetelik, hogy az MTF-et mikodtetd befektetési vallalkozas és

piacmiikddtetd mechanizmusokkal rendelkezzen az alabbiak tekintetében:

a) legyen megfelelden felszerelt azon kockéazatok kezelésére, amelyeknek ki van téve,
hogy megfelelé megallapodasokat és rendszereket hozzon 1étre a miikodését
veszélyeztetd Osszes 1ényeges kockéazat azonositasara, €s hatékony intézkedéseket

hozzon az ilyen kockézatok csokkentésére;

*

HL: kérjiik, illessze be a datumot: ezen iranyelv hatalybalépése utan 18 honappal.
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b)  hatékony mechanizmusokkal segitse el6 a rendszereiben végrehajtott tigyletek

hatékony ¢€s hataridében torténd véglegesitését; valamint

c) azengedélyezés idopontjaban és folyamatosan is rendelkezzék rendezett
miikddésének eldsegitésére kelld pénziigyi forrasokkal, tekintettel a piacon kotott
tigyletek jellegére és kiterjedésére, valamint azon kockazatok korére és fokara,

amelyeknek ki van téve.

4) A tagéallamok biztositjak, hogy a 24. cikk, a 25. cikk, a 27. cikk (1), (2) és (4)-(10)
bekezdése és a 28. cikk ne vonatkozzon az MTF-re iranyad6 szabalyok alapjan
végrehajtott, a tagjai vagy résztvevoi kozotti iigyletekre, vagy az MTF és tagjai vagy
résztvevoi kozott az MTF hasznélataval kapcsolatos tigyletekre. Az MTF tagjai vagy
résztvevoi azonban kotelesek megfelelni a 24., 25., 27. és 28. cikkben eldirt
kotelezettségeknek iigyfeleik tekintetében, ha ligyfelek nevében eljarva az ligyfelek

megbizasait valamely MTF rendszerein keresztiil hajtjak végre.

(&) A tagallamok nem engedélyezik, hogy az MTF-et miikddtetd befektetési vallalkozasok és
piacmiikddtetok sajat eszkodz terhére hajtsanak végre ligyfélmegbizasokat, vagy

ligyfélmegbizasokat parositd sajat szamlara torténd kereskedést folytassanak.
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20. cikk

Konkrét kévetelmények az OTF-ek szamara

A tagallamok el6irjak, hogy az OTF-et miikddtetd befektetési vallalkozas és
piacmiikddtetd 1étrehozzon bizonyos mechanizmusokat, amelyek megakadalyozzak, hogy
az igyfélmegbizasokat az OTF-ben az OTF-et mikddtetd befektetési vallalkozas vagy
piacmiikddtetd sajat eszkozeinek terhére hajtsak végre, vagy végrehajtsak olyan
gazdalkodé egységek ligyfélmegbizasait, amelyek a befektetési vallalkozassal vagy

piacmiikddtetével azonos csoport vagy jogi személy részét alkotjak.

A tagallamok csak kotvények, strukturalt pénziigyi termékek, kibocsatasi egységek €s
bizonyos szarmaztatott termékek vonatkozasaban engedélyezik az OTF-et miikodtetd
befektetési vallalkozasok és piacmiikodtetok szamara, hogy tigyfélmegbizasokat parositd
sajat szamlara torténd kereskedést folytassanak, és csak abban az esetben, ha az ligyfél

beleegyezett ebbe az eljarasba.

Az OTF-et miikodtetd befektetési vallalkozasok és piacmiikodtetok nem alkalmazhatnak
ligyfélmegbizdsokat parositd, sajat szdmlara torténd kereskedést abbol a célbol, hogy az
OTF-en tigyfélmegbizasokat hajtsanak végre olyan szarmaztatott termékekre vonatkozoan,
rendelet 5. cikkével 6sszhangban elszamolasi kotelezettség hatdlya ala tartozénak

nyilvanitottak.

Az OTF-et mikodtetd befektetési vallalkozasoknak és piacmiikddtetdknek rendelkezniiik
kell olyan szabalyokkal, amelyek biztositjak, hogy megfeleljenek az tigyfélmegbizasokat
parosito, sajat szamlara torténd kereskedés 4. cikk (1) bekezdésének 38. pontjaban szerepld

fogalommeghatarozasanak.

A tagallamok csak a likvid piaccal nem rendelkezd allampapirok vonatkozasaban
engedélyezik az OTF-et miikodtetd befektetési vallalkozasok és piacmiikddtetok szamara,
hogy tligyfélmegbizasokat parositd, sajat szamlara torténd kereskedésen kiviili sajat

szamlara torténd kereskedést folytassanak.
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4) A tagallamok nem engedélyezik, hogy egy OTF és egy rendszeres internalizalo
miukodésére egyazon jogi személyen beliil keriiljon sor. OTF nem kapcsolodhat rendszeres
internalizalohoz oly modon, amely lehetdvé teszi, hogy az OTF-beli megbizasok és a
rendszeres internalizalonal 1évé megbizasok vagy ajanlatok egymasra hassanak. Az OTF
nem kapcsolddhat masik OTF-hez olyan médon, ami lehetévé teszi, hogy a kiilonb6zo

OTF-ek hassanak egymasra.

(5) A tagallamok nem tiltjak, hogy az OTF-et mitkodtetd befektetési vallalkozasok és
piacmiikodtetok masik befektetési vallalkozassal kdzosen folytassanak OTF-en torténd,

fliggetlen alapu arjegyzést.

E cikk alkalmazasaban nem tekintendd ugy, hogy egy befektetési vallalkozas OTF-en
torténd, fliggetlen alapu arjegyzést folytat, ha szoros kapcsolatban all az OTF-et miikodtetd

befektetési vallalkozassal vagy piacmiikddtetdvel.

(6) A tagallamok eldirjak, hogy a megbizdsok OTF-en val6 végrehajtasara egyedi mérlegelés

alapjan kertiljon sor.

Az OTF-et miikodtetd befektetési vallalkozasok és piacmiikodtetdk csak a kovetkezd

esetek egyikében vagy mindkettdben gyakorolhatjak egyedi mérlegelési jogkdriiket:

a)  amikor ugy dontenek, hogy az altaluk lizemeltetett OTF-en megbizast adnak le vagy

vonnak vissza;

b)  amikor Ggy dontenek, hogy egy adott ligyfélmegbizast nem parositanak az adott
idépontban a rendszerben rendelkezésre allo6 megbizasokkal, feltéve hogy ez
megfelel az iigyfelektdl kapott konkrét utasitdsoknak és a 27. cikk szerinti

kotelezettségeiknek.
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Az ligyfélmegbizasokat 0sszeparositd rendszerek esetében az OTF-et mikddtetd
befektetési vallalkozas és piacmikodtetd donthet arrél, hogy két vagy tobb
tigyfélmegbizast parosit-e, illetve hogy ezek koziil mennyit és mikor parosit a rendszerben.
Az (1), (2), (4) és (5) bekezdéssel 6sszhangban és a (3) bekezdés sérelme nélkiil a
részvényektol eltérd eszkdzokre vonatkozo ligyleteket megszervezo rendszerek esetében a
befektetési vallalkozasok vagy az OTF-et miikodtetd piacmiikddtetok eldsegithetik az
tigyfelek kozotti alkut annak érdekében, hogy két vagy tobb, egymasnak potencialisan

megfeleld kereskedési szandékot hozzanak 6ssze egymassal egy tligyletben.
Ez a kotelezettség a 18. és a 27. cikk sérelme nélkiil alkalmazando.

Az illetékes hatdsag az OTF ilizemeltetése iranti engedélykérelemnek a befektetési
vallalkozas vagy piacmiikddtetd altali benytjtasakor vagy eseti alapon részletes leirast
kérhet arrol, hogy a rendszer miért nem megfeleld és nem képes arra, hogy szabalyozott
piacként, MTF-ként vagy rendszeres internalizaloként miikddjon, valamint arrél, hogyan
fogjak alkalmazni ezt a mérlegelési jogkort, kiilondsen arra vonatkozdan, hogy mikor
kertilhet sor egy megbizas OTF-rdl valo torlésére, valamint hogy mikor és hogyan torténik
két vagy tobb tigyfélmegbizads OTF-en beliili parba allitasa. Az OTF-et miikodtetd
befektetési vallalkozasnak vagy piacmuikddtetonek ezenkiviil részletesen tajékoztatnia kell
az illetékes hatosagot arrol, hogy hogyan kivan ligyfélmegbizasokat parosito, sajat
szamlara torténd kereskedést alkalmazni. Az illetékes hatdosdg nyomon koveti a befektetési
vallalkozas vagy piacmiikddtetd ligyfélmegbizasokat parosito, sajat szamlara torténd
kereskedésben valo részvételét annak biztositasara, hogy az tovabbra is megfeleljen az
ilyen kereskedés fogalommeghatarozasanak, és hogy az ligyfélmegbizasokat parositd, sajat
szamlara torténd kereskedésben vald részvétel ne eredményezzen Osszeférhetetlenséget a

befektetési vallalkozas vagy piacmiikddtetd és tligyfelei kozott.

A tagallamok biztositjak, hogy a 24.., 25., 27. és 28. cikk rendelkezéseit az OTF-fel

kapcsolatos tligyletekre alkalmazzak.
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II. fejezet

A befektetési vallalkozasok mukodési feltételei

1 SZAKASZ

ALTALANOS RENDELKEZESEK

21. cikk

Az indulo engedély feltételeinek rendszeres feliilvizsgalata

(1) A tagallamok megkovetelik, hogy a teriiletiikon engedélyezett befektetési vallalkozas
folyamatosan, minden id6ben feleljen meg az 1. fejezetben az indulé engedélyre

megallapitott feltételeknek.

(2) A tagillamok megkdvetelik, hogy illetékes hatdsadgaik megfeleld modszereket hozzanak
l1étre annak figyelemmel kisérésére, hogy a befektetési vallalkozasok teljesitik-e az (1)
bekezdés alapjan a kotelezettségeiket. Megkdvetelik, hogy a befektetési vallalkozasok
tajékoztassak az illetékes hatésagokat minden, az indulé engedélyhez megallapitott

feltételekben bekovetkezd 1ényeges valtozasrol.

Az ESMA utmutatast dolgozhat ki az ebben a bekezdésben emlitett figyelemmel kisérés

modszereire vonatkozoan.
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22. cikk

Altaldnos kételezettségek a folyamatos feliigyelet tekintetében

A tagéillamok biztositjak, hogy az illetékes hatosagok kisérjék figyelemmel a befektetési
vallalkozésok tevékenységeit oly mddon, hogy értékelhessék az ezen iranyelvben eldirt mitkodési
feltételeknek valdé megfelelést. A tagallamok biztositjak, hogy a megfeleld intézkedések illetékes
hatosagaik szamara rendelkezésre allnak ahhoz, hogy a befektetési vallalkozasoktol e

kotelezettségeknek vald megfelelés értékeléséhez sziikséges informaciot megszerezzek.

23. cikk

Osszeférhetetlenség

(D) A tagallamok el6irjak befektetési vallalkozasaik szamara, hogy minden megfeleld 1épést
tegyenek meg minden olyan dsszeférhetetlenség azonositasara és megeldzésére vagy
kezelésére, amely kozottiik — beleértve vezetdiket, alkalmazottaikat és fliggd tigynokeiket
vagy barmely, hozzajuk ellenérzés révén kozvetleniil vagy kozvetetten kapcsolodod
személyt —, illetve tigyfeleik, vagy valamely tligyfeliik és egy mésik tigyfeliik kozott a
befektetési és kiegészitd szolgéltatasok vagy ezek kombindcioi nyujtasa soran felmeriilhet,
beleértve a harmadik felek altal nyujtott 0sztonzok elfogadasabol, a befektetési vallalkozas

sajat dijazasabol és egyéb 0sztonzo struktarakbol adddo osszeférhetetlenségeket is.
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(2) Amennyiben a befektetési vallalkozas 4altal a 16. cikk (3) bekezdésének megfelelden
l1étrehozott, az 6sszeférhetetlenségeknek az ligyfelek érdekeire gyakorolt hatranyos hatasai
megeldzésére irdnyuld szervezeti vagy igazgatasi szabalyok nem elegenddek annak kelléen
megbizhaté modon valo biztositasara, hogy megeldzz¢ék az ligyfelek érdekei sérelmének
kockézatat, a befektetési vallalkozasnak vilagosan tajékoztatnia kell az tigyfelet az
Osszeférhetetlenség altalanos jellegérol és/vagy forrasairol, valamint a szoban forgo
kockazatok csokkentésére hozott intézkedésekrdl, még mieldtt az érintett iizleti

tevékenységet az ligyfél szamara elvégezné.
3) A (2) bekezdésben emlitett tajékoztatast
a) tartoés adathordozon kell nyujtani; valamint

b)  annak kellden részletesnek kell lennie ahhoz, hogy — figyelembe véve az tigyfél
jellegét — az ligyfél megalapozott dontést hozhasson azon szolgéltatassal

kapcsolatban, amelyre nézve az dsszeférhetetlenség fennall.

4) A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy a 89. cikknek megfeleléen felhatalmazason
alapulo jogi aktusokat fogadjon el az alabbi célokbol:

a)  azon lépések meghatarozéasa, amelyek megtétele a tobbféle befektetési és kiegészitd
szolgaltatasnak, illetve azok kombinacidinak nytjtasa soran ésszerlien elvarhato a
befektetési vallalkozasoktdl az §sszeférhetetlenség megallapitasa, megeldzése,

kezelése és kozlése érdekében;

b)  megfeleld kritériumok megallapitasa azon dsszeférhetetlenségi formak
meghatarozasadhoz, amelyek fennallasa sértheti a befektetési vallalkozas ligyfeleinek

vagy potencialis ligyfeleinek érdekeit.
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2.SZAKASZ

RENDELKEZESEK A BEFEKTETOVEDELEM BIZTOSITASARA

24. cikk

Altalanos elvek és az tigyfelek tajékoztatdsa

(1) A tagallamok megkovetelik, hogy a befektetési szolgaltatasok, vagy adott esetben a
kiegészitd szolgaltatasok ligyfeleknek torténd nyujtasakor a befektetési vallalkozas jarjon
el becsiiletesen, tisztességesen €s hivatasszeriien az ligyfelei legjobb érdekeinek

megfelelden, és kiilondsen feleljen meg az ebben a cikkben és a 25. cikkben foglalt

elveknek.

(2) Az tigyfeleknek torténd értékesités céljabol pénziigyi eszkozoket kialakitd befektetési
vallalkozasok biztositjak, hogy ezeket a pénziigyi eszkdzoket ugy alakitsak ki, hogy azok
igényeinek, a pénziigyi eszkozok forgalmazasi stratégidja dsszeegyeztethetd legyen az
azonositott célpiaccal, és a befektetési vallalkozas ésszerii 1épéseket tegyen annak

biztositasara, hogy az adott pénziigyi eszkozt az azonositott célpiac szdmara forgalmazzak.

A befektetési vallalkozas érti az altala kinalt vagy ajanlott pénziigyi eszkdzoket, a
végfelhasznaloknak a 16. cikk (3) bekezdésében emlitett azonositott célpiacat is
figyelembe véve felméri a pénziigyi eszk6zok azon tigyfelek igényeivel vald
OsszeegyeztethetOségét, akik szamara befektetési szolgaltatdsokat nyujt, €s gondoskodik
arrol, hogy csak abban az esetben kertiiljon sor pénziigyi eszk6zok felkinalasara vagy

ajanlasara, ha az az tigyfél érdekében all.
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3) A befektetési vallalkozas altal iigyfeleihez vagy potencidlis ligyfeleihez eljuttatott minden
informacionak tisztességesnek, egyértelmiinek ¢s nem félrevezetonek kell lennie, beleértve
a marketingkdzleményeket is. A marketingkézlemények marketingjellegének vildgosan

felismerhetOnek kell lennie.

(4) Az tiigyfeleknek vagy potencialis tigyfeleknek kelld idében megfeleld tajékoztatast kell
biztositani a befektetési vallalkozasrol és annak szolgaltatasairdl, a pénziigyi eszk6zokrol
¢s a javasolt befektetési stratégiakrol, a végrehajtas helyszineirdl, valamint az 6sszes

koltségrol és kapcsolddo dijrol. E tajékoztatas a kovetkezoket foglalja magaban:

a)  befektetési tanacs nyujtasakor a befektetési vallalkozas koteles a befektetési

tandcsadast megeldzden kelld idében tajékoztatni az ligyfelet az alabbiakrol:
1. a tanécsot fiiggetlen alapon adja-e;

il.  atanacsadas a kiilonb6zd eszkoztipusok szélesebb vagy sziikebb korii
elemzésén alapul-e, és kiillondsen, hogy a pénziigyi eszkdzok kore olyan
szervezetek altal kibocsatott vagy kinalt pénziigyi eszkozokre korlatozodik-e,
amelyeket olyan szoros kapcsolat vagy barmely egyéb jogi vagy gazdasagi
viszony — példaul szerzddéses viszony — fliz a befektetési vallalkozashoz,

amely azzal a kockazattal jar, hogy csorbitja a tanacsadas fiiggetlenségét,

1ii.  a befektetési vallalkozas biztosit-e az ligyfél szamara az ezen tigyfélnek

javasolt pénziigyi eszkdzok megfeleldségére vonatkozd rendszeres értékelést;
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b)  apénziigyi eszkdzokre és javasolt befektetési stratégiakra vonatkozo tajékoztatasnak
magaban kell foglalnia a megfeleld iranymutatast, illetve figyelmeztetést az adott
eszkozokbe torténd befektetéssel vagy az egyes befektetési stratégidkkal kapcsolatos
kockézatokrol, valamint arrél, hogy — figyelembe véve az e cikk (2) bekezdése
szerinti azonositott célpiacot — a pénziigyi eszkozt lakossagi vagy szakmai

tgyfeleknek szantak-e;

c) abefektetési és kiegészitd szolgaltatdsokkal osszefiiggd koltségekre és kapcsolodod
dijakra vonatkoz6 t4jékoztatas magaban foglalja a tanacsadas koltségét, adott esetben
az ugyfélnek ajanlott vagy értékesitett pénziigyi eszkoz koltségét, valamint az tigyfél
altali fizetés modjat, beleértve az esetlegesen harmadik féltdl szarmazo befizetéseket

is.

Az Gsszes koltségrol és dijrol szolo tajékoztatast — a befektetési szolgaltatdshoz és a
pénziigyi eszkdzhoz kapcsolodo azon koltségeket és dijakat is beleértve, amelyeket nem az
alapul szolgél6 eszkozok piacanak kockdzata hoz l1étre — Osszesitett formaban kell nyujtani
annak érdekében, hogy az ligyfél megérthesse a teljes koltséget és annak a befektetés
hozamara gyakorolt kumulativ hatasat, ¢s amennyiben az ligyfél azt kéri, a tajékoztatast
tételes lebontasban is biztositani kell. Adott esetben ezt a tdjékoztatast a befektetés

¢lettartama alatt rendszeresen, legalabb évente biztositani kell az ligyfél szamara.

®)] A (4) és a (9) bekezdésben emlitett informacidkat érthetd formaban kell k6z61ni, tigy, hogy
¢ésszertien feltételezhetd legyen, hogy azok alapjan az iigyfelek vagy potencialis tigyfelek
képesek atlatni a felkinalt befektetési szolgaltatas, illetve az adott pénziigyi eszkoz
fajtajanak természetét €s kockdzatait, és ennek kovetkeztében tajékozottan tudjak
meghozni befektetési dontéseiket. A tagallamok engedélyezhetik, hogy ez a tajékoztatas
egységesitett formatumban is biztosithato legyen.

PE-CONS 23/14 ZSB/zsn 166

DGG 1B HU



(6) Azon esetekben, ha a befektetési szolgaltatast olyan pénziigyi termék részeként kinaljak,
amelyre a t4jékoztatasi kotelezettségek tekintetében mar az Eurdpai Unio hitelintézetekre
¢s fogyasztoi hitelekre vonatkozd jogszabalyainak egyéb rendelkezései vonatkoznak, az
ilyen szolgéltatasra ezeken tilmenden nem vonatkoznak a (3), a (4) és az (5)bekezdésben

megallapitott kotelezettségek.

(7 Amennyiben a befektetési vallalkozas arrdl tajékoztatja az tigyfelet, hogy a befektetési

tanacsadast fliggetlen alapon biztositja, e befektetési vallalkozés:

a)  koteles a piacon elérhetd pénziigyi eszkdzok olyan kelléen nagy korét értékelni,
amely kelléen valtozatos az eszkdzok tipusa, kibocsatoja vagy a termékek nytjtdja
szerint ahhoz, hogy biztositsa az ligyfél befektetési céljainak megfeleld teljesiilését,

¢s nem korlatozodhat azokra a pénziigyi eszkozokre, amelyeket

1. maga a befektetési véallalkozas vagy a vele szoros kapcsolatban 1évo

szervezetek; vagy

ii.  olyan egyéb szervezetek bocsatanak ki vagy nyujtanak, amelyeket olyan szoros
jogi vagy gazdasagi kapcsolat — példaul szerzddéses viszony — fiiz a befektetési
vallalkozéashoz, amely azzal a kockazattal jar, hogy csorbitja a tandcsadas

fliggetlenségét;

b) nem fogadhat el és nem tarthat vissza semmilyen dijat, jutalékot vagy olyan pénzbeli
vagy nem pénzbeli juttatast, amelyet valamely harmadik fél vagy egy harmadik fél
nevében eljard személy fizet vagy biztosit az ligyfeleknek nyujtott szolgaltatassal
Osszefiiggésben. Az olyan kisebb nem pénzbeli juttatasokat, amelyek javithatjak az
tigyfélnek nyujtott szolgaltatas szinvonalat, és nagysagrendjiiknél vagy jellegiiknél
fogva nem tekinthetd ugy, hogy veszélyeztetnék a befektetési vallalkozas azon
kotelezettségének teljesitését, hogy az ligyfél érdekének leginkdbb megfelelé mddon

jarjon el, vildgosan kozolni kell, és azok nem tartoznak ezen alpont hatalya ala.
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(8) Amikor portfolidkezelést biztosit, a befektetési vallalkozas nem fogadhat el €és nem tarthat
vissza semmilyen dijat, jutalékot vagy olyan pénzbeli vagy nem pénzbeli juttatast, amelyet
valamely harmadik fél vagy egy harmadik fél nevében eljar6 személy fizet vagy biztosit az
tigyfeleknek nytjtott szolgaltatassal 6sszefliggésben. Az olyan kisebb nem pénzbeli
juttatdsokat, amelyek javithatjak az tigyfélnek nyujtott szolgaltatas szinvonalat, és
nagysagrendjiiknél vagy jellegiiknél fogva nem tekinthetd ugy, hogy veszélyeztetnék a
befektetési vallalkozas azon kotelezettségének teljesitését, hogy az tigyfél érdekének
leginkabb megfelel6 mddon jarjon el, vilagosan kéz6l1ni kell, és azok nem tartoznak e

bekezdés hatélya ala.

9 A tagallamok biztositjak, hogy ne mindsiiljon ugy, hogy a befektetési vallalkozasok
teljesitik a 23. cikk szerinti vagy az e cikk (1) bekezdése szerinti kotelezettségeiket abban
az esetben, amikor az ligyfél vagy az iigyfél nevében eljard személy kivételével barmely
fél szamara fizetnek, vagy barmely dijban vagy jutalékban részesiilnek, vagy barmely nem
pénziigyi elonyben részesiilnek vagy nem pénziigyi elonyt nyajtanak befektetési
szolgéltatas vagy kiegészitd szolgaltatds biztositasaval kapcsolatban, az alabb felsorolt

esetek kivételével, amikor a kifizetés vagy az eldny:
a)  célja, hogy javitsa az érintett ligyfélnek nyujtott szolgaltatas mindségét; valamint

b)  nem gatolja a befektetési vallalkozast abban, hogy megfeleljen annak a
kotelezettségének, amely szerint becsiiletesen, tisztességesen, szakszertien és

tigyfelei legjobb érdekének megfelelden kell eljarnia.
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Az elso albekezdésben emlitett dij vagy elony 1étérdl, jellegérdl és dsszegérdl vagy —
amennyiben az 6sszeg nem adhat6é meg biztosan — dsszegének szamitasi modjarol az
tigyfelet vildgosan, atfogdan, pontosan €s érthetden tdjékoztatjak az adott befektetési vagy
kiegészitd szolgaltatas elvégzése elbtt; A befektetési vallalkozas adott esetben tajékoztatja
az ugyfelet a befektetési szolgaltatas vagy kiegészitd szolgaltatas nyujtasaval
Osszefliggésben kapott dij, jutalék, pénziigyi vagy nem pénziigyi elony ligyfélre valo

atruhazasanak mechanizmusairdl is.

Nem tartoznak az elsd albekezdésben meghatarozott kovetelmények hatalya alé azok a
kifizetések vagy dijak, amelyek a befektetési szolgaltatasok nyujtasat lehetové teszik, vagy
ahhoz sziikségesek — pl. 6rzési dijak, elszamolasi és atvaltasi dijak, igazgatasi illetékek
vagy jogi koltségek —, amelyek természetiiknél fogva nem eredményezhetnek
konfliktusokat a befektetési vallalkozasnak iigyfele legjobb érdekében végzett becsiiletes,

tisztességes €s szakszeri tevékenységére vonatkozo kotelezettségével kapcesolatban;

(10) Az olyan befektetési vallalkozasnak, amely pénziigyi szolgaltatdsokat nyujt tigyfelek
szdmara, biztositania kell, hogy alkalmazottait ne dijazza, illetve teljesitményiiket ne
értékelje oly modon, amely litkozik azzal a kotelezettségével, hogy az ligyfelei érdekeinek
leginkdbb megfelel6 modon jarjon el. A befektetési vallalkozas mindenekeltt nem
alakithat ki dijazas, értékesitési célok révén vagy mas modon olyan mechanizmust, amely
arra 0sztondzhetné alkalmazottait, hogy valamely egy bizonyos pénziigyi eszkozt
ajanljanak lakossagi ligyfeliiknek, amikor a befektetési vallalkozas mas, az tigyfél

igényeinek jobban megfeleld pénziigyi eszkozt is ajanlhatna.

(11) Amikor egy befektetési szolgaltatast csomag részeként vagy ugyanazon megallapodas
vagy csomag feltételeként egy masik szolgaltatassal vagy termékkel egyiitt kinalnak, a
befektetési vallalkozasnak tajékoztatnia kell az ligyfelet, hogy az egyes komponenseket
meg lehet-e kiilon vasarolni, és mindegyik komponensrdl kiilon koltségigazolast és

dijkiszabast kell kiallitania.
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(12)

Amennyiben a lakossagi tigyfelek szdmara kinalt ilyen megallapodashoz vagy csomaghoz
kapcsolodo kockazat varhatoan eltér az egyes komponensekhez kiilon-kiilon kapcsolddo
kockazatoktol, a befektetési vallalkozasnak megfeleld leirast kell nyujtania a megallapodas
vagy csomag kiilonbdzé komponenseirdl, valamint arrél, hogy interakciojuk hogyan

modositja a kockazatot.

Az ESMA az EBH-val és az EIOPA-val egyiittmiikodésben legkésoébb ...-ig*
iranymutatasokat dolgoz ki a keresztértékesitési gyakorlatok értékelésével és
feliigyeletével kapcsolatban, kitérve kiilondsen azokra a helyzetekre, amelyekben a
keresztértékesitési gyakorlatok nincsenek dsszhangban az (1) bekezdésben leirt

kotelezettségekkel. Az ESMA ezeket az irdanymutatasokat rendszeresen frissiti.

A tagéallamok kivételes esetekben tovabbi kdvetelményeket is eldirhatnak a befektetési
vallalkozédsok szamadra az e cikkben targyalt ligyek tekintetében. Ezeknek a
kovetelményeknek objektiv médon indokoltnak és aranyosnak kell lenniiik ahhoz, hogy
megoldast kinalhassanak a befektetok védelmét vagy a piac integritasat fenyegetd konkrét

kockazatokkal szemben.

A tagallamok, amennyiben e bekezdésnek megfeleléen szandékukban all tovabbi
kovetelményt bevezetni, arrdl indokolatlan késedelem nélkiil, de legalabb két honappal a
kovetelmény tervezett hatalybalépése elott tajékoztatjak a Bizottsdgot. A tajékoztatasban
meg kell indokolni a kovetelményt. Egyetlen ilyen kiegészité kovetelmény sem
korlatozhatja vagy befolyasolhatja mas mddon a befektetési vallalkozasok ezen iranyelv

34. és 35. cikke szerinti jogait.

A Bizottsag a masodik albekezdésben emlitett tajékoztatastol szamitott két honapon beliil

véleményt nyilvanit a kiegészitd kdvetelmények ardnyossagarol és indokoltsagarol.

*

HL: kérjiik, illessze be a datumot: ezen iranyelv hatalybalépése utan 18 honappal.
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A Bizottsag tajékoztatja a tagallamokat az e bekezdéssel 6sszhangban bevezetett kiegészitd

kovetelményekrol, valamint kdzzéteszi e kovetelményeket a webhelyén.

A tagallamok fenntarthatjak mindazon kiegészit kovetelményeket, amelyekrdl ..." el6tt a
2006/73/EK irdnyelv 4. cikke alapjan értesitést kiildtek a Bizottsagnak, feltéve, hogy az

emlitett cikkben meghatéarozott feltételek teljesiilnek.

(13) A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy a 89. cikknek megfelelden felhatalmazason
alapuld jogi aktusokat fogadjon el annak biztositasara, hogy a befektetési vallalkozasok
betartsak az e cikkben foglalt elveket, amikor ligyfeleik szdmara befektetési vagy

kiegészitd szolgaltatasokat nyujtanak, ideértve

a)  azokat a feltételeket is, amelyeket a tajékoztatasnak teljesitenie kell ahhoz, hogy

tisztességes, egyértelmi és félrevezetéstdl mentes legyen;

b) azigyfelek szdmara az ligyfelek besorolasarol, a befektetési vallalkozasokrdl és
szolgaltatasaikrol, a pénziigyi eszkozokrol, a koltségekrol és a dijakrol nyujtott

tajékoztatas tartalmara és formajara vonatkozo6 részleteket;

c) apiacon elérhetd pénziigyi eszk6zok adott korének értékelésére szolgalo

kritériumokat;

d)  az 6sztonzékben részesiild cégek esetében az annak értékelésére szolgalod
kritériumokat, hogy teljesitik-e az ligyfél érdekének leginkabb megfeleld, becsiiletes,

tisztességes €s szakszeri eljarasmoddal kapcsolatos kotelezettségiiket.

*

HL: kérjiik illessze be ezen iranyelv hatalybalépésének id6pontjat.
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A pénziigyi eszkozokre vonatkozo, a (4) bekezdés b) pontjaval 0sszefliggd tajékoztatassal
kapcsolatos kdvetelmények megfogalmazasa soran a tdjékoztatasba fel kell venni adott
esetben a termék struktirajara vonatkoz6 informécidkat is, figyelembe véve minden unios

jog altal eldirt vonatkozo6 szabvanyositott tajékoztatast.

(14) A (13) bekezdésben emlitett, felhatalmazason alapulo jogi aktusoknak figyelembe kell

venniuk:

a) aazigyfélnek vagy potencialis tigyfélnek kinalt vagy nytjtott szolgaltatas(ok)
jellegét, figyelemmel az ligyletek fajtajara, céljara, nagysagrendjére és

gyakorisagara;

b)  akinalt vagy figyelembe vett termékek jellegét és korét, ideértve a pénziigyi

eszkozok kiilonféle tipusait;

c) azilgyfél vagy potencialis ligyfelek lakossagi vagy szakmai jellegét, vagy —a (4) és

(5) bekezdés esetében — jogosult szerz6do felekként tortént besorolasukat.

25. cikk

Az alkalmassag és a megfeleloség értékelése, jelentés az iigyfeleknek

(1) A tagallamok eldirjak a befektetési vallalkozasok szamara annak biztositasat és illetékes
hat6sagok felé torténd igazolasat, hogy a befektetési vallalkozas nevében az tigyfeleknek a
pénziigyi eszk6zokrol, befektetési szolgaltatasokrol vagy kiegészitd szolgaltatasokrol
befektetési tanacsot vagy informaciot nyujto természetes személyek birtokdban vannak a
24. cikk és az e cikk szerinti kotelezettségiik teljesitéséhez sziikséges ismereteknek és
szakértelemnek. A tagallamok kozzéteszik az ismeretek €s a szakértelem értékeléséhez

hasznalt kritériumokat.
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(2) Befektetési tanacsadas vagy portfoliokezelési szolgaltatas nyujtasakor a befektetési
vallalkozasnak be kell szereznie a szilikséges informacidkat az ligyfél vagy potencialis
tigyfél adott termék vagy szolgaltatds meghatarozott fajtija szempontjabol relevans
befektetések terén meglévo ismereteirdl és tapasztalatairdl, pénziigyi helyzetérdl, igy a
veszteségviselési képességérdl €s befektetési céljairdl, ezen beliil kockazattiirésérdl azért,
hogy az ligyfél vagy a potencialis ligyf¢l szdmara alkalmas, ¢és kiilondsen a
kockazattlirésével és veszteségviselési képességével dsszhangban all6 befektetési

szolgaltatasokat és pénziigyi eszkozoket ajanlhasson.

A tagallamok biztositjak, hogy amennyiben egy befektetési vallalkozas olyan befektetési
tanacsot ad, amelyben a 24. cikk (11) bekezdése szerinti szolgaltatdscsomagot vagy
Osszekapcsolt termékeket ajanl, a csomag Gsszességében alkalmas legyen az tigyfél

szamara.

3) A tagallamok biztositjak, hogy a befektetési vallalkozasok a (2) bekezdésben emlitetteken
kiviili befektetési szolgaltatasok nyujtasakor kérjék meg az ligyfelet vagy potencialis
tigyfelet, hogy tdjékoztassa oket a felkindlt vagy igényelt szolgéltatas vagy termék konkrét
fajtaja szempontjabol Iényeges, befektetési téren meglévd ismereteirdl, illetve
tapasztalatair6l azért, hogy a befektetési vallalkozas felmérhesse, hogy a befektetési
szolgaltatds vagy az ajanlott termék megfelelo-e az ligyfél szdmara. A 24. cikk (11)
bekezdése szerinti szolgaltatascsomag vagy termékcsomag esetében az értékelés sordn azt

kell vizsgélni, hogy a csomag egésze megfeleld-e az ligyfél szamara.

Ha a befektetési vallalkozas az elsd albekezdés alapjan kapott informacié alapjan ugy itéli
meg, hogy a termék vagy szolgaltatds nem megfeleld az ligyfél vagy potencialis tigyfél
szamara, a befektetési vallalkozasnak erre az ligyfelet vagy potencidlis tigyfelet

figyelmeztetnie kell. Az ilyen figyelmeztetés egységesitett formatumban is kiadhato.
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“4)

Amikor az tigyfelek vagy potencidlis ligyfelek nem adjak meg az els6 albekezdésben
emlitett tajékoztatast, vagy nem adnak elegendd informaciot ismereteikrol és
tapasztalataikrol, a befektetési vallalkozasnak figyelmeztetnie kell dket arra, hogy a
befektetési vallalkozas nincs abban a helyzetben, hogy megéllapitsa, hogy az eldiranyzott
szolgéaltatas vagy termék megfeleld-e szamukra . Az ilyen figyelmeztetés egységesitett

formatumban is kiadhato.

A tagillamok lehetdvé teszik a befektetési vallalkozasok szdmara, hogy a kizarélag
ligyfélmegbizasok végrehajtasabol vagy fogadasabol és tovabbitasabol alld befektetési
szolgaltatasokat — kiegészitd szolgaltatasokkal vagy azok nélkiil, az I. melléklet B.
szakaszanak 1. pontjdban emlitett olyan hitel- vagy kolcsonnytjtas kivételével, amely nem
tartalmaz az ligyfelek kolcsoneire, folyoszamlaira és folyoszamlahiteleire vonatkozo
hitelkeretet — gy nytjtsak ligyfeleiknek, hogy nem szerzik be a (3) bekezdésben eldirt
informaciot, vagy nem hatarozzak meg az ott irtakat, amennyiben az 6sszes kovetkezd

feltétel teljestil:
a)  aszolgaltatasok az aldbbi pénziigyi eszk6zok valamelyikéhez kapcsolodnak:

1. valamely szabalyozott piacra vagy ezzel egyenértékii harmadik orszagbeli
piacra vagy MTF-re bevezetett részvények, amennyiben azok vallalati
részvények, kivéve a nem atruhézhato érté¢kpapirokkal foglalkozo kollektiv
befektetési vallalkozasok részvényeit, valamint a szarmaztatott eszkézokben

foglalt részvényeket;

ii.  valamely szabalyozott piacra vagy ezzel egyenértékii harmadik orszagbeli
piacra vagy MTF-re bevezetett kotvények vagy az értékpapirositott addssag
mas formai, kivéve azokat, amelyek szarmaztatott eszkézoket foglalnak
magukban vagy amelyek szerkezetiikb6l adodoan az tigyfél szamara

megnehezitik a fennalld kockazatok felmérését;
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b)

d)

iii.  pénzpiaci eszkdzok, kivéve azokat, amelyek szarmaztatott termékeket
foglalnak magukban vagy szerkezetiikbdl adodoan az ligyfél szdmara

megnehezitik a fenndlld kockéazatok felmérését;

iv. AEKBV-k részvényei vagy befektetési jegyei, kivéve az 583/2010/EU rendelet
36. cikke (1) bekezdésének masodik albekezdésében emlitett strukturalt
AEKBV-ket;

V. strukturélt betétek, kivéve azokat, amelyek szerkezetiikbdl adodoan
megnehezitik, hogy az tigyfél felmérje a megtériilési kockéazatot vagy a termék

lejarat el6tti eladasanak koltségeit;
vi. egyéb nem Osszetett pénziigyi eszkdzok e bekezdés alkalmazéasaban .

E pont alkalmazasédban, amennyiben teljesiilnek a 2003/71/EK iranyelv 4. cikke (1)
bekezdésének harmadik és negyedik albekezdésében meghatarozott kdvetelmények
¢s eljaras, a harmadik orszagbeli piac a szabalyozott piaccal egyenértékiinek

tekinthetd.
a szolgaltatast az ligyfél vagy a potencialis ligyfél kezdeményezésére nyujtjak;

az uigyfél vagy potencialis ligyfél egyértelmii tdjékoztatast kapott arrél, hogy e
szolgaltatas nyujtasa soran a befektetési vallalkozasnak nem kell felmérnie a
pénziigyi eszkdz vagy nyujtott vagy felkinalt szolgaltatds megfelel0ségét, és ezért az
tigyfél nem ¢élvezheti az iizleti magatartdsra vonatkozé megfeleld szabalyok

védelmét. Az ilyen figyelmeztetés egységesitett formatumban is kiadhato;

a befektetési vallalkozas teljesiti a 23. cikk alapjan fennall6 kotelezettségeit.
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(5) A befektetési vallalkozasnak 1étre kell hoznia egy nyilvantartast, amely tartalmazza a
befektetési vallalkozas, illetve ligyfele kozott 1étrejott dokumentumot vagy
dokumentumokat, amelyek meghatirozzdk a felek jogait és kotelezettségeit, valamint
mindazon egyéb feltételeket, amelyek alapjan a befektetési vallalkozas az tigyfélnek
szolgaltatasokat nyujt. A szerz6do felek jogait €s kotelezettségeit mas dokumentumokra

vagy jogszabalyokra hivatkozassal is meg lehet hatarozni.

(6) A befektetési vallalkozasnak tartds adathordozon megfeleld beszdmoldkat kell nytjtania az
tigyfélnek nyujtott szolgaltatasrol. E beszamolok kitérnek az ligyfeleknek nyujtott
id6északos jelentésekre, figyelembe véve az érintett pénziigyi eszkoz tipusat és
Osszetettségét, valamint az tigyfélnek biztositott szolgaltatas jellegét, és adott esetben
tartalmazzék az iigyfél nevében végrehajtott tigyletekkel és szolgaltatasokkal kapcsolatos

koltségeket.

Befektetési tanacsadaskor a befektetési vallalkozas koteles az tigylet megvaldsitasat
megeldzden, elott tartds adathordozon nyilatkozatot tenni a terméknek az ligyfél szamara
vald megfeleldségérdl, amelyben ismerteti az adott tandcsadast, és hogy az miként elégiti

ki a lakossagi tigyfél preferencidit, céljait és egyéb jellemzo igényeit.

Amennyiben a pénziigyi eszkoz vételére vagy eladasara vonatkozd megallapodast olyan
tavkozlési eszkoz igénybevételével kotik meg, amely nem teszi lehetové a megfeleldségrol
sz016 nyilatkozat elézetes ataddsat, a befektetési vallalkozas tartds adathordozon is
atadhatja az irdsos megfeleldségi nyilatkozatot kdzvetleniil azt kdvetden, hogy az ligyfél

megkototte a megallapodast, feltéve, hogy a kovetkezo feltételek teljestilnek:

a) azugyfél beleegyezett, hogy a megfeleldségi nyilatkozatot az ligylet megkotését

kovetden indokolatlan késedelem nélkiil atvegye; valamint
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b)  abefektetési vallalkozas megadta azt a valasztasi lehetdséget az ligyfél szamara,
hogy az tigyletet elhalassza annak érdekében, hogy a megfeleldségi nyilatkozatot

atvegye.

Amennyiben egy befektetési vallalkozas portfoliokezelést szolgaltat, vagy tajékoztatta az
igyfelet arrol, hogy rendszeres értékelést végez majd a megfeleldség tekintetében, ugy az
1d6szakos beszamolonak tartalmaznia kell egy frissitett nyilatkozatot arrol, hogy a

befektetés kielégiti a lakossagi ligyfél preferencidit, céljait és egyéb jellemzd igényeit.

(7 Amennyiben a(z) 2014/17/EU eur6pai parlamenti és tanacsi iranyelvben' meghatarozott,
az uigyfelek hitelképességi vizsgalatara vonatkozd rendelkezések hatalya alé tartozo
lakoingatlannal kapcsolatos hitelmegallapodasnak a kdlcson visszafizethetdsége,
refinanszirozhatdsaga vagy visszavalthatdsaga érdekében eldfeltétele egy, kifejezetten a
lakoingatlannal kapcsolatos hitelmegallapodas finanszirozdsanak biztositasa céljabol és a
lakéingatlannal kapcsolatos hitelmegallapodasban foglalt feltételekkel megegyezo
feltételek mellett kibocsatott jelzalogkotvénnyel kapcsolatos befektetési szolgaltatas
nyujtasa ugyanazon ligyfél szadmara, tigy erre a szolgaltatasra nem vonatkoznak az e

cikkben foglalt kotelezettségek.

Az Eurdpai Parlament ¢s a Tanacs 2014/17/EU iranyelve (2014. februar 4.) a
lakoingatlanokhoz kapcsolodo fogyasztoi hitelmegallapodasokrol, valamint a 2008/48/EK
¢s a 2013/36/EU iranyelv és az 1093/2010/EU rendelet modositasarol (HL L 60.,
2014.2.28., 34. 0.).
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(8) A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy a 89. cikkel 6sszhangban felhatalmazason
alapul¢ jogi aktusokat fogadjon el annak biztositasa érdekében, hogy a befektetési
vallalkozasok megfeleljenek az e cikk (2)—(6) bekezdésében megallapitott elveknek,
amikor iigyfeleiknek befektetési vagy kiegészitd szolgaltatdsokat nyujtanak, ideértve
azokat az informdciokat, amelyeket akkor kell beszerezni, amikor a szolgéltatasoknak és a
pénziigyi eszkozoknek az ligyfeleik szdmara valo alkalmassagét vagy megfeleldségét
értékelik, a nem Osszetett pénziigyi eszkozoknek az e cikk (4) bekezdése a) pontjanak vi.
alpontja alkalmazasaban valo értékelésének kritériumait, az ligyfelek szamara torténd
szolgaltatasnyujtashoz kapcsolddo nyilvantartasok és megallapodasok tartalmat és
formajat, valamint a nyujtott szolgaltatasokrol az ligyfeleknek tett rendszeres beszamolok
tartalmat és formdjat. Ezeknek a felhatalmazéson alapuld jogi aktusoknak figyelembe kell

venniuk:

a) azlgyfélnek vagy potencidlis ligyfélnek kinalt vagy nyujtott szolgaltatas(ok)
jellegét, figyelemmel az ligyletek fajtajara, céljara, nagysagrendjére és

gyakorisagara;

b) afelkindlt vagy tervezett termékek jellegét, koztiik a pénziigyi eszk6zok kiilonféle

tipusait;

c) azigyfél vagy potencialis ligyfelek lakossagi vagy szakmai jellegét vagy a (6)

bekezdés esetében az elfogadhato partnerként vald besorolasukat.

&) Az ESMA ... *-ig irdnymutatasokat fogad el, amelyek pontosan meghatarozzék az (1)

bekezdésben el6irt tudas és szakértelem értékeléséhez hasznalt kritériumokat..

(10) Az ESMA ...-ig* iranymutatasokat dolgoz ki az aldbbiak értékelése tekintetében, és ezeket

az iranymutatasokat bizonyos iddszakonként frissiti:

a) a(4)bekezdés a) pontja ii. és iii. alpontjanak megfelelden az olyan pénziigyi
eszkozok, amelyek szerkezetiikbdl adodoan az ligyfél szamara megnehezitik az

azokhoz kapcsolodo kockazatok felmérését;

HL: kérjiik a datumot beilleszteni: 18 honappal ezen irdnyelv hatalybalépését kovetden.
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b) a(4) bekezdés a) pontja v. alpontjanak megfeleléen az olyan strukturalt betétek,
amelyek szerkezetiikbdl adédoan megnehezitik, hogy az tigyfél felmérje a

megtériilési kockazatot vagy a termék lejarat eldtti eladdsanak koltségeit;

(11) Az ESMA a (8) bekezdésben emlitett, felhatalmazason alapulo jogi aktusokat figyelembe
véve iranymutatasokat dolgozhat ki — és azokat rendszeresen frissitheti — a (4) bekezdés a)
pontja vi. alpontjanak alkalmazasaban a nem 0sszetettnek mindsiiloé pénziigyi eszk6zok

értékelése tekintetében.

26. cikk

Szolgaltatasok nyujtasa egy masik befektetési vallalkozas kozvetitésével

A tagallamok engedélyezik a befektetési vallalkozasoknak, hogy amennyiben egy masik befektetési
vallalkozas kozvetitésével valamely ligyfél részére befektetési vagy kiegészitd szolgaltatasok
nyUjtasara vonatkozé utasitast kapnak, tdimaszkodhassanak az utobbi pénziigyi vallalkozas altal
tovabbitott tigyfél-informacidkra. Az utasitasokat kozvetitd befektetési vallalkozas tovabbra is

felel0s marad a tovabbitott informaciok teljességéért €s pontossagéért.

Az a befektetési vallalkozas, amely ilyen mdédon kap utasitast valamely ligyfél nevében a
szolgaltatasok végzésére, szintén tdmaszkodhat azon esetleges javaslatokra, amelyeket a
szolgéaltatas vagy az tigylet tekintetében egy masik befektetési vallalkozas az ligyfélnek adott. Az
utasitasokat kozvetitd befektetési vallalkozas tovabbra is felelds marad az altala az tigyfélnek adott

javaslat vagy tanacs helytallosagaért.

Az a befektetési vallalkozas, amelyik egy masik befektetési vallalkozas kozvetitésével kap
igyfélutasitasokat vagy -megbizasokat, tovabbra is felelds marad a szolgaltatas vagy az tligylet ilyen
informaciok vagy javaslatok alapjan torténd végrehajtasaért e cim vonatkozé rendelkezéseinek

megfelelden.
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27. cikk
Kotelezettség a megbizasoknak az tigyfél szamara

legkedvezobb feltetelek mellett tortéend végrehajtasara

(1) A tagallamok eldirjak, hogy a befektetési vallalkozasok minden elégséges 1épést tegyenek
meg a megbizasok végrehajtasa soran ahhoz, hogy tligyfeleik szamara a lehetd legjobb
eredményt érjek el, figyelembe véve az arat, a koltségeket, a gyorsasagot, a végrehajtas ¢és
a teljesités valosziniiségét, a nagysagrendet, a jelleget vagy barmely mas, a megbizas
végrehajtasa e szempontjabol jelentds megfontolast. Amennyiben azonban az ligyfél
konkrét utasitast adott, a befektetési vallalkozasnak az utasitast kovetve kell a megbizast

végrehajtania.

Ha a befektetési vallalkozés lakossagi ligyfél nevében hajt végre piaci megbizast, a lehetd
legjobb eredmény meghatarozasara a teljes 0sszeg alapjan keriil sor, amely a pénziigyi
eszkoz arat és a végrehajtashoz kapcsolodo koltségeket foglalja magaban, vagyis a
megbizas végrehajtasaval 0sszefiiggd, az ligyfélt terheld koltségeket, beleértve a
végrehajtasi helyszinnel kapcsolatos dijakat, az elszdmolasi és végrehajtasi dijakat,

valamint a megbizas végrehajtasdban részt vevé harmadik feleknek fizetett dijakat.

Ha a pénziigyi eszkozre vonatkozd megbizas végrehajtasara tobb egymassal versengd
helyszin all rendelkezésre, az els6 albekezdésnek megfelelden a lehetd legjobb eredmény
elérése érdekében figyelembe kell venni a befektetési vallalkozas sajat jutalékait és a
megbizds — minden egyes alkalmas végrehajtasi helyszinen torténd — végrehajtasdnak
koltségeit annak érdekében, hogy az ligyfél szamara értékelhetok és 0sszehasonlithatok
legyenek azok az eredmények, amelyeket a megbizdsnak a befektetési vallalkozas
megbizas-végrehajtasi szabalyzataban felsorolt, az adott megbizés végrehajtasara alkalmas

végrehajtasi helyszinein torténd végrehajtasaval érnének el.
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2

3)

4

)

Befektetési vallalkozas nem fogadhat el semmilyen dijazast, kedvezményt vagy nem
pénzbeli elonyt annak ellentételezéséiil, hogy az ligyfél megbizasait egy meghatarozott
kereskedési helyszinre vagy végrehajtasi helyre irdnyitja, ez ugyanis az e cikk (1)
bekezdésében, a 16. cikk (3) bekezdésében, a 23. cikkben és a 24. cikkben foglalt, az
Osszeférhetetlenségre vagy a szabalytalan 6sztonzokre vonatkozé rendelkezések

megsértését jelentené.

A tagallamok megkovetelik, hogy a(z) ... /2014./EU rendelet™* 23. és 28. cikkében eldirt
kereskedési kotelezettség targyat képezd pénziigyi eszkzok tekintetében minden
végrehajtasi helyszin és rendszeres internalizald, egyéb pénziigyi eszkozok tekintetében
pedig minden végrehajtasi helyszin legalabb évente egyszer dijazas nélkiil tegye elérhetové
a nyilvanossag szamdra az adott helyszinen zajl6 ligyletek végrehajtasanak mindségével
kapcsolatos adatokat, €s hogy a befektetési vallalkozés az ligylet ligyfél nevében térténd
végrehajtasat kovetden tajékoztassa az tigyfelet arrdl, hogy az iigyletet végrehajtottak. Az
1d6szaki jelentéseknek az egyes pénziigyi eszkozokre vonatkozoan részletezniiik kell az

arat, a végrehajtas gyorsasagat és valoszintiségét.

A tagallamok megkdvetelik a befektetési vallalkozasoktol, hogy hatékony mechanizmust
hozzanak 1étre és hajtsanak végre az (1) bekezdésben foglaltak teljesitésére. A tagallamok
kiilonosen azt kovetelik meg, hogy a befektetési vallalkozasok hozzanak 1étre és hajtsanak
végre a megbizads-végrehajtasi szabalyzatot annak lehetdvé tételére, hogy
ligyfélmegbizasaiknal a lehetd legjobb eredményt érjék el, az (1) bekezdésnek

megfelelden.

A megbizas-végrehajtasi szabalyzatnak a pénziigyi eszk6zok valamennyi osztalya
tekintetében informaciokat kell tartalmaznia azon kiilonféle kereskedési helyszinekrdl,
ahol a befektetési vallalkozas végrehajtja az iigyfélmegbizdsokat, valamint azon
tényezokrol, amelyek befolyasoljak a végrehajtas helyszinének megvalasztasat. A
megbizas-végrehajtasi szabalyzatnak legalabb azon helyszineket tartalmaznia kell,
amelyek lehetvé teszik a befektetési vallalkozas szdmara, hogy kovetkezetesen a lehetd

legjobb eredményt érje el ligyfélmegbizasai végrehajtasa soran.

*

HL: Kérjiik, illessze be a PE-CONS 22/14 (2011/0296(COD)) sz. dokumentumban talalhato
rendelet szamat.
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A tagallamok megkovetelik, hogy befektetési vallalkozasaik megfelelden tajékoztassak
igyfeleiket a megbizas-végrehajtasi szabalyzatukrol. A tajékoztatas soran vilagosan €s
kellden részletesen, az ligyfelek altal konnyen értelmezhetd modon ismertetni kell, hogy a
befektetési vallalkozasok hogyan fogjak végrehajtani tigyfeleik megbizésait. A tagallamok
megkovetelik, hogy a befektetési vallalkozasok szerezzék meg tigyfeleik eldzetes

egyetértését a megbizas-végrehajtasi szabalyzatukhoz.

A tagallamok megkdvetelik, hogy amennyiben a megbizas-végrehajtasi szabalyzat
rendelkezik arrél a lehetdségrol, hogy az ligyfélmegbizasokat kereskedési helyszinen kiviil
is végre lehet hajtani, a befektetési vallalkozasnak mindenképpen tajékoztatnia kell
igyfeleit errdl a lehetdségrol. A tagallamok megkovetelik, hogy a befektetési
vallalkozasok eldzetesen szerezz¢ék meg tligyfeleik kifejezett hozzajarulasat, mieldtt
megbizasaikat kereskedési helyszinen kiviil végrehajtandk. A befektetési vallalkozasok ezt
a hozzajarulast megszerezhetik altalanos megallapodas formajaban vagy az egyes tligyletek

vonatkozasaban.

(6) A tagéallamok eldirjak az ligyfélmegbizasokat végrehajto befektetési vallalkozasok
szamara, hogy éves alapon 0sszesitsék és tegy¢k kdzz¢ minden eszkdzosztaly tekintetében
a kereskedési volumen szerint az elsd 6t kereskedési helyszint azok koziil, amelyeken az
el6zo évben ligyfélmegbizasokat végrehajtottak, adatokat szolgaltatva egytttal a

végrehajtas mindségérol is.
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(7

®)

€))

A tagallamok megkdvetelik az ligyfélmegbizasokat végrehajtd befektetési
vallalkozasoktol, hogy kisérjék figyelemmel a megbizas-végrehajtasi szabalyzatuk
hatékonyséagat annak érdekében, hogy az esetleges hidnyossagokat azonositsak és adott
esetben orvosoljak. Mindenképpen rendszeresen értékelnitik kell, hogy a megbizés-
végrehajtasi szabalyzatban foglalt végrehajtasi helyszinek a legjobb eredményt biztositjak-
e az ligyfél szamara, illetve hogy meg kell-e valtoztatniuk a megbizasok végrehajtasara
vonatkoz6 szabdlyaikat, tekintetbe véve tobbek kozott a (3) és a (6) bekezdés szerint
kozzétett tdjékoztatast is. A tagallamok megkovetelik, hogy a befektetési vallalkozasok
értesitsék azon iigyfeleiket a megbizasok végrehajtasara vonatkozo szabalyaik vagy
szabalyzatuk barmely 1ényeges valtozasardl, akikkel az adott iddpontban

tigyfélkapcsolatban allnak.

A tagallamok megkdvetelik a befektetési vallalkozasoktol, hogy tigyfeleiknek kérésiikre
igazoljak, hogy megbizasaikat a vallalkozas megbizasvégrehajtasi szabalyzataval
0sszhangban hajtottak végre, valamint hogy az illetékes hatosag kérésére igazoljak, hogy

megfelelnek az e cikkben foglalt rendelkezéseknek.

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy a 89. cikknek megfelelden felhatalmazason

alapul6 jogi aktusokat fogadjon el az aldbbiakat illeten:

a)  azon ismérvek, amelyek alapjan azon kiilonféle tényezok relativ fontossaga
megallapithatd, amelyeket az (1) bekezdés alapjan figyelembe lehet venni a lehetd
legjobb eredmény megallapitasdhoz, tekintettel a megbizas nagysagrendjére és

fajtajara, valamint az tigyfél lakossagi vagy szakmai jellegére;
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b)

azon tényezok, amelyeket a befektetési vallalkozas figyelembe vehet, amikor a
megbizasok végrehajtasara vonatkozo szabalyokat feliilvizsgélja, és azon
koriilmények, amelyek fennallasa esetén az ilyen szabalyok megvaltoztatasa
sziikséges lehet. Kiilondsen azon tényezdk, amelyek alapjan meghatarozhato, hogy
mely helyszinek teszik lehetdvé a befektetési vallalkozasok szadmara, hogy
egységesen a legjobb eredményeket érjék el az ligyfelek megbizasainak végrehajtasa

soran;

az igyfeleknek a megbizasok végrehajtasara vonatkozo politikarol az (5) bekezdés

alapjan nytjtando6 informacio jellege és mértéke.

Az ESMA szabalyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki, hogy meghatarozza:

a)

b)

a végrehajtas mindségével kapcsolatban a (3) bekezdés értelmében nyilvanossagra
hozand¢ adatok konkrét tartalmat, formatumat és idétartamat, figyelembe véve a

végrehajtasi helyszin és a szoban forgd pénziigyi eszkoz tipusat;

a befektetési vallalkozasok altal a (6) bekezdés értelmében nyilvanossagra hozando

informaciok tartalmat és formatumat.

Az ESMA az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket ...ig* benyujtja a

Bizottsaghoz.

A Bizottsag felhatalmazast kap az elsé albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai

standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10—14. cikkével dsszhangban torténd

elfogadésara.

*

HL: kérjiik, illessze be a datumot: 12 honappal ezen irdnyelv hatalybalépését kdvetden.
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28. cikk

Ugyfelek megbizdsainak kezelésére vonatkozé szabdlyok

A tagallamok megkdvetelik, hogy az ligyfelek megbizasainak végrehajtasara engedéllyel
rendelkez6 befektetési vallalkozasok olyan eljarasokat és szabalyokat alkalmazzanak,
amelyek biztositjak az tigyfelek megbizdsainak azonnali, tisztességes és gyors
végrehajtasat mas ligyfelek megbizasaihoz vagy a befektetési vallalkozas kereskedési

érdekeihez viszonyitottan.

Az ilyen eljarasoknak és szabdlyoknak lehetové kell tenniiik, hogy az egyébként hasonld
igyfélmegbizasokat a befektetési vallalkozas beérkezésiik idopontjanak sorrendjében

hajtsa végre.

A tagallamok megkdvetelik, hogy az altalanos piaci feltételek mellett azonnal nem
végrehajtott, a szabalyozott piacra bevezetett vagy kereskedési helyszinen kereskedett
részvényekre vonatkozo limitaras ligyfélmegbizasok esetén a befektetési vallalkozasok
hozzanak intézkedéseket az ilyen megbizas lehetd legkorabbi végrehajtasara azaltal, hogy
a limitaras ligyfélmegbizast a tobbi piaci résztvevd szamara konnyen hozzaférheté modon
azonnal tegy¢k kozz¢, hacsak az ligyfél kifejezetten masképpen nem utasitja 6ket. A
tagallamok donthetnek ugy, hogy a befektetési vallalkozasok e kotelezettségnek eleget
tesznek a limitaras ligyfélmegbizas egy kereskedési helyszinre torténd tovabbitasaval. A
tagallamok eldirjak, hogy az illetékes hatosagok eltekinthetnek a(z) .../2014/EU rendelet*
4. cikkében megallapitott szokasos piaci nagysagrendhez képest nagyobb limitaras

megbizas kozzétételének kotelezettségétol.

*

HL: Kérjiik, illessze be a PE-CONS 22/14 (2011/0296(COD)) sz. dokumentumban talalhato
rendelet szamat.
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A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy a 89. cikknek megfeleléen felhatalmazason

alapuld jogi aktusokat fogadjon el a kovetkezoket illetden:

a)  azon eljarasok és szabalyok feltételei és jellege, amelyek az ligyfélmegbizdsok
azonnali, tisztességes €s gyors végrehajtasat eredményezik, valamint azon helyzetek,
illetve az tigyletek azon fajtai, amelyek esetében a befektetési vallalkozasok
¢ésszeriien eltérhetnek az azonnali végrehajtastol annak érdekében, hogy az tligyfelek

szdmara elénydsebb feltételeket érjenek el;

b)  azon kiilonféle modszerek, amelyek alkalmazasaval Gigy tekinthetd, hogy a
befektetési vallalkozas megfelelt az azonnal nem végrehajthato limitaras

tigyfélmegbizasok piaci kdzzétételére vonatkozo kotelezettségének.

29. cikk
A befektetési vallalkozasok kotelezettségei fiiggo tigynokkijelolésekor

A tagallamok lehetévé teszik befektetési vallalkozasok szdmara fliggd tigynokkijelolését a
befektetési vallalkozas szolgaltatasainak eldsegitésére, iizletszerzésre, ligyfelek vagy
potencidlis tigyfelek megbizasainak fogadasara és tovabbitasara, pénziigyi eszk6zok
elhelyezésére és a befektetési vallalkozas altal kinalt pénziigyi eszkozokre és

szolgaltatasokra vonatkoz6 tanacsadasra.

A tagallamok el6irjak, hogy ha valamely befektetési vallalkozas fiiggd ligynokkijelolésérol
dont, a vallalkozas teljes és feltétlen feleldssége fennmarad a befektetési vallalkozas
nevében eljard fiiggd ligynokbarmely cselekedetéért vagy mulasztasaért. A tagallamok
megkovetelik a befektetési vallalkozasoktol annak biztositasat, hogy a fliggd iigynok
kozolje, hogy milyen mindségben jar el, valamint nevezze meg az altala képviselt
befektetési vallalkozast, amikor vagy mieldtt barmely tligyféllel vagy potencialis tigyféllel

kapcsolatba 1¢ép vagy kereskedni kezd.
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A tagallamok a 16. cikk (6), (8) és (9) bekezdésével 6sszhangban engedélyezhetik, hogy a
teriiletiikon bejegyzett fliggd ligynokok kezelhessék az tigyfelek pénzét €s/vagy pénziigyi

eszkozeit az altaluk képviselt befektetési vallalkozas nevében és teljes feleldssége mellett

teriiletiikon, illetve hatarokon atnyuld miiveletek esetén azon tagallamok teriiletén,

amelyek engedélyezik a fliggd ligyndknek, hogy az iigyfelek pénzét kezeljék..

A tagallamok megkdvetelik a befektetési vallalkozasoktol, hogy kisérjék figyelemmel
fliggd ligynokeik tevékenységét annak biztositdsara, hogy fliggd ligyndkon keresztiil

torténd eljarasuk soran is folyamatosan feleljenek meg ezen irdnyelvnek.

A fiiggd ligynokoket abban a tagallamban kell a nyilvanos jegyzékbe bejegyezni, ahol
letelepedtek. Az ESMA sajat honlapjan kozzéteszi az e cikk értelmében a befektetési
vallalkozasok szdmara fliggd ligyndkkinevezését engedélyezd tagallamok altal 1étrehozott

nyilvanos jegyzékekre mutatéd hivatkozasokat vagy hiperlinkeket.

A tagallamok biztositjak, hogy a fiiggé ligynokoket csak akkor vegyék fel a nyilvanos
jegyzékbe, ha megallapitast nyert, hogy az ligynok kelléen jo hirnévvel és megfeleld
altalanos kereskedelmi és szakmai ismeretekkel ¢és szakképzettséggel rendelkezik ahhoz,
hogy képes legyen a befektetési szolgaltatas vagy kiegészitd szolgaltatas biztositasara,
valamint hogy képes legyen pontosan atadni az ligyfélnek vagy a potencialis ligyfélnek az

ajanlott szolgaltatassal kapcsolatos valamennyi Iényeges informaciot.

A tagallamok donthetnek ugy, hogy a befektetési vallalkozasok megfeleld ellendrzés alatt
megvizsgalhatjak, hogy az altaluk kinevezett fiiggd ligynokok rendelkeznek-e kelléen jo

hirnévvel és a masodik albekezdésben emlitett ismeretekkel és szakértelemmel.
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A jegyzéket rendszeresen frissiteni kell. A jegyzéknek betekintés céljabol a nyilvanossag

rendelkezésére kell allnia.

(4) A tagallamok megkdvetelik, hogy a fiiggd ligynokoket kijelold befektetési vallalkozasok
hozzanak megfeleld intézkedéseket annak érdekében, hogy elkeriilhessék, hogy a fiiggd
igyndk ezen iranyelv hatdlya ala nem tartozé tevékenysége kedvezotlen hatast gyakoroljon

a meghatalmazott altal a befektetési vallalkozas nevében végzett tevékenységekre.

A tagallamok engedélyezhetik az illetékes hatosdgoknak, hogy egyiittmiikodjenek a
befektetési vallalkozasokkal és a hitelintézetekkel, ezek szovetségeivel és mas
jogalanyokkal a fiiggd ligynokok bejegyzésében, valamint annak figyelemmel kisérésében,
hogy a fiiggd ligynokok megfelelnek-e a (3) bekezdés kovetelményeinek. fliggd
tigynokoket kiilondsen befektetési vallalkozas, hitelintézet vagy ezek szovetségei, illetve

mas szervezetek vehetnek nyilvantartasba, az illetékes hatosag feliigyelete mellett.

(5) A tagallamok megkdvetelik, hogy a befektetési vallalkozasok kizarélag a (3) bekezdésben
emlitett nyilvanos jegyzékbe felvett fiiggd ligynokoket jeloljek ki.

(6) A tagéallamok az e cikkben megéllapitottakndl szigorubb eldirdsokat is elfogadhatnak és
fenntarthatnak, vagy tovabbi kovetelményeket allapithatnak meg a joghatdsadguk alatt

bejegyzett fiiggd ligynokokre.
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30. cikk
Elfogadhato partnerekkel végrehajtott iigyletek

A tagéillamok biztositjak, hogy az iligyfelek nevében a megbizasok végrehajtasara és/vagy
sajatszamlas kereskedésre és/vagy megbizdsok fogadasara és tovabbitasara engedéllyel
rendelkez6 befektetési vallalkozasok anélkiil hozhassanak 1étre vagy kossenek iigyleteket
elfogadhat6 partnerekkel, hogy be kell tartaniuk az ilyen {igyletek vagy az ilyen
tigyletekhez kozvetleniil kotddo kiegészitd szolgaltatasok tekintetében a 24. cikkben (a (4)
és (5) bekezdés kivételével), a 25. cikkben (a (6) bekezdés kivételével), a 27. cikkben és a
28. cikk (1) bekezdésében foglalt kotelezettségeket.

A tagallamok biztositjak, hogy az elfogadhato partnerekkel valo kapcsolatukban a
befektetési vallalkozasok becsiiletesen, tisztességesen €s hivatasszeriien jarjanak el, illetve
veliik tisztességes, vilagos €s nem félrevezeté mdédon kommunikaljanak, figyelembe véve

az elfogadhatod partner és a vele folytatott iizlet jellegét.

E cikk alkalmazasaban a tagallamok elfogadhat6 partnerként ismerik el a befektetési
vallalkozasokat, a hitelintézeteket, a biztositotarsasdgokat, az AEKBV-ket és
vagyonkezeld tarsasagaikat, a nyugdijalapokat és vagyonkezeld tarsasagaikat, mas
pénziigyi intézményeket, amelyeket az Unio jogszabalyai vagy valamely tagallam nemzeti
joga szerint engedélyeztek vagy szabalyoznak, a nemzeti kormanyokat és megfeleld
hivatalaikat, ideértve az allamadossadgot nemzeti szinten kezeld allami szervezeteket, a

kdzponti bankokat és a nemzetek feletti szervezeteket.
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Az elso albekezdés alapjan elfogadhat6 partnerként torténd besorolas nem sértheti az ilyen
szervezeteknek azon jogat, hogy altalanossagban vagy ligyletenként kérhessék, hogy olyan
tigyfélként kezeljék Oket, amelynek a befektetési vallalkozéssal valo iizleti kapcsolata a

24.,a25.,a27.,illetve a 28. cikk hatélya al4 tartozik.

A tagallamok elfogadhato partnerként ismerhetnek el mas vallalkozasokat is, amelyek
megfelelnek az elére meghatarozott aranyos kovetelményeknek, ideértve a mennyiségi
kiiszobértékeket. Abban az esetben, ha az ligyletben varhatoan részt vevo felek eltérd
joghatdsag ala tartoznak, a befektetési vallalkozas azon tagallam jogszabalyai vagy
intézkedései szerint hatarozza meg a masik vallalkozas statuszat, amelyben ez a

vallalkozas letelepedett.

A tagéallamok biztositjak, hogy a befektetési vallalkozés az (1) bekezdéssel 6sszhangban az
ilyen vallalkozasokkal torténd lizletkotésekor szerezze be a leendd masik fél kifejezett
megerdsitését arra vonatkozoan, hogy az hozzajarul elfogadhato partnerként torténd
kezeléséhez. A tagallamok engedélyezik, hogy a befektetési vallalkozas az ilyen
megerdsitést altalanos megéllapodas formajaban vagy az egyes tigyletek vonatkozasaban

szerezze be.
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4) A tagallamok a jogalanyok (2) bekezdésben emlitett kategoridival egyenértékii harmadik

orszagbeli jogalanyokat is elismerhetnek elfogadhato partnerként.

A tagéallamok a (3) bekezdésben megallapitott feltételek és kovetelmények szerint is
elismerhetnek harmadik orszagbeli vallalkozéasokat elfogadhato partnerként, a (3)

bekezdésben emlitettel megegyez6 feltételek és kovetelmények mellett.

&) A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy a 89. cikknek megfeleléen felhatalmazason

alapulo jogi aktusokat fogadjon el az alabbiakat illetden:
a) lgyfélként a (2) bekezdés alapjan torténd kezelés kérésére vonatkozoé eljarasok;

b) a(3) bekezdés alapjan a leendd masik felektdl a kifejezett megerdsités megszerzésére

vonatkozd eljarasok;

c) azeldre meghatarozott aranyos kovetelmények, beleértve azon mennyiségi
kiiszobértékeket, amelyek lehetdvé teszik, hogy valamely véllalkozast elfogadhato
partnernek tekintsenek a (3) bekezdés alapjan.
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3.SZAKASZ

A PIAC ATLATHATOSAGA ES INTEGRITASA

31. cikk
Az MTF vagy az OTF szabalyainak

és mas jogszabalyi kételezettségek betartasanak figyelemmel kisérése

A tagallamok megkovetelik, hogy az MTF-et vagy OTF-et miikddtetd befektetési
vallalkozasok ¢és piacmiikddtetok az MTF vagy az OTF szempontjabdl relevans hatékony
mechanizmust és eljarasokat dolgozzanak ki és tartsanak fenn az MTF vagy az

OTF szabalyai tagok, résztvevok vagy felhasznalok altali betartasanak rendszeres
figyelemmel kisérésére. Az MTF-et vagy az OTF-et mikddtetd befektetési vallalkozasok
¢s piacmukodtetok figyelemmel kisérik a tagjaik, résztvevoik vagy felhasznaloik altal a
rendszereik keretében kiildott megbizdsokat — kozottiik a torléseket is — és végrehajtott
tranzakciokat annak érdekében, hogy azonositsak e szabalyok megsértését, a szabalytalan
kereskedési feltételeket és az olyan magatartast, amely a(z) ... /2014./EU rendelet* altal
tiltott magatartasra utalhat egy pénziigyi eszkdzzel kapcsolatban, €s megteleld
er6forrasokat mozgdsitanak annak biztositasa érdekében, hogy az ilyen nyomon kovetés

hatékony legyen.

A tagallamok el6irjak az MTF-et vagy az OTF-et miikddtetd befektetési vallalkozasok és
piacmiikddtetok szamara, hogy az illetékes hatosagnak haladéktalanul jelentsék be a
szabalyok 1ényeges megsértését, a szabalytalan kereskedési feltételeket vagy a piaci
visszaélésre utald olyan magatartast, amely a(z) .../2014/EU rendelet* altal tiltott

magatartasra utalhat egy pénziigyi eszkdzzel kapcsolatban.

*

HL: Kérjiik, illessze be a PE-CONS 78/13 (2011/0296(COD)) sz. dokumentumban talalhato
rendelet szamat.
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Az MTF-et vagy OTF-et mitkodteto befektetési vallalkozasok és piacmiikddtetdk illetékes
hatosagainak az els6 albekezdésben emlitett informéciokrdl tajékoztatniuk kell az ESMA-t

¢s a tobbi tagallam illetékes hatdsagait.

A .../2014/EU rendelet  4ltal tiltott magatartasra utalé magatartast illetéen, az illetékes
hatdsdgnak — mieldtt értesitené a tobbi tagallam illetékes hatdsagait és az ESMA-t — meg

kell gy6zddnie arrdl, hogy valoban ilyen magatartasra keriil-e vagy keriilt-e sor.

A tagallamok azt is eldirjak az MTF-et vagy OTF-et miikddtetd befektetési vallalkozasok
¢s piacmiikodtetok szamara, hogy indokolatlan késedelem nélkiil juttassak el a (2)
bekezdésben emlitett informaciokat a vonatkozé informaciokat a piaci visszaélésekkel
kapcsolatos vizsgalatért €s feleldsségre vonasért felelds hatosaghoz, €s nyujtsanak teljes
korli tAmogatast e hatdsagnak a rendszerein keresztiil vagy rendszereiben eléfordulé piaci

visszaélésekkel kapcsolatos vizsgalatban és vademelésben.

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy a 89. cikknek megfeleléen felhatalmazason
alapuld jogi aktusokat fogadjon el azon koriilmények meghatarozésa tekintetében, amelyek
fennallasa esetén érvénybe 1¢€p az e cikk (2) bekezdésében emlitett tdjékoztatasi

kovetelmény.

*

HL: Kérjiik, illessze be a PE-CONS 78/13 (2011/0296(COD)) sz. dokumentumban talalhato
rendelet szamat.
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32. cikk

A pénziigyi eszkozok kereskedésének felfiiggesztése és besziintetése egy MTF-en vagy OTF-en

Az illetékes hatosdgnak a 69. cikk (2) bekezdése szerinti azon joganak sérelme nélkiil,
hogy megkdvetelheti valamely pénziigyi eszkoz kereskedésének felfiiggesztését vagy
besziintetését, az MTF-et vagy OTF-et mikodtetd befektetési vallalkozas vagy
piacmiikddteto felfliggesztheti vagy besziintetheti annak a pénziigyi eszkdznek a
kereskedését, amely mar nem felel meg az MTF vagy az OTF szabdlyainak, kivéve, ha ez a
felfiiggesztés vagy besziintetés varhatéan jelentsen sértené a befektetok érdekeit vagy a

piac szabalyos mikddését.

A tagallamok el6irjak, hogy az MTF-et vagy OTF-et miikodtetd azon befektetési
vallalkozas vagy piacmiikddtetd, amely felfliggeszti vagy besziinteti egy pénziigyi eszkoz
kereskedését, felfiiggessze vagy besziintesse az adott pénziigyi eszkdzhdz kapcesolodod vagy
azon mint alapterméken alapulo, az 1. melléklet C. szakaszanak 4—10. pontjaban emlitett
szarmaztatott eszk6zok kereskedését is, amennyiben ez sziikséges az alapul szolgalo
pénziigyi eszkoz kereskedésének felfiiggesztésével vagy az eszkdz kereskedésbol vald
torlésével kapcsolatos célkitlizések tamogatasahoz. Az MTF-et vagy OTF-et miikodtetd
befektetési vallalkozasnak vagy piacmiikodtetonek nyilvanossagra kell hoznia a pénziigyi
eszkOz vagy barmely szarmaztatott termék kereskedésének felfiiggesztésére vagy
besziintetésére vonatkozo hatarozatat, és a vonatkozo hatarozatokat k6zolnie kell illetékes

hat6sagaval.
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Azon illetékes hatosagnak, amelynek joghatosaga alatt kezdeményezték a kereskedés
felfiggesztését vagy besziintetését, elo kell irnia, hogy a joghatosaga ala tartozé azon
szabalyozott piacok, egyéb MTF-ek, OTF-ek és rendszeres internalizalok, amelyek
ugyanezzel a pénziigyi eszkdzzel vagy az ahhoz kapcsolddd vagy azon mint alapterméken
alapuld, az ezen irdnyelv I. melléklete C. szakaszanak 4—10. pontjaban emlitett
szarmaztatott eszk6zokkel kereskednek, szintén felfiiggesszék vagy besziintessék az adott
pénziigyi eszkdz vagy szarmaztatott eszk6zok kereskedését, amennyiben a felfliggesztésre
vagy besziintetésre piaci visszaélés gyantija, nyilvanos vételi ajanlat, illetve a .../2014/EU
rendelet™ 7. és 17. cikkét megsértd kibocsatoval vagy pénziigyi eszkdzzel kapcsolatos
bennfentes informaciok kozzétételének elmaradasa miatt keriilt sor, kivéve, ha ez a
felfiiggesztés vagy besziintetés jelentdsen sértené a befektetdk érdekeit vagy a piac

szabalyos mitkodését.

Az illetékes hatosagnak haladéktalanul k6zz¢ kell tennie az ilyen hatarozatokat, és

értesitenie kell azokrol az ESMA-t €s a tobbi tagallam illetékes hatosagait.

A tobbi tagéllam értesitett illetékes hatosagainak el kell irniuk, hogy a joghatdsaguk ala
tartoz6 azon szabalyozott piacok, egyéb MTF-ek, OTF-ek és rendszeres internalizalok
amelyek ugyanezzel a pénziigyi eszkdzzel vagy az ahhoz kapcsoldodd vagy azon mint
alapterméken alapuld, az I. melléklet C. szakaszanak 4—10. pontjaban emlitett
szarmaztatott eszkdzokkel kereskednek, szintén felfliggesszék vagy besziintessék az adott
pénziigyi eszkdz vagy szarmaztatott eszk6zok kereskedését, amennyiben a felfliggesztésre
vagy besziintetésre piaci visszaélés gyanuja, nyilvanos vételi ajanlat, illetve a .../2014/EU
rendelet® 7. és 17. cikkét megsérto kibocsatoval vagy pénziigyi eszkdzzel kapcsolatos
bennfentes informaciok kozzétételének elmaradasa miatt keriilt sor, kivéve, haez a
felfiiggesztés vagy besziintetés jelentdsen sértené a befektetok érdekeit vagy a piac

szabalyos mitkodését.

*

HL: Kérjiik, illessze be a PE-CONS 78/13 (2011/0296(COD)) sz. dokumentumban talalhato
rendelet szamat.
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Minden egyes értesitett illetékes hatosagnak értesitenie kell hatarozatarol az ESMA-t és a
tobbi illetékes hatdésagot, amelyhez magyarazatot is kell fliznie abban az esetben, ha
hatarozataval nem fiiggesztette fel vagy sziintette be a pénziigyi eszkozzel vagy az ahhoz
kapcsolddo vagy azon mint alapterméken alapuld, az I. melléklet C. szakaszanak 4-10.

pontjaban emlitett szarmaztatott eszkdzokkel valo kereskedést.

Ez a bekezdés alkalmazand6 abban az esetben is, ha a pénziigyi eszkdzzel vagy az ahhoz
kapcsolodo vagy azon mint alapterméken alapuld, az I. melléklet C. szakaszanak 4-10.

pontjaban emlitett szdrmaztatott eszkdzokkel valo kereskedés felfliggesztését visszavontak.

Az ebben a bekezdésben foglalt értesitési eljarast kell alkalmazni abban az esetben is, ha az
illetékes hatosag a 69. cikk (2) bekezdésének m) és n) pontja alapjan hozta meg a pénziigyi
eszkozzel vagy az ahhoz kapcsolodo vagy azon mint alapterméken alapuld, ezen iranyelv 1.
melléklete C. szakaszénak 4—10. pontjaban emlitett szarmaztatott eszkdzokkel vald

kereskedés felfliggesztésérol vagy besziintetésérdl szolo hatarozatot.

Annak biztositasa érdekében, hogy az ilyen szdrmaztatott termékek kereskedésének
felfiiggesztésére vagy a kereskedésbdl torténd torlésére vonatkozo kotelezettség aranyosan
keriiljon alkalmazéasra, az ESMA szabalyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki azon
esetek pontosabb meghatarozasa céljaval, amelyekben az I. melléklet C szakaszanak 4—10.
pontjaban emlitett, a felfiiggesztett kereskedésli vagy a kereskedésbdl torolt pénziigyi
eszk6zhoz kapcsolodo vagy azon mint alapterméken alapuld szarmaztatott eszkdz €s az
eredeti pénziigyi eszkdz kozotti kapesolat azzal a kdvetkezménnyel jar, hogy az alapul
szolgalo pénziigyi eszkoz kereskedésének felfliggesztésére vagy az eszkoz kereskedésbol
valo torlésére iranyulod célkitlizés megvalositasa érdekében a szarmaztatott termék

kereskedését ugyancsak fel kell fliggeszteni vagy azt torolni kell a kereskedésbdl.

Az ESMA az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket ...-ig” benyujtja a

Bizottsaghoz.
* HL: kérjiik, illessze be a datumot: 12 honappal ezen irdnyelv hatalybalépését kdvetden.
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3)

“4)

(1

A Bizottsag felhatalmazast kap az elsé albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai
standardok tervezetének az 1095/2010/EU rendelet 10—14. cikkével 6sszhangban torténd

elfogadésara.

Az ESMA kidolgozza azokat a végrehajtas-technikai standardtervezeteket, amelyek
meghatdrozzak a (2) bekezdésben emlitett tajékoztatas és a kozzététel formajat és

id6pontjat.

Az ESMA az emlitett végrehajtas-technikai standardtervezetet ...-ig"~ benyujtja a
Bizottsaghoz

A Bizottsag felhatalmazast kap az els6 albekezdésben emlitett végrehajtas-technikai

standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 15. cikkével 6sszhangban torténd elfogadasara.

A Bizottsag felhatalmazast kap, hogy a 89. cikkel 6sszhangban felhatalmazason alapulo
jogi aktusokat fogadjon el azon helyzetek listajanak létrehozasara, amelyek 1ényeges
veszElyt jelentenek a befektetdi érdekek és az e cikk (1) és (2) bekezdésében emlitett piac

megteleld miikddése szempontjabol.

4. SZAKASZ

KKV-TOKEFINANSZIROZASI PIACOK

33. cikk

Khkv-tokefinanszirozasi piacok

A tagallamok biztositjak, hogy egy MTF mukdodtetdje kérelmezheti a székhelye szerinti

illetékes hatosadgnal, hogy az MTF-et mint kkv-tékefinanszirozasi piacot bejegyezze.

HL: kérjiik, illessze be a datumot: 18 honappal ezen irdnyelv hatalybalépését kdvetden.
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(2) A tagallamok el6irjak, hogy a székhely szerinti illetékes hatosag az MTF-et kkv-
tokefinanszirozasi piacként bejegyezheti, ha az illetékes hatosag az (1) bekezdésben
emlitett kérelmet megkapja, és meggy6zddott arrdl, hogy a (3) bekezdésben foglalt
kovetelményeket az MTF tekintetében teljesiilnek.

3) A tagallamok biztositjak, hogy az MTF-ek olyan tényleges szabalyok, rendszerek és

eljarasok hatalya alé tartoznak, amelyek biztositjak, hogy a kovetkezoknek megfeleljenek:

a)  azoknak a kibocsatoknak, amelyek pénziigyi eszkozeit az MTF-re bevezették,
legaldbb 50 %-a kis- és kozépvallalkozas az MTF kkv-t6kefinanszirozasi piacként

torténo bejegyzésének idépontjaban €s az azt kovetd naptari évben,;

b)  megfeleld kritériumokat allapitottak meg a kibocsatok pénziigyi eszkozeivel vald

kereskedésbe torténd induld és folyamatos bevezetésre;

c) apénziligyi eszkdzoknek a piac kereskedésébe tortént elsé alkalommal torténd
bevezetésekor elegendd informaciot tett kozzé ahhoz, hogy a befektetok tajékozott
dontést tudjanak hozni, vajon a pénziigyi eszkdzokbe befektessenek-e vagy sem, akar
a megfeleld bevezetési dokumentumban, akar egy tdjékoztatoban, amennyiben a
2003/71/EK iranyelvben meghatarozott, a pénziigyi eszkdznek az MTF-re torténd
els6 alkalommal torténd bevezetésével dsszefiiggésben tett nyilvanos ajanlattételre

vonatkozo6 eldirasok érvényesek rajuk;

d) megfeleld folyamatos iddszakonkénti pénziigyi beszdmolds van a piacon, a kibocsatd

altal vagy nevében, példaul auditalt éves jelentések;
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“

)

e) a.../2014/EU rendelet* 3. cikke (1) bekezdésének 21. pontjaban meghatarozott piaci
kibocsatok, a .../2014/EU rendelet” 3. cikke (1) bekezdésének 25. pontjaban
meghatarozott, vezet6i feladatokat ellatd személyek és a .../2014/EU rendelet 3.
cikke (1) bekezdésének 26. pontjaban meghatarozott, hozzajuk szorosan kapcsol6do
személyek megfelelnek a .../2014/EU rendelet rajuk alkalmazandé vonatkozo

rendelkezéseinek.

f)  apiac kibocsatoira vonatkozo szabalyozasi informécidkat taroljak és nyilvanosan

terjesztik;

g)  vannak tényleges rendszerek és ellendrzések, amelyek célja a piacon el6forduld piaci
visszaélések megakadalyozésa €s feltarasa, amint azt a .../2014/EU rendelet*

megkoveteli.

A (3) bekezdésben foglalt kritériumok nem érintik az MTF-et mitkddtetd befektetési
vallalkozasnak vagy piacmiikddtetonek mas, ezen iranyelv szerinti, az MTF-ek
miukodésére vonatkozo kotelmeinek valdo megfelelést. Nem akadalyozzak meg azt sem,
hogy az MTF-et miikddtetd befektetési vallalkozas vagy piacmiikddtetd az abban a

bekezdésben meghatarozottakon til tovabbi eldirdsokat szabjon meg.

A tagallamok biztositjak, hogy a székhely szerinti illetékes hatosag a nyilvantartasbol
kivezethet egy MTF-et, kkv-tokefinanszirozasi piaci mindségében, az alabbi esetek

barmelyikében:

a)  apiacot miikodtetd befektetési vallalkozas vagy piacmiikodtetd kérelmezi a

kivezetést;

b) az MTF a (3) bekezdésben szerepld eldirdsoknak tobbé nem felel meg.

*

HL: Kérjiik, illessze be a PE-CONS 78/13 (2011/0295(COD)) sz. dokumentumban talalhato
rendelet szamat.
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(6)

(7

®)

A tagallamok el6irjak, hogy ha egy székhely szerint illetékes hatosag e cikk szerint egy
MTF-et kkv-tOkefinanszirozasi piacként bejegyez vagy kivezet, errdl a bejegyzésrol vagy
kivezetésrdl a lehetd leghamarabb értesiti az ESMA-t. Az ESMA weboldalan kozzéteszi a

kkv-tékefinanszirozasi piacok jegyzékét és e jegyzéket naprakészen tartja.

A tagallamok eldirjak, hogy amikor egy kibocsatd pénziigyi eszkozét egy kkv-
tokefinanszirozasi piac kereskedésébe bevezetik, a pénziigyi eszkoz egyidejiileg csak akkor
vehet részt a kereskedésben egy masik kkv-tékefinanszirozasi piacon , ha a kibocsatot errdl
tajékoztattak, és nem volt ellene kifogédsa. Egy ilyen esetben azonban a kibocsatonak nincs
semmi kdtelme a vallalatiranyitassal vagy az indulo, folyamatos és alkalmankénti

kozzétételekkel kapcsolatban az utobbi kkv-t6kefinanszirozasi piac tekintetében.

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy a 89. cikk szerint felhatalmazason alapulo jogi
aktusokat fogadjon el, amelyek tovabb pontositjak az e cikk (3) bekezdésében
meghatarozott eldirasokat. Az intézkedéseknek figyelembe kell venniiik, hogy az
eldirasoknak fenn kell tartaniuk a befektetok magas szintli védelmét ahhoz, hogy a
befektetok bizalmat timogassdk azokon a piacokon, mikdzben minimalizaljak a piac
kibocsatoira rott adminisztracios terheket, tovabba biztositaniuk kell, hogy egy MTF-et ne
lehessen pusztan azért kivezetni, vagy ne lehessen a bejegyzését pusztan azért elutasitani,

mert atmenetileg nem felel meg az e cikk (3) bekezdése a) pontjaban foglalt feltételeknek.
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I11. fejezet
A befektetési vallalkozasok jogai

34. cikk

A befektetési szolgaltatasok nyujtasanak és tevékenységek végzésének szabadsaga

(1) A tagéallamok biztositjak, hogy teriiletiikon az ezen irdnyelvnek megfelelden egy masik
tagallam illetékes hatdsagai altal engedélyezett és felligyelt minden befektetési vallalkozas,
illetve a 2013/36/EU iranyelvnek megfelelden egy masik tagallam illetékes hatosagai altal
engedélyezett és feliigyelt minden hitelintézet szabadon nyujthasson befektetési
szolgéaltatasokat és/vagy végezzen befektetési tevékenységeket, valamint kiegészitd
szolgaltatasokat, feltéve, hogy engedélytik kiterjed az ilyen szolgéltatasokra és
tevékenységekre. Kiegészitd szolgaltatast kizarolag valamely befektetési szolgaltatassal

¢s/vagy tevékenységgel egyiittesen lehet nyujtani.

A tagéallamok az ezen iranyelvben szabalyozott kérdések tekintetében nem irnak eld

tovabbi kovetelményeket az ilyen befektetési vallalkozas vagy hitelintézet szamara.

(2) Minden befektetési vallalkozasnak, amely el6szor szandékozik szolgaltatasokat nyujtani
vagy tevékenységeket végezni egy masik tagallam teriiletén, vagy amelyik a mar nyujtott
szolgéltatdsainak vagy tevékenységeinek korét meg akarja valtoztatni, a kovetkezd

informaciokat kell eljuttatnia a székhelye szerinti tagallam illetékes hatésagainak:

a)  az atagallam, amelyben miikédni szandékozik;
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3)

b)  miikddési programja, ismertetve kiilonOosen az érintett tagallam teriiletén altala
nyujtani szandékozott befektetési szolgaltatasokat és/vagy tevékenységeket, valamint
kiegészitd szolgaltatasokat, tovabba azt, hogy e tevékenységeket a székhelye szerinti
tagallamban letelepedett fliggd ligynokok segitségével kivanja-e folytatni.
Amennyiben egy befektetési vallalkozas fiiggd ligynokoket kivan alkalmazni, a
székhelye szerinti tagallamban tajékoztatnia kell a hataskorrel rendelkez6 hatosagot

azok személyérol.

Ha a befektetési vallalkozas a székhelye szerinti tagallamban letelepedett fiiggd
iigynokoket kivan alkalmazni azon tagallam teriiletén, amelyben szolgaltatast kivan
nyujtani, a befektetési vallalkozés székhelye szerinti tagallam illetékes hatosaganak az erre
vonatkoz6 0sszes informacid kézhezvételétdl szamitott egy honapon beliil tdjékoztatnia
kell a fogad6 tagallamnak a 79. cikk (1) bekezdése szerint kapcsolattartd pontként kijelolt
illetékes hatosagat azon fliggd ligynokok kilétérdl, akiket a befektetési vallalkozas
befektetési szolgaltatasok és tevékenységek nyujtasa céljabol abban a tagallamban
alkalmazni kivan. A fogad6 tagallam az ilyen informaciokat nyilvanossagra hozza. Az
1095/2010/EU rendelet 35. cikkében megallapitott eljarasnak ¢és feltételeknek megfeleléen

az ESMA hozzaférést kérhet ezekhez az informacidkhoz.

A székhely szerinti tagallam illetékes hatosaga a kézhezvételétdl szamitott egy honapon
beliil tovabbitja az informaciokat a 79. cikk (1) bekezdése szerint a fogado tagallamban
kapcsolattartasi pontként kijelolt illetékes hatdsagnak. A befektetési vallalkozas ekkor

kezdheti meg az érintett befektetési szolgaltatasok és tevékenységek nyujtasat a fogado

tagallamban.
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4)

)

(6)

A (2) bekezdésnek megfelelden kozolt adatok barmelyikének valtozésa esetén a befektetési
vallalkozas legalabb egy honappal a valtozas végrehajtasa elott irasbeli értesitést ad a
valtozasrol a székhelye szerinti tagallam illetékes hatésaganak. A székhely szerinti
tagallam illetékes hatdsagai tajékoztatjak a fogado tagallam illetékes hatosagait az ilyen

valtozasrol.

Amennyiben barmely hitelintézet befektetési szolgéltatasokat vagy tevékenységeket,
valamint kiegészitd tevékenységeket kivan végezni az (1) bekezdésnek megfelelden, fiiggd
tigynokokon keresztiil, ezeknek a meghatalmazottaknak a személyazonossagat kozolniiik

kell a székhely szerinti tagallam illetékes hatosagaval.

Ha a hitelintézet a székhelye szerinti tagallamban letelepedett fiiggd tigynokoket kivan
alkalmazni azon tagallam teriiletén, amelyben szolgaltatast kivan nyUjtani, a hitelintézet
székhelye szerinti tagallam illetékes hatosaga az erre vonatkozé dsszes informaciod
kézhezvételétdl szamitott egy honapon beliil tajékoztatja a fogado tagallamnak a 79. cikk
(1) bekezdése szerint kapcsolattartd pontként kijelolt illetékes hatdsagat azon fiiggd
ligynokok kilétérdl, akiket a hitelintézet szolgaltatasnyujtas céljabol abban a tagallamban

alkalmazni kivan. A fogadoé tagallam az ilyen informacidkat nyilvanossagra hozza.

A tagallamok tovabbi jogszabalyi vagy kozigazgatasi kovetelmények nélkiil engedélyezik
a mas tagallamokbol szarmazo, MTF-eket ¢s OTF-eket mitkodtetd befektetési
vallalkozasok és piacmiikodtetok szamara, hogy teriiletiikon megfelelé6 mechanizmusokat
biztositsanak ahhoz, hogy lehetdvé tegyék a teriiletiikon letelepedett tavoli tagok,
résztvevok vagy felhasznalok szamara a piacokhoz vald hozzaférést, illetve az azokon vald

kereskedést.
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(7) Egy MTF-et vagy egy OTF-et miikodtetd befektetési vallalkozas vagy piacmiikodtetd
tajékoztatja a székhelye szerinti tagallam illetékes hatosagat arrol a tagallamrol, amelyben
ilyen mechanizmusokat kivan fenntartani. Az MTF vagy OTF székhelye szerinti tagallam
illetékes hatosaga egy honapon tovabbitja ezen informéciokat azon tagallam illetékes

hat6saganak, amelyben az MTF vagy az OTF ilyen mechanizmusokat kivan fenntartani.

Az MTF székhelye szerinti tagallam illetékes hatosaga az MTF-et fogadé tagallam
illetékes hatosdganak kérésére indokolatlan késedelem nélkiil tajékoztatast ad az MTF

adott tagallamban letelepedett tavoli tagjainak vagy résztvevdinek kilétérdl.

(8) Az ESMA szabalyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki a (2), (4), (5) és
(7) bekezdés értelmében rendelkezésre bocsatandd informaciok pontos meghatarozasa

céljabol.

Az ESMA az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket ...-ig*. benytjtja a

Bizottsaghoz.

A Bizottsag felhatalmazast kap az elsé albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai
standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10—14. cikkével dsszhangban torténd

elfogadésara.

9) Az ESMA végrehajtastechnikai standardtervezeteket kell dolgoz ki egységes
formanyomtatvanyok, mintadokumentumok ¢és eljarasok kialakitasa céljabol az

informdciok (3), (4), (5) és (7) bekezdéssel sszhangban torténd tovabbitasahoz.

* HL: kérjiik, illessze be a datumot: ezen iranyelv hatalybalépése utan 12 honappal.
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Az ESMA az emlitett végrehajtas-technikai standardtervezeteket 2016. december 31-ig
benyujtja a Bizottsaghoz.

A Bizottsagra hataskort kell ruhdzni az elsd albekezdésben emlitett végrehajtas-technikai

standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 15. cikkével d6sszhangban torténd elfogadasara.

35. cikk

Fioktelep létrehozdsa

(1) A tagéallamok biztositjak, hogy a letelepedés joganak megfelelden a teriiletiikon fioktelep
létrehozasa vagy a székhelye szerinti tagallamtol eltérd tagallamban letelepedett fiiggd
iigynok alkalmazasa révén befektetési szolgaltatasokat és/vagy tevékenységeket, valamint
kiegészitd szolgaltatasokat lehessen nyujtani ezen iranyelvvel, illetve a 2013/36/EU
iranyelvvel 6sszhangban, feltéve, hogy a befektetési vallalkozas vagy hitelintézet
székhelye szerinti tagallamban kiadott engedély kiterjed az ilyen szolgéltatasokra és
tevékenységekre. Kiegészitd szolgaltatast kizarolag valamely befektetési szolgaltatassal

¢s/vagy tevékenységgel egyiittesen lehet nyujtani.

A tagéillamok az ezen iranyelvben szabalyozott kérdések tekintetében a (8) bekezdés
alapjan megengedett kovetelményeken kiviil nem irhatnak eld tovabbi kdvetelményeket a

fioktelepek szervezetére és mikodésére.
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(2) A tagallamok el6irjak, hogy az a befektetési vallalkozas, amely egy masik tagallam
teriiletén fidktelepet kivan 1étrehozni vagy egy olyan masik tagallamban letelepedett fliggd
ligynokot kivan alkalmazni, amelyben nem hozott 1étre fidktelepet, eldszor értesitse a
székhelye szerinti tagallam illetékes hatosagat, és biztositsa szamara a kovetkezd
informaciokat:

a) az atagallam, amelynek tertiletén fioktelep 1étrehozasat tervezi, vagy az a tagéllam,
amelyben nem hozott 1étre fidktelepet, de ott letelepedett fiiggd ligynokot kivan
alkalmazni;

b)  miikddési programja, amely egyebek kozott meghatarozza a kinalandé befektetési
szolgaltatasokat €s/vagy tevékenységeket, valamint kiegészitd szolgaltatasokat;

c) amennyiben megéllapitdsra kertilt, a fidktelep szervezeti felépitése, jelezve, hogy a
fioktelep kivan-e fiiggd tigynokoket alkalmazni, és ha igen, kiket

d) amennyiben a befektetési vallalkozas olyan tagallamban kivannak fiiggd tigynokdket
alkalmazni, amelyben nem hozott 1étre fidktelepet, a fliggd ligynok(dk) tervezett
alkalmazaséanak leirdsat €s a szervezeti felépitést, ideértve az ala- és folérendeltségi
viszonyokat, megjeldlve, hogy a fliggd ligynok(6k) milyen helyet foglal(nak) el a
befektetési vallalkozas vallalati struktirajaban;

e) azacim a fogado tagallamban, ahol az iratok beszerezhetok;

f)  afidktelep vagy a fliggd ligynok irdnyitasaért felelds személyek neve.

Ha a befektetési vallalkozas a székhelye szerinti tagallamon kiviili tagallamban letelepedett

fliggd ligynokot alkalmaz, a fiiggd ligynok a fidktelephez tartozik — amennyiben

létrehoztak ilyet —, és ra minden esetben alkalmazni kell ezen iranyelvnek a fidktelepekre
vonatkoz6 rendelkezéseit.
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3)

“4)

)

(6)

Amennyiben a székhely szerinti tagallam illetékes hatdsaganak a tervezett tevékenységeket
figyelembe véve nincs oka kétségbe vonni a befektetési vallalkozas iranyitasi rendszerének
kielégit6 voltat vagy pénziigyi helyzetét, a kézhezvételtdl szamitott harom honapon beliil
kozli az 6sszes informaciot a fogadd tagallamban a 79. cikk (1) bekezdésének megfelelden
kapcsolattartd pontként kijelolt illetékes hatdsaggal, és megfeleléen tajékoztatja a

befektetési vallalkozast.

A székhely szerinti tagallam illetékes hatdsaga a (2) bekezdésben emlitett informéciokon
kiviil tdjékoztatja a fogado tagallam illetékes hatdsagat azon akkreditalt kértalanitasi
rendszer adatair6l is, amelynek a 97/9/EK iranyelvvel 6sszhangban a befektetési
vallalkozas tagja. A szé€khely szerinti tagallam illetékes hatosaga tajékoztatja a fogadod

tagallam illetékes hatdsagat az adatokban bekdvetkezd valtozasokrol.

Amennyiben a székhely szerinti tagallam illetékes hatosaga megtagadja, hogy az
informaciokat kozolje a fogado tagallam illetékes hatosagaval, az érintett befektetési
vallalkozast az 6sszes informacid kézhezvételétdl szamitott harom honapon beliil

tajékoztatja a megtagadas indokairol.

A fogado tagallam illetékes hatdsaga értesitésének kézhezvételekor, vagy az ilyen kozlés
hianyéaban legkésobb két honappal azt kovetden, hogy a székhely szerinti tagallam illetékes
hatosaga a kozlést tovabbitotta, a fioktelep l1étrehozhatd, és az iizleti tevékenységét

megkezdheti.
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(7) Amennyiben barmely hitelintézet a székhelye szerinti tagallamtol eltérd tagallamban
lakohellyel vagy székhellyel rendelkez6 fliggd ligynokot kivan hasznalni ahhoz, hogy
befektetési szolgaltatasokat és/vagy tevékenységeket, valamint kiegészitd tevékenységeket
végezzen ezzel az iranyelvvel dsszhangban, errdl a sajat, székhely szerinti tagallamanak
illetékes hatosagat értesitenie kell, és kozolnie kell vele a (2) bekezdésben emlitett

informaciodkat.

Amennyiben a folytatni kivant tevékenységeket figyelembe véve a székhely szerinti
tagallam illetékes hatésdganak nincs oka kételkedni a pénziigyi intézmény vagy hitelintézet
adminisztrativ felépitésének és pénziigyi helyzetének megfeleléségében, az informacidk
kézhezvételétdl szamitott harom honapon beliil kézli azokat a fogado tagallamnak a 79.
cikk (1) bekezdésének megfelelden kapcsolattartoként kijelolt illetékes hatdsagaval, és

ennek megfelelden tdjékoztatja a hitelintézetet.

Amennyiben a székhely szerinti tagallam illetékes hatosaga megtagadja az informaciok
kozlését a fogado tagallam illetékes hatdsagaval, a visszautasitasat az érintett hitelintézet

szamara meg kell indokolnia az informécio kézhezvételétdl szamitott harom hoénapon

beliil.

A fogado tagallam illetékes hatosaga értesitésének kézhezvételekor, vagy az ilyen kozlés
hidnyaban legkésobb két honappal azt kovetden, hogy a székhely szerinti tagallam illetékes
hatdsaga a kozlést tovabbitotta, a fliggd ligynok az iizleti tevékenységét megkezdheti. Az
ilyen fliggd ligyndkre ezen iranyelvnek a fidktelepekre vonatkozo6 rendelkezéseit kell

alkalmazni.
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®)

)

(10)

Azon tagallam illetékes hatosaga, amelyben a fidktelep talalhato, atveszi a felelGsséget
annak biztositasara, hogy a fioktelep altal a teriiletén nyujtott szolgaltatasok megfeleljenek
az ezen iranyelv 24., 25., 27. és 28., cikkében és az .../2014/EU rendelet* 14-26. cikkében
megallapitott kotelezettségeknek, illetve az azok alapjan a fogado tagallam altal elfogadott
intézkedéseknek, amennyiben erre a 24. cikk (12) bekezdésével dsszhangban lehetdség

van.

A fidktelep fekvése szerinti tagallam illetékes hatésaganak joga van megvizsgélni a
fioktelep intézkedéseit, és szigoruan csak olyan valtoztatasokat kérhet, amelyek lehetévé
teszik az illetékes hatésagnak, hogy ezen iranyelv 24., 25. 27. és 28. cikkében, az
.../.../EU rendelet” 14-26. cikkében, illetve az azok alapjan elfogadott intézkedésekben
foglalt kotelezettségek teljesitését érvényesitse, azon szolgaltatasok, illetve tevékenységek

tekintetében, amelyeket a fidktelep az 6 teriiletén nyujt.

Valamennyi tagallam rendelkezik arr6l, hogy amennyiben egy masik tagallamban
engedélyezett befektetési vallalkozas fidktelepet hoz létre a teriiletén, a befektetési
vallalkozas székhelye szerinti tagallam illetékes hatosdga hataskorének gyakorlasa sorédn, a
fogad¢ tagéllam illetékes hatdsaganak tajékoztatasat kdvetden végezhessen helyszini

vizsgélatokat az adott fioktelepnél.

Amennyiben valtozas kovetkezik be a (2) bekezdéssel 6sszhangban k6zolt informaciokban,
a befektetési vallalkozas irdsbeli értesitést kiild az ilyen valtozéasrdl a székhely szerinti
tagallam illetékes hatosaganak, legalabb egy honappal a valtozas végrehajtasa elott. A
fogado tagallam illetékes hatosagat a sz€ékhely szerinti tagallam illetékes hatosaga értesiti a

valtozasrol.

*

HL: Kérjiik, illessze be a PE-CONS 22/14 2011/0296(COD)) sz. dokumentumban talalhato
rendelet szamat.
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(11) Az ESMA szabalyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki a (2), (4), (7) és
(10) bekezdés értelmében rendelkezésre bocsatando informaciok pontos meghatarozasa

céljabol.

Az ESMA az emlitett végrehajtas-technikai standardtervezeteket ...-ig* benyujtja a
Bizottsaghoz.

A Bizottsag felhatalmazast kap az els6 albekezdésben emlitett szabalyozasi technikai
standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10—14. cikkével dsszhangban torténd

elfogadésara.

(12) Az ESMA végrehajtas-technikai standardtervezeteket dolgoz ki egységes
formanyomtatvanyok, mintadokumentumok ¢és eljarasok kialakitasa céljabol az

informdciok (3), (4), (7) és (10) bekezdéssel 6sszhangban torténd tovabbitdsdhoz.

Az ESMA az emlitett végrehajtas-technikai standardtervezeteket ...-ig~ benyujtja a
Bizottsaghoz.

A Bizottsag felhatalmazast kap az els6 albekezdésben emlitett végrehajtas-technikai

standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 15. cikkével 6sszhangban torténd elfogadésara.

*

HL: kérjik, illessze be a daitumot: ezen irdnyelv hatalybalépése utan 12 hénappal.
HL: kérjiik, illessze be a datumot: ezen iranyelv hatalybalépése utan 18 honappal.
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36. cikk

Hozzaférés a szabalyozott piacokhoz

(1) A tagallamok megkdvetelik, hogy az ligyfélmegbizasok végrehajtasara, illetve sajatszamlas
kereskedésre mas tagallamban engedéllyel rendelkezd befektetési véallalkozasok a
tertiletiikon 1évo szabalyozott piacokon jogosultak legyenek tagsagi viszonyra vagy a

piacokhoz val6é hozzaférésre a kovetkezé modok barmelyike révén:
a)  kozvetleniil, fioktelep 1étrehozasaval a fogado tagallamban;

b)  aszabdlyozott piac tavtagsagaval vagy a szabalyozott piachoz tavolrdl torténd
hozzaféréssel anélkiil, hogy a szabalyozott piac székhelye szerinti tagallamban le kell
telepedniiik, amennyiben az adott piac kereskedési eljarasai €s rendszerei nem

igénylik a fizikai jelenlétet az ligyletek e piacon torténd megkotéséhez.

2) A tagéallamok az ezen iranyelvben szabalyozott kérdések tekintetében nem allapitanak meg
tovabbi jogszabalyi vagy kozigazgatasi eldirasokat az (1) bekezdéssel rajuk ruhazott jogot

gyakorl6 befektetési vallalkozasokra.
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37. cikk
Hozzaférés a kozponti szerzodo félhez, az elszamoldasi és kiegyenlitési modok,

valamint az elszamolasi rendszer kijellésének joga

A 648/2012/EU rendelet I11., IV. vagy V. cimének sérelme nélkiil a tagallamok
megkovetelik, hogy a mas tagallambol szarmazo befektetési vallalkozasok tertiletiikon
rendelkezzenek kozvetlen vagy kozvetett hozzaférési jogosultsaggal a kdzponti szerz6do
félhez, az elszamolasi és kiegyenlitési rendszerekhez, a pénziigyi eszkdzokkel kapcsolatos

ligyletek véglegesitése vagy véglegesitésének lebonyolitasa érdekében.

A tagallamok el6irjak, hogy e befektetési vallalkozasok kozvetlen vagy kozvetett
hozzatérése az ilyen mechanizmusokhoz ugyanazon megkiilonbdztetésmentes, atlathato és
objektiv szempontoktol fliggjon, mint amelyek a helyi tagokra vagy résztvevokre
vonatkoznak. A tagallamok nem korlatozhatjak az ilyen mechanizmusok hasznalatat a
teriiletiikon 1év6 valamely kereskedési helyszinen megkotott, pénziigyi eszkdzokkel

végzett ligyletek elszdmolasara és kiegyenlitésére.

A tagillamok megkdvetelik, hogy a teriiletiikon 1év6 szabalyozott piacok minden
tagjuknak vagy résztvevojiiknek kinaljak fel az adott szabalyozott piacon megkotott,
pénziigyi eszkdzokkel kapcsolatos tigyletek kiegyenlitési rendszere kijel6lésének jogat a

kovetkezo feltételekkel:

a) azadott ligylet hatékony és gazdasagos kiegyenlitésének biztositasahoz sziikséges
Osszekottetések és megoldasok a kijelolt elszamolasi rendszer és barmely mas

rendszer vagy létesitmény kozott;
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b)  aszabalyozott piac feliigyeletéért felelds illetékes hatdsag arra vonatkozéd
egyetértése, hogy a szabalyozott piacon megkotott ligyletek kiegyenlitésének
technikai feltételei a szabalyozott piac altal kijeldlt elszdmolési rendszeren kiviili
rendszerben olyanok, hogy lehetvé teszik a pénziigyi piacok zavartalan és rendezett

mitkodését.

A szabalyozott piac illetékes hatésaganak ilyen értékelése nem sértheti a nemzeti kdzponti
bankok mint a kiegyenlitési rendszerek felligyeleti szerveinek vagy pedig az ilyen
rendszerekre vonatkozoan hataskorrel rendelkezé mas feliigyeleti hatosagainak a
hataskorét. Az illetékes hatdsag figyelembe veszi az ilyen intézmények altal mar gyakorolt

feltigyeletet annak érdekében, hogy elkeriilje az ellendrzés sziikségtelen megkettozését.

38. cikk
A kézponti szerzodo félre, az elszamoldsi és kiegyenlitési megallapodasokra vonatkozo

rendelkezések az MTF-ek tekintetében

(D) A tagallamok nem akadalyozzak meg az MTF-et miikddtetd befektetési vallalkozasokat €s
piacmiikddtetoket abban, hogy megfelelé megallapodasokat kdssenek egy masik
tagallamban 1év6 kdzponti szerzddo féllel, elszamolohdzzal vagy kiegyenlitési rendszerrel
abbol a célbdl, hogy rendszereik keretében a tagok vagy résztvevok altal végrehajtott

0sszes vagy néhany ligylet elszamolasat és/vagy kiegyenlitését biztositsak.

(2) Az MTF-et miikodtetd befektetési vallalkozdsok és piacmitkddtetdk illetékes hatdosdga nem
kifogésolhatja a masik tagallamban 1év6 kozponti szerz6do fél, elszamolohaz és/vagy
elszamolasi rendszer hasznalatat, kivéve, ha ez bizonyithatdan sziikséges az adott MTF
rendezett miikodésének fenntartasdhoz, figyelembe véve a 37. cikk (2) bekezdésében az

elszdmolasi rendszerekre megallapitott feltételeket.
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Az ellendrzés sziikségtelen megkettézésének elkeriilése érdekében az illetékes hatosag
figyelembe veszi a kdzponti bankok mint az elszdmolasi és kiegyenlitési rendszerek
feliigyeleti szervei, illetve az ilyen rendszerekkel kapcsolatban hataskorrel rendelkez6 mas
feligyeleti hatosagok altal az elszamolasi és kiegyenlitési rendszer tekintetében mar

biztositott feliigyeletet.

IV. fejezet
Befektetési szolgaltatasok és tevékenységek nyujtasa harmadik

orszagbeli vallalkozasok altal

1. SZAKASZ
SZOLGALTATASOK NYUJTASA VAGY TEVEKENYSEGEK VEGZESE

FIOKTELEP LETESITESEVEL

39. cikk

Fioktelep létesitése

(1) A tagallamok el6irhatjak, hogy egy harmadik orszagbeli vallalkozasnak, amely befektetési
szolgaltatasokat kivan nytjtani vagy befektetési tevékenységet kivan folytatni kiegészitd
tevékenységekkel egylitt vagy azok nélkiil lakossagi iigyfelek vagy a II. melléklet II.
szakasza értelmében vett szakmai ligyfelek szadmara az adott tagallamok teriiletén,

fidktelepet kelljen létesitenie az adott tagéllamban.
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(2) Amennyiben a tagallamok el6irjak, hogy egy harmadik orszagbeli vallalkozasnak, amely
befektetési szolgaltatasokat kivan nyujtani vagy befektetési tevékenységet kivan folytatni a
tertiletiikon kiegészitd tevékenységekkel egylitt vagy azok nélkiil, fioktelepet kell
létesitenie, a fidktelep 1étesitéséhez az adott tagallam illetékes hatosagaitol elézetesen

engedélyt kell kapnia, a kdvetkez6 feltételek szerint:

a)  azoknak a szolgaltatasoknak a végzése, amelyekre a harmadik orszagbeli vallalkozas
engedélyt kér, engedélykoteles és feliigyelet alé tartozik abban a harmadik
orszagban, ahol a véllalkozas székhelye van, és a kérelmezd véllalkozas megfeleléen
engedélyezett, amely altal az illetékes hatdsag kelloképpen figyelembe veszi a
Pénziigyi Akcido Munkacsoport (FATF) pénzmosas és terrorizmus finanszirozasa

elleni erdfeszitések keretében tett ajanlasait;

b)  vannak egyiittmiikodési megallapodasok, amelyek tartalmaznak rendelkezéseket az
informaciocsere szabalyaira, a piac integritdsanak megorzése és a befektetok
érdekeinek védelme érdekében, a 1étesitendd fidktelep helye szerinti tagallam
illetékes hatosagai és annak a harmadik orszagnak az illetékes feliigyeleti hatdsagai

kozott, ahol a vallalkozas székhelye van;
c) elegend6 indulotéke all a fidktelep szabad rendelkezésére;

d) egy vagy tobb, a fidktelep vezetéséért felelds személyt kineveztek, és 6k

valamennyien megfelelnek a 9. cikk (1) bekezdése szerinti kovetelménynek;
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e) azaharmadik orszag, ahol a harmadik orszagbeli vallalkozas székhelye van,
megallapodast irt ala azzal a tagallammal, ahol a fioktelep Iétesiilne, amely
megallapodas teljes mértékben megfelel az OECD jovedelem- és tokeaddzasi
modellegyezményének 26. cikkében rogzitett standardoknak, és tényleges
informaciocserét biztosit adozasi tigyekben, ideértve a multilateralis

adéegyezményeket, ha van ilyen;

f)  avallalkozas az engedélyezés idOpontjaban a 97/9/EK irdnyelv alapjan engedélyezett

vagy elismert befektetOkartalanitasi rendszerhez tartozik.

3) Az (1) bekezdésben emlitett harmadik orszagbeli vallalkozas annak a tagallamnak az

illetékes hatdsagahoz nyujtja be kérelmét, ahol fidktelepet kivan 1étrehozni.

40. cikk

Tajékoztatasi kotelezettség

Egy harmadik orszagbeli vallalkozasnak, amely engedélyt kivan szerezni ahhoz, hogy egy tagallam
teriiletén fidktelepen keresztiil befektetési szolgaltatasokat nyujtson vagy befektetési
tevékenységeket végezzen kiegészitd tevékenységekkel egylitt vagy azok nélkiil, a kovetkezdket

kell biztositania azon tagallam illetékes hatosagainak:

a) az érintett harmadik orszagban a feliigyeletéért illetékes hatosag nevét és cimét. Amikor

egynél tobb hatosag felel a felligyeletért, az illetékesség vonatkozo6 teriileteit meg kell adni;

PE-CONS 23/14 ZSB/zsn 216
DGG 1B HU



b)

d)

(1

minden fontos adatot a vallalkozasrol (a nevét, jogi formajat, bejegyzett székhelyét és
cimét, a vezetd testiilet tagjait, a fontos részvényeseket) €s a befektetési szolgaltatdsokat
¢s/vagy tevékenységeket, valamint a végzendd kiegészitd szolgaltatasokat meghatarozé
miikodési tervet és a fidktelep szervezeti felépitését, ideértve a 1ényeges mitkodési

funkciok barmiféle harmadik vallalkozasoknak tortén6 kiszervezésének ismertetését;

a fioktelep vezetéséért felelds személyek nevét, és a vonatkozd dokumentumokat, amelyek

bemutatjak, hogy a 9. cikk (1) bekezdésében foglalt kovetelményeknek megfelelnek.
tajékoztatast az indulotékérdl, amely a fidktelep szabad rendelkezésére all;
41. cikk
Az engedély megadasa

Annak a tagallamnak az illetékes hatdsadga, amelyben egy harmadik orszagbeli vallalkozas
a fioktelepét 1étrehozta vagy létre akarja hozni, az engedélyt csak akkor adja meg, ha az

illetékes hatosag meggy6z0dott arrol, hogy:
a) a39. cikk szerinti feltételek teljestiltek; és
b)  aharmadik orszagbeli vallalkozas képes lesz a (2) bekezdésben emlitett megfelelni.

Az illetékes hatosag a hianytalan kérelem benyujtasat kovetden hat honapon beliil
tajékoztatja a harmadik orszagbeli véallalkozast az engedély megadasarol vagy a kérelem

elutasitasarol.
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(2) A harmadik orszagbeli vallalkozas fidktelepe, amely az engedélyt az (1) bekezdés szerint
megkapta, megfelel ezen iranyelv 16-20., 23., 24., 25. és 27. cikkének, 28. cikke (1)
bekezdésének, tovabba 30., 31. és 32. cikkének, valamint a .../2014/EU rendelet” 3-26.
cikkének, és az ezek alapjan elfogadott intézkedéseknek, és az illetékes hatosag feliigyelete

ala fog tartozni abban a tagallamban, ahol az engedélyt megadtak.

A tagallamok nem allapithatnak meg semmiféle tovabbi eldirast a fioktelep szervezetével
¢s mitkodésével kapcsolatban az ezen iranyelv hatalya ala tartoz6 tigyekben, és a harmadik
orszagbeli vallalkozasok semelyik fioktelepét sem részesithetik az unids vallalkozasok

tekintetében alkalmazottnal kedvez6bb elbanasban.

42. cikk

Az tigyfeél kizarolagos kezdeményezésére torténd szolgaltatasnyujtas

A tagallamok biztositjak, hogy amennyiben egy, az Unidban letelepedett vagy ott tartozkodd
lakossagi tigyfél vagy a II. melléklet II. szakasza értelmében vett szakmai ligyfél sajat kizarolagos
kezdeményezésére kéri, hogy egy harmadik orszagbeli vallalkozas befektetési szolgaltatast nyujtson
vagy befektetési tevékenységet végezzen szamara, a 39. cikk szerinti engedélyezési kdvetelmény ne
legyen alkalmazand6 a harmadik orszagbeli vallalkozas ezen személynek nyujtott szolgaltatasara
vagy neki végzett tevékenységére, ideértve a kifejezetten a szolgaltatasnytjtashoz vagy
tevékenységhez fiiz0d6 kapcsolattartast is. Az ilyen {ligyfelek altali kezdeményezés nem jogositja fel
a harmadik orszagbeli véllalkozast arra, hogy — amennyiben a nemzeti jog értelmében fidktelepet
kell Iétrehozni — fidktelep nélkiil, mas mdodon biztositsanak Ujfajta befektetési termékeket vagy

szolgéaltatasokat az ligyfél szamara.

*

HL: Kérjiik, illessze be a PE-CONS 22/14 (2011/0296(COD)) sz. dokumentumban talalhato
rendelet szamat.
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2.SZAKASZ

AZ ENGEDELYEK VISSZAVONASA

43. cikk

Engedélyek visszavondsa

Az illetékes hatosag, amely a 41. cikk szerinti engedélyt megadta, a harmadik orszagbeli

vallalkozasnak kibocsatott engedélyt visszavonhatja, amikor az ilyen vallalkozas:

a) 12 honapon beliil nem hasznalja fel az engedélyt, kifejezetten lemond az engedélyrdl, vagy
az el6z0 hat honapban nem végzett befektetési szolgaltatdsokat vagy nem hajtott végre
befektetési tevékenységet, kivéve, ha az érintett tagallam rendelkezett arrdl, hogy ezekben
az esetekben az engedély érvényét veszti;

b) valotlan nyilatkozatok tételével, vagy mas szabalytalan eszkoz igénybevételével szerezte
meg az engedélyt;

c) mar nem felel meg azoknak a feltételeknek, amelyek alapjan az engedélyt megadtak;

d) sulyosan és modszeresen megsértette az ezen iranyelv alapjan elfogadott, a befektetési
vallalkozasok miikodési feltételeit szabalyozo €s a harmadik orszagbeli vallalkozésokra
alkalmazando6 rendelkezéseket;

e) azon esetek barmelyikének hatdlya ala tartozik, ennek az irdnyelvnek a hatokdrén kiviil esd
iigyekben, amikor a nemzeti jog a visszavonast eldirja.
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II1. CiM
SZABALYOZOTT PIACOK

44. cikk

Engedélyezés és alkalmazando jog

(1) A tagéallamok csak olyan rendszereket engedélyeznek szabalyozott piacként, amelyek

megfelelnek e cimnek.

A szabalyozott piac engedélye kizarélag akkor adhatd meg, ha az illetékes hatdsag
meggy6z6dott arrdl, hogy mind a piacmuikodtetd, mind a szabéalyozott piac rendszerei

megfelelnek legalabb az e cimben megallapitott kovetelményeknek.

Azon jogi személyiségli szabalyozott piacok esetében, amelyeket a szabalyozott piacon
kiviili piacmtkodtetd iranyit vagy lizemeltet, a tagallamok meghatarozzék, hogy az ezen
iranyelv szerint a piacmiikodtetore harulo kiilonbozé kotelezettségek miként oszlanak meg

a szabalyozott piac és a piacmiikodtetd kozott.

A piacmiikodtetdnek meg kell adnia minden olyan informaciot, beleértve egyebek kozott
az uizleti tevékenység tervezett fajtait és a szervezeti felépitést rogzité mikodési
programot, amely sziikséges ahhoz, hogy az illetékes hatosag meggydzddhessen arrol,
hogy a szabalyozott piac az indul6 engedélyezése idopontjaban minden sziikséges

intézkedést megtett ahhoz, hogy az e cim szerinti kotelezettségeinek eleget tegyen.
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3)

4)

)

A tagallamok eldirjak a piacmiikddtetd szamara, hogy az illetékes hatdsag feliigyelete
mellett végezze el a szabalyozott piac szervezéséhez és lizemeltetéséhez kapcsolddo
feladatokat. A tagéllamok biztositjak, hogy az illetékes hatdsag rendszeresen vizsgélja feliil
a szabalyozott piacok e cimnek valo megfelelését. Biztositjak azt is, hogy az illetékes
hat6sagok kisérjék figyelemmel, hogy a szabalyozott piacok mindenkor megfelelnek-¢ az e

cim alapjan megallapitott indulo engedély feltételeinek.

A tagéallamok biztositjak, hogy a piacmiikddtetd feleljen annak biztositasaért, hogy az
altala iranyitott szabalyozott piacok megfelelnek az e cimben meghatarozott

kovetelményeknek.

A tagallamok azt is biztositjak, hogy a piacmiikddtetd jogosult legyen azon jogokat
gyakorolni, amelyek megfelelnek az éltala ezen irdnyelv erejénél fogva irdnyitott

szabalyozott piac jogainak.

A .../2014/EU* rendelet vagy a 2014/.../EU ** iranyelv vonatkozo rendelkezéseinek
sérelme nélkiil a szabalyozott piac rendszerei keretében folytatott kereskedésre iranyadé

jog a szabalyozott piac székhelye szerinti tagallam joga.

Az illetékes hatosag visszavonhatja a szabalyozott piacnak kiadott engedélyt, amennyiben

a szabalyozott piac:

a) 12 hénapon belill nem hasznalja fel engedélyét, arrdl kifejezetten lemond, vagy nem
miikodott az elézo hat honap sordn, kivéve, ha az érintett tagallam eldirta, hogy ilyen

esetekben az engedély érvényét veszti;

b)  valotlan nyilatkozatok tételével, vagy mas szabalytalan eszkoz igénybevételével

szerezte meg az engedélyt;

*%

HL: Kérjiik, illessze be a PE-CONS 78/13 (2011/0295(COD)) sz. dokumentumban talalhato
rendelet szamat.

HL: Kérjiik, illessze be a PE-CONS 8/14 (2011/0297(COD)) sz. dokumentumban talalhaté
iranyelv szamat.
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c) mar nem felel meg azoknak a feltételeknek, amelyek alapjan az engedélyt megadtak;

d) sulyosan és rendszeresen megsértette az ezen irdnyelv vagy a .../2014/EU* rendelet

alapjan elfogadott rendelkezéseket;

e) minden olyan esetben, amelyek vonatkozasaban a nemzeti jog a visszavonasrol

rendelkezik.

(6) Az ESMA-t barmely engedély visszavonasarol értesiteni kell.

45. cikk

A piacmiikédteto vezeto testiiletére vonatkozo kévetelmények

(1) A tagallamok el6irjak, hogy a piacmiikddtetok vezetd testiilete minden tagjanak mindenkor
kellden j6 hirnévvel kell rendelkeznie, valamint elegendd tudas, készség €s tapasztalat
birtokaban kell lennie feladatai ellatdsdhoz. A vezetd testiilet 4tfogd 0sszetételének

megfelelden széles korli tapasztalatot kell tiikkroznie.
(2) A vezetd testiilet tagjainak kiilondsen a kovetkezd kovetelményeknek kell megfelelniiik:

a) A vezeto testiilet 6sszes tagjanak elegend6 1dot kell forditania a piacmiikodtetonél
vallalt funkcioi ellatasara. A vezetdi testiilet egy tagja altal egy adott jogi személyben
egy id6ben betdlthetd igazgatodi tisztségek szamanak meghatarozéasakor figyelembe
kell venni az egyéni koriilményeket, valamint a piacmikodtetd tevékenységeinek

jellegét, nagysagrendjét €s Osszetettségét.

*

HL: Kérjiik, illessze be a PE-CONS 22/14 (2011/0296(COD)) sz. dokumentumban talalhato
rendelet szamat.
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Azon piacmiikodtetdk vezeto testiileteinek tagjai — amennyiben nem a tagallamot
képviseld tagrol van szé —, amelyek nagysagukat, belsd szervezetiiket €s
tevékenységiik jellegét, hatokorét és Osszetettségét tekintve jelentdsek, az alabbi

kombinaciok koziil nem 6tvozhetnek egy idoben egynél tobbet:
1. egy ligyvezetd igazgatoi tisztség két nem ligyvezetd igazgatodi tisztséggel;
1.  négy nem ligyvezetd igazgatoi tisztséget.

Az egyazon csoporton beliili ligyvezetd vagy nem ligyvezetd igazgatoi tisztségeket,
illetve az olyan vallalkozéasokban bet6ltott ligyvezetd vagy nem ligyvezetd igazgatoi
tisztségeket, amelyekben a piacmiikodtetd befolyasolo részesedéssel rendelkezik,

egyetlen igazgatoi tisztségnek kell tekinteni.

Az illetékes hatosdgok engedélyezhetik, hogy a vezetd testiilet tagjai egy tovabbi,
nem ligyvezetd igazgatoi tisztséget toltsenek be. Az illetékes hatosagok rendszeresen

tajékoztatjak az ESMA-t az engedélyekrdl.

Az els6sorban nem kereskedelmi célokat kovetd szervezeteknél betoltott igazgatoi
tisztségek mentesiilnek a vezetd testiilet egy tagja altal betolthetd igazgatoi tisztségek

szamara vonatkozo korlatozas alol.

b) A piacmikddtetd tevékenységeinek, €s tobbek kozott a tevékenységekben rejlo 6
kockézatoknak a megértéséhez a vezetd testiiletnek megfeleld kollektiv tudassal,
készségekkel ¢és tapasztalattal kell rendelkeznie.
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c) A vezetd testiilet minden egyes tagja Oszintén, integritassal és fliggetlen
gondolkodassal cselekszik, hogy sziikség esetén a felsd vezetés dontéseit ténylegesen
értékeljek és kifogasoljak, valamint hatékonyan ellendrizzék és feliigyeljék a

dontéshozatalt.

3) A piacmuikodtetoknek megfeleld human- és pénziigyi eréforrast kell forditaniuk a vezetd

testiilet tagjainak beiktatasara és képzésére.

(4) A tagéallamok biztositjak, hogy azok a piacmiikddtetok, amelyek méretiiknél, belsd
szervezetiiknél, valamint tevékenységiik jellegénél, nagysagrendjénél és Osszetettségénél
fogva jelentdsek, a vezetd testiilet olyan tagjaibol allo jelolo bizottsagot hozzanak 1étre,

akik az érintett intézményben nem latnak el ligyvezetdi feladatokat.
A jeldlo bizottsag a kovetkezd tevékenységet végzi:

a)  avezetd testiiletben 1év0 iires helyekre jelolteket allit és ajanl; a jeldléseket a vezetd
testiiletnek vagy a kozgytilésnek kell jévahagynia. Ennek sordn a jelolobizottsag
értékeli a vezetd testiilet tudasanak, készségeinek, sokrétiiségének ¢és tapasztalatanak
egyensulyat. Tovabba, a bizottsag egy adott kinevezéshez elkésziti a feladatok és
képességek leirdsat, és felméri a varhato idoraforditast. A jeldlobizottsag dont
tovabba a vezetd testiiletben alulreprezentalt nem képviseletére vonatkozd
célszamrol, és e célszam elérése érdekében stratégiat dolgoz ki az alulreprezentalt

nem létszamanak a vezet6 testiiletben vald novelésére vonatkozoan;
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b) rendszeres id6kozonként, de legalabb évente értékeli a vezeto testlilet szerkezetét,
méretét, Osszetételét s teljesitményét, és ajanlasokat tesz a vezeto testiiletnek az

esetleges valtoztatdsokra;

c) rendszeres id6kozonként, de legalabb évente értékeli a vezetd testiilet egyes tagjainak
¢s a teljes vezeto testiiletnek a tudasat, készségeit és tapasztalatat, és errdl

tajékoztatja a vezeto testiiletet;

d) rendszeres idokozonként feliilvizsgalja a vezetd testiiletnek a felsd vezetok
kivalasztasara és kinevezésére vonatkozo politikajat, és ajanlasokat tesz a vezetd

testiiletnek.

A jelolo bizottsag a feladatai ellatasa soran amennyire lehetséges, folyamatosan
figyelembe veszi annak szilikségességét, hogy a vezetd testiileten beliili dontéshozatalra
egyetlen személy vagy személyek csoportja se gyakoroljon olyan befolyést, amely a

piacmiikodtetd altalanos érdekeire kéros lenne.

A jelolobizottsag szdmara biztositani kell annak lehetdségét, hogy feladatainak teljesitése
soran az altala alkalmasnak itélt minden erdforrast felhasznaljon, beleértve a kiilsd

szakvéleményt is.

Ha a vezeto testiiletnek a nemzeti jog alapjan nincs hataskore barmely tagjanak kivalasztasi

¢és kinevezési eljarasaban, akkor ez a bekezdés nem alkalmazando.

(%) A tagéallamok vagy az illetékes hatdsagok eldirjak a piacmitkddtetdk és azok jel6ld
bizottsdgai szamara, hogy a vezetd testiiletek tagjainak kivalasztasakor torekedjenek arra,
hogy a testiiletben minél t6bb szaktudas és képesség egyesiiljon, és ezért a vezetd testiilet
vonatkozasdban alkalmazzanak a soksziniiséget elomozdito politikat.
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(6) A tagallamok biztositjak, hogy a piacmiikddtetok vezeto testiilete meghatarozza és
felligyelje azon irdnyitasi rendszer miikddtetését, amely biztositja a szervezet hatékony és
koriltekinto vezetését, beleértve a szervezeten beliili feladatok elkiilonitését és az

Osszeférhetetlenség megeldzését, olyan modon, amely elémozditja a piac integritasat.

A tagallamok biztositjak, hogy a vezetd testiilet figyelemmel kisérje és rendszeres
1dokozonként értékelje a piacmiikodtetd irdnyitasi rendszerének hatékonysagat, és az

esetleges hidnyossagok kezelésére megfeleld 1épéseket tegyen.

A vezetd testiilet tagjai megfeleld hozzaféréssel rendelkeznek azokhoz az informacidkhoz
¢s dokumentumokhoz, amelyekre sziikségiik van a vezet6i dontéshozatal feliigyeletéhez és

ellenOrzéséhez.

(7) Az illetékes hatosdg megtagadja az engedélyezést, ha nincs meggydzddve arrdl, hogy a
piacmiikddtetok vezetd testiiletének tagjai megfelelden jo hirnévvel rendelkeznek,
elegendd tudas, készség és tapasztalat birtokaban vannak, ¢s elegend6 idot forditanak
feladataik ellatasara, vagy ha objektiv és bizonyithaté indokok allnak fenn annak
vélelmezésére, hogy a piacmitkddtetd vezetésében javasolt valtozasok veszélyeztetik a

megalapozott és megbizhat6 vezetést és a piac integritasanak megfeleld figyelembe vételét.

A tagallamok biztositjak, hogy a szabalyozott piac engedélyezési folyamataban az ezen
iranyelv szerint mar engedélyezett valamely szabalyozott piac {izletmenetét és miikodését
ténylegesen irdnyitd személyt vagy személyeket tekintsék tigy, mint aki/akik megfelelnek

az (1) bekezdésben megallapitott kovetelményeknek.
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(8) A tagallamok eldirjak a piacmikddtetok szamara, hogy tajékoztassak az illetékes hatésagot
vezetO testiiletilk minden egyes tagjanak személyazonossagarol €s a tagsagban
bekovetkezett minden valtozasrol, az 6sszes olyan informécidval egyiitt, amely sziikséges

annak megitéléséhez, hogy az adott piacmiikodteté megfelel-e az (1) — (5) bekezdésnek.
9) Az ESMA irdanymutatast ad ki az alabbiakrol:

a)  avezeto testiilet tagja altal feladatainak ellatasara forditott elegendd 1d6 fogalma az
egyéni koriilmények és a piacmiikddtetd tevékenységeinek természete,

nagysagrendje és 0sszetettsége fényében;

b)  avezetd testiilet (2) bekezdés b) pontjaban emlitett megfeleld kollektiv tudasanak,

készségeinek és tapasztalatanak fogalma;

c) avezetd testiilet tagja (2) bekezdés c) pontjdban emlitett tisztességességének,

befolyastol vald mentességének és onallosaganak fogalma;

d) avezeto testiilet tagjainak feladatkoriikkel valo kezdeti megismertetésére és tovabbi
képzésére forditott megfeleld human- és pénziigyi eréforrasok fogalma a (3)

bekezdésben emlitettek szerint;

e) avezetd testiilet tagjainak egyik kivalasztasi kritériumaként figyelembe veendd

sokszinliség fogalma, az (5) bekezdésben emlitettek szerint.

Az irdnymutatast az ESMA ...-ig*‘ kozzéteszi.

HL: kérjiik, illessz€k be a datumot: 18 honappal ezen iranyelv hatdlybalépése utan.
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46. cikk
A szabalyozott piac iranyitasara lényeges befolydst gyakorlo személyekkel

kapcsolatos kévetelmenyek

(1) A tagallamok megkovetelik, hogy az olyan helyzetben 1évd személyek, akik kdzvetve vagy
kozvetleniil 1ényeges befolyast gyakorolhatnak a szabalyozott piac irdnyitasara, arra

alkalmasak legyenek.
(2) A tagéallamok eldirjak, hogy a szabalyozott piac miikddtetdje:

a) tajékoztassa az illetékes hatosagot a szabalyozott piac és/vagy a piacmiikodtetd
mértékérdl, aki olyan helyzetben van, hogy 1ényeges befolyast gyakorolhat az

irdnyitasra, és ezt az informaciot tegye kozze;

b)  tdjékoztassa az illetékes hatdsdgot mindazon tulajdonjog-atruhdzasokrol, amelyek
folytan valtozas kdvetkezhet be azok személyében, akik a szabalyozott piac

miuikdodésére 1ényeges befolyast gyakorolnak, és ezt az informaciot tegye kozze.

3) Az illetékes hatosag elutasitja a szabalyozott piacot és/vagy piacmiikodtetdt ellendrzd
érdekeltség tekintetében javasolt valtozasokat, ha objektiv és bizonyithatd indokok allnak
fenn annak vélelmezésére, hogy az veszélyeztetné a szabalyozott piac megalapozott és

megbizhato vezetését.

PE-CONS 23/14 ZSB/zsn 228
DGG 1B HU



47. cikk

Szervezeti kévetelmények

(1) A tagallamok megkdvetelik, hogy a szabalyozott piac:

a)

b)

d)

rendelkezzen mechanizmusokkal a szabalyozott piac, a szabalyozott piac
tulajdonosai vagy miikodtetdje érdekei és a szabalyozott piac stabil mitkkddése kozotti
barmely 0sszeférhetetlenség vilagos azonositdsara, és annak a szabalyozott piac
miikodésére, tagjaira vagy résztvevdire haruld potencialisan hatranyos
kovetkezményeinek kezelésére, kiilonosen, ha az ilyen érdekkonfliktusok
akadalyozhatjak az illetékes hatosag altal a szabalyozott piacra ruhazott feladatok

ellatasat;

legyen megfelelden felszerelt azon kockazatok kezelésére, amelyeknek ki van téve,
hogy megfelelé megallapodasokat és rendszereket hozzon l1étre a mitkodését
veszélyeztetd Osszes lényeges kockéazat azonositasara, és hatékony intézkedéseket

hozzon az ilyen kockézatok csokkentésére;

rendelkezzék szabalyokkal a rendszer technikai mitkodésének megalapozott
iranyitasara, hogy megbirkozhasson a rendszerleéllas kockézataval, ideértve eldre

nem lathat6 események hatékony kezelésére vonatkozd megoldasokat is;

rendelkezzen atlathato ¢és beavatkozast kizar6 olyan szabalyokkal és eljarasokkal,
amelyek a tisztességes és rendezett kereskedésrdl rendelkeznek, és allapitson meg

objektiv szempontokat a megbizasok hatékony végrehajtasara;

hatékony mechanizmusokkal segitse el6 a rendszereiben végrehajtott ligyletek

hatékony ¢€s hataridében torténd véglegesitését;
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f)  azengedélyezés idépontjaban és folyamatosan is rendelkezzék rendezett
miuikddésének eldsegitésére kelld pénziigyi forrasokkal, tekintettel a piacon kotott
tigyletek jellegére és kiterjedésére, valamint azon kockazatok korére és fokara,

amelyeknek ki van téve.

A tagallamok nem engedélyezik a piacmiikodtetoknek, hogy barmely szabalyozott piacon,
ahol miikddnek, sajat eszkoz terhére hajtsanak végre ligyfélmegbizasokat vagy

ligyfélmegbizdsokat parositd, sajat szdmlara torténd kereskedést folytassanak.

48. cikk

A rendszerek rugalmassaga, sziineteltetési mechanizmusok és elektronikus kereskedés

A tagallamok el6irjak a szabalyozott piac szdmara, hogy hatékony rendszerei, eljarasai €s
mechanizmusai legyenek annak biztositasara, hogy kereskedési rendszerei rugalmasak
legyenek, rendelkezzenek elegendd kapacitassal csticsterhelések esetére a megbizasok és
az iizenetek volumenét illeten, képesek legyenek a szabalyos kereskedést biztositani
jelentds piaci stressz koriilményei kozott, teljesen bevizsgaltak legyenek annak
biztositasara, hogy ezeket a feltételeket teljesitik és az lizletmenet folyamatossagara
hatékony mechanizmusokkal rendelkeznek, amelyek biztositjak szolgéltatasaik

folyamatossagat, amennyiben a kereskedési rendszerekben meghibasodas kovetkezne be.
A tagallamok megkdvetelik, hogy a szabélyozott piacon legyenek érvényben:

a)  irdsos megallapodasok a szabalyozott piacon arjegyzési stratégiat kovetd dsszes

befektetési vallalattal,;
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3)

b)

azt biztositd rendszerek, hogy megfeleld szamu befektetési vallalkozas vegyen részt
ezekben a megallapodasokban, amelyek el6irjak szamukra, hogy versenyképes
arakon kotelezd érvénytli jegyzéseket tegyenek kozzé, aminek kovetkeztében
rendszeresen ¢s eldre tervezhetden likviditasi kinalatot biztositanak a piac szdmara,
amennyiben ez a kovetelmény 6sszhangban all az adott szabalyozott piacon torténd

kereskedés jellegével és méretével.

A (2) bekezdésben emlitett irasbeli megéallapodés legalabb az aldbbiakat rogziti:

a)

b)

a befektetési vallalkozas likviditas biztositasara vonatkozé kotelezettségei, és adott
esetben a (2) bekezdés b) pontjaban emlitett rendszerben vald részvételbdl adodod

barmely egyéb kotelezettség;

a befektetési vallalkozasok szamara kedvezményeken keresztiil vagy més formaban a
szabalyozott piac altal kinalt, a likviditas rendszeres €s elére tervezhetd biztositasara
iranyuld 6sztonzok, és adott esetben a (2) bekezdés b) pontjaban emlitett rendszerben

valo részvételbdl kovetkezden a befektetési vallalkozast illeté barmely jog;

A szabalyozott piac nyomon koveti és betartatja az ilyen kotelezd irdsbeli megallapodasok

kovetelményeinek befektetési vallalkozasok altali teljesitését. A szabalyozott piac értesiti

az illetékes hatosagot a kotelezd irasbeli megallapodas tartalmarol, és az illetékes hatdsag

kérésére minden tovabbi tajékoztatast megad, amely ahhoz sziikséges, hogy az illetékes

hat6sag meggy6zddhessen arrdl, hogy a szabdlyozott piac teljesiti e bekezdés

kovetelményeit.
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(4) A tagallamok el6irjak a szabalyozott piac szamara, hogy hatékony rendszerei, eljarasai és
mechanizmusai legyenek az olyan megbizasok elutasitasara, amelyek elére meghatarozott

volumeneket vagy arkiiszoboket meghaladnak, vagy egyértelmiien tévesek.

4) A tagallamok el6irjak a szabalyozott piac szamara, hogy képes legyen arra, hogy a
kereskedést ideiglenesen leallitsa vagy korlatozza, ha egy pénziigyi eszkoznél azon a
piacon vagy egy kapcsolodo piacon, révid idon beliil jelentds arvaltozas kovetkezett be,
valamint — kivételes esetekben — képes legyen arra, hogy barmely tigyletet toroljon,
megvaltoztasson vagy korrigdljon. A tagallamok eldirjék a szabalyozott piac szdmara a
kereskedés leallitasara vonatkozo paraméterek olyan modon torténd, megfeleld beallitasat,
amely figyelembe veszi a kiilonboz6 eszkozosztalyok €s -alosztalyok likviditasat, a piaci
modellek jellegét és a felhasznalok tipusait, és elegendd a kereskedés szabalyszeriiségében

bekovetkezo jelentds zavarok elkeriiléséhez.

A tagallamok gondoskodnak arrol, hogy a szabalyozott piac a kereskedés leallitdsara
vonatkoz6 paramétereket és a paraméterekben végrehajtott Iényeges valtoztatasokat
kovetkezetes és 0sszevetheté modon jelentse az illetékes hatosagnak, és az illetékes
hatdsag jelentse azokat az ESMA-nak. A tagallamok el6irjak, hogy ha az adott pénziigyi
eszkoz likviditasa tekintetében lényeges szabalyozott piac a kereskedést barmely
tagallamban ledllitja, az adott kereskedési helyszin rendelkezzen a megfeleld rendszerekkel
¢s eljarasokkal arra, hogy értesitse az illetékes hatdsagokat az egész piacra kiterjedd
valaszintézkedés dsszehangolasa ¢€s annak eldontése érdekében, hogy a pénziigyi eszkozzel
kereskedd mas helyszineken is célszerii-e leallitani a kereskedést mindaddig, amig az

eredeti piacon a kereskedés nem folytatodik.
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(6) A tagallamok eldirjak a szabalyozott piac szamara, hogy hatékony rendszerei, eljarasai és
mechanizmusai legyenek — ideértve a tagok vagy résztvevok arra valo felszolitasat, hogy
végezzEk el az algoritmusok megfeleld tesztelését, és biztositsanak megfeleld kornyezetet
az ilyen tesztelés elvégzésének megkdnnyitéséhez — annak biztositasara, hogy az
algoritmikus kereskedés rendszerei ne hozhassanak létre rendellenes kereskedési
feltételeket a piacon vagy ne jaruljanak hozza ilyenek kialakuldsahoz, tovabba hogy
kezelni tudja az ilyen algoritmikus kereskedési rendszerek altal ennek ellenére eldidézett
rendellenes kereskedési feltételeket, ideértve az olyan rendszereket, melyek lehetévé teszik
a nem végrehajtott megbizasok aranyanak korlatozasat a rendszerbe egy tag vagy
résztvevo altal bevihetd iigyleti megbizdsokhoz képest, a megbizasok aramldsanak
lelassitasat, ha fenndll a rendszer hatarkapacitasa elérésének kockdzata, valamint a piacon

végrehajthato legkisebb arlépéskoz korlatozasat és betartatasat.

(7) A tagallamok eldirjak az olyan szabalyozott piac szamara, amely engedélyezi a kdzvetlen
elektronikus hozzaférést, hogy rendelkezzen hatékony rendszerekkel, eljarasokkal és
mechanizmusokkal annak biztositasara, hogy a tagok és a résztvevok csak akkor
nyUjthassanak ilyen szolgaltatast, ha ezen iranyelv szerinti engedélyezett befektetési
vallalkozasok, vagy a 2013/36/EU iranyelv szerint engedélyezett hitelintézetek, hogy
megfeleld kritériumokat allapitsanak meg €s alkalmazzanak azoknak a személyeknek az
alkalmassagat illetden, akiknek ilyen hozzaférést biztosithatnak, és hogy a tag vagy
résztvevd az ebben az iranyelvben foglalt kotelezettségek tekintetében feleldsséget

vallaljon az ilyen szolgaltatas felhasznalasaval végrehajtott megbizasokért és kotésekért.

A tagallamok azt is eldirjak, hogy a szabalyozott piac allapitson meg megfeleld
standardokat az ilyen hozzaférésekre vonatkozo6 kockazatellendrzésekre és kereskedési
kiiszobértékekre, és képes legyen megkiilonboztetni, sziikség esetén pedig leallitani a
kozvetlen elektronikus hozzaférést alkalmazo személy megbizasait vagy kereskedését,

elkiilonitve a tag vagy résztvevo egyéb megbizasaitol vagy kereskedésétol.
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A szabalyozott piac mechanizmusokkal rendelkezik arra vonatkozoan, hogy e bekezdés be
nem tartasa esetén a tag vagy résztvevo altal az ligyfél szadmara biztositott kozvetlen

elektronikus hozzaférést felfiiggessze vagy besziintesse.

() A tagallamok eldirjak a szabalyozott piac szamdara, hogy gondoskodnia kell a kdzos
igyintézési helyrdl végzett szolgaltatasok szabalyainak atlathatosagarol,

tisztességességérol és megkiilonboztetésmentességérol.

9) A tagéallamok eldirjak a szabalyozott piac szdmara, hogy biztositania kell dijstruktarainak
atlathatosagat, tisztességességét és megkiilonboztetésmentességét — beleértve a
végrehajtasi dijakat, kiegészitd dijakat és kedvezményeket —, és azt hogy azok ne hassanak
0sztonzoleg a megbizasok oly mddon torténd kiadasara, modositasara vagy torlésére,
amely hozzajarul a rendellenes kereskedési feltételekhez vagy a piaci visszaéléshez. A
tagallam eldirjak a szabalyozott piac szdmara, hogy a megadott kedvezményekért cserébe
irjon el6 arjegyzési kotelezettséget egyes részvényekre vagy alkalmas

részvénycsomagokra.

A tagéallamok lehetdvé teszik a szabalyozott piac szdmara, hogy a torolt megbizasokra
vonatkozo dijait a megbizasok fenntartasanak idétartamahoz igazitsa, és dijait azokhoz a

pénziigyi eszkdzokhoz igazitsa, amelyekre vonatkoznak.

A tagallamok el6irhatjak a szabalyozott piac szamara, hogy a végrehajtott megbizasokhoz
képest magasabb dijat szamitson fel a késdbbiekben tordlt megbizasok beadasaért, és a
rendszer kapacitasara nehezedd tobbletterhelés figyelembe vétele érdekében magasabb
dijat szamitson fel a végrehajtott megbizasokhoz képest nagyszamu torolt megbizast beado
résztvevok, valamint a nagysebességli algoritmikus kereskedési technikat alkalmazok

szamara.
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(10)

(In

(12)

A tagallamok eldirjak a szabalyozott piac szamara, hogy a tagok vagy résztvevok feldli
megjelolés utjan képes legyen azonositani az algoritmikus kereskedés keretében 1étrejott
megbizasokat, a megbizdsok létrehozdsdhoz hasznalt kiilonb6z6 algoritmusokat és a
megbizasokat kezdeményezd személyeket. Ezt az informaciot kérésre elérhetdvé kell tenni

az illetékes hatésagok szamara.

A tagallamok el6irjak, hogy a szabalyozott piac székhelye szerinti tagallam illetékes
hat6saganak kérésére a szabalyozott piacnak hozzaférhetévé kell tennie az illetékes
hatdsdg szdmara az ajanlati konyvvel kapcsolatos adatokat, vagy hozzaférést kell
biztositania az illetékes hatdsag szamara az ajanlati konyvhoz, hogy a kereskedést

figyelemmel tudja kisérni.

Az ESMA szabdalyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki, amelyek részletesebben

meghatdrozzak a kovetkezdoket:

a)  aszabalyozott piacok kereskedési rendszereinek rugalmassagarol és megfeleld

kapacitasarol valdé gondoskodasra vonatkozé kdvetelmények;

b) a(6) bekezdésben emlitett ardny meghatarozésa, olyan tényezdk
figyelembevételével, mint a nem végrehajtott megbizasok végrehajtott

megbizasokhoz viszonyitott aranya;

c) ellendrzési lehetdségek kialakitasa a kdzvetlen elektronikus hozzaférés tekintetében
oly mddon, hogy a szponzoralt hozzaférésre legalabb a kdzvetlen piaci hozzaférésre

alkalmazott ellenérzésekkel egyenértékii ellendrzések vonatkozzanak;

d) kovetelmények annak biztositasara, hogy a kozos ligyintézési helyrdl végzett
szolgaltatasok szabalyai €s a dijstrukturai tisztességesek ¢és
megkiilonboztetésmentesek legyenek, és a dijstrukturdk ne hassanak 6sztonzdleg a

rendellenes kereskedési feltételek 1étrejottére vagy piaci visszaélésre nézve;
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(13)

g)

annak meghatarozasa, hogy egy szabalyozott piac mikor mindsiil 1ényegesnek az

adott eszkoz likviditasa tekintetében;

kovetelmények annak biztositadsara, hogy az arjegyzési rendszerek tisztességesek €s
megkiilonboztetésmentesek legyenek, és azon minimalis arjegyzési kotelezettségek
megallapitasa, amelyeket a szabalyozott piacoknak az arjegyzési rendszerek
kidolgozasa soran biztositaniuk kell, valamint azon feltételek rogzitése, amelyek
fennallasa esetén az arjegyzési rendszer bevezetésének kdvetelménye nem ésszert,
figyelembe véve az adott szabalyozott piacon foly6 kereskedés jellegét és méretét,
ideértve azt is, hogy a szabalyozott piac lehetové teszi-e vagy engedélyezi-e a

rendszerein keresztiili algoritmikus kereskedést;

az algoritmusok megfeleld tesztelésének biztositasara vonatkozé kdvetelmények
annak érdekében, hogy az algoritmikus kereskedési rendszerek — ideértve a
nagysebességli algoritmikus kereskedési rendszereket — ne hozhassanak létre
rendellenes kereskedési feltételeket a piacon vagy ne jaruljanak hozza ilyenek

kialakulasahoz.

Az ESMA az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket ...-ig “benyujtja a

Bizottsaghoz.

A Bizottsag felhatalmazast kap az ezen albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai

standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10—14. cikkével dsszhangban torténd

elfogadésara.

Az ESMA ...-ig" irdanymutatast dolgoz ki a kereskedés (5) bekezdés szerinti leallitasanak

megfeleld kiszamitasara vonatkozoan, figyelembe véve az (5) bekezdésben emlitett

tényezoket.

*

HL: kérjik, illessz€ék be a datumot: 12 honappal ezen irdnyelv hatalybalépése utan.
HL: kérjiik, illessz€k be a ddtumot: 18 honappal ezen iranyelv hatalybalépése utan.
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49. cikk
Arlépéskozok

(1) A tagéallamok eldirjak a szabalyozott piacok szamara, hogy fogadjanak el arlépéskoz-
rendszereket a részvények, letéti igazolasok, tézsdei kereskedésben részt vevo alapok,
certifikatok €s mas, hasonld pénziigyi instrumentumok vonatkozasaban, valamint minden
egy¢b olyan pénziigyi instrumentum vonatkozasaban, melyekre a (4) bekezdés értelmében

szabalyozastechnikai standardot dolgoztak ki.
2) Az (1) bekezdésben emlitett arlépéskdz-rendszerekre a kovetkezoket kell alkalmazni:

a)  azokatugy kell kalibralni, hogy azok tlikr6zzE&k a pénziigyi instrumentum likviditési
profiljat a kiilonb6z6 piacokon és az adott és kért ajanlatok atlagos spread-jét,
figyelembe véve az ésszerlien stabil arak lehetdvé tételének kivanatossagat, a spread

tovabbi sziikiilésének indokolatlan korlatozasa nélkiil;
b) az arlépéskozoket az egyes pénziigyi eszkozoknek megfelelden kell meghatarozni.

3) Az ESMA szabalyozéstechnikai standardtervezeteket dolgoz ki, amelyben a (2)
bekezdésben emlitett tényezdkkel €s a pénziigyi eszkdzok instrumentumok araval,
arkiilonbozeteivel (spread) és likviditasuk mélységével 6sszhangban meghatarozza a
minimalis arlépéskozoket vagy az arlépéskoz-rendszereket a részvények, letéti igazolasok,
tézsdei kereskedésben részt vevo alapok, certifikatok €s mas, hasonld pénziigyi eszk6zok
vonatkozasdban, amennyiben ez a piacok rendes miikodésének biztositasa érdekében

sziikséges.

Az ESMA az emlitett szabalyozastechnikai standardok tervezetét ...-ig benyuijtja a
Bizottsagnak.

HL: Kérjiik, illessze be a datumot: 12 honappal ezen iranyelv hatalybalépése utan.
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A Bizottsag hataskort kap az els6 albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai standardok

tervezetének az 1095/2010/EU rendelet 10—14. cikkének megfeleld elfogadasara.

(4) Az ESMA szabdlyozéstechnikai standardtervezeteket dolgoz ki, amelyben a (2)
bekezdésben emlitett tényezdkkel és az instrumentumok araval, arkiilonbozeteivel (spread)
és likviditasuk mélységével 6sszhangban meghatarozza a minimalis arlépéskdzoket vagy
az arlépéskoz-rendszereket a (3) bekezdésben emlitettektdl eltérd egyedi pénziigyi
eszk6zok vonatkozasaban, amennyiben ez a piacok rendes mitkodésének biztositasa

érdekében sziikséges.

Az ESMA az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket ...-ig nyujtja be a
Bizottsagnak.

A Bizottsag hataskort kap az elsd albekezdésben emlitett szabalyozéastechnikai standardok

tervezetének az 1095/2010/EU rendelet 10—14. cikkének megfeleld elfogadésara.

50. cikk

Az tizleti orak osszehangoldsa

(1) A tagéallamok eldirjak, hogy a kereskedési helyszinek és azok tagjai vagy résztvevoi
hangoljak 6ssze valamennyi jelentendd esemény datumanak és idejének rogzitésére

alkalmazott tizleti 6raikat.

2) Az ESMA szabalyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki, amelyben meghatéarozza,
hogy a nemzetkdzi szabvanyoknak megfelelden az 6rakat milyen mértékben kell

Osszehangolni.

HL: Kérjiik, illessze be a datumot: 18 honappal ezen iranyelv hatalybalépése utan.
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Az ESMA az emlitett szabalyozastechnikai standardok tervezetét ...-ig benyuijtja a
Bizottsagnak.

A Bizottsag hataskort kap az elsd albekezdésben emlitett szabalyozéastechnikai standardok

tervezetének az 1095/2010/EU rendelet 10—14. cikkének megfeleld elfogadésara.

51. cikk

Pénziigyi eszkozok bevezetése a kereskedésbe

(1) A tagéallamok eldirjak, hogy a szabalyozott piacok vilagos és atlathaté szabalyokkal

rendelkezzenek a pénziigyi eszk6zok kereskedésbe torténd bevezetésére.

Az ilyen szabalyok biztositjak, hogy a szabalyozott piacra bevezetett barmely pénziigyi
eszkOzzel lehessen tisztességes, rendezett €s hatékony modon kereskedni, illetve az

atruhazhato értékpapirok esetén azok szabadon forgathatok legyenek.

2) Szarmaztatott eszk6zok esetén az (1) bekezdésben emlitett szabalyok kiilondsen azt
biztositjak, hogy a szdrmaztatott ligylet kialakitasa tegye lehetové annak rendezett arazasat

¢s a hatékony kiegyenlitési feltételek meglétét.

3) Az (1) és (2) bekezdésben megallapitott kotelezettségeken feliil a tagallamok
megkovetelik, hogy a szabalyozott piac hozzon létre és tartson fenn hatékony
mechanizmusokat annak igazolasara, hogy a szabalyozott piacra bevezetett atruhazhato
értékpapirok kibocsatoi teljesitik az unids jog szerinti kotelezettségeiket az indulo, a

folyamatos, illetve az eseti kdzzétételi kotelezettségek tekintetében.

HL: Kérjiik, illessze be a datumot: 12 honappal ezen iranyelv hatalybalépése utan.
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A tagallamok biztositjak, hogy a szabalyozott piac hozzon létre mechanizmusokat,
amelyek eldsegitik, hogy tagjaik vagy résztvevoik hozzaférhessenek az unios jog alapjan

kozzétett informaciokhoz.

4) A tagallamok biztositjak, hogy a szabalyozott piacok hozzak 1étre a sziikséges
mechanizmusokat az altaluk kereskedésre engedélyezett pénziigyi eszk6zok bevezetési

kovetelményeknek valdo megfeleldsége rendszeres feliilvizsgalatara.

%) A valamely szabdlyozott piacra bevezetett atruhdzhat6 értékpapirt utdbb mas szabalyozott
piacokra is be lehet vezetni, akar a kibocsato jovahagyasa nélkiil is, a 2003/71/EK iranyelv
vonatkoz6 rendelkezéseivel 6sszhangban. A kibocsatot a szabalyozott piac tajékoztatja
arrdl a tényrdl, hogy értékpapirjaival az adott szabalyozott piacon kereskednek. A
kibocsatot nem lehet kdtelezni arra, hogy a (3) bekezdés alapjan megkdvetelt
informaciokat kozvetleniil adja meg barmely olyan szabalyozott piac szdmara, amely a

kibocsatd értékpapirjait a kibocsatd hozzéjaruldsa nélkiil vezette be.
(6) Az ESMA szabalyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki, amelyek:

a)  meghatarozzak a pénziigyi eszkozok kiilonb6zo osztalyainak azon jellemzdit,
amelyeket a szabalyozott piacnak figyelembe kell vennie annak értékelésekor, hogy a
pénziigyi eszkozt az (1) bekezdés masodik albekezdésében megallapitott
feltételeknek megfeleld modon bocsatottak-e ki a mitkddése szerinti kiilonbozo piaci

szegmensekben torténd kereskedésre torténd bevezetés céljabol;
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b)  tisztdzzak azon mechanizmusokat, amelyeket a szabalyozott piacnak be kell vezetnie
ahhoz, hogy ugy tekintsék, eleget tett annak igazolasara kotelezettségének, hogy az
atruhazhato értékpapir kibocsatdja teljesiti az eurdpai unios jog szerinti
kotelezettségeit az induld, a folyamatos és az eseti kdzzétételi kotelezettségek

tekintetében;

c) tisztazzak azokat a mechanizmusokat, amelyeket a szabalyozott piacnak 1étre kell
hoznia a (3) bekezdés alapjan annak érdekében, hogy segitse tagjait és résztvevoit az
unios jog altal megallapitott feltételek szerint kdzzétett informacidhoz valo

hozzaférésben.

Az ESMA az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket ...-ig* benyujtja a
Bizottsaghoz.

A Bizottsagra hataskort ruhdznak az elsd albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai
standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10—14. cikkével 6sszhangban torténd

elfogadasara.

52. cikk

A pénziigyi eszkozok kereskedésének felfiiggesztése és besziintetése szabalyozott piacon

(1) A 69. cikk (2) bekezdése szerinti illetékes hatdsag azon joganak sérelme nélkiil, hogy
megkovetelheti valamely pénziigyi eszkoz kereskedésének felfliggesztését vagy
besziintetését, a piacmiikodtetd felfliggesztheti vagy besziintetheti a szabalyozott piac
szabalyainak mar meg nem feleld pénziigyi eszk6z kereskedését kivéve, ha az ilyen
felfliggesztés vagy besziintetés varhatéan stilyosan karositana a befektetk érdekeit vagy a

piac rendezett miikodését.

HL: Kérjiik, illessze be a datumot: 12 honappal ezen iranyelv hatalybalépése utan.
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A tagallamok eldirjak, hogy az a piacmiikodtetd, amely valamely pénziigyi eszkoz
kereskedését felfiiggeszti vagy besziinteti, fliggessze fel vagy szilintesse be az adott
pénziigyi eszkdzhoz kapcsolddod vagy azon mint alapterméken alapuld, az I. melléklet C.
szakaszanak 4—10. pontjaban emlitett szarmaztatott eszkdzok kereskedését is, és sziikség
esetén tamogassa az alapul szolgald pénziigyi eszkoz felfliggesztésére vagy besziintetésére
vonatkoz6 célkitiizést. A piacmuikodtetd kozzéteszi a pénziigyi eszkdz vagy barmely
kapcsolodo szarmaztatott eszkoz felfliggesztésére vagy besziintetésére vonatkozo dontését,

¢s arrol tajékoztatja az illetékes hatdsagat.

Azon illetékes hatosagnak, amelynek joghatosaga alatt a kereskedés felfiiggesztését vagy
besziintetését kezdeményezték, eld kell irnia, hogy a joghatosaga ala tartozé azon egyéb
szabalyozott piacok, MTF-ek, OTF-ek és rendszeres internalizalok, amelyek ugyanezzel a
pénziigyi eszkdzzel vagy az ahhoz kapcsolddd vagy azon mint alapterméken alapuld, az
ezen iranyelv 1. melléklete C. szakaszanak 4—10. pontjaban emlitett szarmaztatott
eszkozokkel kereskednek, szintén felfiiggesszék vagy besziintessék az adott pénziigyi
eszkdz vagy szarmaztatott eszk6zok kereskedését, amennyiben a felfiiggesztésre vagy
besziintetésre piaci visszaélés gyantja, nyilvanos vételi ajanlat, illetve a .../2014/EU
rendelet” 7. és 17. cikkét megsértd kibocsatoval vagy pénziigyi eszkdzzel kapesolatos
bennfentes informaciok kozzétételének elmaradasa miatt keriilt sor, kivéve, ha a
felfiiggesztés vagy besziintetés jelentdsen sértené a befektetdk érdekeit vagy a piac

szabalyos mitkodését.

Minden egyes értesitett illetékes hatosagnak értesitenie kell hatarozatarol az ESMA-t és a
tobbi illetékes hatdésagot, amelyhez magyarazatot is kell fliznie abban az esetben, ha
hatarozataval nem fiiggesztette fel vagy sziintette be a pénziigyi eszkozzel vagy az ahhoz
kapcsolddo vagy azon mint alapterméken alapuld, az I. melléklet C. szakaszanak 4-10.

pontjaban emlitett szarmaztatott eszkdzokkel valo kereskedést.

*

HL: Kérjiik, illessze be a PE-CONS 78/13 (2011/0295(COD)) sz. dokumentumban talalhato
rendelet szamat.
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Az illetékes hatosagnak haladéktalanul k6zz¢ kell tennie az ilyen hatarozatokat, és

értesitenie kell azokrol az ESMA-t €s a tobbi tagallam illetékes hatoséagait.

A tobbi tagéllam értesitett illetékes hatosagainak el kell irniuk, hogy a joghatdsaguk ala
tartoz6 azon szabalyozott piacok, egyéb MTF-ek, OTF-ek és rendszeres internalizalok,
amelyek ugyanezzel a pénziigyi eszkdzzel vagy az ahhoz kapcsoldodd vagy azon mint
alapterméken alapuld, az ezen irdnyelv 1. melléklete C. szakaszanak 4—10. pontjaban
emlitett szarmaztatott eszkdzokkel kereskednek, szintén felfliggesszék vagy besziintessék
az adott pénziigyi eszk6z vagy szarmaztatott eszk6zok kereskedését, amennyiben a
felfiiggesztésre vagy besziintetésre piaci visszaélés gyanuja, nyilvanos vételi ajanlat, illetve
a .../2014/EU rendelet” 7. és 17. cikkét megsértd kibocsatoval vagy pénziigyi eszkozzel
kapcsolatos bennfentes informaciok kozzétételének elmaradésa miatt kertilt sor, kivéve, ha
a felfliggesztés vagy besziintetés jelentOsen sértené a befektetok érdekeit vagy a piac

szabalyos mitkodését.

Ez a bekezdés alkalmazando6 abban az esetben is, ha a pénziigyi eszkozzel, vagy az ahhoz
kapcsolodo vagy azon mint alapterméken alapuld, az I. melléklet C. szakaszanak 4-10.

pontjaban emlitett szarmaztatott eszkdzokkel valo kereskedés felfliggesztését visszavontak.

Az ebben a bekezdésben foglalt értesitési eljarast kell alkalmazni abban az esetben is, ha az
illetékes hatosag a 69. cikk (2) bekezdésének m) és n) pontja alapjan hozta meg a pénziigyi
eszkozzel vagy az ahhoz kapcsolodo vagy azon mint alapterméken alapuld, ezen iranyelv 1.
melléklete C. szakaszadnak 4—10. pontjaban emlitett szarmaztatott eszkdzokkel vald

kereskedés felfliggesztésérol vagy besziintetésérdl szolo hatarozatot.

*

HL: Kérjiik, illessze be a PE-CONS 78/13 (2011/0295(COD)) sz. dokumentumban talalhato
rendelet szamat.

PE-CONS 23/14 ZSB/zsn 243
DGG 1B HU



3)

Az ilyen szdrmaztatott eszkdzok felfiiggesztésére vagy besziintetésére vonatkozd
kotelezettség aranyos alkalmazasanak biztositasa érdekében az ESMA
szabalyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki, amelyek részletesebben
meghatdrozzak, hogy a felfliggesztett vagy besziintetett pénziigyi eszkdozhdz kapesolodod
vagy azon mint alapterméken alapul6 szarmaztatott eszkoz és az eredeti pénziigyi eszkoz
kozotti kapcsolat mely esetekben teszi sziikségessé a szarmaztatott eszkoz felfiiggesztését
vagy besziintetését az alapul szolgald pénziigyi eszkoz felfliggesztésére vagy

besziintetésére vonatkozo célkitlizés megvalositasa érdekében.

Az ESMA az emlitett szabalyozastechnikai standardok tervezetét ...-ig benyuijtja a
Bizottsagnak.

A Bizottsag hataskort kap az elsd albekezdésben emlitett szabalyozéastechnikai standardok

tervezetének az 1095/2010/EU rendelet 10—14. cikkének megfeleld elfogadésara.

Az ESMA kidolgozza azokat a végrehajtas-technikai standardtervezeteket, amelyek
meghatarozzak a (2) bekezdésben emlitett tajékoztatas €s a kozzététel formajat €s

idépontjat.

Az ESMA az emlitett végrehajtas-technikai standardtervezeteket ...-ig"~ benyujtja a
Bizottsaghoz.

A Bizottsagra hataskort kell ruhazni az els6 albekezdésben emlitett végrehajtas-technikai

standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 15. cikkével 6sszhangban torténd elfogadasara.

*

HL, kérjiik a datumot beilleszteni: ezen iranyelv hatalybalépése utan 12 honappal.
HL: Kérjiik, illessze be a datumot: 18 honappal ezen iranyelv hatalybalépése utan.
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4) A Bizottsag felhatalmazast kap, hogy a 89. cikk szerint felhatalmazason alapulo jogi
aktusokat fogadjon el, melyekben felsorolja azokat a helyzeteket, amelyek az (1) és (2)

bekezdés értelmében jelentdsen sértik a befektetdi érdekeket és a piac megfeleld

miitkodését.
53. cikk
Hozzaférés a szabalyozott piacokhoz
(1) A tagéallamok eldirjak, hogy a szabalyozott piacok atlathatd és megkiilonboztetésmentes,

objektiv kritériumokon alapul6 szabalyokat hozzanak 1étre, hajtsanak végre és tartsanak

fenn a szabdalyozott piachoz vald hozzaférés vagy az ilyen piacon valo tagsag tekintetében.

2) Az (1) bekezdésben emlitett szabalyok hatarozzak meg a tagok vagy résztvevok

kovetkezOkbdl eredd kotelezettségeit:
a)  aszabalyozott piac alapitd okirata és igazgatasa;
b)  apiacon végzett ligyletekre vonatkozo6 szabalyok;

c) apiacon mikodo befektetési vallalkozasok, illetve hitelintézetek alkalmazottaira

vonatkoz6 szakmai el6irasok;

d) anem befektetési vallalkozasi és hitelintézeti tagokra vagy résztvevokre a (3)

bekezdés alapjan megallapitott feltételek;

e) aszabalyozott piacon kotott ligyletek elszamolasanak és kiegyenlitésének szabalyai

¢s eljarasai.
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3) A szabalyozott piac befogadhat tagként vagy résztvevoként befektetési vallalkozasokat, a
2013/36/EU iranyelv alapjan engedélyezett hitelintézeteket, valamint mas személyeket,

akik:

a)  kellden j6 hirnévvel rendelkeznek;

b)  kelld szintli kereskedési képességgel, alkalmassaggal és tapasztalattal rendelkeznek;
c) adott esetben kielégitd szervezeti megoldasokkal rendelkeznek;

d) azaltaluk betdlteni kivant szerephez elegendd eréforrassal rendelkeznek, figyelembe
véve azokat a kiilonféle pénziigyi mechanizmusokat, amelyeket a szabalyozott piac

adott esetben létrehozott az ligyletek megfeleld kiegyenlitésének szavatolasara.

4) A tagallamok biztositjak, hogy a szabalyozott piacon megkotott ligyletekre a tagok és a
résztvevok ne legyenek kotelesek egymassal szemben alkalmazni a 24., a 25., a 27. és a 28.
cikkben meghatarozott kotelezettségeket. A szabalyozott piac tagjainak, illetve
résztvevoinek azonban alkalmazniuk kell a 24., a 25., a 27. és a 28. cikkben eldirt
kotelezettségeket ligyfeleik vonatkozasaban, amikor a szabalyozott piacon tigyfeleik

nevében jarnak el, megbizasaikat végrehajtjak.

&) A tagallamok biztositjak, hogy a szabalyozott piac hozzaférésre, tagsagra és részvételre
vonatkoz6 szabalyai rendelkezzenek a befektetési vallalkozasok és hitelintézetek kozvetlen

vagy tavoli részvételérol.
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(6)

(7

A tagallamok tovabbi jogszabalyi vagy kozigazgatasi eldirasok nélkiil lehetévé teszik a
tobbi tagallam szabalyozott piaca szamara, hogy megfeleld6 mechanizmusokat biztositsanak
tertiletiikon annak érdekében, hogy eldsegithessék a teriiletiikon letelepedett tdvoli tagok

vagy résztvevok hozzaférését az ilyen piacokhoz, valamint az ott torténd kereskedést.

A szabalyozott piac tajékoztatja a székhelye szerinti tagallam illetékes hatdsagat arrol a
tagallamrol, amelyben ilyen mechanizmusokat kivannak fenntartani. A székhely szerinti
tagallam illetékes hatdsaga egy honapon beliil tovabbitja ezt az informéciot azon
tagallamnak, amelyben a szabalyozott piac ilyen mechanizmusokat kivan biztositani. Az
1095/2010/EU rendelet 35. cikkében megallapitott eljarasnak és feltételeknek megfeleléen

az ESMA hozzaférést kérhet ezekhez az informacidkhoz.

A szabalyozott piac sz€khelye szerinti tagallam illetékes hatosaganak a fogado tagéllam
illetékes hatosaganak kérésére indokolatlan késedelem nélkiil tajékoztatast kell adnia a

szabalyozott piac adott tagallamban letelepedett tagjainak vagy résztvevdinek a kilétérol.

A tagallamok el6irjak, hogy a piacmiikddtetd rendszeresen kiildje meg a szabalyozott piac

tagjainak vagy résztvevldinek jegyzékét a szabdlyozott piac illetékes hatdsdga szamara.
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)

54. cikk
A szabdlyozott piac szabalyai és mas jogszabalyi kotelezettségek

teljesitésenek figyelemmel kisérése

A tagallamok eldirjak, hogy a szabdlyozott piacok hatékony mechanizmusokat és
eljarasokat hozzanak létre €s tartsanak fenn — a sziikséges forrasokat is ideértve — annak
rendszeres figyelemmel kisérésére, hogy a szabalyaikat tagjaik, illetve résztvevoik
betartjak. A szabdlyozott piacoknak figyelemmel kell kisérniiik a tagjaik vagy résztvevoik
altal a rendszereik keretében elkiildott megbizasokat és torléseket, illetve az altaluk
végrehajtott ligyleteket annak érdekében, hogy azonositsak e szabalyok megsértését, a
szabalytalan kereskedési feltételeket, a .../2014/EU rendelet™* altal tiltott magatartasra

utal6 magatartast vagy a rendszer zavarait valamely pénziigyi eszkdzzel kapcsolatban.

A tagallamok el6irjak, hogy a szabalyozott piacok miikodtet6i haladéktalanul értesitsék
illetékes hatosagaikat, amennyiben a szabalyaik jelentds megsértését, szabalytalan
kereskedési feltételeket, a .../2014/EU rendelet* altal tiltott magatartasra utalo magatartast

vagy zavart tapasztalnak a rendszerben valamely pénziigyi eszk6zzel kapcsolatban.

A szabalyozott piacok illetékes hatosagainak az ESMA ¢és a tobbi tagallam illetékes

hatdsdga rendelkezésére kell bocsataniuk az elsd albekezdésben emlitett informaciot.

A .../2014/EU rendelet* altal tiltott magatartasra utalé magatartast illetoen, az illetékes
hatdsdgnak — mieldtt értesitené a tobbi tagallam illetékes hatdsagait és az ESMA-t — meg

kell gy6zddnie arrdl, hogy valdban ilyen magatartasra keriil-e vagy kertilt-e sor.

*

HL: Kérjiik, illessze be a PE-CONS 78/13 (2011/0295(COD)) sz. dokumentumban talalhato
rendelet szamat.
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3) A tagallamok azt is eldirjak a piacmikddtetok szdmara, hogy indokolatlan késedelem
nélkiil juttassak el a vonatkozo informacidkat a szabalyozott piacon elkdvetett piaci
visszaélésekkel kapcsolatos vizsgalat és vademelés tekintetében illetékes hatdsaghoz, és
nyUjtsanak teljes kori tiamogatast e hatdsdgnak a szabalyozott piac rendszerein keresztiil
vagy rendszereiben eléfordul6 piaci visszaélésekkel kapcsolatos vizsgalathoz és

vademeléshez.

(4) A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy a 89. cikknek megfelelden felhatalmazdson
alapul6 jogi aktusokat fogadjon el az e cikk (2) bekezdésében emlitett tdjékoztatasi

kotelezettséget eredményezd koriilmények meghatarozasa céljabol.

55. cikk
A kozponti szerzodo félre, illetve az elszamoldsi

és kiegyenlitési megallapoddasokra vonatkozo rendelkezések

(1) A 648/2012/EU rendelet II1., IV. és V. cimének sérelme nélkiil a tagallamok nem
akadalyozhatjak meg a szabalyozott piacokat abban, hogy megfelel6 megallapoddsokat
kossenek egy masik tagallam kdzponti szerzddo felével vagy elszamoldhazaval és
kiegyenlitési rendszerével abbol a célbol, hogy rendszereikben a piaci résztvevok altal

végrehajtott 6sszes vagy néhany iigylet elszamolasat és/vagy kiegyenlitését biztositsak.

2) A 648/2012/EU rendelet III., IV. és V. cimének sérelme nélkiil a szabalyozott piac
illetékes hatosdga nem ¢élhet ellenvetéssel egy masik tagallamban 1évd kdzponti szerz6dd
fél, elszamolohaz és/vagy kiegyenlitési rendszer hasznalata miatt, kivéve, ha ez
bizonyithatéan sziikséges az adott szabalyozott piac rendezett miikodésének
fenntartasahoz, figyelembe véve az ezen iranyelv 37. cikke (2) bekezdésében a

kiegyenlitési rendszerekre megéllapitott feltételeket.
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Az illetékes hatosag a sziikségtelen kettds ellendrzés elkeriilése érdekében figyelembe
veszi a kozponti bankok mint az elszamolasi €s kiegyenlitési rendszerek feliigyeleti
szervel, illetve az ilyen rendszerekkel kapcsolatban hataskorrel rendelkezd més feliigyeleti
hatdsagok altal az elszamolasi és kiegyenlitési rendszer tekintetében mar ellatott

feliigyeletet.

56. cikk
A szabadlyozott piacok jegyzéke

Minden tagallam létrehozza azon szabalyozott piacok jegyzékét, amelyek vonatkozasaban ez a
tagallam a székhely szerinti tagallam, és tovabbitja a jegyzéket a tobbi tagallamnak és az ESMA-
nak. Hasonloképpen tajékoztatast kell adni a jegyzékben bekdvetkezd valamennyi valtozasrol. Az
ESMA sajat honlapjan kozzéteszi és naprakész allapotban tartja a szabalyozott piacok Osszesitett
jegyzékét. E jegyzéknek tartalmaznia kell azt az ESMA 4ltal az ezen irdnyelv 65. cikke (6)
bekezdésével 6sszhangban 1étrehozott egyedi kodot, amely a 65. cikk (1) bekezdésének g) pontjaval
¢s (2) bekezdésének g) pontjaval, valamint a(z) .../2014/EU rendelet* 6., 10. és 26. cikkével

Osszhangban késziilg jelentésekben a szabalyozott piacok azonositdsara szolgal.

*

HL: Kérjiik, illessze be a PE-CONS 22/14 (2011/0296(COD)) sz. dokumentumban talalhato
rendelet szamat.
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IV. CiM
POZICIOLIMITEK ES POZICIOKEZELESI
KONTROLLMECHANIZMUS AZ ARUALAPU
SZARMAZTATOTT TERMEKEKRE VONATKOZOAN,
VALAMINT JELENTESTETEL

57. cikk
Pozicidlimitek és poziciokezelési kontrollmechanizmus

az arualapu szarmaztatott termékekre vonatkozoan

A tagallamok biztositjak, hogy az illetékes hatosagok az ESMA éltal meghatarozott
szamitdsi modszertannal dsszhangban pozicidlimiteket allapitsanak meg és alkalmazzanak
az arualapu, kereskedelmi helyszineken kereskedett szarmaztatott termékekre és a
gazdasagilag egyenértékil, tdzsdén kiviili ligyletekre vonatkozdan egy adott személy altal
barmely iddpontban tarthatd pozicié nagysaga tekintetében. A limiteket az egy személy
altal tartott és a nevében Osszesitett csoportszinten tartott valamennyi pozici6 alapjan kell

meghatarozni a kovetkezok érdekében:
a)  piaci visszaélés megeldzése, vagy;

b)  aszabdlyszerli drazési és kiegyenlitési feltételek tamogatasa, ideértve a piactorzitd
poziciok megeldzését is, tovabba kiilondsen a teljesitési honapban a szdrmaztatott
termékek arai €s az alapul szolgal6 aruk azonnali arai kozotti konvergencia

biztositasa, nem sértve az alapul szolgalo6 aru piacan az arfeltarast.

A pozicidlimitek nem alkalmazandok az olyan, nem pénziigyi szervezet ltal vagy annak
nevében tartott pozicidkra, amelyekrdl objektiven mérhetd adatok alapjan megallapithato,
hogy csokkentik e nem pénziigyi szervezet kereskedelmi tevékenységéhez kozvetleniil

kapcsolodo kockazatokat.
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(2) A pozicidlimiteknek vilagos mennyiségi kiiszobértékeket kell meghatarozniuk az 4rualapu

szarmaztatott ligyletben egy személy altal tarthatd pozicidé nagysagara vonatkozdan.

3) Az ESMA szabalyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki azon szamitas
modszertananak meghatarozasa érdekében, amelyeket az illetékes hatosagoknak
alkalmazniuk kell a havi azonnali poziciolimitek €s az egyéb, természetben és készpénzben
kiegyenlitett, arualapt szarmaztatott termékekre vonatkozo6, az érintett szarmaztatott
termék jellemzdin alapuld havi poziciolimitek megallapitasara. A szdmitdsi modszertant

legalabb az alabbi elemek figyelembevételével kell meghatarozni:
a)  az arualapu szdrmaztatott ligyletek lejarata;
b) azalapul szolgal6 arubdl leszallitanddé mennyiség;

c) aszerzddésben foglalt 6sszes nyitott poziciod és az alapul szolgalé ugyanazon arut

tartalmaz6 pénziigyi eszkdzben foglalt 6sszes nyitott pozicio;

d) arelevans piacokon tapasztalhat6 volatilitas, ideértve a behelyettesit szarmaztatott

termékeket és az alapjukul szolgéld aruk piacait is;
e) apiaci szereplok szama és nagysaga;

f)  azalapul szolgélod arupiac jellemzdi, beleértve a termelés, a fogyasztas és a piacra

szallitas jellemz6é madjait;

g)  1Uj szerzddések l1étrejotte.
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4)

Az ESMA figyelembe veszi a befektetési vallalkozasok vagy kereskedési helyszint
mukodtetd piacmiikodtetok és egyéb joghatdsagok poziciolimitekkel kapcsolatos

tapasztalatait.

Az ESMA az els6 albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket ...-ig*

benyujtja a Bizottsaghoz.

A Bizottsag felhatalmazast kap az elsé albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai
standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10—14. cikkével dsszhangban torténd

elfogadésara.

Az illetékes hatosagok a kereskedési helyszineken kereskedett valamennyi arualapu
szarmaztatott termékre vonatkozé egyes szerzddések tekintetében az ESMA 4ltal a (3)
bekezdéssel 6sszhangban meghatarozott szdmitasi modszertan alapjan limiteket hataroznak
meg. E pozicidlimit magaban foglalja a gazdasagilag egyenérték, tézsdén kiviili

szarmaztatott ligyleteket is.

Amennyiben az alapul szolgalo arubdl leszallitandé mennyiségben vagy a nyitott
pozicidban jelentds valtozés 4ll be, vagy a piacon egyéb jelentds valtozas kovetkezik be, az
illetékes hatosagok az alapul szolgald leszallitandd arunak és a nyitott pozicidonak az adott
illetékes hatosag altali meghatarozésa alapjan feliilvizsgaljak a poziciolimiteket, és a
poziciolimitet az ESMA éltal kidolgozott szamitasi médszertannal 6sszhangban

visszaallitjak.

*

HL: kérjik, illessze be az iddpontot, amely ezen iranyelv hatalybalépésének idopontjatol
szamitott 12 honap.
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(5) Az illetékes hatosagok tajékoztatjak az ESMA-t azokrol a konkrét pozicidlimitekrdl,
amelyeket az ESMA 4ltal a (3) bekezdés szerint meghatarozott szamitadsi modszertannal
Osszhangban be kivannak vezetni. Az ESMA az értesités kézhezvételétdl szamitott két
hénapon beliil megkiildi véleményét az adott illetékes hatésagnak, és értékeli a
pozicidlimitek 0sszeegyeztethetéségét az (1) bekezdésben megallapitott célokkal és az
ESMA 4ltal a (3) bekezdés értelmében megallapitott szdmitasi modszertannal. Az ESMA
véleményét kdzzéteszi a honlapjan. A szoban forgo illetékes hatosagnak az ESMA
véleményével sszhangban modositania kell a pozicidlimiteket, vagy indokoléssal kell
szolgélnia az ESMA szdmara arrdl, hogy a modositast miért nem tartja sziikségesnek.
Amikor egy illetékes hatésag olyan limiteket ir eld, amelyek ellentétesek az ESMA
véleményével, weboldaldn haladéktalanul kdzzétesz egy kozleményt, amelyben teljes

mértékben kifejti annak indokait, hogy miért igy jart el.

Amennyiben az ESMA megéllapitja, hogy valamely poziciolimit nem all 6sszhangban a
(3) bekezdés szerinti szamitasi modszertannal, az 1095/2010/EU rendelet 17. cikke szerinti

hataskorével 6sszhangban intézkedéseket tesz.
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(6) Amennyiben ugyanazon arualapt szarmaztatott terméket tobb joghatosag kereskedési
helyszinein jelentds nagysagrendben forgalmaznak, azon kereskedési helyszin illetékes
hat6saga, ahol a legnagyobb mértékii forgalom bonyolodik (a kdzponti illetékes hatosag),
egységes poziciolimitet allapit meg, amelyet az adott szerzddés esetében minden
kereskedésre alkalmazni kell. A kdzponti illetékes hatésag az alkalmazandé egységes
poziciolimitrdl €és ezen egységes pozicidlimitek esetleges feliilvizsgalatardl konzultaciot
folytat a tobbi olyan kereskedési helyszinnel, ahol e szdrmaztatott terméket jelentds
nagysagrendben forgalmazzak. Amennyiben az illetékes hatdosagok nem jutnak
megegyezésre, irasban teljes koriien és részletesen kifejtik azon indokokat, amelyek
alapjan ugy itélik meg, hogy az (1) bekezdésben meghatarozott eldirdsok nem teljesiilnek.
Az illetékes hatosagok kozotti nézeteltérés esetén az ESMA az illetékes hatosagok kozotti

minden vitat az 1095/2010/EU rendelet 19. cikke szerinti hataskorében rendez.

Azon kereskedési helyszinek illetékes hatdsagai, amelyek ugyanazon arualapu
szarmaztatott terméket forgalmazzak, illetve az adott arualapu szarmaztatott termék
pozicidbirtokosainak illetékes hatdsagai egylittmiikodési megallapodéasokat kotnek, tobbek
kozott a vonatkozo adatok egymassal valdo megosztasarol, az egységes poziciolimit

nyomon kovetésének és érvényesitésének lehetdvé tétele érdekében.

(7 Az ESMA ¢évente legalabb egyszer ellendrzi, hogy az illetékes hatdosagok milyen modon
hajtottak végre az ESMA éltal a (3) bekezdés szerint kidolgozott szamitasi modszertannal
Osszhangban megallapitott pozicidlimiteket. Ennek soran az ESMA biztositja, hogy a (6)
bekezdéssel 6sszhangban ugyanarra a szerzodésre ténylegesen az egységes poziciolimitet

alkalmazzak attol fiiggetlentil, hogy hol kereskednek vele.
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®)

€))

(10)

A tagallamok biztositjak, hogy az olyan kereskedési helyszint miikodtetd befektetési
vallalkozasok vagy piacmiikodtetok, amelyen arualapt szdrmaztatott ligyleteket
bonyolitanak le, pozicidkezelési kontrollmechanizmust alkalmazzanak. A pozicidkezelési
kontrollmechanizmusok keretében a kereskedési helyszinnek legalabb az aldbbiakra

vonatkoz6 hataskorrel kell rendelkeznie:
a)  aszemélyek nyitott pozicidinak nyomon kovetése;

b)  hozzaférés a személyektdl szdrmazo mindazon informéciokhoz — igy tobbek kozott
minden vonatkoz6 dokumentumhoz is —, amelyek a vallalt pozicio vagy kitettség
nagysagara ¢s rendeltetésére, tovabba a tényleges tulajdonosokra, barmely egyiittes
fellépéssel kapcsolatos megegyezésre, valamint az alapul szolgalo eszk6zok piacan
meglévo barmely kapcsolodo eszkdzre vagy kotelezettségre vonatkozo

informaciokhoz;

c) egy adott személy kotelezése arra, hogy — a konkrét esettdl fiiggden ideiglenesen
egyoldali megtétele a lezdras vagy a csokkentés biztositdsa érdekében, amennyiben a

kérdéses személy nem tesz eleget a felszolitasnak; valamint

d) adott esetben az érintett személy kotelezése arra, hogy megallapodas szerinti aron és
mértékben ideiglenesen, a jelentds vagy dominans pozicidjabol fakadd hatdsok

mérséklésének kifejezett szandékaval irdnyitson vissza likviditast a piacra.

A pozicidlimiteknek és a poziciokezelési kontrollmechanizmusoknak 4tlathatonak és
megkiilonboztetésmentesnek kell lennilik, meghatarozva, hogy hogyan alkalmazandoak az
érintett személyekre, valamint figyelembe véve a piaci szereplok jellegét €s Osszetételét €s

azt, hogy hogyan haszndljék a kereskedésbe bevont iigyleteket.

A kereskedési helyszint miikodtetd befektetési vallalkozasoknak vagy piacmiikddtetéknek
részletesen tajékoztatniuk kell az illetékes hatosagot a poziciokezelési

kontrollmechanizmusokrol.
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Az illetékes hatosagnak ugyanezeket az informaciokat, valamint az altala megallapitott
poziciolimitek adatait az ESMA tudomasara kell hoznia, amely a weboldalan kézzétesz és
fenntart egy adatbazist a poziciolimitek €s a pozicidkezelési kontrollmechanizmusok

Osszefoglaloival egyiitt.

(11) Az (1) bekezdés szerinti pozicidlimiteket az illetékes hatdsagok a 69. cikk (2)

bekezdésének p) pontja alapjan irjak eld.
(12) Az ESMA szabalyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki, amelyek meghatarozzak:

a)  az annak meghatarozasara vonatkozo kritériumokat é¢s modszereket, hogy valamely
pozicid a kereskedelmi tevékenységekkel kapcsolatos kockazatokat kozvetleniil

csokkentonek mindsiil-¢;

b)  az annak meghatdrozdsidhoz sziikséges modszereket, hogy az egy személy altal tartott

poziciokat mikor kell a csoporton beliil dsszesiteni;

c) az annak meghatarozasahoz sziikséges kritériumokat, hogy valamely tligylet az (1)
bekezdésben emlitett, kereskedési helyszinen kereskedett szerzédéssel gazdasagilag
egyenértékii tdzsdén kiviili ligylet-e, amely meghatarozas lehetdvé teszi az
egyenértékil tozsdén kiviili iigyletekre vonatkoz6 pozicidk 58. cikk (2) bekezdése

szerinti bejelentését az illetékes hatdsag részére;

d) annak meghatarozasat, hogy az e cikk (6) bekezdése szerint mi mindsiil ugyanazon

arualapu szarmaztatott terméknek és jelentds nagysagrendnek;
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e) atdzsdén kiviili szarmaztatott tigyletek és az értékesitési helyen kereskedett arualapu
szarmaztatott termékek pozicidi 0sszesitésének és nettdsitasadnak modszertana a nettd
pozicid megallapitasdhoz a limiteknek valo megfelelés értékelése céljabol. E
modszertanoknak régziteniiik kell az annak meghatarozasahoz sziikséges
kritériumokat, hogy mely pozicidk nettosithatok egymassal szemben, €s nem tehetik

lehetové az e cikk (1) bekezdésében megjelolt célokkal ellentétes poziciok kiépitését;

f)  azarra vonatkoz¢ eljaras, hogy a személyek milyen modon kérhetik az e cikk (1)
bekezdésének masodik albekezdése szerinti mentességet, és az illetékes hatosag

milyen mdédon hagyja jova e kérelmeket;

g) az annak meghatarozasahoz sziikséges szamitasi modszer, hogy egy adott arualapu
szarmaztatott terméket mely kereskedési helyszinen forgalmaznak a legnagyobb
nagysagrendben, illetve hogy az e cikk (6) bekezdése szerint mi mindsiil jelentds

nagysagrendnek.

Az ESMA az els0 albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket ...-ig*

benyujtja a Bizottsaghoz.

A Bizottsag felhatalmazast kap az elsd albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai

standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10—-14. cikkének megfeleld elfogadasara.

HL: kérjiik, illessz€k be a datumot: 12 honappal ezen iranyelv hatdlybalépése utan.
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(13) Az illetékes hatosagok nem allapithatnak meg az (1) bekezdés alapjan meghatarozottnal
korlatozobb limiteket, kivéve azokat a kivételes eseteket, amikor azok objektiv modon
indokoltak és aranyosan, figyelembe véve a konkrét piac likviditasat és az adott piac
szabalyszer(i miikodését. Az illetékes hatdsagoknak kdzz¢é kell tenniiik a honlapjukon a
bevezetendd korlatozobb pozicidlimitek adatait, amelyek a honlapon vald kozzétételiiktol
szamitott legfeljebb hat honapos kezdeti idoszakra érvényesek. A korlatozobb
pozicidlimitek tovabbi, legfeljebb hat honapos iddszakokra meghosszabbithatok,
amennyiben a korlatozas indokai tovabbra is fennallnak. Amennyiben a hathdnapos
id6szak leteltét kovetden nem keriilnek meghosszabbitasra, automatikusan hatalyukat

vesztik.

Az illetékes hatosagoknak értesiteniiik kell az ESMA-t, ha szigoribb pozicidlimitek
bevezetésérdl dontenek. Az értesitésben a korlatozobb pozicidlimiteket indokolni kell. Az
ESMA 24 6ran beliil véleményt ad ki arrdl, hogy a korlatozébb pozicidlimiteket
sziikségesnek tartja-e a kivételes eset kezelés¢hez. A véleményt az ESMA weboldalan

kozzéteszik.

Amikor valamely illetékes hatosag olyan limiteket ir eld, amelyek ellentétesek az ESMA
véleményével, weboldalan haladéktalanul kdzzétesz egy kozleményt, amelyben teljes

mértékben kifejti annak indokait, hogy miért igy jart el.
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(14) A tagallamok el6irjak, hogy az illetékes hatosagok az e cikknek megfelelden
meghatarozott pozicidlimitek tullépése esetén élhessenek az ezen iranyelv szerinti

szankcionalasi hataskoriukkel az alabbiak tekintetében:

a) aterililetén vagy kiilfoldon talalhaté vagy miikdodo személyek altal tartott azon
poziciok, amelyek tallépik azokat az arualapt szarmaztatott tigyletekre vonatkozd
limiteket, amelyeket az illetékes hatdsag allapitott meg a teriiletén taldlhato vagy
miikodo kereskedési helyszineken kereskedett szerz6dések vagy az azokkal

gazdasagilag egyenértékd, tézsdén kiviili szarmaztatott ligyletek tekintetében;

b) ateriiletén talalhat6 vagy miikodo személyek altal tartott azon pozicidk, amelyek
tallépik az arualapti szarmaztatott iigyletekre vonatkozdéan mas tagallamokban

illetékes hatosagok altal megallapitott limiteket.
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58. cikk

Poziciok jelentése a poziciok birtokosainak kategoridi szerint

(1) A tagéallamok biztositjak, hogy az olyan kereskedési helyszint miikodtetd befektetési
vallalkozédsok vagy piacmiikodtetok, amelyeken arualapt szarmaztatott tigyletekkel vagy

kibocsatasi egységekkel vagy azok szdrmaztatott termékeivel kereskednek:

a)  heti jelentést hozzanak nyilvanossagra a kereskedési helysziniikon kereskedett
arualapu szarmaztatott termékekre, kibocsatasi egységekre, vagy az azokra
vonatkozo6 szarmaztatott termékekre vonatkozoan a személyek kiilonb6zd kategoriai
szerint dsszesitett poziciokrol, megjeldlve a hosszu és rovid pozicidk e kategoriak
szerinti szamat, az el6z6 jelentés dta abban bekdvetkezett valtozasokat, az 6sszes
nyitott pozicio szazalékos aranyat kategdrianként és a poziciobirtokosok szdmat
kategorianként, a (4) bekezdésnek megfelelden, tovabba e jelentést megkiildjék az
illetékes hatosagnak és az ESMA-nak; az ESMA az e jelentésekben foglalt

informaciokat kozpontilag teszi kozz¢;

b) azilletékes hatdsagnak atadjék az adott kereskedési helyszinen jelen 1év6 Gsszes
személy — tobbek kozott a tagok vagy résztvevok és azok tigyfelei — pozicidinak

teljes kord, legalabb napi szintli bontasat.

Az a) pontban lefektetett kotelezettség csak akkor érvényesiil, amikor mind a személyek

szdma, mind nyitott pozicidik mértéke bizonyos minimalis kiiszobértékeket meghalad.
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(2) A tagallamok biztositjak, hogy az arualapu szarmaztatott eszkdzokkel vagy kibocsatasi
egységekkel, illetve ezek szarmaztatott eszkdzeivel kereskedési helyszinen kiviil kereskedd
befektetési vallalkozasok az arualapu szarmaztatott termékkel vald kereskedés helyszine
szerinti illetékes hatosag — vagy amennyiben az drualapu szarmaztatott termékekkel, a
kibocsatasi egységekkel, illetve ezek szarmaztatott eszkozeivel egynél tobb joghatésagban
kereskednek jelentds nagysagrendben, a kozponti illetékes hatdsag — részére legalabb
naponta rendelkezésre bocsassak az altaluk, valamint tigyfeleik altal, azok iigyfelei altal — a
végso ligytél eléréséig — a kereskedési helyszinen kereskedett arualapu szarmaztatott
termékekben, kibocsatasi egységekben, illetve ezek szdrmaztatott eszkdzeiben €s a
gazdasagilag egyenértékil, tézsdén kiviili szarmaztatott tigyletekben tartott poziciok teljes
bontasat, 6sszhangban a(z) .../2014/EU rendelet* 26. cikkével és adott esetben az
1227/2011/EU rendelet 8. cikkével.

3) Az 57. cikk (1) bekezdésének valdo megfelelés ellendrzésének lehetové tétele érdekében a
tagallamok el6irjak a szabalyozott piacok és az MTF-ek tagjai és az OTF-ek iigyfelei
szamara, hogy az adott kereskedési helyszint mitkddtetd befektetési vallalkozasnak vagy
piacmiikodtetének legalabb naponta jelentsék be sajat maguk, valamint tigyfeleik altal és
azok tigyfelei altal — a végso ligyfél eléréséig — az adott kereskedési helyszinen kereskedett

szerzOdések révén tartott poziciok adatait.

(4) A valamely 4rualapt szarmaztatott iigyletben vagy kibocséatasiegység-iigyletben vagy
annak szarmaztatott tigyletében pozicioval rendelkezd személyeket a kereskedési helyszint
miikodtetd befektetési vallalkozasnak vagy piacmikodtetonek a fétevékenységiik
jellegének megfelelden és az esetleges vonatkozo engedélyeket figyelembe véve, az

alabbiak szerint kell csoportositania:

a)  Dbefektetési vallalkozasok vagy hitelintézetek;

*

HL: Kérjiik, illessze be a PE-CONS 22/14 (2011/0296(COD)) sz. dokumentumban talalhato
rendelet szamat.
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b)  Dbefektetési alapok, akar a 2009/65/EK iranyelvben meghatarozott atruhazhato
értékpapirokkal foglalkozo kollektiv befektetési véallalkozasok (AEKBV), akar a

2011/61/EK iranyelvben meghatarozott alternativ alapkezeld tarsasag;

c)  egyéb pénziigyi intézmények, ideértve a 2009/138/EK irdnyelvben meghatarozott
biztositasi vallalkozasokat és viszontbiztositasi vallalkozasokat, és a 2003/41/EK

iranyelvben meghatarozott, a foglalkoztatdi nyugellatast szolgaltato intézményeket;
d) kereskedelmi vallalkozasok;

e) akibocsatasi egységek vagy azok szarmaztatott termékei esetében a 2003/87/EK

iranyelv szerinti megfelelési kotelezettségekkel rendelkezd muikddtetok.

Az (1) bekezdés a) pontjaban emlitett jelentésekben meg kell adni a hosszl és révid
pozicidk szamat, a személyek kategodriaja szerint, az eldz6 jelentés 6ta abban bekdvetkezett
esetleges valtozasokat, az dsszes nyitott poziciok szdzalékos ardnyat minden kategoriara,

¢és a személyek szdmat minden kategoridban.

Az (1) bekezdés a) pontjaban és a (2) bekezdésben emlitett bontdsokban meg kell

kiillonboztetni az alabbiakat is:

a)  az olyan poziciok, amelyekre vonatkozéan megallapitottak, hogy objektiven mérhetd
modon csokkentik a kozvetleniil a kereskedelmi tevékenységekkel kapcsolatos

kockazatokat; valamint

b)  egyéb poziciok.
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)

(6)

(7

Az ESMA végrehajtas-technikai standardtervezeteket dolgoz ki az (1) bekezdés a)

pontjaban ¢€s a (2) bekezdésben emlitett bontdsok formatuméanak meghatarozéasara.

Az ESMA az emlitett végrehajtas-technikai standardtervezeteket ...-ig* benyujtja a
Bizottsaghoz.

A Bizottsag felhatalmazast kap az els6 albekezdésben emlitett végrehajtas-technikai

standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 15. cikkével 6sszhangban torténd elfogadasara.

A kibocsatasi egységek vagy azok szarmaztatott termékei esetében a jelentéstétel a

2003/87/EK iranyelv szerinti megfelelési kotelezettségeket nem érinti.

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy felhatalmazason alapulo jogi aktusokat fogadjon
el a 89. cikk szerinti intézkedések tekintetében, amelyek meghatarozzak az e cikk (1)
bekezdésének masodik albekezdésében emlitett kiiszobértékeket, figyelembe véve a nyitott

poziciok teljes szamat, azok méretét és a pozicioval rendelkezd személyek teljes szamat.

Az ESMA végrehajtas-technikai standardtervezeteket dolgoz ki azoknak az
intézkedéseknek a meghatarozasara, amelyek eldirjak, hogy az (1) bekezdés a) pontjaban
emlitett minden jelentést hetente meghatarozott iddpontban meg kell kiildeni az ESMA-

nak, hogy az a jelentéseket kdzpontilag kdzzétegye.

Az ESMA az emlitett végrehajtas-technikai standardtervezeteket ...-ig* benytjtja a
Bizottsaghoz.

HL: Kérjiik, illessze be a datumot: 18 honappal ezen iranyelv hatalybalépése utan.
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A Bizottsag felhatalmazast kap az els6 albekezdésben emlitett végrehajtas-technikai

standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 15. cikkével 6sszhangban torténd elfogadasara.

V. CiM
ADATSZOLGALTATASOK

1. SZAKASZ

AZ ADATSZOLGALTATOKRA VONATKOZO ENGEDELYEZESI ELJARASOK

59. cikk

Az engedélyezés kovetelménye

A tagallamok megkdvetelik, hogy az I. melléklet D. szakaszaban ismertetett
adatszolgaltatasi tevékenységek szokasos elfoglaltsagként vagy iizleti tevékenységként
vald végzése eldzetes engedélyhez legyen kotve, e szakasszal 6sszhangban. Az ilyen
engedélyt a székhely szerinti tagallamnak a 67. cikkel 6sszhangban kijelolt illetékes

hatosaga adja meg.

Az (1) bekezdésben foglaltaktol eltérve a tagallamok engedélyezik a kereskedési helyszint
miikddtetd befektetési vallalkozasoknak és piacmiikodtetoknek az APA, CTP és ARM
révén torténd adatszolgaltatds mikodtetését, amennyiben egy erre vonatkozé elézetes
vizsgalat szerint megfelelnek e cimnek. Az ilyen szolgaltatast az engedélytlikben

szerepeltetni kell.
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3) A tagallamok valamennyi adatszolgaltatot nyilvantartanak. A nyilvantartas a nyilvanossag
szdmara hozzaférhetd, és informaciokat tartalmaz azon szolgaltatasokrol vagy
tevékenységekrdl, amelyekre az adatszolgaltatd engedéllyel rendelkezik. A jegyzéket

rendszeresen naprakéssz¢ kell tenni. Minden engedélyrdl értesiteni kell az ESMA-t.

Az ESMA jegyzéket készit az Unidban miikodo 6sszes adatszolgaltatd adatairdl. A jegyzék
informaciokat tartalmaz azon szolgéltatasokrol vagy tevékenységekrdl, amelyekre az
adatszolgaltato engedéllyel rendelkezik, €s a jegyzéket rendszeresen naprakésszé kell

tenni. Az ESMA e jegyzéket sajat honlapjan kozzéteszi és naprakész allapotban tartja.

Amennyiben valamely illetékes hatosag a 62. cikkel 6sszhangban visszavont egy

engedélyt, ezt a visszavonast a jegyzékben 5 éven at kozz¢ kell tenni.

(4) A tagéallamok eldirjak az adatszolgéltatok szamdara, hogy azok szolgéltatasaikat az illetékes
hatdsag felligyelete alatt nytjtsdk. A tagallamok biztositjak, hogy az illetékes hatosagok
rendszeresen ellendrizzék az adatszolgaltatok e cimnek vald megfelelését. Biztositjak
tovabba, hogy az illetékes hatdsagok kisérjék figyelemmel, hogy az adatszolgaltatok

mindenkor megfelelnek-e az eredeti engedély e cim keretében megallapitott feltételeinek.
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60. cikk
Az engedély hatdlya

A székhely szerinti tagallam gondoskodik arrél, hogy az engedély meghatdrozza azt az
adatszolgaltatast, amelynek végzésére az adatszolgaltatd engedélyt kapott. Az
adatszolgaltatd, amennyiben tizleti tevékenységét tovabbi adatszolgaltatasokra akarja

kiterjeszteni, kérelmet nytjt be engedélyének kiterjesztésére.

Az engedély az egész Uniodra érvényes, ¢és lehetdvé teszi, hogy az adatszolgaltato azokat a

szolgaltatasokat, amelyekre az engedélyt megkapta, az Unidban barhol végezze.

61. cikk

Az engedélyek megadasanak és a kérelmek elutasitasanak eljarasai

Az illetékes hatosdg nem adja meg az engedélyt mindaddig, amig teljes mértékben meg
nem gy6zddik arrol, hogy a kérelmez0 az ezen irdnyelv alapjan elfogadott

rendelkezésekben foglalt valamennyi kdvetelménynek eleget tesz.

Az adatszolgaltatonak meg kell adnia mindazon informdaciokat, beleértve egyebek kozott a
tervezett miiveletek tipusat és a szervezeti felépitést meghatarozo6 tizleti tervet, amely
sziikséges ahhoz, hogy az illetékes hatosag meggydzddhessen arrdl, hogy az
adatszolgaltato az eredeti engedély idépontjaban minden sziikséges intézkedést megtett

ahhoz, hogy az e cim rendelkezései szerinti kotelezettségeinek megfeleljen.
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“4)

)

A kérelmez6t a hianytalan kérelem benytjtasatol szamitott hat honapon beliil tajékoztatni

kell arrél, hogy az engedélyt megadtak-e.
Az ESMA szabalyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki, amelyek meghatarozzak:

a)  a(2)bekezdés értelmében az illetékes hatdosdgok szdmara nyujtandéd informaciokat,

az lizleti tervet is ideértve;
b) a63. cikk (3) bekezdése szerinti tdjékoztatasban szerepld informaciokat.

Az ESMA az els6 albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket ...-ig*

benytjtja a Bizottsaghoz.

A Bizottsag felhatalmazast kap az elsé albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai
standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10—14. cikkével 6sszhangban torténd

elfogadésara.

Az ESMA végrehajtas-technikai standardtervezetet dolgoz ki az e cikk (2) bekezdésében
¢s a 63. cikk (4) bekezdésében eldirt informacid nyujtasara és az értesitésre szolgald

egységes formanyomtatvanyok, mintadokumentumok és eljarasok kialakitasa céljabol.

Az ESMA az emlitett végrehajtas-technikai standardtervezeteket ...-ig”~ benytjtja a
Bizottsaghoz.

A Bizottsag felhatalmazast kap az els6 albekezdésben emlitett végrehajtas-technikai

standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 15. cikkével 6sszhangban torténd elfogadasara.

*

HL: kérjik, illessze be a datumot: 12 honappal ezen iranyelv hatalybalépése utan.
HL: kérjiik, illessze be a datumot: 18 honappal ezen iranyelv hatalybalépése utan.
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62. cikk

Engedélyek visszavondsa
Az illetékes hatosag az adatszolgaltatonak kiadott engedélyt visszavonhatja, ha a szolgéltato:

a) 12 honapon beliil nem hasznalja fel az engedélyt, kifejezetten lemond az engedélyrdl, vagy
az el6z0 hat honapban nem végzett adatszolgaltatasokat, kivéve, ha az érintett tagallam

rendelkezett arrol, hogy ezekben az esetekben az engedély érvényét veszti;

b) val6tlan nyilatkozatok tételével, vagy mds szabalytalan eszkdz igénybevételével szerezte

meg az engedélyt;

C) mar nem felel meg azoknak a feltételeknek, amelyek alapjan az engedélyt megadtak;
d) sulyosan és modszeresen megsértette ezen iranyelv vagy a .../2014/EU rendelet*
rendelkezéseit.
63. cikk

Az adatszolgaltatok vezeto testiiletére vonatkozo eloirasok

(D) A tagallamok el6irjak, hogy barmely adatszolgaltato vezetd testiilete minden tagjanak
mindenkor kelléen j6 hirnévvel kell rendelkeznie, elegendd ismeret, készség €s tapasztalat

birtokaban kell lennie, ¢s elegend6 iddt kell feladatainak ellatasara forditania.

*

HL: Kérjiik, illessze be a PE-CONS 22/14 (2011/0296(COD)) sz. dokumentumban talalhato
rendelet szamat.
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A vezet6 testiiletnek az adatszolgaltatd tevékenységeinek megértéséhez megfeleld
kollektiv tudassal, készségekkel €s tapasztalattal kell rendelkeznie. A vezetd testiilet
minden egyes tagjanak tisztességesen, befolydsolastol mentesen és nalldan kell
cselekednie, hogy a felsd vezetés dontéseit sziikség esetén ténylegesen megkérddjelezze,

valamint hatékonyan ellendrizze és feliigyelje a vezetdi dontéshozatalt.

Amennyiben egy piacmiikddtetd egy APA, egy CTP vagy egy ARM miikodtetésére kér
engedélyt, és az APA, a CTP vagy az ARM vezetd testiiletének tagjai megegyeznek a
szabalyozott piac vezetd testiiletének tagjaival, e személyeknek meg kell felelniiik az els6

albekezdésben megallapitott kdvetelményeknek.

2) Az ESMA ...-ig* iranymutatasokat dolgoz ki az (1) bekezdésben ismertetett vezeto testiilet
tagjai alkalmassaganak felmérésére, figyelembe véve az altaluk betdltott kiilonbozo
szerepkoroket és feladatkoroket, valamint a vezetd testiilet tagjai €és az APA, a CTP és az

ARM felhasznaloi kozotti sszeférhetetlenségek elkeriilésének sziikségességét.

3) A tagallamok az adatszolgaltatotol megkovetelik, hogy tajékoztassa az illetékes hatosagot
vezetd testiiletének minden egyes tagjarol és a tagsdgban bekdvetkezett barmiféle
valtozasrdl, az dsszes olyan informacidval egyiitt, amely annak megitéléséhez sziikséges,

hogy az adott szerv az (1) bekezdésnek megfelel-e.

4) A tagallamok biztositjak, hogy az adatszolgaltatd vezeto testiilete meghatarozza és
felligyelje azon iranyitasi rendszer miikodtetését, amely biztositja a szervezet hatékony ¢és
koriiltekinto vezetését, beleértve a szervezeten beliili feladatok elkiilonitését és az
Osszeférhetetlenség megeldzését, olyan mddon, amely elémozditja a piac integritasat és az

igyfelek érdekeit.

HL: kérjiik, illessze be a datumot: 18 honappal ezen iranyelv hatalybalépése utan.
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Az illetékes hatosag megtagadja az engedélyezést, ha nincs meggy6zodve arrél, hogy az
adatszolgaltato lizletmenetének tényleges irdnyitasara kijelolt személy vagy személyek
megfelelden jo hirnévvel rendelkeznek, vagy ha objektiv és bizonyithaté indokok allnak
fenn annak vélelmezésére, hogy a szolgaltato vezetésében javasolt valtozasok
veszélyeztetik a megalapozott és megbizhatd vezetést, az ligyfeleik érdekeinek és a piac

integritasdnak megfeleld figyelembevételét.

2.SZAKASZ

AZ APA-KRA VONATKOZO FELTETELEK

64. cikk

Szervezeti kévetelmények

A székhely szerinti tagallam el6irja, hogy az APA-nak rendelkeznie kell megfeleld
szabalyozasokkal és mechanizmusokkal a(z) .../2014/EU rendelet™* 20. és 21. cikke
szerinti informaciok, ésszerli lizleti alapon torténd, nyilvanossagra hozatalahoz, a valos
1d6hoz olyan kozel, amennyire csak lehetséges. A tajékoztatast ingyenesen, az APA altali
kozzététel utan 15 perccel elérhetévé kell tenni. A székhely szerinti tagallam el6irja, hogy
az APA-nak képesnek kell lennie arra, hogy hatékonyan és konzisztens modon terjessze
ezeket az informaciokat, olyan megolddssal, ami biztositja az informacidhoz vald gyors
hozzaférést, megkiilonboztetésmentes alapon, és olyan formatumban, amely megkonnyiti a

mas forrasokbol szarmazo6 hasonlo adatokkal vald Gsszevonast.

*

HL: Kérjiik, illessze be a PE-CONS 22/14 (2011/0296(COD)) sz. dokumentumban talalhato
rendelet szamat.
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3)

Az APA altal az (1) bekezdésnek megfelelden kozzétett informacioknak legalabb a

kovetkez6 elemeket kell tartalmaznia:

a)  apénziigyi eszk0z azonositdja;

b)  azar, amelyen az ligyletet megkototték;
c) azigylet volumene;

d) azigylet idépontja;

e) azligylet bejelentésének idopontja;

f)  azlgylet arjelzése;

g)  azon kereskedési helyszin kodja, ahol az tigyletet végrehajtottak, vagy amennyiben
az ligyletet rendszeres internalizalon keresztiil hajtottak végre, az ,,SI” kod, vagy

egyéb esetben az ,,OTC” (t6zsdén kiviili) kod;
h)  adott esetben annak jelzése, hogy az ligyletre kiilonleges feltételek vonatkoztak.

A székhely szerinti tagallam eldirja, hogy ez az APA az tligyfelekkel kapcsolatos
Osszeférhetetlenség megeldzésére kidolgozott, tényleges igazgatasi mechanizmusokat
miikddtesse és gondozza. Ezen beliil az az APA, amely egyben piacmiikddtetd vagy
befektetési vallalkozas is, minden 0sszegyiijtott informaciot megkiilonboztetésmentes
moddon kezel, és megfelel6 mechanizmusokat miikddtet és tart fenn a kiilonb6z6 iizleti

funkci6k kilonvalasztasa érdekében.
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4) A székhely szerinti tagallam eldirja, hogy az APA rendelkezzen az informaciok
tovabbitasara hasznalt eszk6zok biztonsagat garantalo, szigoru biztonsagi
mechanizmusokkal, minimalizalja az adatsériilés és a jogosulatlan hozzaférés kockazatat,
¢s elozze meg az informacid kiszivargasat annak kozzététele elétt. Az APA-nak megfeleld
er6forrasokat kell fenntartania, és tartalékrendszerekkel kell rendelkeznie ahhoz, hogy
szolgaltatdsait mindenkor kindlni tudja és azokat fenn tudja tartani.

(%) A székhely szerinti dllam el6irja az APA szamdra, hogy rendelkezzen olyan rendszerekkel,
amelyek hathatdsan ellendrzik a kereskedési jelentéseket azok teljeskoriisége
szempontjabol, azonositjak a kihagyasokat és a nyilvanvalo6 hibakat, ¢s kérik az ilyen,
hibas jelentések Gjrakiildését.

(6) Az (1) bekezdés kovetkezetes harmonizécioja érdekében az ESMA szabalyozéstechnikai
standardtervezetet dolgoz ki a k6zds formatumok, adatstandardok és technikai
mechanizmusok meghatarozasahoz, amelyek megkonnyitik az (1) bekezdésben emlitett
informaciok Osszevonasat.

Az ESMA az els6 albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket ...-ig*
benytjtja a Bizottsaghoz.

A Bizottsag felhatalmazast kap az elsé albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai
standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével 6sszhangban torténd
elfogadésara.

(7 A Bizottsag felhatalmazast kap a 89. cikknek megfeleld felhatalmazason alapuld jogi
aktusok elfogadasara, amelyek tisztazzak, mi mindsiil ésszerli iizleti alapnak az e cikk (1)
bekezdésében emlitett tajékoztatas nyilvanossa tétel¢hez.

i HL: kérjiik, illessze be a datumot: a hatalybalépés utan 12 hénappal.
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(8) Az ESMA-nak ki kell dolgoznia a kovetkezéket meghatarozo szabalyozastechnikai

standardok tervezetét:

a)  azok az eszkdzok, amelyek révén az APA megfelelhet az (1) bekezdésben emlitett

tajékoztatasi kotelezettségnek;

b) az (1) bekezdés szerint kdzzétett tajékoztatas tartalma, beleértve legalabb a (2)
bekezdésben emlitett tajékoztatast, olyan modon, hogy az lehetdvé tegye az eloirt

informacidk 64. cikk szerinti kozzétételét;
c) a(3),a(4)ésaz(5) bekezdésben rogzitett konkrét szervezeti kovetelmények.

Az ESMA-nak az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket ..-ig* be kell

nyujtania a Bizottsagnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap az elsd albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai
standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével 6sszhangban torténd

elfogadasara.

HL: kérjiik, illessze be a datumot: 12 honappal ezen irdnyelv hatalybalépése utan.
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3.SZAKASZ

A CTP-KRE VONATKOZO FELTETELEK

65. cikk

Szervezeti kovetelmenyek

(1) A székhely szerinti tagallam eldirja, hogy a CTP—nek rendelkeznie kell megfeleld
szabalyozasokkal és mechanizmusokkal a(z) .../2014/EU rendelet* 6. és 20. cikke szerint
nyilvanossagra hozott informaciok ésszert iizleti alapon torténd gytjtésére, azok
Osszevonasdara egy folyamatos adatfolyamma ¢és ennek a tajékoztatasnak a kozzétételére a

valés id6hoz olyan kdzel, amennyire csak technikailag lehetséges, ésszerti iizleti alapon.
E tajékoztatasnak legalabb a kovetkezo adatokat kell tartalmaznia:

a)  apénzigyi eszk6z azonositdja;

b)  az ar, amelyen az iigyletet megkototték;

c) azigylet volumene;

d) azigylet idopontja;

e) azigylet bejelentésének idopontja;

f)  azlgylet arjelzése;

*

HL: Kérjiik, illessze be a PE-CONS 22/14 (2011/0296(COD)) sz. dokumentumban talalhato
rendelet szamat.
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g)  azon kereskedési helyszin kodja, ahol az tigyletet végrehajtottak, vagy amennyiben
az ligyletet rendszeres internalizalon keresztiil hajtottak végre, az ,,SI” kod, vagy

egyéb esetben az ,,OTC” (t6zsdén kiviili) kod;

h)  adott esetben annak ténye, hogy a befektetési dontésért és az ligylet végrehajtasaért

egy, a befektetési vallalkozason beliil mikodo szamitogépes algoritmus felelt;
1) adott esetben annak jelzése, hogy az tligyletre kiilonleges feltételek vonatkoztak.

j)  haa.../2014/EU rendelet* 3. cikkének (1) bekezdésében emlitett informéciok
kozzétételének kotelezettsége aldl az emlitett rendelet 4. cikke (1) bekezdésének a)
vagy b) pontjaval 6sszhangban mentességet adtak, annak jelzése, hogy az ligyletre

melyik mentességet alkalmaztak.

A tajékoztatast ingyenesen, a CTP altali kozzététel utan 15 perccel elérhetdve kell tenni. A
székhely szerinti tagallam el6irja, hogy a CTP-nek képesnek kell lennie arra, hogy
hatékonyan és konzisztens modon terjessze ezeket az informacidkat, olyan megoldassal,
ami biztositja az informaciohoz valé gyors hozzaférést, megkiilonboztetésmentes alapon,
¢s olyan formatumokban, amelyek konnyen hozzaférhetdek ¢s felhasznalhatdak a piaci

szereplOk szamara.

A székhely szerinti tagallam a CTP szdmara eldirja, hogy rendelkezzen a megfeleld
szabalyozasokkal és mechanizmusokkal a(z) .../2014/EU rendelet* 10. és 21. cikke szerint
nyilvanossagra hozott informéciok ésszert iizleti alapon torténd gytijtésére, azok
Osszevonasara egy folyamatos adatfolyamma és ennek a tajékoztatasnak a kozzétételére a
valos 1d6hoz olyan kozel, amennyire csak technikailag lehetséges, ésszerli tizleti alapon,

ideértve legalabb a kovetkez6 adatokat:

a)  apénzligyi eszkdz azonositdja vagy azonosito jellemzdi;

*

HL: Kérjiik, illessze be a PE-CONS 22/14 (2011/0296 (COD)) sz. dokumentumban talalhato
rendelet szamat.

PE-CONS 23/14 ZSB/zsn 276

DGG 1B HU



g)

h)

az ar, amelyen az ligyletet megkototték;
az ligylet volumene;

az ligylet id6pontja;

az ligylet bejelentésének idépontja;

az ugylet arjelzése;

azon kereskedési helyszin kodja, ahol az iigyletet végrehajtottak, vagy amennyiben
az uigyletet rendszeres internalizalon keresztiil hajtottak végre, az ,,SI” kod, vagy

egy¢éb esetben az ,,OTC” (t6zsdén kiviili) kod;

adott esetben annak jelzése, hogy az ligyletre kiilonleges feltételek vonatkoztak.

A tajékoztatast ingyenesen, a CTP altali kozzététel utan 15 perccel elérhetévé kell tenni. A

székhely szerinti tagallam eldirja, hogy a CTP-nek képesnek kell lennie arra, hogy

hatékonyan és konzisztens modon terjessze ezeket az informéciokat, olyan megoldéssal,

ami biztositja az informacidhoz valé gyors hozzaférést, megkiilonboztetésmentes alapon,

¢s olyan altalanosan elfogadott formatumokban, amelyek interoperabilisak €s konnyen

hozzaférhetdek €s felhasznalhatdak a piaci szereplok szdmara.

3) A székhely szerinti tagallam el6irja a CTP szamara, hogy a szolgaltatott adatok

Osszevonasa minden szabalyozott piac, az MTF-ek, az OTF-ek és az APA-k esetében,

valamint a pénziigyi eszkoz esetében a (8) bekezdés ¢) pontja szerinti szabalyozastechnikai

standardok révén torténjen meg.
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4)

)

(6)

A székhely szerinti tagallam eldirja, hogy a CTP az dsszeférhetetlenség megel6zésére
kidolgozott, tényleges igazgatasi mechanizmusokat mitkddtessen ¢€s tartson fenn. Ezen
beliil a piacmiikodtetdnek vagy APA-nak, aki vagy amely 0sszesitettadat-szolgaltatast is
miikddtet, minden 6sszegylijtott informéciot megkiilonboztetésmentes modon kell
kezelnie, ¢s megfelel6 mechanizmusokat kell miikddtetnie €s fenntartania a kiilonb6z6

uzleti funkciok szétvalasztasara.

A székhely szerinti tagallam el6irja, hogy a CTP rendelkezzen az informaciok
tovabbitasara hasznalt eszk6zok biztonsagat garantald, jozan biztonsagi
mechanizmusokkal, és minimalizalja az adatsériilés és a jogosulatlan hozzaférés
kockézatat, és el6zze meg az informécid kiszivargasat annak kozzététele elott. A székhely
szerinti 4llam eldirja, hogy a CTP-nek megfeleld eréforrasokat kell fenntartania, és
tartalékrendszerekkel kell rendelkeznie ahhoz, hogy szolgaltatasait mindenkor kindlni

tudja, és azokat fenn tudja tartani.

Az ESMA szabalyozéstechnikai standardtervezeteket dolgoz ki, hogy meghatarozza az
adatstandardokat és formatumokat a(z) .../2014/EU rendelet* 6., 10., 20. és 21. cikkének
megfelelden kozzéteendd informaciokhoz, ideértve a pénziigyi eszkdz azonositdjat, arat,
mennyiségét, az idépontot, az arjelzést, a helyszin azonositdjat és azoknak a konkrét
koriilményeknek a jelzését, amelyek az ligyletekre vonatkoztak, valamint azokat a
technikai megallapodasokat, amelyek az informacidk hatékony és konzisztens terjesztését
elésegitik, olyan modon, ami biztositja, hogy a piaci szereplok szamara kdnnyen
hozzaférheto és felhasznalhato legyen, amint azt az (1) és (2) bekezdés jelzi, ideértve
azokat a tovabbi szolgaltatasokat, amelyeket a CTP elvégezhet, ndvelve a piac

hatékonysagat.

Az ESMA az els6 albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket a(z)
.../2014/EU rendelet* 6. ¢és 20. cikke szerint kozzétett informacidkra vonatkozdan ...-ig**,
a(z) .../.../EU rendelet” 10. és 21. cikke szerinti informacidkra vonatkozoan pedig ...-ig**

nyujtja be a Bizottsaghoz.

HL: Kérjiik, illessze be a PE-CONS 22/14 (2011/0296(COD)) sz. dokumentumban talalhato
rendelet szamat.
HL: kérjiik, illessze be a datumot: ezen iranyelv hatalybalépése utan 12 honappal.
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(7

®)

A Bizottsag felhatalmazast kap az elsé albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai
standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével 6sszhangban torténd

elfogadésara.

A Bizottsag a 89. cikknek megfeleld felhatalmazason alapuld jogi aktusokat fogad el,
amelyek tisztazzak, mi képez ésszerti iizleti alapot az e cikk (1) és a (2) bekezdésében

emlitett adatokhoz valo hozzaférés biztositasahoz.

Az ESMA-nak ki kell dolgoznia a kdvetkezdket meghatarozo szabalyozastechnikai

standardok tervezetét:

a)  azok az eszk0zok, amelyek révén egy CTP megfelelhet az (1) és (2) bekezdésben

emlitett tajékoztatasi kotelezettségnek;
b) az (1) ésa(2) bekezdés szerint kdzzétett tdjékoztatds tartalma;

c) azok a pénziigyi eszk6zok, amelyek adatait az adatfolyamban biztositani kell, a nem
tulajdonviszonyt megtestesito eszkozok esetében pedig a bevonando kereskedési

helyszinek és APA-k;

d)  mas eszkozok, amelyek biztositjak, hogy a kiillonb6z6é CTP-k altal kozzétett adatok
konzisztensek legyenek és lehetdvé valjon az atfogod feltérképezés és a mas
forrasokbol szarmazo hasonld adatokra utald kereszthivatkozasok alkalmazasa,

valamint hogy alkalmasak legyenek az Unid szintjén torténd Osszesitésre;
e) a(4)és(5) bekezdésben rogzitett konkrét szervezeti kovetelmények.

Az ESMA-nak az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket ...-ig* be kell

nyujtania a Bizottsagnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap az elsé albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai
standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10—14. cikkével dsszhangban torténd

elfogadésara.

HL: kérjiik, illessze be a datumot: 12 honappal ezen irdnyelv hatalybalépése utan.
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&)

2

3)

4.SZAKASZ

AZ ARM-EKRE VONATKOZO FELTETELEK

66. cikk

Szervezeti kovetelmenyek

A székhely szerinti tagallam el6irja, hogy az ARM-nek rendelkeznie kell megfeleld
szabalyozasokkal és mechanizmusokkal a(z) .../.../EU rendelet* 26. cikke szerinti
informacioknak a lehetd leggyorsabb, ¢s legkésObb a tranzakcio napjat kovetd munkanap
végéig torténd jelentéséhez. Az ilyen informaciokat a(z) .../2014/EU rendelet” 26.

cikkében rogzitett kovetelményeknek megfelelden kell biztositani.

A székhely szerinti tagallam el6irja, hogy az ARM az tligyfelekkel kapcsolatos
Osszeférhetetlenség megeldzésére kidolgozott, tényleges igazgatasi mechanizmusokat
miikddtessen és tartson fenn. Ezen beliil annak az ARM-nek, amely egyben piacmiikddtetd
vagy befektetési vallalkozas is, minden 0sszegytijtott informaciot megkiilonboztetésmentes
moddon kell kezelnie, és megfeleld mechanizmusokat kell miikodtetnie és fenntartania a

kiilonbozo tizleti funkcidk kiilonvalasztasa érdekében.

A székhely szerinti tagallam eldirja, hogy az ARM rendelkezzen az informaciok
tovabbitasara hasznalt eszkzok biztonsagat €s hitelesitését garantalo, hatékony és
eredményes biztonsagi mechanizmusokkal, minimalizalja az adatsériilés és a jogosulatlan
hozzatérés kockazatat, és az adatok titkossagat mindenkor megdrizve eldézze meg az
informdcio kiszivargéasat annak kozzététele eldtt. A székhely szerinti allam eldirja, hogy az
ARM-nek megfeleld eréforrasokat kell fenntartania, ¢és tartalékrendszerekkel kell
rendelkeznie ahhoz, hogy szolgaltatasait mindenkor kindlni tudja, és azokat fenn tudja

tartani.

*

HL: Kérjiik, illessze be a PE-CONS 22/14 (2011/0296(COD)) sz. dokumentumban talalhato
rendelet szamat.
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4) A székhely szerinti tagallam el6irja az ARM szamara, hogy az rendelkezzen olyan
rendszerekkel, amelyekkel hathatdsan ellendrizhet6 az ligyletjelentések teljeskoriisége és
azonosithatok a befektetési vallalkozas altal elkdvetett kihagyasok és nyilvanvald hibék, és
amennyiben ilyen hibara vagy kihagyasra deriil fény, arrdl részletesen tdjékoztassa a

befektetési vallalkozast, és kérje az ilyen hibas jelentések Gjrakiildését.

A székhely szerinti tagallam kotelezi tovabba az ARM-et, hogy az a sajat maga 4ltal
elkdvetett hibak és kihagyasok kisziirésére is rendelkezzen megfeleld rendszerekkel,
amelyek lehetové teszik azok javitasat és a helyes és hianytalan tigyletjelentések

tovabbitasat (vagy adott esetben 1jboli tovabbitasat) is az illeté¢kes hatésag részére.

(&) Az ESMA-nak ki kell dolgoznia a kovetkezOket meghatarozo szabalyozastechnikai

standardok tervezetét:

a)  azok az eszkdzok, amelyek alkalmasak annak biztositasara, hogy az ARM

megfeleljen az (1) bekezdésben emlitett tajékoztatasi kdtelezettségnek; valamint
b) a(2),a(3)¢ésa(4) bekezdésben rogzitett konkrét szervezeti kovetelmények.

Az ESMA-nak az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket ..-ig* be kell

nyUjtania a Bizottsagnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap az elsé albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai
standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével 6sszhangban torténd

elfogadésara.

HL: kérjiik, illessze be a datumot: 12 honappal ezen irdnyelv hatalybalépése utan.
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VI. CiM
ILLETEKES HATOSAGOK

I. fejezet

Kijelolés, hataskorok és jogorvoslati eljarasok

67. cikk
Az illetékes hatosdgok kijelolése

(1) Minden tagallam kijeldli azokat az illetékes hatdsagokat, amelyek feladata az ezen iranyelv
és a(z) .../2014/EU rendelet” kiilonbozé rendelkezéseiben elirt feladatok ellatisa. A
tagallamok tajékoztatjak a Bizottsagot, az ESMA-t €s a tobbi tagallam illetékes hatdsagat
az egyes feladatok ellatasaért felelds illetékes hatdosagokrol, illetve az ilyen feladatok

esetleges megosztasarol.

2) Az (1) bekezdésben emlitett hatésagoknak allami hatésagoknak kell lennitik, azon
lehetéség sérelme nélkiil, hogy mas jogalanyokra is at lehet ruhdzni feladatokat, ha arrél a

29. cikk (4) bekezdése kifejezetten rendelkezik.

*

HL: Kérjiik, illessze be a PE-CONS 22/14 (2011/0296(COD)) sz. dokumentumban talalhato
rendelet szamat.

PE-CONS 23/14 ZSB/zsn 282
DGG 1B HU



A feladatoknak az (1) bekezdésben emlitett hatosagoktol eltérd szervezetekre torténd
esetleges atruhdzasa nem érintheti sem a hat6sagi jogkorok, sem az itélkezési jogkorok
gyakorlasat. A tagallamok megkovetelik, hogy a hataskor-atruhazas eldtt az illetékes
hatdsdgok minden ésszert intézkedést hozzanak meg annak biztositasara, hogy az a
szervezet, amelyre feladatokat ruhdznak at, rendelkezik az 6sszes feladat hatékony
végrehajtasahoz sziikséges kapacitassal ¢és eréforrasokkal, valamint hogy az atruhézas
kizardlag akkor valosulhasson meg, ha 1étrehoztak az atruhdzott feladatok ellatasanak
vilagosan meghatarozott és dokumentalt keretét, amely tartalmazza az ellatando
feladatokat, valamint azok végrehajtasanak feltételeit. Az emlitett feltételeknek
tartalmazniuk kell egy olyan kikotést, amely kotelezi az adott szervezetet arra, hogy oly
modon jarjon el és hozzon létre szervezetet, hogy elkeriilhesse az 6sszeférhetetlenséget,
illetve hogy az atruhédzott feladatok ellatdsa soran tudomasara jutott informaciot ne
hasznalja fel tisztességteleniil vagy a verseny korlatozasara. Az ezen iranyelv, illetve
végrehajtasi intézkedései betartasanak felligyeletéért az (1) bekezdésnek megfelelden

kijelolt illetékes hatosag vagy hatosagok viselik a végso feleldsséget.

A tagallamok tajékoztatjak a Bizottsagot, az ESMA-t és a tobbi tagallam illetékes
hat6sagait minden, a hataskorok atruhdzasara vonatkozo esetlegesen altaluk megkdotott

megallapodasrol, beleértve az ilyen atruhazast szabalyoz6 pontos feltételeket is.

3) Az ESMA-nak a sajat honlapjan kozz¢ kell tennie és naprakész allapotban kell tartania az
(1) és (2) bekezdésben emlitett illetékes hatosagok jegyzékeét.
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68. cikk
Egyiittmiikédés egy adott tagallam hatosagai kozott

Amennyiben valamely tagallam egynél tobb illetékes hatosagot jelol ki ezen iranyelv vagy a(z)
.../2014/EU rendelet” rendelkezéseinek érvényesitésére, az ilyen hatésagok szerepeit vilagosan meg

kell hatarozni, és azok kotelesek szorosan egyiittmiikodni.

Valamennyi tagallam megkoveteli, hogy legyen egyiittmiikodés az ezen iranyelv vagy a(z)
.../2014/EU rendelet” alkalmazasaban illetékes hatosagok, valamint a hitelintézetek és mas
pénziigyi intézmények, a nyugdijalapok, az AEKBV-k, a biztositasi és viszontbiztositasi kozvetiték,

valamint a biztositointézetek feliigyeletéért az adott tagallamban felel6s illetékes hatosagok kozott.

A tagallamok megkdvetelik, hogy az illetékes hatosagok cseréljék ki az dsszes olyan informéaciot,

amely kotelezettségeik és feladataik ellatdsdhoz alapvetd fontossagl vagy 1ényeges.

69. cikk
Feliigyeleti hataskorok

(D) Az illetékes hatdsagokat fel kell ruhdzni minden olyan feliigyeleti hataskorrel, ideértve a
vizsgalati és a helyreigazitast elrendeld hataskoroket, amelyek ahhoz sziikségesek, hogy az

ezen iranyelvbdl és a(z) .../2014/EU rendeletbdl* fakado feladataikat ellassak.

*

HL: Kérjiik, illessze be a PE-CONS 22/14 (2011/0296(COD)) sz. dokumentumban talalhato
rendelet szamat.
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(2) Az (1) bekezdésben emlitett hataskoroknek legalabb a kdvetkezd hataskoroket kell

magukban foglalniuk:

a)  barmilyen form4ju betekintés barmilyen iratba vagy egyéb adatba, amelyet az
illetékes hatosag feladatainak teljesitése szempontjabol relevansnak itél, valamint

arrdl masolat beszerzése vagy készitése;

b) informaciokérés vagy informécidszolgaltatas eldirasa barmely személy szamara, és
szlikség esetén az informacid megszerzése céljabol barmely személy beidézése és

kihallgatésa;
c) helyszini és egyéb vizsgalatok elvégzése;

d) abefektetési vallalkozasoknal, hitelintézeteknél, illetve az ezen iranyelv vagy a(z)
.../2014/EU rendelet” altal szabalyozott barmely mas jogalanynal vezetett meglévé
telefonbeszélgetések vagy elektronikus kommunikaciok, illetve egyéb adatforgalmi

nyilvantartasok bekérése;

e)  vagyoni eszk0zok befagyasztasanak vagy lefoglalasanak, vagy mindkettonek a

kezdeményezése;
f)  szakmai tevékenység folytatasatol ideiglenes eltiltas eldirasa;

g)  tajékoztatasi kotelezettség eldirasa az engedélyezett befektetési vallalkozasok,

szabalyozott piacok és az adatszolgaltatok konyvvizsgaloi szamara;
h)  biintetdeljaras kezdeményezése;

1)  ellendrzések vagy vizsgalatok végrehajtasanak engedélyezése konyvvizsgalok vagy

szakértOk szamara;

*

HL: Kérjiik, illessze be a PE-CONS 22/14 (2011/0296(COD)) sz. dokumentumban talalhato
rendelet szamat.
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j)  informacidkérés vagy informacioszolgaltatds eldirdsa, beleértve barmely személytdl
a pozicid vagy az arualapll szarmaztatott termék, illetve az alapul szolgéalopiacon
barmilyen eszkdz vagy kotelezettség révén vallalt kitettség méretére és rendeltetésére

vonatkozo6 0sszes vonatkozd dokumentaciod bekérését.

k)  a(z) .../2014/EU rendelet” rendelkezéseivel és az ezen irdnyelv végrehajtisa soran
elfogadott rendelkezésekkel az illetékes hatosag altal ellentétesnek itélt gyakorlat
vagy magatartds ideiglenes vagy tartds besziintetésének az eldirdsa, és az ilyen

gyakorlat vagy magatartas ismételt eléforduldsanak a megakadalyozasa;

1)  barmilyen tipust intézkedés elfogadasa annak biztositasara, hogy a befektetési
vallalkozasok, a szabalyozott piacok és az ezen irdnyelv vagy a(z) .../2014/EU
rendelet” hatalya ala tartozo egyéb személyek tovabbra is megfeleljenek a jogi

eloirasoknak;
m) valamely pénziigyi eszkozzel folytatott kereskedés felfliggesztésének eldirasa;

n)  valamely pénziigyi eszkoz kereskedésbdl torténd kivondsanak az eldirasa,
fiiggetlentil attol, hogy azzal szabalyozott piacon vagy mas kereskedési rendszerben

kereskednek-¢;

o) barmely személyt6l annak kérése, hogy tegyen lépéseket pozicidja vagy kitettsége

nagysaganak csokkentésére;

p)  barmely személy korlatozéasa arra valo képességében, hogy arualapt szarmaztatott
termékkel foglalkozzon, ideértve limitek bevezetését az ezen iranyelv 57. cikkével
Osszhangban egy személy altal egy adott id6szakban tarthatd poziciok méretére

vonatkozoan;

q) nyilvanos kdzlemények kibocsatésa;

*

HL: Kérjiik, illessze be a PE-CONS 22/14 (2011/0296(COD)) sz. dokumentumban talalhato
rendelet szamat.
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r)  amennyiben a nemzeti jog lehetévé teszi, tavkozlési szolgaltatd meglévod
adatforgalmi nyilvantartasainak a bekérése, amennyiben szabalysértés alapos
gyanutja mertiil fel, és amennyiben ezek a nyilvantartdsok az ezen iranyelv vagy a(z)

.../2014/EU rendelet” megsértése miatt inditott vizsgalathoz sziikségesek lehetnek;

s)  azolyan pénziigyi eszk6zok vagy strukturalt betétek kereskedésének vagy
eladasanak felfiiggesztése, amelyek esetében a(z) .../2014/EU rendelet 40., 41. vagy

42. cikkének rendelkezései teljesiilnek;

t)  az olyan pénziigyi eszkdzok vagy strukturalt betétek kereskedésének vagy
eladdsanak felfiiggesztése, amelyek esetében a befektetési vallalkozas nem fejlesztett
ki, illetve nem alkalmazott hatékony termék-jovahagyasi rendszert, vagy mas moédon

nem felelt meg ezen iranyelv 16. cikke (3) bekezdésének;

u)  valamely természetes személy elmozditasanak eldirasa a befektetési vallalkozas vagy

piacmiikddtetd vezetd testiiletébol.

.. -ig a tagallamok értesitik a Bizottsagot és az ESMA-t az (1) és a (2) bekezdés
atliltetésére szolgalo torvényi, rendeleti és kozigazgatasi rendelkezésekrdl. A tagallamok
minden ezt kdvetd mddositasrol indokolatlan késedelem nélkiil értesitik a Bizottsagot és az

ESMA-t.

A tagallamok biztositjak, hogy az ezen irdnyelv vagy a(z) .../2014/EU rendelet*
megsértésbdl adodoan keletkezd anyagi veszteség vagy kar ellentételezésére szolgalo
kartérités megfizetése, vagy egyéb jogorvoslati intézkedés meghozatala érdekében

mechanizmusok alljanak rendelkezésre.

HL: Kérjiik, illessze be a PE-CONS 22/14 (2011/0296(COD)) sz. dokumentumban talalhato
rendelet szamat.
HL: Kérjiik, illessze be: 24 honappal ezen iranyelv hatalybalépése utan.
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70. cikk

Jogsértések esetén alkalmazando szankciok

(1) Az illetékes hatosdgok szamara a 69. cikk értelmében biztositott feliigyeleti hataskéroknek
¢s ezen beliili vizsgalati és helyreigazitast elrendeld hataskoroknek, valamint a biintetdjogi
szankciokrol vald rendelkezés €s a szankciok kivetése tagallami jogdnak a sérelme nélkiil,
a tagallamok megallapitjak és illetékes hatosagaik végrehajtjak azokat a szabalyokat,
amelyek az ezen iranyelv vagy a(z) .../2014/EU rendelet’, vagy az ezen iranyelv atiiltetése
és a(z) .../2014/EU rendelet” végrehajtasa soran elfogadott nemzeti rendelkezések barmely
megsértése esetén alkalmazando6 kozigazgatasi szankciokra és intézkedésekre vonatkoznak,
¢s megtesznek minden sziikséges intézkedést azok végrehajtasa érdekében. Az ilyen
szankcioknak ¢és intézkedéseknek hatékonyaknak, aranyosaknak €s visszatart6 erejlinek
kell lennitik, és azoknak olyan jogsértésekre is vonatkozniuk kell, amelyeket a (3), (4) és

(5) bekezdés nem emlit konkrétan.

A tagallamok donthetnek ugy, hogy olyan jogsértésekre vonatkozdan, amelyekre a nemzeti
jog értelmében biintetdjogi szankcio vethetd ki, nem allapitanak meg kdzigazgatasi
szankciokkal kapcsolatos szabalyokat. A tagallamok ez esetben kozlik a Bizottsaggal a

vonatkozo6 biintetdjogi rendelkezéseket.

.-ig"" a tagallamok értesitik a Bizottsagot és az ESMA-t az ezen cikk atiiltetésére szolgald
torvényi, rendeleti és kozigazgatasi rendelkezésekrdl. A tagallamok minden ezt kdvetd

modositasrol indokolatlan késedelem nélkiil értesitik a Bizottsagot és az ESMA-t.

HL: Kérjiik, illessze be a PE-CONS 22/14 (2011/0296(COD)) sz. dokumentumban talalhato
rendelet szamat.
HL: Kérjiik, illessze be: 24 honappal ezen iranyelv hatalybalépése utan.
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(2) A tagallamok biztositjak, hogy — amennyiben az eldirasok vonatkoznak a befektetési
vallalkozasokra, a piacmiikddtetokre, az adatszolgaltatokra, a befektetési szolgaltatasok
vagy tevékenységek, illetve kiegészitd szolgéltatasok kapcsan a hitelintézetekre, valamint
harmadik orszagok fidkirodaira — jogsértés esetén az ezen iranyelv altal nem harmonizalt
tertileteket szabalyozd nemzeti jogban megallapitott feltételekre figyelemmel szankciokat
¢s intézkedéseket lehessen alkalmazni a befektetési vallalkozasok és piacmiikodtetok
vezetd testiiletének tagjaival és barmely mas egyénnel szemben, aki a nemzeti jog alapjan

felelds a jogsértéseért.

3) A tagallamok biztositjak, hogy legalabb az ezen iranyelv vagy a(z) .../2014/EU rendelet**
kovetkezo rendelkezéseinek megsértését az ezen iranyelv vagy a(z) .../2014/EU rendelet”

megsértéseként kezelik:
a)  Ezen irdnyelv tekintetében:
1. 8. cikk b) pont;
i. 9. cikk (1—+(6) bekezdés;
. 11. cikk (1) és (3) bekezdés;
iv.  16. cikk (1)—~(11) bekezdés;
v.  17. cikk (1)—(6) bekezdés;
vi.  18. cikk (1)—(9) bekezdés, 18. cikk (10) bekezdésének elsé mondata;
vili.  19. és 20. cikk;

viii. 21. cikk (1) bekezdés;

*%

HL: Kérjiik, illessze be a PE-CONS 22/14 (2011/0296(COD)) sz. dokumentumban talalhato
rendelet szamat.
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ix. 23.cikk (1), (2) és (3) bekezdése;

x. 24, cikk (1)—(5) bekezdése ¢és (7)—(10) bekezdése, valamint a 24. cikk (11)

bekezdésének elsé és masodik albekezdése;
xi.  25. cikk (1)—(6) bekezdés;
xii. a 26. cikk (1) bekezdésének masodik mondata és (2) és (3) bekezdése;
xiii. 27. cikk (1)—(8) bekezdés;
xiv. 28. cikk (1) és (2) bekezdés;

xv. 29. cikk (2) bekezdésének els6 albekezdése , a 29. cikk 2) bekezdésének
harmadik albekezdése, a 29. cikk (3) bekezdésének els6 mondata, a 29. cikk (4)
bekezdésének elsé albekezdése és a 29. cikk (5) bekezdése;

xvi. 30. cikk (1) bekezdés masodik albekezdés és 30. cikk (3) bekezdés masodik

albekezdés els6 mondat;

xvii. 31. cikk (1) bekezdés, 31. cikk (2) bekezdés elsd albekezdés és 31. cikk (3)
bekezdés;

xviii. 32. cikk (1) bekezdés, 32. cikk (2) bekezdés elsd, masodik és negyedik
albekezdés;

xix. 33. cikk (3) bekezdés;

xX. 34. cikk (2) bekezdése, 34. cikk (4) bekezdésének elsd6 mondata 34. cikk (5)

bekezdésének elsé mondata, a 34. cikk (7) bekezdésének els6 mondata;
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xxi. 35. cikk (2) bekezdése, 35. cikk (7) bekezdésének elso albekezdése, 35. cikk

(10) bekezdése elsé mondata;
xxii. 36. cikk (1) bekezdés;

xxiii. 37. cikk (1) bekezdésének els6 albekezdése és a masodik albekezdésének elsd

mondata és 37. cikk (2) bekezdés elsé albekezdése;
xxiv. 44. cikk;
xxv. 45. cikk (1) (5) és (8) bekezdés;

xxvi. 46. cikk (1) bekezdés negyedik albekezdés, 46. cikk (2) bekezdés a) és b)
pontja, 43. cikk (3) bekezdés elsd albekezdése €s az 6tddik albekezdésének b)

pontja;
xxvii.45. cikk (6) bekezdés;
xxviil. 47. cikk;
xxix. 48. cikk (1)-(11) bekezdés;
xxix. 49. cikk (1) bekezdés;
xxx. 50. cikk (1) bekezdés;
xxxi. 51. cikk (1), (2), (3) és (4) bekezdés, 51. cikk (5) bekezdés masodik mondat;

xxxii.52. cikk (1) bekezdés, 52. cikk (2) bekezdés elsd, masodik és 6todik

albekezdés;

xxxiii. 53. cikk (1), (2) és (3) bekezdés, 53. cikk (6) bekezdés masodik albekezdés
elsé mondat, 53. cikk (7) bekezdés;
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xxxiv. 54. cikk (1) bekezdés, 54. cikk (2) bekezdés elsé albekezdés és 54. cikk (3)
bekezdés;

xxxv.57. cikk (1) bekezdés és 57. cikk (2) bekezdés els6 mondat, 57. cikk (8)
bekezdés és 57. cikk (10) bekezdés elsé albekezdése;

xxxvi. 58. cikk (1)—(4) bekezdés;

xxxvil. 63. cikk (1), (3) és (4) bekezdés;

xxxviii.64. cikk (1)—(5) bekezdés;

xxxix. 65. cikk (1)—(5) bekezdés;

xxxX. 66. cikk (1)—(4) bekezdés; valamint
b) A 2014/.../EU* iranyelv tekintetében:

1. 3. cikk (1) és (3) bekezdés;

ii. 4. cikk (3) bekezdés;

. 6. cikk;

iv. 7. cikk (3) bekezdés;

v.  8.cikk (1), (3) és (4) bekezdés;

vi. 10. cikk;

vii. 11. cikk (1) bekezdése harmadik albekezdésének els6 mondata;

*

HL: Kérjiik, illessze be a PE-CONS 22/14 (2011/0296(COD)) sz. dokumentumban talalhato
rendelet szamat.
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Viil.

iX.

xi.

Xil.

Xiii.

Xiv.

XV.

XVil.

XViil.

XiX.

XX.

12. cikk (1) bekezdés;
13. cikk (1) bekezdés;
14. cikk (1) és (2) bekezdés;

15. cikk (1) bekezdésének elsé albekezdése és a masodik albekezdésének elsd
¢s harmadik mondata,15. cikk (2) bekezdés, és 15. cikk (4) bekezdés masodik

mondat;
17. cikk (1) bekezdésének masodik mondata;

18. cikk (1) és (2) bekezdése, 18. cikk (4) bekezdés elsé mondata, 18. cikk (5)
bekezdés elsé albekezdése, 18. cikk (7) és (8) bekezdése;

20. cikk (1) bekezdés és 20. cikk (2) bekezdés, els6 mondat;
21. cikk (1), (2) és (3) bekezdés;

23. cikk (1) és (2) bekezdés;

25. cikk (1) és (2) bekezdés;

26. cikk (1) bekezdés elsd albekezdés, 26. cikk (2), (3), (4), (5) és (6) bekezdés,
26. cikk (7) bekezdés els6-6todik albekezdése és nyolcadik albekezdése és 26.
cikk (8) bekezdés;

27. cikk (1) bekezdés;
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xxi. 28. cikk (1) bekezdés és 28. cikk (2) bekezdése els6 albekezdése;
xxil. 29. cikk (1) és (2) bekezdés;

xxiii. 31. cikk (1), (2) és (3) bekezdés;

xxiv. 35. cikk (1), (2) és (3) bekezdés;

xxv. 36. cikk (1), (2) és (3) bekezdés;

xxvi. 37. cikk (1) és (3) bekezdés;

xxvii.40., 41. és 42. cikk.

4) Az ezen irdnyelvben vagy a(z) .../2014/EU rendeletben” foglalt alabbi rendelkezések
szerint sziikséges engedély vagy jovahagyas nélkiili befektetési szolgaltatasnytjtas vagy
befektetési tevékenységvégzés is ezen iranyelv vagy a(z) .../2014/EU rendelet’
megsértésének mindsiil:

a)  ezeniranyelv 5. cikke, 6. cikkének (2) bekezdése vagy 34. cikke, 35. cikke, 39. cikke
vagy 59. cikke; vagy

b) a(z).../2014/EU rendelet” 6. cikkének (1) bekezdése, vagy 11. cikkének (1) és (2)
bekezdése.

&) A 69. cikk szerinti vizsgalatban vagy ellenérzésben valo egyiittmiikddés megtagadasa,
illetve a 69. cikk szerinti kérelem teljesitésének megtagadasa szintén ezen iranyelv
megsértésének mindsiil.

: HL: Kérjiik, illessze be a PE-CONS 22/14 (2011/0296(COD)) sz. dokumentumban talalhato

rendelet szamat.
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(6) A tagallamok nemzeti jogukkal 6sszhangban biztositjak, hogy a (3), (4) és (5) bekezdésben

emlitett jogsértések esetén az illetékes hatdsagok fel legyenek hatalmazva legalabb a

kovetkezd kozigazgatasi szankciok €s intézkedések alkalmazésara:

a)

b)

d)

nyilvanos nyilatkozat, amely a 71. cikkel 6sszhangban megnevezi a természetes vagy

jogi személyt és a jogsértés természetét;

végzeés, amely eldirja a természetes vagy jogi személy szdmara, hogy hagyjon fel az

adott magatartassal és tartozkodjon a magatartas megismétlésétol;

befektetési vallalkozas, MTF vagy OTF iizemeltetésére felhatalmazott
piacmiikodtetd, szabalyozott piac, APA, CTP vagy ARM esetében az intézmény

engedélyének visszavonasa vagy felfiiggesztése a 8., a 43. és 65. cikkel 6sszhangban;

a befektetési vallalkozas vezetd testiilete barmely tagjanak vagy barmely természetes
személynek, akit felelésnek tartanak, az ideiglenes vagy — ismételt sulyos jogsértés
esetén — tartds eltiltasa a befektetési vallalkozason beliili vezetdi feladatok

ellatasatol;

a befektetési vallalkozas ideiglenes eltiltasa a szabalyozott piacon vald részvételtdl,

az MTF-ekben valo tagsagtol, illetve az OTF-ekben tligyfélként valo részvételtdl;
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g)

h)

jogi személy esetében legalabb 5 000 000 EUR-ig, azokban a tagallamokban pedig,
amelyek pénzneme nem az euro, a nemzeti pénznemben ...* napjan ennek megfeleld
Osszegig terjedd, vagy a jogi személy — ligyvezetd szerve altal jovahagyott legutolso
rendelkezésre all6 beszamoloja szerinti — teljes éves arbevételének legfeljebb 10%-at
kitevé maximalis Osszegli kozigazgatasi pénzbirsag; amennyiben a jogi személy
anyavallalat vagy anyavallalat lednyvallalata, amelynek a 2013/34/EU iranyelv
értelmében Osszevont pénziigyi beszamolot kell készitenie, a figyelembe veendd
teljes éves arbevétel a legutolso rendelkezésre 4ll6, a végsd anyavallalat ligyvezetd
szerve altal jovahagyott 0sszevont beszamol6 szerinti teljes éves arbevétel, vagy a

vonatkoz6 szamviteli jogalkotasi aktusok szerinti, annak megfelel6 tipusu bevétel;

természetes személy esetében legalabb 5 000 000 EUR maximalis dsszegili
kozigazgatasi pénzbirsadg, azokban a tagallamokban pedig, amelyekben nem az euro
a hivatalos pénznem, a nemzeti pénznemben ..." napjan ennek megfeleld 5sszegii

pénzbirsag;

a jogsértésbol szarmazd haszon — ha az szdmszeriisithetd — legalabb kétszeresének
megfeleld maximalis 6sszegli kdzigazgatdsi pénzbirsag abban az esetben is, ha az

meghaladja az f) és g) pontban feltiintetett maximalis 0sszegeket.

(7 A tagallamok felhatalmazhatjak az illetékes hatosagokat arra, hogy a (6) bekezdésben
emlitetteken tilmenden tovabbi tipush szankcidkat, vagy a (6) bekezdés f), g) és h)
pontjaban emlitett birsdgokat meghaladd szankcidkat vessenek ki.

’ HL Kérjiik illessze be ezen iranyelv hatalybalépésének idépontjat.
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71. cikk

A hatarozatok kozzététele

(1) A tagéallamok eldirjak, hogy azt kovetden, hogy a szankcidval stjtott személy értesitést
kapott a(z) .../2014/EU rendeletnek ", illetve az ezen iranyelv végrehajtasa sordn elfogadott
nemzeti rendelkezéseknek a megsértéséért kiszabott szankcidt vagy intézkedést elrendeld
hatarozatrdl, az illetékes hatosagok minden ilyen hatdrozatot indokolatlan késedelem
nélkiil tegyenek kozz¢ hivatalos honlapjukon. A kozzététel legalabb a jogsértés tipusara és
jellegére, valamint a felel0s személy kilétére vonatkoz6 informéciot tartalmazza. Ez a

kotelezettség nem alkalmazando a vizsgalati jellegli intézkedéseket kiszabo hatarozatokra.

Mindazonaltal amennyiben az illetékes hatosag ugy itéli meg, hogy a jogi személyek
kilétének vagy a természetes személyek személyes adatainak a kozzététele — az emlitett
adatok kozzétételének aranyossagat vizsgalo eseti értékelés alapjan — aranytalan, vagy ha a
kozzététel veszélyezteti a pénziigyi piacok stabilitasat, illetdleg egy folyamatban 1évo

bliniigyi nyomozast, a tagallamok biztositjak, hogy az illetékes hatdésagok:

a)  halasszédk el a szankcidt vagy intézkedést elrendeld hatarozat kozzétételét mindaddig,

amig a kozzététel ellen sz616 indokok meg nem sziinnek; vagy

b)  aszankcidt vagy intézkedést elrendeld hatarozatot a nemzeti joggal 6sszhangban
1évé modon, név megjeldlése nélkiil tegyék kdzz¢, amennyiben a név nélkiili

kozzététel biztositja az érintett személyes adatok hatékony védelmét; vagy

*

HL: Kérjiik, illessze be a PE-CONS 22/14 (2011/0296(COD)) sz. dokumentumban talalhato
rendelet szamat.
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c) egyaltalan ne tegyék kozzé a szankciot vagy intézkedést elrendeld hatarozatot akkor,
ha az a) és b) pontban foglalt lehetdségek nem tlinnek elégségesnek annak

biztositasdhoz, hogy:
1. a pénziigyi piacok stabilitasa ne keriiljon veszélybe;

ii.  akisebb jelentdséglinek tartott intézkedésekrdl szo16 hatarozatok kdzzététele

aranyos legyen.

A szankcio6 vagy intézkedés név nélkiili kozzétételérdl szolo dontés esetében az érintett
adatok kozzététele ésszerll ideig elhalaszthatd, amennyiben az emlitett iddszak soran a név

nélkiili kozzététel indokai elérelathatdlag meg fognak sziinni.

2) Amennyiben a szankciot vagy intézkedést elrendeld hatarozattal szemben az illetékes
igazsagiigyi vagy mas hatdsagnal jogorvoslattal ¢ltek, az illetékes hatosdgoknak a hivatalos
honlapjukon haladéktalanul k6zz¢ kell tenniiik ezt az informacidt, valamint a jogorvoslat
eredményére vonatkozo tovabbi informaciokat is. Kozz¢ kell tenni tovabba a szankciot

vagy intézkedést elrendeld korabbi hatarozatot semmisnek nyilvanito hatarozatot is.

3) Az illetékes hatosdgoknak biztositaniuk kell, hogy az e bekezdéssel 6sszhangban kozzétett
informaciok a kozzétételt kovetden legalabb 6t évig hozzaférhetdek legyenek a hivatalos
honlapjukon. A nyilvanossagra hozott személyes adatokat csak annyi ideig lehet az
illetékes hatdsag honlapjan megjelentetni, ameddig ez az alkalmazandé adatvédelmi

szabalyok alapjan sziikséges.
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“4)

)

Az illetékes hatosagok az (1) bekezdés c) pontjaval 6sszhangban tajékoztatjak az ESMA-t
az Osszes kiszabott, de k6zz¢ nem tett szankciorol, beleértve a szankcidkkal kapcsolatos
fellebbezéseket és azok kimenetelét. A tagallamok biztositjak, hogy az illetékes hatosagok
valamely kiszabott biintetdjogi szankcioval kapcsolatban téjékoztatast kapjanak és
megkapjak a jogerds itéletet, valamint hogy azt benyujtsak az ESMA-hoz. Az ESMA
kizarolag az illetékes hatdosagok kozotti informécidcesere céljabol kdzponti adatbazist tart
fenn a hozza bejelentett szankciokrol. Ehhez az adatbazishoz kizardlag az illetékes
hatdsdgok férhetnek hozz4, és azt az altaluk szolgaltatott informaciok alapjan naprakésszé

kell tenni.

A tagallamok minden évben Osszesitd tajékoztatast bocsatanak az ESMA rendelkezésére az
(1) és (2) bekezdéssel 6sszhangban kivetett valamennyi szankciorol és intézkedésrdl. Ez a
kotelezettség nem vonatkozik a vizsgalati jellegli intézkedésekre. Az ESMA ezeket az

informaciokat éves jelentésben teszi kozzé.

Amennyiben a tagallamok a 70. cikkel 6sszhangban ugy dontenek, hogy biintetdjogi
szankciokat szabnak ki a 70. cikk rendelkezéseinek megsértése esetén, illetékes hatdosadgaik
évente az ESMA rendelkezésére bocsatjak az dsszes biintetdjogi kivizsgalassal és kiszabott
biintetdjogi szankcioval kapcsolatos névtelenitett és 0sszesitett adatot. Az ESMA a

kiszabott biintetdjogi szankciokkal kapcsolatos informaciokat éves jelentésben teszi kozz¢.

Ha az illetékes hatosag egy kozigazgatasi intézkedést, egy szankcidt vagy egy biintetdjogi

szankciot nyilvanossagra hoz, errdl egyidejiileg értesitenie kell az ESMA-t is.
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(6) Amennyiben a kdzzétett biintetdjogi vagy kozigazgatasi szankciok egy az ezen iranyelvnek
megfelelden engedélyezett befektetési vallalkozasra, piacmikodtetore, adatszolgaltatora,
befektetési szolgaltatasra és tevékenységre, illetve kiegészitd szolgaltatasok kapcsan
hitelintézetre, valamint harmadik orszagok fidkirodaira vonatkoznak, az ESMA a

megfeleld nyilvantartasaban hivatkozast tiintet fel a kdzzétett szankciora.

(7 Az ESMA végrehajtas-technikai standardtervezeteket dolgoz ki az e cikkben emlitett

informdciok benyujtasanak eljardsairol és formdirol.

Az ESMA az emlitett végrehajtas-technikai standardtervezeteket ...-ig" benyujtja a
Bizottsaghoz.

A Bizottsag felhatalmazast kap az els6 albekezdésben emlitett végrehajtas-technikai
standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 15. cikkével 6sszhangban torténd elfogadasara.
72. cikk

A feliigyeleti és a szankciondalasi hataskorok gyakorlasa

(D) Tobbek kozott a 69. cikkben emlitett vizsgalati €s helyreigazitast elrendeld hataskorok,
illetve a 70. cikkben emlitett szankcionaldsi hataskorok tekintetében az illetékes hatésagok

nemzeti jogszabalyaik keretén beliil feliigyeleti jogkort gyakorolnak:
a)  kozvetleniil;

b)  mas hatosadgokkal egyiittmiikodésben;

HL: kérjiik a datumot beilleszteni: ezen iranyelv hatalybalépése utan 18 honappal.
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c)

d)

sajat feleldsségiik alapjan olyan jogalanyokra torténd atruhazassal, amelyekre a 67.

cikk (2) bekezdése szerint ruhaztak at feladatokat; vagy

az illetékes igazsagiigyi hatésagok megkeresése utjan.

2) A tagallamok biztositjak, hogy a 70. cikkben emlitett szankcionalasi hataskorok gyakorlasa

soran kivetett kozigazgatasi szankcio vagy intézkedés tipusanak és mértékének a

meghatarozasakor az illetékes hatésagok figyelembe vegyenek minden Iényeges

koriilményt, adott esetben tobbek kozott a kovetkezdket:

a)  ajogseértés sulyossaga és idétartama;

b)  ajogsértésért felelds természetes vagy jogi személy felel6sségének mértéke;

c) afelelds természetes vagy jogi személynek elsdsorban a felelds jogi személy teljes
arbevételében vagy a felelds természetes személy éves jovedelmében és nettd
eszkozeiben kifejezett pénziigyi ereje;

d) afelelds természetes vagy jogi személy altal elért nyereség vagy elkertilt veszteség
jelentdsége, amennyiben ezek meghatarozhatok;

e) ajogseértés altal harmadik feleknek okozott veszteség, amennyiben meghatarozhato;
f)  afelelés természetes vagy jogi személy illetékes hatosaggal vald egyiittmiitkodésének
mértéke, amitdl fiiggetleniil gondoskodni kell az adott személy altal — nyereség
elérésével vagy veszteség elkeriilésével — szerzett haszon visszaszolgaltatasarol;

g) afelelds természetes vagy jogi személy 4ltal elkdvetett korabbi jogsértések.
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Az illetékes hatosagok a kozigazgatasi szankciok és intézkedések tipusanak és mértékének

a meghatarozasakor az elsé albekezdésben foglaltak mellett tovabbi tényezdket is

figyelembe vehetnek.
73. cikk
A jogsértések jelentése
(D) A tagallamok biztositjak, hogy az illetékes hatosagok hatékony mechanizmusokat

hozzanak létre, amelyekkel lehet6vé teszik a(z) .../2014/EU rendelet” rendelkezései és az
ezen irdnyelvet atiiltetd nemzeti rendelkezések tényleges vagy potencialis megsértésének

az illetékes hatésagok részére torténd bejelentését.
Az els6 albekezdésben emlitett mechanizmusok kzé tartoznak legaldbb a kovetkezok:

a) atényleges vagy potencidlis jogsértésekrol szolo jelentések atvételére és nyomon
kovetésére vonatkozd konkrét eljarasok, ideértve az ilyen bejelentések szdmara

biztonsagos kommunikacids csatorndk létrehozasat is;

b) apénziigyi intézményen beliili jogsértést bejelentd pénziigyi intézményi
alkalmazottak megfeleld védelme legalabb a megtorlassal, a diszkriminacidval vagy

masfajta méltanytalan banasmoddal szemben;

c) azeljaras teljes idotartama alatt védelem biztositdsa mind a jogsértést bejelentd
személy, mind az annak elkovetéséért allitdlagosan felelds természetes személy
azonossagara vonatkozodan, kivéve, ha a nemzeti jog a tovabbi kivizsgélassal vagy a
bejelentés folyomanyaként inditott birdsagi eljarassal dsszefliggésben eldirja e

személyek kilétének a felfedését.

*

HL: Kérjiik, illessze be a PE-CONS 22/14 (2011/0296(COD)) sz. dokumentumban talalhato
rendelet szamat.
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(1)

2

A tagallamok megkovetelik a befektetési vallalkozasoktol, a piacmiikddtetoktdl, az
adatszolgaltatoktol, a befektetési szolgaltatasok vagy tevékenységek, illetve kiegészitd
szolgéltatasok kapcsan a hitelintézetektdl, valamint harmadik orszagok fiokirodaitol, hogy
olyan megfeleld eljarasokat alakitsanak ki, amelyekkel az alkalmazottaik egy
meghatarozott, fliggetlen és 6nallod csatornan keresztiil belséleg jelenthetik a tényleges

vagy potencialis jogsértéseket.

74. cikk

Jogorvoslat

A tagallamok biztositjak, hogy a(z) .../.../EU rendelet” rendelkezései vagy az ezen
iranyelv szerint elfogadott torvények, rendeletek vagy kozigazgatasi rendelkezések alapjan
meghozott minden hatirozathoz megfeleld indokolast fiizzenek, és az ellen birdsag elott
fellebbezéssel lehessen €lni. A birosag elotti fellebbezés jogat alkalmazni kell az olyan
enged¢ly iranti kérelem esetében is, amely tartalmazza az 6sszes eldirt informéaciot, de a

benyujtastol szamitott hat honapon beliil arrdl nem hoztak hatarozatot.

A tagéallamok rendelkeznek arrdl, hogy a fogyasztok érdekében az alabbi testiiletek koziil a
nemzeti jogban meghatarozottak szerint egy vagy tobb a nemzeti joggal 6sszhangban
szintén eljarast indithasson a birdsagok vagy az illetékes kozigazgatasi szervek eldtt annak
biztositasara, hogy a(z) .../2014/EU rendelet” és az ezen iranyelv végrehajtasara irdnyulo

nemzeti rendelkezéseket alkalmazzak:
a)  kozjogi szervek vagy azok képviseldi;

b)  fogyasztoi szervezetek, amelyeknek jogos érdekiik fiizodik a fogyasztok védelméhez;

*

HL: Kérjiik, illessze be a PE-CONS 22/14 (2011/0296(COD)) sz. dokumentumban talalhato
rendelet szamat.
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2

3)

c) szakmai szervezetek, amelyeknek jogos érdekiik flizodik a tagjaik védelmében

torténd eljarashoz.

75. cikk

A fogyasztoi panaszok intézésének birosagon kiviili mechanizmusa

A tagallamok biztositjak a befektetési vallalkozasok altal nyujtott befektetési és kiegészitd
szolgaltatasokkal kapcsolatos fogyasztoi jogvitak birésagon kiviili rendezésére iranyulo
hatékony és eredményes panasz-, illetve jogorvoslati eljardsok létrehozasat, adott esetben
meglévo testiiletek felhasznalasaval. A tagallamok ezenkiviil biztositjak, hogy az 0sszes
befektetési vallalkozas csatlakozzon egy vagy tobb ilyen, panasz- és jogorvoslati eljarast

végrehajto testiilethez.

A tagéallamok biztositjak, hogy az ilyen testiiletek a tobbi tagallam hasonl¢ testiileteivel

aktivan egyiittmiikddjenek a hataron atnyul6 jogvitdk megoldésa soran.

Az illetékes hatosagok értesitik az ESMA-t azokrol az (1) bekezdésben emlitett

panasztételi €s jogorvoslati eljarasokrol, amelyek joghatdsaguk alatt rendelkezésre allnak.

Az ESMA-nak a sajat honlapjan kozz¢ kell tennie és naprakész allapotban kell tartania a

birdsdgon kiviili mechanizmusok dsszesitett jegyzékét.
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76. cikk

Szakmai titoktartas

(1) A tagéallamok biztositjak, hogy szakmai titoktartasi kotelezettség kosse az illetékes
hatésagokat, mindazon személyeket, akik az illetékes hatésagok vagy azon szervezetek
szamara munkat végeznek vagy végeztek, amelyekre a 67. cikk (2) bekezdése szerint
feladatokat ruhdztak at, valamint az illeté¢kes hatdsagok altal utasitott konyvvizsgalokat és
szakértOket. A feladataik ellatdsa soran tudomasukra jutott bizalmas informaciot nem
adhatjak ki, az olyan 6sszefoglalt vagy Osszesitett format kivéve, amelybdl az egyes
befektetési vallalkozasok, piacmiikodtetok, szabalyozott piacok vagy mas személyek nem
azonosithatok, a nemzeti biintetd- és addjogi kovetelmények vagy ezen iranyelv vagy a(z)

.../2014/EU rendelet” mas rendelkezéseinek sérelme nélkiil.

2) Amennyiben valamely befektetési vallalkozas, piacmiikddtetd vagy szabalyozott piac ellen
csOdeljarast vagy kotelez6 felszamolasi eljarast inditanak, a harmadik feleket nem érint6
bizalmas informécidkat a polgari vagy kereskedelmi eljarasokban ki lehet adni, ha az

szlikséges az eljaras lefolytatasahoz.

*

HL: Kérjiik, illessze be a PE-CONS 22/14 (2011/0296(COD)) sz. dokumentumban talalhato
rendelet szamat.
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3) A biintet6- és addjogi nemzeti kovetelmények sérelme nélkiil az illetékes hatosagok, illetve
az illetékes hatosagokon kiviili azon testiiletek, természetes vagy jogi személyek,
akik/amelyek ezen iranyelv vagy a(z) .../2014/EU rendelet” alapjan bizalmas
informéciokat kapnak, azokat kizarélag feladataik ellatasa soran és hataskoreik gyakorlasa
érdekében hasznélhatjak fel; az illetékes hatdsagok esetében ezen iranyelv vagy a(z)
.../2014/EU rendelet" hatalyan beliil, illetve mas hat6sagok, testiiletek, természetes vagy
jogi személyek esetében kizarolag arra a célra, amelyre az ilyen informécidkat szamukra
biztositottak, és/vagy kifejezetten az ilyen hataskorok gyakorladsdhoz kapcesolodod
kozigazgatasi vagy birosagi eljarasok keretében. Amennyiben azonban az informaciokat
atado illetékes hatésag vagy mas hatosag, testiilet vagy személy hozzajarul, az

informaciokat fogado hatdsag azokat mas célra is felhasznalhatja.

4) Az ezen iranyelv vagy a(z) .../2014/EU rendelet* alapjan fogadott, kicserélt vagy
tovabbitott valamennyi bizalmas informaciora a szakmai titoktartas tekintetében e cikkben
megallapitott feltételek vonatkoznak. Azonban ez a cikk nem akadalyozza meg az illetékes
hatésagokat abban, hogy az ezen iranyelvvel vagy a(z) .../2014/EU rendelettel” és mas, a
befektetési vallalkozasokra, hitelintézetekre, nyugdijalapokra, AEKBV-kre, ABA-kra,
biztositasi és viszontbiztositasi kozvetitokre, biztositointézetekre, szabalyozott piacokra,
piacmiikodtetokre, kdzponti szerzddo felekre vagy kozponti értéktarakra vonatkozo
iranyelvekkel vagy rendeletekkel 6sszhangban més modon, az informacidkat 4tado
illetékes hatosag vagy mas hatdsag, testiilet, természetes vagy jogi személy

hozzajarulasaval bizalmas informacidkat cseréljenek ki vagy tovabbitsanak.

*

HL: Kérjiik, illessze be a PE-CONS 22/14 (2011/0296(COD)) sz. dokumentumban talalhato
rendelet szamat.
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(5) Ez a cikk nem tiltja meg az illetékes hatosagok szamara, hogy nemzeti jogukkal
0sszhangban egymassal megosszak vagy tovabbitsak az olyan bizalmas informaciokat,

amelyeket nem valamely maésik tagallam illetékes hatdsagatol kaptak.

77. cikk

Kapcsolat a konyvvizsgalokkal

(D) A tagallamok legalabb azt megkdvetelik, hogy barmely feljogositott személy, aki a
2006/43/EK eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv' alapjan valamely befektetési
vallalkozas, szabalyozott piac vagy adatszolgaltaté szdmara a 2013/34/EU iranyelv 34.
cikkében vagy a 2009/65/EK iranyelv 73. cikkében meghatarozott feladatot, vagy barmely
mas, torvény altal eldirt feladatot 1t el, legyen kdteles az illetékes hatosagoknak azonnal
beszamolni minden olyan tényrdl, illetve az ilyen vallalkozést érinté hatarozatrdl, amelyrdl

az ilyen személy feladatai ellatasa soran tudomast szerez, s amely varhatoan:

a)  azon torvények, rendeletek vagy kozigazgatasi rendelkezések Iényeges megsértését
képezi, amelyek az engedélyezésre iranyado feltételeket allapitanak meg, vagy
amelyek kifejezetten a befektetési vallalkozasok tevékenységeinek folytatdsara

vonatkoznak;
b)  érinti a befektetési vallalkozas folyamatos miikodését;

c) abeszamolo elfogadasdnak megtagadasahoz vagy fenntartasok kifejezéséhez

vezethet.

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2006/43/EK iranyelve (2006. majus 17.) az éves és
Osszevont (konszolidalt) éves beszamolok jog szerinti konyvvizsgalatarol, a 78/660/EGK ¢és
a 83/349/EGK tanacsi iranyelv modositasarol, valamint a 84/253/EGK tanacsi irdnyelv
hatalyon kiviil helyezésérél (HL L 157.,2006.6.9., 87. o.).
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Az ilyen személy ugyancsak koteles bejelentést tenni az azon vallalkozassal kapcsolatban
az elsé albekezdésben emlitett feladatai végrehajtasa soran tudomasara jutott minden olyan
tényrdl és hatarozatrol, amely szoros kapcsolatban all azzal a befektetési vallalkozassal,

amelynél az ilyen személy ezt a feladatot ellatja.

(2) A 2006/43/EK iranyelv értelmében engedélyezett személyek johiszemi bejelentése az (1)
bekezdésben emlitett minden tényrdl vagy hatarozatrol az illetékes hatosagok felé nem
képezi az informacidk ataddsara vonatkozé szerzddéses vagy jogszabalyi korlatozas

megsértését, és ezért az ilyen személyek semmilyen moédon nem feleldsek.

78. cikk
Adatvedelem

Az ezen irdnyelv szerinti feliigyeleti €s ezen beliili vizsgalati hatdskorok gyakorldsa céljabol vagy
gyakorlasa soran gytijtott személyes adatokat adott esetben a 95/46/EK iranyelvet atiilteté nemzeti

jogszaballyal és a 45/2001/EK rendelettel 6sszhangban kell feldolgozni.
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II. fejezet
Egyiittmiikodés az egyes tagallamok illetékes hatosagai kozott

és az esma-val

79. cikk

Egyiittmiikodési kételezettség

(1) A tagéallamok illetékes hatdsagai egyiittmiikodnek egymassal minden olyan esetben,
amikor ez az ezen irdnyelv vagy a(z) .../2014/EU rendelet” szerinti feladataik ellatasdhoz
sziikséges, felhasznalva hataskortiket, fliggetleniil attol, hogy azt ezen iranyelv vagy a(z)

.../2014/EU rendelet" vagy a nemzeti jog hatarozza meg.

Amennyiben a tagallamok a 70. cikkel 6sszhangban igy dontottek, hogy biintetdjogi
szankciokat szabnak ki az emlitett cikk rendelkezéseinek megsértése esetén, biztositaniuk
kell, hogy megfelel6 intézkedések alljanak rendelkezésre ahhoz, hogy az illetékes
hatosdgok minden sziikséges hataskorrel rendelkezzenek a joghatosaguk alé tartozo
igazsagiigyi hatosdgokkal torténd kapcsolatfelvételhez annak érdekében, hogy megkapjak
az ezen iranyelv és a(z) .../2014/EU rendelet” esetleges megsértése miatt inditott
biintetdjogi kivizsgalasokkal vagy eljarasokkal kapcsolatos egyedi tajékoztatast, valamint
ugyanezt nyujthassak mas illetékes hatésagok vagy az ESMA szdmara az egymassal és az
ESMA-val az ezen iranyelv és a(z) .../2014/EU rendelet” alkalmazasaban vald

egylittmiitkddésre vonatkozo kotelezettségiik teljesitése céljabol.

Az illetékes hatosag egyiittmiikddik a tobbi tagallam illetékes hatosagaival. Kiilonosen
informaciot cserélnek és egylittmiikodnek minden vizsgalati és feliigyeleti tevékenység

soran.

*

HL: Kérjiik, illessze be a PE-CONS 22/14 (2011/0296(COD)) sz. dokumentumban talalhato
rendelet szamat.
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3)

Az illetékes hatosagok a pénzbirsagok behajtasanak megkonnyitése tekintetében is

egyiittmiikodhetnek mas tagallamok illetékes hatosagaival.

Az egylittmiikddés és kiilondsen az informaciocsere eldsegitése és felgyorsitasa érdekében
a tagallamok ezen iranyelv és a(z) .../2014/EU rendelet” céljaira egyetlen illetékes
hatésagot jeldlnek ki kapcsolattartd pontként. A tagallamok tdjékoztatjak a Bizottsagot, az
ESMA-t és a tobbi tagallamot azon hatosagok nevérdl, amelyeket kijeldltek az
informdciovaltasra iranyuld megkeresések fogadasara, illetve az e bekezdés szerinti
egylittmiikddésre. Az ESMA-nak a sajat honlapjan kozz¢ kell tennie és naprakész

allapotban kell tartania ezen hatosagok jegyzékét.

Ha a fogad6 tagéllam értékpapirpiacainak helyzetére figyelemmel a fogado6 tagallamban az
ott kialakult mechanizmusokkal rendelkezd kereskedési helyszin miiveletei az adott fogado
tagallamban az értékpapirpiacok miikodése és a befektetok védelme szempontjabdl 1ényegi
fontossaguva valtak, a kereskedési helyszin székhelye szerinti tagallam és a fogado

tagallam illetékes hatdsagai aranyos egyiittmiikodési mechanizmust hoznak létre.

A tagillamok meghozzdk a sziikséges kozigazgatasi és szervezeti intézkedéseket az (1)

bekezdésben eldirt segitségnyujtas elésegitése érdekében.

Az illetékes hatosagok akkor is felhasznalhatjak hataskoreiket az egytittmiikodés céljara,

ha a vizsgalt magatartas nem {itkozik az adott tagallam hatalyos szabalyozasaba.

*

HL: Kérjiik, illessze be a PE-CONS 22/14 (2011/0296(COD)) sz. dokumentumban talalhato
rendelet szamat.
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(4) Amennyiben az illetékes hatosag jo okkal feltételezi, hogy a feliigyelete ala nem tartozo
szervezetek egy masik tagallam teriiletén ezen irdnyelv vagy a(z) .../2014/EU rendelet”
rendelkezéseivel ellentétesen jarnak vagy jartak el, errdl a lehetd legrészletesebben
tajékoztatja a masik tagallam illetékes hatosagat ¢s az ESMA-t. A tdjékoztatott illetékes
hat6sag meghozza a sziikséges intézkedést. Tajékoztatja az értesitd illetékes hatosagot €s
az ESMA-t az intézkedés eredményérol, valamint a lehetséges mértékben a 1ényeges
kozbenso fejleményekrdl. Ez a bekezdés nem sértheti az értesitd illetékes hatdsag

hataskorét.

(5) Az (1) és (4) bekezdés sérelme nélkiil, az illetékes hatdsagok értesitik az ESMA-t vagy

mas illetékes hatdésagokat a kovetkezokkel kapcsolatos informaciokrol:

a) a69. cikk (2) bekezdésének o) pontja alapjan a pozici6 vagy a kitettség nagysaganak

csokkentésére iranyuld kérések;

b) a69. cikk (2) bekezdésének p) pontja alapjan a személyek arualapt szarmaztatott

termékekre vonatkozo ligyletkotési képességének barminemi korlatozasa.

Az értesités sziikség szerint tartalmazza a 69. cikk (2) bekezdésének j) pontjan alapuld
kérelem adatait, ideértve a cimzett személy vagy személyek személyazonossagat és a
kérelem okait, valamint a 69. cikk (2) bekezdésének p) pontjan alapuldéan bevezetett
limitek hatokorét, ideértve az érintett személyt, az alkalmazando6 pénziigyi eszkozoket, a
mindenkori tarthaté poziciok méretének korlatait, valamint az 57. cikkel 6sszhangban ez

alol biztositott kivételeket és azok indokolasat.

*

HL: Kérjiik, illessze be a PE-CONS 22/14 (2011/0296(COD)) sz. dokumentumban talalhato
rendelet szamat.

PE-CONS 23/14 ZSB/zsn 311
DGG 1B HU



Az értesitéseket az intézkedések hatalybalépésének tervezett idopontjat megelézden
legalabb 24 oraval meg kell kiildeni. Kivételes koriilmények kozott, ha a 24 6rés értesitési
hataridot lehetetlen betartani, az illetékes hatdsag az intézkedés hatalybalépését megel6z6

24 6ran belil is elkiildheti az értesitést.

Amikor egy tagallam illetékes hatosaga kap egy e bekezdés szerinti értesitést, intézkedést
hozhat a 69. cikk (2) bekezdésének o) pontja vagy p) pontja szerint, amennyiben
meggy0z6dott arrdl, hogy az intézkedés sziikséges a masik illetékes hatosag célkitlizésének
eléréséhez. Az illetékes hatdsag akkor is kiild értesitést ennek a bekezdésnek megfelelden,

amikor intézkedésekre tesz javaslatot.

Amikor egy az ezen bekezdés elso albekezdésének a) vagy b) pontja szerinti intézkedés
nagykereskedelmi energiatermékekkel kapcsolatos, az illetékes hatdosagnak a 713/2009/EK
rendelet szerint létrehozott Energiaszabélyozéi Egyiittmiikodési Ugyndkséget is értesitenie

kell.

(6) A kibocsatasi egységekkel kapcsolatban az illetékes hatdsagoknak egyiitt kell miikddnitik
az azonnali és aukcios piacok feliigyeletében illetékes kdzjogi intézményekkel és illetékes
hatdsdgokkal, nyilvantartasi tisztvisel6kkel és a 2003/87/EK irdnyelvnek valo
megfeleloség felligyeletével megbizott egyéb kozjogi szervekkel annak érdekében, hogy
azok konszolidalt attekintést nyerjenek a kibocsatasi egységek piacairol.

(7) A mezdgazdasagi aru alapll szarmaztatott iigyletek vonatkozdséban az illetékes hatosagok
beszamolasi kotelezettséggel rendelkeznek az 1308/2013/EU rendelet szerinti
mezdgazdasagi arupiacok feliigyeletére, igazgatasara és szabalyozasara illetékes
kozintézmények felé, és egyiitt kell veliik miikodnitik.
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®)

©)

(M

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy a 89. cikkel 6sszhangban felhatalmazason
alapul6 jogi aktusokat fogadjon el, amelyek megéllapitjak azon ismérveket, amelyek
alapjan a kereskedési helyszinnek a fogado tagallamban végrehajtott miiveletei 1ényeges
fontossagunak tekinthetdk az ilyen fogado tagallamban az értékpapirpiacok mitkddése,

illetve a befektetok védelme szempontjabol.

Az ESMA-nak végrehajtas-technikai standardtervezeteket kell kidolgoznia egységes
formanyomtatvanyok, mintadokumentumok ¢és eljarasok kialakitdsa céljabol a

(2) bekezdésében emlitett egyiittmitkodési mechanizmusokhoz.

Az ESMA az emlitett végrehajtas-technikai standardtervezetet ...-ig~ benydjtja a
Bizottsaghoz.

A Bizottsag felhatalmazast kap az elsd albekezdésben emlitett végrehajtas-technikai

standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 15. cikkével d6sszhangban torténd elfogadasara.

80. cikk
Az illetékes hatdsagok kézott a helyszini ellendrzések és vizsgalatok tekintetében

a feliigyeleti tevékenységek soran torténo egyiittmiikodés

A tagallam illetékes hatdsaga kérheti a masik tagallam illetékes hatosaganak
egylttmiikodését valamely felligyeleti tevékenységben vagy helyszini ellendrzés
elvégzésében, vagy mas vizsgalatban. Az olyan befektetési vallalkozasok esetében,
amelyek valamely szabalyozott piac tavoli tagjai vagy résztvevoi, a szabalyozott piac
illetékes hatosaga donthet ugy, hogy kozvetleniil ezekhez a vallalkozasokhoz fordul, ilyen
esetben azonban megfelelden tajékoztatnia kell a tdvoli tag vagy résztvevo székhelye

szerinti tagallam illetékes hatosagat.

HL: kérjiik a datumot beilleszteni: ezen iranyelv hatalybalépése utan 18 honappal.
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Ha az illetékes hatosag helyszini ellenérzésre vagy vizsgalatra iranyuld megkeresést kap,

hataskorének keretein beliil:
a)  maga végzi el az ellendrzést vagy vizsgalatot;

b)  lehetdvé teszi a kérelmez0 hatdsadg szamara, hogy elvégezzék az ellendrzést vagy

vizsgélatot.

c) lehetové teszi konyvvizsgalok vagy szakértok szamara, hogy elvégezzEk az

ellendérzést vagy vizsgalatot.

2) A feliigyeleti gyakorlatok konvergenciaja érdekében az ESMA részt vehet a feliigyeleti
kollégiumok tevékenységeiben, ideértve a két vagy harom illetékes hatdsag altal az
1095/2010/EU rendelet 21. cikkével 6sszhangban kozosen végzett helyszini ellendrzéseket

vagy vizsgalatokat.

3) Az ESMA-nak szabélyozastechnikai standardtervezeteket kell kidolgoznia az illetékes
hatdsagok feliigyeleti tevékenységekben, helyszini ellendrzésekben €s vizsgalatokban valod
egyiittmiikddése soran egymas kozott kicserélendd informaciok pontos meghatarozasa

céljabol.

Az ESMA-nak az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket ..-ig~ be kell

nyujtania a Bizottsagnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap az elsé albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai
standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10—14. cikkével dsszhangban torténd

elfogadésara.

(4) Az ESMA-nak végrehajtas-technikai standardtervezeteket kell kidolgoznia egységes
formanyomtatvanyok, mintadokumentumok ¢és eljarasok kialakitasa céljabol az illetékes
hat6sagok feliigyeleti tevékenységekben, helyszini ellendrzésekben ¢és vizsgalatokban vald

egylttmitkddéséhez.

HL: kérjiik a datumot beilleszteni: ezen iranyelv hatalybalépése utan 12 honappal.
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Az ESMA az emlitett végrehajtas-technikai standardtervezeteket ...-ig" benyujtja a
Bizottsaghoz.

A Bizottsagra hataskort kell ruhdzni az elsd albekezdésben emlitett végrehajtas-technikai

standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 15. cikkével d6sszhangban torténd elfogadasara.

81. cikk

Informaciocsere

(D) A 79. cikk (1) bekezdésének megfelelden ezen irdnyelv és a .../2014/EU rendelet” céljaira
kapcsolattartd pontként kijeldlt tagallami illetékes hatosagok haladéktalanul atadjak
egymasnak az ezen iranyelv 67. cikke (1) bekezdésének megfelelden kijelolt illetékes
hatosdgoknak az ezen iranyelv vagy a .../2014/EU rendelet alapjan elfogadott

rendelkezésekben meghatarozott feladataik ellatdsdhoz sziikséges informéciokat.

Az ezen iranyelv vagy a(z) .../2014/EU rendelet** alapjan mas illetékes hatosagokkal
informaciocserét folytato illetékes hatosagok a kozlés idépontjaban jelezhetik, hogy az
ilyen informéaciok kifejezett hozzajarulasuk nélkiil nem tehetdk kézzé, és az ilyen
informdciocsere hozzdjarulasuk esetén is csak azt a célt szolgalhatja, amelyhez a szoban

forgo hatdsagok a beleegyezésiiket adtak.

HL: kérjiik a datumot beilleszteni: ezen iranyelv hatalybalépése utan 18 honappal.
HL: Kérjiik, illessze be a PE-CONS 22/14 (2011/0296(COD)) sz. dokumentumban talalhato
rendelet szamat.

Kk
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(2) A 79. cikk (1) bekezdésével 6sszhangban kapcsolattartd pontként kijeldlt illetékes hatosag
az e cikk (1) bekezdése, illetve a 77. cikk ¢s a 88. cikk alapjan fogadott informaciokat
tovabbithatja a 67. cikk (1) bekezdésében emlitett hatdsagoknak. Az informaciot dtadod
illetékes hatosag kifejezett hozzajarulasa nélkiil nem tovabbithatja az informaciot mas
testiileteknek vagy természetes és jogi személyeknek, és az informaciot kelléen indokolt
koriilmények kivételével kizarolag arra a célra hasznalhatja fel, amelyhez az ilyen
hat6sagok hozzajarultak. Ez utdbbi esetben a kapcsolattartd pont azonnal tdjékoztatja az

informéaciot kiildd kapcsolattartd pontot.

3) A 71. cikkben emlitett hatésagok, valamint az e cikk (1) bekezdése vagy a 77. és a 88. cikk
alapjan bizalmas informéciot fogad6 mas testiiletek vagy természetes €s jogi személyek az

informdciot kizarolag feladataik ellatdsa sordan hasznélhatjdk fel, elsGsorban:

a)  annak ellendrzésére, hogy a befektetési vallalkozasok tevékenységének

megkezdésére vonatkozo feltételek teljesiilnek-e, valamint hogy elésegitsék a

rrrrrr

Osszevont alapon, kiilonos tekintettel a 2013/36/EU iranyelvben meghatarozott
tokemegfelelési kovetelményekre, az igazgatési és szamviteli eljarasokra, valamint a

bels6 ellendrzési mechanizmusokra;
b)  akereskedési helyszinek megfelelé miikodésének figyelemmel kisérésére;
c)  szankciok kivetésére;
d) azilletékes hatdsdgok hatarozataival szembeni kozigazgatési fellebbezések soran;
e) a74. cikk alapjan kezdeményezett birosagi eljarasokban;

f)  abefektetdi panaszok kezelésének a 75. cikkben szabalyozott, birésagon kiviili

mechanizmusaiban.

PE-CONS 23/14 ZSB/zsn 316
DGG 1B HU



4) Az ESMA-nak végrehajtas-technikai standardtervezeteket kell kidolgoznia az
informaciocsere soran hasznalandd egységes formanyomtatvanyok, mintadokumentumok

¢s eljarasok kialakitdsa céljabol.

Az ESMA az emlitett végrehajtas-technikai standardtervezeteket ...-ig" benyujtja a
Bizottsaghoz.

A Bizottsag felhatalmazast kap az els6 albekezdésben emlitett végrehajtas-technikai

standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 15. cikkével dsszhangban torténd elfogadasara.

(%) Sem ez a cikk, sem a 76. vagy a 88. cikk rendelkezései nem akadalyozzak az illetékes
hat6sagot abban, hogy a feladatai ellatasahoz sziikséges titkos informacidkat tovabbitsa az
ESMA-nak, az Eurépai Rendszerkockézati Testiiletnek, a kzponti bankoknak, a K&zponti
Bankok Eurdpai Rendszerének és az EKB-nak, mint monetaris hatésagoknak, illetve adott
esetben mas, a fizetési €s elszamolasi rendszerek feliigyeletére hataskorrel rendelkezd
hat6sagoknak; hasonloképpen az ilyen hatdésagok vagy testiiletek nem akadalyozhatok meg
abban, hogy az illet¢kes hatdsagoknak az ezen irdnyelvben vagy a(z) .../2014/EU

rendeletben” eldirt feladataik ellataséahoz sziikséges informéaciokat atadjak.

HL: Kérjiik, illessze be a datumot: 18 honappal ezen iranyelv hatalybalépése utan.
HL: Kérjiik, illessze be a PE-CONS 22/14 (2011/0296(COD)) sz. dokumentumban talalhato
rendelet szamat.

Kk

PE-CONS 23/14 ZSB/zsn 317
DGG 1B HU



82. cikk

Jogi kotéerovel biro kozvetitdi szerep

(1) Az illetékes hatosagok értesithetik az ESMA-t az olyan helyzetekrdl, amikor az alabbiak

egyikéhez kapcsolddd megkeresést elutasitottak vagy nem jartak el ésszerti idoben:

a)  a 80. cikkben meghatarozott feliigyeleti tevékenység, helyszini ellendrzés vagy

vizsgalat elvégzése; vagy
b) a8l1. cikkben meghatarozott informécidcsere.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett helyzetekben az ESMA az 1095/2010/EU rendelet
19. cikkének megfelelden jarhat el, az ezen iranyelv 83. cikkében az informaciok atadasara
eldirt megkeresés teljesitésének megtagadasaval kapcsolatos lehetéségek, valamint az
ESMA-nak az 1095/2010/EU rendelet 17. cikkével dsszhangban torténd eljarasa

lehetdségének sérelme nélkiil.
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83. cikk

Az egyiittmitkédés megtagaddsa

Az illetékes hatosdg csak abban az esetben tagadhatja meg a 84. cikkben a vizsgalat, a helyszini
ellendrzés vagy a felligyeleti tevékenység végrehajtasa tekintetében eldirt egytittmiikodés iranti

kérelem teljesitését, illetve a 81. cikkben eldirt informacidcserét, ha:

a) azonos tevékenységek és személyek tekintetében mar kezdeményeztek birdsagi eljarast a

megkeresett tagallam illetékes hatosagainal;

b) azonos személyek ¢és tevékenységek tekintetében a megkeresett tagallamban mar jogerds

itélet sziiletett.

Megtagadas esetén az illetékes hatosdg ennek megfelelden értesiti a megkereso illetékes hatosagot

¢és az ESMA-t, a lehetd legrészletesebb tajékoztatast nyljtva.
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84. cikk

Konzultacio az engedély megadasa elott

(1) Konzultalni kell az érintett mésik tagallam illetékes hatdsagaival az alabbiakban felsorolt

befektetési vallalkozasok koziil barmelyik engedélyének megadasa el6tt:

a)  masik tagallamban engedélyezett befektetési vallalkozas, piacmiikodtetd vagy

hitelintézet leanyvallalata;

b)  masik tagéllamban engedélyezett befektetési vallalkozas vagy hitelintézet

anyavallalatanak leanyvallalata;

c) olyan vallalkozés, amely felett az ellendrzést ugyanazon természetes vagy jogi
személyek gyakoroljak, mint egy masik tagallamban engedélyezett befektetési

vallalkozas vagy hitelintézet felett.

(2) Konzultalni kell a tagallam hitelintézetek vagy biztositdintézetek feliigyeletéért felelds
illetékes hatosagaval, mieldtt engedélyt adnak a kdvetkezo befektetési vallalkozasok vagy

piacmiikodtetok barmelyike szamara:
a)  az Unidban engedélyezett hitelintézet vagy biztositointézet lednyvallalata;

b) az Unidban engedélyezett hitelintézet vagy biztositointézet anyavallalatanak

leanyvallalata;

c) haavallalkozas felett az ellendrzést ugyanazon természetes vagy jogi személyek
gyakoroljak, mint az Unioban engedélyezett valamely hitelintézet vagy

biztositdintézet felett.
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3) Az (1) és (2) bekezdésben emlitett érintett illetékes hatosdgoknak kiilondsen akkor kell
konzultalniuk egymassal, ha értékelik a részvényesek, illetve tagok alkalmassagat,
valamint azon személyek hirnevét és tapasztalatait, akik ténylegesen iranyitjdk az azonos
csoporthoz tartozd masik szervezet irdnyitdsdban érintett tizletmenetet. E hatosagok az
engedély megadasa, valamint a miikodési feltételeknek valdo megfelelés folyamatos
értékelése érdekében kicserélnek minden informacidt a részvényesek vagy tagok
alkalmassaga, a masik érintett illetékes hatosdg szamdara fontossaggal bird vallalkozast

ténylegesen irdnyitd személyek hirneve és tapasztalata vonatkozasaban.

(4) Az ESMA végrehajtas-technikai standardtervezetet dolgoz ki az engedély megadasa eldtt
mas illetékes hatésagokkal folytatott konzultacio soran hasznalando6 egységes

formanyomtatvanyok, mintadokumentumok ¢és eljarasok kialakitasa céljabol.

Az ESMA az emlitett végrehajtas-technikai standardtervezeteket ...-ig" benyujtja a
Bizottsaghoz.

A Bizottsagra hataskort kell ruhazni az elsd albekezdésben emlitett végrehajtas-technikai

standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 15. cikkével 6sszhangban torténd elfogadasara.

HL: kérjiik, illessz€k be a datumot: 18 honappal ezen iranyelv hatdlybalépése utan.
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85. cikk
A fogado tagallamok hatdskorei

A fogado tagallamok ugy rendelkeznek, hogy a illetékes hatosagok statisztikai célbol
eldirhatjak, hogy a teriiletiikon fiokteleppel rendelkez6 minden befektetési vallalkozas

idészakonként tegyen jelentést szamukra e fidktelepek tevékenységeirol.

A fogado tagéallamok ezen irdnyelv alapjan fennallo feleldsségiik keretében ugy
rendelkeznek, hogy a illetékes hatosagok eldirhatjak a befektetési vallalkozasok fidktelepei
szamara, hogy biztositsak a fogado tagallam altal a 35. cikk (8) bekezdésében eldirt
esetekre meghatarozott eldirasoknak valdo megfeleldségiik figyelemmel kiséréséhez
sziikséges informaciokat. Az ilyen kovetelmények nem lehetnek szigorbbak, mint
amelyeket ugyanezen tagéllam az ott letelepedett véallalkozasokra eldir az ugyanezen

eléirasoknak valo megfeleldségiik figyelemmel kiséréséhez.

86. cikk

A fogado tagallamok altal bevezetendo ovintézkedések

Amikor a fogadé tagallam illetékes hatosdganak egyértelmii és bizonyithato alapja van
annak vélelmezésére, hogy a szolgaltatasnyljtas szabadsaga alapjan teriiletén
tevékenykedo befektetési vallalkozas megszegi az ezen iranyelv alapjan elfogadott
rendelkezésekbdl eredod kotelezettségeit, vagy hogy a tagallam teriiletén fiokteleppel
rendelkezd befektetési vallalkozas megszegi a fogado tagallam illetékes hatdsagara
hataskort nem ruhazoé ezen irdnyelv alapjan elfogadott rendelkezésekbdl eredd
kotelezettségeit, vizsgalati eredményeit a székhely szerinti tagallam illetékes hatosaga elé

terjeszti.
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Amennyiben a székhely szerinti tagallam illetékes hatosaga altal tett intézkedések ellenére,
vagy amiatt, mert az ilyen intézkedések elégtelennek bizonyulnak, a befektetési vallalkozas
tovabbra is Uigy tevékenykedik, hogy az nyilvanvaldan sérti a fogado tagallam
befektetdinek érdekeit vagy piacainak zavarmentes mitkodését, az alabbiak

alkalmazandok:

a)  aszékhely szerinti tagallam illetékes hatdosaganak tajékoztatasat kdvetden, a fogadd
tagallam illetékes hatésdga meghoz minden olyan intézkedést, amely sziikséges a
befektetdk €s a piacok megfeleld miikodésének védelmére. Ez magaban foglalja
annak lehet6ségét is, hogy megakadalyozza a szabalysértd befektetési vallalkozast a
teriiletén barmely tovabbi iigylet kezdeményezésében. Az ilyen intézkedésekrdl a

Bizottsagot és az ESMA-t indokolatlan késedelem nélkiil tajékoztatni kell; valamint

b) afogado tagallam illetékes hatdsdga az ligyet az ESMA el¢ utalhatja, amely az
1095/2010/EU rendelet 19. cikke altal raruhazott hataskorrel 6sszhangban jarhat el.

2) Amennyiben a fogado tagallam illetékes hatosagai megbizonyosodnak arrol, hogy a
tertiletiikon fiokteleppel rendelkezd befektetési vallalkozas megsértette az adott
tagallamban az ezen irdnyelvben foglalt, a fogad6 tagallam illetékes hatdsdgaira hataskort
ruhazo rendelkezések alapjan elfogadott torvényi vagy szabalyozasi rendelkezéseket, az
ilyen hatosagok eldirjak az érintett befektetési vallalkozasnak, hogy vessen véget a jogsértd

helyzetnek.
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Ha az érintett befektetési vallalkozas nem teszi meg a sziikséges 1épéseket, a fogado
tagallam illeté¢kes hatdsagai meghozzak az Gsszes sziikséges intézkedést annak
biztositasara, hogy az érintett befektetési vallalkozas vessen véget a jogsértd helyzetnek.
Az ilyen intézkedések jellegérol tajékoztatast kell kiildeni a székhely szerinti tagallam

illetékes hatosagainak.

Ha a fogado6 tagéllam altal meghozott intézkedések ellenére a befektetési vallalkozas
tovéabbra is megsérti az elsd albekezdésben emlitett, a fogado tagéllamban hatélyos
torvényi vagy rendeleti rendelkezéseket a fogado tagéallam illetékes hatdsaga a székhely
szerinti tagallam illetékes hatdsaganak tajékoztatasat kdvetden meghoz minden olyan
intézkedést, amely sziikséges a befektetok és a piacok megfeleld mitkodésének védelmére.
Az ilyen intézkedésekrdl a Bizottsagot és az ESMA-t indokolatlan késedelem nélkiil
tajékoztatni kell.

Emellett, a fogado tagéallam illetékes hatosaga az ligyet bejelentheti az ESMA-nak, amely
az 1095/2010/EU rendelet 19. cikke altal raruhdzott hataskorrel 6sszhangban jarhat el.

3) Amennyiben a valamely szabalyozott piacot, MTF-et vagy OTF-et fogad6 tagallam
illetékes hatosaga vilagos és bizonyithat6 indokokkal rendelkezik annak vélelmezésére,
hogy az ilyen szabalyozott piac, MTF vagy OTF megszegi az ezen iranyelv alapjan
elfogadott rendelkezésekbdl adodo kotelezettségeit, vizsgalati eredményeit a szabalyozott

piac, MTF vagy OTF székhely szerinti tagallamanak illetékes hatosaga elé terjeszti.
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“4)

(M

Amennyiben a székhely szerinti tagallam illetékes hatosaga altal tett intézkedések ellenére,
vagy amiatt, mert az ilyen intézkedések elégtelennek bizonyulnak, az emlitett szabalyozott
piac, MTF vagy OTF tovébbra is olyan mddon jar el, ami nyilvanvaldan sérti a fogado
tagallam befektetdinek érdekeit vagy a piacok zavarmentes miikodését, a fogado tagallam
illetékes hatosaga a székhely szerinti tagallam illetékes hatdsaganak tajékoztatasat
kovetden meghozza az §sszes megfeleld intézkedést, amely a befektetok €s a piacok
megfeleld miikodésének védelméhez sziikséges; ez pedig magaban foglalja annak
lehetdségét is, hogy az emlitett szabalyozott piacot, MTF-et vagy OTF-et eltiltsa
szolgéaltatasainak a fogado tagallamban székhellyel rendelkez6 tavoli tagok vagy
résztvevok rendelkezésére bocsatasatol. Az ilyen intézkedésekrdl a Bizottsagot és az

ESMA-t indokolatlan késedelem nélkiil tajékoztatni kell.

Emellett, a fogado tagallam illetékes hatosaga az ligyet bejelentheti az ESMA-nak, amely
az 1095/2010/EU rendelet 19. cikke altal raruhdzott hataskorrel 6sszhangban jarhat el.

Az (1), (2) vagy (3) bekezdés szerint elfogadott szankciokat vagy a befektetési vallalkozas
vagy a szabdlyozott piac tevékenységének korlatozasat is magdban foglald intézkedést
megfelelden indokolni kell, és azt az érintett befektetési vallalkozéssal vagy szabalyozott

piaccal kozolni kell.
87. cikk
Egyiittmiikédes és informaciocsere az ESMA-val

Ezen irdnyelv alkalmazéasaban a illetékes hatosagok az 1095/2010/EU rendeletnek
megfelelden egylittmiikodnek az ESMA-val.
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(2) A illetékes hatosagok az 1095/2010/EU rendelet 35. és 36 cikkének megfelelden
indokolatlan késedelem nélkiil megadjak az ESMA-nak az ezen iranyelvbdl és a

.../2014/EU rendeletb8l fakado feladatai ellatasahoz sziikséges valamennyi informaciot.

II1. fejezet
Egyiittmikodés harmadik orszagokkal

88. cikk

Harmadik orszagokkal folytatott informdciocsere

(D) A tagallamok és — az 1095/2010/EU rendelet 33. cikkének megfeleléen — az ESMA csak
akkor kothetnek harmadik orszagok illetékes hatdsagaival informacidok kicserélését eldird
egylttmiikdési megallapodasokat, ha az 4tadott informacidkra a 76. cikkben eldirt
szakmai titoktartasi garancidkkal legalabb egyenértékli garanciak vonatkoznak. Ilyen
informaciocserére kizarolag az emlitett illetékes hatosdgok feladatainak ellatasa céljabol

kertilhet sor.

A tagallamoknak a személyes adatokat a 95/46/EK irdnyelv IV. fejezetének megfeleléen

kell tovabbitaniuk a harmadik orszagokba.

Az ESMA-nak a személyes adatok harmadik orszagnak valo tovabbitasakor a 45/2001/EK

rendelet 9. cikkének megfelelden kell eljarnia.

*

HL: Kérjiik, illessze be a PE-CONS 22/14 (2011/0296(COD)) sz. dokumentumban talalhato
rendelet szamat.
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A tagallamok és az ESMA olyan harmadik orszagbeli hatésagokkal, testiiletekkel és

természetes, illetve jogi személyekkel is kothetnek informécidcserét eldiro egytittmiikodési

megallapodasokat, akik/amelyek legaldbb az alabbiak egyikéért feleldsek:

a)

b)

d)

g)

a hitelintézetek, mas pénziigyi szervezetek, biztositointézetek feliigyelete, illetve a

pénziigyi piacok feliigyelete;
befektetési vallalkozasok felszamoléasa és csddeljarasa és mas hasonlo eljarasok;

feligyeleti feladataik ellatasa soran befektetési vallalkozasok és mas pénziigyi
intézmények, hitelintézetek és biztositdintézetek beszamoloinak térvényben eldirt
konyvvizsgalata, vagy amelyek feladataik ellatasa soran kartalanitasi rendszereket

igazgatnak;

befektetési vallalkozasok felszamoldsaban és csddeljarasaban, illetve més hasonlo

eljarasokban érintett szervezetek feliigyelete;

biztositointézetek, hitelintézetek, befektetési vallalkozasok és mas pénziigyi
intézmények beszamoldinak torvény altal eldirt kdnyvvizsgalataval megbizott

személyek feliigyelete;

a kibocsataskereskedelmi egységek piacan tevékenykedd személyek feliigyelete
annak érdekében, hogy atfogo képet lehessen alkotni a pénzpiacokrdl €s az azonnali

tigyletek piacarol.

a mezOgazdasagi aru alapt szarmaztatott termékek piacan tevékenykedd személyek
feliigyelete annak érdekében, hogy atfogo6 képet lehessen alkotni a pénziigyi

piacokrol és az azonnali tigyletek piacarol.

PE-CONS 23/14 ZSB/zsn 327

DGG 1B HU



A harmadik albekezdésben emlitett egylittmiikodési megallapodasok kizarolag abban az
esetben kothetok meg, ha az atadott informaciok legalabb a 76. cikkben eldirt szakmai
titoktartasi garancidkkal egyenértékii garanciak hatalya ala tartoznak. Ilyen
informéciocserére kizarolag az emlitett hatdosagok, szervek, természetes vagy jogi
személyek feladatainak ellatasa céljabol keriil sor. Ha egy egytittmiikodési megallapodas
kapcsan személyes adatok atadasara keriil sor, akkor a tagallamoknak a 95/46/EK iranyelv

IV. fejezete, az ESMA-nak pedig a 45/2001/EK rendelet szerint kell eljarnia.

2) Ha az informacidk masik tagallambol szarmaznak, azok nem adhatok at az informacidkat
tovabbitd illetékes hatosag kifejezett hozzajarulasa nélkiil, és adott esetben is kizarélag arra
a célra, amelyhez az ilyen hat6sagok hozzajarultak. Ugyanez a rendelkezés vonatkozik a

harmadik orszag illetékes hatosaga altal biztositott informacidkra.

VII. CiM
FELHATALMAZASON ALAPULO JOGI AKTUSOK

89. cikk
A felhatalmazas gyakorlasa

(D) A Bizottsag az e cikkben meghatarozott feltételek mellett felhatalmazast kap

felhatalmazason alapul6 jogi aktus elfogadasara.
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(2) A 2. cikk (3) bekezdésében, a 4. cikk (1) bekezdése 2. pontjanak masodik albekezdésében,
a 4. cikk (2) bekezdésében, a 13. cikk (1) bekezdésében, a 16. cikk (12) bekezdésében, a
23. cikk (4) bekezdésében, a 24. cikk (13) bekezdésében, a 25. cikk (8) bekezdésében, a
27. cikk (9) bekezdésében, a 28. cikk (3) bekezdésében, a 30. cikk (5) bekezdésében, a 31.
cikk (4) bekezdésében, a 32. cikk (4) bekezdésében, a 33. cikk (8) bekezdésében, az 52.
cikk (4) bekezdésében, az 54. cikk (4) bekezdésében, a 58. cikk (6) bekezdésében, a 64.
cikk (7) bekezdésében, a 65. cikk (7) bekezdésében és a 79. cikk (8) bekezdésében emlitett

felhatalmazas hatarozatlan idére szol ... " -t81/t6] kezd6dé hatallyal.

3) Az Eur6pai Parlament vagy a Tanacs barmikor visszavonhatja a 2. cikk (3) bekezdésében,
a 4. cikk (1) bekezdése 2. pontjanak masodik albekezdésében, a 4. cikk (2) bekezdésében,
a 13. cikk (1) bekezdésében, a 16. cikk (12) bekezdésében, a 23. cikk (4) bekezdésében, a
24. cikk (13) bekezdésében, a 25. cikk (8) bekezdésében, a 27. cikk (9) bekezdésében, a
28. cikk (3) bekezdésében, a 30. cikk (5) bekezdésében, a 31. cikk (4) bekezdésében, a 32.
cikk (4) bekezdésében, a 33. cikk (8) bekezdésében, az 52. cikk (4) bekezdésében, az 54.
cikk (4) bekezdésében, az 58. cikk (6) bekezdésében, a 64. cikk (7) bekezdésében, a 65.
cikk (7) bekezdésében és a 79. cikk (8) bekezdésében emlitett felhatalmazast. A
visszavonasrol sz616 hatdrozat megsziinteti az abban megjelolt felhatalmazast. A hatarozat
az Europai Unidé Hivatalos Lapjaban valo kihirdetését kovetd napon, vagy a benne
megjeldlt késébbi idopontban 1ép hatdlyba. A hatdrozat nem érinti a mar hatalyban 1évo

felhatalmazason alapulo jogi aktusok érvényességét.

HL: kérjiik, illessze be az iranyelv hatalybalépésének datumat.
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4)

)

A Bizottsag a felhatalmazéason alapuld jogi aktus elfogadasat kovetden haladéktalanul és

egyidejiileg értesiti az Eurdpai Parlamentet €s a Tanacsot e jogi aktus elfogadasarol.

A 2. cikk (3) bekezdése, a 4. cikk (1) bekezdése 2. pontjanak masodik albekezdése, a 4.
cikk (2) bekezdése, a 13. cikk (1) bekezdése, a 16. cikk (12) bekezdése, a 23. cikk (4)
bekezdése, a 24. cikk (13) bekezdése, a 25. cikk (8) bekezdése, a 27. cikk (9) bekezdése, a
28. cikk (3) bekezdése, a 30. cikk (5) bekezdése, a 31. cikk (4) bekezdése, a 32. cikk (4)
bekezdése, a 33. cikk (8) bekezdése, az 52. cikk (4) bekezdése, az 54. cikk (4) bekezdése, a
58. cikk (6) bekezdése, a 64. cikk (7) bekezdése, a 65. cikk (7) bekezdése és a 79. cikk (8)
bekezdése értelmében elfogadott, felhatalmazason alapul6 jogi aktus csak akkor 1ép
hatalyba, ha az Europai Parlamentnek és a Tandcsnak a jogi aktusrél valo értesitését kovetd
harom honapon beliil sem az Eurdpai Parlament, sem a Tanacs nem emelt ellene kifogast,
illetve ha az emlitett id6tartam lejartat megel6z6en mind az Eurdpai Parlament, mind a
Tanécs arrdl tajékoztatta a Bizottsagot, hogy nem fog kifogast emelni. Az Eurdpai
Parlament vagy a Tanacs kezdeményezésére ez az idétartam harom honappal

meghosszabbodik.
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ZARO RENDELKEZESEK

90. cikk

Jelentések és feliilvizsgalat

(1) ..-ig" a Bizottsag az ESMA-val egyeztetve jelentést készit az Europai Parlament és a

Tanacs szamara az alabbiakrol:

a)

b)

a szervezett kereskedési rendszerek miikddése, beleértve a sajat kitettség nélkiili
tigyletparositas altaluk torténd egyedi alkalmazasat is, figyelembe véve az illetékes
hatdsagok altal szerzett feliigyeleti tapasztalatot, valamint az Unidban engedélyezett
OTF-ek szdmat és piaci részesedését, és kiillondsen annak vizsgalata, hogy
sziikséges-e barmilyen kiigazitas az OTF fogalommeghatarozasaban, ¢s hogy az

OTF kategoéridba tartozé eszk6zok kore tovabbra is megfeleld-e;

a kkv-tékefinanszirozasi piac rendszereinek mitkodése, figyelembe véve a kkv-
tékefinanszirozasi piacként regisztralt MTF-ek szamat, az ezeken a piacokon jelen

1év6 kibocsatok szamat és a megfeleld kereskedelmi mennyiségeket;

A jelentésben kiilonosen ki kell térni annak értékelésére, hogy a 33. cikk (3)
bekezdésének a) pontjaban szerepld kiiszobérték tovabbra is megfelelé minimumot
képvisel-e a kkv-tékefinanszirozasi piacra vonatkozo, ebben az iranyelvben

meghatarozott célkitlizések eléréséhez;

a nagysebességii algoritmikus kereskedést is magaban foglalo algoritmikus

kereskedéssel kapcsolatos kovetelmények hatésa;

HL: kérjiik, illessz€k be a datumot: 56 honappal ezen iranyelv hatdlybalépése utan.
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d)

g)

h)

bizonyos termékek vagy gyakorlatok betiltasi mechanizmuséval kapcsolatos
tapasztalat, figyelembe véve a mechanizmusok eléforduldsanak gyakorisagat €s ezek

hatasait;

a kozigazgatasi és blintetdjogi szankciok alkalmazésa és kiilondsen az ezen
iranyelvben és a .../2014/EU rendeletben” foglalt kovetelmények megszegéséért

kir6hatd adminisztrativ szankciok 6sszehangolasanak sziikségessége;

a poziciokra szabott hatarértékek és a poziciokezelés alkalmazasanak hatdsa az
arualapl szarmaztatott piacokon a likviditasra, a piaci visszaélésre és a szabalyos

arazasi és kiegyenlitési feltételekre;

a szabalyozott piacoktol, MTF-ektdl, OTF-ektol és APA-ktol szarmazo, az
atlathatosagot szolgalo, kereskedés el6tt, illetve utan szolgaltatand6 adatok 4rainak

alakulasa;

a 24. cikk (9) bekezdésével 6sszhangban az tigyfélnek nyujtott befektetési
szolgaltatassal vagy kiegészito szolgaltatassal kapcsolatos barmely dij, jutalék és
nem pénzbeli elényok kozzétételére vonatkozo kovetelmény hatésa, ideértve ennek a
belsd piac megfeleld mitkddésére gyakorolt hatasat a hatarokon atnytlo befektetési

tanacsadas tekintetében.

2) A Bizottsag az ESMA-val folytatott konzultaciot kovetden jelentéseket nyujt be az Europai

Parlamenthez és a Tanacshoz az V. cimmel 6sszhangban létrehozott Gsszesitettadat-

szolgaltatas mitkodésérsl. A 65. cikk (1) bekezdésével kapcsolatos jelentést ..." -ig kell

benyujtani. A 65. cikk (2) bekezdésével kapesolatos jelentést ...”  -ig kell benytjtani.

HL: Kérjiik, illessze be a PE-CONS 22/14 (2011/0296(COD)) sz. dokumentumban talalhato

rendelet szamat.

*%

*kk

HL: kérjik, illessze be a datumot: 50 honappal ezen iranyelv hatalybalépése utan.
HL: kérjiik, illessze be a datumot: 74 honappal ezen iranyelv hatalybalépése utan.
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Az els6 albekezdésben emlitett jelentések az alabbi szempontok alapjan értékelik az

Osszesitettadat-szolgaltatas mikodését:

a)  Osszevont formatumban kozolt, kereskedés utani informaciok rendelkezésre allasa az
Osszes ligyletre vonatkozoan, fiiggetleniil attol, hogy azok megkdotésére kereskedési

helyszinen keriilt-e sor vagy sem, valamint ezen informaciok iddszeriisége;

b)  kivalé mindségi, idoszert, teljes kort, illetve részleges, kereskedés utani
informdciok olyan formatumokban val6 rendelkezésre alldsa, amelyek a piaci
résztvevok szdmara konnyen hozzaférhetdk és felhasznalhatok, valamint méltanyos

tizleti alapon beszerezhetok.

Amennyiben a Bizottsag azt allapitja meg, hogy a CTP-k nem szolgaltattak a masodik
albekezdésben felsorolt kritériumoknak megfeleld informaciot, akkor a jelentését azzal a
kéréssel egyiitt kiildi meg az ESMA-nak, hogy az inditson el egy targyalasos eljarast,
amelynek célja, hogy az ESMA altal lebonyolitandé kozbeszerzési eljaras keretében
kijeloljenek egy kereskedelmi szervezetet az Osszesitettadat-szolgaltatas biztositasara. Az
ESMA-nak a Bizottsag kérésének kézhezvételét kovetden az abban foglalt feltételekkel és
a 966/2012/EU, Euratom eurdpai parlamenti és tanacsi rendelettel' 6sszhangban meg kell

inditania az eljarast.

! Az Eur6pai Parlament és a Tanacs 966/2012/EU, Euratom rendelete (2012. oktober 25.) az
Unio altalanos koltségvetésére alkalmazandd pénziigyi szabalyokroél és az 1605/2002/EK,
Euratom tandcsi rendelet hatalyon kiviil helyezésérdl (HL L 298.,2012.10.26., 1. 0.).
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3) A Bizottsag felhatalmazast kap, hogy a (2) bekezdésben ismertetett eljaras meginditasa

esetén a 89. cikkel 6sszhangban felhatalmazason alapul6 jogi aktusokat fogadjon el az ezen

iranyelv 59-65. cikkének és 1. melléklete D. szakaszanak, valamint a(z) .../2014/EU

rendelet” 2. cikke (1) bekezdése 19. pontjanak a modositasara vonatkozoan, a kovetkezokre

iranyul6 intézkedéseket eldirva:

a)

b)

d)

az Osszesitettadat-szolgaltatast biztosito kereskedelmi szervezettel kdtendo szerzddés
id6tartamanak a meghatarozasa, illetve a szerz6dés megujitasara és az 0j
kozbeszerzési eljaras meginditasara alkalmazando6 eljaras és feltételek

meghatdrozasa;

annak eldirasa, hogy az 0sszesitettadat-szolgaltatast biztositd kereskedelmi szervezet
kizardlagos jogot kap ennek a feladatnak az ellatasara, és mas szervezet szimara nem

engedélyezhetd, hogy az 59. cikk szerinti Osszesitettadat-szolgaltatoként miikodjon;

az ESMA felhatalmazasa annak biztositdsara, hogy a kdozbeszerzési eljaras utjan
kijeldlt, az Osszesitettadat-szolgaltatast biztositd kereskedelmi szervezet betartsa a

palyazati feltételeket;

annak biztositdsa, hogy az 0sszesitettadat-szolgaltatast biztositd kereskedelmi
szervezet altal nyujtott kereskedés utani informaciok kivaldo mindségiiek, a piaci
résztvevok szamara konnyen hozzaférhetok €s felhasznalhatok legyenek, tovabba az

egész piacot lefedd, sszevont formatumban alljanak rendelkezésre;

annak biztositasa, hogy a — mind az §sszevont, mind az dsszesités nélkiili —
kereskedés utani informacidkhoz méltanyos iizleti alapon lehessen hozzajutni, és

azok az egész Unioban kielégitsék a felhasznalok igényeit;

annak biztositasa, hogy a kereskedési helyszinek és az APA-k méltanyos aron
bocsassak kereskedési adataikat az ESMA altal lebonyolitott kozbeszerzési eljaras
utjan kijelolt, az sszesitettadat-szolgaltatast biztosito kereskedelmi szervezet

rendelkezésére;

*

HL: Kérjiik, illessze be a PE-CONS 22/14 (2011/0296(COD)) sz. dokumentumban talalhato

rendelet szamat.
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g)  abban az esetben alkalmazand¢ intézkedések eldirdsa, ha a kdzbeszerzési eljaras
utjan kijelolt, az dsszesitettadat-szolgaltatast biztositd kereskedelmi szervezet nem

tartana be a palyazati feltételeket;

h)  olyan intézkedések eldirasa, amelyek értelmében az 59. cikkben foglaltak szerint
engedélyezett CTP-k tovabbra is biztosithatjak az 0sszesitettadat-szolgaltatast,
amennyiben az e bekezdés b) pontjaban foglalt felhatalmazast nem alkalmazzak,
illetve amennyiben a kdzbeszerzési eljarasban nem jeldlnek ki szervezetet,
mindaddig, amig egy uj kozbeszerzési eljaras le nem zarul, és egy kereskedelmi

szervezetet sikeresen ki nem jeldlnek az 0sszesitettadat-szolgaltatas biztositasara.

4) A Bizottsag 2018. januar 1-jéig az ESMA-val és az ACER-rel tartott konzultaciot kdvetden
jelentést készit, amelyben megvizsgalja az energiadrakra és az energiapiacra gyakorolt
lehetséges hatast, a megvaldsithatosagot és az elonyoket a 648/2012/EU rendelet 4.
cikkében foglalt elszamolasi kotelezettségek és a 648/2012/EU rendelet 11. cikkének (3)
bekezdésében foglalt kockazatcsokkentési technikak hatalya ala vont partner- és
rendszerkockézatok csokkentése, valamint a C6 szarmazékos energiaszerzédések
kozvetlen koltségeinek csokkentése tekintetében, tovabba ezek bevonasat az elszamolasi

értékhatar kiszamitasaba a 648/2012/EU rendelet 10. cikkében foglaltaknak megfelelden.

Amennyiben a Bizottsag gy itéli meg, hogy e szerzédések bevonasa nem lenne sem
megvalosithatd, sem eldnyos, adott esetben jogalkotasi javaslatot nyujt be az Europai
Parlamentnek és a Tandcsnak. A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy az ezen iranyelv
89. cikkének megfelelden felhatalmazason alapul6 jogi aktusokat fogadjon el, amelyekkel
az ezen iranyelv 95. cikke (1) bekezdésében emlitett 42 honapos iddszakot egyszer két

évvel és egyszer egy évvel meghosszabbitja.

PE-CONS 23/14 ZSB/zsn 335
DGG 1B HU



91. cikk
A 2002/92/EK iranyelv modositasai

A 2002/92/EK iranyelv a kdvetkezOképpen modosul:
1. A 2. cikk a kovetkez6képpen modosul:
a)  a3.pontban a masodik bekezdés helyébe a kovetkezo szoveg 1ép:

»Ezen iranyelv IIIA. fejezetének kivételével, ezek a tevékenységek nem tekintenddk
biztositasi kdzvetitésnek vagy biztositdsforgalmazasnak, amikor azokat egy
biztositointézet fejti ki vagy olyan biztositointézet alkalmazottja, akinek a

tevékenységéért a biztositointézet feleldsséget visel.”;
b) aszdveg a kdvetkezod ponttal egésziil ki:

»13. A IIIA. fejezet alkalmazdséban a ,,biztositasi alaptl befektetési termék™: olyan
biztositasi termék, amely lejarati értékkel vagy visszavaltasi értékkel
rendelkezik, és amelynek lejarati vagy visszavaltasi értéke részben vagy
egészben, kozvetleniil vagy kozvetve ki van téve a piaci ingadozasoknak és

nem tartalmazza a kovetkezoket:

a)  a2009/138/EK iranyelv I. mellékletében (Nem-¢letbiztositasi gazatok)

felsorolt nem-¢életbiztositasi termékek;

b)  életbiztositasi szerzodések, ha a szerz0dés alapjan a szolgaltatas
kizarolag halal esetén, vagy sériilésbdl, betegségbdl, vagy

fogyatékossagbol eredd rokkantsagra tekintettel fizethetd ki;
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d)

olyan nyugdijeldtakarékossagi termékek, amelyek a nemzeti jog alapjan
elsédleges céljukat tekintve a befektetd szamara nyugdijjovedelmet
biztosito és a befektetdt bizonyos ellatdsokra feljogositod termékként

clismert termékek;

a 2003/41/EK vagy a 2009/138/EK iranyelv hatalya ala tatozo,

hivatalosan elismert foglalkoztatoi nyugdijrendszerek;

olyan egyéni nyugdij-eldtakarékossagi termékek, amelyeknél a nemzeti
szabalyozas alapjan a munkaltato pénziligyi hozzajarulasra kotelezett, és
amelyek esetében a munkaltatonak vagy a munkavallalénak nincs
valasztasi lehetdsége a nyugdij-eldtakarékossagi termék vagy

szolgéltatdja tekintetében.”;

2. A kovetkezo fejezet kertil beillesztésre:

A, FEJEZET

TOVABBI FOGYASZTOVEDELMI ELOIRASOK A BIZTOSITASI ALAPU
BEFEKTETESI TERMEKEKKEL KAPCSOLATBAN

13a. cikk

Hataly

A 2. cikk (3) bekezdésének masodik albekezdésében foglalt kivételre figyelemmel e fejezet

tovabbi kovetelményeket hataroz meg a biztositaskdzvetitdi tevékenységekre €s a

biztositok altal végzett kozvetlen értékesitésekre vonatkozdan, ha azok biztositasi alapt

befektetési termékek értékesitésével kapcsolatosak. E tevékenységekre a tovabbiakban a

biztositasforgalmazasi tevékenységek kifejezés utal.
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13b. cikk

Az Osszeférhetetlenségek megelozése

A biztositasi kozvetitonek vagy a biztositonak hatékony szervezeti és adminisztrativ
megoldasokat kell fenntartania és miitkddtetnie annak biztositasa céljabol, hogy a 13c.
cikkben meghatarozott, az tigyfelek érdekeit kedvezotleniil érint6 dsszeférhetetlenségek

megeldzése érdekében minden €sszerii intézkedés meghozatalra kertiljon.

13c. cikk

Osszeférhetetlenség

(1) A tagallamok eldirjak a biztositasi kdzvetitdk és biztositok szamara, hogy azok
minden megfeleld 1épést tegyenek meg minden olyan dsszeférhetetlenség
azonositasara és kezelésére, amely kozottiik — ideértve a vezetdiket, alkalmazottaikat
¢s fiiggd ligynokeiket vagy barmely, hozzajuk ellendrzés révén kozvetleniil vagy
kozvetetten kapcsolodo személyt — és tigyfeleik kdzott, vagy valamely tigyfeliik és

egy masik ligyfeliik kozott a biztositasforgalmazasi tevékenységek folytatdsa soran
keletkezik.

(2) Amennyiben a biztositasi kdzvetitok és biztositok altal a 13b. cikknek megfeleléen
1étrehozott, az 6sszeférhetetlenség kezelésére iranyuld szervezeti vagy igazgatasi
szabalyok nem elegenddek ahhoz, hogy megfelelé megbizhatosdggal garantaljak az
tigyfelek érdekeit sértd kockézatok megeldzését, a biztositasi kdzvetitdnek és
biztositonak vilagosan tajékoztatnia kell az ligyfelet az 6sszeférhetetlenség altalanos
jellegérdl és/vagy forrasairol, mieldtt elvallalna, hogy iizleti tevékenységet végez

szamara.
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(3) A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy a 13e. cikknek megfeleléen

felhatalmazason alapul6 jogi aktusokat fogadjon el az alabbi célokbol:

a)  azon lépések meghatarozasa, amelyek megtétele a biztositasforgalmazasi
tevékenységek végzése sordn ésszeriien elvarhato a befektetési
vallalkozasoktdl az dsszeférhetetlenség megallapitasa, megeldzése, kezelése és

kozlése érdekében;

b)  megfeleld kritériumok megallapitadsa azon Gsszeférhetetlenségi formak
meghatdrozasadhoz, amelyek fenndlldsa sértheti a biztositasi kdzvetitd vagy a

biztosito iigyfeleinek vagy potencialis ligyfeleinek érdekeit.

13d. cikk

Altalanos elvek és az tigyfelek tajékoztatdsa

(1) A tagallamok biztositjak, hogy a biztositasforgalmazasi tevékenység folytatasa soran
a biztositasi kozvetitd vagy biztositd becsiiletes, tisztességes €s szakszerii moédon

tevékenykedjen az ligyfelek legjobb érdekében.

(2) A biztositasi kozvetitd vagy a biztosito altal tigyfeleihez vagy potencialis ligyfeleihez
eljuttatott minden informacidnak — beleértve a marketingkézleményeket is —
tisztességesnek, vilagosnak és egyértelmiinek kell lennie. A marketingkdzlemények

marketingjellegének vilagosan felismerhetonek kell lennie.

(3) A tagallamok betilthatjak az olyan dijazas, jutalék vagy barmiféle pénzbeli juttatas
elfogadasat vagy atvételét, amelyet valamely harmadik fél vagy egy harmadik fél
nevében eljard személy fizet vagy biztosit a biztositasi alapu befektetési termékek

tigyfelek szdmara torténd forgalmazasaval 6sszefiiggésben.
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13e. cikk
A felhatalmazas gyakorlasa

(1) A felhatalmazason alapul6 jogi aktusok elfogadésara vonatkozdan a Bizottsag

részére adott felhatalmazas gyakorlasanak feltételeit e cikk hatdrozza meg.

(2) A Bizottsag ...-tol/t81" hatarozatlan idére felhatalmazast kap a 13c. cikkben emlitett,

felhatalmazason alapul6 jogi aktusok elfogadésara.

(3) Az Europai Parlament vagy a Tanacs barmikor visszavonhatja a 13c. cikkben
emlitett felhatalmazast. A visszavondsrol sz616 hatdrozat megsziinteti az abban
meghatéarozott felhatalmazast. A hatarozat az Eurdpai Uni6 Hivatalos Lapjaban valo
kihirdetését kovetd napon, vagy a benne megjelolt késébbi idépontban 1€p hatalyba.
A hatdrozat nem érinti a mar hatalyban 1év6 felhatalmazason alapul6 jogi aktusok

érvényesseget.

(4) A Bizottsag a felhatalmazason alapul6 jogi aktus elfogadasat kdvetden
haladéktalanul és egyidejiileg értesiti az Europai Parlamentet €s a Tanacsot e jogi

aktus elfogadasarol.

(5) A 13c. cikk alapjan elfogadott, felhatalmazason alapulo jogi aktus csak akkor 1ép
hatalyba, ha az értesitést kovetd harom honapos hataridd leteltéig sem az Eurdpai
Parlament, sem a Tanacs nem emelt kifogast a felhatalmazason alapulo jogi aktus
ellen, vagy ha az Eurdpai Parlament és a Tandcs a hatarido leteltét megel6zden
egyarant arrol tajékoztatta a Bizottsagot, hogy nem emel kifogast. Ezen id6tartam az
Europai Parlament vagy a Tandcs kezdeményezésére harom honappal

meghosszabbodik.”.

*

HL: Kérjiik beilleszteni ezen iranyelv hatalybalépésének idopontjat.
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92. cikk
A 2011/61/EK iranyelv modositasai

A 2011/61/EU iranyelv a kovetkezdképpen modosul:
1. A 4. cikk (1) bekezdésének r) pontja az alabbi alponttal egésziil ki:

,Vvil. a székhely szerinti tagallamtol eltérd tagallam, ahol egy uniés ABAK nyujtja a 6.
cikk (4) bekezdésében foglalt szolgaltatasokat;”;

2. A 33. cikk a kdvetkezdképpen modosul:
a) acim helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

,»A mas tagallamokban letelepedett unios ABA-k kezelésének feltételei, valamint a

mas tagallamokban torténd szolgaltatasnytjtas feltételei”;
b) Az (1) és (2) bekezdés helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

»(1) A tagallamok biztositjak, hogy valamely engedélyezett unios ABAK

kozvetleniil vagy fioktelep létrehozésan keresztiil:

a)  mas tagallamban letelepedett unios ABA-kat kezelhessen, feltéve, hogy

az ABAK engedéllyel rendelkezik az adott tipusi ABA kezelésére;

b)  mas tagallamban nyujthassa a (6) cikk (4) bekezdésben emlitett, szdmara

engedélyezett szolgaltatdsokat.
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(2) Az (1) bekezdésben emlitett tevékenységeket és szolgaltatasokat elsd
alkalommal végezni szandékozd ABAK a kovetkezokrol tajékoztatja a

sz€khelye szerinti tagallam illetékes hatosagat:

a)  atagallam, ahol kozvetleniil vagy fioktelep 1étrehozasa révén ABA-kat
szandékozik kezelni, és/vagy a 6. cikk (4) bekezdésében foglalt

szolgaltatasokat szandé¢kozik nyhjtani;

b)  kiilondsen a nytjtani kivant szolgaltatasokat és/vagy a kezelni kivant

ABA-k megnevezését tartalmazo tizleti terv.”.

93. cikk

Atiiltetés

(1) A tagéallamok ... *- ig elfogadjak és kihirdetik azokat a torvényi, rendeleti és kozigazgatasi
rendelkezéseket, amelyek sziikségesek ahhoz, hogy ezen iranyelvnek megfeleljenek. E

rendelkezések szovegét haladéktalanul kozlik a Bizottsaggal.

A tagallamok ezeket az intézkedéseket ...  -t0l alkalmazzak, kivéve a 65. cikk (2)

bekezdését atiilteté rendelkezést, amely ..."" -an/én 1ép hatalyba.

HL: Kérjiik, illessze be: 24 honappal ezen iranyelv hatalybalépése utan.
HL: kérjiik a datumot beilleszteni: ezen iranyelv hatalybalépése utan 30 honappal.
HL: kérjiik a datumot beilleszteni: ezen iranyelv hatalybalépése utan 50 honappal.

*%

*kk
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A tagallamok altal elfogadott rendelkezéseknek hivatkozniuk kell erre az irdnyelvre, vagy
kihirdetéstik alkalmaval ilyen hivatkozassal egyiitt kell megjelennitik. A hivatkozas modjat
a tagéallamok hatdrozzdk meg. A rendelkezéseknek tartalmazniuk kell egy arra vonatkozé
nyilatkozatot is, hogy a hatalyban 1év6 torvényi, rendeleti és kozigazgatasi
rendelkezéseknek az ezen iranyelvvel hatdlyon kiviil helyezett iranyelvekre torténd
hivatkozésait erre az irdnyelvre torténd hivatkozasként kell értelmezni. A hivatkozas

modjat és a nyilatkozat formdjat a tagallamok hatarozzak meg.
2) A tagallamok a 92. cikkben emlitett intézkedéseket ... -to] kezd6d6en alkalmazzak.

3) A tagallamok kozlik a Bizottsaggal és az EMAS-szal nemzeti joguknak azokat a

rendelkezéseit, amelyeket az ezen irdnyelv altal szabalyozott teriileten fogadnak el.

94. cikk
Hatalyon kiviil helyezés

Az ezen iranyelv III. melléklete A. részében felsorolt jogi aktusokkal mddositott 2004/39/EK
iranyelv ... "-4n/én hatalyat veszti, az ezen iranyelv III. melléklete B. részében meghatarozott
iranyelvek nemzeti jogba val¢ atiiltetésére vonatkozo6 hataridékkel kapcsolatos tagallami

kotelezettségek sérelme nélkiil.

A 2004/39/EK ¢és a 93/22/EGK iranyelvre torténd hivatkozasokat erre az iranyelvre vagy a
.../2014/EU rendeletre” torténd hivatkozasként kell értelmezni az ezen iranyelv IV. mellékletében

foglalt megfelelési tablazatoknak megfelelden.

HL: Kérjiik beilleszteni a datumot: ezen iranyelv hatalybalépése utan 12 honappal.

HL: Kérjiik beilleszteni a datumot: ezen irdnyelv hatalybalépése utan 30 honappal.

HL: Kérjiik, illessze be a PE-CONS 22/14 (2011/0296(COD)) sz. dokumentumban talalhato
rendelet szamat.

*%

EEs
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A 2004/39/EK és a 93/22/EGK iranyelvben meghatarozott feltételekre vagy az iranyelv cikkeire
torténd hivatkozasokat az iranyelvben meghatarozott azonos feltételekre vagy az irdnyelv cikkeire

torténd hivatkozasként kell értelmezni.

95. cikk

Atmeneti rendelkezések

(D) LEeg

a) a648/2012/EU rendelet 4. cikkében foglalt elszamolasi kotelezettségek, valamint a
648/2012/EU rendelet 11. cikkének (3) bekezdésében foglalt kockdzatmérséklési
technikédk nem alkalmazandok az olyan C6 szarmazékos energiaszerzodésekre,
amelyeket a 648/2012/EU rendelet 10. cikke (1) bekezdésében foglalt feltételeket
teljesitd nem pénziigyi szerzddo6 felek kotottek, vagy olyan nem pénziigyi szerz6do
felek kotottek, amelyeket befektetési vallalkozasként elsé alkalommal ...-t#:

kovetden engedélyeznek; valamint

b) afenti C6 szarmazékos energiaszerzodések a 648/2012/EU rendelet 10. cikkében
foglalt elszdmolasi értékhatar alkalmazasaban nem szdmitanak t6zsdén kiviili

szarmaztatott ligyletnek.

Az els6 albekezdésben foglalt &tmeneti rendszer hatalya alé tartoz6 C6 szarmazékos
energiaszerzodésekre a 648/2012/EU rendeletben rogzitett minden mas kdvetelmény

érvényes.

HL: Kérjiik beilleszteni a ddtumot: ezen irdnyelv hatalybalépése utan 6 évvel.
HL: kérjiik beilleszteni a datumot: ezen iranyelv hatalybalépése utan 30 honappal.

Ak
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(2) Az (1) bekezdésben emlitett mentesség et az érintett illetékes hatésag adja meg. Az
illetékes hatosag értesiti az ESMA-t azokrol a C6 szarmazékos energiaszerzddésekrol,
amelyek az (1) bekezdésnek megfelelden mentességet kaptak, és az ESMA honlapjan

kozzéteszi e C6 szarmazékos energiaszerzodések jegyzeékét.
96. cikk
Hatalybalépés
Ez az irdnyelv az Eurdpai Unié Hivatalos Lapjaban val6 kihirdetését kovetd huszadik napon 1ép
hatélyba.
97. cikk

Cimzettek

Ennek az irdanyelvnek a tagillamok a cimzettjei.

Kelt ...,

az Eurdpai Parlament részérol a Tanacs részérol

az elnok az elnok
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I. MELLEKLET

SZOLGALTATASOK, TEVEKENYSEGEK ES PENZUGYI ESZKOZOK JEGYZEKE

A. szakasz

Befektetési szolgaltatasok és tevékenységek

(1) Egy vagy tobb pénziigyi eszkdzzel kapcsolatos megbizasok fogadasa és tovabbitasa;

2) Megbizasok végrehajtasa az ligyfelek nevében;

3) Sajatszamlas kereskedés;

4) Portfoliokezelés;

(5) Befektetési tanacsadas;

(6) Pénziigyi eszk6zok jegyzési garanciavallalasa és/vagy pénziigyi eszkozok elhelyezése az
eszkoz vételére iranyuld kotelezettségvallalassal ;

(7) Pénziigyi eszk6zok elhelyezése az eszkoz vételére iranyuld kotelezettségvallalas nélkiil;

(8) Multilateralis kereskedési rendszerek miikodtetése;

9 Szervezett kereskedési rendszerek mukodtetése.
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3)

4

)

(6)

(7

B. szakasz

Kiegészitd szolgaltatasok

Pénziigyi eszk6zok megdrzése €s nyilvantartasa az ligyfelek szamlajara, beleértve a letéti
Orzést és kapcsolodo szolgaltatasokat, mint pl. készpénz, illetve biztositék kezelése, kivéve

azonban a felsé szintli értékpapirszamlak vezetését;

Hitelek vagy kolcsondk nytjtasa a befektetoknek annak érdekében, hogy egy vagy tobb
pénziigyi eszkdzzel valamely tigyletet végrehajthassanak, amennyiben a hitelt vagy

kolcsont nyjto vallalkozas érintett az tigyletben;

Tanécsadas vallalkozasok szamara a tokestrukturaval, ipari stratégiaval és kapcsolodod
iigyekkel kapcsolatban, valamint vallalkozasok egyesiilésével €s felvasarlasaval

kapcsolatos tanacsadas és szolgaltatasok;

Devizaszolgaltatdsok, amennyiben ezek befektetési szolgaltatasok nyujtasahoz

kapcsolodnak;

Befektetéssel kapcsolatos kutatas €s pénziigyi elemzés, vagy pénziigyi eszkozokkel végzett

tigyletekhez kapcsolodo altaldnos ajanlasok mas formai;
Ertékpapir jegyzéséhez kapcsolddo szolgaltatasok.

A C.szakasz 5., 6., 7. és 10. pontjaban emlitett szarmaztatott eszk6zok alapjaul szolgalo
értékpapirokhoz kapcsolodo, az 1. melléklet A. vagy B. szakaszdban emlitett fajtaju
befektetési szolgaltatasok és tevékenységek, valamint kiegészitd szolgaltatasok,

amennyiben ezek befektetési vagy kiegészitd szolgaltatasok nytjtasdhoz kapcsolodnak.
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“4)

)

(6)
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C. szakasz

Pénziigyi eszk6zok
Atruhazhato értékpapirok.
Pénzpiaci eszkdzok.
Kollektiv befektetési vallalkozasok befektetési jegyei.

Ertékpapirokhoz, devizakhoz, kamatlabakhoz vagy hozamokhoz, kibocsataskereskedelmi
egységekhez kapcsolodd opceiok, hataridds tigyletek, swaptigyletek, hataridés kamatlab-
megallapodasok, valamint barmely mas szdrmaztatott megallapodas, vagy mas
szarmaztatott eszkdz, pénziigyi index vagy pénziigyi intézkedés, ami természetben vagy

készpénzben kiegyenlithetd.

Arukhoz kapcsolodo opciok, hataridds tigyletek, swapiigyletek, t6zsdén kiviili hataridds
tigyletek és barmely mas, szarmaztatott tigylet, amelyet készpénzben kell kiegyenliteni,
vagy a felek valamelyikének valasztdsa szerint készpénzben kiegyenlithetd, de nem a

hatarid6 lejarta vagy mas megsziinési ok indokolja;

Arukhoz kapcsolodo opciok, hataridds iigyletek, swapiigyletek és barmely més
szarmaztatott ligylet, amely természetben kiegyenlithetd — feltéve hogy azokkal
szabalyozott piacon, MTF-en vagy OTF-en kereskednek — azon nagykereskedelmi
energiatermékek kivételével, amelyekkel OTF-en kereskednek, és amelyeket természetben

kell kiegyenliteni;

Arukhoz kapcsol6dé opciok, hataridds tézsdei ligyletek, swapiigyletek, t6zsdén kiviili
hataridos tigyletek és barmely mas szarmaztatott iigylet, amely természetben
kiegyenlithetd, €s amelyet az e szakasz 6. pontja masképpen nem emlit, illetve amely nem

lizleti célt szolgal, és mas szarmaztatott pénziigyi eszk6zok jellemzdivel rendelkezik;
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(8) A hitelkockézat atruhdzasara irdnyuld szarmaztatott eszk6zok;

9 Kiilonbozetre vonatkozo pénziigyi szerzodések;

(10) Klimatikus valtozokhoz, fuvardijakhoz, engedélyezett kibocsatashoz, inflacids ratakhoz
vagy mas hivatalos gazdasagi statisztikakhoz kapcsolodo opcidk, hataridds tigyletek,
swapiigyletek, hataridds kamatlab-megallapodasok és barmely mas szarmaztatott tigylet,
amelyet készpénzben kell kiegyenliteni, vagy amely a felek valamelyikének valasztasa
szerint készpénzben kiegyenlithetd (nem a hataridd lejarta vagy mas megsziinési ok miatt),
valamint barmely mas eszk6z6khoz, jogokhoz, kotelezettségekhez, indexhez vagy az e
szakaszban masképpen nem emlitett intézkedéshez kapcsolddo szarmaztatott iigylet, amely
rendelkezik a tobbi szdrmaztatott pénziigyi eszkoz jellemzoivel, tekintettel tobbek kozott
arra, hogy valamely szabalyozott piacon , OTF-en vagy MTF-en kereskednek-e veliik;

(11) Bérmilyen részegységbdl allo kibocsatasi egységek, amelyek dsszhangban vannak a
kibocsatasi egységek kereskedelmi rendszerérdl szold 2003/87/EK iranyelvvel.

D szakasz
Adatszolgaltatési tevékenységek

(1) APA-t miikodtet;

(2) CTP-t mikddtet;

3) ARM-ot miikodtet.
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II. MELLEKLET

SZAKMAI UGYFELEK EZEN IRANYELV ALKALMAZASABAN

Szakmai ligyfél az az ligyfél, aki rendelkezik a sajat befektetési dontései meghozatalahoz és az

ezzel jard kockazatok megfeleld felméréséhez sziikséges tapasztalattal, ismeretekkel és

szakértelemmel. Ahhoz, hogy az tigyfelet szakmai tigyfélnek lehessen tekinteni, az tigyfélnek az

alabbi ismérveknek kell megfelelnie:

L. UGYFELEK SZAKMAINAK TEKINTETT KATEGORIAI

A kovetkezoket ezen irdnyelv alkalmazasaban minden befektetési szolgaltatas, tevékenység és

pénziigyi eszkoz tekintetében szakmai tigyfélnek kell tekinteni:

(D) Azon szervezetek, amelyeknek a pénziigyi piacokon valo miikodéséhez engedély kell,

vagy amelyek miikodését szabalyozzak. Az alabbi felsorolést ugy kell értelmezni, hogy az

kiterjed az Gsszes, az emlitett szervezetek jellemz0 tevékenységeit végzo engedélyezett

szervezetre: valamely irdnyelv alapjan valamely tagéallam altal engedélyezett szervezetek,

valamely tagéallam altal iranyelvre hivatkozas nélkiil engedélyezett vagy szabalyozott

szervezetek, valamint a harmadik orszag altal engedélyezett vagy szabalyozott szervezetek:

a) hitelintézetek;

b)  befektetési vallalkozasok;

c)  mas engedélyezett vagy szabalyozott pénziigyi intézmények;

d) Dbiztositointézetek;

e)  kollektiv befektetési rendszerek és az ilyen rendszerek alapkezeld tarsasagai;
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f)  nyugdijalapok és az ilyen alapok alapkezeld tarsasagai;
g)  arucikkel és arualapu szdrmaztatott tigyletekkel foglalkozok;
h)  helyi vallalkozasok;

1)  mas intézményi befektetdk.

(2) Nagyvallalkozasok, amelyek tarsasagi alapon az alabbi méretkdvetelmények koziil
kettonek megfelelnek:

— mérlegfoosszeg 20 000 000 EUR
—  netto arbevétel: 40 000 000 EUR
- sajat toke 2 000 000 EUR

3) Nemzeti €s regionalis kormadnyzatok, koztiik a nemzeti vagy regionalis
szintli dllamadossagot kezeld allami szervezetek, kozponti bankok, nemzetkozi és
szupranacionalis intézmények, példaul a Vilagbank, az IMF, az EKB, az EBB és mas
hasonlé nemzetkozi szervezetek.

4) Mas intézményi befektetok, amelyek fotevékenysége a pénziigyi eszkdzokbe torténd
befektetés, ideértve az eszkdzok értékpapirositdsara vagy mas finanszirozo iigyletekre
szakosodott szervezeteket.
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A fent emlitett szervezeteket szakmainak kell tekinteni. Ennek ellenére lehetévé kell tenni
szamukra a nem szakmai elbanas kérését, ¢s a befektetési vallalkozasok hozzajarulhatnak
ahhoz, hogy szdmukra magasabb szintii védelmet biztositsanak. Amennyiben a befektetési
véllalkozas tligyfele a fentiek kozott emlitett vallalkozas, a befektetési vallalkozasnak
minden szolgaltatasnyujtas megkezdése elott tajékoztatnia kell az tigyfelet, hogy a
befektetési vallalkozas rendelkezésére allo informacio alapjan az ligyfelet szakmai
tigyfélnek tekinti, és ekként kezeli, kivéve, ha a befektetési vallalkozas és az iigyfél
masképpen allapodnak meg. A befektetési vallalkozasnak tajékoztatnia kell az tigyfelet
arrol is, hogy kérheti a megallapodas feltételeinek modositasat a magasabb foku védelem

biztositasa érdekében.

A szakmainak tekintett ligyfél feleldssége a magasabb szintli védelem kérése, amennyiben

ugy véli, hogy nem képes megfelelden értékelni vagy kezelni a vonatkozo6 kockazatokat.

Ezt a magasabb szintli védelmet akkor kell biztositani, ha a szakmainak tekintett tigyfél
irasbeli megallapodast kot a befektetési vallalkozassal arra nézve, hogy 6t a vonatkozé
tizletviteli szabalyok szempontjabol nem tekinti szakmai ligyfélnek. Az ilyen
megallapodasban meg kell hatdrozni, hogy ez egy vagy tobb konkrét szolgaltatasra vagy
igyletre vagy egy vagy tobb fajtaju termékre vagy iigyletre vonatkozik.
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1. KERESRE SZAKMAINAK TEKINTHETO UGYFELEK
I1.1. Azonositasi szempontok

Az allami szektorhoz tartozé szerveket, a helyi hatésagokat, az Snkormanyzatokat és egyéni
maganbefektetoket is beleértve az I. szakaszban nem emlitett ligyfelek esetében szintén

engedélyezhetd, hogy az lizletviteli szabalyzatban biztositott védelem egy részérdl lemondjanak.

A befektetési vallalkozasoknak ezért engedélyezni kell, hogy a fent emlitett ligyfelek barmelyikét
szakmai ligyfélként kezeljék, feltéve, hogy az aldbb emlitett megfeleldé szempontokat és eljarasokat
teljesitik. Ezekrdl az tigyfelekrdl azonban nem feltételezhetd, hogy az I. szakaszban felsorolt

kategoriakba tartozé ligyfelekkel 0sszemérhetd piaci ismeretekkel és tapasztalatokkal rendelkeznek.

A rendes iizletviteli szabalyok altal biztositott védelemrdl vald barmely ilyen lemondas csak akkor
tekinthetd érvényesnek, ha a befektetd vallalkozés elvégzi az ligyfél szakértelmének,
tapasztalatainak és ismereteinek megfeleld felmérését, €s ennek alapjan ésszerti biztositékot 1at az
eldiranyzott ligyletek vagy szolgaltatasok jellege alapjan arra nézve, hogy az iigyfél képes sajat

befektetési dontéseinek meghozatalara, €s tisztdban van a vonatkoz6 kockazatokkal.

Az ilyen szakértelem és ismeretfelmérés példajanak a pénziigyi teriiletet szabalyozo iranyelvek
alapjan engedélyezett szervezetek vezetdire és igazgatdira alkalmazott alkalmassagi teszt tekintheto.
Kis szervezetek esetén a fenti értékelésnek alavetett személynek a szervezet nevében ligyletek

végrehajtasara felhatalmazott személynek kell lennie.
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A fenti értékelés soran a kdvetkezo kritériumok koziil legalabb kettonek teljesiilnie kell:

— az ligyfél jelentds nagysagrendi iigyleteket hajtott végre a relevans piacon az el6z0 négy

negyedévben, atlagosan negyedévenként 10 ligylet gyakorisaggal,

— az uigyfél készpénzbetéteket és a pénziigyi eszkdzoket is magaban foglalo pénziigyi

crcr

— az ligyfél legalabb 1 évet toltott el a pénziigyi szektorban olyan szakmai beosztasban,
amely ismereteket igényel az eldirdnyzott ligyletekkel vagy szolgéltatasokkal

kapcsolatban.

A tagallamok egyedi kritériumokat fogadhatnak el az 6nkorményzatok és helyi nyilvanos hatosagok
szakértelmének €s tudasanak értékelésével kapcsolatban, akik szakmai tigyfeleknek kijard
bandsmodot kérnek. Ezek a kritériumok lehetnek alternativ kritériumok vagy az 6tddik bekezdésben

felsoroltaktol eltéro kritériumok.
I1.2. ELJARAS

A fent emlitett tigyfél csak akkor mondhat le a részletes magatartdsi szabalyok elonyeirdl, ha a

kovetkezd eljaréast kovetik:

— irasban nyilatkoznia kell a befektetési vallalkozas részére arrol, hogy kivansaga szerint a
befektetési vallalkozas 6t szakmai tigyfélként kezelje, vagy éltalanosan, vagy valamely

konkrét befektetési szolgaltatas vagy ligylet, illetve ligylet vagy termékfajta tekintetében,

— a befektetési vallalkozasnak egyértelmiien, irdsban kell figyelmeztetnie az tigyfelet arra,

hogy milyen védelmet illetve befektetdkartalanitdshoz fliz6d6 jogokat veszithet el,
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- a szerz6déstol kiilonalldo dokumentumban irasos nyilatkozatot kell tennie arrdl, hogy ismeri

az ilyen védelem elveszitésének kovetkezményeit.

A lemondasra iranyuld kérés elfogaddsanak eldontése elott a befektetési vallalkozasoknak minden
ésszerli 1épést meg kell tenniiik annak biztositasara, hogy a szakmai tigyfélként torténd elbanast

kéro tigyfél feleljen meg a II.1. szakaszban foglalt megfeleld kovetelményeknek.

Ha a fentiekhez hasonlé paraméterek €s eljarasok alapjan az iigyfelet mar szakmai iigyfélként
soroltak be, nem cél az, hogy az e melléklet alapjan elfogadott 0 szabalyok érintsék az ilyen

tigyfeleknek a befektetési vallalkozasokkal valé kapcsolatait.

A vallalkozasoknak megfeleld, irasba foglalt bels6 politikakat és eljarasokat kell megvaldsitaniuk
az ligyfelek besorolasara. A szakmai iigyfelek felelosek azért, hogy folyamatosan tajékoztassak a
befektetési vallalkozast minden olyan valtozasrol, amely érintheti az adott id6ben érvényes
besorolasukat. Amennyiben azonban a befektetési vallalkozéas tudomasara jut, hogy az ligyfél mar
nem felel meg azon kezdeti feltételeknek, amelyek miatt szakmai tigyfélként kezelték, a befektetési

vallalkozasnak megfeleld modon intézkednie kell.
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L. MELLEKLET

A. Rész
A hatalyon kiviil helyezett irdnyelv és annak mddositasai

(lasd a 94. cikket)
Az Eurépai Parlament és Tanacs 2004/39/EK iranyelve (HL L 145.,2004.4.30., 1. 0.)
Az Eurdpai Parlament ¢s a Tanacs 2006/31/EK iranyelve (HL L 114., 2006.4.27., 60. o.)
Az Eur6pai Parlament és a Tanacs 2007/44/EK iranyelve (HL L 247.,2007.9.21., 1. 0.)
Az Europai Parlament és a Tanacs 2008/10/EK iranyelve (HL L 76., 2008.3.19., 33. 0.)

Az Eur6pai Parlament és a Tanacs 2010/78/EU iranyelve (HL L 331.,2010.12.15., 120. 0.)
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2004/39/EK iranyelv
Atiiltetési id6szak

Végrehajtasi iddszak

2006/31/EK iranyelv

Atiiltetési id6szak

Végrehajtasi idészak

2007/44/EK iranyelv

Atiiltetési id6szak

2010/78/EK iranyelv

Atiiltetési id6szak

B. Rész

A nemzeti jogba torténd atiiltetés hatarideje

(lasd a 94. cikket)

2007. januar 31.

2007. november 1.

2007. januar 31.

2007. november 1.

2009. marcius 21.

2011. december 31.
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IV. MELLEKLET

A 94. cikkben emlitett megfelelési tablazat

2004/39/EK iranyelv 2014/.../EU irdnyelv" .../2014/EU rendelet”
1. cikk (1) bekezdés 1. cikk (1) bekezdés
1. cikk (2) bekezdés 1. cikk (3) bekezdés
2. cikk (1) bekezdés a) pont 2. cikk (1) bekezdés a) pont
2. cikk (1) bekezdés b) pont 2. cikk (1) bekezdés b) pont
2. cikk (1) bekezdés c) pont 2. cikk (1) bekezdés c) pont
2. cikk (1) bekezdés d) pont 2. cikk (1) bekezdés d) pont
2. cikk (1) bekezdés e) pont 2. cikk (1) bekezdés f) pont
2. cikk (1) bekezdés f) pont 2. cikk (1) bekezdés g) pont
2. cikk (1) bekezdés g) pont 2. cikk (1) bekezdés h) pont
2. cikk (1) bekezdés h) pont 2. cikk (1) bekezdés 1) pont
2. cikk (1) bekezdés 1) pont 2. cikk (1) bekezdés j) pont
2. cikk (1) bekezdés j) pont 2. cikk (1) bekezdés k) pont
2. cikk (1) bekezdés k) pont 2. cikk (1) bekezdés 1) pont
2. cikk (1) bekezdés 1) pont -
2. cikk (1) bekezdés m) pont 2. cikk (1) bekezdés 1) pont
2. cikk (1) bekezdés n) pont 2. cikk (1) bekezdés m) pont
2. cikk (2) bekezdés 2. cikk (2) bekezdés
2. cikk (3) bekezdés 2. cikk (4) bekezdés
3. cikk (1) bekezdés 3. cikk (1) bekezdés
3. cikk (2) bekezdés 3. cikk (3) bekezdés

*

HL: Kérjiik, illessze be a 2011/0298(COD) dokumentumban talalhato irdnyelv szamat.
HL: Kérjiik, illessze be a 2011/0296(COD) dokumentumban talalhat6 rendelet szamat.
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2004/39/EK iranyelv

2014/.../EU irdnyelv"

.../2014/EU rendelet”

R T T = T = T = T = T = T T ~ N N N S N S S T T

. cikk (1) bekezdés 1. pont
. cikk (1) bekezdés 2. pont
. cikk (1) bekezdés 3. pont
. cikk (1) bekezdés 4. pont
. cikk (1) bekezdés 5. pont
. cikk (1) bekezdés 6. pont
. cikk (1) bekezdés 7. pont
. cikk (1) bekezdés 8. pont
. cikk (1) bekezdés 9. pont
. cikk (1) bekezdés 10. pont
. cikk (1) bekezdés 11. pont
. cikk (1) bekezdés 12. pont
. cikk (1) bekezdés 13. pont
. cikk (1) bekezdés 14. pont
. cikk (1) bekezdés 15. pont
. cikk (1) bekezdés 16. pont
. cikk (1) bekezdés 17. pont
. cikk (1) bekezdés 18. pont
. cikk (1) bekezdés 19. pont
. cikk (1) bekezdés 20. pont
. cikk (1) bekezdés 21. pont
. cikk (1) bekezdés 22. pont
. cikk (1) bekezdés 23. pont
. cikk (1) bekezdés 24. pont
. cikk (1) bekezdés 25. pont

R T = T = T T T N e i N S S = T = T T T ~ R S >N SN S N SN

. cikk (1) bekezdés 1. pont
. cikk (1) bekezdés 2. pont
. cikk (1) bekezdés 3. pont
. cikk (1) bekezdés 4. pont
. cikk (1) bekezdés 5. pont
. cikk (1) bekezdés 6. pont
. cikk (1) bekezdés 20. pont
. cikk (1) bekezdés 7. pont
. cikk (1) bekezdés 8. pont
. cikk (1) bekezdés 9. pont
. cikk (1) bekezdés 10. pont
. cikk (1) bekezdés 11. pont
. cikk (1) bekezdés 18. pont
. cikk (1) bekezdés 21. pont
. cikk (1) bekezdés 22. pont
. cikk (1) bekezdés 14. pont
. cikk (1) bekezdés 15. pont
. cikk (1) bekezdés 44. pont
. cikk (1) bekezdés 17. pont
. cikk (1) bekezdés 55. pont
. cikk (1) bekezdés 56. pont
. cikk (1) bekezdés 26. pont
. cikk (1) bekezdés 27. pont
. cikk (1) bekezdés 28. pont
. cikk (1) bekezdés 29. pont
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2004/39/EK irdnyelv 2014/.../EU irdnyelv" .../2014/EU rendelet”
4. cikk (1) bekezdés 26. pont 4. cikk (1) bekezdés 30. pont
4. cikk (1) bekezdés 27. pont 4. cikk (1) bekezdés 31. pont
4. cikk (1) bekezdés 28. pont 4. cikk (1) bekezdés 32. pont
4. cikk (1) bekezdés 29. pont 4. cikk (1) bekezdés 33. pont
4. cikk (1) bekezdés 30. pont 4. cikk (1) bekezdés 35. pont b)

pont

4. cikk (1) bekezdés 31. pont 4. cikk (1) bekezdés 35. pont
4. cikk (2) bekezdés 4. cikk (2) bekezdés
5. cikk (1) bekezdés 5. cikk (1) bekezdés
5. cikk (2) bekezdés 5. cikk (2) bekezdés
5. cikk (3) bekezdés 5. cikk (3) bekezdés
5. cikk (4) bekezdés 5. cikk (4) bekezdés
5. cikk (5) bekezdés -
6. cikk (1) bekezdés 6. cikk (1) bekezdés
6. cikk (2) bekezdés 6. cikk (2) bekezdés
6. cikk (3) bekezdés 6. cikk (3) bekezdés
7. cikk (1) bekezdés 7. cikk (1) bekezdés
7. cikk (2) bekezdés 7. cikk (2) bekezdés
7. cikk (3) bekezdés 7. cikk (3) bekezdés
7. cikk (4) bekezdés 7. cikk (4) és (5) bekezdés
8. cikk a) pont 8. cikk a) pont
8. cikk b) pont 8. cikk b) pont
8. cikk c¢) pont 8. cikk ¢) pont
8. cikk d) pont 8. cikk d) pont
8. cikk e) pont 8. cikk e) pont
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IV.

MELLEKLET

DGG 1B

2004/39/EK irdnyelv 2014/.../EU irdnyelv" .../2014/EU rendelet”
9. cikk (1) bekezdés 9. cikk (1) és (3) bekezdés
9. cikk (2) bekezdés 9. cikk (5) bekezdés
9. cikk (3) bekezdés 9. cikk (4) bekezdés
9. cikk (4) bekezdés 9. cikk (6) bekezdés
10. cikk (1) bekezdés 10. cikk (1) bekezdés
10. cikk (2) bekezdés 10. cikk (2) bekezdés
10. cikk (3) bekezdés 11. cikk (1) bekezdés
10. cikk (4) bekezdés 11. cikk (2) bekezdés
10. cikk (5) bekezdés 11. cikk (3) bekezdés
10. cikk (6) bekezdés 10. cikk (3) bekezdés, 11. cikk
(4) bekezdés
10a. cikk (1) bekezdés 12. cikk (1) bekezdés
10a. cikk (2) bekezdés 12. cikk (2) bekezdés
10a. cikk (3) bekezdés 12. cikk (3) bekezdés
10a. cikk (4) bekezdés 12. cikk (4) bekezdés
10a. cikk (5) bekezdés 12. cikk (5) bekezdés
10a. cikk (6) bekezdés 12. cikk (6) bekezdés
10a. cikk (7) bekezdés 12. cikk (7) bekezdés
10a. cikk (8) bekezdés 12. cikk (8) és (9) bekezdés
10b. cikk (1) bekezdés 13. cikk (1) bekezdés
10b. cikk (2) bekezdés 13. cikk (2) bekezdés
10b. cikk (3) bekezdés 13. cikk (3) bekezdés
10b. cikk (4) bekezdés 13. cikk (4) bekezdés
10b. cikk (5) bekezdés 13. cikk (5) bekezdés
11. cikk 14. cikk
12. cikk 15. cikk
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2004/39/EK irdnyelv 2014/.../EU irdnyelv" .../2014/EU rendelet”
13. cikk (1) bekezdés 16. cikk (1) bekezdés
13. cikk (2) bekezdés 16. cikk (2) bekezdés
13. cikk (3) bekezdés 16. cikk (3) bekezdés
13. cikk (4) bekezdés 16. cikk (4) bekezdés
13. cikk (5) bekezdés 16. cikk (5) bekezdés
13. cikk (6) bekezdés 16. cikk (6) bekezdés
13. cikk (7) bekezdés 16. cikk (8) bekezdés
13. cikk (8) bekezdés 16. cikk (9) bekezdés
13. cikk (9) bekezdés 16. cikk (11) bekezdés
13. cikk (10) bekezdés 16. cikk (12) bekezdés
14. cikk (1) bekezdés 18. cikk (1) bekezdés, 19. cikk
(1) bekezdés
14. cikk (2) bekezdés 18. cikk (2) bekezdés
14. cikk (3) bekezdés 19. cikk (4) bekezdés
14. cikk (4) bekezdés 18. cikk (3) bekezdés, 19. cikk
(2) bekezdés
14. cikk (5) bekezdés 18. cikk (6) bekezdés, 19. cikk
(3) bekezdés
14. cikk (6) bekezdés 18. cikk (8) bekezdés
14. cikk (7) bekezdés 18. cikk (9) bekezdés
15. cikk -
16. cikk (1) bekezdés 21. cikk (1) bekezdés
16. cikk (2) bekezdés 21. cikk (2) bekezdés
16. cikk (3) bekezdés -
17. cikk (1) bekezdés 22. cikk
17. cikk (2) bekezdés -
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2004/39/EK irdnyelv 2014/.../EU irdnyelv" .../2014/EU rendelet”

18. cikk (1) bekezdés 23. cikk (1) bekezdés

18. cikk (2) bekezdés 23. cikk (2) bekezdés

18. cikk (3) bekezdés 23. cikk (4) bekezdés

19. cikk (1) bekezdés 24. cikk (1) bekezdés

19. cikk (2) bekezdés 24. cikk (3) bekezdés

19. cikk (3) bekezdés 24. cikk (4) bekezdés

19. cikk (4) bekezdés 25. cikk (2) bekezdés

19. cikk (5) bekezdés 25. cikk (3) bekezdés

19. cikk (6) bekezdés 25. cikk (4) bekezdés

19. cikk (7) bekezdés 25. cikk (5) bekezdés

19. cikk (8) bekezdés 25. cikk (6) bekezdés

19. cikk (9) bekezdés 24. cikk (6) bekezdés, 25. cikk
(7) bekezdés

19. cikk (10) bekezdés 24. cikk (13) bekezdés, 24.
cikk (14) bekezdés, 25. cikk
(8) bekezdés

20. cikk 26. cikk

21. cikk (1) bekezdés 27. cikk (1) bekezdés

21. cikk (2) bekezdés 27. cikk (4) bekezdés

21. cikk (3) bekezdés 27. cikk (5) bekezdés

21. cikk (4) bekezdés 27. cikk (7) bekezdés

21. cikk (5) bekezdés 27. cikk (8) bekezdés

21. cikk (6) bekezdés 27. cikk (9) bekezdés
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2004/39/EK irdnyelv 2014/.../EU irdnyelv" .../2014/EU rendelet”
22. cikk (1) bekezdés 28. cikk (1) bekezdés
22. cikk (2) bekezdés 28. cikk (2) bekezdés
22. cikk (3) bekezdés 28. cikk (3) bekezdés
23. cikk (1) bekezdés 29. cikk (1) bekezdés
23. cikk (2) bekezdés 29. cikk (2) bekezdés
23. cikk (3) bekezdés 29. cikk (3) bekezdés
23. cikk (4) bekezdés 29. cikk (4) bekezdés
23. cikk (5) bekezdés 29. cikk (5) bekezdés
23. cikk (6) bekezdés 29. cikk (6) bekezdés
24. cikk (1) bekezdés 30. cikk (1) bekezdés
24. cikk (2) bekezdés 30. cikk (2) bekezdés
24. cikk (3) bekezdés 30. cikk (3) bekezdés
24. cikk (4) bekezdés 30. cikk (4) bekezdés
24. cikk (5) bekezdés 30. cikk (5) bekezdés
25. cikk (1) bekezdés 24. cikk
25. cikk (2) bekezdés 25. cikk (1) bekezdés
25. cikk (3) bekezdés 26. cikk (1) és (2) bekezdés
25. cikk (4) bekezdés 26. cikk (3) bekezdés
25. cikk (5) bekezdés 26. cikk (7) bekezdés
25. cikk (6) bekezdés 26. cikk (8) bekezdés
25. cikk (7) bekezdés 26. cikk (9) bekezdés
26. cikk (1) bekezdés 31. cikk (1) bekezdés
26. cikk (2) bekezdés 31. cikk (2) és (3) bekezdés
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27. cikk (1) bekezdés 14. cikk (1)—(5) bekezdés

27. cikk (2) bekezdés 14. cikk (6) bekezdés

27. cikk (3) bekezdés 15. cikk (1)—(4) bekezdés

27. cikk (4) bekezdés 16. cikk

27. cikk (5) bekezdés 17. cikk (1) bekezdés

27. cikk (6) bekezdés 17. cikk (2) bekezdés

27. cikk (7) bekezdés 17. cikk (3) bekezdés

28. cikk (1) bekezdés 20. cikk (1) bekezdés

28. cikk (2) bekezdés 20. cikk (2) bekezdés

28. cikk (3) bekezdés 20. cikk (3) bekezdés

29. cikk (1) bekezdés 3. cikk (1), (2) ¢és (3)
bekezdés

29. cikk (2) bekezdés 4. cikk (1), (2) ¢és (3)
bekezdés

29. cikk (3) bekezdés 4. cikk (6) bekezdés

30. cikk (1) bekezdés 6. cikk (1) és (2) bekezdés

30. cikk (2) bekezdés 7. cikk (1) bekezdés

30. cikk (3) bekezdés 7. cikk (2) bekezdés
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2004/39/EK irdnyelv 2014/.../EU irdnyelv" .../2014/EU rendelet”
31. cikk (1) bekezdés 34. cikk (1) bekezdés
31. cikk (2) bekezdés 34. cikk (2) bekezdés
31. cikk (3) bekezdés 34. cikk (3) bekezdés
31. cikk (4) bekezdés 34. cikk (4) bekezdés
31. cikk (5) bekezdés 34. cikk (6) bekezdés
31. cikk (6) bekezdés 34. cikk (7) bekezdés
31. cikk (7) bekezdés 34. cikk (8) és (9) bekezdés
32. cikk (1) bekezdés 35. cikk (1) bekezdés
32. cikk (2) bekezdés 35. cikk (2) bekezdés
32. cikk (3) bekezdés 35. cikk (3) bekezdés
32. cikk (4) bekezdés 35. cikk (4) bekezdés
32. cikk (5) bekezdés 35. cikk (5) bekezdés
32. cikk (6) bekezdés 35. cikk (6) bekezdés
32. cikk (7) bekezdés 35. cikk (8) bekezdés
32. cikk (8) bekezdés 35. cikk (9) bekezdés
32. cikk (9) bekezdés 35. cikk (10) bekezdés
32. cikk (10) bekezdés 35. cikk (11) és (12) bekezdés
33. cikk (1) bekezdés 36. cikk (1) bekezdés
33. cikk (2) bekezdés 36. cikk (2) bekezdés
34. cikk (1) bekezdés 37. cikk (1) bekezdés
34. cikk (2) bekezdés 37. cikk (2) bekezdés
34. cikk (3) bekezdés -
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2004/39/EK irdnyelv 2014/.../EU irdnyelv" .../2014/EU rendelet”
35. cikk (1) bekezdés 38. cikk (1) bekezdés
35. cikk (2) bekezdés 38. cikk (2) bekezdés
36. cikk (1) bekezdés 44. cikk (1) bekezdés
36. cikk (2) bekezdés 44. cikk (2) bekezdés
36. cikk (3) bekezdés 44. cikk (3) bekezdés
36. cikk (4) bekezdés 44. cikk (4) bekezdés
36. cikk (5) bekezdés 44. cikk (5) bekezdés
36. cikk (6) bekezdés 44. cikk (6) bekezdés
37. cikk (1) bekezdés 45. cikk (1) ¢és (8) bekezdés
37. cikk (2) bekezdés 45. cikk (7) bekezdés masodik
albekezdés
38. cikk (1) bekezdés 46. cikk (1) bekezdés
38. cikk (2) bekezdés 46. cikk (2) bekezdés
38. cikk (3) bekezdés 46. cikk (3) bekezdés
39. cikk 47. cikk (1) bekezdés
40. cikk (1) bekezdés 51. cikk (1) bekezdés
40. cikk (2) bekezdés 51. cikk (2) bekezdés
40. cikk (3) bekezdés 51. cikk (3) bekezdés
40. cikk (4) bekezdés 51. cikk (4) bekezdés
40. cikk (5) bekezdés 51. cikk (5) bekezdés
40. cikk (6) bekezdés 51. cikk (6) bekezdés
41. cikk (1) bekezdés 52. cikk (1) bekezdés
41. cikk (2) bekezdés 52. cikk (2) bekezdés
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42. cikk (1) bekezdés 53. cikk (1) bekezdés
42. cikk (2) bekezdés 53. cikk (2) bekezdés
42. cikk (3) bekezdés 53. cikk (3) bekezdés
42. cikk (4) bekezdés 53. cikk (4) bekezdés
42. cikk (5) bekezdés 53. cikk (5) bekezdés
42. cikk (6) bekezdés 53. cikk (6) bekezdés
42. cikk (7) bekezdés 53. cikk (7) bekezdés
43. cikk (1) bekezdés 54. cikk (1) bekezdés
43. cikk (2) bekezdés 54. cikk (2) és (3) bekezdés
44. cikk (1) bekezdés 3. cikk (1), (2) ¢és (3)
bekezdés
44. cikk (2) bekezdés 4. cikk (1), (2) és (3
bekezdés
44, cikk (3) bekezdés 4. cikk (6) bekezdés
45. cikk (1) bekezdés 6. cikk (1) és (2) bekezdés
45. cikk (2) bekezdés 7. cikk (1) bekezdés
45. cikk (3) bekezdés 7. cikk (2) bekezdés
46. cikk (1) bekezdés 55. cikk (1) bekezdés
46. cikk (2) bekezdés 55. cikk (2) bekezdés
47. cikk 56. cikk
48. cikk (1) bekezdés 67. cikk (1) bekezdés
48. cikk (2) bekezdés 67. cikk (2) bekezdés
48. cikk (3) bekezdés 67. cikk (3) bekezdés
49. cikk 68. cikk
50. cikk (1) bekezdés 69. cikk (1) bekezdés, 72. cikk
(1) bekezdés
50. cikk (2) bekezdés 69. cikk (2) bekezdés
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51. cikk (1) bekezdés 70. cikk (1) és (2) bekezdés
51. cikk (2) bekezdés 70. cikk (5) bekezdés

51. cikk (3) bekezdés 71. cikk (1) bekezdés

51. cikk (4) bekezdés 71. cikk (4) bekezdés

51. cikk (5) bekezdés 71. cikk (5) bekezdés

51. cikk (6) bekezdés 71. cikk (6) bekezdés

52. cikk (1) bekezdés 74. cikk (1) bekezdés

52. cikk (2) bekezdés 74. cikk (2) bekezdés

53. cikk (1) bekezdés 75. cikk (1) bekezdés

53. cikk (2) bekezdés 75. cikk (2) bekezdés

53. cikk (3) bekezdés 75. cikk (3) bekezdés

54. cikk (1) bekezdés 76. cikk (1) bekezdés

54. cikk (2) bekezdés 76. cikk (2) bekezdés

54. cikk (3) bekezdés 76. cikk (3) bekezdés

54. cikk (4) bekezdés 76. cikk (4) bekezdés

54. cikk (5) bekezdés 76. cikk (5) bekezdés

55. cikk (1) bekezdés 77. cikk (1) bekezdés

55. cikk (2) bekezdés 77. cikk (2) bekezdés

56. cikk (1) bekezdés 79. cikk (1) bekezdés

56. cikk (2) bekezdés 79. cikk (2) bekezdés

56. cikk (3) bekezdés 79. cikk (3) bekezdés

56. cikk (4) bekezdés 79. cikk (4) bekezdés

56. cikk (5) bekezdés 79. cikk (8) bekezdés

56. cikk (6) bekezdés 79. cikk (9) bekezdés
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2004/39/EK irdnyelv 2014/.../EU irdnyelv" .../2014/EU rendelet”
57. cikk (1) bekezdés 80. cikk (1) bekezdés
57. cikk (2) bekezdés 80. cikk (2) bekezdés
57. cikk (3) bekezdés 80. cikk (3) és (4) bekezdés
58. cikk (1) bekezdés 81. cikk (1) bekezdés
58. cikk (2) bekezdés 81. cikk (2) bekezdés
58. cikk (3) bekezdés 81. cikk (3) bekezdés
58. cikk (4) bekezdés 81. cikk (4) bekezdés
58. cikk (5) bekezdés 81. cikk (5) bekezdés
58a. cikk 82. cikk
59. cikk 83. cikk
60. cikk (1) bekezdés 84. cikk (1) bekezdés
60. cikk (2) bekezdés 84. cikk (2) bekezdés
60. cikk (3) bekezdés 84. cikk (3) bekezdés
60. cikk (4) bekezdés 84. cikk (4) bekezdés
61. cikk (1) bekezdés 85. cikk (1) bekezdés
61. cikk (2) bekezdés 85. cikk (2) bekezdés
62. cikk (1) bekezdés 86. cikk (1) bekezdés
62. cikk (2) bekezdés 86. cikk (2) bekezdés
62. cikk (3) bekezdés 86. cikk (3) bekezdés
62. cikk (4) bekezdés 86. cikk (4) bekezdés
62a. cikk (1) bekezdés 87. cikk (1) bekezdés
62a. cikk (2) bekezdés 87. cikk (2) bekezdés
63. cikk (1) bekezdés 88. cikk (1) bekezdés
63. cikk (2) bekezdés 88. cikk (2) bekezdés
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64. cikk
64a. cikk
65. cikk
66. cikk
67. cikk
68. cikk
69. cikk
70. cikk
71. cikk
72. cikk
73. cikk

I. melléklet
II. melleklet

I. melléklet
II. melléklet
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	E kritériumoknak biztosítaniuk kell, hogy azok a nem pénzügyi vállalatok, amelyek a főtevékenységük részét képező befektetési tevékenységhez képest aránytalan mértékben kereskednek pénzügyi eszközökkel, ezen irányelv hatálya alá tartozzanak. Eközben ...
	Annak biztosítása érdekében, hogy minden befektetési szolgáltatásokat nyújtó és befektetési tevékenységeket végző szervezetre ugyanaz a szabályozási keret vonatkozzon, célszerű biztosítani, hogy az ilyen központi értéktárakra ne vonatkozzanak ezen ir...
	Ezenkívül az ezen irányelv hatálya alól kizárt személyeknek egy, a 97/9/EK európai parlamenti és tanácsi irányelvvel22F  összhangban elismert befektetőkártalanítási rendszer, vagy az ügyfeleik számára ezzel egyenrangú védelmet biztosító szakmai felelő...
	Ezen belül az illetékes hatóságoknak minősíteniük kell a részesedést szerezni kívánó személy alkalmasságát és a javasolt részesedésszerzés pénzügyi megbízhatóságát, a következő kritériumok mindegyike szerint: a részesedést szerezni kívánó személy jó ...
	Ezért korlátozni kell azon igazgatói megbízatások számát, amelyeket az intézmény vezető testületének tagja egyidejűleg több szervezetben vállalhat. E korlátozás szempontjából azonban nem kell figyelembe venni az olyan szervezetekben betöltött vezetői ...
	E célból minden olyan beszélgetést, amelyben a vállalkozás képviselői a saját számlára végrehajtott ügyletek megkötése vagy annak szándéka kapcsán vesznek részt, rögzíteni kell. Ha az ügyfelek nem telefonon, hanem egyéb úton adnak megbízást, e közlés...
	A kötelezettség hatályával kapcsolatos jogbiztonság biztosítása céljából a hatálynak célszerű minden olyan berendezésre kiterjednie, amelyet a vállalkozás bocsát rendelkezésre, vagy amelynek használatát engedélyezi, illetve célszerű előírni a befekte...
	Ezenkívül fennáll az a kockázat, hogy az algoritmikus kereskedési rendszerek túlreagálhatnak más piaci eseményeket, ami egy már fennálló piaci probléma esetén kiélezheti a volatilitást. Végül, az algoritmikus kereskedés vagy a nagysebességű algoritmi...
	Annak biztosítása érdekében, hogy a pénzügyi eszközöket csak abban az esetben kínálják vagy ajánlják, ha ez az ügyfél érdekét szolgálja, azon befektetési vállalkozásoknak is megfelelő eljárásokkal kell rendelkezniük a pénzügyi eszközökre vonatkozó szü...
	Annak érdekében, hogy az Unió azonos versenyfeltételekkel rendelkezzen egy távközlési szolgáltató meglévő telefon- és adatforgalmi nyilvántartásához, illetve egy befektetési vállalkozás telefonbeszélgetéseiről és adatforgalmáról készült meglévő felvé...
	Az illetékes hatóságok dönthetnek úgy, hogy nem teszik közzé a szankciókat abban az esetben, ha a név nélküli vagy a későbbi időpontra halasztott nyilvánosságra hozatal a megítélésük szerint nem biztosítja elégségesen, hogy a pénzügyi piacok stabilitá...
	(1) Ez az irányelv a befektetési vállalkozásokra, a piacműködtetőkre, az adatszolgáltatókra, valamint az Unión belül fióktelep létesítése révén befektetési szolgáltatásokat nyújtó és/vagy befektetési tevékenységet végző harmadik országbeli vállalkozás...
	(2) Ez az irányelv követelményeket állapít meg a következőkre:
	a) befektetési vállalkozások engedélyezési és működési feltételei;
	b) befektetési szolgáltatások vagy tevékenységek harmadik országbeli vállalkozások általi végzése fióktelep létesítésével;
	c) szabályozott piacok engedélyezése és működtetése;
	d) adatszolgáltatók engedélyezése és működtetése; valamint
	e) az illetékes hatóságok általi felügyelet, együttműködés és végrehajtás.
	(3) A következő rendelkezéseket a 2013/36/EU irányelv alapján engedélyezett hitelintézetekre is alkalmazni kell, amennyiben azok egy vagy több befektetési szolgáltatást nyújtanak és/vagy befektetési tevékenységeket végeznek:
	a) a 2. cikk (2) bekezdése, a 9. cikk (3) bekezdése, a 14. cikk és a 16–20. cikk,
	b) a II. cím II. fejezete, kivéve a 29. cikk (2) bekezdésének második albekezdését,
	c) a II. cím III. fejezete, kivéve a 34. cikk (2) és (3) bekezdését, valamint a 35. cikk (2)–(6) és (9) bekezdését,
	d) a 67–75. cikk, valamint a 80., 85. és 86. cikk.
	(4) A következő rendelkezéseket a 2013/36/EK irányelv alapján engedélyezett befektetési vállalkozásokra és hitelintézetekre is alkalmazni kell, amennyiben strukturált betéteket értékesítenek vagy azokkal kapcsolatos tanácsadást nyújtanak az ügyfelek s...
	a) a 9. cikk (3) bekezdése, a 14. cikk, valamint a 16. cikk (2), (3) és (6) bekezdése,
	b) a 23–26. cikk, a 28. és 29. cikk, kivéve a 29. cikk (2) második bekezdésének második albekezdését és a 30. cikket; továbbá
	c) a 67–75. cikk.
	(5) A 17. cikk (1)–(6) bekezdését a szabályozott piacok és a multilaterális kereskedési rendszerek azon tagjaira vagy résztvevőire is alkalmazni kell, akik/amelyek engedélyezése ezen irányelv alapján – a 2. cikk (1) bekezdésének a), e), i) és j) pontj...
	(6) Az 57. és az 58. cikket azokra a személyekre is alkalmazni kell, akik/amelyek ezen irányelv 2. cikke értelmében mentesülnek.
	(7) Minden pénzügyi eszközöket forgalmazó multilaterális kereskedési rendszert vagy a II. cím multilaterális kereskedési rendszerekre vagy szervezett kereskedési rendszerekre vonatkozó rendelkezései, vagy pedig a III. cím szabályozott piacokra vonatko...
	Minden olyan befektetési vállalkozást, amely szervezett, gyakori és rendszeres formában, jelentős nagyságrendben, az ügyfélmegbízások végrehajtásakor saját számlára történő kereskedést folytat szabályozott piacon, multilaterális kereskedési rendszeren...
	A …/…/EU rendelet* 23. és 28. cikkének sérelme nélkül, az első és második albekezdésben említett pénzügyi eszközökkel végrehajtott minden olyan tranzakciónak, amely nem multilaterális rendszeren vagy rendszeres internalizálón keresztül jön létre, meg ...
	(1) Ez az irányelv nem vonatkozik a következőkre:
	a) a 2009/138/EK irányelvben említett viszontbiztosítási vagy engedményezési tevékenységeket folytató biztosítók és vállalkozások a hivatkozott irányelvben említett tevékenységek végzése tekintetében;
	b) azon személyek, akik kizárólag anyavállalataiknak, leányvállalataiknak vagy anyavállalatuk más leányvállalatainak nyújtanak befektetési szolgáltatásokat;
	c) a befektetési szolgáltatást nyújtó személyek, ha a szolgáltatást eseti jelleggel, szakmai tevékenységük keretében nyújtják, és az e tevékenységet szabályozó jogszabályok, rendelkezések vagy szakmai etikai kódex nem zárják ki az ilyen szolgáltatás n...
	d) azok a személyek, akik vagy amelyek árualapú származtatott termékektől, kibocsátási egységektől vagy az azokra vonatkozó származtatott termékektől eltérő pénzügyi eszközökkel saját számlára kereskednek, és semmilyen egyéb befektetési szolgáltatást ...
	i. árjegyzők;
	ii. szabályozott piac vagy multilaterális kereskedési rendszer tagjai vagy résztvevői vagy közvetlen piaci hozzáférésük van egy kereskedési helyszínhez;
	iii. nagysebességű algoritmikus kereskedési technikát alkalmaznak; vagy
	iv. ügyfélmegbízások végrehajtásakor saját számlára végeznek üzletkötési tevékenységet;
	Ahhoz, hogy az a), i) vagy j) pont szerinti mentességet élvező személyek mentesüljenek, nem kötelesek megfelelni az ebben a pontban meghatározott feltételeknek.

	e) a 2003/87/EK irányelv szerinti megfelelési kötelezettségekkel terhelt működtetők, akik a kibocsátási egységekkel való kereskedés során nem hajtanak végre ügyfélmegbízásokat, és akik nem nyújtanak befektetési szolgáltatásokat, illetve a saját száml...
	f) azon személyek, akik kizárólag a munkavállalói részesedési programok kezeléséből álló befektetési szolgáltatásokat nyújtanak;
	g) azon személyek, akik vagy amelyek olyan befektetési szolgáltatásokat nyújtanak, amelyek kizárólag a munkavállalói részesedési programok kezeléséből, illetve a kizárólag anyavállalataik, leányvállalataik vagy anyavállalataik más leányvállalatai szám...
	h) a Központi Bankok Európai Rendszerének és az Unión belül hasonló feladatokat ellátó más nemzeti testületek tagjai, az olyan állami intézmények tagjai, amelyek tevékenysége az államadósság kezelése vagy az abban való részvétel az Unión belül, valami...
	i) a kollektív befektetési vállalkozások és a nyugdíjalapok, függetlenül attól, hogy uniós szinten koordináltak-e, valamint az ilyen vállalkozások letétkezelői és alapkezelői;
	j) személyek:
	i. akik árualapú származtatott termékekkel, kibocsátási egységekkel vagy az azokra vonatkozó származtatott termékekkel saját számlára kereskednek – ideértve az árjegyzőket is –, azon személyek kivételével, akik vagy amelyek az ügyfélmegbízások végreha...
	ii. akik a saját számlára történő kereskedés kivételével főtevékenységük szerinti ügyfeleik vagy partnereik számára nyújtanak befektetési szolgáltatásokat árualapú származtatott termékek, kibocsátási egységek vagy az azokra vonatkozó származtatott ügy...
	feltéve, hogy:
	– ez a fenti esetek mindegyikében – egyéni és összesített alapon – a csoportalapon figyelembe vett főtevékenységükhöz képest kiegészítő jellegű tevékenység, és főtevékenységük nem az ezen irányelv szerinti befektetési szolgáltatások vagy a 2013/36/EU ...
	– e személyek nem alkalmaznak nagysebességű algoritmikus kereskedési technikát; és
	– e személyek évente beszámolnak az érintett illetékes hatóságnak arról, hogy alkalmazzák e mentesítést és kérésre tájékoztatják az illetékes hatóságot arról, hogy milyen alapon ítélik meg úgy, hogy az i. és az ii. pont szerinti tevékenységük főtevéke...

	k) azon személyek, akik valamely más, az ezen irányelvben nem szabályozott szakmai tevékenység során nyújtanak befektetési tanácsokat, feltéve, hogy kifejezetten az ilyen tanácsadásért nem részesülnek díjazásban;
	l) a dán, illetve a finn nyugdíjalapok által létrehozott egyesületek, amelyek kizárólagos célja az ilyen egyesületekhez tartozó nyugdíjalapok vagyonának kezelése;
	m) az „agenti di cambio”, amelynek tevékenységeit és feladatait az 1998. február 24-i, 58. olasz törvényerejű rendelet 201. cikke szabályozza;
	n) a 2009/72/EK irányelv 2. cikkének (4) bekezdése, illetve a 2009/73/EK irányelv 2. cikkének (4) bekezdése szerinti átvitelirendszer-működtetők az említett irányelvek, a 714/2009/EK rendelet vagy a 715/2009/EK rendelet, illetve az e rendeletek alapjá...
	Ez a mentesség az e pontban említett tevékenységeket végző személyekre csak azon befektetései tevékenységek végzése vagy befektetési szolgáltatások nyújtása kapcsán alkalmazandó, amelyeket e személyek a fent említett tevékenységek végzése érdekében ár...

	o) azon központi értéktárak, amelyeket az uniós jog ilyenként szabályoz, és amely mértékben azokat szabályozza.
	(2) Az ezen irányelv által biztosított jogok nem terjednek ki az államadósságot kezelő állami intézmények, a Központi Bankok Európai Rendszerének az EUMSZ és annak a Központi Bankok Európai Rendszere és az Európai Központi Bank alapokmányáról szóló 4....
	(3) A Bizottság a 89. cikkel összhangban felhatalmazáson alapuló jogi aktusokat fogad el annak az (1) bekezdés c) pontja alkalmazásában való egyértelművé tétele érdekében, hogy mikor tekinthető valamely tevékenység végzése eseti jellegűnek.
	(4) Az ESMA-nak szabályozástechnikai standardtervezeteket kell kidolgoznia annak az (1) bekezdés j) pontja alkalmazásában való meghatározása érdekében, hogy milyen kritériumok alkalmazandók annak megállapítása céljára, hogy egy tevékenység csoportszin...
	E kritériumokat legalább az alábbi elemek figyelembevételével kell meghatározni:
	a) annak szükségessége, hogy a kiegészítő tevékenységek a csoport szintjén végzett tevékenységekhez képest kisebb részt képviseljenek;
	b) a kereskedési tevékenység volumene az adott eszközosztályban zajló összes kereskedési tevékenységhez viszonyítva.
	Annak meghatározásakor, hogy a kiegészítő tevékenységek a csoport szintjén végzett tevékenységekhez képest milyen mértékben képviselnek kisebb részt, az ESMA meghatározhatja, hogy a kiegészítő tevékenység végrehajtása céljából igénybe vett tőkének a ...
	Az ebben a bekezdésben említett tevékenységet csoportszinten kell tekinteni.
	Nem tartoznak a második és harmadik albekezdésben említett elemek közé az alábbiak:
	a) azok a 648/2012/EU rendelet 3. cikkében említett csoporton belüli ügyletek, amelyeket a csoport egészének likviditásával vagy kockázatkezelésével kapcsolatos célokra alkalmaznak;
	b) azok a származtatott ügyletek, amelyek objektíven mérhető módon csökkentik a kereskedelmi vagy likviditásfinanszírozási tevékenységhez közvetlenül kapcsolódó kockázatokat;
	c) azok az árualapú származtatott ügyletek és kibocsátási egységekkel kapcsolatos ügyletek, amelyek a kereskedési helyszínen a likviditás biztosításával kapcsolatos kötelezettség teljesítésére szolgálnak, amennyiben e kötelezettségeket a szabályozó ha...
	Az ESMA-nak az említett szabályozástechnikai standardtervezeteket .. 59F(-ig be kell nyújtania a Bizottságnak.
	A Bizottság hatáskört kap az első albekezdésben említett szabályozástechnikai standardok tervezetének az 1095/2010/EU rendelet 10–14. cikkének megfelelő elfogadására.
	(1) A tagállamok választhatják azt is, hogy ezt az irányelvet nem alkalmazzák azon személyekre, akik tekintetében az adott tagállam a székhely szerinti tagállam, feltéve, hogy az ilyen személyek tevékenységeit nemzeti szinten engedélyezik és szabályoz...
	a) nem rendelkeznek engedéllyel ügyfelek pénzeszközeinek vagy értékpapírjainak tartására, és akik emiatt soha nem adósodhatnak el ügyfeleikkel szemben; és
	b) nem nyújthatnak befektetési szolgáltatásokat, kivéve az átruházható értékpapírokkal és a kollektív befektetési vállalkozások befektetési jegyeivel kapcsolatos megbízások átvételét és továbbítását, és/vagy az ilyen pénzügyi eszközökkel kapcsolatos b...
	c) az ilyen szolgáltatás nyújtása során kizárólag a következőknek továbbíthatnak megbízásokat:
	i. az ezen irányelvvel összhangban engedélyezett befektetési vállalkozások;
	ii. a 2013/36/EU irányelvvel összhangban engedélyezett hitelintézetek;
	iii. harmadik országban engedélyezett befektetési vállalkozások vagy hitelintézetek azon fióktelepei, amelyekre olyan – e fióktelepek által be is tartott – prudenciális szabályok vonatkoznak, amelyeket az illetékes hatóságok legalább olyan szigorúként...
	iv. kollektív befektetési vállalkozások, amelyek valamely tagállam jogszabályai alapján engedélyt kaptak, hogy a nyilvánosság és az ilyen vállalkozások vezetői számára befektetési jegyeket forgalmazzanak; vagy
	v. a 2012/30/EU európai parlamenti és tanácsi irányelv60F  17. cikke (7) bekezdésének meghatározása szerinti, rögzített jegyzett tőkével rendelkező befektetési társaságoknak, amelyek értékpapírjait egy tagállamban szabályozott piacon jegyzik vagy érté...

	d) befektetési szolgáltatásaikat kizárólag nyersanyagokkal, kibocsátási egységekkel és/vagy azok származtatott ügyleteivel, és kizárólag az ügyfeleik kereskedelmi kockázatainak fedezése céljából végzik, és ezek az ügyfelek kizárólag a 2009/72/EK irány...
	e) befektetési szolgáltatásaikat kizárólag kibocsátási egységekkel és/vagy azok származtatott ügyleteivel, és csakis az ügyfeleik kereskedelmi kockázatainak fedezése céljából végzik, és ezek az ügyfelek kizárólag a 2003/87/EK irányelv 3. cikkének f) ...
	(2) A tagállamok rendszereinek az (1) bekezdésben említett személyekre vonatkozóan olyan követelményeket kell előírniuk, amelyek legalább egyenrangúak az ezen irányelvben foglalt alábbi követelményekkel:
	a) az 5. cikk (1) és (3) bekezdésében, és a 7-10., 21., 22. és 23. cikkben meghatározott engedélyezés, valamint folyamatos felügyelet feltételei és eljárásai, és az ezeknek megfelelő, a Bizottság által a 89. cikkel összhangban elfogadott felhatalmazás...
	b) a 24. cikk (1), (3), (4), (5), (7) és (10) bekezdésében, a 25. cikk (2), (5) és (6) bekezdésében, valamint – amennyiben a nemzeti rendszer az említett személyek számára engedélyezi a függő ügynökök kinevezését – a 29. cikkben és a vonatkozó végreha...
	c) a 16. cikk (3) bekezdésének első, hatodik és hetedik albekezdésében, valamint a 16. cikk (6) és (7) albekezdésében meghatározott szervezeti követelmények, és a Bizottság által a 89. cikkel összhangban elfogadott felhatalmazáson alapuló jogi aktusok...
	A tagállamok az e cikk (1) bekezdése értelmében ezen irányelv alá nem tartozó személyek számára kötelezővé teszik a 97/9/EK irányelvvel összhangban elismert befektetőkártalanítási rendszerbe való bejelentkezést. A tagállamok engedélyezhetik a befekte...
	E bekezdés második albekezdéstől eltérve a tagállamok, amelyek …61F(-ig már rendelkeznek ilyen törvényekkel, rendeletekkel vagy közigazgatási rendelkezésekkel, legkésőbb ... 62F((-ig előírhatják, hogy amennyiben az e cikk (1) bekezdése értelmében ezen...
	(3) Az ezen irányelv alá az (1) bekezdés értelmében nem tartozó személyeket nem illeti meg a befektetési szolgáltatás nyújtásának vagy tevékenység folytatásának vagy fióktelep létrehozásának a 34., illetve a 35. cikkben említett szabadsága.
	(4) A tagállamok tájékoztatják az Európai Bizottságot és az ESMA-t, ha élnek az e cikkben biztosított lehetőséggel, és garantálják, hogy az (1) bekezdés értelmében megadott mindegyik engedélyben megemlítésre kerüljön, hogy azt a fenti cikk szerint adt...
	(5) A tagállamok tájékoztatják az ESMA-t nemzeti joguknak az ezen irányelv (2) bekezdésében felsorolt követelményeivel egyenértékű rendelkezéseiről.
	(1) Ezen irányelv alkalmazásában a következő fogalommeghatározásokat kell alkalmazni:
	1. „befektetési vállalkozás”: minden olyan jogi személy, amelynek rendes üzleti tevékenysége harmadik személyek részére egy vagy több befektetési szolgáltatás nyújtása és/vagy egy vagy több befektetési tevékenység végzése hivatásos alapon.
	A tagállamok a befektetési vállalkozások meghatározásába felvehetnek jogi személyiséggel nem rendelkező vállalkozásokat is, amennyiben:
	a) jogi formájuk biztosítja a harmadik felek érdekei védelmének olyan szintjét, amely egyenértékű a jogi személyek jogállásával biztosított védelemmel; valamint
	b) jogi formájukhoz igazodóan egyenértékű prudenciális felügyelet alá tartoznak
	Amennyiben azonban természetes személy nyújt olyan szolgáltatásokat, amelyek magukban foglalják harmadik személyek pénzeszközeinek és átruházható értékpapírjainak tartását, ezen irányelv és a .../2014/EU rendelet63F* alkalmazásában őt kizárólag akkor...
	a) védelmezni kell harmadik felek tulajdonosi jogait a befektetési eszközök és pénzeszközök tekintetében, különösen a vállalkozás vagy tulajdonosai fizetésképtelensége, valamint a hitelezői által végrehajtott lefoglalás, beszámítás vagy a vállalkozás ...
	b) a vállalkozásnak olyan szabályok hatálya alá kell tartoznia, amelyek célja a vállalkozás és tulajdonosai fizetőképességének figyelemmel kísérése;
	c) a vállalkozás éves beszámolóját a nemzeti jogszabályok alapján könyvvizsgálatra feljogosított egy vagy több személynek kell megvizsgálnia;
	d) ha a vállalkozásnak csak egy tulajdonosa van, rendelkeznie kell a befektetők védelméről arra az esetre, ha elhalálozása, cselekvőképtelenné válása vagy más hasonló esemény következtében a vállalkozás üzleti tevékenysége megszűnne;

	2. „befektetési szolgáltatások és tevékenységek”: az I. melléklet C. szakaszában felsorolt eszközök bármelyikéhez kapcsolódó, az I. melléklet A. szakaszában felsorolt szolgáltatások és tevékenységek bármelyike.
	A Bizottság a 89. cikknek megfelelően felhatalmazáson alapuló jogi aktusokat fogad el, amelyek meghatározzák:
	a) az I. melléklet C. szakaszának 6. pontjában említett származtatott ügyleteket, amelyek nagykereskedelmi energiatermékek jellemzőivel rendelkeznek és amelyeket természetben kell kiegyenlíteni, valamint a C.6. származatott energiaügyleteket;
	b) az I. melléklet C. szakaszának 7. pontjában említett származtatott ügyleteket, amelyek más származtatott pénzügyi eszközök jellemzőivel rendelkeznek;
	c) az I. melléklet C. szakaszának 10. pontjában említett származtatott ügyleteket, amelyek más származtatott pénzügyi eszközök jellemzőivel rendelkeznek, figyelembe véve többek között, hogy azokkal szabályozott piacon vagy valamely multilaterális kere...

	3. „kiegészítő szolgáltatás”: az I. melléklet B. szakaszában felsorolt szolgáltatások bármelyike;
	4. „befektetési tanácsadás”: egy vagy több ügylet tekintetében pénzügyi eszközökhöz kapcsolódó, személyre szóló ajánlások nyújtása valamely ügyfélnek akár az ügyfél kérésére, akár a befektetési vállalkozás kezdeményezésére;
	5. „megbízások végrehajtása az ügyfelek nevében”: az ügyfelek nevében egy vagy több pénzügyi eszköz vételére vagy eladására irányuló megállapodások megkötése, amely magában foglalja a hitelintézetek vagy befektetési vállalkozások által kibocsátott pé...
	6. „saját számlára történő kereskedés”: kereskedés saját eszköz terhére, amely egy vagy több pénzügyi eszközre irányuló ügylet megkötését eredményezi;
	7. „árjegyző”: olyan személy, aki a pénzügyi piacokon folyamatosan jelen van, mint aki hajlandó saját számlára kereskedni saját eszköze terhére, általa meghatározott árakon pénzügyi eszközök vételével és eladásával;
	8. „portfóliókezelés”: ügyfelek által adott megbízásoknak megfelelően portfólió kezelése ügyfelenkénti mérlegelés alapján, amennyiben az ilyen portfóliók tartalmaznak egy vagy több pénzügyi eszközt is;
	9. „ügyfél”: bármely természetes vagy jogi személy, akinek vagy amelynek a befektetési vállalkozás befektetési vagy kiegészítő szolgáltatást nyújt;
	10. „szakmai ügyfél”: a II. mellékletben megállapított kritériumoknak megfelelő ügyfél;
	11. „lakossági ügyfél”: a nem szakmai ügyfél;
	12. „kkv-tőkefinanszírozási piac”: olyan multilaterális kereskedési rendszer, amelyet kkv-tőkefinanszírozási piacként vettek nyilvántartásba, a 33. cikknek megfelelően;
	13. „kis- és középvállalkozások”: ezen irányelv alkalmazásában olyan vállalkozások, amelyeknek az előző három naptári évben az év végi jegyzések alapján az átlagos piaci tőkeértéke 200 000 000 eurónál kevesebb volt;
	14. „limitáras megbízás”: valamely pénzügyi eszköz meghatározott limitáron vagy annál jobb áron meghatározott mennyiségben történő vételére vagy eladására irányuló megbízás;
	15. „pénzügyi eszköz”: az I. melléklet C. szakaszában meghatározott eszközök;
	16. „C6. származtatott energiaügyletek” az I. melléklet C.6. szakaszában említett olyan opciók, határidős ügyletek, swapügyletek és bármely más származtatott ügylet, amelyek szénre vagy olajra vonatkoznak, amelyekkel OTF-en kereskednek, és amelyeket t...
	17. „pénzpiaci eszköz”: az eszközök olyan osztályai, amelyekkel rendszerint a pénzpiacon kereskednek, például államkötvények, letéti igazolások, kereskedelmi papírok, kivéve a fizetőeszközöket;
	18. „piacműködtető”: olyan személy vagy személyek, aki/akik irányítják és/vagy működtetik a szabályozott piac üzletvitelét, és aki/akik lehetnek maga a szabályozott piac is;
	19. „multilaterális rendszer" valamely rendszer, amelyben több harmadik fél pénzügyi eszközökre irányuló vételi és eladási szándéka hozható össze a rendszeren belül;
	20. „rendszeres internalizáló”: olyan befektetési vállalkozás, amely az ügyfélmegbízások végrehajtásakor saját számlára kereskedik szervezetten, gyakran, rendszeresen és jelentős nagyságrendben, valamely szabályozott piacon, multilaterális kereskedési...
	A gyakoriság és rendszeresség teljesülését azon tőzsdén kívüli kötések számával kell mérni, amelyeket a befektetési vállalkozás az adott pénzügyi eszközt illetően az ügyfélmegbízások végrehajtásakor saját számlára teljesít. A jelentős nagyságrendet va...

	21. szabályozott piac”: a piacműködtető által működtetett és/vagy irányított multilaterális rendszer, amely – a rendszeren belül és annak beavatkozást kizáró szabályaival összhangban – összehozza több harmadik fél pénzügyi eszközökben lévő vételi és ...
	22. „multilaterális kereskedési rendszer (MTF)”: valamely befektetési vállalkozás vagy piacműködtető által működtetett multilaterális rendszer, amely több harmadik fél pénzügyi eszközökre irányuló vételi és eladási szándékát hozza össze – a rendszeren...
	23. „szervezett kereskedési rendszer (OTF)”: multilaterális rendszer, amely nem szabályozott piac vagy MTF, és amelyben több, harmadik féltől származó, kötvények, strukturált pénzügyi eszközök, kibocsátási egységek és származtatott termékek vételi és ...
	24. „kereskedési helyszín”: bármely szabályozott piac, multilaterális kereskedési rendszer vagy szervezett kereskedési rendszer;
	25. „likvid piac": pénzügyi eszközöknek vagy pénzügyi eszközök kategóriájának olyan piaca, ahol folyamatosan üzletkötésre kész és hajlandó vevők és eladók vannak jelen, ami az alábbi kritériumok alapján állapítandó meg, figyelembe véve az adott pénzü...
	a) az ügyletek átlagos gyakorisága és nagyságrendje különböző piaci feltételek mellett, figyelemmel a pénzügyi eszköz kategóriáján belül a termékek jellegére és életciklusára;
	b) a piaci szereplők száma és típusa, ideértve a piaci szereplőknek a kereskedett eszközökhöz viszonyított arányát egy adott termék esetében;
	c) az eladási és vételi ár különbségének (spread) átlagos nagyságrendje, ha ismert;

	26. „illetékes hatóság”: ezen irányelv eltérő rendelkezése hiányában az egyes tagállamok által a 67. cikkel összhangban kijelölt hatóság;
	27. „hitelintézet”: az 575/2013/EU rendelet 4. cikke (1) bekezdésének 1. pontja szerinti hitelintézet.
	28. „ÁÉKBV-kezelő társaság”: a 2009/65/EK európai parlamenti és tanácsi irányelv64F  2. cikke (1) bekezdésének b) pontjában meghatározott alapkezelő társaság;
	29. „függő ügynök”: olyan természetes vagy jogi személy, aki/amely az általa képviselt egyetlen befektetési vállalkozás teljes körű és feltétel nélküli felelőssége alatt eljárva segíti elő a befektetési és/vagy kiegészítő szolgáltatások nyújtását ügyf...
	30. „fióktelep”: az üzleti tevékenység olyan helyszíne, amely a befektetési vállalkozás része, de nem a központi ügyviteli helye, nem rendelkezik jogi személyiséggel, és amely befektetési szolgáltatásokat nyújt és/vagy befektetési tevékenységeket vége...
	31. „befolyásoló részesedés”: befektetési vállalkozásban fennálló bármely olyan közvetlen vagy közvetett részesedés, amely vagy a tőke, vagy a szavazati jogok 10 %-át vagy annál többet képvisel a 2004/109/EK európai parlamenti és tanácsi irányelv65F ...
	32. „anyavállalat”: a 2013/34/EU európai parlamenti és tanácsi irányelv66F  2. cikkének 9. és 22. pontjában meghatározott anyavállalat;
	33. „leányvállalat”: a 2013/34/EUirányelv 2. cikke 10. és 22. pontjának értelmében vett leányvállalat, ideértve a végső anyavállalat leányvállalatának bármely leányvállalatát is;
	34. „csoport”: a 2013/34/EU irányelv 2. cikke 11. pontjában meghatározott csoport;
	35. „szoros kapcsolat”: olyan helyzet, amelyben két vagy több természetes vagy jogi személy a következő tényezők valamelyike révén kapcsolatban áll egymással:
	a) „részesedés”, amely valamely vállalkozás szavazati jogai vagy tőkéje 20 %-ának vagy annál nagyobb részének közvetlen vagy meghatározó befolyás útján történő birtoklása;
	b) „meghatározó befolyás”, amely az anyavállalat és a leányvállalat közötti kapcsolat a 2013/34/EU irányelv 22. cikke (1) és (2) bekezdésében említett minden esetben, vagy hasonló kapcsolat bármely természetes vagy jogi személy és valamely vállalkozás...
	c) olyan a helyzet, amelyben ezek meghatározó befolyás révén tartósan kapcsolódnak ugyanazon személyhez;

	36. „vezető testület”: valamely befektetési vállalkozásnak, piacműködtetőnek vagy adatszolgáltatónak a nemzeti joggal összhangban kinevezett testülete vagy testületei, amely(ek) jogosult(ak) a szervezet stratégiájának, céljainak és általános irányítás...
	Amikor ezen irányelv a vezető testületre hivatkozik és a nemzeti jog szerint a vezető testület ügyvezetői és felügyeleti funkcióit eltérő testületekre vagy egyetlen testületen belül eltérő tagokra bízzák, a tagállam a nemzeti jog szerint azonosítja a...

	37. „felső vezetés”: a befektetési vállalkozásnál, piacműködtetőnél vagy adatszolgáltatónál vezetői feladatot ellátó azon egyének, akik a szervezet mindennapi vezetéséért felelősek és a vezető testület előtt elszámoltathatóak, ideértve a szolgáltatáso...
	38. „saját kitettség nélküli ügyletpárosítás": olyan ügylet, ahol a közvetítő a vevő és az eladó közé helyezi magát oly módon, hogy a tranzakció végrehajtása során nincs kitéve piaci kockázatnak, mivel mindkét oldalt egyszerre hajtják végre, valamint ...
	39. „algoritmikus kereskedés”: olyan, pénzügyi eszközökkel folytatott kereskedés, amelynek során a megbízások egyedi paramétereit – például azt, hogy kezdeményezni kell-e egy megbízást, mi legyen a megbízás időzítése, ára vagy mennyisége, és hogyan t...
	40. „nagysebességű algoritmikus kereskedési technika”: bármely, az alábbi sajátosságokkal jellemezhető kereskedési technika:
	a) a hálózati és egyéb típusú adatátviteli idő minimalizálását célzó infrastruktúra, amely az algoritmikus ajánlatbevitelre szolgáló következő lehetőségek közül legalább egyet magában foglal: szervereknek a kereskedési helyszínhez közeli vagy egy hely...
	b) a megbízások kezdeményezését, létrehozását, továbbítását vagy végrehajtását a rendszer határozza meg, anélkül, hogy az egyes ügyletek vagy megbízások kapcsán emberi beavatkozásra kerülne sor; valamint
	c) magas napi üzenetforgalom (megbízások, árajánlatok vagy törlések);

	41. „közvetlen elektronikus hozzáférés”, olyan mechanizmus, amely szerint egy kereskedési helyszín tagja vagy résztvevője egy személynek vagy ügyfélnek megengedi az ő kereskedési kódjának használatát, hogy az a személy elektronikusan továbbíthasson e...
	42. „keresztértékesítés gyakorlata” (cross-selling): egy befektetési szolgáltatás felkínálása egy másik szolgáltatással vagy termékkel együtt, egy csomag részeként vagy ugyanazon megállapodás vagy csomag feltételeként;
	43. „strukturált betét”: a 2014/.../EU európai parlamenti és tanácsi irányelv67F 68F( 2. cikke (1) bekezdésének c) pontjában meghatározott olyan betét, amelynek lejáratkor a teljes összegét vissza kell fizetni, olyan feltételek alapján, melyek szerint...
	a) valamely index vagy indexkombináció, az olyan változó kamatú betétek kivételével, amelyek hozama közvetlenül függ valamilyen kamatlábindextől, pl. az Euribortól vagy a Libortól;
	b) pénzügyi eszköz vagy több pénzügyi eszköz kombinációja;
	c) valamely nyersanyag, vagy több nyersanyag kombinációja vagy egyéb fizikai vagy nem fizikai nem helyettesíthető eszközök”; vagy
	d) valamely deviza árfolyama vagy több devizaárfolyam kombinációja;

	44. „átruházható értékpapírok”: az értékpapírok tőkepiacon forgatható fajtái, a fizetőeszközök kivételével, például:
	a) társaságok részvényei és más – társaságok, társas vállalkozások vagy más szervezetek részvényeivel egyenértékű – értékpapírok, valamint részvények tekintetében kiadott letéti igazolások;
	b) a kötvények és az értékpapírosított adósság más formái, ideértve az ilyen értékpapírok tekintetében kiadott letéti igazolásokat;
	c) minden más értékpapír, amely feljogosít bármely ilyen átruházható értékpapír megszerzésére vagy eladására, vagy átruházható értékpapírokra, devizákra, kamatlábakra vagy hozamokra, árucikkekre vagy más indexekre vagy mértékekre történő hivatkozással...

	45. „letéti igazolások”: külföldi kibocsátó értékpapírjainak tulajdonjogát bizonyító, tőkepiacon forgatható értékpapírok, amelyek bevezethetők egy szabályozott piacra és a külföldi kibocsátó értékpapírjaitól függetlenül kereskedhetők;
	46. „tőzsdén kereskedett alap”: olyan alap, amelynek legalább egy befektetési jegyével vagy részvényosztályával kereskednek a nap folyamán legalább egy kereskedési helyszínen és van legalább egy olyan árjegyző, amely fellép annak biztosítására, hogy a...
	47. „certifikátok”: a .../2014/EU rendelet69F* 2. cikke (1) bekezdésének 27. pontjában meghatározott certifikátok;
	48. „strukturált pénzügyi termékek”: a .../2014/EU rendelet* 2. cikke (1) bekezdésének 28. pontjában meghatározott strukturált pénzügyi termékek;
	49. „származtatott termékek”: a .../2014/EU rendelet* 2. cikke (1) bekezdésének 29. pontjában meghatározott származtatott termékek;
	50. „árualapú származtatott termékek”: a .../2014/EU rendelet* 2. cikke (1) bekezdésének 30. pontjában meghatározott árualapú származtatott termékek;
	51. „központi szerződő fél (CCP)”: a 648/2012/EU rendelet 2. cikkének (1) bekezdésében meghatározott központi szerződő fél;
	52. „jóváhagyott közzétételi mechanizmus” vagy „APA”: olyan személy, aki ezen irányelv szerint fel van hatalmazva azon szolgáltatás nyújtására, hogy a befektetési vállalkozások nevében közzétegye a kereskedési jelentéseket, a .../2014/EU rendelet70F* ...
	53. „összesítettadat-szolgáltató” vagy „CTP”: olyan személy, aki ezen irányelv szerint fel van hatalmazva azon szolgáltatás nyújtására, hogy összegyűjtse a szabályozott piacokról, az MTF-ektől, az OTF-ektől és a jóváhagyott közzétételi mechanizmusoktó...
	54. „jóváhagyott jelentési mechanizmus” vagy „ARM”: olyan személy, aki ezen irányelv szerint fel van hatalmazva azon szolgáltatás nyújtására, hogy a befektetési vállalkozások nevében bejelentse az ügyletek adatait az illetékes hatóságoknak vagy az ESM...
	55. „székhely szerinti tagállam”:
	a) befektetési vállalkozások esetén:
	i. ha a befektetési vállalkozás természetes személy, az a tagállam, ahol központi ügyviteli helye található;
	ii. ha a befektetési vállalkozás jogi személy, az a tagállam, ahol létesítő okirat szerinti székhelye található;
	iii. ha a befektetési vállalkozásnak nemzeti joga alapján nincs létesítő okirat szerinti székhelye, az a tagállam, ahol központi ügyviteli helye található ;

	b) szabályozott piac esetén az a tagállam, ahol a szabályozott piac be van jegyezve, vagy, ha azon tagállam joga szerint nincs létesítő okirat szerinti székhelye, az a tagállam, ahol központi ügyviteli helye található;
	c) APA, CTP vagy ARM esetében:
	i. ha az APA, CTP vagy ARM természetes személy, az a tagállam, ahol központi ügyviteli helye található;
	ii. ha az APA, CTP vagy ARM jogi személy, az a tagállam, ahol létesítő okirat szerinti székhelye található;
	iii. ha az APA, CTP vagy ARM a tagállamának joga szerint nem rendelkezik létesítő okirat szerinti székhellyel, az a tagállam, ahol központi ügyviteli helye található ;


	56. „fogadó tagállam”: a székhely szerinti tagállamtól eltérő azon tagállam, amelyben a befektetési vállalkozásnak fióktelepe van, vagy ahol befektetési szolgáltatásokat nyújt és/vagy tevékenységeket végez, vagy az a tagállam, amelyben a szabályozott...
	57. „harmadik országbeli vállalkozás”: olyan vállalkozás, amely befektetési szolgáltatásokat nyújtó vagy befektetési tevékenységet végző hitelintézetnek, befektetési vállalkozásnak minősülne, ha központi ügyviteli helye vagy létesítő okirat szerinti s...
	58. „nagykereskedelmi energiatermék”: az 1227/2011/EU rendelet 2. cikkének 4. pontjában meghatározott nagykereskedelmi energiatermék;
	59. „mezőgazdasági áru alapú származtatott ügyletek”: az 1308/2013/EU európai parlamenti és tanácsi rendelet71F  1. cikkében és I. mellékletének I–XX részében és XXIV/1. részében felsorolt termékekhez kapcsolódó származtatott ügyletek;
	60. „állampapír-kibocsátó”: az alább felsorolt szereplők bármelyike, amely hitelviszonyt megtestesítő értékpapírt bocsát ki:
	i. az Unió;
	ii. valamely tagállam, ideértve annak kormányzati szervét, ügynökségét vagy különleges célú gazdasági egységét;
	iii. a szövetségi államformával rendelkező tagállamok esetében a szövetség tagjai;
	iv. több tagállam közös, különleges célú gazdasági egysége;
	v. két vagy több tagállam által finanszírozás mobilizálása, valamint súlyos finanszírozási problémákkal küzdő vagy finanszírozási szempontból veszélyeztetett tagjai számára pénzügyi segítségnyújtás céljából alapított nemzetközi pénzügyi intézmény; vagy
	vi. az Európai Beruházási Bank;

	61. „állampapír”: állampapír-kibocsátó által kibocsátott, hitelviszonyt megtestesítő értékpapír;
	62. „tartós adathordozó”: bármely olyan eszköz, amely:
	a) lehetővé teszi, hogy az ügyfél a személyesen neki címzett információkat a jövőben is hozzáférhető módon, az információ céljának megfelelő hosszúságú ideig tárolja, és
	b) lehetővé teszi az így tárolt információk változatlan formában való reprodukcióját;

	63. „adatszolgáltató”: bármely APA, CTP vagy ARM.
	(2) A Bizottság felhatalmazást kap arra, hogy a 89. cikkel összhangban felhatalmazáson alapuló jogi aktusok keretében meghatározza az (1) bekezdésben megállapított fogalommeghatározások bizonyos technikai elemeit, hogy hozzáigazítsa azokat a piaci fol...
	(1) Valamennyi tagállamnak elő kell írnia, hogy a befektetési szolgáltatások rendszeres üzleti tevékenységként, szakmai alapon történő nyújtása, illetve a befektetési tevékenységek ilyen módon történő végzése e fejezettel összhangban előzetes engedély...
	(2) Az (1) bekezdésben foglaltaktól eltérve a tagállamoknak bármely piacműködtető számára engedélyezniük kell a multilaterális kereskedési rendszerek vagy szervezett kereskedési rendszerek működtetését, amennyiben az adott piacműködtető előzetes vizsg...
	(3) A tagállamok valamennyi befektetési vállalkozást nyilvántartanak. A nyilvántartás nyilvánosan hozzáférhető, és információkat tartalmaz azon szolgáltatásokról vagy tevékenységekről, amelyekre a befektetési vállalkozás engedéllyel rendelkezik. A je...
	Az ESMA jegyzéket készít az Unióban működő összes befektetési vállalkozásról. E jegyzék információkat tartalmaz azon szolgáltatásokról vagy tevékenységekről, amelyekre az egyes befektetési vállalkozások engedéllyel rendelkeznek, és a jegyzéket rendsze...
	Amennyiben egy hatáskörrel rendelkező hatóság a 8. cikk b), c) és d) pontjával összhangban visszavont egy engedélyt, e visszavonásnak öt éven át szerepelnie kell a jegyzékben.
	(4) Minden tagállam megköveteli, hogy:
	a) minden jogi személy befektetési vállalkozás központi ügyviteli helye azonos tagállamban legyen a létesítő okirat szerinti székhellyel;
	b) a nem jogi személy befektetési vállalkozás vagy a nemzeti jogszabályok szerint létesítő okirat szerinti székhellyel nem rendelkező jogi személy befektetési vállalkozás központi ügyviteli helye azon tagállamban legyen, amelyben üzleti tevékenységét ...
	(1) A székhely szerinti tagállam biztosítja, hogy az engedély határozza meg azon befektetési szolgáltatásokat vagy tevékenységeket, amelyek nyújtására, illetve végzésére a befektetési vállalkozás jogosult. Az engedély kiterjedhet egy vagy több kiegész...
	(2) A befektetési vállalkozásnak az engedély kiterjesztése érdekében kérelmet kell benyújtania, ha vállalkozását olyan további befektetési szolgáltatásokra, tevékenységekre vagy kiegészítő szolgáltatásokra kívánja kiterjeszteni, amelyeket az eredeti e...
	(3) Az engedély az Unió egész területére érvényes, és lehetővé teszi a befektetési vállalkozás számára, hogy az engedélyben meghatározott szolgáltatásokat, illetve tevékenységeket az Unió egész területén nyújtsa, illetve végezze, vagy a letelepedési j...
	(1) Az illetékes hatóság nem adja meg az engedélyt mindaddig, amíg teljes mértékben meg nem győződik arról, hogy a kérelmező az ezen irányelv alapján elfogadott rendelkezésekben foglalt valamennyi követelménynek eleget tesz.
	(2) A befektetési vállalkozásnak meg kell adnia mindazon információkat, beleértve egyebek között a tervezett műveletek típusát és a szervezeti felépítést meghatározó üzleti tervet, amely szükséges ahhoz, hogy az illetékes hatóság meggyőződhessen arró...
	(3) A kérelmezőt a hiánytalan kérelem benyújtásától számított hat hónapon belül tájékoztatni kell arról, hogy az engedélyt megadták-e.
	(4) Az ESMA szabályozástechnikai standardtervezetet dolgoz ki az alábbiak pontos meghatározására:
	a) az e cikk (2) bekezdése értelmében a hatáskörrel rendelkező hatóságok számára nyújtandó információk, az üzleti tervet is ideértve;
	b) a befektetési vállalkozások irányítására vonatkozó, a 9. cikk (6) bekezdése szerinti követelmények, valamint a 9. cikk (5) bekezdése szerinti értesítés céljára szolgáló információk;
	c) a befolyásoló részesedéssel rendelkező részvényesekre és tagokra vonatkozó követelmények, valamint azon tényezők, amelyek – a 10. cikk (1) és (2) bekezdésében foglaltak szerint – megakadályozhatják az illetékes hatóságot felügyeleti feladatainak ha...
	Az ESMA az említett szabályozástechnikai standardok tervezetét …-ig73F*.benyújtja a Bizottságnak.
	A Bizottság felhatalmazást kap az első albekezdésben említett szabályozási technikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10–14. cikkével összhangban történő elfogadására.
	(5) Az ESMA végrehajtás-technikai standardtervezetet dolgoz ki a 7 cikk (2) bekezdésében és a 9. cikk (5) bekezdésében előírt információ nyújtására vagy az értesítésre szolgáló egységes formanyomtatványok, mintadokumentumok és eljárások kialakítása c...
	Az ESMA az említett végrehajtás-technikai standardtervezeteket …-ig74F* benyújtja a Bizottsághoz.
	A Bizottságra hatáskört kell ruházni az első albekezdésben említett végrehajtás-technikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 15. cikkével összhangban történő elfogadására.
	(1) Az 5. cikknek megfelelően engedélyt adó illetékes hatóságok biztosítják, hogy a befektetési vállalkozások és irányító testületeik megfeleljenek a 2013/36/EU rendelet 88. cikkének és 91. cikkének.
	Az ESMA és az EBA közösen iránymutatásokat fogadnak el a 2013/36/EU irányelv 91. cikke (12) bekezdésében felsorolt elemekről.
	(2) Az 5. cikk szerinti engedély megadásakor az illetékes hatóságok engedélyezhetik, hogy a vezető testület tagjai a 2013/36/EU irányelv 91. cikke (3) bekezdésében engedélyezetteken túl egy további, nem ügyvezető igazgatói tisztséget töltsenek be. Az ...
	Az EBA és az ESMA összehangolják az e bekezdés első albekezdésében és a 2013/36/EU irányelv 91. cikke (6) bekezdésében meghatározott, a befektetési vállalkozásokra vonatkozó információk gyűjtését.
	(3) A tagállamok biztosítják, hogy a befektetési vállalkozás vezető testülete meghatározza, felügyeli azokat az irányítási szabályokat, amelyek a befektetési vállalkozás hatékony és prudens vezetését – és ennek részeként a befektetési vállalkozáson be...
	A 2013/36/EU irányelv 88. cikke (1) bekezdésében megállapított követelmények sérelme nélkül e mechanizmusoknak azt is biztosítaniuk kell, hogy a vezető testület meghatározza, jóváhagyja és felügyeli az alábbiakat:
	a) a vállalkozás szervezeti felépítését a befektetési szolgáltatások és tevékenységek és kiegészítő szolgáltatások biztosítása tekintetében, ideértve a személyzettől megkövetelt képességeket, szaktudást és tapasztalatot, a vállalkozás szolgáltatásnyúj...
	b) a kínált vagy biztosított szolgáltatásokra, tevékenységekre, termékekre és műveletekre vonatkozó politikát, összhangban a vállalkozás kockázatviselő képességével, valamint a vállalkozás azon ügyfeleinek jellemzőivel és igényeivel, akik számára azok...
	c) az ügyfeleknek való szolgáltatásnyújtásban részt vevő személyekre vonatkozó, arra irányuló javadalmazási politikát, hogy az a felelős magatartásra, az ügyfelekkel szembeni tisztességes eljárásra, és az ügyfelekkel fennálló kapcsolatokban az érdeke...
	A vezető testület figyelemmel kíséri és rendszeres időközönként értékeli a vállalkozás befektetési szolgáltatások és tevékenységek, valamint kiegészítő szolgáltatások nyújtására vonatkozó stratégiai céljainak megfelelőségét és végrehajtását a befektet...
	A vezető testület tagjai megfelelő hozzáféréssel rendelkeznek azokhoz az információkhoz és dokumentumokhoz, amelyekre szükségük van a vezetői döntéshozatal felügyeletéhez és ellenőrzéséhez.
	(4) Az illetékes hatóság megtagadja az engedélyezést, ha nincs meggyőződve arról, hogy a befektetési vállalkozás vezető testületének tagjai megfelelően jó hírnévvel rendelkeznek, elegendő tudás, készség és tapasztalat birtokában vannak, és elegendő id...
	(5) A tagállamok megkövetelik, hogy a befektetési vállalkozás tájékoztassa az illetékes hatóságot vezető testületének minden tagjáról és az e tagságban bekövetkező bármely változásról, mindazon információkkal együtt, amelyek annak értékeléséhez szüksé...
	(6) A tagállamok előírják, hogy a kérelmező befektetési vállalkozás hatékony ügyvezetését legalább két, az (1) bekezdésében megállapított követelményeknek megfelelő személynek kell ellátnia.
	Az első albekezdésben foglaltaktól eltérve a tagállamok engedélyt adhatnak a természetes személy befektetési vállalkozásoknak vagy az egyetlen természetes személy által az alapszabálynak és nemzeti jogszabályoknak megfelelően irányított jogi személyis...
	a) olyan alternatív szabályok életbe léptetése, amelyek biztosítják az ilyen befektetési vállalkozások megalapozott és megbízható irányítását és az ügyfelek érdekeinek megfelelő figyelembe vételét, valamint a piac integritását
	b) az érintett természetes személyek megfelelően jó hírnévvel, kellő tudással és tapasztalattal rendelkezzenek, és fordítsanak elegendő időt feladataik ellátására.
	(1) Az illetékes hatóságok mindaddig nem engedélyezhetik a befektetési szolgáltatások nyújtását és a befektetési tevékenységek végzését a befektetési vállalkozás számára, amíg nem kapják meg a tájékoztatást azon természetes vagy jogi személy részvénye...
	Az illetékes hatóságok megtagadják az engedélyezést, ha a befektetési vállalkozások megalapozott és megbízható vezetése biztosításának szükségességét figyelembe véve nincsenek meggyőződve a befolyásoló részesedéssel rendelkező részvényesek vagy tagok...
	Amennyiben szoros kapcsolat áll fenn a befektetési vállalkozás és más természetes vagy jogi személyek között, az illetékes hatóság kizárólag akkor adja meg az engedélyt, ha az ilyen kapcsolatok nem akadályozzák az illetékes hatóság felügyeleti funkció...
	(2) Az illetékes hatóság megtagadja az engedélyezést, amennyiben valamely harmadik ország törvényei, rendeletei vagy közigazgatási rendelkezései irányadóak a vállalkozással szoros kapcsolatban álló egy vagy több természetes vagy jogi személyre, vagy a...
	(3) A tagállamok megkövetelik, hogy amennyiben az (1) bekezdés első albekezdésében említett személyek által gyakorolt befolyás valószínűleg hátrányosan érinti a befektetési vállalkozás megalapozott és megbízható irányítását, az illetékes hatóság megho...
	Ilyen intézkedés lehet a bírósági végzés kérelmezése vagy az igazgatókkal és az irányításért felelős személyekkel szembeni szankciók kiszabása vagy a szóban forgó részvényesek, illetve tagok birtokában lévő részvényekhez fűződő szavazati jogok gyakorl...
	(1) A tagállamok minden olyan természetes vagy jogi személy, vagy összehangoltan fellépő több ilyen személy („a részesedést szerezni kívánó személy”) részére, aki vagy amely döntést hozott befolyásoló részesedésnek egy befektetési vállalkozásban való ...
	A tagállamok minden természetes vagy jogi személy részére, aki vagy amely döntést hozott egy befektetési vállalkozásban fennálló befolyásoló részesedésének közvetlen vagy közvetett elidegenítéséről, előírják, hogy ezt a tényt először írásban jelentse ...
	A tagállamoknak nem szükséges a 30 %-os határértéket alkalmazniuk abban az esetben, ha a 2004/109/EK irányelv 9. cikke (3) bekezdése a) pontjának megfelelően az egyharmados határértéket alkalmazzák.
	Annak megállapítására, hogy teljesülnek-e a befolyásoló részesedés e cikkben és a 10. cikkben említett feltételei, a tagállamoknak nem kell figyelembe venniük azokat a szavazati jogokat vagy részvényeket, amelyekkel a befektetési vállalkozások vagy h...
	(2) Az érintett illetékes hatóságoknak a részesedésszerzés 13. cikk (1) bekezdésében előírt értékelésekor („az értékelés”) egymás között teljeskörűen konzultálniuk kell, amennyiben a részesedést szerezni kívánó személy az alábbiak egyike:
	a) egy másik tagállamban vagy a részesedésszerzés tárgyát képező társaság ágazatától eltérő ágazatban engedélyezett hitelintézet, biztosítóintézet, viszontbiztosító, befektetési vállalkozás vagy ÁÉKBV alapkezelő társaság;
	b) egy másik tagállamban vagy a részesedésszerzés tárgyát képező társaság ágazatától eltérő ágazatban engedélyezett hitelintézet, biztosítóintézet, viszontbiztosító, befektetési vállalkozás vagy ÁÉKBV alapkezelő társaság anyavállalata; vagy
	c) egy másik tagállamban vagy a részesedésszerzés tárgyát képező társaság ágazatától eltérő ágazatban engedélyezett hitelintézet, biztosítóintézet, viszontbiztosító, befektetési vállalkozás vagy ÁÉKBV alapkezelő társaság felett ellenőrzést gyakorló te...
	Az illetékes hatóságok indokolatlan késedelem nélkül egymás rendelkezésére bocsátanak minden – az értékelés szempontjából alapvető vagy lényeges – információt. E tekintetben az illetékes hatóságok a tárgyhoz tartozó információkat kérésre, az alapvető...
	(3) A tagállamok megkövetelik, hogy amennyiben valamely befektetési vállalkozás tudomást szerez tőkerészesedéseinek bármely olyan megszerzéséről vagy elidegenítéséről, amelynek következtében a részesedések a (1) bekezdés első albekezdésében említett k...
	A befektetési vállalkozások évente legalább egyszer tájékoztatják az illetékes hatóságot a befolyásoló részesedéssel rendelkező részvényeseik és tagjaik nevéről, valamint az ilyen részesedések nagyságáról, amint az például a részvényesek, illetve tago...
	(4) A tagállamok megkövetelik, hogy az illetékes hatóságok tegyenek a 10. cikk (3) bekezdésében említettekhez hasonló intézkedéseket azon személyek tekintetében, akik nem teljesítik a befolyásoló részesedés szerzésével vagy növelésével kapcsolatos elő...
	(1) Az illetékes hatóságok azonnal, és minden esetben a 11. cikk (1) bekezdésének első albekezdésében előírt értesítés átvételét, valamint az ezen cikk (2) bekezdésben említett információk esetleges későbbi átvételét követő két munkanapon belül írásba...
	Az illetékes hatóságoknak az értesítés és a tagállam által a 13. cikk (4) bekezdésében említett lista alapján előírt, az értesítéshez csatolandó valamennyi dokumentum írásos átvételi elismervénye napjától számított legfeljebb hatvan munkanap („értékel...
	Az illetékes hatóságok az átvétel elismerésekor tájékoztatják a részesedést szerezni kívánó személyt az értékelési időszak lejártának időpontjáról.
	(2) Az illetékes hatóságok az értékelési időszak során – de az értékelési időszak ötvenedik munkanapjánál nem később – szükség esetén bármilyen olyan további információt bekérhetnek, amely szükséges az értékelés befejezéséhez. Ezt a kérelmet írásban, ...
	Az illetékes hatóságok általi információkérés napja és a részesedést szerezni kívánó személy arra adott válaszának átvétele közötti időszakban az értékelési időszakot meg kell szakítani. A megszakítás nem tarthat tovább húsz munkanapnál. Az illetékes...
	(3) Az illetékes hatóságok a (2) bekezdés második albekezdésében említett megszakítást legfeljebb harminc munkanapra meghosszabbíthatják, amennyiben a részesedést szerezni kívánó személy a következők egyike :
	a) az Unión kívül található vagy az Európai Unión kívüli szabályozás alá tartozó természetes vagy jogi személy;
	b) olyan természetes vagy jogi személy, aki vagy amely nem tartozik ezen irányelv, a , a 2009/65/EK, a , 2009/138/EK, vagy a 2013/36/EU irányelv szerinti felügyelet hatálya alá.
	(4) Ha az illetékes hatóságok az értékelés befejezésekor a szándékolt részesedésszerzés ellenzése mellett döntenek, erről két munkanapon belül és az értékelési időszakot nem meghaladva írásban értesítik a részesedést szerezni kívánó személyt, megadva ...
	(5) Ha az illetékes hatóságok az értékelési időszakon belül nem ellenzik írásban a szándékolt részesedésszerzést, akkor a szándékolt részesedésszerzést jóváhagyottnak kell tekinteni.
	(6) Az illetékes hatóságok megszabhatják a szándékolt részesedésszerzés végrehajtásának maximális időtartamát, és azt adott esetben meghosszabbíthatják.
	(7) A szavazati jogok vagy a tőkerészesedés közvetlen vagy közvetett megszerzése tekintetében a tagállamok nem szabhatnak meg az illetékes hatóságoknak történő bejelentésre vagy az azok általi jóváhagyásra vonatkozó, az ebben az irányelvben megállapít...
	(8) Az ESMA-nak – az e cikk (2) bekezdésének sérelme nélkül – szabályozástechnikai standardtervezeteket kell kidolgoznia a 13. cikk (4) bekezdésében említett, a részesedést szerezni kívánók által benyújtandó információk kimerítő jegyzékének megállapít...
	Az ESMA az említett szabályozástechnikai standardtervezetet 2014. január 1-jéig benyújtja a Bizottsághoz.
	A Bizottság felhatalmazást kap az első albekezdésben említett szabályozási technikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10–14. cikkével összhangban történő elfogadására.
	(9) Az ESMA végrehajtás-technikai standardtervezetet dolgoz ki a 11. cikk (2) bekezdése értelmében az érintett hatáskörrel rendelkező hatóságok között szükséges konzultációs folyamat részletes szabályaival kapcsolatos egységes formanyomtatványok, mint...
	Az ESMA az említett végrehajtás-technikai standardtervezetet 2014. január 1-jéig benyújtja a Bizottsághoz.
	A Bizottságra hatáskört kell ruházni az első albekezdésben említett végrehajtás-technikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 15. cikkével összhangban történő elfogadására.
	(1) A 11. cikk (1) bekezdésében előírt bejelentés és a 12. cikk (2) bekezdésében említett információ értékelésekor az illetékes hatóságok – a részesedésszerzés tárgyát képező befektetési vállalkozás hatékony, eredményes és prudens irányításának érdeké...
	a) a részesedést szerezni kívánó jó hírneve;
	b) a szándékolt részesedésszerzés eredményeképpen a befektetési vállalkozás üzleti tevékenységét irányító bármely személy jó hírneve és tapasztalata;
	c) a részesedést szerezni kívánó személy pénzügyi megbízhatósága, különösen a részesedésszerzés tárgyát képező befektetési vállalkozásban folytatott és tervezett üzleti tevékenység típusával kapcsolatban;
	d) annak kérdése, hogy a befektetési vállalkozás képes lesz-e teljesíteni és folyamatosan teljesíteni az ezen az irányelven és adott esetben egyéb irányelveken – mégpedig a 2002/87/EK és a 2013/36/EU irányelven – alapuló prudenciális követelményeket ...
	e) léteznek-e ésszerű okok annak feltételezésére, hogy a szándékolt részesedésszerzéssel kapcsolatban pénzmosást vagy terrorizmusfinanszírozást követnek vagy követtek el vagy kísérelnek vagy kíséreltek meg a 2005/60/EK irányelv 1. cikke értelmében, va...
	A Bizottság felhatalmazást kap arra, hogy a 89. cikkel összhangban felhatalmazáson alapuló jogi aktusokat fogadjon el az e bekezdés első albekezdésében meghatározott feltételek kiigazítására.
	(2) Az illetékes hatóságok csak akkor ellenezhetik a szándékolt részesedésszerzést, ha erre az (1) bekezdésben meghatározott kritériumok alapján ésszerű okuk van, vagy ha a részesedést szerezni kívánó személy által szolgáltatott információ nem teljes.
	(3) A tagállamok nem szabhatnak előzetes feltételeket a megszerzendő részesedési arány tekintetében, és nem engedélyezhetik illetékes hatóságaik számára a szándékolt részesedésszerzésnek a piac gazdasági igényei alapján való vizsgálatát.
	(4) A tagállamok közzéteszik az értékeléshez szükséges és a 11. cikk (1) bekezdésében említett bejelentés időpontjában az illetékes hatóságok számára nyújtandó információk listáját. A kért információknak arányosnak kell lenniük, és azokat a részesedé...
	(5) A 12. cikk (1), (2) és (3) bekezdéseiben foglaltak ellenére, amennyiben ugyanazon befektetési vállalkozás tekintetében kettő vagy több, befolyásoló részesedés szerzésére vagy növelésére vonatkozó ajánlatról értesítik az illetékes hatóságot, úgy az...
	(1) A székhely szerinti tagállam megköveteli, hogy a befektetési vállalkozások megfeleljenek az e cikk (2)–(10) bekezdésében és a 17. cikkben foglalt szervezeti követelményeknek.
	(2) A befektetési vállalkozás megfelelő politikákat és hatékony eljárásokat hoz létre annak biztosítására, hogy a vállalkozás, beleértve annak vezetőit, alkalmazottait és függő ügynökeit, megfeleljen az ezen irányelv szerinti kötelezettségeknek, valam...
	(3) A befektetési vállalkozás hatékony szervezeti és igazgatási megoldásokat tart fenn és működtet abból a célból, hogy minden ésszerű lépést megtehessen annak megelőzése érdekében, hogy a 23. cikkben meghatározott összeférhetetlenség hátrányosan érin...
	Az ügyfelek számára történő értékesítés céljából pénzügyi eszközöket kialakító befektetési vállalkozás az egyes pénzügyi eszközök jóváhagyására és a meglévő pénzügyi eszközök jelentős kiigazításainak jóváhagyására szolgáló folyamatot tart fenn, működ...
	A termék jóváhagyási folyamata meghatározza a végső ügyfelek azonosított célpiacát az egyes pénzügyi eszközök ügyfél-kategóriáin belül, és biztosítja, hogy az adott azonosított célpiac valamennyi releváns kockázatának értékelése megtörténjen, és a ter...
	A befektetési vállalkozások emellett rendszeresen felülvizsgálják az általuk kínált vagy forgalomba hozott pénzügyi termékeket, és ennek során figyelembe vesznek minden olyan eseményt, amely lényegesen befolyásolhatja az azonosított célpiac potenciáli...
	A pénzügyi eszközöket kialakító befektetési vállalkozás bármely forgalmazó számára elérhetővé teszi a pénzügyi eszközre és a termék jóváhagyási folyamatára vonatkozó összes információt, a pénzügyi eszközök azonosított célpiacát is beleértve.
	Amennyiben valamely befektetési vállalkozás nem saját maga által kialakított pénzügyi eszközöket kínál vagy javasol, kielégítő megoldásokat kell alkalmaznia az ötödik albekezdésben említett információk beszerzésére és minden egyes pénzügyi eszköz jell...
	Az e bekezdésben említett szabályok, folyamatok és megoldások nem sértik ezen irányelv és a(z)… /2014/EU rendelet77F* összes egyéb előírását, beleértve a közzétételre, az alkalmasságra vagy megfelelőségre, az összeférhetetlenségek azonosítására és ke...
	(4) A befektetési vállalkozás minden ésszerű lépést megtesz a befektetési szolgáltatások és tevékenységek teljesítésének folyamatossága és szabályossága biztosításának érdekében. A befektetési vállalkozás e célból megfelelő és arányos rendszereket, er...
	(5) A befektetési vállalkozás biztosítja, hogy amikor harmadik félre támaszkodik az ügyfelek számára a folyamatos és kielégítő szolgáltatásnyújtás vagy befektetési tevékenységvégzés szempontjából kritikus fontosságú operatív funkciók teljesítéséhez, m...
	A befektetési vállalkozásnak megalapozott igazgatási és számviteli eljárásokkal, belső ellenőrzési mechanizmusokkal, hatékony kockázatértékelési eljárásokkal, valamint az adatfeldolgozó rendszereihez hatékony ellenőrzési és védelmi szabályokkal kell r...
	Annak sérelme nélkül, hogy az illetékes hatóságok ezzel az irányelvvel és a(z) …/2014/EU rendelettel78F* összhangban hozzáférést kérjenek a kommunikációhoz, a befektetési vállalkozásnak az információk továbbítására használt eszközök biztonságát és hi...
	(6) A befektetési vállalkozásnak az általa nyújtott összes szolgáltatásról és az általa végzett összes tevékenységről és ügyletről nyilvántartást kell vezetnie, amelynek elegendőnek kell lennie ahhoz, hogy az illetékes hatóság elláthassa felügyeleti f...
	(7) A nyilvántartás részeként rögzíteni kell legalább azokat telefonbeszélgetéseket és elektronikus üzenetváltásokat, amelyek a sajátszámlás kereskedésben megkötött ügyleteket, valamint a megbízások átvételével, továbbításával és végrehajtásával kapcs...
	Az ilyen telefonbeszélgetések és elektronikus üzenetváltások közé tartoznak azok is, amelyek célja az ügyletek kötése sajátszámlás kereskedés keretében, valamint a megbízások átvételével, továbbításával és végrehajtásával kapcsolatos ügyfélmegbízási ...
	E célból a befektetési vállalkozásnak minden ésszerűen szükséges lépést meg kell tennie az alkalmazottai vagy partnerei által a befektetési vállalkozás által rendelkezésükre bocsátott vagy használatra jóváhagyott vagy engedélyezett berendezéseken kere...
	A befektetési vállalkozások kötelesek tájékoztatni új és meglévő ügyfeleiket, hogy azon, a befektetési vállalkozás és az ügyfelei közötti, telefonon történő üzenetváltások, illetve beszélgetések, amelyek valamilyen tranzakciót eredményeznek vagy eredm...
	Ez a tájékoztatás közölhető mindössze egy alkalommal, a befektetési szolgáltatások új vagy meglévő ügyfeleknek történő nyújtását megelőzően.
	A befektetési vállalkozások olyan ügyfélnek, akit előzőleg nem tájékoztattak a telefonon történő üzenetváltások és beszélgetések rögzítéséről, nem nyújthatnak telefonon keresztül befektetési szolgáltatást, illetve részére nem végezhetnek telefonon ker...
	Az ügyfelek egyéb úton is adhatnak megbízást, e közlésnek azonban tartós adathordozón rögzített formában, azaz pl. levélben, faxon vagy e-mailben kell történnie, vagy a személyes találkozókon elhangzott megbízások esetében azt dokumentálni kell. Így ...
	A befektetési vállalkozás megtesz minden ésszerű lépést annak elkerülésére, hogy alkalmazottai vagy partnerei a releváns telefonbeszélgetéseket és elektronikus üzenetváltásokat olyan, magántulajdonban lévő berendezéseken keresztül bonyolítsák le, amel...
	Az e bekezdéssel összhangban megőrzött felvételeket az érintett ügyfeleknek kérésre át kell adni, és azokat öt évig – illetve amennyiben azt az illetékes hatóság előírja, legfeljebb hét évig – meg kell őrizni.
	(8) A befektetési vállalkozásnak az ügyfelei tulajdonában lévő pénzügyi eszközök tartásakor kielégítő megoldásokkal kell óvnia az ügyfelek tulajdonosi jogait, különösen a befektetési vállalkozás fizetésképtelensége esetén, és meg kell előznie az ügyfe...
	(9) A befektetési vállalkozásnak az ügyfelek tulajdonát képező pénzeszközök tartásakor megfelelő megoldásokkal kell óvnia az ügyfelek jogait, és a hitelintézetek esetének kivételével meg kell előznie az ügyfelek pénzeszközeinek saját számlára történő ...
	(10) A befektetési vállalkozás nem köthet lakossági ügyfelekkel tulajdonjog-átruházásos pénzügyi biztosítékokról szóló megállapodásokat az ügyfél jelenlegi vagy jövőbeli, tényleges vagy függő vagy várható kötelmeinek biztosítékaként vagy fedezeteként.
	(11) Befektetési vállalkozások fióktelepei esetén a fióktelep helye szerinti tagállam illetékes hatósága érvényesíti a (6) és (7) bekezdésben foglalt kötelezettséget a fióktelep által végrehajtott ügyletek tekintetében, a befektetési vállalkozás székh...
	A tagállamok kivételes körülmények esetén a (8), (9) és (10) bekezdésben említetteken, valamint a (12) bekezdésben említett vonatkozó felhatalmazáson alapuló jogi aktusokban foglaltakon túl további követelményeket is előírhatnak a befektetési vállalko...
	A tagállamok, amennyiben e bekezdésnek megfelelően szándékukban áll további követelményt bevezetni, arról indokolatlan késedelem nélkül, de legalább két hónappal a követelmény tervezett hatálybalépése előtt tájékoztatják a Bizottságot. A tájékoztatásb...
	A Bizottság a harmadik albekezdésben említett tájékoztatástól számított két hónapon belül véleményt nyilvánít a kiegészítő követelmények arányosságáról és indokoltságáról.
	A tagállamok fenntarthatják mindazon kiegészítő követelményeket, amelyekről …81F( előtt a 2006/73/EK irányelv 4. cikke alapján értesítést küldtek a Bizottságnak, feltéve, hogy az említett cikkben meghatározott feltételek teljesülnek.
	A Bizottság tájékoztatja a tagállamokat az e bekezdéssel összhangban bevezetett kiegészítő követelményekről, valamint közzéteszi e követelményeket a webhelyén.
	(12) A Bizottság felhatalmazást kap arra, hogy a 89. cikkel összhangban felhatalmazáson alapuló jogi aktusokat fogadjon el, amelyekben részletesen meghatározza a különböző befektetési szolgáltatásokat nyújtó és/vagy befektetési tevékenységeket, illetv...
	(1) Az algoritmikus kereskedéssel foglalkozó befektetési vállalkozásnak az általa működtetett vállalkozásnak megfelelő, hatékony rendszerekkel és kockázatellenőrzési mechanizmussal kell rendelkeznie, hogy kereskedési rendszerei rugalmasak legyenek, és...
	(2) Amennyiben egy befektetési vállalkozás valamely tagállamban algoritmikus kereskedést folytat, erről köteles értesíteni a székhelye szerinti tagállam illetékes hatóságait, valamint annak a kereskedési helyszínnek a székhelye szerinti illetékes ható...
	A befektetési vállalkozás székhelye szerinti illetékes hatóság kötelezheti a befektetési vállalkozást, hogy rendszeresen vagy eseti jelleggel adjon leírást algoritmikus kereskedési stratégiái jellegéről, a rendszerre érvényes kereskedési paraméterekr...
	A befektetési vállalkozás székhelye szerinti illetékes hatóság az olyan kereskedési helyszínek székhelye szerinti illetékes hatóságok kérésére, amelyek tagjaként vagy résztvevőjeként a befektetési vállalkozás algoritmikus kereskedést folytat, indokola...
	A befektetési vállalkozás gondoskodik az e cikkben említettek nyilvántartásáról, és biztosítja, hogy e nyilvántartás lehetővé tegye illetékes hatósága számára az ezen irányelv követelményeinek való megfelelés nyomon követését.
	A nagysebességű algoritmikus kereskedési technikát alkalmazó befektetési vállalkozás jóváhagyott formában pontos és időrendbe rendezett nyilvántartást tárol valamennyi megbízásáról – beleértve a megbízások visszavonását, a végrehajtott megbízásokat és...
	(3) Figyelembe véve az adott piac likviditását, méretét és jellegét, valamint azon eszköz jellemzőit, amellyel kereskedik, annak a befektetési vállalkozásnak, amely árjegyzési stratégia alapján algoritmikus kereskedést folytat:
	a) az ilyen árjegyzést – az esetleges kivételes körülmények kivételével – a kereskedési helyszín kereskedési idejének egy meghatározott arányú részében folyamatosan kell végrehajtania, és ezáltal rendszeres és előre látható módon likviditást kell bizt...
	b) kötelező érvényű írásbeli megállapodást kell kötnie a kereskedési helyszínnel, amelynek legalább a befektetési vállalkozás a) pont szerinti kötelezettségeit meg kell határoznia, és
	c) hatékony rendszerekkel és ellenőrző mechanizmusokkal kell rendelkeznie annak biztosítására, hogy mindenkor teljesíteni tudja a b) pontban említett megállapodás szerinti kötelezettségeit,
	(4) E cikk és ezen irányelv 48. cikkének alkalmazásában egy befektetési vállalkozás akkor folytat árjegyzési stratégia alapján algoritmikus kereskedést, ha egy vagy több kereskedési helyszín tagjaként vagy résztvevőjeként stratégiájának részeként sajá...
	(5) Annak a befektetési vállalkozásnak, amely közvetlen elektronikus hozzáférést biztosít egy kereskedési helyszínhez, hatékony rendszerekkel és kontrollmechanizmusokkal kell rendelkeznie a szolgáltatást használó ügyfelek alkalmasságának megfelelő ér...
	Annak a biztosítása, hogy a szolgáltatást használó ügyfelek betartsák ezen irányelv követelményeit, illetve a kereskedési helyszín által előírt szabályokat, a közvetlen elektronikus hozzáférést biztosító befektetési vállalkozás felelőssége. A befektet...
	A valamely kereskedési helyszínhez közvetlen elektronikus hozzáférést biztosító befektetési vállalkozásnak e tényről értesítenie kell a székhelye szerinti tagállam illetékes hatóságait, valamint annak a kereskedési helyszínnek a tagállama szerinti ill...
	A befektetési vállalkozás székhelye szerinti tagállam illetékes hatósága kötelezheti a befektetési vállalkozást, hogy az rendszeres vagy eseti jelleggel adjon leírást az első albekezdésben említett rendszerekről és ellenőrzési mechanizmusról, és bizo...
	A befektetési vállalkozás székhelye szerinti tagállam illetékes hatósága az olyan kereskedési helyszínek illetékes hatósága kérésére, amelyekhez a befektetési vállalkozás közvetlen elektronikus hozzáférést biztosít, indokolatlan késedelem nélkül közli...
	A befektetési vállalkozás gondoskodik az e bekezdésben említettek nyilvántartásáról, és biztosítja, hogy e nyilvántartás lehetővé tegye illetékes hatósága számára az ezen irányelv követelményeinek való megfelelés nyomon követését.
	(6) Az olyan befektetési vállalkozás, amely általános klíringtagként jár el más személyek számára, rendelkezik hatékony rendszerekkel és ellenőrzéssel, melyek révén gondoskodik arról, hogy az elszámolási szolgáltatásokat csak megfelelő, és világos kri...
	(7) Az ESMA szabályozástechnikai standardtervezeteket dolgoz ki a következők részletes meghatározása érdekében:
	a) a különböző befektetési szolgáltatásokat nyújtó és/vagy befektetési tevékenységeket folytató és kiegészítő szolgáltatásokat nyújtó, vagy ezek különböző kombinációival foglalkozó befektetési vállalkozásokra vonatkozóan az (1)–(6) bekezdésben előírt ...
	b) azok a körülmények, amelyek fennállása esetén a befektetési vállalkozás köteles megkötni a (3) bekezdés b) pontjában említett árjegyzési megállapodást, valamint az ilyen megállapodások tartalma, ideértve a kereskedési helyszín kereskedési idejének ...
	c) azok a helyzetek, amelyek a (3) bekezdésben említett kivételes körülménynek minősülnek, ideértve a rendkívüli volatilitási körülményeket, a politikai és makrogazdasági eseményeket, a rendszerszintű, illetve operatív eseményeket, valamint az olyan k...
	d) a (2) bekezdés ötödik albekezdésében említett jóváhagyott forma tartalma és formátuma, valamint annak az időszaknak a hossza, ameddig a befektetési vállalkozásnak meg kell őriznie az említett nyilvántartást.
	Az ESMA-nak az említett szabályozástechnikai standardtervezeteket ...-ig84F* be kell nyújtania a Bizottságnak.
	A Bizottság felhatalmazást kap az első albekezdésben említett szabályozástechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10–14. cikkével összhangban történő elfogadására.
	(1) A tagállamok megkövetelik, hogy a multilaterális kereskedési rendszert (MTF) és szervezett kereskedési rendszert (OTF) működtető befektetési vállalkozások és piacműködtetők amellett, hogy megfelelnek a 16. cikkben megállapított szervezeti követelm...
	(2) A tagállamok megkövetelik, hogy az MTF-et vagy az OTF-et működtető befektetési vállalkozások és piacműködtetők átlátható szabályokban állapítsanak meg szempontokat azon pénzügyi eszközök meghatározására, amelyekkel rendszereikben kereskedni lehet.
	A tagállamok megkövetelik, hogy adott esetben az MTF-et vagy az OTF-et működtető befektetési vállalkozások és piacműködtetők kellő, nyilvánosan hozzáférhető információt biztosítsanak, lehetővé téve felhasználóik számára, hogy megítéljék a befektetési ...
	(3) A tagállamok előírják, hogy az MTF-et és OTF-et működtető befektetési vállalkozások és piacműködtetők átlátható, megkülönböztetéstől mentes és objektív szempontokon alapuló szabályokat állapítsanak meg, tegyenek közzé, tartsanak fenn és hajtsanak...
	(4) A tagállamok kötelezővé teszik az MTF-et vagy OTF-et működtető befektetési vállalkozások és piacműködtetők számára, hogy azok rendelkezzenek az azoknak az MTF vagy OTF üzemeltetését vagy a tagokat/résztvevőket vagy felhasználókat érintő lehetséges...
	(5) A tagállamok megkövetelik, hogy az MTF-et vagy OTF-et működtető befektetési vállalkozások és piacműködtetők megfeleljenek az 48. cikkben és az 49. cikkben foglaltaknak, és hogy minden ehhez szükséges hatékony rendszerrel, eljárással és mechanizmus...
	(6) A tagállamok előírják, hogy az MTF-et és az OTF-et működtető befektetési vállalkozások és piacműködtetők egyértelműen tájékoztassák tagjaikat és résztvevőiket az adott rendszerben végrehajtott ügyletek végrehajtásáért viselt felelősségükről. A tag...
	(7) A tagállamok előírják, hogy az MTF-ek és az OTF-ek legalább három, ténylegesen aktív taggal vagy felhasználóval rendelkezzenek, amelyek mindegyikének lehetősége van a többiekkel való kölcsönös együttműködésre az árképzés terén.
	(8) Amennyiben valamely szabályozott piacra bevezetett átruházható értékpapírral a kibocsátó hozzájárulása nélkül valamely MTF-en vagy OTF-en is kereskednek, a kibocsátó az adott MTF vagy OTF vonatkozásában nem köteles induló, folyamatos vagy eseti pé...
	(9) A tagállamok előírják, hogy az MTF-et és OTF-et működtető befektetési vállalkozás és piacműködtető haladéktalanul teljesítse az illetékes hatóság által a valamely pénzügyi eszköz kereskedésből való felfüggesztésére vagy kivonására a 69. cikk (2) b...
	(10) A tagállamok előírják az MTF-et vagy OTF-et működtető befektetési vállalkozások és piacműködtetők számára, hogy az illetékes hatóságnak részletes ismertetést adjanak az MTF vagy OTF működéséről, ezen belül – a 20. cikk (1), (4) és (5) bekezdésén...
	(11) Az ESMA végrehajtás-technikai standardtervezeteket dolgoz ki a (10) bekezdésben hivatkozott ismertetés és értesítés tartalmának és formájának meghatározására.
	Az ESMA az említett végrehajtás-technikai standardtervezetet …-ig86F*.benyújtja a Bizottsághoz.
	A Bizottság felhatalmazást kap az első albekezdésben említett végrehajtás-technikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 15. cikkével összhangban történő elfogadására.
	(1) A tagállamok megkövetelik, hogy az MTF-et működtető befektetési vállalkozások és piacműködtetők amellett, hogy megfelelnek a 16. és 18. cikkben megállapított követelményeknek, beavatkozást kizáró szabályokat állapítsanak meg és hajtsanak végre a m...
	(2) A tagállamok előírják, hogy a 18. cikk (3) bekezdésében említett, az MTF-ekhez való hozzáférésre vonatkozó szabályok összhangban legyenek az 53. cikk (3) bekezdésében megállapított feltételekkel.
	(3) A tagállamok megkövetelik, hogy az MTF-et működtető befektetési vállalkozás és piacműködtető mechanizmusokkal rendelkezzen az alábbiak tekintetében:
	a) legyen megfelelően felszerelt azon kockázatok kezelésére, amelyeknek ki van téve, hogy megfelelő megállapodásokat és rendszereket hozzon létre a működését veszélyeztető összes lényeges kockázat azonosítására, és hatékony intézkedéseket hozzon az il...
	b) hatékony mechanizmusokkal segítse elő a rendszereiben végrehajtott ügyletek hatékony és határidőben történő véglegesítését; valamint
	c) az engedélyezés időpontjában és folyamatosan is rendelkezzék rendezett működésének elősegítésére kellő pénzügyi forrásokkal, tekintettel a piacon kötött ügyletek jellegére és kiterjedésére, valamint azon kockázatok körére és fokára, amelyeknek ki v...
	(4) A tagállamok biztosítják, hogy a 24. cikk, a 25. cikk, a 27. cikk (1), (2) és (4)-(10) bekezdése és a 28. cikk ne vonatkozzon az MTF-re irányadó szabályok alapján végrehajtott, a tagjai vagy résztvevői közötti ügyletekre, vagy az MTF és tagjai vag...
	(5) A tagállamok nem engedélyezik, hogy az MTF-et működtető befektetési vállalkozások és piacműködtetők saját eszköz terhére hajtsanak végre ügyfélmegbízásokat, vagy ügyfélmegbízásokat párosító saját számlára történő kereskedést folytassanak.
	(1) A tagállamok előírják, hogy az OTF-et működtető befektetési vállalkozás és piacműködtető létrehozzon bizonyos mechanizmusokat, amelyek megakadályozzák, hogy az ügyfélmegbízásokat az OTF-ben az OTF-et működtető befektetési vállalkozás vagy piacműkö...
	(2) A tagállamok csak kötvények, strukturált pénzügyi termékek, kibocsátási egységek és bizonyos származtatott termékek vonatkozásában engedélyezik az OTF-et működtető befektetési vállalkozások és piacműködtetők számára, hogy ügyfélmegbízásokat párosí...
	Az OTF-et működtető befektetési vállalkozások és piacműködtetők nem alkalmazhatnak ügyfélmegbízásokat párosító, saját számlára történő kereskedést abból a célból, hogy az OTF-en ügyfélmegbízásokat hajtsanak végre olyan származtatott termékekre vonatko...
	Az OTF-et működtető befektetési vállalkozásoknak és piacműködtetőknek rendelkezniük kell olyan szabályokkal, amelyek biztosítják, hogy megfeleljenek az ügyfélmegbízásokat párosító, saját számlára történő kereskedés 4. cikk (1) bekezdésének 38. pontjáb...
	(3) A tagállamok csak a likvid piaccal nem rendelkező állampapírok vonatkozásában engedélyezik az OTF-et működtető befektetési vállalkozások és piacműködtetők számára, hogy ügyfélmegbízásokat párosító, saját számlára történő kereskedésen kívüli saját ...
	(4) A tagállamok nem engedélyezik, hogy egy OTF és egy rendszeres internalizáló működésére egyazon jogi személyen belül kerüljön sor. OTF nem kapcsolódhat rendszeres internalizálóhoz oly módon, amely lehetővé teszi, hogy az OTF-beli megbízások és a r...
	(5) A tagállamok nem tiltják, hogy az OTF-et működtető befektetési vállalkozások és piacműködtetők másik befektetési vállalkozással közösen folytassanak OTF-en történő, független alapú árjegyzést.
	E cikk alkalmazásában nem tekintendő úgy, hogy egy befektetési vállalkozás OTF-en történő, független alapú árjegyzést folytat, ha szoros kapcsolatban áll az OTF-et működtető befektetési vállalkozással vagy piacműködtetővel.
	(6) A tagállamok előírják, hogy a megbízások OTF-en való végrehajtására egyedi mérlegelés alapján kerüljön sor.
	Az OTF-et működtető befektetési vállalkozások és piacműködtetők csak a következő esetek egyikében vagy mindkettőben gyakorolhatják egyedi mérlegelési jogkörüket:
	a) amikor úgy döntenek, hogy az általuk üzemeltetett OTF-en megbízást adnak le vagy vonnak vissza;
	b) amikor úgy döntenek, hogy egy adott ügyfélmegbízást nem párosítanak az adott időpontban a rendszerben rendelkezésre álló megbízásokkal, feltéve hogy ez megfelel az ügyfelektől kapott konkrét utasításoknak és a 27. cikk szerinti kötelezettségeiknek.
	Az ügyfélmegbízásokat összepárosító rendszerek esetében az OTF-et működtető befektetési vállalkozás és piacműködtető dönthet arról, hogy két vagy több ügyfélmegbízást párosít-e, illetve hogy ezek közül mennyit és mikor párosít a rendszerben. Az (1), ...
	Ez a kötelezettség a 18. és a 27. cikk sérelme nélkül alkalmazandó.
	(7) Az illetékes hatóság az OTF üzemeltetése iránti engedélykérelemnek a befektetési vállalkozás vagy piacműködtető általi benyújtásakor vagy eseti alapon részletes leírást kérhet arról, hogy a rendszer miért nem megfelelő és nem képes arra, hogy szab...
	(8) A tagállamok biztosítják, hogy a 24.., 25., 27. és 28. cikk rendelkezéseit az OTF-fel kapcsolatos ügyletekre alkalmazzák.
	(1) A tagállamok megkövetelik, hogy a területükön engedélyezett befektetési vállalkozás folyamatosan, minden időben feleljen meg az I. fejezetben az induló engedélyre megállapított feltételeknek.
	(2) A tagállamok megkövetelik, hogy illetékes hatóságaik megfelelő módszereket hozzanak létre annak figyelemmel kísérésére, hogy a befektetési vállalkozások teljesítik-e az (1) bekezdés alapján a kötelezettségeiket. Megkövetelik, hogy a befektetési vá...
	Az ESMA útmutatást dolgozhat ki az ebben a bekezdésben említett figyelemmel kísérés módszereire vonatkozóan.
	(1) A tagállamok előírják befektetési vállalkozásaik számára, hogy minden megfelelő lépést tegyenek meg minden olyan összeférhetetlenség azonosítására és megelőzésére vagy kezelésére, amely közöttük – beleértve vezetőiket, alkalmazottaikat és függő üg...
	(2) Amennyiben a befektetési vállalkozás által a 16. cikk (3) bekezdésének megfelelően létrehozott, az összeférhetetlenségeknek az ügyfelek érdekeire gyakorolt hátrányos hatásai megelőzésére irányuló szervezeti vagy igazgatási szabályok nem elegendőe...
	(3) A (2) bekezdésben említett tájékoztatást
	a) tartós adathordozón kell nyújtani; valamint
	b) annak kellően részletesnek kell lennie ahhoz, hogy – figyelembe véve az ügyfél jellegét – az ügyfél megalapozott döntést hozhasson azon szolgáltatással kapcsolatban, amelyre nézve az összeférhetetlenség fennáll.
	(4) A Bizottság felhatalmazást kap arra, hogy a 89. cikknek megfelelően felhatalmazáson alapuló jogi aktusokat fogadjon el az alábbi célokból:
	a) azon lépések meghatározása, amelyek megtétele a többféle befektetési és kiegészítő szolgáltatásnak, illetve azok kombinációinak nyújtása során ésszerűen elvárható a befektetési vállalkozásoktól az összeférhetetlenség megállapítása, megelőzése, keze...
	b) megfelelő kritériumok megállapítása azon összeférhetetlenségi formák meghatározásához, amelyek fennállása sértheti a befektetési vállalkozás ügyfeleinek vagy potenciális ügyfeleinek érdekeit.
	(1) A tagállamok megkövetelik, hogy a befektetési szolgáltatások, vagy adott esetben a kiegészítő szolgáltatások ügyfeleknek történő nyújtásakor a befektetési vállalkozás járjon el becsületesen, tisztességesen és hivatásszerűen az ügyfelei legjobb érd...
	(2) Az ügyfeleknek történő értékesítés céljából pénzügyi eszközöket kialakító befektetési vállalkozások biztosítják, hogy ezeket a pénzügyi eszközöket úgy alakítsák ki, hogy azok megfeleljenek az ügyfelek vonatkozó kategóriáján belül valamely azonosít...
	A befektetési vállalkozás érti az általa kínált vagy ajánlott pénzügyi eszközöket, a végfelhasználóknak a 16. cikk (3) bekezdésében említett azonosított célpiacát is figyelembe véve felméri a pénzügyi eszközök azon ügyfelek igényeivel való összeegyezt...
	(3) A befektetési vállalkozás által ügyfeleihez vagy potenciális ügyfeleihez eljuttatott minden információnak tisztességesnek, egyértelműnek és nem félrevezetőnek kell lennie, beleértve a marketingközleményeket is. A marketingközlemények marketingjel...
	(4) Az ügyfeleknek vagy potenciális ügyfeleknek kellő időben megfelelő tájékoztatást kell biztosítani a befektetési vállalkozásról és annak szolgáltatásairól, a pénzügyi eszközökről és a javasolt befektetési stratégiákról, a végrehajtás helyszíneiről,...
	a) befektetési tanács nyújtásakor a befektetési vállalkozás köteles a befektetési tanácsadást megelőzően kellő időben tájékoztatni az ügyfelet az alábbiakról:
	i. a tanácsot független alapon adja-e;
	ii. a tanácsadás a különböző eszköztípusok szélesebb vagy szűkebb körű elemzésén alapul-e, és különösen, hogy a pénzügyi eszközök köre olyan szervezetek által kibocsátott vagy kínált pénzügyi eszközökre korlátozódik-e, amelyeket olyan szoros kapcsolat...
	iii. a befektetési vállalkozás biztosít-e az ügyfél számára az ezen ügyfélnek javasolt pénzügyi eszközök megfelelőségére vonatkozó rendszeres értékelést;

	b) a pénzügyi eszközökre és javasolt befektetési stratégiákra vonatkozó tájékoztatásnak magában kell foglalnia a megfelelő iránymutatást, illetve figyelmeztetést az adott eszközökbe történő befektetéssel vagy az egyes befektetési stratégiákkal kapcso...
	c) a befektetési és kiegészítő szolgáltatásokkal összefüggő költségekre és kapcsolódó díjakra vonatkozó tájékoztatás magában foglalja a tanácsadás költségét, adott esetben az ügyfélnek ajánlott vagy értékesített pénzügyi eszköz költségét, valamint az ...
	Az összes költségről és díjról szóló tájékoztatást – a befektetési szolgáltatáshoz és a pénzügyi eszközhöz kapcsolódó azon költségeket és díjakat is beleértve, amelyeket nem az alapul szolgáló eszközök piacának kockázata hoz létre – összesített formáb...
	(5) A (4) és a (9) bekezdésben említett információkat érthető formában kell közölni, úgy, hogy ésszerűen feltételezhető legyen, hogy azok alapján az ügyfelek vagy potenciális ügyfelek képesek átlátni a felkínált befektetési szolgáltatás, illetve az ad...
	(6) Azon esetekben, ha a befektetési szolgáltatást olyan pénzügyi termék részeként kínálják, amelyre a tájékoztatási kötelezettségek tekintetében már az Európai Unió hitelintézetekre és fogyasztói hitelekre vonatkozó jogszabályainak egyéb rendelkezés...
	(7) Amennyiben a befektetési vállalkozás arról tájékoztatja az ügyfelet, hogy a befektetési tanácsadást független alapon biztosítja, e befektetési vállalkozás:
	a) köteles a piacon elérhető pénzügyi eszközök olyan kellően nagy körét értékelni, amely kellően változatos az eszközök típusa, kibocsátója vagy a termékek nyújtója szerint ahhoz, hogy biztosítsa az ügyfél befektetési céljainak megfelelő teljesülését,...
	i. maga a befektetési vállalkozás vagy a vele szoros kapcsolatban lévő szervezetek; vagy
	ii. olyan egyéb szervezetek bocsátanak ki vagy nyújtanak, amelyeket olyan szoros jogi vagy gazdasági kapcsolat – például szerződéses viszony – fűz a befektetési vállalkozáshoz, amely azzal a kockázattal jár, hogy csorbítja a tanácsadás függetlenségét;

	b) nem fogadhat el és nem tarthat vissza semmilyen díjat, jutalékot vagy olyan pénzbeli vagy nem pénzbeli juttatást, amelyet valamely harmadik fél vagy egy harmadik fél nevében eljáró személy fizet vagy biztosít az ügyfeleknek nyújtott szolgáltatással...
	(8) Amikor portfóliókezelést biztosít, a befektetési vállalkozás nem fogadhat el és nem tarthat vissza semmilyen díjat, jutalékot vagy olyan pénzbeli vagy nem pénzbeli juttatást, amelyet valamely harmadik fél vagy egy harmadik fél nevében eljáró szem...
	(9) A tagállamok biztosítják, hogy ne minősüljön úgy, hogy a befektetési vállalkozások teljesítik a 23. cikk szerinti vagy az e cikk (1) bekezdése szerinti kötelezettségeiket abban az esetben, amikor az ügyfél vagy az ügyfél nevében eljáró személy kiv...
	a) célja, hogy javítsa az érintett ügyfélnek nyújtott szolgáltatás minőségét; valamint
	b) nem gátolja a befektetési vállalkozást abban, hogy megfeleljen annak a kötelezettségének, amely szerint becsületesen, tisztességesen, szakszerűen és ügyfelei legjobb érdekének megfelelően kell eljárnia.
	Az első albekezdésben említett díj vagy előny létéről, jellegéről és összegéről vagy – amennyiben az összeg nem adható meg biztosan – összegének számítási módjáról az ügyfelet világosan, átfogóan, pontosan és érthetően tájékoztatják az adott befektet...
	Nem tartoznak az első albekezdésben meghatározott követelmények hatálya alá azok a kifizetések vagy díjak, amelyek a befektetési szolgáltatások nyújtását lehetővé teszik, vagy ahhoz szükségesek – pl. őrzési díjak, elszámolási és átváltási díjak, igazg...
	(10) Az olyan befektetési vállalkozásnak, amely pénzügyi szolgáltatásokat nyújt ügyfelek számára, biztosítania kell, hogy alkalmazottait ne díjazza, illetve teljesítményüket ne értékelje oly módon, amely ütközik azzal a kötelezettségével, hogy az ügyf...
	(11) Amikor egy befektetési szolgáltatást csomag részeként vagy ugyanazon megállapodás vagy csomag feltételeként egy másik szolgáltatással vagy termékkel együtt kínálnak, a befektetési vállalkozásnak tájékoztatnia kell az ügyfelet, hogy az egyes kompo...
	Amennyiben a lakossági ügyfelek számára kínált ilyen megállapodáshoz vagy csomaghoz kapcsolódó kockázat várhatóan eltér az egyes komponensekhez külön-külön kapcsolódó kockázatoktól, a befektetési vállalkozásnak megfelelő leírást kell nyújtania a megá...
	Az ESMA az EBH-val és az EIOPA-val együttműködésben legkésőbb ...-ig87F* iránymutatásokat dolgoz ki a keresztértékesítési gyakorlatok értékelésével és felügyeletével kapcsolatban, kitérve különösen azokra a helyzetekre, amelyekben a keresztértékesítés...
	(12) A tagállamok kivételes esetekben további követelményeket is előírhatnak a befektetési vállalkozások számára az e cikkben tárgyalt ügyek tekintetében. Ezeknek a követelményeknek objektív módon indokoltnak és arányosnak kell lenniük ahhoz, hogy meg...
	A tagállamok, amennyiben e bekezdésnek megfelelően szándékukban áll további követelményt bevezetni, arról indokolatlan késedelem nélkül, de legalább két hónappal a követelmény tervezett hatálybalépése előtt tájékoztatják a Bizottságot. A tájékoztatásb...
	A Bizottság a második albekezdésben említett tájékoztatástól számított két hónapon belül véleményt nyilvánít a kiegészítő követelmények arányosságáról és indokoltságáról.
	A Bizottság tájékoztatja a tagállamokat az e bekezdéssel összhangban bevezetett kiegészítő követelményekről, valamint közzéteszi e követelményeket a webhelyén.
	A tagállamok fenntarthatják mindazon kiegészítő követelményeket, amelyekről …88F( előtt a 2006/73/EK irányelv 4. cikke alapján értesítést küldtek a Bizottságnak, feltéve, hogy az említett cikkben meghatározott feltételek teljesülnek.
	(13) A Bizottság felhatalmazást kap arra, hogy a 89. cikknek megfelelően felhatalmazáson alapuló jogi aktusokat fogadjon el annak biztosítására, hogy a befektetési vállalkozások betartsák az e cikkben foglalt elveket, amikor ügyfeleik számára befektet...
	a) azokat a feltételeket is, amelyeket a tájékoztatásnak teljesítenie kell ahhoz, hogy tisztességes, egyértelmű és félrevezetéstől mentes legyen;
	b) az ügyfelek számára az ügyfelek besorolásáról, a befektetési vállalkozásokról és szolgáltatásaikról, a pénzügyi eszközökről, a költségekről és a díjakról nyújtott tájékoztatás tartalmára és formájára vonatkozó részleteket;
	c) a piacon elérhető pénzügyi eszközök adott körének értékelésére szolgáló kritériumokat;
	d) az ösztönzőkben részesülő cégek esetében az annak értékelésére szolgáló kritériumokat, hogy teljesítik-e az ügyfél érdekének leginkább megfelelő, becsületes, tisztességes és szakszerű eljárásmóddal kapcsolatos kötelezettségüket.
	A pénzügyi eszközökre vonatkozó, a (4) bekezdés b) pontjával összefüggő tájékoztatással kapcsolatos követelmények megfogalmazása során a tájékoztatásba fel kell venni adott esetben a termék struktúrájára vonatkozó információkat is, figyelembe véve mi...
	(14) A (13) bekezdésben említett, felhatalmazáson alapuló jogi aktusoknak figyelembe kell venniük:
	a) a az ügyfélnek vagy potenciális ügyfélnek kínált vagy nyújtott szolgáltatás(ok) jellegét, figyelemmel az ügyletek fajtájára, céljára, nagyságrendjére és gyakoriságára;
	b) a kínált vagy figyelembe vett termékek jellegét és körét, ideértve a pénzügyi eszközök különféle típusait;
	c) az ügyfél vagy potenciális ügyfelek lakossági vagy szakmai jellegét, vagy – a (4) és (5) bekezdés esetében – jogosult szerződő felekként történt besorolásukat.
	(1) A tagállamok előírják a befektetési vállalkozások számára annak biztosítását és illetékes hatóságok felé történő igazolását, hogy a befektetési vállalkozás nevében az ügyfeleknek a pénzügyi eszközökről, befektetési szolgáltatásokról vagy kiegészít...
	(2) Befektetési tanácsadás vagy portfóliókezelési szolgáltatás nyújtásakor a befektetési vállalkozásnak be kell szereznie a szükséges információkat az ügyfél vagy potenciális ügyfél adott termék vagy szolgáltatás meghatározott fajtája szempontjából r...
	A tagállamok biztosítják, hogy amennyiben egy befektetési vállalkozás olyan befektetési tanácsot ad, amelyben a 24. cikk (11) bekezdése szerinti szolgáltatáscsomagot vagy összekapcsolt termékeket ajánl, a csomag összességében alkalmas legyen az ügyfél...
	(3) A tagállamok biztosítják, hogy a befektetési vállalkozások a (2) bekezdésben említetteken kívüli befektetési szolgáltatások nyújtásakor kérjék meg az ügyfelet vagy potenciális ügyfelet, hogy tájékoztassa őket a felkínált vagy igényelt szolgáltatás...
	Ha a befektetési vállalkozás az első albekezdés alapján kapott információ alapján úgy ítéli meg, hogy a termék vagy szolgáltatás nem megfelelő az ügyfél vagy potenciális ügyfél számára, a befektetési vállalkozásnak erre az ügyfelet vagy potenciális üg...
	Amikor az ügyfelek vagy potenciális ügyfelek nem adják meg az első albekezdésben említett tájékoztatást, vagy nem adnak elegendő információt ismereteikről és tapasztalataikról, a befektetési vállalkozásnak figyelmeztetnie kell őket arra, hogy a befek...
	(4) A tagállamok lehetővé teszik a befektetési vállalkozások számára, hogy a kizárólag ügyfélmegbízások végrehajtásából vagy fogadásából és továbbításából álló befektetési szolgáltatásokat – kiegészítő szolgáltatásokkal vagy azok nélkül, az I. mellékl...
	a) a szolgáltatások az alábbi pénzügyi eszközök valamelyikéhez kapcsolódnak:
	i. valamely szabályozott piacra vagy ezzel egyenértékű harmadik országbeli piacra vagy MTF-re bevezetett részvények, amennyiben azok vállalati részvények, kivéve a nem átruházható értékpapírokkal foglalkozó kollektív befektetési vállalkozások részvény...
	ii. valamely szabályozott piacra vagy ezzel egyenértékű harmadik országbeli piacra vagy MTF-re bevezetett kötvények vagy az értékpapírosított adósság más formái, kivéve azokat, amelyek származtatott eszközöket foglalnak magukban vagy amelyek szerkezet...
	iii. pénzpiaci eszközök, kivéve azokat, amelyek származtatott termékeket foglalnak magukban vagy szerkezetükből adódóan az ügyfél számára megnehezítik a fennálló kockázatok felmérését;
	iv. ÁÉKBV-k részvényei vagy befektetési jegyei, kivéve az 583/2010/EU rendelet 36. cikke (1) bekezdésének második albekezdésében említett strukturált ÁÉKBV-ket;
	v. strukturált betétek, kivéve azokat, amelyek szerkezetükből adódóan megnehezítik, hogy az ügyfél felmérje a megtérülési kockázatot vagy a termék lejárat előtti eladásának költségeit;
	vi. egyéb nem összetett pénzügyi eszközök e bekezdés alkalmazásában .
	E pont alkalmazásában, amennyiben teljesülnek a 2003/71/EK irányelv 4. cikke (1) bekezdésének harmadik és negyedik albekezdésében meghatározott követelmények és eljárás, a harmadik országbeli piac a szabályozott piaccal egyenértékűnek tekinthető.

	b) a szolgáltatást az ügyfél vagy a potenciális ügyfél kezdeményezésére nyújtják;
	c) az ügyfél vagy potenciális ügyfél egyértelmű tájékoztatást kapott arról, hogy e szolgáltatás nyújtása során a befektetési vállalkozásnak nem kell felmérnie a pénzügyi eszköz vagy nyújtott vagy felkínált szolgáltatás megfelelőségét, és ezért az ügyf...
	d) a befektetési vállalkozás teljesíti a 23. cikk alapján fennálló kötelezettségeit.
	(5) A befektetési vállalkozásnak létre kell hoznia egy nyilvántartást, amely tartalmazza a befektetési vállalkozás, illetve ügyfele között létrejött dokumentumot vagy dokumentumokat, amelyek meghatározzák a felek jogait és kötelezettségeit, valamint ...
	(6) A befektetési vállalkozásnak tartós adathordozón megfelelő beszámolókat kell nyújtania az ügyfélnek nyújtott szolgáltatásról. E beszámolók kitérnek az ügyfeleknek nyújtott időszakos jelentésekre, figyelembe véve az érintett pénzügyi eszköz típusát...
	Befektetési tanácsadáskor a befektetési vállalkozás köteles az ügylet megvalósítását megelőzően, előtt tartós adathordozón nyilatkozatot tenni a terméknek az ügyfél számára való megfelelőségéről, amelyben ismerteti az adott tanácsadást, és hogy az mik...
	Amennyiben a pénzügyi eszköz vételére vagy eladására vonatkozó megállapodást olyan távközlési eszköz igénybevételével kötik meg, amely nem teszi lehetővé a megfelelőségről szóló nyilatkozat előzetes átadását, a befektetési vállalkozás tartós adathordo...
	a) az ügyfél beleegyezett, hogy a megfelelőségi nyilatkozatot az ügylet megkötését követően indokolatlan késedelem nélkül átvegye; valamint
	b) a befektetési vállalkozás megadta azt a választási lehetőséget az ügyfél számára, hogy az ügyletet elhalassza annak érdekében, hogy a megfelelőségi nyilatkozatot átvegye.
	Amennyiben egy befektetési vállalkozás portfóliókezelést szolgáltat, vagy tájékoztatta az ügyfelet arról, hogy rendszeres értékelést végez majd a megfelelőség tekintetében, úgy az időszakos beszámolónak tartalmaznia kell egy frissített nyilatkozatot a...
	(7) Amennyiben a(z) 2014/17/EU európai parlamenti és tanácsi irányelvben89F  meghatározott, az ügyfelek hitelképességi vizsgálatára vonatkozó rendelkezések hatálya alá tartozó lakóingatlannal kapcsolatos hitelmegállapodásnak a kölcsön visszafizethetős...
	(8) A Bizottság felhatalmazást kap arra, hogy a 89. cikkel összhangban felhatalmazáson alapuló jogi aktusokat fogadjon el annak biztosítása érdekében, hogy a befektetési vállalkozások megfeleljenek az e cikk (2)–(6) bekezdésében megállapított elvekne...
	a) az ügyfélnek vagy potenciális ügyfélnek kínált vagy nyújtott szolgáltatás(ok) jellegét, figyelemmel az ügyletek fajtájára, céljára, nagyságrendjére és gyakoriságára;
	b) a felkínált vagy tervezett termékek jellegét, köztük a pénzügyi eszközök különféle típusait;
	c) az ügyfél vagy potenciális ügyfelek lakossági vagy szakmai jellegét vagy a (6) bekezdés esetében az elfogadható partnerként való besorolásukat.
	(9) Az ESMA ... 90F*-ig iránymutatásokat fogad el, amelyek pontosan meghatározzák az (1) bekezdésben előírt tudás és szakértelem értékeléséhez használt kritériumokat..
	(10) Az ESMA ...-ig* iránymutatásokat dolgoz ki az alábbiak értékelése tekintetében, és ezeket az iránymutatásokat bizonyos időszakonként frissíti:
	a) a (4) bekezdés a) pontja ii. és iii. alpontjának megfelelően az olyan pénzügyi eszközök, amelyek szerkezetükből adódóan az ügyfél számára megnehezítik az azokhoz kapcsolódó kockázatok felmérését;
	b) a (4) bekezdés a) pontja v. alpontjának megfelelően az olyan strukturált betétek, amelyek szerkezetükből adódóan megnehezítik, hogy az ügyfél felmérje a megtérülési kockázatot vagy a termék lejárat előtti eladásának költségeit;
	(11) Az ESMA a (8) bekezdésben említett, felhatalmazáson alapuló jogi aktusokat figyelembe véve iránymutatásokat dolgozhat ki – és azokat rendszeresen frissítheti – a (4) bekezdés a) pontja vi. alpontjának alkalmazásában a nem összetettnek minősülő pé...
	(1) A tagállamok előírják, hogy a befektetési vállalkozások minden elégséges lépést tegyenek meg a megbízások végrehajtása során ahhoz, hogy ügyfeleik számára a lehető legjobb eredményt érjék el, figyelembe véve az árat, a költségeket, a gyorsaságot, ...
	Ha a befektetési vállalkozás lakossági ügyfél nevében hajt végre piaci megbízást, a lehető legjobb eredmény meghatározására a teljes összeg alapján kerül sor, amely a pénzügyi eszköz árát és a végrehajtáshoz kapcsolódó költségeket foglalja magában, va...
	Ha a pénzügyi eszközre vonatkozó megbízás végrehajtására több egymással versengő helyszín áll rendelkezésre, az első albekezdésnek megfelelően a lehető legjobb eredmény elérése érdekében figyelembe kell venni a befektetési vállalkozás saját jutalékait...
	(2) Befektetési vállalkozás nem fogadhat el semmilyen díjazást, kedvezményt vagy nem pénzbeli előnyt annak ellentételezéséül, hogy az ügyfél megbízásait egy meghatározott kereskedési helyszínre vagy végrehajtási helyre irányítja, ez ugyanis az e cikk...
	(3) A tagállamok megkövetelik, hogy a(z) … /2014./EU rendelet91F* 23. és 28. cikkében előírt kereskedési kötelezettség tárgyát képező pénzügyi eszközök tekintetében minden végrehajtási helyszín és rendszeres internalizáló, egyéb pénzügyi eszközök teki...
	(4) A tagállamok megkövetelik a befektetési vállalkozásoktól, hogy hatékony mechanizmust hozzanak létre és hajtsanak végre az (1) bekezdésben foglaltak teljesítésére. A tagállamok különösen azt követelik meg, hogy a befektetési vállalkozások hozzanak ...
	(5) A megbízás-végrehajtási szabályzatnak a pénzügyi eszközök valamennyi osztálya tekintetében információkat kell tartalmaznia azon különféle kereskedési helyszínekről, ahol a befektetési vállalkozás végrehajtja az ügyfélmegbízásokat, valamint azon té...
	A tagállamok megkövetelik, hogy befektetési vállalkozásaik megfelelően tájékoztassák ügyfeleiket a megbízás-végrehajtási szabályzatukról. A tájékoztatás során világosan és kellően részletesen, az ügyfelek által könnyen értelmezhető módon ismertetni k...
	A tagállamok megkövetelik, hogy amennyiben a megbízás-végrehajtási szabályzat rendelkezik arról a lehetőségről, hogy az ügyfélmegbízásokat kereskedési helyszínen kívül is végre lehet hajtani, a befektetési vállalkozásnak mindenképpen tájékoztatnia kel...
	(6) A tagállamok előírják az ügyfélmegbízásokat végrehajtó befektetési vállalkozások számára, hogy éves alapon összesítsék és tegyék közzé minden eszközosztály tekintetében a kereskedési volumen szerint az első öt kereskedési helyszínt azok közül, ame...
	(7) A tagállamok megkövetelik az ügyfélmegbízásokat végrehajtó befektetési vállalkozásoktól, hogy kísérjék figyelemmel a megbízás-végrehajtási szabályzatuk hatékonyságát annak érdekében, hogy az esetleges hiányosságokat azonosítsák és adott esetben o...
	(8) A tagállamok megkövetelik a befektetési vállalkozásoktól, hogy ügyfeleiknek kérésükre igazolják, hogy megbízásaikat a vállalkozás megbízásvégrehajtási szabályzatával összhangban hajtották végre, valamint hogy az illetékes hatóság kérésére igazoljá...
	(9) A Bizottság felhatalmazást kap arra, hogy a 89. cikknek megfelelően felhatalmazáson alapuló jogi aktusokat fogadjon el az alábbiakat illetően:
	a) azon ismérvek, amelyek alapján azon különféle tényezők relatív fontossága megállapítható, amelyeket az (1) bekezdés alapján figyelembe lehet venni a lehető legjobb eredmény megállapításához, tekintettel a megbízás nagyságrendjére és fajtájára, vala...
	b) azon tényezők, amelyeket a befektetési vállalkozás figyelembe vehet, amikor a megbízások végrehajtására vonatkozó szabályokat felülvizsgálja, és azon körülmények, amelyek fennállása esetén az ilyen szabályok megváltoztatása szükséges lehet. Különö...
	c) az ügyfeleknek a megbízások végrehajtására vonatkozó politikáról az (5) bekezdés alapján nyújtandó információ jellege és mértéke.
	(10) Az ESMA szabályozástechnikai standardtervezeteket dolgoz ki, hogy meghatározza:
	a) a végrehajtás minőségével kapcsolatban a (3) bekezdés értelmében nyilvánosságra hozandó adatok konkrét tartalmát, formátumát és időtartamát, figyelembe véve a végrehajtási helyszín és a szóban forgó pénzügyi eszköz típusát;
	b) a befektetési vállalkozások által a (6) bekezdés értelmében nyilvánosságra hozandó információk tartalmát és formátumát.
	Az ESMA az említett szabályozástechnikai standardtervezeteket ...ig92F* benyújtja a Bizottsághoz.
	A Bizottság felhatalmazást kap az első albekezdésben említett szabályozástechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10–14. cikkével összhangban történő elfogadására.
	(1) A tagállamok megkövetelik, hogy az ügyfelek megbízásainak végrehajtására engedéllyel rendelkező befektetési vállalkozások olyan eljárásokat és szabályokat alkalmazzanak, amelyek biztosítják az ügyfelek megbízásainak azonnali, tisztességes és gyors...
	Az ilyen eljárásoknak és szabályoknak lehetővé kell tenniük, hogy az egyébként hasonló ügyfélmegbízásokat a befektetési vállalkozás beérkezésük időpontjának sorrendjében hajtsa végre.
	(2) A tagállamok megkövetelik, hogy az általános piaci feltételek mellett azonnal nem végrehajtott, a szabályozott piacra bevezetett vagy kereskedési helyszínen kereskedett részvényekre vonatkozó limitáras ügyfélmegbízások esetén a befektetési vállalk...
	(3) A Bizottság felhatalmazást kap arra, hogy a 89. cikknek megfelelően felhatalmazáson alapuló jogi aktusokat fogadjon el a következőket illetően:
	a) azon eljárások és szabályok feltételei és jellege, amelyek az ügyfélmegbízások azonnali, tisztességes és gyors végrehajtását eredményezik, valamint azon helyzetek, illetve az ügyletek azon fajtái, amelyek esetében a befektetési vállalkozások ésszer...
	b) azon különféle módszerek, amelyek alkalmazásával úgy tekinthető, hogy a befektetési vállalkozás megfelelt az azonnal nem végrehajtható limitáras ügyfélmegbízások piaci közzétételére vonatkozó kötelezettségének.
	(1) A tagállamok lehetővé teszik befektetési vállalkozások számára függő ügynökkijelölését a befektetési vállalkozás szolgáltatásainak elősegítésére, üzletszerzésre, ügyfelek vagy potenciális ügyfelek megbízásainak fogadására és továbbítására, pénzügy...
	(2) A tagállamok előírják, hogy ha valamely befektetési vállalkozás függő ügynökkijelöléséről dönt, a vállalkozás teljes és feltétlen felelőssége fennmarad a befektetési vállalkozás nevében eljáró függő ügynökbármely cselekedetéért vagy mulasztásáért....
	A tagállamok a 16. cikk (6), (8) és (9) bekezdésével összhangban engedélyezhetik, hogy a területükön bejegyzett függő ügynökök kezelhessék az ügyfelek pénzét és/vagy pénzügyi eszközeit az általuk képviselt befektetési vállalkozás nevében és teljes fe...
	A tagállamok megkövetelik a befektetési vállalkozásoktól, hogy kísérjék figyelemmel függő ügynökeik tevékenységét annak biztosítására, hogy függő ügynökön keresztül történő eljárásuk során is folyamatosan feleljenek meg ezen irányelvnek.
	(3) A függő ügynököket abban a tagállamban kell a nyilvános jegyzékbe bejegyezni, ahol letelepedtek. Az ESMA saját honlapján közzéteszi az e cikk értelmében a befektetési vállalkozások számára függő ügynökkinevezését engedélyező tagállamok által létre...
	A tagállamok biztosítják, hogy a függő ügynököket csak akkor vegyék fel a nyilvános jegyzékbe, ha megállapítást nyert, hogy az ügynök kellően jó hírnévvel és megfelelő általános kereskedelmi és szakmai ismeretekkel és szakképzettséggel rendelkezik ahh...
	A tagállamok dönthetnek úgy, hogy a befektetési vállalkozások megfelelő ellenőrzés alatt megvizsgálhatják, hogy az általuk kinevezett függő ügynökök rendelkeznek-e kellően jó hírnévvel és a második albekezdésben említett ismeretekkel és szakértelemmel.
	A jegyzéket rendszeresen frissíteni kell. A jegyzéknek betekintés céljából a nyilvánosság rendelkezésére kell állnia.
	(4) A tagállamok megkövetelik, hogy a függő ügynököket kijelölő befektetési vállalkozások hozzanak megfelelő intézkedéseket annak érdekében, hogy elkerülhessék, hogy a függő ügynök ezen irányelv hatálya alá nem tartozó tevékenysége kedvezőtlen hatást ...
	A tagállamok engedélyezhetik az illetékes hatóságoknak, hogy együttműködjenek a befektetési vállalkozásokkal és a hitelintézetekkel, ezek szövetségeivel és más jogalanyokkal a függő ügynökök bejegyzésében, valamint annak figyelemmel kísérésében, hogy ...
	(5) A tagállamok megkövetelik, hogy a befektetési vállalkozások kizárólag a (3) bekezdésben említett nyilvános jegyzékbe felvett függő ügynököket jelöljék ki.
	(6) A tagállamok az e cikkben megállapítottaknál szigorúbb előírásokat is elfogadhatnak és fenntarthatnak, vagy további követelményeket állapíthatnak meg a joghatóságuk alatt bejegyzett függő ügynökökre.
	(1) A tagállamok biztosítják, hogy az ügyfelek nevében a megbízások végrehajtására és/vagy sajátszámlás kereskedésre és/vagy megbízások fogadására és továbbítására engedéllyel rendelkező befektetési vállalkozások anélkül hozhassanak létre vagy kössene...
	A tagállamok biztosítják, hogy az elfogadható partnerekkel való kapcsolatukban a befektetési vállalkozások becsületesen, tisztességesen és hivatásszerűen járjanak el, illetve velük tisztességes, világos és nem félrevezető módon kommunikáljanak, figyel...
	(2) E cikk alkalmazásában a tagállamok elfogadható partnerként ismerik el a befektetési vállalkozásokat, a hitelintézeteket, a biztosítótársaságokat, az ÁÉKBV-ket és vagyonkezelő társaságaikat, a nyugdíjalapokat és vagyonkezelő társaságaikat, más pénz...
	Az első albekezdés alapján elfogadható partnerként történő besorolás nem sértheti az ilyen szervezeteknek azon jogát, hogy általánosságban vagy ügyletenként kérhessék, hogy olyan ügyfélként kezeljék őket, amelynek a befektetési vállalkozással való üz...
	(3) A tagállamok elfogadható partnerként ismerhetnek el más vállalkozásokat is, amelyek megfelelnek az előre meghatározott arányos követelményeknek, ideértve a mennyiségi küszöbértékeket. Abban az esetben, ha az ügyletben várhatóan részt vevő felek el...
	A tagállamok biztosítják, hogy a befektetési vállalkozás az (1) bekezdéssel összhangban az ilyen vállalkozásokkal történő üzletkötésekor szerezze be a leendő másik fél kifejezett megerősítését arra vonatkozóan, hogy az hozzájárul elfogadható partnerké...
	(4) A tagállamok a jogalanyok (2) bekezdésben említett kategóriáival egyenértékű harmadik országbeli jogalanyokat is elismerhetnek elfogadható partnerként.
	A tagállamok a (3) bekezdésben megállapított feltételek és követelmények szerint is elismerhetnek harmadik országbeli vállalkozásokat elfogadható partnerként, a (3) bekezdésben említettel megegyező feltételek és követelmények mellett.
	(5) A Bizottság felhatalmazást kap arra, hogy a 89. cikknek megfelelően felhatalmazáson alapuló jogi aktusokat fogadjon el az alábbiakat illetően:
	a) ügyfélként a (2) bekezdés alapján történő kezelés kérésére vonatkozó eljárások;
	b) a (3) bekezdés alapján a leendő másik felektől a kifejezett megerősítés megszerzésére vonatkozó eljárások;
	c) az előre meghatározott arányos követelmények, beleértve azon mennyiségi küszöbértékeket, amelyek lehetővé teszik, hogy valamely vállalkozást elfogadható partnernek tekintsenek a (3) bekezdés alapján.
	(1) A tagállamok megkövetelik, hogy az MTF-et vagy OTF-et működtető befektetési vállalkozások és piacműködtetők az MTF vagy az OTF szempontjából releváns hatékony mechanizmust és eljárásokat dolgozzanak ki és tartsanak fenn az MTF vagy az OTF szabálya...
	(2) A tagállamok előírják az MTF-et vagy az OTF-et működtető befektetési vállalkozások és piacműködtetők számára, hogy az illetékes hatóságnak haladéktalanul jelentsék be a szabályok lényeges megsértését, a szabálytalan kereskedési feltételeket vagy a...
	Az MTF-et vagy OTF-et működtető befektetési vállalkozások és piacműködtetők illetékes hatóságainak az első albekezdésben említett információkról tájékoztatniuk kell az ESMA-t és a többi tagállam illetékes hatóságait.
	A …/2014/EU rendelet95F* által tiltott magatartásra utaló magatartást illetően, az illetékes hatóságnak – mielőtt értesítené a többi tagállam illetékes hatóságait és az ESMA-t – meg kell győződnie arról, hogy valóban ilyen magatartásra kerül-e vagy ke...
	(3) A tagállamok azt is előírják az MTF-et vagy OTF-et működtető befektetési vállalkozások és piacműködtetők számára, hogy indokolatlan késedelem nélkül juttassák el a (2) bekezdésben említett információkat a vonatkozó információkat a piaci visszaélés...
	(4) A Bizottság felhatalmazást kap arra, hogy a 89. cikknek megfelelően felhatalmazáson alapuló jogi aktusokat fogadjon el azon körülmények meghatározása tekintetében, amelyek fennállása esetén érvénybe lép az e cikk (2) bekezdésében említett tájékozt...
	(1) Az illetékes hatóságnak a 69. cikk (2) bekezdése szerinti azon jogának sérelme nélkül, hogy megkövetelheti valamely pénzügyi eszköz kereskedésének felfüggesztését vagy beszüntetését, az MTF-et vagy OTF-et működtető befektetési vállalkozás vagy pia...
	(2) A tagállamok előírják, hogy az MTF-et vagy OTF-et működtető azon befektetési vállalkozás vagy piacműködtető, amely felfüggeszti vagy beszünteti egy pénzügyi eszköz kereskedését, felfüggessze vagy beszüntesse az adott pénzügyi eszközhöz kapcsolódó ...
	Azon illetékes hatóságnak, amelynek joghatósága alatt kezdeményezték a kereskedés felfüggesztését vagy beszüntetését, elő kell írnia, hogy a joghatósága alá tartozó azon szabályozott piacok, egyéb MTF-ek, OTF-ek és rendszeres internalizálók, amelyek ...
	Az illetékes hatóságnak haladéktalanul közzé kell tennie az ilyen határozatokat, és értesítenie kell azokról az ESMA-t és a többi tagállam illetékes hatóságait.
	A többi tagállam értesített illetékes hatóságainak elő kell írniuk, hogy a joghatóságuk alá tartozó azon szabályozott piacok, egyéb MTF-ek, OTF-ek és rendszeres internalizálók amelyek ugyanezzel a pénzügyi eszközzel vagy az ahhoz kapcsolódó vagy azon ...
	Minden egyes értesített illetékes hatóságnak értesítenie kell határozatáról az ESMA-t és a többi illetékes hatóságot, amelyhez magyarázatot is kell fűznie abban az esetben, ha határozatával nem függesztette fel vagy szüntette be a pénzügyi eszközzel ...
	Ez a bekezdés alkalmazandó abban az esetben is, ha a pénzügyi eszközzel vagy az ahhoz kapcsolódó vagy azon mint alapterméken alapuló, az I. melléklet C. szakaszának 4–10. pontjában említett származtatott eszközökkel való kereskedés felfüggesztését vis...
	Az ebben a bekezdésben foglalt értesítési eljárást kell alkalmazni abban az esetben is, ha az illetékes hatóság a 69. cikk (2) bekezdésének m) és n) pontja alapján hozta meg a pénzügyi eszközzel vagy az ahhoz kapcsolódó vagy azon mint alapterméken ala...
	Annak biztosítása érdekében, hogy az ilyen származtatott termékek kereskedésének felfüggesztésére vagy a kereskedésből történő törlésére vonatkozó kötelezettség arányosan kerüljön alkalmazásra, az ESMA szabályozástechnikai standardtervezeteket dolgoz ...
	Az ESMA az említett szabályozástechnikai standardtervezeteket …-ig97F*. benyújtja a Bizottsághoz.
	A Bizottság felhatalmazást kap az első albekezdésben említett szabályozástechnikai standardok tervezetének az 1095/2010/EU rendelet 10–14. cikkével összhangban történő elfogadására.
	(3) Az ESMA kidolgozza azokat a végrehajtás-technikai standardtervezeteket, amelyek meghatározzák a (2) bekezdésben említett tájékoztatás és a közzététel formáját és időpontját.
	Az ESMA az említett végrehajtás-technikai standardtervezetet ...-ig98F* benyújtja a Bizottsághoz
	A Bizottság felhatalmazást kap az első albekezdésben említett végrehajtás-technikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 15. cikkével összhangban történő elfogadására.
	(4) A Bizottság felhatalmazást kap, hogy a 89. cikkel összhangban felhatalmazáson alapuló jogi aktusokat fogadjon el azon helyzetek listájának létrehozására, amelyek lényeges veszélyt jelentenek a befektetői érdekek és az e cikk (1) és (2) bekezdésébe...
	(1) A tagállamok biztosítják, hogy egy MTF működtetője kérelmezheti a székhelye szerinti illetékes hatóságnál, hogy az MTF-et mint kkv-tőkefinanszírozási piacot bejegyezze.
	(2) A tagállamok előírják, hogy a székhely szerinti illetékes hatóság az MTF-et kkv-tőkefinanszírozási piacként bejegyezheti, ha az illetékes hatóság az (1) bekezdésben említett kérelmet megkapja, és meggyőződött arról, hogy a (3) bekezdésben foglalt...
	(3) A tagállamok biztosítják, hogy az MTF-ek olyan tényleges szabályok, rendszerek és eljárások hatálya alá tartoznak, amelyek biztosítják, hogy a következőknek megfeleljenek:
	a) azoknak a kibocsátóknak, amelyek pénzügyi eszközeit az MTF-re bevezették, legalább 50 %-a kis- és középvállalkozás az MTF kkv-tőkefinanszírozási piacként történő bejegyzésének időpontjában és az azt követő naptári évben;
	b) megfelelő kritériumokat állapítottak meg a kibocsátók pénzügyi eszközeivel való kereskedésbe történő induló és folyamatos bevezetésre;
	c) a pénzügyi eszközöknek a piac kereskedésébe történt első alkalommal történő bevezetésekor elegendő információt tett közzé ahhoz, hogy a befektetők tájékozott döntést tudjanak hozni, vajon a pénzügyi eszközökbe befektessenek-e vagy sem, akár a megfe...
	d) megfelelő folyamatos időszakonkénti pénzügyi beszámolás van a piacon, a kibocsátó által vagy nevében, például auditált éves jelentések;
	e) a …/2014/EU rendelet99F* 3. cikke (1) bekezdésének 21. pontjában meghatározott piaci kibocsátók, a …/2014/EU rendelet* 3. cikke (1) bekezdésének 25. pontjában meghatározott, vezetői feladatokat ellátó személyek és a …/2014/EU rendelet* 3. cikke (1...
	f) a piac kibocsátóira vonatkozó szabályozási információkat tárolják és nyilvánosan terjesztik;
	g) vannak tényleges rendszerek és ellenőrzések, amelyek célja a piacon előforduló piaci visszaélések megakadályozása és feltárása, amint azt a …/2014/EU rendelet* megköveteli.
	(4) A (3) bekezdésben foglalt kritériumok nem érintik az MTF-et működtető befektetési vállalkozásnak vagy piacműködtetőnek más, ezen irányelv szerinti, az MTF-ek működésére vonatkozó kötelmeinek való megfelelést. Nem akadályozzák meg azt sem, hogy az ...
	(5) A tagállamok biztosítják, hogy a székhely szerinti illetékes hatóság a nyilvántartásból kivezethet egy MTF-et, kkv-tőkefinanszírozási piaci minőségében, az alábbi esetek bármelyikében:
	a) a piacot működtető befektetési vállalkozás vagy piacműködtető kérelmezi a kivezetést;
	b) az MTF a (3) bekezdésben szereplő előírásoknak többé nem felel meg.
	(6) A tagállamok előírják, hogy ha egy székhely szerint illetékes hatóság e cikk szerint egy MTF-et kkv-tőkefinanszírozási piacként bejegyez vagy kivezet, erről a bejegyzésről vagy kivezetésről a lehető leghamarabb értesíti az ESMA-t. Az ESMA webolda...
	(7) A tagállamok előírják, hogy amikor egy kibocsátó pénzügyi eszközét egy kkv-tőkefinanszírozási piac kereskedésébe bevezetik, a pénzügyi eszköz egyidejűleg csak akkor vehet részt a kereskedésben egy másik kkv-tőkefinanszírozási piacon , ha a kibocsá...
	(8) A Bizottság felhatalmazást kap arra, hogy a 89. cikk szerint felhatalmazáson alapuló jogi aktusokat fogadjon el, amelyek tovább pontosítják az e cikk (3) bekezdésében meghatározott előírásokat. Az intézkedéseknek figyelembe kell venniük, hogy az e...
	(1) A tagállamok biztosítják, hogy területükön az ezen irányelvnek megfelelően egy másik tagállam illetékes hatóságai által engedélyezett és felügyelt minden befektetési vállalkozás, illetve a 2013/36/EU irányelvnek megfelelően egy másik tagállam ille...
	A tagállamok az ezen irányelvben szabályozott kérdések tekintetében nem írnak elő további követelményeket az ilyen befektetési vállalkozás vagy hitelintézet számára.
	(2) Minden befektetési vállalkozásnak, amely először szándékozik szolgáltatásokat nyújtani vagy tevékenységeket végezni egy másik tagállam területén, vagy amelyik a már nyújtott szolgáltatásainak vagy tevékenységeinek körét meg akarja változtatni, a k...
	a) az a tagállam, amelyben működni szándékozik;
	b) működési programja, ismertetve különösen az érintett tagállam területén általa nyújtani szándékozott befektetési szolgáltatásokat és/vagy tevékenységeket, valamint kiegészítő szolgáltatásokat, továbbá azt, hogy e tevékenységeket a székhelye szerin...
	Ha a befektetési vállalkozás a székhelye szerinti tagállamban letelepedett függő ügynököket kíván alkalmazni azon tagállam területén, amelyben szolgáltatást kíván nyújtani, a befektetési vállalkozás székhelye szerinti tagállam illetékes hatóságának az...
	(3) A székhely szerinti tagállam illetékes hatósága a kézhezvételétől számított egy hónapon belül továbbítja az információkat a 79. cikk (1) bekezdése szerint a fogadó tagállamban kapcsolattartási pontként kijelölt illetékes hatóságnak. A befektetési ...
	(4) A (2) bekezdésnek megfelelően közölt adatok bármelyikének változása esetén a befektetési vállalkozás legalább egy hónappal a változás végrehajtása előtt írásbeli értesítést ad a változásról a székhelye szerinti tagállam illetékes hatóságának. A s...
	(5) Amennyiben bármely hitelintézet befektetési szolgáltatásokat vagy tevékenységeket, valamint kiegészítő tevékenységeket kíván végezni az (1) bekezdésnek megfelelően, függő ügynökökön keresztül, ezeknek a meghatalmazottaknak a személyazonosságát köz...
	Ha a hitelintézet a székhelye szerinti tagállamban letelepedett függő ügynököket kíván alkalmazni azon tagállam területén, amelyben szolgáltatást kíván nyújtani, a hitelintézet székhelye szerinti tagállam illetékes hatósága az erre vonatkozó összes in...
	(6) A tagállamok további jogszabályi vagy közigazgatási követelmények nélkül engedélyezik a más tagállamokból származó, MTF-eket és OTF-eket működtető befektetési vállalkozások és piacműködtetők számára, hogy területükön megfelelő mechanizmusokat bizt...
	(7) Egy MTF-et vagy egy OTF-et működtető befektetési vállalkozás vagy piacműködtető tájékoztatja a székhelye szerinti tagállam illetékes hatóságát arról a tagállamról, amelyben ilyen mechanizmusokat kíván fenntartani. Az MTF vagy OTF székhelye szerin...
	Az MTF székhelye szerinti tagállam illetékes hatósága az MTF-et fogadó tagállam illetékes hatóságának kérésére indokolatlan késedelem nélkül tájékoztatást ad az MTF adott tagállamban letelepedett távoli tagjainak vagy résztvevőinek kilétéről.
	(8) Az ESMA szabályozástechnikai standardtervezeteket dolgoz ki a (2), (4), (5) és (7) bekezdés értelmében rendelkezésre bocsátandó információk pontos meghatározása céljából.
	Az ESMA az említett szabályozástechnikai standardtervezeteket …-ig100F*. benyújtja a Bizottsághoz.
	A Bizottság felhatalmazást kap az első albekezdésben említett szabályozástechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10–14. cikkével összhangban történő elfogadására.
	(9) Az ESMA végrehajtástechnikai standardtervezeteket kell dolgoz ki egységes formanyomtatványok, mintadokumentumok és eljárások kialakítása céljából az információk (3), (4), (5) és (7) bekezdéssel összhangban történő továbbításához.
	Az ESMA az említett végrehajtás-technikai standardtervezeteket 2016. december 31-ig benyújtja a Bizottsághoz.
	A Bizottságra hatáskört kell ruházni az első albekezdésben említett végrehajtás-technikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 15. cikkével összhangban történő elfogadására.
	(1) A tagállamok biztosítják, hogy a letelepedés jogának megfelelően a területükön fióktelep létrehozása vagy a székhelye szerinti tagállamtól eltérő tagállamban letelepedett függő ügynök alkalmazása révén befektetési szolgáltatásokat és/vagy tevékeny...
	A tagállamok az ezen irányelvben szabályozott kérdések tekintetében a (8) bekezdés alapján megengedett követelményeken kívül nem írhatnak elő további követelményeket a fióktelepek szervezetére és működésére.
	(2) A tagállamok előírják, hogy az a befektetési vállalkozás, amely egy másik tagállam területén fióktelepet kíván létrehozni vagy egy olyan másik tagállamban letelepedett függő ügynököt kíván alkalmazni, amelyben nem hozott létre fióktelepet, előszö...
	a) az a tagállam, amelynek területén fióktelep létrehozását tervezi, vagy az a tagállam, amelyben nem hozott létre fióktelepet, de ott letelepedett függő ügynököt kíván alkalmazni;
	b) működési programja, amely egyebek között meghatározza a kínálandó befektetési szolgáltatásokat és/vagy tevékenységeket, valamint kiegészítő szolgáltatásokat;
	c) amennyiben megállapításra került, a fióktelep szervezeti felépítése, jelezve, hogy a fióktelep kíván-e függő ügynököket alkalmazni, és ha igen, kiket
	d) amennyiben a befektetési vállalkozás olyan tagállamban kívánnak függő ügynököket alkalmazni, amelyben nem hozott létre fióktelepet, a függő ügynök(ök) tervezett alkalmazásának leírását és a szervezeti felépítést, ideértve az alá- és fölérendeltségi...
	e) az a cím a fogadó tagállamban, ahol az iratok beszerezhetők;
	f) a fióktelep vagy a függő ügynök irányításáért felelős személyek neve.
	Ha a befektetési vállalkozás a székhelye szerinti tagállamon kívüli tagállamban letelepedett függő ügynököt alkalmaz, a függő ügynök a fióktelephez tartozik – amennyiben létrehoztak ilyet –, és rá minden esetben alkalmazni kell ezen irányelvnek a fiók...
	(3) Amennyiben a székhely szerinti tagállam illetékes hatóságának a tervezett tevékenységeket figyelembe véve nincs oka kétségbe vonni a befektetési vállalkozás irányítási rendszerének kielégítő voltát vagy pénzügyi helyzetét, a kézhezvételtől számít...
	(4) A székhely szerinti tagállam illetékes hatósága a (2) bekezdésben említett információkon kívül tájékoztatja a fogadó tagállam illetékes hatóságát azon akkreditált kártalanítási rendszer adatairól is, amelynek a 97/9/EK irányelvvel összhangban a be...
	(5) Amennyiben a székhely szerinti tagállam illetékes hatósága megtagadja, hogy az információkat közölje a fogadó tagállam illetékes hatóságával, az érintett befektetési vállalkozást az összes információ kézhezvételétől számított három hónapon belül t...
	(6) A fogadó tagállam illetékes hatósága értesítésének kézhezvételekor, vagy az ilyen közlés hiányában legkésőbb két hónappal azt követően, hogy a székhely szerinti tagállam illetékes hatósága a közlést továbbította, a fióktelep létrehozható, és az üz...
	(7) Amennyiben bármely hitelintézet a székhelye szerinti tagállamtól eltérő tagállamban lakóhellyel vagy székhellyel rendelkező függő ügynököt kíván használni ahhoz, hogy befektetési szolgáltatásokat és/vagy tevékenységeket, valamint kiegészítő tevék...
	Amennyiben a folytatni kívánt tevékenységeket figyelembe véve a székhely szerinti tagállam illetékes hatóságának nincs oka kételkedni a pénzügyi intézmény vagy hitelintézet adminisztratív felépítésének és pénzügyi helyzetének megfelelőségében, az info...
	Amennyiben a székhely szerinti tagállam illetékes hatósága megtagadja az információk közlését a fogadó tagállam illetékes hatóságával, a visszautasítását az érintett hitelintézet számára meg kell indokolnia az információ kézhezvételétől számított háro...
	A fogadó tagállam illetékes hatósága értesítésének kézhezvételekor, vagy az ilyen közlés hiányában legkésőbb két hónappal azt követően, hogy a székhely szerinti tagállam illetékes hatósága a közlést továbbította, a függő ügynök az üzleti tevékenységét...
	(8) Azon tagállam illetékes hatósága, amelyben a fióktelep található, átveszi a felelősséget annak biztosítására, hogy a fióktelep által a területén nyújtott szolgáltatások megfeleljenek az ezen irányelv 24., 25., 27. és 28., cikkében és az …/2014/EU...
	A fióktelep fekvése szerinti tagállam illetékes hatóságának joga van megvizsgálni a fióktelep intézkedéseit, és szigorúan csak olyan változtatásokat kérhet, amelyek lehetővé teszik az illetékes hatóságnak, hogy ezen irányelv 24., 25. 27. és 28. cikkéb...
	(9) Valamennyi tagállam rendelkezik arról, hogy amennyiben egy másik tagállamban engedélyezett befektetési vállalkozás fióktelepet hoz létre a területén, a befektetési vállalkozás székhelye szerinti tagállam illetékes hatósága hatáskörének gyakorlása ...
	(10) Amennyiben változás következik be a (2) bekezdéssel összhangban közölt információkban, a befektetési vállalkozás írásbeli értesítést küld az ilyen változásról a székhely szerinti tagállam illetékes hatóságának, legalább egy hónappal a változás vé...
	(11) Az ESMA szabályozástechnikai standardtervezeteket dolgoz ki a (2), (4), (7) és (10) bekezdés értelmében rendelkezésre bocsátandó információk pontos meghatározása céljából.
	Az ESMA az említett végrehajtás-technikai standardtervezeteket …-ig102F* benyújtja a Bizottsághoz.
	A Bizottság felhatalmazást kap az első albekezdésben említett szabályozási technikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10–14. cikkével összhangban történő elfogadására.
	(12) Az ESMA végrehajtás-technikai standardtervezeteket dolgoz ki egységes formanyomtatványok, mintadokumentumok és eljárások kialakítása céljából az információk (3), (4), (7) és (10) bekezdéssel összhangban történő továbbításához.
	Az ESMA az említett végrehajtás-technikai standardtervezeteket …-ig103F** benyújtja a Bizottsághoz.
	A Bizottság felhatalmazást kap az első albekezdésben említett végrehajtás-technikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 15. cikkével összhangban történő elfogadására.
	(1) A tagállamok megkövetelik, hogy az ügyfélmegbízások végrehajtására, illetve sajátszámlás kereskedésre más tagállamban engedéllyel rendelkező befektetési vállalkozások a területükön lévő szabályozott piacokon jogosultak legyenek tagsági viszonyra v...
	a) közvetlenül, fióktelep létrehozásával a fogadó tagállamban;
	b) a szabályozott piac távtagságával vagy a szabályozott piachoz távolról történő hozzáféréssel anélkül, hogy a szabályozott piac székhelye szerinti tagállamban le kell telepedniük, amennyiben az adott piac kereskedési eljárásai és rendszerei nem igén...
	(2) A tagállamok az ezen irányelvben szabályozott kérdések tekintetében nem állapítanak meg további jogszabályi vagy közigazgatási előírásokat az (1) bekezdéssel rájuk ruházott jogot gyakorló befektetési vállalkozásokra.
	(1) A 648/2012/EU rendelet III., IV. vagy V. címének sérelme nélkül a tagállamok megkövetelik, hogy a más tagállamból származó befektetési vállalkozások területükön rendelkezzenek közvetlen vagy közvetett hozzáférési jogosultsággal a központi szerződő...
	A tagállamok előírják, hogy e befektetési vállalkozások közvetlen vagy közvetett hozzáférése az ilyen mechanizmusokhoz ugyanazon megkülönböztetésmentes, átlátható és objektív szempontoktól függjön, mint amelyek a helyi tagokra vagy résztvevőkre vonatk...
	(2) A tagállamok megkövetelik, hogy a területükön lévő szabályozott piacok minden tagjuknak vagy résztvevőjüknek kínálják fel az adott szabályozott piacon megkötött, pénzügyi eszközökkel kapcsolatos ügyletek kiegyenlítési rendszere kijelölésének jogát...
	a) az adott ügylet hatékony és gazdaságos kiegyenlítésének biztosításához szükséges összeköttetések és megoldások a kijelölt elszámolási rendszer és bármely más rendszer vagy létesítmény között;
	b) a szabályozott piac felügyeletéért felelős illetékes hatóság arra vonatkozó egyetértése, hogy a szabályozott piacon megkötött ügyletek kiegyenlítésének technikai feltételei a szabályozott piac által kijelölt elszámolási rendszeren kívüli rendszerb...
	A szabályozott piac illetékes hatóságának ilyen értékelése nem sértheti a nemzeti központi bankok mint a kiegyenlítési rendszerek felügyeleti szerveinek vagy pedig az ilyen rendszerekre vonatkozóan hatáskörrel rendelkező más felügyeleti hatóságainak a...
	(1) A tagállamok nem akadályozzák meg az MTF-et működtető befektetési vállalkozásokat és piacműködtetőket abban, hogy megfelelő megállapodásokat kössenek egy másik tagállamban lévő központi szerződő féllel, elszámolóházzal vagy kiegyenlítési rendszerr...
	(2) Az MTF-et működtető befektetési vállalkozások és piacműködtetők illetékes hatósága nem kifogásolhatja a másik tagállamban lévő központi szerződő fél, elszámolóház és/vagy elszámolási rendszer használatát, kivéve, ha ez bizonyíthatóan szükséges az ...
	Az ellenőrzés szükségtelen megkettőzésének elkerülése érdekében az illetékes hatóság figyelembe veszi a központi bankok mint az elszámolási és kiegyenlítési rendszerek felügyeleti szervei, illetve az ilyen rendszerekkel kapcsolatban hatáskörrel rende...
	(1) A tagállamok előírhatják, hogy egy harmadik országbeli vállalkozásnak, amely befektetési szolgáltatásokat kíván nyújtani vagy befektetési tevékenységet kíván folytatni kiegészítő tevékenységekkel együtt vagy azok nélkül lakossági ügyfelek vagy a I...
	(2) Amennyiben a tagállamok előírják, hogy egy harmadik országbeli vállalkozásnak, amely befektetési szolgáltatásokat kíván nyújtani vagy befektetési tevékenységet kíván folytatni a területükön kiegészítő tevékenységekkel együtt vagy azok nélkül, fió...
	a) azoknak a szolgáltatásoknak a végzése, amelyekre a harmadik országbeli vállalkozás engedélyt kér, engedélyköteles és felügyelet alá tartozik abban a harmadik országban, ahol a vállalkozás székhelye van, és a kérelmező vállalkozás megfelelően engedé...
	b) vannak együttműködési megállapodások, amelyek tartalmaznak rendelkezéseket az információcsere szabályaira, a piac integritásának megőrzése és a befektetők érdekeinek védelme érdekében, a létesítendő fióktelep helye szerinti tagállam illetékes hatós...
	c) elegendő indulótőke áll a fióktelep szabad rendelkezésére;
	d) egy vagy több, a fióktelep vezetéséért felelős személyt kineveztek, és ők valamennyien megfelelnek a 9. cikk (1) bekezdése szerinti követelménynek;
	e) az a harmadik ország, ahol a harmadik országbeli vállalkozás székhelye van, megállapodást írt alá azzal a tagállammal, ahol a fióktelep létesülne, amely megállapodás teljes mértékben megfelel az OECD jövedelem- és tőkeadózási modellegyezményének 2...
	f) a vállalkozás az engedélyezés időpontjában a 97/9/EK irányelv alapján engedélyezett vagy elismert befektetőkártalanítási rendszerhez tartozik.
	(3) Az (1) bekezdésben említett harmadik országbeli vállalkozás annak a tagállamnak az illetékes hatóságához nyújtja be kérelmét, ahol fióktelepet kíván létrehozni.
	(1) Annak a tagállamnak az illetékes hatósága, amelyben egy harmadik országbeli vállalkozás a fióktelepét létrehozta vagy létre akarja hozni, az engedélyt csak akkor adja meg, ha az illetékes hatóság meggyőződött arról, hogy:
	a) a 39. cikk szerinti feltételek teljesültek; és
	b) a harmadik országbeli vállalkozás képes lesz a (2) bekezdésben említett megfelelni.
	Az illetékes hatóság a hiánytalan kérelem benyújtását követően hat hónapon belül tájékoztatja a harmadik országbeli vállalkozást az engedély megadásáról vagy a kérelem elutasításáról.
	(2) A harmadik országbeli vállalkozás fióktelepe, amely az engedélyt az (1) bekezdés szerint megkapta, megfelel ezen irányelv 16-20., 23., 24., 25. és 27. cikkének, 28. cikke (1) bekezdésének, továbbá 30., 31. és 32. cikkének, valamint a …/2014/EU re...
	A tagállamok nem állapíthatnak meg semmiféle további előírást a fióktelep szervezetével és működésével kapcsolatban az ezen irányelv hatálya alá tartozó ügyekben, és a harmadik országbeli vállalkozások semelyik fióktelepét sem részesíthetik az uniós v...
	(1) A tagállamok csak olyan rendszereket engedélyeznek szabályozott piacként, amelyek megfelelnek e címnek.
	A szabályozott piac engedélye kizárólag akkor adható meg, ha az illetékes hatóság meggyőződött arról, hogy mind a piacműködtető, mind a szabályozott piac rendszerei megfelelnek legalább az e címben megállapított követelményeknek.
	Azon jogi személyiségű szabályozott piacok esetében, amelyeket a szabályozott piacon kívüli piacműködtető irányít vagy üzemeltet, a tagállamok meghatározzák, hogy az ezen irányelv szerint a piacműködtetőre háruló különböző kötelezettségek miként oszla...
	A piacműködtetőnek meg kell adnia minden olyan információt, beleértve egyebek között az üzleti tevékenység tervezett fajtáit és a szervezeti felépítést rögzítő működési programot, amely szükséges ahhoz, hogy az illetékes hatóság meggyőződhessen arról,...
	(2) A tagállamok előírják a piacműködtető számára, hogy az illetékes hatóság felügyelete mellett végezze el a szabályozott piac szervezéséhez és üzemeltetéséhez kapcsolódó feladatokat. A tagállamok biztosítják, hogy az illetékes hatóság rendszeresen ...
	(3) A tagállamok biztosítják, hogy a piacműködtető feleljen annak biztosításáért, hogy az általa irányított szabályozott piacok megfelelnek az e címben meghatározott követelményeknek.
	A tagállamok azt is biztosítják, hogy a piacműködtető jogosult legyen azon jogokat gyakorolni, amelyek megfelelnek az általa ezen irányelv erejénél fogva irányított szabályozott piac jogainak.
	(4) A …/2014/EU105F* rendelet vagy a 2014/…/EU 106F** irányelv vonatkozó rendelkezéseinek sérelme nélkül a szabályozott piac rendszerei keretében folytatott kereskedésre irányadó jog a szabályozott piac székhelye szerinti tagállam joga.
	(5) Az illetékes hatóság visszavonhatja a szabályozott piacnak kiadott engedélyt, amennyiben a szabályozott piac:
	a) 12 hónapon belül nem használja fel engedélyét, arról kifejezetten lemond, vagy nem működött az előző hat hónap során, kivéve, ha az érintett tagállam előírta, hogy ilyen esetekben az engedély érvényét veszti;
	b) valótlan nyilatkozatok tételével, vagy más szabálytalan eszköz igénybevételével szerezte meg az engedélyt;
	c) már nem felel meg azoknak a feltételeknek, amelyek alapján az engedélyt megadták;
	d) súlyosan és rendszeresen megsértette az ezen irányelv vagy a …/2014/EU107F* rendelet alapján elfogadott rendelkezéseket;
	e) minden olyan esetben, amelyek vonatkozásában a nemzeti jog a visszavonásról rendelkezik.
	(6) Az ESMA-t bármely engedély visszavonásáról értesíteni kell.
	(1) A tagállamok előírják, hogy a piacműködtetők vezető testülete minden tagjának mindenkor kellően jó hírnévvel kell rendelkeznie, valamint elegendő tudás, készség és tapasztalat birtokában kell lennie feladatai ellátásához. A vezető testület átfogó ...
	(2) A vezető testület tagjainak különösen a következő követelményeknek kell megfelelniük:
	a) A vezető testület összes tagjának elegendő időt kell fordítania a piacműködtetőnél vállalt funkciói ellátására. A vezetői testület egy tagja által egy adott jogi személyben egy időben betölthető igazgatói tisztségek számának meghatározásakor figyel...
	Azon piacműködtetők vezető testületeinek tagjai – amennyiben nem a tagállamot képviselő tagról van szó –, amelyek nagyságukat, belső szervezetüket és tevékenységük jellegét, hatókörét és összetettségét tekintve jelentősek, az alábbi kombinációk közül...
	i. egy ügyvezető igazgatói tisztség két nem ügyvezető igazgatói tisztséggel;
	ii. négy nem ügyvezető igazgatói tisztséget.
	Az egyazon csoporton belüli ügyvezető vagy nem ügyvezető igazgatói tisztségeket, illetve az olyan vállalkozásokban betöltött ügyvezető vagy nem ügyvezető igazgatói tisztségeket, amelyekben a piacműködtető befolyásoló részesedéssel rendelkezik, egyetle...
	Az illetékes hatóságok engedélyezhetik, hogy a vezető testület tagjai egy további, nem ügyvezető igazgatói tisztséget töltsenek be. Az illetékes hatóságok rendszeresen tájékoztatják az ESMA-t az engedélyekről.
	Az elsősorban nem kereskedelmi célokat követő szervezeteknél betöltött igazgatói tisztségek mentesülnek a vezető testület egy tagja által betölthető igazgatói tisztségek számára vonatkozó korlátozás alól.

	b) A piacműködtető tevékenységeinek, és többek között a tevékenységekben rejlő fő kockázatoknak a megértéséhez a vezető testületnek megfelelő kollektív tudással, készségekkel és tapasztalattal kell rendelkeznie.
	c) A vezető testület minden egyes tagja őszintén, integritással és független gondolkodással cselekszik, hogy szükség esetén a felső vezetés döntéseit ténylegesen értékeljék és kifogásolják, valamint hatékonyan ellenőrizzék és felügyeljék a döntéshoza...
	(3) A piacműködtetőknek megfelelő humán- és pénzügyi erőforrást kell fordítaniuk a vezető testület tagjainak beiktatására és képzésére.
	(4) A tagállamok biztosítják, hogy azok a piacműködtetők, amelyek méretüknél, belső szervezetüknél, valamint tevékenységük jellegénél, nagyságrendjénél és összetettségénél fogva jelentősek, a vezető testület olyan tagjaiból álló jelölő bizottságot hoz...
	A jelölő bizottság a következő tevékenységet végzi:
	a) a vezető testületben lévő üres helyekre jelölteket állít és ajánl; a jelöléseket a vezető testületnek vagy a közgyűlésnek kell jóváhagynia. Ennek során a jelölőbizottság értékeli a vezető testület tudásának, készségeinek, sokrétűségének és tapaszta...
	b) rendszeres időközönként, de legalább évente értékeli a vezető testület szerkezetét, méretét, összetételét és teljesítményét, és ajánlásokat tesz a vezető testületnek az esetleges változtatásokra;
	c) rendszeres időközönként, de legalább évente értékeli a vezető testület egyes tagjainak és a teljes vezető testületnek a tudását, készségeit és tapasztalatát, és erről tájékoztatja a vezető testületet;
	d) rendszeres időközönként felülvizsgálja a vezető testületnek a felső vezetők kiválasztására és kinevezésére vonatkozó politikáját, és ajánlásokat tesz a vezető testületnek.
	A jelölő bizottság a feladatai ellátása során amennyire lehetséges, folyamatosan figyelembe veszi annak szükségességét, hogy a vezető testületen belüli döntéshozatalra egyetlen személy vagy személyek csoportja se gyakoroljon olyan befolyást, amely a p...
	A jelölőbizottság számára biztosítani kell annak lehetőségét, hogy feladatainak teljesítése során az általa alkalmasnak ítélt minden erőforrást felhasználjon, beleértve a külső szakvéleményt is.
	Ha a vezető testületnek a nemzeti jog alapján nincs hatásköre bármely tagjának kiválasztási és kinevezési eljárásában, akkor ez a bekezdés nem alkalmazandó.
	(5) A tagállamok vagy az illetékes hatóságok előírják a piacműködtetők és azok jelölő bizottságai számára, hogy a vezető testületek tagjainak kiválasztásakor törekedjenek arra, hogy a testületben minél több szaktudás és képesség egyesüljön, és ezért a...
	(6) A tagállamok biztosítják, hogy a piacműködtetők vezető testülete meghatározza és felügyelje azon irányítási rendszer működtetését, amely biztosítja a szervezet hatékony és körültekintő vezetését, beleértve a szervezeten belüli feladatok elkülönít...
	A tagállamok biztosítják, hogy a vezető testület figyelemmel kísérje és rendszeres időközönként értékelje a piacműködtető irányítási rendszerének hatékonyságát, és az esetleges hiányosságok kezelésére megfelelő lépéseket tegyen.
	A vezető testület tagjai megfelelő hozzáféréssel rendelkeznek azokhoz az információkhoz és dokumentumokhoz, amelyekre szükségük van a vezetői döntéshozatal felügyeletéhez és ellenőrzéséhez.
	(7) Az illetékes hatóság megtagadja az engedélyezést, ha nincs meggyőződve arról, hogy a piacműködtetők vezető testületének tagjai megfelelően jó hírnévvel rendelkeznek, elegendő tudás, készség és tapasztalat birtokában vannak, és elegendő időt fordít...
	A tagállamok biztosítják, hogy a szabályozott piac engedélyezési folyamatában az ezen irányelv szerint már engedélyezett valamely szabályozott piac üzletmenetét és működését ténylegesen irányító személyt vagy személyeket tekintsék úgy, mint aki/akik m...
	(8) A tagállamok előírják a piacműködtetők számára, hogy tájékoztassák az illetékes hatóságot vezető testületük minden egyes tagjának személyazonosságáról és a tagságban bekövetkezett minden változásról, az összes olyan információval együtt, amely sz...
	(9) Az ESMA iránymutatást ad ki az alábbiakról:
	a) a vezető testület tagja által feladatainak ellátására fordított elegendő idő fogalma az egyéni körülmények és a piacműködtető tevékenységeinek természete, nagyságrendje és összetettsége fényében;
	b) a vezető testület (2) bekezdés b) pontjában említett megfelelő kollektív tudásának, készségeinek és tapasztalatának fogalma;
	c) a vezető testület tagja (2) bekezdés c) pontjában említett tisztességességének, befolyástól való mentességének és önállóságának fogalma;
	d) a vezető testület tagjainak feladatkörükkel való kezdeti megismertetésére és további képzésére fordított megfelelő humán- és pénzügyi erőforrások fogalma a (3) bekezdésben említettek szerint;
	e) a vezető testület tagjainak egyik kiválasztási kritériumaként figyelembe veendő sokszínűség fogalma, az (5) bekezdésben említettek szerint.
	Az iránymutatást az ESMA …-ig108F*. közzéteszi.
	(1) A tagállamok megkövetelik, hogy az olyan helyzetben lévő személyek, akik közvetve vagy közvetlenül lényeges befolyást gyakorolhatnak a szabályozott piac irányítására, arra alkalmasak legyenek.
	(2) A tagállamok előírják, hogy a szabályozott piac működtetője:
	a) tájékoztassa az illetékes hatóságot a szabályozott piac és/vagy a piacműködtető tulajdoni viszonyairól és különösen bármely olyan fél kilétéről és érdekeltségeinek mértékéről, aki olyan helyzetben van, hogy lényeges befolyást gyakorolhat az irányít...
	b) tájékoztassa az illetékes hatóságot mindazon tulajdonjog-átruházásokról, amelyek folytán változás következhet be azok személyében, akik a szabályozott piac működésére lényeges befolyást gyakorolnak, és ezt az információt tegye közzé.
	(3) Az illetékes hatóság elutasítja a szabályozott piacot és/vagy piacműködtetőt ellenőrző érdekeltség tekintetében javasolt változásokat, ha objektív és bizonyítható indokok állnak fenn annak vélelmezésére, hogy az veszélyeztetné a szabályozott piac ...
	(1) A tagállamok megkövetelik, hogy a szabályozott piac:
	a) rendelkezzen mechanizmusokkal a szabályozott piac, a szabályozott piac tulajdonosai vagy működtetője érdekei és a szabályozott piac stabil működése közötti bármely összeférhetetlenség világos azonosítására, és annak a szabályozott piac működésére, ...
	b) legyen megfelelően felszerelt azon kockázatok kezelésére, amelyeknek ki van téve, hogy megfelelő megállapodásokat és rendszereket hozzon létre a működését veszélyeztető összes lényeges kockázat azonosítására, és hatékony intézkedéseket hozzon az il...
	c) rendelkezzék szabályokkal a rendszer technikai működésének megalapozott irányítására, hogy megbirkózhasson a rendszerleállás kockázatával, ideértve előre nem látható események hatékony kezelésére vonatkozó megoldásokat is;
	d) rendelkezzen átlátható és beavatkozást kizáró olyan szabályokkal és eljárásokkal, amelyek a tisztességes és rendezett kereskedésről rendelkeznek, és állapítson meg objektív szempontokat a megbízások hatékony végrehajtására;
	e) hatékony mechanizmusokkal segítse elő a rendszereiben végrehajtott ügyletek hatékony és határidőben történő véglegesítését;
	f) az engedélyezés időpontjában és folyamatosan is rendelkezzék rendezett működésének elősegítésére kellő pénzügyi forrásokkal, tekintettel a piacon kötött ügyletek jellegére és kiterjedésére, valamint azon kockázatok körére és fokára, amelyeknek ki ...
	(2) A tagállamok nem engedélyezik a piacműködtetőknek, hogy bármely szabályozott piacon, ahol működnek, saját eszköz terhére hajtsanak végre ügyfélmegbízásokat vagy ügyfélmegbízásokat párosító, saját számlára történő kereskedést folytassanak.
	(1) A tagállamok előírják a szabályozott piac számára, hogy hatékony rendszerei, eljárásai és mechanizmusai legyenek annak biztosítására, hogy kereskedési rendszerei rugalmasak legyenek, rendelkezzenek elegendő kapacitással csúcsterhelések esetére a m...
	(2) A tagállamok megkövetelik, hogy a szabályozott piacon legyenek érvényben:
	a) írásos megállapodások a szabályozott piacon árjegyzési stratégiát követő összes befektetési vállalattal;
	b) azt biztosító rendszerek, hogy megfelelő számú befektetési vállalkozás vegyen részt ezekben a megállapodásokban, amelyek előírják számukra, hogy versenyképes árakon kötelező érvényű jegyzéseket tegyenek közzé, aminek következtében rendszeresen és ...
	(3) A (2) bekezdésben említett írásbeli megállapodás legalább az alábbiakat rögzíti:
	a) a befektetési vállalkozás likviditás biztosítására vonatkozó kötelezettségei, és adott esetben a (2) bekezdés b) pontjában említett rendszerben való részvételből adódó bármely egyéb kötelezettség;
	b) a befektetési vállalkozások számára kedvezményeken keresztül vagy más formában a szabályozott piac által kínált, a likviditás rendszeres és előre tervezhető biztosítására irányuló ösztönzők, és adott esetben a (2) bekezdés b) pontjában említett ren...
	A szabályozott piac nyomon követi és betartatja az ilyen kötelező írásbeli megállapodások követelményeinek befektetési vállalkozások általi teljesítését. A szabályozott piac értesíti az illetékes hatóságot a kötelező írásbeli megállapodás tartalmáról,...
	(4) A tagállamok előírják a szabályozott piac számára, hogy hatékony rendszerei, eljárásai és mechanizmusai legyenek az olyan megbízások elutasítására, amelyek előre meghatározott volumeneket vagy árküszöböket meghaladnak, vagy egyértelműen tévesek.
	(5) A tagállamok előírják a szabályozott piac számára, hogy képes legyen arra, hogy a kereskedést ideiglenesen leállítsa vagy korlátozza, ha egy pénzügyi eszköznél azon a piacon vagy egy kapcsolódó piacon, rövid időn belül jelentős árváltozás következ...
	A tagállamok gondoskodnak arról, hogy a szabályozott piac a kereskedés leállítására vonatkozó paramétereket és a paraméterekben végrehajtott lényeges változtatásokat következetes és összevethető módon jelentse az illetékes hatóságnak, és az illetékes ...
	(6) A tagállamok előírják a szabályozott piac számára, hogy hatékony rendszerei, eljárásai és mechanizmusai legyenek – ideértve a tagok vagy résztvevők arra való felszólítását, hogy végezzék el az algoritmusok megfelelő tesztelését, és biztosítsanak ...
	(7) A tagállamok előírják az olyan szabályozott piac számára, amely engedélyezi a közvetlen elektronikus hozzáférést, hogy rendelkezzen hatékony rendszerekkel, eljárásokkal és mechanizmusokkal annak biztosítására, hogy a tagok és a résztvevők csak akk...
	A tagállamok azt is előírják, hogy a szabályozott piac állapítson meg megfelelő standardokat az ilyen hozzáférésekre vonatkozó kockázatellenőrzésekre és kereskedési küszöbértékekre, és képes legyen megkülönböztetni, szükség esetén pedig leállítani a k...
	A szabályozott piac mechanizmusokkal rendelkezik arra vonatkozóan, hogy e bekezdés be nem tartása esetén a tag vagy résztvevő által az ügyfél számára biztosított közvetlen elektronikus hozzáférést felfüggessze vagy beszüntesse.
	(8) A tagállamok előírják a szabályozott piac számára, hogy gondoskodnia kell a közös ügyintézési helyről végzett szolgáltatások szabályainak átláthatóságáról, tisztességességéről és megkülönböztetésmentességéről.
	(9) A tagállamok előírják a szabályozott piac számára, hogy biztosítania kell díjstruktúráinak átláthatóságát, tisztességességét és megkülönböztetésmentességét – beleértve a végrehajtási díjakat, kiegészítő díjakat és kedvezményeket –, és azt hogy azo...
	A tagállamok lehetővé teszik a szabályozott piac számára, hogy a törölt megbízásokra vonatkozó díjait a megbízások fenntartásának időtartamához igazítsa, és díjait azokhoz a pénzügyi eszközökhöz igazítsa, amelyekre vonatkoznak.
	A tagállamok előírhatják a szabályozott piac számára, hogy a végrehajtott megbízásokhoz képest magasabb díjat számítson fel a későbbiekben törölt megbízások beadásáért, és a rendszer kapacitására nehezedő többletterhelés figyelembe vétele érdekében ma...
	(10) A tagállamok előírják a szabályozott piac számára, hogy a tagok vagy résztvevők felőli megjelölés útján képes legyen azonosítani az algoritmikus kereskedés keretében létrejött megbízásokat, a megbízások létrehozásához használt különböző algoritm...
	(11) A tagállamok előírják, hogy a szabályozott piac székhelye szerinti tagállam illetékes hatóságának kérésére a szabályozott piacnak hozzáférhetővé kell tennie az illetékes hatóság számára az ajánlati könyvvel kapcsolatos adatokat, vagy hozzáférést ...
	(12) Az ESMA szabályozástechnikai standardtervezeteket dolgoz ki, amelyek részletesebben meghatározzák a következőket:
	a) a szabályozott piacok kereskedési rendszereinek rugalmasságáról és megfelelő kapacitásáról való gondoskodásra vonatkozó követelmények;
	b) a (6) bekezdésben említett arány meghatározása, olyan tényezők figyelembevételével, mint a nem végrehajtott megbízások végrehajtott megbízásokhoz viszonyított aránya;
	c) ellenőrzési lehetőségek kialakítása a közvetlen elektronikus hozzáférés tekintetében oly módon, hogy a szponzorált hozzáférésre legalább a közvetlen piaci hozzáférésre alkalmazott ellenőrzésekkel egyenértékű ellenőrzések vonatkozzanak;
	d) követelmények annak biztosítására, hogy a közös ügyintézési helyről végzett szolgáltatások szabályai és a díjstruktúrái tisztességesek és megkülönböztetésmentesek legyenek, és a díjstruktúrák ne hassanak ösztönzőleg a rendellenes kereskedési feltét...
	e) annak meghatározása, hogy egy szabályozott piac mikor minősül lényegesnek az adott eszköz likviditása tekintetében;
	f) követelmények annak biztosítására, hogy az árjegyzési rendszerek tisztességesek és megkülönböztetésmentesek legyenek, és azon minimális árjegyzési kötelezettségek megállapítása, amelyeket a szabályozott piacoknak az árjegyzési rendszerek kidolgozás...
	g) az algoritmusok megfelelő tesztelésének biztosítására vonatkozó követelmények annak érdekében, hogy az algoritmikus kereskedési rendszerek – ideértve a nagysebességű algoritmikus kereskedési rendszereket – ne hozhassanak létre rendellenes kereskedé...
	Az ESMA az említett szabályozástechnikai standardtervezeteket …-ig109F*.benyújtja a Bizottsághoz.
	A Bizottság felhatalmazást kap az ezen albekezdésben említett szabályozástechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10–14. cikkével összhangban történő elfogadására.
	(13) Az ESMA …-ig110F** iránymutatást dolgoz ki a kereskedés (5) bekezdés szerinti leállításának megfelelő kiszámítására vonatkozóan, figyelembe véve az (5) bekezdésben említett tényezőket.
	(1) A tagállamok előírják a szabályozott piacok számára, hogy fogadjanak el árlépésköz-rendszereket a részvények, letéti igazolások, tőzsdei kereskedésben részt vevő alapok, certifikátok és más, hasonló pénzügyi instrumentumok vonatkozásában, valamint...
	(2) Az (1) bekezdésben említett árlépésköz-rendszerekre a következőket kell alkalmazni:
	a) azokat úgy kell kalibrálni, hogy azok tükrözzék a pénzügyi instrumentum likviditási profilját a különböző piacokon és az adott és kért ajánlatok átlagos spread-jét, figyelembe véve az ésszerűen stabil árak lehetővé tételének kívánatosságát, a sprea...
	b) az árlépésközöket az egyes pénzügyi eszközöknek megfelelően kell meghatározni.
	(3) Az ESMA szabályozástechnikai standardtervezeteket dolgoz ki, amelyben a (2) bekezdésben említett tényezőkkel és a pénzügyi eszközök instrumentumok árával, árkülönbözeteivel (spread) és likviditásuk mélységével összhangban meghatározza a minimális ...
	Az ESMA az említett szabályozástechnikai standardok tervezetét …-ig111F*.benyújtja a Bizottságnak.
	A Bizottság hatáskört kap az első albekezdésben említett szabályozástechnikai standardok tervezetének az 1095/2010/EU rendelet 10–14. cikkének megfelelő elfogadására.
	(4) Az ESMA szabályozástechnikai standardtervezeteket dolgoz ki, amelyben a (2) bekezdésben említett tényezőkkel és az instrumentumok árával, árkülönbözeteivel (spread) és likviditásuk mélységével összhangban meghatározza a minimális árlépésközöket va...
	Az ESMA az említett szabályozástechnikai standardtervezeteket …-ig112F*.nyújtja be a Bizottságnak.
	A Bizottság hatáskört kap az első albekezdésben említett szabályozástechnikai standardok tervezetének az 1095/2010/EU rendelet 10–14. cikkének megfelelő elfogadására.
	(1) A tagállamok előírják, hogy a kereskedési helyszínek és azok tagjai vagy résztvevői hangolják össze valamennyi jelentendő esemény dátumának és idejének rögzítésére alkalmazott üzleti óráikat.
	(2) Az ESMA szabályozástechnikai standardtervezeteket dolgoz ki, amelyben meghatározza, hogy a nemzetközi szabványoknak megfelelően az órákat milyen mértékben kell összehangolni.
	Az ESMA az említett szabályozástechnikai standardok tervezetét …-ig113F*.benyújtja a Bizottságnak.
	A Bizottság hatáskört kap az első albekezdésben említett szabályozástechnikai standardok tervezetének az 1095/2010/EU rendelet 10–14. cikkének megfelelő elfogadására.
	(1) A tagállamok előírják, hogy a szabályozott piacok világos és átlátható szabályokkal rendelkezzenek a pénzügyi eszközök kereskedésbe történő bevezetésére.
	Az ilyen szabályok biztosítják, hogy a szabályozott piacra bevezetett bármely pénzügyi eszközzel lehessen tisztességes, rendezett és hatékony módon kereskedni, illetve az átruházható értékpapírok esetén azok szabadon forgathatók legyenek.
	(2) Származtatott eszközök esetén az (1) bekezdésben említett szabályok különösen azt biztosítják, hogy a származtatott ügylet kialakítása tegye lehetővé annak rendezett árazását és a hatékony kiegyenlítési feltételek meglétét.
	(3) Az (1) és (2) bekezdésben megállapított kötelezettségeken felül a tagállamok megkövetelik, hogy a szabályozott piac hozzon létre és tartson fenn hatékony mechanizmusokat annak igazolására, hogy a szabályozott piacra bevezetett átruházható értékpap...
	A tagállamok biztosítják, hogy a szabályozott piac hozzon létre mechanizmusokat, amelyek elősegítik, hogy tagjaik vagy résztvevőik hozzáférhessenek az uniós jog alapján közzétett információkhoz.
	(4) A tagállamok biztosítják, hogy a szabályozott piacok hozzák létre a szükséges mechanizmusokat az általuk kereskedésre engedélyezett pénzügyi eszközök bevezetési követelményeknek való megfelelősége rendszeres felülvizsgálatára.
	(5) A valamely szabályozott piacra bevezetett átruházható értékpapírt utóbb más szabályozott piacokra is be lehet vezetni, akár a kibocsátó jóváhagyása nélkül is, a 2003/71/EK irányelv vonatkozó rendelkezéseivel összhangban. A kibocsátót a szabályozot...
	(6) Az ESMA szabályozástechnikai standardtervezeteket dolgoz ki, amelyek:
	a) meghatározzák a pénzügyi eszközök különböző osztályainak azon jellemzőit, amelyeket a szabályozott piacnak figyelembe kell vennie annak értékelésekor, hogy a pénzügyi eszközt az (1) bekezdés második albekezdésében megállapított feltételeknek megfel...
	b) tisztázzák azon mechanizmusokat, amelyeket a szabályozott piacnak be kell vezetnie ahhoz, hogy úgy tekintsék, eleget tett annak igazolására kötelezettségének, hogy az átruházható értékpapír kibocsátója teljesíti az európai uniós jog szerinti kötel...
	c) tisztázzák azokat a mechanizmusokat, amelyeket a szabályozott piacnak létre kell hoznia a (3) bekezdés alapján annak érdekében, hogy segítse tagjait és résztvevőit az uniós jog által megállapított feltételek szerint közzétett információhoz való hoz...
	Az ESMA az említett szabályozástechnikai standardtervezeteket …-ig114F* benyújtja a Bizottsághoz.
	A Bizottságra hatáskört ruháznak az első albekezdésben említett szabályozástechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10–14. cikkével összhangban történő elfogadására.
	(1) A 69. cikk (2) bekezdése szerinti illetékes hatóság azon jogának sérelme nélkül, hogy megkövetelheti valamely pénzügyi eszköz kereskedésének felfüggesztését vagy beszüntetését, a piacműködtető felfüggesztheti vagy beszüntetheti a szabályozott piac...
	(2) A tagállamok előírják, hogy az a piacműködtető, amely valamely pénzügyi eszköz kereskedését felfüggeszti vagy beszünteti, függessze fel vagy szüntesse be az adott pénzügyi eszközhöz kapcsolódó vagy azon mint alapterméken alapuló, az I. melléklet ...
	Azon illetékes hatóságnak, amelynek joghatósága alatt a kereskedés felfüggesztését vagy beszüntetését kezdeményezték, elő kell írnia, hogy a joghatósága alá tartozó azon egyéb szabályozott piacok, MTF-ek, OTF-ek és rendszeres internalizálók, amelyek u...
	Minden egyes értesített illetékes hatóságnak értesítenie kell határozatáról az ESMA-t és a többi illetékes hatóságot, amelyhez magyarázatot is kell fűznie abban az esetben, ha határozatával nem függesztette fel vagy szüntette be a pénzügyi eszközzel v...
	Az illetékes hatóságnak haladéktalanul közzé kell tennie az ilyen határozatokat, és értesítenie kell azokról az ESMA-t és a többi tagállam illetékes hatóságait.
	A többi tagállam értesített illetékes hatóságainak elő kell írniuk, hogy a joghatóságuk alá tartozó azon szabályozott piacok, egyéb MTF-ek, OTF-ek és rendszeres internalizálók, amelyek ugyanezzel a pénzügyi eszközzel vagy az ahhoz kapcsolódó vagy azon...
	Ez a bekezdés alkalmazandó abban az esetben is, ha a pénzügyi eszközzel, vagy az ahhoz kapcsolódó vagy azon mint alapterméken alapuló, az I. melléklet C. szakaszának 4–10. pontjában említett származtatott eszközökkel való kereskedés felfüggesztését vi...
	Az ebben a bekezdésben foglalt értesítési eljárást kell alkalmazni abban az esetben is, ha az illetékes hatóság a 69. cikk (2) bekezdésének m) és n) pontja alapján hozta meg a pénzügyi eszközzel vagy az ahhoz kapcsolódó vagy azon mint alapterméken ala...
	Az ilyen származtatott eszközök felfüggesztésére vagy beszüntetésére vonatkozó kötelezettség arányos alkalmazásának biztosítása érdekében az ESMA szabályozástechnikai standardtervezeteket dolgoz ki, amelyek részletesebben meghatározzák, hogy a felfüg...
	Az ESMA az említett szabályozástechnikai standardok tervezetét …-ig117F*.benyújtja a Bizottságnak.
	A Bizottság hatáskört kap az első albekezdésben említett szabályozástechnikai standardok tervezetének az 1095/2010/EU rendelet 10–14. cikkének megfelelő elfogadására.
	(3) Az ESMA kidolgozza azokat a végrehajtás-technikai standardtervezeteket, amelyek meghatározzák a (2) bekezdésben említett tájékoztatás és a közzététel formáját és időpontját.
	Az ESMA az említett végrehajtás-technikai standardtervezeteket …-ig118F** benyújtja a Bizottsághoz.
	A Bizottságra hatáskört kell ruházni az első albekezdésben említett végrehajtás-technikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 15. cikkével összhangban történő elfogadására.
	(4) A Bizottság felhatalmazást kap, hogy a 89. cikk szerint felhatalmazáson alapuló jogi aktusokat fogadjon el, melyekben felsorolja azokat a helyzeteket, amelyek az (1) és (2) bekezdés értelmében jelentősen sértik a befektetői érdekeket és a piac me...
	(1) A tagállamok előírják, hogy a szabályozott piacok átlátható és megkülönböztetésmentes, objektív kritériumokon alapuló szabályokat hozzanak létre, hajtsanak végre és tartsanak fenn a szabályozott piachoz való hozzáférés vagy az ilyen piacon való ta...
	(2) Az (1) bekezdésben említett szabályok határozzák meg a tagok vagy résztvevők következőkből eredő kötelezettségeit:
	a) a szabályozott piac alapító okirata és igazgatása;
	b) a piacon végzett ügyletekre vonatkozó szabályok;
	c) a piacon működő befektetési vállalkozások, illetve hitelintézetek alkalmazottaira vonatkozó szakmai előírások;
	d) a nem befektetési vállalkozási és hitelintézeti tagokra vagy résztvevőkre a (3) bekezdés alapján megállapított feltételek;
	e) a szabályozott piacon kötött ügyletek elszámolásának és kiegyenlítésének szabályai és eljárásai.
	(3) A szabályozott piac befogadhat tagként vagy résztvevőként befektetési vállalkozásokat, a 2013/36/EU irányelv alapján engedélyezett hitelintézeteket, valamint más személyeket, akik:
	a) kellően jó hírnévvel rendelkeznek;
	b) kellő szintű kereskedési képességgel, alkalmassággal és tapasztalattal rendelkeznek;
	c) adott esetben kielégítő szervezeti megoldásokkal rendelkeznek;
	d) az általuk betölteni kívánt szerephez elegendő erőforrással rendelkeznek, figyelembe véve azokat a különféle pénzügyi mechanizmusokat, amelyeket a szabályozott piac adott esetben létrehozott az ügyletek megfelelő kiegyenlítésének szavatolására.
	(4) A tagállamok biztosítják, hogy a szabályozott piacon megkötött ügyletekre a tagok és a résztvevők ne legyenek kötelesek egymással szemben alkalmazni a 24., a 25., a 27. és a 28. cikkben meghatározott kötelezettségeket. A szabályozott piac tagjaina...
	(5) A tagállamok biztosítják, hogy a szabályozott piac hozzáférésre, tagságra és részvételre vonatkozó szabályai rendelkezzenek a befektetési vállalkozások és hitelintézetek közvetlen vagy távoli részvételéről.
	(6) A tagállamok további jogszabályi vagy közigazgatási előírások nélkül lehetővé teszik a többi tagállam szabályozott piaca számára, hogy megfelelő mechanizmusokat biztosítsanak területükön annak érdekében, hogy elősegíthessék a területükön letelepe...
	A szabályozott piac tájékoztatja a székhelye szerinti tagállam illetékes hatóságát arról a tagállamról, amelyben ilyen mechanizmusokat kívánnak fenntartani. A székhely szerinti tagállam illetékes hatósága egy hónapon belül továbbítja ezt az információ...
	A szabályozott piac székhelye szerinti tagállam illetékes hatóságának a fogadó tagállam illetékes hatóságának kérésére indokolatlan késedelem nélkül tájékoztatást kell adnia a szabályozott piac adott tagállamban letelepedett tagjainak vagy résztvevőin...
	(7) A tagállamok előírják, hogy a piacműködtető rendszeresen küldje meg a szabályozott piac tagjainak vagy résztvevőinek jegyzékét a szabályozott piac illetékes hatósága számára.
	(1) A tagállamok előírják, hogy a szabályozott piacok hatékony mechanizmusokat és eljárásokat hozzanak létre és tartsanak fenn – a szükséges forrásokat is ideértve – annak rendszeres figyelemmel kísérésére, hogy a szabályaikat tagjaik, illetve résztve...
	(2) A tagállamok előírják, hogy a szabályozott piacok működtetői haladéktalanul értesítsék illetékes hatóságaikat, amennyiben a szabályaik jelentős megsértését, szabálytalan kereskedési feltételeket, a …/2014/EU rendelet* által tiltott magatartásra ut...
	A szabályozott piacok illetékes hatóságainak az ESMA és a többi tagállam illetékes hatósága rendelkezésére kell bocsátaniuk az első albekezdésben említett információt.
	A …/2014/EU rendelet* által tiltott magatartásra utaló magatartást illetően, az illetékes hatóságnak – mielőtt értesítené a többi tagállam illetékes hatóságait és az ESMA-t – meg kell győződnie arról, hogy valóban ilyen magatartásra kerül-e vagy kerül...
	(3) A tagállamok azt is előírják a piacműködtetők számára, hogy indokolatlan késedelem nélkül juttassák el a vonatkozó információkat a szabályozott piacon elkövetett piaci visszaélésekkel kapcsolatos vizsgálat és vádemelés tekintetében illetékes ható...
	(4) A Bizottság felhatalmazást kap arra, hogy a 89. cikknek megfelelően felhatalmazáson alapuló jogi aktusokat fogadjon el az e cikk (2) bekezdésében említett tájékoztatási kötelezettséget eredményező körülmények meghatározása céljából.
	(1) A 648/2012/EU rendelet III., IV. és V. címének sérelme nélkül a tagállamok nem akadályozhatják meg a szabályozott piacokat abban, hogy megfelelő megállapodásokat kössenek egy másik tagállam központi szerződő felével vagy elszámolóházával és kiegye...
	(2) A 648/2012/EU rendelet III., IV. és V. címének sérelme nélkül a szabályozott piac illetékes hatósága nem élhet ellenvetéssel egy másik tagállamban lévő központi szerződő fél, elszámolóház és/vagy kiegyenlítési rendszer használata miatt, kivéve, ha...
	Az illetékes hatóság a szükségtelen kettős ellenőrzés elkerülése érdekében figyelembe veszi a központi bankok mint az elszámolási és kiegyenlítési rendszerek felügyeleti szervei, illetve az ilyen rendszerekkel kapcsolatban hatáskörrel rendelkező más ...
	(1) A tagállamok biztosítják, hogy az illetékes hatóságok az ESMA által meghatározott számítási módszertannal összhangban pozíciólimiteket állapítsanak meg és alkalmazzanak az árualapú, kereskedelmi helyszíneken kereskedett származtatott termékekre és...
	a) piaci visszaélés megelőzése, vagy;
	b) a szabályszerű árazási és kiegyenlítési feltételek támogatása, ideértve a piactorzító pozíciók megelőzését is, továbbá különösen a teljesítési hónapban a származtatott termékek árai és az alapul szolgáló áruk azonnali árai közötti konvergencia bizt...
	A pozíciólimitek nem alkalmazandók az olyan, nem pénzügyi szervezet által vagy annak nevében tartott pozíciókra, amelyekről objektíven mérhető adatok alapján megállapítható, hogy csökkentik e nem pénzügyi szervezet kereskedelmi tevékenységéhez közvetl...
	(2) A pozíciólimiteknek világos mennyiségi küszöbértékeket kell meghatározniuk az árualapú származtatott ügyletben egy személy által tartható pozíció nagyságára vonatkozóan.
	(3) Az ESMA szabályozástechnikai standardtervezeteket dolgoz ki azon számítás módszertanának meghatározása érdekében, amelyeket az illetékes hatóságoknak alkalmazniuk kell a havi azonnali pozíciólimitek és az egyéb, természetben és készpénzben kiegyen...
	a) az árualapú származtatott ügyletek lejárata;
	b) az alapul szolgáló áruból leszállítandó mennyiség;
	c) a szerződésben foglalt összes nyitott pozíció és az alapul szolgáló ugyanazon árut tartalmazó pénzügyi eszközben foglalt összes nyitott pozíció;
	d) a releváns piacokon tapasztalható volatilitás, ideértve a behelyettesítő származtatott termékeket és az alapjukul szolgáló áruk piacait is;
	e) a piaci szereplők száma és nagysága;
	f) az alapul szolgáló árupiac jellemzői, beleértve a termelés, a fogyasztás és a piacra szállítás jellemző módjait;
	g) új szerződések létrejötte.
	Az ESMA figyelembe veszi a befektetési vállalkozások vagy kereskedési helyszínt működtető piacműködtetők és egyéb joghatóságok pozíciólimitekkel kapcsolatos tapasztalatait.
	Az ESMA az első albekezdésben említett szabályozástechnikai standardtervezeteket ...-ig121F* benyújtja a Bizottsághoz.
	A Bizottság felhatalmazást kap az első albekezdésben említett szabályozástechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10–14. cikkével összhangban történő elfogadására.
	(4) Az illetékes hatóságok a kereskedési helyszíneken kereskedett valamennyi árualapú származtatott termékre vonatkozó egyes szerződések tekintetében az ESMA által a (3) bekezdéssel összhangban meghatározott számítási módszertan alapján limiteket hatá...
	Amennyiben az alapul szolgáló áruból leszállítandó mennyiségben vagy a nyitott pozícióban jelentős változás áll be, vagy a piacon egyéb jelentős változás következik be, az illetékes hatóságok az alapul szolgáló leszállítandó árunak és a nyitott pozíci...
	(5) Az illetékes hatóságok tájékoztatják az ESMA-t azokról a konkrét pozíciólimitekről, amelyeket az ESMA által a (3) bekezdés szerint meghatározott számítási módszertannal összhangban be kívánnak vezetni. Az ESMA az értesítés kézhezvételétől számíto...
	Amennyiben az ESMA megállapítja, hogy valamely pozíciólimit nem áll összhangban a (3) bekezdés szerinti számítási módszertannal, az 1095/2010/EU rendelet 17. cikke szerinti hatáskörével összhangban intézkedéseket tesz.
	(6) Amennyiben ugyanazon árualapú származtatott terméket több joghatóság kereskedési helyszínein jelentős nagyságrendben forgalmaznak, azon kereskedési helyszín illetékes hatósága, ahol a legnagyobb mértékű forgalom bonyolódik (a központi illetékes h...
	Azon kereskedési helyszínek illetékes hatóságai, amelyek ugyanazon árualapú származtatott terméket forgalmazzák, illetve az adott árualapú származtatott termék pozícióbirtokosainak illetékes hatóságai együttműködési megállapodásokat kötnek, többek köz...
	(7) Az ESMA évente legalább egyszer ellenőrzi, hogy az illetékes hatóságok milyen módon hajtották végre az ESMA által a (3) bekezdés szerint kidolgozott számítási módszertannal összhangban megállapított pozíciólimiteket. Ennek során az ESMA biztosítja...
	(8) A tagállamok biztosítják, hogy az olyan kereskedési helyszínt működtető befektetési vállalkozások vagy piacműködtetők, amelyen árualapú származtatott ügyleteket bonyolítanak le, pozíciókezelési kontrollmechanizmust alkalmazzanak. A pozíciókezelés...
	a) a személyek nyitott pozícióinak nyomon követése;
	b) hozzáférés a személyektől származó mindazon információkhoz – így többek között minden vonatkozó dokumentumhoz is –, amelyek a vállalt pozíció vagy kitettség nagyságára és rendeltetésére, továbbá a tényleges tulajdonosokra, bármely együttes fellépés...
	c) egy adott személy kötelezése arra, hogy – a konkrét esettől függően ideiglenesen vagy tartósan – lezárja vagy csökkentse pozícióját, illetőleg a megfelelő intézkedés egyoldalú megtétele a lezárás vagy a csökkentés biztosítása érdekében, amennyiben ...
	d) adott esetben az érintett személy kötelezése arra, hogy megállapodás szerinti áron és mértékben ideiglenesen, a jelentős vagy domináns pozíciójából fakadó hatások mérséklésének kifejezett szándékával irányítson vissza likviditást a piacra.
	(9) A pozíciólimiteknek és a pozíciókezelési kontrollmechanizmusoknak átláthatónak és megkülönböztetésmentesnek kell lenniük, meghatározva, hogy hogyan alkalmazandóak az érintett személyekre, valamint figyelembe véve a piaci szereplők jellegét és össz...
	(10) A kereskedési helyszínt működtető befektetési vállalkozásoknak vagy piacműködtetőknek részletesen tájékoztatniuk kell az illetékes hatóságot a pozíciókezelési kontrollmechanizmusokról.
	Az illetékes hatóságnak ugyanezeket az információkat, valamint az általa megállapított pozíciólimitek adatait az ESMA tudomására kell hoznia, amely a weboldalán közzétesz és fenntart egy adatbázist a pozíciólimitek és a pozíciókezelési kontrollmechan...
	(11) Az (1) bekezdés szerinti pozíciólimiteket az illetékes hatóságok a 69. cikk (2) bekezdésének p) pontja alapján írják elő.
	(12) Az ESMA szabályozástechnikai standardtervezeteket dolgoz ki, amelyek meghatározzák:
	a) az annak meghatározására vonatkozó kritériumokat és módszereket, hogy valamely pozíció a kereskedelmi tevékenységekkel kapcsolatos kockázatokat közvetlenül csökkentőnek minősül-e;
	b) az annak meghatározásához szükséges módszereket, hogy az egy személy által tartott pozíciókat mikor kell a csoporton belül összesíteni;
	c) az annak meghatározásához szükséges kritériumokat, hogy valamely ügylet az (1) bekezdésben említett, kereskedési helyszínen kereskedett szerződéssel gazdaságilag egyenértékű tőzsdén kívüli ügylet-e, amely meghatározás lehetővé teszi az egyenértékű ...
	d) annak meghatározását, hogy az e cikk (6) bekezdése szerint mi minősül ugyanazon árualapú származtatott terméknek és jelentős nagyságrendnek;
	e) a tőzsdén kívüli származtatott ügyletek és az értékesítési helyen kereskedett árualapú származtatott termékek pozíciói összesítésének és nettósításának módszertana a nettó pozíció megállapításához a limiteknek való megfelelés értékelése céljából. ...
	f) az arra vonatkozó eljárás, hogy a személyek milyen módon kérhetik az e cikk (1) bekezdésének második albekezdése szerinti mentességet, és az illetékes hatóság milyen módon hagyja jóvá e kérelmeket;
	g) az annak meghatározásához szükséges számítási módszer, hogy egy adott árualapú származtatott terméket mely kereskedési helyszínen forgalmaznak a legnagyobb nagyságrendben, illetve hogy az e cikk (6) bekezdése szerint mi minősül jelentős nagyságrend...
	Az ESMA az első albekezdésben említett szabályozástechnikai standardtervezeteket ...-ig122F* benyújtja a Bizottsághoz.
	A Bizottság felhatalmazást kap az első albekezdésben említett szabályozástechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10–14. cikkének megfelelő elfogadására.
	(13) Az illetékes hatóságok nem állapíthatnak meg az (1) bekezdés alapján meghatározottnál korlátozóbb limiteket, kivéve azokat a kivételes eseteket, amikor azok objektív módon indokoltak és arányosan, figyelembe véve a konkrét piac likviditását és a...
	Az illetékes hatóságoknak értesíteniük kell az ESMA-t, ha szigorúbb pozíciólimitek bevezetéséről döntenek. Az értesítésben a korlátozóbb pozíciólimiteket indokolni kell. Az ESMA 24 órán belül véleményt ad ki arról, hogy a korlátozóbb pozíciólimiteket ...
	Amikor valamely illetékes hatóság olyan limiteket ír elő, amelyek ellentétesek az ESMA véleményével, weboldalán haladéktalanul közzétesz egy közleményt, amelyben teljes mértékben kifejti annak indokait, hogy miért így járt el.
	(14) A tagállamok előírják, hogy az illetékes hatóságok az e cikknek megfelelően meghatározott pozíciólimitek túllépése esetén élhessenek az ezen irányelv szerinti szankcionálási hatáskörükkel az alábbiak tekintetében:
	a) a területén vagy külföldön található vagy működő személyek által tartott azon pozíciók, amelyek túllépik azokat az árualapú származtatott ügyletekre vonatkozó limiteket, amelyeket az illetékes hatóság állapított meg a területén található vagy működ...
	b) a területén található vagy működő személyek által tartott azon pozíciók, amelyek túllépik az árualapú származtatott ügyletekre vonatkozóan más tagállamokban illetékes hatóságok által megállapított limiteket.
	(1) A tagállamok biztosítják, hogy az olyan kereskedési helyszínt működtető befektetési vállalkozások vagy piacműködtetők, amelyeken árualapú származtatott ügyletekkel vagy kibocsátási egységekkel vagy azok származtatott termékeivel kereskednek:
	a) heti jelentést hozzanak nyilvánosságra a kereskedési helyszínükön kereskedett árualapú származtatott termékekre, kibocsátási egységekre, vagy az azokra vonatkozó származtatott termékekre vonatkozóan a személyek különböző kategóriái szerint összesít...
	b) az illetékes hatóságnak átadják az adott kereskedési helyszínen jelen lévő összes személy – többek között a tagok vagy résztvevők és azok ügyfelei – pozícióinak teljes körű, legalább napi szintű bontását.
	Az a) pontban lefektetett kötelezettség csak akkor érvényesül, amikor mind a személyek száma, mind nyitott pozícióik mértéke bizonyos minimális küszöbértékeket meghalad.
	(2) A tagállamok biztosítják, hogy az árualapú származtatott eszközökkel vagy kibocsátási egységekkel, illetve ezek származtatott eszközeivel kereskedési helyszínen kívül kereskedő befektetési vállalkozások az árualapú származtatott termékkel való ke...
	(3) Az 57. cikk (1) bekezdésének való megfelelés ellenőrzésének lehetővé tétele érdekében a tagállamok előírják a szabályozott piacok és az MTF-ek tagjai és az OTF-ek ügyfelei számára, hogy az adott kereskedési helyszínt működtető befektetési vállalko...
	(4) A valamely árualapú származtatott ügyletben vagy kibocsátásiegység-ügyletben vagy annak származtatott ügyletében pozícióval rendelkező személyeket a kereskedési helyszínt működtető befektetési vállalkozásnak vagy piacműködtetőnek a főtevékenységük...
	a) befektetési vállalkozások vagy hitelintézetek;
	b) befektetési alapok, akár a 2009/65/EK irányelvben meghatározott átruházható értékpapírokkal foglalkozó kollektív befektetési vállalkozások (ÁÉKBV), akár a 2011/61/EK irányelvben meghatározott alternatív alapkezelő társaság;
	c) egyéb pénzügyi intézmények, ideértve a 2009/138/EK irányelvben meghatározott biztosítási vállalkozásokat és viszontbiztosítási vállalkozásokat, és a 2003/41/EK irányelvben meghatározott, a foglalkoztatói nyugellátást szolgáltató intézményeket;
	d) kereskedelmi vállalkozások;
	e) a kibocsátási egységek vagy azok származtatott termékei esetében a 2003/87/EK irányelv szerinti megfelelési kötelezettségekkel rendelkező működtetők.
	Az (1) bekezdés a) pontjában említett jelentésekben meg kell adni a hosszú és rövid pozíciók számát, a személyek kategóriája szerint, az előző jelentés óta abban bekövetkezett esetleges változásokat, az összes nyitott pozíciók százalékos arányát minde...
	Az (1) bekezdés a) pontjában és a (2) bekezdésben említett bontásokban meg kell különböztetni az alábbiakat is:
	a) az olyan pozíciók, amelyekre vonatkozóan megállapították, hogy objektíven mérhető módon csökkentik a közvetlenül a kereskedelmi tevékenységekkel kapcsolatos kockázatokat; valamint
	b) egyéb pozíciók.
	(5) Az ESMA végrehajtás-technikai standardtervezeteket dolgoz ki az (1) bekezdés a) pontjában és a (2) bekezdésben említett bontások formátumának meghatározására.
	Az ESMA az említett végrehajtás-technikai standardtervezeteket …-ig124F* benyújtja a Bizottsághoz.
	A Bizottság felhatalmazást kap az első albekezdésben említett végrehajtás-technikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 15. cikkével összhangban történő elfogadására.
	A kibocsátási egységek vagy azok származtatott termékei esetében a jelentéstétel a 2003/87/EK irányelv szerinti megfelelési kötelezettségeket nem érinti.
	(6) A Bizottság felhatalmazást kap arra, hogy felhatalmazáson alapuló jogi aktusokat fogadjon el a 89. cikk szerinti intézkedések tekintetében, amelyek meghatározzák az e cikk (1) bekezdésének második albekezdésében említett küszöbértékeket, figyelemb...
	(7) Az ESMA végrehajtás-technikai standardtervezeteket dolgoz ki azoknak az intézkedéseknek a meghatározására, amelyek előírják, hogy az (1) bekezdés a) pontjában említett minden jelentést hetente meghatározott időpontban meg kell küldeni az ESMA-nak,...
	Az ESMA az említett végrehajtás-technikai standardtervezeteket …-ig* benyújtja a Bizottsághoz.
	A Bizottság felhatalmazást kap az első albekezdésben említett végrehajtás-technikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 15. cikkével összhangban történő elfogadására.
	(1) A tagállamok megkövetelik, hogy az I. melléklet D. szakaszában ismertetett adatszolgáltatási tevékenységek szokásos elfoglaltságként vagy üzleti tevékenységként való végzése előzetes engedélyhez legyen kötve, e szakasszal összhangban. Az ilyen eng...
	(2) Az (1) bekezdésben foglaltaktól eltérve a tagállamok engedélyezik a kereskedési helyszínt működtető befektetési vállalkozásoknak és piacműködtetőknek az APA, CTP és ARM révén történő adatszolgáltatás működtetését, amennyiben egy erre vonatkozó elő...
	(3) A tagállamok valamennyi adatszolgáltatót nyilvántartanak. A nyilvántartás a nyilvánosság számára hozzáférhető, és információkat tartalmaz azon szolgáltatásokról vagy tevékenységekről, amelyekre az adatszolgáltató engedéllyel rendelkezik. A jegyzé...
	Az ESMA jegyzéket készít az Unióban működő összes adatszolgáltató adatairól. A jegyzék információkat tartalmaz azon szolgáltatásokról vagy tevékenységekről, amelyekre az adatszolgáltató engedéllyel rendelkezik, és a jegyzéket rendszeresen naprakésszé ...
	Amennyiben valamely illetékes hatóság a 62. cikkel összhangban visszavont egy engedélyt, ezt a visszavonást a jegyzékben 5 éven át közzé kell tenni.
	(4) A tagállamok előírják az adatszolgáltatók számára, hogy azok szolgáltatásaikat az illetékes hatóság felügyelete alatt nyújtsák. A tagállamok biztosítják, hogy az illetékes hatóságok rendszeresen ellenőrizzék az adatszolgáltatók e címnek való megfe...
	(1) A székhely szerinti tagállam gondoskodik arról, hogy az engedély meghatározza azt az adatszolgáltatást, amelynek végzésére az adatszolgáltató engedélyt kapott. Az adatszolgáltató, amennyiben üzleti tevékenységét további adatszolgáltatásokra akarja...
	(2) Az engedély az egész Unióra érvényes, és lehetővé teszi, hogy az adatszolgáltató azokat a szolgáltatásokat, amelyekre az engedélyt megkapta, az Unióban bárhol végezze.
	(1) Az illetékes hatóság nem adja meg az engedélyt mindaddig, amíg teljes mértékben meg nem győződik arról, hogy a kérelmező az ezen irányelv alapján elfogadott rendelkezésekben foglalt valamennyi követelménynek eleget tesz.
	(2) Az adatszolgáltatónak meg kell adnia mindazon információkat, beleértve egyebek között a tervezett műveletek típusát és a szervezeti felépítést meghatározó üzleti tervet, amely szükséges ahhoz, hogy az illetékes hatóság meggyőződhessen arról, hogy ...
	(3) A kérelmezőt a hiánytalan kérelem benyújtásától számított hat hónapon belül tájékoztatni kell arról, hogy az engedélyt megadták-e.
	(4) Az ESMA szabályozástechnikai standardtervezeteket dolgoz ki, amelyek meghatározzák:
	a) a (2) bekezdés értelmében az illetékes hatóságok számára nyújtandó információkat, az üzleti tervet is ideértve;
	b) a 63. cikk (3) bekezdése szerinti tájékoztatásban szereplő információkat.
	Az ESMA az első albekezdésben említett szabályozástechnikai standardtervezeteket ...-ig125F* benyújtja a Bizottsághoz.
	A Bizottság felhatalmazást kap az első albekezdésben említett szabályozástechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10–14. cikkével összhangban történő elfogadására.
	(5) Az ESMA végrehajtás-technikai standardtervezetet dolgoz ki az e cikk (2) bekezdésében és a 63. cikk (4) bekezdésében előírt információ nyújtására és az értesítésre szolgáló egységes formanyomtatványok, mintadokumentumok és eljárások kialakítása cé...
	Az ESMA az említett végrehajtás-technikai standardtervezeteket …-ig126F** benyújtja a Bizottsághoz.
	A Bizottság felhatalmazást kap az első albekezdésben említett végrehajtás-technikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 15. cikkével összhangban történő elfogadására.
	(1) A tagállamok előírják, hogy bármely adatszolgáltató vezető testülete minden tagjának mindenkor kellően jó hírnévvel kell rendelkeznie, elegendő ismeret, készség és tapasztalat birtokában kell lennie, és elegendő időt kell feladatainak ellátására f...
	A vezető testületnek az adatszolgáltató tevékenységeinek megértéséhez megfelelő kollektív tudással, készségekkel és tapasztalattal kell rendelkeznie. A vezető testület minden egyes tagjának tisztességesen, befolyásolástól mentesen és önállóan kell cs...
	Amennyiben egy piacműködtető egy APA, egy CTP vagy egy ARM működtetésére kér engedélyt, és az APA, a CTP vagy az ARM vezető testületének tagjai megegyeznek a szabályozott piac vezető testületének tagjaival, e személyeknek meg kell felelniük az első al...
	(2) Az ESMA ...-ig128F* iránymutatásokat dolgoz ki az (1) bekezdésben ismertetett vezető testület tagjai alkalmasságának felmérésére, figyelembe véve az általuk betöltött különböző szerepköröket és feladatköröket, valamint a vezető testület tagjai és ...
	(3) A tagállamok az adatszolgáltatótól megkövetelik, hogy tájékoztassa az illetékes hatóságot vezető testületének minden egyes tagjáról és a tagságban bekövetkezett bármiféle változásról, az összes olyan információval együtt, amely annak megítéléséhez...
	(4) A tagállamok biztosítják, hogy az adatszolgáltató vezető testülete meghatározza és felügyelje azon irányítási rendszer működtetését, amely biztosítja a szervezet hatékony és körültekintő vezetését, beleértve a szervezeten belüli feladatok elkülöní...
	(5) Az illetékes hatóság megtagadja az engedélyezést, ha nincs meggyőződve arról, hogy az adatszolgáltató üzletmenetének tényleges irányítására kijelölt személy vagy személyek megfelelően jó hírnévvel rendelkeznek, vagy ha objektív és bizonyítható in...
	(1) A székhely szerinti tagállam előírja, hogy az APA-nak rendelkeznie kell megfelelő szabályozásokkal és mechanizmusokkal a(z) …/2014/EU rendelet129F* 20. és 21. cikke szerinti információk, ésszerű üzleti alapon történő, nyilvánosságra hozatalához, a...
	(2) Az APA által az (1) bekezdésnek megfelelően közzétett információknak legalább a következő elemeket kell tartalmaznia:
	a) a pénzügyi eszköz azonosítója;
	b) az ár, amelyen az ügyletet megkötötték;
	c) az ügylet volumene;
	d) az ügylet időpontja;
	e) az ügylet bejelentésének időpontja;
	f) az ügylet árjelzése;
	g) azon kereskedési helyszín kódja, ahol az ügyletet végrehajtották, vagy amennyiben az ügyletet rendszeres internalizálón keresztül hajtották végre, az „SI” kód, vagy egyéb esetben az „OTC” (tőzsdén kívüli) kód;
	h) adott esetben annak jelzése, hogy az ügyletre különleges feltételek vonatkoztak.
	(3) A székhely szerinti tagállam előírja, hogy ez az APA az ügyfelekkel kapcsolatos összeférhetetlenség megelőzésére kidolgozott, tényleges igazgatási mechanizmusokat működtesse és gondozza. Ezen belül az az APA, amely egyben piacműködtető vagy befekt...
	(4) A székhely szerinti tagállam előírja, hogy az APA rendelkezzen az információk továbbítására használt eszközök biztonságát garantáló, szigorú biztonsági mechanizmusokkal, minimalizálja az adatsérülés és a jogosulatlan hozzáférés kockázatát, és elő...
	(5) A székhely szerinti állam előírja az APA számára, hogy rendelkezzen olyan rendszerekkel, amelyek hathatósan ellenőrzik a kereskedési jelentéseket azok teljeskörűsége szempontjából, azonosítják a kihagyásokat és a nyilvánvaló hibákat, és kérik az i...
	(6) Az (1) bekezdés következetes harmonizációja érdekében az ESMA szabályozástechnikai standardtervezetet dolgoz ki a közös formátumok, adatstandardok és technikai mechanizmusok meghatározásához, amelyek megkönnyítik az (1) bekezdésben említett inform...
	Az ESMA az első albekezdésben említett szabályozástechnikai standardtervezeteket ...-ig130F* benyújtja a Bizottsághoz.
	A Bizottság felhatalmazást kap az első albekezdésben említett szabályozástechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10–14. cikkével összhangban történő elfogadására.
	(7) A Bizottság felhatalmazást kap a 89. cikknek megfelelő felhatalmazáson alapuló jogi aktusok elfogadására, amelyek tisztázzák, mi minősül ésszerű üzleti alapnak az e cikk (1) bekezdésében említett tájékoztatás nyilvánossá tételéhez.
	(8) Az ESMA-nak ki kell dolgoznia a következőket meghatározó szabályozástechnikai standardok tervezetét:
	a) azok az eszközök, amelyek révén az APA megfelelhet az (1) bekezdésben említett tájékoztatási kötelezettségnek;
	b) az (1) bekezdés szerint közzétett tájékoztatás tartalma, beleértve legalább a (2) bekezdésben említett tájékoztatást, olyan módon, hogy az lehetővé tegye az előírt információk 64. cikk szerinti közzétételét;
	c) a (3), a (4) és az (5) bekezdésben rögzített konkrét szervezeti követelmények.
	Az ESMA-nak az említett szabályozástechnikai standardtervezeteket ..-ig131F* be kell nyújtania a Bizottságnak.
	A Bizottság felhatalmazást kap az első albekezdésben említett szabályozástechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10–14. cikkével összhangban történő elfogadására.
	(1) A székhely szerinti tagállam előírja, hogy a CTP–nek rendelkeznie kell megfelelő szabályozásokkal és mechanizmusokkal a(z) …/2014/EU rendelet132F* 6. és 20. cikke szerint nyilvánosságra hozott információk ésszerű üzleti alapon történő gyűjtésére, ...
	E tájékoztatásnak legalább a következő adatokat kell tartalmaznia:
	a) a pénzügyi eszköz azonosítója;
	b) az ár, amelyen az ügyletet megkötötték;
	c) az ügylet volumene;
	d) az ügylet időpontja;
	e) az ügylet bejelentésének időpontja;
	f) az ügylet árjelzése;
	g) azon kereskedési helyszín kódja, ahol az ügyletet végrehajtották, vagy amennyiben az ügyletet rendszeres internalizálón keresztül hajtották végre, az „SI” kód, vagy egyéb esetben az „OTC” (tőzsdén kívüli) kód;
	h) adott esetben annak ténye, hogy a befektetési döntésért és az ügylet végrehajtásáért egy, a befektetési vállalkozáson belül működő számítógépes algoritmus felelt;
	i) adott esetben annak jelzése, hogy az ügyletre különleges feltételek vonatkoztak.
	j) ha a …/2014/EU rendelet133F* 3. cikkének (1) bekezdésében említett információk közzétételének kötelezettsége alól az említett rendelet 4. cikke (1) bekezdésének a) vagy b) pontjával összhangban mentességet adtak, annak jelzése, hogy az ügyletre mel...
	A tájékoztatást ingyenesen, a CTP általi közzététel után 15 perccel elérhetővé kell tenni. A székhely szerinti tagállam előírja, hogy a CTP-nek képesnek kell lennie arra, hogy hatékonyan és konzisztens módon terjessze ezeket az információkat, olyan me...
	(2) A székhely szerinti tagállam a CTP számára előírja, hogy rendelkezzen a megfelelő szabályozásokkal és mechanizmusokkal a(z) …/2014/EU rendelet* 10. és 21. cikke szerint nyilvánosságra hozott információk ésszerű üzleti alapon történő gyűjtésére, az...
	a) a pénzügyi eszköz azonosítója vagy azonosító jellemzői;
	b) az ár, amelyen az ügyletet megkötötték;
	c) az ügylet volumene;
	d) az ügylet időpontja;
	e) az ügylet bejelentésének időpontja;
	f) az ügylet árjelzése;
	g) azon kereskedési helyszín kódja, ahol az ügyletet végrehajtották, vagy amennyiben az ügyletet rendszeres internalizálón keresztül hajtották végre, az „SI” kód, vagy egyéb esetben az „OTC” (tőzsdén kívüli) kód;
	h) adott esetben annak jelzése, hogy az ügyletre különleges feltételek vonatkoztak.
	A tájékoztatást ingyenesen, a CTP általi közzététel után 15 perccel elérhetővé kell tenni. A székhely szerinti tagállam előírja, hogy a CTP-nek képesnek kell lennie arra, hogy hatékonyan és konzisztens módon terjessze ezeket az információkat, olyan me...
	(3) A székhely szerinti tagállam előírja a CTP számára, hogy a szolgáltatott adatok összevonása minden szabályozott piac, az MTF-ek, az OTF-ek és az APA-k esetében, valamint a pénzügyi eszköz esetében a (8) bekezdés c) pontja szerinti szabályozástechn...
	(4) A székhely szerinti tagállam előírja, hogy a CTP az összeférhetetlenség megelőzésére kidolgozott, tényleges igazgatási mechanizmusokat működtessen és tartson fenn. Ezen belül a piacműködtetőnek vagy APA-nak, aki vagy amely összesítettadat-szolgál...
	(5) A székhely szerinti tagállam előírja, hogy a CTP rendelkezzen az információk továbbítására használt eszközök biztonságát garantáló, józan biztonsági mechanizmusokkal, és minimalizálja az adatsérülés és a jogosulatlan hozzáférés kockázatát, és előz...
	(6) Az ESMA szabályozástechnikai standardtervezeteket dolgoz ki, hogy meghatározza az adatstandardokat és formátumokat a(z) …/2014/EU rendelet134F* 6., 10., 20. és 21. cikkének megfelelően közzéteendő információkhoz, ideértve a pénzügyi eszköz azonosí...
	Az ESMA az első albekezdésben említett szabályozástechnikai standardtervezeteket a(z) …/2014/EU rendelet* 6. és 20. cikke szerint közzétett információkra vonatkozóan …-ig135F**, a(z) …/…/EU rendelet* 10. és 21. cikke szerinti információkra vonatkozóan...
	A Bizottság felhatalmazást kap az első albekezdésben említett szabályozástechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10–14. cikkével összhangban történő elfogadására.
	(7) A Bizottság a 89. cikknek megfelelő felhatalmazáson alapuló jogi aktusokat fogad el, amelyek tisztázzák, mi képez ésszerű üzleti alapot az e cikk (1) és a (2) bekezdésében említett adatokhoz való hozzáférés biztosításához.
	(8) Az ESMA-nak ki kell dolgoznia a következőket meghatározó szabályozástechnikai standardok tervezetét:
	a) azok az eszközök, amelyek révén egy CTP megfelelhet az (1) és (2) bekezdésben említett tájékoztatási kötelezettségnek;
	b) az (1) és a (2) bekezdés szerint közzétett tájékoztatás tartalma;
	c) azok a pénzügyi eszközök, amelyek adatait az adatfolyamban biztosítani kell, a nem tulajdonviszonyt megtestesítő eszközök esetében pedig a bevonandó kereskedési helyszínek és APA-k;
	d) más eszközök, amelyek biztosítják, hogy a különböző CTP-k által közzétett adatok konzisztensek legyenek és lehetővé váljon az átfogó feltérképezés és a más forrásokból származó hasonló adatokra utaló kereszthivatkozások alkalmazása, valamint hogy a...
	e) a (4) és (5) bekezdésben rögzített konkrét szervezeti követelmények.
	Az ESMA-nak az említett szabályozástechnikai standardtervezeteket ...-ig136F* be kell nyújtania a Bizottságnak.
	A Bizottság felhatalmazást kap az első albekezdésben említett szabályozástechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10–14. cikkével összhangban történő elfogadására.
	(1) A székhely szerinti tagállam előírja, hogy az ARM-nek rendelkeznie kell megfelelő szabályozásokkal és mechanizmusokkal a(z) …/…/EU rendelet137F* 26. cikke szerinti információknak a lehető leggyorsabb, és legkésőbb a tranzakció napját követő munkan...
	(2) A székhely szerinti tagállam előírja, hogy az ARM az ügyfelekkel kapcsolatos összeférhetetlenség megelőzésére kidolgozott, tényleges igazgatási mechanizmusokat működtessen és tartson fenn. Ezen belül annak az ARM-nek, amely egyben piacműködtető va...
	(3) A székhely szerinti tagállam előírja, hogy az ARM rendelkezzen az információk továbbítására használt eszközök biztonságát és hitelesítését garantáló, hatékony és eredményes biztonsági mechanizmusokkal, minimalizálja az adatsérülés és a jogosulatla...
	(4) A székhely szerinti tagállam előírja az ARM számára, hogy az rendelkezzen olyan rendszerekkel, amelyekkel hathatósan ellenőrizhető az ügyletjelentések teljeskörűsége és azonosíthatók a befektetési vállalkozás által elkövetett kihagyások és nyilvá...
	A székhely szerinti tagállam kötelezi továbbá az ARM-et, hogy az a saját maga által elkövetett hibák és kihagyások kiszűrésére is rendelkezzen megfelelő rendszerekkel, amelyek lehetővé teszik azok javítását és a helyes és hiánytalan ügyletjelentések t...
	(5) Az ESMA-nak ki kell dolgoznia a következőket meghatározó szabályozástechnikai standardok tervezetét:
	a) azok az eszközök, amelyek alkalmasak annak biztosítására, hogy az ARM megfeleljen az (1) bekezdésben említett tájékoztatási kötelezettségnek; valamint
	b) a (2), a (3) és a (4) bekezdésben rögzített konkrét szervezeti követelmények.
	Az ESMA-nak az említett szabályozástechnikai standardtervezeteket ..-ig138F* be kell nyújtania a Bizottságnak.
	A Bizottság felhatalmazást kap az első albekezdésben említett szabályozástechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10–14. cikkével összhangban történő elfogadására.
	(1) Minden tagállam kijelöli azokat az illetékes hatóságokat, amelyek feladata az ezen irányelv és a(z) …/2014/EU rendelet139F* különböző rendelkezéseiben előírt feladatok ellátása. A tagállamok tájékoztatják a Bizottságot, az ESMA-t és a többi tagáll...
	(2) Az (1) bekezdésben említett hatóságoknak állami hatóságoknak kell lenniük, azon lehetőség sérelme nélkül, hogy más jogalanyokra is át lehet ruházni feladatokat, ha arról a 29. cikk (4) bekezdése kifejezetten rendelkezik.
	A feladatoknak az (1) bekezdésben említett hatóságoktól eltérő szervezetekre történő esetleges átruházása nem érintheti sem a hatósági jogkörök, sem az ítélkezési jogkörök gyakorlását. A tagállamok megkövetelik, hogy a hatáskör-átruházás előtt az ill...
	A tagállamok tájékoztatják a Bizottságot, az ESMA-t és a többi tagállam illetékes hatóságait minden, a hatáskörök átruházására vonatkozó esetlegesen általuk megkötött megállapodásról, beleértve az ilyen átruházást szabályozó pontos feltételeket is.
	(3) Az ESMA-nak a saját honlapján közzé kell tennie és naprakész állapotban kell tartania az (1) és (2) bekezdésben említett illetékes hatóságok jegyzékét.
	(1) Az illetékes hatóságokat fel kell ruházni minden olyan felügyeleti hatáskörrel, ideértve a vizsgálati és a helyreigazítást elrendelő hatásköröket, amelyek ahhoz szükségesek, hogy az ezen irányelvből és a(z) …/2014/EU rendeletből* fakadó feladataik...
	(2) Az (1) bekezdésben említett hatásköröknek legalább a következő hatásköröket kell magukban foglalniuk:
	a) bármilyen formájú betekintés bármilyen iratba vagy egyéb adatba, amelyet az illetékes hatóság feladatainak teljesítése szempontjából relevánsnak ítél, valamint arról másolat beszerzése vagy készítése;
	b) információkérés vagy információszolgáltatás előírása bármely személy számára, és szükség esetén az információ megszerzése céljából bármely személy beidézése és kihallgatása;
	c) helyszíni és egyéb vizsgálatok elvégzése;
	d) a befektetési vállalkozásoknál, hitelintézeteknél, illetve az ezen irányelv vagy a(z) …/2014/EU rendelet141F* által szabályozott bármely más jogalanynál vezetett meglévő telefonbeszélgetések vagy elektronikus kommunikációk, illetve egyéb adatforgal...
	e) vagyoni eszközök befagyasztásának vagy lefoglalásának, vagy mindkettőnek a kezdeményezése;
	f) szakmai tevékenység folytatásától ideiglenes eltiltás előírása;
	g) tájékoztatási kötelezettség előírása az engedélyezett befektetési vállalkozások, szabályozott piacok és az adatszolgáltatók könyvvizsgálói számára;
	h) büntetőeljárás kezdeményezése;
	i) ellenőrzések vagy vizsgálatok végrehajtásának engedélyezése könyvvizsgálók vagy szakértők számára;
	j) információkérés vagy információszolgáltatás előírása, beleértve bármely személytől a pozíció vagy az árualapú származtatott termék, illetve az alapul szolgálópiacon bármilyen eszköz vagy kötelezettség révén vállalt kitettség méretére és rendelteté...
	k) a(z) …/2014/EU rendelet142F* rendelkezéseivel és az ezen irányelv végrehajtása során elfogadott rendelkezésekkel az illetékes hatóság által ellentétesnek ítélt gyakorlat vagy magatartás ideiglenes vagy tartós beszüntetésének az előírása, és az ilye...
	l) bármilyen típusú intézkedés elfogadása annak biztosítására, hogy a befektetési vállalkozások, a szabályozott piacok és az ezen irányelv vagy a(z) …/2014/EU rendelet* hatálya alá tartozó egyéb személyek továbbra is megfeleljenek a jogi előírásoknak;
	m) valamely pénzügyi eszközzel folytatott kereskedés felfüggesztésének előírása;
	n) valamely pénzügyi eszköz kereskedésből történő kivonásának az előírása, függetlenül attól, hogy azzal szabályozott piacon vagy más kereskedési rendszerben kereskednek-e;
	o) bármely személytől annak kérése, hogy tegyen lépéseket pozíciója vagy kitettsége nagyságának csökkentésére;
	p) bármely személy korlátozása arra való képességében, hogy árualapú származtatott termékkel foglalkozzon, ideértve limitek bevezetését az ezen irányelv 57. cikkével összhangban egy személy által egy adott időszakban tartható pozíciók méretére vonatko...
	q) nyilvános közlemények kibocsátása;
	r) amennyiben a nemzeti jog lehetővé teszi, távközlési szolgáltató meglévő adatforgalmi nyilvántartásainak a bekérése, amennyiben szabálysértés alapos gyanúja merül fel, és amennyiben ezek a nyilvántartások az ezen irányelv vagy a(z) …/2014/EU rendel...
	s) az olyan pénzügyi eszközök vagy strukturált betétek kereskedésének vagy eladásának felfüggesztése, amelyek esetében a(z) …/2014/EU rendelet 40., 41. vagy 42. cikkének rendelkezései teljesülnek;
	t) az olyan pénzügyi eszközök vagy strukturált betétek kereskedésének vagy eladásának felfüggesztése, amelyek esetében a befektetési vállalkozás nem fejlesztett ki, illetve nem alkalmazott hatékony termék-jóváhagyási rendszert, vagy más módon nem fele...
	u) valamely természetes személy elmozdításának előírása a befektetési vállalkozás vagy piacműködtető vezető testületéből.
	…144F** -ig a tagállamok értesítik a Bizottságot és az ESMA-t az (1) és a (2) bekezdés átültetésére szolgáló törvényi, rendeleti és közigazgatási rendelkezésekről. A tagállamok minden ezt követő módosításról indokolatlan késedelem nélkül értesítik a B...
	A tagállamok biztosítják, hogy az ezen irányelv vagy a(z) …/2014/EU rendelet* megsértésből adódóan keletkező anyagi veszteség vagy kár ellentételezésére szolgáló kártérítés megfizetése, vagy egyéb jogorvoslati intézkedés meghozatala érdekében mechaniz...
	(1) Az illetékes hatóságok számára a 69. cikk értelmében biztosított felügyeleti hatásköröknek és ezen belüli vizsgálati és helyreigazítást elrendelő hatásköröknek, valamint a büntetőjogi szankciókról való rendelkezés és a szankciók kivetése tagállami...
	A tagállamok dönthetnek úgy, hogy olyan jogsértésekre vonatkozóan, amelyekre a nemzeti jog értelmében büntetőjogi szankció vethető ki, nem állapítanak meg közigazgatási szankciókkal kapcsolatos szabályokat. A tagállamok ez esetben közlik a Bizottságga...
	...-ig146F** a tagállamok értesítik a Bizottságot és az ESMA-t az ezen cikk átültetésére szolgáló törvényi, rendeleti és közigazgatási rendelkezésekről. A tagállamok minden ezt követő módosításról indokolatlan késedelem nélkül értesítik a Bizottságot ...
	(2) A tagállamok biztosítják, hogy − amennyiben az előírások vonatkoznak a befektetési vállalkozásokra, a piacműködtetőkre, az adatszolgáltatókra, a befektetési szolgáltatások vagy tevékenységek, illetve kiegészítő szolgáltatások kapcsán a hitelintéz...
	(3) A tagállamok biztosítják, hogy legalább az ezen irányelv vagy a(z) …/2014/EU rendelet147F** következő rendelkezéseinek megsértését az ezen irányelv vagy a(z) …/2014/EU rendelet** megsértéseként kezelik:
	a) Ezen irányelv tekintetében:
	i. 8. cikk b) pont;
	ii. 9. cikk (1–(6) bekezdés;
	iii. 11. cikk (1) és (3) bekezdés;
	iv. 16. cikk (1)–(11) bekezdés;
	v. 17. cikk (1)–(6) bekezdés;
	vi. 18. cikk (1)−(9) bekezdés, 18. cikk (10) bekezdésének első mondata;
	vii. 19. és 20. cikk;
	viii. 21. cikk (1) bekezdés;
	ix. 23. cikk (1), (2) és (3) bekezdése;
	x. 24. cikk (1)–(5) bekezdése és (7)–(10) bekezdése, valamint a 24. cikk (11) bekezdésének első és második albekezdése;
	xi. 25. cikk (1)–(6) bekezdés;
	xii. a 26. cikk (1) bekezdésének második mondata és (2) és (3) bekezdése;
	xiii. 27. cikk (1)–(8) bekezdés;
	xiv. 28. cikk (1) és (2) bekezdés;
	xv. 29. cikk (2) bekezdésének első albekezdése , a 29. cikk 2) bekezdésének harmadik albekezdése, a 29. cikk (3) bekezdésének első mondata, a 29. cikk (4) bekezdésének első albekezdése és a 29. cikk (5) bekezdése;
	xvi. 30. cikk (1) bekezdés második albekezdés és 30. cikk (3) bekezdés második albekezdés első mondat;
	xvii. 31. cikk (1) bekezdés, 31. cikk (2) bekezdés első albekezdés és 31. cikk (3) bekezdés;
	xviii. 32. cikk (1) bekezdés, 32. cikk (2) bekezdés első, második és negyedik albekezdés;
	xix. 33. cikk (3) bekezdés;
	xx. 34. cikk (2) bekezdése, 34. cikk (4) bekezdésének első mondata 34. cikk (5) bekezdésének első mondata, a 34. cikk (7) bekezdésének első mondata;
	xxi. 35. cikk (2) bekezdése, 35. cikk (7) bekezdésének első albekezdése, 35. cikk (10) bekezdése első mondata;
	xxii. 36. cikk (1) bekezdés;
	xxiii. 37. cikk (1) bekezdésének első albekezdése és a második albekezdésének első mondata és 37. cikk (2) bekezdés első albekezdése;
	xxiv. 44. cikk;
	xxv. 45. cikk (1) (5) és (8) bekezdés;
	xxvi. 46. cikk (1) bekezdés negyedik albekezdés, 46. cikk (2) bekezdés a) és b) pontja, 43. cikk (3) bekezdés első albekezdése és az ötödik albekezdésének b) pontja;
	xxvii. 45. cikk (6) bekezdés;
	xxviii. 47. cikk;
	xxix. 48. cikk (1)-(11) bekezdés;
	xxix. 49. cikk (1) bekezdés;
	xxx. 50. cikk (1) bekezdés;
	xxxi. 51. cikk (1), (2), (3) és (4) bekezdés, 51. cikk (5) bekezdés második mondat;
	xxxii. 52. cikk (1) bekezdés, 52. cikk (2) bekezdés első, második és ötödik albekezdés;
	xxxiii. 53. cikk (1), (2) és (3) bekezdés, 53. cikk (6) bekezdés második albekezdés első mondat, 53. cikk (7) bekezdés;
	xxxiv. 54. cikk (1) bekezdés, 54. cikk (2) bekezdés első albekezdés és 54. cikk (3) bekezdés;
	xxxv. 57. cikk (1) bekezdés és 57. cikk (2) bekezdés első mondat, 57. cikk (8) bekezdés és 57. cikk (10) bekezdés első albekezdése;
	xxxvi. 58. cikk (1)–(4) bekezdés;
	xxxvii. 63. cikk (1), (3) és (4) bekezdés;
	xxxviii. 64. cikk (1)–(5) bekezdés;
	xxxix. 65. cikk (1)–(5) bekezdés;
	xxxx. 66. cikk (1)−(4) bekezdés; valamint

	b) A 2014/…./EU148F* irányelv tekintetében:
	i. 3. cikk (1) és (3) bekezdés;
	ii. 4. cikk (3) bekezdés;
	iii. 6. cikk;
	iv. 7. cikk (3) bekezdés;
	v. 8. cikk (1), (3) és (4) bekezdés;
	vi. 10. cikk;
	vii. 11. cikk (1) bekezdése harmadik albekezdésének első mondata;
	viii. 12. cikk (1) bekezdés;
	ix. 13. cikk (1) bekezdés;
	x. 14. cikk (1) és (2) bekezdés;
	xi. 15. cikk (1) bekezdésének első albekezdése és a második albekezdésének első és harmadik mondata,15. cikk (2) bekezdés, és 15. cikk (4) bekezdés második mondat;
	xii. 17. cikk (1) bekezdésének második mondata;
	xiii. 18. cikk (1) és (2) bekezdése, 18. cikk (4) bekezdés első mondata, 18. cikk (5) bekezdés első albekezdése, 18. cikk (7) és (8) bekezdése;
	xiv. 20. cikk (1) bekezdés és 20. cikk (2) bekezdés, első mondat;
	xv. 21. cikk (1), (2) és (3) bekezdés;
	xvii. 23. cikk (1) és (2) bekezdés;
	xviii. 25. cikk (1) és (2) bekezdés;
	xix. 26. cikk (1) bekezdés első albekezdés, 26. cikk (2), (3), (4), (5) és (6) bekezdés, 26. cikk (7) bekezdés első-ötödik albekezdése és nyolcadik albekezdése és 26. cikk (8) bekezdés;
	xx. 27. cikk (1) bekezdés;
	xxi. 28. cikk (1) bekezdés és 28. cikk (2) bekezdése első albekezdése;
	xxii. 29. cikk (1) és (2) bekezdés;
	xxiii. 31. cikk (1), (2) és (3) bekezdés;
	xxiv. 35. cikk (1), (2) és (3) bekezdés;
	xxv. 36. cikk (1), (2) és (3) bekezdés;
	xxvi. 37. cikk (1) és (3) bekezdés;
	xxvii. 40., 41. és 42. cikk.

	(4) Az ezen irányelvben vagy a(z) …/2014/EU rendeletben149F* foglalt alábbi rendelkezések szerint szükséges engedély vagy jóváhagyás nélküli befektetési szolgáltatásnyújtás vagy befektetési tevékenységvégzés is ezen irányelv vagy a(z) …/2014/EU rendel...
	a) ezen irányelv 5. cikke, 6. cikkének (2) bekezdése vagy 34. cikke, 35. cikke, 39. cikke vagy 59. cikke; vagy
	b) a(z) …/2014/EU rendelet* 6. cikkének (1) bekezdése, vagy 11. cikkének (1) és (2) bekezdése.
	(5) A 69. cikk szerinti vizsgálatban vagy ellenőrzésben való együttműködés megtagadása, illetve a 69. cikk szerinti kérelem teljesítésének megtagadása szintén ezen irányelv megsértésének minősül.
	(6) A tagállamok nemzeti jogukkal összhangban biztosítják, hogy a (3), (4) és (5) bekezdésben említett jogsértések esetén az illetékes hatóságok fel legyenek hatalmazva legalább a következő közigazgatási szankciók és intézkedések alkalmazására:
	a) nyilvános nyilatkozat, amely a 71. cikkel összhangban megnevezi a természetes vagy jogi személyt és a jogsértés természetét;
	b) végzés, amely előírja a természetes vagy jogi személy számára, hogy hagyjon fel az adott magatartással és tartózkodjon a magatartás megismétlésétől;
	c) befektetési vállalkozás, MTF vagy OTF üzemeltetésére felhatalmazott piacműködtető, szabályozott piac, APA, CTP vagy ARM esetében az intézmény engedélyének visszavonása vagy felfüggesztése a 8., a 43. és 65. cikkel összhangban;
	d) a befektetési vállalkozás vezető testülete bármely tagjának vagy bármely természetes személynek, akit felelősnek tartanak, az ideiglenes vagy − ismételt súlyos jogsértés esetén − tartós eltiltása a befektetési vállalkozáson belüli vezetői feladatok...
	e) a befektetési vállalkozás ideiglenes eltiltása a szabályozott piacon való részvételtől, az MTF-ekben való tagságtól, illetve az OTF-ekben ügyfélként való részvételtől;
	f) jogi személy esetében legalább 5 000 000 EUR-ig, azokban a tagállamokban pedig, amelyek pénzneme nem az euro, a nemzeti pénznemben …150F* napján ennek megfelelő összegig terjedő, vagy a jogi személy – ügyvezető szerve által jóváhagyott legutolsó r...
	g) természetes személy esetében legalább 5 000 000 EUR maximális összegű közigazgatási pénzbírság, azokban a tagállamokban pedig, amelyekben nem az euro a hivatalos pénznem, a nemzeti pénznemben …* napján ennek megfelelő összegű pénzbírság;
	h) a jogsértésből származó haszon – ha az számszerűsíthető – legalább kétszeresének megfelelő maximális összegű közigazgatási pénzbírság abban az esetben is, ha az meghaladja az f) és g) pontban feltüntetett maximális összegeket.
	(7) A tagállamok felhatalmazhatják az illetékes hatóságokat arra, hogy a (6) bekezdésben említetteken túlmenően további típusú szankciókat, vagy a (6) bekezdés f), g) és h) pontjában említett bírságokat meghaladó szankciókat vessenek ki.
	(1) A tagállamok előírják, hogy azt követően, hogy a szankcióval sújtott személy értesítést kapott a(z) …/2014/EU rendeletnek151F*, illetve az ezen irányelv végrehajtása során elfogadott nemzeti rendelkezéseknek a megsértéséért kiszabott szankciót vag...
	Mindazonáltal amennyiben az illetékes hatóság úgy ítéli meg, hogy a jogi személyek kilétének vagy a természetes személyek személyes adatainak a közzététele – az említett adatok közzétételének arányosságát vizsgáló eseti értékelés alapján – aránytalan,...
	a) halasszák el a szankciót vagy intézkedést elrendelő határozat közzétételét mindaddig, amíg a közzététel ellen szóló indokok meg nem szűnnek; vagy
	b) a szankciót vagy intézkedést elrendelő határozatot a nemzeti joggal összhangban lévő módon, név megjelölése nélkül tegyék közzé, amennyiben a név nélküli közzététel biztosítja az érintett személyes adatok hatékony védelmét; vagy
	c) egyáltalán ne tegyék közzé a szankciót vagy intézkedést elrendelő határozatot akkor, ha az a) és b) pontban foglalt lehetőségek nem tűnnek elégségesnek annak biztosításához, hogy:
	i. a pénzügyi piacok stabilitása ne kerüljön veszélybe;
	ii. a kisebb jelentőségűnek tartott intézkedésekről szóló határozatok közzététele arányos legyen.

	A szankció vagy intézkedés név nélküli közzétételéről szóló döntés esetében az érintett adatok közzététele ésszerű ideig elhalasztható, amennyiben az említett időszak során a név nélküli közzététel indokai előreláthatólag meg fognak szűnni.
	(2) Amennyiben a szankciót vagy intézkedést elrendelő határozattal szemben az illetékes igazságügyi vagy más hatóságnál jogorvoslattal éltek, az illetékes hatóságoknak a hivatalos honlapjukon haladéktalanul közzé kell tenniük ezt az információt, valam...
	(3) Az illetékes hatóságoknak biztosítaniuk kell, hogy az e bekezdéssel összhangban közzétett információk a közzétételt követően legalább öt évig hozzáférhetőek legyenek a hivatalos honlapjukon. A nyilvánosságra hozott személyes adatokat csak annyi id...
	Az illetékes hatóságok az (1) bekezdés c) pontjával összhangban tájékoztatják az ESMA-t az összes kiszabott, de közzé nem tett szankcióról, beleértve a szankciókkal kapcsolatos fellebbezéseket és azok kimenetelét. A tagállamok biztosítják, hogy az il...
	(4) A tagállamok minden évben összesítő tájékoztatást bocsátanak az ESMA rendelkezésére az (1) és (2) bekezdéssel összhangban kivetett valamennyi szankcióról és intézkedésről. Ez a kötelezettség nem vonatkozik a vizsgálati jellegű intézkedésekre. Az E...
	Amennyiben a tagállamok a 70. cikkel összhangban úgy döntenek, hogy büntetőjogi szankciókat szabnak ki a 70. cikk rendelkezéseinek megsértése esetén, illetékes hatóságaik évente az ESMA rendelkezésére bocsátják az összes büntetőjogi kivizsgálással és ...
	(5) Ha az illetékes hatóság egy közigazgatási intézkedést, egy szankciót vagy egy büntetőjogi szankciót nyilvánosságra hoz, erről egyidejűleg értesítenie kell az ESMA-t is.
	(6) Amennyiben a közzétett büntetőjogi vagy közigazgatási szankciók egy az ezen irányelvnek megfelelően engedélyezett befektetési vállalkozásra, piacműködtetőre, adatszolgáltatóra, befektetési szolgáltatásra és tevékenységre, illetve kiegészítő szolg...
	(7) Az ESMA végrehajtás-technikai standardtervezeteket dolgoz ki az e cikkben említett információk benyújtásának eljárásairól és formáiról.
	Az ESMA az említett végrehajtás-technikai standardtervezeteket …-ig152F* benyújtja a Bizottsághoz.
	A Bizottság felhatalmazást kap az első albekezdésben említett végrehajtás-technikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 15. cikkével összhangban történő elfogadására.
	(1) Többek között a 69. cikkben említett vizsgálati és helyreigazítást elrendelő hatáskörök, illetve a 70. cikkben említett szankcionálási hatáskörök tekintetében az illetékes hatóságok nemzeti jogszabályaik keretén belül felügyeleti jogkört gyakorolnak:
	a) közvetlenül;
	b) más hatóságokkal együttműködésben;
	c) saját felelősségük alapján olyan jogalanyokra történő átruházással, amelyekre a 67. cikk (2) bekezdése szerint ruháztak át feladatokat; vagy
	d) az illetékes igazságügyi hatóságok megkeresése útján.
	(2) A tagállamok biztosítják, hogy a 70. cikkben említett szankcionálási hatáskörök gyakorlása során kivetett közigazgatási szankció vagy intézkedés típusának és mértékének a meghatározásakor az illetékes hatóságok figyelembe vegyenek minden lényeges ...
	a) a jogsértés súlyossága és időtartama;
	b) a jogsértésért felelős természetes vagy jogi személy felelősségének mértéke;
	c) a felelős természetes vagy jogi személynek elsősorban a felelős jogi személy teljes árbevételében vagy a felelős természetes személy éves jövedelmében és nettó eszközeiben kifejezett pénzügyi ereje;
	d) a felelős természetes vagy jogi személy által elért nyereség vagy elkerült veszteség jelentősége, amennyiben ezek meghatározhatók;
	e) a jogsértés által harmadik feleknek okozott veszteség, amennyiben meghatározható;
	f) a felelős természetes vagy jogi személy illetékes hatósággal való együttműködésének mértéke, amitől függetlenül gondoskodni kell az adott személy által – nyereség elérésével vagy veszteség elkerülésével – szerzett haszon visszaszolgáltatásáról;
	g) a felelős természetes vagy jogi személy által elkövetett korábbi jogsértések.
	Az illetékes hatóságok a közigazgatási szankciók és intézkedések típusának és mértékének a meghatározásakor az első albekezdésben foglaltak mellett további tényezőket is figyelembe vehetnek.
	(1) A tagállamok biztosítják, hogy az illetékes hatóságok hatékony mechanizmusokat hozzanak létre, amelyekkel lehetővé teszik a(z) …/2014/EU rendelet153F* rendelkezései és az ezen irányelvet átültető nemzeti rendelkezések tényleges vagy potenciális me...
	Az első albekezdésben említett mechanizmusok közé tartoznak legalább a következők:
	a) a tényleges vagy potenciális jogsértésekről szóló jelentések átvételére és nyomon követésére vonatkozó konkrét eljárások, ideértve az ilyen bejelentések számára biztonságos kommunikációs csatornák létrehozását is;
	b) a pénzügyi intézményen belüli jogsértést bejelentő pénzügyi intézményi alkalmazottak megfelelő védelme legalább a megtorlással, a diszkriminációval vagy másfajta méltánytalan bánásmóddal szemben;
	c) az eljárás teljes időtartama alatt védelem biztosítása mind a jogsértést bejelentő személy, mind az annak elkövetéséért állítólagosan felelős természetes személy azonosságára vonatkozóan, kivéve, ha a nemzeti jog a további kivizsgálással vagy a bej...
	(2) A tagállamok megkövetelik a befektetési vállalkozásoktól, a piacműködtetőktől, az adatszolgáltatóktól, a befektetési szolgáltatások vagy tevékenységek, illetve kiegészítő szolgáltatások kapcsán a hitelintézetektől, valamint harmadik országok fiók...
	(1) A tagállamok biztosítják, hogy a(z) …/…/EU rendelet154F* rendelkezései vagy az ezen irányelv szerint elfogadott törvények, rendeletek vagy közigazgatási rendelkezések alapján meghozott minden határozathoz megfelelő indokolást fűzzenek, és az ellen...
	(2) A tagállamok rendelkeznek arról, hogy a fogyasztók érdekében az alábbi testületek közül a nemzeti jogban meghatározottak szerint egy vagy több a nemzeti joggal összhangban szintén eljárást indíthasson a bíróságok vagy az illetékes közigazgatási sz...
	a) közjogi szervek vagy azok képviselői;
	b) fogyasztói szervezetek, amelyeknek jogos érdekük fűződik a fogyasztók védelméhez;
	c) szakmai szervezetek, amelyeknek jogos érdekük fűződik a tagjaik védelmében történő eljáráshoz.
	(1) A tagállamok biztosítják a befektetési vállalkozások által nyújtott befektetési és kiegészítő szolgáltatásokkal kapcsolatos fogyasztói jogviták bíróságon kívüli rendezésére irányuló hatékony és eredményes panasz-, illetve jogorvoslati eljárások lé...
	(2) A tagállamok biztosítják, hogy az ilyen testületek a többi tagállam hasonló testületeivel aktívan együttműködjenek a határon átnyúló jogviták megoldása során.
	(3) Az illetékes hatóságok értesítik az ESMA-t azokról az (1) bekezdésben említett panasztételi és jogorvoslati eljárásokról, amelyek joghatóságuk alatt rendelkezésre állnak.
	Az ESMA-nak a saját honlapján közzé kell tennie és naprakész állapotban kell tartania a bíróságon kívüli mechanizmusok összesített jegyzékét.
	(1) A tagállamok biztosítják, hogy szakmai titoktartási kötelezettség kösse az illetékes hatóságokat, mindazon személyeket, akik az illetékes hatóságok vagy azon szervezetek számára munkát végeznek vagy végeztek, amelyekre a 67. cikk (2) bekezdése sze...
	(2) Amennyiben valamely befektetési vállalkozás, piacműködtető vagy szabályozott piac ellen csődeljárást vagy kötelező felszámolási eljárást indítanak, a harmadik feleket nem érintő bizalmas információkat a polgári vagy kereskedelmi eljárásokban ki le...
	(3) A büntető- és adójogi nemzeti követelmények sérelme nélkül az illetékes hatóságok, illetve az illetékes hatóságokon kívüli azon testületek, természetes vagy jogi személyek, akik/amelyek ezen irányelv vagy a(z) …/2014/EU rendelet156F* alapján biza...
	(4) Az ezen irányelv vagy a(z) …/2014/EU rendelet* alapján fogadott, kicserélt vagy továbbított valamennyi bizalmas információra a szakmai titoktartás tekintetében e cikkben megállapított feltételek vonatkoznak. Azonban ez a cikk nem akadályozza meg a...
	(5) Ez a cikk nem tiltja meg az illetékes hatóságok számára, hogy nemzeti jogukkal összhangban egymással megosszák vagy továbbítsák az olyan bizalmas információkat, amelyeket nem valamely másik tagállam illetékes hatóságától kaptak.
	(1) A tagállamok legalább azt megkövetelik, hogy bármely feljogosított személy, aki a 2006/43/EK európai parlamenti és tanácsi irányelv157F  alapján valamely befektetési vállalkozás, szabályozott piac vagy adatszolgáltató számára a 2013/34/EU irányelv...
	a) azon törvények, rendeletek vagy közigazgatási rendelkezések lényeges megsértését képezi, amelyek az engedélyezésre irányadó feltételeket állapítanak meg, vagy amelyek kifejezetten a befektetési vállalkozások tevékenységeinek folytatására vonatkoznak;
	b) érinti a befektetési vállalkozás folyamatos működését;
	c) a beszámoló elfogadásának megtagadásához vagy fenntartások kifejezéséhez vezethet.
	Az ilyen személy ugyancsak köteles bejelentést tenni az azon vállalkozással kapcsolatban az első albekezdésben említett feladatai végrehajtása során tudomására jutott minden olyan tényről és határozatról, amely szoros kapcsolatban áll azzal a befekte...
	(2) A 2006/43/EK irányelv értelmében engedélyezett személyek jóhiszemű bejelentése az (1) bekezdésben említett minden tényről vagy határozatról az illetékes hatóságok felé nem képezi az információk átadására vonatkozó szerződéses vagy jogszabályi korl...
	(1) A tagállamok illetékes hatóságai együttműködnek egymással minden olyan esetben, amikor ez az ezen irányelv vagy a(z) …/2014/EU rendelet158F* szerinti feladataik ellátásához szükséges, felhasználva hatáskörüket, függetlenül attól, hogy azt ezen irá...
	Amennyiben a tagállamok a 70. cikkel összhangban úgy döntöttek, hogy büntetőjogi szankciókat szabnak ki az említett cikk rendelkezéseinek megsértése esetén, biztosítaniuk kell, hogy megfelelő intézkedések álljanak rendelkezésre ahhoz, hogy az illetéke...
	Az illetékes hatóság együttműködik a többi tagállam illetékes hatóságaival. Különösen információt cserélnek és együttműködnek minden vizsgálati és felügyeleti tevékenység során.
	Az illetékes hatóságok a pénzbírságok behajtásának megkönnyítése tekintetében is együttműködhetnek más tagállamok illetékes hatóságaival.
	Az együttműködés és különösen az információcsere elősegítése és felgyorsítása érdekében a tagállamok ezen irányelv és a(z) …/2014/EU rendelet159F* céljaira egyetlen illetékes hatóságot jelölnek ki kapcsolattartó pontként. A tagállamok tájékoztatják a ...
	(2) Ha a fogadó tagállam értékpapírpiacainak helyzetére figyelemmel a fogadó tagállamban az ott kialakult mechanizmusokkal rendelkező kereskedési helyszín műveletei az adott fogadó tagállamban az értékpapírpiacok működése és a befektetők védelme szemp...
	(3) A tagállamok meghozzák a szükséges közigazgatási és szervezeti intézkedéseket az (1) bekezdésben előírt segítségnyújtás elősegítése érdekében.
	Az illetékes hatóságok akkor is felhasználhatják hatásköreiket az együttműködés céljára, ha a vizsgált magatartás nem ütközik az adott tagállam hatályos szabályozásába.
	(4) Amennyiben az illetékes hatóság jó okkal feltételezi, hogy a felügyelete alá nem tartozó szervezetek egy másik tagállam területén ezen irányelv vagy a(z) …/2014/EU rendelet160F* rendelkezéseivel ellentétesen járnak vagy jártak el, erről a lehető ...
	(5) Az (1) és (4) bekezdés sérelme nélkül, az illetékes hatóságok értesítik az ESMA-t vagy más illetékes hatóságokat a következőkkel kapcsolatos információkról:
	a) a 69. cikk (2) bekezdésének o) pontja alapján a pozíció vagy a kitettség nagyságának csökkentésére irányuló kérések;
	b) a 69. cikk (2) bekezdésének p) pontja alapján a személyek árualapú származtatott termékekre vonatkozó ügyletkötési képességének bárminemű korlátozása.
	Az értesítés szükség szerint tartalmazza a 69. cikk (2) bekezdésének j) pontján alapuló kérelem adatait, ideértve a címzett személy vagy személyek személyazonosságát és a kérelem okait, valamint a 69. cikk (2) bekezdésének p) pontján alapulóan bevezet...
	Az értesítéseket az intézkedések hatálybalépésének tervezett időpontját megelőzően legalább 24 órával meg kell küldeni. Kivételes körülmények között, ha a 24 órás értesítési határidőt lehetetlen betartani, az illetékes hatóság az intézkedés hatálybal...
	Amikor egy tagállam illetékes hatósága kap egy e bekezdés szerinti értesítést, intézkedést hozhat a 69. cikk (2) bekezdésének o) pontja vagy p) pontja szerint, amennyiben meggyőződött arról, hogy az intézkedés szükséges a másik illetékes hatóság célki...
	Amikor egy az ezen bekezdés első albekezdésének a) vagy b) pontja szerinti intézkedés nagykereskedelmi energiatermékekkel kapcsolatos, az illetékes hatóságnak a 713/2009/EK rendelet szerint létrehozott Energiaszabályozói Együttműködési Ügynökséget is ...
	(6) A kibocsátási egységekkel kapcsolatban az illetékes hatóságoknak együtt kell működniük az azonnali és aukciós piacok felügyeletében illetékes közjogi intézményekkel és illetékes hatóságokkal, nyilvántartási tisztviselőkkel és a 2003/87/EK irányelv...
	(7) A mezőgazdasági áru alapú származtatott ügyletek vonatkozásában az illetékes hatóságok beszámolási kötelezettséggel rendelkeznek az 1308/2013/EU rendelet szerinti mezőgazdasági árupiacok felügyeletére, igazgatására és szabályozására illetékes közi...
	(8) A Bizottság felhatalmazást kap arra, hogy a 89. cikkel összhangban felhatalmazáson alapuló jogi aktusokat fogadjon el, amelyek megállapítják azon ismérveket, amelyek alapján a kereskedési helyszínnek a fogadó tagállamban végrehajtott műveletei lé...
	(9) Az ESMA-nak végrehajtás-technikai standardtervezeteket kell kidolgoznia egységes formanyomtatványok, mintadokumentumok és eljárások kialakítása céljából a (2) bekezdésében említett együttműködési mechanizmusokhoz.
	Az ESMA az említett végrehajtás-technikai standardtervezetet …-ig161F* benyújtja a Bizottsághoz.
	A Bizottság felhatalmazást kap az első albekezdésben említett végrehajtás-technikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 15. cikkével összhangban történő elfogadására.
	(1) A tagállam illetékes hatósága kérheti a másik tagállam illetékes hatóságának együttműködését valamely felügyeleti tevékenységben vagy helyszíni ellenőrzés elvégzésében, vagy más vizsgálatban. Az olyan befektetési vállalkozások esetében, amelyek va...
	Ha az illetékes hatóság helyszíni ellenőrzésre vagy vizsgálatra irányuló megkeresést kap, hatáskörének keretein belül:
	a) maga végzi el az ellenőrzést vagy vizsgálatot;
	b) lehetővé teszi a kérelmező hatóság számára, hogy elvégezzék az ellenőrzést vagy vizsgálatot.
	c) lehetővé teszi könyvvizsgálók vagy szakértők számára, hogy elvégezzék az ellenőrzést vagy vizsgálatot.
	(2) A felügyeleti gyakorlatok konvergenciája érdekében az ESMA részt vehet a felügyeleti kollégiumok tevékenységeiben, ideértve a két vagy három illetékes hatóság által az 1095/2010/EU rendelet 21. cikkével összhangban közösen végzett helyszíni ellenő...
	(3) Az ESMA-nak szabályozástechnikai standardtervezeteket kell kidolgoznia az illetékes hatóságok felügyeleti tevékenységekben, helyszíni ellenőrzésekben és vizsgálatokban való együttműködése során egymás között kicserélendő információk pontos meghatá...
	Az ESMA-nak az említett szabályozástechnikai standardtervezeteket ..-ig162F* be kell nyújtania a Bizottságnak.
	A Bizottság felhatalmazást kap az első albekezdésben említett szabályozástechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10–14. cikkével összhangban történő elfogadására.
	(4) Az ESMA-nak végrehajtás-technikai standardtervezeteket kell kidolgoznia egységes formanyomtatványok, mintadokumentumok és eljárások kialakítása céljából az illetékes hatóságok felügyeleti tevékenységekben, helyszíni ellenőrzésekben és vizsgálatokb...
	Az ESMA az említett végrehajtás-technikai standardtervezeteket …-ig163F* benyújtja a Bizottsághoz.
	A Bizottságra hatáskört kell ruházni az első albekezdésben említett végrehajtás-technikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 15. cikkével összhangban történő elfogadására.
	(1) A 79. cikk (1) bekezdésének megfelelően ezen irányelv és a …/2014/EU rendelet164F** céljaira kapcsolattartó pontként kijelölt tagállami illetékes hatóságok haladéktalanul átadják egymásnak az ezen irányelv 67. cikke (1) bekezdésének megfelelően ki...
	Az ezen irányelv vagy a(z) …/2014/EU rendelet** alapján más illetékes hatóságokkal információcserét folytató illetékes hatóságok a közlés időpontjában jelezhetik, hogy az ilyen információk kifejezett hozzájárulásuk nélkül nem tehetők közzé, és az ilye...
	(2) A 79. cikk (1) bekezdésével összhangban kapcsolattartó pontként kijelölt illetékes hatóság az e cikk (1) bekezdése, illetve a 77. cikk és a 88. cikk alapján fogadott információkat továbbíthatja a 67. cikk (1) bekezdésében említett hatóságoknak. A...
	(3) A 71. cikkben említett hatóságok, valamint az e cikk (1) bekezdése vagy a 77. és a 88. cikk alapján bizalmas információt fogadó más testületek vagy természetes és jogi személyek az információt kizárólag feladataik ellátása során használhatják fel,...
	a) annak ellenőrzésére, hogy a befektetési vállalkozások tevékenységének megkezdésére vonatkozó feltételek teljesülnek-e, valamint hogy elősegítsék a vállalkozás üzleti magatartásának figyelemmel kísérését összevont vagy nem összevont alapon, különös ...
	b) a kereskedési helyszínek megfelelő működésének figyelemmel kísérésére;
	c) szankciók kivetésére;
	d) az illetékes hatóságok határozataival szembeni közigazgatási fellebbezések során;
	e) a 74. cikk alapján kezdeményezett bírósági eljárásokban;
	f) a befektetői panaszok kezelésének a 75. cikkben szabályozott, bíróságon kívüli mechanizmusaiban.
	(4) Az ESMA-nak végrehajtás-technikai standardtervezeteket kell kidolgoznia az információcsere során használandó egységes formanyomtatványok, mintadokumentumok és eljárások kialakítása céljából.
	Az ESMA az említett végrehajtás-technikai standardtervezeteket …-ig165F* benyújtja a Bizottsághoz.
	A Bizottság felhatalmazást kap az első albekezdésben említett végrehajtás-technikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 15. cikkével összhangban történő elfogadására.
	(5) Sem ez a cikk, sem a 76. vagy a 88. cikk rendelkezései nem akadályozzák az illetékes hatóságot abban, hogy a feladatai ellátásához szükséges titkos információkat továbbítsa az ESMA-nak, az Európai Rendszerkockázati Testületnek, a központi bankokna...
	(1) Az illetékes hatóságok értesíthetik az ESMA-t az olyan helyzetekről, amikor az alábbiak egyikéhez kapcsolódó megkeresést elutasítottak vagy nem jártak el ésszerű időben:
	a) a 80. cikkben meghatározott felügyeleti tevékenység, helyszíni ellenőrzés vagy vizsgálat elvégzése; vagy
	b) a 81. cikkben meghatározott információcsere.
	(2) Az (1) bekezdésben említett helyzetekben az ESMA az 1095/2010/EU rendelet 19. cikkének megfelelően járhat el, az ezen irányelv 83. cikkében az információk átadására előírt megkeresés teljesítésének megtagadásával kapcsolatos lehetőségek, valamint ...
	(1) Konzultálni kell az érintett másik tagállam illetékes hatóságaival az alábbiakban felsorolt befektetési vállalkozások közül bármelyik engedélyének megadása előtt:
	a) másik tagállamban engedélyezett befektetési vállalkozás, piacműködtető vagy hitelintézet leányvállalata;
	b) másik tagállamban engedélyezett befektetési vállalkozás vagy hitelintézet anyavállalatának leányvállalata;
	c) olyan vállalkozás, amely felett az ellenőrzést ugyanazon természetes vagy jogi személyek gyakorolják, mint egy másik tagállamban engedélyezett befektetési vállalkozás vagy hitelintézet felett.
	(2) Konzultálni kell a tagállam hitelintézetek vagy biztosítóintézetek felügyeletéért felelős illetékes hatóságával, mielőtt engedélyt adnak a következő befektetési vállalkozások vagy piacműködtetők bármelyike számára:
	a) az Unióban engedélyezett hitelintézet vagy biztosítóintézet leányvállalata;
	b) az Unióban engedélyezett hitelintézet vagy biztosítóintézet anyavállalatának leányvállalata;
	c) ha a vállalkozás felett az ellenőrzést ugyanazon természetes vagy jogi személyek gyakorolják, mint az Unióban engedélyezett valamely hitelintézet vagy biztosítóintézet felett.
	(3) Az (1) és (2) bekezdésben említett érintett illetékes hatóságoknak különösen akkor kell konzultálniuk egymással, ha értékelik a részvényesek, illetve tagok alkalmasságát, valamint azon személyek hírnevét és tapasztalatait, akik ténylegesen irányí...
	(4) Az ESMA végrehajtás-technikai standardtervezetet dolgoz ki az engedély megadása előtt más illetékes hatóságokkal folytatott konzultáció során használandó egységes formanyomtatványok, mintadokumentumok és eljárások kialakítása céljából.
	Az ESMA az említett végrehajtás-technikai standardtervezeteket …-ig167F*. benyújtja a Bizottsághoz.
	A Bizottságra hatáskört kell ruházni az első albekezdésben említett végrehajtás-technikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 15. cikkével összhangban történő elfogadására.
	(1) A fogadó tagállamok úgy rendelkeznek, hogy a illetékes hatóságok statisztikai célból előírhatják, hogy a területükön fiókteleppel rendelkező minden befektetési vállalkozás időszakonként tegyen jelentést számukra e fióktelepek tevékenységeiről.
	(2) A fogadó tagállamok ezen irányelv alapján fennálló felelősségük keretében úgy rendelkeznek, hogy a illetékes hatóságok előírhatják a befektetési vállalkozások fióktelepei számára, hogy biztosítsák a fogadó tagállam által a 35. cikk (8) bekezdésébe...
	(1) Amikor a fogadó tagállam illetékes hatóságának egyértelmű és bizonyítható alapja van annak vélelmezésére, hogy a szolgáltatásnyújtás szabadsága alapján területén tevékenykedő befektetési vállalkozás megszegi az ezen irányelv alapján elfogadott ren...
	Amennyiben a székhely szerinti tagállam illetékes hatósága által tett intézkedések ellenére, vagy amiatt, mert az ilyen intézkedések elégtelennek bizonyulnak, a befektetési vállalkozás továbbra is úgy tevékenykedik, hogy az nyilvánvalóan sérti a foga...
	a) a székhely szerinti tagállam illetékes hatóságának tájékoztatását követően, a fogadó tagállam illetékes hatósága meghoz minden olyan intézkedést, amely szükséges a befektetők és a piacok megfelelő működésének védelmére. Ez magában foglalja annak le...
	b) a fogadó tagállam illetékes hatósága az ügyet az ESMA elé utalhatja, amely az 1095/2010/EU rendelet 19. cikke által ráruházott hatáskörrel összhangban járhat el.
	(2) Amennyiben a fogadó tagállam illetékes hatóságai megbizonyosodnak arról, hogy a területükön fiókteleppel rendelkező befektetési vállalkozás megsértette az adott tagállamban az ezen irányelvben foglalt, a fogadó tagállam illetékes hatóságaira hatás...
	Ha az érintett befektetési vállalkozás nem teszi meg a szükséges lépéseket, a fogadó tagállam illetékes hatóságai meghozzák az összes szükséges intézkedést annak biztosítására, hogy az érintett befektetési vállalkozás vessen véget a jogsértő helyzetn...
	Ha a fogadó tagállam által meghozott intézkedések ellenére a befektetési vállalkozás továbbra is megsérti az első albekezdésben említett, a fogadó tagállamban hatályos törvényi vagy rendeleti rendelkezéseket a fogadó tagállam illetékes hatósága a szék...
	Emellett, a fogadó tagállam illetékes hatósága az ügyet bejelentheti az ESMA-nak, amely az 1095/2010/EU rendelet 19. cikke által ráruházott hatáskörrel összhangban járhat el.
	(3) Amennyiben a valamely szabályozott piacot, MTF-et vagy OTF-et fogadó tagállam illetékes hatósága világos és bizonyítható indokokkal rendelkezik annak vélelmezésére, hogy az ilyen szabályozott piac, MTF vagy OTF megszegi az ezen irányelv alapján el...
	Amennyiben a székhely szerinti tagállam illetékes hatósága által tett intézkedések ellenére, vagy amiatt, mert az ilyen intézkedések elégtelennek bizonyulnak, az említett szabályozott piac, MTF vagy OTF továbbra is olyan módon jár el, ami nyilvánvaló...
	Emellett, a fogadó tagállam illetékes hatósága az ügyet bejelentheti az ESMA-nak, amely az 1095/2010/EU rendelet 19. cikke által ráruházott hatáskörrel összhangban járhat el.
	(4) Az (1), (2) vagy (3) bekezdés szerint elfogadott szankciókat vagy a befektetési vállalkozás vagy a szabályozott piac tevékenységének korlátozását is magában foglaló intézkedést megfelelően indokolni kell, és azt az érintett befektetési vállalkozás...
	(1) Ezen irányelv alkalmazásában a illetékes hatóságok az 1095/2010/EU rendeletnek megfelelően együttműködnek az ESMA-val.
	(2) A illetékes hatóságok az 1095/2010/EU rendelet 35. és 36 cikkének megfelelően indokolatlan késedelem nélkül megadják az ESMA-nak az ezen irányelvből és a …/2014/EU rendeletből168F* fakadó feladatai ellátásához szükséges valamennyi információt.
	(1) A tagállamok és – az 1095/2010/EU rendelet 33. cikkének megfelelően – az ESMA csak akkor köthetnek harmadik országok illetékes hatóságaival információk kicserélését előíró együttműködési megállapodásokat, ha az átadott információkra a 76. cikkben ...
	A tagállamoknak a személyes adatokat a 95/46/EK irányelv IV. fejezetének megfelelően kell továbbítaniuk a harmadik országokba.
	Az ESMA-nak a személyes adatok harmadik országnak való továbbításakor a 45/2001/EK rendelet 9. cikkének megfelelően kell eljárnia.
	A tagállamok és az ESMA olyan harmadik országbeli hatóságokkal, testületekkel és természetes, illetve jogi személyekkel is köthetnek információcserét előíró együttműködési megállapodásokat, akik/amelyek legalább az alábbiak egyikéért felelősek:
	a) a hitelintézetek, más pénzügyi szervezetek, biztosítóintézetek felügyelete, illetve a pénzügyi piacok felügyelete;
	b) befektetési vállalkozások felszámolása és csődeljárása és más hasonló eljárások;
	c) felügyeleti feladataik ellátása során befektetési vállalkozások és más pénzügyi intézmények, hitelintézetek és biztosítóintézetek beszámolóinak törvényben előírt könyvvizsgálata, vagy amelyek feladataik ellátása során kártalanítási rendszereket iga...
	d) befektetési vállalkozások felszámolásában és csődeljárásában, illetve más hasonló eljárásokban érintett szervezetek felügyelete;
	e) biztosítóintézetek, hitelintézetek, befektetési vállalkozások és más pénzügyi intézmények beszámolóinak törvény által előírt könyvvizsgálatával megbízott személyek felügyelete;
	f) a kibocsátáskereskedelmi egységek piacán tevékenykedő személyek felügyelete annak érdekében, hogy átfogó képet lehessen alkotni a pénzpiacokról és az azonnali ügyletek piacáról.
	g) a mezőgazdasági áru alapú származtatott termékek piacán tevékenykedő személyek felügyelete annak érdekében, hogy átfogó képet lehessen alkotni a pénzügyi piacokról és az azonnali ügyletek piacáról.
	A harmadik albekezdésben említett együttműködési megállapodások kizárólag abban az esetben köthetők meg, ha az átadott információk legalább a 76. cikkben előírt szakmai titoktartási garanciákkal egyenértékű garanciák hatálya alá tartoznak. Ilyen info...
	(2) Ha az információk másik tagállamból származnak, azok nem adhatók át az információkat továbbító illetékes hatóság kifejezett hozzájárulása nélkül, és adott esetben is kizárólag arra a célra, amelyhez az ilyen hatóságok hozzájárultak. Ugyanez a rend...
	(1) A Bizottság az e cikkben meghatározott feltételek mellett felhatalmazást kap felhatalmazáson alapuló jogi aktus elfogadására.
	(2) A 2. cikk (3) bekezdésében, a 4. cikk (1) bekezdése 2. pontjának második albekezdésében, a 4. cikk (2) bekezdésében, a 13. cikk (1) bekezdésében, a 16. cikk (12) bekezdésében, a 23. cikk (4) bekezdésében, a 24. cikk (13) bekezdésében, a 25. cikk ...
	(3) Az Európai Parlament vagy a Tanács bármikor visszavonhatja a 2. cikk (3) bekezdésében, a 4. cikk (1) bekezdése 2. pontjának második albekezdésében, a 4. cikk (2) bekezdésében, a 13. cikk (1) bekezdésében, a 16. cikk (12) bekezdésében, a 23. cikk (...
	(4) A Bizottság a felhatalmazáson alapuló jogi aktus elfogadását követően haladéktalanul és egyidejűleg értesíti az Európai Parlamentet és a Tanácsot e jogi aktus elfogadásáról.
	(5) A 2. cikk (3) bekezdése, a 4. cikk (1) bekezdése 2. pontjának második albekezdése, a 4. cikk (2) bekezdése, a 13. cikk (1) bekezdése, a 16. cikk (12) bekezdése, a 23. cikk (4) bekezdése, a 24. cikk (13) bekezdése, a 25. cikk (8) bekezdése, a 27. c...
	(1) ...-ig170F* a Bizottság az ESMA-val egyeztetve jelentést készít az Európai Parlament és a Tanács számára az alábbiakról:
	a) a szervezett kereskedési rendszerek működése, beleértve a saját kitettség nélküli ügyletpárosítás általuk történő egyedi alkalmazását is, figyelembe véve az illetékes hatóságok által szerzett felügyeleti tapasztalatot, valamint az Unióban engedélye...
	b) a kkv-tőkefinanszírozási piac rendszereinek működése, figyelembe véve a kkv-tőkefinanszírozási piacként regisztrált MTF-ek számát, az ezeken a piacokon jelen lévő kibocsátók számát és a megfelelő kereskedelmi mennyiségeket;
	A jelentésben különösen ki kell térni annak értékelésére, hogy a 33. cikk (3) bekezdésének a) pontjában szereplő küszöbérték továbbra is megfelelő minimumot képvisel-e a kkv-tőkefinanszírozási piacra vonatkozó, ebben az irányelvben meghatározott célki...

	c) a nagysebességű algoritmikus kereskedést is magában foglaló algoritmikus kereskedéssel kapcsolatos követelmények hatása;
	d) bizonyos termékek vagy gyakorlatok betiltási mechanizmusával kapcsolatos tapasztalat, figyelembe véve a mechanizmusok előfordulásának gyakoriságát és ezek hatásait;
	e) a közigazgatási és büntetőjogi szankciók alkalmazása és különösen az ezen irányelvben és a …/2014/EU rendeletben171F* foglalt követelmények megszegéséért kiróható adminisztratív szankciók összehangolásának szükségessége;
	f) a pozíciókra szabott határértékek és a pozíciókezelés alkalmazásának hatása az árualapú származtatott piacokon a likviditásra, a piaci visszaélésre és a szabályos árazási és kiegyenlítési feltételekre;
	g) a szabályozott piacoktól, MTF-ektől, OTF-ektől és APA-któl származó, az átláthatóságot szolgáló, kereskedés előtt, illetve után szolgáltatandó adatok árainak alakulása;
	h) a 24. cikk (9) bekezdésével összhangban az ügyfélnek nyújtott befektetési szolgáltatással vagy kiegészítő szolgáltatással kapcsolatos bármely díj, jutalék és nem pénzbeli előnyök közzétételére vonatkozó követelmény hatása, ideértve ennek a belső pi...
	(2) A Bizottság az ESMA-val folytatott konzultációt követően jelentéseket nyújt be az Európai Parlamenthez és a Tanácshoz az V. címmel összhangban létrehozott összesítettadat-szolgáltatás működéséről. A 65. cikk (1) bekezdésével kapcsolatos jelentést ...
	Az első albekezdésben említett jelentések az alábbi szempontok alapján értékelik az összesítettadat-szolgáltatás működését:
	a) összevont formátumban közölt, kereskedés utáni információk rendelkezésre állása az összes ügyletre vonatkozóan, függetlenül attól, hogy azok megkötésére kereskedési helyszínen került-e sor vagy sem, valamint ezen információk időszerűsége;
	b) kiváló minőségű, időszerű, teljes körű, illetve részleges, kereskedés utáni információk olyan formátumokban való rendelkezésre állása, amelyek a piaci résztvevők számára könnyen hozzáférhetők és felhasználhatók, valamint méltányos üzleti alapon bes...
	Amennyiben a Bizottság azt állapítja meg, hogy a CTP-k nem szolgáltattak a második albekezdésben felsorolt kritériumoknak megfelelő információt, akkor a jelentését azzal a kéréssel együtt küldi meg az ESMA-nak, hogy az indítson el egy tárgyalásos eljá...
	(3) A Bizottság felhatalmazást kap, hogy a (2) bekezdésben ismertetett eljárás megindítása esetén a 89. cikkel összhangban felhatalmazáson alapuló jogi aktusokat fogadjon el az ezen irányelv 59–65. cikkének és I. melléklete D. szakaszának, valamint a...
	a) az összesítettadat-szolgáltatást biztosító kereskedelmi szervezettel kötendő szerződés időtartamának a meghatározása, illetve a szerződés megújítására és az új közbeszerzési eljárás megindítására alkalmazandó eljárás és feltételek meghatározása;
	b) annak előírása, hogy az összesítettadat-szolgáltatást biztosító kereskedelmi szervezet kizárólagos jogot kap ennek a feladatnak az ellátására, és más szervezet számára nem engedélyezhető, hogy az 59. cikk szerinti összesítettadat-szolgáltatóként mű...
	c) az ESMA felhatalmazása annak biztosítására, hogy a közbeszerzési eljárás útján kijelölt, az összesítettadat-szolgáltatást biztosító kereskedelmi szervezet betartsa a pályázati feltételeket;
	d) annak biztosítása, hogy az összesítettadat-szolgáltatást biztosító kereskedelmi szervezet által nyújtott kereskedés utáni információk kiváló minőségűek, a piaci résztvevők számára könnyen hozzáférhetők és felhasználhatók legyenek, továbbá az egész ...
	e) annak biztosítása, hogy a – mind az összevont, mind az összesítés nélküli – kereskedés utáni információkhoz méltányos üzleti alapon lehessen hozzájutni, és azok az egész Unióban kielégítsék a felhasználók igényeit;
	f) annak biztosítása, hogy a kereskedési helyszínek és az APA-k méltányos áron bocsássák kereskedési adataikat az ESMA által lebonyolított közbeszerzési eljárás útján kijelölt, az összesítettadat-szolgáltatást biztosító kereskedelmi szervezet rendelke...
	g) abban az esetben alkalmazandó intézkedések előírása, ha a közbeszerzési eljárás útján kijelölt, az összesítettadat-szolgáltatást biztosító kereskedelmi szervezet nem tartaná be a pályázati feltételeket;
	h) olyan intézkedések előírása, amelyek értelmében az 59. cikkben foglaltak szerint engedélyezett CTP-k továbbra is biztosíthatják az összesítettadat-szolgáltatást, amennyiben az e bekezdés b) pontjában foglalt felhatalmazást nem alkalmazzák, illetve ...
	(4) A Bizottság 2018. január 1-jéig az ESMA-val és az ACER-rel tartott konzultációt követően jelentést készít, amelyben megvizsgálja az energiaárakra és az energiapiacra gyakorolt lehetséges hatást, a megvalósíthatóságot és az előnyöket a 648/2012/EU ...
	Amennyiben a Bizottság úgy ítéli meg, hogy e szerződések bevonása nem lenne sem megvalósítható, sem előnyös, adott esetben jogalkotási javaslatot nyújt be az Európai Parlamentnek és a Tanácsnak. A Bizottság felhatalmazást kap arra, hogy az ezen iránye...
	a) a 3. pontban a második bekezdés helyébe a következő szöveg lép:
	„Ezen irányelv IIIA. fejezetének kivételével, ezek a tevékenységek nem tekintendők biztosítási közvetítésnek vagy biztosításforgalmazásnak, amikor azokat egy biztosítóintézet fejti ki vagy olyan biztosítóintézet alkalmazottja, akinek a tevékenységéért...

	b) a szöveg a következő ponttal egészül ki:
	„13. A IIIA. fejezet alkalmazásában a „biztosítási alapú befektetési termék”: olyan biztosítási termék, amely lejárati értékkel vagy visszaváltási értékkel rendelkezik, és amelynek lejárati vagy visszaváltási értéke részben vagy egészben, közvetlenül ...
	a) a 2009/138/EK irányelv I. mellékletében (Nem-életbiztosítási ágazatok) felsorolt nem-életbiztosítási termékek;
	b) életbiztosítási szerződések, ha a szerződés alapján a szolgáltatás kizárólag halál esetén, vagy sérülésből, betegségből, vagy fogyatékosságból eredő rokkantságra tekintettel fizethető ki;
	c) olyan nyugdíjelőtakarékossági termékek, amelyek a nemzeti jog alapján elsődleges céljukat tekintve a befektető számára nyugdíjjövedelmet biztosító és a befektetőt bizonyos ellátásokra feljogosító termékként elismert termékek;
	d) a 2003/41/EK vagy a 2009/138/EK irányelv hatálya alá tatozó, hivatalosan elismert foglalkoztatói nyugdíjrendszerek;
	e) olyan egyéni nyugdíj-előtakarékossági termékek, amelyeknél a nemzeti szabályozás alapján a munkáltató pénzügyi hozzájárulásra kötelezett, és amelyek esetében a munkáltatónak vagy a munkavállalónak nincs választási lehetősége a nyugdíj-előtakarékoss...


	„IIIA. FEJEZET TOVÁBBI FOGYASZTÓVÉDELMI ELŐÍRÁSOK A BIZTOSÍTÁSI ALAPÚ BEFEKTETÉSI TERMÉKEKKEL KAPCSOLATBAN
	13a. cikk Hatály
	A 2. cikk (3) bekezdésének második albekezdésében foglalt kivételre figyelemmel e fejezet további követelményeket határoz meg a biztosításközvetítői tevékenységekre és a biztosítók által végzett közvetlen értékesítésekre vonatkozóan, ha azok biztosítá...
	13b. cikk Az összeférhetetlenségek megelőzése
	A biztosítási közvetítőnek vagy a biztosítónak hatékony szervezeti és adminisztratív megoldásokat kell fenntartania és működtetnie annak biztosítása céljából, hogy a 13c. cikkben meghatározott, az ügyfelek érdekeit kedvezőtlenül érintő összeférhetetle...
	13c. cikk  Összeférhetetlenség
	(1) A tagállamok előírják a biztosítási közvetítők és biztosítók számára, hogy azok minden megfelelő lépést tegyenek meg minden olyan összeférhetetlenség azonosítására és kezelésére, amely közöttük – ideértve a vezetőiket, alkalmazottaikat és függő üg...
	(2) Amennyiben a biztosítási közvetítők és biztosítók által a 13b. cikknek megfelelően létrehozott, az összeférhetetlenség kezelésére irányuló szervezeti vagy igazgatási szabályok nem elegendőek ahhoz, hogy megfelelő megbízhatósággal garantálják az üg...
	(3) A Bizottság felhatalmazást kap arra, hogy a 13e. cikknek megfelelően felhatalmazáson alapuló jogi aktusokat fogadjon el az alábbi célokból:
	a) azon lépések meghatározása, amelyek megtétele a biztosításforgalmazási tevékenységek végzése során ésszerűen elvárható a befektetési vállalkozásoktól az összeférhetetlenség megállapítása, megelőzése, kezelése és közlése érdekében;
	b) megfelelő kritériumok megállapítása azon összeférhetetlenségi formák meghatározásához, amelyek fennállása sértheti a biztosítási közvetítő vagy a biztosító ügyfeleinek vagy potenciális ügyfeleinek érdekeit.

	13d. cikk  Általános elvek és az ügyfelek tájékoztatása
	(1) A tagállamok biztosítják, hogy a biztosításforgalmazási tevékenység folytatása során a biztosítási közvetítő vagy biztosító becsületes, tisztességes és szakszerű módon tevékenykedjen az ügyfelek legjobb érdekében.
	(2) A biztosítási közvetítő vagy a biztosító által ügyfeleihez vagy potenciális ügyfeleihez eljuttatott minden információnak – beleértve a marketingközleményeket is – tisztességesnek, világosnak és egyértelműnek kell lennie. A marketingközlemények mar...
	(3) A tagállamok betilthatják az olyan díjazás, jutalék vagy bármiféle pénzbeli juttatás elfogadását vagy átvételét, amelyet valamely harmadik fél vagy egy harmadik fél nevében eljáró személy fizet vagy biztosít a biztosítási alapú befektetési terméke...
	13e. cikk A felhatalmazás gyakorlása
	(1) A felhatalmazáson alapuló jogi aktusok elfogadására vonatkozóan a Bizottság részére adott felhatalmazás gyakorlásának feltételeit e cikk határozza meg.
	(2) A Bizottság …-tól/től176F( határozatlan időre felhatalmazást kap a 13c. cikkben említett, felhatalmazáson alapuló jogi aktusok elfogadására.
	(3) Az Európai Parlament vagy a Tanács bármikor visszavonhatja a 13c. cikkben említett felhatalmazást. A visszavonásról szóló határozat megszünteti az abban meghatározott felhatalmazást. A határozat az Európai Unió Hivatalos Lapjában való kihirdetését...
	(4) A Bizottság a felhatalmazáson alapuló jogi aktus elfogadását követően haladéktalanul és egyidejűleg értesíti az Európai Parlamentet és a Tanácsot e jogi aktus elfogadásáról.
	(5) A 13c. cikk alapján elfogadott, felhatalmazáson alapuló jogi aktus csak akkor lép hatályba, ha az értesítést követő három hónapos határidő leteltéig sem az Európai Parlament, sem a Tanács nem emelt kifogást a felhatalmazáson alapuló jogi aktus ell...
	„vii. a székhely szerinti tagállamtól eltérő tagállam, ahol egy uniós ABAK nyújtja a 6. cikk (4) bekezdésében foglalt szolgáltatásokat;”;
	a) a cím helyébe a következő szöveg lép:
	„A más tagállamokban letelepedett uniós ABA-k kezelésének feltételei, valamint a más tagállamokban történő szolgáltatásnyújtás feltételei”;

	b) Az (1) és (2) bekezdés helyébe a következő szöveg lép:
	„(1) A tagállamok biztosítják, hogy valamely engedélyezett uniós ABAK közvetlenül vagy fióktelep létrehozásán keresztül:
	a) más tagállamban letelepedett uniós ABA-kat kezelhessen, feltéve, hogy az ABAK engedéllyel rendelkezik az adott típusú ABA kezelésére;
	b) más tagállamban nyújthassa a (6) cikk (4) bekezdésben említett, számára engedélyezett szolgáltatásokat.

	(2) Az (1) bekezdésben említett tevékenységeket és szolgáltatásokat első alkalommal végezni szándékozó ABAK a következőkről tájékoztatja a székhelye szerinti tagállam illetékes hatóságát:
	a) a tagállam, ahol közvetlenül vagy fióktelep létrehozása révén ABA-kat szándékozik kezelni, és/vagy a 6. cikk (4) bekezdésében foglalt szolgáltatásokat szándékozik nyújtani;
	b) különösen a nyújtani kívánt szolgáltatásokat és/vagy a kezelni kívánt ABA-k megnevezését tartalmazó üzleti terv.”.


	(1) A tagállamok ...177F*- ig elfogadják és kihirdetik azokat a törvényi, rendeleti és közigazgatási rendelkezéseket, amelyek szükségesek ahhoz, hogy ezen irányelvnek megfeleljenek. E rendelkezések szövegét haladéktalanul közlik a Bizottsággal.
	A tagállamok ezeket az intézkedéseket …178F**-tól alkalmazzák, kivéve a 65. cikk (2) bekezdését átültető rendelkezést, amely ...179F*** -án/én lép hatályba.
	A tagállamok által elfogadott rendelkezéseknek hivatkozniuk kell erre az irányelvre, vagy kihirdetésük alkalmával ilyen hivatkozással együtt kell megjelenniük. A hivatkozás módját a tagállamok határozzák meg. A rendelkezéseknek tartalmazniuk kell egy...
	(2) A tagállamok a 92. cikkben említett intézkedéseket ...180F* -tól kezdődően alkalmazzák.
	(3) A tagállamok közlik a Bizottsággal és az EMAS-szal nemzeti joguknak azokat a rendelkezéseit, amelyeket az ezen irányelv által szabályozott területen fogadnak el.
	(1) ...183F*-ig:
	a) a 648/2012/EU rendelet 4. cikkében foglalt elszámolási kötelezettségek, valamint a 648/2012/EU rendelet 11. cikkének (3) bekezdésében foglalt kockázatmérséklési technikák nem alkalmazandók az olyan C6 származékos energiaszerződésekre, amelyeket a 6...
	b) a fenti C6 származékos energiaszerződések a 648/2012/EU rendelet 10. cikkében foglalt elszámolási értékhatár alkalmazásában nem számítanak tőzsdén kívüli származtatott ügyletnek.
	Az első albekezdésben foglalt átmeneti rendszer hatálya alá tartozó C6 származékos energiaszerződésekre a 648/2012/EU rendeletben rögzített minden más követelmény érvényes.
	(2) Az (1) bekezdésben említett mentesség et az érintett illetékes hatóság adja meg. Az illetékes hatóság értesíti az ESMA-t azokról a C6 származékos energiaszerződésekről, amelyek az (1) bekezdésnek megfelelően mentességet kaptak, és az ESMA honlapj...
	a) hitelintézetek;
	b) befektetési vállalkozások;
	c) más engedélyezett vagy szabályozott pénzügyi intézmények;
	d) biztosítóintézetek;
	e) kollektív befektetési rendszerek és az ilyen rendszerek alapkezelő társaságai;
	f) nyugdíjalapok és az ilyen alapok alapkezelő társaságai;
	g) árucikkel és árualapú származtatott ügyletekkel foglalkozók;
	h) helyi vállalkozások;
	i) más intézményi befektetők.
	– mérlegfőösszeg 20 000 000 EUR
	– nettó árbevétel: 40 000 000 EUR
	– saját tőke 2 000 000 EUR
	A fent említett szervezeteket szakmainak kell tekinteni. Ennek ellenére lehetővé kell tenni számukra a nem szakmai elbánás kérését, és a befektetési vállalkozások hozzájárulhatnak ahhoz, hogy számukra magasabb szintű védelmet biztosítsanak. Amennyibe...
	A szakmainak tekintett ügyfél felelőssége a magasabb szintű védelem kérése, amennyiben úgy véli, hogy nem képes megfelelően értékelni vagy kezelni a vonatkozó kockázatokat.
	Ezt a magasabb szintű védelmet akkor kell biztosítani, ha a szakmainak tekintett ügyfél írásbeli megállapodást köt a befektetési vállalkozással arra nézve, hogy őt a vonatkozó üzletviteli szabályok szempontjából nem tekinti szakmai ügyfélnek. Az ilyen...

