* X %

* ot
*

* 4k

EBPOIIEMCKMU CBHIO3

EBPOINEMCKHU ITAPJIAMEHT CBBET

Bprokced, 29 anpua 2014 r.
(OR. en)

2011/0298 (COD) PE-CONS 23/14

EF 32
ECOFIN 89
CODEC 236

3AKOHOJATEJIHU AKTOBE U IPYT'U IPABHU UHCTPYMEHTH

OTtHOCHO: JIUPEKTHBA HA EBPOIIEMCKUS I[TAPJIAMEHT 1 HA ChbBETA
OTHOCHO TIa3apuTe Ha (UHAHCOBU MHCTPYMCHTH U 32 U3MCHCHHUE HA
Hupextusa 2002/92/EO u na Iupextuna 2011/61/EC (mpepaboTeH TEKCT)

PE-CONS 23/14 RDY/gs
DGG 1B BG



JAUPEKTHUBA 2014/.../EC
HA EBPOIIEMCKHUSA IAPJTAMEHT Y HA CBBETA

oT

OTHOCHO Na3apuTe HA (PMHAHCOBH MHCTPYMEHTH M 32 H3MEHEHHe
Ha /Iupextusa 2002/92/EO u na Iupextusa 2011/61/EC

(mpepa®oTeH TeKCT)

(Tekcr ot 3Havenue 3a EUII)

EBPOIIEMCKUAT ITAPJIAMEHT 1 CHbBETHT HA EBPOITEMCKUS CBHIO3,

KaTo B3exa npensuj JJoroBopa 3a GpyHKIHOHHpaHETO HA EBpONEHCKuUs ChI03, U MO-CIICIATHO WICH

53, maparpad 1 ot Hero,

KaTo B3exa MPeIBU/I MpeIIoxKeHneTo Ha EBponeiickara komucus,

CJICO MpcaaBaHC HAa IMPOCKTA HA 3aKOHOAATCIIHUA aKT Ha HAIMOHAJIHUTC MMapJIaMCHTH,

KaTo B3eXa MPEIBU CTAHOBHIIETO Ha EBpomeiickara eHTpaiHa 6aHka',

KATO B3€Xa MPEIBH CTAHOBHUIIETO Ha EBPONEiiCKNs HKOHOMUYECKH H COLMANCH KOMHTET?,

3
B CHOTBETCTBHE C OOMKHOBEHATA 3aKOHOAATECIIHA IIpoucaypa ,

! OB C 161, 7.6.2012 1., c1p. 3.

2 OB C 191, 29.6.2012 r., ctp. 80.

[Mo3unus va EBponeiickus napaament ot 15 ampun 2014 . (Bce o1e HemyOIMKyBaHa B
Odunmanen BecTHHK) U penieHne Ha CbBeTa OT ...
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KaTo uMart npeaBui, 4c:

(D) Jlupekrusa 2004/39/EO na EBporneiickust mapiaamenT 1 Ha CbBera' e GHla HEKOJIKOKPATHO
¥ CBIIECTBEHO M3MeHsiHa . [Topa/Ii [o-HATATHIIHE H3MEHEHHS U C OTJIEH IIOCTHIaHEe Ha

SICHOTA IOCOYeHATa TMPEKTURA Clie/[Ba 1a Ob/ie mpepaboTeHa.

2) Jlupextuga 93/22/EMO na ChBera® nMariie 3a el 1a Ch3a/1e yCIOBHS, PH KOUTO
JMIICH3UPAHN MHBECTUIIMOHHH TIOCPETHUIN 1 OaHKN OMXa MOTJIM /12 TPEIOCTaBST
CTIeUaIM3UPaHN YCIIyTH WIN J1a YCTaHOBSBAT KJIIOHOBE B IPYTH IbPKaBU WICHKH, Bb3
OCHOBA Ha Pa3pelIuTeTHOTO U MO/ HAA30pa Ha TAXHATa AbpKaBa 110 MPOU3X0. 3a
MOCTUTAHETO Ha TOBA JUPEKTUBATA IENIEIIE Ja XapMOHU3HPA IbPBOHAYAITHOTO
MpEeAOCTaBsSHE Ha JIMIIEH3 M U3UCKBAHUATA 32 ONlepHpaHe Ha MHBECTHIIMOHHHUTE
MOCPEIHUIIH, BKIFOUYMTEITHO U MPAaBHUJIaTa 3a OCBIIECTBIBAHETO HA CTOMAHCKA JICHHOCT.
CaI0 Taka, TS NpeaBIOKIAIIe XapMOHHU3AIHMATA Ha HAKON YCIIOBHS 38 (DYHKIIHOHUPAHETO

Ha peryJINpaHuTe Ma3apH.

3) [Ipe3 mociaeaHUTE TOAMHN HapacHAa aKTUBHOCTTA HA HHBECTUTOPUTE HA (DMHAHCOBHTE
na3apu, Ha KOUTO C€ Ipejyiara Bce MO-YCIO0KHEH U MO-IIIUPOK CIIEKThP OT YCIYTH U
uHctpyMenTH. C oriies] Ha ToBa pa3BHUTHE, IpaBHATa paMka Ha Chro3a clieiBa 1a o0xBara
II'BJIHKASA 00XBAT OT UHBECTUIIMOHHO OPUEHTUPAHU JEHHOCTH. 3a Ta3u 1l € HE0OX0AUMO
Jla ce OCUTYpH HeoOXoIuMara CTEeTeH Ha XapMOHU3AIHs 32 TapaHTHPaHe Ha BHCOKA CTEICH
Ha 3alllUTa HA HHBECTUTOPHTE, KAKTO M 32 J]a MOTaT HHBECTUIIMOHHHUTE TIOCPEIHHIIN J1a
OpeaoCTaBAT YCIYTd B LICIINA C'bIO3, B PAMKHUTC Ha BbTPCIIHUA IMa3ap, 1o Ha/A30pa Ha
IbprkaBata 1o npousxoj. CrnenoBatenHo dupextusa 93/22/EVO Geme 3amMeHeHa OT

Hupextusa 2004/39/EO.

Hupextusa 2004/39/EO na EBponelickus napnameHT u Ha CbBeta oT 21 anpun 2004 .
OTHOCHO Ta3apuTe Ha (PMHAHCOBU MHCTPYMEHTH, 3a u3MeHeHue Ha Jupextusu 85/611/EVO
u 93/6/EMO na Coeeta u Jupextuna 2000/12/EO na EBponeiickus mapiameHT u Ha ChBeTa
u 3a ormsiHa Ha J{upextua 93/22/EMO na CrBeta (OB L 145, 30.4.2004 r., ctp. 1).

Bux npunoxenue III, yact A.

HupextuBa 93/22/ENO na CoBerta ot 10 maii 1993 r. OTHOCHO MHBECTUIIMOHHHUTE YCIYTH B
obnactra Ha rieHHuTe KHka (OB L 141, 11.6.1993 r., cTp. 27).
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4)
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dunHaHCcOBaTa KpH3a pa3KpH cIab0CTH BbB (DYHKIIMOHUPAHETO W MPO3PAYHOCTTA HA
(¢unancoBuTe mazapu. PazBurnero Ha (PMHAHCOBHTE Ma3apy Moka3za HeOOXOAMMOCTTA OT
MOJICUJIBaHE Ha paMKara 3a peryJiipaHe Ha nma3apute Ha (PUHAHCOBH MHCTPYMEHTH,
BKIIFOUUTCIIHO KOI'aTO ThbPrOBUATA HA TAKUBA IMa3apH CC U3BBPIIBaA I/I3B’bH60pCOBO, C Iei
yBEJIMYaBaHE Ha MPO3PAYHOCTTA, MTO-100pa 3alUuTa Ha HHBECTUTOPHUTE, YKPEIIBAaHE Ha
JIOBEPHETO, CIIPABSHE C HEPETJIAMEHTUPAHUTE 00JIACTH M OCUTYPSIBAaHE Ha TIOAXOISIINTE

IIpaBOMOIIN, HeO6XO,Z[I/IMI/I Ha HAA30PHUTC OpraHu 3a U3II'bJIHCHUEC HA TCXHUTC 3a/1a4H.

Ha mexayHapoIHO paBHUILE PETYIATOPHUTE OPTaHU CIOAETAT MHEHHETO, Y€ CIIa00CTHTE
Ha KOPIIOPATUBHOTO YIPABJICHUE B peAnia GMHAHCOBH WHCTUTYIINH, BKIFOUUTEITHO
nurcata Ha e(eKTUBHH MPOBEPKH U KOHTPOJ, ca JONPUHECTH 3a (prHaHCOBATa KpHU3a.
[TpexoMepHOTO M HEPa3yMHO IMOEMaHe Ha PUCK MOXKeE J1a I0Bee 0 (ajiT Ha OTACTHU
(MHAHCOBY MHCTUTYIIMH U 10 CUCTEMHHU MPOOJIEMHU B IbPKABUTE WICHKHU U O LENHUS CBST.
HenpaBunHnTe NeiicTBHS Ha MOCPEAHUIIUTE, TIPEIOCTABSIIH YCIyTH HAa KIIMEHTH, MOTaT J1a
NPUYMHAT MIETH U 3ary0a Ha JOBEpHE cpell HHBECTUTOpHUTE. 3a J1a ce u30erne
MOTEHIIMATHOTO OTPUIIATEIHO BB3/ICHCTBUE HA c1a00CTHTE B ITPaBUIIaTa 32 KOPIIOPATHBHO
ynpasinenue nupektusa 2004/39/EO cnenBa na 0b1e TOMBIHEHA OT MO-TIOAPOOHH
MPUHIIUIHA 1 MUHAMAJIHU CTaHAAapTH. Te3u MPUHININ 1 MUHAMAJIHHA CTaHJAPTH CJIe/IBa J1a
ce ImpuJIarat cb00pa3Ho ecTECTBOTO, 00XBaTa M CI0KHOCTTA Ha ACHHOCTTA Ha

HWHBCCTUIIUOHHUTC MOCPCAHUIIH.

I'pynara Ha BUCOKO paBHUIIE 0 BbIpocuTe Ha puHaHcoBus Haa30p B EC npuszoBa Crro3a
1a moo00pu XxapMoHU3aIusaTa Ha puHaHcoBaTa perynamus. [Ipu oOckKIaHETO HA
ObJelaTa eBporeicka apxXuTeKTypa 3a Ha130p, MPOBEJICHO Ha 3ace/laHusATa Ha
EBpornetickus cpBeT Ha 18 1 19 1ouu 2009 1., chi10 Oerie nmoguyepTaHa HEOOXOJUMOCTTA OT
YCTaHOBSIBAHE HA €IMHEH €BPOIEHCKH HAPBbYHUK, TPUIIOKUM KbM BCUUKH (PHHAHCOBU

HHCTUTYU MU BbB BbTPCIIHUA I1a3ap.
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Crnenosarenno JupexkruBa 2004/39/EO cera cnenBa otyactu na Obae npepaboTeHa B
HacTosIaTa TMpeKTrBa U otyactu 3ameHeHa ot Pernmament (EC) Ne .../2014 Ha
EBponeiickust mapiameHT i Ha ChBera' . 3ae/IHO Te3U Ba IPABHU HHCTPYMEHTA ClIe/IBa
na oOpMT 3aKOHOJATEIHATA paMKa, YpeXKaalla N3UCKBAHUATA KbM HHBECTUIIHOHHHUTE
MOCPEIHUIIH, PETYIMPAHNUTE TTa3apH, JOCTABYUIIUTE HA YCIIYTH 32 JIOKJIa(BaHE HA JTaHHU U
MOCPEIHULIUTEE OT TPETU ABPKABHU, IPEIOCTABAILIN HHBECTULIMOHHU YCIIyTH U IEHHOCTH B
Cnro3a. CriejoBaTeNIHO HACTOSIIATA IMPEKTHBA ClIEBA J]a CE pasIJIexk/1a CbBMECTHO C
MocoYeHUs perjgaMenT. HacTosimara tupeKTrBa ciiefiBa a ChAbpiKa pasnopeaou,
peryupaniy JUIEH3UPAHETO Ha IEHHOCTTa, MPUI00MBAaHETO Ha KBATM(UIIMPAHO yIacTue,
yIpa)kHsBaHETO HAa cBOOO/IaTa HA YCTAHOBSIBAHE U Ha NPEIOCTaBsAHE HA YCIYIH, YCIOBUATA
3a U3BBPIIBAHE HA IEHHOCT OT MHBECTHULIMOHHUTE MOCPEAHUIIM 3a FrapaHTHpaHe Ha
3alUTaTa Ha UHBECTUTOPHUTE, KAKTO U MPAaBOMOILUATA HA HAI30pPHUTE OpraHU Ha
IbpKaBaTa WICHKA M0 MPOM3X0/1 U Ha IprUeMalaTa JbpikKaBa WieHKaN pekuMma 3a
HaJlaraHe Ha CaHKIUK. Tbi KaTO OCHOBHATA II€J1 M ITPEIMET Ha HACTOoAIIaTa AUPEKTHBA €
Jla ce ChIJIaCyBaT HALIMOHAJIHUTE pa3opeadn OTHOCHO MOCOUEHUTE 00IaCTH, TS Cle/iBa Ja
ObJe mpuera Ha ocHOBaHME 4ieH 53, maparpad 1 ot JloroBopa 3a pyHKIMOHUPAHETO HA
EBporetickus cwvio3 (JDEC). JlupextrBa e moaxosiiara mpaBHa Gopma, 3a 1a MOKe
pasnopenouTe, KOUTO I1e ObJaT U3IIBJIHABAHU B 0OXBAaHATUTE OT HACTOALIATA AUPEKTHBA
obnacty, 1a ObJAT aJalTUPAHU KbM ChILECTBYBALIUTE 0COOEHOCTH Ha KOHKPETHHS Ma3ap

" IpaBHaTa CUCTEMa BbB BCAKA AbprKaBa YJICHKA.

B cnuceka Ha (1)I/IHaHCOBI/IT€ HHCTPYMCHTHU € YMCCTHO Aa C€ BKJIIXOYAT CTOKOBU U APYTU
ACPpHUBaTH, KOUTO Ca Cb3AaJ€HN U C€ ThpIr'yBaT TakKa, 4€ J1a ¢a CpaBHUMHU C TPaAUIIUOHHUTC

(I)I/IHaHCOBI/I HUHCTPYMCHTH I10 OTHOIICHUEC HA PETYJIATOPHUTEC UM ACIICKTH.

Pernament (EC) Ne .../2014 na EBponeiickust mapieMeHT 1 Ha CbBeTa OT ... OTHOCHO
nasapure Ha (PMHAHCOBU MHCTPYMEHTH M 3a u3MeHeHue Ha Pernament (EC) Ne 648/2012
(OBL..).

OB: Mouis, BbBEZIETE HOMEPA Ha PErVIaMEHTa, KOUTO ce chabpka B JokKyMeHT PE-CONS
22/14 (2011/0296(COD)) 1 mombiiHEeTE OENEKKATa IO PEI.
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OO0xBaThT Ha (UHAHCOBUTE HHCTPYMEHTH III¢ BKIIIOUYBA CHEPTUIHHU IOTOBOPH, IIPU KOUTO
CETHJIMEHTHT CE€ U3BBPIIBA ¢ (U3NYECKA JOCTaBKA, THPIYBaHU HA OPTaHU3HpaHa CUCTEMa
3a Teprosus (OCT), c u3kiIroueHne Ha Te3u, KOUTo Beue ca ypeaenu ¢ Pernmament (EC)
Ne 1227/2011 na EBporeiickust mapnament u Ha ChBeta' . Peauua Mepku 6s1xa
MIPEIIPUETH, 32 1a C€ CMEKYH BB3JICHCTBUETO OT MOJO00HO BKIFOUBAHE BBPXY
MOCPEHUIINTE, THPTIYBAIH C T€3U MPOAYKTH. B HacTOSIINA MOMEHT T€3H MOCPETHUIIM ca
0CcBOOOJIEHU OT U3MCKBaHe 3a coOCTBeH kanuTan cbrinacHo Permament (EC) Ne 575/2013
na EBporneiickust mapiaament 1 Ha ChBeTa® M TOBa 0CBOOOXKIABaHe e Obe IPeAMET Ha
npepasriekaane chriiacHo wieH 493, maparpad 1 ot mocodyenust Perimament npenu ga
M3TEYE HETOBUS CPOK Ha JACHUCTBHE Hal-KbCHO B Kpast Ha 2017 r. Tpid KaTO TE3HU TOTOBOPHU
ca (MHAHCOBU MHCTPYMEHTH, U3UCKBaHUATA HA IPABOTO 32 (MHAHCOBUTE Ma3apH Iie ce
MpuUjIarat oT caMOTO HA4aJio, KaTo MO TO3W HAaYWH H3UCKBAHUATA BHB BPB3Ka C MParoBeTe
Ha TO3UIMHTE, TOKJIAJIBAHETO HA CHIEJIKHUTE U MMa3apHHUTE 3JI0YTOTPEOH IIe ce MpuiiaraT oT
JaTaTa Ha BIIM3aHE B CHUJIa HA HacTosmara qupektuBa u Ha Permament (EC) Ne .J2014",
Brpeku ToBa e mpeaBUIEH CPOK Ha BbBEXKIaHE OT 42 Mecella 3a MpUJIaraHeTo Ha
3aJIbJKEHUETO 32 KIIMPUHT U U3UCKBAaHUATA 3a MapiXK, onpeneneHu B Pernament (EC)

Ne 648/2012 ua Esponeiickus mapiaamenT u na Chera’.

Pernament (EC) Ne 1227/2011 na EBponefickust mapiameHT 1 Ha ChBeTa OT 25 OKTOMBpPH
2011 r. OTHOCHO MHTErPUTETA U MPO3PAYHOCTTA HA TMa3apa 3a ThPTOBUS Ha €/IPO C CHEPTrHs
(OB L 326, 8.12.2011 ., cTp. 1).

Pernament (EC) Ne 575/2013 na EBponeiickust napaament u Ha CbBeta o1 26 ronu 2013 1.
OTHOCHO NPYJCHIIMATHUTE U3UCKBAHUS 32 KPEAUTHUTE UHCTUTYLIUU U UHBECTULIMOHHUTE
nocpeaHuIH U 3a u3Menenue Ha Permament (EC) Ne 648/2012 (OB L 176, 27.6.2013 r., cTp.
1).

OB: Moz, BpBeieTE HOMEpa Ha perjiaMeHTa, KOMTo ce chabpka B 1okyMmeHT PE-CONS
22/14 (2011/0296(COD)).

Pernament (EC) Ne 648/2012 na EBponeiickus mapiamenT 1 Ha ChBerta oT 4 tonu 2012 r.
OTHOCHO M3BBHOOPCOBUTE JICPUBATH, IICHTPATHUTE KOHTPAreHTH U PErUCTPUTE Ha
tpan3akiuu (OB L 201, 27.7.2012 r., cTp. 1).
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OrpanuvaBaHeTo Ha 00XBaTa MO OTHOIICHHUE HA CTOKOBH JICPUBATH, KOUTO CE ThPTyBaT Ha
OCT u pu KOUTO CETHIMEHTHT C€ U3BBPIIBA C (PU3UYECKa JOCTABKa, ClIe/IBa 1a Obe
OTpaHMYEHO, 32 J]a ce N30erHe MmosBaTa Ha MPOIYyCK B HOpMaTHUBHATA ypenda, KOUTO MOXKe
1la TOBEJE 10 perynaropeH apoutpax. CienroBaTeIHO € He0OX0IUMO J1a ce MPEABUIN
JIeJIETUPAH aKT, 3a JIa C€ YTOYHHU JOITBIHATEITHO 3HAYCHUETO Ha U3pa3a ,,CeThIIMCHTHT
TpsiOBa Aa ObJIe M3BBPIIBAH ¢ (PU3UYECKa JOCTABKA™, KATO C€ OTUYMTA HAH-MaJIKO
Ch37aBaHETO Ha MPUIOKUMO U OOBBP3BAIIO 33abIDKEHUE 32 PU3NYECKA TOCTaBKa, KOSTO
HE MOXXe Ja ObJie OTMEHEHa 1 0e3 MpaBo Ha ypexaaHe upes3 IUiamate B Opoii win Ha
CHEIIKH 3a 00€3IIeTsBaHe, C M3KITIOUCHIE Ha CITy9anTe Ha HEMPEOI0JIMMa CUIIA,

HEU3MBJIHCHHUE WIN JpyTra T00pOChBECTHO 000CHOBAaHA HECITOCOOHOCT 32 U3IBJIHCHHUE.

[MosiBUITUTE CE HA BTOPUYHUTE CIOT Ma3apy Ha KBOTH 32 EMUCHH PEIHUIIA U3MAMHH
MPAKTUKH, KOUTO OMXa MOTJIM J]a 3aCTpaIiaT JOBEPUETO B CXEMHTE 33 ThPTOBHSI C EMUCHH,
ycranosenn ¢ Jupextusa 2003/87/EO Ha EBporeiickus napiament u Ha ChbBera’,
JOBEIOXa JI0 B3eMaHe Ha MEPKH 3a YKpEIIBaHE Ha CHCTEMaTa 3a peruCTpUPaHe U
yCIIOBUSTA 32 OTKpHUBaHE Ha CMETKa 32 THPrOBUS C KBOTH 32 €eMUCHU. 3a oJ00psiBaHe Ha
[[EJI0CTTa U TapaHTUPaHE HA €()EeKTUBHOTO (YHKIIMOHUPAHE HA TE3H Ma3apH, BKIIOYUTEITHO
ISIOCTHUS HA/I30p HAa THPrOBCKAaTa JICUWHOCT, € 1eJIeChoOpa3HO MEPKUTE, B3ETH CHIVIACHO
Hupextusa 2003/87/EO, na 6b1aT JOMBIHEHH, KATO KBOTUTE 32 EMUCUHU OBJIAT U3IISIIO
BKJIIOUEHU B 00XBaTa Ha HacTosmara qupektuBa u Ha Pernament (EC) Ne .../2014 Ha
EBponeiickust mapiaMenT i Ha ChBeta’ , KaTo ObJaT KIacHUIHPaHK KaTo GHHAHCOBH

WHCTPYMEHTH.

Hupextusa 2003/87/EO na EBponefickust mapnamenTt u Ha ChBeta ot 13 okromBpu 2003 .
3a YCTAaHOBSIBAHE HA CXE€Ma 33 ThPTOBHsI C KBOTU 32 EMUCHU HA MaPHUKOBH ra30BE B PAMKHUTE
Ha O0mHOCTTa U 32 M3MeHeHue Ha [lupektuBa 96/61/EO Ha CrBera (OB L 275,

25.10.2003 r., cTp. 32).

Pernament (EC) Ne .../2014 na EBponelickust mapnemeHT 1 Ha CbBeTa OT ... OTHOCHO
raszapHara 3j0ynorpedara (periaMeHT OTHOCHO Ia3apHaTa 3j710ymnoTpeda) u 3a OTMsIHa Ha
Hupextusa 2003/6/EO na EBponeiickus napiament u Ha CbBeTa u J{upektusu
2003/124/E0O, 2003/125/EO u 2004/72/EO na Komucusira (OB L ...).

OB: Mous, BeBeieTe HOMepa Ha PernmamenTa, koiTo ce chabpka B PE-CONS 78/13
(2011/0295(COD)) u monbyIHETE OEIeKKATa IO PE.
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Ienta Ha HACTOsIIATA TUPEKTHBA € J1a 00XBaHE MPEANPUATHITA, YUETO TOCTOSHHO
3aHSTHE WIH CTOMIAHCKA IEHHOCT Ce ChCTOU B MPO(ECHOHATHOTO MPEAOCTABSIHE HA
WHBECTUIIMOHHU YCIIYTH W/WIIM U3BBPIIBAHE HA MHBECTHIIMOHHU JeiiHocTH. [Topaau ToBa B

HeWHUsl 00XBAT HE CJIe/[Ba Ja ce BKIIIOYBAT JIMIIA C IpyTra MpodeCHOHaTHA IEHHOCT.

HeoOxonumo e na Obae ch3aeH UAJI0CTEH PETYJIATOPEH PEXKHUM 32 U3BBPILIBAHETO HA
cAenKku ¢ (MHAHCOBHU MHCTPYMEHTH, HE3aBUCHUMO OT METOJIUTE Ha ThPrOBHs, KOUTO C€
W3MOI3BAT 32 CKIIIOYBAHETO Ha TE3H CIENKH, TaKa Y€ JIa CE€ OCUTYPH BHCOKO Ka4ecTBO Ha
M3BBPIIBAHETO HA MHBECTUTOPCKHUTE CACIIKHU M Jia Ce MOAIbpKa MOYTEHOCTTa M 001ara
e(eKTUBHOCT Ha (MHAHCOBATa crcTeMa. bu cienBao na ce nmpeaBUIN KOXEPEHTHA U
YyBCTBHUTEJIHA I10 OTHOILIEHHE Ha PUCKA PaMKa 3a PeryJIUpaHeTo Ha OCHOBHUTE TUIIOBE
CUCTEMH ,, HApPEKIaHEe -U3IIbIHEHNE , KOUTO TTOHACTOSIIIIEM JACHCTBAT HA €BPONECHCKUS
¢unancoB nazap. Heo0xoanmo e 1a ce oTueTe MosiBsIBAaHETO HAa HOBO MOKOJICHHE
OpraHU3UPaHU CUCTEMH 3a ThProBUS, MAPAJIETHO C PETYJIUPAHNUTE Ta3apH, HA KOUTO OU
cienBano ga ObAaT BMEHEHHU 3aIbJKEHHS, KOUTO J1a TapaHTHPaAT €PEeKTUBHOTO U
HAJJIKHOTO (PYHKIIMOHUPaHE HAa (PMHAHCOBUTE Ma3apH, KaTO TAKMBA OPraHU3UPAHU

CHUCTCMHU 3a TbPTOBHA HC CC BB3IOJ3BAT OT IMPOITYCKHUTC B HOPMATUBHATA ypezn6a.

Bcnukn mecta Ha THProBus, a MMCHHO PCTYJIUPAHUTC MMa3apru, MHOIOCTPaHHHU CUCTCMU 3a
teproBus (MCT) u OCT, crnenBa na onpenesisaT Ipo3pavyHu U HEAUCKPUMHUHAIIMOHHN
MpaBuJIa, OTIPEAEIISIIN TOCThIIA A0 cucTeMara. Ho Jokarto 3a perynupaHure mazapu u
MCT CJICABA [a IMPpOAbJIKAT Ja CC Mpujiarat CXO04AHU U3NCKBAHUA OTHOCHO IMMPUCMAHCTO HA
wieHoBe win yyactHuiM, OCT cienBa na Morar Ja onpenessaT U orpaHuYaBat JocThbia
BB3 OCHOBA Ha, inter alia, ponsiTa 1 3aAbDKEHUATA CH CIIPSMO CBOUTE KIMEHTU. B ToBa
OTHOIIICHHE MEeCTaTa Ha ThbPTrOBHUs CJIE/IBa J]a MOTaT Jja OCOYBaT MapaMeTpH,
yHpapJjsBallld CUCTEMATA, KaTO HAIIpUMCP MUHUMAJIHA JIATCHTHOCT, IPXU YCJIOBHUC Y€ TOBA
CC U3BBHPLIBA ITO OTKPHUT U MMPO3PAYCH HAYMH U HE BKIIIOYBA JUCKPpUMHHAIMA OT CTpaHa Ha

oreparopa Ha ratdopmara.
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B Permament (EC) Ne 648/2012 ,,uenrpanen koarparent™ (LK) e onpenenen karo
IOPUINYECKO JIUIIE, KOETO MOCPEAHUYM MEXy CTPaHUTE MO JOTOBOPUTE, ThPI'yBaHH Ha
€/IMH WU NoBede (MHAHCOBH Ia3apH, KaTo AEWCTBA KaToO KyIMyBayd O OTHOLLIECHUE Ha
BCCKU IIPOJaBav U KaTo MMpoJaBayd M0 OTHOUICHUC Ha BCCKU KYyITyBady. HGHTpaHHI/ITG
KOHTpareHTH He ca o0xBaHaTu oT noHsATHeTO OCT, KaKkTo TO € OIpeIeIeHO B HACTOsAIIaTa

JTUPEKTHBA.

JInnara, KOMTO pas3nojarar ¢ I0CTHII 40 peryaupanu nasapu wim MCT, ce Hapuuar
YJICHOBE WJIM YYacTHUIIM. J[BaTa TepMHHA MOrar Jia ce ynorpeOsBaT B3auMO3aMEHIEMO.
Te3u TepMUHU HE BKJIIOYBAT MOTPEOUTENN, KOUTO U3M0JI3BaT MECTaTa Ha ThPrOBHsI CaMO

ype3 NMpsIK eJIeKTPOHEH JTOCTBHII.

CucTeMaTH4YHUTE YYaCTHULIM ClleABa Jja ObJIaT ONpeAeSICHH KaTO HHBECTULIMOHHU
HOCPEIHHUIIM, KOUTO U3BBPIIBAT ThPrOBUA 32 COOCTBEHA CMETKA 110 OPraHU3UPaH,
pPEeIOBEH, CUCTEMATUYEH U 3HAUYUTEJIEH HAaUMH, KOIaTO U3IBJIHABAT HApEKIaHHsI Ha
KJIMEHTH U3BBH peryaupanute nazapu, MCT unu OCT. 3a n1a ce ocurypu 00EKTUBHOTO U
e(eKTUBHO IpUJIaraHe Ha TOBa ONpeAeIeHNe KbM UHBECTULIMOHHUTE MOCPEAHNULIN, BCUUKU
JIBYCTPAaHHU CIEJIKH C KIMEHTHUTE ClIeiBa Jja ObJIaT ChOTHOCUMHU U clleBa a ObaaT
pa3paboTEeHN KPUTEPHH 3a ONPEIEISIHE HA MHBECTUIIMOHHUTE MOCPEIHULIU, KOUTO Ca
3aJIbJKEHU J1a C€ PETUCTPUPAT KaTO CUCTEMAaTUYHM y4acTHULM. M 1okaTo MecTaTta Ha
THPrOBUS NMPEACTABISIBAT MEXaHU3MH, KbJIETO B3aUMOEHCTBAT MHOTOOPOIHHUTE UHTEpPECH
Ha TPETH JINLA 3a TOKYTIKA U Mpojax0a, Ha CHCTEMATUYHUTE YYACTHHUIIM HE cIIe/lBa /1a €
II03BOJIEHO J1a 00E€IMHABAT HHTEPECUTE HA TPETH JIMLIA 3a IOKYIIKA U MpoJak0a 1o ChIuus

BLB (I)YHKI_II/IOHEUIHO OTHOIICHNEC HAYUH, KAKTO MCCTATa Ha ThbpTOBUH.

Jlnnara, KOUTO AAMHUHUCTPUPAT COOCTBEHUTE CU AaKTUBH, U TPEANPUITUATA, KOUTO HE
MPEIOCTABIT UHBECTULIMOHHU YCIIYTH WM HE OCHUIECTBSIBAT MHBECTULIMOHHU JIEHHOCTHU C
HN3KIIIOYCHUEC HAa ThPIrOBUsA 3a coOCTBEHA CMETKA C (1)I/IHaHCOBI/I HUHCTPYMCHTHU, KOUTO HE Ca
CTOKOBHU JIC€pUBATHU, KBOTHU 3a CMUCHUU WUJIKM TCXHU ACPUBATHU, HC CJICABA [Ja IOoMajgaTr B
o0xBaTa Ha HACTOAIIATA IUPEKTUBA, OCBEH aKO HE ca MapKEeT-MEUKbPH, YICHOBE WU
YYaCTHHUIIM Ha peryiupan nazap win MCT wim pasnonaraT ¢ IpsK eJIEeKTPOHEH JOCTBII 10
MSCTO Ha ThbpTroBUsA, ITpHUJIaraT BUCOKOYCCTOTHU crocoou 3a AJITOPUTMHUYHA TbPrOBUA UIIN

HU3BLPUIBAT ThPTOBUA 3a coOcTBeHa CMCTKa, KaTO U3IIBJIIHABAT HAPCIKIAHUSA HA KIIMCHTU.
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(19) B komtonukeTo, myoaukyBano Ha 15 ampun 2011 1. oT puHAHCOBUTE MUHHUCTPH U
YIPaBUTEIUTE HA IEHTpaiaHu 0anku ot ['-20, ce 3asBsBa, Y€ yJYaCTHUIIMTE Ha Ta3apy Ha
CTOKOBHM JIEPUBATHU CJIE/IBA Ja MOAJIekKAT Ha MOIXOSIIO0 PETyIUpaHe U HAA30p, U MOpaIu

TOBa HAKOM 0cBOOOXk1aBanus oT JupextuBa 2004/39/EO TpsiOBa na Ob1aT U3MEHEHH.

(20) Jlunata, KOUTO THPTYBAaT 3a COOCTBEHA CMETKA, BKIIOUUTEITHO MapKET-MEHKBPHU ChC
CTOKOBH JICPUBATH, KBOTH 32 EMUCHH WJIM TEXHU JICPUBATH, C U3KIIOUCHUE HA JINIATA,
KOUTO M3BBPIIBAT THPTOBUS 32 COOCTBEHA CMETKA, KOTaTO U3ITBJIHSABAT HAPSIKIAHUS HA
KIIMEHTH, UM KOUTO MPEAOCTABAT MHBECTUIIMOHHU YCIYTH ChC CTOKOBH JIEPUBATU, KBOTH
32 eMHCHU W TEXHUTE JICPUBATH HA KIIMEHTUTE WU JIOCTABYMIIUTE HA TAXHATA OCHOBHA
CTONAHCKa JICHHOCT, CIIe/IBa J]a HE T0NaiaT B 00XBaTa Ha HACTOAIIATA JUPEKTHBA, TIPU
YCIIOBHE Y€ Ta3M JICHHOCT € JOIBbJIHUTEIHA JCHHOCT KbM TAXHATAa OCHOBHA CTOIIAHCKA
JEHHOCT Ha TPYIIOBO PaBHUINE U Ta3u OCHOBHA CTOMAHCKA JICWHOCT HE CE ChCTOH B
MIPEIOCTABIHETO HA HHBECTHIIMOHHY YCIIYTH 110 CMHCHJIa Ha HACTOSIIATA TUPEKTUBA WIIH
OankoBHU JeiHOCTH Mo cMuchia Ha J{upektusa 2013/36/EC na EBponelickus mapiaMeHT u
Ha ChBeta', ¥ TS HE € MapKeT MEHKIHT 10 OTHOIICHHE HA CTOKOBUTE JCPUBATH H
MMOCOYCHUTE JIMIIA HE IPUJIaraT BUCOKOUYECTOTHU CIIOCOOH 32 aNTOPUTMHUYHA THPTOBUSI.
TeXHUYECKUTE KPUTEPHH 32 ONPEICIISTHE HA JOITBITHUTEITHUTE JEHHOCTH KbM TaKaBa
OCHOBHA CTOTMAHCKA JICHHOCT ciieqBa J1a ObJaT YTOUHEHH Ype3 PEryIaTOpPHH TEXHUICCKH

CTaHAApTH, KaTO C€ OTUUTAT KPUTCPUUTEC, ONIPCACIICHU B HACTOALIATAa JUPCKTUBA.

HupextuBa 2013/36/EC na EBponeiickus nmapiamenT u Ha ChBeta oT 26 tonu 2013 .
OTHOCHO JJOCTBIIA J0 OCBILECTBIBAHETO HA JAEHHOCT OT KPEJUTHUTE HHCTUTYIIMA U OTHOCHO
MPYACHIUATHUS HaJ30p BbPXY KPSAUTHUTE HHCTHTYIIMA U HHBECTHUIIMOHHUTE TTOCPETHHUIIH,
3a u3meHenue Ha [upextusa 2002/87/EO u 3a ormsina Ha aupextuBu 2006/48/EO n
2006/49/EO (OB L 176, 27.6.2013 r., cTp. 338).
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e2y)

(22)

Te3u kputepuu cieaBa aa rapaHTHpaT, Ye HehUHAHCOBUTE JIPYIKECTBA, KOUTO U3BBPIIBAT
JNEMHOCT ¢ (MHAHCOBU MHCTPYMEHTH B HEMPOIIOPLIMOHAIIHA CTETIEH CIPSIMO PaBHUILIETO Ha
WHBECTUIIMN B OCHOBHHS CH MPEAMET Ha IEHHOCT, MOMaaT B 00XBaTa Ha HACTOSIIAaTa
nupektrBa. [1o To3u HaUMH Te3u KPUTEPHUH CIIe/IBA J1a B3EMAT 0]l BHUMaHUE Hal-MaJKo
HEOOXOIUMOCTTA IOBJIHUTEITHUTE JEHHOCTH J1a TIPEACTABIISIBAT MIO-MaJIKaTa 4acT OT
JNEMHOCTUTE Ha IPYNOBO PaBHULIE, KAKTO U pa3Mepa Ha TSIXHATA ThPrOBCKa ACHHOCT B
CpaBHEHHE C IJIOCTHATA Ma3apHa ThPrOBCKa AEHHOCT B TO3M KJ1aC aKTUBH.
[enecbo0pa3Ho €, KOorato 3aJbIKCHHETO 32 MPEJOCTaBSIHE HA JINKBUIHOCT HAa MSCTO Ha
THPTrOBUS CE€ U3UCKBA OT PETYJIATOPHUTE OPraHU B ChOTBETCTBUE CHC 3aKOHOIATEIICTBOTO
Ha CpI03a WU C HallMOHAJIHUTE 3aKOHOBHU, MIOJI3aKOHOBU M aIMUHUCTPATUBHU pa3nopeadu
WJIM OT MECTaTa Ha ThProBUs, U3BBPIIBAHUTE ONEPALIMU C LET U3II'BIHEHUE HA TOBA

3aBbJDKCHUC Ja HE 6’bIlaT BKJIFOUBAHHU B OIICHKATa AaJIX JaJACHa I[eleOCT € JOIIbJIHUTCIIHA.

3a uenute Ha HacTosAwaTa qupekTuBa u Pernament (EC) Ne .../2014", xomto peryaupar
KaKTO M3BbHOOpCOBaTa, Taka U OOpcoBaTa ThProBUs Ha JIEPUBATH 110 CMHUCHIIA HA
Pernament (EC) Ne .../2014", neiiHOCTUTE, KOUTO CE€ CUMTAT 33 OOEKTHBHO M3MEPUMH KaTO
HaMaJsIBaIlld PUCKOBETE, MIPSIKO CBbP3aHU C ThProBCKaTa Win (PruHAHCOBAaTa JEHHOCT U

BBTPCIHIHOIPYIIOBU CACIIKH, CJICABA Ja CC Pa3rjiCKAaaT 110 HAYWH, ITOCJICAOBATCIICH C

Permmament (EC) Ne 648/2012.

Jlumata, KOUTO THPTYBaT ChC CTOKOBH JIEPUBATH, KBOTH 32 EMUCHH WJIH TEXHU JIEPUBATH,
MoOraT Jia ThPryBaT ¥ ¢ APYTH (PMHAHCOBU HHCTPYMEHTH KaTO YacT OT JCHHOCTHTE 3a
yIpaBJICHUE Ha PUCKA B ThProBCKaTa CU (pMHAHCHpAIla JSHHOCT, 3a J1a Ce MPEAIa3sT OT
PHUCKOBE, HAIPUMEP PUCKOBE, CBHP3aHU C BATyTHUTE KypcoBe. [lopaau ToBa € BayKHO Ja ce
MOSICHH, Y€ OCBOOOKIaBaHUATA C€ TpuIarat KymyiaatuBHo. Hampumep, ocBoOOXK1aBaHETO
1o wieH 2, maparpad 1, Oyksa i) Moke J1a Ce M3I0JI3Ba ChBMECTHO C OCBOOOXKIaBAHETO 110

yiieH 2, nmaparpad 1, Oyksa r).

OB: Mo, BeBenieTe HOMEpa Ha PernamenTa, KoiTo ce chabpxka B TokyMeHT PE-CONS
22/14 (2011/0296(COD)).
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(24)

(25)

3a 5a ce m30erHe o0ave eBEHTYaITHO HEITPABOMEPHO MPHJIATraHe Ha OCBOOOKIaBaHUATA,
MapKeT-MEUKBbpHUTE ¢ PUHAHCOBU MHCTPYMEHTH, OCBEH, MAPKET-MEHKBPH CHC CTOKOBH
JIepUBATH, KBOTH 32 eMHCHH WM TEXHH JEPUBATH, TIPU yCIOBUE Y€ HACTOAIIATa MaPKET
MEUWKUHT JIEHHOCT € crioMaraTejHa 110 OTHOIIIEHHE Ha OCHOBHATA UM CTOITaHCKa JIEHHOCT,
pasriieiaHa Ha TPYIIOBO PABHHMIIE U IPH YCIIOBHE Y€ T€ HE MPUJIaraT BUCOKOYECTOTHU
CIocoOu 3a aNrOPUTMUYHA THPTOBUS CJIE/IBA CHINO Ja ObJAaT BKIIOUCHHU B 00XBaTa Ha
HaCTOSIIaTa TUPEKTUBA U HE CJIe/IBa J]a Ce MOJI3BaT OT HUKaKBU OCBOOOKaBaHus. Jlumara,
W3BBPIIBAIIN THPTOBHSI 32 COOCTBEHA CMETKA, KOTaTO M3MIBJIHSABAT HAPEIKIAHHS HA
KJIMEHTH WU TIPUJIaraT BACOKOYECTOTHU CIIOCOOH 3a aNTOpUTMUYHA THPTrOBUS, CIICABA
CBINO Ja ObJAT BKIFOYCHH B 00XBaTa Ha HACTOSIIATA TUPEKTUBA M HE CIIe[Ba Jla Ce

I10JI3BaT OT HUKAKBU OCBO60)KI[8.B3HI/I$[.

T’pr‘OBI/ISITa 3a C06CTBeHa CMCTKa HpI/I HN3IIBbJIHABAHEC HA Hape)KI[aHI/Iﬂ Ha KIIMCHTH CJI€ABA
J1a BKJIFOYBA U3ITBJIHCHUC HA Hape)KI[aHI/IH Ha paSJ’II/I‘-IHI/I KJIINCHTHU HA HpI/IHHI/IHa Ha
THPrOBHSITA 32 COOCTBEHA CMETKA, OIOCPE/IcHA Ype3 HACPEIIHH CJICIIKH, KOSTO CJIe/IBa Ja
ObJIc CYMTAHO KATO JCHCTBUE HA BH3JIOKHUTEN U € MIPEIMET Ha pa3rope0uTe Ha
HacTodA1laTa I[I/IpeKTI/IBa, KOUTO 06XBaH_[aT KAaKTO U3IIBJIHCHUC HA Hape)KIIaHI/Iﬂ OT UMCTO Ha

KIIMCHTH, TaKa U TbpPpTOBHA 3a cOOCTBEHA CMETKA.

W3mbiiHeHNneTo Ha HapeXXJaHus BbB (DUHAHCOBH MHCTPYMEHTH, KOETO IPEICTABIISBA
JOMBJIHATEIHA ICHHOCT MEK/TY JBE JIUIIA, YUATO OCHOBHA CTOMAHCKA ICHHOCT HAa TPYIIOBO
paBHUIIIE HE CE ChCTOU B MIPEJOCTABSIHETO HA HHBECTUIIMOHHHU YCIIyTH 10 CMHCHJIA Ha
HaCTOsIIIaTa TUPEKTHBA WM OaHKOBH JeiHOCTH 10 cMuchia Ha JJupektuBa 2013/36/EC,
HE Clie/[Ba J]a Ce CUMTA 33 THPTOBHS 32 COOCTBEHA CMETKA, KOTaTO CE M3ITbIIHIBAT

HapCKJaHUs Ha KIIMCHTH.
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(26) [Tox ,,uma“ B TekcTa ciieqia aa ce pa3oupaT KakTo PU3NICCKH, Taka U IOPUIHMYSCKH JIHIIA.

27) 3acTpaxoBaTEIHUTE MPEANPUITHS, JEUHOCTTA HA KOUTO € IPEAMET Ha ChbOTBETHUSA
MOHHUTOPHHT OT KOMIIETEHTHUTE HAJ30PHU OPTaHu, M KOUTO ca MpeaMeT Ha J(upexTuna
2009/138/EO na Esponeiickust mapnamenT i Ha ChBeTa', ciieBa 1a 6b1aT H3KITFOUCHHU OT
o0OxBaTa Ha HaCTOAIATa IUPEKTUBA, KOTATO U3BBPIIBAT JEHHOCTUTE, IOCOYEHU B

nupextuBa 2009/138/EO.

(28) JInnara, KOUTO HE MPEAOCTABAT yCIYTy Ha TPETH JIMLA, HO YHATO CTOMAHCKA IEHHOCT ce
CBbCTOM €IMHCTBEHO B IIPEJOCTABIHETO HA UHBECTULIMOHHU YCIyTH Ha TEXHUTE
MPEANPUATHS MaMKH, TbILEPHU NPEATNPUATUS WIN HA IPYTH ABIIEPHU IPEIIPUITHS Ha
TEXHUTE MPEINPUATH Maliki, HE CJIeiBa Ja MoNaaT B 00XBaTa Ha HAaCTOsAIIATa

AUPCKTHBA.

Hupextusa 2009/138/EO na EBponeiickust mapinameHnT 1 Ha CbBeta oT 25 HoemBpu 2009 T.

OTHOCHO 3all04YBAHETO M YIIPAKHSIBAHETO HA 3aCTPaxoBaTeNIHA U MPE3acTPaxoBaTeIIHA
nernocT (Ilmarexxocnoco6noct 1) (OB L 335, 17.12.2009 ., ctp. 1).
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(29)

(30)

Hsikon MecTHUM €HepTUiHU CTPYKTYPH U HIKOH ONIEPATOPH Ha MPOMHUIIICHH ChOPHKCHHUS,
KOUTO Ionajat B o0xBaTa Ha cxemara Ha EC 3a ThproBus ¢ emucuu, 00eJUHSIBAT B MAKET
Y Bb3JIaratr Ha BHHIIHU U3II'BJIHUTENIN ThPTOBCKUTE CH JEHHOCTH 3a o0e3reyaBaHe Ha
THPrOBCKU PUCKOBE KbM HEKOHCOIUIAUPAHU IBIICPHU NpeAnpusiTrs. Te3u CbBMECTHU
MPESANIPUATHS HE IPESIOCTABAT IPYTH YCIYTH U U3IIBIHIBAT a0COIOTHO ChITUTE (PyHKIIMA
KaTo JIMIaTa, MOCo4YeHHU B choOpakeHue 28. C 1en 1a ce rapaHTUpaT PaBHOTIOCTABEHU
yCIIOBUSI HA KOHKYPEHIIHSI, ChBMECTHUTE MPEANPUSATHUS ClIe[[Ba CHIIO Ja ObJe Bb3MOXKHO Ja
Ce M3KITI0YAT OT 00XBaTa Ha HACTOSIIATA JUPEKTHUBA, aKO ca MPUTEKABAHU CHBMECTHO OT
MECTHHTE CHEPTUIHHA CTPYKTYPH WX OTIEPATOPH, MOTIAaIly B 00XBaTa Ha WieH 3, OykBa
e) ot lupextua 2003/87/EO, KOUTO HE IPEIOCTABAT YCIYTH, PA3IMYHUA OT
WHBECTUIIMOHHU yCIyTH, HA MECTHU €HEPTHIHU CTPYKTYPH WM ONEPaTOpH, MOMAAIIN B
obxBara Ha wieH 3, OykBa e) ot JJupexktusa 2003/87/EO, u npu yciaoBue ue Te31 MECTHU
EHEPTUMHH CTPYKTYPH WK OTIEPaTOPUOBIAT OCBOOOEHU CHITIACHO uJjieH 2, maparpad 1,
OyKBa 1), aKo U3BBPIIBAT CAaMHU TE3W WHBECTUITMOHHM ycayru. Obade 3a 1a ObaaT
OCHUTYPEHU MOJIXOMSIIN 3alUTHH MEXaHU3MU U 32 J1a ObJie TapaHTHpaHa aJIeKBaTHA
3aIUTa Ha UHBECTUTOPUTE, IbPIKABUTE YJICHKH, KOUTO PEIaT Ja OCBOOOIAT T€31
CHBMECTHH TIPEIIPUATHS, CIEIBA 1a TH TIOJJIaraT Ha U3UCKBAHUs, KOUTO ca IOHE
AQHAJIOTMYHU HAa YCTAHOBEHUTE B HACTOSIIATa JUPEKTHUBA, TO-KOHKPETHO Ha eTara Ha
JUIICH3UPAHETO, TIPH OIICHKATa HA TAXHATA PEMyTalus, OMUT U MPUTOAHOCTTa Ha BCUYKU
aKIMOHEPH, TIPU TperJie/ia Ha YCIOBUATA IO IbPBOHAYAIHO U3/IaBaHE HA JIUIIEH3, TEKYIIHS

HaA30p, KAKTO U UBIMIBJIHCHHUETO Ha CBBP3aHUTE C HeﬁHOCTTa 3abJIDKCHUA.

JIuuara, KOUTO MPEAOCTABAT MHBECTUIIMOHHHU YCIYTH CaMO KaTo JOMBJIHUTEIHA JEHHOCT
MIPH OCBHILECTBABAHETO HA MpodecroHalHaTa CH JEHHOCT, clieABa ChUIo Ja Obaat
M3KJIFOYEHU OT 00XBaTa Ha HACTOSIIIATA JUPEKTUBA, TIPU YCIOBUE Ue Ta3u JICHHOCT €
peryiiMpaHa ¥ CbOTBETHUTE MpaBUiia He 3a0paHsABaT MPEAOCTABIHETO HA UHBECTUITHOHHHI

YCIyru Ha JOIIBbJIHUTCIITHO OCHOBAHUC.
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(32)

(33)

(34)

HnuaTa, KOHUTO MPEAOCTAaBAT NHBCCTUIIMOHHU YCIIYI'U, CbCTOAIIN CC U3KIIIOYHUTCIIHO B
AIMUHHUCTPHUPAHETO HA CUCTEMHU C YHYaCTUCTO HA 3aCTH JIWIA, U KOUTO MMOpaJau TOBA HE
nIpeaoCTaBAT MHBECTUIHUOHHUA YCIIYT'H Ha TPCTH JIMLA, HE CJICABA a MOoMaaaT B obxBaTa Ha

HacTosdIIaTa ANPCKTUBA.

HeobxomuMo e oT 00XBaTa Ha HACTOSIIATA JUPEKTHBA a OBJIAT U3KITFOUCHH IICHTPATTHUTE
0aHKU U JPYTH OpraHu, KOUTO OCHIINECTBSABAT MOA00HN (DYHKIIMH, KAKTO U Ty OJIUIHU
OpraHu, KOUTO OTTOBApST WM Y4acTBAaT MPHU YIPABICHUETO HA ITyOJHUYHUS JIBJIT, YHITO
KOHIIEMIUS BKIIOYBA HETOBOTO HHBECTHPAHE, C U3KITFOUYCHNE HA HHCTUTYIIHH, KOUTO Ca
YaCTHYHO WJIM W3IS0 JBPIKABHH U YHSITO (YHKIUS € ThPrOBCKA WIJIM TaKaBa, CBbp3aHa C

MpUI00MBAHETO HA YYACTHUS.

C nen no-rosisiMa sICHOTa Ha peXxrMa Ha ocBoOOk1aBaHus 3a EBponeiickara cucrema Ha
uenrpannute 6anku (ECLIB), apyruTe HallMOHAIHU OpraHy, U3BIHIABAILM TOA00HN
(YHKIMH, KaKTO ¥ 32 OPTaHHUTE, YYaCTBAIIU B YIIPABICHUETO HA ITyOJIMYEH JIBJIT, €
LeJIeChOOPa3HO TE3U 0CBOOOKIABAHUS Aa C€ OIpaHUYAT JJO OPraHUTE U MHCTUTYLUUTE,
KOUTO M3IBJIHIABAT CBOMTE (P)YHKLIMU B ChOTBETCTBHE C MIPABOTO HA €/1HA IbprKaBa WIEHKa
WM B CbOTBETCTBHE € IPaBOTO Ha ChI03a, KAKTO U 32 MEXIyHApOJAHUTE OPraHH, B KOUTO
YJICHYBAT JIBE€ WJIM HAKOJIKO IbPKABH WICHKH M KOUTO MMAT 32 I1eJ1 MOOMIM3UPAHETO Ha
(uHaHCUpaHEe ¥ OCUTYPsIBAHETO Ha (PMHAHCOBA [TOMOII] B 110132 HA CBOUTE YIEHOBE, KOUTO
U3MUTBAT TEXKH (PUHAHCOBU MPOOIEMHU WK Ca 3aIUIallleHH OT TaKUBa MPo0JIeMH, KaTo

Hanpumep EBpornelickusi MexaHU3bM 3a CTAOMIIHOCT.

HeoOxonumo e oT 00xBaTa Ha HacTosIIIaTa AUPEKTUBA Aa ObAT U3KIIOUEHU
NPEANPUATHITA 32 KOJIEKTHBHO HHBECTUPAHE U IIEHCHOHHUTE (POHIOBE, HE3ABHUCUMO OT
TOBa JaJl ca KOOPJAMHUPAHH Ha paBHUILETO Ha Cbhl03a, KAaKTO U JACTIO3UTAPUTE WIIH
PBHKOBOIUTEIINTE HA TAKUBA MPEIIPUATHS, Thil KATO T€ ca MPEIMET Ha CIIeIUPHUIHI

IIPaBUJIA, ONIPENIEICHHU 3a TEXHUTE IEHHOCTH.
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Heo6xonnmo e 1a 6b1aT U3KITI0YEHN OT 00XBaTa Ha HACTOSIIATA JUPEKTHBA OTIEpaTOPHUTE
Ha MIPEHOCHH CHUCTEMH CHITIACHO OMpEAesICHUETOo 1o wieH 2, maparpad 4 ot lupextua
2009/72/EO na EBporneiickus nmapiaMeHT U Ha CwBera’ mmm wien 2, naparpad 4 ot
Hupextusa 2009/73/EO na EBponelickust mapiaMeHT 1 Ha ChBeTa’, KOraTo H3IBIHABAT
CBOMTE 3aJIbJIKEHUS CHIVIACHO IIOCOYEHOTO B T€3U AUpeKTuBH, B Pernament (EO)

Ne 714/2009 ua Eponeiickust mapiaament u Ha Cpsera®, B Permament (EO) Ne 715/2009
na EBporneiickust mapmamenT n Ha ChBeTa’ MM B MPEKOBH KOJEKCH MM HACOKH, IPHETH
10 CHUJIaTa Ha TE3U 3aKOHOJATEIHH aKTOBE. B ChbOTBETCTBUE C TE€3M 3aKOHOAATEIIHU AKTOBE
OlepaTOpUTE Ha MPEHOCHU CUCTEMHU UMAT KOHKPETHU 3abJKEHUSI U OTTOBOPHOCTH,
IOJyIeXkKaT Ha crielualiHa cepTU(UKaLUs U ca MO HaA30pa Ha KOMIIETEHTHH 3a
KOHKPETHUS CEKTOp opranu. OnepaTopure Ha MIPEHOCHU CUCTEMU CIIE/IBA Ja Ce MOJI3BaTr OT
TaKOBa OCBOOOX/1aBaHE U KOTATO U3IMOJI3BAT JIPYTH JIMIIA, KOUTO ACHCTBAT KAaTo
JIOCTABYUIM HA YCIIYTH OT TAXHO UME, 3a U3I'bJIHEHUE HA 3a/1a4UTe UM ChIIIACHO
IIOCOYEHUTE 3aKOHOJATETHH AaKTOBE WJIM CHIVIACHO MPEXKOBH KOJIEKCH WIIM HACOKH, TPUETH
0 CWJIaTa Ha Te3M periaMeHTH. OnepaTopure Ha MIPEHOCHU CUCTEMH CJe/[Ba J1a He MoraT
Jla ce TOJI3BaT OT TaKOBa OCBOOOXK/IaBaHE, KOTaTo MPEJOCTaBAT UHBECTHIIMOHHU YCIYTH
WM U3BBPIIBAT JEHHOCTH C (MHAHCOBUA MHCTPYMEHTH, BKIFOUUTEIIHO KOTaTO OPraHU3UpaT

maTdopma 3a BTOpUYHA ThProBUs ¢ (UHAHCOBU IpaBa 3a MPEHOC.

Hupexrtusa 2009/72/EO na EBpomnetickus mapimameHT u Ha CbBeta oT 13 1omm 2009 .
OTHOCHO OOLIHMTE MpaBUIIa 32 BTPEIIHUS M1a3ap Ha €JIEKTPOSHEPI s U 3a OTMsIHA Ha
Hupexrtusa 2003/54/EO (OB L 211, 14.8.2009 r., ctp. 55).

Hupextusa 2009/73/EO na EBponelickus napnameHT 1 Ha CbBeta oT 13 1omu 2009 .
OTHOCHO OOLIUTE MpaBUJIa 3a BbTPEIIHUS Ta3ap Ha MIPUPOJIEH I'a3 U 3a OTMSIHA HA
Hupextusa 2003/55/EO (OB L 211, 14.8.2009 r., ctp. 94).

Pernament (EO) Ne 714/2009 na EBponeiickus napiament u Ha CbBera ot 13 romu 2009 T.
OTHOCHO YCIJIOBHSITA 32 IOCTBII IO MpeKaTa 3a TpaHCTpaHUYEH OOMEH Ha eJIEKTPOCHEPIUs U
3a otMmsHa Ha Permament (EO) Ne 1228/2003 (OB L 211, 14.8.2009 r., ctp. 15).

Pernament (EO) Ne 715/2009 na EBpomnetickust mapiamenT u Ha CbBeTa ot 13 rosm 2009 1.

OTHOCHO YCJIOBHSATA 3a JOCTHII 0 Ira30IMPCHOCHU MPECIKHU 3a MPUPOJICH I'a3 U 3a OTMAHA HA
Pernament (EO) Ne 1775/2005 (OB L 211, 14.8.2009 r., cp. 36).
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(36)

(37)

(38)

3a Ja C€ I10JI3Ba OT OCBO60)KHaBaHI/I$ITa, MNpECABUACHHU B HACTOAIIAaTa JUPCKTHBA,
3aMHTCPCCOBAHOTO JIMIEC CIICABA TpaﬁHO Ja U3IbJIHABA YCIOBHATA, KOUTO Ca OIMPECACIICHU
3a4 TaKHBa OCBO60)I(I[aBaHI/IH. HO-CHGI_[I/IELHHO, aKO JIMIC MpeAOCTaBs NHBECTULIMOHHU
YCIyru Uji U3BbpIIiBa MHBCCTUIIUOHHU ,Z[GI\/JIHOCTI/I U CIIpsAMO HCTO CC Npujiara U3KJIHOYCHUC
OT HacTodIara JUPCKTHBA IOpaar TOBA, Y€ TaKWBa yCIYyIrd WA I[GleOCTI/I ca
JAOI'BJIHUTECIIHU CITPAMO OCHOBHATa CTOIIAHCKA HeﬁHOCT Ha TOBa JIMIEC, KOraTto CTOIMaHCKara
,HeﬁHOCT CC pa3rjickJia Ha rpylioBO paBHUIIEC, TO CIIPAMO JIMICTO HE CJICABa Ja
npoabJIKaBa a CC Ipujiara OCBOGO)K,Z[aBaHeTO, CBBpP3aHO C JOMIBJIHHUTCIHUTC YCIIYI'U,
KOraTo nNpc€aoCTaBAHCTO Ha TC3H YCIIYT'M WM U3BbPIIBAHCTO HA TC3U I[GleOCTI/I peCTaHe

na ObJIe JOIMBIIHUTETHO CIIPSMO OCHOBHATA CTOMAHCKA ICHHOCT Ha TOBA JIUIIE.

Jlunata, KOUTO MPEIOCTABIT UHBECTUIIMOHHH YCIIYTH M/WITU U3BBPIIBAT HHBECTUIIHOHHH
NEeHOCTH, KOWTO MOMaaaT B 00XBaTa Ha HACTOSIATA JUPEKTHBA, ClIeIBa 1a OBhAaT 00EKT
Ha JIMIICH3UPAHE OT TEXHUTE IbP’KAaBU WICHKH IO MPOU3XO/, C OTJIE]T 3alliuTaTa Ha

WHBECTUTOPUTE U CTAOMIIHOCTTA Ha (PMHAHCOBATA CUCTEMA.

KpenuTHuTEe MHCTUTYLIMHU, KOUTO UMAT pasperuenue cbriacHo Aupextusa 2013/36/EC, ne
ClIe[lBa Jia c€ HY’KJasT OT APYT JIMLIEH3 ChIVIACHO HACTOSIIATa IUPEKTUBA 32
MIPEIOCTABSIHETO HA MHBECTULIMOHHU YCIIYTH WJIH 3@ U3BBPIIBAHETO HA HHBECTUIIMOHHU
neiiHocTu. Korato kpeuTHa MHCTUTYLUS PEILU J1a IPEAO0CTaBs] NUHBECTULIMOHHU YCIyTH
WIN Ja U3BBPIIBA MHBECTUIIMOHHM J€MHOCTH, KOMIIETEHTHUTE OPraHu Clie/iBa Jia
MIPOBEPSIBAT MIPEIU TaBaHETO Ha JuIeH3a cbritacHo Jupextusa 2013/36/EC nanu Ts

OTTOoBaps HAa CbOTBCTHUTC pa3n0pe)161/1 Ha HacCTodAMaTa JUPCKTHUBA.
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(39)

(40)

(41)

CTpyKTypHupaHHUTE ACTIO3UTH, 000COOMIIH C€ KaTO BHUJl MHBECTUIIMOHEH MPOAYKT, HE
nomnaziaT B 00XBaTa Ha 3aKOHO/IATEITHUTE aKTOBE 32 3al[Ta Ha HHBECTUTOPHUTE Ha
paBHuIIETO Ha CBI03a, TOKATO OCTAHAIUTE CTPYKTYPUPAHU HHBECTULIMHU ca OOXBAHATH OT
TaKMBa 3aKOHO/IATENIHU akToBe. ClleZI0BaTEHO € HEOOXOJUMO J1a Ce YKPEIH JI0BEPUETO Ha
WHBECTUTOPHUTE, KaTO Ce YHU(PHIIMPA PETYIATOPHOTO TPETUPAHE HA PAITUIHHUTE
IpeAJIaraHy IMaKeTH OT MHBECTHIIMOHHH MIPOIYKTH Ha ApeOHO, 3a Ja ce rapaHTHpa
a/IeKBaTHO HUBO Ha 3allluTa Ha MHBecTUTOpUTE B L1eaust Coro3. [Topanu ToBa e
1enecho0pazHo B 00XBaTa Ha HACTOSIIATA TUPEKTHBA J1a CE BKJIIOYAT CTPYKTYpPUPAHUTE
nerno3uTH. B Ta3u Bph3ka € HEOOXOIMMO J1a Ce MOSICHH, Y€ Thil KATO CTPYKTYypUPAHUTE
JICTIO3UTH Ca BHJI HHBECTUIIOHEH MPOIYKT, T€ HE BKJIIOYBAT JICMO3UTH, KOUTO Ca
00BBP3aHU €IMHCTBEHO C JJMXBEHU MpoleHTH, HanpuMep Euribor unu Libor, HezaBucuMo
OT TOBA JIaJIM JIMXBEHUTE MPOIICHTH Ca MPEIBAPUTEITHO ONPENIEICHU MU ca (GUKCUPAHU
i npoMeHanBy. Clie0BaTeIHO TE3H ACTIO3UTH CiIeBa ja ObAaT U3KIIOYEHU OT 00XBaTa

Ha HacTosIIaTa TUPEKTHBA.

[Ipunaranero Ha HacTosIIaTa AUPEKTUBA KbM UHBECTUIIMOHHU TTOCPEAHULIN U KPEIUTHU
WHCTUTYLIMH, KOTATO T€ TPOAABAT UM MPEAOCTABAT CKCIIEPTHU CHBETH HA KIIMEHTH BHB
BpPB3Ka ChC CTPYKTYPUPAHUTE JICTIO3UTH, CIIEABA Ja c€ pa3dupa KaTo mpujiaraHe mpu
TEXHUTE JICMHOCTU KaTO MOCPEIHMIIM 32 Te3U MPOITYKTH, U31aJICHU OT KPSIUTHH
WHCTUTYLIMU, KOUTO MOTaT Jia IpUeMaT JICTIO3UTH B CbOTBETCTBHE ¢ [lupekTuBa

2013/36/EC.

Hentpannute neno3utapu Ha 1ieHHu kamwka (LK) ca unctutymum ot cucteMHo
3HaYeHue 3a GUHAHCOBUTE Ma3apH, KOUTO OCUTYpPSBAT IbPBOHAYAIIHOTO PETUCTPUpPAHE Ha
LIECHHUTE KHUXa, BOJICHETO HA CMETKHU, ChABPKAIIM EMUTUPAHUTE LICHHU KHUXA, 1
CETHIMEHTA 10 MPAKTHYECKU BCUYKH caenku ¢ rieHan karka. LIJIIK TpsoBa na ce
peryiupar CielaiHo oT nmpaBoTo Ha Chio3a U 1a ca MpeaMET MO-KOHKPETHO Ha
JUIIEH3UPAHE U OTIPEICTICHU YCIOBHUS 3a U3BbpIIBaHe Ha aAcitHocT. O6aue /11K morar, B
JOMbJIHEHUE KbM OCHOBHUTE YCIIYTH, IOCOYEHH B IPaBoTO Ha Chr03a Ja Mpe1oCTaBAT

HWHBCCTUIIMOHHU YCIYTU U HeﬁHOCTH, KOHUTO CC pCryJinpar 1o HacTodiaTa JUPCKTUBA.
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C uen a ce rapaHTupa, 4e BCUUKH CyOEKTH, IIPETOCTABSIIN HHBECTUIIMOHHU YCIYyTU U
W3BBPIIBAILY HHBECTUIIMOHHHU AEHMHOCTH, MOAJIEKAT HA ChIIaTa peryjaTopHa pamka, e
YMECTHO J1a ce TapaHTHpa, ue TakuBa L[JIIIK He moanexaT Ha U3UCKBaHUATA Ha
HacTodaTa AMPCKTUBA OTHOCHO JIMICH3UPAHCTO U ONIPCACIICHN YCIIOBUS 3a U3BBPIIBAHC
Ha JIeHHOCT, HO TIpaBoTo Ha Chro3a, ypexaamio [[/IIK kato TakuBa, cieasa ga rapanTupa,
4ye KbM TAX Ce MpUiIaraT pas3nopeadouTe Ha HacTosIIaTa JUPEKTUBA, KOraTo T€ MPEeI0CTaBsAT
WHBECTUIIMOHHU YCIyTH WIN U3BBPIIBAT UHBECTUIIMOHHU JCHHOCTHU B IOMBIHEHUE KBM

YCIIyTUTE, IOCOYEHU B IpaBoTO Ha Chro3a.

(42) 3a 51a ce moAo0pu 3amuTaTa Ha UHBECTUTOpUTE B Chl03a, € YMECTHO /1a C€ OTPAaHUYaT
YCIIOBUSTA, IPH KOUTO ABPKABUTE WICHKH MOTAT J1a M3KJII0YAT OT 00XBaTa Ha HACTOSIIATA
IMPEKTHBA JINIIATa, KOUTO MPETOCTaBAT MHBECTHIIMOHHY yCIYTH Ha KJIMEHTH, KOUTO OT
CBOS CTpaHa HE ca 3alllUTeHHU ChITIACHO HAacTosIaTa JupeKTHBa. LlenecrobpasHo e na ce
H3HUCKA OT ABPIKABUTC YJICHKHA Ja IpujiaraT KOHKPCTHO U3WUCKBAHHA, KOUTO Ca ITOHE
aHAJOTWYHU Ha YCTAHOBEHUTE B HACTOSIATA AUPEKTUBA, IO-KOHKPETHO TPH OLIEHKA Ha
TSXHATa PEIyTalus, ONUT U IPUTOJHOCTTA HA BCHYKH aKI[MOHEPH Ha eTara Ha
JIMIICH3UPAHC, TaKa U IIPU MPCTIICAa Ha YCJIIOBUATA 1O IbPBOHAYATIHO U3AaBAHC HA JIMIICH3,

TCKYyIIUA HAA30P, KAKTO U U3II'bJIHCHHUEC HAa CBBP3aHUTC C HGfIHOCTTa 3aAbJDKCHUA.

OcBeH ToBa JMIIaTa, U3KIIOYEHH OT IPUJIaraHeTo Ha HAacTosIaTa AMPEKTHBA, CIIeBa J1a
ObaaT 00XBaHATH OT cxeMa 3a 00e3lIeTeHNe Ha HHBECTUTOPUTE, IPU3HATa B CbOTBETCTBUE
¢ Iupextura 97/9/EO ua Eponeiickust mapnamenT i Ha ChBeTa' Him OT 3acTpaxoBKa 3a
npodecroHaiHa OTTOBOPHOCT, TaApaHTHPAIa PABHOCTONHA 3aKpHiIa HA TEXHUTE KIMECHTH

I10 OTHOIICHUE HA CUTYallUUTC, 00XBaHATH OT MOCOoYeHAaTa ,Z[I/IpeKTI/IBa.

HupextuBa 97/9/EO na EBponeiickust napaament u Ha CbBeta ot 3 Mapt 1997 r. oTHOCHO
cxemuTe 3a obe3niereHre Ha naBectutopute (OB L 84, 26.3.1997 r., c1p. 22).
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(43)

(44)

(45)

Koraro naBecTHIIMOHCH MOCPCAHUK HEC MMPCAOCTABA PEryJIAPHO €IHA WM ITOBCUC
WHBCCTUIIMOHHU YCIYT'd, KOUTO HE Ca 00XBaHATH OT HErOBHS JIMICH3, WX HC U3BbHpPIIBA
PEryJIsApHO €JHa UK TOBEYC NHBCCTULIUOHHU HeﬁHOCTH, KOHUTO HE ca 00XBaHATH OT
JIMIICH3a MY CBhIJIACHO HACTOAlaTa JUPCKTHBA, TO# He ceaBa aa ce HYXJac OT

AOM'BJIHUTCIIHO JIMLICH3UPAHEC.

3a menuTe Ha HACTOSAIIATa TUPEKTHBA JICHHOCTTA IO MPUEMAHETO U MIPeaaBaHETO HA
HapeXJaHUsATa ce/iBa 1a BKIIOYBA M ChOMPAHETO Ha ABamMa WU TIOBEYE HHBECTUTOPH,

Ype3 KOCTO CC OCHIICCTBABA CACIIKA MCIKAY TC3U MHBCCTUTOPU.

WNHBECTUITMOHHUTE MOCPEIHUIU U KPEAUTHUTE HHCTUTYLIMH, KOUTO TIpeajiaraT eMUTHPAHH
OT TAX (PMHAHCOBM MHCTPYMEHTH, HE CJIe/IBa /1a ObaT OOCKT HA HACTOSIIATA TUPEKTHUBA,
KOTaToO MPEJOCTABAT UHBECTUIIMOHHU KOHCYJITAllUU Ha KJIMEHTUTE CHU. 3a J]a Ce MPEeMaxHe
HECUTYPHOCTTA U MO00pH 3aliTaTa Ha HHBECTUTOPUTE, € IIETIEChOOpa3HO 1a ce
MIPEABUIN HACTOSIIIATAa TUPEKTHBA J1a C€ TIpUiIara B ClydauTe, IPU KOUTO MIbPBUYHUST
rasap, MHBECTHIIMOHHHUTE IMOCPEAHUIIN ¥ KPSIUTHUTE HHCTUTYIIUN TIpesiaraT (PMHAHCOBU
WHCTPYMEHTH, EMUTUPAHHU OT TAX, 0€3 MPeIOCTaBsIHE Ha KOHCYNITAIlMH. 3a Ta3H LIeT Clie[Ba
na Obe pa3lIpeHo ONpeIeICHHETO Ha yCITyrarta 3a U3IIbIHCHNE Ha HApEXKIaHUs OT

HUMECTO Ha KJIIMCHTHU.
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(46)

(47)

HpI/IHHI/IHI/ITe Ha B3aUMHO npmHaBaHe nu Haz[3opa Ha Z[’I)p)KaBI/ITG YJICHKU 110 HpOI/I3X021
M3UCKBAT OT KOMIIETCHTHUTE OPTraHU Ha JbP)KABUTE YICHKHU JIa HE TIPEIOCTABAT WU Ja
OTMEHSAT Pa3pelIeHUETO, KOraTo (PakTopu KaTo ChABPKAHUETO Ha MIPOrPaMUTE 32
orepauuTe, reorpadcKoTo pa3npoCTPaAaHSHHUE WK IEHCTBUTEIIHO U3BBPIICHUTE IEHHOCTH
SICHO IIOKa3BaT, Y€ MHBCCTUILIMOHHUAT HOCpGI[HI/IK € 1/136pan npaBHaTa CUCTEMA Ha zn)p)KaBa
YJICHKa, HA TEPUTOPHATA HA KOSITO Bh3HAMEPSIBA J1a U3BBPIIBA WM BeUe U3BBPIIIBA I10-
rojsiMaTa 4acT OT JI€WHOCTTa CH, C 1] U30sirBaHe Ha MO-CTPOTUTE CTAHJIAPTH, KOUTO ca B
cuja B IpyTa IbpikaBa ujeHka. Ha HHBECTUIIMOHEH MOCPEAHUK, KOUTO € IOPUANYECKO
JUIIE, CJIENIBA J1a C€ U3/1aJic HOB JIUIICH3 B AbpKaBaTa YWiICHKA, B KOATO € HETOBOTO
CeJlauIIe CIIOPe]] YCTPOUCTBEHUS My akT. Ha MHBECTHIIMOHEH MTOCPEHUK, KOUTO HE €
IOPUANYECKO JIULIE, ClIe[iBa 1a Ob/ie U3/Ja/ICH JIUIIEH3 B IbpKaBaTa WiCeHKa, B KOSTO Ce
HaMI/Ipa HCTOBOTO I'JIaBHO praBHeHI/Ie. B JOITBJIHCHUC, I[’bp)I(aBI/ITe YJICHKU CJICABa Aa
N3UCKBAT I''TaBHOTO yr[paBJ'IeHI/Ie Ha UHBCCTHUILIMOHHUS HOCpGI[HI/IK a ce HaMI/Ipa B HEroBarta

JbprKaBa YeHKA 10 MPOU3XO0] M IEUCTBUTEIIHO Aa (PYHKIIMOHUPA TaM.

C Hupextuna 2007/44/EO na EBponeiickus mapiaMeHT U Ha Cwaera' Gsixa IIpEABUICHU
MOJIPOOHM KPUTEPHH 32 TPy ICHIMAIHA OIICHKA Ha IJIJAHUPAHUTE NPUI00UBaHUS B
MHBECTUIIMOHEH MOCPEAHMK U MPoLeIypaTa 3a TIXHOTO npuiarane. C 1en ocurypsiBaHe Ha
IIpaBHA CUTYPHOCT, ICHOTA U MPEJICKAa3yeMOCT 10 OTHOILIEHUE Ha MPOIleca Ha OLIEHsBaHe,
KaKTO U Ha pe3yJITaTUTE OT HETO € LeJIecho0pa3Ho J1a ce NOTBBPIAAT KPUTEPUUTE U

IIPOLIECHT HA NPy ACHIMAIIHA OLICHKA, IIPEABUICHHU B II0OCcOYeHaTa JIMpeKTUBa.

HupextuBa 2007/44/EO na EBpomnetickust napiamenT u Ha CbBeta ot 5 centemBpu 2007 T.
3a u3MmeHenue Ha [upextusa 92/49/ENO na CwBeta u nupexrusu 2002/83/EO,
2004/39/EQO, 2005/68/EO u 2006/48/EO mo oTHOIIEHNE HA TTPOLICTyPHUTE MPaBUIIA U
KpUTEPUUTE 32 OIICHSIBAHE 32 MPEABAPUTEIHATA OIICHKA HA IPUI0OUBAHUSTA U
YBEITUYCHUETO Ha ydacTus BbB (puHancoBus cexrop (OB L 247, 21.9.2007 r., ctp. 1).
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[To-KOHKpEeTHO KOMIIETEHTHUTE OpPTraHM CJIEBa JIa OLEHIBAT MMPUTOJHOCTTA HA KaHIU1aT-
npuobperaTens U GuHAHCOBATA CTAOMIIHOCT Ha TUTAHUPAHOTO MPUI0OMBAHE CIIPSIMO
CJIEIHUTE KPUTEPUU: peryTalsITa Ha KaHJU1aT-NIpHoOpeTaTes; pemyTauusaTa U oluTa Ha
BCSIKO JIMIIE, KOETO 1€ PHKOBOAM ACHHOCTTA HA MHBECTUIIMOHHUS IOCPEAHUK B PE3YITAT
Ha IUIAaHUPAHOTO NPUA0ONBaHe; (UHAHCOBATA CTAOMIIHOCT Ha KaHIUIAT-TIPHOOpETATEINS;
JlaJIi UTHBECTULIMOHHMAT IOCPEHUK 1€ MPOBIDKABa Ja CHa3Ba MpyIeHIMATHUTE
W3MCKBAHUS 10 HACTOSIIATA JUPEKTUBA U IO OCTAHAIUTE JUPEKTUBH, T0-KOHKPETHO IO
Jupextusa 2002/87/EO na EBporneiickus napmament u Ha Cheeta' 1 110 JlupexTiBa
2013/36/EC; nanu chiecTByBaT 0OCKTUBHU OCHOBAHUS 32 IO03PEHUE, Y€ CE U3BBPIIIBA,
OMJIO € U3BBPILEHO WIK € UMaJ0 OIUT 3a U3BBPIIBAHE HA U3NUPAHE HA MTAPU UIIH
(¢uHaHCHpaHe Ha Tepopu3Ma o cMHchia Ha wieH 1 ot upextusa 2005/60/EO Ha
EBpomneiickust mapiaMeHT i Ha ChBeTa” MM Ye OCBIIECTBIABAHETO HA TITAHHPAHOTO

npuoouBaHe OU YBETUYMUIIO PUCKA OT TOBA.

(48) MHBecTUIIMOHEH TOCPEIHUK, KOUTO MMa JIMIIEH3 B HErOBaTa AbpKaBa WiICHKA MO
MIPOM3XO0/, CJIe/IBa Ja UMa MPABO Ja MPEAOCTaBs UHBECTUIIMOHHU YCIYTH WU Ja U3BbPIIBA
WHBECTUIIMOHHU ACHHOCTH B 1enust Chio3, 03 1a nMa Hy>KJa OT OTACIICH JIUIIEH3 OT
KOMIIETEHTHHS OpTraH Ha Jbp)KaBaTa WICHKA, B KOSITO TOM KeJae J1a MPe0CTaBs Te3U
YCIIyTH WIH J]a U3BBPIIBA TE3U AEHHOCTH.

! Hupextusa 2002/87/EO na EBponelickus napnamenT u Ha CbBeta oT 16 nexemBpu 2002 r.
OTHOCHO JOITBJTHUTETHUS HAA30p Ha KPEUTHUTE HHCTUTYIUH, 3aCTPAXOBATEITHUTE
MPEANPUATHS U Ha UHBECTUIIMOHHUTE MIOCPEIHUIU KbM €IUH ((MHAHCOB KOHTJIOMEpAT, U 32
n3menenue Ha J{upextusu 73/239/ENO, 79/267/EN0O, 92/49/EVO, 92/96/ENO, 93/6/EVIO
u 93/22/ENO na Coeeta u J{upextusu 98/78/EO u 2000/12/EO Ha EBponetickust
napnamenT u Ha CeBera (OB L 35, 11.2.2003 1., cTp. 1).

2 JupextuBa 2005/60/EO na EBponetickust napiamenT u Ha CbBeTa oT 26 oktomBpu 2005 T.
3a MpeI0TBPATSIBAHE U3MOI3BaHETO HA (PMHAHCOBATA CUCTEMA 3a IIENTUTE Ha U3MMHPAHETO Ha
napu u ¢puHaHcupaneTo Ha Tepopu3bM (OB L 309, 25.11.2005 r., ctp. 15).
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(49) Tbii KaTO HIKOM MHBECTULIMOHHU ITOCPETHUIM Ca OCBOOOIEHU OT ONpPEEIIEHU
3aabioKeHus, HanoxkeHu ot Jupextusa 2013/36/EC, Te cnenBa na 0b1aT 3aAbJKEHU A
MMaT WM MUHUMAaJIHA CyMa KamuTajil uiu mpodecruoHaIHa 3acTpaXxoBKa Cpelly 3aryou uiu
KoMOuHaIus oT aBete. [Ipen3unciasBaHeTo Ha CyMUTE Ha Ta3M 3aCTPAaxOBKa CleBa J1a
B3eMe IPEBHI IPEU3UYHNCICHUATA, HallpaBeH! B pamkuTe Ha JJupextua 2002/92/EO Ha
EBporneiickus nmapiamMeHT U Ha Coera'. ToBa KOHKPETHO TPETHUPAHE 3a LEIUTE HA
KanmuTajaoBaTa aeKBaTHOCT HE CIIe/[Ba J1a 3acAra KaKBHUTO U JIa € PEHICHUS OTHOCHO
MOJXOASIIOTO TPETUPAHE HA TE3U MOCPEAHULIN ChITIACHO OBbACHIN U3MEHEHHSI HA TIPABOTO

Ha Cpb103a OTHOCHO KaIlUTAJIOBaTa aAcKBAaTHOCT.

(50) Tt KaTo 00XBATHT HA MPYACHIIMATHOTO PETYJIMPaHE 32 OrpaHNYaBaHE HA PHUCKA CIIe/IBa
na ObJie OrpaHUYEH JI0 TE3U CYOCKTH, KOUTO IO CHJIaTa Ha TOBA, Y€ BOJST ThPrOBCKA KHUTA
10 3aHATHUC, IPCACTABISABAT U3TOYHUK HAa HACPCIICH PUCK 3a JPYTHUTC YHYaCTHUIIU HA
masapa, OT 00XBara Ha HacTOsIIaTa JUPEKTHBA CIIe/IBA J1a ObJaT U3KITFOUCHH CyOCKTHTE,
KOUTO M3BBPIIBAT THPTOBHS 32 COOCTBEHA CMETKA ¢ (PUHAHCOBH MHCTPYMEHTH, OCBCH
CTOKOBH JICPUBATH, KBOTH 32 EMUCHH WJIM TEXHH JICPUBATH, TIPU YCIOBUE Y€ TC HE ca
MapKeT-MEeUKbpH, HEe EHCTBAT 32 COOCTBEHA CMETKA, KOTaTO M3MBJIHSABAT HAPEIKIAHHS HA
KIIMCHTH, HC Ca YJICHOBC WJIKM YYaCTHUIIM HAa PCTYJIHUPaH Masap ujin MCT, HAMAT JUPCKTCH
€JIEKTPOHEH JOCTHIT JI0 MSCTO Ha THPTOBUS M HE MPHJIAraT BUCOKOYECTOTHH CIIOCOOH 3a

AJITOpUTMHUYHA ThbPrOBUs.

Hupextusa 2002/92/EO na EBponetickus napinameHT 1 Ha CbBeta oT 9 nekempu 2002 .
OTHOCHO 3acTpaxoBaTeslHoTO nmocpeanudectso (OB L 9, 15.1.2003 r., cTp. 3).
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D

(32)

C ornen Ha 3amMTaTa HA COOCTBEHOCTTAa HA MHBECTUTOPHUTE M IPYTUTE MOTO00HH TpaBa 1o
OTHOIIICHHE Ha [IEHHU KHIXKA, KAKTO M TEXHUTE MIPaBa 110 OTHOILICHUE HA CPE/CTBA,
MIOBEPEHH Ha IMOCPETHHK, TE3H IpaBa Cie/Ba MO-CIEHaIHo Ja ObJaT pa3rpaHuYaBaH OT
IpaBarta Ha ocpenHuKa. To3u MpUHIUI 006aye He Clie/iBa Jja BB3IPENATCTBA TOCPEAHNKA
71a OCBILECTBSABA CTONAHCKA AEHHOCT OT HETOBO COOCTBEHO MME, HO 32 CMETKA Ha
MHBECTHUTOPHUTE, KOTaTO TOBA CE M3MCKBA OT CAMUsI XapaKkTep Ha CIeKaTa u

HUHBCCTUTOPUTC Ca CBINIACHU, HAIIPUMEDP 3aC€MaHC Ha aKIINH.

M3uckBanusita OTHOCHO 3alIuTaTa Ha KIIMCHTCKUTC aKTUBHU Ca OCHOBCH MHCTPYMCHT 3a
3a11Ta Ha KJIMCHTUTC IIPHU U3BHPIIBAHCTO HA YCIIYTH U Z[GI\/’IHOCTI/I. Te3n n3ucKBaHUA MOKE
Ja He ObJIaT MpHJIaraHy, KOraTo Is1aTa COOCTBEHOCT BBPXY CpeCcTBaTa M (PMHAHCOBUTE
WHCTPYMEHTH € MPEeXBhpJieHa HAa HHBECTULIMOHEH MOCPEIHUK 3a 00e3MeuaBaHe Ha
HAaCTOAIIIN UIIU GBHCH_II/I 3abJDKCHUA, HC3aBUCHUMO JaJIk TC Ca HeﬁCTBHTeHHH, YCJIOBHU WA
BeposTHH. Tas3u 1mo-o0mio popmysrpaHa Bb3MOKHOCT MOXKE Jla Ch3/a/Ie HECUTYPHOCT U J1a
3acTpaiy e(eKTUBHOCTTAa Ha U3UCKBaHUATa OTHOCHO OMA3BaHETO HA aKTUBUTE HA
knueHTa. ETo 3aio e neirecbo0pa3Ho MoHE MO OTHOIICHHE HA aKTUBUTE Ha
HGHpO(bGCHOHaHHHTC KIIMCHTHU aa 6’[),[[6 OrpaHn4cHa Bb3MOXHOCTTAa HHBCCTUITUOHHUTC
MOCPETHUIIM J]a CKITIOYBAT CIIOpa3yMeHHs 3a (PUHAHCOBO 00€3MeYeHNE C MTPEXBBHPIIUTEITHO
nerictue, onpenenenu B Jlupextusa 2002/47/EO na EBponeiickus mapjiaMeHT U Ha

1
CnBera , C OCJI o0Oe3reyaBaHe UiId IMOKPHUBAHC Ha CBOUTC 3aAbJIDKCHUS.

Hupextusa 2002/47/EO na EBponelickus napinameHT 1 Ha CbBeta oT 6 toHu 2002 T.
oTHOCHO ¢uHaHcoBuTe ooesneuenus (OB L 168, 27.6.2002 r., ctp. 43).
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(53)

HeoOxonumo e 1a ce 3acuiu posiita Ha pbKOBOJHUTE OPTaHK HA MHBECTULIMOHHUTE
MOCPETHUIIN, HA PETYJIUPaHUTE Ma3apy U Ha JOCTaBUMIIUTE Ha YCIYTH 3a IOKJIa/IBaHE Ha
JaHHM, 3a J]a Ce TapaHTUpa TAXHOTO CTA0MIIHO M pa3yMHO yIpaBlieHUE, HaChpuaBaHe Ha
LIETIOCTTA HA a3apa U 3allliTa Ha UHTEepeca Ha UHBECTUTOpUTE. BHB BCEKM €IMH MOMEHT
PBKOBOJHUSAT OpraH Ha MHBECTULIMOHHUS MTOCPEIHUK, Ha PEryJMpaHUTE NTa3apy U Ha
JIOCTaBYUIIMTE Ha yCIyTH 3a JOKJIaJBaHEe HA JaHHU CJIe/IBa J1a OTIEJN JOCTaThuHO BpEME U
Jla PUTEKaBa HEOOXOIMMUTE CHbBKYITHH 3HAHUSA, YMEHHS U OMUT, KOUTO MY MO3BOJISIBAT
na pazbupa JeiHHOCTTa Ha IPYKECTBOTO, BKIIFOUUTEITHO OCHOBHUTE PUCKOBE.
CnenoBatenHo, 3a 1a ce u30erHe rpyrnoBOTO MUCIIEHE U J1a C€ YJIECHU HE3aBUCUMOCTTA Ha
CTaHOBHUII[ATa U KOHCTPYKTUBHATA KPUTHKA, B PHKOBOJIHUTE OPTaHu CJIe/Ba Ja UMa TaKoBa
pa3zHooOpasue Mo OTHOIIIEHUE Ha Bb3PACT, MO, reorpadcku mpousxom, 00pa3oBaHUE U
npodecroHalleH OIMUT, OCUTYPSBAIIO MPEICTABIHETO HAa Pa3HOOOPA3HU MHEHUS U OIUT.
[IpencTaBUTENCTBOTO HA CITY>)KUTEIUTE U pAOOTHUIIUTE B PHKOBOJAHUTE OPTraHU OM MOTJIO
CBHILIO J1a Ce pasIJIeka KaTo MOJOKUTEJICH HAaUKH 3a HachpyaBaHe HA MHOT000pa3ueTo
ype3 NpuOaBSHETO Ha KJIIOUOBA TJIEHA TOUKA U PEATHO MO3HABAaHE Ha BHTPEIIHOTO
¢dbyHKIIMOHMpaHE HA apy)kecTBara. CleIoBaTeIHO, pa3HOOOpa3ueTo cienBa aa Obae equH
OT KpUTEPUUTE 3a ChCTaBa Ha PbKOBOAHUTE opraHu. [lonnTukara Ha ApykecTBaTa 3a
Ha3HAyaBaHETO Ha MEePCOHAJ KaTo LSJIO CBIIO CJEBa Aa OTpa3siBa acleKkTa Ha
pazHooOpasueto. Taka Hanmpumep Ta3u MOJUTHUKA CIIe/[Ba a HachpuaBa Apy>KecTBara Ja
MoA0UpAaT KAaHIUAATH OT CITUCHIIH C MIPEIBAPUTEIHO MOAOPaHN KaHAUIATH OT JIBaTa MoJa.
3a 1a ObJIe MOCTUTHAT ChIVIACYBaH MOJX0J KbM KOPIIOPATUBHOTO YIIPaBJICHUE, €
JKEJIaTeTHO U3MCKBAHMTA 3a MHBECTUIIMOHHUTE IOCPEAHUIIN Ja ObAaT MPUBEICHU B

MaKCHUMaJIHO ChbOTBETCTBUE C U3UCKBAaHUATA, BKItOYeHU B JlupektuBa 2013/36/EC.
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(54) 3a na 0p1e yrpakHsBaH e(heKTHBCH HAI30p U KOHTPOJI BHPXY JIEHHOCTUTE HA
WHBECTUIIMOHHUTE MTOCPEIHUIIH, PETYIHUPAHUTE TIa3apy M JOCTABUYHIIUTE HA YCIIYTH 32
JIOKJIa/IBAHE HA JAHHU, PHKOBOJHUSAT OPraH cje/iBa Ja ObJic OTTOBOPEH U MOJI0TUETEH 32
o0Imiara cTparerus Ha IpyKECTBOTO, KaTo Ce B3eMa MPEeIBU/I IEHHOCTTa U PUCKOBUST
npoduiT Ha IPyKECTBOTO. B paMKHTe Ha OTACITHUTE CTOMAHCKY IIUKJIH Ha JAPYKECTBOTO
PBKOBOJIHUSAT OpraH cje/Ba Jia ToeMe SICHA OTTOBOPHOCTH NP YCTAHOBSIBAHETO U
OTIPENIEIISTHETO Ha CTPATETMYECKHUTE 1SN, CTPATETUATA 110 OTHOIICHUE Ha PUCKA U
BBTpPEIIHATA OPTaHU3aINs Ha JPYKECTBOTO, MPU 0JI0OPEHUETO HA HETOBAaTa BHTPEIHA
OpraHH3aIysl, BKIFOYUTEITHO KPUTSPUUTE 32 TIOJ00p B 00yUCHHE Ha TICPCOHANIA, TIPH
e(EeKTUBHHS HAJA30P BHPXY BHUCIIETO PHKOBOJICTBO, TIPU OIPEICIISTHETO Ha ISIIOCTHATA
MOJIUTHKA 33 TIPEJIOCTABSIHE HA YCIIYTU U ICHHOCTH, BKJIFOYUTEITHO Bh3HATPAXKICHHE HA
JUIaTa, KOUTO OTTOBAPSAT 3a MPOJAKOUTE, U 0100psSBaHe HA HOBU MPOIYKTH MPEIH
MpeIIaraHeTo UM Ha KIHeHTHTe. Upe3 mepuoInieH MOHUTOPHHT U OIIEHKA Ha
CTpaTETUYECKUTE [IEJIH Ha JIPYKECTBATA, HA BETPEIIHATA M OPTaHU3aIlUs ¥ HA TEXHUTE
MOJIUTHKH 33 TIPEJOCTaBsHE HA YCIIYTH U ISHHOCTH CJIe[BA JIa CE TApaHTHUPA MTOCTOSTHHATA
MM CIIOCOOHOCT 32 OCBIIECTBSIBAHE HA CTAOMITHO U Pa3yMHO YIIPAaBJICHUE B TIOJIKpErna Ha
IIEJI0CTTA Ha M1a3apa | 3alluTaTa Ha HHBeCTUTOpUTe. CHBMECTSIBAHETO HAa TBBP/IE T'OJISIM
Opoii AMPEKTOPCKH UTHKHOCTH OH TIOTIPEYMIIO Ha YJICH HA PHKOBOIHUS OPTaH Ja OTICIs

AO0CTAaTBbYHO BPEMC 3a U3IIBJIHCHUC HA Ta3U POJId HaA Ha6JHO,Z[eHI/Ie N KOHTPOJIL.

[Topanu TOBa € HEOOXOAMMO J1a CE OTPAHUYM OPOST HA TUPEKTOPCKUTE UTHKHOCTH, KOUTO
YIEH Ha PbKOBOJHHUS OpraH Ha J]a/IeHO JIPY’KECTBO MOXKE J1a U3II'BJIHSABA €JTHOBPEMEHHO B
pasnuuHu cyOekTu. Bhrpeku ToBa AMPEKTOPCKUTE JUTHKHOCTU B OPraHU3alMH, KOUTO HE
npecieBaT OCHOBHO ThPT'OBCKH 1I€TTH, KATO OPTraHU3AIMHUTE C HECTOMAHCKA 1IeJT WK
OaroTBOPUTEIIHUTE OpPraHU3alliy, HE CIIeBa J]a C€ B3eMaT MpeBU/ 3a LEINUTE Ha

IprUIaraHeTo Ha TaKOBA OTPpaHUYCHHC.
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(55) B npp:xaBuTe WICHKH Ce M3II0JI3BAT PA3IU4YHU CTPYKTYpPH 3a yIpasieHue. B nmoseuero
CJIy4au c€ U3I0JI3Ba €THOCTEIICHHA WIX JBYCTEIIEHHA CHCTEMA Ha YIIPaBJICHHUE.
Omnpenenenusra, U3MOJI3BAHN B HACTOSIIIATA JUPEKTUBA, Ca NMPEeIHA3HAUYEHH J1a 00XBaHAT
BCUYKH CHIIECTBYBALIN CTPYKTYpH, O€3 J1a ce JaBa MPUOPUTET HA HIAKOS KOHKPETHA
cTpykTypa. OnpeneneHusTa ca 4ucTO (YyHKIIMOHAIHY U ca IIPeIHA3HAYCHH 3a
YCTaHOBSBAHE Ha IPAaBUJIA, UMAILH 32 LIJI J]a CE IOCTUTHE OIIPENIEIICH PE3yJITaT,
HE3aBHCHMO OT HaI[MOHAJIHOTO JIPYKECTBEHO IIPABO, IPUIOKUMO 3a aJeHA HHCTUTY LU
BBB BCSIKA JIbprKaBa wieHKa. [Iopaau ToBa onpeneneHusaTa ciuesa 1a He Bb3IPEIATCTBAT
00I10TO pasnpeeNnsHe Ha KOMIETEHTHOCTUTE B CbOTBETCTBUE C HALIMOHATTHOTO

JPY>KECTBEHO TPABO.

(56) PasmmpsBamusT ce obcer Ha JEWHOCTH, KOUTO MHOTO MHBECTHIIMOHHH MTOCPEIHULH
npeanpuemMar, eTHOBPEMEHHO C TOBA MOBUIIIH MMOTEHITHAIA 32 KOH(MIMKTH HA UHTEPECH
MEX]y TE3U pa3IMyHU JEHHOCTH C HHTEPECUTE Ha TeXHHUTE KineHTH. [lopanu ToBa e
HEOOXOMMO Ja ce MPEABHUIAT NPaBUiIa, KOUTO Ja TapaHTHPAT, 4y Te€3U KOHQIUKTH HIMA
7la 3acsiraT Mo HeOJaronpusTeH HAaYWH WHTEPECUTE Ha TeXHHUTE KiIueHTH. [locpeaHummre
UMarT 33IbJDKCHUETO J1a IpearnpuemMar e(peKTUBHH CTHIIKH 32 yCTaHOBSBAHE,
MPEIOTBPATABAHE MU OBJa IBaHE Ha KOH(DIUKTH Ha MHTEPECH U 32 MAKCUMAITHO
CMEKJYaBaHe Ha MOTEHIIMAIHOTO BB3/ICHCTBHE Ha Te3H pruckoBe. Koraro Bce mak e Haymuie
OCTaThUCH PHUCK OT OMICTSIBAHE Ha MHTEPECHTE HA KIIMEHTA U TIPE/IN J1a 3aIl0YHe
M3BBPIIBAHETO HA AEWHOCT OT HETOBO MME, Ha KIIMEHTA ClIeIBa Jja ObJIe 1aJeHO SICHO
o0sicHeHHE Ha OOIIHS XapaKTep W/IITH U3TOYHUIIUTE Ha KOH(JIMKTH HAa HHTEPECH U Ha

MpearnpueTUTe AeHCTBHS 32 CMEKYaBaHE Ha TE3U PUCKOBE.
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(57) Tupexrusa 2006/73/EO ua Komucusra' 103BoiIsiBa Ha IbpKABHTE WICHKH B PAMKUTE Ha
OpraHU3allMOHHUTE U3UCKBAHUS KbM WHBECTUIIMOHHUTE IOCPEAHUIIN Ja U3UCKBAT
3aMMCBAHETO HA TeIe(POHHU PA3TOBOPHU WIIH EJIEKTPOHHHU ChOOIIEHUS, OTHACSIIN CE 10
HapeX/aHus Ha KIMEHTH. 3aliCBAaHEeTO Ha Tele(OHHU pa3rOBOPU MU €NEKTPOHHU
ChOOIIIEHNSI, OTHACALIH CE J]O HapeKJaHUs Ha KIIMEHTH, € ChbBMECTUMO ¢ XapraTa Ha
OCHOBHHTE MpaBa Ha EBponelickus cpio3 (XapTaTa) v € OnmpaBaHo ¢ 11eJ1 3aCUIBaHEe Ha
3aluTaTa Ha MHBECTUTOPHUTE, M0100psiBaHe HA HAOIIOCHUETO Ha Ma3apa U yBeJIU4aBaHe
Ha IpaBHATa CUTYPHOCT B MHTEPEC KAKTO Ha MHBECTUIMOHHUTE MIOCPEIHULIU, TaKa U Ha
TEXHUTE KJIUEHTH. 3HAUEHUETO Ha TE3U 3aIIUCH ChIIO Oellle TOCOYEHO B OTIIPABEHUTE KbM
Komucusita TeXHUUECKH CHBETH, MMyOIMKyBaHU OT EBpOIEHCKUs KOMUTET Ha
peryjaTopure Ha LeHHU KHIka Ha 29 ronu 2010 r. Te3u 3anucu cineasa ga rapaHTUpAT, ye
ca HaJIMILE I0Ka3aTeJICTBa, C KOUTO J]a CE€ YAOCTOBEPSAT YCIOBUATA 110 BCUUKH JAJEHHU OT
KJIMEHTUTE HapeKJaHUS U TAXHOTO CbOTBETCTBUE C U3BBPIICHUTE OT HHBECTULIMOHHUTE
MTOCPEHUIIM CIENKH, KAaKTO U 32 Jia C€ YCTaHOBU BCSKO MOBEECHUE, KOETO MOXKeE J1a UMa
OTHOIIICHHE KbM Ta3apHH 3JI0YNOTPeOH, BKIIOUUTETHO KOraTo MOCPEIHUIIUTE U3BBPIIBAT

TbhProBUs 3a coOCTBEHA CMETKA.

Hupextusa 2006/73/EO na Komucusita ot 10 aBryct 2006 r. 3a nmpuiarane Ha JlupexTusa
2004/39/EO na EBporeiickus mapnameHT U Ha ChBeTa 110 OTHOILIEHHE HA
OpTraHU3aIMOHHUTE U3UCKBAHUS U YCIOBHATA 32 U3BBPIIBAHE HA ACHHOCT OT
WHBECTULMOHHUTE MMOCPEIHUIIM U 32 IaBAaHETO HA ONPENIEICHNUS 3a IeJUTE Ha T0COYeHaTa
mupektuBa (OB L 241, 2.9.2006 r., cTp. 26).
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3a Ta3u 11e1 € He00X0IMMO 3aIMMCBAHETO Ha BCHUKH Pa3rOBOPH C YYACTHUETO HA
MpeICTaBUTEIN Ha HHBECTUIIMOHHUS TOCPEAHUK, KOTaTO TOW M3BBPIIIBA UM Bh3HAMEPsIBa
Jla U3BBPIIBA THProBUA 32 COOCTBEHA cMeTKa. Korato KIMeHTUTe ch0oOIaBaT Hapex K TaHUs
O JIPYTH KaHAIIU, Pa3InIHU OT TelnedOH, Te3U ChOOIICHUS CIIe/IBa J]a CE MPABST HA TPacH
HOCHTEJ, KaTO HalpuMep TMOIIEHCKU TUcMa, (haKCOBE, UMEHIIN, JOKYMEHTH 32
HapexJaHus, HallpaBeHH! OT KIMEHTHU Mo BpeMe Ha cpemu. Hanpumep, cbabpkaHueTo Ha
CHOTBETHUTE MPEKU PA3roBOPU C KJIUEHT OM MOTIJIO 1a ObJIe 3aMMCaHO B MUCMEH MPOTOKOI
nin Oenexxku. TakvuBa HapeKIaHU CIEBA J1a CE CMSITAT 32 PABHOCTOWHH Ha
HapeXIaHusTa, MOJy4deHu 1o Tenedona. [Ipu u3roTBsHETO HA MPOTOKOJIA HA MTPEKU
Pa3roBOPH € KJIIMEHTH IbPKaBUTE WICHKHU CJIe/IBa Ja TapaHTUpaT HaJIU4HUeTo Ha
MOAXOISAIIH 3aIIUTHA MEXaHU3MH, 3a JIa Ce TapaHTUpPa, Y€ KIUEHTHT He MPETHPIIsiBa
3ary0a mopaay HETOYHO M3TOTBSHE Ha MPOTOKOJIA, OTPA3sBaIll KOMYHHUKAIIHSITA MEXKIY
cTpaHuTe. B Te3u 3ammUTHU MEXaHU3MU HE CJIENIBA Jla Ce Mpearnoiara KakpaTo u ja ouna

OTTOBOPHOCT OT CTpaHAa Ha KIIMCHTA.
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3a ja ce rapaHTHpa MpaBHATa CUTYPHOCT 110 OTHOIIICHHE HAa 00XBaTa Ha TOBA 33 IbJDKCHHE,
€ 1esech00pa3Ho TO J1a ce mpuJiara 3a BCIKO 00OpyIBaHe, OCUTYPEHO OT MOCPEIHUKA FITH
KOETO TMOCPEIHHUKBT € MOJTyUrIT Pa3pelieHue J1a H3M0JI3Ba, KAKTO  Ja C€ U3UCKBA OT
WHBECTUIIMOHHUTE MMOCPESIHUIIM Ja IPEIIIPUEMAT HY>)KHUTE CTHIIKH, 3a J1a HE Ce JIOMyCcKa
M3II0JI3BAHETO HAa YaCTHO 000py/IBaHE BBB BPB3Ka ChC CeNKuTe. Te3n 3amucu cieasa a
OBIaT MPeOCTABEeHH Ha Pa3MOJI0KEHHE HA KOMIICTCHTHUTE OPTaHU MPH U3ITBIHEHUETO Ha
TEXHUTE HAJ30PHH 33]]a4d ¥ U3ITBIHCHUETO Ha JICHCTBUATA MO NIPUJIaraHe Mo HACTOsIIaTa
mupexTBa u o Permament (EC) Ne .../2014", Permament (EC) Ne /2014 u JupexTuna
.../.../EC na EBponeiickust mapiaament u Ha CbBera' , 3a 1 ce OKa3Ba IIOMOII Ha
KOMIICTEHTHHTE OpPTraHH IPH yCTaHOBSIBAHETO HA CITy4YaW Ha IMOBEICHUE, KOETO HE € B
CBHOTBETCTBHUE C ITPABHATA paMKa, peryJIupalia IeHHOCTTa Ha UHBECTUIHOHHUTE
nocpenHuIy. JlocThIl 10 Te3U 3aMUCH CIIeBa 1a KIMAT U MHBECTUIIMOHHUTE MOCPEIHUIIU U
KJIMCHTHUTE, C 1] JIa CE yIOCTOBEPH Pa3BUTHETO HA TEXHUTE B3aHMOOTHOIICHUS 110
OTHOIIICHHE Ha JJAJICHUTE OT KIIMEHTUTE HAPEKAAHUS M U3BBPIICHUTE OT TIOCPETHUIIUTE
cnenku. [Topaau ToBa € 1eaech00pa3HO B HACTOAIIATA JUPEKTHBA Ja ObaT MPEIBUACHU
OOIIONPUIIOKUMH TIPUHIIMITA OTHOCHO 3aITMCBAHETO HA TEJIC(OHHU Pa3rOBOPH WU

CJICKTPOHHU CT)06III€HI/I$I, OTHACAIIHN CC€ 10 HAPCIKAAHWA HAa KIIMCHTH.

*%

*kk

OB: Mous, BbBEZIETE HOMEPA Ha PErJIaMEHTa, KOUTO ce chabpka B JokyMeHT PE-CONS
22/14 (2011/0296(COD)).

OB: Mouis, BbBEZIETE HOMEPA Ha PErVIaMEHTa, KOUTO ce chabpka B JokKyMeHT PE-CONS
78/13 (2011/0295(COD)).

Hupextusa .../.../EC na EBponeiickus napaameHT u Ha CbBeTa OT ... OTHOCHO
HaKa3aTeTHOMPAaBHUTE CAHKIIMMU 3a Mma3apHa 3joynoTpeda (OB L ...).

OB: Mouis, BbBEIETE HOMEPA HA IUPEKTUBATA, KOATO ce chAbpka B JokKyMeHT PE-CONS
8/14 (2011/0297(COD)) n mombJiHETE OENEKKATA IO PEI.
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(58)

(39)

B crotBeTcTBHE ChC 3aKim0oueHHSTa HAa ChBETa OTHOCHO YKPETIBAHETO HA €BPONEUCKUS
(¢unrancoB Ham3op ot 1oHU 2009 T. 1 ¢ 11eT Aa ce JOTPHUHECE 3a YTBBPKIABAHETO Ha
€IMHEH HApbYHUK 3a (hrHAHCOBHTE Mazapu B ChI03a U 3a MOCTUTaHE HA MO-CIIPaBEAINBU
YCJIOBUS HA paBHOIMOCTABCHOCT 3a ABPKABUTC YJICHKH U YHAaCTHULUTC HA Ma3apa, 1o-
IIHpOKa 3alIMTa HA MTHBCCTUTOPUTE U HO-e(beKTI/IBeH Haa30p U U3IMIBJIHCHUC, CBI03BT ce
aHTaXupa J1a cBesie 0 MUHUMYM, KOraTo € 11eJechoOpa3Ho, MPaBOTO Ha IbP:KaBUTE
YJIGHKH JIa TIpUjiaraT Mo CBOs MpeleHKa MPpaBoTo B 001acTTa Ha (PMHAHCOBUTE YCIIYTH B
pamkute Ha Cpro3a. B gombiiHeHne KbM BBBEACHHSI C HACTOSIIATA TUPEKTUBA 00T PEXKUM
3a 3a[MCBAHETO Ha TeJIe(POHHU Pa3rOBOPH HIIU €JICKTPOHHU CHOOIICHHS, OTHACSIIH CE 10
HapeXJaHus Ha KIIMEHTH, € 11e1echo0pa3Ho J1a ObJie OrpaHUYeHO IPABOTO Ha
KOMITETEHTHHUTE OPTaHH B ONPEEICHU CIy4au J1a AeTerupaT Haa30pHu QyHKINU, KAKTO U
MpaBOTO HA MPCICHKA IO OTHOMICHUC HAa U3UCKBAHUATA, ITPUIIOKUMU CIIPAMO OGB’LpBaHI/ITe

Ar¢HTH U OTYCTUTC Ha KJIOHOBCTC.

TexHonoruute B 006JacTTa Ha THPrOBUATA IPETHPIIAXA CHIIECTBEHO Pa3BUTHE IPE3
IIOCJIEHOTO JE€CETUIIETUE U TIOHACTOALLEM Ca IIUPOKO MU3I0JI3BaHU OT YYaCTHULUTE HA
nazapa. KeMm nHemHa nata yyacTHUIUTE Ha [1a3apa MoJI3BaT alrTOPUTMUYHA ThPrOBUS, IIPU
KOATO KOMITIOTBPEH aJrOPUTHM OIPEEIsi aBTOMATUYHO €JIEMEHTUTE Ha HAPEKIAHETO IIPU
OrpaHMYEHa WX HyJIEBA YOBEUIKa Hameca. PUckoBeTe, MpOU3THYAIH OT aJITOPUTMHUYHA
THProBus, ciesBa Aa 6baar peryaupanu. Odaye U3MoI3BaHETO HA AJITOPUTMHU IIPH
00paboTKaTa Ha U3MIBIHEHUTE CJIICJIKH CJIE]] CKIIFOYBAHE Ha CIICJIKUTE HE MPECTaBIABA
AITOPUTMHUYHA THProBUsl. IHBECTUIIMOHEH NTOCPEIHUK, KOUTO U3BBPIIBA AITOPUTMUAYHA
THPrOBUs IIPU U3IBIHEHUETO Ha CTPATErus 3a MOAAbpIKaHE Ha I1a3apa, cieaBa 1a
U3BBPIIBA TO3U MapKeT MEUKUHT 03 MPEeKbCBaHE B MPOIBIKEHUE HA YTOUHEH MEPHOJ] OT
paboOTHOTO BpeMe Ha MSICTOTO Ha ThProBusi. PerynaTropHuTe TEXHUYECKHU CTaHIAPTH
CclIefIBa J1a pa3sCHSABAT KaKBO MPEJCTABIIBA YTOYHEH NEPHO]] OT pabOTHOTO BpeMe Ha
MSCTOTO Ha THPrOBHs, KaTO CE rapaHTUPA, Y€ TAKbB YTOUHEH [IEPUOJL € 3HAUUTEIIEH B
CpaBHEHHE ¢ 001U pa3Mep Ha pabOTHO BpeMe, KaTo OTUUTAT JIMKBUIHOCTTA, MaIiaba u
XapakTepa Ha cnenu(pUIHNA a3ap U XapaKTepUCTUKUTE HA ThPryBaHUs (PMHAHCOB

WHCTPYMEHT.
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(60)

(61)

I/IHBGCTI/IHI/IOHHI/ITG MOCPCAHUIIH, KOUTO U3BBPIIBAT AJITOPUTMUYIHA THPIrOBUA IIPU
M3ITBIHEHUETO Ha CTpATET sl 3a MOIbp)KaHe Ha ma3apa, clie/iBa Ja pas3roarar ¢
MOJIXOSIIIUTE CUCTEMHU M KOHTPOJI 3a Ta3u AeHOCT. Ta3u AeiHOoCT ciieBa na Obie
pa3zbupaHa 1o Ha4yuH, CrieUUICH 32 HeWHUS KOHTEKCT 1 1ien. [Topaau ToBa
OTIPEICIICHUETO Ha TaKaBa JIEHHOCT € HE3aBUCHMO OT ONPECNICHHs, KaTO HAaIlpuMep TOBa
3a ,,JICHHOCTH TIO MOJAbpKaHe Ha ma3zapa (market making)“ B Permament (EC) Ne 236/2012

o 1
Ha EBpOHeI/ICKI/IH MMapJaMCHT U Ha CnBera .

BucokodecToTHaTa aNrOpUTMUYHA THPTOBHS € BH]I AITOPUTMUYHA THPTOBHSL, IIPH KOSITO
CUCTEMATa 33 ThPrOBHSI H3BBPIIBA BUCOKOCKOPOCTEH aHAJIN3 HA TIA3apHUTE JaHHH WU
CUTHAJIM, B PE3yJITaT Ha KOWTO TOJISIM Opoii HapeKTaHWs OMBAT W3MIPATEHHU HITH
aKTyaJH3UpaHH 32 MHOTO KPaThK NepuoJi oT BpeMe. [1o-crernuaniHo BUCOKOYeCTOTHATA
QITOPUTMUYHA THPTOBHSI MOXKE JIa ChIIbPKa €JIEMEHTH KaTO MHUIIUUPAHE, TCHEPUpPaHE,
HACOYBAHE U M3ITBJIHEHUE HAa HapeXKIaHe, KOUTO CE ONPENeNsT OT CHcTeMaTa 0e3 YOBelIka
HaMeca 3a BCsIKa OTeITHA CeIKa TN HapeKIaHe, KpaThK CPOK 32 OTKPUBAHE M 3aKpUBAHE
Ha MO3UINH, BUCOK THEBEH 000pOT 10 OpT(eiiia, BUCOKO ChOTHOIIICHUE Ha
HapeXJaHUATa KbM CICIKUTE B PAMKUTE Ha JICHS U MPUKIIOYBAHE HA THPTOBCKUS JACH MPU
Mo3uIHMs, OJM3Ka 10 MM paBHa Ha Hyna. Cpel XapaKTepUCTUKUTE Ha BHCOKOUECTOTHATA
QITOPUTMUYHA THPTOBHS Ca TOJISIM OpOl ChOOIICHUSI B pAMKUTE Ha JICHS, KOUTO MOTaT Ja
CE ChCTOSIT OT HAPEXKIaHUs1, KOTUPOBKHU MM OTMEHSIHE Ha Hapexaanus. Koraro ce
orpeelis KakBO ce pa3dupa Mo royisiM Opoit ChoOIeHUsI B pAMKHUTE Ha JCHSI, CIe/IBa Ja Ce
MMAaT TPEBU] CAMOJIMYHOCTTA Ha KJIMCHT, KOUTO BCHIIHOCT CTOM 331 Ta3H JCHHOCT,
MPOABDKUTEITHOCTTA HA TIEPHOa 32 HAaOJI0ICHUE, CHIIOCTABKATA C ISUIOCTHATA Ta3apHa
JICHHOCT TIpe3 ChILKUS MEPHOJ] U OTHOCUTEIIHATA KOHIICHTPALIUS WU parMeHTaIus Ha
neitHocTTa. BucokodecToTHAaTa anropuTMUYHA THPTOBUS CE M3MOI3BA MPEIUMHO OT
THPrOBIIMTE, THPT'YBAIU ChC COOCTBEHUS CH KaIUTAJl, KOSITO cama 1o cebe Cu He
MPEJCTABIISIBA CTPATETHS, @ II0-CKOPO BUCOKOTEXHOJIOTHYHO TIPUIIOKEHHUE B MTOJIKpENa Ha

TPAAULIUOHHUTE CTPATCI'UU 3a ThPIrOBUsL, KaTO HAIIPUMEP MApPKET MEUKUHT WU ap6HTpa>K.

Pernament (EC) Ne 236/2012 na EBponeiickus napiamenT u Ha CpBeta ot 14 mapt 2012 .
OTHOCHO KbCHUTE MPOAAKOU U HAKOU acleKTH Ha CyaruTe 3a KpeAuTHO HensnbiaHenue (OB
L 86,24.3.2012 r., cTp.1).
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TexHn4yeckusT HanpeAbK MO3BOJIM BUCOKOYECTOTHATA ThPTrOBUS U PA3BUTHUETO HA
MOJIEJINTE HAa CTONAHCKA IEHHOCTH. Bucoko4yecTOTHAaTa ThProBus C€ yJIEeCHSIBA OT
ChBMECTHOTO MOJI3BaHE Ha ChbOPBKEHUITA HA YUACTHULIMTE Ha N1a3apa B HEIIOCPEACTBEHA
OJIM30CT 10 OCHOBHUS CO(TYEepeH KOMIIOHEHT Ha JIaJIeHO MSCTO Ha ThProBus. 3a J1a ce
rapaHTUpaT yCIOBUS 3a CIPaBEIMBa ThPrOBUS 10 YCTAHOBEHUS PEll, € BaKHO OT MecTara
Ha THProBUs J1a C€ U3MCKA /1A MPEJOCTABAT TaKWBa YCIYTH 3a CbBMECTHO MOJI3BAHE HA
HEJMCKPUMHMHAIIMOHHA, CIIPABEIJIMBA U TPO3pavyHa OCHOBA. M3M10/13BaHETO HA TEXHOJIOTUU
YBEJIMUYHU CKOPOCTTA, KAallalUTETA U CI0KHOCTTA Ha HAYMHA, 10 KOWTO ThPryBaT
nHBecTUTOpUTE. TO CHINO TaKa MO3BOJIM HA YYAaCTHULIUTE Ha Ma3apa Ja Mpeajarar Ha
CBOMUTE KJIMEHTH NPSIK €JIEKTPOHEH JOCTBII 0 MA3apUTE YPE3 U3IO0I3BAHETO HA CUCTEMH 3a
THProBUs, MIPSK TOCTHI 10 A3apUTE WIHM UYPE3 CIIOHCOPUPAH AOCThI. Bb3aeiicTBueTo Ha
THPrOBCKUTE TEXHOJIOTUHU BBPXY I1a3apa U yYaCTHUIUTE Ha rasapa Oele KaTo 110
0JIaroNpHUsATHO U OCUTYPH Bb3MOXKHOCTH 32 MO-IIUPOKO YYaCTHE Ha a3apuTe, MO-rojsma
JMKBUIHOCT, IO-TECHU MAPKOBE, MIO-HUCKA KPATKOCPOUYHA IPOMEHIIUBOCT U IO-
e(eKTUBHO M3IIBJIHEHNE Ha KIMEHTCKUTE Hapexaanus. [Ipu Bce ToBa TEXHOIOTUUTE HA
TBHPrOBHsI CHIIO TaKa OPOJMXa PEAMIIA TOTEHIIUATIHU PUCKOBE, BKIFOUUTEIHO M0-BUCOK
PHUCK OT IIPETOBAapBaHE HA CUCTEMUTE Ha MECTaTa Ha ThbPrOBUS BCIIEACTBHE HA TOJIEMUTE
o0eMu HapexAaHUs, PUCKOBE OT 1yOIupaHe Wik reHeprupaHe Ha MOTPelIHN HapexAaHus
[P aNTOPUTMUYHATA THPTrOBUS WK OT JPYTH HEU3NPABHOCTH, KOUTO OMXa MOTJIH Ja

AOBCOAT N0 HAPYHUICHUC HAa YCTAHOBCHHA I1a3apCH PCA.
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B AOI'BJIHCHUEC ITPU CUCTECMUTE 3a aJITOPUTMHUYHA THProBUA CbIICCTBYBA PUCK OT
HETPOTIOPIIMOHATHA PEAKIIUs Ha Ma3apHU ChOUTHS, KOSITO MOXKE Ja YBEINIH
MPOMEHJIMBOCTTA, aKO Ha Ta3apa Beue ce HaboaaBar 3aTpyaHenus. U Hakpas,
AJIrOpUTMHUYHATA NI CHOCOGI/ITC Ha BUCOKOYCCTOTHA AJITOPUTMHUYHA ThproBus Morar,
KaTo BCsKa Apyra opMa Ha TbpProBUs, Aa JOBEAET A0 HAKOU (OPMU Ha OBEAECHHUE, KOETO
e 3a0paneHo cerimacHo Pernmament (EC) Neo .../2014". BucokouectoTHaTa THPTOBUSI MOXKE
ChII0, TOPATU HHHOPMAIITHOHHOTO MPEIMMCTBO 32 YUaCTHHUIIUTE, U3BHPIIBAIIN
BHUCOKOYCCTOTHA ThProBus, 1a MIOATUKHC HHBCCTUTOPUTC J1d I/136€paT Aa U3BbPIIBAT
THPTrOBUS Ha MECTA, KbJIETO T€ MOTAT J1a U30ETHAT B3aUMOCHCTBUETO C YYACTHUIH,
M3BBPIIBAIIN BUCOKOYECTOTHA THproBus. Llenecho0pas3Ho e criocodute Ha
BHUCOKOYECTOTHA aJITOPUTMHYHA THPTOBHS, KOUTO PAa34UTAT HA ONPEICIICHU CIICIUPUIHU
XapaKTePUCTHKH, J1a ObJAaT MOAJIOKEHU Ha CTICIMAJICH PeryjJaTopeH Haa30p. Benpeku ue
TOBa Ca OCHOBHO CITOCOOM, KOUTO Pa3unTaT Ha ThPTOBHUS 32 COOCTBEHA CMETKA, TAKHB
Ha/I30p cJelBa ChIIO JIa Ce MpHiiara, Korato H3ITbJIHEHUETO Ha Croco0a € CTPYKTYpPUpPaHO

110 TaKbB HA4YHH, Y€ Ja CC n30€erHe M3NbIHEHUETO 3a COOCTBEHA CMETKA.

OB: Mouis, BbBEZIETE HOMEPA Ha PErVIaMEHTa, KOWTO ce chaAbpka B JoKyMeHT PE-CONS
78/13 (2011/0295(COD)).
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Haii-n06poTo cpencTBo 3a orpaHn4yaBaHe Ha TE€3W NOTEHLUATHU PUCKOBE OT HAPACHAIOTO
U3I0JI3BaHE HA TEXHOJIOTUH MPEJICTABIIsABa KOMOMHALIMSA OT MEPKU U ClIeHU(pUIHU
MIPOBEPKH HA PUCKA, HACOYCHH KbM MOCPEIHULIUTE, KOUTO MOJI3BAT AITOPUTMUYHA
THPIOBUS HIIU CIIOCOOM 32 BUCOKOYECTOTHA aJITOPUTMHYHA ThPrOBHUS, T€3H, KOUTO
OCUTYPSIBAT NPSIK €JIEKTPOHEH JJOCTBII, U APYTH MEPKHU, HACOUEHU KbM ONEPAaTOPUTE Ha
MecCTaTa Ha ThbProBUs, 10 KOMTO T€3H NOCPEIHUIM uMat JocThil. C 1es 3acuaBaHe Ha
YCTOMUMBOCTTA Ha Ma3apuTe B KOHTEKCTA HA TEXHOJOTUYHOTO Pa3BUTHE TOCOUECHUTE
MEpKH CJIEJIBA 1a C€ OTPa3sBaT U /1a C€ OCHOBABAT Ha TEXHUYECKUTE HACOKH, U3/1aJICHU OT
EBponelickus Hag3zopen opras (EBponeiickus oprat 3a LIEeHHU KHUXa U 11a3apy)
(EOLIKTI), cw3manen ¢ Permament (EC) Ne 1095/2010 na EBpomneiickus mapiaMeHT U Ha
Cwaera’ npe3 ¢eBpyapu 2012 r. OTHOCHO CHCTEMUTE U KOHTpPOJIA 32 aBTOMAaTH3HpaHa
THPIrOBUS 32 THPTrOBCKH IUTAT(HOPMHU, MHBECTULIMOHHU TMOCPEIHULINA M KOMIETEHTHH OpraHu
(ESMA/2012/122). KenatemnHo e i1a ce rapaHTHPa, Y€ BCUYKH ITOCPETHUIH, U3BHPIIBAIIN
BHUCOKOYECTOTHA AJITOPUTMUYHA THProBUs, OUBAT JIMLECH3UpaHH. T0O3M JIMLIEH3 clleBa Ja
MOJICUTYPH, Y€ MOCPEAHUIU ca 00EKT Ha OPraHU3alMOHHUTE U3MCKBAHUS 110 HACTOSIIATA
JTMPEKTUBA U Y€ Te MOJIeKaT Ha Ha[uIexeH Haa3op. CybekTuTte obaye, KOUTO ca
JULEH3UPAHU U MOJUIeKAT Ha HAaJ30p ChIIacHO MpaBoTo Ha Chlo3a, perjiaMeHTHpalo
(UHAHCOBUS CEKTOP, U KOMTO ca OCBOOOAEHHU OT MPUJIAraHETO Ha HACTOALIATA IUPEKTHUBA,
HO KOUTO M3MO0JI3BaT aJITOPUTMHUYHA THPrOBUS HJIM CIIOCOOM 32 BUCOKOYECTOTHA
QITOPUTMUYHA THPTOBHSI, HE CIIe/IBa Aa ObJAT 3aIbJKaBaHU J1a TIOTy4aBar JIMLEH3
ChIJIACHO HACTOsLIaTa JUPEKTHUBA U CJI€/IBA Ja MOJIekKAT €IUHCTBEHO HA MEPKUTE U
IIPOBEPKUTE, HACOUEHHU KbM OTCTpaHsIBaHE Ha CeUU(pUYHU PUCKOBE, IPOU3THYAILHU OT
Te3u BUOBe Thproeus. B ta3u Bpb3ka EOLIKII crneaBa na urpae BaskHa posist Ha
KOOpJAMHATOP IIPH OINPEAEISHE Ha MOAXO0IA1] pa3Mep Ha MUHUMaJHaTa CThIIKA Ha

KOTHpaHe C IieJl TapaHTUPAaHE Ha YCTAaHOBEH 1a3apeH pell Ha paBHUIIETO Ha Chro3a.

Pernament (EC) Ne 1095/2010 na EBponetickust mapnameHT 1 Ha CbBeTa OT 24 HOEMBpPH
2010 r. 3a cp3maBane Ha EBpornelicku Haa3opeH opran (EBpomneiicku opraH 3a IEHHH KHUXa
U ma3apm), 3a u3meHenue Ha Pemenue Ne 716/2009/EO u 3a otmsiHa Ha Pemenue
2009/77/EO na KomucusTa (OB L 331, 15.12.2010 r., ctp. 84).
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(65)

KaxTo nHBECTUIIMOHHNTE OCPEIHULIM, TAKa U MECTaTa Ha ThProBUs clieBa Jia
pasmosiaraT ¢ yCTOWYMBH MEPKHU, C KOUTO J1a C€ TapaHTHUpa, Y€ allfOPUTMHYHATA ThPTOBUS
WJIH CIIOCOOM Ha BUCOKOYECTOTHA aJrOpUTMUYHA THPTOBHUS HiIMa J1a AOBeaT 110
HapylLIEHHE HAa YCTAaHOBEHUS Ma3apeH pell WK MTOBEJACHNUE U HE MOTraT Jja ce U3I0JI3BAT C
1en 3y10ynotpebu. Mecrata Ha ThproBus clieiBa OLIE J1a TapaHTUPAT, Y€ TEXHUTE CUCTEMU
3a ThProBHS ca YCTOWYHMBH U LI€JIeChOOpa3HO U3MUTAHMU, 3a J]a CE CIIPaBAT C HapacHaIus
Opoil HapeXXIaHus WK MTa3apHU ChTPECEHUS, KaKTO U Y€ MecTaTa Ha ThbProBUA pa3moiarar
C MEXaHU3MH 32 BPEMEHHO IIPEYCTAaHOBSIBAHE WJIM OTPAHUYABAHE HA ThProBUsATA IIPU

BHC3AaIllHU 1 HCOYAaKBaHHW ITPOMCHH HA LICHUTC.

Heo0xoanMo e chIo Taka J1a ce TapaHTUupa, 4e CTPYKTYPUTE 32 ONpeeIITHE HAa TAKCH Ha
MeCTaTa Ha ThPrOBUS ca MPO3payHH, HEIUCKPUMHUHAIIMOHHY U CTIPABE/ITUBH U Y€ HE ca
OpraHM3HMpPaHU 10 HAYWH, KOWTO J1a HAChpYaBa HapyIIaBaHETO Ha YyCTAHOBCHUTE Ma3apHH
ycnoBus. Ce10BaTeTHO € 1eNlecho0pa3Ho Ha MecTaTa Ha ThProBHUs Ja ObJe pa3penieHo 1a
KOPUTHpAT TAKCUTE CH 32 OTMCHEHHU HAPESKIAHUS CIIOPE] BPEMETO, TPe3 KOETO IHO
HapexJaHe € OMJIo B CHJIA, IPEIH J1a ObJIe OTMEHEHO, U J1a IPUCTIOCO0SBAT TAKCUTE 32
BCEKU (PMHAHCOB MHCTPYMEHT, 32 KOHTO T€ ca MPHIOKUMU. [IbpikaBUTE YICHKU CIIEBa
CBIIO TaKa JIa MOTaT Jia pa3peliaBaT Ha MecTaTa Ha ThPTOBHS Jla HajaraT MO-BUCOKH TaKCH
3a U3IBJIHSABAHE HA HAPESIKIAHUS, KOUTO BIIOCIIEJICTBUE Ca OTMEHEHH, HITU 32 YYaCTHHIIY,
KOUTO M3ITBIHIBAT TOJISIM MIPOIICHT OTMEHEHH HApEXKIaHUs, KAKTO U 32 TE3U, KOUTO
U3II0JI3BAT CIIOCOO HAa BUCOKOYECTOTHA aJlTOPUTMHUYHA THProBHUs, 32 J1a OTpa3siBa
JOIBITHUTEITHATA TEKECT BBPXY KalaluTeTa Ha cucTeMaTa, 0e3 HEepeMEeHHO OT TOBA Jia ce

BB3IOJI3BAT APYTY YYACTHUIIM HA Ta3apa.
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(66) B nmombiaHEeHME KBM MEPKUTE, CBBP3aHU ChC CIIOCOOUTE HA AITOPUTMUYHA U
BHCOKOUYECTOTHA AJITOPUTMHUYHA THPTOBUS, € IIeJIeCho0pa3Ho 1a Obe 3a0paHeHO
MIPEIOCTABSHETO HA MPSK €NEKTPOHEH JAOCTHII 10 Ma3apuTe OT CTpaHa Ha
WHBECTULMOHHUTE MTOCPEIHUIIH 32 TEXHUTE KIIMEHTH, KOTaTO TO3U JIOCTHII HE MOJICKH Ha
MOJIXOISIIN CUCTEMH U TIpoBepKHU. HezaBucumo o1 hopmata Ha MperocTaBeHus MPSIK
€JIEKTPOHEH JIOCTBII, IOCPEIHUIIUTE, KOUTO MPEAOCTABAT TAKbB IOCTHII, CIIeBA Aa
OLICHSABAT U MPOBEPSABAT MPUTOJHOCTTA HA KIIMEHTUTE, KOUTO M3MOI3BAT Ta3u yclIyra, U a
rapaHTHpar, 4ye MOI3BaHEeTO Ha Ta3H yCIyra MOAJEeKH Ha ChOTBETHUTE MEPKH 3a KOHTPOJI U
4e Te3W MOCPEIHHIIN 3aIa3BaT OTTOBOPHOCTTA 32 ThPTrOBHATA, MPEICTABEHA OT TEXHUTE
KJIMEHTH Ype3 U3IMO0JI3BAaHETO Ha TEXHUTE CUCTEMU WM Ype3 U3IMOI3BAHETO HA TEXHUTE
THProBCcKHU Ko/0Be. Llenecho0pa3sHo € KOHKPETHUTE OPraHU3AIlMOHHU U3UCKBAHUS 110
OTHOIIICHHE Ha Te3U HOBU ()OPMH Ha THProBU Ja OBJIAT MO-TM0APOOHO pa3NUCaHH B
peryIaTOpHHA TEXHUYECKU CTaHAapTH. ToBa cliefiBa Jja rapaHTHpa, Y€ MPH HEOOXOAUMOCT
M3HMCKBaHUATA MOraTt Ja ObAaT U3MEHEHHU, KOETO I1Ie MO3BOJIU Jja ObAaT OTUETEHU

6T>,I[eIJ_II/ITC HOBOBBBCACHUA U IIPOMCHU B Ta3n obacT.

(67) 3a na ce ocurypu e(heKTUBEH HAJ30p U J1a Ce JaJie Bh3MOKHOCT Ha KOMIIETCHTHUTE OPTaHH
Jla B3eMaT CBOCBPEMEHHO HY)KHUTE MEPKH CpEITy TOTPEITHHU WM U3MaMHHU CTPATETHH 32
QITOPUTMUYHA THPTOBHSI, € HEOOXOJMMO BCHUKU HAPEKIaHHS, TCHEPUPAHU TIPU
QITOPUTMUYHATA THPrOBHUs, 1a ObAaT 0003HaYaBaHu. [10 TO3M HAUMH KOMIIETCHTHUTE
OpraHH CJe/IBa ]a IMaT BE3MOXKHOCT JIa 3aCHYaT U pa3inyaBaT HapeKTaHUs,
MPOU3THYAIIH OT PA3IUYHU ATOPUTMH U JIa PeKOHCTPYHUPAT U OILICHSBAT 10 e(prKaceH
HAYMH CTPATETHHUTE HAa ThPTOBIIUTE, 3aHUMABAIIH CE C aJITOPUTMHYHA ThproBus. ToBa
clieiBa J1a HAMAJIM PUCKA OT KOJIeOaHUE MPH YCTAHOBSIBAHETO OT KOsl QJITOPUTMUYHA
CTpaTerusi UJU ThProBeIl MPOU3THYA JaJeHO Hapexaane. O003HauaBaHETO MO3BOJISIBA HA
KOMITETEHTHHUTE OPTaHH JIa TIPOTHBOICHCTBAT €PUKACHO U €()eKTUBHO HA CTPATETHH 32
QITOPUTMUYHA THPTOBHSI, KOUTO M3MOI3BAT 3JI0YNOTPEOH WIM U3JIaraT Ha PUCK

HOPMAaJIHOTO (DyHKIIMOHUpPAHE Ha Ma3apa.
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(69)

3a J1a ce rapaHTHpa 3ala3BaHeTOo Ha IEJIOCTTA Ha Ia3apa B KOHTEKCTa Ha TEXHOJOTUYHOTO
pasButue Ha ¢puHancoBute nazapu, EOLIKII cienBa penoBHO 1a n3uckBa HHGOPMAIIHS OT
HAI[MOHAJTHU €KCIIEPTH OTHOCHO PAa3BUTHETO, CBBP3aHO C TEXHOJIOTHUSATA HA THPTOBHSI,
BKIIFOUUTCIIHO U BUCOKOYCCTOTHA ThbPrOBHA U HOBU IMPAKTHUKU, KOUTO 6I/IX3. MOTI'JIX Aa
MIpeICTaBIsABaT Ma3apHa 3J10ynoTpeda, ¢ 1€l Jja e yCTaHOBSBAT U HAChpYaBaT

e(eKTUBHUTE CTPATErny 3a MPe0TBpATIBaHE U MPEOOIBaHE Ha TaKUBa 3JI0yNOTPEOH.

ITonactosimem B Chro3a GyHKIIMOHMPAT MHOXKECTBO MECTa Ha ThPTrOBUsI, Ha roJisiMa yacT
OT KOMTO C€ ThPryBaT WACHTUYHU (PMHAHCOBH MHCTPYMEHTH. 32 Ja ObJaT MPEoa0JICHU
MOTCHIMATHUTE PHCKOBE 32 MHTEPECUTE Ha MHBECTUTOPHTE, € HEOOXOANMO J1a ce
(bopManu3upaT u JOIMBIHUTEIHO ChITIACYBAT MPOIECUTE, CBBP3aHHU C MOCIEACTBHUITA
BBpXY JCHHOCTTA Ha APYTH MECTa HA ThPTOBUs, KOUTO OMXa HACTBIIWIN, aKO JaJIcH
MHBECTULIMOHEH ITOCPEAHUK WIH [1a3apeH OIepaTop, OpraHu3upall MsaCcTo Ha ThbproBUs,
pely BpeMEeHHO J1a CTIpe WM JIa OTCTPaHH OT ThPTOBUS onpezesieH (ruHaHCOB
uHcTpyMeHT. C orniesr Ha MpaBHATa CUTYPHOCT M a/IeKBaTHOTO pa3pelaBaHe Ha
KOH(DJIMKTH Ha MHTEPECH, KOTaTo Ce B3eMa pelleHHe 32 BpEMEHHO CIIUpaHe WK 3a
OTCTpaHsBaHE OT ThProBUs Ha (PUHAHCOBM MHCTPYMEHTH, CIIE/IBa Ja CE rapaHTHpa, Ye aKko
JlaJIeH MHBECTHIIMOHEH TIOCPETHHUK HITH ITa3apeH OIepaTop, OpraHu3uparl MsICcTo Ha
THPrOBHS, CIIPE /1a THPryBa IIOPaIN HECIIa3BaHE Ha MPaBUiIaTa UM, OCTAaHAIIUTE CE
cb00pa3sBaT ¢ TOBA PEIICHNE, aKO KOMIIETCHTHUTE OPTaHu MPELEHST TaKa, OCBEH aKo
OpOABIIKABAHCTO HA ThbPrOBUATA MOXKE J1a 6’[),[[6 OIpaBAaHO OT U3BBHPCIAHU
obcTositenicTBa. OCBEH TOBa € HEOOX0IMMO JAa ce popmanm3upa u mogo0pu 0OMEHBT Ha
nHpOpMaIHS ¥ CHTPYAHUIECTBOTO MEXK/Ty KOMIIETEHTHUTE OPTaHH M0 OTHOIICHHE Ha
CIIMPAHETO WM OTCTPAHSBAHETO OT THProBUs Ha (PMHAHCOBU MHCTPYMEHTH Ha JIa/ICHO
MACTO HAa TbPTOBHA. Te3u AOTOBOPCHOCTH CJICBa a 6’bI[aT IMpujiaraHu 1o TakbB Ha4WH, Y€
MecTaTa Ha ThPTrOBUS J1a ObJaT BH3NPENATCTBAHU J1a U3MOI3BAT C THPTOBCKA IIETT
uH(pOpMAaIHs, MPeJOCTaBeHa B KOHTEKCTA Ha CIIMPAHETO WM OTCTPAHSIBAHETO HA

(MHAHCOB MHCTPYMEHT OT ThPrOBHSL.
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(70) Ha napacHanvsi Opoii ”HBECTUTOPH, KOUTO y9acTBAaT HAa (PMHAHCOBHUTE TIa3apH, e Ipeyiara
MO-CJIO’KEH M LIMPOK HA0Op OT yCIyTH U MHCTPYMEHTH, KOETO Hajara OCUIypsiBaHETO Ha
Heo0Xo/1MMaTa CTeNeH Ha XapMOHM3allus, rapaHTHpalla Ha UHBECTUTOPUTE BUCOKO HUBO
Ha 3amuTa B nenus Cwro3. [lpu npuemaneto Ha Qupextusa 2004/39/EO napacrtariara
3aBUCHMOCT Ha MHBECTUTOPUTE OT JINYHU NMPENOPHKU HAJIOKU BKIIFOUBAHETO HA
MHBECTULIMOHHUTE KOHCYJITALMN KaTO MHBECTULIMOHHA YCIIyra, OoJIeXalla Ha
JMLIEH3MpaHe U crielupUUHN U3UCKBAHUS NpU MpeaocTaBsHe. Thil KaTo TUYHUTE
MPETOPBKY MPOIBIDKABAT /1a ObJAT BaXKeH (PaKTOp 3a KIIMEHTUTE, a GUHAHCOBHUTE
MHCTPYMEHTH U yCIIyTH CTaBaT BCE MO-CJI0KHU, TOJOOPSBAHETO Ha 3allUTaTa Ha
MHBECTUTOPUTE HaJlara Mo-CTPUKTHOTO CHOJII01aBaHE HAa CBBbP3aHUTE C IEHHOCTTA

3abJDKCHUA.
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JIbpkaBUTE YICHKH CIIEBa J1a TApaHTHPAT, Y€ HUHBECTUIIMOHHUTE MOCPEIHULU IEHCTBAT B
CHOTBETCTBHUE C HAal-I00pUTE UHTEPECH Ha CBOUTE KIIMEHTHU U Y€ ca B ChbCTOSIHHE J1a
M3MIBJIHABAT 33IbJDKCHUSTA CH 110 HACTOsIIaTa TUpeKTUBa. ChOTBETHO MHBECTULIMOHHUTE
MOCPEIHUIIM CIIeBA J1a pa30UpaT XapaKTePUCTUKUTE HA (PMHAHCOBUTE HHCTPYMEHTH,
KOUTO c€ IpejyiaraT Win IpernopbryBaT, U Aa YCTAaHOBSBAT U OCHLIECTBSABAT MpErJie]] Ha
e(eKTUBHHU MOJIMTUKU U MEPKH, 3a J1a UICHTU(UIUPAT KaTeropusaTa Ha KIIMEHTUTE, Ha
KOUTO I11e ObAAT MPEeIOCTaBsIHU MPOAYKTH U YCIyTH. [IbpKaBUTE YWICHKH CcleBa J1a
rapaHTHpar, Y€ MHBECTULIMOHHHUTE TIOCPEIHHIIN, KOUTO MPOU3BEXKIAT (PUHAHCOBU
MHCTPYMEHTH, FapaHTUPAT, Y€ TE€3U NPOAYKTH Ca IPOU3BE/IEHU CIIOPE MOTPEOHOCTUTE Ha
ONpEJIETIEH 1IEJIEBU Na3ap Ha KpallHU KJIMEHTU B ChOTBETHU KATETOPUH KIMEHTH,
MpearnpuemMar pa3yMHH CTHIIKH, 32 1a TapaHTUpPaT, 4e (GPUHAHCOBUTE UHCTPYMEHTH Ce
MIPEIOCTABAT HA ONPEEIICHNUS LIEIEBU N1a3ap U NPaBAT NEPUOANYEH IPETIEe] Ha
OTIpE/CIISIHETO Ha LIEJIEBUSI M1a3ap U HAa XapaKTEPUCTUKUTE HA MIPOJYKTUTE, KOUTO T
npeaiarat. MIHBeCTUIMOHHNTE TOCPEIHULIM, KOUTO IpeaaraT Win MpenopbyBaT Ha
KJIMEHTH (PMHAHCOBU MHCTPYMEHTH, KOUTO HE ca MPOU3BEACHH OT TAX, CHIIO CIIe/Ba Ja
pasmnojaraT ¢ HOJXOAAIIH MPOLEIypH 3a MoJIy4yaBaHe U pa3dbupaHe Ha ChOTBETHATA
nH(popMalysg OTHOCHO Ipolieca Ha 0A00peHNe Ha MPOIyKTa, BKIOYUTEIHO BB BPb3Ka C
ONpeJIeTCHUS LEIEBU Na3ap U XapaKTEPUCTUKUTE HA IPOAYKTa, KOUTO T€ MpeasiaraT Win
npenopbuBaT. ToBa 3aabKEHHE CIe/IBa J1a ce Mpuiara, 0e3 Ja ce 3acara KakBato U Jia €
OLIEHKa Ha LEeIeChO0pa3HOCTTa UM YMECTHOCTTA, KOSITO 111 ObJIe 3BbpILICHA
BIIOCJIE/ICTBUE OT MHBECTULIMOHHUS TIOCPEIHUK NP MPEJOCTaBIHETO Ha MHBECTULIMOHHU
YCIIyTH Ha BCEKU KJIUEHT, Bb3 OCHOBA HAa HETOBUTE JIMYHU NMOTPEOHOCTH, XapaKTEPUCTUKU

U LEIIHN.

3a na ce rapanTHpa, ye (UHAHCOBU MHCTPYMEHTH I1ie ObAAT NpesiaraHu Wil
MPENOpPbYBAHU CaMO KOIraTo TOBA € B MHTEPEC HA KJIIMEHTAa, NHBECTULIMOHHUTE
MIOCPEIHUIIM, KOUTO IpeaaraT Wi IpenopbyBaT IpOLyKTa, IPOU3BEAEH OT ITOCPEIHHUIIN,
KOUTO HE MOJIJIeKaT Ha U3UCKBAHUSATA 32 YIIPaBJICHUE HAa MPOAYKTa, IOCOYEHH B
HACTOSIaTa IUPEKTUBA, WM IIPOU3BEIEH OT APY’KECTBA OT TPETa AbpiKasa, CIEABA ChIIO
Jla IMAT MOAXOISIIHN TOTOBOPEHOCTH 3a TIOJTy4YaBaHe Ha JOCTaThYHA MHPOPMAIIUS OTHOCHO

(bMHAHCOBHUTE UHCTPYMEHTH.
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(73)

3a 1a MoraT HHBECTUTOPHUTE JIa TOJTydarT IsU1ata UM HeoOXoauMa nH(OpMAIHs, €
1enech00pa3Ho OT MHBECTUITMOHHUTE TIOCPETHUITN, KOUTO MPEIOCTABAT HHBECTHIIMOHHH
KOHCYJITaIuy, fa ObJie MU3UCKBAHO J1a OTIOBECTSBAT I[eHaTa Ha PEOCTABSIHUTE
KOHCYJITAIUH, J1a pa3sCHIBAT OCHOBAHUETO HA MPEAOCTABSIHUTE OT TAX KOHCYJITAILMH, [0~
CIIEIMATHO raMaTta OT MPOAYKTH, KOUTO T€ BKJIIOYBAT B JIMUHUTE MPETOPHKU KbM
KJIMEHTHUTE, J]aJIi MHBECTULIMOHHUSAT ChBET CE MPEAOCTaBI HE3aBUCHUMO U JIalld KIMEHTUTE
MOJTy4aBatT MEePHOJNYHA OLIEHKA TOKOJIKO MPENopbYaHUTe UM (PMHAHCOBH UHCTPYMEHTH ca
MOIXOISAIIH 32 TSIX. YMECTHO € ChIIO0 TaKa MHBECTHIIMOHHUTE IMMOCPETHUIM J1a ObaaT
3aIbJKEHU J1a MOTUBHPAT TIPEJ CBOUTE KIIMEHTH MPUYUHUTE 32 MIPEIOCTABCHUTE UM

KOHCYJITalluH.

3a na ObAe JOMbIHEHA PerylaTopHaTa paMKa OTHOCHO MPEJOCTaBIHETO Ha
WHBECTUIIMOHHU KOHCYJTAIINH, KaTO CHIIEBPEMEHHO OBbJIe 3ama3eHo MPaBOToO Ha U300p Ha
WHBECTUIIMOHHUTE MMOCPEAHUIIN U KIUEHTHUTE, € 11eTIeCh00pa3Ho Ja Ce YCTaHOBAT
M3HUCKBaHUS 32 KOHCYJITHPAHETO, B CIIy4auTe KOraTo MocpeIHuiuTe MHGpopMupar
KJIIMEHTHUTE CH, Y€ yCIIyrara ce nmpeaocTaBst HezaBucumo. KoraTto KoHCyaTanuure ce
MPEIOCTaBAT HE3aBUCUMO, TIPEIU J1a ObJIe HalpaBeHa JIMYHA MpEernophKa cie/[Ba 1a ce
OIIEHABA JOCTATHYHO IMIMPOKA Tama OT NPOJYKTH Ha pa3inyHu JocTaBuMim. He e
3aIbJDKUTEIHO KOHCYJITAHTHT Ja IPABU OLICHKA HA MHBECTULIMOHHHU MTPOIYKTH,
MpearaHyd OT BCUYKU JOCTaBYHIIM HA IPOAYKTH WM €MUTEHTH, a TaMara OT (PMHAaHCOBU
WHCTPYMEHTH HE CJIeJIBa J]a ce OTpaHr4aBa 10 (PMHAHCOBUTE HHCTPYMEHTH, EMUTUPAHH
WJTU TIPEIOCTaBSHH OT CyOEKTH, KOUTO Ca TACHO CBBP3aHU C MHBECTUIIMOHHUS TOCPETHUK
WJIY UMAaT APYTH MPAaBHU WM NKOHOMHUYECKH OTHOILEHMS C HETO, KaTO HAIPUMEDP
JIOTOBOPHU OTHOIIEHUS, KOUTO ca TOJIKOBA OJIM3KH, Y€ Ja MOTaT Ja MOBIHIAT Ha

HC3aBUCUMOCTTA Ha MMPECAOCTABAHUTC KOHCYJITAllUH.
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3a J1a ce moAo0pH 3aluTaTa Ha UHBECTUTOPUTE U YBEJIUYH MPO3PAUYHOCTTA Ha
[I0JIyyaBaHAaTa OT KIUEHTHUTE YCIyra, € 11eJ1echo0pa3Ho ChIIO Taka Aa 0bJe TOMBIHUTEIHO
OrpaHMY€Ha Bb3MOKHOCTTA IIPEAPHUATHATA, IPEIOCTABSIIN HE3aBUCUMHA NHBECTULIMOHHU
KOHCYJITAllUH WM W3BBPILIBAIIN yIIpaBlieHHE HA MOPT(HEil, 1a npuemMart Win 3a1bpikaT
TaKCH, KOMUCUOHU WIH JAPYTH MapUUHU WIK HENApUYHU Bb3HArPaKI€HUS OT TPETH JIMLIA,
1 0cO0€HO OT EMUTEHTH WM AOCTABUMIM HA MPOIyKTH. ToBa npeanonara, 4ye BCHUKU
TaKCH, KOMMCUOHU U IPYTU MAPUYHH Bb3HATPAKIACHUS, U3IUIATEHU WU IIPEJOCTaBEHU OT
TpeTa cTpaHa, TpsioBa Aa ObJaT BEPHATH M3IUIO HA KIIMEHTA BbB BH3MOXKHO Hal-KpaThK
CPOK cJIe]l IT0Jly4yaBaHe Ha TE3M IUIAIaHUs OT MOCPEIHUKA U Ha MIOCPEIHUKA HE CIeBa /1a
Ce paspeliasa J1a IpUCIaa IUIAIIAHNA HA TPETH CTPAaHU OT TAKCUTE, IBbJDKUMH OT KIMECHTA
Ha nocpeaHuka. KinueHnTsT crefBa fa Ob/ie TOYHO U, KOTaTO € YMECTHO, IEPUOIUYHO
YBEAOMSIBAH 32 BCHUKU TaKCH, KOMUCHOHU U MOJI3UTE, KOUTO OCPETHUKBT € MOJIyUHII BbB
BpPB3Ka C UHBECTHUIIMOHHA YCIIyTa, IPEA0CTaBeHa Ha KJIINEHTA U NPEXBbPJIEHAa KbM HETO.
Ilocpennunure, npenocTaBAIM HE3aBUCUMH KOHCYJITALUU WU YIIPABICHNUE HAa MOPTQEi,
CJIe[IBa CHILO TaKa J1a YCTAHOBSAT IOJIMTHKA, KATO YacT OT CBOMTE OPraHU3allMOHHH
M3HMCKBaHUs, HA FapaHTUPAHE, Y€ MOJIyYEHUTE TUIAllaHysl Ha TPETU CTPAaHHU CE OTIIyCKaT U
NpexBbPIAT Ha kiueHTuTe.CrieiBa 1a Ob1aT TOIMYyCKaHU €AMHCTBEHO HE3HAYUTEITHH
HENapU4YHU Bb3HATPaXKICHUs, IIPH YCIOBHUE Y€ TE €A ICHO ONIOBECTCHU Ha KJIMEHTA, Y€ T
ca B CbCTOSIHME Ja JONPUHACAT 3a MOJ00psIBaHE Ha KAYECTBOTO Ha MPeJoCTaBsiHATa yCciayra
U Y€ T€ HE HaKbPHSBAT WM HsIMa BEPOSATHOCT JIa HAKBPHST CLIOCOOHOCTTA Ha

HWHBCCTUIMOHHUTC MMOCPCAHUIHN 1A )IGfICTBﬁT B Haﬁ-z[06pm[ HHTCPCC HA CBOUTC KIIMCHTH.

PE-CONS 23/14 RDY/gs 41

DGG 1B BG



(75)

(76)

(77)

[Ipu npenocraBsHe HAa MHBECTULIMOHHU KOHCYJITAllMU Ha HE3aBUCHMa OCHOBA U Ha YCIYTU
3a ynpaBJleHUE Ha NOPT(HE TakCuTe, KOMUCHOHUTE UM HEapUYHUTE Bb3HArPaXICHUs,
U3IUIATEHU UJIM MIPEIOCTaBEHH OT Ja/IeHO JIMIIEe OT MIMETO Ha KJIMEHTa, ciie/Ba 1a ObaaT
pa3pelieHn caMo JOKOJIKOTO Ha JIMLETO € U3BECTHO, Y€ TE3M ILJIAIAaHUs Ca HAPABEHU OT
HMMETO Ha TOBA JIMIIE U Y€ KOJUYECTBOTO U YECTOTATa Ha BCAKO IUIALI[AHE ce JOroBaps
MEXAy KJIMEHTAa U HHBECTULIMOHHUS IIOCPEIHUK U HE CE ONPENENAT OT TpeTa CTpaHa.
Cayvaure, KOuTO OMXa 3aJI0BOJISIBAJIM TOBA U3MCKBAaHE, BKIIOUBAT CIIyyauTe, KOraTo JaJieH
KIIMEHT IUIaIla IpsSKo U3AaeHa OT MOoCpeIHUKa (PaKTypa WK KOoraTo Ta3u (akrypa ce
IUIala oT He3aBUCHUMa TPETa CTPaHa, KOSITO HAMa BPb3Ka C MHBECTULIMOHHUSI IOCPETHUK
10 OTHOLIEHUE Ha NHBECTUIIMOHHATA YCIIyTa, IPEA0CTaBsIHA Ha KJIIMEHTA, U JeHCTBa
€MHCTBEHO 10 MHCTPYKLMHU Ha KJIIMEHTA, KAKTO U CIIy4auTe, KOraTo KIMEHTHT 10roBaps
TaKca 3a ycllyra, IpeJoOCTaBsHa OT NHBECTULIMOHHHUS TIOCPEIHUK, U 3aIllalla CbOTBETHATA
takca. OOMKHOBEHO TOBA C€ OTHACS JI0 CUETOBOIUTENN HIIH aJBOKATH, paOOTEIH C SICHH
MHCTPYKILIMH 32 IUTAIAHe, JaJCHHU OT KJIIMEHTA, MU KOTaTo JHULETO UTpac poJid €AUHCTBEHO

Ha IMOCPCAHUK IIPH IIAIAHCTO.

B nHacrosmara qupekTuBa ce NpeABUkKAaT yCI0BU U IPOLELYPH, KOUTO IbpKaBUTE
YICHKH CJIe/IBA 1a U3IBJIHSBAT, B CIy4al 4e IUIAHUPAT J1a HAJI0KAT JOIBJIHUTEIIHU
M3KCKBaHUsA. Te3n U3UCKBaHMs MOTaT Jla BKJIFOUBAT 3a0paHa WK AOI'BIHUTEIHO
OrpaHMYaBaHE Ha IIPEIJIAraHeTO UM IPUEMAHETO Ha TAKCU, KOMUCUOHU WIH IPYTU
MapUYHU WIK HETIApHYHHU 00J1ary OT TpeTa CTpaHa WM JIHIe, IeHCTBAIO0 32 CMETKa Ha

TpETa CTPaHa, BbB BPpb3Ka C NPCAOCTABAHCTO HA yCIyraTa Ha KIIMCHTHUTC.

3a 1a ObaaT MOTPEOUTENUTE OIIIE MO-A00PE 3aANTUTEHH, € 1IeJIecCh00pa3Ho Ja Ce TapaHTupa,
Ye WHBECTHIIMOHHUTE MTOCPEIHUIN HE Bh3HATPAXKIABAT WU HE OLICHSIBAT PE3YJITATUTE OT
paboTara Ha CBOUTE CIY>KUTEJH 10 HAYMH, KOWTO MPOTHBOPEYH Ha 3abDKEHUETO Ha
MOCPEIHMKA Ja pabOTH 10 Hal-100Bp HAYMH B UHTEPEC HA CBOUTE KIMEHTH, KAaTO
HaIpUMep Ype3 Bh3HArPAKIACHHUE, TPOAKOCHH [IEITU WK APYTH, KOUTO CTHMYJIHPAT
MPENOPBhUBAHETO WK MpoJakdaTa Ha onpesiesieH (UHAHCOB MHCTPYMEHT, KOTaTO APYT

MPOAYKT MOXKeE J]a OTToBaps Mo-100pe Ha MOTPEOHOCTUTE HA KIIMEHTA.
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[Tpu Hanmume Ha qocTaThYHA WHPOPMAIIKS BBB BPBh3Ka C PAa3XOAUTE M CBBP3aHUTE C TIX
TaKCH MJIM OTHOCHO PUCKOBETE 110 OTHOLLICHHE Ha (PMHAHCOBUS MHCTPYMEHT U KOTaTo Ta3H
nHpopMalus ce MpelocTaBs B CbOTBETCTBHUE ¢ ApYyro mpaBo Ha Chro3a, Ta3u HHpopManus
clIefIBa Jla C€ CUMTA 3a MOJXOIIA 32 LIEJIUTE Ha IPEeJOCTaBsiHe HAa HH(OpMaIus Ha
KJIMEHTHUTE I10 CUJIaTa Ha HACTOsIaTa IUPEKTUBA. BhIpeku ToBa MHBECTULIMOHHUTE
MOCPEIHULM WIH KPEIUTHUTE MHCTUTYLIUH, KOUTO MpeaaaraT To3u (puHaHCOB
MHCTPYMEHT, CJIe/[Ba 1a HH(POPMHUPAT AOIBIHUTEIHO KIUEHTUTE CH 32 BCUUKH IPyTH
pa3xoJu ¥ CBbP3aHUTE C TAX TAKCH, OTHACSILHU CE TONPEIOCTABSIHUTE OT TAX

HWHBCCTUIIMOHHU YCJIIYT'U BbB BPBb3Ka C TO3U q)HHaHCOB HHCTPYMCHT.

[IpenBu CIOXKHOCTTA U HEMPEKHCHATUTE HOBOBBBEACHUS IIPH Ch3/1aBAHETO HA
WHBECTUIIMOHHUTE MPOAYKTHU € BAXKHO JIa C€ TapaHTHpa ChHIIO TaKa, Ye CIY>KUTEIUTE,
KOUTO MPEIOCTABAT KOHCYITALUY WIH MTPOJaBaT HHBECTUIIMOHHY MPOTyKTH HA
Henpo(heCHOHATHU KIIMCHTH, TIPUTEKABAT HEOOXOIUMHUTE 3HAHUS M KOMIICTCHTHOCT 10
OTHOIIIEHWE Ha TpeylaraHuTe MPOAYKTH. IHBECTUIIMOHHUTE TOCPETHULIM CIeABa A AaaaT
Ha CBOWTE CIIYXHUTENU JOCTAThYHO BpEME U CPE/ICTBA, 3a Ja MPUAOOHIT TOBA 3HAHUE U

Ta3u KOMIICTCHTHOCT U [ia I' pyuJiarat npyu npeaoCTaBAIHCTO Ha YCIYTI'U 3a KIIMCHTHUTC.
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(80) Ha yHBeCTHUIIMOHHUTE MOCPEIHULM € TT03BOJIEHO /1 MIPEIOCTABAT UHBECTULIMOHHM YCIIYTH,
KOHUTO C€ ChCTOSIT CaMO B U3IbJIHEHHUE W/WIHU B IPHEMaHe U IIpeJjaBaHe Ha HapeXKAaHus Ha
KJIMEHTH, 0e3 a2 € He0OXO0JMMO J1a TIOTy4aBaT MH(POPMaLUs OTHOCHO 3HAHUATA U ONUTA Ha
KIIMEHTA, 32 J1a Ob/Ie OLIEHEHO JIOKOJIKO yciIyraTa Wik (MHAHCOBUS HHCTPYMEHT ca
MOAXOIAIIM 32 KIMEeHTa. Tl KaTo T€3H yCIyTr' MpeArnoiaraT CbOTBETHO HaMalsiBaHE Ha
3alUTaTa Ha KJIMEHTa, € eJ1echoOpa3Ho yCIOBUATA 3a TAXHOTO MPEAOCTaBsIHE Aa Obaat
ontumusupanu. KoHKpeTHO € He0OX0MMO J1a ce TPEeMaxHe Bb3MOKHOCTTA TE3U YCIyTH /1a
ObIaT NPeOCTaBsIHA BbB BPBb3Ka ChC CIIOMAraTelIHU YCIYTH, ChbCTOSIIH CE B OTIIYCKaHE Ha
KpPEAUTH WM 3a€MHU Ha HHBECTUTOPH, ITO3BOJISIBAIIM UM U3ITBJIHEHNE Ha CHIEJIKA, B KOSITO
y4acTBa HHBECTHLIMOHHUAT IOCPEAHUK, ThI KaTO TOBA yBeJINYaBa CII0KHOCTTA Ha
c/IeKaTa U 3aTpyIHsABA pa30MpaHEeTO Ha CBbp3aHus ¢ Hesl pucK. ChIIo Taka €
LeJIeCHOOPA3HO J]a ce OIPEEIIAT M0-100pe KpUTEpUHTE 3a MoA00p Ha (pUHAHCOBUTE
WHCTPYMEHTH, 00XBaHATH OT TE3U YCIYTH, C IIeJ J]a c€ U3KII0YaT OIpeaesieH! (puHaHCOBU
MHCTPYMEHTH, BKJIFOUUTEIHO T€3U, KOUTO BKIIIOYBAT JEPUBATUBEH HHCTPYMEHT WM UMaAT
CTPYKTYpa, KOATO 3aTpyJHsBA KJIMEHTa Aa pa30epe CBbp3aHus PUCK, II0BE B
NPEIIpPUATHS, KOUTO HE ca MPEeANPUATHUS 32 KOJICKTUBHO MHBECTUPAHE B IPEXBBPIUMU
uenHu kHmka (ITKUTILK) (mpennpusityst 3a KOJEKTUBHO MHBECTHPAHE, KOUTO HE ca
IMKUIILK) u crpykrypupanute [IKUIILK, kakTo ca mocouenu Bo wieH 36, maparpad 1,
BTOpa anuHes ot Perinament (EC) Ne 583/2010 na Kommucusita'. TperupaHeTo Ha HAKOU
IMKUIILIK xaTo KOMIIEKCHH MPOAYKTH CIIE/BA Ja He 3acsra Obaenioro mpaso Ha Chio3a,

onpezaensanio o0xBaTa v MpaBUIaTa, IPUIOKUMHU KbM TaKUBa MPOAYKTH.

Permament (EC) Ne 583/2010 na Komucusita ot 1 ronu 2010 r. 3a npunarane Ha
Jupextusa 2009/65/EO na EBpomnetickus nmapiaMeHT 1 Ha CbBeTa MO OTHOIIICHHUE Ha
KITI0YOBaTa WH(pOpMAIHs 32 UHBECTUTOPHUTE U YCIOBUATA, KOUTO TpsiOBa 1a Obaar
W3MBJIHEHU MPH MPEAO0CTaBsSHE Ha KIII0YOBaTa HHPOpMAIs 32 MHBECTUTOPUTE WM Ha

HpOCHeKTa HOCpeI[CTBOM TpaeH HOCHUTCII, pa3J'II/I‘-IeH oT XapTI/ISI, NJIn I/IHTepHeT CTpaHI/II_[a
(OB L 176, 10.7.2010 r., c1p. 1).
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[IpakTrKHTE HA KPHCTOCAHU MPOJAKOU ca pa3poCTpaHeHa MPAKTHKA 33 JOCTABUUIIUTE HA
¢uHaHCOBH yciyru Ha ApeOHo B nenus Cpro3. Te Morar ga ocurypsiBat npeiuMcTBa Ha
HenpoheCHoHATHUTE KIUEHTH, HO CHILO U Ja TOPOJSAT MPAKTUKH, IPH KOUTO UHTEPECHUTE
Ha KJIMEHTa He OMBaT aJeKBaTHO oTuuTaHu. Hanpumep Hsikou (GopMu Ha KPbCTOCAHU
poJax0u, MpU KOMTO KOHKPETHO CE NMPAKTUKyBa OOBbP3BaHE Ha JIBE UJIU ITOBEYE
MPOJIaBaHU B MakeT (PMHAHCOBU YCIYTH, KaTO MTOHE €JHaTa OT TAX He MOxXe J1a Ob/e
MOJIy4€Ha MOOTAEIHO, MOTAT J]a HapylaT KOHKYPEHIUATA U Aa OKaXKaT OTPULIATEITHO
BB3/ICHCTBUE BbPXY MOOMIHOCTTA ¥ Bb3MO)KHOCTTA HA KJIMEHTUTE J]a HAIIPaBAT
nHpopmupan u3dop. [Ipumep 3a TakaBa 00Bbp3Ballla IPaKTHKA MOXKeE /1a Obe
M3UCKBAHETO 3a OTKPUBAHE Ha TEKYIlla CMETKA, KOraTO MHBECTUIIMOHHATA yCIIyra ce
MpeIocTaBs Ha HerpodecroHaleH KIueHT. Ml Mmakap mpakTUKHUTE, IPU KOUTO JBE WU
noBeye (PMHAHCOBHU YCIYTH C€ MPOJaBaT B MAKET, HO BCAKA OT YCIYTHTE MOXe J1a ObJie
3aKyIeHa U MOOTAEIHO, ChIIO J1a HapyIllaBaT KOHKYPEHLIUATA U J1a OKa3BaT OTPULATEIIHO
BB3/ICHCTBUE BBPXY MOOMITHOCTTA Ha MOTPEOUTENNTE U Bb3MOXKHOCTTA Ha KIIMEHTUTE J1a
HampaBsaT UHGOpMHUpaH U300p, T TOHE OCTABAT BH3MOKHOCT 3a U300p Ha KIMEHTA U
CBHOTBETHO ca M0-0€30IacHH 3a ChOJII0JaBaHETO OT HMHBECTULIMOHHUTE MTOCPEIHUIN Ha
TEXHUTE 3aIbJDKEHUS 110 HAcTOsALIaTa JUpeKTHBa. M3M013BaHeTo Ha TaKuBa MPAKTUKU
cienBa Aa Ob/ie BHUMATEIHO IPOYUYEHO, 3a J]a C€ HAChPUYU KOHKYpPEHIUATa U

BB3MOXHOCTHUTC 3a H36opa Ha HOTpe6I/ITCJ'II/ITe.

[Ipu npenocTaBsiHETO Ha MHBECTUIIMOHEH ChbBET MHBECTUIIMOHHUSAT OCPETHUK CIIe/IBA 1A
MOCOYHU B MUCMEHO U3SIBJICHUE KAaK MIPEIOCTABEHUTE MPEMOPHKH OTrOBAPST HA
MPEANOYNTAHUATA, TOTPEOHOCTUTE U IPYTH XapPAKTEPUCTUKU HA HEMTPOPECUOHATHHS
knueHT. [lexnapanusra ciensa aa Ob/ie MpeIoCcTaBeHa Ha TPaeH HOCUTEN, BKIIFOUHUTEHO B
enekTpoHHa gopma. OTTOBOPHOCTTA 32 U3BBPIIBAHE HA OI[EHKATA HA MMPUTOAHOCT U 32
MpEeAO0CTaBsIHE HA KJIMEHTAa Ha TOYEH JOKJIA/l 3a MPUTOTHOCTTA CE TToeMa OT
WHBECTHUIIMOHHHS TIOCPETHUK U ClieBa Aa ObJaT BbBEICHU MOAXOAAIIN 3aIUTHI
MEXaHH3MH, 3a Jla CE TapaHTHUpa, Y€ KIHUEHTHT He ThpPIHU 3ary0ba B pe3yaTaT Ha AOKIaja,
MpeACTAaBSAL] IO HETOYEH WJIM HECTIPABEIJIUB HAYUH JIMYHATA TPENOPHKA, BKIIOYUTEIHO
Kak MpeJ0CTaBeHaTa nmpernopbka € MoIX0 A1 32 KIMEHTAa U HeIOCTAaThIIUTE Ha

MpernopbyaHus HAuUMH Ha JIeHCTBUE.
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(83) Korato omnpezesnst kakBo 03HauaBa HH(pOpMAIIHTA J1a C€ TIPEAOCTABH IOCTATHUYHO PAHO
MpeIu U3TUYAHETO Ha KPaeH CPOK, yKa3aH B HACTOSINATA TUPEKTUBA, HHBECTHIIMOHHUST
MOCPEIHUK CJICBA J]a OTYMTA MPH MPELICHKATA CH 3a HAJIOKHUTEITHOCTTA Ha CUTYaIUsAITa, Ye
€ HeoOXOAMMO KIIMEHTHT JIa pas3moiiara ¢ J0CTaThuHO BpeMe, 3a J1a podeTe U pasdepe
nH(pOpMANHATA TIPE/IU J1a B3eME HHBECTUIIMOHHO peieHre. BeposSTHO € 1ajeH KIMeHT aa
ce Hy’XKJae OT IOBeYe BpeMe 3a Mperiie]] Ha MHPOPMaIUsi OTHOCHO KOMIUIEKCEH HITH
HETO3HAT MPOIYKT WIIH yCIyra, KaKTO U 3a POIYKT WK yCIIyra, ¢ KOUTO HAMa OIUT, B
CpPaBHEHHUE C KIIMEHT, KOUTO pa3riexkaa I0-OPOCTEH WIH IT03HAT NIPOAYKT UIIU yCIIyra Win

KOWTO pasriojiara ¢ MpeanIIeH OMUT B Ta3u 00JIaCT.

(84) Huiio B HacTosimaTa IMPEKTUBA HE Clie/iBa Ja 33]IbKaBa HHBECTUIIMOHHUTE MOCPETHUIIN
Jla IPEA0CTaBAT He3a0aBHO U €THOBPEMEHHO Iis1aTa M3UCKBaHa HMH(OpMAIIHsl OTHOCHO
WHBECTUIIMOHHUS MTOCPEIHHUK, PUHAHCOBUTE MHCTPYMEHTH, Pa3XOJUTE U CBBP3AHUTE C TIX
TaKCH WJIK OTHOCHO ChXPaHSIBAaHETO Ha (PMHAHCOBUTE MHCTPYMEHTH WUJIU CPEJICTBATa HA
KJIMEHTA, TIPH YCIOBHE Y€ T€ CIa3BaT 0OMIOTO 3aIbJIKEHUE 3a MPEJOCTAaBsIHE Ha
ChOTBETHATa MH(OPMAIIHS TOCTATHYHO PAHO MPEIN U3THUYAHETO HA YKa3aHUS B
HaCTOSIIaTa TUPEKTUBA CpoK. [Ipu ycrnoBue e uHpopManusaTa € cro0IIeHa Ha KITMEHTa
JOCTaThYHO PAaHO MIPEIU MPEAOCTABIHETO HA YCIyraTa, HUIIO B HACTOSIIIaTa TUPEKTHBA HE
3aIbJKaBa MMOCPETHULIUTE 1A 51 IPEIOCTABAT OMIIO OT/ACITHO WIJIM KaTO BKJIIOYAT

I/IH(i)OpMaLII/IHTa B CIIOPA3YMCHUC C KIIMCHTA.
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(86)

Janena ycnyra ciieqia 1a ce CuuTa 3a Ipel0CTaBeHa [0 MHULIMAaTUBA Ha KIMEHTA,
JOKOJIKOTO KJIMEHTBT 51 U3UCKBA B OTTOBOP HA NEPCOHU(DUIIUPAHO CHOOLIEHHE OT WIN OT
HUMETO Ha MPEIIPUATHETO KbM KOHKPETHO TO3U KIIMEHT, KOETO ChIIbpKa IMOKaHa WK €
NpeJHa3HaueHo J1a OBJIHsEe HA KIIMEHTAa [0 OTHOIIEHUE Ha crienupuieH (HUHAHCOB
WHCTPYMEHT WM crierduyHa caenka. Eqna ycimyra Moske /1a ce cymTa 3a peiocTaBeHa
110 MHUIIMATUBA Ha KJIMEHTa, HE3aBUCUMO OT TOBA JajIM KJIUEHTHT S U3UCKBA HA OCHOBATa
Ha chOOIIEHUE, ChABPIKAILO TPOMOLIKs WK odepTa Ha PUHAHCOBU MHCTPYMEHTH,
HampaBeHa 110 KaKbBTO M J]a € HAUMH U KOSTO € MPUHLUIITHA [0 CBOSI XapaKTep U €
ajJipecupana KbM OOIIECTBEHOCTTA MM KbM MO-TOJISIMA TPYIIA WU KAaTeTOPHsI KITUSHTH HITH

NOTCHIMAJITHU KIIMCHTH.

EnHa o nenute Ha HacToOsAIIATA AUPEKTHUBA € 3alllUTaTa Ha HHBECTUTOpUTE. MepkuTe 3a
3al1iTa Ha MHBECTUTOPUTE Cle/Ba 1a ObAaT afanTHpaHu KbM 0COOEHOCTHTE Ha BCAKA
KaTeropusi HHBeCTUTOpH (Henpodecnonanau, mpodecnoHa ! U KOHTPAreHTH). 3a mo-
BHCOKa €()EKTUBHOCT Ha peryJlaTOpHATa paMKa, IPUIIOKUMA IIPU IPEJOCTaBSIHETO Ha
YCIYTH Ha BCUYKH IOCOYEHH KaTeropuu KIMEHTH, € 1eJIechoOpa3Ho SICHO J1a Ce I0COoYH, ue
IIPU B3aMMOOTHOIICHUSATA C KJIMEHTH ce ChOII01aBaT MPUHIIUIH 32 YECTHH,
0e3mpucTpacTHU U MPOGECHOHAHY JICHCTBHSA U 33IBJDKEHHS 32 KOPEKTHOCT, SICHOTA U

He3a0ITyK/T1aBaHe.
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(87) WMuBecTuImy, KOUTO BKITIOYBAT 3aCTPAXOBATEITHHA JJOTOBOPH, OMBAT YECTO MpeJIaraHd Ha
NOTpeOUTENUTE KaTO MOTEHIMAIHY aJITEPHATUBU WU 3aMECTUTEIN Ha (GUHAHCOBUTE
MHCTPYMEHTH, IPEJMET Ha HACTOsAIIATa IUPEKTUBA. 3a 1a ObJie OCUTypeHa
MocJeIoBaTeHa 3alIiTa Ha HenpoecHOHATHUTE KIIMEHTH U 3a 1a ObJie rapaHTHpaHa
PaBHOMOCTAaBEHOCT MEX/1y OJOOHU MPOAYKTH, € BAXKHO OCHOBABAIIUTE CE Ha
3aCTpaxOBaHE MHBECTUIIMOHHU MPOAYKTH J1a MOAJIEKAT Ha NOAXOAAIIM U3UCcKBaHus. Kato
ce MMa Mpe/IBU/, Y€ U3UCKBAHUATA 3a 3allUTa HA MHBECTUTOPUTE B HACTOSAIIATA IUPEKTHBA
clle/lBa Ja ce IpuJjlaraT B €JHAKBA CTENEH KbM NMHBECTULMUTE, U3BBPIIBAHU CHIJIACHO
JIOTOBOPH 32 3aCTPAaxOBaHE, TEXHUTE PA3JINYHU Ma3apHU CTPYKTYPU U XapaKTEPUCTUKUTE
Ha MPOIYKTUTE MPABAT 10-yMECTHO MOJPOOHNUTE U3UCKBAHUA Aa ObJAT U3JI0KEHU B
TEKyI0TO Mpepasrinexaane Ha Jupektusa 2002/92/EO, a He B HacToOAIIAaTa IUPEKTHUBA.
braemoto nmpaBo Ha Chro3a, peryiupaiio IeHHOCTTa Ha 3aCTPaxOBATEIHUTE TOCPETHULIH
U 3aCTPaxOBaTEIHUTE NPEANPUATHUS, CIIEJIBA B TO3H KOHTEKCT Ja rapaHTupa 1o MOIXOIIIL
HAYMH ChIJIACYBaH PEryJIaTOPEH MOAXO0/ 10 OTHOIIEHUE Ha IPEAIaraHeTo Ha Pa3InYHU
(UHAHCOBM NMPOIYKTH, KOUTO ChOTBETCTBAT HAa CXO/IHU MOTPEOHOCTH HA UHBECTUTOPUTE U
CJIEIOBATENIHO ITOCTABAT CPABHUMU IIPEIU3BUKATENICTBA, CBBP3aHU ChC 3allUTaTa Ha
nHBectutopute. EBponelickust Hag3opeH oprad (EBporneiickus opraH 3a 3acTpaxoBaHe U
npo¢eCHOHAITHO TIEHCHOHHO ocurypsiBane, ,,EO3IIIIO ), cw3manen ¢ Permament (EC) Neo
1094/2010 na EBporneiickus mapiaMeHT U Ha Csaera' n EOLIKII crezBa na paboTsT
3aeIHO 3a MIOCTUTaHETO HA Bb3MOXHO HAaW-TOJIIMA ChITIACYBAaHOCT MU pa3pabOTBaHETO Ha
CTaHJapTH 3a CTOIAHCKA JAEMHOCT 3a T€3U UHBECTULIMOHHHU MTPOAYKTH. Te3u HOBH
M3MCKBAHUS 33 OCHOBABAIIMTE CE HAa 3aCTPaXxOBaHE MHBECTULIMOHHU NPOJYKTHU ClIeABa Ja

o0baat npeasuaenu B upektusa 2002/92/EQ.

Pernament (EC) Ne 1094/2010 na EBpomnetickus napiameHnT u Ha CbBeTa OT 24 HOEMBpHU
2010 ronuna 3a ch3gaBane Ha EBponeiicku Hag3open opran (EBporneiicku opras 3a
3acTpaxoBaHe U MPoQecHOHATHO IEHCUOHHO OCUTYpsBaHe), 3a u3MeHeHue Ha Pemenue
Ne 716/2009/EO u 3a ormsina Ha Pemenne 2009/79/EO na Komucusita (OB L 331,
15.12.2010 r., ctp. 48).
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(89)

(90)

oD

3a Aa C€ npuBeaaT B CbOTBCTCTBUC IpaBUjIaTa, OTHACAIIHN CC 10 KOH(bHHKTH Ha UHTCPCCH,
O6IHI/I IMPUHIUIINA 1 IPEAOCTABAHC Ha I/IH(i)OpMaHI/ISI Ha KJIMCHTUTC U J1a CC€ ITI03BOJIM Ha
ABPIKABUTEC YJIICHKHU [1a HaJlIaraT OrpaHn4CHusl OTHOCHO 3aIlJIAlIdaHETO Ha 3aCTPaX0BATCIIHA

nocpeaauny Jupexkrusa 2002/92/EO cnensa na 0b/1e ChOTBETHO U3MEHEHA.

OcHoBaBaIluTe ce Ha 3aCTpaxOBaHE UHBECTULIMOHHU MPOIYKTH, KOUTO HE Mpeaarar
MHBECTULMOHHU BB3MOXKHOCTH, U JEMIO3UTUTE C €KCIO3ULUS €IUHCTBEHO KbM JIMXBCHH
MIPOLIEHTH clie/iBa Jja ObaT U3KIIIOUEHH OT 00XBaTa Ha HACTOSIIATa TUPEKTUBA.
WuauBuayanHuTe NPOIYKTH U IPOJYKTUTE 3a MPO(ECHOHAIHO MEHCHOHHO OCUTYpSBAaHE,
YUATO OCHOBHA LIEJ € J1a OCUTYPSAT Ha MHBECTUTOPA TOXOH CIe]l IEHCUOHUPAHETO, CIIEBa
Jla ce U3KJII0YaT OT 00XBaTa Ha HACTOoALaTa AUPEKTHBA, KaTO C€ B3eMaT NPEBH TEXHUTE

0COOEHOCTH U neiau.

Upes aeporaiusi OT MPUHIUIIA, Y€ IbpKaBaTa YIeHKa 110 MPOU3X0]] OTTOBAps 3a
JUIEH3UPAHETO, HA/I30pa U U3ITBIIHEHUETO Ha 3a/bJDKEHUSATA 10 OTHOIIEHUE Ha
(yHKIIMOHMPAHETO Ha KIOHOBETE, € 1eJ1IeCh00pa3HO KOMIIETEHTHHUAT OpraH Ha
npuemMaiiiata Ibp>kaBa 4ieHKa Jja moeMe OTTOBOPHOCTTA 32 U3MBbIIHEHUETO Ha OIpeIeJICHH
3aJIbJDKEHUS, IPEABUICHH B HACTOSIIATA TUPEKTUBA 10 OTHOIICHHUE HA ThPTOBCKATa
NEHHOCT, U3BBPIIBAHA OT KJIOH HA TEPUTOPHSATA, KBIETO € PA3MOI0KEH KIOHBT, aKO TO3H
Opras e Hai-0JM3KO0 /10 KJIOHA U € B [10-100p0 ChCTOSIHUE Ja YCTAHOBSIBA HApYILIEHUS Ha

IpaBHjIaTa, peryjupamniy OornepanuuTe Ha KJIOHA, U 1a CC HAMCCBA IIPU TAKHNBA HAPYIICHUA.

HGO6XO,Z[I/IMO € Ha UHBCCTUIIMOHHUTEC HOCpeI[HI/II_II/I Ja C€ HaJI0XKU C(beKTI/IBHO 3aBbJIDKCHHUC
3a ,,Hail-100po M3MbIHEHUE™, 32 J]a CE€ OCUTYPH, Y€ T€ U3IIBIHIBAT HAPESKIAHUITA HA
KJIMEHTUTE TIPU YCIIOBUSA, KOUTO Ca Hall-OJaronpusTHU 3a KIUeHTa. ToBa 3a1bKeHUE
clenBa Ja ce mpuiiara, Korato mocpeIHUKbT UMa TOTOBOPHU WIIM ar€HTCKH 3aIbJKEHUS

KBbM KIIMCHTA.
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Karo ce nma npeasu, ue moHacrosimeM B Chio3a € HAIMYHA TO-IIHPOKa TaMa OT MecTa 3a
U3ITBJIHEHHE, € YMECTHO J]a ce MOA00pH paMKaTa 3a Hail-noOpo U3IIbIHEHUE 3a
MHBECTUTOPUTE Ha JipeOHO. HampebKbT B TEXHOJIOTMUTE 32 HAOII0IeHHE Ha Hall-100pOoTO
U3ITBJIHEHHE CIIeBA J1a CE OTYUTA IIPU MPUIIAraHEeTO HA paMKaTa 3a Hail-100po

M3ITBITHCHHUE B CHOTBETCTBHE C WieH 27, maparpad 1, BTopa u TpeTa ajauHes..

3a menuTe Ha OMPENETHETO Ha Hal-I00pOTO U3ITBJIHCHHE MPU W3ITBJIHCHUE Ha
HapeKIaHMs Ha Henpo(eCHOHANICH HHBECTUTOP, PA3XOAHUTE, CBbP3aHH C U3ITBIHCHHUETO,
clieNlBa Ja BKJIFOYBAT COOCTBEHUTE KOMUCHOHH WIIM TAKCH HA MHBECTULIMOHHHUSI IOCPETHUK
M0 OTHOIICHHE Ha KJIUEHTA C OTPAHUYEHU IIeNIK B CIIy4auTe, KOraTo MOBEYE OT €THO MSACTO,
MMOCOYEHO B TIOJINTUKATA 32 U3ITHJIHEHNE HA HAPEKTaHMs HA HHBECTUITMOHHUS TTOCPETHUK,
€ B ChbCTOSTHUE J1a U3ITBJIHA KOHKPETHO HapekaaHe. B TakbB ciiydaii cOOCTBCHHTE
KOMHCHOHHU Y TaKCH Ha UHBECTUIIMOHHUS TTOCPETHUK 32 U3ITBIHEHUE HA HAPEXKIaHETO Ha
BCSKO MIPUEMITUBO MSICTO 32 U3ITBJIHEHUE ClIe/IBa a OBbAaT B3eMaHH MPEABH/I C IIeJT OLICHKA
Y CpaBHEHHWE Ha PE3YJITATUTE 32 KIMEHTa, KOUTO OMxa OUJTM TOCTUTHATH YPe3 U3ITbJIHEHNE
Ha HApEXXIaHETO Ha BCAKO €THO TaKoBa MsACTO. He3aBHUCHMMO OT TOBa HE € MOCTaBsHO 3a
IeJT J]a C€ U3MCKBA OT MHBECTHUIIMOHHUS TTOCPEIHUK J1a CPABHSIBA PE3yITATUTE, KOUTO OMXa
OMJIM OCTUTHATH 110 OTHOIIEHNE Ha KJIMEHTA HAa OCHOBATa Ha HerosaTa coOCTBEHA
MOJINTHKA 32 M3MBJIHCHUE HAa HapeXAaHUATA U HA HETOBUTE COOCTBEHN KOMUCHOHU U
TaKCH C Pe3yJTaTUTEe, KOUTO OMXa MOTJIH Ja OBJaT MOCTUTHATH 32 CHIIHS KIIUEHT OT BCEKH
JIpYT UHBECTULIMOHEH MOCPEIHUK Ha OCHOBATa HAa pa3jMyHa MOJUTUKA 3a U3IIbIHEHUE Ha
HapeXKIaHMs WU Ha pa3iinyHa CTPYKTypa Ha KOMUCUOHUTE U TakcuTe. ChIo Taka He €
MOCTABSHO 32 11EJ1 1a C€ U3UCKBA OT MHBECTUIIMOHEH MMOCPEIHHK Ja CPABHIBA PA3JIUKHUTE
MEXy HETOBUTE COOCTBEHH KOMUCHOHH, KOMTO Ca CBbP3aHU C Pa3IUKHUTE B XapakTepa Ha

YCIIYyTUTE, KOUTO TOM IPENOCTaBs HAa KIIMEHTUTE.

PaznopenOute Ha HacTOsIIATa TUPEKTUBA, KOUTO MPEABUK/IAT, Y€ Pa3XOAUTE 32
U3ITBIHEHUE CJIe/IBA J]a BKIIOYBAT COOCTBEHUTE KOMUCHOHHU MIIM TaKCH Ha
HHBCCTUIIHMOHHUA MOCPCAHUK, C’b6I/IpaHI/I OT KJIMCHT 3a MPCAOCTAaBAHCTO Ha
HWHBCCTUIIMOHHA YyCJIyra, HC CJICABA [1a CC IMMpUjiarat 3a HCJIUTC Ha ONPCACIISIHC HAa TOBA KOU
MecCTa 3a U3MbJIHEHUE ClIe/[Ba 1a ObJIaT BKIIOYCHH B MMOJIMTUKATA 33 U3MTbJIHEHHE Ha
HapeXTaHWsI HA THBECTUITMOHHUS TTOCPETHUK 3a IEUTe Ha WwieH 27, maparpad 5 oT

HacTodlIaTa JUPCKTUBA.
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CJ'IGI[Ba Ja C€ CUnTa, 4€ MHBECCTULIMOHHHUAT MMOCPCAHUK OIMPECACIIA HIIN c1)61/1pa CBOUTC
KOMHCHUOHH I1I0 HAYHH, KOHTO JUCKPUMHUHHUPAa HCKOPEKTHO MCXKIY MECTAaTa 3a UBIIBJIIHCHUC,
aKo Tou c1,61/1pa Pa3JINIHA KOMUCHUOHU WJIN CIIPC OT KIIMCHTH 3a U3IIbJIHCHHUC HA
Pa3InIHA MCCTA 3a U3MBJIHCHUC U Ta3U pa3JIMKa HC OTpa3sBa JIeCTBUTEIIHUTE pas3iniusi B

PasxoauTe HAa MHBECCTUIIMOHHUSA MOCPCAHUK 3a U3IIBJIHCHHUE HA TC3U MECTA.

3a 1a ce mogoOpAT YCIOBHSITA, IIPU KOUTO WHBECTUITMOHHUTE MTOCPEIHUIIH CIIa3BaT
3aJIbJDKCHUSTA CH TI0 HACTOSIIIATA JUPEKTHBA 32 U3ITBIHCHUE HA HAPSIKIAHUS TIPU Hal-
OIaronpusATHH YCIOBUS 32 KIIMEHTHUTE, € IeJIeCho0pa3HO TOBA J1a O'bJie M3UCKBAHO 32
(UHAHCOBUTE MHCTPYMEHTH, KOUTO MOJICKAT Ha 33bJDKEHUETO 38 ThPTOBHUS, ChIBPIKAIIO0
ce B wieH 23 u wieH 28 ot Pernmament (EC) Neo ../2014", Taka 4e BCAKO MSCTO HA THPTOBUS
Y BCCKH CUCTEMATHUYCH YYaCTHUK, a 33 APyruTe GUHAHCOBU MHCTPYMEHTHU U BCSIKO MSICTO
3a U3IIBJIHEHHE Ja ObJaT 3abJKaBaHU J1a MyOJIMKyBaT HH(pOpMAIHATA 32 KAYeCTBOTO Ha

MU3IBJIHCHUEC HA CACIKHUTC Ha BCAKO MACTO.

HNudopmanusra, KOITO c€ IPEeI0CTaBs Ha KIIMEHTHTE OT MHBECTUIIMOHHUTE TTOCPETHUIIN
OTHOCHO TOJIMTUKATA MM 32 U3MBbIIHEHHUE, € YeCTO 0000IIeHa U CTaHAapTHA, KaTo He
MO3BOJISIBA HA KIIMEHTHUTE J]a pa3depar HauMHA Ha U3ITBIHCHUE Ha HAPEXKIAHETO U Ja
MIPOBEPAT 1Al UHBECTUIIMOHHUAT IMOCPEAHUK U3ITBIIHABA 3abJDKEHUETO CH 32
M3MBJIHCHUE HAa HapEXAaHUS TIPH HA-0JaronpUsSTHUTE YCIIOBUS 32 CBOMTE KIMEHTH. 3a Ja
ce MoJ00pH 3aluTaTa Ha UHBECTUTOPUTE € 11e1echoOpa3Ho J1a Ce YTOUHSAT MPUHIUITUTE,
CHIJIACHO KOUTO MHBECTUIIMOHHUTE MOCPEIHUIM TPEIOCTABIT HA CBOUTE KIIMEHTU
“H(pOpMaIKsS OTHOCHO MOJMTHKUTE CH 33 U3IBJIHEHHE, U J]a CE U3UCKA OT
WHBECTUIIMOHHHUTE IMOCPEIHUITN €KETOAHO Ja MyOJMKyBaT 3a BCEKH Ki1ac (PUHAHCOBHU
WHCTPYMEHTH BOJICILIMTE MET MECTA 32 U3IbJIHEHUE HA HApEXKAaHUs Ha KJIMEHTH 32
MpeaxoHaTa TOJIMHA, KAKTO U J]a C€ B3eMe MPEeABU Ta3u WH(GOpMaIus 1 HHPOpMAIusITa,
MyOJIMKyBaHA OT MECTaTa 3a U3IMIbIHEHUE, OTHOCHO KAYECTBOTO HA M3IBJIHEHUE B TEXHUTE

IIOJIUTHKHW OTHOCHO Haﬁ-ﬂ06pOTO U3ITBJIHCHUC.

OB: Mouis, BbBEZIETE HOMEPA Ha PErVIaMEHTa, KOUTO ce chabpka B JokyMeHT PE-CONS
22/14 (2011/0296(COD)).

PE-CONS 23/14 RDY/gs 51

DGG 1B BG



(98)

(99)

(100)
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(102)

(103)

Koraro cp31aBa 1e10BU OTHOIICHUS C KIIMCHTA, THBCCTULIUOHHUAT MMOCPCAHUK MOKE
CBEIICBPEMCHHO J1a MMOKUCKa OT KIIMCHTA UJIN OT IMMOTCHIUAIHUA KIIMCHT HErOBOTO CHIJIaACHUC
34a MMOJIMTUKATAa Ha U3II'BJIHCHUEC HAa HAPCIKIAHUATA, KAKTO U 3a Bb3MOXKHOCTTA

HapCXKJaHUsATa Ha TOBA JIMIC Aa CC U3IBJIHABAT U3BBH MACTO HAa ThbPrOBUA.

Jlunata, KOUTO MPEJOCTABSAT UHBECTUIIMOHHHU YCIIYTH OT UMETO Ha TIOBEYE OT CANH
WHBECTHUIIMOHEH IMOCPEAHMK, HE CJIE/IBA J1a CE Pa3IJIekIaT KaTo 0OBbpP3aHHU areHTH, a KaTo
WHBECTUIIMOHHU MOCPEIHUIIN, KOTAaTO T€ MOMAaIaT B ONPeIeTICHUETO, MPEABUACHO B
HACTOSIIATa TUPEKTUBA, C U3KITIOUCHNE HA HIKOM JIUIA, 32 KOUTO MOXe J1a Obe

IpCABUACHO U3KIIFOYCHUC.

Hacrosmara nupekTrBa He cieJBa Jia 3acsira IpaBoToO Ha 0OBbP3aHUTE areHTH J1a
npeanpuemMar AeMHOCTH, KOUTO ca 00XBaHATU OT APYTH TUPEKTUBHU, KAKTO U CBbP3aHU
JeMHOCTHU TI0 OTHOLICHHUE Ha (PUHAHCOBH YCIIYTH WM MPOIYKTH, KOUTO HE ca 00XBaHATH
OT HACTOAIIATa AUPEKTUBA, BKIIFOYUTEIIHO OT UMETO Ha OTJIEJIHU YaCTH HA ChLIaTa

(uHaHCOBA TpyTIa.

YcnoBusTa 3a U3BBPIIBaHE HA ACHHOCT U3BBH O(DUCHUTE HA MHBECTUIIMOHHUS MTOCPETHUK
(mpomaxx6w ,,0T BpaTa o Bpara“) He cie/Ba fa ObaaT 00XBaHATH OT HACTOSIIATA

JTUPEKTUBA.

KommerenTHHUTE OpraHu Ha AbpKaBUTE YWICHKH ClieBa J1a HE PErucTpUpaT Win aa
MIPEKPATAT PETUCTPALIUATA, KOTATO JECHCTBUTEIHO U3BBPIICHUTE JEHHOCTH MOKa3BaT SICHO,
4ye 00BBp3aH areHT € n30paj npaBHATa CHCTEMa Ha JbprKaBa WICHKA, HA TEPUTOPHITA Ha
KOSITO Bb3HaMepsBa J1a U3BbPILBA WIHM BeUe U3BBPILBA [IO-TOJIsIMaTa 4acT OT AEHMHOCTTa CU

C 11eJ1 u30sirBaHe Ha MO-CTPOTUTE CTAaHAAPTH, KOUTO ca B CHJIA B JIpyra JbprKaBa YJeHKa.

3a LEJINUTC HAa HACTOAIIATAa JUPCKTHUBA IPUEMIIMBUTC HACPCIIHU CTPAHU CJICABA 1a 6’b,£[aT

CUHMTAHH KaTo 4€ HCﬁCTBaT KaTO KJIMCHTH.
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duHaHCcOBaTa KpH3a MOKa3a, ye MpoPeCUOHATHUTE KIIMEHTH HEBHHATH Ca CIIOCOOHU J1a
OLICHST PUCKA OT MHBECTHIIMUTE cU. M Makap Ja € U3BbH ChbMHEHHE, Ye MMPaBHiIaTa 3a
OCBIIECTBSIBAHE HA CTOMAHCKA JCHHOCT CIIC/Ba Jla ce TpUIaraT Hai-Bede ¢ 111 3alluTa Ha
Hail-ys13BUMUTE HHBECTUTOPH, OM OMIIO Lierecho0pa3Ho 1a ObaaT npepasriejaHu
W3UCKBAHUSATA, MPWIOKHUMH KbM BCHYKH KaTETOPUH KJIIMCHTH. 3a Ta3u Il € HEOOXOAMMO
M3MCKBaHUSATA 32 MIPEIOCTaBsiHE HA HH(POpMaIus 1a 00XBaHAT U OTHOUICHHUSATA C
MPUEMITMBUTE HACPEITHH cTpaHu. [o-crienuaniHo ChOTBETHUTE 3UCKBAHUS CIIE/IBA 1A Ce
OTHACSAT JI0 3alIUTaTa Ha (UHAHCOBUTE MHCTPYMEHTH U CPEJCTBATA HAa KIIMEHTHUTE, KAKTO U
710 TIpeIOCTaBsiHE Ha MH(OPMAIIUS U JTOKJIAABaHE OTHOCHO ITO-KOMIUIEKCHUTE (PUHAHCOBH
WHCTPYMEHTH M CIIETKH. 3a T0-100p0TO Kiacuuiimpane Ha OOIMIMHUTE U MECTHHUTE
nyOJIMYHHU OPTaHU € [eNeCho0pa3Ho Te 1a ObAaT HEIBYCMHCIICHO H3KITFOUEHH OT CITUCHKA
C TIPUEMJIMBH HACPEIIHU CTPAHU U OT CIUCHKA ¢ KIIMEHTH, KOUTO CE CUMTAT 32
npodecrHoHaIHN KITUSHTH, KaTo BCE IMaK UM OBJIe TTO3BOJICHO J1a ObJaT TPETHPAHU KATO

npodecroHalHN KJIMEHTH P MOUCKBAHE.

ITo oTHOmICHUE HA CACJIIKUTEC, KOUTO CC U3IIBJIHABAT MCKAY IMPUCMIIMBU HACPCIIHU CTPAHHU,
3aABIDKCHUECTO Ja CC Hy6HI/IKyBaT JIMMHUTHUPAHUTC HAPCIKAAHNA HAa KIIMCHTHU CJIC/BA [1a CC
npujiara CAMHCTBCHO KOraTo HACpCIiHaTa CTpaHa U3PHUYHO HU3IIpalia OrpaHu4CHOTO

HapCXKIaHEC 3a NSII'BJIHCHUEC OT HHBECTUIIMOHCH IMMOCPCIHUK.
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(106)  IbpxaBuTe YICHKH CIIEABA J1a FapaHTUPAT 3aYMTAHETO HA MIPABOTO HA 3alllUTa HA JUYHUTE
naHHU B choTBeTCTBUE ¢ JlupekTuBa 95/46/EO na EBpomneiickus mapiamMeHT U Ha CoBera’
u Jupexrusa 2002/58/EO na EBponeiickus napiaMeHT U Ha ChBeTa’, KOUTO ypexaar
o0paboTKkaTa Ha JIMYHM JaHHU, U3BBPILBaHA MPH MPUJIATaHETO HAa HACTOSIIATa TUPEKTHBA.
Oo6pabotkara Ha muunu naHan ot EOLIKII B paMkuTe Ha MpHUiaraHeTo Ha HACTOSIIATA
nupekTrBa momnaaa B ooxsara Ha Perimament (EO) Ne 45/2001 na EBpornelickust mapsiaMeHT

u Ha Cheera’.

(107)  VHBecTHLMOHHMTE NOCPEAHMIIN CJIE/BA J]a UMAT PABHU Bb3MOYKHOCTHU 32 IIPUCHEIUHIBAHE
WIH AOCTBII 10 peryiupanute nazapu B nenus Cpro3. HezaBucuMo oT HaunHa, 110 KOMTO ca
OpPraHU3UPAHU MOHACTOSILEM CIIEJIKUTE B IbPKABUTE YWICHKH, € HEOOXOJUMO J1a ce

NpeMaxXHAT TCXHUYCCKUTC U IPABHUTC OIPaHUYCHUA 3a JOCTHIT 4O PECTYJIMPAHUTE I1a3apu.

HupexrtuBa 95/46/EO na EBpomnetickust napiameHT u Ha CbBeta oT 24 okToMBpH 1995 1. 32
3amuTa Ha (pU3NYecKuTe JIHIA MPH 00padOTBaHETO HA JIMYHU JaHHU U 32 CBOOOJIHOTO
newkeHue Ha te3u nanau (OB L 281, 23.11.1995 r., cTp. 31).

Hupextusa 2002/58/EO na EBponelickus napnameHT 1 Ha CbBeta oT 12 romu 2002 .
OTHOCHO 00pa0oTKaTa Ha JTMYHU JJAHHH U 3aIIXTa HA IPAaBOTO Ha HETIPUKOCHOBEHOCT Ha
JIMYHUS KUBOT B CEKTOPA HA €IEKTPOHHUTE KOMYHHKaIK ([lupekTrBa 3a mpaBoTO Ha
HEMPUKOCHOBEHOCT HA JIMYHUS KUBOT M eNeKTpoHHU KomyHukamuu) (OB L 201,

31.7.2002 r., ctp. 37).

Pernament (EO) Ne 45/2001 na EBpomneiickust napnament u Ha CbBeta ot 18 nekeMBpH
2000 r. OTHOCHO 3aIMTaTa Ha JIMIATa [0 OTHOIIIEHHWE Ha 00paboTKaTa Ha JIMYHU JaHHU OT
WHCTUTYLUHU U opranu Ha OOIIHOCTTA 1 32 CBOOOTHOTO JBIKEHHE Ha TakuBa naHHu (OB L
8,12.1.2001 r., cTp. 1).

PE-CONS 23/14 RDY/gs 54
DGG 1B BG



(108)

(109)

C ornen ynecHsBaHe Ha (UHANIN3UPAHETO HA TPAHCTPAHUYHUTE CICIIKHU, € YMECTHO J1a ce
OCHUTYPH JOCTBI Ha HHBECTUIIMOHHNTE MOCPEIHUIH JI0 CHCTEMUTE 32 KIMPUHT U
CeThJIMEHT B Lieius Chl03, HE3aBUCHMO OT TOBA JIAJIM CAEIKUTE Ca CKIIIOYCHH Ype3
peryiupaHuTe na3apu B 3aMHTEpecoBaHaTa AbpkKaBa WieHKa. IHBeCTUIIMOHHHUTE
MOCPEIHUIIH, KOUTO JKEJIAAT J1a y4acTBaT MPSKO B IPYTH CHCTEMH 32 CETHIMEHT Ha
Ibp’KaBUTE YICHKH, CIIEABA 1a U3ITBIHABAT CHOTBETHUTE ONEPATUBHH U THPTOBCKH
M3UCKBAHMUS 32 YICHCTBO, KAKTO M MEPKUTE 3a OrpPaHNYaBaHE Ha PHCKa C OTJIEH
MOJTbPIKAHETO Ha OE3MPENSITCTBEHO U HAUIEKHO (PYHKIMOHUPaHE Ha (PUHAHCOBUTE

naszapu.

VYenyrure, npenoctaBsa B Cbro3a OT IpYyKECTBA OT TPETH IbPKABH, ca MPEIMET Ha
HallMOHAJHU PEKUMHU U U3UCKBaHUS. JIMLIEH3upaHUTE MO TAX APYKECTBA HE CE MOJ3BAT OT
MIPaBOTO Ha CBOOOIHO MPEIOCTaBsSHE HA YCIYTH U YCTAaHOBSIBAaHE U3BBH JbpKaBaTa
YIEHKA, B KOSITO Ca yCTaHOBEHHU. AKO J]ajieHa JbprKaBa YiIeHKa CUNTA, Y€ MOIXOISII0TO
paBHUIIIE HA 3alUTa 32 HEWHUTE HEMPO(PECUOHATHH KIIMEHTH WU 32 Henpo(eCHOHATHUTE
KJIMEHTH, KOUTO ca MOMCKANIU Ja OBbAaT TPETUPAHH KaTo MPOo(dECHOHATHU KIUEHTH, MOKE
na ObJIe MOCTUTHATO YPEe3 YCTaHOBSIBAHETO HA KJIOH HA JIPYXKECTBO OT TPETa AbPKaBa, €
Lenecho0pa3Ho J1a ce BbBEIE MUHUMAIHA 00111a peryjaTopHa paMKa Ha paBHUIIETO Ha
Cpr03a 110 OTHOIIEHUE HA U3UCKBAHUATA, KOUTO CE MPUJIArar 3a Te3U KJIIOHOBE U C OIJIe] Ha
MIPUHIINIIA, Y€ JPYKEeCTBaTa OT TPETU AbPKABU ClIe[Ba 1a HE ObJAT TPETUPAHU IO TI0-

ONaronpusATeH HA4MH, OTKOJIKOTO MpeanpuatusaTa ot Crio3a.
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(110)

(111)

[Ipu npunaraneTo Ha pa3nope0UTe Ha HACTOALIATa JUPEKTHBA IbP’KABUTE YJICHKU
clleiBa Ja OTUUTAT HAAJIEKHO IpenopbkuTe Ha CrienuanHaTta rpyna 3a ((MHaHCOBU
neiictBusi (FATF) 0THOCHO I0pUCAMKIIMM, KOUTO MPOSABSABAT CTPATETHUECKHU MPOITYCKH B
6opOaTa ¢ U3NHpPaHETO HA Tapu U (PHHAHCUPAHETO HA TEPOPHU3Ma U CIPSIMO KOUTO Ce
npujaraT MepKu 3a IpOTUBOJIEHUCTBUE, WM IOPUCIUKIIMU ChC CTPATETHYECKU MPOIYCKH B
OopbaTa ¢ M3MUpPaHETO HA NMapu U GUHAHCUPAHETO HA TEPOPHU3Ma, KOUTO HE ca OTOCIISI3aIH
JOCTaTh4Y€H HaNpeabK O OTHOLICHUE HAa KOHCTATUPAHUTE HEPETHOCTH UJIH HE ca ce
aHra)Xupasu ¢ IUIaH 3a JAeicTBHe, paspaboten cbBMecTHO ¢ FATF, 3a oTcTpansBane Ha

HEAOCTATBhIUTC.

Pa3snopenOute Ha HacTosAIaTa TUPEKTUBA, C KOUTO C€ Ypexk/a MPEeIOCTaBsIHETO Ha
WHBECTUIIMOHHHU yCIyTU WK JAeitHocTH B ChI03a OT IPY>KECTBA OT TPETH AbPKaBU, HE
clle[iBa Ja 3acsira Bb3MOXKHOCTTa ycTaHOBeHUTE B Chlo3a Jula /1a noJay4yaBar
WHBECTUIIMOHHHU YCIIyTU OT APY’KECTBA OT TPETA IbprKaBa 0 TAXHA COOCTBEHA U3PUYHA
uHuuaTuBa. Korato apy»kecTBo OT TpeTa AbpikaBa MPeI0CTaBs yCIyTH, KOUTO ca Io
M3pUYHATA HHUIIMATHBA Ha yCTaHOBEHO B CbhI03a JIMIIe, Ce CUUTA, Ye YCIYTHTE HE Ce
IIpeocTaBsAT Ha TeputopusTa Ha Cpro3a. Korato apyskecTBo OT TpeTa AbpkaBa OTIPaBA
MOKaHU KbM KIMEHTU WJIH MOTEHLIHUAIHU KIHEeHTH B Chl03a WU MOMYJIIpU3upa UiIu
peKIaMupa UHBECTUIIMOHHHU YCIYTH WK AEMHOCTH, 3a€THO C APYTH CIIOMAraTeJIHU yCIyTu
B Cpl03a, TOBA HE CE CUMTA 32 yCIyTa, KOSITO Ce MPEA0CTaBs Mo U3pUYHA MHUIIMATUBA Ha

KIIMCHTA.
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(112)

(113)

Pa3penienuero 3a onepupane Ha peryjiupaH nasap cjiaesBa Ja o0xBalla BCUUKHU IEHHOCTH,
KOUTO Ca IPSIKO CBbP3aHU C U3JIaraHeTo, 00paboTKaTa, U3MIbIHEHUETO, TOTBBPKIABAHETO
U ChOOIIIaBaHETO HA HAPEXKJaHHs, OT MOMEHTA, B KOWTO TE€3H HApEXKIaHUS Ca MOITyYeHH OT
peryiaupaHus nasap, 10 MOMEHTa, B KOMTO Te ca IpelaJeHH 3a OCIIEIBall0
¢buHaTM3MpaHe, KaKTO M JEHHOCTH, KOWTO Ca CBBP3aHU C MPUEMaHeTO Ha (PMHAHCOBH
WHCTPpYMEHTH 3a Thprosus. To ciensa ga oOxBalia U CACNKH, CKIIOYEHH Ype3
MOCPETHMYECTBOTO Ha OIpe/ieTICHN MapKeT-MeHKbpU, HAa3HAYCHH OT peryJupaHus nasap, u
KOUTO €a NPEANPUETH Ype3 HEFOBUTE CUCTEMH U B CbOTBETCTBUE C IIPaBUIIATA,
perynupaiiy te3u cucteMu. He BCHUKu caenky, CKII0YEHH OT YIEHOBETE WIN
ydacTHUIUTE B perynupan nazap uwid MCT unu OCT, cnenBa 1a Ob1aT CYUTAHU KaTO
CKJIFOUEHHU upe3 cucteMute Ha perynupad nazap, MCT unu OCT. Caenkute, KOUTO
YJICHOBE WJIM YYACTHUIIM CKIIIOYBAT Ha IBYCTPaHHA OCHOBA, M KOUTO HE CHOJIO1aBaT
BCHUYKH 33IbJKEHUS], yCTaHOBEHH 3a perynupanus nasap, MCT unu OCT cbriacHo
HaCTOSIIaTa TUPEKTUBA, CJIEBa J1a CE CUUTAT KaToO CACJKH, CKIIOYCHH U3BBH PEryIHpaH
nazap, MCT unu OCT 3a nenute Ha ONpeaesieHUeTo 32 CUCTEMAaTUYEH YYaCTHUK. B To3u
cllydail 3aIbJDKEHHETO HAa MHBECTUIIMOHHUTE TMIOCPEIHULIM J1a ITyOIUKyBaT 00Bbp3BAILIUTE
KOTUPOBKH CJI€/IBa Jla Ce MpUJIara, ako ca U3I'bJIHEHU YCIOBUSITA, ONPECIICHU B

HacTosIaTa aupektrea u B Permament (EC) Ne .../2014 ",

Karto ce uma npeaABua 3HAUCHUCTO Ha OCUTYPSABAHCTO HA JIMKBUJAHOCT 3a IIPAaBUIIHOTO U
eq)I/IKaCHO (I)yHKI_[I/IOHI/IpaHe Ha 1ma3apure, MHBCCTUIUOHHUTC MMOCPCAHUIIN, KOUTO
HU3BBPIIBAT AJITOPUTMHUYHA ThbPTOBH:A, 3a a OCBIICCTBABAT CTPATCIUA 3a IMMOAABPIKAHEC HA
masapa, Cj€aBa Ja pasmnojarar ¢ IMCMCHU CIIOpa3yMCHUA C ME€CTaTa Ha TbProBusa, KOUTO

HU3ACHABAT TCXHUTC 3aIbJIPKCHUS 3da OCUT'YPABAHC HA JIMKBUIHOCT Ha I1a3apa.

OB: Mouis, BbBEZIETE HOMEPA Ha PErVIaMEHTa, KOUTO ce chabpka B JoKyMeHT PE-CONS
22/14 (2011/0296(COD)).
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(114)  Hwumio B HacTosIIaTa TUPEKTUBA CJIEBA 1a HE HaJlara Ha KOMIIETEHTHUTE OpraHy Ja
0J100psIBAT WM MOAJIAraT Ha Pas3rieKAaHe ChbP>KaHUETO Ha MUCMEHOTO CIIOpa3yMEeHHE
MEX]ly peryJupaHus 1azap U UHBECTUILIMOHHUS TOCPEAHUK, KOETO € He00X0AUMO 32
ydacTue B CXE€Ma 3a MapKeT MEUKHUHI. BbIpeku ToBa, HacTOsIIaTa AMPEKTHUBA HE € MpeuKa
3a TOK00HO 0JJ00psBaHE MM Pas3IiIeXkIaHe, TOKOJIKOTO TO C€ OCHOBAaBA €ANHCTBEHO HA

CIIa3BaHETO OT CTpaHa Ha PEeryJUpaHUTE Ma3apu Ha 3aAbKEHUATA UM 110 wieH 50.

(115) IlpenmocraBstHETO Ha YCIyTH IO JTOKJIaJBaHE HA OCHOBHU ITa3apHU JTaHHU, KOUTO Ca OT
OCHOBHO 3Hau€HHE 3a MOTPEOUTENUTE, KETACIIH Ja oJIydaT 00001eHa nHpopManus 3a
THPrOBCKaTa JICHHOCT B paMKHTe Ha (hruHaHCOBUTE Ma3zapu B Cbio3a, M 32 KOMIIETEHTHUTE
OpraHd, Hy’>KIaeIly ce OT TOYHA U M3uepraTenHa HHPOPMAIHs 32 CbOTBETHUTE CAECIKH,
Clle/iBa J1a TIO/UIeXKH Ha JIMLEH3UPAHE U PEryINpaHe, OCUTYPSBAI0 HEOOXOANMOTO HIBO Ha

Ka4dC€CTBO.

(116)  C BpBe)kIAHETO HA OJOOpPeHHM MexaHu3MU 3a myosmmkyBane (OMII) cinenBa na ce mogoopu
Ka4yecTBOTO Ha WH(POPMAIIHATA, ITyOJIMKYBaHa OTHOCHO MTPO3PavyHOCTTA HA
M3BHHOOPCOBHTE C/ICIIKH, U JIOITBIHUTEIHO JIa CE TAPAHTUPA, Y€ Te3H JaHHU CE
HyGHHKYBaT 110 HaYWH, YJICCHABAIIL HellHaTa KOHCOJIMaanusa ¢ 1aHHUTC, HY6HI/IKyBaHI/I oT

MCCTaTa Ha TbProBUs.
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(117)

Cera, xoraTo € ch3JazieHa l1a3apHa CTPyKTypa, I03BOJISIBAILA KOHKYPEHIUATA MEXTY
MHOKECTBO MECTa Ha ThPIrOBUs, € BaXKHO Bb3MOKHO Hali-Obp30TO BbBEXJaHE Ha
e(eKTUBHH U BCEOOXBATHU KOHCOMUIUPAHHU 0TueTH. C BbBEXKIAHETO HAa ThPTOBCKU
pereHus B 00acTTa Ha KOHCOJIMAMPAHUTE OTUYETH 32 KalUTAIOBU MHCTPYMEHTH H
(hMHAHCOBM MHCTPYMEHTH, ITOIOOHU Ha KalTUTAJIOBUTE, CJIE/IBA /1a CE MTOBHUILIN
MHTErpalusaTa Ha €BpONENCKUs Ma3ap 1 Ja ce YJIECHU A0CThIIa Ha yYaCTHUIUTE Ha ra3zapa
710 KOHCOJIUAMpaH Habop OT HAIMYHA HH(POPMALIKs 32 IPO3PAYHOCTTA Ha CACTKUTE.
IIpenBueHOTO peLIeHNe ce OCHOBABa Ha JIMLIEH3UPAHE HAa JOCTAaBYUIIUTE, AECTBAILN 11O
MIPEIBAPUTEIIHO OIPENEICHU U KOHTPOJIUPAHU TapaMeTpU, KOUTO CE KOHKYpHUPAT
MIOMEX/1y CH 3a IIOCTUraHe Ha BUCOKOTEXHOJIOTMYHHM U MHOBAaTUBHU PELICHUs, KOUTO I11e
ObIaT Bb3MOKHO Hal-M0JIE3HU 3a Ma3apa U KOUTO rapaHTUpaT HAJIMYMETO Ha
IIOCJIEZIOBATEIHU U JOCTOBEPHU JaHHM 3a na3apa. Ype3 U3UCKBaHETO BCUUKH JOCTABUYUIN
Ha KoHconuaupanu nanuu (JIK/I) na konconuaupat nanaute 3a Bcuuku OMII u mecta Ha
THPIOBUS 1€ CE TAPAHTUPA, Y€ KOHKYPEHLIUATA LII€ C€ OCBIIECTBSIBA HA OCHOBATa Ha
KayecTBOTO Ha yCIYTUTE 3a KJIMEHTHUTE, a HE BbpXY 00XBaTa Ha NPEJOCTaBsIHUTE TaHHH.
Bwnpeku ToBa e neaech00pa3Ho 1a ce MPEIBUAN B HACTOSIIUS MOMEHT OCUTYPSIBAHETO Ha
KOHCOJIMIUPAHU OTUETH Upe3 MpoIieypa Ha 00MIeCTBEHH MTOPBHUKH, aKO MPEIBUACHUSIT
MEXaHU3bM HE BOJU 10 HABPEMEHHO NPEJOCTaBsiHE HA €(DEKTUBHU U BCEOOXBaTHU
KOHCOJIMUPAHU OTUETH 32 KalUTaJIOBU HHCTPYMEHTH U (PMHAHCOBH HHCTPYMEHTH,

HOoI00HU HA KAITUTAJIOBUTE.
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(118)

(119)

(120)

(121)

Cuurta ce, 4e yCTAaHOBSBAHETO HA CUCTEMA 3a KOHCOIMINPAHHU OTYETH 32 HEKAIIUTAIOBU
(hMHAHCOBHM MHCTPYMEHTH I1Ie¢ ObJIe MO-TPYAHO IPUIOKUMO OTKOJIKOTO 3a KAIUTAJIOBUTE
(hMHAHCOBHM MHCTPYMEHTH, U HA TIOTEHI[MAIIHUTE JOCTaBYHIIM CJe/iBa na Obae
MpeAoCcTaBeHa Bb3MOXKHOCT Jla HATPYMAaT ChbOTBETHHUS OMUT. 3a J]a C€ MOJIMOMOTHE
YCTAaHOBSIBAHETO HA CUCTEMA 32 KOHCOIMINPAHH OTYCTH 32 HEKATUTAIOBH (PMHAHCOBH
HMHCTPYMEHTH, CJI€I0BATENIHO € LIeJIeChoOpa3Ho a Oblie IPeIBUICHO yIbIKaBaHe Ha
CPOKOBETE 3a IPUJIaraHe Ha HAllMOHAIIHUTE MEPKH, TPAHCIIOHUPAILIA ChOTBETHATA
pasnopenda. Beiipeku ToBa e 1enech00pa3Ho aa ce MPeABUIN B HACTOSIINS MOMEHT
OCHUTYPSIBAHETO Ha KOHCOJIUJMPAHU OTUETH Ype3 MpoIeaypa Ha 0OIIECTBEHH MOPHUKH, aAKO
MIPEeIBUJICHUST MEXaHU3bM HE BOJIM 0 HABPEMEHHO MPEJ0CTaBIHE HAa €PEKTUBHU U

BCEOOXBAaTHU KOHCOJIMAUPAHU OTYCTHU 34 HCKAIIUTAJIOBU (I)I/IHaHCOBI/I HUHCTPYMCHTH.

[Ipu onpenensiHeTO, IO OTHOLICHNUE HA HEKATUTAJIOBU (PMHAHCOBH MHCTPYMEHTH, Ha
MecTaTa Ha ThbproBHsI U Ha 0JJ0OpeHUTe MexaHu3MHU 3a myonukysane (OMII), kouto
TpsiOBa Aa ObJAT BKIOYECHH B HH(POPMAIIHATA CJIe]l ThPTrOBUATA, KOSATO TpsiOBa 1a Ob1e
pasnpoctpanena ot [IK/I, EOLIKII cnexsa na ocurypwu, ue 1ienra Ha Cb3/1aBaHETO Ha
uHTerpupan na3ap Ha Cpro3a 3a Te3u (UHAHCOBH MHCTPYMEHTH 1e ObJie TOCTUTHATA U
clie[iBa Ja OCUTYpPH HEAUCKPUMHUHALMOHHO Tpetupane Ha OMII u Ha mecTara Ha

THPrOBHSL.

HpaBOTO Ha CpI03a OTHOCHO M3UCKBAHHUATA 3a COOCTBEHMS KAITUTal CJICABa a OIIPEACIn
MUHUMAJTHUTC KalIUTAJIOBU U3UCKBAHUA, HA KOUTO CJICABA Ja OTTOBApPAT PCTyJIUPAHUTC
masapu, 3a 1a uM 6"I)I[€ HU3JaACH JIMICH3, ITPU KOCTO CJICABA Ia B3EMC IPCABUI

CHeU(pUUHUAT XapaKTep Ha PUCKOBETE, CBbP3aHU C TE3U MazapHu.

Omnepatopure Ha peryjupaH nasap cjiejBa cbuio aa morat ga opranuzupatr MCT u OCT

CBIJIACHO CHOTBETHUTE pa3nope 0N Ha HACTOSAIIATa JUPEKTHBA.
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(122)  Pa3nopenOute Ha HacTOsIIATa IUPEKTUBA OTHOCHO JOIYCKAaHETO HA (PMHAHCOBU
MHCTPYMEHTH JI0 ThPTrOBUS ChITIACHO MpaBWJIaTa, IPUIaraHu OT PeryJupaHus rnasap, He
ciefiBa ja 3acsrat npuiaraseto Ha upextusa 2001/34/EO na EBponelickust mapiaMeHT u
na CpBera'n Ha Jlupextusa 2003/71/EO na Eporeiickns napiament u Ha ChBera’.
JlazneH perynupas nasap He cie/Ba 1a Obje Bb3IPENATCTBAH Ja IpUiIara no-CTporu
W3UCKBAHUS 110 OTHOUIEHNE Ha EMUTEHTUTE Ha (PMHAHCOBU MHCTPYMEHTH, KOUTO TOH
pasriex/a 3a JoIycKaHe 10 ThProBHsl, B CPABHEHHE C TE€3H, HAJIOKEHH CBHIIACHO

HacTosdIIaTa ANPCKTUBA.

(123)  IbpxaBuUTE YICHKHU CJEABA Ja MOTAT J1a ONPEACISAT Pa3IuYHN KOMIIETEHTHU OpraHu J1a
W3MBJIHABAT IIMPOKOOOXBATHUTE 3a1bKEHHUS, YCTAHOBEHH B HACTOSIIAaTa AUPEKTHBA.
Te3u opranu cienBa fa ca myOIMYHU, KOETO /1a TapaHTUPA TAXHATA HE3aBUCUMOCT OT
WKOHOMHYECKHUTE OTepaTOpPH U MPeI0TBpaTABa KOH(DIUKTH HA HHTEpeCcH. B choTBETCTBHE
C HAIIMOHAJIHOTO MPABO IBbP>KABUTE YJICHKU CIIEABA Ja OCUTYPSBAT MOIXOISIIO0
(vHaHCUpaHe HA KOMIETEHTHUS oprad. OnpenensiHeTo Ha Ibp>KaBHUTE OPTaHU HE Clie[Ba

Ja U3KJIK0YBA ACJICTUPAHE, IIPU KOCTO OTTOBOPHOCTTA OCTaBa 3a KOMIICTCHTHHS OpTaH.

(124)  C uen na ce rapanTupa e(pUKaCHOTO U CBOEBPEMEHHO B3aUMHO U3BECTSIBaHE Ha
KOMIIETEHTHUTE OpraHM 3a Cllyyau Ha CIIMpaHe, OTCTpaHsIBaHe, IPEKbCBAHE WIH ThPrOBUS
B HapyIlIeHHE Ha YCTAHOBEHMS pell, KAKTO U Ha OOCTOSATENCTBA, KOMTO MOTIarT Jia ca
MOKa3aTeJIHH 32 HAIMYMETO Ha Ma3apHa 3710ynorpeda, € HE0OX0IMMO YCTaHOBSBAHETO Ha
e(eKTHBEH MPOIeC Ha KOMyHHKAIHUs U KOOPJMHALUS MEKAY KOMIIETCHTHUTE HAI[MOHAIHU

opraHu, KOUTO 111e 0b/1e mocTurHat upe3 paspadorenu ot EOLIKIT mexanuzmu.

Hupextusa 2001/34/EO na EBponelickus napinameHT 1 Ha CbBeta oT 28 Mmaii 2001 r.
OTHOCHO JIOITyCKaHETO Ha IIEHHU KHIDKA 10 opUIMaIHa perucTpanus Ha ponmoBa Gopca u
OTHOCHO MH(pOopMaImsTa, KosATo mojyiexxu Ha myosmkysane (OB L 184, 6.7.2001 r., ctp. 1).
Hupextusa 2003/71/EO na EBponetickus napinameHT 1 Ha CbBeta oT 4 HoemBpu 2003 T.
OTHOCHO ITPOCIEKTA, KOMTO cie/iBa 1a ce MyOarKyBa, KoraTo ImyOJu4HO ce Mpeaaarat

LIEHHU KHUKa WJIA KOTaTo C€ JIOMYCKaT LIEHHU KHIKa 110 ThpryBaHe (OB L 345,
31.12.2003 r., ctp. 64).
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(125)

Ha npoBenenara Ha 25 centemBpu 2009 r. cpeiia Ha BUcoKo paBHue Ha [-20 B
[TutcOBpr Oerne MOCTUTHATO ChITIACHE 3a TTOJA00psIBAaHE HA PETYIMPAHETO,
(YHKIIMOHMPAHETO U MPO3PAYHOCTTA Ha (PUHAHCOBUTE U CTOKOBUTE Ma3apu C Lel
CIpaBsiHE ¢ MPEKOMEpHATa HECTAOMIIHOCT Ha LIEHUTE Ha CTOKHUTE. B cholIieHusTa Ha
Kommucusara oTHOCHO 10-100pe PyHKIIMOHMpAIa BEpHUra Ha PEeJIaraHeTo Ha XpaHH B
EBpona 1 0THOCHO MOCPEIAaHETO Ha MPEJU3BUKATENICTBATA, CBBP3aHU ChC CTOKOBUTE
Maszapu ¥ CypOBUHUTE, ChOTBETHO OT 28 okToMBpH 2009 1. 1 oT 2 eBpyapu 2011 r., Osaxa
MIOCOYEHU MEPKUTE, KOUTO CJe/(Ba 1a ObJaT B3€TH B paMKHUTE Ha nperjiena Ha J[upekTuna
2004/39/EQ. Ipe3 centemBpu 2011 r. MexxayHapoiHaTa OpraHu3anus Ha KOMHCHUTE T10
nennn kamka (I0SCO) mybnukyBa TOKyMEHT, o3aryiaBeH ,,l [pHHITMIHN 32 peryIupane u
Ha/30p Ha Ma3apuTe Ha CTOKOBU JepuBaTh’. Te3u mpuHIUNM 0s1Xa MOAKPENIEHH Ha
cpemata Ha Bucoko paBHuile Ha [-20 B Kan Ha 4 nHoemBpu 2011 r., Ha KosTO Oete
MIPU30BaHO PETYJIATOPUTE HA a3apa Jia pa3nojarar ¢ opuuraIHi NIPaBOMOLIHS 32
yIpaBJIEHUE Ha TO3ULUH, BKIIFOYUTETHO PAaBOMOILUETO /1a ONPENENAT IpeABapUTEITHH

OrpaHHUYCHUS 3a IO3UITUUTE, KOI'aTO € HCO6XO,I[I/IMO.

(126)  IIpaBomomusiTa, IPEJOCTABEHN HA KOMIIETEHTHUTE OPTaHu, Cje/lBa 1a ObAaT JOIbIHEHU
OT U3PUYHH MTPABOMOIIHS, C KOUTO JIMIATA J1a OBAAT 3aAbJDKEHH J1a TIPEIOCTABAT
nHpopMalKs 0 OTHOLICHHE Ha pa3Mepa U LieNITa Ha MO3UIMUTE B JOTOBOPH 3a IEPUBATH,
CBBP3aHU ChC CTOKH, KAKTO M Ja IIpeiIprueMaT MEpKH 3a HaMaJlsiBaHe Ha MO3ULUUTE B
JIOTOBOPH 3a JI€PUBATH.
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(127)

Heo0OxonuM e XxapMOHH3HMpaH peXUM 3a OrpaHUYaBaHe HA MMO3ULMUTE, 3a J]a CE rapaHTupa
10-7100pa KOOPAUHALMS U ChITIACYBAHOCT B IPHJIAraHETO Ha JOTOBOPEHOCTUTE Ha
nbpxkaBute ot ['-20, ocoGeHo 3a 1oroBopH, KOUTO ce ThbpryBaT B Chio3a. [lopanu ToBa Ha
KOMIIETCHTHUTE OPTaHU CIIEJBa Ja CE€ MPEIOCTaBAT U3PUYHU IIPABOMOILUS 14 yCTAHOBSBAT
OrpaHMYEeHUs], Bb3 OCHOBA Ha MeTonosorus, onpezaenena or EOLIKII, Bppxy nosunuure,
KOUTO BCSKO JIUIIE MOXKE J1a IBP>KH, Ha TPYIIOBO PaBHUIIE, B JOTOBOPH 3a IEPUBATH,
CBBP3aHU ChC CTOKH, 10 BCAKO BPEME, 3a J]a c€ MPeAOTBPATABAT Ma3apHU 3JI0yIOTPEOH,
BKJIFOYMTENIHO 10 OTHOLICHHUE Ha [1a3apa, KaKTo U Ja ce IOAIIoMara paBuiIHOTO
1eHooOpa3yBaHe M yCIOBHATA 32 CETHIMEHT, BKIIFOUHTEITHO MPETOTBPATSIBAHETO HA
MIO3ULMH, KOUTO BOJAT 10 HAPYIIaBaHE Ha Mas3apa. Te3u orpaHnyeHus cieasa 1a
HachbpyaBaT LIE€JOCTTA Ha Ma3apa 3a JepuBaTH U 3a 0a30BU CTOKH, Oe3 /1a ce 3acsara
OTIpeNIeJITHETO Ha LIEHUTE Ha a3apa 3a 0a30BM CTOKHM, M T€ HE CJIEJBa Jla ce Ipuiarar 3a
MO3HUIMUTE, KOUTO OOCKTHBHO BOJAT IO HAMaJIsiIBaHE HA PUCKOBETE, MPSKO CBHP3aHH C
TBPrOBCKUTE IEHHOCTH BBB BPB3Ka ChC CTOKUTE. PasrpaHn4eHneTo MEKIy CIIOT JOTOBOPH
3a CTOKU U JIOTOBOPUTE 32 CTOKOBHM JIEpUBATH CBHILO CJIe/Ba 1a Obae yTOUHEHO. 3a J1a ce
MMOCTUTHE XapMOHHU3HPAH PEXKUM, CBIIIO Taka e nenechoopasno EOLIKII na nabmromxaBa
MIPUJIaraHEeTO Ha OTPAaHUYEHHUS BbPXY MO3UIIUUTE U € LIE€JIeChOOPa3HO KOMIIETEHTHUTE
OpraHu J1a BbBEXKAAT JOIOBOPEHOCTH 33 ChbTPYJHUUYECTBO, BKJIIIOUUTEITHO OOMEH Ha
CHOTBETHU JIaHHU MTOMEXKAY CH U J1a 1aBaT Bb3MOXHOCT 32 HAaOJIIOACHUETO U HaJlaraHeTo

Ha OrpaHUYCHUAA.
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(128)  Bcuuku MecTa, Ha KOUTO C€ ThPryBaT CTOKOBM J€PUBATH, CJIE€/BA CHILO J1a IpUIarar
TTOAXOIAII PEXKUM 3a YIIpaBJICHUE Ha TIO3UITUUTE, KATO OCUTYPSBAT HEOOXOIUMHTE
MIPaBOMOIIMS TTIOHE 32 HAOIIOACHHUE U JOCTHIT 10 UH(OPMAIIHS OTHOCHO MO3UIIMUTE 32
CTOKOBH J€pPUBATH, 32 U3UCKBAHE Ha HAMAJIIBAHETO WJIM MIPEKPATsIBAHETO HA TaKKUBa
MTO3UIUH ¥ 32 M3UCKBAHE JIa C€ OCHUTYPsIBA JIMKBUIHOCT OOPATHO HA IMasapa, 3a Jia ce
CMEKYH BB3JEHCTBUETO HA ToJIAMa Mo pazMep uin qomunaupaia nosunus. EOLKII cnensa
Jla MOAAbPIKa U MyOIMKYyBa CIIUCHK, ChIBpPKaIl 000011eHa nHpOpMaIns 32 BCUYKU
JIEMCTBAIM OTPAaHUYECHUS HA TO3UIIMUTE U PEKUMH Ha yIIpaBjeHue Ha no3unuure. Te3u
OTpPaHHYEHUS M MEPKH CJICJIBA J]a CE MPHIJIAraT MOCIE0BATEITHO U JIa Ca ChOOPa3CHU ChC
crenuuaHUTEe 0COOCHOCTH HA CHOTBETHHS Ta3ap. B TAX ciienBa sICHO Ja ca MOCOYCHU
HAa4YMHHTE, TI0 KOUTO TE CE MpUIaraT, KAaKTO U CbOTBETHUTE KOJUYECTBEHU MTPAroBe, KOUTO

CbCTABJIABAT OIrpaHUYCHUATA UJIM KOUTO MOraT aa SaHGﬁCTBaT APYTrU 3abJIDKCHUS.

(129)  MecraTa Ha THproBus cjejBa Ja MyOJIUKYyBaT CEAMHYEH OTUYET 110 ChbBKYIHHU MO3ULUH,
IBp’KaHU OT Pa3InYHUTE KaTETOPUH JINIIA, 32 PA3IMYHUTE JOTOBOPH 32 CTOKOBHU JIEPUBATH,
KBOTHTE 32 EMHCHUH U TEXHUTE JICPUBATH, ThPIYBaHH Ha TEXHHUTE IIaT(HOPMH.
[IupokooOBaTHATA U MOAPOOHA pa30MBKa HA MO3UIINU, IbPKAHU OT BCUYKH JIHIIA, CIIe/IBA
Jla ce TPeIOCTaBs HAa KOMIIETCHTHUS OpraH IMOHE BEAHBXK Ha JieH. B moroBopeHoctuTe 3a
TOKJIaJIBaHE ChITIACHO HACTOSAIIATA JUPEKTHBA CIIe/[Ba JIa C€ B3eMaT MPEBH/I, KOTaTo €

MPUIIOKUMO, NU3NCKBAHUATA 34 JOKIIAJIBAHEC, BEYC HAJIOKCHHU CBIVIACHO YJICH 8 ot

Permament (EC) Ne 1227/2011.

(130) Bwbnpeku ye MeToMKaTa, U3I0JI3BAHA 32 U3UKCIISIBAHE HA ONPAaHUYEHUSTA HA TIO3ULIUUTE,
HE cJIe/iBa Ja Ch3/1aBa MPEUKH Mpe]l pa3paboTBaHEeTO HAa HOBU cTOKOBH AepuBaTi, EOLIKII
cllefiBa J1a rapaHTHpa IpH ONpeessiHe Ha METOIMKAaTa 3a U3UUCIIEHHUE, Ye Pa3paboTBaHETO
Ha HOBU CTOKOBH JICPUBATH HE MOXKE Ja Ob/JIe M3IOJI3BAHO 32 3a00MKAJITHE HA PeXKUMa Ha

OrpaHU4YCHUS HaA IMMO3UITUUTC.
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(131)

(132)

3a BCEKHU OTJEIIEH IOTOBOP 3a CTOKOBU JIEPUBATH CIIE/IBA A ObJAT ONpEAEICHU
OrpaHUYEHUS Ha NO3MLUUTE. 32 Aa ce U30erHe 3a00MKaIsIHETO Ha peXXuMa Ha
OTpaHUYEHUS Ha MO3ULUUTE Ype3 HEMPEKbCHATO pa3pabOTBaHE HAa HOBU JI0TOBOPH 3a
crokosu nepusatu, EOLIKII cnensa ga rapantupa, 4e METOAMKATA 3a U3UUCIICHUE
BB3IPEISATCTBA BCAKAKBO 3a00MKaJIsTHE, KaTO Ce B3eMaT MPEABHI OO0 OTBOPCHUTE

TTO3UIIMH B IPYTH CTOKOBU JIEPUBATH C €IHA U ChIIla 6a30Ba CTOKa.

XKenarenHo e aa ce ynecHH IOCTHIIBT Ha MajkuTe u cpeanute npeanpustus (MCII) no
KanuTall, KaKTO U Aa CC MOAIIOMOTI'HC IMMO-HATATHIIHOTO PA3BUTHC HA CIICHUATIU3UPAHA
nma3apy, KOUTO UMAT 3a LI J]a OTTOBOPST Ha MOTPEOHOCTUTE HAa MAJIKUTE M CPETHHUTE
eMHUTEHTH. Te3H mazapu, KOUTO ChITIACHO HACTOANIATA JUPEKTHBA (DyHKIIMOHHPAT
obukHoBeHo kato MCT, ca u3BecTHH Kato na3apu 3a pactexx Ha MCII, mazapu 3a pactex
iy muaamu nazapu. Ako kbM MCT Ob1e ch3azieHa U perucTpupaHa moaKaTeropust
nazapu 3a pactex 3a MCII, ToBa 61 MOBHIIIIIO TSXHATA MOMYJISIPHOCT B TPOGUINPAHOCT
1 OM TIOJIMTOMOTHAJIO pa3pabOTBaHETO Ha OO PeryIaTopHu cTanaapTy B Chro3a 3a Te3u
na3apu. BHumanueTo ciiefiBa na 0b/ie HACOUYEHO KbM HAYMHA, TI0 KOWTO OBJICIIOTO
peryjimpane CJICABa JOMMBIHUTCIIHO Jd CTUMYJIMPA U HACHPYH U3IOJI3BAHCTO HA TO3U
masap, Taka 4e Jla ce 3aCHJIM HeroBaTa MPUBJIEKATEITHOCT 32 MHBECTUTOPHTE U 1A CE
OCUTYpH HaMaJIsiIBaHE Ha aIMUHUCTPATUBHUTE TEXKECTH U Ja CE MPEIOCTABAT
nonbiaaUTeTHN cTuMynn 332 MCII na moiy4aT JOCTBII 10 KalMTAIOBUTE Ma3apu 4pes3

nazapi 3a pacrex 3a MCIL.
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(133)

(134)

N3uckBanusiTa 0 OTHOIICHHE HA Ta3W HOBA KaTErOpHs Ma3apu TPsiOBa Jja OCUTYPSBAT
JI0CTaThuHA I'bBKABOCT, KOSITO J]a MO3BOJIM J1a ObJaT OTYETEHU BCUUKH YCIICIIHU Ma3apHU
MojienH, chiecTByBaly B EBpona. Te TpsOBa ChIII0 1a MOCTUTHAT MOAXOIAI OanaHc
MEX/Ty PaBHHIIIETO HA 3aINTa HA MHBECTUTOPUTE, HEOOXOAMMO 32 YKPETBAaHE HA TIXHOTO
JIOBEpHE B EMUTECHTUTE Ha T€3H Ma3apu, ¥ MUHUMHU3UPAHE Ha a[IMUHUCTPATHBHATA TEKECT
3a eMUTEHTHUTE Ha Te3u na3apu. [Ipennara ce mogpoOHOCTUTE OTHOCHO U3UCKBAHUATA KbM
nazapute 3a pactexx Ha MCII, HanpuMep kputepuu 3a T0MyCcKaHe 0 ThProBHs Ha TO3U
nasap, 1a ObJaT JOMBIHUTEIHO ONPECICHH Ype3 JEIeTUPAHN AKTOBE HIIM TEXHUICCKU

CTaHJapTH.

3a ;1a He OB/AT 3aCETHATH 10 HEOJIArONpPHUITEH HAYUH YCIIENTHO (PYHKITMOHUPAIIIUTE
raszapu, OnepaTopuTe Ha ma3apu, HaCOYCHH KbM MAJIKUTE M CPEAHUTE EMUTEHTH, CJIE/IBa
Jla MoraT Ja u30epaT JAaiu J1a IpOoAbIKAT Ja PYHKIIMOHUPAT KaToO TaKbB Mma3ap B
CHOTBCTCTBUC C UBUCKBAHMATA 110 HACTOAIIATA JUPCKTHBA WJIN J1a ITOUCKAT PErucTpauusa
kaTo mazap 3a pacrex Ha MCII. Emurent, koiito npencrasissa MCII, ve cinenBa na 0bae
3aJIbJKaBaH Ja MojiaBa UCKaHe (PUHAHCOBUTE My MHCTPYMEHTH Aa OBbAAT AOMYCHATH 10

THProBUsI Ha nazap 3a pactexx Ha MCIL.
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(136)

(137)

3a 1a MOXe Ta3u HOBa KaTeropus ma3apu jaa e ot noisa 3a MCII, naii-manko 50% ot
€MUTEHTHUTE, YUUTO (PMHAHCOBU MHCTPYMEHTH C€ ThPryBaT Ha ma3apu 3a pactex 3a MCII,
cnensa na ca MCII. Onenkara 3a ToBa ciie/iBa Jja ce MpaBy €xeroaHo. Kpurepust 3a Haii-
Mmanko 50% TpsOBa aa ce nmpuiiara rbBKaBo. BpeMeHHO HeM3IbJIHEHNE HA TO3U KPUTEpU
HE clie[iBa 1a 03HayaBa, Y€ Ha MACTOTO Ha ThProBus TpsAOBa HE3a0aBHO J1a CE OTHEME
perucTpanmsaTa Ui Ja ce€ OTKaKe perucTpaius karo naszap 3a pacrexxk Ha MCII, ako numa
peaHu U3riean MICTOTO Ha ThPrOBU 1a U3N'BJIHU Kputepusd 3a 50% oT cienpamiara
roguHa. OneHkara 3a ToBa nanu nagaen emuteHT € MCII cnenBa na ce nmpaBu Ha 0aza
razapHa KanuTalu3alys 3a MpeAXoIHUTE TpU KajdeHaapHu ronuHu. ToBa ciensa ga
OCHUTYPH MO-IUIaBEH MPEXOJ] 32 EMUTEHTUTE OT TE€3U CIEHUAIN3UPAHU [Ta3apu KbM

OCHOBHUTC I1a3apu.

Bcesika nmoBeputenHa nHpopmanus, MoIydeHa OT 3BEHOTO 32 KOHTAKT B IbpKaBa YWICHKA
4pe3 3BEHOTO 3a KOHTAKT B JJpyTa AbpKaBa WICHKA, HE CII€JBa J1a CE CYUTA KaTo

I/IH(I)OpMaHI/IH OT HAIIbJIHO MCCTCH U3TOYHUK.

HeobxonuMmo e 1a ce 3acuii chCepeioTOYaBaHETO Ha MPABOMOIIUSATA, C KOUTO pa3noarar
KOMIIETEHTHUTE OpraHM, Taka 4e J1a Ce Ch3JaJe NMPEANOCTaBKa 32 EKBUBAJICHTHA
MHTEH3UBHOCT Ha [IpaBOIIpWJIaraHe B LIEJUs UHTErpupaH puHaHCOB nazap. OOmusT
MUHUMAaJeH Habop OT IPaBOMOIIHUS, ChUETaH C aJIEKBATHUTE PECYpPCH, ClIeBa /1a
rapantupa eheKTUBHOCTTa Ha HaJ30pa. Hacrosiara qupekTuBa ciae10BaTeHO ClieBa 1a
MpeIBIKIa MUHUMAaJIEH Ha0Op OT HAA30PHH U pascie/lBallld IPaBOMOIIIHS, KOUTO CJIe/Ba
na ObAaT MOBEPEHN HAa KOMIIETEHTHUTE OpPraHu Ha Ibp>KaBUTE YJIEHKU B ChOTBETCTBUE C
HAIlMOHAJTHOTO MPaBo. AKO TOBA C€ M3MCKBA OT HAIIMOHAIHOTO MPaBO, T€3U MPABOMOIINS
cleqBa Ja ce yIpa)xKHsIBaT uype3 Ce3upaHe Ha KOMIETEHTHUTE cbaeOHu opranu. [Ipu
yIpaXXHsIBAaHE Ha CBOUTE MPABOMOILLMS CHIVIACHO HACTOANIATa JUPEKTHBA KOMIIETEHTHUTE
OpraHH cje/Ba Ja 1elcTBaT OOEKTUBHO U OE3MPUCTPACTHO U CJIEBA JAa OCTaBaT

ABTOHOMHH B ITpOI€Ca HAa B3CMAHC Ha PCIICHUS.
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(139)

(140)

Brorpeku ye HacTosIaTa TUPEKTUBA OIIPEIEIsl MUHUMaJIEH Ha0op OT MPaBOMOLIHS, C
KOUTO CJIe/iBa Jia pa3nosiaraT KOMIIETEHTHUTE OpraHu, Te3H MpaBOMOLIHs TpsiOBa 1a ObaaT
yOpaXHSIBaHU B paMKHTE Ha ISUIOCTHA CHCTEMa Ha HAlIMOHAIHOTO MPaBo, KOSITO Ja
rapaHTUpa ClIa3BaHETO Ha OCHOBHUTE IIPaBa, BKIOUUTEIHO MPABOTO Ha
HEMPUKOCHOBEHOCT Ha JINYHUS JKUBOT. 3a YIIPaKHIBAHETO HA TE€3H IIPABOMOLIMS, KOUTO
MOJK€ J]a PEACTaBIIsABAT CEPUO3HA HAMeca B MPABOTO HA HETIPUKOCHOBEHOCT HA JIMYHUS U
CEMEIHUS )KUBOT, Ha JIOMa U ChOOIIEHUATA, TbPKABUTE YICHKH CIIEJ[BA /1a pa3noiarar ¢
a/IeKBaTHU M €()eKTUBHU MpeINa3Hu MEPKH CPEILy 3JI0yNOoTpeOH, HanpuMep KOraTo €
HE00X0IMMO MOAXOIAIIO MTPEABAPUTEIHO pa3pelIeHUe OT CTpaHa Ha Ch/ICOHUTE OpraHu Ha
ChOTBETHATA JIbp>KaBa WieHKa. Jbp)KaBUTE WICHKH CIIe/IBa J1a AaJ1aT Bb3MOKHOCT Ha
KOMITETEHTHUTE OpTaHH J1a YIIPaKHABAT TAKOBA BMEIIATENICTBO IO CTENEHTa, HeoOxoauma
3a IPaBUJIHOTO Pa3Clie/IBAHE HA CEPUO3HU Cllydau, B KOUTO HSIMa €KBUBAJEHTHH CPEICTBA

3a e()eKTUBHO MIOCTUTAaHE HA CHIIHUS PE3yJITaT.

Huxkoe nelictBue Ha komnerenteH opran uinu EOLIKII, npeanpueTo npu u3nbiHeHnE Ha
3aIBJDKEHUSATA UM, HE CJIeJIBA TIPSKO MJIM KOCBEHO J1a MTUCKPUMHUHHPA AbPKaBa YICHKa WU
Ipyna AbpKaBU YJICHKH KAaTO MACTO 3a MPEAOCTAaBAHC HAa MHBCCTUIIMOHHUA YCIIYTH U

JEHHOCTH B KaKBATO M JIa OWJIO MapudHa ¢IHHHUIIA.

C ornen Ha 3HaYMTEIHATA POJIS M Ma3apeH Jsul, puaoouTu ot paznuuaute MCT, e
1enechbo0pa3Ho J1a ce rapaHTupa, ye Mexxay kommnereHTHus oprad Ha MCT u
KOMIIETEHTHHS OpraH Ha ropucaukiusra, B koaro MCT npegocras ycnyru, ca
YCTAaHOBEHU TOAXOJISIIN CIIOpa3yMEHHUs 3a ChbTPYAHNUECTBO. ToBa M3MCKBaHE CJIe/ABa 1a

ob6xBane u OCT, KOMTO ce 04aKBa CHIIO JIa MPETHPIIAT MOAOOHO pa3BUTHE.
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(141) 3a nma ce ocurypu crna3BaHeTO Ha U3UCKBAaHUATA HA HACTOsIAaTa IUPEKTUBA U Ha
Pernament (EC) Ne ..[2014" ot CTpaHa Ha MHBECTUITMOHHUTE MIOCPEIHUIIH, MTa3apHUTE
onepatopu, nuuensupanu ga opranuzupat MCT nimu OCT, perynupanure nazapu, OMII,
JKJ unu onoOpern Mmexanu3mu 3a Aokinaasane (OMJI), Ha opraHuTe, KOUTO
JNEHCTBUTETHO KOHTPOIUPAT AEHHOCTTA UM, KAKTO U Ha WIEHOBETE HA PbKOBOJAHUTE
OpraHu Ha UHBECTULMOHHUTE NOCPEIHULIM U PEryJIUpaHUTE Ma3apH, U 3a Jla ce TapaHTupa,
4e Te ca 00EKT Ha CXO/IHO TpeTupaHe B paMKuTe Ha Chro3a, OT Jbp>KaBUTE YICHKHU ClIE/Ba
Jla ce M3UCKBA MPEIBUKIAHETO Ha CAHKIIUHM U MEPKHU, KOUTO ca €(PEeKTHBHH,
MPOMOPLIUOHAIHU U Bb3NUPALIU. ATMUHUCTPATUBHUTE CAHKIIUM U MEPKH, OIIPEIETICHH OT
I'bP>KaBUTE YIEHKH, CJIE/IBA J]a OTTOBAPSAT HA HSKOW OCHOBHM M3MCKBAHUS 110 OTHOIIEHUE
Ha aJpecaTuTe, KpUTEpUUTE, KOUTO TPsIOBA a ObJAT B3€TH 10/ BHUMAHUE MPH MIpUIaraHe
Ha J1aJicHa CaHKIIMS WIN MSpPKa, MyOJMKyBaHETO HA CAHKIIMUTE UM MEPKHUTE, KIIFOUOBUTE

IIpaBOMOIIMA 3a HAJIaraHe Ha CaHKIWHW 1 paBHUIIAaTa HA aIMUHUCTPATUBHUTC rioou.

(142)  Tlo-cmernuanHo, KOMIIETEHTHUTE OPTraHu CJEABA Ja pas3nojarar ¢ MpaBOMOIIIHS /1a HajlaraT
100U, KOUTO Jia ca JOCTaThUHO BHCOKH, 32 J]a HAIXBBPIIST OUaKBAaHUTE 00Naru u aa Obaat

C Bb3IHpall XapakKTep BKIIOYUTCIIHO 3a '0JICMU UHCTUTYLIUU U 3a PbKOBOJHUTC UM KaJIpH.

OB: Mouis, BbBEZIETE HOMEPA Ha PErVIaMEHTa, KOUTO ce chabpka B JokKyMeHT PE-CONS
22/14 (COD 2011/0296(COD)).

PE-CONS 23/14 RDY/gs 69
DGG 1B BG



(143)

(144)

CT)HIO Taka € HCO6XOI[I/IMO KOMIICTCHTHUTC OpraHu 1a UMAaT B CbOTBCTCTBUC C
HAIIMOHAITHOTO MPABO M ¢ XapTara Bh3MOKHOCTTA 32 JOCTHII 10 IIOMEIIECHHS Ha
(bu3NYeCKUTE W IOPUINYECKHUTE JIUTa. JIOCTHII 10 Te3Hu MOMEIICHHUS € HeOOXOAUM, KOTaTo
ChbIICCTBYBA OCHOBATCIIHO MOA0O3PCHUC, YC NOKYMCHTU U APYIU JaHHU, CBBP3aHU C
MpeaMeTa Ha pa3clieIBAHETO, CHIIECTBYBAT M MOTaT Ja ObJaT OT 3HAYCHHE 32 JIOKA3BAHETO
Ha HapyIlIeHUEe Ha HacTosmaTa nupekTuBa win Ha Permament (EC) Ne ../2014°. B
JOIIBJIHEHHE KbM TOBA, JJOCTHII J0 T€3H MOMEUICHHUS € HEOOXOAMM, KOTaTO: JIUIETO, KbM
KOETO Beue € OMIJI0 OTIIPaBEHO MCKaHe 3a MH(OpMaIIKs, HEe TO Clia3Ba M3ISUI0 WIN
YaCTHYHO, WJIM KOTaTO UMa pa3yMHHU OCHOBAHUS JIa CE CUUTA, Y€ aKo ObJIc HAIIPaBEHO
WCKaHe, TO HsAMa J1a Ob/Ie Ca3eHo, WK Y€ JJOKYMEHTUTE WM WH(POPMAIIHATA, 32 KOUTO CE
OTHACS HCKaHETO, OMXa OWITM MMPeMaxHaTH, U3MCHEHU MM YHHUIIOKCHH. AKO B
CHOTBETCTBHE C HAIIMOHAIIHOTO MIPABO € HEOOXOAUMO TPEIBAPUTEITHO Pa3pEIICHUE OT
ChJIcOCH OpraH Ha ChOTBETHATA JIbPKaBa WICHKA, IPABOMOIIUETO 32 JOCTBIT JI0
MOMEIICHHUSATA CJIe/IBa 1a Ce YIPaXKHSBA CJIE] TOJTydYaBaHe Ha TIPEABAPUTEITHO ChICOHO

paspelnieHue.

CrliecTByBaIUTE 3aNMCH HA Tee(OHHU pa3rOBOPH U 3aIMCHUTE HA JIBIKEHUETO HA JTaHHU
OT UHBECTUIIMOHHU MOCPEIHHIIN, U3BBPIIBAIIY U TOKYMEHTHPAIIN U3ITbITHEHHETO Ha
CIENKUTE, KaKTO U CHIIECTBYBAIUTE 3aMMCH Ha TelaehOHHU Pa3rOBOPH M 3aIMCUTE HA
JBIDKEHUETO Ha JJAHHU OT JAJIEKOCHOOIIUTEIIHA ONIEPATOPH MPEICTABIISABAT U3KIIIOUUTEITHO
Ba)KHO M TMOHSIKOTA €IMHCTBEHO CBHUJIETEJICTBO 32 pPa3KpHUBaHE U I0Ka3BaHE HA
CBHILIECTBYBAHETO HA Ma3apHa 37I0yNnoTpeda, KaKTo U 3a IPOBEPKa Ha CMa3BaHETO OT CTpaHa
Ha MTOCPETHUIIUTE Ha 3alllUTaTa Ha MHBECTUTOPUTE M HA IPYTHU U3UCKBAHUS, OTIPEJICIICHH B
HacTosimiaTta nupektuBa win B Pernament (EC) Ne ../2014", [Topaau ToBa KOMIIETEHTHUTE
OpraH# cjesBa Ja ObJaT B ChbCTOSHUE J]a U3UCKBAT CHILIECTBYBAIIIM 3aMUCH HA TelehOHHH
pa3roBOpH, EIEKTPOHHU CHOOIIICHUS U 3aIMCH Ha MPEHOC Ha IaHHH, TbP>KaHU OT
WHBECTUIIMOHEH MOCPEIHUK, WIIM KPEIUTHA UHCTUTYIUA. JIOCTBITBT A0 3alUCH Ha MPEHOC
Ha JIaHHU U TeTe()OHHH Pa3roBOpH € HE0OXO0UM 3a pa3KpHBaHE U HAKa3BaHE HA MazapHaTa
31M0ynoTpeda Ui Ha HapyIlIEHUs] Ha U3UCKBAHUSATA, OMPEICTICHH B HACTOSIIATA TUPEKTUBA
wu B Permament (EC) Ne .../2014",

OB: Mouis, BbBEZIETE HOMEPA Ha PErVIaMEHTa, KOUTO ce chabpka B JokKyMeHT PE-CONS
22/14 (2011/0296(COD)).
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C nen 1a ce BpBeAaT eHaKBH ycioBus B ChI03a 10 OTHOIIICHHUE HA JOCTHIIA J0 3aIHCH Ha
Tene)OHHN Pa3rOBOPH U CHINECTBYBAIIH 3aIIMCH HAa IPEHOC HA JTAHHU, ChbXPAHIBAHU OT
JaTIeKOCHhOOIINTEITHH ONIEPAaTOPH, WM JI0 CHIECTBYBAIIH 3aIIMCH Ha Tele()OHHU
PasroBOpH U MPEHOC Ha JaHHH, AbP>KaHU OT HHBECTULIMOHEH MOCPEHHUK, KOMIIETEHTHUTE
OpTaHU clie/iBa, B ChOTBETCTBHE C HAIMOHATHOTO MPABO, a MOTAT J]a U3UCKBAT
CBIIECTBYBAIIH 3aMMCH Ha TeJIe()OHHH PA3TOBOPH U CHIIECTBYBAIIH 3aIIMCH Ha MIPEHOC Ha
JaHHH, CbXPaHABAaHH OT JAJEKOCHOOIIUTEIHN ONIePaTOpH, JOKOJIKOTO TOBA CE pa3pelniaBa
10 HAIIMOHAJIHOTO MPABO, KAKTO M CHIIECTBYBAIIUTE 3alIUCH HA TeJIe(QOHHH Pa3rOBOPH U
MPEHOC Ha TaHHH, AbP’KaHU OT HHBECTHIIMOHEH TIOCPETHHK, KOTaTo ChIECTBYBA
OCHOBATEJHO MOJI03PEHHE, Ye TE3H 3aIUCH, KOUTO Ca CBBP3aHHU C PEAMETa Ha IIPOBepKaTa
WM pa3clieIBAHETO, MOTaT J1a ObJIaT U3MOI3BAHU KaTo JJOKa3aTeJCTBO 3a MOBEACHUE,
KoeTo e 3a0papeHo cwriaacHo Permament (EC) Ne ../2014" wm 3a HapylLIEHUs HA
M3HCKBAHMATA, IOCOYCHH B HACTOSIIATA AUpeKTHBa Wik B Permament (EC) Ne .../2014™".
JlOCTBITBT 10 3aNMCUTE Ha TeNC(OHHN PAa3TOBOPH WIIM TMIPEHOC Ha JJAHHU, ChbXPaHIBAaHU OT
JaJIeKOCHhOOIINTETHH OTIEPAaTOPH, HE CIIe/IBa J1a 00XBalla ChIbPKaHHETO Ha TJIACOBH

ChOOIIeHNA 10 Tese(hoHa.

3a /1a ce OCUTYpH ChITIaCyBaHOTO MpUJIaraHe Ha CaHKIUuTe B 1enus Cbio3, IbpKaBUTE
YJICHKH CJIe/IBa 1a ObAAT 3abJDKEHU Jla TapaHTUPAT, uye IIPH ONPEACIISTHETO Ha BU/IA
aIMUHHUCTPATUBHY CaHKIIMH WM MEPKU U pa3Mepa Ha aIMUHUCTPATUBHUTE TTI00U

KOMIICTCHTHUTC OpraHd OTYUTAT BCUYKH OTHOCUMU 00CTOSITEIICTBA.

*%

OB: Mouis, BbBEZIETE HOMEPA Ha PEIVIaMEHTa, KOWTO ce chabpka B JokyMeHT PE-CONS
78/13 (2011/0295(COD)).
OB: Mouis, BbBEZIETE HOMEPA Ha PErVIaMEHTa, KOUTO ce chabpka B JokyMeHT PE-CONS
22/14 (2011/0296(COD)).
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(146)  3a na ce rapantupa, 4ye B3€TUTE OT KOMIIETEHTHUTE OPraHu PELICHUS UMAT Bh3MHpalll
e(eKT BBpXy OOIIECTBEHOCTTA KaTO II5UI0, Te OOMKHOBEHO CJIE/BA Ja CE IMyOJIMKYyBaT.
[TyOnuKkyBaHETO HA PEHICHUATA € U BAXKEH HHCTPYMEHT Ha KOMIICTCHTHUTE OPTaHU 32
uHpOpMHpaHe HA YYaCTHUIIMTE HA MTa3apa OTHOCHO MOBEJIEHHE, KOETO CE CUNTA B
HapyIIeHUE HA HACTOAIIATa AUPEKTHBA, KAaKTO U 3a HachpyaBaHe Ha 100pO MOBEACHUE B
MO-IIIMPOK CMUCHI CPEJl yYACTHUITUTE Ha Mazapa. AKO TakoBa ITyOJHUKyBaHE TIPUYHHSIBA
HEOIPaBJIaHO TOJISIMA BPe/la Ha y4acTBAIIMTE JIMIA, aKO 3acTpallaBa CTa0MIIHOCTTA Ha
(uHAHCOBHUTE Na3apy WM TEKYIIO pa3cieBaHe, KOMIIETEHTHUSAT OpraH cje/Ba Ja
myOIMKyBa CAaHKIIMUATE U MEPKUTE AHOHHUMHO 10 HaYHMH, KOWTO J]a € B CbOTBETCTBHUE C

HaIMOHATHOTO TIPABO, UJIU Ja 3a0aBU MyOJIUKYBaHETO.

KommierenTHHTE OpraHu cieiBa a IMaT Bb3MOXKHOCTTA J1a He MyOIMKYBaT CAaHKIIUUTE,
aKo cueTaT aHOHUMHOTO WJIU 320aBEHOTO MyOJIMKYBaHEe 32 HEAOCTAThYHO, 32 J]a CE
OCHUTYpH, u€ CTAaOMIHOCTTA HAa (PMHAHCOBUTE Ta3apu HE € 3acTpaieHa. KomnereHTHUTE
OpraHU HE CJIe/IBA J1a Ca 33IbJDKCHHM J1a My OJIMKYBaT MEPKUTE, 32 KOUTO CE CUUTA, Y€ ca OT
HECBHILECTBEH XapaKTep, KOraro myOIMKyBaHETO OU MpeCTaBIsIBAIO MPEKOMEpHA MApKa.
[enecbo0pa3Ho € fa ce ch3aage MEXaHU3bM 3a JIOKIaABaHe Ha HEMYOINKYBaHHUTE
cankiuu Ha EOLIKII, Taka ue KOMIIETEHTHUTE OPTaHM Jla MOTAaT J]a TH B3eMaT MPEeaBU.L
MpY YIIPAXHABAHUS OT TSIX TeKyll Haa30p. Hacrosiara nupekTuBa HE U3UCKBA, HO HE
cleqBa Ja BB3MPEIATCTBA MyOIMKYBAaHETO Ha HAKa3aTEITHOMPABHUTE CAHKITUH, HAJIOKEHU

3a HapyIIEeHHs Ha HacTosAmaTa AupekTiBa win Ha Permament (EC) Ne ..12014".

OB: Mouis, BbBEZIETE HOMEPA Ha PErVIaMEHTa, KOUTO ce chabpka B JokyMeHT PE-CONS
22/14 (COD 2011/0296(COD)).
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(147)

(148)

(149)

KomnerenTHuTe Opranu cieasa Ja pasmnoiaraT ¢ HCOOXOIUMUTE pa3ciieIBaIN
MIPaBOMOILIMS, I03BOJIABAIIM UM J1a pa3KpUBaT Bb3MOXKHU HapyILIEHUs, U CJIe/IBa J1a
ch37aBaT e(PeKTUBHHU U HAJEKIHU MEXaHU3MH, C KOUTO /1a C€ HachpyaBa IMOJAaBaHETO Ha
CUTHAJIM 32 BH3MOXHU WM U3BBPIICHU HAPYIICHUS, BKIIFOUUTEITHO 3aKpUa 3a
CITY>KUTEJH, KOUTO Ca JOKJIaIBaJIA 3a HAPYIICHUsI B COOCTBEHATA CU MHCTUTYIH. Te3u
MEXaHN3MHU CJIEJIBA J1a HE 3acsrar aJleKBaTHUTE 3al[UTHU MEPKHU 10 OTHOLIEHUE Ha
ob6BuHsemure. CrnenBa qa ObAaT yCTAHOBEHU MOIXOISIIN MPOLEAYPH, C KOUTO Ja ce
rapaHTupa MOAXOIAIIa 3aIIKUTa Ha OOBUHSIEM, B YACTHOCT 10 OTHOIICHHE HA MPAaBOTO HA
3alUTa HAa JUYHUTE MY JaHHU U TPOLIEyPUTE 3a TapaHTUPAHE HA MPABOTO HA
O0OBHMHAEMHUS Ha 3alIUTa U U3CIYILIBaHE MPeIy MPUEMaHETO Ha pelIeHne, KOeTO T'o 3acsra,
KaKTO U TPaBOTO Jia ThPCH €(PeKTHUBHA 3aIIUTa MO ChACOCH pell Cpelry peleHueTo, KOeTo

T'0 3acsidra.

Hacrosiata nupexTuBa ce OTHACs KaKTo /10 CAHKIMUTE, TaKa U 10 MEPKUTE, C LIEN /1a
0o0xBaHe BCUUKH JIEHCTBUS, PUJIAraHu CJie]] U3BBbPIIBAHETO HA HAPYIICHUE U
MIpeIHa3HAYeHU J1a TPEIOTBPATAT MO-HATATHIIHU HAPYIIIEHUS, HE3aBUCHUMO OT TAXHOTO

KBaHI/I(bI/ILII/IpaHC KaTO CaHKI WA WU MAPKA CbIIaCHO HAIMOHAJIHOTO IIPaBo.

Hacrosiata nupexTuBa He cieBa Jia 3acsira HOpMaTUBHUTE Pa3nopea0u Ha Ibp>KaBUTE

YJICHKH, CBbP3aHU C HAKA3aTCIIHOIIPAaBHUTC CAHKIIUH.
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(150) Bebmnpeku ye HUIIO HE BB3IMPEISITCTBA IbPKABUTE YICHKH J1a YCTAHOBSBAT MTPABHUIIA 32
HajaraHe Ha aIMUHUCTPATUBHU M HaKa3aTEJHONPABHU CAHKIIUU 32 €HU U CHILU
HapyUIeHHs, OT IbPKABUTE YJICHKU HE Cclie/Ba J1a Ce M3UCKBA J]a YCTAaHOBSIBAT MpaBUIIa 3a
aJIMIAHHUCTPATHBHY CAHKIIMH 32 HAPYIIICHUS HAa HACTOSIIATA TUPEKTUBA WK HA PermameHT
(EC Ne .../2014", xouto ca Haka3yeMu ChIIIACHO HALMOHAIHOTO HAKA3aTEIHO MpaBo. B
CHOTBETCTBUE C HALIMOHAIIHOTO MIPABO AbP)KABUTE WICHKH HE ca 3abJKEHH J]a Hajlarat
KaKTO aMUHHCTPATHUBHU, TaKa U HAKa3aTETHOIPABHU CAHKIIMH 32 €THO U CHILO
HapylIeHue, HO T€ CJIeJIBA a MOTaT Ja T0 HAMPAaBsT, aKO TAXHOTO HAIMOHATHO MPABO UM
M03BOJIsIBa TOBAa. He3aBMCHMO OT TOBa 3ama3BaHETO HA HAKa3aTEITHOMPABHUTE BMECTO
aJMUHHMCTPATUBHU CAaHKIIMM 3a HapYILIEHUs HAa HACTOsIaTa TUPEKTUBA WK Ha PernmameHT
(EC) Ne .J2014" e cleqBa Ja HaKbpHSIBA WIH MO IPYT HAYWH J1a 3acara ClocOOHOCTTa Ha
KOMITETEHTHUTE OPTaHM J]a CbTPYIHUYAT U JIa TIOJI3BAT U OOMEHST CBOEBPEMEHHO
nH(pOpMAaINHS ¢ KOMIETCHTHUTE OPTaHU Ha JIPYTH JbPKaBH WICHKH 3a IIEITUTE Ha
HACTOsIIATa AupeKTrBa win Ha Pernament (EC) Ne .../2014, BKIIFOYHTEIHO O
OTHOIIICHHE HAa CE3UPAHETO Ha KOMIIETCHTHUTE ChACOHU OpPTraHu 32 ChOTBETHUTE

HapyHICHUA C OTJIC Ha HAKA3aTCIIHO MPCCIICABAHC.

OB: Mouis, BbBEZIETE HOMEPA Ha PErVIaMEHTa, KOUTO ce chabpka B JokKyMeHT PE-CONS
22/14 (COD 2011/0296(COD)).
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(151)

(152)

C ornen Ha 3amuTaTa Ha KIIMEHTUTE U 0€3 Ja ce 3acsira MpaBoTO HA MOTPEOUTEIUTE J1a
3aBEX/IaT ChJCOHU JIeNa, € YMECTHO AbP)KaBUTE WICHKH Ja HAChpPUaBaT IbPKABHHUTE WU
YaCTHUTE WHCTUTYIINH, Ch3/aJICHH 32 U3BBHCHICOHOTO YPEXKIaHE HA CIIOPOBE, J1a
CBTPYAHHUYAT IIPU PELIABAHETO HA TPAHCTPAHUYHU CIIOPOBE, KATO UMAT IIPEIABUL
Iperopska 98/257/EO ua Komucusta'u [peropska 2001/310/EO Ha Komucusira®,
Korato nmpunarat pasnopeadoute 0OTHOCHO aJOHUTe U MPOIeAypPHUTE 3a 00€3IIETCHHS B
pPaMKHUTE Ha U3BBHCHICOHUTE MEXaHU3MH, IHPIKABUTE WICHKH CJIE/IBa Ja ObJAT MOOIIPSHU
Aa npujiaraT CbIICCTBYBAIUTC MCXAaHU3MHU 34 TPAHCTPAHUYHO CBTPYAHUYCCTBO, @ UMCHHO

Mpeskara 3a sxanou oTHOCcHO purancoBu ycrmyru (FIN-Net).

Bceku oOMeH ninu npegaBaHe Ha HH(OpMaIHs OT KOMIETEHTHUTE OPraHu, Apyry OpraHu,
MHCTUTYLIMU WJIM JIUIA cje/Ba 1a ObJe B CbOTBETCTBUE C IIPAaBUJIaTa 3a MpeaBaHe Ha
JUYHY JaHHU KbM TPETU AbPKaBH, ycTaHoBeHU B JupektuBa 95/46/EO. Beekn oOMeH nnu
npenaBane Ha nyHU JaHHU oT EOLIKII xbM TpeTu nbppikaBu cienBa 1a Objae B
CHOTBETCTBHME C IIpaBWJIaTa 3a IpeaaBaHe Ha JIMYHU JaHHH, onipeaenenn B Permament (EO)

Ne 45/2001.

[penopbka 98/257/EO na Komucusta ot 30 mapt 1998 1. 0OTHOCHO MPUHIUIIUTE, KOUTO CE
npujaraT 1o OTHOIICHUE Ha OPTaHUTE, OTTOBAPSAIIH 32 U3BBHCHICOHOTO pelIaBaHe Ha
notrpedurencku omwnakBaaus (OB L 115, 17.4.1998 r., cTp. 31).

[Tpenopwka Ha Komucusra 2001/310/EO ot 4 anpwt 2001 . OTHOCHO IPUHITUITUTE 32
M3BBHCHICOHUTE OPraHHU, YYacTBAIIM B YPEKIAHETO HA MOTPEOUTEIICKU CIIOPOBE 110
B3auMHoO chriacue (OB L 109, 19.4.2001 r., cTp. 56).
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(153) HeobxomuMo € 1a ce yKpersT pa3nopeaoure 3a 00MeH Ha HHPOPMAITHS MEKITY
HAIMOHAIIHUTE KOMIICTEHTHN OPTaHU | Ja Ce MOJCHIIAT B3aUMHUTE 3abJDKCHHUS 32 TOMOII]
U chTpyaHHYECTBO. [lopanm HapacTBamaTa TpaHCTPaHUYHA JEHHOCT KOMITIETCHTHUTE
OpraHu clie/iBa a CU MPEeNOCTaBAT eIMH Ha APYT ChOTBETHATAa MHpOpMALUS 32
yIpaKHSBAHETO HA TEXHUTE (DYHKIMH, TaKa 4Ye Jla ce TapaHTupa e(eKTUBHOTO NMpUiIaraHe
Ha HACTOSIIAaTa TUPEKTHBA, BKIIOYUTEIHO B CUTYAIMH, B KOUTO HAPYIICHUATA WU
CBbMHEHUSTA 32 HAPYIICHHUS MOTaT Jla ca OT 3HaYeHHUE 32 OPTaHNUTE Ha JIBE WM TIOBEYE
nbpkaBy wieHkH. [To Bpeme Ha oOMeHa Ha nHpopManus € HeoOXOoMMa CTpora
npodecroHaliHa IOBEPUTEITHOCT Ha JJAHHUTE, 33 Jia C€ OCUTYPH Oe3NPensITCTBEHOTO

Mpe/laBaHe Ha Ta3u MHQOpMAIMS U 3alllMTaTa Ha KOHKPETHUTE MpaBa.

(154) Koraro neffHOCTTa Ha MACTO Ha THPrOBUs, KOETO € YCTAaHOBUJIO JIOTOBOPEHOCTH B
npueMalla JbpkaBa WieHKa, € OT ChIIECTBEHO 3HaUYCHHUE 3a (DYHKIIMOHUPAHETO HA
Ma3apuTe Ha IEHHU KHUKA U 32 3alUTaTa Ha THBECTUTOPUTE B Ta3W IpHUEMalla IbpKaBa
YJIEHKA, JOTOBOPEHOCTUTE 32 IPONOPLIMOHAIHO CHTPYJHUUYECTBO, KOUTO TpsiOBa 1a ObaaT
BBBEJICHH, CJIE/[Ba J1a pueMar noaxoasuia opma cpes Bb3MOKHUTE (POPMU Ha
CHTPYIHUYECTBO MEXy KOMIIETEHTHUTE OPTaHU Ha IbpKaBaTa 4eHKa 10 IPOU3XO0J U Ha
IpremaliiaTta Ibp>kaBa 4WieHKa, Cbpa3MEpHHU Ha MOTPEOHOCTUTE 3a TPAHCTPAHUYHO
CBHTPYIHHUUYECTBO 110 OTHOLIEHNE HA Ha/130pa B YaCTHOCT, KOETO MPOU3THYA OT €CTECTBOTO
1 Maiada Ha Bb3JIHCTBUETO BbpPXY Ma3apuTe Ha LIEHHU KHIDKA, KAKTO U 3a 3alUTaTa Ha
MHBECTUTOPHUTE B IpUEMaIlaTa IbpKaBa WICHKa, KaTo HanpuMmep ad hoc Wiy nepuouieH

oOMeH Ha MH(OopMaIysl, KOHCYJITAlUH U TOMOLI.
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(155)

C men mocTUrane Ha LETUTE, YCTAHOBEHU B HACTOAIATa AUPEKTUBA, Ha KoMucusra cineasa
na ObJaT JAeerupaHy MPaBOMOIIHS JIa TIpreMa aKTOBE B ChOTBETCTBUE ¢ WieH 290 oT
J®EC no oTHoIIeHHE Ha MOAPOOHOCTUTE OTHOCHO OCBOOOK/1aBaHUATA, U3SCHSIBAHE HA
oTpesieNIeHUsITa, KPUTEPUUTE 32 OIICHKA Ha MPEAJIOKEHUTE MPUA0ONBAHUS HA
WHBECTHUIIMOHEH IMOCPEAHHUK, OPTaHU3AIMOHHUTE U3UCKBAHUS KbM WHBECTHIIHOHHHUTE
nocpeaanny, OMII u JIK]I, ynpaBnerneTo Ha KOH(DIUKTH HA HHTEPECH, 3aIbJDKCHUAITA
MIPH MPEAOCTaBSIHETO HA UHBECTUIIMOHHU YCIYTH, U3MTbIIHEHUETO Ha HApEXKIaHUs TIPU Hall-
ONaronpusITHH yCIOBUS 32 KIIMEHTa, 00pab0TBaHETO HA HAPEKTAHUS HA KIUCHTH,
CICJIKUTE C MPUEMJIUBH HACPEIIIHU CTPAHH, OOCTOSITEJICTBATA, MPH HATMYUETO HA KOUTO CE€
M3MCKBA MpeJaBaHe Ha HH(OPMALKS 32 HHBECTUIIMOHHUTE TIOCPEIHULIN WIIH MTa3apHUTE
oneparopu, opranuzupaiini MCT i OCT u onepaTopute Ha peryJaupa mnasap,
o0cTosITeNICTBaTa, KOUTO MPEACTABISABAT CHIIECTBEHO YBPEKIAHE HA UHTEPECUTE HA
WHBECTUTOPUTE M HApylIaBaHE HA HOPMATHOTO (PYHKIIMOHUPAHE Ha Ta3apa 3a [eJTUTe Ha
CIIUPAHETO U OTCTpaHsBaHe Ha (uHAHCOBH MHCTpyMeHTH OT ThproBus B MCT, OCT unu
Ha peryJjaupaH nasap, nasapure 3a pacrex 3a MCII, nparosere, HaJ KOUTO ce IpuiiaraT
3aIbJKEHUS 32 OTYMTAHE HA MO3UIMU U KPUTEPUUTE, Bb3 OCHOBA HAa KOUTO OINEpPALIUUTE Ha
MSICTO Ha ThPTOBHS B IIPUEMAIlaTa JbpKaBa WICHKA OMXa MOTJIM Jla C€ CUHMTAT 3a
ofepaiuy OT ChIIECTBEHO 3HaYEHUE 32 PYHKIIMOHUPAHETO HA Ma3apuTe Ha LIEHHU KHUXKA U
3a 3amuTaTa Ha HBecTUTOpUTe. OT 0COOEHA BaXKHOCT € 10 BpeMe Ha MOJATOTBUTEIHATA CH
pabota Komucusita na mpoBejie MOAXOISIIN KOHCYITAIUN, BKIIOYHTEITHO HA EKCIIEPTHO
paBuuie. [Ipu moaroroBkaTa M U3roTBSIHETO HA JieJerupanuTe aktope Komucusira ciensa
Jla OCUTYPH €THOBPEMEHHOTO M CBOEBPEMEHHO Ipe/laBaHe Ha ChOTBETHUTE JOKYMEHTH 110

IIoAXOoJ411] HAYMH Ha EBpOHeﬁCKHH MnapJaMCHT U Ha CnBera.
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(156)

TexHuuecKkuTe CTaHIAPTH B 00J1aCTTa HA (PUHAHCOBUTE YCIYTH CJIE/IBA 1a OCUTYPSIT
IIOCJIEI0OBATENIHA XapMOHHU3AUA U OAXOSIIA 3aIIUTA 32 UHBECTUTOPH, BKITFOUUTEITHO
T€3U, MHBECTHUPAIIH B CTPYKTYPHPAHU JICTIO3UTH, U TOTpeduTenu B paMkute Ha Chio3a. bu
6110 epUKACHO U LEIeChOOpa3HO pa3pabOTBAHETO HA MPOCKTH HA PEryJIaTOPHH
CTaHJapTH U HAa TEXHUYECKHU CTaHJAPTHU 32 U3IIBIHEHHUE, KOUTO HE BKIIOYBAT IMOJIUTUYECKU
n360p, na ce Bp3nara or Komucusita Ha EOLIKII kaTo opran ¢ BuCOKocTeuanu3npas
€KCIIepTEH ONUT. 3a Jja rapaHTUpa ChIilacyBaHa 3allUuTa 32 UHBECTUTOPUTE U
notrpeOuTenuTe B cektopa Ha ¢puHancosure yciayru, EOLIKII cneasa na n3nbiHsBa
(YHKIMUATE CH BHB BB3MO)KHO HAal-TOJISIMA CTETEH B TSICHO ChTPYAHUYECTBO C
EBponeiickust Hanzopen opran (EBporneiicku 6ankoB oprad, EBO), ce3nanen ¢ Pernmament

1093/2010 na EBporneiickus mapiaMeHT U Ha Csaera' u ¢ EO3IIIIO.

Pernament (EC) Ne 1093/2010 na EBponeiickust mapnameHT u Ha CbBeTa oT 24
noemBpr2010 r. 3a cp3maBane Ha EBporneiicku Haa3zopeH opran (EBpomneiicku 6aHKOB
opran), 3a uameHenue Ha Permenue Ne 716/2009/EO u 3a otmsiHa Ha Pemmenne 2009/78/EO
Ha Komucusita (OB L 331, 15.12.2010, cTp. 12).
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(157) Kommucusra cieqsa aa mprema MNpoeKTUTE Ha PeryjJaTOPHU TEXHUUECKU CTaHAapTH,
paspaboteru ot EOLIKII otHOCHO 0cBOOOX1aBaHUsATa BBB BpBh3Ka C ICHHOCTH, CYUTAHU
3a JOI'BJIHUTEIHU KbM OCHOBHATA CTONAHCKA IEHHOCT, OTHOCHO MH(OpMAIUATa, KOSTO
cieziBa fa ObJie IPeOCTaBeHA, U ONPE/ICTICHN N3UCKBAHMSI B KOHTEKCTA Ha MPOLEIypUTe
3a 0100psABaHE U OTXBBPJISHE HA UCKAHMS 3a U3/1aBaHE HA JINLIEH3 HA NHBECTULIMOHHU
MOCPEIHULM, OTHOCHO MPUI00MBAHETO HAa KBATU(DULUPAHO yUaCTHE, OTHOCHO
QITOPUTMUYHATA ThPrOBUS, OTHOCHO 33JJbJDKEHUETO 3a U3IbJIHEHUE HAa HApeXIaHUs [TPU
Hail-01aronpusTHH yCIOBHS 3a KIIMEHTUTE, OTHOCHO CIIUPAHETO M OTCTPAHSABAHETO Ha
(UHAHCOBM MHCTPYMEHTH OT ThProBHs Ha perynupan nazap, Ha MCT wimm OCT, oTHOCHO
CBOOOJHOTO MIPEJOCTaBsSHE HA MHBECTUIIMOHHH YCIyTH U U3BBPIIBAHE HA IEHHOCTH,
OTHOCHO yCTaHOBSIBAHETO HA KJIOH, OTHOCHO YCTOHYHMBOCTTA Ha CUCTEMATa, BpEMEHHOTO
IIPEYCTAaHOBSIBAaHE HA THPrOBUATA U €IEKTPOHHATA ThProBHsl, OTHOCHO MMHUMAaJIHATa
CTBITKa Ha KOTHpPAHe, OTHOCHO CHHXPOHU3UPAHETO Ha OM3HEC YACOBHUIIMTE, OTHOCHO
JIOITyCKaHETO Ha (PMHAHCOBU MHCTPYMEHTH A0 ThProBHsl, OTHOCHO OTPaHUYEHUATA HA
MO3ULMUTE U PEKUMA Ha yIPaBICHHUE Ha MO3ULMUTE NPU CTOKOBHU JAE€PUBATH, OTHOCHO
npoleypuTe 3a 0100psiBaHE U OTXBBPJISTHE HA HCKAHUS 32 U3/1aBaHE HA JIMILIEH3 Ha
JIOCTABYUIM HA YCIIYTH 3a JOKJIaJJBaHE Ha JaHHU, OTHOCHO OPraHMU3allMOHHUTE U3UCKBAHUS
kbM OMILJIK/] 1 OM/I, KaKTO 1 OTHOCHO CHTPYAHUYECTBOTO MEKTy KOMIIETEHTHUTE
opranu. Komucusra cieapa fja mpreMa NpoeKTUTE Ha PEryIaTOPHU TEXHUYECKH
CTaHJapTH IIOCPEICTBOM JEJIETUPAHU aKToBe 1o cuiara Ha uieH 290 or APEC u B

choTBeTcTBUE ¢ wieHoBe 10 — 14 ot Permament (EC) Ne 1093/2010.
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(158) Ha KomucusiTa ciieqiBa ChIo Taka Ja ce MPeoCTaBsaT MPABOMOIIHS J1a IpruemMa
TEXHUYECKU CTaHAapTH 32 U3MbJIHEHUE Upe3 aKTOBE 3a U3IIBJIHEHHUE 110 CUJIaTa Ha YJieH
291 or I®EC u B chotBercTBUE € wieH 15 oT Permament (EC) Ne 1095/2010. Ha EOLIKII
cieziBa fa Ob/ie TOBEPEHO pa3pabOTBAHETO HA MPOSKTH HA TEXHUUECKU CTaHAAPTH 32
U3ITBJIHEHHE, KOUTO C€ TPEAOCTaBsIT Ha KoMucusTa, OTHOCHO TIpoIielypuTe 3a 0100psiBaHe
Y OTXBBPJISTHE Ha UCKAHMSI 32 U3/1aBaHE Ha JIMIIEH3 Ha MHBECTUIIMOHHU TTOCPEAHUILIN,
OTHOCHO TIpH1I00MBaHe HA KBaNU(UIIMPAHO YUaCTHE, OTHOCHO Ipolieca Ha ThProBUsTa U
npukintouBade Ha caenkure B MCT u OCT, 0THOCHO cliMpaHeTo U OTCTPAHsABAHETO Ha
(MHAHCOBM MHCTPYMEHTH OT ThPTOBHATA, OTHOCHO CBOOOHOTO MPEOCTaBsIHE HA
WHBECTUIIMOHHHU YCIyTH U U3BBbPIIBAHE Ha IEHHOCTH, OTHOCHO YCTaHOBSIBAHETO Ha KJIOH,
OTHOCHO OTYMTAHETO Ha MO3UILIUUTE TI0 KATETOPUH MPUTEKATEIHN Ha TO3UIIH, OTHOCHO
IpoIelypuTe 3a 0100psIBaHE U OTXBBPJISTHE HA MCKaHMA 32 U3[aBaHe Ha JIMIIEH3, OTHOCHO
nporenypuTe U GOopMyISIpUTE 32 IPEOCTABIHETO Ha MH(POPMAIUs BHB BPH3Ka C
MyOJUKYBAaHETO HA PEUICHUSITAa, OTHOCHO 33IBJDKEHUETO 32 ChTPYAHUYECTBO, OTHOCHO
CHTPYIHUYECTBOTO MEKAY KOMIETEHTHUTE OPraHU, OTHOCHO oOMeHa Ha uH(popmarius,
KaKTO 1 OTHOCHO KOHCYJITAllMUTE MPEIU U3/1aBaHe Ha JINLEH3 HA WHBECTULIMOHEH

HOCPETHHK.

(159) KomucusTa ciensa na nmpeacTaBy 10kiaan Ha EBporeiickus mapiameHT u Ha ChBeTa 3a
otieHka Ha pynakunonupaneTo Ha OCT, QyHKIIMOHUPAHETO HA PEXKHUMA 3a Ma3apuTe 3a
paCTe)K 3a MCH, BIINAHUCTO HAa U3MCKBAHHUATA 110 OTHOIIICHHUC HA aBTOMaTI/ISHpaHaTa nu
BHUCOKOYECCTOTHATA T”I)pFOBI/ISI, HanyrIaHI/Iﬂ OIIUT OTHOCHO MEXaHMU3Ma 3a 3a6paH$IBaHe Ha
HSKOW MPOAYKTH WJIA MPAKTUKHU U BIUSHUETO HA MEPKUTE OTHOCHO Ta3apuTe Ha CTOKOBH

ACpUBATH.
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(160)  Ho 1 ssmyapu 2018 r. Komucusita ciensa qa U3roTBH JOKIIAJ 32 OIEHKA HA MOTEHIIUATHOTO
BB3JICHCTBUE BbPXY LIEHUTE HAa EHEPrusiTa U (yHKIMOHUPAHETO Ha EHEPTUIHHUS Ma3ap OT
M3TUYAHETO Ha MPEXOIHHs MEPUO/I, MPEABUACH 3a MPUIIaraHeToO Ha 3aAbKEHUETO 3a
KJIMPUHT U U3UCKBaHMATA 32 Mapk, nocoueHu B Pernmament (EC) Ne 648/2012. Ako e
nenecbobpaszno, Komucusra ciensa aa npeacTaByu 3aKOHOAATETHO MPEI0KEHUE 3a
YCTaHOBSBAHE WJIM U3MEHEHHE Ha CbOTBETHOTO MPABO, BKIIOUUTETHO CHEU(PUIHOTO

CEKTOpHO 3aKoHoaTencTBo kato Pernament (EC) Ne 1227/2011.

(161)  Tupextusa 2011/61/EC na EBponeiickus napiamenT u Ha ChBera' 1aBa Bb3MOXKHOCT Ha
IbpKABUTE YICHKH J1a pa3peluaBaT JIMaTa, yIpaBIsBally alTEPHATUBHA HHBECTULMOHHU
dbonmose (,,JIYANUD), na mpenocTaBsAT HAKOU WHBECTUIITMOHHH YCIYTH B JOMTBIHEHUE KBM
KOJIEKTUBHOTO YIPaBJ€HHE HA aITepHATUBHU HHBECTULIMOHHU PoHoBe (,,AD*),
BKJIIOYMTEIHO YCIIYTH TI0 YIIpaBJieHHE Ha MOPT(HEHIHN HHBECTUIIMH, HHBECTUIIIOHHH
KOHCYJITalluH, CbXpAaHEHUE U YIPABJIEHUE, CBbP3aHU C aKI[UHU WJIU JISTOBE HA MPEATIPUATHS
3a KOJICKTUBHO MHBECTUPAHE, KAKTO U TMOJIy4YaBaHE U NIPEAABAHE HA HAPEKIAHNS BbB
BpB3Ka C €IMH WM NoBede (PMHAHCOBU MHCTPYMEHTH. T'hil KaToO N3UCKBAHUSATA 3a
IIPEIOCTABSIHE HA TE3M YCIIyTH Ca XapMOHU3HMpaHu B paMkuTe Ha Cpro3a, JIYAUD, xouto
ca MOJYYWIH JIMLIEH3 OT KOMIIETEHTHUTE OPraHu Ha CBOSATA AbprKaBa WICHKA 10 MPOU3X0/[]
Jla IPEAOCTaBAT TE3U YCIYTH, CIeABa 1a HE MOJIeKAT Ha JOIIBJIHATEIHO JIMLIICH3UPAHE B
IIPUEMAILUTE IbPKaBU WICHKH, HUTO HA KAKBUTO U J1a € APYTU MEPKH, KOUTO UMAT ChIIUS

e(exKT.

Hupextusa 2011/61/EC na EBponeiickus napiaament u Ha CpBeta ot 8 tonu 2011 1.
OTHOCHO JIMIIaTa, YIIPABJISIBAIIN aITEPHATUBHA MHBECTHLIMOHHH (DOHIOBE, U 32 U3MCHEHHE
Ha gupektuBu 2003/41/EO u 2009/65/EO u Ha pernamentu (EO) Ne 1060/2009 u (EC)

Ne 1095/2010 (OB L 174, 1.7.2011 r., cTp. 1).
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(162)

(163)

(164)

CeriiacHo HacrosiaTta npasHa pamka JIY AU®, kouTo uMat JUIeH3 J1a TPEI0CTaBsT T€3U
WHBECTUIIMOHHU YCIIYTH U KOUTO Bb3HAMEPSBAT J1a T MPEIOCTaBAT B IbPKaBa YJICHKa,
pa3nuyYHa OT TAXHATA AbprKaBa YJeHKa M0 MPOU3X0l, TPsAOBa 1a OTrOBapsT Ha
JONBIHUTEIIHNA HAlIMOHATHN M3UCKBAHUS, BKIIOUUTEIHO Ch3JaBAaHETO HA OTIACITHO
ropuauyecko smie. C 1e Ja ce mpeMaxHaTt MPEYKUTe pel TPAaHCTPAHUYHOTO
MPEIOCTaBsIHE Ha XapMOHU3UPAHU UHBECTUIIMOHHU YCIIYTH U Jla C€ TapaHTHUpa
PaBHOMOCTaBEHOCT MEXY CYOEKTH, KOUTO MPEAOCTABAT €AHU U ChIU MHBECTHUIIMOHHU
YCIIYTH ChIJIACHO €IHU U CHIIM MpaBHU u3uckBaHus, JIY AU®, kouTo uMar JuieH3 1a
MPEIOCTABAT TE3H YCIYTH, CIEABA Ja UMAT Bb3MOKHOCT J1a TM MPEJOCTABST Ha
TpaHCTpaHUYHA OCHOBA, KaTO MOJIeKAT Ha TOAXOSAIINA U3MCKBAHUS 32 YBEIOMIICHUE,
CBIJIACHO JIMLIEH3a, U3JaJI€H OT KOMIIETEHTHUTE OPTaHM HA TAXHATA JbpPKaBa YICHKA M0

HPOU3XOLI.
[Mopanu ToBa lupextuBa 2011/61/EC cnenBa na 6bJie ChOTBETHO U3MEHEHA.

JIOKOJIKOTO IeNTa Ha HACTOAIIAaTa TUPEKTHBA, 3 MMEHHO Ch3/JaBaHETO HA HHTETPUPAH
(MHAHCOB 1Ma3ap, B KOWTO HHBECTUTOPHTE Ja ObJaT eEKTUBHO 3AIMUTEHH, KAaKTO U J1a
ObIaT 3ammTeHN e(hUKaCHOCTTA U IIeJIOCTTa Ha Ma3apa, U3MCKBa yCTaHOBSIBAHETO HA 00N
peryJIaTOpHHA U3UCKBAHUS OTHOCHO MHBECTUIIMOHHUTE TIOCPETHUIIN, MMAIIH JIUIICH3 B
Cpro3a, KOUTO YIPaBIsIBAT (QPYHKIIMOHUPAHETO HA PETyITUPAHNUTE MA3apu U APYTHTE
TBHPrOBCKH CHCTEMH, TaKa 4Ye Jia Ce MPeJ0TBPAaTH HAKbPHSABAaHE HA €(PUKACHOTO
¢byHKIIMOHMpaHe Ha uHaHCcOBaTa cucTtemMa Ha Chro3a KaTo IsU10 OT JIMIcaTa Ha
MPO3PavyHOCT WITM HAapyIICHHUS Ha OTIPEJIEIICH Na3ap, KOATO He MOXe Ja ObJie TIOCTUTHATa B
JOCTaThYHA CTEMEH OT IbPKABUTE WICHKH, a Opaau 00XBaTa 1 MOCIEIUINTE Ha
HacTosIIaTa TUPEKTHBA Ta3H Ie] MOKe J1a Ob/ie Mo-100pe NOCTUIHATA Ha PABHHUIIETO Ha
Cn1o3a, CpI03bT MOXKE J1a TIpUEMa MEPKH B ChOTBETCTBHE C MPUHLIMIIA HA CyOCHIMApHOCT,
ypeneH B uieH 5 Ha JloroBopa 3a EBponelickusi cbio3. B ChbOTBETCTBUE € IPUHIIMIIA HA
MPOTIOPIIMOHATHOCT, YPEACH B CHIUS WICH, HACTOAIIATA JUPEKTHBA HE HAaIXBBPIIS

HCO6XOI[I/IMOTO 3a IOCTUI'aHC HA Ta3u OCJI.
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(165) Ilpensun yBenuuenus Opoii 3amaaun, Be3noxkeHu Ha EOLIKII ¢ HactosimaTa AupekTBa u ¢
Pernament (EC) Ne .../2014", EBponeiickust mapiament, CheersT 1 KomucnsTa ciieasa

JAa OCUTYPAT HAJIMYHUCTO Ha NOAXOIAIIN YOBCIIKH U (I)I/IHaHCOBI/I pecypcu.

(166) Hacrosmara AupeKTHBa 3a4UTa OCHOBHHTE MpaBa M ChOJI0AaBa MPUHIUIIUTE, IPU3HATH OT
XapraTa, ¥ 0o-ClIeUaIHO IPaBOTO Ha 3alUTa HAa JUYHUTE JaHHU, CBOOOAATa HA
CTOIaHCKaTa MHULIMATHBA, IPABOTO HA 3allUTa HAa MOTPEOUTENUTE, IPABOTO HAa €PEKTUBHU
IIPaBHU CPEZCTBA 3a 3alllUTa U Ha CIIPaBeUIMB ChIeOCH Mpoliec, MPaBOTO HA JIMIATA Ja He
ObIaT ChJICHH WIM HAKAa3BaHU JIBa IBTHU 32 €/IHO U CHUIO MPECThIUICHUE, U TPsAOBa 1a Obe

Inpujiarada B CbOTBECTCTBHUEC C TC3U IIpaBa U IMPUHIUIIA.

(167) EBpomneiickuaT Ha30pEH OpraH 10 3alliTa Ha JTaHHUTE OeIrie KOHCYJITHPaH B
ChOTBeTCTBUE ¢ wieH 28, maparpad 2 ot Pernmament (EO) Ne 45/2001 u nane cBoeto

cranoBume Ha 10 pespyapu 2012 1.

*

OB: Moz, BbBeieTE HOMEpa Ha perjiiaMeHTa, KOMTo ce chabpka B 1okymMmeHT PE- CONS
22/14 (2011/0296(COD)).
! OB C 147,25.5.2012 r., c1p. 1.
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(168)

(169)

(170)

B croTBeTcTBHE chec CHBMECTHATA MTOJUTHYECKA ACKJIapanysa Ha IbpKaBUTC YICHKU U HaA
1

Komucusita ot 28 cenremBpu 2011 1. OTHOCHO OOSICHUTETHUTE TOKYMEHTH TBPKaBUTE

YJICHKH C€ 3abJKaBAT B 00OCHOBAHU CITy4au Ja MpuiiaraT KbM YBEJOMIICHUETO 32 CBOUTE

MCPKHU 3a TPAHCIIOHUPAHC CIUH WUJIU ITOBCYC JOKYMCHTH, 06HCHSIB3.H_II/I Bpb3KaTa MCKIY

KOMITOHCHTHUTC Ha JaAC€HA OAUPCKTUBA U CbOTBECTHUTC CIICMCHTH OT HAIIUOHAJTHUTC

WHCTPYMEHTH 3a TpaHcroHupane. [1o oTHoleHne Ha HacTosIaTa TUPEKTHUBA

3aKOHOAATEJIAT CUNUTA, Y€ IIPEAOCTABIHCTO Ha TC3U JOKYMCHTH € 000CHOBAHO.

3a1bIKEHUETO 32 TPAHCTIOHUPAHE HA HACTOSIIATA JUPEKTHUBA B HAIIMOHAIIHOTO MPABO
TpsiOBa J1a ObJC OrPAHUYCHO JIO PA3IMOPEIOUTE, KOUTO MPEICTABIABAT H3MECHEHHUE 110
CBIIIECTBO B CPAaBHEHUE C MPEIXOHUTE JUPEKTUBU. 3aIbIKEHUETO 32 TPAHCIIOHUPAHE Ha

pa3nopen6HTe, KOHTO HC Ca UBMCHCHU, IIPOU3THYA OT IIPEAXOJHUTEC TUPCKTHUBH.

HaCTO}IH_IaTa JAUPCKTHBA HE CJIC/BA [ia 3acCiara 3abJDKCHUATA Ha AbPIKABUTC YJICHKHU 10
OTHOIICHHEC HAa CPOKOBETC 34 TPAHCIIOHUPAHE B HAIMOHAJIHOTO IMPAaBO U JATUTC HA

NpujlaraHe Ha TUPEKTUBUTE, MocoueHH B nipuioxkenue III, yact b,

ITPUEXA HACTOAIIATA JUPEKTHUBA:

1

OB C 369, 17.12.2011 r., ctp. 14.
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JUSLIT 1
OBXBAT M OIPEJAEJIEHUS

Ynen 1

Obxeam

1. Hacrosmara JAUPCKTHBA CC IpuJjiara KbM HHBCCTHIUOHHU IMOCPECAHULIN, ITa3apHU

OrepaTopu, JO0CTaBYHIIM HA YCIIYT'U 3a JOKJIAIBAHC HAa JaHHU U APYKECTBA OT TPCTHU

ABPiKaBU, MPEAOCTABAIIN HHBCCTUIHMOHHHA YCIIYTH WJIN U3BbPIIBAII HHBCCTUIVOHHU

JIEMHOCTH Ype3 YCTAaHOBSABAHETO Ha KJIOH B Chlo3a.

2. HacrosimaTta aupekTuBa yCTaHOBSIBA U3UCKBAHUATA IO OTHOILICHHE HA:
a)  JMICH3UPAHE Ha U YCJIOBUS 32 U3BBPIIBAHE HA JEHHOCT OT HUHBECTULIMOHHUTE
MOCPEIHUIIN;
0) mpenocTaBsHE HA MHBECTUIMOHHU YCIIyTU U AEWHOCTH OT JIPY’KECTBA OT TPETU
JI'bP’KaBH UpE3 YCTAHOBSIBAHETO HA KJIOH;
B)  JHMIEH3UpaHe U (YyHKIIMOHHPAHE HA PETryJINPAHUTE Ma3apH;
I)  JUUEH3UMpaHE U U3BBPILIBAHE HA AEMHOCT Ha JOCTAaBUMIIMTE HA YCIYTH 3a J0KJIaBaHe
Ha JaHHU; KaKTO U
)  Haa30p, CbTPYAHUYECTBO U M3IMIBIHEHHE HA KOMIIETEHTHUTE OPTaHu.
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3. Crnemnute pa3nopendu ce mpuiaraT ChIIO U 32 KPEAUTHU MHCTUTYIINH, TIOTYYUIIH JIULICH3
no JIupextuna 2013/36/EC u kouto mpeaocTaBsIT €1Ha WU TTOBEYEC HHBECTUITMOHHU

YCIYTH W/WIM N3BBPIIBAT UHBECTULIMOHHU AEHHOCTH:
a)  uieH 2, maparpad 2, wien 9, maparpad 3 u unen 14, unen 16, unenose 17— 20,
6)  man I, rmasa I, ¢ u3kmovenue Ha wieH 29, maparpad 2, Bropa amuHes,

B)  gsan Il,rmasa IlI, ¢ u3kmouenue Ha wien 34, naparpadu 2 u 3 u wien 35, nmaparpadu

2—6 u maparpad 9,
r)  wieHoBe 67 — 75 u wienose 80, 85 u 86.

4. Crnennure pasnopeadu ce OTHACAT ChIIO A0 UHBECTUIIMOHHU OCPEAHULIU U 10 KPEIUTHU
WHCTUTYIIMH, TIONYyYrIIN JuIleH3 chritacHo upextuBa 2013/36/EC, korato npoaBar
CTPYKTYypUPaHH JEMO3UTH UM KOHCYITUPAT KIIMEHTH BbB BPb3Ka ChC CTPYKTypUPAHU

JIeTIO3UTH:
a)  wieH 9, maparpad 3, unen 14 u wien 16, maparpadu 2, 3 u 6;

06) wieHoBe 23—26, uneH 28 u wieH 29, ¢ u3KiIOYeHUe Ha wieH 29, maparpad 2, BTopa

anmuues u wieH 30; u
B)  wieHoBe 67 —75.

5. Unen 17, maparpadu 1—6 ce mpuiaraT v 3a 4ICHOBE MJIM YYaCTHHUIIN Ha PETyJUpaHu
nazapu 1 MCT, OoT KOUTO HE ce U3UCKBA J1a OBAAT JUIEH3UPAHH 110 HACTOSIIIATA

JTUPEKTHBA CHIIIACHO 4ieH 2, naparpad 1, Oyksu a), 1), 1) u i).
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6. Usten 57 v uieH 58 ce mpuiarat ¥ 3a JIMIa, KOUTO TOJUIekKAT Ha 0CBOOOXKIaBaHe TI0 WICH

2.

7. Benuky MHOrOCTpaHHU cHCTEMH 3a (PUHAHCOBU MHCTPYMEHTHU (DYHKLIMOHUPAT WK B
cboTBeTcTBUE ¢ pasnopendoure Ha 151 I otHocHo MCT unu OCT, unu paznopenoure Ha

1 [ OTHOCHO perylipanuTe nasapu.

W HBECTULIMOHHUTE MOCPEIHUIM, KOUTO 110 OPraHU3UPaH, PEIOBEH, CUCTEMaTHUYEH U
3HAYMTEJIEH HAUMH U3BBPIIBAT THProBHs 32 COOCTBEHA CMETKa, KOraTO U3IbJIHABAT
HapeX/aHus Ha KIMEeHTH U3BbH peryiupan nazap, MCT umu OCT, ¢pyHKmonupar B

crotBeTcTBUE ¢ A5t Il ot Permament (EC) Neo ..120147,

*
be3 na ce 3acsrar unen 23 u 28 ot Pernmament (EC) Ne .../... , Bcuuku cnenku ¢ prUHAHCOBH
WHCTPYMEHTH, KaKTO ca TIOCOYCHH B IIbPBa M BTOPA aJIMHEH, KOUTO HE Ca CKIIFOUCHU B
PAMKHUTC Ha MHOT'OCTPAaHHU CUCTCMHU UJIKM HA CUCTECMATUYHU YHAaCTHUIIH, Ca C’bO6pa3eHI/I

ChC CHOTBETHHTE pasnopeadu Ha asn 111 or Pernament (EC) Ne .../2014 .
Ynen 2
Oceo60d1coasanus
1. Hacrosmara nupekTuBa He ce npuiiara KbM:

a) 3aCTPaxOBATCIHUTEC MIPECANTPUATHUA U NPCAINIPUATHATA, KOUTO U3BBPIIBAT HeﬁHOCTHTe
10 TMpe3acTpaxoBaHe U peTporiecus, mocoueHnu B lupextusa 2009/138/EO, mpu

HU3BBPHIBAHCTO Ha HeﬁHOCTHTC, IIOCOYCHHU B ChIIlaTa I[I/IpeKTI/IBa;

OB: Mouis, BbBEZIETE HOMEPA Ha perylaMeHTa, KOWTO ce chabpka B JokyMeHT PE CONS
22/14 (COD 2011/0296(COD)).
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0) JMIaTa, KOUTO MPEIOCTABAT UHBECTUIIMOHHH YCIYTHU U3KITIOUYUTEITHO 32 TEXHUTE
OPENNPUITHS MaKH, 32 TEXHUTE JbIIEPHU MPEANPUATHS WU 32 APYTU AbLIEPHU

MNpeaApuiATUA Ha TCXHUTC MMPCAIPUATUA MaﬁKH;

B)  JIMLATa, NPEOCTABSIIM HHBECTUIIMOHHA yCIyTra, KOTaTo Ta3d MHBECTUIIMOHHA
ycllyra ce IpeocTaBs JOITbIHUTEIHO B IIPOLieca Ha U3BbPILIBAHETO HA
npogecroHamHaTa UM JI€HHOCT U Ta3u JEHHOCT ce ypekaa OT IPaBHU WU
peryjiaTopHu pasnopeadu Ui npodecuoHaneH eTHYeH KOAEKC, KOUTO He

H3KIII0YBAT NMPCAOCTABAHCTO HA Ta3U yCIIyra,

r)  JHIaTa, KOUTO THPTYBaT 3a COOCTBEHA CMETKA C (PMHAHCOBU MHCTPYMEHTH,
pa3IMYHU OT CTOKOBU JI€PUBATH WM KBOTHU 33 EMHUCUU WM TEXHHU JE€PUBATHU, U HE
NPEOCTaBAT HUKAKBU APYTY MHBECTUIIMOHHM YCIYTH UM HE OCHIIECTBSBAT
HUKaKBU JIPYTH HHBECTHLIMOHHU JIEHHOCTH ¢ (PMHAHCOBU MHCTPYMEHTH, KOUTO HE ca
CTOKOBHM JIEPUBATH WJIM KBOTH 32 EMUCUU WM TEXHU JAEPUBATH, OCBEH aKO TE€3HU

JMLa:
1)  ca MapKeT-MeUKbpH;

il)  ca WwIEHOBE WIM YYaCTHHUIM B peryiupan nazap uiu MCT unu uMar npsik

EJICKTPOHEH JIOCTBHIT 10 MSICTO Ha THPTOBHS;
1il) TpuiIaraT BUCOKOYECTOTEH CITOCO0 3a allrOpUTMUYHA ThPTOBUS;, WITH

iV) HU3BBPHIBAT THPTOBUA 3a coOcTBeHa CMCTKa, KOT'aTO U3IIBJIIHABAT HAPCIKIAHUS

Ha KJIIMCHTHU,

Ot numara, ocBoOOIeHH TT0 OYKBH a), M) WIH i), HE c€ M3UCKBA J1a OTTOBapAT Ha

yCJIOBHSTA, PEJIBUJICHN B HacTOsMIaTa OyKBa, 3a 1a Ob1aT 0CBOOOICHHU.
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)  ONEepaTOpUTE ChC 3abIKEHUE 32 CIla3BaHE Ha U3UCKBAaHUATA ChIJIacHO J(upekTuBa
2003/87/EO, kouTo mpu THPTOBUSTA C KBOTH 32 EMUCHUH HE U3MBJIHABAT HAPEIKIAHUS
Ha KJIMEHTU U KOUTO HE MPEAOCTaBAT MHBECTUIIMOHHU YCIYTH WM U3BHPILBAT
MHBCCTULIMOHHU IIGﬁHOCTPI, Pa3jiniHu OT ThPTOBHA 3a C06CTB€Ha CMCTKa, IIpr
YCIJIOBUE Y€ TE3U JIMLIA HE MpuiaraT BUCOKOYECTOTEH CIOCO0 3a arOpUTMUYHA

THPrOBUS;

C) Jianarta, KoOuTo npeaoCTaBAT HHBECTUIUOHHU YCIYTH, ChbCTOAIIHN CC€ U3KITFOUUTCIIHO B

AIMUHUCTPUPAHCTO HAa CUCTCMU C YUYAaCTHUCTO HA 3aCTH JIUIIA,

)  JMIaTa, KOUTO MPENOoCTaBsAT MHBECTULIMOHHH YCIIyT'H, KOUTO BKJIFOUBAT €MHCTBEHO
aIMUHUCTPUPAHETO HA CUCTEMHU C YYaCTHETO Ha 3a€THU JIMIA U IPEJOCTaBIHETO Ha
VWHBECTULIMOHHHU YCIYTY U3KIIFOYUTEIIHO 32 TEXHUTE NPEANPUATH MAWKH, 32 TEXHUTE
JNBIICPHHU NPEAIPUATHS WIH 34 APYTH IBIICPHU NPEAIPUATHS HA TEXHUTE

IPEANPUATHS MalKH;

3)  wienoBere Ha ECIIb u apyru HaIllMoHAIHU OpraHy, U3ITBIHABAIIN MTOA00HN
¢bynakun B Cbro3a, Ipyry AbP>KaBHU OPraHU, KOUTO OTTOBAPST UM Y4acTBaT B
yIpaBJIeHUEeTO Ha MyOnuyHust 76aT B Chi03a, KAKTO U MEXAyHAPOIHUTE (PUHAHCOBU
HWHCTUTYLUH, YCTAHOBCHU OT JIBC WJIN HAKOJIKO AbpKaBXU YJICHKH, KOUTO UMAT 3a LCJI
Ja HaOupat puHAHCUPAHE U J1a TPEIOCTaBIT (PUHAHCOBA TTOMOII HA CBOUTE WICHOBE,

KOHWTO U3IUTBAT UJIN Ca 3aCTpALlICHU OT CCPUO3HU (I)I/IHEIHCOBI/I HpOGJ’ICMI/I;

I/I) npeanpuiATuATa 3a KOJICKTUBHO MHBECTUPAHC U IICHCUOHHUTC (1)OH,Z[OBG, HC3aBHUCUMO
OT TOBa AaJii Ca KOOPpAWHHPAHU HAa HUBOTO Ha C"I-)IO3a, KaKTO U ACTIO3UTAPUTEC U

JUIaTa, KOUTO yIpaBisaBaT T€3U NPEANPUATHUS;
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i)  nuuoara:

1) KOWTO M3BBPIIBAT ThPTOBHUS 32 COOCTBEHA CMETKA, BKIIOUUTEITHO MapKeT-
MEHKBPH, ChC CTOKOBH JICPUBATH HJIM KBOTH 332 EMHCUU WU TEXHU JICPUBATH, C
H3KIIIOYCHHUC Ha JIMIaTa, KOUTO U3BBPIIBAT ThbPrOBUA 3a C06CTBCHa CMCTKa,

KOraTo U3N'bJIHABAT HAPCIKAAHUA Ha KIIMCHTU, UJIN

11)  KOUTO MPEIOCTABSAT HHBECTUIIMOHHU YCIIYTH, Pa3JIMYHUA OT THPTOBHS 32
COOCTBEHA CMETKa, ChC CTOKOBH JICPUBATH WM KBOTH 32 EMUCHH WJIH TEXHU

JIepUBaTH, Ha KJIIMEHTH WJIN JOCTaBYHUIIM HA OCHOBHATA UM CTOIAHCKA JICHHOCT;
IIPU yCIIOBUE YE:

- BBB BCEKH OT T€3U CIIyyau, OOTAEIHO U ChbBKYIIHO, TOBA CE ABSIBA
JOIIBJIHUTETHA IEMHOCT KbM TSAXHATa OCHOBHA CTOINIAHCKA JIEHHOCT, KOraTo ce
pasriiexkaar Ha TpyloBO paBHULIE, U IIPU YCIIOBUE Y€ OCHOBHATA UM CTONAHCKa
JEMHOCT HE c€ ChCTOU B PEJOCTABSIHETO HA MHBECTULIMOHHHU YCIIyTH O
CMHCBJIa Ha HACTOANIATA IUPEKTUBA WK OAHKOBU JIEHHOCTH CBHITIACHO
Hupextusa 2013/36/EC, unu pyHKIHMOHUPA KaTO MapKeT-MEUKbp 110

OTHOIICHHEC HAa CTOKOBUTC JCPUBATH,

- TC3U Jinlla HE MpujiaraT BUCOKOYCCTOTCH croco0 3a AJITOpUTMHUYHA TbPrOBUs,

)51

— TE3U JiInlla YBECAOMABAT CIKCT'OAHO CbOTBCTHUA KOMIICTCHTCH OPraH 34 TOBA Y€
C€ BB3II0J3BAT OT HACTOAIIIOTO OCBO60)KI[aBaHC, U IIPpHU IOUCKBAHC JOKJIaABAT
Ha KOMIICTCHTHUSA OPraH Ha KaKBa OCHOBA CYHUTAT, Y€ TAXHATA I[CI\/JIHOCT 1o

TOYKH 1) ¥ 11) € TOMBJIHUTETHA KbM TAXHATAa OCHOBHA CTOIAHCKA JICHHOCT;
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K) Junara, KOuTo npeaoCTaBAT MHBECCTUIMOHHNW KOHCYJITaAlMU B ITIpOIE€Ca HA
U3BBPIIBAHETO Ha JIpyra nMpodeCHOHAIHA IEHHOCT, KOSITO He € 00XBaHAaTa OT
HACTOSIIATa TUPEKTUBA, IIPH YCIOBHE, Y€ TPEAOCTABSIHETO HA TAKMBA KOHCYJITAI[UH

HC € CpCIly CIICIHUAIIHO Bb3HAI'PAKACHUC,

Jd)  aCOIMAIMUTE, Ch3AAJICHH OT JATCKU U (PMHJIAHJICKU TICHCHOHHU ()OHIOBE C
eMHCTBEHATA [IeJT Ja YIPaBJIsIBAaT aKTUBUTE Ha ICHCHOHHHUTE (JOHIOBE, WICHOBE HA

TC3HU aCOollMallNu,

M) ,agenti di cambio®, unuTo aelnocTy U QyHKIMK ca perynupanu B wieH 201 Ha

3akoHopaareneH nekpeT Ne 58 ot 24 ¢eBpyapu 1998 r. na Uranus.

H)  OIepaTopHTe Ha MPEHOCHA CHCTEMA ChITIACHO OIPEIEICHUETO 10 WICH 2, TOUKa 4 OT
Hupextusa 2009/72/EO unu unen 2, Touka 4 ot Aupextusa 2009/73/EO, kouto
U3IBJIHSABAT CBOMUTE 33 IbJDKCHHS CHITIACHO MOCOYCHOTO B TE3H JUPEKTUBHU HIIH
cerimacHo Permament (EO) 714/2009 nnu ceriaacuo Pernmament (EO) 715/2009, nnn
CBITIACHO MPEXOBH KOAEKCH MM HACOKH, IPHUETH CHITACHO TE3H PErJaMEHTH,
BCHYKH JIUIIA, ISHCTBAIIY KaTO JOCTaBYHUIM HA YCIYTH OT TSIXHO MME 32 U3IIBIHCHUE
Ha 33aJ]a4YlTe UM ChITIACHO TE3H 3aKOHO/IATEITHH aKTOBE MJIH CHIIIACHO MPEXKOBU
KOJIEKCH WJIM HACOKH, ITPUETH CHITIACHO TE€3H PETIIAMEHTH, KAaKTO U BCHUKH
OTIEpaTOPH WM aAMUHHUCTPATOPH Ha MEXAaHU3bM 32 CHEPTUHHO OajJaHCUpaHe WIN
TpBHOONIPOBOTHA MpEKa MITM CUCTEMA 33 TIOAIbpKaHe Ha OallaHC Ha JOCTAaBKUTE U

HOTpGGHeHI/IGTO Ha CHCPTH, KOIraTO U3IIBJIHABAT TAKWBA 3aa4U.

ToBa ocBOOOKIaBaHE Ce MpUIara ¢IMHCTBEHO 3a JINIA, H3ITBIHIBAIIN [IOCOUYCHUTE B
HacrosmaTa OykBa IEHHOCTH CaMO KOTaTO U3BBPIIBAT WHBECTUIIMOHHH JICHHOCTH
WM TPEIOCTaBAT MHBECTUIIMOHHM YCIYTH, CBbP3aHU ChC CTOKOBU JAEPUBATH, C LIEI
Jla MOTaT Jia U3BBPIIBAT Te3u AeHHOCTH. ToBa 0CBOOOKIaBaHEe HE Ce Mpuiiara 3a
OTIEpUPAHETO Ha BTOPUYEH Ta3ap, BKIIOUUTEIHO Ha TuiaTropMa 3a BTOpUIHA

THProBusi ¢ (UHAHCOBHU TpaBa 3a MPEHOC.
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o) LK, kouto ca peryivpanu Kato Takuba B mpaBoTo Ha Cbro3a, 10 CTENEeHTa, 10

KOSITO Ca PEeryJrpaHy B paBoTo Ha Chio3a

2. [IpaBaTta, mpenocTaBeHH MO CUJIaTa Ha HACTOsIAaTa TUPEKTUBA, HE C€ OTHACAT 32
HpeHOCTaB}IHeTO Ha yCJIYFI/I KaTto KOHTpaFCHT B CACJIIKUTC, I/ISB’prHBaHI/I oT Hy6JII/I‘-IHI/I
OpraHu, KOUTO yHpaBisiBaT MyOnuueH AbAr, win ot wieHoBe Ha ECLLB, npu u3nbiHeHneTo
Ha 3agauute uM, npensuaeHu B JJOEC u B [Ipotokon Ne 4 otHOCHO ycTaBa Ha
EBporneiickara cuctema Ha nieHTpainHuTe OaHKU U EBpomeiickara nieHTpanHa 0aHka, Win

MIPU U3IIBJIHEHUETO HAa PABHOCTOWHU (PYHKLUHU CHITIACHO HALIMOHAIHUTE Pa3lopeiou.

3. KomMmucusita npuema aenerupaHu akToBe B CbOTBETCTBUE C UJieH 89 3a U3sICHSBaHE Ha

nenute Ha maparpad 1, OykBa B), KOraTo najieHa ASHHOCT ¢€ U3BBPIIBA HHIUICHTHO.

4. EOLIKII pa3zpaboTBa NpoeKTH Ha peryJaTOpHU TEXHUYECKH CTAHJApTH 3a YTOUHSBAHE 3a
uenute Ha maparpad 1, OykBa i) Ha KpUTEPHUTE 32 TOBA KOTa €jHa JCHHOCT ClIe/Ba Ja ce

cuuTa 3a JOMbJIHUTCIHA CIIPSIMO OCHOBHATA CTOIMAHCKA JIIEHHOCT Ha TpynoBO paBHUIIC.
B te3n KpUTCPUHU CC B3€MAT 110 BHUMAHUC Hal-MaJIko CIICOHUTEC CIICMCHTH.:

a) HCO6XOI[I/IMOCTT8. JOIIBJIHUTEITHUTE AEHHOCTH Jla ChCTaBIISIBAT II0-MajKaTa 4acT OT

JEMHOCTUTE Ha IPYIIOBO PaBHUILE;

0) pa3MepbhT Ha TAXHATA THProOBCKA IEWHOCT CIPsIMO 00IIaTa ThPrOBCKa ACHHOCT Ha

Iasapa Ha TO3H KJIaC aKTUBHU.
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HpI/I onpeaenﬂHeTo Ha CTCIICHTA, A0 KOATO AOIIBJIHUTCIHUTEC I[el\/JIHOCTI/I npez[craan[BaT I10-
MaJIKaTa 4acT OT JACMHOCTUTE Ha Ha rpynoBo paBuuile, EOLIKII moxe na moctanoBH na
ObJie B3€T MPEIBU]] KAaTUTAIbT, U3MOI3BaH 32 U3BBPIIBAHE HA JOMBIHUTEIHA JEHHOCT, B
CpaBHEHHUE C KalHTala, U3MO0JI3BaH 3a MPOBEKIAHETO HA OCHOBHATA CTOMAHCKA JIEUHOCT.
Brrpeku ToBa To3u (akTOp B HUKAKbB ClIyyail HE € JOCTaThUEH, 32 Ja MMOKaXe, 4e

JeMHOCTTa € JOIIBJIHUTEIHA CIIPSIMO OCHOBHATA CTONAHCKA JIEHHOCT Ha rpymnara.
JleliHOCTTUTE, IOCOYEHH B HACTOSILUS Maparpad, ce pasriaexaaT Ha IpyHoBO paBHUILE.
B nocouenuTe BbB TpeTa ajauHeEs €IEMEHTH HE CE€ BKIIIOYBAT:

a)  CHEJKHTE MEeXIy WICHOBE Ha IpyIaTa, KaKTo € M0COYEHO B WieH 3 oT PermameHt
(EC) Ne 648/2012, xouTo cimy>kat 3a yrnpapJieHUE Ha JTUKBHIHOCTTA WJIM PUCKA B

paMKHTe Ha Ipyrnara;

0)  CHENKHUTE C AepUBATH, 32 KOUTO OOEKTUBHO MOXE J1a ObJIe U3MEPEHO, Y€ BOJAT 10
HaMaJIsIBAaHE Ha PHCKOBETE, IPSKO CBBP3aHU C ThProBCKaTa WM (PMHAHCUpAIaTa

JIEHHOCT;

B) CACJIKUTC CbC CTOKOBHU ACPHUBATU U KBOTHU 3a CMUCHUHN, CKIIFOUCHU 3a U3IIBJIHCHUC Ha
3aABJOKCHUATA 3a OCUTYPSABAHC HA JIMKBUAHOCT Ha MACTO Ha ThbpProBus, KOraTto
TaKWBa 3aABJIKCHUSA CC U3UCKBAT OT PETYJIATOPHUTE OpraHu B CbOTBCTCTBHUE C
IIpaBOTO Ha Cnr0o3a 1 ¢ HaIlMOHAJIHUTC 3aKOHOBH, ITOJJ3aKOHOBHU U

AJIMUHHUCTPATUBHU pa3n0pez[61/1 HJIM OT MECTaTa Ha TbProBU:l.

EOLIKII mpencrasa Ha KomucusiTa NpoeKTUTE HA PETYJIATOPHU TEXHUYECKH CTaHIApTH 10

*

Ha Komucusita ce nenerupar npaBoMoIIus 3a NprueMaHe Ha IOCOYEHUTE B IIbpBa aJIMHES
peryJiaTOpHU TEXHUYECKU CTaHJAPTH B ChbOTBETCTBHUE C uiieHoBe 10—14 ot Pernament

(EC) Ne 1095/2010.

*

OB, Mo, BEBeJieTe AaTa: 12 Mecena ciel Jatata Ha BIM3aHe B CHJIa Ha HACTOSIIATa
JTUPEKTHBA.
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Ynen 3

DakyimamusHu 0c800024c0aA8aAHUSA

1. I["bp)KaBI/ITe YWICHKH MOraT a peulaBaT Ja HC IIpHJIaraT HaACTOsAIIaTa AUPCKTUBA 34 JIULATa,
3a KOUTO TC CC ABABAT AbprKaBaTa YJICHKA I10 IPOU3X0d, IIPpHU YCIIOBUC UC IIGﬁHOCTHTG Ha

TC3U Jinla Ca JUIUCH3NUPAHU U PEryJIMpaHd Ha HAIMOHAJIHO PABHUIIC U HA TC3H JIMIIA:

a)  HE e pa3pelieHo /1a ChXpaHsIBaT CPEACTBA WU [ICHHHU KHIDKA HA KIIMEHTH U Ha KOUTO

mopaau Ta3u IMpruinHa HE € Pa3pClICHO Ja CC 3aAbJIKABAT KbM TCXHH KIIMCHTU,

0) He e pa3perIeHo /a MPeI0CTaBAT MHBECTULIMOHHH YCIIYTH C U3KIIIOUECHUE Ha
MPUEMAHETO U IPEAABAHETO HA HAPEXKIAHUS 32 TPEXBBPIMMU LICHHU KHIKA U
JSUTI0BE HA MPENPUATHS 32 KOJIEKTUBHO MHBECTUPAHE, /WM MIPEIOCTaBIHETO HA

HWHBCCTUIUOHHU KOHCYJITAllUU BBB BpPb3Ka C TC3U (I)I/IHaHCOBI/I HUHCTPYMCHTH, U

B) B IIpolieca Ha IPEJOCTAaBSIHETO HA Ta3U yCllyTa € pa3pelieHo Aa IpeiaBar

HapeXKIaHuA CaMO Ha:

1) WHBCCTUIIUOHHU IIOCPECAHNIN, KOUTO Ca JIMICH3NPAHU B CbOTBCTCTBUE C

HacTodIaTa JUPCKTHUBA,

i1)  KpeauTHH MHCTUTYLMH, KOUTO Ca JMLEH3UPAHU B ChOTBETCTBHE ¢ J(UpeKTHBa

2013/36/EC;

i) KJIOHOBE Ha MHBECTUIIMOHHH TIOCPETHUIN WIM HA KPEIUTHH UHCTUTYIINH,
KOWTO Ca JINIICH3UPAHU B TPETa AbPKaBa M KOUTO TMOJICKAT U ClIa3BaT
NPYJCHINAHYU MPaBUjia, C{UTAHH OT KOMIIETEHTHUTE OpPTraHu KaTo MOHE
TOJIKOBA CTPOTH, KOJIKOTO YCTAHOBCHHUTE B HACTOSIIATA TUPCKTHRA, B

Pernament (EC) Ne 575/2013 wnu B JlupexktuBa 2013/36/EC,;
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1V)  HpeanpusaTHs 3a KOJIEKTHUBHO MHBECTHPAHE, KOUTO Ca JUIEH3UPAHU CHIIIACHO
IPaBOTO HA AbprKaBa YJeHKaA Ja MpejaraT JsUI0oBeTe CH My OJIMYHO, KAaKTO U

JianaTa, KOUTO yrpaBjigBaT TaAKUBa IIPECANIPUATUA,; UITA

V)  WHBECTHULIMOHHHU JIPY>KECTBA C MOCTOSTHEH KAIMUTAJ IO CMUCHJIA Ha WwieH 17,
naparpad 7 Ha JupextuBa 2012/30/ECHa EBponieiickus nmapjiaMeHT u Ha
ChBeTa', YMHTO LIEHHY KHIKA Ca JIOYCHATH 0 ThPrOBHS MM THPIyBaHH Ha

peryJiipaH ma3sap B AbpiKaBa YJICHKA, I

I)  TOPeOoCTaBsIT MHBECTULIMOHHU YCIYT'H CaMO MO OTHOLICHHWE Ha CTOKH, KBOTH 32
€MICHHU W/WJTU TEXHH ACPUBATH C €IMHCTBEHATA LIeN J]a 00e3revar ThprOBCKUTE
PHUCKOBE Ha CBOMTE KJIMEHTH, KOraTo T€3U KIMEHTH ca €INHCTBEHO MECTHH
€JIEKTPOSHEPIUHHU MPEANIPUATHUS, IOCOYECHHU B WieH 2, Touka 35 ot JlupexTuBa
2009/72/EO,unnun npeAnpusTys 3a IPUPOAEH Ta3, IOCOUYEHH B WieH 2, Touka | oT
Hupexrusa 2009/73/EO, u nipu ycioBue 4e Te3H KIMESHTH MPUTEkKABAT ChBMECTHO
100% ot xanuTana wix paBarta Ha IJ1ac Ha TE3M JINLA, yIPAKHABAT CbBMECTEH
KOHTPOJI U ca 0CBOOOCHH 110 uieH 2, maparpad 1, OykBsa if) oT HacTosAIaTa

AUPCKTHUBA, dKO CaMUTC TC U3BBPIIBAT TC3U MHBCCTULIMOHHU YCIIYTU; WA

Hupextusa 2012/30/EC na EBponeiickus napaameHT u Ha CbBeta oT 25 oktomBpu 2012
roJIMHa 3a ChIVIACyBaHE HA rapaHLUUTE, KOUTO CE€ U3UCKBAT B IbP’KABUTE YJICHKHU 32
JpY’KeCcTBaTa 1o CMUCHIIA Ha WieH 54, BTopa anuHes ot /J[oroBopa 3a (yHKIIMOHUPAHETO HA
EBpornelickus cp103, 3a 3allMTa HA UHTEPECUTE KAKTO Ha ChAPYKHULMTE, TaKa U Ha TPETU
JMLA TI0 OTHOLIEHHUE YUPEISIBAHETO HA aKI[MOHEPHU JIPYKECTBA U MOIbP)KAHETO U
M3MEHEHHUETO Ha TEXHUS KalUTal ¢ L€ Te3H rapaHiuu 1a ctaHat pasHoctoiinu (OB L 315,
14.11.2012 r., ctp. 74).
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1)  TPEIOCTaBSIT MHBECTHLMOHHU YCIYTH CaMO IO OTHOUICHHWE Ha KBOTH 38 EMUCHH
W/VJIM TEXHH JEPUBATH C €IUHCTBEHATA LIEJT 1a 00e3MevaT ThProBCKUTE PUCKOBE Ha
CBOMTE KJIMEHTH, KOraTo Te3H KJIMEHTH Ca €ANHCTBEHO ONEepaTopH, MOCOYCHU B
wiieH 3, OykBa e) ot JJupektusa 2003/87/EO, u ipu ycinoBue 4e Te3u KIMEHTH
npurexanaT cbBMecTHO 100% OT kamuTana wiv npasarta Ha IJac Ha Te3U JIMLA,
YIpaXHIBAT ChbBMECTEH KOHTPOJI U ca 0cBOOOIeH! 110 wiieH 2, maparpad 1, Oyksa i)

OT HAaCToOdIaTa JUPEKTHUBA, aKO CAMUTE TC U3BBbPIIBAT TC3U HHBCCTUIMOHHHA YCIIYTH.

2. PexxuMuTe Ha AbpKaBUTE WICHKU MOJJIArar JIMIaTa, IocoYeHu B naparpad 1, Ha
M3UCKBAHMS, KOUTO €A ITOHE aHAJIOTUYHM HA CJICHUTE U3UCKBAHHUS 110 HACTOSIIATA

JTUPEKTHBA:

a)  YCJOBHSA M IIPOLEIYPH 3a U3/1aBaHE Ha JIMLEH3 U TEKYIL HaJ[30p, YCTAHOBEHH B WICH
5, maparpadu 1 u 3 u B unenose 7 — 10, unen 21, unen 22 u wieH 23 U CbOTBETHUTE

JIeJIETUPAaHU aKTOBE, pueTH oT Komucusra B CbOTBETCTBUE C UjieH 89,

0) chOIIO/IaBaHE HA CBBP3AaHUTE ChC CTOMAHCKATA ICMHOCT 33aIbJDKCHHS, YCTAHOBEHU B
uneH 24, maparpadu 1, 3,4, 5, 7u 10, B unen 25, naparpadu 2, 5 u 6, u korato
HaI[MOHAJHATa ypeada JaBa MpaBo Ha TE3W JHIA J1a Ha3HAYaBaT OOBbP3aHU areHTU —

yjieH 29, KakTO U B ChOTBETHUTE MEPKH 32 U3ITBJIIHCHHE;

B)  OpraHU3aIMOHHM W3UCKBaHUS, IPEIBHUACHH B uieH 16, maparpad 3, mbpBa, mecTa u
ceaMa anuHesl, wieH 16, maparpadu 6 u 7 U ChOTBETHUTE JIeTIETUPaHH aKTOBE,

npuetu oT KoMucusita B CbOTBETCTBUE C WiIeH §9.
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JIbpKaBUTE YICHKU M3UCKBAT JIMIIATa, KOUTO Ca OCBOOOJACHH OT HACTOSIIIATA TUPEKTHUBA
chriacHo naparpad 1, ma Ob1aT 00XBaHATH OT CXeMa 3a 00€3IIeTsIBaHe Ha HHBECTUTOPH,
npu3HaTa B choTBeTCcTBHE ¢ JlupektuBa 97/9/EO. [IbpxkaBuTe UiICHKH MOraT Jia pa3periar
Ha HTHBCCTUIIUOHHUTC IMMOCPCAHUIIN Oa HE 6’b,Z[aT 06XBaHaTI/I OT TaKaBa CXE€Ma, Mpu yCJIOBHUC
4e MpHUTEekKaBaT MPoQeCcroHaTHA 3aCTPaxOBKa CPEILy 3aryOH, B CIIydanuTe KOraTo,
B3eMaliK{ TI0]] BHUMaHHUE pa3Mepa, pUCKOBHS TPOGIIT U IPaBHUS XapaKTep Ha JIUIATa,
M3KIIIOYCHH B CHOTBETCTBUE ¢ maparpad 1, € rapaHTUpaHO paBHOCTOWHO HUBO Ha 3alllUTa

Ha TCXHUTC KIIMCHTH.

Upes peporanus OT BTOpa alMHEs IbPKaBUTE WICHKH, KOUTO BE€Ye UMAT JACHCTBAIIN
TAaKMBA 3aKOHOBH, MOI3aKOHOBHU ¥ aIMHMHHUCTPATHBHH PA3MOPEN0H IPEH ... , MOTAT JI0
" 1a u3ucKaT, KOraTo JMIAaTa, N3KIIOYEHN OT HACTOSIIATA IMPEKTHBA CHITIACHO
naparpad 1, mperocTaBIT HMHBECTUIIMOHHH YCIIyTH, KOUTO CE ChCTOST B IPUEMAHETO U
IpeAaBaHeTO Ha HApEXKJaHUs W/WIH B IPEJOCTABSIHETO HA HHBECTUIIMOHHN CHBETH 32
TSII0BE HA TPEANIPUATHS 32 KOJICKTUBHO MHBECTHPAHE, U ICHCTBAT KaTO OCPEIHUIIH C
yIpaBIIABaIIO APY>KECTBO ChITIACcHO ompenenenuero B Jupextusa 2009/65/EO, na ca
COJIMJIAPHO OTTOBOPHH C YIPABIISABAILIOTO JIPYKECTBO 32 BCUUYKH BPEIH, TIPETHPIICHU OT

KJIMEHTa BbB BpB3Ka C TE€3U yCIyTH.

3. HnuaTa, KOHUTO Ca U3KIIFOYCHHU OT HACTOAIIATa AUPCKTUBA CbIJIACHO naparpa(b 1, HC CC
10JI3BatT OT CBOGOI[aTa Ja OpCeaoCTaBAT yCIYIru UK Ja U3BbPHIBAT IIGﬁHOCTH Wiy ga

YCTaHOBSBAT KJIOHOBE, KaKTO € MPEABUIEHO ChbOTBETHO B WieHOBE 34 u 35.

4. JIppxaBute uneHkn chooOmanat Ha Komucusta u Ha EOLIKII 3a npunaranero Ha
BBH3MOKHOCTTA 110 HACTOSIIINS YICH U TapaHTUPAT, Y€ BbB BCEKU JIUIICH3, U3/1aJICH B
CHOTBETCTBUE C maparpad 1, ce mocousa, 4e € Toi U3aJeH B ChOTBETCTBHE C HACTOSIIHUS

YJICH.

* OB: Mo BbBe/ieTE 1aTaTa Ha BIM3aHE B CHJIa HA HACTOSIIATA TUPEKTHBA.

OB: MOJId, BBBCACTC JaTa: 5 TOAMHM CIIE]] BIM3aHE B CHJIa Ha HACTOSIIATa AUPCKTHBA.

ek
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5. Hbpxasute wienku cbod0masat Ha EOLIKII paznopen6ure Ha HallMOHAIHOTO MPaBo,
KOHUTO Ca aHAJIOTUYHU Ha N30poeHuTe B naparpad 2 W3MCKBaHUsA MO HACTOSIIATA

AUPCKTHBA.

Ynen 4

Onpeoenenus
1. 3a 1enMTe Ha HACTOSIIATa JUPEKTHBA CE TIPUIIaraT CICTHUTE OMPEIeIICHUS,

1) ,,MHBECTHUIIMOHEH MOCPEAHUK" 03HaYaBa BCAKO IOPUAUYECKO JTUIIE, YUETO 00NYaitHO
3aHSATUE WIHM CTOMAHCKA IEMHOCT C€ ChbCTOU B MPEJOCTABIHETO HA €/IHA UJIU TIOBEYE
WHBECTUIIMOHHHU YCIYTH Ha TPETH JIUIIA W/WIN U3BHPIIBAHETO HA €HA WU IOBEYE

WHBECTUIIMOHHU JIEHHOCTH Ha MpodecroHaaIHa OCHOBA.

I[’bp)I(aBI/ITe—‘IJ'IeHKI/I MOTaT [Ia BKJIIOYAT B ONPEACICHUCTO 3a HHBCCTUIINOHHU

MOCPpCAHUIIU MTPECATIPUATUA, KOUTO HC Ca OPUANYCCKHU JIMIIA, ITPU YCIIOBUC YC!

a) TCXHUAT MPABCH CTATYC IrapaHTHUpPa HUBO HaA 3alllUTa HA UHTCPCCUTEC HA TPETU

JIM1a, paBHOCTOfIHO Ha TOBa, KOCTO UM C€ naBa OT OPUINYCCKHU JIMla, U

0) Te ca mpeAMeT Ha €KBUBAJICHTEH MPYICHIMAICH HAA30p, KOMTO € MOAXOASII 3a

TSIXHAaTa MpaBHa hopMma.
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Korato, o6aue, puznuecko iuiie npeaocTaBs yCIyTrd, BKIIOUBAIIN ChXPaHSIBAHETO
Ha CPEJICTBa WM MPEXBHPIUMU 1IEHHU KHIDKA HAa TPETO JIUIIE, TOBA JIUIIE MOXKE J1a
ObJle CYNTAHO KaTO MHBECTHIIMOHEH MOCPEIHUK 3a LIEJTUTE Ha HACTOsAIIaTa
mupekTrBa 1 Ha Pernament (EC) Ne .../2014", camo xoraTo, 6e3 1a ce 3acsraT
JIpYTUTE U3UCKBAHUS, HAJIO)KEHH C HacTosaTa AupekTuBa, ¢ Pernament (EC)

Ne .../2014*, u ¢ Jlupextuna 2013/36/EC, ToBa nuIie U3MBJIHSABA CICTHUTE YCIOBHS:

a)  IpaBaTa 3a COOCTBEHOCT Ha TPETH JIHIla BbPXY HHCTPYMEHTHU U CPEICTBA
TpsiOBa fa ObJAT rapaHTUPaHHU, OCOOCHO B CIIy4ail Ha HEChCTOSTEIIHOCT Ha
MOCPEAHUKAWIIA HA HETOBUTE COOCTBEHMIIN, HA KOH(HCKAIH, Ha
KOMITIEHCHPAHE WJIU Ha BCSAKO JIPYTo EUCTBHE HA KPEAUTOPH HA MOCPEAHUKA

HJIN HETOBUTEC CO6CTBCHI/IHI/I;

6) MMOCPCAHUKDBT TpH6Ba Ja € IOAYMHCH Ha IIpaBUJjid, MIPECAHA3HAYCHU Ja

HaOII0/IaBaT TUIATEKOCIMIOCOOHOCTTa MY U Ta3u Ha HETOBUTE COOCTBEHUIIH;

B)  TOJIUIIHMAT (PUHAHCOB OTYET HA MOCPEAHUKA TPsIOBaA /1a ObJIe OJUTHPAH OT
€/IHO WJIM [TOBEYE JIUIA, KOMTO ca ONPABOMOIIECHHM Ja U3BbPIIBAT (PUHAHCOB

OIUT ChITIACHO HAIMOHAJIHOTO IIPABO;

r)  KOraTo MOCPEAHHKHT UMa CaMO €UH COOCTBEHHK, TOBA JIUIIE TPIOBa 1Aa
MPEJIBUIU 3aIMTAaTa HA HHBECTUTOPUTE B CITyYaldl Ha TIPEeKpaTsIBaHe Ha
CTOITAHCKATa JCHHOCT Ha IMOCPETHUKA CJIe]] HeroBaTa CMBPT, HEACECIIOCOOHOCT

WJIM BCSKO JPYTO MOJ0OHO CHOUTHE;

*

OB: Mo, BpBeieTe HOMepa Ha JOKyMEHTa, chabpikail ce B qokymeHT PE-CONS 22/14
(2011/0296(COD)).
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2)  ,MHBECTHULMOHHHM yCIIyTU U AEHHOCTH* 03Ha4YaBa BCSIKA OT YCIyTUTE U IEHHOCTHUTE,
n30pOEHNU B pazaen A OT NpuiiokeHue | OTHOCHO BCEKU OT HHCTPYMEHTHTE,

u30poeHu B paznen B ot npunoxenue L.

KomMmucusita npuema genernpaH akToBe B CbOTBETCTBHE C UJIEH 89 OTHOCHO MEPKH,

OTpeAeIIsLIH:

a)  JIOTOBOpHUTE 3a IEPUBATH, TOCOUYEHH B pazzen B, Touka 6 ot npuioxenue I,
KOHMTO UMAT XapaKTEePUCTUKUTE Ha CHEPTUIHU MPOAYKTH Ha €O, 32 KOUTO
TpsiOBa /1a ObJI€ U3BBPIIBAH CETHIMEHT C (PM3UUECKa JTOCTAaBKA, U IOTOBOPUTE

3a eHEepruiiHU J1epUBaTH, IOCOYEHH B pasnen B, Touka 6;

0) JOoroBOpHUTE 3a IEpUBATH, TOCOUYEHU B TIpmiioxeHue I, pazmen B, Touka 7,
KOUTO UMAT XapaKTEePUCTUKUTE Ha IPYTH AepUBATHH (PHHAHCOBU

UHCTPYMEHTH;

B)  JIOTOBOPHTE 3a JIEpUBaTH, TOCOYEHH B pa3zein B, Touka 10 ot nmpunoxenue I,
KOMTO MMaT XapaKTepUCTUKUTE Ha IPYT'H JE€pUBATHU (PUHAHCOBU
UHCTPYMEHTH, KaTO UMaT NpeBU Aalu Te, inter alia, ca TpryBaHU Ha

perynupan nazap, MCT unu OCT;

3) ,,JOIBJIHMTEIHM YCIyI'H 03Ha4yaBa BCsIKa OT yCIyTUTe, u30poeHu B pasaen b ot

npuioxenue I;

4) ,, MHBCCTUIITMOHCH ChbBET* 03HaYaBa IpeaAOCTABAHCTO HA IECPCOHAIIHU ITPCIIOPHKU Ha
KJIMCHT, IO HCTOBO MCKAHC WJIM 10 MHUIIMATUBA HAa MHBCCTUIIMOHHUSA MOCPCAHUK, 10

OTHOIIICHHE Ha €JTHAa WJIM TIOBEYE CIEIIKH, CBbP3aHH ¢ (PMHAHCOBH WHCTPYMEHTH;
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S)

6)

7)

8)

9)

10)

,»A3I'BJTHEHUE Ha HAPEXKAaHUS OT UMETO HA KJIMEHTH * O3HAYaBa JICUCTBHUS 3a
CKJIIOUBAHE Ha CTIOPAa3yMEHHsI, 3a TIOKYTIKa WM MpoAak0a Ha €IMH WM ITOBEUe
(UHAHCOBHM MHCTPYMEHTH OT MMETO Ha KJIIMEHTHU M BKJIIOYBA CKIIFOUBAHETO Ha
CropazyMeHHUs 3a MpoaakOa Ha (GPUHAHCOBU HHCTPYMEHTH, EMHUTHPAHHU OT
VWHBECTULIMOHEH OCPEAHUK WIIM KPEAUTHA NUHCTUTYIMSB MOMEHTA HA EMUTHUPAHETO

HM;

,, T BPrOBUs 3a coOCTBEHa CMETKa““ 03HayaBa ThPryBaHEC CpCUly coOCTBEH KarimTall,
KOCTO MMa KaToO pC3yJiITaT CKIHOYBAHCTO Ha CACIIKU C CAVUH WJIN ITOBCUC q)HHaHCOBI/I

WHCTPYMEHTH;

,»MapKeT-MEUKBP * 03HaUaBa JUIIE, KOETO MMOCTOSTHHO MPUCHCTBA Ha (PUHAHCOBUTE
naszapy ¢ HAMEPEHHETO Jla ThPryBa 3a COOCTBEHA CMETKa, Upe3 KyImyBaHe U
npojaBaHe Ha (PMHAHCOBH MHCTPYMEHTH Cpelly COOCTBEHMS KallUTall Ha TOBA JIULE

Mo ONpCACJICHNU OT HCTO LCHU,

,,yIIPaBJICHUE Ha MOPTQEn* 03HaYaBa ynpapiieHne Ha MOpTdeiyn 1Mo Bh3araHe ot
KIIMEHTH, KOETO C€ U3BBPIIIBA M0 MpEIeHKa Ha HHBECTULIMOHHUS MOCPEIHUK 3a
BCCKHU OTACJICH KIIMCHT, KOT'aTO TC3U HOpT(l)eI\/'IHI/I BKJIKOYBAT €UH UJIU ITIOBCYEC

(MHAHCOBU HHCTPYMEHTH;

,»KITMEHT"* 03Ha4yaBa BCSIKO (PU3NYECKO MM IOPUIUUECKO JIUIIE, HA KOETO
WHBECTUIIMOHHUSAT OCPEAHUK MPEAOCTaBs MHBECTUIIMOHHU WU JOMBIHUTEITHH

YCIIyTH;

,[TPOECHOHANICH KIIMEHT"* 03HauaBa KJIMEHT, KOUTO OTTOBaps HA KPUTEPHUHTE,

onpezaeneHu B npuioxenue II;
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11)

12)

13)

14)

15)

16)

17)

,,HETIPO(heCHOHANIEH KIMEHT  03Ha4aBa KJIMEHT, KOWTO € pa3iaudyeH OT

npodeCuOoHANICH KIIUEHT;

,»aszap 3a pactexx Ha MCII* o3nauaBa MCT, K0osiTO € perucTpupana KaTo nasap 3a

pactexx Ha MCII B cboTBeTCTBUE C UiIeH 33;

»MAaJIKH U CPEIHM MPEIIPUATHSA  3a LIEJINTE HAa HACTOSIIATa TUPEKTHBA O3HA4YaBa
MPEANPUATHS, YUATO CpeIHa Na3apHa KanuTanu3amnus He Haaxsbpis 200 000 000
EUR Bb3 0CHOBa Ha KOTUPOBKUTE KbM Kpas Ha FOJIMHATA 34 TPUTE MPEAXOTHU

KaJICHAApHU TOJIMHH;

,»JIJAMUTHPAHO HapeKJaHe  03HaYaBa HApEXKJTaHe 3a MOKYIIKa WIH Mpoaaxoda Ha
(UHAHCOB HHCTPYMEHT I10 ONPEAENICHO OTpaHNYEHHUE 3a [IeHaTa WM 10-100pa 1ieHa

" B OIIPCACIICH O6eM;

,»(PUHAHCOB MHCTPYMEHT 03Ha4aBa MHCTPYMEHTUTE, OTpeIeTIeHH B pasnen B ot

npwioxenue I;

,,IOTOBOPH 3a EHEPTrUMHHU JIEpUBaATH, TOCOYECHU B pasjaen B, Touka 6* o3HauaBa
onuu, GOYBPCH, CyaroBe U IPyTH TOTOBOPH 3a AepUBATH, IOCOUEHU B pas3aen B,
TOYKa 6 OT MPUITOKCHUC I, CBbpP3aHH C BbIUIMIIA UJIKW TCUHU I'OPUBA, KOUTO CC

ThpryBaT Ha OCT u 3a KkouTo TpsAOBa 1a Obe U3BbPIIBAH PUINUECKU CETHIMEHT;

,AHCTPYMEHTH Ha MapUYHUS Ma3ap‘* 03HauaBa Te€3H KJIACOBE MHCTPYMEHTH, KOUTO
0o0WYaitHO ce THPryBaT Ha MapUUHUs Ma3ap, TAKUBa KaTO CbKPOBUIITHU OOHOBE,
JETIO3UTHH CEPTU(PHUKATH U THPTOBCKHU IICHHH KHIDKA, C M3KIIOYCHHE HA TUIATE)KHHUTE

WHCTPYMEHTH;
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18) ,,mazapen ormeparop‘ 03HavYaBa JIUIE WU JIUIA, KOUTO YIPABISBAT W/WIIN
OpraHu3MpaT JACWHOCTTA Ha PETyJIMPaH Ma3ap U MOXKe Ja ObJie CAMUST PETyJINpaH

nasap;

19) ,,MHOrOCTpaHHa cucTema‘‘ 03HayaBa CUCTEMa WUJIM MEXAHU3bM, B KOUTO
MHOTOOPOIHM MHTEPECH Ha TPETH JIUIA 3a TIOKYIKAaTa U Mpoak0ara Ha (PUHAHCOBH

HHCTPYMCHTHU MOrat aa BSaHMOHeﬁCTBaT B cUCTEMaAra,

20) ,cucTeMaTH4YeH yYaCTHHUK'® 03HauaBa MHBECTUIIMOHEH MOCPEIHUK, KOWTO N3BBPIIBA
THProOBUS 32 COOCTBEHA CMETKA 110 OpraHU3UpPaH, PeIOBeH, CHCTEMaTHYCH U
3HAYUTEJIEH HAYMH, KOTaTO U3IbJIHSABA HApEKJaH!s Ha KIIMEHTH U3BBH peryIupaH

nazap, MCT unu OCT, 6e3 na opranu3upa MHOTOCTpaHHA CUCTEMA;

PenoBHUAT U cucTeMaTHUEH HAUYMH Ce U3MEpPBa ¢ OpOsi N3BEHOOPCOBU CIEIIKH C
(MHAHCOBHSI HHCTPYMEHT, U3BBPIICHH OT WHBECTULIMOHHUS TIOCPEIHHK 3a
coOCTBEHA CMETKA, KOraTo U3ITbJIHSIBA HAPEXK/IaHUS HA KIMEHTU. 3HAYUTEITHUAT
HAYMH Cce U3MepBa WU C pa3Mepa Ha U3BbHOOpCOBaTa ThProBuUs, U3BHPILEHA OT
WHBECTHUIIMOHHUS TOCPEAHUK, CIIPSMO OOIIUS AT HAa THPTOBUsTA HA
MHBECTUIIMOHHUS MMOCPEAHUK 32 KOHKpPETEH (PMHAHCOB MHCTPYMEHT, WM ¢ 0OeMa Ha
U3BHHOOpPCOBATA THPTOBUS, M3BBPIICHA OT MHBECTULIMOHHUS TIOCPEIHHK, CIIPSIMO
oOurus 141 Ha ThproBusiTa B Chbro3a 32 KOHKpETeH (PMHAHCOB UHCTPYMEHT.
OmnpeneneHnero 3a CHCTEMaTHYEeH YYaCTHUK Ce Tpujiara camo, Korato
IIPEIBAPUTEIIHO YCTAHOBEHUTE IIPAaroBe 3a PEAOBEH U CUCTEMATUYEH HAUUH U 3a
3HAYUTEJIEH HAYMH Ca€JHOBPEMEHHO HAJIMIIE. U KOTaTO NHBECTULIMOHEH MTOCPEIHUK

pel a npuiara pexxuma, ypeskaanl IeiHOCTTa Ha CUCTEMaTUYHUTE YYaCTHUILIN;
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21) ,perynmpan masap‘ o3HauaBa MHOTOCTpPaHHA CHCTEMa, OpraHu3MpaHa W/Iiu
yTpaBisiBaHa OT Ma3apeH OIepaTop, KOsITO 00eANHIBA WIN YJIeCHIBA 00eINHIBAHETO
Ha MHOTOOPOIHM MHTEPECH Ha TPETH JIMIA 33 TIOKYyIKaTa U MpojjakdaTa Ha
q)HHaHCOBI/I HHCTPYMCHTHU B PAMKHUTC Ha CaMaTa CUCTEMA U B CbOTBCTCTBUC C
HEWHHUTE HCOAUCKPCIMOHHU IIpaBuJjia 1O HAYHH, KOWUTO BOIHU OO CKIIFOYBAHETO Ha
JIOTOBOP 32 (PMHAHCOBUTE HHCTPYMEHTH, JOMYCKAaHH 33 ThPTOBHUS CHITIACHO HEHHHUTE
npaBUJIa U/WIIN CUCTEMH, U KOSTO € JIMLEH3MpaHa 1 ()yHKIMOHUPA PEIOBHO B

cpoTBeTcTBUE ¢ pasgen Il ot HacTosmara TMpeKTrBa;

22) ,,MHOrOCTpaHHa cucTtema 3a Thprosus‘ wiu ,,MCT* o3HauaBa MHOrocTpaHHa
cucTeMa, OpraHu3MpaHa OT MHBECTUILIMOHEH ITOCPEAHNK WM ITa3apeH OepaTop,
KOSITO 00eIMHsABa MHOTOOPOMHHN MHTEPECH Ha TPETH JIMLIA 32 MOKYIKaTa U
npoaax0arta Ha (UHAHCOBH MHCTPYMEHTH - B pAMKUTE Ha caMara CUCTEMa U B
CBHOTBETCTBUE C HEMHNUTE HEAUCKPELIMOHHHU MTpaBUJIa - 10 HAYMH, KOITO BOU 10

CKJIFOUBAHETO Ha JJOTOBOP B CHOTBETCTBHE C pasnen Il oT HacTosmara TUpPEeKTHBA;

23) ,,opraHusupana cucrema 3a Tbprosus‘ uiam ,,OCT* o3HauaBa MHOTOCTpaHHa
cucTeMa, KosTo He e peryiupat nazap wid MCT u B KOSITO MHOTOOpOWHU UHTEPECH
Ha TPEeTH JIMLA 3a OKYIIKaTa U npoAakdaTta Ha o0JIUraluu, CTpyKTYpUpaHu
(MHAHCOBM MIPOAYKTH, KBOTH 3a EMUCUH WIH JEpUBATH MOTaT J]a B3aMOJAEHUCTBAT B
CUCTeMaTa 10 Ha4YuH, KOWTO BOJU 10 CKJIIFOUBAHETO HA JJOTOBOP B CHOTBETCTBHE C

qs 11 ot HacTosiaTa qUPEKTUBA;

24) ,MscTO Ha THproBus‘ o3HauyaBa peryaupa nazap, MCT umu OCT;
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25) ,,JIUKBHJIEH Ma3ap‘‘ 03HauaBa ma3ap 3a ((MHAHCOB MHCTPYMEHT WIH KJ1ac (PUHAHCOBHU
WHCTPYMEHTH, KOTaTO UMa HENPENPEeKbCHATO MPOaBady M KyIlyBauu, TOTOBH U
JKEJaeIly J1a ThPryBaT, KOMTO ce OLICHSIBA B ChOTBETCTBHE ChC CIICTHUTE KPUTEPHH,
KaTo ce B3eMarT MPEABHI KOHKPETHUTE Ma3apHU CTPYKTYPH Ha KOHKPETHHS

(MHAHCOB MHCTPYMEHT WM Ha KOHKPETHHSI KJIac (PMHAHCOBH MHCTPYMEHTH:

a)  cpelaHa YecToTa U 00eM Ha TPaH3aKIMHUTE MPHU ONPEEICHU MTa3apHH YCIOBHUS,
KaTo ce€ UMAaT MPEABU XapaKTephT U KUZHEHUST [IUKBI HA POAYKTUTE B

paMKuUTe Ha Kjlaca (UHAHCOBU MHCTPYMEHTH;

0) Opoil u BuJ Ha YYACTHHUIIMTE HA Ma3apa, BKIOUYUTEIHO ChOTHOIIICHUETO Ha
Y4acTHUIIUTE Ha a3apa CIpsSMO ThpPryBaHUTE (UHAHCOBU MHCTPYMEHTH 3a

KOHKPETEH MPOAYKT;
B)  CpEIEH pa3Mep Ha CIPEJOBETE, KOTaTo € HAJIMIIE;

26) ,,KOMIIETEHTEH OpraH‘‘ 03HauaBa OpPTraHbT, ONMPE/EICH OT BCSIKA IbpKaBa YJICHKA B

CBOTBETCTBHE C WICH 67, OCBEH aKO B HACTOsIIIaTa TUPEKTHBA HE € ONPECICHO

ApYTo,

27) KpeauTHa MHCTUTYLHS O3HA4YaBa KpeJUTHA MHCTUTYLIHA, KaKTO € OIIpE/IeIeHA B

uiieH 4, maparpad 1, Touka 1 ot Permament (EC) Ne 575/2013.
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28) ,,ympasisBaiio apyxecto Ha [IKHUIIIK* o3nauaBa ynpaBmisiBaiio ApyKecTBoO,
KaKTO € OIpeIesieHo B wieH 2, maparpad 1, 6yksa 0) ot Jupextusa 2009/65/EO Ha

o 1
EBpOHCI/ICKI/IH MapJIaMCHT U Ha CnBera N

29) ,,00BBbp3aH areHT" 03HauaBa (PU3MUECKO WIH IOPUINYECKO JIUIIE, KOETO peKIaMupa
WHBECTUIIMOHHY W/WJIH JOMIBIHUTEIHH yCIYTH Mpel KIMSHTH WiIH ObJICIIN KIHESHTH,
HOJIy4aBa U MpeAaBa MHCTPYKIMU WM HapeKIaHUs OT KIMEHTH 110 OTHOIIEHUE Ha
MHBECTUIIMOHHH YCIIyTH WU (PMHAHCOBU MHCTPYMEHTH, I1ackpa (pUHAHCOBU
MHCTPYMEHTH WJIM NPEAOCTaBs KOHCYITAlMM HA KJIMEHTH 10 OTHOLIEHUE HA TE3U
(MHAHCOBM MHCTPYMEHTH WJIM YCIYTH Ha IIbJIHAaTa U 0€3yCI0BHA OTTOBOPHOCT Ha

CAUH-CANHCTBCH MHBCCTUIIMOHCH IMMOCPCIHUK, OT YUECTO UME HeﬁCTBa;

30) ,,KJIOH 03HauaBa MSICTO Ha JIEHHOCT, KOETO € pa3IMYHO OT TJIaBHOTO YIIpaBleHHE,
4acT € OT MHBECTHIIMOHEH OCPEIHHK, HAMA IOPUIHUECKa PaBOCyOEKTHOCT,
NPEe0CTaBs] HHBECTUIIMOHHM YCIYTH W/WIHA AEHHOCTH, KAKTO M MOXKE /12 U3ITBIIHIBA
JOIBJIHUTEIHU YCIIYTH, 34 KOUTO MHBECTULUOHHUAT IIOCPEIHUK UMA pa3peLICHUE;
BCHYKM MECTA HA IEUHOCT, YCTAHOBEHU B ChIIATa JbpPKaBa YICHKA OT
WHBECTULIMOHHHUS IIOCPEIHUK C apeC HA yIIPaBJICHHUE B Apyra Ibp:KaBa 4ICHKa, CE

cyuTar 3a €AUH KJIOH,

HupextuBa 2009/65/EO na Eponetickus napinameHT 1 Ha CbBeta oT 13 1omm 2009 .
OTHOCHO KOOPAWHHPAHETO HAa 3aKOHOBHTE, MTOJJ3aKOHOBUTE U aIMHHUCTPATUBHHUTE
pasnopendor OTHOCHO MPEANPUATHSATA 38 KOJIEKTUBHO HHBECTHPAHE B IPEXBBPIIMMU LIEHHU
kamka (ITKUITLIK) (OB L 302, 17.11.2009 r., cTp. 32).
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31) ,xBayuduIUpaHO ydacTHe  03HaUYaBa BCSAKO MPSKO MIIM HEMPSIKO Y4acTHE B
MHBECTULIMOHEH MTOCPEAHUK, KOeTO npenactanisipa 10% win moBeye OT KanuTana Wik
OT TpaBaTa Ha TJlac, KakTo ca onpezeneHu B uieH 9 u uied 10 ot
Jupextusa 2004/109/EO ua Eponeiickus mapnamenT u Ha ChBera', KaTo ce
OTYHTAT YCJIOBUSATA 32 TAXHOTO arperupane, NpeABHIeHH B WwieH 12, maparpadu 4
U 5 OT mocoyeHaTa JUPEKTHBA, WIH KOETO MPaBU Bb3MOXKHO YIIPAKHSIBAHETO Ha
3HAYUTENHO BIHUSHUE HAJ PHKOBOJICTBOTO HA MHBECTUIIMOHHUS MOCPEIHUK, B KOUTO

€ TOBA y4acCTHC;

32) ,,OpexanpusaTHe MaliKa“ 03HadyaBa NpEANpUATUE MaiiKa ChIVIACHO OIPEIEICHUETO B
yjeH 2, Touku 9 u 22 ot Jlupextuna 2013/34/EC na EBponeiickus mapiaMeHT U Ha

2
ConBeTa’;

33) ,,OBILIEPHO NpEeaIpHUITHE" 03HAYABA JBILIEPHO MPEANPHUATHE 10 CMHUCHIA Ha WieH | u
wieH 2, Touku 10 u 22 ot Iupextusa 2013/34/EC, BKIFOUATEITHO BCUIKHU JBIICPHA
NPEANPUATHS Ha IBILEPHO NPEANPUATHE HA IPEANPUATHE MaiiKa, KOETO pPbKOBOAU

TE3U NPECANIPUATUA,

34) ,rpymna‘“ o3HauaBa rpyIma, KakTo € OmpeseieHo B wieH 2, maparpad 11 va upextuna

2013/34/EC; 35);

Hupextusa 2004/109/EO na EBponeiickus napaament 1 Ha CbBeta ot 15 nekempu 2004 .
OTHOCHO XapMOHHM3UPAHE N3UCKBAHUATA 3a PO3PAYHOCT MO0 OTHOLIEHUE Ha HH(pOpMaLusATa
3a U3JaTeanTe, YUUTO [IEHHU KHIDKA ca JOMYCHATH 3a ThpI'yBaHe Ha peryjIupas nasap, 1 3a
n3menenue Ha JJupextusa 2001/34/EO (OB L 390, 31.12.2004 r., cTp.38).

Hupextusa 2013/34/EC na EBponeiickus nmapiamenT u Ha ChBeta oT 26 tonu 2013 .
OTHOCHO TOJUIIHUTE (PMHAHCOBU OTYETH, KOHCOIUIUPAHUTE (PUHAHCOBU OTYETH U
CBbP3aHUTE JJOKJIAIM Ha HAKOM BUJIOBE NPEANPUATHS U 32 U3MEHEHUE Ha J[upeKTuBa
2006/43/EO na EBporneiickus nmapnamenTt 1 Ha ChBeTa U 3a OTMsIHa Ha J{lupeKTuBU
78/660/ENO u 83/349/EMO na CwBeta (OB L 182, 29.6.2013 r., cTp.19).
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35) ,,TecHM BpB3KHU‘ O3HayaBa CUTyalus, B KOSITO JBE WU MOBEeYE (PUINUECKU WU

IOPUIMYECKH JIMIIA Ca CBBP3aHH MTOCPEICTBOM:

a)  ywacrtue noj popmaTa Ha COOCTBEHOCT, NMPSIKO WM Ype3 KOHTPOJ, BpXY 20%

HJIU TTOBCYC OT IIpaBaTa Ha I'1aC UJIN KallnuTaJla Ha IPCANIPUATUC,

0) ,,KOHTPOJ*, KOETO 0O3HAaYaBa BpB3Ka MEXKIY NMPEANPHUITHE Malika U JTBIIEPHO
MPEANPUATHE BbB BCHUKH CITydau, TOCOUYEHHU B WwieH 22, maparpadu 1 u 2 ot
Hupextusa 2013/34/EC, unu nogobHa Bpb3Ka MEXY BCIKO (PU3UUECKO WIH
IOPUINYECKO JIUIIE U MPEANPHUITHE; BCSIKO JBLUICPHO NPEANPUATHE HA IBIIEPHO
Ce CYMTa CHIIO 32 ABIICPHO MPEANPHUITHE HA Maiika, KOETO € Hayello Ha Te3H

PEIIPUSITUS;

B) IMMOCTOsSTHHA BPb3Ka HAa JABCTC UJIM BCHUYKU OT TAX C €JHO U CHIIO JIMIC UYPE3

OTHOIICHHEC HAa KOHTPOJI;

36) ,,pbKOBOJICH OpraH‘ 03HayaBa OpPraH WM OpraHu Ha HHBECTUIIMOHEH TOCPETHUK,
na3apeH OIepaTop WM JOCTAaBYMK HA YCIIYTH 3a JIOKJIaBaHE HA IaHHH, N30paHU B
CHOTBETCTBHUE C HAI[MOHAIHOTO MPAaBO, KOUTO PA3IoJiarar ¢ MpaBOMOIIUS 3a
OMpCACIIIHC HAa CTPATCTUATA, HCIUTC U IAJIOCTHATA ITOJIMTUKA Ha Cy6€KTa, 1 KOUTO
YOPaXHSIBAT HA/30P ¥ HAOIOICHAE HA B3EMAaHETO HA PEIICHUS Ha YIIPABICHCKO
PaBHHMIIE U B KOUTO Y4aCTBAT JIMIATa, KOUTO ACHCTBUTEIHO YIIPABIISBAT

CTOITaHCKaTa JIEMHOCT Ha CY66KT8..
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37)

38)

Koraro HacTosiniata tupekTBa ce o30BaBa Ha PbKOBOJIEH OPTaH U ChIVIACHO
HAI[MOHAJHOTO MPaBO YIPABUTEITHUTE U KOHTPOIHUTE QYHKIMU HA PHKOBOIHUS
OpraH ca Bb3JI0’)KEHU Ha Pa3IUYHU OPTaHU WM Pa3TUYHU YJICHOBE HA €UH OpraH,
J'bprKaBaTa 4JeHKA OMpeiesiss OTTOBOPHUTE OPraHU WIIK YWICHOBE Ha PhKOBOIHUS
Oprat B CbOTBETCTBHE C HAIIMOHAIHOTO CH IPaBO, OCBEH aKO B HACTOSIIATA

JTUPEKTHBA HE € YKa3aHO JIPyro

,,BUCIIIE PHKOBOJICTBO  03HAYaBa (PU3NYECKH JIUIA, KOUTO UMAT U3MIBIHUTEITHU
(GYHKINU B paMKUTE HA MHBECTHUIIMOHEH MOCPEIHUK, M1a3apeH OIepaTop Win
JIOCTaBYMK Ha YCIYTH 3a JI0KJIa/JBaHE HA JAHHU U ca OTTOBOPHU, U MOAOTYETHU MIPE]T
PBKOBOJIHUS OpraH, 3a TEKYIIOTO yIpaBieHNE Ha CyOeKTa, BKIIFOUYUTEIIHO 32
M3MBbJIHEHUETO Ha MOJUTUKUTE OTHOCHO MPEJJIaraHeTo Ha YCIyTH U MIPOJAYKTH Ha

KIIMCHTUTC OT MOCPCAHNKA U HCTOBUS ICPCOHAII;

,,TBPTrOBHs 32 COOCTBEHA CMETKA, OMOCPEICHA Ype3 HACPEIIHH CIIETKU O3HauaBa
C/IeTIKa, TIPH KOSITO TIOCPETHUKBT CE SIBsIBA KyITyBad 3a IMPOJiaBaya v B ChIIOTO BpEMe
npoJiaBay 3a KyIyBauya I10 CJIeJIKaTa, [0 TaKbB HAYMH Y€ HE CE U3Jlara Ha HUKaKbB
na3zapeH pUCK Mpe3 ISUIOTO BpeMe Ha U3ITBIHCHUETO Ha CIeNIKaTa, KaTo IBETE CTPaHU
Ha CJIeJIKaTa Ce M3ITBIHABAT CTHOBPEMEHHO U CJIEJIKaTa ce CKIIF0YBA Ha IIeHa, KOSITO
HE BOJM J10 ievyayida miM 10 3ary0a 3a mocpeaHuKa, OCBEH MPEABAPUTEIIHO OOsBEHA

KOMHCHOHA, TaKCa NI Tapn(ba 3a CACJIKarTa,

PE-CONS 23/14 RDY/gs 109

DGG 1B BG



39) ,,anropuTMHYHA THPTOBHA * O3HAYaBa THPrOBUS C (HUHAHCOBH MHCTPYMEHTH, TIPH
KOSITO MHIUBUIyaJIHUTE TapaMeTpU Ha HAPEXKJIAHETO CE ONpPENeNsIT aBTOMAaTHYHO OT
KOMITIOTBPEH JIFOPUTHM, BKIIOYUTEIHO M Ja C€ MHULUHPA HapeKIaHETO,
CPOKOBE, IIEHa WM KOJMYECTBO Ha HAPEKIaHETO WM HauMHa Ha yIpaBJIeHUE Ha
NOJa/ICHOTO HapeXkAaHe IPU OrpaHUYCHA WK HyJIeBa YOBEIIKa HaMeca, KaTo He ce
BKJIIOYBAT CUCTEMUTE, KOMTO CE U3IO0I3BAT €AUHCTBEHO C II€J1 HACOUBaHE Ha
HapeXJIaHUs 10 €HO UJIM HAKOJIKO MecTa Ha ThPrOBUS MM 3a 00paboTKa Ha
HapeKIaHMsl, KOETO He BKIIIOUBA OINpEACIIIHE HA HUKaKBU ITapaMeTpH 3a ThProBus,
NOTBBPK/IaBaHE HA HApEeXIaHUs WM 00pa0dO0TKa Ha U3BBPILEHHU CAEIKHU CIE]

TAXHOTO CKJIIOYBAHE,

40) ,,BUCOKOYCCTOTCH crocod 3a aJIrOpuTMHUYIHA T’bpl"OBI/IH“ O3HayaBa BCEKH CITOcO0 3a

ITOPUTMUYHA THPrOBHsI, KOWTO C€ XapaKTepU3Upa C:

a)  umH(]pacTpyKTypa, MpeHA3HAUYCHA J1a CBEJIC 10 MUHUMYM MPEXOBHU U IPYTH
TUIIOBE 3aKbCHEHHUS, KOATO BKIIIOYBA IIOHE €IUH OT CIIEAHUTE E€JIEMEHTH 32
[I0IaBaHe Ha AJITOPUTMHUYHO HAPEKIaHE: CbBMECTHO ITOJI3BAHE, XOCTUHI Ha

OJIH3KO0 PAa3CTOAHUC NN BUCOKOCKOPOCTCH IPAK CIICKTPOHCH OOCTBHII;

0) ompenensHEe OT CUCTEMAaTa Ha MHUIIMUPAHETO, TEHEPUPAHETO, HACOYBAHETO
WJIM U3ITBIHEHUETO HA JIAJICHO HapeXXaaHe, 03 YoBeIIKa HaMeca 3a OT/ACITHUTE

CACJIKH WUJIN HApPCKIAAHUs; KAKTO U

B)  roiisiM Opoii ChOOIICHUS B pAMKUTE Ha JICHS, KOUTO CE€ ChCTOAT OT

HapexKXIaHus, KOTUPOBKU UM OTMCHAHC Ha HAPCIKIAHUA,
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41) ,,IpsK €JIEKTPOHEH JIOCTHII 03HAUYaBa CIIOPa3yMEHHUE, PU KOETO YJIEH WM YYACTHUK
WIN KJIMEHT Ha MSCTO Ha ThPrOBUS M103BOJIABA HA Ja/ICHO JIMIIE Ja U3I10J13Ba HETOBHS
KOJI 32 ThbpPryBaHe, 3a Jia MOXe JIMIETO Jia U3Ipalia 1o eJeKTPOHEH IbT HapeKJaHHs,
CBBbp3aHU C (PUHAHCOB MHCTPYMEHT, MPSAKO 10 MACTOTO HA THProBUs, U 0OXBaIla
CIOpa3yMeHMsI, KOUTO BKJIFOUBAT U3MOI3BAHETO OT JaJICHO JIMLE HA
MH(QPaCTPyKTypaTa Ha WieHa UM yYaCTHUKA WM KIIMEHTA 3a [10/1aBaHe Ha
HapexJ1aHus (IpsK JOCTBII 10 Na3apa), KaKTo U CIOpa3yMEHUsTa 3a Cllydau, KOrato

Ta3u UH(paCcTPyKTypa He ce U3MOI3Ba OT JUIIE (CIIOHCOPHUPaH JOCTHII);

42) ,,IpaKkTUKa Ha KPbCTOCAHM MPOJAXOU* 03HAUaBa Mpeajarane Ha MHBECTULIMOHHA
yciyra, 3a€JJHO C JpyTa yCiIyra Win IpoIyKT, KaTo 4acT OT MaKeT WK KaTo yCIOBHE

3a ChIIOTO CIIOPA3YMCHHC UJIN ITAKCT,

43) ,,CTpYKTypHUpaH JCMO3UT" 03Ha4YaBa JICTO3UT, KAaKTO € ONPEACIICHO B WIEH 2,
naparpad 1, 6yksa B ot Jupekruna 2014/.../EC na EBponeiickus napiaMeHT 1 Ha
CobBera'”, KOHTO Ce M3IUIALIA H3ILIIO MIpU HACTBHIIBAHE Ha Majeka CbOOPa3HO
yCIJIOBUS, IPU KOUTO BCSAKA JTUXBA WU MPEMUS C€ M3IUIAIIA WK € U3JI0KEeHA Ha PUCK

chINIacHO (hopMyJia, BKIIIOYBAILA (GaKTOPH KaTo:

a) HUHACKC U1 KOM6I/IHaI_[I/ISI OT HHACKCH, KaTO CC U3KJIIOUYBAT ACIIO3HUTHU C
MMPOMCHIJIMBHU JIMXBCHU NPOUCHTH, YHUATO Bb3BPHIIACMOCT € IIPAKO CBbpP3aHa C

WHJIEKC 3a JINXBEHUTE MPOIeHTH KaTo Euribor nmm Libor;

HupextuBa 2014/.../EC na EBponeiickust mapiamenT 1 CbBeTa OT .... OTHOCHO CXEMHTE 32
rapantupane Ha aeno3utu (OB L ...) [DGS].

OB: Mouis BBeIeTe HOMEpPA Ha JJOKYMEHTa, ChABPIKAII ce B TOKyMeHT st 5199/14 (COD
...) ¥ TIOTBJIHETE OeNeKKaTa Mo Pel.
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0) (¢UHAHCOB MHCTPYMEHT WJIM KOMOUHAIIMS OT (PMHAHCOBH MHCTPYMEHTH;

B)  CTOKa WJIM KOMOMHALMA OT CTOKHU WU APYTHU MaTepUaIHU UM HEMAaTepHaIHU

HE3aMCHAEMHU aKTUBH, WUIIH
I)  BaJIyTeH Kypc WM KOMOMHALUS OT BaJlyTHU KYypCOBE;

44) ,IpexBbPIMMHU LIEHHU KHMKA* 03Ha4YaBa T€3M KaTErOpUu EHHU KHIKA, KOUTO
Morar Jja ce ThpryBaT Ha KalluTaJIOBHsI M1a3ap, ¢ U3KIIOUEHHUE Ha IUIATEKHU

HWHCTPYMCHTH, TAKWUBa KAaTO:

a)  aKUMHM B OPY’KECTBA U APYTU LIEHHU KHU)KA, EKBUBAJICHTHU Ha aKIUU B
JPY’KECTBA, CHIPYKHUS WIH APYTH CyOCKTH, KAKTO U IETIO3UTAPHHU PA3ITUCKU

BBB BPBH3Ka C aKIIMHU,

0)  obOmurauuu win Apyru GopMH Ha CEKIOPUTU3UPAH JIBJIT, BKIIOUUTEITHO

ACTIO3UTAPHU PA3IUCKU BbB BPb3Ka C TC3U IICHHU KHUXKA,

B)  BCSKAaKBH JPYTH IIEHHU KHUXAa, KOUTO JIaBaT MPaBOTO HA MpUI00MBaHE WITH
nmpoJiakOa Ha TaKKWBa MPEXBBPIMMHU IEHHU KHUKA WIIA BOJEIIH JI0 TTapUUCH
CETBJIIMEHT, OIIPE/ICIICH Bb3 OCHOBA HAa MPEXBbPIUMHU LIEHHU KHIKA, BAJIyTH,

JIMXBCHU MPOLCHTU UJIN OOXOAHOCT, CTOKH WJIN APYT'U HHACKCHU WU MCPKHU,
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45) ,,Aeno3uTapHH Pa3NUCKU' 03HaYaBa TE€3M IICHHU KHIKA, KOUTO MOTaT Jia C€ ThPryBar
Ha KaluTaJIOBUS Ma3ap U KOUTO MPEICTaBIsIBAT COOCTBEHOCTTA HA Yy KIECTPaHEH
EMUTEHT BbpPXY LICHHU KHUKA, KaTO ca JIOIYCHATH 3a ThPrOBUs HA PEryJUpaH nasap

" CC ThPTryBaT HE3aBUCUMO OT HCHHUTC KHUKA HA Y KACCTPAHHUA CMHUTCHT,

46) ,,00pcoBo-ThpryBaH (GoHA 03HaYaBa QOHII, OT KOHNTO HA-MaJIKO €/IMH KJIac JISJIOBE
WY aKIUH C€ THPTyBa Mpe3 Leus ACH Ha Hal-MaJIKo €JHO MSICTO Ha THPTOBHSI U C
Hal-MaJIKO eIMH MapKeT-MEHKbp, KOWTO MPaBH HEOOXOAUMOTO, 32 J1a TAPAHTUPA, Ye
[CHATa Ha HCTOBUTC AAJIOBC UJIKM AKIITUU HA MSAACTOTO HA ThbProBUs HC CC pa3jindaBa
3HAYUTEITHO OT HETHATAa CTOMHOCT Ha aKTUBUTE MY, U KOraTo € InpuiIoXxuMo — OT

HMHIAWKAaTHBHaTa HECTHA CTOMHOCT Ha aKTHBHUTE MYy,

47) ,cepTuduKaTU’ 03HaYaBa cepTU(UKATH, KAKTO ca ONpEeJIeIeH! B WIeH 2, maparpad

1, Touka 27 ot Pernament (EC) Ne ./2014°;

48) ,.cTpyKTypupaHu (UHAHCOBH MPOAYKTH 03HAYABA CTPYKTYPHUPAHHU (PUHAHOBU
MIPOIyKTH, KAKTO ca OMpeaesieHn B wieH 2, maparpad 1, rouka 28 ot Permament (EC)

Ne .../2014%;

49) ,,nepuBaTH‘‘ 03Ha4YaBa IEpPUBATH, KAKTO Ca ONPEAEICHU B YMEHTH, OIIPECIICHU B

wieH 2, naparpad 1, Touka 29 or Pernmament (EC) Ne /2014

50) ,,CTOKOBM JIepUBAaTH ‘ 03HaUYaBa CTOKOBH JICPUBATH, KAKTO Ca OMPECIICHH B UJICH 2,

naparpad 1, touka 30 ot Pernament (EC) Ne .../2014%;

*

OB: Mons BeBeieTe HoMepa Ha Pernamenra B nokymeHnT PE-CONS 22/14
(2011/0296(COD)).
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51)

52)

53)

54)

55)

LleHTpaneH konrpareHT (1K) o3nayaBa 1ieHTpajieH KOHTpareHT, KakTo €

onpeneneH B wieH 2, maparpad 1 ot Permament (EC) Ne 648/2012;

,0JI0OpEH MexaHu3bM 3a myOnuKkyBaHe “ win ,,OMII* o3HauaBa nuIle, KOETo €
YI'BJIHOMOIIEHO ChIVIACHO HACTOSIIIaTa IUPEKTHBA, 1a U3BBPILBA yCIyrara 3a
nyOJIMKyBaHE Ha OTYETH 32 ThPTrOBUS OT UMETO Ha MHBECTUIIMOHHU TOCPETHUITN

cwrinacHo unen 20 u 21 ot Pernament (EC) Ne .../2014%;

,»JIOCTABUMK Ha KOHCOJIMIUPAHU AaHHU * unu ,,JIKJI* e nuie, koeto e
YIO'BITHOMOIICHO ChITIACHO HACTOSIIATa JUPEKTHUBA, ]a H3BBPILBA yCIyra Mo
crbupane ot perynupanu nazapu, MCT, OCT u OMII Ha oT4eTn 3a THProBus 3a
(MHAHCOBUTE UHCTPYMEHTH, IIOCOYCHH B WieH 6, uieH 7, wien 10, wien 12, unen 13,
uyen 20 u uneH 21 ot Pernament (EC) Ne .../2014" u 1a ru KoHCONMUaMpA B
HEIPEKbCHAT €JIEKTPOHEH MOTOK OT OOHOBEHHU JaHHU, OCUTYPSIBAII IaHHU 32 [ICHUTE

1 00eMHTe Ha BCEKU (DMHAHCOB HHCTPYMEHT;

,,O0JIOOpEH MeXaHu3bM 3a JAokiaaaBaHe umu ,,OM/[* e nuie, ynbIHOMOIIEHO
CBIJIACHO HACTOSIIATa TUPEKTUBA J1a U3BBPIIBA OT UMETO HA UHBECTUIIMOHHU
MOCPETHULIM YCITyTa 0 TOKJIaJABaHEe Ha JaHHM 32 CACJIKH MPe]l KOMIIETCHTHUTE

opranu win npea EOLKIT;
,»JIbprKaBa YJeHKa 10 MPOU3X0/" 0O3HaUaBa:
a) B CJIy4all Ha NHBECTULIMOHHU MTOCPEAHULIN:

1) aKO MHBECTULIMOHHMST ITOCPETHUK € PU3NYECKO JIULE — JIbpKaBaTa

YJICHKAa, B KOATO € PA3IOJI0XKECHO HCTOBOTO I'JIaBHO YITPABJICHHUE,

*

OB: Mouns BeBeneTe HoMepa Ha PernamenTa B tokymeHt 2011/0296(COD).
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0)

11)  aKO MHBECTHUIIMOHHUSAT IOCPEAHUK € IOPUANYECKO JINLE — JAbpKaBaTa
YJIEHKA, B KOSATO € Pa3oJI0’KEHO HETOBOTO CEIAJIMIIE CIIOpEN

YCTPOUCTBEHHS MY aKT;

i) aKO MHBECTHUIIMOHHUSAT MOCPEIHUK HSIMA CEJAIUIIE CTIOPET
YCTPOMCTBEHHMSI aKT CHIIACHO HETOBOTO HAIIMOHAITHO MPaBO —
Jbp)KaBaTa WICHKA, B KOSTO € PA3IOJI0KEHO HETOBOTO TJIABHO

yIpaBJeHUE;

B ClTyuyail Ha peryJupaH nazap — AbpkaBaTa WICHKA, B KOSATO € JIMIICH3UpaH
pEryJIMpaHusAT Ma3ap UK, aKO ChITIACHO HAIIMOHAIHOTO MPaBO Ha Ta3H
J'bpoKaBa 4JIeHKa TOM HsAMa ceJaluile — JIbpKaBaTa 4JeHKa, B KOSTO €

Pa3MoI0KEHO IIIaBHOTO YIIPABICHUE Ha pEryJIupaHus mas3ap;
B cinydaid Ha OMII, K/ nnu OM/:

1) ako OMII, K wiu OM/] e puzudecko Jmiie — IbpikaBaTa 4jeHKa, B

KOATO € PAa3MOJOKEHO HETOBOTO I'NNIaBHO YIIPABJICHUC,

i1)  ako OMII, IK/I nnu OM/I e ropuanyecko nuie — Abp’kaBara 4ieHKa, B

KOATO € PA3MOJIOKCHO HCTOBOTO CCAATUIIIC,

1)  axo OMII, AK win OM/] HaMa cenamuiie cbriacHO HETOBOTO
HAI[MOHAJIHO MPaBO — AbprKaBaTa WICHKA, B KOATO € Pa3MoJI0KEeHO

HCT'OBOTO I'NIABHO YIIPABJICHUC,
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56) ,,mpuemaina JbppKaBa 4ieHKa 03HauaBa Ibp)KaBa WiICHKa, pa3jinyHa OT JbpKaBaTa
YJIEHKA 10 MPOU3XO0J, B KOATO J1aJIeH MHBECTULIMOHEH MMOCPETHUK UMa KJIOH WIIN
MPEIOCTaBs] MHBECTULIMOHHH YCIIYTH U/UIU NEHHOCTH, WIH JbpKaBa YJICHKA, B KOSITO
JIaJieH pEryaupaH Iasap IpeaocTaBs MOAXOIIINA YCI0BUs, TaKa Y€ J1a yIeCHsABA
JIOCTBITIA IO THPrOBUSATA B HErOBaTa CUCTEMa OT OTAAJICYCHU YICHOBE WU

Y4aCTHUIIM, YCTAHOBCHHU B ChIllaTa Ta3u AbPiKaBa YJICHKA,

57) ,,Apy’KecTBO OT TpeTa IbpxkaBa‘* 03HauaBa JIpy»KeCTBO, KOETO, aKO IIIaBHOTO MY
yIpaBJIeHUE UM CEAaUILe ce HaMupaxa B pamkute Ha Chro3a, mene i1a obae
KpEAUTHA UHCTUTYLUS, PEOCTaBAIa MHBECTULIMOHHY YCIIYTH WU U3BBPIIBAIIA

HWHBCCTUIIMOHHH ,HGfIHOCTH, NJIM THBECCTUIHMOHCH IMOCPEAHUK;,

58) ,,eHepruitHM NPOIYKTH Ha €IpO‘* O3HAYaBa EHEPrUUHU MPOJYKTH Ha €10, KaKTo ca

orpenenenu B wieH 2, maparpad 4 ot Pernament (EC) Ne 1227/2011;

59) ,.AepuBaTH 3a CEJICKOCTOMAHCKH CTOKU O3HauaBa JOTOBOPH 3a JIEPUBATH, CBbP3aHU

C IPOyKTH, n30poeru B uieH 1 u npunoxenue I, gact I - XX u vact XXIV/I xpM

Pernament (EC) Ne 1308/2013 na EBponelickust mapiaMeHT 1 Ha Cwaera';

Pernament (EC) Ne 1308/2013 na EBponeiickust mapnameHT 1 Ha CbBeTa oT 17 gekeMBpu
2013 roguHa 3a yCTaHOBSIBaHE Ha 001I1a OpraHU3aIys Ha TTa3apuTe Ha CEJICKOCTOMAHCKU
MpOaYKTH U 3a oTMsHa Ha periaamertu (EMO) Ne 922/72, (EMO) Ne 234/79, (EO)

Ne 1037/2001 u (EO) Ne 1234/2007(OB L 347, 20.12.2013 ., cTp. 671).
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60) ,,eMUTEHT Ha JbpKaBHU IBJITOBH MHCTPYMEHTHU O3HaUaBa BCEKH OT CIIEAHUTE

E€MHUTEHTH Ha JIBJITOBH UHCTPYMEHTH:
1) Crp1o33;

il)  JBpKaBa WICHKA, BKIIOUUTEIHO JbP)KaBEH OpPraH, areHLUs WU JIPYKECTBO

ChC CHENHATHO MpeTHa3HAYCeHUE Ha IbpKaBaTa YWICHKA;
1il) B ciyuas Ha enepaiHa IbpkaBa YieHKa— WiIeH Ha (eneparusira;
V) JIpY>ECTBO ChC CIICIIUATHO MPETHA3HAYCHHE 32 HIKOJKO IbPKABH YICHKH;

V)  MeXIyHapoaHa (UHAHCOBA MHCTHUTYIMSA, YUpEJCHa OT JBE WM IIOBEYE
JbpKaBU YJICHKHU, YHUATO LIEJ € J1a MOOMJIM3Upa CPEJICTBA U J1a OTITyCKa
(MHAHCOBA MMOMOII B 10J13a HA CBOUTE YIEHOBE, KOMTO M3MMUTBAT WJIH ca

3aIlIallieHH OT CEPUO3HH MPOOIJIEMH, CBbP3aHU ¢ (PUHAHCHPAHETO; UITH
vi)  EBpomeiickata HHBECTUIIMOHHA OAHKA;

61) ,,AbpXaBeH ABITOB MHCTPYMEHT' 0O3Ha4aBa JIbJIFOB UHCTPYMEHT, EMUTHPaH OT

CMUTCHT Ha Ibp>KaBHU ABJITOBU HHCTPYMCHTH;
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62) ,,TpacH HOCHUTEN" 03HaYaBa BCEKU MHCTPYMEHT, KOMTO:

a)  MO3BOJISIBA HA KJIMEHTA Jla ChbXpaHsiBa MH(OpMaIHsl, aJpecupaHa JUIHO 10
HETO, 110 HAYMH, JOCTHIICH 3a OBJICI0 MOI3BaHEe U 3a IEPHUOJ OT BpeMe,

JIOCTaThYCH 32 IeNIuTe Ha HH(popManusaTa, 1
0) TO3BOJISIBA HEITPOMEHEHOTO BH3MPOU3BEKIAHE HA ChXpaHeHaTa HHPOPMAIIHS;
63) ,,10CTaBUMK Ha YCIYTH 3a OKJIajBaHe Ha gaHHU o3HayaBa OMII, K/ niou OM/I.

2. Ha Komucwusita ce npenoctaBs IpaBOMOIIMETO Ja IpUeMa JIeleripaH akTOBE B
CBhOTBETCTBUE C WwieH 89 3a onpeensHe Ha HAKOM TEXHUYECKH €JIEMEHTH Ha
OTIpeIeNIeHUsITa, IpeABUICHH B aparpad 1, 3a amanTupaHeTo UM KbM Ma3apHUTE
IIPOMEHHM, TEXHOJIOIMYHUTE HOBOCTH U OIIUTA, CBBP3aH C MOBEJICHHUE, KOETO € 3a0paHeHO
chriacuo Pernament (EC) Ne .../2014", u rapaHTHpaHe Ha yeAHAKBEHO IIPUJIaraHe Ha

HacCTosdIIaTa ANPCKTUBA.

OB: Mouis, BbBEZIETE HOMEPA Ha PErVIaMEHTa, KOUTO ce chabpka B JokyMeHT PE-CONS
78/13 (2011/0295(COD)).
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JAJ 11
JIMHUEH3UPAHE U OIIEPATUBHHU YCJIOBUA 3A

MHBECTULHHWUOHHUTE NOCPEIHHUIIN

I'nmaBal

YciaoBus ¥ poueaAypH 3a JUIEH3UPAHE

Ynen 5

H3uckeane omuocto auyeHsa

1. Bcesika mbprkaBa wieHKa H3UCKBA MPEIOCTABSIHETO HA MHBECTHLIMOHHH YCITYTH W/HIH
HU3BBPIIBAHCTO HA NHBCCTUIIMOHHU ﬂeﬁHOCTH KaTO pCAOBHO 3aHATUC UJIK CTOIIAHCKA
IeHHOCT Ha MpodecroHaTHa OCHOBA Ja Ob/ie MPEeAMET Ha IPEIBAPUTEITHO JIHLICH3UPaHEe B
CHOTBETCTBHUE C HACTOSAIIATA I1aBa. JIMIIEH3BT ce N3aBa OT ONPEACICHUS B CbOTBETCTBHE

¢ wieH 67 KOMIIETEHTEH OpraH Ha OAbpiKaBaTa YICHKA I10 IIPOU3XOM.

2. Upes neporanus ot naparpad 1 appKaBUTE YWICHKH pa3pelraBaT Ha BCEKU MazapeH
oneparop na opranuzupa MCT wim OCT, npu ycioBue ue mpeaBapuTEIIHO € YCTAaHOBEHO,

Y€ CC€ U3II'bJIHsABA HACTOAIIATa I'JiaBa.
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3. JbprKaBUTE YIICHKU PETUCTPUPAT BCHUYKH MHBECTULIMOHHU OCPEAHULIN. PETUCTBPBT €
MyOJIMYEH U ChAbpKa HHPOPMAITUS 33 YCIYTUTE I JTEHHOCTUTE, 32 KOUTO
WHBECTUIIMOHHUAT MOCPEIHUK UMa JuLeH3. Tol ce aktyanusupa nepuognuno. EOLKIIT

6uBa YBCAOMSABAH 34 BCCKU U3JAACH JIMIICH3.

EOLIKII cbhcTaBs ciichbK Ha BCUYKK MHBECTUIIMOHHU NocpeaHULM B Chro3a. CIUCHKBT
ChIbpKa HHPOPMALKA 32 YCIYTHTE WU IeHHOCTHUTE, 38 KOUTO BCEKU MHBECTUIIMOHEH
MOCPEIHUK UMa JIMLIEH3, ¥ epuoandHo ce akryaiausupa. EOLIKII my6nukyBa Ha cBosiTa

HUHTCPHET CTPaHUIla TO3U CIIMCHK U I'O IMMOAABbPIKA aKTyaJIU3UPAH.

B CJIY4auTeC, KOIraTO KOMIICTCHTCH OpraH € OTHCII JIMIICH3 B CbOTBCTCTBUC C YJICH 8,

OykBu 0), B) U T'), OTHEMAHETO Ha JIUIIEH3a Ce OTOENI3Ba B CIIMCHKA 32 CPOK OT IET FOJIMHH.
4. Bcesika npprkaBa dieHKa U3UCKBA OT:

a) BCCKH MHBCCTUIIMOHCH IMMOCPCIHUK, KOHTO € OPUINYCCKO JIMIC, Ia UMa I'NTaBHO

YHOpaBJICHUC B ChllaTa AbpiKaBa YICHKA, KbACTO € CCAAINIICTO MY,

0)  BCEKH MHBECTUIIMOHEH MOCPEIHUK, KOUTO HE € IOPUANYECKO JIUIIS, UITH BCEKH
WHBECTHUIIMOHEH TTOCPEIHUK, KOUTO € FOPUAMYECKO JIUIIE, HO IO CBOETO HAI[MOHATTHO
MPaBo HSAMA CeauIIe, a MMa TTIaBHO YIPaBICHUE B IbPKaBaTa WiIeHKa, B KOSTO

I[Gf/iCTBHTGJ'IHO H3BLpPUIBA CBOSATA CTOIMAHCKATa I[GI\/JIHOCT.
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Ynen 6

Obxeam na nuyensa

1. JIbpkaBaTa 4ieHKa 10 MPOU3X0/] TapaHTHpa, Ye B JINILIEH3a Ca ONpeAeTeHU
HNHBCCTUIIMOHHUTEC yCJIyFI/I N I[eﬁHOCTH, KOUTO MHBCCTHUIIUOHHUAT HOCpC,Z[HI/IK MOXE Oa
HpGI[OCTaBH NN I/I3B’I)pIHBa. .HI/IIICHS’I)T MOXE Oa O6XBaHIa €IHa UJIX ITOBCUYC AOIIBJIHUTCIIHN
YCIIyTH, U3J105K€HU B pasnaen b ot npunioxenue 1. JInlieH3bT HE ce U3aBa €AIMHCTBEHO 32

IpeaAOCTABAHCTO HA JOIMIBJIHUTCIIHU YCIIYTH.

2. WMHBECTUIIMOHEH NOCPEAHUK, KOWTO MCKA JIULEH3, 3a 1a Pa3lIUpPU CTOIIAHCKAaTa CU JIEUHOCT
C MHBECTULIMOHHU yCIIYT'Y WIHA JEHHOCTH WIH C JOIBIHUTEIHHU YCIyTH, KOUTO HE ca
IIPEIBUIEHN KbM MOMEHTA Ha IbPBOHAYAIHUS JIUIICH3, I0JaBa UCKaHE 3a pa3IlupsBaHe Ha

JUOCH3a CH.

3. JIuueH3bT € BanuaeH B pamkute Ha Cbro3a U MO3BOJISIBA HA UHBECTUIMOHHUS TIOCPETHUK
Jla IPEIOCTaBs YCIYTUTE WIH J1a U3BBPIIBA IEUHOCTUTE, 32 KOUTO € JILIEH3UPAH, B LTINS
Cp103 upe3 IpaBOTO HA YCTAHOBSIBAHE, BKIIOYUTEIHO Ype3 KJIOH, WU Ype3 CBOOOAHOTO

npeaoCTaBsHE HA YCIIYTU.

Ynen 7

Ilpoyedypu 3a o0obpsasane u omxkas om u30a8aHemo Ha JUYeH3

1. KomnieTeHTHUAT OpraH He u3aBa JUICH3, aKO HE € U JIOKaTO He ObJie HAITBIHO
yAOBJIETBOPEH OT M3MIBJIIHEHUETO OT CTPaHA Ha KaHJUAaTa Ha BCUUKH U3UCKBaHUS,

OpeaABUACHU B IIPUCTUTEC CHITIACHO HACTOAIIATAa AUPCKTUBA pa3nopez[61/1.
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2. WNHBECTUITMOHHUAT OCPETHUK MPETOCTABS BCSIKAKBa HH(OPMAIUS — BKIIOYUTEITHO
mporpama 3a JIeHHOCTTa, B KOSITO U3JIara, inter alia, TaHHU 3a TEWHOCTTA, KOSITO
MIpeIBIDKIA J1a U3BBPIIBA U OPraHU3aI[MOHHATA CTPYKTYpa, HEOOX0AUMa, 32 a MOXKe
KOMIIETEHTHUSAT OpPraH J1a Ce€ yBEpH, Y€ MHBECTUIIMOHHUST MOCPEIHUK € Ch3/1all
M3UCKBAHUTE KbM MOMEHTA Ha ITbPBOHAYATHUS JIMIICH3 YCJIOBUS 32 U3ITBIHEHUETO HA

3aABbJDKCHUATA CU ChI'JIaCHO HAacCTOAIIlaTa rjiaBa.

3. KaH,I[I/II[aT"bT OuBa I/IH(1)OpMI/IpaH B PAMKHUTC Ha IICCT MECClla OT MOAABAHCTO HA ITbJIHOTO

3a4BJIICHUC JaJId € U3JaJACH JIMIICH3bT.
4. EOLIKII pa3zpa®oTBa NpoeKTH Ha PETYIATOPHU TEXHUYECKU CTAHJIAPTH 3a ONPEEIISIHE Ha!

a)  umHbOpMaIMATa, KOATO TPsIOBa 1a Ob/Ie MPea0CTaBeHa HA KOMIICTCHTHUTE OPTaH!

chINIacHO naparpad 2, BKIIOUUTETHO IporpaMara 3a JIeiHOCTTa;

6) HU3UCKBAaHUATA, TPUIIOKUMHU 3a YIIPABJIICHUCTO HA MHBCCTULIMOHHUTC TOCPCAHUIIA
ChIIacHo wieH 9, maparpad 6, u nHpoOpMaNKATa 332 YBEIOMICHHATA CHIIIACHO

e 9, maparpad 5;

B)  M3UCKBAHMITA, IPWIOKUMHU 32 aKIIMOHEPHUTE U YWICHOBETE C KBAIU(UIIUPAHO
y4acTHe, KaKTO U MPEMSTCTBUATA, KOUTO OMXa MOTJIM J1a oIpeyaT Ha e(peKTUBHOTO
yOpaKHsIBaHE Ha HAaJ30pHUTE (PYHKIIMU HAa KOMIIETEHTHHs opra no wieH 10,

naparpadu 1 u 2.

EOLIKII npencrass Ha KomucusTa Te31 IPOEKTH HA PEryJIaTOPHU TEXHUYECKU CTaHIapTH

*

Jo ...~

Ha Komucusita ce nenerupa npaBoMOIIMETO Ja IpreMa MOCOYCHUTE B IIbpBa aJIuHES
peryiaTOpHH TEXHUYECKH CTaHIAPTH B ChOTBETCTBUE C uiieHOBE 10—14 oT Pernament

(EC) Ne 1095/2010.

OB, Mo, BpBeeTe AaTa: 12 Mecelia clie] JaTaTa Ha BIW3aHe B CHJIa Ha HAcTOsAIIATa
JTUPEKTHBA.
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EOLIKII pa3zpaboTBa MpoeKTH Ha TEXHUYECKU CTAaHAAPTH 3a U3ITBIHECHUE 32 YCTAHOBSIBAHE
Ha CTaHJIAPTHHU GOPMYIISIpH, 00pa3Iy U MPOIEAYPH 3a MPEOCTaBsIHE HA WHMOPMAITUS UITH

3a yBeJlIOMsBaHe, IPEIBUJICHU B ujieH 7, naparpad 2 u uieH 9, maparpad 5.

EOLIKII mpencraBa Ha KomucusaTa NpoeKTUTE HA TEXHUYECKU CTAHAPTH 32 U3IIBIHEHHE

*

0 ... .

Ha Komucusita ce mpe1ocTaBsT npaBOMOIIMETO /12 TpHeMa MOCOYEHUTE B ITbPBa ajJuHes!
TEXHUYECKU CTAaHAAPTH 32 U3MbJIHEHUE B ChOTBETCTBHE ¢ WwieH 15 ot Pernament (EC)

Ne 1095/2010.

Ynen 8

Ommuemane na JUYEH3

KommeTeHTHHSAT OpraH MOXKE a OTHEMC JIMLCH3a, U3Aa/ICH Ha HHBCCTUIUOHCH IMTOCPEAHUK, KOIaTO

TO3U MHBCCTUIIMOHCH MOCPCAHUK!

a)

6)

HC U3I10JI3Ba JIMICH3a B CPOK OT 12 MECCla, U3PUYIHO CC OTKAXKE OT JIMIICH3a UJIK HC €
npeaoCTaBul HUKAKBH MHBCCTUIWMOHHHU YCIYTHW WM HEC € U3BbPUINII HUKAKBa
MHBECTHIIMOHHA JEHHOCT 3a MNpEeAXOAHUTE HMICCT MECCLA, OCBCH aKO B TaAKUBa ClIydaun

3aNMHTCPCCOBAHATA AbPiKaBa YICHKA HC € IPCABUANIIA HCBAJIMAHOCT 34 JIMIICH3A,
€ IMOJIY4YHJI IMIICH3a Bb3 OCHOBA Ha q)aJ'IIHI/IBI/I TBBPACHHUA UJIU 110 APYT HC3aKOHCH HAYUH;

MIpecTaHe Ja OTroBaps Ha yCIIOBUSATA, IPU KOUTO € OWJ U3/1aJIeH JIMLEH3bT, KaTO HallpUMep

ycioBusiTa, usnoxenu B Pernmament (EC) Ne 575/2013;

OB, Mo, BpBezeTe AaTa: 18 Mecelia ciie JataTa Ha BIW3aHe B CHJIa HAa HACTOSIIATa
JTUPEKTHBA.
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1)

rpy00 ¥ CHCTEMHO HapyIiaBa pa3nopeaduTe, MPUESTH ¢ HACTOSIIATA TUPEKTHUBA W
Pernament (EC) Ne /2014 , kouTo peryiupar yCIOBHsITA 3a U3BBPIIBAHE HA JEHHOCT HA

HWHBCCTHUIIUOHHU ITOCPCAHUILIN

Imomnajaa B HSKOM OT CJIy4auTeC, 3a KOUTO HAITMOHAJIHOTO IMPAaBO NPCABUKAA OTHCMAHC Ha

JIMIICH3a BbB BPpBb3Ka C BHIIPOCU U3BBH oOxBara Ha HacTodlIaTa JUPCKTUBA.

EOILIKII 6uBa yBemoMsiBaH 32 BCEKH OTHET JIMIICH3.

Ynen 9

Pvkosooen opean

KOMHGTGHTHI/ITG OpFaHI/I 34 U3JaBAaHC HA JIMIICH3 B CbOTBECTCTBUC C YJICH 5 rapaHTHpaT, gqe
WHBECTUIIMOHHUTE MOCPETHULIM U TEXHUTE PHKOBOJIHA OpPraHu Cra3BaT 4ieH 88 u wieH 91

ot Jupexrusa 2013/36/EC.

EOLIKIT u EBO npueMat ChbBMECTHO HACOKH 32 €TIEMEHTHTE, N30pOoeHH B WwicH 91,

naparpa¢ 12 ot dupextusa 2013/36/EC.

[Ipu u31aBaHETO HA JTUIICH3 B CHOTBETCTBHUE C WICH 5 KOMIIETEHTHUTE OpraHu MOraT Jia
paspeniar Ha YICHOBE Ha PHKOBOHHS OPTaH Jia 3aeMaT eJHa JOMbJIHUTEIHA JUPEKTOPCKA
JUTHKHOCT C HEM3IBITHUTEIHN (DYHKITUH MTOBEYE, OTKOJIKOTO € Pa3pemieHo mo wieH 91,
naparpa¢ 3 Ha dupextusa 2013/36/EC. KoMrneTeHTHUTE OpraHd peJOBHO HH()OPMUpAT

EOILIKII 3a TakuBa pa3peuieHus.

*

OB: Mons BpBeieTe HOMepa Ha persiiaMmeHTa B JokymeHT PE-CONS 22/14
(2011/0296(COD)).
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EBO u EOLKII xoopauaupaT ch0MpaneTo Ha WHGOpMaIs, IPEIBUICHA 110 ITbPBa
ajHest oT HacTosms naparpad u mo uieH 91, maparpad 6 or dupextusa 2013/36/EC BBB

BPB3Ka C THBECCTUITMOHHUTEC IMOCPCAHUILIHN.

3. JIbpKaBUTE YIEHKU rapaHTUPAT, Y€ PbKOBOJHUAT OPraH HA NHBECTULIMOHHUS IIOCPEIHUK
onpenens, KOHTPOJIUPA U OTrOBaps 3a U3IIBJIHEHUETO HA NIPABUJIATA 33 yIIPaBJICHUE,
obe3nedaBaiy e(peKTUBHO U pa3yMHO yIPaBJI€HNE HA HHBECTULIMOHEH MOCPEIHHUK,
BKJIFOUMTEIIHO Pa3/IeJICHUE Ha 3aJbJDKCHUSTA B NHBECTULIMOHHHUS TOCPEIHUK U
MPEeJOTBpATABaHE HA KOH(IMKTU Ha MHTEPECH, U 110 HAYHMH, KOWTO MOJIoMara 1eiocTra

Ha 1mas3apa 1 € B MHTCPCC Ha KIIMCHTUTC.

be3 na ce 3acsrat u3uckBaHUsATa, yCTAaHOBEHH B WieH 88, maparpad 1 ot [upextuBa
2013/36/EC, Te3u npaBuiia rapaHTUPAT ChLIO, Y€ PbKOBOAHUAT OpPraH ONpesens, ogo0psBa

1 KOHTpOJInpa:

a) opraHu3anusaTa Ha IOCPECAHMKA 3a IMPEAOCTABAHC HAa HHBECCTUIIMOHHHA YCIIYT'H U
HeﬁHOCTH " JOIIBJIHUTCIIHU YCIIYTHU, BKIIFOUYUTCIIHO YMCHUATA, 3HAHUATA U OIINTA,
H606XOI[I/IMI/I Ha CpCOHAIA, KaKTO U pECYpPCUTE, TPOLUCAYPUTE U YCIIOBHUATA 3a
MpeaoCTaBAHCTO HA YCIIYTH U JIETHOCTHU OT MOoCpCAHHUKA, KaTO OTYHUTA CCTCCTBOTO,
pasMepa 1 CII0OKHOCTTA Ha CBOATA I[GleOCT, KaKTO U BCUYKHU U3UCKBaAHHA, KOUTO

HPEIPUITHETO TPSOBA J1a U3ITBIIHH;

0) MoJWUTHKATa MO0 OTHOIICHHE HA Mpe/IaraHUTe WU MPEAOCTaBIHU YCIYTH, IEHHOCTH,
MPOJYKTH U OTEPALIMH, B CbOTBETCTBHE C IOMYCTUMOTO 33 HET'O PABHHUILIE HA PUCK U
C XapaKTEPUCTUKUTE U TTOTPEOHOCTUTE HA KIIMEHTUTE HA MOCPEAHUKA, HA KOUTO T€
e ObJaT IpeaaraHy WId JOCTaBEHH, BKIFOUUTEITHO U3BBPIIBA TTOAXO/ISIIHN CTPEC

TECTOBC IIPU HeO6XO,I[I/IMOCT;
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B)  TOJIMTHUKATA 32 Bb3HATPAXICHUSTA HA JIMIIATa, YYaCTBAIIN B IPEIOCTABIHETO Ha
yCIIyTH Ha KJIMEHTUTE, HacOYeHa KbM HachbpyaBaHE Ha OTTOBOPHO OM3HEC
MOBE/ICHNE, CIPaBEIMBO TPETUPAHE HA KIMEHTHUTE, KAaKTO U U30sIrBaHe Ha

KOHq)JII/IKT Ha UHTCPECCHU IIPU B3aUMOOTHOIICHUATA C KIIMCHTUTC.

PBproBOIHHAT OpraH HaOMIOIAaBA M IEPUOANTHO OIEHSBA LIEIeChO0pa3HOCTTa U
W3ITBJIHEHUETO Ha CTPATETUUECKUTE LIEIN Ha TOCPEAHHKA MPU IPEOCTABSIHETO HA
WHBECTUIIMOHHU YCIyTH U IEWHOCTH U AOMBJIHUTEIHU JEHHOCTH, €(PEeKTUBHOCTTA HA
MpaBWJIaTa 3a yIpaBJeHHE U [eIech00pa3HOCTTa Ha MOJUTHKUTE Ha WHBECTUIIMOHHUS
MOCPEIHUK CIPSIMO YCIYTUTE, IPEeAJiaraHu Ha KJIUEHTUTE, U peanpruemMa HeoOX0IUMHUTE

MEpKH, 32 JIa OTCTpaHU cIaboCTUTE.

UneHoBeTe Ha pbKOBOJHMS OPraH UMaT JOCTHII 10 1OCTaThbYHO HHPOPMALIUS U
JOKYMEHTH, KOUTO ca HEOOXOMMH 32 YIIPaKHSABAHETO HA HA/(30p U HAOIIOICHHE Ha

IpolLieca Ha B3€MaHE Ha YIPaBIECHCKU PELLIEHUSI.

4, KommneTeHTHUAT opraH oTKa3Ba JIMIIEH3, aKO HE € yOe/IeH, Ye WICHOBETE Ha PHKOBOIHHS
OpraH Ha UHBECTHUIIMOHHUS TIOCPEIHUK ca C JOCTAThYHO J00pa penmyTanus, IpuTeKaBaT
JOCTAaThYHO 3HAHUS, YMEHUS U OMUT U MOCBEIIABAT 10CTaThYHO BPEME HA U3ITBIIHEHUETO
Ha 3aIbJDKCHUSITA CH B TIOCPETHUKA, UM aKO Ca HAJIHIC OOEKTUBHU M OYEBUJIHU TPUIHHHI
Jla C€ CUMTA, Y€ PbKOBOJHHUAT OPTaH Ha MOCPEIHUKA MOKE Jla TIPEICTaBIISBA 3arjiaxa 3a
HEroBOTO €(h)eKTUBHO, CTAOMIIHO U Pa3yMHO YIIPaBIEHUE, KAKTO U 32 aJIeKBATHOTO

C’bGJ’IIO,Z[aBaHe Ha UHTCPCCUTC HAa HCT'OBUTC KIIMCHTH U HA LCJIOCTTA Ha Ia3apa.

5. I["bp)KaBI/ITG YJICHKU M3UCKBAT OT MHBCCTUIMOHHUA MOCPCIHUK 1a YBEAOMABA
KOMIIECTCHTHHUA OpraH 3a BCUYKH YJICHOBE Ha CBOS PBbKOBOACH OpTraH U 3a BCAKAKBH
IIPOMCHH B HCTOBUA CHCTAB, 3a€THO C BCAKa I/IH(I)OpMaI_II/IH, HeO6XO,Z[I/IMa 3a OLICHKaTa Jajanu

WHBECTULIMOHHUSAT IMOCPEIHUK CIIa3Ba pasnopeadure mo naparpadu 1, 2 u 3.
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6. JIbpkaBUTE YWICHKH U3UCKBAT (DAKTUYECKOTO yIpaBIIEHUE HA CTOMIAHCKATa IEHHOCT Ha
MIOJIaJIUs 3asBJICHUETO MHBECTUIIMOHEH IMIOCPEIHUK J1a CE OCBIIECTBSABA HAal-MAJIKO OT JBE

JIMLa, KOUTO U3MBJIHABAT U3NCKBAHUATA, OIIPCACIICHU B naparpa(b 1.

Upes neporanus OT MbpBa ajliHEes AbP>KaBUTE WICHKH MOTAT Ja U3/aaT JIUIEH3 Ha
WHBECTUIIMOHHH TTOCPEAHUIIN, KOUTO ca (PU3UICCKH JIUIA, WK HA MHBECTUIIHOHHU
MTOCPETHUIIN, KOUTO Ca IOPUINYECCKH JINIA, YIIPABISIBAaHUA OT €THO-€UHCTBEHO (hHU3HUIECKO
JUIIE B ChOTBETCTBHE C TEXHUTE YUPEIUTEIIHU MPaBUiIa U TAXHOTO HAIIMOHAIHO MPaBo.

Bbrpeku ToBa 1bp:KaBUTE YWICHKU U3UCKBAT:

a)  J1a ca HaJuIle AITEPHATUBHU Pa3Nope 10N, KOUTO OCUTYPSIBAT CTAOMIIHO U Pa3yMHO
yIpaBjeHUE HAa T€3W WHBECTUIIMOHHU ITOCPEIHMIIN H 11eJ1eCh00pa3HOTO

C’[>6J'IIO,Z[8.B8.HG Ha UHTCPECUTC Ha KIIMCHTUTEC U HA LEJIOCTTA Ha I1a3apa,

06) CcbOTBETHUTE (PU3MUYECKH JIMIIA Ja CE MOJI3BAT C TOCTAThYHO A00pa pemyTamnus, 1a
NPUTEKABAT TOCTATHYHO 3HAHUS, YMEHUS M OTHT U JIa OTACIT JOCTATHYHO BpEMeE 3a

U3IIBJIHCHHUEC HAa CBOUTC 3aAbJIDKCHUA.

Ynen 10

AKyuonepu u uieHoge ¢ KanupUYUparu yuacmusi

1. KomMmnerenTHuTe Opranu He pa3pemasar Ipea0CTaBsIHETO HA NHBECTUIIMOHHH YCIYTH WU
U3IIBJIHEHUETO HAa MHBECTULIMOHHM JIETHOCTH OT MHBECTUIMOHEH ITOCPEIHUK, 0e3 1a ca
MHGOPMHUPAHH 32 CAMOJIMYHOCTTA HA aKIIMOHEPUTE WM WICHOBETE, HE3aBUCUMO OT TOBA
JlaNy ca MPEKU WIN HEeTIPeKH, (GU3NYecKH WIH IOPUINIYECKH JIULA, KOUTO UMaT

KBaJM(UIMPAHH yIACTHsI, KAKTO U 32 pa3MEPHUTE HA TE3U YUaCTHSL.
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KomnieTreHTHUTE OpraHu O0TKa3BaT JUIEH3, aKO, UMAaWKHU TIPEIBHUI HYKAaTa OT
OCHUTYpsIBaHE Ha CTAOMIIHO M pa3yMHO yIIPaBJIEHUE Ha NHBECTUIIMOHHUS ITOCPETHUK, HE ca
yOeneHu, ye aKIMOHEePUTE UIH YICHOBETE, KOUTO UMAT KBaTU(UIIMpaHH ydacTus, ca

IIOAXO AT,

Koraro MCKAY MHBCCTULIMOHHUA TOCPECAHUK U JPYT'U (1)I/I3I/I‘~I€CKI/I W IOPUIUYCCKU JIUIa
CbIIECTBYBAT TCCHU BPBH3KH, KOMIICTCHTHHUAT OpTraH U3aaBa JUICH3, CAMO aKO TE€3H BPB3KH
HC BB3IPCIATCTBAT Cq)eKTI/IBHOTO YHOpaXHABAHC HAa HAA30PHUTC (1)yHKI_II/II/I Ha

KOMIICTCHTHUS OpTraH.

2. KoMmneTeHTHUAT Oprad OTKa3Ba JULEH3, aKO 3aKOHOBUTE, MIOI3aKOHOBUTE U
aJIMAHUCTPATUBHUTE pa3nope 0N Ha TPEeTa AbprkaBa, PEryJIMpally €JHO WU I0BeYe
(U3NYECKH JTMLA WU IOPUAMYECKH JIUIA, C KOUTO NPEANPUSITUETO UMa TECHU BPB3KHU, UIIH
3aTpyAHEHUATA [IPH TAXHOTO NMPUIIaTraHe BB3NPENATCTBAT €PEKTUBHOTO YIIpaKHABAHE HA

HETOBUTE HAJA30PHU (DYHKITHH.

3. JIbpKaBUTE WICHKH N3UCKBAT OT KOMIETEHTHUS OPTaH Jia MpeaIpreMe ITOIXO0ASIIH MEPKU
3a TIpeKpaTsIBaHE Ha CUTYAI[MHUTE, B KOUTO BIUSHHUETO, YIPAKHABAHO OT IOCOYCHUTE B
'bpBa anuHes Ha naparpad 1 nuia, BeposTHO O HAKBPHHUIIO CTAOMITHOTO M Pa3yMHO

YHpaBJICHUC HA MHBECCTULIMOHCH IMMOCPCIHUK.

Te3n Mepku MOKe Jla BKITIOUBAT UCKOBE 33 ChIACOHM pa3NopexIaHus U/UIu Hajlarane Ha
CaHKIUU Ha TUPEKTOPUTE UM OTTOBOPHUTE 32 PHKOBOACTBOTO, UJIH CIIUpPaHE Ha
YIPaKHSIBAHETO HA MPABO HA TJIac, MPOU3TUYAILO OT AKIIUUTE, KOUTO BHIIPOCHUTE

AKIMUOHCPU HUJIK YJICHOBC IMMPUTCIKABAT.
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Ynen 11

Yeeoomsasane 3a nnanupano npuoodbusane

1. JIbpKkaBUTE YWICHKH U3UCKBAT OT BCAKO (DU3MUECKO WM IOPUAUYECKO JIUIE, UITU TaKNBa
JMILIA, TeHCTBAIIH ChIIacyBaHO (,, KAHAMIAT-IPHOOpeTaTeN ), KOUTO Ca B3EIHU peIlIeHHE
WJTU 1a IPUIO0OUSIT, IPSKO WU HEMPSIKO, KBATM(DUIIMPAHO yU4acTHE B UHBECTUIIMOHEH
MTOCPETHHK, WIIH TIPSKO WU HEMPSIKO /1a YBEIWYaT TaKOBA KBAIM(PHUITUPAHO yIACTHE, B
pe3ynTar Ha KOeTO JIeTbT Ha MpaBaTa Ha rjiac Uil Ha MPUTEKaBaHUs KaruTan Ou
nocturdan win Haasuimma 20, 30 wiu 50%, UM HHBECTULIMOHHUSIT MMOCPETHUK O CTaHAT
TAXHO IBIIEPHO MIpeAnpusTre (,,[TTAHUPaHO NMpuaoOuBaHe ), MHPBO 1a YBEAOMST MTUCMEHO
KOMIIETCHTHUTE OPTaHH Ha MHBECTUITMOHHUS TIOCPETHUK, B KOMUTO T€ CE CTPEMSIT J1a
MPUAOOUST KBATU(DUIIUPAHO yUaCTUE WITH J1a yBEIUYAT MOAOOHO KBAIU(ULIPAHO
ydacTue, OTHOCHO pa3Mepa Ha y4acTUeTO, KOETO Bh3HAMEPSIBAT Ja MPUAOOHIT U OTHOCHO

CchOTBEeTHaTa MHGOpPMAIIUs ChriacHo uieH 13, maparpad 4.

JIbprKaBUTE YJICHKHA U3UCKBAT OT BCAKO (PU3MUECKO WU IOPUAMYECKO JIUIIE, KOETO € B3EJI0
pelIeHne aa NpexBbpIin, IPSIKO WM HEMPSIKO, KBATH(PHUIIMPAHO yUaCTHE B MHBECTHUIIMOHEH
MOCPEIHUK, TbPBO Ja YBEJIOMHU MHUCMEHO KOMIIETEHTHUTE OPraHu, KaTo MOCOYU pa3Mepa
Ha Y4acCTHETO, KOETO Bh3HaMepsiBa Jia mpuaodue. TakoBa juie yBeOMsBa 110 CHITUS
HaYyWH KOMIIETEHTHUTE OPTraHu, akKo Bb3HaAMeEPsBa Jja HaMali KBaTU(DHUIIMPAHOTO CH
ydacTue, B pe3yjTar Ha KOETO JeTbT Ha IpaBaTa My Ha TJlac WX Ha MPUTEKaBaAHU
karmmrtan 6u cnagnan nox 20%, 30% wmu 50%, uin ako HHBECTUIIMOHHUSAT MMOCPETHUK O1

npecTaHai 1a Obe HETOBO ABIIEPHO TPEATPHUSITHE.

JIbprKaBUTE YJIEHKH HE ca JUIbKHU Ja npuiiaraT npara ot 30% B ciaydante, B KOUTO
chIylacHoO wieH 9, nmaparpag 3, 6yksa a) ot upextusa 2004/109/EO npunarar npar ot

e/lHa TpeTa.
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[Ipu onpenensiHe Ha TOBa Al KPUTEPUUTE 3a KBAIM(ULIMPAHO y4acTHE, TIOCOYECHH B
wieH 10 U B HACTOSIIMS YWIEH, Ca U3IBJIHEHH, IbP>KaBUTE YIICHKU HE B3eMaT IpeIBU]]
MpaBaTa Ha TJlac WIN aKIUUTE, KOUTO HHBECTUIIMOHHUTE MOCPETHUITN UITU KPEIUTHUTE
HHCTUTYIIMU MOTaT Aa ABPXKAT B pC3YJITAT OT IOCMAHC HAa CMHUCHA Ha (1)I/IHaHCOBI/I
HHCTPYMCHTHU I/I/ WJIK IJTaCUpaHC Ha (i)I/IHaHCOBI/I HHCTPYMCHTH IIPHU YCJIOBHUATA HA
0€3yCIIOBHO M HEOTMEHUMO 3aTBJDKEHUE CHIVIACHO pa3fen A, Touka 6 OT mpuiIoKeHHe |,
MIpH YCJIOBHE Y€ TE3U MpaBa He ce YNPaKHABAT WJIM M3MOI3BAT MO APYT HAaYMH 32 HAMeca B
YHOPaBJICHUCTO HAa EMUTCHTA U IIPU YCJIIOBHUC Y€ TC CC MPCXBHPJIAT B CPOK €AHA r'OANHA CIICT

MIpUI00UBAHETO.

2. CBhOTBETHUTE KOMIIETCHTHH OPTaHH Pa0OTST B TSICHA KOHCYJITAIIUS IIOMEXKY CH, KOTaTO
W3BBPIIBAT OIICHKATA, MpeABUACHA B wieH 13, maparpad 1 (,,oueHkara®), ako KaHIUAAT-

pUOOPETATENAT € €THO OT CICAHUTE:

a)  KpeOUTHA MHCTUTYLHMSA, 3aCTPAXOBATEIHO MPEANPHUATHE, IPE3ACTPAXOBATETHO
NpeAnpusTHE, MHBECTULIMOHEH [TOCPEIHUK WM YIIPABIIABAILO JIPYKECTBO HA
[TKUIILK, onoOpeHo B Apyra abpaBa 4lIeHKA UM B CEKTOP, Pa3nyueH OT TO3H, B

KOMTO ce mpezsiara npuao01BaHeTo;

0) mpennpusATHE MaliKa Ha KpeAMTHA MHCTUTYLUS, 3aCTPAaXx0OBATEIHO MIPEAIPUITHE,
[PEe3acTPaxoBaTEIHO MPEAIPUATHE, THBECTUIIMOHEH ITOCPEHUK WIN YIIPABIISABALIIO
apyxectso Ha IIKUIIIK, ogoOpenu B Ipyra qIbpikaBa 4ieHKa MU B CEKTOD,

PAa3JIM4CH OT TO3H, B KOMHTO ce Oeiun HpI/II[OGI/IBaHCTO; HIJIN

B)  (QU3MYECKO WM IOPUIUYECKO JIMIIE, KOHTPOJIHUPAILO KPEIUTHA UHCTUTYIIHS,
3aCTPaxoBaTeHO NPEANPUATHE, IPE3aCTPaXx0BATEIHO IPEANPHITHE,
MHBECTUIIMOHEH MOCPEAHUK WK yripaBisiBaio apyxectso Ha [IKUIILIK, onobpenu
B JipyTa JbprkKaBa YJeHKa WU B CEKTOpP, pa3JIM4yeH OT TO3HU, B KOMTO ce mpeasara

pu100MBaHETO.
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KomMmnierenTHHTE OpraHu cu MperocTaBsIT 0e3 HeOOOCHOBAHO 3a0aBsiHE BCSKAKBa
nH(OpPMAIHS, KOATO € CHIIECTBEHA WIIM OT 3HAUYEHHE 32 OIleHKaTa. B Ta3u Bpb3ka
KOMITETCHTHHUTE OPraHu OOMEHST IIOMEXK/Ty CH IPH TIOMCKBaHE BCIKaKBa HH(popMarus,
KOATO € OT 3HAYCHHUC, U I10 CBOA coOcTBeHa HHHUIaTuBa C’bO6H_IaBaT osj1aTa ChbIIECTBCHA
nHpopmanys. B pemieHneTo Ha KOMIETEHTHUSI OpTaH, JULEH3UPa HHBECTULIMOHHUS
MIOCPEIHNUK, 32 KOMTO € HallpaBEeHO MPEUIOKEHUETO 3a MPUI00HNBaHE, CE TOCOYBAT BCHUKH
CTaHOBHINA WJIM PE3E€PBH, U3PA3EHH OT CTpaHa Ha KOMIETEHTHUS OpraH, KOHTO OTroBaps 3a

KaHJIUJAT- TPUOOpeTaTels.

3. JIbpkaBUTE YWICHKHA U3UCKBAT OT MHBECTHIIMOHHMUS TIOCPETHUK J1a HHpopMupa 6e3
3a0aBsiHE KOMIIETEHTHHsSI OpraH, akO Ha MHBECTULIMOHHUSA IOCPEIHUK MYy CTaHAT U3BECTHU
BCSIKAaKBM NIPUJOOMBAHMS WIIM PEXBBPIISHUS HAa yYacTHUs B HETOBHSI KallUTall, B pe3yJiTar
Ha KOETO Yy4acTUsATa HAJBUILIAT WIM CIIAJHAT I10J HAKOM OT IIParoBeTe, IOCOYCHU B

naparpad 1, mepBa anuHesl.

[ToHe BeIHBk rOIUITHO UHBECTUIIMOHHUTE MOCPEIHUIN HHPOPMUPAT KOMIIETEHTHHUS
OpraH U 3a UMEHaTa Ha aKIIMOHEPUTE U YICHOBETE, KOUTO MPUTEXKABAT KBATU(PHUIIMPAHU
y4acTHsl, KAaKTO U 32 pa3MEpUTE HA TE3U y4aCTHsl, KAKTO HAIIPUMEP € BUIHO OT
nH(popManuaTa OT OOIIUTE TOAUIIHN ChOpaHUs HA aKIIMOHEPUTE U YJICHOBETE WM B
pe3ynTar Ha U3MBIHEHUETO Ha pa3Nnope0uTe, MPUI0KUMU KbM JAPYKECTBA, YUHUTO

NPEXBbPJIMMHU [ICHHU KHUXKA Ca IIPUCTHU 3a ThbPTOBUA HA PCTYJIMPAH I1a3ap.

4. JbprKaBUTE YJIEHKH U3UCKBAT OT KOMIIETEHTHUTE OPTraHu Jia IPEeANpUeMaT MEpKH, CXOIHU
Ha nocoueHute B wieH 10, maparpad 3, 1o OTHOIIIEHUE Ha JIUIIA, KOUTO HE U3ITBIHSIBAT
3aIBJKEHUETO Ja MPEeAOCTaBAT NpeaBapuTeaHa nHpopmaus BbB Bpb3Ka ¢
MPUI0OMBAHETO UM YBEIMYaBAaHETO HA KBATH(PUIIMPAHOTO yUacTHe. AKO HE3aBUCHMO OT
BB3PAKCHUETO HA KOMIIETEHTHUTE OPTaHU € MPUI00OUTO YUacTHE, IbPKABUTE YICHKH
MPEABMKAAT WK CIIMPaHe Ha YIPAXKHSIBAHETO HA CHOTBETHUTE TpaBa Ha riiac, Win
HEBAJIMJIHOCT Ha Ja/ICHUTE TJIacoBe, WM Bb3MOXHOCT 32 TIXHOTO aHyJIMpaHe, He3aBUCUMO

OT BCAKAKBU JpYyTHU CAHKIWH, KOUTO IpHUEMar.
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Ynen 12

CpOK 34d u3svpuieaHe Ha OYyeHKa

1. KommeTrenTHHTE OpraHu U3mpaniar CBOEBPEMEHHO U BbB BCUUKH CITy4au B paMKHTE Ha JIBa
pabOTHU THU CJIe] IOJTyYyaBaHe Ha YBEJOMIIEHUETO, KOETO C€ U3MCKBA ChIIacHO wieH 11,
naparpad 1, KakTo U ciie/l eBEHTyaJIHO MOCIIeIBAIIO TOTy4YaBaHe Ha HHPOpPMAaLUsITa,
nocoyeHa B naparpad 2 oT HaCTOSIIHUS YIEH, TMCMEHO MOTBBPKIACHHE 3a MOIyYaBaHETO

710 KaHTUAAT-IPHOOpeTaTeNs.

KomnerenTHuTEe Opranu pasmnojaraT ¢ MAaKCUMAaJIeH CPOK OT IIECTAeceT pabOTHU JAHU OT
JaTaTta Ha MUCMEHOTO MOTBBPXKACHUE 32 [T0JIy4aBaHE HA YBEIOMIICHUETO U HA BCUUKHU
JOKYMEHTH, KOUTO Jbp)KaBaTa 4IeHKa U3UCKBA J1a Ce NMpHIaraT KbM yBEIOMJIECHHETO Bb3
OCHOBA Ha cruchKa 1o wieH 13 maparpad 4 (,,cpok 3a U3BBPILIBaHE HA OLIEHKA ), 3a J1a

HU3BBPIIAT OLICHKATA.

KomnerenTaute opranu nHGOpMHUpAT KaHIUAAT-TIPHOOpETATENs 32 JaTaTa, Ha KOSTO
M3TUYa CPOKBT 32 U3BBPIIBAHE HA OLICHKA, IPU NOTBBPXK/IaBaHE HA MOJyYaBaHETO Ha

YBCAOMIICHHUCTO.

2. KoMrmieTeHTHHTE OpraHk MOTaT MpH HEOOXOIMMOCT IO BpeMe Ha CPOKa 3a U3BBHPIIBAHE HA
OIICHKA, HO HE MO-KbCHO OT METECeTHs pabOTEH JIeH OT TO3M CPOK, Ja OTIPABAT UCKAHE 3a
JOTBJIHATETHA HH(OPMAITUs, KOSTO € He00X0IMMa 3a MPUKITIOYBAHE Ha OIleHKaTa. ToBa
WCKaHe ce OTIpaBs B MHCMEHAa (hopMa U B HETO Ce MOCOYBa HEOOXOUMAaTa JOMbIHUTEIHA

uHpOpMaIHAL.
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3a nepuojia MeXy JaTaTa Ha U3MCKBaHe Ha MH(OpMaLUs OT CTPaHa HA KOMIIETEHTHUTE
OpraHM U JaTara Ha Mojy4yaBaHe Ha OTTOBOP OT KaHIUAAT-IPUOOpeTaTelis CPOKBT 3a
W3BBPIIIBAHE HA OIIEHKA ce cIupa. ToBa criupaHe He MOKe Jja HaJBUIIIaBa JIBaJIeCET
paboTHU AHU. Besiko NOMBIHUTETHO UCKaHe OT CTpaHa HAa KOMIIETCHTHUTE OPTaHu 3a
JOTIBJIBAHE WJIH M3SICHSBaHE Ha MHPOPMALUATA C€ OTIPABS MO TSAXHA MPEIeHKa, HO TO He

MOJKE J1a BOJTU JIO CIIMPAHE Ha CPOKa 3a M3BBPIIBAHE Ha OICHKA.

3. KomnerenTHUTE Opranu MoraT Jia yAbJDKaT CIIMPAaHeTo, TOCOYEHO B maparpad 2, BTopa

aJInHes!, Hali-MHOTO JI0 TpUAeceT pabOTHU JHHU, aKO KaHAUJAT-IPUOOPETATEIAT €:

a)  (puU3MUEcKo WIH IOPUANYECKO JIULE, KOETO CE HaMUpa UJIU € MOAHAI30PHO JIULIE

m3BbH Ch103a;

6) (1)I/I3I/I‘IGCKO WJIN FOPUANYCCKO JIMIEC, KOCTO HE IMOAJICKH Ha HAA30P ChIJIACHO

HacTosIIaTa TUpeKTuBa iy ceriaacHo Jupekrusa 2009/65/EO, IupexktuBa

2009/138/EO wmu Iupextuna 2013/36/EC.

4. AKo cnen U3BbpIUIBaHE Ha OL[CHKaTa KOMIIETEHTHUTE OpraHy pelar Ja ce
MIPOTUBOIOCTABAT HA IUNIAHUPAHOTO MPHUI00MBaHe, T€ HH(POPMUPAT KaHIUAAT-
npuobperaresis B mIcMeHa popMa, KaTo MPEACTaBAT MOTHBHTE 32 PEIICHUETO CH, B CPOK
OT /1Ba pabOTHU JTHU M BHB BCEKH CIIy4yail B paMKHTE Ha CPOKa 32 M3BBPIIBAHE HA OICHKA.
IIpu cna3BaHe Ha pa3znopeaOUTe Ha HALMOHAIHOTO MPaBo, M0 UCKaHe Ha KaHIuAaT-
npuodperaresis Moxe J1a Ob/ie OTIOBECTEHO MOIXOASII0 U3I0KEHNE HA MOTUBUTE 3a
pemieHreTo. ToBa He BB3NPENATCTBA IbPKABUTE YWICHKH Jla pa3peniar Ha KOMIETCHTHUTE
OpraHy Jia U3BBPIIBAT NOJ00HO OMOBECTSIBaHE, O€3 TOBA J1a € MOMCKAHO OT KaHAH/1aT-

npuobdperaTes.

5. AKO KOMIIETCHTHHUTE OpTraHu HE CC MPOTHUBOIIOCTABAT MUCMCHO HA INIAHUPAHOTO

npuaoOMBaHe B pAaMKHUTE HAa CPOKA 32 M3BBPIIBAHE HA OIICHKATA, TO CE CMsTa 3a 0JJOOPEHO.
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6. KommerenTuute OpraHu MOrart Ja omnpeaciiaT MaKCUMAJICH CPOK 3a U3BbPIIBAHC HA

IJIAHUPAHOTO NPHUI0O0MBAHE U TI0 MeJIeChOOPa3HOCT Ja TO yAbDKAT.

7. I[’bp)KaBI/ITe YICHKHW HC MOT'aT [1a HajlaraT U3NUCKBAHUS, ITO-CTPOT'U OT OIIPCACIICHUTC B
HacTodaTa JMPCKTUBA, 3a YBCAOMABAHC U OI[OGpGHI/Ie OT KOMIICTCHTHUTC OpTaHn Ha

MIPEKU WM HEMPEKH NMPUA00MBaHUS Ha IpaBa Ha IJ1ac WM Ha KaluTal.

8. EOIIKII pa3zpaboTBa mpoeKkTH Ha PETyJIaTOPHU TEXHUYECKH CTAaHIAAPTH C 1IET
yCTaHOBSIBAHE Ha M3YepIIaTeNIeH CIUCHK Ha nH(opmanusTa mo wieH 13, maparpad 4,
KOUTO Ja OBJaT BKIIFOUEHHU OT KaHIUAAT-IPHOOpETATENINTE B YBEIOMIICHHETO, O€3 1a ce

3acsira maparpad 2 OT HaCTOSIIIUS YJICH.

EOLIKII npeacrass Ha KomucusaTa Te3u NPOEKTH HA PETYJIATOPHU TEXHUYECKU CTaHIapTH

1o 1 suyapu 2014 1.

Ha Komucusita ce nenerupar npaBoMoIIMETO Ja NpueMa MOCOYCHUTE B ITbpBA alIMHES
peryJiaTOpHU TEXHUYECKU CTaHJAPTH B ChOTBETCTBHE C uiieHOBe 10—14 ot Pernament

(EC) Ne 1095/2010.

9. EOLIKII pa3zpaboTBa NpoeKTH Ha TEXHUYECKH CTaHJIapTH 32 U3IIbJIHEHUE 32 YCTAHOBSIBAHE
Ha CTaHAapTHU (HOpMYJIsipU, 00pa3I| U IPOIeIypH BbB Bpb3Ka C pella M yCIOBUATA HA
IpolLeca Ha KOHCYJITalluu MEXy ChOTBETHUTE KOMIIETEHTHU OpPraHu 1o wieH 11,

naparpad 2.

EOLIKII npencrass Ha Komucusita Te31 NPOEKTH HAa TEXHUYECKH CTaHIApTH 3a

n3nbiaHeHue 1o 1 sayapu 2014 r.
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Ha Kommucusra ce IpeaoCTaBAT NPaBOMOIIUETO Aa IIpUCEMa IMOCOUYCHUTEC B ITbpBa aJIMHEA
TEXHUYECKU CTAaHJAPTH 3a U3ITbJIHEHUE B ChOTBETCTBUE ¢ WieH 15 ot Permament (EC)

Ne 1095/2010.

Ynen 13

Ouyenxa

1. [Ipu onieHsiBane Ha yBegOoMIIeHHETO 10 wieH 11, maparpad 1, u Ha nuHpOpMmanusaTa,
nmocoveHa B wieH 12, maparpad 2, KOMIIETEHTHUTE OpTaHH, C OTJIe]l TapaHTHpaHe Ha
CTa6I/IJIHO " pa3yMHO YIIPaBJICHUC HA NHBCCTUIIMOHHUA ITOCPCAHUK, B KOHTO ce I1aHupa
pu00MBaHe, U KaTO OTYUTAT Bb3MOXKHOTO BIUSHUE HA KaHIUJAT-IPUOOPETATENS BBPXY
MHBECTUIIMOHHUS MTOCPEIHHK, MPELEHIBAT JOKOJIKO KaHIUIAT-IPHOOPETATEIAT €
MOAXOIAI], KAKTO U Pa3yMHOCTTa OT (PHAHCOBA TJIEIHA TOYKA Ha TUIAHUPAHOTO

npuIoOuBaHe, ChIIACHO BCEKH €IUH OT CIICTHUTE KPUTEPHH:
a)  pemyTanusATa Ha KaHIuIaT-pruoOpeTaTes;

0) pemyranuaTa ¥ OIMUTa Ha BCSAKO JIUIIE, KOETO IIe pPbKOBOIN JECHHOCTTA HA

HWHBCCTUIHUOHHUS MMOCPCIHUK B PE3YJITAT HA INIAHUPAHOTO HpI/II[O6I/IBaHe;

B)  (¢uHaHCOBaTa CTAOMIIHOCT Ha KaHIUIAT-NIPHOOpETATENs, MO-CIEUATHO BB BPb3Ka C
BUJA JICHHOCT, KOSITO C€ U3BBPIIBA WM MTPEIBUK/IA B MHBECTUIIMOHHUS TTOCPETHUK,

B KOMTO ce TUIaHupa Npua001BaHe;
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r)  JlaJ¥ HHBECTUIIMOHHHSAT IMOCPETHUK IIe OBJIC B ChCTOSHUE JIa CIIa3Ba U Ja
NpOABIDKaBA JIa CIIa3Ba MPYACHIMAIHUTE U3UCKBAaHUs, KOUTO CE OCHOBABaT Ha
HACTOSIIATA TUPEKTUBA M B ChOTBETHUTE CITyYau — Ha JAPYTH TUPEKTUBU, OCOOCHO
mupextuBu 2002/87/EO u 2013/36/EO, u nmo-cnienualiHo 1ajiu rpymnara, OT KOSTO TOH
IIe CTaHE YacT, IMa CTPYKTYpPa, KOSATO MO3BOJISIBA YIIPAKHSIBAHE HA €()eKTUBCH
HaJ30p, ePeKTHBEH 0OMEeH Ha HH(OPMAIUS MEXIY KOMICTCHTHUTE OPTaHH U

pasnupeacisiHE Ha OTTOBOPHOCTUTE MCKAY KOMIICTCHTHUTC OpraHu,

1)  JAa’my MoraTt Jia ObJaT HarpaBeHW 0OOCHOBAHU MPEASIOKEHHSI, Y€ BbB BPb3Ka C
IUIAHUPAHOTO NMPUA00MBAHE CE U3BBPIIBA, OMIIO € U3BBPILIEHO UM € UMAJIO OIUT 32
U3BBPIIBAHE HA U3MMpPaHE Ha MapHu Wi (PMHAHCUPAHE Ha TEPOPU3BM IO CMHUCHIIA Ha
wieH 1 ot Jupekrua 2005/60/EO min e oChILECTBIBAHETO HA TNIAHUPAHOTO

npu00MBaHe OM yBETMYMIIO PUCKA OT TOBA.

Ha Komucusra ce npeaocCTaBs NpaBOMOMIUCTO Ja IMpueMa ACJICTUPAaHu aKTOBE ChIJIaCHO

yiieH 89, ¢ KOUTO ce KOPUTUPAT KPUTEPUUTE, YCTAHOBEHHU B IIbPBATa ATMHES OT HACTOSIINS

naparpad.

2. KomnerenTHHTE OpraHu MOraT Jia c€ IPOTUBOIIOCTABST HA MNIAHMPAHOTO MPUI00MBaHE
caMo aKo ca HaJMIIe CEpUO3HNA OCHOBAHMUS 32 TOBA CHITIACHO KPUTEPHUUTE, TOCOUYCHH B
naparpad 1, wim ako nmpegocTaBeHaTa OT KaHAUAAT-IproOpeTaTens nHhopMaIus e

HCIIBJIHA.

3. JIbprKaBUTE YJICHKHM HE MOTaT J1a Hajarar IpeJBapuTEeIHY YCIOBHUS BbB BPb3Ka C pazMepa
Ha y4acTue, KOeTo cie/iBa Aa 0bae npuao0uTo, HUTO Ja pa3peniaBaT Ha KOMIETEHTHUTE
CH OpTraHH Ja pa3riiekaar Npua0OMBaHETO BbB BPb3Ka C MKOHOMUYECKUTE HY KU Ha

naszapa.
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4. JIbpKaBUTE YICHKHU OMOBECTSIBAT CIIUCHK C MHPOPMAIUATA, KOATO € HeoOXoauMa 3a
M3BBPIIBAHE HA OLIEHKATA U KOSITO cJie/iBa 1a ObJie MpeIocTaBeHa Ha KOMIIETCHTHUTE
OpraHU MpH H3MpallaHe Ha YBEJOMJICHUETO, IIOCOYCHO B wieH 11, maparpad 1.
Heobxonumara uadopmanus cieasa 1a CbOTBETCTBA U J1a ObJIe MPUCITIOCOOCHA KbM
XapaKTePUCTHKATAa Ha KaHIUAAT-IPHOOPETATENSI U €CTECTBOTO HA TNIAHUPAHOTO
npugoOuBane. J[bpKaBUTE WICHKH HE MOTAT Jia U3UCKBAT MHPOPMAIIUs, KOSATO HE € OT

3HAYCHHUC 3a U3BbPHIBAHC HA IIPYACHIIMAIHA OLICHKA.

5. He3zaBucumo ot pasnopeadute Ha wieH 12, naparpadu 1, 2 u 3, KOraro Ha KOMIIETEHTHUS
OpraH ca U3MpaTeH! yBEAOMIICHHMSI 3a JIBE€ WIH MTOBEYE IJIaHUPAaHU NpUI00MBaHUS WIH
YBEJIMYEHUS Ha KBATU(PUIHUPAHOTO YIacTUE B €JMH U ChII HHBECTULIMOHEH IIOCPETHHUK,

TO3U OpraH TpETUpa KaH,I[I/II[aT—HpI/IO6peTaTeJ'II/ITe IIpH yCJIOBUSA Ha paBHOIIOCTABCHOCT.

Ynen 14

Ynencmeo 6 paspeuierna cxema 3a 0663“461’]’[@]—!1/!@ Ha uHeecmumopume

KoMmmeTeHTHHST opraH npoBepsBa Jalu BCEKH CYyOEeKT, KOWTO HCKa JTUIEH3 KaTO UHBECTULIMOHEH
MOCPEHHK, U3MBJIHSABA KbM MOMEHTA Ha U3]aBaHe Ha JIMIIEH3a 3abJDKeHUATA CH 1o J[upekTuBa

97/9/EO.

33I['I)J'DK€HI/IGTO, NpECABUACHO B ITbpBa AJIMHEA, CC U3IIbJIHABA 110 OTHOIICHUE HA CTPYKTYpUpPaHU
ACTIO3UTH, OTKPUTH OT KPEAUTHA HHCTUTYL U, KOATO € YICH HAa CXEeMa 3a rapaHTUpPaHC Ha

JeTO3UTHUTE, Ipu3HaTa chrnacHo Jupektusa 2014/.../EC”,

OB Mo BbBefieTe HOMEpa Ha JOKYMEHTa, chabpakail ce B 5199/14 (2010/0207(COD)).
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Ynen 15

OcueypﬂeaHe HA HA4dAleH Kanuman

JIbpkaBUTE YWICHKU TapaHTUPAT, Ye KOMIIETCHTHUTE OPTaHU HE U3/IaBat JIMIEH3, aKO
HUHBCCTUIIUOHHUAT NOCPCAHUK HE pasliojiara ¢ JOCTAaTb4YCH HAYAJICH KAallUTall B CbOTBECTCTBUC C
n3uckBanusaTa Ha Perimament (EC) Ne 575/2013 ¢ ornen Ha XapakTepa Ha ChOTBETHATA

HWHBCCTHUIIMOHHA yCJIyTa UJIn ,Z[CﬁHOCT.

Ynen 16

OpZClHuBCII{MOHHM UBUCKBAHUA

1. JIbprkaBarta 4jeHKa M0 MPOU3XO0] U3UCKBA OT MHBECTUIITMOHHUS TTOCPEIHUK J1a M3ITBJIHIABA
OpraHM3allMOHHUTE U3UCKBAHUA, IPEeABUCHH B naparpadu 2-10 oT HaCTOSAIIUS YJIEH U B

e 17.

2. I/IHBGCTI/IL[I/IOHHI/I}IT MOCPCAHUK YCTAHOBSABA AACKBATHU MMOJIUTUKHU U NPOUCAYPH, KOUTO Ca
AOCTAaTbYHU [a rapaHTHUPAT U3IMIBJIHCHUCTO OT HCrOBa CTpaHa, BKIIFOYUTCIIHO OT HCT'OBUTC
PBKOBOAUTEIIHU, CITYKHUTCIN U O6B’bp33HI/I AI'CHTH, Ha 3aJbJDKCHUATA ChIJIACHO HaCcTOAIIaTa
AUPCKTHUBA, KAKTO U MMOAXOIAAIIH IIpaBuJIa, peryjupani JUIHUTEC CACIIKH, U3BBPIIBAHU OT

TC3H JIMIIA.

3. VHBECTUIIMOHHUSAT MOCPEAHUK MOTBPIKA U MpHiIara epeKTHBHNA OPTaHU3AIMOHHH U
aIMVHHUCTPATUBHMU IIPaBUJIA € OIVIE IPEIIPUEMAHETO Ha BCHYKU Pa3yMHH MEPKH 3a
MIPEJOTBPATABAHETO Ha KOH(IMKTH Ha HHTEPECH, KaKTO ca OIPEJIENIEHH B WiIeH 23, KOUTO

110 He6HaFOHpI/I5ITCH HAYUH 3acCATaT UHTCPCCUTC HA HCTOBUTC KJIIMCHTH.
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WHBeCTUITMOHEH TTOCPEIHIK, KOWTO MPOM3BEXk1a (HHAHCOBU HHCTPYMEHTH 3a IIpoak0a
Ha KJIMEeHTH, OJIbpiKa, IIpUiiara v rmpepasriek/ia npoieca Ha oJoOpsiBaHEe Ha BCEKU
(hMHAHCOB MHCTPYMEHT M 3HAUUTEITHUTE U3MEHEHHUS Ha ChIIECTBYBAIIUTE (PHHAHCOBU

MHCTPYMEHTH, IIPEU Ja I'M IIyCHE Ha Ma3apa WIX Ja TU pa3pOCTPAHU Cpell KIUEHTUTE.

IIponeckT Ha 0100psIBaHE HA MPOAYKTUTE KOHKPETU3HPA ONPEAEIICH LEJIEBU Ma3ap OT
KpailHM KJIMEHTU B pAMKUTE Ha ChOTBETHATA KaTEropus KJIMEHTH 3a BCEKHU (PMHAHCOB
WHCTPYMEHT U TapaHTUpPa, Y€ BCUUKU OTHOCHMH PUCKOBE 33 TO3M ONPEIEIICH LIEJIeBU Ma3ap
ca OLIEHEHU U Y€ IJIAaHUPaHaTa CTPATErHs 3a pa3lpOCTPAHEHUE € B CbOTBETCTBHE C

OIMPCACIICHUS LCJICBU I1a3ap.

WMHBECTUITMOHHUSAT TIOCPETHUK CHIO TaKa U3BBPIIBA PEIOBEH Mperiiel Ha (PMHAHCOBHUTE
WHCTPYMEHTH, KOUTO TOH Mpeasiara Uik ThbpryBa, KaTo B3eMa MoJ BHUIMAaHHUE BCAKO
cpOUTHE, KOeTO OM MOTJIO Ja MOBJHSIE CHIIIECTBEHO BhPXY MOTCHIIMATHUS PUCK 32
oTpeieNICHus 1IeJIEBY Ta3ap, 3a Jia OIICHU Hall-MaJIKo J1ajau (UHAHCOBUAT UHCTPYMEHT
MpoabkKaBa Aa ObJIe ChBMECTUM C MTOTPEOHOCTUTE Ha OMPEJIEIICHUS TIEICBH a3ap U Jaju

IUTaHUPaHAaTa CTPAaTErus 3a pa3alipoCTPaHCHUC OCTaBa MOAXOAAIIA.

[IpousBexnamuar GUHAHCOBH WHCTPYMEHTH WHBECTHLIMOHEH TOCPEIHHK MPEI0CTaBs Ha
BCEKHU JUCTPUOYTOP IIsIaTa HeoOXxoauma HH(OpMaIusi OTHOCHO (PMHAHCOBHSI HHCTPYMEHT
U 1polieca Ha 0J00psiBaHe Ha MPOAYKTA, BKIIFOUMTEIHO ONPEIeJICHUS LI€JIEBH 1a3ap Ha

(uHAHCOBUS MTPOIYKT.

Koraro mpaneH MHBECTHIIMOHEH MMOCPEIHUK MPEAiara Win npenopbuBa (GUHAHCOBU
WHCTPYMEHTH, KOUTO TOM HE MPOU3BEK/IA, TOM pasroara ¢ MoAXO/SIIN JOTOBOPEHOCTH,
3a J1a MoJdy4yd UH(OopMaIHsTa, TOCOYeHa B IeTa aJluHes, KaKTo U 3a Jia pa3depe

XAPAKTCPUCTHUKUTE U OIIPECACIICHUS LCIICBU I1a3ap Ha BCCKU q)HHaHCOB HHCTPYMCHT.
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Te3u MoAUTHKHU, TPOLIECH U JOTOBOPEHOCTH, TTIOCOYEHHU B HACTOSIIHUS Tlaparpad, He 3acsrat
%

OCTaHAJINTE U3UCKBAHUS ChIIIaCHO HacTosmara qupektuBa u Pernmament (EC) Ne .../2014

BKJTIOUHMTEITHO TE3U, OTHACSIIH CE JI0 ONIOBECTIBAHETO, YMECTHOCTTA MIIH IPUTOHOCTTA,

OTKPUBAHETO U YNPABJIEHUETO Ha KOH(PIUKTH Ha HHTEPECH U CTUMYJIHUTE.

4. WV HBECTUIIMOHHUAT OCPEHUK MTPEAIIPUEMA IOAXOAAIIN MEPKH 3a OCUTYpsIBAaHE Ha
HEINPEKbCHATOCTTA ¥ PEIOBHOCTTA HA U3IIBIIHCHUETO HA MHBECTULMOHHUTE YCIYTU U
JNEHHOCTH. 3a Ta3y 1eJ1 UHBECTULIMOHHUAT IIOCPEAHUK U3II0I3Ba MOAXOISALIN U

CBU3MEPUMHU CUCTEMH, PECYPCH U MTPOLIEAYPH.

5. MHBECTUITMOHHUSAT OCPETHUK rapaHTUPa, Ye TpearnprueMa MoAXOASIIN MEPKH 32
M304rBaHETO HA HEOIPaB/AaH JOMBIHUTEIICH ONEPAIMOHEH PUCK, KOTaTO pa3uyuTa Ha TPETO
JMIIE 32 U3MBIHEHUETO Ha ONepaTUBHUTE QYHKIIUU, KPUTUYHH 32 HETIPEKBCHATOTO U
YAOBIIETBOPUTEIHO MPEAOCTABSIHE HA YCIYTH HA KIIMEHTUTE U U3ITBJIHEHUE Ha
WHBECTUIIMOHHH JIEWHOCTH. Bbh3araneTo Ha BaXKHH ONepaTUBHU (DYHKITUU Ha TPETO JIUIIE
HEe MO’Ke J1a ObJie U3BBPIIBAHO M0 HAYHMH, KOUTO yBPEXkKa ChIIECTBEHO Ka4eCTBOTO Ha
BBTPELIHHS KOHTPOI M CIIOCOOHOCTTA Ha HAJI30PHUSI OpraH J1a HaOJt01aBa U3ITbIHEHUETO

Ha BCUYKHU 3aIbJIDKCHUA Ha UHBCCTUITMOHHHA IMOCPCAHUK.

MNHBECTUIIMOHHUAT NOCPEIHUK Pa3NoJiara ¢ HaIeKIHU aIMUHUCTPATUBHHA U CUETOBOIHU
MPOIIeTYPH, MEXaHU3MH 32 BBTPEIIECH KOHTPOJI, €EKTHBHU IIPOLICTyPH 3a OLICHKA Ha
pHUCKa U e(pEeKTUBHU KOHTPOIIHU U 3AIIUTHU MEPKH 32 CHCTEMHUTE 32 00paboTKa Ha

uHpOpMaLusiTa.

OB: Mouis, BbBEZIETE HOMEPA Ha PErVIaMEHTa, KOUTO ce chabpka B JokyMeHT PE-CONS
22/14 (2011/0296(COD)).
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be3 na ce 3acsra ciocoOHOCTTa HAa KOMIIETEHTHUTE OPTaHU J1a M3UCKBAT JOCTBIT JI0
CBHOOIIEHNS B ChOTBETCTBHE ¢ HacTosaTa nupektrBa U Permament (EC) Ne .2014°,
WHBECTUIIMOHHUSAT IMOCPEJHUK pa3roara ¢ padoTeI MEXaH|3MH 32 CUTYPHOCT, C KOUTO
Jla TapaHTUpa CUTYPHOCTTA U YIOCTOBEPSIBAHETO HA ABTEHTUYHOCTTA HA CPEACTBATA, YPE3
KOUTO CC IMp€laaBa HH(bOpMaHHHTa, Ja CB€AC 10 MUHUMYM PHCKa OT MOAIPAaBAHC Ha
JAHHUTE W OT HETI03BOJICH JIOCTHII U Ja MPEIOTBPATH U3THUAHETO Ha MHPOPMAIIUs, KaTO

3aIra3Ba MOBCPUTCIIHOCTTA Ha JAHHUTE 11O BCAKO BpECMCE.

VHBECTULIMOHHUSAT MOCPEAHUK MTPABU HEOOXOAUMOTO J1a ChXpaHsIBa HH(pOpMAIHS 32
BCHUYKH M3BBPIIBAHU OT HETO YCIYTH, IEHHOCTH U CAEIKH, KaTO Ta3u MHPOpPMALUS €
JI0CTaThuHA, 32 /1a M03BOJIM Ha KOMIIETCHTHHUS OpraH Jla U3II'bJIHABA HAJ30PHUTE CU
(GyHKIMY ¥ 1a U3BBPILBA JEHCTBUATA 110 MPaBOMpUiIarane CbrilacHO HacTOsIIaTa
nupextua, Pernament (EC) Ne .../2014", Jlupexktusa 2014/ ../EC™" u Permamenr (EC) Ne
.../2014™" 1 mo-criermanso 1a rapaHTUpa, 4¢ UHBECTULMOHHUAT IIOCPEIHUK € U3IIBJIHUII
BCHYKH 33]IBJDKCHHUS, BKIFOUUTEITHO MO0 OTHOIICHHUE HAa KIIMEHTHUTE WITU MOTCHIUATHUTE

KIIMCHTH U 110 OTHOIICHHE Ha LECJIO0CTTA Ha Ima3apa.

WNudopmanusaTa BKIIOUBA 3alIUCH Ha TeIe()OHHHU Pa3srOBOPH WM €IEKTPOHHU ChOOIIECHUS,
OTHACSIIIY CE€ HA-MAJIKOTO 10 CACJIKUTE, KOUTO C€ CKIIIOUBAT IIPU U3BBPIIBAHE HA
THPIOBUS 32 COOCTBEHA CMETKA M MPEJOCTaBsHE HA YCIIyTH 10 HApeKIaHHUS HA KIUEHTH,

CBBpP3aHHU C IPpUEMAHEC, IIPEAaBaHC U U3IIbJIHCHNUEC Ha HAPCIKIAHNA Ha KIIMCHTH.

*%

*kk

OB: Mouis, BbBEZIETE HOMEPA Ha PErVIaMEHTa, KOUTO ce chabpka B JokKyMeHT PE-CONS
22/14 (2011/0296(COD)).

OB: Mouis, BbBEZIETE HOMEPA Ha PErVIaMEHTa, KOWTO ce chabpka B JokyMeHT PE-CONS
8/14 (2011/0297(COD)).

OB: Mouis, BbBEZIETE HOMEPA Ha PErVIaMEHTa, KOUTO ce chabpka B JokyMeHT PE-CONS
78/13 (2011/0295(COD)).
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TakuBa TeneoOHHM Pa3rOBOPU U €JICKTPOHHHU CHOOIICHHUS BKIIIOYBAT CHIIIO TAKKWBA, YUETO
MpeAHa3HaYeHUeE € Ja 0BEaT A0 CKJIIFOYBAHE Ha CAEJIKU MPU W3BBPILIBAHE HA THPrOBUS 32
coOCTBEHA CMETKa WM MPU MPEIOCTaBsIHE Ha YCIIyTH M0 HApEeKJaHUS Ha KIIUEHTH,
CBBP3aHHU C MIPUEMaHe, Ipe/iaBaHe U U3II'bIHCHUE Ha HAPEKIAaHUs HA KIIMEHTH, JOPHU U Te3U
pa3roBOpH WK CHOOIIEHHUS J]a HE BOIST /10 CKIIOYBAHE HA MOAOOHU CACIKU UM J10

OpeaoCTaBsAHE HA YCIIYTU 110 HAPCKIAaHNA Ha KIIMCHTH.

3a Te3H LeN1 NHBECTULIMOHHUAT OCPEAHNK NPEANPUEMA BCUUKU OAXOIAIIN CTHIKY J1a
3aIuIIe OTHOCUMUTE Tee()OHHU Pa3TOBOPU U €NIEKTPOHHU CHOOIICHHS, HAIPABEHH ChC,
M3IIPATEeHH OT WM MOJyYeHH Ype3 000pyIBaHE, OCUTYPEHO OT HHBECTHIIMOHHHUS
IIOCPEIHMK Ha CIIY)KUTEN WIN U3IBJIHUTEN, WIA YUETO U3IOJI3BAHE OT CIIyKUTEN UIIU

HU3IIBJIHUTEI € OO0 MMPUCTO UK PA3PCHICHO OT MHBECTUIUOHHUS ITOCPCAHUK.

I/IHBGCTI/IL[I/IOHHI/I}IT MNOCPCAHUK YBEAOMABA HOBUTC U CHIICCTBYBAIIUTC KIIMCHTH, UC
Teﬂeq)OHHI/ITG C’I)O6HICHI/I$I HJIN pa3roBOpH MCKIAY MHBECCTUIITMOHHUTEC MMOCPCIAHNKA U

HETOBUTE KJIWEHTH, KOUTO BOJAT WJIM MOTaT Ja JOBeAAT J0 CAEJKa, IIe CE 3aI1CBar.

Tosa YBCOOMIICHHUE MOXKE [1a CC IMPEAOCTAaBHU BCAHDBIK, ITPEAN NPCAOCTABAHCTO HA

HWHBCCTUIIMOHHU YCJIYTI'd HA HOBU U CHIICCTBYBAIIIU KIIMCHTH.

WHBEeCTUIIMOHHUAT NOCPEAHUK HE NMPEAOCTaBs MO TelepOoHa HHBECTULIMOHHU YCIYTH U
JEMHOCTH Ha OHE3M KJIMEHTH, KOUTO He ca OMIIM YBEAOMEHH IPEBAPUTEIIHO 32
3allMCBAHETO Ha TEXHUTE Tele(OHHU ChOOIICHUS WM Pa3rOBOPHU, KOraTo Te€3H
VHBECTULIMOHHU YCIYTU U ACMHOCTH Ca CBBP3aHMU C I10JIy4aBAHETO, IIPEIaBAHETO U

HU3II'BJIHCHUCTO HAa HAPCIKAAHWA HAa KIIMCHTH.
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Hapen(z[aHI/I;[Ta Morar aa 6"I)I[aT HaImpaBCHHU OT KJIMCHTHUTC 110 APYT'U KaHAJIH, oOaue TakuBa
CBHOOIIEHUS TPSAOBA Ja Ce MPaBIT Ha TPA€H HOCUTEI KaTo MOIICHCKU MUCMa, (DaKcoBe,
WUMEHITN WU TOKYMEHTH 32 HapeXKIaHWsI, HAallpaBEHHW OT KJIHUCHTH 110 BpeMe Ha cpeniu. B
YaCTHOCT, ChABPKAHUETO Ha ChOTBETHUTE MPEKH PA3rOBOPH C KIIMEHT MOXKeE J1a Obe
3aIMMCaHO B IMMCMCH IMPOTOKOJI UIIN Oenexku. Taknsa HapCXKaaHusd CC CMATAT 3a

PaBHOCTONHM HA HApEeKJAHUATA, TOJIyYSHHU O Telae(oHa.

WMHBECTUIIMOHHUAT MOCPEIHUK NIPEAIIPHUEMA BCUYKU TOAXOAAIIN MEPKH 1A IPENOTBPATH
W3BBPIIBAHETO, U3MPAIIAHETO UJIH MTOJy4YaBaHETO Ha OTHOCUMHU Tele(OHHH Pa3sTOBOPH U
CJIEKTPOHHY CHOOIICHUS OT CITy>KUTEN WIN M3ITBIHUTEN TOCPEICTBOM YaCTHO 000py/IBaHE,

KOWTO MHBECCTUIHUOHHUAT MOCPEAHUK HE € B CbCTOAHHUEC Aa 3aITMIIC WK KOIIHUpA.

3annche, HaIlipaB€HU B CbOTBCTCTBUEC C HACTOAIIUA Haparpa(b, CC MPEAOCTABAT Ha
CbOTBCTHUTC KIIMCHTHU ITPU MMOUCKBAHC U CC ChbXPAHABAT 34 CPOK OT IICT 'OAUHH, a KOraTO

KOMIICTCHTHUAT OpPraH MoucKa ToBa, 3a CpOK A0 CCAEM I'OAWHU.

Koratro nHBECTUILIMOHHUSAT MOCPEIHUK IbPKU PUHAHCOBU HHCTPYMEHTH, TPUHAJICKAIIH
Ha KJIMEHTH, TOU MpeanpreMa aJeKBaTHA MEPKH 3a 3alIiTaTa Ha mpaBaTta Ha
COOCTBEHOCTHA KITUEHTHTE, 0OCOOCHO B CITy4ail HA HEChCTOSITETHOCT HA MHBECTHIIMOHHUS
MTOCPETHUK, W 32 MPEAOTBPATIBAHE H3IOI3BAHETO Ha (DMHAHCOBU HHCTPYMEHTH Ha

KIIMCHTA B OIICpaluu 3a coOcCTBeHA CMCTKaA, OCBCH C UBPUYHOTO CBHIJIACHEC Ha KIIMCHTA.

KoraTo MHBECTULIMOHHUSAT MOCPETHUK IbPKHU CPEJICTBA, KOUTO MPHUHAMJIEKAT HA KJIUEHTH,
TOM IpeaIpueMa aJcKBaTHA MEPKH 3a 3alllTaTa Ha IpaBaTa Ha KJIMEHTUTE U, OCBEH B
CJIy4Yail Ha KPEIUTHU MHCTUTYLIMH, 33 IPEIOTBPATABAHE U3ITOJI3BAHETO HA CPEACTBA HA

KIIMCHTA B OIICpaluu 3a coOCTBEHa CMETKa.
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10. VHBECTUIIMOHHUSAT MMOCPETHUK HE MOXKE Ja CKITFOUBA C HEMTPO(ECHOHAIHU KINEHTH
criopasyMeHuMs 32 (PUHAHCOBO 00€3Me4YeHne C IPEXBBPIIUTEIHO JeHCTBUE, € LEl
o0e3rnevaBaHe UM MOKPUBAaHE HAa HACTOSINU WM ObAEHIH, AEUCTBUTEIHH WIH YCIOBHH,

HNJIW OYaKBaHU 3a1bJIXKCHHUA HAa KJIIMCHTA.

11. B cnyuail Ha KJIOHOBE HAa MHBECTUIIMOHHU MOCPEIHULIM KOMIIETEHTHUSAT OpraH Ha Abp)KaBa
YJIEHKA, B KOSITO C€ HaMUpa KJIOHBT, Hajlara 3aJbJDKeHHETO, yCTAHOBEHO B naparpadu 6 u
7, IO OTHOLIEHHE Ha MPEeIIpPUETUTE OT TO3U KJIOH CIIENKH, 6€3 J1a ce 3acsira Bb3MOXKHOCTTa
Ha KOMIIETEHTHUS OpraH Ha Jbp)KaBaTa YWICHKa 110 IPOU3X0/ Ha UHBECTULIMOHHMUS

NMOCPCAHUK Oa UMa MPAK JOCTHII A0 MOCOUCHATA I/IH(l)OpMaHI/IH.

JIbpkaBUTE WIEHKU MOTaT IPU U3BBHPEAHN OOCTOSATENCTBA Ja HAaJ0XkKaT U3UCKBAHUS KbM
WHBECTULIMOHHUTE MTOCPEIHULIM 32 ONa3BaHE HA aKTUBUTE HA KIMEHTHUTE B JOIbIHEHUE
KBbM pasnopeadute, onpeenenu B naparpadu 8, 9 u 10 u cboTBeTHUTE AeNerupanu
aKTOBE, KaKTO ca moco4eHu B naparpad 12. Takupa n3nckBaHus TpsoBa Aa ObaaT
00EKTUBHO OOOCHOBAHHU M NMPOIOPIIMOHAIIHY, TaKa Y€ J1a Pa3IIIexkaaT, B CIy4auTe Korato
WHBECTULIMOHHUTE MTOCPEIHUIIM 3alIUTaBAT aKTUBUTE U MAPUYHHUTE CPEACTBA HA
KJIMEHTUTE, KOHKPETHU PUCKOBE 3a 3al[UTaTa HA MHBECTUTOPUTE WIIM 3a LIEJIOCTTa HA
nasapa, KOMTO ca OT 0cOO€HO 3HaUYEHUE MPEIBU]] CTPYKTypaTa Ha [a3apa Ha Ta3Hu JbprKaBa

YJICHKA.

be3 HeoOocHOBaHO 3a0aBsHe IbpKaBUTE WICHKH yBeaomsaBaT Komucusra 3a
W3MCKBAHUATA, KOUTO Bb3HAMEPSIBAT Ja HAJIOXKAT ChITIACHO HACTOALIMS naparpad, Hai-
MAaJIKO JIBa Mecela peay MpEeABUICHAaTa 1aTa Ha BIIM3aHE B CUJIA HA CbOTBETHOTO
U3UCKBaHe. YBEJOMIIEHHETO Chbp:ka 000OCHOBKA HAa ChOTBETHOTO M3UCKBaHe. Hukoe ot
JOMBJIHUTEITHUTE U3UCKBAHUS HE OIPaHUYaBa WIIU 3acsra o ApyT Ha4yuH IIpaBaTa Ha

MHBECTUIIMOHHUTE TIOCPEAHULIN CBITIACHO wieHoBe 34 u 35.
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B PAMKHUTEC Ha IBa MECCla OT YBCAOMJICHUCTO IO TPETa AJINHEA Komucusra nasa
CTAaHOBHUIIECTO CH OTHOCHO IMPOMMOPHIHUOHAIIHOCTTA HAa MPEAJTAaraHuTe NU3NCKBAHUSA U TAXHATa

000CHOBKA.

JIbpKaBUTE YJICHKHM MOraT J1a 3ana3aT HAKOU JONbJIHUTEIIHNA U3UCKBAHMS, IIPU ITOJIOKEHUE
4e Te ca omn choOmeHu Ha Komucusita B chOTBETCTBHE C WieH 4 oT J{upekTruBa

2006/73/EO npeau ..." ¥ 4e yCIOBHUATA, IPEABUICHH B HACTOSIINS YICH, Ca M3MBIHECHH.

Komucusita cpo011aBa Ha Ibp:KaBUTE WICHKU U IyOIMKYyBa Ha CBOSITA UHTEPHET CTPAHUIIA

JOIMBJIHHUTCIIHUTC U3MCKBAaHUA, HAJTIOXKCHHU B CbOTBETCTBUC C naparpa(b.

12. Ha Komucusra ce npeoctassi IpaBOMOIIMETO Aa IpUEMa JIEIETUPAHNA aKTOBE CHIVIACHO
wieH 89 OTHOCHO KOHKPETHUTE OpraHU3allMOHHU U3UCKBaHUs 1o naparpagu 2—10 ot
HACTOSIIHUSA YJICH, KOUTO J1a ObaT HAJIOKEHU HAa MHBECTULIMOHHUTE MOCPEAHNULIU U Ha
KJIOHOBETE Ha JIMIIEH3UPaHU ChIVIaCHO WieH 41 pyskecTBa OT TPETH IbpiKaBH,
M3BBPIIBAIIY PA3TUYHN HHBECTUIIMOHHM YCIYTH W/WIH AEHHOCTU U JOIIBJIIHUTECITHH

YCIyru ujiin KOM6I/IHaIII/IH OT OBCTC.

OB: Mo BBBCACTC AaTaTa Ha BJIIM3aHC B CUJIA HAa HACTOAIIATa JUPCKTHBA
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Ynen 17

Aﬂeopummulma mvpecoe6us

1. VHBECTULIMOHHUTE MTOCPEIHUIM, KOUTO U3BBPIIBAT AITOPUTMUYHA THProBUsl, TPsOBa J1a
uMaT e()eKTUBHHU CUCTEMU U MEXaHU3MHU 332 KOHTPOJ Ha PUCKA, TOJAXO/AIIH 32
CTOIAHCKATa UM JIEWHOCT, 32 J]a FapaHTHUpaT, Y€ CUCTEMUTE UM 3a ThProBUs ca yCTOWYUBU
U MMAaT J0CTaThu€H KalalUTeT, Y€ B TSIX Ca 3aJ0KEHU MOIXOAAIIM IParoBe U
OTpaHUYEHUS 3a ThPIOBUATA U Y€ HE JIOMYCKAT MPelaBaHEeTO Ha TPEIIHU HApEeXKAAHUS WU
NENCTBUETO HA CUCTEMUTE 110 APYT HA4MH, KOMTO MOKE Ja MPUYMHU WIN Ja TONPUHECE 3a
CMYIICHUS BbB (DYHKIIMOHUPAHETO Ha mazapa. Te3u mocpeHuIy nMaT U epeKTHBHH
CHCTEMH M MEXaHU3MHU 32 KOHTPOJI Ha PUCKa, 3a a FApaHTHUPAT, Y€ CUCTEMHUTE UM 3a
THPIrOBUS HE MOTaT Jja ObJIaT U3IMOJI3BaHHU 32 1IeJIM, KOUTO MPOTUBOpEYaT Ha pa3nopenounre
na Permament (EC) Ne .../2014" nu Ha IIPaBUJIHUKA HA MACTOTO HAa THPrOBUs, C KOETO Ca
CBBbp3aHu. VIHBECTHIIMOHHUSAT MMOCPEAHNK UMa e(DEeKTUBHY MpaBUIIa 33 OCUTYpSBaHE HA
HENPEeKbCHATOCT Ha CTOMAHCKAaTa JCHHOCT P CPUB HA CUCTEMUTE MY 3a ThPrOBHs U
rapaHTHpa, 4e CUCTEMUTE My Ce TOJJIarar Ha II'bJIHM U3MMUTBAHUS U ce Ha0JIto1aBat 1o
MOJIXOJISL] HAYMH, 32 J1a CE OCUTYPH CIIa3BaHETO HAa U3UCKBAHUATA, IPEBUICHH B

HACTOSIIUS Taparpad.

2. Bceku MHBECTHIIMOHEH MMOCPEAHUK, U3BBPIIBAII AITOPUTMUYHA THPTOBHS B Aa/ICHA
IbpKaBa YJICHKA, YBEIOMsIBA 32 TOBa KOMIIETEHTHUTE OPTaHU Ha CBOSITA IbprKaBa 4JIeHKa
10 IPOU3XOJ M Ha MSICTOTO Ha ThPrOBUSl, HA KOETO HMHBECTUIIUOHHUSAT OCPETHUK
M3BBPIIBA AITOPUTMUYHA THPTOBUS B KAUECTBOTO CH HA WIEH WJIM YYACTHUK HAa MSICTOTO

Ha TbpProBus.

OB: Mouis, BbBEZIETE HOMEPA Ha PEIVIaMEHTa, KOUTO ce chabpka B JoKyMeHT PE-CONS
78/13 (2011/0295(COD)).
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KomneTeHTHHAT Oprad Ha Ibp)kaBaTa WiIEHKA 10 MPOU3X0] HA MHBECTUIIMOHHUS
MOCPETHUK MOKE /1a U3HMCKa OT HEro Jla MPe0oCcTaBs PeAOBHO WU MPU CHEIHAIIHU CIIy4Yan
OTHMCaHNE Ha €CTECTBOTO Ha CTPATETUUTE CH 32 alTOPUTMUYHA THPTOBUS, TOJPOOHH
CBEJICHHUS 3a MapaMeTPUTE WM OTPAaHUYCHHTA 32 ThPrOBUATA, 3aJI0)KEHH B CUCTEMATa, 32
MEXaHU3MUTE 3a CIIa3BaHE HA 3aKOHOAATEITHUTE U3UCKBAHUS U 32 KOHTPOJI Ha pUCKa,
BBBEJICHU C LI U3IbJIHEHUE HA yCIIOBUSATA, IPEABUICHU B aparpad 1, u 3a
W3MHUTBAHUATA HA ccTeMUuTe ci. KOMIIETEeHTHHUSAT OpraH Ha JbprKaBaTa YjeHKa o
MPOU3XO0]1 HA UHBECTULIMOHHUS MIOCPEAHUK MOKE 110 BCSIKO BPEME J1a MOUCKA OT
WHBECTUITUOHHUS TTOCPETHUK JOMBIIHATEITHA HH()OPMAIIHS 32 U3BBPIIBAHATA OT HETO

AJITOPUTMHUYHA THPIrOBUA U U3IIOJI3BAHUTEC 3a EJITa CUCTCMHU.

[Ipu mouckBaHe OT KOMIIETEHTEH OpPraH Ha MSICTO Ha ThPTOBUS, HAa KOETO
HNHBCCTULIMOHHUSAT HOCpeI[HI/IK I/ISB'pr_IBa aHFopI/ITMI/I‘{Ha T'prOBI/ISI B KQUCCTBOTO CH Ha
YJICH UJIN y‘-IaCTHI/IK Ha MJACTOTO Ha T"I)pl"OBI/IH, KOMIICTCHTHUAT opraH Ha m)pmaBaTa
YJICHKA IO MPOU3X0/1 Ha MHBECTUITMOHHHMS TIOCPETHUK ChoOIIaBa 6€3 HE0OOOCHOBAHO
3abaBsiHe HH(POPMAIIHSTA, TOCOYCHA B BTOPA AJIMHES, KOSATO € TIOJYYHI OT

HWHBCCTUIIMOHHUA MTOCPCAHUK, U3BBPIIBAIIl AJITOPUTMUYHA THbPIrOBUs.

I/IHBGCTI/IHI/IOHHI/IHT MOCPCOHUK ITPABU HGO6XO[[I/IMOTO Ja CbXpaHsBa I/IH(i)OpMaIII/ISI 10
BBIPOCHTE, TOCOYCHU B HACTOSIIMS raparpad, ¥ rapaHTHpa, Y€ TE3U 3aIHCH ca
JIOCTaThYHH, 32 JIa TIO3BOJIAT HA HETOBHUSI KOMIIETCHTEH OpraH Jia CJIC/IN CIIa3BaHeTO Ha

HU3UCKBAHUATA 11O HACTOAIATa JUPCKTHUBA.

Bceku MHBECTULIMOHEH NTOCPEIHUK, KOMTO IpUjIara BUCOKOUYECTOTEH CIIOco0 3a
QJITOPUTMUYHA THPrOBHsl, CbXPaHsABa B 0JJ00peH popMaT TOYHA U MOCIeA0BaTEIHA
nHpopMalys 3a BCUUKH Bb3JI0KEHN HapeX1aHHsl, BKIIIOYUTEIIHO 3a aHyJIUpaHe Ha
HapCXKIaHus, U3ITbJIHCHU HAPCIKAAHNUA U KOTUPOBKHUTC HA MCCTAaTa HAa ThbpProBUA U ITPU

IIOMCKBAHEC I' IPCAOCTABA HAa KOMIICTCHTHUS OPraH.
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Bceku MHBECTHIIMOHEH MOCPEAHUK, KOWTO MpuUjiara alroOpuTMUYHA ThPTOBHSI, 32 J1a CJIe/IBa
CTpaTerus 3a MOoJThbp)KaHe Ha Ta3apa, KaTo ce€ uMaT MPeABHUI JUKBUIHOCTTA, MAIA0bT U
XapakTepbT HA CHCIU(PUIHUSA MTa3ap U XapaKTEePUCTUKUTE HA MHCTPYMEHTA, MIpeAiarad Ha

nasapa:

a)  U3BBpIIBA TO3U MAapKET MEUKUHT 0€3 NIPEKbCBAHE B MIPOIBIIKEHUE Ha YTOUHEH
HepuoJ OT pabOTHOTO BpeMe Ha MACTOTO Ha ThProBHs OCBEH IPU U3BbHPEAHU
0OCTOATEJICTBA U TaKa MEPUOANYHO U MPEIBUINMO CE€ OCUTYPsIBA JTUKBUIAHOCT Ha

TC3U MECTA HA ThbProBUA.

0) CKIIOYBa OOBBP3BAIO MUCMEHO CIIOPA3YMEHHE C MICTOTO Ha ThPTOBHS, KOETO
oTpenes Haii-MaJKo 3ab/DKEHUSITa HA HHBECTUIIMOHHHS TTOCPETHUK B

CHOTBETCTBHUE C OyKBa a); U

B)  pasmousara ¢ epeKTHBHU CUCTEMHU H MEXaHU3MH 3a KOHTPOJI, 32 J1a TapaHTUpa, ue
U3IIBJIHABA CBOUTE 33bJDKEHUS 110 CHJIaTa HAa CIIOPa3yMEHUETO, IOCOYEHO B OyKBa

0), BbB BCEKH €IMH MOMECHT.

3a 1enuTe Ha HACTOSIIMS WIEH U Ha WieH48 OT HacTosIIaTa TUPEKTUBA HTHBECTULIMOHEH
MIOCPEHUK, KOMTO U3BBPILBA AITOPUTMUYHA THPrOBHS, CE€ CMSATA, Y€ U3IIBJIHABA CTpATErus
3a MOoJAIbprKaHe Ha Ma3apa, KoraTo B KaueCTBOTO CH HA WIEH WM YYaCTHUK Ha €IHO WIN
MOBEYE MECTa Ha ThPrOBHs HETOBaTa CTPATETUs PU ThPrOBUs 32 COOCTBEHA CMETKa
BKJIIOUBa 00sIBSIBAHE €THOBPEMEHHO Ha TBHPJIa KOTHPOBKA ,,KyMyBa“ U TBHpJla KOTHPOBKA
,»IIpOaBa‘“ CbC CpaBHUM pa3Mep U KOHKYPEHTHU 1IEHH, CBbP3aHU C €JUH UJIU II0BEYE
(MHAHCOBM MHCTPYMEHTH Ha €IHO MSCTO Ha THPTOBHS WM Ha Pa3IMIHHA MECTa Ha
THPrOBHUs, OCUTYPSBANKHU MO TO3W HAYMH JUKBUAHOCT Ha LEIUS N1a3ap PELOBHO U

IIOCTOSAHHO,
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5. Bcekn MHBECTUITMOHEH MTOCPEIHUK, KOMTO OCUTYPSIBA MPSK €JIEKTPOHEH JOCTHIT 0 MSCTO
Ha THPTOBHS, pa3noiara ¢ eeKTUBHNA CHCTEMU M MEXaHU3MH 32 KOHTPOJI, KOUTO
rapaHTHpar, ue MPaBWIHO C€ aHAIM3UPA U IPEPa3riekaa BbIIPOCHT, Jali N3MOI3BAIIITE
Ta3u yCIIyra KJIMEHTH ca MOJXOAAIIH, Ye HE ce JOIMyCKa Te3U KIIMEHTH Ja Ha/IBUIIaBaT
MOJIX OIS TIPEIBAPUTEITHO 3a/1a7ICHH OTPaHUYEHUS 32 ThPTOBUATA U KPEIUTA, e
CHICJIKUTE Ha TE3W KJIIMEHTH ce HaOJI0AaBaT 10 MOJAXO/ I HAYWH U 4e UMa IIeJIeChoOpa3Hu
MEXaHH3MH 32 KOHTPOJI Ha PHCKa, KOUTO HE JIOMYCKAT U3BBPIIBAHE HA C/ENIKH, CTIOCOOHH
Jla Ch37alaT PUCKOBE 32 CaMUsl MHBECTUIIMOHEH ITOCPEIHUK, /1a JONPUHECAT 33 CMYIICHUS
BBB (DyHKIHOHMPAHETO Ha Ma3apa MM J1a npoTiBopedar Ha Pernament (EC) Ne .../2014 °
WM Ha TIPaBUJIHUKA HAa MSCTOTO Ha THProBHs. IIpsk enekTpoHeH AoCThI Oe3 TaKuBa

MCXAaHU3MH 3a KOHTPOJI € 3a6paHeH.

MHBECTUIIMOHHUAT IOCPEHUK, KOUTO OCUTYPsIBA IIPSK €IIEKTPOHEH JOCTBII, OTTOBaps 3a
TOBA KJIMEHTUTE, U3IMIOI3BAIN Ta3H YCIyra, Aa Cla3BaT N3MCKBAHUATA HA HACTOSAIATA
JUPEKTHBA U ITPABWJIaTa HA MACTOTO HA THProBUsA. IHBECTUIIMOHHUAT IOCPEIHUK
U3BBpIIBA MOHUTOPUHT Ha CAEIKUTE, 3 1a yCTAHOBU HApYILIECHUs Ha T€3U MPaBUIa,
M3BBPIIBAHE HA THPIOBHS B HAPYILIEHUE HA YCTAHOBEHUS PEJl UIIU IIOBEACHUE, KOETO MOXKE
Jla IpEeICTaBIIsABA [Ta3apHa 3J10ynoTpeda U KOETOo clie/iBa 1a Ob/ie JOKIAABaHO MIPe
KOMIIETEHTHHMSI OpraH. IHBECTUIIMOHHUAT IMOCPEIHUK CKIIIOYBA CbC CHOTBETHHUSA KIIMEHT
00BBP3BAIIO MUCMEHO CIIOPa3yMEHNUE, B KOETO CE ypexkJ1aT OCHOBHUTE IIPaBa U
3aIbJDKCHUS BbB BPB3Ka C IIPEJIOCTAaBIHETO HA IIOCOYEHATA yCIIyra U ChIVIACHO KOETO
MHBECTULIMOHHMAT MOCPEIHUK 3aa3Ba OTTOBOPHOCTTA CH CBIVIACHO HAcTosIIaTa

JTUPEKTHBA.

I/IHBGCTI/IHI/IOHHI/IHT MNOCPCAHUK, KOMTO ocurypsBa HNpsK SJICKTPOHCH JOCTHIT 10 MSACTO Ha
ThProBus, yBCAOMABA 3a TOBA KOMIICTCHTHUTC OPraHU Ha CBOATA AbprKaBa YICHKA 110
IMPpOU3X0d U KOMIICTCHTHUTC OpraHi Ha MACTOTO Ha TbpTOBHA, HA KOCTO IOCPECAHUKDBT

OCUTYPSIBA MPSIK EJIEKTPOHEH JOCTBHII.

OB: Mouis, BbBEZIETE HOMEPA Ha PErVIaMEHTa, KOUTO ce chabpka B JokyMeHT PE-CONS
78/13 (2011/0295(COD)).
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KommereHTHHAT OpraH Ha AbpiKaBaTa YJICHKA IO MPOU3XO0J Ha MHBCCTUIITUOHHUA
IMOCPEAHUK MOXKE Ja U3KMCKa OT HEr'o Ja MpEAOCTaBsA pCAOBHO HIIH ITPH CIICHHUATIHHA CIIydau
OINMMCAHUC HAa CUCTCMHUTC U MCXAHU3MHUTC 3da KOHTPOJI, TIOCOYCHU B IIbpBa aJIMHEA, U

JA0Ka3aTrciICTBa, 4€ CbIIUTEC Ca omnu IMPUITOKCHU.

[Tpu monckBaHe OT KOMIIETEHTEH OpraH Ha MCTO Ha ThPTOBHSI, BbB BPB3Ka C KOETO
MHBECTHIMOHHUST TIOCPEIHUK OCUTYPSIBA MPSK CICKTPOHEH JOCTHI, KOMITIETCHTHHAT
OpraH Ha Jbp’KaBaTa 4iICHKa 110 MPOU3X0/l Ha MHBECTHIIMOHHHS MOCPEIHUK 0e3
He00OCHOBaHO 3a0aBsiHEe ChOOIIaBa HHPOPMALIKATA 110 YETBBPTA AITMHES, KOATO € TIOTYyYHII

OT MHBCCTUIIMOHHMUS IMOCPCIHUK.

VHBECTULIMOHHUAT NOCPEAHUK [TPABH HEOOXOAUMOTO J1a ChXpaHsIBa HH(OpMAIHs 110
BBIIPOCUTE, TOCOUYEHH B HACTOALIMA naparpad, ¥ rapaHTupa, 4ye Ta3u nHpopmanus e
JI0CTaThYHA, 32 /1 [I03BOJIM HA HETOBUS KOMIIETEHTEH OpraH Jia CJIEIH Cla3BaHETO Ha

HU3UCKBAHUATA 110 HACTOAIIATa JUPCKTHUBA.

6. Bceku MHBECTHITMOHEH MOCPEAHUK, KOWTO JIEMCTBA KaTO OOI KJIMPUHTOB WICH 3a IPYTH
nuia, TpsiOBa na nMa eeKTUBHU CUCTEMHU U MEXaHU3MHU 332 KOHTPOJL, 32 J]a TapaHTupa, 4e
KJII/IpI/IHFOBI/I yCJIYFI/I ce HpC,Z[OCTaBSIT CaMoO Ha JIMia, KOUTO Ca MoAXOoAAIIu U OTFOBapHT Ha
SICHA KPUTEPHH, U U€ CIIPSIMO TE3H JIUIIA CE MPUIaraT MeJieChoOpa3HU U3UCKBAHUS 32
HaMaJIsIBaHE Ha PUCKOBETE 3a MHBECTUIIMOHHUS ITOCPEIHUK U 32 Tas3apa.
WHBECTUITMOHHUAT MOCPEIHHUK CKIIOYBA ChC CHOTBETHOTO JIMIIE OOBHP3BAIIO TUCMEHO
CIOpa3yMEHHE, B KOETO C€ YPEXK1aT OCHOBHUTE MpaBa U 3abJKEHUS BbB BPb3Ka C

IpeaoCTaBAHCTO HA IIOCOYCHATA yCIyra.
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7. EOLIKII pa3zpa®oTBa NpoeKTH Ha PETYIaTOPHU TEXHUYECKU CTAHIAPTH, C KOUTO CE

YTO4YHsABA CJICOHOTO:

a)

6)

HOJpOOHOCTH 3a OpraHU3allMOHHUTE U3UCKBaHMsI, TOCOUEHH B naparpapu 1—o6,
KOMTO TpsiOBa Ja ce HaJ0XkKaT Ha MHBECTULIMOHHU MOCPEHHIIN, IPEIOCTABSIIH
pa3IMYHU WHBECTHLIMOHHU YCIIYTH W/WIN IEHHOCTH U JOIBITHUTEIHH yCIYTH, WIH
ChUETAHUE OT TAX, Ype3 KOUTO crienupUKALMUTE BbB BPb3Ka C OPraHU3aLUOHHUTE
U3UCKBaHUs, IOCOYEHH B naparpad 5, onpenenar cneuupuyHr U3UCKBAHUS 32 MPSK
JOCTBII /10 Ta3apa U 3a CHOHCOPHUPAH JOCTHII 10 TAKbB HAYMH, Y€ J1a TapaHTHPAaT, ue
MEXaHU3MHTE 3a KOHTPOJI, KOUTO C€ MpUJIaraT KbM CIIOHCOPUPAHUS 1OCTHII, Ca MOHE

PaBHOCTOMHU Ha T€3U, IPUJIATaHU [0 OTHOLIECHHE Ha MPEKUs JOCTHII J0 Ma3apa;

oOcTosITeNcTBaTa, MPU KOUTO MHBECTHLMOHHHSAT IIOCPETHUK OM OMII 3aIbJDKEH J1a
CKJIIOYH CIIOPa3yMEHHETO 32 MapKeT MEHKHHT, TOco4YeHo B naparpad 3, Oyksa 0), u
CHIbPKAHUETO HA TAKMBA CIIOPA3yMEHHS, BKIFOUUTEIHO MTEPHO/Ia OT paOOTHOTO

BpeMe Ha MACTOTO Ha ThProBus, NPeABUACH B aparpad 3;

CUTyaluu, MpeaACTaBJIsIBAIlIM U3BBHPCIAHU O6CTOHT6J’ICTB8., IIOCOYCHHU B naparpa(b 3,
BKJIIOYUTCIIHO KpaﬁHa HeCTaGI/IHHOCT, MOJIMTUYICCKHU U MAKPOUKOHOMUNYCCKU
HpO6J’IeMI/I, CUCTCMHHU U OINCPATUBHU BBIIPOCHU, KAKTO U 06CTO$IT€J'ICTBa, KOHUTO
BB3NPCIIATCTBAT CIIOCOOHOCTTA Ha HHBCCTHUIHMOHHUA MOCPEAHUK A IMMOAABPKA

NPaKTUKUTE 3a pa3yMHO yIpaBJICHUE HAa PUCKA, YCTAaHOBEHH B naparpad 1;

ChIBbPKAHUETO U (POpPMATHT Ha 0100peHHst 0Opasell, mocoueH B naparpag 2, nera
aJMHes!, ¥ IPOIBIDKUTEITHOCTTA Ha BPEMETO, 332 KOETO Ta3u HHPOpManus TpsoBa 1a

CC€ CbXpaHABa OT MHBECTUIIMOHHUSA ITOCPEAHHUK.
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EOLIKII mpencraBa Ha Komucusita mpoeKTUTE Ha PETYJATOPHU TEXHUUECKH CTaHIapTH /10

*

Ha Komucwusta ce nenerupa npaBoMOILMETO J1a IpUeMa IOCOYEHUTE B IIbpBa aJluHes!
peryiIaTopHU TEXHUUYECKU CTaHAApPTH B ChOTBETCTBUE ¢ wieHoBe 10—14 or Pernament

(EC) Ne 1095/2010.

Ynen 18

Ilpoyec na uzsvpwsane u npuxioysane na coeaxume 6 MCT u OCT

JbpKkaBUTE YJIECHKH U3UCKBAT OT MHBECTULIMOHHUTE MMOCPEIHUIIM U MTa3apHUTE ONEpaTOpH,
opranusupaui MCT unu OCT, B fonmbJIHEHHE KbM U3IBIHEHUETO HA OPraHU3allMOHHUTE
W3UCKBaHM, NPEJIBUICHU B ujieH 16, 1a ycTaHOBABAT MPO3payHU MPABWIIA U MPOLIEAYPH 32
CIpaBeIJINBa ThPTOBUS MO YCTAHOBEHUS Pell, KAKTO U J1a BbBEXIAT OOEKTUBHU KPUTEPUU
3a e(heKTHBHOTO M3MBbIIHEHUE HA HapeKaaHus. Te TpsOBa Ja UMaT mpaBwiia 3a Pa3yMHO
yIpaBieHUE Ha TEXHUYECKUTE OIepaliii Ha CUCTEMATa, BKIIOUUTEIHO €(PEKTUBHU
IIpaBUJIa 32 OCUTYPSIBAHE HA HEMPEKBCHATOCT Ha AEHHOCTTA 3a MPEOOJIIBAHE HA

PUCKOBETE OT CPUB HAa CUCTCMUTC.

JIbpKaBUTE YIEHKH U3UCKBAT OT MHBECTULMOHHUTE TIOCPENHULIU U MTa3apHUTE ONIEpaToOpH,
opranusupany MCT unu OCT, na ycraHOBSIBaT NpO3pavyHy IPaBUjia OTHOCHO KPUTEPUUTE
3a onpenensiHe Ha (PUHAHCOBUTE HHCTPYMEHTH, KOUTO MOTaT 1a ObJaT ThbPryBaHU B

PAMKHUTC HAa TCXHUTC CUCTCMU.

JIbpKaBUTE YIEHKU U3UCKBAT OT MHBECTULMOHHUTE MIOCPENHULIN U MTa3apHUTE ONIEPaTOpH,
opranusupany MCT unu OCT, B CbOTBETHUTE CiTy4au Ja OCUTYPSIBAT HOCTHII 10
JOCTaTh4YHO MH(pOpMAIMs WK Ja ObJaT yOeJeHH, Y€ UMa TaKbB JJOCTBII O JOCTATHYHO
uHpopMaIus, KOSITO € Ha pa3noJIoXKeHHe 3a O0IECTBEHOCTTa 1 [T03BOJIsIBA HEUHUTE
I10JI3BATEIN 12 B3EMAT UHBECTULIMOHHO PELIEHHUE, KATO CE OTUUTAT XapaKTEPHT Ha

MOTPEOUTENUTE U TUIIOBETE THPTyBaHU HHCTPYMEHTH.

OB, Mo, BpBeeTe AaTa: 12 Mecelia clie] JaTaTa Ha BIW3aHe B CHJIa Ha HAcTOsAIIATa
JTUPEKTHBA.
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3. JIbprKaBUTE YJICHKA U3UCKBAT OT MHBECTUIIMOHHUTE MTOCPEIHUIIN U TTa3apHUTE ONEepaTOpH,
opranusupamy MCT unu OCT, na BpBeXIaT, MyOIUKYBaT, MOAIBPKAT U U3IIBJIHSIBAT
MPO3payHy U HEAUCKPUMHUHAIIMOHHHU MIPaBUJIa B3 OCHOBA HA OOEKTUBHU KPUTEPUHU, KOUTO

Aa ypexaaT 10CThIla 10 CUCTEMara.

4. JIbpKaBUTE YICHKU U3UCKBAT OT MHBECTULMOHHUTE OCPEIHULU U MTa3apHUTE ONEpaTopH,
opranuzupamid MCT unu OCT, ga pa3znosarat ¢ JOrOBOPEHOCTH 32 SICHOTO
UACHTUUIMPAHE U CIIPaBsiHE ¢ OTCHIUATHNUTE HEOJIarONpUsATHY MOCIEICTBUS 3a
¢ynkumnonupanero Ha MCT mnn OCT unu 3a 4wieHOBETe WU YYaCTHUIIUTE U
MOTpeOUTENUTE, IPOU3THYAIIN OT KOH(DIUKTH HA HHTEpecH Mexay naTrepecute Ha MCT,
OCT, TexHuTe COOCTBEHULIN MJIM MHBECTULIMOHHUTE MOCPEIHULIN WU MTa3apHUTE
oneparopu, opranuzupamiy MCT win OCT, u nobpoto ¢pynkuuonupane Ha MCT win
OCT.

5. I["bp)KaBI/ITG YJICHKU U3UCKBAT OT UHBCCTUIITMOHHUTEC HOCpeZ[HI/IIII/I nu Ha3apHI/ITC onepaTopI/I,
opranuzupamid MCT unu OCT, ga cna3Bar uieH 48 u 49, KakTo U Aa pasnojaraT ¢ BCHUKH

HCO6XOI[I/IMI/I e(l)eKTI/IBHI/I CUCTCMU, IPOUCAYPH U ITpaBUJIa 3a TOBA.

6. JIbpKaBUTE YIEHKU U3UCKBAT OT MHBECTULMOHHUTE MIOCPENHULIU U MTa3apHUTE ONIEpaToOpH,
opranuzupant MCT wmu OCT, sicHo 1a mHQOpMHUpAT WICHOBETE WM YUYACTHUIIUTE CH 32
TEXHUTE OTTOBOPHOCTH 32 CETHJIMEHTA Ha CHIEJIKUTE, U3BBPIIBAHN YPE3 Ta3H CUCTEMA.
JIbpkaBUTE YWIEHKHU U3UCKBAT OT MHBECTULIMOHHUTE MMOCPEAHUIU U TA3apPHUTE ONepaTOpH,
opranuzupant MCT unu OCT, na BbBe:xIaT HEOOXOAUMUTE YCIOBHSA 32 yJICCHIBaHE Ha

e(eKTUBHHUS CETHJIMEHT Ha cIeNKuTe, ckitoueHu B pamkure Ha Te3u MCT nmu OCT.
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7. Hbpxasute wieHku usucksar or MCT u OCT HannuueTo Ha oHe TpuMa peaaHo aKTUBHU
YJICHOBE WJIN TOJI3BATEIH, BCEKU OT KOMTO J]a UMa Bb3MOXHOCT 3a B3aUMOJIEHCTBHE C

BCHYKH OCTaHAJIHU JIMIIA I10 OTHOIICHUC Ha H6H006p33yBaHeTO.

8. Koraro npexBbpiauma eHHa KHHUTA, KOATO € JIOIyCHAaTa 3a ThPTrOBUS Ha peryJupaH nas3ap,
ce TepryBa cbio ¥ Ha MCT unu OCT 6e3 chrilacueTo Ha EMUTEHTa, EMUTEHTHT HsIMa
KaKBOTO U J1a € OWJIO 3aIbJDKCHHE, CBBP3aHO C ITbPBOHAYAIHOTO U TEKYIIOTO
pasKpHBaHEe WIN Pa3KpUBAHETO 10 KOHKPETECH MOBOJ HA (PMHAHCOBA WH(POPMAIIHS TIO

oruotrenure Ha taz3u MCT wiu OCT.

9. I["bp)KaBI/ITG YJICHKU U3UCKBAT OT UHBCCTUIITMOHHUTEC HOCpeZ[HI/IIII/I nu Ha3apHI/ITC onepaTopI/I,
opranusupan MCT unu OCT, He3abaBHO /1a U3MBIHABAT BCAKO HAPEKIAHE HA CBOS
KOMITIETEHTEH OpraH ChIVIAaCHO ujieH 69, maparpad 2 3a cnupaHe Ha THProBUsTA C JaJCH

(MHAHCOB MHCTPYMEHT WJIM 32 OTCTPAHSIBAHETO MY OT THPTOBUSI.
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10.

11.

JIbprKaBUTE YJICHKA U3UCKBAT OT MHBECTUIIMOHHUTE MTOCPEIHUIIN U TTa3apHUTE ONEepaTOpH,
opranusupamy MCT unu OCT, na npenoctaBsT Ha KOMIIETCHTHHS OpraH MoIpoOHO
omucanue 3a ¢pyHkuonupaneto Ha MCT unu OCT, BrirounTenHo, 6€3 1a ce 3acsira 4ieH
20, maparpacu 1, 4 u 5, Bpb3KUTE CHC UM YyU4acTHETO Ha perynupan nazap, MCT, OCT
WJTU CUCTEMATUYECH YYACTHUK, IPUTEKABAH OT ChILUS UHBECTUIIMOHECH MOCPEAHUK WU
MazapeH orneparop, KakTo U CIHUCHK Ha TEXHUTE YJICHOBE, YUaCTHUIM W/UIU TIOJI3BATEIH.
Komnerentaure opranu npeaoctassT Ta3u uHopmarus Ha EOLIKIT mpu noucksane. 3a
BCEKH U3/1aJICH JIMIIEH3 HA NMHBECTULIMOHEH MMOCPEIHUK WIH Ma3apeH ornepaTop 3a
opranusupane Ha MCT wnu OCT ce nogasa yBegomienne 1o EOLIKII. EOLIKIT uzrotss
cruchk Ha Bendkd MCT 1 OCT B Chro3a. CiuChKBT ChABPIKa HHDOpMAIUs 3a
npenoctaBssHuTe T MCT unu OCT yciayru v BKIIIOUBA YHUKATHUS UICHTH(PUKAITMOHEH
kox Ha MCT u OCT, koiito TpsiOBa 1a Ob/ie U3IMOJI3BaH B OTYETUTE CHIIIACHO WieH 23 OT
HacTosIaTa IMPEeKTUBA U ChriacHo uieHoBe 6, 10 u 26 ot Permament (EC) Neo ...12014".
Toii ce akTyanusupa nepuoandno. EOLIKII myOGnukyBa Ha cBOsSITa MHTEPHET CTPAHUIIA

TO3HU CITUCBK U I'O aKTyaJIU3upa.

EOLIKII pa3paboTBa NpoeKTH Ha TEXHUYECKH CTAaHIAPTHU 32 U3IBbIHEHUE, C KOUTO Ce
OTIPENIeNIAT ChIBPKAHUETO U (popMaTa Ha ONMMMCAHUETO U YBEIOMIICHUETO, IIOCOYCHO B

naparpad 10.

OB: Mouis, BbBEZIETE HOMEPA Ha PErVIaMEHTa, KOUTO ce chabpka B JokyMeHT PE-CONS
22/14 (2011/0296(COD)).
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EOLIKII mpencraBsa Ha Komucusita NpoeKTUTE Ha U3IIBJIHUTEIHN TEXHUUECKU CTaHAAPTH

*

10 ...

Ha Komucusita ce mpe1ocTaBsT NpaBOMOIINETO /12 MTpHeMa MOCOYSHUTE B IIbPBa aTuHes
TEXHUYECKU CTAaHJAPTH 3a U3ITbJIHEHUE B ChOTBETCTBUE ¢ WieH 15 oT Pernament (EC)

Ne 1095/2010.

Ynen 19

Cneyuannu uzuckeanus 3a MCT

1. JIbpKaBUTE YIEHKU U3UCKBAT OT MHBECTULMOHHUTE MIOCPENHULIU U MTa3apHUTE ONIEpaToOpH,
opranusupan MCT, kato 10nbJIHEHHE KbM CIIa3BAaHETO HA U3UCKBAHMSITA IO YiIeHOBE 16
u 18, 1a BpBEAAT U NpHJIaraT HEAUCKPELIMOHHY MIPaBHiIa 3a U3IIbJIHEHUE HAa HApEXKIaHWs B

CUCTEMarTa.

2. JIbprkaBuTE YWICHKH U3UCKBAT MpaBHiiaTa 1o wieH 18, maparpad 3, ypexaamm 10CTbha 10

MCT, na oTroBapsT Ha YCIOBHSTA IO WieH 53, maparpad 3.

3. JIbpKaBUTE YICHKU U3UCKBAT OT MHBECTUIIMOHHUTE MOCPEIHUIIN U MTa3apHUTE ONEepaTopH,

OopraHu3upaniu MCT, Ja pasnoJjaraTt ¢ MEXaHu3mMHu, 4pe3 KOUTO:

a)  Jla ©MaT HeoOXOJIUMHTE PECYpPCH 3a YIPaBJICHUE Ha PUCKOBETE, HA KOUTO €
uznoxxena MCT, na npuiaraT HOgXOASIINA MEPKU U CUCTEMU 32 UIEHTU(ULIUPAHETO
Ha BCUYKH 3HAUYUTEIHU PUCKOBE 32 HEMHOTO (DYHKLIMOHUPAHE U J1a BHEAPSABAT

e(i)eKTI/IBHI/I MCPKH 3a CMCKYAaBAHCTO HA TC3U PUCKOBEC;

OB, Mo, BpBezeTe AaTa: 18 Mecelia ciie JataTa Ha BIW3aHe B CHJIa HAa HACTOSIIATa
JTUPEKTHBA.
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0) mapasmonarart ¢ e(peKTUBHM MEPKH 32 yJIECHSIBaHE Ha O€3MPENATCTBEHOTO U
HaBPEMEHHO MPUKITIOYBAHE HA CICIKUTE, KOUTO CE U3IBIHIBAT Ype3 HEHHUTE

CHUCTCMHU, KaKTO 1

B)  Jla pa3noJjaraT, KbM MOMEHTA Ha W3/laBaHE Ha JIMLEH3a U TIOCTOSIHHO, C JOCTaTh4YHO
(bMHAHCOBH peCypCH 3a YJIECHSABAaHE HA HEMHOTO CUCTEMHO (DYHKIIMOHUPAHE, KaTo ce
uMart OpeBU XapakTepbT U 00XBAaTHT Ha CIEIKUTE, KOUTO CE CKIIK0YBAT Ha Ma3apa,

1 00XBaThT U CTEIIEHTA Ha PUCKOBCTEC, HAa KOUTO T € U3JIOKCHA.

4, JIbpkaBUTE YICHKHU rapaHTUpar, 4e wieHose 24, 25, 27, naparpadu 1, 2, 4 - 10 u unen 28
HE ce TpuiIaraT KbM CIEIKUTE, KOUTO ca CKIIOYEHH ChIIIACHO pa3nopeOonTe, peryaupaiu
MCT, Mex 1y HEUHUTE WICHOBE WM y4acTHUIIU Wi Mexay MCT u HeHUTE YWICHOBE WU
y4acTHUIM BbB Bpb3Ka ¢ u3noispanero Ha MCT. Unenosere win yuyactHuuure B MCT
obadye TpsiOBa /1a cria3Bat 3abJKCHHSITA, KOUTO Ca MPEIBUACHH B WieHoBe 24, 25, 27 u 28,
110 OTHOIIICHUE HA CBOUTE KIMEHTH, KOTAaTO U3IIBIHABAT HapexaaHusaTa um upe3 MCT,

JNENCTBAMKHU 3a TIXHA CMETKA.

5. JIbpKaBUTE UJIEHKH HE pa3peniaBaT Ha MHBECTULIMOHHUTE MTOCPEIHUIIM WU TTA3apHUTE
oneparopu, opranuzupaii MCT, n1a u3nbJIHIBAT HAPEKJAHUS HAa KIIMEHTH 3a CMETKA Ha
cOOCTBEHUS KalMTAaJl WM J1a U3BBPIIBAT THPTOBH 32 COOCTBEHA CMETKA, OTIOCPE/ICHA Ype3

HACPEIIHU CIeTKNCOOCTBEHA CMETKA.
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Ynen 20

Cneyuannu usuckeanus 3a OCT

1. JIbpkaBUTE YICHKH U3UCKBAT OT MHBECTUIIMOHEH MOCPEAHUK U Ma3apeH Oreparop,
OopraHu3upall OCT, Aa BbBCAC MCXAaHU3MHU, KOUTO HC JOIMYCKAT U3II'bJIHCHUCTO HA
HapCXKIaHus Ha KIIMCHTHU B OCT cpemy COOCTBEHMS KaIluTal Ha MHBCCTULITMOHHUA
MMOCPEIHMK WK Mma3apHus oneparop, oprannszupaint OCT, unu Ha cyOeKT, KOMTO € 9acT OT
ChIllaTa TpyIa Wi IOPUANYECKO JIUIEe KaTO MHBECTULIMOHHHUSI IOCPETHUK WIIH Ma3apHUs

orepaTop.

2. JIbp>kaBUTE YIICHKU pa3peliaBaT Ha MHBECTULIMOHHUS ITOCPEIHUK WM MTA3apHUS ONIEpaTop,
opranusupai; OCT, na u3BbpIIBa THProBus 3a COOCTBEHA CMETKA, OTOCPEICHA Upe3
HACPEIIHU CIETKU €AMHCTBEHO C O0IUTalNU, CTPYKTypUpaHu (PMHAHCOBU MPOAYKTH,
KBOTH 3a CMUCHUH U ONPCACIICHU ACPUBATHU, U TO CAMO KOIraTO KIIMCHTHT € AaJl CbIrIaCUCTO

CH 3a TO3M IMpoLeC.

MHBECTUIIMOHHUAT NOCPEIHUK UITM MAa3apHUAT oneparop, opranuzupai; OCT, He
W3BBPIIIBA THPTrOBUS 32 COOCTBEHA CMETKA, ONIOCPEICHA Ype3 HACPEIIHU CACTKU MPH
U3IIbJIHEHNE HAa HapexxaaHus Ha knueHta B OTC ¢ nepuBatu oT Ki1ac AepuBaTu, 0OsIBEH 3a
MO/JIEKAIL Ha 3a1bJDKEHUETO 3a KIIMPUHT B ChOTBETCTBUE C YJIEH 5 OT

Pernament (EC) Ne 648/2012.

VHBECTULIMOHHUAT MOCPEAHUK U Ma3apHUAT oneparop, opranusupan OCT, ycTtaHoBsIBa
JIOTOBOPEHOCTH, C KOUTO CE FApaHTHPA, Y€ CE CIa3Ba ONPEAEICHUETO 3a "ThProBus 3a

coOCTBEHa CMETKa, ONIOCPE/ICHA Upe3 HACPEIHU cIenku" B wiceH 4, maparpad 1, Touka 38.

3. JIbpkaBUTE WIEHKU pa3peliaBaT Ha MHBECTUL[MOHHUS TOCPEHUK WIN Ia3apHUs OnepaTop,
opranuzupan; OCT, na u3BbpIIBa THProBUs 32 COOCTBEHA CMETKA, pa3ivyHa OT ThPrOBUs
3a COOCTBEHA CMETKa, OTIOCPE/ICHA Upe3 HACPELIHU CAETIKH, CaMO M0 OTHOILICHHE Ha

ABPIKAaBHU OABJITOBU MHCTPYMCHTH, 3a KOUTO HAMA JIMKBUJCH I1a3ap.
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4. JbpxaBuTe YwieHKH He Jonyckat opranusupane Ha OCT u cucteMaTHuHO BHTPEIIHO
y4acTHe€ B pAMKHUTE Ha €IHO U cbhIIo ropuandecko auie. OCT He ce cBbp3Ba ChC
CHUCTeMaTHUYeH YYaCTHHK 110 Ha4MH, MI03BOJISABAIL] B3aUMOACHCTBUE MEX/y HapeKAaHUATa
B OCT u HapexxaaHusTa WIK KOTUPOBKUTE Ha cucteMaTnyHus yuyacTHUK. Hukos OCT
HsMa 1paBo Ja ce cBbp3Ba ¢ Apyra OCT mo HauMH, MO3BOJISBAI B3aUMOACHCTBUE MEXKIY

HapexaanusaTa B paznuaaute OCT.

5. JIbpkaBUTE WIEHKH HE BB3NPENATCTBAT HHBECTULIMOHHUS TIOCPEHHUK UM MA3apHUs
onepatop, opranuzupaiy OCT, na aHrakupa Ipyr HHBECTULIMOHEH ITOCPEIHUK, KOHTO

HE3aBHCHMO J1a U3BbPIIM MapKeT MeikuHT Ha Tazu OCT.

3a LEJINTC HAa HACTOAIIUA YJICH HE CC€ CUUTA, Y€ NHBCCTUIIMOHHUAT ITOCPCAHUK U3BBPIIBA
HE3aBUCHUMO MApPKET MEUKUHT Ha OCT, aKO € TJACHO CBBbP3aH C MHBECCTUIITHUOHHUS

MIOCPEIHUK WIX Na3apHUs oneparop, opranusupaiy OCT.

6. JbpxaBute wieHkd usucksat Hapexaanusta B OCT na ce n3mbiaHsABaT Ha OCHOBA Ha

coOCTBEeHa MPEIICHKA.

VHBECTULIMOHHUAT MOCPEAHUK WM Na3apHUAT onepaTtop, opranusupany OCT, usnomnssa

coOCTBeHa MpeleHKa caMo MPH €THOTO WX ABETE OT CICAHUTE OOCTOSITENCTBA!
a)  Koraro peiiana Ja nogajae uiu orMeHu Hapexxaane B OCT, opranusupana ot HEro;

06)  Koraro pelIaBa Ja He U3BBPILIU CHIIOCTaBSHE HA HAPEKIAHETO HA KOHKPETEH KIUEHT
C HAIMYHHUTE B CUCTEMAaTa HapeKJaHMs B 1aJIcH MOMEHT, IIPH YCJIOBHE Y€ TOBA
CHOTBETCTBA HA KOHKPETHUTE UHCTPYKIUHU, TOJIYYEHH OT KJIMEHTA, U CbOTBETHUTE

My 3aJbJKEHUS ChIIIACHO WiieH 27.
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[Ipu cucrema, KOSITO CHIIOCTaBsl HAPEKAAHUSITA HA KIMEHTUTE, MHBECTULIMOHHUSAT
MOCPETHUK WU TTa3apHUAT onepatop, opranuszupan; OCT moxe na peiraBa ganu, Kora v
KOJIKO OT JIBE WJIHM MOBEYE HApEeKIaHUS MCKa /1a ChIIOCTAaBU B PAMKHUTE Ha cucTemara. B
chOTBeTCTBUE ¢ naparpadu 1, 2,4 u 5 ot HacTosmuMs 4ieH u 6e3 Ja ce 3acsira naparpad 3,
10 OTHOILIEHUE HAa CUCTEMA, KOATO YPEKIa CIEIKU C HEKAUTAIO0BH (PMHAHCOBU
WHCTPYMEHTH, NHBECTUIIMOHHUAT NOCPEAHUK WM Ta3apHUST ONepaTop, OpraHru3Huparl
OCT, moxe n1a yJIecCHU IIPEroBOPUTE MEXAY KIMEHTH, KaTO ChUYeTae JBa WIN II0BEYE

IIOTCHIIUAJIHO CBbBMCCTUMHU T’pr‘OBCKI/I HHTepeca B €IHA CACJIKA.
ToBa 3axBpKEeHNE HE 3acsara 4wieHoBe 18 u 27.

7. KoMmmeTeHTHUST opraH MOXe J1a U3MCKa, KOraTO MHBECTULIMOHEH MMOCPETHUK WM Ma3apeH
OMepaTop HAMpaBH UCKaHE Ja MOJy4H JuleH3 3a opranuzupanero Ha OCT wnu B oTnenHu
ciy4au, ToApoOHO OOSICHEHHE 3aIl[0 CUCTEMaTa He OTTOBaps HA YCIIOBHSITA 32 U HE MOXKE
na neiicTBa kato perynupan nmazap, MCT wim cucteMaTndeH y4aCTHHK, IIOAPOOHO
OIMCaHKE 3a TOBA KaK IlI€ Ce YNpakKHsBa MPABOTO Ha MpeLEeHKa, U MO-CIelHaTHO Kora
MoOe na Obae oTMeHeHo Hapexaane kbM OCT, KakTo U Kora ¥ Kak JBe WU ToBeYe
HapeXJaHUs Ha KIIMEHTH I1e ObJaT THProBUs 32 COOCTBEHA CMETKA, ONIOCPEICHA Upe3
HacpewHu cienku B OCT. OcBeH ToBa MHBECTUIIMOHHUAT NOCPEAHUK UITU TTa3apHUST
oneparop Ha OCT npenocTaBst Ha KOMIETEHTHHUS opraH HHGOpMaIs, OsICHIBaIIA KaK ce
W3MO0JI3Ba ThProBUATA 32 COOCTBEHA CMETKA, OMOCPEACTBAHA YPE3 HACPEIIHHU CACTKH.
KoMnerentausdr opran Ha6mona]3a KaK MHBCCTUIUOHHUAT TOCPCAHUK HUJIN MAa3apHUAT
oIepaTop U3BBPILIBA THPIOBUS 3a COOCTBEHA CMETKA, ONIOCPECTBAHA YpE3 HACPEIIHU
CHEJIKHU, 3a Jla Ce TapaHTHpa, Y€ TOM MpOoIbJKaBa /1a Mornajia B 00XBaTa Ha ONpeesIeHUETO
3a TakaBa ThPrOBUS M OCUTYpsIBa, Y€ THPTOBUsATA 32 COOCTBEHA CMETKAa, OMIOCPE/IeHa Ype3
HaCPCIIHU CACIIKH HEC IMOpaXKKIaa KOH(l)JII/IKTI/I Ha UHTCPCCU MCIKIAY MHBCCTUITUOHHUA

NMOCPCAHUK UJIH Ma3apHUA ONICPATOP U HCTOBUTC KJIIMCHTH.

8. JbprkaBUTE YJICHKW FapaHTUpaT, 4e cupsiMo caenkute, ckiouBanu Ha OCT, ce nputarar

yiieHoBe 24, 25, 27 u 28.
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I'nmasa Il
Ycii0Bus 32 N3BbPIIBAHE HA ICHHOCT

OT CTpaHa HA HHBECTUIIMOHHUTE IMOCPCIHUIH

PA3aET 1

OBILHU PA3IIOPEIBA

Ynen 21

Peoosen npeeﬂec) Ha yciosuima 3a nbpeoOHAYAIHO uzoasaue Ha JUYEH3

1. I['bp)KaBI/ITC YWICHKH U3UCKBAT OT BCCKU MHBCCTUIIMOHCH NMOCPCAHUK, KOITO € MOJTy4HnJ1
JIMICH3 Ha TAXHaTa TCPpUTOPU, BUHATH [a CIIa3Ba yCJIOBUATA 34 IbPBOHAYAJIHOTO

W3/1aBaHe Ha JIMIICH3, OTIPE/ICICHH B TJ1aBa .

2. JIbpkaBUTE YWIEHKH U3UCKBAT OT KOMIETEHTHUTE OPTaHU J1a YCTAHOBAT MOAXOAIIN
METO/IH 3a HaOJI0ACHNE Ha U3IIBJIIHEHUETO Ha 33AbJDKEHUETO 110 naparpad 1ot ctpaHa Ha
MHBECTULIMOHHUTE TIOCPEAHULIU. Te N3UCKBAT OT MHBECTULIMOHHUTE ITOCPETHUIM J1a
YBEIOMSIBAT KOMIIETEHTHUTE OPraHH 3a BCAKAKBH ChHILECTBEHU U3MEHEHHS Ha yCIIOBHATA

3a [IBPBOHAYAJIHOTO U3/1aBAHC HA JIMLICH3.

EOLIKII mo>ke na pa3paboTBa HACOKH OTHOCHO METOAMTE Ha HAOIIOCHHE, TOCOYCHH B

HACTOSIIUS TTaparpad.
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Ynen 22

O6wo 3a0vadcenue no omuoulenue Ha MeKyuwus Hao03op

I["bp)KaBI/ITC YWICHKHU I'apaHTHUPAT, Y€ KOMIICTCHTHUTC OpraHu Ha6J'IIO,I[aB8.T ﬂeﬁHOCTTa Ha
HWHBCCTUIIUOHHUTC MTOCPCOAHUIH, 3a J1d OLICHABAT U3IIBJIHCHHUCTO HA YCJIOBHATA 3a U3BHPIIBAHC HA
I[CI\/JIHOCT, NpeaABUACHN B HACTOANIAaTa JUPCKTHUBA. I["I)p)KaBI/ITG YJICHKHU rapaHTupar, 4€ nuMa
IoAXOOAII MEPKH, KOUTO OCHUTYPSBAT Bb3MOXKHOCT 3a KOMIICTCHTHUTE OPraHu Aa I1oJiydaBaT
HCO6XOI[I/IM8.T8. I/IH(i)OpMaI_[I/IH 3a OLICHKA Ha U3IIBJIHCHUECTO Ha TC3U 3aAbJIXKCHUA OT

HWHBCCTUIIMOHHUTC MOCPCAHUIIH.

Ynen 23

Kongnuxm na unmepecu

l. JbpKaBUTE YJICHKHU U3UCKBAT OT UHBECTULIMOHHUTE ITOCPEIHUIIM J1a IPEATIPUEMAT BCUUYKHU
MOJIXOASIIN MEPKH 32 UACHTU(DUIIMPAHE U TPEJOTBPATABAHE UM YIPABICHNUE Ha BCUUKH
KOH(IIMKTH Ha HHTEPECH MEXKITY TSAX, BKIIOUUTEIHO TEXHUTE PHKOBOJIUTEINH, CITYKUTEIH U
0OBBP3aHU areHTH WX BCSAKO JIUIIE, IPSKO MM KOCBEHO CBBP3AHO € TSAX YpEe3 OTHOLIEHHE
Ha KOHTPOJI, U TEXHUTE KIIMEHTHU WIIK MEXIY OTACIIHUTE KIIMEHTH, KOUTO Bb3HUKBAT B
Ipoleca Ha PeJOCTABSHE HA BCAKAKBU MHBECTULIMOHHU U JOIBIHUTEIIHU YCIYTH WU
KOMOHMHAINH OT TAX, BKJIOUUTETHO KOH(MIUKTUTE HA HHTEPECH, Bb3HUKHAIIU B PE3yTaT
OT IIOJIy4aBaHETO HA CTUMYJIM OT TPETHU CTPAHU WM OT CAMOTO BB3HArpaKICHUE Ha

HUHBCCTUIIUOHHUA TTOCPEAHUK, KAKTO U OT APYI'M MEXaHHU3MHU 3a CTUMYJIUPAHC.
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2. Korato OpTraHHU3allMOHHUTC WK aIMUHUCTPATUBHUTC IIPaBUJid, BbLBCACHU OT
WHBECTHUIIMOHHHMS TIOCPETHUK B ChOTBETCTBHE ¢ WieH 16, maparpad 3 3a
MPEeIOTBPATABAHETO HA KOH(MIUKTUTE HA UHTEPECH, KOUTO MO HEOIAaronpusaTeH HaYuH
3acAraT HHTCPCCUTC HA HCTOBUTC KIIMCHTHU, HC Ca JOCTATBbYHH [1d rapaHTHPAT C
HEeoOXoauMaTa CUTYPHOCT, 4e 1€ ObJaT Mpe0OTBPAaTeHH PUCKOBETE OT HAKbPHSIBAHE Ha
MHTEpECUTE Ha KIIMEHTAa, MHBECTULIMOHHUAT IMOCPETHUK Pa3KpUBa SICHO Ha KIMEHTa 00U
XapakTep W/UIM U3TOUHUIIUTE Ha KOH(MIUKT HA MHTEPECH U B3€TUTE MEPKH 32 CMEKYaBaHe

Ha TE3M PHUCKOBE, MPEJIU J1a CKIIIOYH CIICJIKH 32 HErOBa CMETKA.
3. PaskpuBanero, mocoueHo B maparpad 2:
a)  ce IpaBU HA TPACH HOCHUTEI; KAaKTO

0)  BKJIIOYBA AOCTATHYHO MOJAPOOHM CBEACHUS MPEABH] €CTECTBOTO HA KIIMEHTA, TaKa ye
Jla My J1aJie Bb3MOXKHOCT J1a B3eMe MH(OPMHUPAHO PELIeHHE 10 OTHOLIICHHE Ha

yciyrara, B paMKUTC Ha KOSITO Bb3HUKBA KOH(bHHKTLT Ha UHTCPECH.

4. Ha Komucusita ce npemoctaBsi mpaBOMOIIMETO Ja TpUEMa JIeJIETUPaHUd aKTOBE B

CBHOTBETCTBHE C WieH 89 3a:

a)  OmpeneNsHe Ha MEPKHUTE, KOUTO MOKE OCHOBATEIIHO JIa C€ OYakBa Ja Obaar
MpEeANPUETH OT HHBECTULIMOHHUTE TTOCPETHULIN 32 HACHTUPHUITUPAHE,
Mpe0TBpaTsABaHE, YIIPaBICHUE U Pa3KpUBaHe Ha KOH(MIMKTUTE HA UHTEPECH, KOTaTo
Ce MPEeOCTaBAT PA3NIUYHU HHBECTUIIMOHHU U JOMBIHUTEIHU YCIYTH U KOMOUHAINH

OT THX;

0) yCTaHOBSBaHE Ha MOIXOISIIA KPUTEPHUH 32 OTIPEICIITHE HA BUIOBETE KOHQIMKTH Ha
MHTEPECH, YAETO CHIIECTBYBAHE MOYKE J1a HAKbPHSABA UHTEPECUTE HA KIIMEHTUTE UIIU

MNOTCHIUAJIHUTC KIIMCHTH Ha HHBECCTUIHUOHCH ITOCPCIHUK.
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PA3IEJ 2

PA3IOPEJIEU 3A TAPAHTUPAHE HA 3AIIIMTATA HA UHBECTUTOPUTE

Ynen 24

Obwu npunyunu u npeoocmagsane Ha UHGOpMayus Ha KIUeHmume

1. JbprkaBUTE YJIEHKH U3UCKBAT OT MHBECTULIMOHHUS IOCPEAHUK, KOraTo MPEJOCTaBs Ha
KJIMEHTU UHBECTUITMOHHH YCIYTU WJIH, KBACTO € 1eIeChO0pa3Ho, TOMBIHUTEIIHNA YCITYTH,
Jla 1efiCTBa YECTHO, KOPEKTHO U MPOo(eCHOHATHO, OTYUTANKN MaKCUMAaTHO UHTEPECUTE Ha
CBOMTE KIIMEHTH, U MO-CIIEI[UAIHO /1a CMIa3Ba MPUHIIMIIUTE, YCTAHOBEHH B HACTOSIINS YJICH

" wieH 25.

2. WHBecTUIIMOHHNUTE TOCPEAHUIIN, KOUTO IPOU3BEKIAT PUHAHCOBU UHCTPYMEHTH 3a
npojax0a Ha KIMEHTH, TapaHTUpaT, 4ye Te3U (PMHAHCOBU MHCTPYMEHTH ca peIHa3HAYCHH
Jla OTTOBOPAT HA HYKJAUTE HA ONPEEIICH LEJIEBU Na3ap OT KPailHU KJIMEHTH B PAMKUTE Ha
ChOTBETHATA KAaTETOPHUs KIIMEHTH, Y€ CTpATEeTUsATa 3a Pa3NpOCTpaHEHUE HA (DUHAHCOBUTE
MHCTPYMEHTH € ChbBMECTUMA C ONPEEICHUS LEIEBH Ma3ap, U U€ UHBECTULIMOHHUSAT
MOCPEHUK IpeanpueMa pa3yMHH MEPKH, 3a J1a TapaHTHpa, Y€ (GUHAHCOBUTE UHCTPYMEHTH

CC pa3npoCTpaHiABaAT 40 OIPCACIICHUTC LICJICBU I1a3apH.

VHBECTULIMOHHUSAT NMMOCPEAHUK pa3dupa (GUHAHCOBUTE MHCTPYMEHTH, KOMTO TOH Mpeiara
WM IPENOPbUBA, IPABH OLIEHKA HA ChBMECTUMOCTTA HAa (PMHAHCOBUTE MHCTPYMEHTHU C
NOTPeOHOCTUTE HAa KJIIMEHTUTE, HA KOUTO TOM MPe0CcTaBsl MHBECTUL[MOHHM yCIIyTH, KaTo
CBIII0 TaKa B3eMa I10Jl BHUMAaHUE ONpPe/IeNICHHs LIeleBU Na3ap OT KpalHU KIMEHTH, KaKTo €
orperesieH B wieH 16, maparpad 3, u rapanTupa, 4ye pruHaAHCOBUTE HHCTPYMEHTH C€

npeajarat ujin npenopbpiBaT CaMoO KOrato ToBa € B MHTCPCC Ha KIIMCHTA.
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3. Bcesika nHpOpManys, BKIFOUNTEIHO MAPKETUHTOBY CHOOIICHUS, TIpelaBaHa OT
MHBECTULMOHHUS MOCPEIHUK 0 KIMEHTH WU MOTEHLIUAIHN KIUEHTH, TpsA0Ba J1a €
KOPEKTHA, SICHA U J]a He € MMoJIBeXk1alia. MapKeTHHIOBUTE chOOIIEHUs TpsiOBa Jja ca sICHO

O3HA4YCHH KaTO TaKuBa.

4. Ha xyimenTuTe nim NOTEHIIMAIIHUTE KIMEHTH CE MPEJ0CTaBsl CBOEBPEMEHHO TOIX0 IS
nH(pOpMaIKs 32 UHBECTUIIMOHHUS MTOCPEIHHUK U MPEAOCTABIHUTE OT HETO YCIYTH,
(bMHAHCOBHUTE MHCTPYMEHTH U MPEATI0KEHUTE MHBECTULIMOHHH CTPATEeTUH, MECTa 3a

U3ITBJIHEHUE U BCUUKU PAa3XOJH U CBbP3aHU TakcH. Ta3u nHpopmanus BKIIOYBA CIETHOTO:

a) ; KOraTo ce Mpea0oCTaBs UHBECTUIIMOHEH CHBET, MHBECTUIIMOHHUST MOCPETHUK
TpsiOBa 1a HHPOPMUPA KIIMEHTa TOCTATHYHO BpeMe MPEAH MPeI0CTaBIHETO Ha

MHBECTUIIUOHHUS CHBET:
1)  Janu mpernopbKaTa € He3aBUCHMA;

11)  Janu ChbBETHT C€ OCHOBA HA IIMPOK MM OIPAaHUYEH aHAIM3 HA Pa3IMuHUTE
BUJI0BE (PMHAHCOBHU MHCTPYMEHTH, U MO-CIIELUAIIHO, a1 00XBAThT €
OTpaHUYEH /10 (UHAHCOBU MHCTPYMEHTH, EMUTUPAHU WJIH MIpeJIaraHy OT
CyOeKTH, HaMHpAIllY CE B TECHU BPB3KH C MHBECTUIIMOHHUS TIOCPEIHUK WIIH
BbB BCAKAKBU JAPYTH MIPABHU UM UKOHOMUYECKH B3aUMOOTHOILIEHUS, KaTO
JIOTOBOPHU OTHOIIEHUS, TOJIKOBA TECHU, Y€ J]a MOPOJIAT PUCK OT HapyllaBaHe

Ha HC3aBUCUMOCTTAa HA NPpCAOCTaABAHUS CHBET,

1il)  JaJM MHBECTULMOHHUSAT MMOCPEAHUK I1I€ IPEOCTaBs Ha KIMEHTa epHoAUnYHA
OIIEHKA 32 TOBA JIOKOJIKO MPETopbYaHuTe My (PMHAHCOBH MHCTPYMEHTH Ca

MOJXOISIIH 32 HETO;
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0) wuH(popmanuaTa 3a (UHAHCOBUTE WHCTPYMEHTH H MPEIJIOKEHUTE HHBECTUIITMOHHH
CTpaTeruu TpsioBa J1a BKIIOYBA MOIXOSAIIN YKa3aHUS U IPEIyTpexKICHUs 3a
PUCKOBETE, CBbP3aHH C UHBECTUIUU B T€3H UHCTPYMEHTHU WM 110 OTHOLLIEHUE Ha
KOHKPETHH MHBECTUIIMOHHH CTPATETUH, KAKTO U Aali (PMHAHCOBHSIT HHCTPYMEHT €
npeIHa3Ha4YeH 32 HeMPO(PECHOHATHH WK MPO(ECHOHAHN KITUSHTH, KaTo Ce NMa

IpEeJBUJ OTIpeIeTICHUS 1IeJIeBU Ma3ap B ChOTBETCTBHE ¢ maparpad 2;

B)  uH(pOpMaNUA 32 BCHUKU Pa3XOIH U CBHP3aHUTE C TAX TaKCH TPsiOBa J1a BKIIOYBA
uH(pOpMaIIUs, CBbP3aHa €JHOBPEMEHHO C MHBECTUIIMOHHUTE U JOTBTHUTECITHUTE
YCIIyTH, BKIIFOYUTEITHO Pa3XOIHUTe 33 KOHCYJITAINH, 110 IIeJIeCh00Pa3HOCT,
pa3xoJuTe, CBbP3aHu C MpEenopbUaHus WIH MPOJaJeH Ha KIMeHTa (PUHAHCOB
MHCTPYMEHT, U KaK KIIMEHTHT MOKE J1a TY TUIaTH, KaTO TyK C€ BKJIIOYBAT U BCAKAKBU

IJiamaHud 3a TPETU CTpaHU.

WNudopmanmsra 3a BCHUKH pa3X0H U TAKCH, BKIIOYUTEITHO Pa3XoAH U TAKCH BBB BPB3Ka C
WHBECTUIIMOHHATA YCIyra U (PUHAHCOBUS MHCTPYMEHT, KOUTO HE MPOU3TUYAT OT
HACTHIIBAHETO Ha pUCKa 3a 0a30BUs Ma3ap, ce 0000I1aBa, 3a 1a MOXKe KIHEHTHT J1a pazdepe
o0IIMTE Pa3xoau, KAaKTO U KyMyJIaTUBHUS €(EKT BbPXY Bb3BPBUIAHETO HA HHBECTUIIUATA,
1 KOTaTo KJIMEHTHT MOXKelae TOBa, ce MpeaocTaBs pazdouska no nepa. Koraro e
MIPUIIOKUMO, Ta3u UH(OpMaIHsI ce TPEIOCTaBs Ha KIIMEHTa PEAOBHO, TIOHE BEAHBK

TOAUIIHO IIPE3 CpOKa Ha UHBECTULHATA.

5. WNundopmanusra, mocoueHa B naparpad 4 u naparpad 9, ce npenocrass B pazdupaema
(dopma, Taka 4e KIMSHTUTE WIH MOTCHIIMATHUTE KIIMCHTH J1a MOTaT Ja pa30epar xapakrepa
Y PHCKOBETE Ha MHBECTHIIMOHHATA YCIIyTa U criequduaHns TiH (pUHAHCOB MHCTPYMEHT,
KOWTO ce mpejyiara, U BIIOCIEICTBHE J1a B3eMaT HH(POPMHUPAHU HHBECTUIIMOHHU PEIICHNUSI.
JIbpkaBuTE WIEHKH MOTaT Ja pa3peliar Ta3u nHpopmanus aa Obae nperocTaBsiHa B

CTaHAapTU3UpaH GopMmar.
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6. B ciydanTe, KOoraTo MHBECTHIIMOHHATA yCIIyTa € MPEJIo’KeHa KaTo 4acT OT (PMHAHCOB
MIPOJYKT, 32 KOWTO Beue ce MpuiaraT Ipyru pa3nopenou Ha npaBoto Ha Cbhio3a, CBbP3aHO
C KPeIUTHUTE UHCTUTYIIUU U TIOTPEOUTEICKUTE KPETUTH U OTHACSIIO C€ J0
nH(OPMAIIMOHHN U3UCKBAHUS, 33 Ta3u yCIIyTa He e MpUIarar JONbIHUTEITHUTE

3aIbJKEHUS, YCTaHOBEHH B maparpadu 3, 4 u 5.

7. Koraro nnBecTHIMOHEH MOCpeIHUK HH(DOPMUpa KIMEHTAa, Y€ NHBECTUIIMOHHUAT CHBET CE€

npeaocTaBst HE3aBUCUMO, ChbINUAT HHBCCTUIUOHCH ITOCPCAHUK!

a)  aHaJM3Upa JOCTaThUHO MIMPOKA raMa OoT (PMHAHCOBH MHCTPYMEHTH, MIPEUIaraHn Ha
nasapa, KOUTo TpsOBa /1a ObAaT JOCTATHYHO Pa3HOOOPA3HU OT IJIeHA TOYKA HA BHUJIA
Y EMUTEHTUTE CH WJIW JOCTABYHUIIMTE HA MIPOAYKTH, 32 J]a C€ TapaHTUPa, ue
WHBECTUIIMOHHUTE 1IEJIM Ha KIIMCHTa MOTaT Aa ObJaT MOCTUTHATH I10 TTOIXOISIIT
HauuH, U He TpsIOBa J1a ce orpaHuyaBar 10 (UHAHCOBH HHCTPYMEHTH, EMUTHPAHU

WJIK npeajiaraiu OT

1) caMUsi ”HBECTUITMOHEH MOCPEHUK WU OT CYOEKTH, HAMUPAIIH CE B TECHU

BPB3KU C MHBECTUIUOHHUS ITOCPECAHUK, NI

il)  apyru cyOekTH, ¢ KOUTO MHBECTHLIMOHHUSAT MOCPEIHUK UMa TOJIKOBA TECHU
NPaBHU WM HKOHOMUYECKH B3aMMOOTHOIICHHUS, KATO HAIIPHIMEP TOTOBOPHHU
B3aMMOOTHOIIICHHS, Y€ J1a C€ Ch3/]aBa PUCK OT HapylIaBaHE Ha HE3aBUCHUMOCTTA

Ha NpeIOCTABAHUTC KOHCYJITALIUH,

0) He mpueMma M He 3aJbprKa TaKCH, KOMUCHOHH WM JPYTH NapUYHU WU HETTApUIHH
o0J1ary OT TpeTa CTpaHa WIIM JIAIE, IEHCTBAIIO 32 CMETKa Ha TPeTa CTpaHa, BbB
BpB3Ka C PEJIOCTABSIHETO Ha yCiIyrara Ha KiIueHTuTe. HesHaunTemHuTe HemapuaHu
00J1ary, KOUTO MOTAT JIa TOJOOPAT Ka4eCTBOTO Ha MpEJIaraHUTe Ha KIIMEHTA yCIyTH
U Cca C TaKbB Pa3Mep U €CTECTBO, Y€ HE MOXKE JIa CE CUMTAT 3a HapyIIaBaIu
N3II'BbJIHCHHUECTO HA 3aIbJDKCHUCTO HAa MHBECCTULIMOHHUSA IMOCPCIHUK 1a HeﬁCTBa B Haii-
n00pHs HHTEpEC Ha KIIMEHTA, TPsIOBa J1a ce 0OSBSABAT SCHO U CE U3KIIFOYBAT OT

o0OxBaTa Ha Ta3u OyKBa.
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8. Koraro n3pbpimiBa ympasieHne Ha MOpTQeiisl, HHBECTUIIMOHHUAT TIOCPEIHHUK HE TIpUeMa u
HE 3a/1bprKa TaKCH, KOMUCUOHU WJIH JIpyT'H NApUYHU WIN HEapUuHHU 00Jaru oT Tpera
CTpaHa WIH JIMIIE, JEHCTBAILO 3a CMETKA Ha TPETa CTPaHa, BbB Bpb3Ka C IIPEIOCTaBIHETO
Ha yciyrarta Ha KiueHTuTe. HesHauuTenHuTe HemapuuHu 00jaru, KOUTO Morat Ja
O100PAT KaYECTBOTO HA Mpe/IaraHuTe Ha KJIIMEHTA YCIYTH U ca C TaKbB pa3Mep U
€CTECTBO, Y€ HE MOJKE /1a C€ CUMTAT 3a HAPYILABAIY U3II'BJIHEHUETO HA 3aJbJDKCHUETO Ha
MHBECTULIMOHHUS MOCPEAHUK J1a JIeficTBa B Hail-100pus MHTEpeC Ha KIIMEeHTa, Tpsi0Ba aa ce

00sIBSIBAT SICHO M C€ M3KJIFOUBAT OT 00XBaTa Ha TO3U maparpad.

9. I["bp)KaBI/ITG YJICHKHU rapaHTupar, 4€ MHBCCTUIUOHHUTEC MMOCPCAHUIN HE CC CUMUTAT 3a
W3IBJIHABAIIM 3abJDKEHUATA CH 110 WieH 23 uiu o naparpad 1 oT HacTosmus 4ieH,
KOraTo Te IJIallaT WK UM Ce TIalla Takca Wi KOMUCHOHA WU MPEOCTaBAT WIH UM Ce
npeaocCTaBs HCIIapuiHa 06.]18.1“3. BBB Bpb3Ka C MPCAOCTABAHCTO HAa MHBCCTUIIMOHHA YCIIyTra
WM JOMBJIHUTENHA YCIyra, Ha WM OT KOETO U Jia € JIUIIE ¢ M3KIIIOUEHUE Ha KIMEHTa WIN

Ha JIUE OT UMCTO Ha KJIIMEHTA, OCBCH KOIaTO IIall[aHETO UIIN oOJaraTa:
a) nMa 3a 01 aa HO,I[O6pI/I KaueCTBOTO Ha ChbOTBCTHATA YCJIyTa 3a KIIMCHTA,; U

0) He HapyIlIaBa Cla3BaHETO Ha 3aIbDKCHUETO Ha MHBECTUIIMOHHUS TOCPEIHUK J1a
JeHCTBa YECTHO, KOPEKTHO U MPOPECHOHATHO BHB BH3MOKHO HAW-TOOPHsI HHTEPEC

Ha HETOBHUTC KIIMCHTH.
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ChIecTBYBaHETO, XapaKTEePbT M Pa3MephT Ha IUIAIIAHETO WK 00Jlarara, moCO4YeHH B
II'bpBaTa aIUHEs, WIK KOraTo pa3MepbT HE MOXKe Ja ObJie MOTBBbPJACH, HAUMHBT Ha
M3UYHUCIIsIBAaHE HA TO3U pa3Mep, TpsOBa JAa ObaT SICHO CBEJCHH /10 3HAHUETO Ha KJIMEHTA 10
HA4MH, KOUTO € ISIOCTEH, TOYEeH U pa3Oupaem, Mpeu MpeoCTaBIHeTO Ha ChOTBETHATA
MHBECTUIIMOHHA WM JONIBIHUTENHA yciayra. Koraro e npunoxumo, THBECTULIMOHHUST
MOCPETHUK MHPOPMUpPA KIIMEHTa 32 MEXaHU3MHUTE 3a MIPEXBBHPIISHE HA KIIMEHTA Ha TaKkcara,
KOMHUCHOHATA, TapuYHaTa WK HeMapuiHa o0Jara, moly4yeHa BbB Bpbh3Ka ¢

npeaoCTaBAHCTO HAa MHBCCTUIIMOHHA WKW JOIIBJIHUTCIIHA YyCIIyra.

[Inamanero niamn obarata, KOUTO MPABIT Bb3MOKHO UM Ca HEOOXOIMMHU 32
MPEAOCTABSHETO HA NHBECTULIMOHHH YCIIyTH, KATO Pa3X0/IX 3a MOMEYUTEICTBO, CETHIMEHT
Y BaJlyTHU TaKCH, PETYJIATOPHHU TAKCU WJIM XOHOPAPH 32 MPABHU YCIYTH, KOUTO MOPAIU
CBOSI XapakTep HE MOraT Jia IOBeJaT 10 MOPAKIAHETO Ha KOH(DIUKTH ChC 3aIbIKEHUSATA
Ha WHBECTHUIIMOHHMSI TIOCPEIHUK JIa ICHCTBA YECTHO, KOPEKTHO U MPO(ECUOHATHO B
CHOTBETCTBHUE C Hal-I00pHUTE HHTEPECH Ha CBOUTE KIMEHTH, HE ca MpeIMEeT Ha

HU3UCKBAHUATA, IOCOUCHU B IIbpBATA AJIMHECH.

10. WHBeCcTUIIMOHEH OCPEAHNK, KOWTO MPEA0CTaBs NHBECTUIIMOHHHU YCIyTU Ha KJIMEHTH,
MpaBH HEOOXOIMMOTO JIa HEe Bh3HATPAXKAaBa U J1a HE OIICHsBA PE3yJITaTUTE OT paboTaTa Ha
CBOMTE CIIYXKUTEIIN 110 HAYMH, KOUTO IPOTUBOPEYH HA 3aIbJKEHUETO My J1a IEUCTBA B
Hail-noOpus UHTEpec Ha CBOUTE KIMEeHTHU. [10-KOHKpPETHO, TOH He cie/iBa 1a BCTHIIBA B
JIOTOBOPEHOCTH, Ype3 Bh3HATPaKICHUE, MPOJAKOCHHU 1eNIU WITH 110 IpYT HA4KH, KOUTO
O1xa MOTJIM J]a CTUMYJIMPAT CIYKUTEIUTE My J1a IPEnopbhyaT Ha HEMPOPECHOHATIEH
KJIMEHT KOHKPETeH (DUHAHCOB MHCTPYMEHT, KOraTO MHBECTUILIMOHHUAT IOCPEIHUK MOXKE
Ja MPeUI0KU APYT (PUHAHCOB HHCTPYMEHT, KOITO J1a OTroBOps MO-100pe Ha

MOTPEOHOCTUTE HA KITUEHTA.

11. Koraro nnBecTHIIMOHHA yciayra ce MpelocTaBs 3a€HO C Ipyra yciayra Uid NpoayKT KaTo
4acT OT MaKeT UM KaTO yCJIOBHUE 3a CHIIOTO CIIOPa3yMEHHE WIIH MaKeT, UHBECTUIIMOHHUSAT
MOCPEHUK YBEIOMSIBA KJIUEHTA JAIU € BH3MOXKHO J1a KyIU Pa3InYHUTE YaCTH MOOTACIIHO

U My TpeacTaBs HHPOPMAIUs 3a pa3XxoAUTe U TAKCUTE 3a BCAKA YACT MOOTICIHO.

PE-CONS 23/14 RDY/gs 169
DGG 1B BG



Korato chiiecTByBa BEpOSTHOCT PUCKOBETE, MPOU3TUYAIIM OT TAKOBA CIIOPA3yMEHHE UITH
MaKeT, IPeUI0KEeHH Ha HenmpodeCuoHaleH KIMEHT, 1a ObJaT pa3uyHu OT PUCKOBETE,
CBBpP3aHH C OTJICTHUTE KOMIIOHEHTH, MHBECTUIIMOHHUSAT MMOCPEIHUK MTPEIOCTaBS
MOAXOSAIIO OMUCAHUE HA PA3TMYHUTE KOMIIOHEHTH Ha CIIOPa3yMEHUETO WIIH MaKeTa 1

HAauyMHA, 0 KONTO B3aMMOAEHUCTBUATA MEXKIY TIX CE€ OTPA3sBAT HA PUCKOBETE.

o ... * EOLKII, B cerpynanuectBo ¢ EBO u EO3IIIIO, pa3zpaboTtBa u ciej ToBa
MEPUOJIMYHO aKTyalIM3Upa HACOKHU 32 OLICHSIBAHETO U HAJ[30pa BbPXY MPAKTUKUTE HA
KPBCTOCAHU MPOAAKOM, KATO TIOCOYBA MO-CIEIUATHO IPHU KAKBU YCIIOBUS CE€ CUUTA, e
IMPAKTUKHUTC HA KPBCTOCAHU nponamGM HC OTrOBapAT HAa U3WUCKBAaHHATA, IPCABUICHHA B

naparpad 1.

12. JIbpkaBUTE YWIEHKU MOTaT B U3BBHPEAHU CIIydau Jla HajaraT JOMbIHUTEIHU U3UCKBAHHS
KbM MHBECTUIIMOHHHUTE TIOCPETHHUIIM IO OTHOILIICHUE Ha BBIIPOCUTE, 0OXBAHATH OT
HACTOSIIMSA WieH. TakuBa M3UCKBaHUS TPsOBa 1a Ob1aT OOCKTHBHO OOOCHOBAHU H
MIPONOPLIMOHAIIHY 32 PA3IJIeKIAHETO Ha CIEHU(UYHU PUCKOBE 3a 3allMTaTa Ha
WHBECTUTOPUTE WIIM 32 IIeJI0CTTa Ha Ma3apa, KOUTO ca OT 0COOCHO 3HAYCHHUE MPEBU

CTPYKTYypaTa Ha 1ma3apa Ha CbOTBCTHATA AbprKaBa YICHKA.

JbpxaBuTe WieHkH yBegoMsBaT Komucusita 6e3 He0OOCHOBaHO 3a0aBsiHE 3
M3UCKBAHUATA, KOUTO Bb3HAMEPSBAT J[a HAJIOXKAT ChITIACHO HACTOAIIMSA Haparpad, Haii-
MaJIKO JIBa Mecela MpeIy MpeABH/ICHaTa aTa Ha BIM3aHe B CHJIa HA ChOTBETHOTO
M3HCKBaHE. YBEJIOMIICHUETO Chbpika 000OCHOBKA Ha CHOTBETHOTO M3UCKBaHe. Hukoe ot
AOI'BJIHUTCIIHUTC U3UCKBAHHWA HE OrpaHUYaBa WJIM 3acdara 1o Apyr Ha4uH IIpaBaTa Ha

WHBECTUIIMOHHUTE MOCPEHULIM ChIIIACHO WieHOBE 34 1 35 OT HacToAIIAaTa TUPEKTHBA.

B PAaMKHUTC Ha JIBa MECCla OT YBEAOMJICHUCTO I10 BTOPA aJIMHECA Komucusra JaBa
CTAHOBUIICTO CU OTHOCHO MPOMMOPHHUOHAIHOCTTA HA MPCAJIAraHUTC U3NUCKBAHUSA U TAXHATa

000CHOBKA.

OB Mo, BpBeceTe AaTa: 18 Mecela ciejl 1aTaTta Ha BIW3aHe B CHJIa Ha HacTosIaTa
JTUPEKTHBA.
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Komucusra 01)061uaBa Ha IbpPKaBUTC YICHKHU U HY6J'II/IKYBa Ha CBOATAa MHTCPHCT CTpaHUIIA

JOIIBJIHUTCIIHUTC U3UCKBaAHWA, HAJIOKEHHU ChI'JIaCHO HACTOAIIMSA napar‘pa(b.

JIbpkaBUTE YWICHKH MOTAT Ja 3ama3aT HIKOU JTOMBbIHUTEIIHA U3UCKBAHU, KOUTO ca OUIn
cbobmenu Ha Komucusta B choTBeTcTBUE C uiieH 4 ot Jlupektura 2006/73/EO npenu L

IIpu yCJIIOBUC Y€ YCJIOBUATA, NPCABUACHU B TOCOUYCHUS YJICH, Ca U3IIbJIHCHU.

13. Ha KomucusTa ce npeoctassi IpaBOMOIIUETO Aa IpUEMa JIEIETUPAHN aKTOBE ChIVIACHO
qiieH 89, ¢ KOUTO Aa ce rapaHTHpa, Ye MHBECTULIMOHHUTE TOCPEAHUIM CIIa3BaT
U3JI0KEHUTE B HACTOSALIMS WIEH NPUHLUIYI NPH NPEIOCTABIHETO HA HHBECTULIMOHHU WU

AOM'BJIHUTCIIHU YCJIIYTHU Ha KIIMCHTUTC, BKIIIOYUTCIIHO:

a)  yCIIOBHUsATA, HA KOUTO WH(pOpMANUATA TPSIOBA Ja OTTOBapsl, 3a a ObJe KOPEKTHA,

sICHA M HEITOJBEIK/IAINA;

06) moapoOHOCTUTE OTHOCHO CHABPKAHUETO U (hopMaTa Ha HHPOpMAIIHITA 32
KJIMEHTUTE BbB BPb3Ka C KaTETOPU3aIMATa Ha KIMEHTUTE, UHBECTULIMOHHUTE

MOCPETHUIIN U TEXHUTE YCIIyTH, JUHAHCOBUTE HHCTPYMEHTH, PAa3XOAUTE M TAKCUTE;
B)  KpPHUTEpHMHTE 3a OIL[CHKa Ha raMaTa OT HAJIMYHU Ha Na3zapa (MHAHCOBU MHCTPYMEHTH;

I)  KpPUTEpPHUHTE 3a OIL[CHKA Ha CIa3BaHETO OT MOCPEIHUIIMTE, KOUTO MOTyyaBat
CTHMYJIH, Ha 33bJDKEHUETO J1a ICHCTBAT YeCTHO, KOPEKTHO U MPO(ECHOHAIHO B

Hall-100pusl HHTEpEC Ha KJIMEHTA.

OB: Mmois BBBCACTC AaTaTa Ha BIIM3aHCTO B CHUJIAa HA HACTOAIIATa AUPCKTUBA.
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[Tpu hopmynupaHeTo Ha U3UCKBAHUATA 32 MH(POPMAILIHSI OTHOCHO (PMHAHCOBUTE
WHCTPYMEHTH BBB Bph3Ka c maparpad 4, OykBa 0) ce BKIIt0OUBa HHPOPMAIIHSI OTHOCHO
CTPYKTypara Ha IpOJyKTa, KbACTO € MPUIOKHUMO, KaTO Ce B3eMa MPEJIBU] BCIKa OTHOCHMA

CTaHmapTH3upaHa nHpopMaIrs, N3MCKBaHA ChIIIACHO MpaBoTo Ha Chro3a.
14. JlenerupanuTe aKToOBE, MOCOYCHH B rmaparpad 13, oTauTaT CIIeJHOTO:

a)  XapaKTepbT Ha yclyraTa Wiu yCIyTuTe, Ipeajarand Wi MpeloCTaBsiHU Ha KIIMeHTa
WM TIOTeHIIMATHUS KIMEeHT, UMaKu IpeBu TUIa, mpeaMeTa, o0eMa u yectorara

Ha CIIEIIKUTE;

6) €CTCCTBOTO U raMaTa Ha MPOAYKTUTEC, KOUTO CC MMpeajaraT Uujin pasriicxkaar,

BKJIFOUUTEJIHO Pa3IMYHUTE BUIOBE (PUHAHCOBU MHCTPYMEHTH;

B)  JaJM KJIUEHTHT WIM NOTEHIMATHUAT KJIHUEHT € HenpodecHoHalIeH UK
npodecroHalneH KIMEHT WK — B ciy4as 1o naparpadu 4 u 5 — nanu e onpesesieH

KaTO MPUEMJIMBA HACPEIIHA CTPaHa.

Ynen 25

OyeHka 3a n00xX00awa u yMecmua yciyea u npeocmassite Ha UHGOPpMAyus Ha KiueHmume

1. JbpkaBUTE YICHKU H3UCKBAT MHBECTUIIMOHHUTE MIOCPEIHUIIH J1a TApAaHTUPAT U J1a
JOKaXKaT, TIPY TTOMCKBAHE OT KOMIICTCHTHUTE OPTaHH, Y€ (DU3MUSCKH JIUIA, KOUTO
MPEIOCTABAT Ha KIIMEHTH MHBECTULIMOHHH ChBETH WJIM HH(POpPMAIUs OTHOCHO (PMHAHCOBH
WHCTPYMEHTH, UHBECTUIIMOHHU YCITyTU WIH JOMBIHUTEIHU YCIYTH OT UMETO Ha JIaieH
WHBECTUIIMOHEH MTOCPEIHUK, IPUTEKABAT HEOOXOJUMUTE 3HAHHS U KOMIIETEHTHOCT J1a
V3MBJIHABAT 33IBJDKCHUSITA CH 110 WICH 24 U 110 HACTOSIIUS YjieH. JIbpiKaBUTEe WICHKH
myOJIUKyBaT KPUTEPUHUTE, KOUTO TPsiOBA J1a ce M3IMOI3BaT 32 OLICHABAHE HA T€3U 3HAHUS U

KOMIICTCHTHOCT.
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2. Koraro HHBCCTHUIHUOHHUAT NOCPECAHUK MPEAOCTAaBA NHBCCTUIIMOHHU KOHCYJITAllUN WJIN
M3BBPIIBA yIIpaBIeHUE HA TOPTdEI, TOH MmoaydaBa HeoOXoauMarTa nH(OpMaIis OTHOCHO
3HAHUSATA U ONUTA HA KJIIMCHTA WM MOTCHIMATHHS KIIMCHT B MHBECTUI[MOHHATA 00JIaCT,
CHOTBETCTBAIIM HAa KOHKPETHUS TUIT IPOILYKT UM yclIyra, (PUHAHCOBOTO ChCTOSHUE HA
TOBA JIUIIE, BKIFOYUTEITHO CITIOCOOHOCTTAa MY Jia ITOHACS 3aryOH, U HMHBECTHUIIHOHHUTE MY
EJTH, BKITFOUUTEITHO JOMYCTUMOTO 332 HETO PaBHHMIIE Ha PUCK, TaKa Ye ]a MOXKe Ja
Mpernopbya Ha KITMCHTA WK MOTCHIUAIHUS KIIMEHT HHBECTUIIMOHHUTE YCIIYTH U
(1)I/IHaHCOBI/IT€ HUHCTPYMCHTH, KOUTO Ca NOAXOIAIIHN 3a HCTO U KOUTO IMO-CIICUATIHO
CHOTBETCTBAT Ha JOMYCTUMOTO 32 HETO PaBHHMIIE HA PUCK M HA CIIOCOOHOCTTA My Ja

TOHACs 3aryou.

JIbpkaBUTE YWIEHKU TapaHTUPAT, Y€ B CIy4auTe, KOraTto JajieH MHBECTUIIMOHEH OCPETHUK
MPEIOCTaBsl HHBECTUIIMOHEH CHBET C MPEMOpbhKa 3a MaKeTHA Mpo1ax0a Ha yCIyTH WK
MPOJYKTH ChITIacHO wieH 24, maparpad 11, Bceku OT/ieleH KOMIIOHEHT, KaKTO U MAKEThT

KaTo 1[I0 € TTOAXOIII 3a KIIMEHTA.

3. JIbpKkaBUTE YICHKH TrapaHTUPAT, Y€ KOraTo MHBECTUIIMOHHUTE MOCPEIHUIN MPEOCTABST
WHBECTULIMOHHU YCIIyTH, PAa3JIMYHHU OT T€3H, IOCOYCHHU B maparpad 2, Te UCKaT OT KIMEHTa
WM IOTCHIUAIIHUSA KIIMCHT Aa MPE€aoCTaBu I/IH(l)OpMaIII/Iﬂ 34 3HAHUATA U OIIMTa Ha TOBA
JMIIe B UHBECTULIMOHHATA 00JIacT, ChOTBETCTBAIIM Ha KOHKPETHHSI TUIT IPOIAYKT WU
yCllyTa, KOUTO Ce MpeAiaraT Wil ThPCsT, Taka Y€ MHBECTUIIMOHHUAT MOCPEIHHK /12 MOXKE
Aa NpCUCHU JaJI IJIaHHupaHaTa MHBCCTULIMOHHA YCJIyTra WK MPOAYKT Ca MOAXOAAIIN 3a
kimenTta. Korato ce npeaBmkaa makeTHa Mmpoaaxkoa Ha YCIyTy WU MPOIYKTH ChITIACHO
yieH 24, maparpad 11, mpu orieHsBaHETO ce pa3rIek/a I MaKeThT KaTo IISUI0 €

MOIXOIALLI.

Koraro HWHBCCTUIMOHCH MMOCPCAHUK CUUTA Bb3 OCHOBA HA MOJIyUCHATAa ChIJIACHO IIbPBa
AJINHEA I/IH(i)OpMaHI/ISI, Y€ NpOAYKTHT UJIN yCIyrara HEC €a MOAXOAAIIHN 3a KIIMCHTAa WU
MNOTCHIUUAIHUA KIIMCHT, MHBECCTUIIUOHHUAT MMOCPECAHUK NPCAYIIPEKAaBa KIIMCHTA TN
IIOTCHIOHUAJIHUA KIIMCHT. Tosa NpeaAynpeKIACHUEC MOXKE 1a 6’5,[[6 HU3BBPLICHO B

CTaHJapTH3UpaH Gopmar.
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Koraro kauMeHThT WK NOTEHIUATHUAT KIMEHT He MPEeA0CTaBs IOCOUYEeHATa B IbpBa
anuHes WHGOpPMaLKs WIH MPEeIOCTaBs HeloCTaThyHa HH(OpPMAILHs OTHOCHO CBOUTE
3HaHUS U ONUT, NHBECTUIIMOHHUAT OCPEIHUK IO MPEIyIPEKIaBa, Y€ HE MOXKE Ja
OIIpEeAEN Ay IIAHUPAHATa yCIyra Wi IPOAYKT ca MOAXOAIIHN 3a Hero. Tosa

MpeAyNpexACHIUE MOXKE J1a ObJIe U3BBPIIEHO B CTAaHAAPTU3UPAH (PopMar.

4. JIbpKaBHUTE WICHKH pa3peraBaT Ha MHBECTHIIMOHHHUTE TIOCPETHHUIIN, KOTATO MPEIOCTaBST
MHBECTHIIMOHHY YCIYTH, KOUTO CE€ ChCTOST CaMO B U3IIBIHEHUE WM TIPUEMaHEe U
npeJaBaHe Ha HapeXKIaHUs Ha KIIMEHTU ChC WK 0€3 JOIIBJIIHUTEITHH YCIIyTH, C
M3KITIOYCHHE Ha OTITyCKAHETO HA KPEIUTH WIIM 3a€MH, TOCOUEHH B IPUIIOKEHHE 1, pazaen
b, Touka 1, KOMTO HE BKIJIIOYBAT CHINECTBYBAIIY KPEIUTHU JIUMHUTH Ha 3a€MH, TEKYIIH
CMETKH WM OBBPApAdT Ha KITMECHTH, a TIPEIOCTaBST Te3H NHBECTHIIMOHHH yCIyTH Ha
CBOUTE KJIMEHTH, 06€3 J1a € He0OX0IMMO Ja Moy4yaBaT HHPOPMALKATA U J1a U3BBPIIBAT
OLIEHKaTa, KaKTO € MPEeBUICHO B aparpad 3, Korato ca U3IbJIHeHH BCUYKH OT CIICTHUTE

yCIIOBUSI:

a)  YCIyruTe ca CBbpP3aHU C HAKOH OT cieHUTe (UHAHCOBH HHCTPYMEHTH:

1) aKI1H, JOMYCHATH 10 ThPrOBHS Ha PETYyJIMPaH Ma3ap Wiu Ha €KBUBAJICHTCH
nasap Ha Tpera abpxkana, uiau B MCT, korato ToBa ca aklluu Ha JIpy»KecTBa, ¢
M3KJII0YEHUE Ha JsuioBeTe B npeanpusatusi, kouto e ca [IKUIIIK, u akuuure,

KOHNTO BKJIIFOYBAT ACPHUBATCH HUHCTPYMCHT,

11)  oOjuramuu wiv Apyrd GOpMH Ha CEKIOPUTU3UPAH JBJIT, JIOMTyCHATH J10
THPTOBYS HAa PETYJIMPaH MMa3ap WIK Ha SKBHBAJIICHTEH Ma3ap Ha TpeTa AbPiKaBa,
wi B MCT, ¢ u3kitoueHre Ha OOJUraiuuTe Win Apyrure GopmMu Ha
CEKIOPUTU3UPAH JBJIT, KOUTO BKIIOYBAT JCPUBAT UK UMAT CTPYKTYpa, opaan

KOSITO 32 KJIUEHTA € TIO-TPY/IHO Ja pa3depe CBbp3aHuUs PUCK;
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111) HMHCTPYMEHTH Ha MapUyHUS Na3ap, ¢ U3KJIIOYEHUE HA TE€3U, KOUTO BKIIIOYBAT
JIepUBaT WM UMAT CTPYKTYypa, Opaau KOSITO 3a KJIIMEHTa € MO-TPYJHO 12

pas3bepe CBbp3aHUs PUCK;

iv)  axmuu wim gsuose B [TIKUIILIK, ¢ u3kimodeHne Ha CTPyKTYpUpaHUTE
[MKUTIILK, kxakTo ca moco4yeHu B wicH 36, maparpad 1, BTopa amuHes oT

Pernament (EC) Ne 583/2010;

V)  CTPYKTYpHUpaHHU AETO3UTH, C U3KIIOUEHHE HA T€3U ChC CTPYKTYpa, OpaIu
KOSITO 32 KJIMEHTA € TIO-TPYIHO A2 pa3depe pucka OT BPBIIAHETO WK

pa3xoJuTe OT NPEACPOYHOTO U3BEXKIAHE HA MPOTYKTa;

vi)  Apyrd HEKOMIUIEKCHHU (PMHAHCOBH MHCTPYMEHTH 3a II€JITa Ha HACTOSIIIHS

naparpad.

3a nenuTe Ha HacTosAMIaTa OyKBa, aKO Ca CIa3eHU M3MCKBAHUSTA U TIPOIeaypara,
IpeBUICHH B WwieH 4, maparpa¢ 1, Tpera u ueTBbpTa anuHeu ot [Jupexrtuna
2003/71/EO, ma3zapbT Ha AaJieHa TpETa AbpKaBa ce CUMTA 3a CKBUBAJICHTEH Ha

peryupas nasap.
0)  yciyrara ce mpeJoCcTaBs 10 MHUIIMATHBA Ha KIMEHTA WIN TOTCHIUATHUS KIHEHT;

B)  KIMEHTHT WIH MOTEHIUATHUAT KJIUEHT € ICHO MH(GOPMHUPAH, Ye TIPU MPEJOCTABIHETO
Ha Ta3M ycilayra OT HHBECTULIMOHHMS MOCPEIHUK HE Ce U3UCKBA Ja MpeleHsBa 1aau
MPEIOCTABSIHUAT U MpeAJIaraHusIT (PUHAHCOB HHCTPYMEHT WJIM yCIIyTa ca
MOAXOMSIIN U Y€ TOpaJii TOBa TOW HAMA J1a C€ BH3MOJ3Ba OT 3alllUuTaTa Ha
CBHOTBETHUTE MpaBuja 3a OChIIECTBIBaHE HA AEMHOCTTA. TakoBa NpeaynpexIeHue

MOKe J1a OBb/Ie M3BBPIIBAHO B CTAHIAPTU3UPaH (popmar;

r) HWHBCCTUIUOHHUSAT MTOCPECAHUK U3ITBJIHABA 3aABJDKCHUATA CU ChITIACHO YJICH 23.
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5. I/IHBGCTI/IHI/IOHHI/IHT MNOCPCAHUK Chb3aaBa JOCHUEC, KOCTO BKIIIOYBA JOKYMCHTA UJIN
JOKYMCHTHUTC, ChIJIaCyBaHU MCKAY MHBCCTHUIWOHHUA IMTOCPEAHUK U KIIMCHTA U
OIPCACIIAIIN IpaBaTa U 3aAbJDKCHUATA HAa CTPAHUTE, KAKTO U APYTUTE YCIIOBUA, IIPH KOUTO
HWHBCCTUIIUOHHUAT NOCPCAHHUK MTPCAOCTABA YCIYTH HA KIIMCHTA. HpaBaTa U 3abJDKCHUATA
Ha CTpaHUTC IO JOroBOpa Morar aa 6T)IlaT YPEACHHU YPE3 IMMO30BABAHC HA APYTU JOKYMCHTHU

WJIN IIpaBHU TCKCTOBC.

6. WMHBeCTUITMOHHUAT MOCPEIHHUK MPEOCTABS HA KJIMEHTA aJIeKBaTHU OTYETH 32
IIPEIOCTABSIHUTE YCIIyTH HA TpaeH HOocUTEN. Te31 OTUETH BKIKOYBAT IEPUOJIUIHO
MpeCcTaBsiHe Ha WH(GOpMAIHS Ha KIMEHTHTE, KOATO € ChoOpa3eHa ¢ BUa M CJI0KHOCTTA Ha
CHOTBETHUTE (PMHAHCOBU MHCTPYMEHTH U XapaKTepa Ha MpeloCTaBsiHaTa yClIyTra, 1 — B
CHOTBETHUTE CITyuyau — CBEACHUS 32 CBbP3aHUTE ChC CACIKHUTE Pa3XOIH U U3BBPIICHUTE

YCIIYTH 332 CMETKA HA KJIMEHTA.

[Ipu npenocTaBsHETO Ha MHBECTULIMOHHY KOHCYJITAllMH, IPEIX J1a CE U3BBPIIM CEJIKaTa,
MHBECTULIMOHHMAT MOCPEIHUK IIPEAOCTABs HA KIUEHTA U3SABJICHUE OTHOCHO YMECTHOCTTA
Ha TpacH HOCHUTEI, B KOETO YTOYHABA IIPEIOCTABEHUTE NPEMOPBKU U KaK T€ OTIOBAPAT Ha
MPEANOYUTAHUATA, TOTPEOHOCTHTE U IPYTH XapaKTEPUCTUKU Ha HENPO(PECHOHATHUS

KJIMCHT.

B cnyuait ue cnopazyMeHHETO 3a OKYIIKa WU Mpoiax0a Ha (GMHAHCOB UHCTPYMEHT Ce
CKJIIOYBA MOCPEICTBOM KOMYHHUKAIIUS OT Pa3CTOSIHUE, KOSITO BB3MPENATCTBA
MPEIBAPUTEIIHOTO MPECTaBsIHE HA MOA00HO U3SIBIICHNE, HHBECTUIIMOHHUSAT MOCPETHUK
MOXeE JIa PEJICTaBU MMCMEHO U3SIBJICHUE Ha TPA€H HOCUTEN OTHOCHO YMECTHOCTTA
BeJHAra cjejl KaTo KIMEeHTHT Objie 00BbP3aH ChC CIIOpa3yMeHue, IpU YCIOBHE Ye ca

HU3I'BJIHCHU CJIICAHUTC ABC YCIIOBUA:

a) KIIMCHTHT € AaJl ChIrJIaCUCTO CH 3a IMMOJTYyYaBaHCTO HA U3ABJICHUCTO OTHOCHO

YMECTHOCTTA CBOCBPCMCHHO CJICA CKIIIOYBAHCTO HA CACIIKATA, KaKTO U
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0) WHBECTULMOHHUAT NOCPEAHMK € NMPEIOCTaBUII HA KJIMEHTA Bb3MOXHOCT 3a OTJIaraHe
Ha CZEJIKaTa C LIEJI [T0JIy4YaBaHe Ha U3SBJICHUETO OTHOCHO YMECTHOCTTA

MMPEABAPUTCIIHO.

Koraro nHBECTUIIMOHEH MOCPEAHUK MIPEIOCTaBs YIIpaBlIeHHE Ha MOPTQEiln miu e
nH(pOpMUpaI KIIMEHTA, Y€ 111€ U3BBPILBA IEPUOJUYHA OLICHKA Ha YMECTHOCTTA,
NEPUONYHHUSAT TOKIA]] ChABPKA aKTyalu3upaHa 000OCHOBKA Ha HAYMHA, 110 KOHTO
MHBECTULIMATA OTTOBAPS HA MPEANOYUTAHUATA, TOTPEOHOCTUTE U JPYTU XapaKTEPUCTUKU

Ha HeNpOo(eCHOHAIHUS KIUEHT.

7. AKO 1aJieH J0roBOp 3a KpPEIUT 3a JKUJIUILEH UMOT, KOMTO € MpeMET Ha pa3nopeaduTe
OTHOCHO OIIEHKATa Ha KPEAUTOCIIOCOOHOCTTa HAa NOTPEOUTEINTE, IOCOYEHU B J{UpeKTHBa
2014/17./EC na EBponelickusi mapiaMeHT U Ha CsBera’, nMa KaTo IIPEANIOCTaBKa
MPEJOCTaBSHETO HA CHIIHS MOTPEOUTEN HA MHBECTHIIMOHHA YCIyTra BbB BPBb3Ka C
WTIOTEYHHU OOJINTAlNY, EMUTHpaHAa CIIEIHATHO 32 J1a TapaHTupa (UHAHCUPAHETO Ha U ChC
CBIIUTE YCIOBUS KAaTO JOrOBOpA 3a KPEIUT 3a )KUJIMILIEH UMOT, C LIeJI 3aeMbT Ja ObJe
IU1aTeH, peMHAHCHPAH UM MTOTaceH, Ta3| ycllyra He € MpeIMEeT Ha 3ab/DKEHUATA,

OIPCACIICHU B HACTOALUS YJICH.

Hupektusa 2014/17/EC na EBponeiickus mapiament u Ha CbBeta oT 4 deBpyapu 2014 r.
OTHOCHO JJOTOBOPHUTE 32 KPEJANUTH 32 KWJIAIIHA HEIBHKMMH UMOTH 32 MIOTPEOUTENN U 32
n3menenue Ha nupektuBu 2008/48/EO u 2013/36/EC u Pernament (EC) Ne 1093/2010 (OB
L 60, 28.2.2014 ., cTp. 34).
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8. Ha Komucwusita ce npenoctaBs mpaBOMOIIMETO Jia TpHeMa JISTIETUPAHU aKTOBE CHITIACHO
qiieH 89, ¢ KOUTO Ja ce rapaHTHpa, Ye MHBECTHIIMOHHUTE ITOCPETHUIIA CTIa3BaT
U3JI0KECHUTE B naparpadu 2—6 oT HACTOSIIIUS YWICH MPUHIIUITN TPU TPEIOCTABSIHETO Ha
WHBECTUIIMOHHU WM JOMBIHUTEITHH YCIYTH Ha KIIMEHTUTE, BKIIFOUUTEIIHO HHPOPMAIHUATA,
KOSITO TPsiOBa J1a O'bJIe TIOTyUYeHa, KOraTo Ce MPeIeHsIBa Jalld YCIYTUTe U (DHHAHCOBUTE
WHCTPYMEHTH Ca TOAXOISIIN WM YMECTHH 33 TEXHUTE KIIMECHTH, KDUTEPUHTE 32 OllCHKA Ha
HEKOMILJICKCHH (DMHAHCOBU MHCTPYMEHTH 3a IiejnTe Ha naparpad 4, Oyksa a),

MOJITOYKA Vi) Ha HACTOSIIHUS WIEH, ChIbPKAHUETO U (popMara Ha 3aMUCUTE U
CIIOpa3yMEHHUSTA 32 MPEAOCTaBIHE HAa YCIIYTH HA KIIUCHTH U IEPUOANYHUTE OTYCTH TIPE]T

KIIMCHTHUTC 3a IPEIOCTAaBCHUTE YCIIYTH. B Te3n ACJICTUPAaHN aKTOBE C€ OTYHUTA CICOAHOTO:

a) XapakTepbT Ha yCllyraTa Ui yCIyTUTe, NpeJlaradHy Uiy MPeJOCTaBsIHUA Ha KIIMEHTa
WM TTOTCHIIMATHUS KIHCHT, UMAKU TpeBU TUIIA, TIpeaMeTa, o0eMa U yecTorara

Ha CHCIKHUTE;

0)  ecTecTBOTO Ha MPOIYKTUTE, KOUTO C€ MpeiaraT Win pa3riek1aT, BKIIOUUTETHO

Pa3IMYHUTE BUOOBC (I)I/IHaHCOBI/I HUHCTPYMCHTH;

B)  JaiH KIMEHTHT WM MOTCHIMATHUAT KIUEHT € HeNpo(eCHOHaICH UITH
npodecroHaneH KIMEeHT WIN — B Ciydas 1o naparpad 6 — maim e onpezesieH Kato

NpUEMIIMBA HacpellHa CTPaHa.

9. EOLIKII npuema a0 ...* HaCOKH, yTOUHSBAILM KPUTEPUUTE 32 OLICHSBAHETO HAa 3HAHUATA U

KOMIIETEHTHOCTTA, M3UCKBaHH ChITIacHO maparpad 1.

10. Ho ...* EOLKII pa3zpaboTBa u ciej; TOBa MEPUOANYHO aKTyaTu3upa HACOKHU 3a

OLICHABAHETO Ha:

a)  (UHAHCOBHTE MHCTPYMEHTHU ChC CTPYKTYPA, TIOPAIU KOSATO 33 KIMECHTA € TPYIHO Jia
paz0epe cBBp3aHus PUCK, KAKTO € TOCOYEHO B maparpad 4, OykBa a), MOJTOYKH ii) U

iii);
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0)  CTPYKTypHpaHUTE JENO3UTH ChC CTPYKTYpa, 3aTpyAHsBAIlA KJIUEHTA Ja paz0oepe
pHUCKa OT BpbIllaHE WX Pa3XOIUTE OT MPEACPOUHOTO U3BEKIAHE HA IPOAYKTA, KAKTO

e mocoueHo B maparpad 4, OykBa a), HIOJTOYKA V).

11. EOLIKII mo>xe 1a pa3paboTH U 1a aKTyaIu3upa MeprHoOIMYHO HACOKHU 32 OLICHSIBaHE Ha
(UHAHCOBUTE MHCTPYMEHTH, KITacH(UIIMPAaHN KATO HEKOMIUIEKCHH 3a LIEIUTE Ha maparpad
4, OykBa a), TOATOYKA Vi), KATO C€ B3eMaT MPEABHU] ICTETUPAHUTE aKTOBE, PUETH

chIyIacHO naparpad 8.

Ynen 26

IIpedocmassane na ycnyeu upez nocpeoHu4ecmeomo Ha Opy2 UHBECMUYUOHEH NOCPEOHUK

JIbpKaBUTE YWICHKH pa3peliaBaT Ha MHBECTUIIMOHHUS MOCPEIHUK, KOWTO MOJy4aBa HHCTPYKLIUU Aa
MPeI0CTaBy MHBECTULIMOHHH WUJIH TOMBIHUTEIIHN YCIYTH 32 CMETKA Ha KJIMEHT Ype3
MOCPETHIUYECTBOTO Ha JIPYT MHBECTHIIMOHEH IMMOCPEIHUK, Ja U3M0I3Ba HHPOpMAIIUs Ha KITHEHTA,
MOJTy4eHa OT BTOPHUSI MHBECTUIIMOHEH MOCPEAHNUK. IHBECTUIIMOHHUAT MOCPETHHUK, KOUTO
MOCPEHUYY IPU HHCTPYKLIUUTE, OCTaBa OTTOBOPEH 3a IBIHOTATa U TOYHOCTTA Ha MpeaBaHaTa

nH(popMaLUA.

WM HBECTUIIMOHHUAT IIOCPEIHUK, KOUTO I0JIy4aBa HHCTPYKLUH 1a U3BBPILU YCIYTH 32 CMETKa Ha
KJIMEHT 110 TO3U HA4MH, MOXE Ja pa34UTa Ha BCSIKAKBU IIPENIOPBKH 110 OTHOLIEHUE HA YCIIyTraTa Wilu
CIEJIKaTa, KOMTO Ca IIPEA0CTaBeHH Ha KIIMEHTA OT APYT UHBECTULIMOHEH IIOCPEIHUK.
WMHBECTULIMOHHUAT IIOCPEIHUK, KOUTO IIOCPEIHUYU IIPU UHCTPYKLIUUTE, OCTaBa OTTOBOPEH 3a

HGHGC’EO6pa3HOCTTa Ha NpCAOCTAaBCHUTC MPCIIOPBKU UIIM KOHCYJITAlIUU IO OTHOIICHUC Ha KJIIMCHTA.

MHBECTUIIMOHHUST MMOCPCOHUK, KOHTO MnojiydyaBa MHCTPYKIHUHU WU HAPCIKAAHUA OT KIIMCHTU YpPEC3
MOCPEAHUYCCTBOTO HA APYT MHBECTUIHOHCH IMMOCPEIHUK, OCTaBa OTTOBOPCH 3a U3BBPIIBAHCTO HA
yciyrara ujin CKJIKOYBAHCTO HA CACJIKATa, Bb3 OCHOBA HAa BCAKaA I/IH(I)OpMaI_II/IH HJIN TIPpETIOPBbKa U

CbI'’IaCHO CbOTBCTHUTEC pa3n0pe;[61/1 Ha TO3U OAJI.
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Ynen 27

3aovadicernue 3a usnvanenue Ha HapeofcdaHuﬂ npu Haﬁ-6ﬂa20npuﬂmHu yciaosus 3a Kiuenma

1. JIbpkaBUTE YWICHKHA U3UCKBAT OT MHBECTHIIMOHHUTE ITOCPEIHUIN, KOTaTO U3ITBJIHSABAT
HapCxKaaHus, na NpCAnpueMaT BCUIKU JOCTATbYHU CTHIIKU 3a MOJYyUYaBaAHCTO Ha
BB3MOXKHO Haﬁ-I[06pHﬂ PE3yJTaT 3a KIIMCHTUTC CHU, KaTO B3E€MAaT NpCABU/J LICHATA,
pa3xoanTe, CKOPOCTTa, BEPOSITHOCTTA 32 U3ITBIHEHUE U CETHIMEHT, pa3Mepa, Xapakrepa u
BCSIKO JIPYTO ChOOpaXKeHHEe, ChOTBETCTRAINO Ha M3ITBIHCHUETO Ha HapexaaneTo. Korato
063116 € HaAJIUILEC CHGI_[I/I(i)I/I‘-IHa HHCTPYKIUA OT KJIIMCHTA, MHBCCTUIUOHHUAT MMOCPCIHUK

H3I'bJIHABA HAPCIKAAHCTO, KAaTO CJICABA Ta3n CHGIII/I(i)I/I‘-IHa HHCTPYKIUA.

Koraro mHBECTMLIMOHHEH MOCPEIHUK U3ITBIHABA HOPEXKIAHE OT UMETO Ha
HenpoQecuoHaIeH KIUEeHT, Bb3MOXKHO Hal-100pHAT pe3yaTaT ce ONpeaeis 10 OTHOIIEHUE
Ha o01IaTa mpecTanus, IpeAcTaBIsBalla IeHaTa Ha (PMHAHCOBUS UHCTPYMEHT U
pa3XoauTe, CBbP3aHU C U3IIBIHEHUETO, KOUTO BKIIIOYBAT BCUYKU Pa3XOJH, TIOHECEHU OT
KIIMEHTA U MPAKO CBBP3aHM C U3IIBIIHEHUETO HA HAPEXKIAHETO, BKIIFOUUTEIIHO TAKCUTE Ha
MsCTOTO Ha U3IIBIIHCHUE HA HAPEKAAHUS, TAKCH 3a KJIUPHUHT U CETBHIMEHT, KaKTO U IPYTH

TaKCH, IIJIATCHU Ha TPCTU CTPAHU, CBBP3aHU C U3MIBJIHCHUCTO HAa HAPCIKIAHCTO.

3a LeNnTe Ha OCUTYPSIBAHETO Ha Bb3MOXKHO Hali-100bp pe3yiTar B CbOTBETCTBHE C
II'bpBaTa aJMHEes, KOraTo MMa MOBeYe OT €JHO KOHKYPHpAILlU CE MECTAa 3a U3I'bJIHEHUE Ha
Hapex/aHe 3a (UHAHCOB UHCTPYMEHT, 32 /1a CE OLICHAT U CPaBHAT Pe3yITaTUTE 32
KIIMEHTa, KOUTO OMxa OMJIM TOCTUTHATH NPY U3IBIIHEHNUE Ha HAPEXKIaHETO Ha BCAKO €THO
OT MecTaTa 3a U3I'bJIHEHUE HAa HApEeKJaHUsl, IOCOYEHH B MOJIUTUKATA HA NHBECTULIMOHHUS
MIOCPEIHUKA 32 U3ITBJIHEHUE HAa HAPEXIaHHsl, KOUTO Ca B ChbCTOSIHUE /14 U3I'BJIHAT TOBA
Hapex/aHe, IPU Ta3u OLIEHKa ce B3eMaT Ipe/IBU COOCTBEHUTE KOMUCUOHU Ha
VMHBECTULMOHHHUS TOCPEIHUK M PA3XOJUTE 3a U3II'BJIIHEHNE HA HAPEXKIAHETO HA BCAKO €IHO

oT KBaJ'II/I(i)I/IHI/IpaHI/ITe MCCTa 34 U3IIBJIHCHUC HAa HAPCIKAAHU .
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2. WMHBECTUIIMOHHUTE MOCPEIHUIM HE TIOJIy4aBaT HUKAKBO Bb3HATPAXKICHHUE, OTCTHIIKA UIU
HernapuyHa 00J1ara 3a HacO4YBaHE Ha HapeX/1aHus 10 KOHKPETHO MACTO Ha ThPrOBUS WIN
U3IIBJIHEHHE HA HapeXKIaHUs, KOETO OM HapyIIWIO U3UCKBAaHUATA OTHOCHO KOH(JIMKTUTE
Ha MHTEPECH WJIH MPEIOCTAaBIHETO Ha CTUMYJIH ChIVIacHO maparpad 1 ot HaCTOSIIUS YiIeH

u aieH 16, maparpad 3, unenose 23 u 24.

3. JIbpkaBUTE WIEHKN U3UCKBAT 3a HHCTPYMEHTHUTE, KOUTO MOJUIEXkKAT Ha 3aIbJDKCHUETO 3
Thprosus 1o wieHose 23 u 28 ot Pernament (EC) Ne .../ 2014, Besiko MAACTO Ha THPIrOBHUS
U CHCTEMaTU4eH yYaCTHUK, a 3a IpyTrd (MHAHCOBH MHCTPYMEHTH — BCSIKO MSCTO 32
U3IIBJIHEHNE HA HApEKIAHNUS, J1a IPEAOCTaBs OE€3IUIaTHO HAa OOIIECTBEHOCTTA CBEACHNUS 32
KayeCcTBOTO Ha U3IIBJIHEHHE Ha CIIEJIKMTE Ha TOBA MACTO Hal-MaJIKO BEIHBK T'OAMIIHO, a
CJle]l U3ITBJIHEHUETO Ha C/IeTIKa OT UMETO Ha KJIIMEHT, MHBECTULMOHHUAT MOCPEIHUK /12
nHpOpMHpa KIMEHTA 32 TOBAa Ha KOE MSICTO € OMIIO M3IIBJIHEHO HapexaaHeTo. B penoBHO
IIPEJOCTaBSHUTE CBEICHUS CE BKIIIOYBAT NOJPOOHOCTH 3a LIEHATa, Pa3X0AUTe, CKOPOCTTa U

BEPOSITHOCTTA 3a U3MbJIHEHHUE NPU OTACIHUTE GPUHAHCOBU HHCTPYMEHTH.

4. JIbpkaBUTE YJICHKHU U3UCKBAT OT MHBECTULIMOHHUTE MTOCPEIHUIIM J1a BbBEK/IAT U IIpUJIaraT
e(eKTUBHH MTPpaBUJIa 3a U3ITBJIHEHHETO Ha naparpad 1. [To-crenuanHo, 1bpKaBUTE YICHKH
M3UCKBAT OT MHBECTUIIMOHHHUTE TIOCPEIHHIN 1a (OPMHUPAT U NpUIaraT MoJUTHKA 32
M3MBJIHEHHE Ha HapeXAaHUs, KOSATO MPaBU Bb3MOXKHO MOJTy4YaBaHETO Ha Hail-moOpus

PE3YJITAT 3a HAPCIKAAHUATA HA TCXHUTEC KIIMCHTU B CbOTBETCTBUC C naparpa(p 1.

5. ITonuTkara 3a U3NBIHEHUETO HA HAPEXKAAHNS BKIIIOUBA [10 OTHOLLIEHHE HA BCEKU KJIac
(UHAHCOBM MHCTPYMEHTH HH()OPMAIHS 32 Pa3INYHATE MECTA, KbICTO HHBECTHIIMOHHHUSAT
MOCPEIHUK U3IBIIHABA HAPEKIAHUATA HA KIIMEHTUTE CH, U (aKTOPUTE, KOUTO 3acArat
n300pa Ha MsCTO 3a U3MTBJIHEHHUE. Ts1 BKIIIOYBA MIOHE T€3M MECTa, KOUTO MO3BOJISABAT Ha
WHBECTULMOHHUS MOCPEAHUK TPAWHO Ja MMOJTyyaBa Bb3MOKHO Hal-100pHs pe3yTar 3a

HU3I'BJIHCHUECTO Ha HAPCIKAAHUATA HA CBOUTC KIIMCHTH.

OB: Mouis, BbBEZIETE HOMEPA Ha PErVIaMEHTa, KOUTO ce chabpka B JokyMeHT PE-CONS
22/14 (2011/0296(COD)).
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I["bp)KaBI/ITG YJICHKU M3UCKBAT OT MHBECCTUIMOHHHUTEC IMOCPCAHUIU Aa MTPEAOCTABAT
noaxogdina I/IH(l)OpMaI_[I/ISI Ha CBOUTC KJIMCHTH 3a IOJIUTHUKATA CH 3a U3IIBJIHCHUCTO Ha
HapCKIaHusl. B ta3u I/IHq)OpMaI_[I/IH C€ II0CO4YBA sICHO, C AO0CTAaThYHO HOI[pO6HOCTI/I n
pa361/1paeM0 3a KIIMCHTUTC HAYUHBT, I10 KOMTO HWHBCCTUIIUOHHUAT NOCPCAHUK IIIC
H3II'bJIHABA HAPCIKIAHHATA Ha KIIMCHTA CH. I[’bp)KaBI/ITe YJICHKHW U3HUCKBAT OT
WHBCCTUIMOHHUTC IMMOCPEAHUIM [a ITOJydaBaT MPEABAPUTCIIHOTO ChIIaCE€ HAa CBOUTEC

KIIMCHTH 3a IMOJIMTUKATA 3a U3IIBJIHCHUCTO Ha HAPCIKIAHUATA.

Koraro nmonurukara 3a U3IbIHCHUCTO Ha HapCXKAaHus NpCABUKAA Bb3MOKHOCTTA
HapCXKJaHusATa Ha KIIMCHTUTC J1a MOraTt Ja 6”I)I[aT N3II'bJIHSABAHU U3BBH MACTO HAa TbpPIrOBU,
ABPIKABUTE YJIICHKH U3UCKBAT OT MHBCCTULIMOHHUTE IIOCPECAHNUIHN 1a I/IH(bOpMI/IpaT I10-
CIICOUaJIHO KIIMCHTHUTEC CH 3a Ta3U Bb3MOXKHOCT. I[’bp)I(aBI/ITe YJICHKHU U3HUCKBAT OT
HWHBCCTUIIUOHHUTC MOCPCAHUIIH [1a TOJIydaBaT MPECABAPUTCIIHO U3PUIHO ChITIACUC Ha
KIIMCHTUTC CU IPCIU Aa NPUCTHIAT KbM U3IIBIHCHUC HAa HAPCKAAHUATA UM U3BBH MACTO
Ha TbpProBus. I/IHBCCTI/IHI/IOHHI/ITG MOCPEAHUIIN MOT'aT Jia IMOJIy4dYaT TaKOBa ChbIjlaCuc NN
101 Q)opMaTa Ha IPUHOUITHO CHIJIACUC UIIU KAaTO CBITIACUC 110 OTHOCHUC Ha OTACIIHU

CIIENIKH.

6. I["I)p)KaBI/ITG YJICHKU N3UCKBAT OT UHBCCTUIITMOHHUTEC HOCpeZ[HI/IIII/I, KOHUTO U3ITBJIHABAT
HapeXTaHus Ha KJIMEHTH, 1a 00001aBaT U MyOJuKyBaT BEIHBK TOIUIITHO HHPOpMaIus 3a
BCEKH KJIac (PMHAHCOBHM MHCTPYMEHTH, 33 ITBPBUTE MET MECTA 32 U3IIBIHEHUE Ha
HapeXJaHUs 10 OTHOIIICHHE Ha 00eMa Ha ThPTOBCKUTE CIIEIKHU, Ha KOUTO TE ca
N3IIBbJIHABAIIN Hape)KI[aHI/IH Ha KJIMCHTHU Hp€3 Hpez[xonHaTa IroJuHa, KaKTO 1 I/IH(l)OpMaIII/IH

3a Ka4€CTBOTO Ha U3IIBJIHCHUECTO.
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7. JIbpkaBUTE YWICHKHA U3UCKBAT OT MHBECTHIIMOHHUTE TIOCPEIHULIN, KOUTO U3IIBIHIBAT
HapeXIaHUS HA KIIMEHTH, 1a HaOmoaBaT eeKTHBHOCTTA Ha MIPaBUiIaTa CH 3a
M3IBJIHEHUE Ha HApE)KJaHUS M Ha MOJMTUKATA 32 M3ITBJIHEHNUE, 32 1a HICHTU(DHUINPAT U
IIpU HEOOXOIUMOCT J1a KOPUTHPAT €BEHTyaIHUTE HepocTaThlu. [lo-cienuanto e
pETyJISIpHO OICHSBAT AT MECTaTa 3a M3IbIIHCHNE, BKIIFOUEHH B MTOJUTHKATA 32
M3IBIHEHUE Ha HApEXJaHUs, OCUTYPSABAT Bb3MOXHO HAl-00OpHS pe3yJiTar 3a KIMeHTa U
Jai € He0OXOIUMO J1a HAalpaBsIT MPOMEHH B MEPKUTE CH 32 M3ITBJIHEHHE, KATO B3eMaT
npensun, inter alia, nudopmanusta, myOoJuKyBaHa cbriiacHo naparpadu 3 u 6.
JIbpkaBUTE WICHKH U3UCKBAT OT WHBECTHIIMOHHUTE ITOCPETHUIH J1a YBEAOMSBAT
KJIMEHTHUTE, C KOUTO UMAT TEKYIIH B3aUMOOTHOIICHHS, 32 CHIIECTBEHH IPOMEHH B

IIpaBHJIaTa CHU 34 U3IIBJIHCHUC HAa HAPCIKAAHUA UIIU IMMOJIMTHKATA 34 U3IIBJIHCHUC.

8. JIbpKaBUTE YIICHKU M3UCKBAT OT MHBECTULIMOHHUTE IOCPEAHUIM J1a MOTaT Ja JOKaXat
MpeJl CBOUTE KJIMEHTH, 110 TAXHO UCKAHE, Y€ Ca U3II'bJIHUIN HAPEKIAHUITA UM B
CHOTBETCTBHUE C MTOJUTHUKATA CH 34 U3ITBIIHEHUE, U Ja JOKAXAT Mpe KOMIETCHTHUS OPTaH,

110 HCTOBO HCKAHEC, Y€ Ca N3IIbJIHUIIN U3MCKBAHUATA HAa HACTOAII WA YJICH.

9. Ha Komucusra ce nperoctassi IpaBOMOIIUETO Aa IpUEMa JIEJIETUPAHN aKTOBE B

CBHOTBETCTBHE C WIEH 89 OTHOCHO:

a)  KpUTEpUHTE 32 OMpeelisHe HA OTHOCUTEIHATA 3HAUMMOCT Ha pa3InyHUTE (pakTopH,
KOUTO ChraacHo maparpad 1 morat na 6b1aT OTUETEHU MPU ONpeAesiHe Ha
BB3MOXKHO Hall-moOpus pe3yaTar, KaTo ce B3eMar MpeaBul 00eMbT U TUIIHT Ha

HApEKIAHETO U JTATH KIIMEHTHT € HeNpo(eCHOHAICH WK TPOdECUOHATICH KIIUCHT;
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06) dakropuTe, KOUTO MOTaT J1a ObAAT OTYETCHH OT HHBECTUIIMOHEH MOCPEIHUK, KOTaTO
npepasriekia npaBuiaTa cu 3a U3II'bJIHEHNE U 00CTOATENICTBATA, IPU KOUTO
IIPOMEHU Ha Te3M IMpaBuiia Morat aa obpaat noaxozasaimu. [lo-crnenuanno, ToBa ca
dakropuTe 3a onpeAeNssHe HA MECTaTa, KOUTO MO3BOJISBAT HA MHBECTUIIMOHHHUTE
MOCPETHULIA TPANHO J1a TOJTy4aBaT Bb3MOKHO Hal-100pHs pe3yiTar mpu

HN3IIBJIHCHHUECTO HAa HAPCIKAAHUATA HAa KIIMCHTH,

B)  Xapakrepa u o0XxBara Ha MHpOpPMaLHUATA, KOSTO TpsAOBa J1a ce MpeoCcTaBs Ha
KJIMEHTUTE 32 MNOJINTUKUTE HA MHBECTULIMOHHUTE ITOCPEIHUIIM 32 U3IBJIHEHUETO HA

HapeKIAHMITA ChIIIACHO maparpad 5.

10. EOILIKII pa3zpaboTBa mpoeKTH Ha PETyIaTOPHU TEXHUYECKH CTaHAAPTH, C KOUTO CE

OIpeacir:

a)  KOHKPETHOTO ChIbpiKaHUE, (OPMATHT U MEPHOAMYHOCTTA HA JTAHHUTE 32 KA4eCTBOTO
Ha U3I'BJIHEHUETO HA HapeXAaHUATa, KOUTO TpsAOBa Aa ce MyOIMKyBaT ChIVIACHO
naparpad 3, KaTo ce OTYMTA BUIBT Ha MACTOTO 32 U3IIBIHEHHUE U BUABT Ha

CBbOTBCTHUA (I)I/IHEIHCOB HUHCTPYMCHT,

06) chabpKkaHuEeTO U popMaThT Ha HH(POPMAIHATA, KOATO TPIOBa 1a Obe myOnrKyBaHa

OT WHBECTUIIMOHHUTE TIOCPEIHUIIN ChIIIaCHO Naparpad 6, Bropa aauHes..

EOLIKII npeacraBs Ha KomucusaTa mpoeKTUTE HA PETYJIATOPHU TEXHUYECKH CTAaHAAPTH 10

*

Ha Komucusra ce generupat npaBoMOIIUETO Ja IpUeMa MOCOUYEHUTE B ITbpBa alluHes
peryiIaTopHU TEXHUYECKU CTaHIapTH, B ChOTBETCTBUE C uieHoBe 10—14 oT Pernament

(EC) Ne 1095/2010.

*

OB: Mouns, BpBenieTe gata: 12 Mecena ciiel JaTaTa Ha BJIM3aHE B CHJIa HA HACTOSAIIATa
JTUPEKTHBA.
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Ynen 28

IIpasuna 3a obpabomka Ha HApeICOAHUS HA KIUeHMU

l. JbpKaBUTE YJICHKHA U3UCKBAT OT UHBECTULIMOHHUTE ITOCPEIHULIM, KOUTO UMAT JIMLICH3 32
M3IIBJIHCHHUE HA HApEeXAaHUs 32 CMETKa Ha KIMEHTH, J1a IIpUIarar Ipoueaypy U IpaBuia,
KOUTO OCUTYpsIBaT He3a0aBHO M YECTHO M3IBIHEHNE HAa HAPEKIAHUATA HA KIIMCHTH B
CpPaBHEHHUE C HAPEXKIAHUATA HA IPYTU KIMEHTU UIU KbM ThPrOBCKUTE HHTEPECH Ha

HUHBCCTUIIMOHHUA TOCPCAHUK.

Te3n npoucaypu Ui MCpKHU NNO3BOJISIBAT U3IIBJIHCHUCTO HA HAPCIKIAHUSA HA KIIMCHTHU,
KOUTO Ca CpaBHMMH B JPYTI' OTHOILICHU:, ITO pC/ia HAa TAXHOTO IMOJIy4YaBaHC OT

WHBCCTUIIMOHHUA ITOCPEAHUK.

2. JIbpkaBUTE YICHKH U3UCKBAT OT MHBECTUIIMOHHUTE TIOCPEIHHULIU, B CITydaid Ha
JTUMHUTHPAHU HAPEXKIaHUS HA KIHMCHTH MO0 OTHOILICHUE HA aKIIUH, IOMYyCHATH 0 ThPTOBUS
Ha pEeryJIMpaH nasap Wid Ha MsICTO Ha ThProBUsl, KOUTO HE Ca U3II'BIIHEHN HE3a0aBHO
ChOOpPA3HO aKTyaJIHUTE Ma3apHU yCIOBHS, J1a IpeIpueMar MEpKH, ako KIMEHThT U3PUUYHO
HE JaJie Apyra MHCTPYKIHS, 32 YJIeCHsIBAaHE Bb3MOXKHO Hal-ObpP30TO U3IIBIHEHNE HA TOBA
HapeX/1aHe, KaTo BeJHara pa3npocTpaHsIBaT My OIMYHO OrpaHUYEHOTO HApEeXkKAaHe Ha
KJIMEHTA 110 Ha4KH, KOMTO € JIECHO JOCTBIIEH 3a IPYTUTe YYaCTHULM Ha Ma3apa.
JIbpKkaBUTE YWICHKU MOTaT Jia peniar, Y€ MHBECTULIMOHHUTE MOCPEAHHIIM U3ITBIHIBAT TOBA
3a[IbJKEHUE Upe3 MpeaBaHeTO HAa OTPAHUYEHOTO HApeXkKIaHe Ha KIIMEeHTa Ha MSICTO Ha
THProBusl. [IbpKaBUTE UICHKU NPEABUKIAT Bb3MOKHOCTTAa KOMIIETEHTHUTE OPraHu J1a
OTMEHSAT 33IBJKEHUETO 3a MyOJIMYHO pa3NpoCcTpaHsIBaHE HA OTPAaHUYEHO HApEXKIaHe,
KOETO € TOJISIMO 0 00eM B CpaBHEHHUE C HOpMaJIHUS MMa3apeH o0eM, orpesiesieH B WwieH 4 oT

Permament (EC) Ne .../2014

OB: Mouis, BbBEZIETE HOMEPA Ha PErVIaMEHTa, KOUTO ce chabpka B JokyMeHT PE-CONS
22/14 (2011/0296(COD)).
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3. Ha Komucusra ce npeaocCTaBs NpaBOMOMIUCTO Ja IMpueMa ACJICTUPAaHU aKTOBE ChbIIaCHO

yjeH 89, ¢ KOUTO ce ONpenesar:

a) YCJIOBUATA U XapaKTCPHT HA IIPOUCAYPHUTE U IIpaBUjIaTa, KOUTO BOAAT OO He3a6aBHO,
KOPCKTHO 1 CKCIICAUTHUBHO MU3IIBJIHCHUC HAa HAPCKAAHUATA HA KIIMCHTHU, U
CUTyallUUTEC UKW TUIIOBCTE CACIIKHU, 3a KOUTO MHBECCTUIITMOHHUTEC MMOCPCAHUIIN
OCHOBATCJIHO MOTaT Ja C€ OTKJIOHAT OT H3HMCKBAHETO 3a He3a0aBHO U3ITBJIHCHHUCE, 3a

Ja IIOCTUrHaT HO-6HarOHpI/IHTHI/I YCJIOBUS 3a KIIMCHTHUTC,

6) PA3IUIHUTC IMPUCMIIMBA METOJHU 3a U3IIBJIHCHUC HA 3aIbJIZKCHUCTO OT CTPAaHA Ha
HMHBCCTUIHWOHCH IMMOCPCAHUK 3a OITOBCCTABAHC HaA I1a3apa HAa JTUMUTHPAHUTEC

HapeXJaHuA Ha KIMCHTH, KOUTO HEC MOraT aa 6’b,HaT U3ITBJIHCHHU B€IHAara.

Ynen 29

3aovasicenusn na uHeecmuyuoHHume nocpeOHuuu, Koecamo Ha3Hadaeani 066'bp3aHu acenmu

1. JIbprKaBUTE YJIECHKH pa3peliaBaT Ha MHBECTUIIMOHHUS IOCPEAHUK J]a Ha3HaYaBa
0OBBP3aHU areHTH 3a 1IeJINTE Ha HaChpyaBaHETO Ha MPOAaKOUTE Ha yCIIyTH Ha
WHBECTUIIMOHHUS MTOCPEIHHK, OTIPABsIHE HAa TOKaHU 32 CIIEJIKU WM IPUEMaHEeTO Ha
HapeXJaHUs OT KIMCHTH WIH MOTSHIIMATHU KIHNECHTH U MPEJaBaHeTO UM, IIAaCUPAHETO Ha
(hMHAHCOBYM MHCTPYMEHTH W MPEJIOCTABIHETO HA CHBETH 10 OTHOIIICHUE HA TE3U

(hMHAHCOBH MHCTPYMEHTH U YCIIYTH, IpejlaraHi OT UHBECTUIIMOHHUS TOCPEAHHUK.

2. Koraro nHBeCTHIIMOHEH MOCPEIHUK PEIIN Ja Ha3Hauu OOBBP3aH areHT, IbPKaBUTE
YJICHKH M3UCKBAT MHBECTHIIMOHHUSAT MOCPEIHUK J]a OCTAHE HAIMBIHO U 0€3yCIOBHO
OTTOBOPEH 3a BCAKO JIEUCTBHUE WM MPOITYCK OT CTPaHa Ha OOBBP3aHUs areHT, KOTaTo TOU
JIEHCTBA OT UMETO Ha NHBECTUIIMOHHUS NOCPEIHUK. [bpiKaBUTE YIEHKH U3UCKBAT OT
WHBECTUIIMOHHUS MOCPEIHHK J1a TapaHTUPA, Y€ 0OBBP3aHUAT areHT pa3KpHBa KaueCTBOTO,
B KOETO JIEMCTBA, U HHBECTUOLIMOHHUS IMOCPEIHUK, KOTOTO MPEICTABIABA, KOTaTO

YCTaHOBABA KOHTAKT HUJIK MPECAU Ja ThbPryBa ¢ KIIMCHT WJIW IIOTCHIUAJICH KJIMCHT.
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JIbpKaBUTE YICHKU MOTAT B ChOTBETCTBHE C WieH 16, maparpadu 6, 8 u 9 ga paspenraBar
Ha OOBBP3aHHUTE areHTH, KOMTO ca PETHCTPUPAHH HA TAXHATA TEPUTOPHUS, 1a ChXpaHsIBAT
MapUYHH CPEJCTBA W/ (PMHAHCOBH WHCTPYMEHTH Ha KJIMEHTH OT UMETO Ha U TPU
H3KIIOYUTCIIHATA OTTOBOPHOCT HAa MHBCCTUIITMOHHHA IMMOCPCAHUK, 3a KO'OTO HeﬁCTBaT Ha
TAXHATa TEPUTOPUS, WIH B CIIydail HA TPAHCIPAHUYHA ONIEpALMs, HA TEPUTOPHTA HA
IbpKaBaTa YWICHKa, KOSITO pa3peliaBa Ha OOBbpP3aHUs areHT Ja ChXpaHsBa NapUIHU

CpeacCTBa Ha KIIMCHTH.

JIbpkaBUTE YICHKU H3UCKBAT OT MHBECTUIIMOHHUTE TIOCPEIHUIIU /1a HAOII01aBaT
JEHHOCTTa Ha CBOMTE OOBBP3aHU areHTH, 3a JIa TapaHTUPAT, Y€ U KOTaTO JCHCTBAT Upe3

0OBBp3aHU areHTH, MPOIBIDKABAT JIa CIIa3BaT HACTOSIIATa TUPEKTHRA.

OOBBp3aHUTE areHTH Ce BIUCBAT B MyOJIMYHUS PETUCTBP HA AbPKaBaTa WICHKA, B KOSATO
ca ycranosenu. EOLIKII myGunkyBa Ha CBOATa HHTEPHET CTPAHULA TAHHUTE WU
npenpaTka KbM MyOJIMUYHUTE PErUCTPH, Ch3/1aJIeHH ChITIACHO HACTOSILUS YWIEH OT
I'bP>KaBUTE YWIEHKH, KOUTO Ca B3€JIM PELICHUE /1a I0IyCHAT Ha3Ha4aBaHETO Ha OOBBbP3aHU

aréHTH OT CTpaHa Ha UHBECTUIIUOHHHUTEC IIOCPCAHULIN.

JIbpkaBUTE YWICHKU TapaHTUPAT, Ye 0OBbP3aHUTE areHTH CE€ BIHMCBAT B IyOIUYHUS
PETUCTBP CaMO aKo € yCTAaHOBEHO, Y€ Te Ca C JOCTAThYHO J00pa peryTanus 1 MpUTexKaBat
MOJIXOASIIUTE OOIIH, TBPrOBCKH U IPO(PECUOHATTHY 3HaHUS U KOMIIETEHTHOCT, TaKa 4e Jia
MOTrar Ja U3BbpIIBAT MHBECTULIMOHHATA yCIIyTa WIK JOIIbIHUTEIHATA yCIIyra U Aa
ChOOIIaBaT KOPEKTHO BCAKA CHOTBETHA MH(POPMALIKs OTHOCHO MPEJIoKeHaTa yclyra Ha

KIIMCHTA WIW NOTCHIMAJIHUA KIIUCHT.

JIbprKaBUTE UJIEHKHM MOTaT J1a peuiar, py YIpaKHABAHETO Ha ChOTBETEH KOHTPOII,
WHBECTUIIMOHHUTE TIOCPEIHULIN Ja YAOCTOBEPSBAT Jaid 0OBbP3aHUTE areHTH, KOUTO ca
Ha3HAYMIIM, ca C JOCTAThUHO J0Opa penyTaus U NPUTE)KaBaT 3HAHUATA U

KOMIIECTCHTHOCTTA, IIOCOYCHU BLB BTOpPA aJIMHECA.
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PeructspbT ce akTyannzupa nepuoandHo. Toll € Ha pa3nosioKeHHe Ha OOIECTBEHOCTTA 3a

W3BBPIIBAHETO Ha CIPABKH.

I["bp)KaBI/ITe YICHKH U3UCKBAT OT MHBECCTULIMOHHUTEC ITOCPECAHNIN, KOUTO Ha3Ha4YaBaAT
OGB’LpBaHI/I arcHTH, aa npeanpucMaT aiCKBaTHU MCPKH C OTJIC/ M305rBaHE HA BCIKAKBO
HEIraTUBHO BJIMAHUC, KOCTO I[CleOCTHTG Ha 06B”I)p3aHI/I$I arc¢HT, KOUTO HE Ca 00XBaHATH OT
HacTosdaTa IMpCKTUBA, Onxa MOIIu Ja UMaT BbpPXY HeﬁHOCTHTe, HU3BbpHIBAHU OT

O6B’bp38.HI/I$I areéHT OT UMCTO Ha MHBCCTULIMOHHUS ITIOCPCAHUK.

JIbprKaBUTE YJIEHKHM MOraT J1a pa3peniaBaT Ha KOMIIETEHTHUTE OpPraHu Jja CU ChbTPYyAHUYAT
C MHBCCTUIIHUOHHHUTEC MMOCPCAHUIU U KPCAUTHUTC HHCTUTYLIUN, TCXHUTC aCOLlMalln U
JIpYTH CyOCKTH MPU PETUCTPUPAHETO HA OOBBP3aHUTE areHTH M MPU HAOIIOCHUETO HA
M3ITBJIHEHUETO HA M3UCKBaHMsTA Ha maparpad 3 ot cTpaHa Ha 0OBbp3aHUTE areHTH. [1o-
cri€nuaiHo, 06B’bp3aHI/ITe aréHTu Morart aa 6’bI[aT PEruCTprpadH OT HHBCCTUIIMOHCH
MMOCPCAHUK, KPECANTHA MHCTUTYU WA UJIW TCXHUTC aCollMallui U APYTr'U CY6GKTI/I 1ozq

Haa3opa Ha KOMIIECTCHTHHSA OpraH.

Z[”bp)KaBI/ITe YWICHKH U3UCKBAT OT MHBECTULIMOHHUTEC IMOCPECAHUIN 1a HA3HAYaBAT CaMO

OOBBP3aHU areHTH, KOUTO Ca BIMCAHU B IyOJMYHUTE PETUCTPH, TOCOUEHH B maparpad 3.

JIbprkaBUTE YJICHKM MOTAT Jia IpUeMaT WM J1a 3ama3saT pa3nopeadu, KOUTO ca Mo-CTPOTH
OT YCTAHOBEHUTE B TO3U WIEH WM J1a 100aBAT JOMBIHUTEIHU U3UCKBAHUS 32

O6B’bp38.HI/ITe ArCHTH, pCTUCTPUPAHU I10[J TAXHATA FOPUCAUKIIUSL.
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Ynen 30

Coenku ¢ npuemausu HacpewHu Cmpanu

1. JIbpKaBHUTE YICHKH rapaHTHpaT, Y€ HHBECTUIIHOHHUTE MOCPEIHUIH, KOUTO MMaT JIMIICH3
3a U3IIBJIHCHUE HA HApEXKAAaHUs 32 CMETKa Ha KIIMEHTH W/UIIU 32 U3BBPIIBAHE HA THPTOBUS
3a cOOCTBEHA CMETKa W/WIIN 3a IIPUEMaHe U IpelaBaHe Ha HapeXIaHUs, MOrar Jia
M3BBPIIBAT WX 2 BCTHIBAT B CACIKHU C IPHEMIIMBU HACPEIIHHU CTpaHH, 0e3 1a Obaat
3abJDKCHH J1a CTIa3BaT 33bJDKEHHATA ChITIACHO WieH 24, (¢ U3KIII0UYeHUe Ha naparpadu u
5), unen 25 (c u3kmoueHue Ha naparpad 6), wien 27 u wieH 28, naparpad 1 mo
OTHOIIICHHE Ha TE3W CJIEJIKH WJIH 10 OTHOIIIEHHUE Ha BCSIKA IOMBIHUTEIIHA YCIIyTa, KOATO €

MIPSIKO CBBbP3aHa C TE3U CIEINIKH.

JIbpkaBUTE YWIEHKU TapaHTUPAT, Y€ B OTHOILIEHUATA CH C IPUEMIIMBUTE HACPELTHU CTPAHU
WHBECTULIMOHHUTE MMOCPEIHUIIH JEHCTBAT YECTHO, KOPEKTHO U MPOPECUOHATTHO U
npenaBat HHGOpMaLus, KOSITO € KOPEKTHA, SICHA U HE € TMOJBeXk/1allla, KaTo B3eMar

MPEIBU/I XapaKTepa U JSHHOCTTa Ha TPUEMIIMBA HACPEIIHA CTPaHa.

2. JIbpKaBUTE YICHKHU NPU3HABAT KaTO MPUEMIIMBY HACPEIIHN CTPAHHU 3a LEIUTE Ha
HACTOSIUS YWICH HHBECTULUOHHU IIOCPEIHULU, KPEAUTHU UHCTUTYLIMH, 3aCTPAXOBATEIHU
npyxectsa, [IKUIILK u TexHuTe ynpapisBaiy 1py>KecTBa, IEHCUOHHU (POHOBE U
TEXHUTE yNpaBIABALIH JPY>KECTBA, APyTd (PUHAHCOBU MHCTUTYLIMU, KOUTO UMAT JIMLIEH3
WM ca PeryJIMpaHy OT NpaBoTo Ha Chr03a WM OT HALIMOHAJIIHOTO IIPAaBO Ha IbPKaBa
YJICHKA, HAIMOHAIHU MPABUTEJICTBA U TEXHUTE CbOTBETHU CITY>KOH, BKIIOUUTEIIHO
yOJUYHY OpraHM, KOUTO yIPaBJsABaT MyOJIMUYEH ABJIT HAa HALIMOHAIHO PaBHULIE,

LEHTpaTHU OaHKW ¥ HaHAIIMOHAJIHA OpTraHU3aI|H.
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Knacuduimpanero kaTo mprueMIInBa HacpellHa CTpaHa ChITIACHO ITbPBA aTMHES HE
HaKbpHSBA PABOTO HA TE3U CYOCKTH Ja MCKaT, B 001ma (opma min 3a BCsAKa OTISTHA
clenka, 1a ObJIaT TPETUPAHU KATO KIIMEHTH, 32 YHATO JCHHOCT C MHBECTUIIMOHHHUS

MOCPEIHUK Ce IpuiiaraT ujaeHose 24, 25, 27 u 28.

3. JIbpkaBUTE YWIEHKU MOraT Jia MPU3HaBaT KaTo MpUEMIIMBA HACPEIlHA CTPaHa U IpyTU
NPEANPUITHS, KOUTO U3IBJIHABAT IPEIABAPUTEIIHO ONPEAECICHUTE MPONIOPLUOHATHU
M3UCKBaHMS, BKIIFOUUTEITHO KOJIMYECTBEHHU Iparose. B ciiyyail Ha cienka, mpu KosiTo
OBICIIUTEe KOHTPAreHTH Ca B pa3IMYHU IOPUCIUKIIUN, MHBECTULIMOHHUSAT ITOCPETHUK CE
CcbhOOpa3siBa ChC CTATyTa Ha JIPYroTo NpEeANpuUsTUE, KAKTO € ONPEeNIeH OT IPABOTO WU

MCPKUTEC Ha AbpKaBaTa YJICHKA, B KOATO € YCTAHOBCHO TOBA IMPCAIIPUATUC.

JIbpKaBUTE YJICHKHU rapaHTUPAT, Y€ KOTaTO MHBECTULIMOHHUAT MMOCPEIHHUK BCTHIIBA B
C/ICJIKH C TEe3H MPEANpUATHS B ChOTBETCTBHE ¢ maparpad 1, Toil moiaydyaBa U3pUYHOTO
MOTBBPK/ICHNUE OT KOHTPAreHTa, 4e € ChIlaceH Jia ObJie TpEeTHUpaH KaTo MpUeMIINBa
HacpeniHa crpasa. JIbpkaBUTe YWiIEHKH pa3perniaBaT Ha MHBECTULIMOHHUS ITOCPEIHMK Aa
MOJTy4aBa TOBa MOTBBPKACHUE MO (popMaTa Ha IPUHILIUITHO CHITIACKE WITK 32 BCAKA

OTACIHA CACIKA.
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4. JIbpkaBUTE WICHKH MOTAT Ja MPU3HABAT KaTO MPUEMIIMBA HACPEIHA CTPpaHa CyOeKTH OT
TPETU AbprKaBH, PABHOCTONHH HA T€3U KATETOPUU CYOEKTH, KOUTO ca MOCOYCHH B

naparpad 2.

JIbprKaBUTE YJICHKHA MOraT CBIIO J1a IPU3HABAT KAaTO IPUEMIIMBA HACPEIHA CTPaHa
JPY>KECTBa OT TPETHU IbPIKaBH, MOJOOHU Ha T€3H, KOUTO ca IOCOUEHH B maparpad 3, mpu

CBILUTE YCIOBUSI U IPHU U3MBIHEHUETO Ha ChUIUTE U3UCKBAHUS, ONIpeieJIeHH B aparpad

3.

5. Ha Komucusra ce npenoctassi IpaBOMOIIUETO Aa IpUEMa JIEJIETUPaHH aKTOBE B

CBOTBETCTBUE C WIEH 89, C KOUTO CE ONPEACIIAT:
a)  TPOILEIypHTE 3a MCKaHE Ha TPETUPaHE KaTO KIMEHTH ChIIacHO maparpad 2;

0) mpoueaypuTe 3a MOJTy4yaBaHE Ha U3PUYHOTO MOTBBPXKAECHUE OT ObCIIUTE

KOHTpareHTH chIiacHo naparpad 3;

B)  IpeABapUTEIHO ONPEAEIECHUTE MPONOPLUOHAIHN U3UCKBAHUS, BKIFOUUTEITHO
KOJINYECTBEHUTE NParoBe, KOUTO OMXa MO3BOJIMIIM Ha MPEIIPUATHETO J1a Obje

CUMTAHO 3a MPUEMJIMBA HACPEI[HA CTpaHa ChIMIacHO maparpad 3.
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PA3JIEN 3

ITPO3PAYHOCT U OYTEHOCT HA IMA3APA

Ynen 31
Monumopune 6vpxy uznvanenuemo na npasurama na MCT uaiu OCT

u Opyeume npasHu 3a0bJIHCEHUS.

1. JIbpKaBUTE YIEHKU U3UCKBAT OT MHBECTULMOHHUTE MOCPEIHULN U Ta3apHUTE ONIEpaToOpH,
opranusupamy MCT unu OCT, na BbBeXIaT ¥ MOAIBPKAT €(HEKTUBHU MTpaBUIa U
npouenypu, peiaeBantHu 3a MCT unn OCT, 3a 0ChILIECTBSIBAHETO HA PEIOBEH
MOHUTOPHUHT BbPXY M3MBJIHEHUETO Ha MPABUIIATA U OT HEMHUTE YICHOBE, YYaCTHULIM WU
notrpeOuTenu. IHBECTHIIMOHHUTE MTOCPETHUIH U TIA3apHUTE OTIEPATOpH, OpraHU3HPAIIN
MCT unu OCT, u3BBbpIIBAT MOHUTOPUHT HA U3MPATCHUTE HAPEKIAHNUS, BKIFOUUTEITHO
OTMEHEHHUTE HApeXKAaHUs, CACTKUTE, OCHIIECTBIBAHHA OT TEXHH YICHOBE, YUYACTHHIIA WIIH
MOTPEOUTENN Ype3 TEXHUTE CUCTEMH, C OTJIE] 1a UACHTU(DUIIUPAT HApYIICHUS Ha TE3H
MpaBWJIa, U3BBPILIBAHE HA THPIOBUS B HApYLIEHHE HA YCTAHOBEHUS pel, TOBEACHUE, KOETO
MOJKE Ja € MMOKa3aTeIHO 32 HAJTMYMETO Ha MOBEJIEHUE, KOETO € 3a0paHeHO ChITIACHO
Pernamenrt (EC) Ne .J2014", yin CpUB B cHCTeMara 0 OTHOILIEHHE Ha (pruHAHCOB
WHCTPYMEHT, U U3IOJI3BAT HEOOXOAUMHUTE PECYPCH, 32 Ja rapaHTUpaT e(heKTUBHOCTTA HA

TO3WU MOHUTOPHHTI.

2. JIbpkaBUTE WICHKHA U3UCKBAT OT MHBECTHIIMOHHUTE ITOCPEIHUIU U TTA3aPHUTE OTICPATOPH,
opraamzupant MCT unu OCT, He3abaBHO n1a HHGOPMUPAT TEXHUTE KOMIIETEHTHH OpPTraHU
3d 3HAYUTCIIHU HAPYIICHHUA Ha YCTAHOBCHUTC IIpaBUJid, 3a U3BBPIIBAHC HA THPIrOBUS B
HapyIIeHUe HA YCTAaHOBEHHS Pell, 32 MOBEICHUE, KOETO MOXKE Jla € TIOKAa3aTeIHO 3a
HaJIMYHETO Ha MOBEJEHNE, KOETO € 3a0paneHo chriuacHo Permament (EC) Ne .../2014%, umu

3a CpUB B CHCTEMATa [0 OTHOIIEHUE HA (PUHAHCOB HHCTPYMEHT.

*

OB: Mons BpBeieTe HOMepa Ha persiamenTa B JokymeHT PE-CONS 78/13
(2011/0295(COD)).
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KomMmnerenTHUTE Oprany Ha HHBECTULMOHHUTE MIOCPEIHULN U TIa3apHUTE ONEPATOPH,
opranusupamid MCT unu OCT, yBenomsiatr EOLIKII n koMneTeHTHUTE OpraHy Ha

APYTUTE AbprKaBHU YJICHKU OTHOCHO I/IH(1)OpMaI_II/I$ITa, IIOCOYCHA B ITbpBa AJIMHECA.

[To oTHOIIIEHUE HA TOBEACHHE, KOETO MOKE JIa € TIOKA3aTEIHO 33 HAIMYUETO Ha
HoBeJeHHE, KOETO € 3a6paneHo chriaacHo Pernament (EC) Ne .../2014%, nanen
KOMIIETEHTEH OpraH TpsiOBa 1a € yOeeH, e MoA00HO IMOBEICHUE CE OCHIECTBSIBA HITH €
Ouia OChIIECTBEHO, MPE/IH Ja YBEIOMH 32 TOBa KOMIIETEHTHUTE OPTaHH Ha JIPYTHUTE

nbprxaBu uneHkn 1 EOLIKIL

3. I['bp)KaBI/ITe YWICHKH U3UCKBAT CHIIO OT MHBCCTUIUOHHUTC MMOCPCIHUIIN U TTa3apHUTC
oneparopu, opranmsupaim MCT wim OCT, na npegoctaBst 6€3 He0O0CHOBAaHO 3a0aBsSHE
u nHpOpMaIuaTa, IocoueHa o naparpad 2, Ha KOMIETEHTHHS OPTaH 3a pa3cieIBaHETO U
HAKa3aTEeJIHOTO Mpeciie/IBaHe Ha Ma3apHaTa 3JI0ynorpeda u Ja OKa3BaT ITbJIHO ChACHCTBUEC
Ha TO3W OpTraH MPH pa3ClIeIBAHETO U HAKA3ATEITHOTO Mpeciie/BaHe HA Ma3apHaTa

37I0yIIOTpeda, Bh3HUKBAIIA B PAMKUATE HA WU YPEe3 HETOBUTE CHCTEMHU.

4. Ha Komucusita ce npemoctaBs mpaBOMOIIMETO Ja TpUEMa JIeJIETUPaHUd aKTOBE B
CHOTBETCTBUE C WieH 89, C KOUTO ce OMpeesT 00CTOATENCTBATA, PU HATUYUETO Ha
KOUTO C€ U3MCKBA MpeIaBaHe Ha TOCOYEHATa B aparpad 2 oT HACTOSIIHS YiICH

nH(popMaLus.

*

OB: Mouns BpBeieTe HOMepa Ha persiamenTa B fokymeHT PE-CONS 78/13
(2011/0295(COD)).
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Ynen 32
Cnupane Ha mvp2o8uama ¢ QUHAHCOBU UHCMPYMEHMU U OMCMPAHABAHE

Ha gunancosu uncmpymenmu om mopaogus 8 MCT unu OCT

1. be3 na ce 3acsra nmpaBoTO Ha KOMIIETEHTHHUSI OPTaH ChIVIACHO wiieH 69, maparpad 2, na
W3WCKBa CIIMpPaHE WIHM OTCTpaHsBaHEe HAa (PMHAHCOB HHCTPYMEHT OT ThPTOBHS,
WHBECTULIMOHHUAT MOCPETHUK WJIU TTa3apHUAT ornepatop, opranuzupam MCT unu OCT,
MOJKE J1a CIIpe UM OTCTPAHU OT ThProBHsl (PUHAHCOB UHCTPYMEHT, KOMTO Beue He
otroBaps Ha npasunata Ha MCT unu OCT, ocBeH ako ChIIECTBYBa BEPOSTHOCT TaKOBA
CIMpPaHE WINM OTCTPaHsIBAaHE 3HAUMTEHO Jja HaBpEIsAT Ha HHTEPECUTE HAa NHBECTUTOPUTE

WM Ha HOPMAJTHOTO (PYyHKIIMOHUpPAHE Ha Ma3apa.

2. JIbpkaBUTE YICHKH U3UCKBAT OT MHBECTUIIMOHHUS MOCPEIHHUK WIIM TTA3apHUS ONeparTop,
opranuzupan] MCT unu OCT, xoiiTo criupa Win OTCTpaHsIBa OT ThProBus (PMHAHCOB
HMHCTPYMEHT, J1a CIIpe WM OTCTPaHU U JEPUBATUTE, IOCOUEHU B IpusioxkeHue 1, pasnen B,
To4KH 4—10, KOUTO ca CBBbp3aHU C TO3W (PUHAHCOB MHCTPYMEHT, KOTAaTO TOBA €
He00X0IMMO, 3a J1a TOJKPETIST LeJTUTE Ha CIUPAHETO UM OTCTPAaHSABAHETO HAa 0a30BUS
(uHAHCOB MHCTPYMEHT. IHBECTUIIMOHHUAT OCPETHUK MITH Ma3apHUAT OIepaTop,
opraamupan]; MCT mmu OCT, my0JiMKyBa CBOSTO PEIICHUE 3a CITUPAHETO WITH
OTCTPaHSIBAHETO OT ThProBUs Ha (PUHAHCOBUS MHCTPYMEHT WJIHM JPYT CBbP3aH C HETO

ACPpUBAT U CLO6H_IEIB8. CbOTBCTHUTC PCIICHU HA KOMIICTCHTHUS OPraH.
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KoMIieTeHTHHSIT OpraH, IO/ YUATO FOPUCIAUKITUS CE U3BBPIIBA CITUPAHETO WITH
OTCTpaHsABaHETO, U3UCKBA OT peryaupaHuTe nasapu, kakro u ot apyru MCT, OCT u
CUCTEeMAaTUYHH YYaCTHUIIM, KOUTO TOMAaaaT MO HeroBaTa IOpUCAUKIINS U ThPTyBaT ChC
ChIlUs (PMHAHCOB MHCTPYMEHT WU C ICPUBATUTE 10 npuinoxeHue I, pasnen B, Touku 4 —
10 xbM HacTOAIIATA JUPEKTHUBA, CBBP3aHU C TO3U (PUHAHCOB MHCTPYMEHT MJIM OCHOBAHH
Ha HEro, ChIIO Ja CIpaT WK OTCTPAHAT TO3H (PUHAHCOB MHCTPYMEHT WJIHM IEPUBATH OT
THPrOBHsI, KOTATO CIUPAHETO UJIM OTCTPAHSBAHETO € CBHP3aHO ChC ChMHEHHUE 3a Ma3apHa
31M0ymnoTpeda, MpeaoKeHUe 3a TOTTBIIAHe WM Hepa3KprUBaHe Ha BhTPEIIHA HH()OpMALIHS
32 eMUTEHTA WU (UHAHCOBHS WHCTPYMEHT, B HApyIIeHUE HA WieHoBe 7 U 17 oT
Pernament (EC) Ne ... /2014 *, ¢ M3KITIOYEHNE Ha CJydauTe, KOraTo TOBa CIIUpaHe WIH
oTCTpaHsBaHEe OW MOTJIO Ja HAKbPHH B 3HAUMTEIHA CTENIEH MHTEPECUTE Ha HMHBECTUTOPHUTE

WM IPAaBUIHOTO (PYHKIIMOHMPAHE Ha Ma3apa.

KomneTeHTHUAT Oprad He3a0aBHO OMOBECTsIBA TOBA pelieHre 1 ro chobmana Ha EOLIKIIT

1 Ha KOMIICTCHTHUTC OpTraHA Ha APYTUTC AbPKAaBU YJICHKH.

YBenoMeHUTe KOMIETEHTHN OPTaHH Ha APYTUTE AbP:KaBU WICHKH TPSOBA J1a U3UCKBAT OT
perynupanute nasapu, kakro 1 ot 1pyru MCT, OCT u cucreMaTnyHu y4acTHULM, KOUTO
MOTIaJIaT MO TAXHATA IOPUCIUKIHS U ThPTYBAT ChC CHIIUS (PMHAHCOB HHCTPYMEHT HIIH C
nepuBaTuTe 1o npuioxkenue I, pazgen B, Touku 4 — 10, cBbp3anu ¢ TO31 (HPUHAHCOB
WHCTPYMEHT WJIM OCHOBAHU HA HETO, CHIIO JIa CIPAT WK OTCTPAHSIT TO3U (PUHAHCOB
WHCTPYMEHT WJIM JIEPUBATH OT THPrOBUs, KOTaTO CIIMPAHETO WM OTCTPAHSIBAHETO €
CBBpP3aHO ChC CbMHEHUE 3a Ma3apHa 3J10ynoTpeda, MpeIoKEeHUE 3a MOTIIbIIaHe WIH
Hepa3KpUBaHE Ha BbTpellHa HHGOopMaIus 3a EeMUTEHTA WK (PUHAHCOBUS UHCTPYMEHT, B
HapylneHue Ha uneHose 7 u 17 ot Permament (EC) Ne ... /2014, ¢ nskmouenue Ha
clly4auTe, KOraTo TOBa CIHpaHe WK OTCTpaHsBaHe OW MOTJIO a HAaKbpPHU B 3HAUUTEIHA

CTCIICH HHTCPECUTEC HAa UHBCCTUTOPUTC HUJIU ITPABUITHOTO q)YHKHI/IOHI/IpaHe Ha I1a3apa.

*

OB: Mons BpBeieTe HOMepa Ha persiamenTa B JokymeHT PE-CONS 78/13
(2011/0295(COD)).
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Bceku yBenomen kommnereHTeH oprad cboomasa Ha EOLIKII u Ha apyrure koMneTeHTHH
OpraHu CBOETO PELICHUE U JjaBa 00ACHEHHE, aKO PELICHUETO € J1a He CIIUpa WIu
OTCTpaHsBa OT ThProBUs (PMHAHCOBUS MHCTPYMEHT WU AepuBaTuTe 1o Touku 4—10 ot
pa3znen B Ha npunoxenue I, cBbp3aHu ¢ TO3U (UHAHCOB MHCTPYMEHT MJIM OCHOBAHU Ha

HETO.

HacrosmusaT naparpad ce npuiiara cbIo Taka pyu OTMEHSHE Ha CHMPAHETO UIIH
OTCTPaHSBAHETO OT ThProBUs Ha (PMHAHCOB MHCTPYMEHT UJIM Ha IEPUBATUTE IO
npunoxenue I, paznen B, Touku 4—10, cBbp3aHu ¢ TO3M PUHAHCOB UHCTPYMEHT WIIH

OCHOBAHH Ha HETO.

IIponienypata 1o yBegomieHue, IOCOYEHa B HACTOSIIUSA Iaparpad, ce npujiara u B
cllydauTe, KOraTo PEeLIeHUEeTO 3a CIIMpaHe WK OTCTPaHsIBaHe OT ThProBUs Ha (PUHAHCOB
MHCTPYMEHT WJIM Ha JIepuBaTUTE 10 npuiiokenue I, paznen B, toukn 4—10, cBbp3anu ¢
TO3H (PMHAHCOB MHCTPYMEHT WJIM OCHOBAHU Ha HETO, € B3€TO OT KOMIIETEHTHHS OpTaH

CBIJIACHO WieH 69, maparpad 2, OyKBU M) H H).

C uen aa ce rapaHTHpa NPONOPLUHUOHAIHO MPUJIaraHe Ha 3aIbHKEHUETO 3a CIUPAHE WU
OTCTpaHsBaHe OT ThproBus Ha Te3u aepusatu, EOLIKII pazpaboTBa mpoekTH Ha
peryJlaTOpHU TEXHUYECKU CTAaHJAPTH 32 JOMBIHUTEITHO YTOUHABAHE HA CIIy4auTe, MpU
KOWTO Bpb3KaTa MEKIy JaJ€H AepUBaT 1o npuioxenue I, paznen B, touku 4—10,
CBBbpP3aH WU OCHOBaH Ha (PMHAHCOB MHCTPYMEHT, KOMTO € CIIPSH WX OTCTPAaHEH OT
THPrOBUSI, U IbPBOHAYAIHUS (PMHAHCOB MHCTPYMEHT HaJlara JepuBaThT CHIIO aa Obie
CIIPSIH WM OTCTPAHEH OT ThPrOBUs, 32 J1a C€ MOCTUTHE LIeNITa HAa CIUPAHETO WUITU

OTCTpaHsSBaHETO Ha 0a30BHs (PMHAHCOB UHCTPYMEHT.

EOLIKII npencraBs Ha KomucusiTa NpoeKTUTE HA PEryIaTOpHU TEXHUYECKH CTaHJIApTH J10

*

*

OB: Mons BbBeieTe nata: 12 mecena cies BIM3aHe B CUJIa Ha HAcTOsIIaTa JUPEKTHUBA.
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Ha Komucusita ce nenerupa npaBoMOIIMETO Ja IprUeMa MOCOYCHUTE B IIbPBa aJIuHES
peryiaTOpHH TEXHUYECKH CTaHIAPTH B ChOTBETCTBUE C uiieHOBE 10—14 oT Pernament

(EC) Ne 1095/2010.

3. EOLIKII pa3paboTBa mpoeKT Ha TEXHMYECKH CTAaHAAPTH 32 U3IBIHEHUE, C KOUTO CE
onpenens opMaTa ¥ BpeMETO Ha ChOOIIEHUATA U Ty OJIMKAIIUUTE, TIPEIBUICHU B

naparpad 2.

EOHKH npeaAcTaBsa Ha Komucusara te3n IMPOCKTU HA U3IIBJIHUTCIIHU TECXHUYCCKU

*
CTaHJapTH [0 ... .

Ha Kommucusra ce IpeaoCTaBAT NMPaBOMOIIHUE Ja IMpUeMa IIOCOYCHUTEC B ITbPBa AJIMHCA
TEXHUYECKU CTAaHJAPTH 3a U3ITbJIHEHUE B ChOTBETCTBUE ¢ WieH 15 ot Pernmament (EC)

Ne 1095/2010.

4. Ha KomucusTa ce npe1ocTaBsT NpaBOMOLIUETO Aa IpUEMa JIEIETUPaHN aKTOBE B
CBhOTBETCTBUE C WieH 89, ¢ KOUTO ce U30posiBaT CUTyallMUTE, IPEACTABIIABAILN
CBIIECTBEHO yBPE)XJaHE HA HHTEPECUTE HA HHBECTUTOPUTE U HAapyIlIaBaHEe HA HOPMATHOTO

(GyHKIIMOHMpaHe Ha Ma3apa cbhriaacHo naparpadu 1 u 2 oT HaCTOSIIMS YJIEH.

PA3IET 4
ITA3APH 3A MCII

Ynen 33
Ilazapu 3a pacmesic 3a MCII

l. JIbpKaBUTE YWICHKHU rapantupar, 4e oneparopsT Ha MCT Moxe na nogane 3asBiieHUE 10
KOMIIETEHTHHS OpTaH B AbpiKaBaTa wieHKa 1o npousxo Heropata MCT na 6b1e

peructpupana karo nasap 3a pactex Ha MCIL.

OB: Moxns BbBeieTe nata: 18 mecena cien BIM3aHe B CUJIa HA HACTOSIIAaTa JUPEKTHUBA.
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2. I["bp)KaBI/ITe YICHKHU MMPEABMKXIAT KOMIICTCHTHHAT OpraH B AbpiKaBaTa YJICHKA IO
npousxon aa moxe aa peructpupa MCT kato nazap 3a pactex Ha MCII, ako nomy4yu
3asiBIeHUE chriacHo nmaparpad 1 u ako e yOeneH, ye u3nckBaHusiTa o naparpad 3 ca

CITa3€HU 110 OTHOIIeHne Ha chrorBeTHaTa MCT.

3. JIbpxaBuTe WieHKH rapantupart, 4e 3a MCT ce uznuckBat epeKTUBHU MpaBuia, CUCTEMU U

MPOLEYyPH, KOUTO TapaHTUPAT CIIa3BAaHETO Ha CIEJIHUTE YCIOBHUS:

a)  Haii-manko 50% OT eMUTEHTUTE, YUUTO (PMHAHCOBU MHCTPYMEHTH ca JOIYCHATH 110
Thprosust Ha MCT, ca Manku u cpeJHU NPEANPUATUS B MOMEHTA Ha PErUCTPUPAHE

Ha MCT kato nazap 3a pacrexx Ha MCII u nipe3 cneaBamnuTe KajaeHAapHA TOIUHH;

0) BBBEIEHU ca Ielecho0pa3Hy KPUTEPHUH 32 IHPBOHAYAIIHO M TEKYIIO AOITyCKaHE Ha

(1)I/IH8.HCOBI/ITG HHCTPYMCHTH Ha CMUTCHTUTC O ThPTOBUS HA I1a3apa,

B)  IpU IbPBOHAYAIHOTO JOMYyCKaHE Ha (PMHAHCOBUTE MHCTPYMEHTH IO THPTOBUS Ha
mazapa uMa JOCTaTh4HO IyOJMKyBaHa HHPOPMAISs, 3a Ja MOTaT HHBECTUTOPUTE 1A
B3eMaT MH(pOPMHUPaAHO pelIeHNE TaJTU J1a UHBECTUPAT B Te3H (PMHAHCOBU
WHCTPYMEHTH — WJIM TIOAXOISI JOKYMEHT 3a Oy CKaHe, UM MPOCIIEKT, aKo
u3uckBanuaTa Ha Jupexktusa 2003/71/EO ce mpunaraT 1o OTHOIIEHUE HA Iy OJINYHO
npejiarane, CBbp3aHo C MbPBOHAYAIHO JIOMTyCKaHe A0 ThProBHs HA (PMHAHCOB

uHctpyMmeHT Ha MCT;

r) HMa nmoAxoasamu rnnepuoanaIHmn (I)I/IHaHCOBI/I OTYCTHU, U3TOTBCHHU OT CMHUTCHTA UJIN OT

HCIrOBO UMC, HAIPUMECDP OAUTHUPAHU U 3aBCPCHU I'OAUIITHU OTUCTH,
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)  E€MHUTEHTHUTE Ha [azapa, KakTo ca onpezesieHu B ujeH 3, maparpad 1, Touka 21 ot
Pernament (EC) Neo ../2014" nmuuata, KOUTO U3IIBIHABAT PBKOBOIHU (YHKIINH,
KaKTO ca olpeesieHu B wieH 3, maparpad 1, Touka 25 ot Pernament (EC) Ne
.../2014" ¥ TACHO CBBP3aHUTE C TAX JIMIA, KAKTO Ca ONpE/ENIcHH B ulleH 3, maparpad
1, Touka 26 ot Pernament (EC) Ne .../2014" 0TroBapsT Ha CHOTBETHUTE U3UCKBAHMS,

TIPUIIOKKMH 3a TX cbriacHoPermament (EC) Ne .../2014%;

e) peryijaTopHara I/IH(I)OpMaI_II/IH 3da CMUTCHTUTC Ha I1a3apa CC CbXpaHABA U CC

pasmnpocTpaHsBa Iy OIHYHO;

XK) uMa e()eKTUBHU CHUCTEMH U MEXaHU3MH 32 KOHTPOJI, TpEeTHA3HAUYCHH 32
MPEIOTBPATABAHE U YCTAHOBSIBAHE Ha 3JI0yNOTPEOUTE Ha CHOTBETHHUS Ma3ap

cwriacHo Pernament (EC) Ne .../2014%,

4. Kpurepuure no naparpad 3 He 3acsiraT U3UCKBAaHETO MHBECTULIMOHHHUAT MOCPEIHUK UIIH
nazapHUAT oneparop, opranusupamy MCT, na cnassa Apyrure 3abJKEHUS 110
HaCTOsIIaTa TUPEKTUBA, CBbp3aHu ¢ pyHkunonupanero Ha MCT. Te cbiio Taka He peyar
Ha MHBECTULIMOHHUS MOCPEIHUK UJIU Ma3apHus onepartop, opranuszupai; MCT, na Hanoxu

AOI'BJIHUTCIIHA U3UCKBAHUA OCBCH OIMPCACICHUTE B IIOCOUCHUA napar‘pa(i).

5. JIbpkaBUTE WICHKU NPEABIKAAT KOMIIETEHTHUAT OpraH B IbprKaBaTa YjeHKa Io
IIPOU3XO0J J]a MOXKeE J1a 3aju4daBa peructpauusara Ha nageHa MCT karo naszap 3a pacTex Ha

MCII BB BCEKH OT CIETHUTE CIIy4au:

a)  MHBECTUIMOHHHUAT MOCPEAHMK WM MA3apHUST ONepaTop, OpraHu3upal rnasapa,

IMOUCKA 3aJIMYaBAHCTO HAa PEruCTpanusiaTa,

06)  KoraTo Beue He ce Cla3BaT U3UCKBAaHUATA 1o naparpad 3, cBbp3aHH ChC CHOTBETHATA

MCT.

OB: Mouis, BbBEZIETE HOMEPA Ha PErVIaMEHTa, KOUTO ce chabpka B JokKyMeHT PE-CONS
78/13 (2011/0295(COD)).
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6. JIbpKaBUTE YIEHKU U3UCKBAT OT KOMIIETEHTHUSI OpPraH M0 IPOU3X0Jl Aa YBEAOMU
BB3MOXHO Hai-0bp30 EOLIKII, xoraTo perucrprpa win 314y pErUCTpalluiTa Ha JajieHa
MCT karo na3ap 3a pactex Ha MCII cerinacao Hactosums wieH. EOLIKIT my6nukyBa Ha
CTpaHuULaTa CU B UHTEPHET CIUCHK Ha naszapurte 3a pacrex 3a MCII u ro akryanusupa

MIEPUOIUYHO.

7. JIbpkaBUTE YWIEHKH U3UCKBAT, KOraTo (PMHAHCOB MHCTPYMEHT Ha J1aJIcH EMUTEHT €
JIOIIyCHAT IO ThProBHs Ha €uH ma3ap 3a pactexx Ha MCII, To3u HHCTpYMEHT 1a MOXeE J1a
ce ThpryBa M Ha JpyT ma3ap 3a pactex Ha MCII equHCTBEHO KOTaTO EMUTEHTHT € OnII
YBEJOMEH U HE € Bb3pa3uwi. B TakbB ciayuail o6aue cupsiMO EMUTEHTA HE CE MpuiaraT
M3HCKBAaHUATA 32 KOPIIOPATUBHOTO YIIPABJIECHHE WM 332 TbPBOHAYAIHO WM TEKYIIO
pa3KpHBaHe WIN pa3KpUBaHEe 110 KOHKPETEH MOBOJ Ha HH(pOpMaIHs BbB Bpb3Ka C BTOPHS

nazap 3a pacrex Ha MCIL.

8. Ha Komucusra ce npenoctassi mpaBOMOIIUSATA J1a IpUEMa JeJIerMpaHu aKTOBE ChITIACHO
yjieH 89, ¢ KOUTO AOIMBIHUTETHO C€ YTOUHSABAT M3UCKBAHUATA 110 maparpad 3 ot
HACTOSIIMUS WieH. B MepkuTe ce oT4ynTa HeOOXOIMMOCTTA Ype3 U3UCKBAHUSATA J1a Ce
OCUTYPH BUCOKO paBHUIIC HA 3alllUTAa HA UHBCCTUTOPUTC C LCJI IOBUIIIABAaHC HA JOBCPUCTO
¥M B T€3H Ta3apH, KaTo €THOBPEMEHHO C TOBA CE CBEJIE 10 MUHUMYM aIMUHUCTpPAaTUBHATA
TEXECT 32 EMUTEHTHUTE Ha Ma3apa, KaKTO U Jia He ce 3aJInyaBaT perucTpaiim, HUTo Ja ce
OTKa3BaT PETUCTPALIMU B PE3yIATaT CaMO Ha BpEMEHHO HEU3ITbIHEHHUE HA YCIOBHSTA,

nocoueHu B naparpag 3, OykBa a) OT HACTOSIIUS YJICH.
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I'nasa 111

HpaBa Ha MHBCCTHIHOHHUTCE IMOCPCIHUIH

Ynen 34

Csob00n0 npedocmae;me HA UHBECMUYUOHHU YCIyeU U U3BbPUIBAHE HA UHBECMUYUOHHKU Oetinocmu

1. JIbpkaBUTE YWICHKU TapaHTUPAT, Y€ BCCKH WHBECTUIIMOHEH IMOCPEIHUK, KOUTO €
JULEH3UPaH OT U € [0/ HaJ30pa Ha KOMIIETEHTHUTE OpPraHy Ha Apyra Abp:KaBa YWICHKA B
CBOTBCTCTBHUEC C HACTOMIIATa I[I/IpeKTI/IBa, a I1O0 OTHOIIICHHUC HaA er)II/ITHI/ITe I/IHCTI/ITYHI/II/I —
B choTBeTcTBHE ¢ [lupextuBa 2013/36/EC, Moke cBOOOIHO Jia MPEIOCTaBs Ha TEXHUTE
TEPUTOPUH WHBECTUIIMOHHU YCIIYTH W/WIK J1a U3BBPIIBA NHBECTHIIMOHHU JICHHOCTH, KAKTO
W JOITBJIHUTCIIHU yCHyFI/I, HpI/I yCJIOBI/Ie Yye TC3U YCJIyFI/I nu HeﬁHOCTH ca 06XBaHaTI/I oT
nureH3a My. JIOMBITHUTEIIHN yCITyTH MOTaT J1a ObJaT MPEAOCTaBIHN CaMO 3a€THO C

WHBECTHUIIMOHHA YCIyTa U/WUIN JIEHHOCT.

I[T:»p)KaBI/ITe YJICHKHW HEC MOraT Ja HajlaraT AOIIBbJIHUTCIIHU U3MCKBAHHUA KbM TaKbBB
HWHBCCTHUIIMOHCH NNOCPCAHUK HUJIM TaKaBa KPCAUTHA HHCTUTYL U IO OTHOMICHUC Ha

BBIIPOCUTEC, KOUTO Ca YPCACHU OT HACTOAIIAaTa JUPCKTHBA.

2. Bceku nHBeCTULIMOHEH MOCPEIHUK, KONTO 3a IbPBH ITBT MCKA J1a MPEIOCTABs YCIYTH WU
Jla U3BBPIIBA ACHHOCTH B pAMKHUTE Ha TEPUTOPUSATA HA JpyTa JbprKaBa UJIeHKa WA KOUTO
WCKa J]a MPOMEHH 00XBaTa Ha YCIYTHTE WIH JEHHOCTUTE, MPEIOCTABSIHU WIIK U3BHPIIBAHU
10 TO3W HA4MH, MpejaBa cieaHaTa HHPOopMaIHs Ha KOMIETEHTHUTE OpraHu Ha CBOsITa

ABbpiKaBa YJICHKA I10 IIPOU3XO0d:

a) AbpiKaBaTa YJICHKA, B KOATO Bb3HAMEPsIBA 1da U3BBPIIIBA HeﬁHOCT;
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0) mporpama 3a ACHHOCTTA, B KOATO C€ TOCOYBAT MO-CHEIIUATHO WHBECTHUIIMOHHHUTE
YCIYTH W/WIH JEHHOCTH, KAaKTO U JIOITBIHUTEIIHUTE YCIYyTH, KOUTO Bh3HAMEpsIBa J1a
NpeIOCTaBs Ha TEPUTOPHATA HA TTOCOUCHATA JbPKaBa YICHKA, U 1A Bh3HAMEpsBa
Ja ra npeaocCTaBsd, KaTO U3IIOJI3Ba 06B’bp33HI/I arc¢HTHu, YCTAaHOBCHU B HCTOBATa
ABbpiKaBa YJICHKA I10 IIPOU3XOU. Koraro HWHBCCTULIMOHHUAT NOCPECAHNK Bb3HAMCPABA
Jla M3110JI3Ba OOBBP3aHM areHTH, TOW ChOOIaBa Ha KOMIIETEHTHHUSI OPTaH Ha CBOSTA

ABbpiKaBa YJICHKA IO INPOU3XOA KOU Ca TE3U arCHTH.

Koraro maneH MHBECTHIIMOHEH IMMOCPEIHUK Bh3HAMEPSIBA Ja U3M0JI3Ba 0OBbP3aHU areHTH,
YCTaHOBEHU B HETOBATa JAbprKaBa WICHKA M0 MPOU3XO/l, HA TEPUTOPHUATA HA IbPKABUTE
YJIEHKH, B KOUTO Bb3HAMeEpsABa J1a MPEJOCTABS YCIYTH, B CPOK OT €IMH MECEI] OT
MOJy4aBaHETO Ha LsjIaTa HH(OpPMAIMS KOMIIETEHTHHUAT OpraH Ha IbpKaBaTa 4JeHKa o
MIPOM3X0/T HA MHBECTHIIMOHHUS TIOCPEIHUK CHOOIaBa HA KOMIIETEHTHHS OpraH Ha
IpuemaliiaTa Ibp>kaBa 4ieHKa, OlpeeieH 3a 3BEHO 32 KOHTAKTH ChIJIACHO 4WiEH 79,
naparpad 1, kou ca 00Bbp3aHUTE areHTH, KOUTO NHBECTULIMOHHUSAT MOCPETHHUK
Bb3HAMEPSIBa Ja U3I0JI3Ba 3a MPEJOCTABIHETO HA MHBECTULIMOHHU YCIYTH U JEHHOCTH B
Ta3u JbpkaBa uieHka. [[puemariara gppkaBa 4ieHKa MyOIUKyBa Ta3u WH()OpMAIIHS.
EOLKII mosxe 1a moucka J0oCThII 10 Ta3u HHGOpMAIus B ChOTBETCTBUE C MIPOLIeIypaTa u

MIpH yclIoBUATa, ycTaHoBeHH B wieH 35 ot Permament (EC) Ne 1095/2010.

3. KommeTeHTHHST opraH Ha JbpKaBaTa YiIeHKa 10 MPOU3X0/ MpeaaBa HHPopMaIusITa B
CPOK OT €JUH Mecell OT HEMHOTO MOJy4yaBaHe HAa KOMIIETEHTHUS OpraH Ha Ipremaliara
J'bprKaBa 4JeHKa, ONPeIeNieH KaTo 3B€HO 3a KOHTAKTU B ChOTBETCTBUE C WieH 79,
naparpad 1. Creq ToOBa HHBECTUITMOHHUSAT TOCPETHUK MOJKE Jla 3aII0YHE J1a TTPEA0CTaBs

CbOTBCTHUTC NHBCCTUIIUOHHU YCIIYTH U JEUHOCTHU B npueMaiiaTta AbpxxaBa 4JICHKA.
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4. B cnyuait Ha mpoMsiHa Ha OOCTOSATEICTBO, CHOOIIEHO B CHOTBETCTBHE € naparpad 2,
MHBECTHIMOHHUAT IOCPEIHUK YBEIOMSIBAa KOMIICTEHTHHUS OpraH Ha AbpiKaBaTa YiICHKa 10
MPOM3XO0/] 3a Ta3u MPOMSHA B MUCMEeHa (hopMa MOHE €MH Mecell MPeAr MpUIaraHeTo Ha
npoMsHata. KoMIeTeHTHUAT OpraH Ha AbpkaBaTa WiEHKa 10 IPOU3X0J yBEIOMsBa

KOMIICTCHTHHUA OpraH Ha INpyueMaliaTra AbpiKaBa 4JICHKA 3a Ta3U IMPOMsHA.

5. Bcesika kpeanTHAa MHCTUTYIHS, KOSITO JKellae Jja MPeA0CTaBsi HHBECTUIIMOHHN YCITyTH WIH
7la U3BBPIIBA HHBECTUIIMOHHHU JIEHHOCTH, KAKTO U J1a IPEIOCTaBS JOIBIHUTEIIHH YCIIyTH, B
ChOTBETCTBUE ¢ naparpad 1 upe3 oOBbpP3aHU areHTH, ChoOIIaBa Ha KOMIETEHTHHSI OpraH B

CBOATa AbpiKaBa YJICHKA IO IMTPOMU3XO0J KOU Ca TC3U O6B’I)p33HI/I ArCHTH.

Koraro kpenutHaTa HHCTUTYIIHS Bb3HaAMepsABa J1a U3M0JI3Ba OOBbP3aHU areHTH,
YCTaHOBEHU B HEMHATa JbprkaBa YJICHKA MO MPOU3XO/l, Ha TEPUTOPUSITA HA AbPIKABHUTE
YJICHKHU, B KOUTO Bb3HAMEPSABA J1a MPEAOCTaBS YCIYTH, B CPOK OT €JIMH MECEIl OT
MOJTy4aBaHETO Ha Isy1aTa MHPOPMAIIHs KOMIIETEHTHHUSAT OpraH Ha JbprKaBaTa WICHKA IO
MIPOM3X0/1 HAa KpeIUTHATa HHCTUTYIIMSI choOIaBa Ha KOMIIETEHTHHS OpTraH Ha MpueMaliara
IbpKaBa YJIeHKa, OMpeJieieH 3a 3BEHO 3a KOHTAaKTH ChIJIacHo uiieH 79, maparpad 1, kou ca
00BBP3aHUTE areHTH, KOUTO KPEIUTHATA MHCTUTYIIMS Bh3HaMepsBa Jia U3I0I3Ba 32
MPEAOCTaBSIHETO HA YCIYTH B Ta3H IbpkaBa wieHka. [I[puemainiata qppkaBa ujieHKa

myOJIMKYyBa Ta3u WHMOpMAITHsI.

6. be3 na 6b1e HamaraHo AOMBJIHUTETHO 3aKOHOIATETHO WIIK aJMUHUCTPATUBHO M3UCKBAHE,
J'bP’KaBUTE YJICHKH pa3peniaBaT Ha MHBECTUIIMOHHUTE MTOCPEIHUIIM U Ma3apHUTE
oneparopu, opranmzupamit MCT u OCT, ot apyru AbpKaBU WICHKHU Ja B3eMaT
MOIXOJIALIN MEPKU Ha CBOSITA TEPUTOPHUS 3a YJIECHABAHE HA JOCTHIIA U ThPrOBUATA HA TE3U
Maszapy OT AUCTAHIIMOHHU MOTPEOUTENH, YICHOBE WIH YYaCTHUIIM, YCTAHOBEHU Ha TAXHATA

TEPUTOPHUSL.
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7. WHBeCTUIIMOHHUAT NOCPEAHUK WK NTa3apHUAT oneparop, opranuzupani MCT nmu OCT,
ChOOII[aBa Ha KOMIIETCHTHUS OpraH Ha CBOATA JbprKaBa WIEHKA 10 IPOU3XO0J B KOs
J'bpKaBa 4JIeHKa Bb3HaMepsBa Ja B3eMe TakuBa Mepku. KoMIeTeHTHUAT opraH Ha
JbprKaBaTa WICHKa Mo MPOM3X0/1 ChoOIIaBa B CPOK OT €MH Mecell Ta3u nH(popMaIys Ha
KOMIIETEHTHHSI OpraH Ha JbprkaBaTa uieHka, B kosito MCT uinu OCT Bb3HaMepsiBa 1a

npearnprueMe TakuBa MEPKHU.

KomnereHTHUAT OpraH Ha AbpkaBaTa wieHka 1o npousxox Ha MCT cpoO1miaBa, o uckaHe
Ha KOMITETeHTHUs opraH Ha npuemamiara 3a MCT nbprkaBa uneHka u 6e3 He0OOCHOBaHO
3a0aBsHe, KOM ca JUCTAaHLIMOHHUTE WwieHoBe win yuyacTHUIM B MCT, ycraHoBeHU B Ta3u

AbpiKaBa YICHKA.

8. EOLIKII pa3zpaboTBa NpOEKTH Ha pEryJIaTOPHU TEXHUYECKU CTaHIAPTH C 1IeJT ONpeeIisiHe
Ha uH(popMaIMTa, KOITO TpsiOBa Aa Obae choOIIeHa B ChOTBETCTBHE C maparpadu 2, 4, 5

n.

EOLIKII npeacraBs Ha KomucusaTa mpoeKTUTE HA PETYJIATOPHU TEXHUYECKH CTAaHAAPTH 10

*

Ha Komucusita ce nenerupar npaBoMoIIHs 1a MpUeMa MOCOYECHUTE B TbPBA aTUHEs
peryJiaTOpHU TEXHUYECKU CTaHIAPTH, B CbOTBETCTBHE ¢ uieHoBe 10—14 ot Permament

(EC) Ne 1095/2010.

9. EOLIKII pa3paboTBa NpoeKTH Ha TEXHUYECKH CTaHJAPTH 3a U3IIBIHEHUE C LEl
yCTaHOBSIBAHE Ha CTAHAAPTHU (OPMYIISIpH, 00pa3IK U MPOLEAYPH 3a MPeJaBaHeTo Ha

nH(popManusa B CbOTBETCTBHE ¢ maparpadu 3,4, 5u 7.

OB, Mo, BpBeeTe AaTa: 12 Mecelia clie JaTaTa Ha BIW3aHe B CHJIa Ha HAcTOsAIIATa
JTUPEKTHBA.
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EOLIKII mpencraBa Ha Komucusita Te3u NPOEKTH Ha TEXHUYECKU CTaHIApPTH 3a

n3nbiaHenue 10 31 nexemspu 2016 1.

Ha Komucusra ce IpeaAOCTABAT MIPpAaBOMOINHUA da ITPpUCMa ITOCOYCHUTEC B ITbpBa aJIMHEA

TEXHUYECKU CTAaHJAPTH 3a U3ITbJIHEHUE B ChOTBETCTBUE ¢ WieH 15 ot Pernament (EC)

Ne 1095/2010.

Ynen 35

Ycemanoeasane na kion

1. JIbpkaBUTE YWICHKU TapaHTUPAT, Y€ UHBECTHUIIMOHHU YCIYTH W/UIIN AEWHOCTH, KAKTO U
AON'BJIHUTCIIHU YCIIYT'U, MOT'aT a 6T)I[aT npeaoCTaBsAIHU UKW U3BBbPIIBAHN B PAMKHUTC Ha
TEXHUTE TEPUTOPUH B CHOTBETCTBHUE C HacTosmara qupektuBa u ¢ Jlupextusa 2013/36/EC
Yype3 MPaBOTO Ha YCTAaHOBSIBAaHE, HE3aBUCHMO Jalli TIOCPEACTBOM YCTAHOBSIBAaHE Ha KJIOH
WM TOCPCACTBOM H3IIO0JI3BAHC HA OGB’LpSaH arc¢HT, YCTAHOBCH B AbpPiKaBa YJICHKA,
pasinyHa OT JbprKaBaTa YJeHKA 10 IPOU3XO0JI, PU YCIOBHUE Y€ TE3U YCIYTH U IEMHOCTH
ca 00XBaHATHU OT JIMIIEH3a, U3/1aJIcH Ha NHBECTUIIMOHHHUSA MTOCPEIHHUK I KpeAUTHATA
WHCTUTYLIMS B AbprKaBaTa WICHKA M0 MPou3Xo/. JJombIHUTETHU YCIyTH Morat aa Obaar

npeaoCTaBsgHu CaMO 3aCJTHO C MHBCCTUIIMOHHA yCIIyTra W/Unu I[GleOCT.

JIbprkaBUTE YJICHKM HE MOTAT Jla Hajlarat JOMbJIHUTEITHN U3UCKBAHUSI, C U3KITIOUEHUE Ha
M3HMCKBaHUSATA ChIIaCHO maparpad 8, 3a opraHuzanusaTa U pyHKIHOHUPAHETO Ha KIJIOHA IO

OTHOIICHHUEC HA BBIIPOCUTEC, YPCACHU OT HACTOAIATa JUPCKTHUBA.
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2. JIbprKkaBUTE YJICHKA U3UCKBAT OT BCEKH MHBECTUIIMOHEH MOCPETHUK, KOMTO HUCKa J1a
YCTaHOBU KJIOH Ha TEPUTOPUSTA HA Jpyra IbprKaBa 4ieHKa WIH Ja U3M0I3Ba 00Bbp3aHu
areHTH, YCTAaHOBEHH B JIpyra IbpKaBa WiICHKa, B KOSTO TOM HE € YCTAaHOBHII KJIOH, TbPBO
Jla YBEJIOMH KOMITETEHTHHSI OpraH Ha CBOSATA JbPrKaBa WICHKA 110 TPOU3XO U J1a MY

MIPEIOCTaBH clieAHAaTa HHPOPMaLU:

a)  IbprkaBaTa WiICHKa, Ha YUATO TEPUTOPHUS TUIAHUPA J1a YCTAHOBU KJIOH, WU
IbpKaBaTa YICHKA, B KOSITO HE € YCTAHOBWII KJIOH, HO TJIAaHUPA J1a U3M0JI3Ba

00BBP3aHU areHTH, YCTAHOBEHU TaM;

0) mporpama 3a AEMHOCTTA, B KOATO, inter alia, ce OCOYBAT MHBECTUIIMOHHUTE YCIyTH

W/WIW ACHHOCTH, KAKTO M IOIBJIHUTEIHUTE YCIIYTH, KOUTO I1ie ObJaT Ipeaiaratu;

B) adKO € YCTAHOBCH — OpTraHHU3allMOHHATAa CTPYKTYpaA Ha KJIIOHA U JaJIN KIIOHBT
BBb3HAMCpsABa J1a U3II0JI3BA 0631;p3aH1/1 Ar¢HTH, KaKTO M KOHM Ca TC3U 06B’bp33.HI/I

arcHTH,

r)  ako TpsOBa ja ce U3MoJI3BaT OOBBP3aHM areHTH B JbPKaBa YjeHKa, B KOSITO
WHBECTUIIMOHHUSAT MMOCPEIHUK HE € YCTAHOBUII KJIOH — OMUCAHUE HA TOBA KaK
Bb3HAMCpsBa J1a U3I0JI3BA 06B’bp3aHI/I}I arcHT Njin 06B’bp3aHI/ITe AaIrCHTHU n
OopraHu3aliMOHHATa CTPYKTYypa, BKIOUYUTCIIHO JUHUUTC HA JOKJIaJIBAHC, B
MIOCOYBANIM KaKBO III€ € MACTOTO HA areHTa WA areHTHTE B KOPIIOpaTUBHATA

CTPYKTYpa Ha UHBECTUIIUOHHUSA ITOCPCAHUK;,

1)  aJpeca B IpHeMaiiaTta IbpkaBa 4ieHKa, OT KOWTO MOTaT Aa ObAaT mojydyaBaHu

JIOKYMEHTH;

€) HKMeHaTa Ha OTTOBOPHUTE 3a YIIPABJICHUETO Ha KJIOHA JIUIIA WM Ha OOBbP3aHus

arcHrT.

Koraro nHBECTULIMOHEH MOCPEAHUK HU3I0JI3Ba OOBBP3aH areHT, yCTAHOBEH B AbpKaBa
YJIEHKA, pa3IMyHa OT Jbp>KaBaTa WIEHKA [0 IPOU3XO0, TO3U OOBBP3aH areHT ce
[IPUPABHABA HA KJIOH, KO TAKbB € YCTAHOBEH, U BbB BCUUKH CIIy4aH 3a HEro ce Ipuiiarar

pa3nopezL6HTe Ha HaCToAMmaTa JUPCKTHBA OTHOCHO KJIOHOBETC.
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3. AKO KOMIICTCHTHHAT OpraH Ha AbpiKaBaTa YJICHKA 110 ITPOU3XO0J HiAMA NPUYHUHU J1a CC
ChMHSIBA B a/ICKBaTHOCTTA Ha aIMUHUCTPAaTUBHATA CTPYKTYypa UIH (UHAHCOBOTO
CHhCTOSIHUE Ha MHBECTUIIMOHHUS MMOCPETHUK, UMANKU MpeBU/ ITIAaHUPAHUTE NEHHOCTH, B
CPOK OT TP Mecela OT MoJly4yaBaHeTo Ha IjsiaTa nHpopMaIys Toi s choOIIaBa Ha
KOMIIETCHTHHS OpraH Ha MpueMailara Jbp>kaBa 4jieHKa, OMpeIesieH KaTo 3BEHO 3a
KOHTaKTH B CHOTBETCTBHUE C WieH 79, maparpad 1, u cboTBeTHO MHMDOpMUpPA

3aUHTCPCCOBAHUS MHBECCTUIIMOHCH ITOCPCAHUK.

4. B nonmbiHeHne KbM nocoveHnara B naparpad 2 napopmanus KOMIETEHTHUAT OpraH Ha
IbprKaBaTa WIEHKa 110 IPOMU3X0/] ChoOIIaBa NOAPOOHN JaHHHM 3a 0100peHaTa cxema 3a
o0e311eTeHre Ha MHBECTUTOPUTE, B KOSITO MHBECTULMOHHUAT TOCPEIHUK € YJIEH B
cboTBeTcTBUE ¢ [lupekTuBa 97/9/EO, Ha KOMIETEHTHHS OpTraH Ha MpHeMallara Jbpxana
wieHKa. B ciayuail Ha mMpoMsiHa Ha TaHHUTE KOMIIETEHTHUAT OpPIraH Ha JIbp)KaBaTa 4WieHKa
0 TIPOU3X0 HH(POPMHUPA CHOTBETHO KOMIIETEHTHHS OPTaH Ha MpHeMaliara JbpxKaBa

YJICHKA.

5. Koraro koMneTeHTHUAT OpraH Ha Jbp)kaBaTa WiIeHKa [0 MPOU3X0/ 0TKa3Ba Jla ChOoOIIH
uHpopMaIMATa Ha KOMIIETEHTHHS OpTaH Ha IpUeMallara JIbpxapa 4ieHKa, TOM n3iara
MOTHUBHTE 3a OTKa3a CH IPEJ 3aMHTEPECOBAHNS MHBECTULIMOHEH ITOCPEIHUK B CPOK OT TPH

Mecela OT oJy4YyaBaHeTo Ha Isiata nHpopMalus.

6. KioubT MOXE Ja 6’]5,[[6 YCTAHOBCH M [J1a 3alI0OYHC JEWHOCT clel MOJIy4aBaHCTO Ha
C’bOGH_IeHI/Ie OT KOMIICTCHTHHA OpTraH Ha MMpucMallaTa AbpKaBa 4JICHKA, @ KOTraTO TAKOBa
C"I)06HICHI/I€ HEC 6’[),[[6 IMMOJIYy4YCHO — Hall-KbCHO JIO JIBA MEcCella OT JaraTa Ha MNpeaaBaHCTO Ha

CLO6HI€HI/ICTO OT KOMIICTCHTHHA Opr'aH Ha AbpiKaBaTa YJICHKA I10 ITPOU3XO0I.
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7. Bcesika kpernTHa HHCTHTYIIHSA, KOSITO JKEJae /1a U3M0J3Ba 00BbpP3aH areHT, yCTAaHOBEH B
I’bpoKaBa 4JICHKa, pa3JInyHa OT HeMHaTa IbpKaBa WIEHKA 110 MPOU3X0]I, 3a
MPEJOCTaBIHETO HA MHBECTULIMOHHH YCIIyTH W/ UM U3BBPIIBAHETO HA MHBECTULIMOHHHU
NEMHOCTH, KaKTO U Ha JOI'BJIHUTENHU YCIyTH, B CbOTBETCTBUE C HACTOSIIIATA IUPEKTUBA,
yBEAOMSIBa KOMIIETEHTHHSI OpraH Ha CBOSATA AbprKaBa WiICHKA 110 IPOU3X0J U My

npeaocTaBs HHGoOpMaIUATa, ocodeHa B maparpad 2.

AKO KOMIIETEHTHUSAT OpraH Ha JAbp>KaBaTa WiICHKa MO0 MPOU3X0/l HAMA MPUYNHU /1A Ce
CBbMHSIBa B a/ICKBaTHOCTTA HA aIMUHUCTPATUBHATA CTPYKTypa Wi (PUHAHCOBOTO
ChCTOSIHUE Ha KpEeJUTHATa MHCTUTYLIUS, B CPOK OT TPU Mecela OT N0Jy4yaBaHETO Ha IsiaTa
nH(popManus Toi g choOIIaBa Ha KOMIIETEHTHHSI OpraH Ha pueMallara Abp)kaBa YieHKa,
oTpezieNieH KaTo 3B€HO 32 KOHTAaKTH B ChOTBETCTBUE C WieH 79, maparpad 1, u choTBETHO

nHpOpMHpa 3aMHTEPECOBAHATA KPEIUTHA UHCTUTYLIUS.

Koraro KOMIETeHTHUSAT OpTraH Ha Abp)KaBaTa WICHKA 110 MPOM3XO0]] OTKA3Ba J1a ChOOIIH
nH(popManKATa Ha KOMIIETEHTHUS OPraH Ha IpuUeMaliara Jbpxkana 4ieHKa, TOH u3nara
MOTHBHTE 3a OTKa3a CH Ipe]] 3aMHTepecoBaHaTa KpeJUTHA HHCTUTYLIUS B CPOK OT TPHU

Mecella OT NOJTy4YaBaHeTO Ha Iis1aTa HHPOpMaIUs.

OOBBP3aHUAT areHT MOKE Ja 3alI0YHE IEHHOCT ClIe] OJy4yaBaHETO Ha ChOOILEHUE OT
KOMIIETEHTHMS OpI'aH Ha ITpHeMallara JbpxaBa WIEHKa, a aK0 TaKOBa ChOOIIEHUE HE Obe
MOJIyYeHO — Hal-KbCHO JI0 JiBa MEcella OT JaTaTa Ha MpeAaBaHeTo Ha ChOOIEHUETO OT
KOMIIETEHTHHS OpTaH Ha JbprKaBaTa WICHKA MO MPOU3X0/. 32 TAKbB 0OBBP3aH areHT ce

mnpujiarart pa3n0pe)16HTe Ha HacCTodAMaTa JUPCKTHBA, OTHACAIIHN CC 1O KIIOHOBCTC.
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8. KommneTeHTHUAT OpraH Ha Ibp)kaBaTa WICHKA, B KOSITO C€ HaMHUpa KIOHBT, CE 3a1bJIKaBa
Jla OCUTYpsIBa CIIa3BaHETO HA 3aIbJKCHHATA, YyCTAHOBEHH B WieHOBE 24, 25, 27 u 28 ot
HacTosIIaTa TUpeKTuBa 1 wieHoBe 14—26 ot Permament (EC) Ne .../2014*, KaKToO U Ha
MEpKHTE, IPUEMAHU CHIJIACHO TAX OT NMpUeMaliaTa IbpKaBa WieHKa, KbJAETO TOBA €

MI03BOJIEHO B CHOTBETCTBHE C WieH 24, maparpad 12.

KomnereHTHHAT OpraH Ha AbpKaBaTa WICHKa, B KOSATO C€ HAMUPA KJIOHBT, UMa MPABOTO J1a
MpOBEpsIBa paBUiIaTa Ha KJIOHA M Jla M3MCKBA TaKWBa MIPOMEHH, KAKBUTO ca KpaitHO
HeoOX0IMMHU, 3a J1a MOKe KOMIIETCHTHUAT OpPTaH Jla Hallara Clia3BaHeTo Ha 3aIbKCHUSATA
CBIJIACHO WieHOBe 24, 25, 27 u 28 oT HacToOAIIaTa JUPEKTUBA U WieHoBe 14—26 oT
Pernament (EC) Ne .../... *, KaKTO M B MEPKHUTE, IPHUEMaHU CHIIIACHO TSIX, ITO OTHOIICHUE
Ha YCJIYTUTE W/WIH JEHHOCTUTE, TPEIOCTABIHU WM U3BHPIIBAHU OT KIIOHA HA HEWHATa

TEPUTOPHUSL.

9. Bcsika nbpikaBa uneHka NpeBukia, 4e KOraTo MHBECTUITMOHHUSAT TOCPETHUK, KOUTO €
MOJTY4MJI JIMLIEH3 B JIpyra IbprKaBa 4jeHKa, € YCTAaHOBUJI KJIOH Ha HeWHaTa TepuTopus,
KOMITETEHTHHSIT OpraH Ha JbprKaBaTa YIeHKa M0 MPOU3X0]l HA HHBECTULIMOHHUS
MOCPEIHUK MOKE J1a U3BBPIIBA MPOBEPKU HA MSCTO B TO3U KJIOH MPU U3MBIIHEHUETO Ha
OTTOBOPHOCTHUTE CH U CJIe]l THPOPMHUPAHE HA KOMIICTCHTHHUS OPTaH Ha IIpHeMamaTa

AbpiKaBa YICHKA.

10. B ciyuaii Ha mpomsiHa Ha 0OCTOSTENCTBO, CHOOIIEHO B CHOTBETCTBUE C naparpad 2,
WHBECTULIMOHHUSAT IMOCPEIHUK yBEIOMsIBa KOMIIETEHTHHS OPTaH Ha IbprKaBaTa YjeHKa Io
MIPOM3X0/1 32 Ta3U MIPOMSHA MUCMEHO MTOHE €IUH MECEI ITpeid IPUIaraHeTo Ha
npomsiHaTta. KOMIETEHTHUAT OpraH Ha NpHeMaliara JbpkaBa 4wieHKa ChII0 OMBa
nHGOPMHpaH 3a Ta3u MPOMSHA OT KOMIIETEHTHHUS OpraH Ha AbprKaBaTa WIEHKA 110

IIPOU3XOJ.

OB: Mons BpBeieTe HOMepa Ha persiameHTa B JokymMeHT PE-CONS 22/14
(2011/0296(COD)).
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11.

12.

EOLIKII pa3zpa®oTBa npoeKTH Ha PETYIATOPHU TEXHUYECKU CTAHJIAPTHU C LI€J1 ONPEEIIIHE
Ha nH(opManuaATa, KoATO TpsiOBa 1a ObAe ChOOIIEHA B ChOTBETCTBHE C maparpadu 2, 4, 7

u 10.

EOLIKII mpencraBa Ha KomucusTa NpoeKTUTE HA PETYJATOPHU TEXHUYECKH CTaHIApTH 10

*

Ha Komucusita ce generupat npaBoMoIys fa puemMa nocouyeHuTe B TbpBa ajlnHes
peryiaTopHU TEXHUYECKU CTaHAapTH, B ChOTBETCTBUE C uieHoBe 10—14 oT Pernament

(EC) Ne 1095/2010.

EOLIKII pa3zpa®oTBa NpoeKTH Ha TEXHUUECKU CTAaHAAPTH 3@ U3I'BJIHEHUE C LIET
YCTaHOBSIBAHE Ha CTaHAAPTHU (OpMYIISIpH, 00pa3ly U NPOLEAYPH 3a IPEJaBaHETO Ha

uHpopmanus B choTBeTCTBUE ¢ Maparpadu 3,4, 7 u 10.

EOLIKII mpencraBa Ha KomucusaTa NpoeKTUTE HA TEXHUYECKU CTAHAPTH 33 U3IIBIHEHHE

Fk

0 ...

Ha Kommucusra ce IpeaoCTaBAT NPaBOMOIIUETO Aa IIpUcMa IMOCOUYCHUTEC B ITbpBa aJIMHEA
TEXHUYECKU CTAaHJAPTH 3a U3ITbIHEHUE B ChOTBETCTBUE ¢ WieH 15 ot Permament (EC)

Ne 1095/2010.

Ak

OB: Mous BpBeieTe garata: 12 Mecela ciie] JataTa Ha BAM3aHe B CHJIa Ha HACTOSIIATa
JTMPEKTHBA.
OB: Mous BpBeieTe narata: 18 Mecela ciie fataTa Ha BAM3aHe B CHJIa Ha HACTOSIIATA
JTUPEKTHBA.
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Ynen 36

Locmwn 0o pecynupanu nazapu

1. Z["bp)KaBI/ITC YICHKH U3UCKBAT MHBCCTUIITMOHHUTC IMOCPCAHULIN OT APYTHU AbPrKaBU YJICHKHU,
KOUTO UMAT JIMICH3 J1a U3IIBJIHABAT HAPCKAAHUS HA KIIMCHTU WJIN Ia U3BBPIIBAT ThPrOBUA
3a cOOCTBEHA CMCTKa, Ja UMaT NpaBOTO HA YICHCTBO WJIN Od UMAT JOCTBII 10

PEryJInupaHuTe ma3dapu, Cb34aJICHU Ha TAXHA TCPUTOPUS, 110 €AVH OT CJICAHUTC HAUYNHU!
a) IIPAKO, 4YpE€3 OTKPHUBAHC HA KIIOHOBEC B IIPUCMAIINUTE AbpPIKABU YJICHKH,

0) Karo CTaHaT AWCTAHLIMOHHH YWICHOBE WJIM KaTO MMAT JUCTAHIIMOHEH TOCTBHII 0
perynupan nasap, 0e3 1a € HeoOX0JMMO J1a ca YCTaHOBEHHU B IbprKaBaTa WiCHKaTa
0 MPOU3XO0/1 Ha PETYJIUPAHUS Ma3ap, KOraTo MpPOoLEeIypUTe U CUCTEMHUTE 3a ThPrOBHUS
Ha BBIIPOCHHUSI Ma3ap HE U3UCKBAT (PU3MUECKO MPUCHCTBHUE 32 CKIIOYBAHETO HA

CACJIKH Ha I1a3apa.

2. I["I)p)KaBI/ITG YJICHKHU HC MOTraT Ja HaJlaraT JOMBJIHUTCIIHU PETYJIATOPHU UIIN
AIMUHHUCTPAaTUBHU U3MCKBAHHS 10 OTHOIICHUEC HAa BBIIPOCH, KOUTO Ca 00XBaHATH OT
HacTosdlaTa IMPECKTUBA, HAa MHBECCTUIITUOHHHU ITOCPECAHNUIHN, KOUTO YIIPAKHABAT IIPABOTO,

npeaocTaBeHo ot maparpad 1.
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Ynen 37
Hocmwvn 0o yenmpanen KOHMpazeHm, CUCMeMa 3a KIUPUHS U CeMbIMeHm

u npaeo Ha M360p Ha cucmema 3a cemviiIMernm

1. be3 na ce 3acsrar gsuose I, IV unm V ot Permament (EC) Ne 648/2012, nppxaBute
YJICHKW M3UCKBAT WHBECTUIIMOHHUTE MOCPEAHUIM OT JPYTH AbPKABU WICHKH Ja UMaT Ha
TAXHATa TEPUTOPHUS [IPABO HA MPSIK U HETIPSK JOCTHI 10 LIEHTPAJIEH KOHTPAreHT U J0
CUCTEMH 3a KIIUPUHT U CETHIMEHT 3a LIeTUTE Ha MPUKITIOYBAHETO WM YPEXKIaHETO Ha

MPUKIIFOYBAHCTO HA CACIIKHUTC C (bHHaHCOBH HHCTPYMCHTHU.

JIbprKkaBUTE YJICHKU U3UCKBAT MPEKUAT WIM HETPEKUAT JOCTHIT HA T€3U UHBECTUITHOHHHI
TIOCPETHMIIM 10 TAKWBA CUCTEMH J1a Ob/Ie Bb3 OCHOBA HA CHITUTE HEAUCKPUMUHAIIMOHHU,
MpO3payHy U 0OEKTUBHH KPUTEPHUH, KAKBUTO CE MpUiaraT KbM MECTHUTE YJICHOBE WU
YYaCTHUIM. [bpiKaBUTE YWIEHKH HE MOTaT /1a OrpaHUYaBaT U3MOJI3BAHETO HA T€3U CUCTEMU
3a KJIMPUHT ¥ CETHIMEHT Ha CACIKHUTE C PUHAHCOBU MHCTPYMEHTH, CKITFOUCHHU HA MSCTO Ha

THPrOBHSI Ha TAXHATA TEPUTOPUS.

2. JIbpkaBUTE WIEHKH U3UCKBAT OT PEryJMpaHuTe Na3apy Ha TAXHATA TEPUTOPUS J1a
IIPEIOCTABAT Ha BCUUKU CBOM YWIEHOBE WM yYaCTHUIM MIPABOTO Aa ONPEIENST CUCTEMATa
3a CETHJIMEHT Ha CACIKUTE ¢ PMHAHCOBH HHCTPYMEHTH, CKIIFOUBAHU HA TO3H PETYJIUpPAH

nasap, Ipy ClIa3BaHe Ha CIICIHUTE yCIOBHS:

a) ChHICCTBYBAT TAKHMBA BPB3KHU U JOTOBOPECHOCTU MECKAY OIIPCACIICHATA CUCTEMA 3a
CCTBJIMCHT U BCAdKa Apyra CUCTEMa NI MCXaHU3bM, KAKBUTO Ca HCOGXOI[I/IMI/I 3a

OCUTYpsIBAHC Ha e(l)eKTI/IBHI/ISI N HKOHOMHYCH CECTBJIMCHT Ha CbOTBETHATA CACIIKA,
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0) uMa chriacue OT KOMIIETEHTHHS OpraH, OTTOBOPEH 3a HaJ30pa Ha PEryJUpaHus
naszap, 4eé TEXHUUECKUTE yCIOBHSI 3 CEThIMEHTA Ha CAEIKUTE, KOUTO C€ CKIIIOUBAT
Ha peryJIMpaHus mas3ap upe3 CUCTEMa 3a CEThJIMEHT, pa3jInyHa OT u30paHaTa oT
peryiupaHus masap, ca TakuBa, 4e Ja Mo3BOJISBAT Oe3MPENsATCTBEHOTO U IPABUITHO

¢yHKIMOHMpaHe Ha (UHAHCOBUTE Ma3apH.

Ta3u olileHka Ha opraHa, KOMIETEHTEH 3a HaJ30pa BbPXY peryIupaHus maszap, He 3acsira
MPaBOMOMIMSTA HA HAIIMOHATHUTE [EHTPATHU OAHKU Ja YIPaKHSABAT HAA30P BBPXY
CUCTEMHTE 33 CETHJIMEHT WJIM IPABOMOIIUATA HA IPYTH HAI30PHHU OPTraHU, KOMIIETEHTHU
10 OTHOIIICHUE HA Te3U CUCTeMH. KOMIIETEHTHHST OpraH B3eMa MPeIBU T
KOHTpOJIa/Ha/130pa, KOWTO BeYe € YIPaKHEH OT Te3U MHCTUTYIINH, C OTJIe]l U30SrBaHeTO Ha

HEHYXHO 1yOjupaHe Ha KOHTpOJIa.

Ynen 38
Pasznopedbu omnocno doeosopenocmu 3a yenmpaien KOHMpazenm, Kiupune

u cemvamenm no omuowernue na MCT

1. JIbpKaBUTE YICHKU HE BB3MPENSATCTBAT MHBECTULIMOHHHUTE MTOCPEIHUIIM U TTa3apHUTE
oneparopu, opranuzupaii MCT, na ckiirouBaT NOIXOIAIIN JOTOBOPEHOCTHU C IEHTPAJICH
KOHTpAareHT WX KIIMPUHTOBA KbIIlAa U CHCTEMA 3a CETHJIMEHT Ha JIpyra AbpKaBa WICHKA C
1€ J1a OCUTYPSAT KIMPUHTA W/UIIN CEThIMEHTA Ha HSKOUW UM BCUUKH ThPTrOBCKU CHEIKH,

CKJIFOYBAHU OT YWICHOBCTC UJIN YYACTHUIHUTEC YPEC3 TEXHUTC CUCTCMU.

2. KoMneTeHTHUST opraH 3a MHBECTULIMOHHY IIOCPEIHULM U [Ta3apHU ONEpaTOpH,
opranusupan MCT, He MOXke 1a Bb3pa3u Cpellly U3M0JI3BAHETO Ha LIEHTPAJICH
KOHTPareHT, KIMPUHIOBY KbIl[a /UM CUCTEMH 3a CETBJIMEHT B JIpyTra JbprkaBa YICHKA,
OCBEH aKO TOBA Bb3PAKEHHE € OYEBHIHO HEOOXOIMMO 32 MOJABPKAHETO Ha PABUIIHOTO
¢ysnkumnonupane Ha Tazu MCT u ¢ ornen Ha onpezaeneHure B wieH 37, naparpad 2

yCJI0BUSA 3a CUCTEMHUTC 3a CCTHJIMCHT.
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C ornen n3bsATBaHEe HA HEHYKHOTO AyOIHMpaHe HA KOHTPOJ, KOMIIETCHTHHST OpraH B3eMa
MPEIBUI KOHTPOJIA U HA/I30pa BBPXY CHCTEMATa 3a KJIMPUHT U CETHIIMEHT, KOWTO BeYe €
yIpakHsIBaH OT IIEHTPaJTHUTE OaHKU, KOUTO OCHIIECTBABAT HAJ30p BBPXY CHCTEMH 32
KIMPHUHT ¥ CETHIMEHT, WIH OT IPYTH HAJ30PHU OPTaHH C KOMIETEHTHOCT 110 OTHOIIICHUE

Ha TC3HU CUCTCMHU.

I'nmaBa IV
IIpenocraBsine HAa UHBECTUNMOHHHU YCJAYTH
U IEHHOCTH OT MHBECTUIIMOHHM MOCPeTHUIIH

OT TPETH AbP:KABU

PA3aET 1
IIPENOCTABSIHE HA YCJYT'Y WX U3BBPIIBAHE HA JIEHHOCTH

YPE3 YCTAHOBSIBAHE HA KJIOH

Ynen 39

Ycemanosasane na kion

1. Janena nbprkaBa WiICHKa MOXE J1a U3MCKA OT BCEKU MTOCPEIHUK OT TPETa AbprKaBa, KOUTO
BB3HaAMEpsBaA a IMPEAOCTaBs HHBCCTUIIMOHHU YCJIIYTU WIK J1a U3BBPIIIBA MHBCCTUIIUOHHHA
NEHHOCTH, ChC WK 0€3 AOIBIHUTEITHH YCIIYTH, 32 HEMPO(EeCHOHATHU WITH
npo¢eCHOHAHY KIIMEHTH 10 CMUCHIa Ha pazzaen Il ot mpunoxenue 11, Ha HeliHa

TCPUTOPH:, Jd YCTAHOBHU KJIOH B Ta3U AbpiKaBa YJICHKA.

PE-CONS 23/14 RDY/gs 214
DGG 1B BG



2. Korato npp>xaBa 4ieHKa U3UCKBA OT IIOCPEAHUK OT TpETa AbpPKaBa, KOWTO Bb3HAMEPSBA
Jla TIpeJlara MHBECTULIMOHHH yCIIyTH WIH Ja U3BbPIIBA HHBECTULIMOHHU ACHHOCTH ChC
iy 6e3 TOMBJIHUTENIHU YCIIyTH Ha HeilHaTa TepUTOpus, 1a YCTAHOBHU KJIOH, KIIOHBT
[10JIy4YaBa [IPEABAPUTEIIHO PA3PEIICHUE OT KOMIIETEHTHUTE OPTraHU Ha Ta3H Ibp:KaBa

YJICHKA B CbOTBETCTBUC CBHC CIICAHUTC YCIIOBUA:

a)  3a MPEeIOCTaBSHETO Ha YCIYTH, 32 KOUTO MIOCPEIHUKBT OT TPETA JbprkaBa UCKa
JIMIICH3, CE M3MCKBA U3/IaBaHE Ha JIMIICH3 U YIIPAKHSIBAHE HA HAJ30p B TpETaTa
JIbpiKaBa, B KOATO € YCTAHOBEH IOCPEAHUKET, U TO3H IIOCPEIHUK € IOy YHII
HN3WCKBAaHUS JIMICH3, KATO KOMIICTCHTHUAT OpraH B3E¢Ma HAJIC)KHO MPCABUJ] BCUIKHU
MpEenopbKH Ha crienranHara rpyma 3a ¢punancosu aeiicteust (FATF) BbB Bpb3ka ¢

6opOaTa cpelly U3NUPAaHETO Ha Napu ¥ (pUHAHCUPAHETO HA TEPOPHU3MA;

0) MeXIy KOMIIETCHTHUTE OpraHM Ha IbprKaBaTa YjeHKa, B KOSTO 1e Ob/Ie yCTaHOBEH
KJIOHBT, 1 KOMIIETEHTHUTE HAJ30pHU OPraHU Ha TpeTaTa IbpKaBa, B KOSITO €
YCTaHOBEH IIOCPEAHUKBT, UMa CKIFOYECHU CIIOPAa3yMEHUS 3a ChbTPYIHUYECTBO, KOUTO
BKJIIOYBAT pa3nopenodu, ypexaany oOMeHa Ha MH(pOpMaIus ¢ 1eJl ora3BaHe Ha

IIeJIOCTTA Ha Ta3apa M 3aliTa Ha UHBECTUTOPUTE;
B)  KJIOHBT pasmoJiara CBOOOJHO € JOCTaThUEH HauaJeH KaluTal;

F) C€IIHO MJIK IMMOBCYC JIMIIa Ca HA3HAYCHU Jia OTTrOBAPAT 3a YIPABJICHHUETO HA KJIIOHA, U

BCHYKHU TC CIIa3BaT U3UCKBAHHUATA, OIIPCACIICHU B YJICH 9, naparpa(b 1;
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N)  TpeTara JbpXkaBa, KbJIETO € YCTAHOBEH MOCPENHUKBT OT TPETa AbpiKaBa, €
nojmucasa Copa3yMeHHUe ¢ AbpKaBaTa WIEHKa, KbJIETO 11ie Oble yCTaHOBEH
KJIOHBT, KOETO CIIOPa3yMEHUE € HAITbJIHO ChbOOPa3eHO ChC CTAHJAPTUTE, IPEABHICHH
B wieH 26 oT Mojiena Ha JaHbYHA KOHBEHIIMS OTHOCHO JJOXO0/1a U KaluTajla Ha
OUCP, u rapanTupa epeKTUBEH 0OMEH Ha MHPOPMALHUs 0 JaHBUYHU BBIIPOCH,

BKJIIOUUTCIIHO 11O MHOT'OCTpaHHU JaHBYHU CIIOPAa3yMCHUS, aKO TaKHMBa ChIICCTBYBAT,

e) MNOCPCAHUKDBT MMPUHAIICIKN KbM CXEMaA 3a 0663H_[6T6HI/IC Ha UHBECTUTOPUTE,

NOJy4Hiia pa3peleHne Win npu3HaTa B cboTBeTcTBHE ¢ [Jupektusa 97/9/EO.

3. [TocpenHUKBT OT TpeTa IbpkaBa, HOCOUEH B naparpad 1, mogasa 3asBiIeHUE 10

KOMIICTCHTHHA OpraH Ha AbprKaBaTa YJICHKA, B KOJATO Bb3HAMEPsABA Jd YCTAHOBU KJIOH.

Ynen 40

3aovaxcenue 3a npedcmassane Ha uHGopmayus

HOCpeI[HI/IK OT TpCTa AbpPiKaBa, KOUTO BBb3HaAMCpsBa Ja IMOJTYy4H JUICH3 3a NPCAOCTABAHC Ha
HWHBCCTUIIMOHHHU YCIYTHU W U3BBPIIBAHC HA NHBECCTULIMOHHU ,I[efIHOCTI/I, chC WM 0e3
AOI'BJIHUTCIIHU YCIIYTHU, HAa TCPUTOPUATA HA JAACHA AbPiKaBa YJICHKA, TIOCPEACTBOM KJIOH,

npeaAcCTaBsa Ha KOMIICTCHTHHA OpraH Ha Ta3W AbpiKaBa YWICHKA CIICAHOTO:

a) HAaMEHOBAHHMETO HAa OpraHa, OTTOBapSII 32 HaJ30pa BbPXY TO3H IMOCPEAHUK B
CBhOTBETHATA TpeTa AbpikaBa. Korato 3a Haa3opa BbpXy HETO OTTOBapsT HIKOJIKO OpraHa,

CC MPCACTABAT HO,Z[pO6HI/I CBCACHMU 3a CbOTBCTHUTC obiacTH Ha KOMIICTCHTHOCT,
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6)

BCHYKH OTHOCUMH CBEJICHUS 32 MTOCPEAHMKA (HANMEHOBaHUE, ITpaBHa Gopma, CeaTHIIE H
aJipec Ha ynpaBJlieHUE, YWICHOBE Ha pPbKOBOJIHUS OpraH, ChOTBETHU aKLIMOHEPH) U
mporpamMa 3a JeiHOCTTa, B KOATO C€ MOCOYBAT MHBECTUIIMOHHUTE YCIYTH U/WIH IEHHOCTH
Y JOI'BJIHUTETHUTE YCIYTH, KOUTO I11e ObJIaT MPEJOCTABSIHU WIH U3BBPIIBAHH, KAKTO U
OpraHM3allMOHHATa CTPYKTYypa Ha KJIOHA, BKJIIFOUUTEIHO ONKUCAHNUE HA OCHOBHU

orepaTUBHU (PYHKIINH, Bb3JIOKEHU Ha TPETH CTPaHH,

HMCHATa Ha JIMaTa, KOUTO OTTOBAPAT 3a YIIPABJIICHUCTO HA KJIOHA, U CbOTBECTHUTC

JIOKYMEHTH, C KOUTO C€ JOKa3Ba CIa3BaHETO HAa M3MCKBAaHUATA 10 wieH 9, maparpad 1;
nH(pOopMalKA 3a HaYaJIHUS KalluTal, ¢ KOMTO KJIOHBT pasnoiara cBOOOAHO.
Ynen 41
H30asane na auyens

KoMneTeHTHUST opraH Ha JbpXaBaTa YJI€HKa, B KOSATO OCPEAHUKBT OT TPETaTa AbprKaBa

€ YCTaHOBHJI WJIM Bb3HAMEpSBa Jia yCTAaHOBU KJIOH, M3/1aBa JIMIIEH3 CaMO aKo € yOeJieH, ve:
a)  ycioBusATa Mo 4ieH 39 ca u3IbJIHEHU; U

6) KIIOHBT Ha TOCPCAHHUKA OT TPETA AbprKaBa IIC MOKE a Clla3Ba pa3n0peﬂ6HTe,

NocouYeHH B naparpagd 2;

B CPOK OT IECT MECCa OT MOAAaBAHCTO HA IMMBJIHOTO 3asBJICHUC KOMIICTCHTHHUAT OpraH

yBEIOMSIBA ITOCPETHUKA OT TPETa AbprKaBa JaJIH € W3/1aJICH JTUICH3bT.
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2. KionsT Ha mocpeanuka OT TpeTa abpkaBa, JUIEH3UPAH B CbOTBETCTBHE C maparpad 1,
Cla3Ba 3abJDKEHUATA, MPEIBUACHHU B ulieHoBe 16 —20, 23, 24, 25 u 27, uneH 28,
naparpad 1 u unenose 30, 31 u 32 oT HacTosIIaTa AMPEKTHUBA U TIO WICHOBE 3—26 OT
Pernament (EC) Ne .../2014 *, KaKTO U MEPKUTE, IIPUETH Bb3 OCHOBA Ha TAX, U MOMJICKH HA

HaA30p OT KOMIICTCHTHHA OpTraH B AbpiKaBaTa YICHKA, B KOATO € U3AaJACH JIMIICH3BT.

JIbpkaBUTE YWICHKHU HE MMOJAJAraT opranu3anusaTa 1 QyHKIMOHUPAHETO Ha KJIOHA Ha
JOMBJIHUTEITHU U3UCKBAHUS 110 OTHOLLEHUE HA BBIIPOCHUTE, YPEIECHH C HAacTosIaTa
JUPEKTHBA, U HE CJIEe/IBA J1a MPEJOCTABIT Ha KJIOHOBETE HA JIPYKECTBA OT TPETHU IbPKABU

HO-6J’IaFOHpI/I$ITHO TPETUPAHEC, OTKOJIKOTO MPECAOCTABAHOTO HA IOCPCAHUINUTE OT Cr1o03a.

Ynen 42

Hpedocmaeﬂne Ha yciyeu no u3pudHa uHuyuamuea Ha Kiuenma

JIbpkaBUTE YWICHKU TapaHTUPAT, Y€ KOraTo HermpogecHoHalleH Ui MPo(hecHOHaIEeH KIUEHT 10
cmuchbia Ha paszen Il ot npunoxenue I, yctaHoBeH ninu Hamupain ce Ha Teputopusita Ha Cbio3a,
IIPEIU3BUKBA 10 HETOBA U3pUYHA MHULIMATHBA IIPEJOCTABSIHETO HA MHBECTUIIMOHHA yCIIyTra UiIH
U3BBPIIBAHETO HA MHBECTUIIMOHHA JIEHHOCT OT MOCPEIHUK OT TpeTa JbprKaBa, M3UCKBAHETO 3a
JIUIOCH3 110 YJICH 39 He Ba)ku 3a NpeaAOCTaBAHCTO HA Ta3W yCJIIyra WM U3BbPIIBAHCTO HA Ta3U
JEMHOCT OT OCPEHUKA OT TpeTaTa IbpKaBa B 10132 HA TOBA JIMLE, BKIFOUUTEIHO 110 OTHOLLIEHHE
Ha YCTaHOBSIBAHETO HAa OTHOLIECHMS, MMAIM KOHKPETHA BPB3Ka C MPEAOCTABSIHETO Ha Ta3U yciayra
WIN U3BBPIIBAHETO HA Ta3M JeHHOCT. IHMIIMaTHBaTa Ha TaKMBa KIMEHTH HE /1aBa MPaBo Ha
NoCpCAHUKA OT TPETAa AbPiKaBa 1a UM MpOoaaBa HOBU BUJAOBC MHBCCTUIIMOHHU IMMPOAYKTU NI
HWHBCCTHUIIMOHHU YCJIIYT'U IO APYT HAYHMH, OCBCH YPE3 KIIOH, KOTraTO HAIMOHAJIHOTO MPaBO U3UCKBA

HaJIM4YHUECTO HA TaKbB KJIOH.

OB: Mons BpBeieTe HOMepa Ha persiameHTa B JokymMeHT PE-CONS 22/14
(2011/0296(COD)).
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PA3IEJ 2

OTHEMAHE HA JIMIIEH3

Ynen 43

Omnemane na JUYEH3

KoMmneTeHTHUST opraH, KOWTO € W3/1aj JULEH3 Ha IOCPEIHUK OT TPETA AbprKaBa o wieH 41, Moxe

Aa My o OTHEMC B CJIICAHUTC CiIydau:

a)

n)

aKo MOCPEIHUKBT HE 3all0YHE J1a U3BBPILBA Pa3peIICHUTE C JUIEH3a YCIYTH WIn
JeHOCTH B CPOK OT 12 Mecerna, ako U3PUYHO Ce OTKa)Xe OT JIULIEH3a WK aKo HE €
MPEIOCTABSIT HUKAKBU MHBECTUIIMOHHU YCIYTH WK HE € U3BBPIIBAI HUKAKBA
WHBECTHUIIMOHHA IEWHOCT MPE3 MPEAXOTHHUTE MIECT MECcela, OCBEH aKoO B TAaKUBa CIIy4au
ChOTBETHATA JIbp>KaBa WICHKA € IPeBUIIIa aBTOMATUYHO MTPEKPATIBaHE HA ACHCTBUETO

Ha JIUICH3Aa,
€ IMMOJIYYHJI JIMICH3a TOCPECACTBOM (1)aJIIJ_II/IBI/I TBBPACHUA UIIHU 110 APYT HC3aKOHCH HAYUH;
BCUYC HC OTTOBaps Ha yCJIOBUATA, IIPHU KOUTO € oun U3gaJcH JIHUIICH3A,

aKo MOCPEIHUKBT ITPy0O0 M CUCTEMHO HapyllaBa pa3nopenouTe, MPUETH ChIIacHO
HACTOSIIATa TUPEKTUBA, KOUTO YPEKIAT YCIOBUATA 32 U3BBPIIBAHE HA JCHHOCT 3a

HWHBCCTUIIUOHHUTC MTOCPCAHUIIN 1 KOUTO CC IpHJIararT 3a ApPYKCCTBATa OT TPCTU AbpPrKABU,

AKO IMOCPCAHUKDT Iolaga B HSKOI OT CJIY4auTeC, 3a KOMTO HAHIMOHAJIHOTO IIPpaBoO
OpeaABMIXIa OTHEMAHEC Ha JIMICH3a BbB BPH3Ka C BHIIPOCH U3BBH oOxBara Ha HacTosgIaTa

AUPCKTHBA.

PE-CONS 23/14 RDY/gs 219

DGG 1B BG



JUSLIT 11
PET'YJIMPAHU MA3APU

Ynen 44

J]m;em U nPUIOHCUMO NPpABO

1. I[Lp)KaBI/ITe YWICHKHW U34aBaT JIMILCH3 3a PECTyJIMPaH I1a3dap Ha TE3U CUCTEMU, KOUTO

U3IIBJIHABAT HACTOAIIUA AT,

JIumeHs 3a peryimpa masap ce u3/1aBa caMo KOraTo KOMIIETCHTHUST OpraH € yOeseH, 4e u
Ma3apHUAT ONEPaTop U CUCTEMHUTE HA PETYJIUPAHUSA [1a3ap U3IBJIHABAT HAlH-MaJIKOTO

HU3UCKBAaHUATA, OTIPCACIICHNU B HACTOALUSA 11,

B city4aii Ha peryiupas nasap, KOUTO € FOpUINYECKO JIMLE U KOUTO Ce yIpPaBIIABa WIN
OpPraHM3HUpa OT Ma3apeH ONEePaTop, Pa3IMUEH OT CaMUsl PEryJIUpPaH na3ap, IbpKaBUTE
YWICHKH NIPEABWKIAT 110 KAKbB HAYMH Pa3JIMYHUTE 3a0bJDKCHUS, HAJIOXKCHH Ha ITa3apHUs
OIlepaTop CHIVIACHO HACTOSIIATA AUPEKTHBA, CIIEBA Ja CE PA3IPEIEIIST MEXKIY
peryiipaHus nazap u nasapHus oneparop. [lazapuusr oneparop npenocrass LsaaTa
uH(popMaLs, BKIIOUYUTEIHO [Iporpama 3a JeMHOCTTa, B KOSTO, inter alia, ce TOCOYBAT
BUJIOBETE MJIaHUPaHA AEHHOCT ¥ OpraHU3allMOHHATa CTPYKTypa, Heo0XoauMa Ha
KOMIIETEHTHMS OpraH, 3a Jia ce yOeau, ue peryJIMpaHusIT nas3ap € chb3aajl KbM MOMEHTA Ha
I'BPBOHAYAIHOTO U3/1aBaHE HA JIMIIEH3 BCHYKU HEOOXOIUMH YCIOBHS 33 U3IIBIIHEHHETO HA

3aABJDKCHUATA CU ChI'JIaCHO HACTOAIINA JTAJI.
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JIbpkaBUTE YWICHKH U3UCKBAT OT MAa3apHUS ONEpaTop Ja U3IBJIHABA 3a/1a4H, CBbP3aHU C
opranuzanusaTa U GyHKIMOHUPAHETO Ha PeryJIupaHus masap, oj HaJa30pa Ha
KOMIIETEHTHHS OpraH. /[bp:kaBUTe YJIEHKU rapaHTUpPAT, Y€ KOMIIETEHTHUTE OpraHu
M3BBPIIBAT PEAOBHO MPOBEPKA HA CIIA3BAHETO HA HACTOSILUSA AsUT OT PETYJIUPAHUTE
nazapu. Te chlll0 Taka rapaHTUpaT, 4e KOMIIETEHTHUTE OPTaHy CIEAST JaJId PETYJIUPaHUTE
ra3apH CIa3BaT HEMPEKbCHATO YCIOBUATA 3a IBPBOHAYAITHOTO U3/1aBAHE HA JIULIEH3,

OIPCACIICHU CBITIACHO HACTOAIIUA ISJI.

JIbpKaBUTE YIEHKU FapaHTHUpaT, Y€ MMa3apHUAT ONEpaTop € OTTOBOPEH 3a U3IIBIHEHHUETO
Ha U3UCKBAHMSITA, YCTAHOBEHH B HACTOSIINSA [T OT CTpaHa Ha peryJinpaHus nasap, KOMto

TOM yIpaBJisiBa.

JIbpkaBUTE WIEHKH TapaHTUPAT ChIIO TaKa, Y€ Ma3apHUAT OIepaTop € ONPaBOMOIIEH Ja
yIpakHsiBa MpaBaTa, KOUTO ca CBbP3aHU C YIPABJISABAHUS OT HETO PEryJIMpaH mnasap Io

CuJiaTa Ha HacTodllaTa JUPCKTHUBA.

*
be3 na ce 3acsarar ceoTBeTHUTE pasnopendu Ha Permament (EC) Ne .../2014  wnu Ha

®%
HupextuBa 2014/.../EC ', myOGan4HOTO MpaBo, KOETO PETYJINpa CIEIKUTE, U3BbPIIBAHU
4ype3 CUCTEMUTE Ha PEryJIMpaHus Mnas3ap, € IpaBOTO Ha AbpKaBaTa WIECHKa M0 IPOU3XO0J Ha

peryiaupaHus nasap.

KoMmmereHTHUST opraH MOXe J1a OTHEME JIMIIEH3a, U3/1aJIeH Ha PeryJiupaH nasap, B

CJICAHUTE ClIydau:

a) AdKO HC 3aIllOYHC [1a U3BBbPIIBaA JIEHHOCT B CpPOK OT 12 MCCCIa, aKO U3PUYIHO CC OTKAKE
OT JIMICH3a UJIKW aKO HC € U3BBbPIIBAJI JIEHHOCT mpe3 NOCIACAHUTE HICCT MECCLa, OCBCH
AKO CBOTBETHATA AbprKaBa YICHKA € MPCABUANIIA aBTOMAaTHYHO MMPEKpaTsABaHC HA

JEUCTBUETO Ha IUICH3a B TAKHUBa ClIy4dau;

0) e moJyymII JIMLEH3a MOCPEACTBOM (DAIIMBU TBBPACHUS HITH 110 IPYT HE3aKOHEH

HAYWH;

*%

OB: Mons BpBeieTe HOMepa Ha persiameHTa B fokymeHT PE-CONS 78/13
(2011/0295(COD)).

OB: Mons BeBeieTe HOMepa Ha perstamenTa B jokymMmeHT PE-CONS 8/14
(2011/0297(COD)).
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B)  Beue HE OTroBaps Ha yCJIOBHUATA, IPU KOUTO € OUJI U3a/IeH JIMIIEH3a;

)  ako rpy00 M CHCTEMHO € HapylIiaBajl pa3nopeIonuTe, MPUETH ChIVIACHO HACTOSIIIATa

mupextuBa unu Pernmament (EC) No .J2014";

)  aKo Momaja B HIKOM OT CIydauTe, PU KOUTO HALIMOHATHOTO MPaBO MPEIBHKIA

OTHCMAaHC€.

6. EOIIKII ce yBemoMsBa 3a BCEKH OTHET JIMIEH3.

Ynen 45

H3uckeanus no omuoutenue Ha p'bKOGOOHufl OpecaH HA naszapeH onepamop

1. I["bp)KaBI/ITG YJICHKHU M3UCKBAT BCUYKHU YJICHOBC HAa PbKOBOAHHA OpPTraH Ha MMa3apCH
OTIepaTop J1a Ce MOJI3BAT 1O BCSIKO BPEME C JOCTATHYHO JOOpa permyTaius, 1a MpUTeKaBat
HEOOXOJMMUTE 3HAHUS, YMCHHUS U OITUT 32 U3IIBIIHEHHE HA CBOUTE 3ab/DKeHus. Llenust

CBbCTaB Ha PBKOBOJHHUS OPIaH OTpa3sBa I10 aJ€KBAaTCH HAYMH IIUPOK CIEKTHP OT YMEHHUSI.
2. UiieHoBETE Ha PHKOBOAHUS OpraH OTrOBApST MO-CIIEIHAIHO HA CICIHUTE U3UCKBAHHUS:

a) BCHYKH YJICHOBC HAa PbKOBOJAHMA OpTraH OTACIIAT 1OCTATHhYHO BPEME 3a U3BIIBJIHCHUC
Ha 3aIbJIDKCHHUATA CU B ITa3apHUA OIIEPaATOpP. BpOHT Ha JUPCKTOPCKUTEC HJIB)KHOCTH,
KOHUTO YJICH Ha PbKOBOJHUA OpraH MOKEC Aa 3a€Ma CIHOBPECMCHHO B KOCTO U Jia €
IOPUIUYCCKO JIMIC, 3aBUCHU OT KOHKPCTHUTE 00CTOSATEICTBA U OT €CTCCTBOTO,

00XBaTa M CJI0KHOCTTA Ha ICHHOCTTUTE HA TTa3apHUs ONepaTop.

*

OB: Mons BpBeieTe HOMepa Ha persiiaMmeHTa B JokymeHT PE-CONS 22/14
(2011/0296(COD)).
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Axo He MNpeaAcCTaBJIABAT AbprKaBa YJICHKA, YICHOBCTC HA PbKOBOJHUSA OPraH Ha
na3apHU ONEPaTOPH, KOMTO ca 3HAYMMH OT IJIeTHa TOYKa Ha pa3Mepa, BhTpEelIHaTa
OpraHu3aIys, KakTo u OT TJIe/JIHA TOYKa Ha €CTeCTBOTO, 00XBaTa M CIOXKHOCTTa Ha
TEXHUTEC ﬂeﬁHOCTH, HC MOraT Aa U3IbJIHABAT CAHOBPECMCHHO ITOBCUC OT €HA OT

CJIICAHUTC KOM6I/IHaHI/II/I JIIBXKXHOCTH:

1) €IHa JUTHKHOCT Ha MU3MBJIHUTEIICH JUPEKTOP C ABE JIIHKHOCTH HAa TUPEKTOP

0e3 U3MBJIHUTETHH (DYHKINU;
1)  YeTHpH ATBKHOCTH HA AUPEKTOP 0€3 M3MbIHUTEIHU (PYHKINH.

JIMPEKTOPCKY JUTHKHOCTH C U3ITBIHUTEIHN WK 0€3 N3ITBJIHUTEITHN (DYHKITHH,
3a€MaHU B €1HA U ChILA IPYIA WU B IPEANPUATHUSA, B KOUTO Ma3apHUAT OIEPaTOp

IMpUTCIkKaBa KBaJ'II/I(i)I/II_[I/IpaHO y4acTue, €€ CuuTar 3a €JHa JUPCKTOPCKA AJIBKHOCT.

KomnerenTHMTE Opranu Morar fja pa3pelar Ha 4JI€HOBE Ha pPbKOBOJIEH OpraH Ja
3aeMaT e€Ha JOIIBJIHUTEITHA TUPEKTOPCKA ITBKHOCT 0€3 U3MBIHUTETHH ()yHKIIHH.

Kommnerentaure opranu pegosHo uaopmupat EOLIKII 3a TakuBa pazpemnieHus.

OI‘paHI/I‘{eHI/IeTO 3a 6p05{ AUPCKTOPCKU TJIB)KHOCTHU, KOUTO YICHOBCTC Ha
PBKOBOAHUA OpraH MOrart a 3a€Mat, HC BaXXU 3a JUPCKTOPCKUTC AJIBKHOCTHU B

opraHu3alr, KOUTO HC MPECICABAT OCHOBHO ThpPTrOBCKHU LCIIN.

0) PpPBKOBOJIHHUAT OPTaH KaTo KOJEKTHBEH OpraH MPUTEKaBa HEOOXOIUMHUTE 3HAHUS,
YMEHUS U OIHUT, KOUTO MY ITO3BOJISBAT Jla pa30upa JICHHOCTTA Ha MMa3apHHUsI

onepaTrop, BKIIIOYUTCIIHO OCHOBHUTC PHUCKOBC.
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B)  BCEKH YJICH Ha PbKOBOJHMS OpraH JAeicTBa YECTHO, IOYTEHO U HE3aBUCUMO, 32 Ja
IpaBU OLIEHKA U J]a c€ IPOTHUBONOCTABs €()EKTUBHO Ha PEIICHUATA HA BUCIIETO
PBKOBOJICTBO, aKO €€ HAJIOXKH, U J1a YIIPaXKHsIBa e()eKTUBEH KOHTPOJI U HaOJII0IeHHUE

MO0 OTHOHICHUC HAa B3CMAHCTO HA PCIICHUS.

3. [TazapHuTe onepaTopy OTAEIAT HOCTaThUHO YOBEIIKH U (PUHAHCOBH PECYPCH 3a

BBBEXKJAHETO B paboTaTa U 00y4EHHETO Ha YICHOBETE Ha PHKOBOJHUS OPTaH.

4, Z[T:»p)KaBI/ITe YICHKHU I'apaHTHPAT, Y€ MMa3apHUTC OIICPATOPU, KOUTO Ca 3HAYHUMHU 10 CBOA
PpasMEp U BBTPCIIHA OPraHu3alus, KakTo 1 10 €CTECCTBOTO, 0o0XxBaTa U CI0KHOCTTa Ha
CBOUTC I[Cf/iHOCTH, Cb3JaBaT KOMHUTCT 3a HOI[60p Ha KaHIuJaTH, CbCTaBCH OT YJICHOBEC HA
PBKOBOAHUSA OpraH, KOUTO HAMAT U3IIbJIHUTCIIHA (1)YHKHI/II/I B CbOTBCTHUA ITa3apCH

oIeparop.
KomurersT 32 mog60p Ha KaHIUAATH U3BBPILBA CICAHUTE IEHHOCTH:

a)  Habens3Ba U MpenophyBa 3a 0A00PEHUE OT CTpaHa Ha PhKOBOJIHUS OpPraH WU Ha
00110TO cHOpaHUe KaHIUAATH 3a TOMBJIBAHE HA CBOOOJHUTE MECTa B ChCTaBa Ha
PBKOBOJIHUS OpraH. B To3u mporiec KOMUTETHT 3a OO0 HA KAHIUIATH OICHSIBA
6ancha Ha 3HaHUATAa, YMGHI/IHTa, MHOF006p33I/IeTO M OIINTAa HAa YJICHOBCTEC HA
p’bKOBO}IHI/IS[ opraH. OCBGH TOBAa KOMUTCTHT ITOATOTBA OIIMCAHHUC HA q)YHKIII/II/ITe nu
W3HMCKBaHUATA 32 JIAJICHO HA3HAYCHHUE U U3YHUCIIIBA BPEMETO, KOSTO CE OYaKBa Ja
oTnens ObACIIUAT YeH Ha PbKOBOAHUS oprad. OCBeH TOBa KOMUTETHT 3a OI00P HA
Ka”HaugaTu B3cMa peH_IeHI/IH OTHOCHO 1I€JiTa 3a HpeI[CTaBI/ITe.HCTBOTO Ha HO-CHaGO
MPEJICTAaBEHUS TI0J B pAMKHTE HA PHKOBOJIHUS OpraH M pa3paboTBa MOJUTHKA 32
yBeJIMYaBaHe Opos Ha MPEJICTABUTEIIMTE Ha IT0-CJIa00 MPEICTaBEHUS 0 B PAMKHTE

Ha PBKOBOAHHSA OpraH 3a MOCTUT'aHEC HA ITIOCOYCHATA L ECJI;
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0)  oleHsBa NEPUOJUYHO U TIOHE BEHBK TOAMILIHO CTPYKTyparTa, pa3Mepa, CbCTaBa 1
pe3ynratute oT paboTaTa Ha pPHbKOBOJIHUS OPTaH U OTIIPaBs MPENOPbKU KbM HETO 32

CBCHTYAJIHU IIPOMCHU;

B) OLCHABA MCPUOAUYIHO U ITOHC BEAHBK I'OJUIIHO 3HAHUATA, YMCHUATA U OIUTA HA
YJICHOBCTC HA PBKOBOAHHA OPraH NOOTACIHO U HA PbKOBOAHHA OpraH KaTo IAJI0 U

UHPOpPMHpPa PHKOBOIHHUS OPTaH 3a Ta3H OIICHKA;

F) NEPpUOAUYHO ITpaBU HPCTJICA HA MOJUTHKATA HAa PBKOBOAHHWA OpraH 3a HO,I[60p n
Ha3Ha4YaBaHC Ha BUCIICTO PbKOBOJACTBO U OTIPABA MPCIIOPBKU KbM PBKOBOJHUA

opra.

HpI/I HU3IIBJIHCHUECTO HaA 3a1bJIDKCHUATA CM KOMUTCTHT 3a HOI[60p Ha KaHIUJaTHu OTYHTA
PEAOBHO U BbB Bb3MOKHO Hal-ToJsIMa CTETICH HeO6XOI[I/IMOCTTa OT r'apaHTHUpAaHC, Y€
OpoHCCHT HA B3CMAHC HA PCIICHNA HA PbKOBOJHUSA OPraH HE CC BJIMAC OT OTACIIHO JIUIIC
WJIM MaJlKa rpyna Jdia 1o Ha4uH, KOHUTO MOXKE JAa HAKbPHU UHTCPECUTC HA MMa3apHUA

OIepaTop KaTo IISI0.

HpI/I U3IIBJIHCHUECTO Ha 3aABJIZKCHHUATA CU KOMUTCTBT 34 HO,Z[60p Ha KaHAWAAaTHU UMa
BB3MOKHOCT Aa U3110JI3Ba BCUYKU BUAOBC pCCYpCHU, KOUTO CUMUTA 3a MMOAXOAAIIH,

BKIIIOYUTCIIHO U KOHCYJITAllMX C BbHIIHU CKCIICPTH.

Hacrosmust maparpad He ce mpuiiara, KOrato ChbriiacHO HallHOHAIHOTO TPaBO
PBHKOBOJIHUSAT OpraH He pasoJiara ¢ KOMIIETCHTHOCT B Mpolieca Ha oJ00p U Ha3HaYaBaHE

Ha KOHTO U Ja OUJIO OT CBOMTE YJICHOBE.

5. I["bp)KaBI/ITe YJICHKHW WM KOMIICTCHTHUTC OPraHu M3MCKBAT OT Ma3apHUTC OIICPATOPU U
TEXHUTEC CbOTBETHHU KOMHUTETH 3a HOI[60p Ha KaHIWJATH J1a BKIIFOYaT MIHUPOK Ha60p oT
KaueCTBa U YMCHUS, KOI'aTO Ha3HAYABAT YJICHOBC B PbKOBOAHUA OpraH, KaTO 3a Ta3H LEJI

pa3paboTAT MOJIMTHKA 32 HAChPYABaHE HA MHOTOOOPAa3UeTO B PHKOBOIHUS OpTaH.
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JIbprKaBUTE YJIEHKH rapaHTUPAT, Y€ PbKOBOJHUAT OPraH Ha Na3apeH ONEepaTOp ONpPEAEIIs U
KOHTpOJIMpa U3II'BJIHEHUETO Ha IIpaBUiiaTa 3a yIpaBieHue, o0e3neyaBaiiy e(eKTUBHO U
Pa3yMHO yNpaBJICHHE HA JaJieHa OpraHUu3allksl, BKIIOUYUTEIHO Pa3IeJICHUETO Ha
3aIbJDKEHUSITA B PAMKHUTE HA OPTaHU3AIMATA U TIPEOTBpATsIBaHE HA KOH(DIUKTH Ha

HUHTCPCCHU, U I10 HAYHMH, KOWTO IoJroMara IieJocTra Ha nasapa.

JIbpKaBUTE YICHKU rapaHTUpaT, Y€ pbKOBOIHUAT OpraH Ha0JI0/1aBa U EPUOAUYHO
olleHsABa e(PeKTUBHOCTTA Ha MpaBUiIaTa 3a yIpaBlIeHUE Ha MTa3apHUs ONepaTop u

npeanpuemMa HeoOX0AUMUTE MEPKH, 3a a OTCTPaHU clabocTuTe.

UneHoBeTe Ha PHKOBOAHUS OpraH UMaT AOCTBHII 0 JOCTAThUHO HHPOPMAITUS U
JIOKyMEHTH, KOUTO ca HEOOXOIMMH 3a YIIPaXKHIBAHETO Ha HA/I30p W HAOIMIOACHUE Ha

Iponeca Ha B3CMAHE Ha pCHICHUA OT CTpaHa Ha PbKOBOACTBOTO.

KomnereHTHHAT OpraH OTKa3Ba JIMLIEH3, aKO He € yOe/IeH, Ye WICHOBETE Ha PHbKOBOIHUS
OpraH Ha Ia3apHHsI ONIEPATOP ca C JOCTATHYHO A00pa permyTalus, IPUTEKaBaT JOCTaTbUHO
3HAHUS, YMEHUS U ONMT U MOCBEIABaT JOCTAThYHO BpeMeE Ha U3IMIbJIHEHUETO Ha
3aIBJKEHUSITA CH, WIIM aKO ca HaNUIe OOCKTUBHU M OYEBUIHU MIPUUMHU J1a CE CUUTA, Ue
PBKOBOJHUSAT OpPTraH Ha Ma3apHUs OIIEpaTOp MOKE Ja MPEACTaBIsABA 3aIljlaxa 3a HErOBOTO
e(eKTUBHO, CTAOMIJIHO U pa3yMHO yIpaBJIEHUE, KAKTO U 32 aJIeKBaTHOTO ChOIIOAaBaHE Ha

IECJIOCTTA Ha I1asapa.

JIbpkaBUTE YICHKHU rapaHTUparT, 4e Mpu U3JaBaHeTO Ha JIUIEH3 3a PEeryJIMpaH mnasap ce
npueMa, 4e JUIETO WX JUIaTa, KOUTO JEUCTBUTEIHO PhKOBOISAT CTOMAHCKATa JEHHOCT U
olepaluTe Ha PEryJMpaH nas3ap, KOMTO Beue € JIMLEH3UPaH B CbOTBETCTBUE C

HaCTOsIaTa TUPEKTUBA, OTTOBAPSAT Ha MpeiBUIeHUTe B aparpad 1 n3nckBaHus.
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8. JIbpKaBUTE YJICHKH U3UCKBAT OT IIA3apHHUS ONIEpaTop Aa YBEIOMHU KOMIIETEHTHHsI OPTaH 3a
CaMOJIMYHOCTTA Ha BCUYKU YWICHOBE HA CBOSI PbKOBOJEH OpraH, KaKTo U 3a BCSKa IIPOMsHA
B TEXHMSI ChCTaB, a ChILO U Ja MPEJOCTaBH LisgiaaTa HHPOpMaLus, Heo0X0AUMa C Orjies Aa

Cce MpeleHU 1y MMa3apHUsT orepaTop crnas3sa maparpadu 1 — 5.
9. EOLKII n3naBa HAaCOKH OTHOCHO CJIETHOTO:

a) IMOHATHUETO 3a OTACIIAHC HA JOCTATHYHO BPEME OT CTPpaHA Ha YJICH Ha PbKOBOJHUA
OpTraH 3a U3IIbJIHCHUECTO Ha HCTOBUTC 3aABJDKCHUS BbB BPb3Ka C KOHKPETHUTC
00CTOSITEICTBA U €CTCCTBOTO, 00XBaTa M CI0XKHOCTTA Ha JIefHOCTTa Ha nmasapHuda

orepaTop;

0) TOHATHETO 3a MOJIXOJIAIIN 3HAHKS, YMEHHSI M ONTUT HA PHKOBOJIHUS OPTaH KaTo IS0

CBIIIACHO TOCOYEHOTO B maparpad 2, Oyksa 0);

B) MOHATHATA 3@ YCCTHOCT, MOYTCHOCT U HC3aBUCUMOCT Ha YJICH HAa PbKOBOJHUA OpraH

CBIJIACHO MTOCOYEHOTO B maparpad 2, Oyksa B);

I)  TOHSATHETO 3a JOCTaThbUHO YOBEIIKH U (PUHAHCOBU PECypCcH, HACOUECHHU 3a
BBHBEXK/IAHETO B paboTaTa U 00yUEHHETO Ha YWICHOBETE Ha PHKOBOJHUS OpTraH

CBIIIACHO TTOCOYECHOTO B maparpad 3;

)  TOHSTHETO 3a MHOTOOOpasue, KoeTo TpsiOBa /1a ce B3eMa MpeaABu/ Mpu moadopa Ha

YJICHOBETE HAa PHKOBOHUS OpraH ChIIIACHO IMOCOYEHOTO B maparpad 5.

*

EOLKII cnexnBa ga u3gane T€3W HACOKH JI0 ...

OB: Mozns BbBeeTe nata: 18 mecena cien BIM3aHETO B CUJjla HA HACTOAIIATA TUPEKTHBA.
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Ynen 46

HS’MCKGCIHM}Z, omHacAawmu ce 00 Juyama, KOoumo ynpastCHAeam 3HAYUMmMeIHOo 6J1UslHUe

8bPXY YNPAGIEHUEMO HA Pe2YTUPaAHUsL Na3ap

1. I['bp)KaBI/ITe YICHKHW U3UCKBAT OT JiIMllaTd, KOUTO CC HAMHUPAT B MOJIOKCHUEC, OT KOCTO
yHpaxHsaBaTt, IMPAKO UJIW KOCBCHO, 3HAYUTCIIHO BIIMAHUC BbPXY YIIPABJICHUCTO HA

perynupanus nasap, 1a 0b1aT MOAXOIAIIH.
2. JIbpkaBUTE WIEHKH U3UCKBAT OT MA3apHUS ONEpaTop Ha peryJupaHus rnasap:

a)  Jla mpeAocCTaBsi HA KOMIIETEHTHUS OpraH H Ja myOinuKyBa HHPOpMAIUs OTHOCHO
COOCTBEHOCTTA HA PETYJIMPAHUs Ma3ap W/WIH Ma3apHUs ONepaTop, U MO-CIIEIHAITHO
CaMOJIMYHOCTTa U 00XBaTa Ha y4acTUsATa HAa BCUUKHU JIMLA, KOUTO CE HAMUPAT B

IMOJIOKCHUE, OT KOCTO YIPAXKHABAT 3HAUYUTCIIHO BIIMAHUC BbPXY YIIPABICHUCTO,

6) nmauHpOpMHpa KOMIETEHTHHS OpTraH U Jia MyOJMKyBa BCIKO PEXBbPIISHE HA
COOCTBEHOCT, KOETO MOpakJa MPOMsHA B CAMOJIMYHOCTTA Ha JIMLATA, YIPAKHABAIIN

3HAYUTEIIHO BIIMSHUE BHPXY YIPABICHUETO Ha PEryIUpaHus ma3ap.

3. KomneTreHTHUAT OopraH oTKa3Ba Aa 0100pH MPeUI0KEHUTE TPOMEHN Ha KOHTPOJIUPAILIOTO
ydacTHe Ha peryJIMpaHus rnas3ap u/WiM MazapHus orepaTop, KoraTto ca HaJuIe 0OeKTUBHU
Y OYEBHIHYU NMPUYMHH J]a CE CUUTA, Y€ Te OMXa MpeACTaBIIsIBAIIM 3arlaxa 3a CTa0MIIHOTO U

pa3yMHO ympaBieHHE Ha PeryJIMpaHus masap.
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Ynen 47

Opecmzwauuomtu USUCKBAHUA

1. JIbpkaBUTE YICHKU U3UCKBAT OT peryJIMpaHus nasap:

a)

6)

n)

Jla B3eMa MEPKH 32 SICHOTO WACHTU(UIMPAHE U CIIPaBsHE ¢ OTCHIIMATHUTE
HEeOJIaronpusTHU TOCIEACTBHA 332 (YHKIIMOHUPAHETO HA PEryJIMPaHus Ma3ap Wid 3a
HETOBUTE WICHOBE WJIN YYaCTHHIM, IPOU3TUYAIIHN OT BCIKAaKbB KOH(IIMKT Ha
MHTEPECH MEXKIY PETyJIHpaHus 1ma3ap, HeTOBUTE COOCTBEHUIY WIIM HETOBUS Ma3apeH
oTepaTop M MPaBHIHOTO (PYHKIIMOHUPAHE HA PEryJIMpaHus na3ap, U Mo-CreraiHo
KOTaTO TaKMBa KOH(MJIMKTH HAa HHTEPECH MOTAT JIa Ce OKaXkaT B YIIBPO Ha
M3IBIHEHHETO Ha KOUTO U J1a € (YHKIUH, ACIETHPAHU Ha PeryIUpaHus ma3ap oT

KOMIICTCHTHHS OpTaH;

Jla pasmosara ¢ He0OXOIUMHUTE PECypCH, 3a J1a Ce CIPaBs C PUCKOBETE, HA KOUTO €
M3JI0KEH, J1a TTpUIara MoAXOASIIN MEPKH B CUCTEMHU 32 UACHTU(UIIUPAHETO HA
BCUYKHU 3HAYUTEITHU PUCKOBE 32 HErOBOTO (DyHKIIMOHHMPAHE U J1a BHEAPSBA

e(i)eKTI/IBHI/I MCPKH 3a CMCKYAaBAHCTO HA TC3U PUCKOBEC;

Jla B3eMa MEPKU 3a NIPABUIIHOTO YIIPABJICHUE HA TEXHUYECKUTE Ollepaluy Ha
cucTeMaTa, BKIIOYUTEIHO Ch3aBaHETO HA €(PEKTUBHU CIIEUTHH MEPKH 3aCIIPABSHE C

PUCKOBETEC OT CPUB B CUCTCMHUTE;

Ja uMa Mpo3pavyHu U HCAUCKPUMHUHAIIMOHHU IIpaBUJIa U IpOUCAYypH, KOUTO
OCUrypsIBaT KOPECKTHO U CUCTCMHO U3BBPIIBAHC HA CACIKUTC U Ch31aBaT 00CKTHBHHU

KPUTCPUH 3a e(i)eKTI/IBHOTO HU3I'BJIHCHUEC HAa HAPCIKIAHUATA,

na B3eMa e(eKTHBHU MEPKHU 3a yJIECHSIBaHE €(PUKACHOTO U HABPEMEHHO

IMPUKIOYBAHC HA CACIIKUTEC, KOUTO CC UBIIBJIHABAT YPE3 HECTOBUTC CUCTCMU,
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€)  Ja pasmojiara KbM MOMEHTA Ha M3[[aBaHe Ha JIMICH3a M TEKYIIO C JOCTAThYHO
(MHAHCOBH pecypcH 3a yJIECHsBaHE Ha CBOETO CUCTEMHO (D)YHKIIMOHHPAHE, KaTo Ce
uMa MPEeJIBUI €CTECTBOTO M OOXBATHT HA CICIKUTE, KOMTO CE CKIIFOUBAT Ha Ta3apa,

KaKTO U 00XBAaTbHT U CTEIEHTA Ha PUCKOBCTC, HA KOUTO € U3JIOKCH.

2. JIbprKaBUTE YJIEHKH HE pa3peniaBaT Ha a3apHUATE ONEPATOPH 1a U3I'BJIHIBAT HAPEIKIaHUS
Ha KJIMEHTH CPelLly COOCTBEHUS UM KaIlluTall MJIM J1a U3BBPIIBAT ThProOBUs 3a COOCTBEHA
CMETKa, OIIOCPEICTBAHA YPE3 HACPEIIHU CIEIKHU Ha HAKOM OT PETYJIUPAHUTE I1a3apu, KOUTO

T€ OPraHU3UpaT.

Ynen 48
Yemouuueocm na cucmemama, epemenno npeycmanogésgéane Ha mvpo8uUAma

U e1eKmpoOHHAa MbpPcoBUsl

1. JIbpkaBUTE YWICHKU M3UCKBAT BCEKH PETYJIMPaH Mas3ap Ja pasmoiara ¢ e(eKTHBHH
CHCTEMH, IIPOLEYPHU U IIpaBWIIa 32 TapaHTUPAHE, Y€ CUCTEMUTE 3a ThPIrOBUA ca
YCTOWYMBH, UMAT JIOCTATHUCH KaMaIUTET 1a 00padoTAT 00eMUTE OT HAPEKIAHUS 32
THPTrOBUS M ChOOIICHHS B HAli-HATOBAPCHUTE MOMEHTH, MOTAT JIa OCUTYPST OPraHU3UpaHa
T’pr‘OBI/I}I B YCJIOBI/ISI Ha rojisimMma HCCTaGI/IHHOCT Ha Ha3apa, MHHAJIN ca HpOBCpKI/I, KOHUTO Ca
JIOKa3aJIv, 9¢ OTTOBapsIT HA TE3W YCIOBHS, U IpHiIarat e(h)eKTHBHH ITPaBUIIA 32
HEMPEKHhCHATOCT HA CTOITAHCKATA JCHHOCT, 3a JIa Ce rapaHTHpa HEMPEKbCHATO
MPEOCTaBsHE HA YCIYTUTE Ha PEryJIMpaHus Ma3ap MpH HECTAOMITHOCT Ha CUCTEMHUTE My 3a

THPIrOBHS.
2. JIbprKaBUTE YICHKHM U3UCKBAT OT PETYJIMPAHHUS M1a3ap HAINYUETO HA:

a) IMUCMEHU CTIOPAa3yMCHUA C BCHYKHM HHBCCTUIMOHHHU IIOCPECAHUIIN, KOUTO CJICABAT

CTPATCruA 3a IMOAABbPIKAHE Ha I1a3apa HA PEryJIMpaHusd I1a3ap,
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0) cxemHu 3a TapaHTHpaHE YYaCcTHUETO Ha JIOCTAThUYC€H OPO MHBECTUITMOHHHU
MIOCPETHUIIM B TAKKBA CITOPA3yMEHHs1, KOUTO U3UCKBAT OT TSAX OOSIBSIBAHETO HA
00BBp3BAIY KOHKYPEHTHH KOTHPOBKH, KaTO MO TO3W HAYHH CE OCUTYpsBa
IMMOCTOAHHA U IpCABUAUMA JIMKBUJHOCT Ha Ma3apa, KOrato ToBa H3NUCKBAHC €
1eNIecho0pa3HoO MPEBHU/I ECTECTBOTO M 00XBaTa Ha THPrOBUATA HA TO3U PETYJIHpaH

nasap.
3. ITucmeHnoTo criopazymMeHue, MocoYeHo B naparpad 2, yrouHsiBa Hali-MaJko:

a) 3aABJDKCHUATA HAa HHBCCTUIIMOHHHAA IMOCPCAHUK BbB BPBb3Ka C OCUTYPSABAHCTO HA
JIMKBUAHOCT U, KBACTO € MMPUITOKUMO, BCAKAKBU APYTH 3aABJLDKCHUS, IPOU3TUYAN

OT y4yacTHue B cXxemarta, moco4eHa B naparpad 2, Oyksa 0);

0)  BCSKaKBU CTUMYIIH, CBbP3aHU C OTCTBIKH, WU APYTU CTUMYJIH, IIPEATIaraHy oT
peryJjiupaHusi na3ap Ha MHBECTULIMOHEH MMOCPEIHHUK, C 1IeJl OCUTYPsIBaHE Ha
MOCTOSTHHA ¥ TPEIBUIMMA TUKBUAHOCT Ha Ta3apa U, KOraTo € MPUIOKUMO, BCIKAKBH
JIpyTH MpaBa, MPOU3THYALIHN 32 HHBECTULIMOHHUS IIOCPEIHUK B PE3YJITAT OT

y4acTHETO My B cXeMaTa, mocouyeHa Braparpad 2, Oyksa 0).

Perynupanusar nasap HaOnro1aBae 1 OCUTYpsiBa, Y€ HHBECTHULIMOHHUSAT MOCPEIHUK
U3ITBJIHABA U3MCKBAHUATA HA OOBBP3BAILMTE MUCMEHH CIIOpasyMeHus. Peryaupanust
ra3ap yBeIOMsIBa KOMIIETEHTHHsI OpTaH 3a ChIbPKAHUETO HAa 0OBBP3BAILOTO TMCMEHO
CIIOpa3yMEHUE U, IIPU ITOUCKBAHE, IPEOCTaBsA Ha KOMIIETEHTHHS OPT'aH BCAKAKBA
Heo0X0/1MMa JIOMBIHUTENIHA HH(pOopMAaIHs, 3a Ja MOKe KOMIIETCHTHUSAT OpraH Jia ce YBEpH,

4e peryJupaHusT Ma3ap cra3Ba M3UCKBAHUATA HA HACTOSIINS naparpad.
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4. JIbpKaBUTE YWICHKU H3UCKBAT BCEKH PETYJIMPaH Mma3ap Ja pasmoiiara ¢ e(eKTHBHH
CHUCTEMH, TIPOLICTyPH U TIPaBUJIA 32 OTKA3 1a ObJAaT U3IIBIHCHH HAPEKIAHUS, KOUTO
MPEBUINABAT MIPEIBAPUTEIIHO OMPEICTICHUTE KOJTMYECTBEH! U IEHOBU MPAroBe WK ca

0€3CIOpPHO IPeIIHU.

5. JIbprKaBUTE YJICHKHM U3UCKBAT BCEKH PETYJIMPAH Ma3ap 1a MOXKE BPEMEHHO J1a
IIPEYCTaHOBsIBA WJIM OTPAHMYABA ThPIOBHATA IIPU HAJTMYMUETO HA CHILECTBEHO LIEHOBO
JIBYDKEHUE 3a JJa/ileH (PMHAHCOB MHCTPYMEHT Ha TO3M Ia3ap WM Ha CBbpP3aH maszap 3a
KpaTbK EPUOJ OT BPpEME, a B U3BBHPEAHM CIIy4au U 1a OTMEHS, IIPOMEHS WIIM KOPUTHpa
JazieHa cieika. /Ibp:xaBuTe 4JI€HKM U3UCKBAT BCEKM pEryJiMpaH ma3ap Ja rapaHTupa, 4e
napaMeTpuTe 3a IPeKpaTsiBaHe Ha ThPrOBUATA ca IPUCIOCOOEHH IO MOIXOASI HAUHH,
KOWTO OTYMTA JINKBUAHOCTTA HA PA3JIMYHUTE KJIACOBE U MOAKIACOBE aKTUBHU, ECTECTBOTO
Ha Mma3apHusa MOJCI U BUOOBCTC HOTpe6I/IT€JII/I U € A0CTaTh4YCH, 3a Aa n30erue 3HAYUTEIHU

CMYUICHUA MTPU MPABHUITHOTO OCBHIICCTBABAHC HA ThbPrOBUATA.

JIbpkaBUTE YWICHKU rapaHTHUpaT, Y€ BCEKU peryJIupaH ma3ap JI0KIa/iBa Mo Mocie0BaTeNIeH
Y CpaBHMM Ha4yHMH MMapaMeTPUTE 3a MPEeKpaTsiBaHe HA ThPrOBUSATA U BCUUKH ChIIECTBEHU
MIPOMEHU Ha TE€3U NMapaMeTpH MpeJ] KOMIETEHTHUS OpraH, KOWTO Ha CBOM peJ] T JOKJIaaBa
npea EOLIKII. KoraTo nagen perynupan mnasap, KOWTO € 3HaYUM 0 OTHOIIICHHE Ha
JMKBUHOCTTA Ha TO3U ()MHAHCOB MHCTPYMEHT, PEKPATH THPTrOBUS B KOSTO U JAa OMII0
IbpKaBa YJIeHKa, IbPKaBUTE WICHKHU U3UCKBAT TOBA MSICTO HA THPrOBHUSA J]a pasosara C
HEO0OXOIMMUTE CUCTEMU U MPOIIETyPH, 32 Ja TapaHTUPa YBEAOMSBAHETO HA
KOMIIETEHTHUTE OPTaHM, C LIEJ T€ J1a KOOPJAUHUPAT OTBETHUTE ACHCTBUS 3a LIENIUA Ma3ap u
OTIPE/ICIIAT JAAJH € L1eJIeChOOpa3HO CIIMPAHETO HA ThPTOBUATA U HA PYTH MECTa, KbJIETO
(bMHAHCOBUAT UHCTPYMEHT C€ ThPryBa, 10 Bb30OHOBSIBAaHE HA THPrOBUITA HA

II'bpBOHAYAJIHUA T1a3ap.
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6. JIbpkaBUTE WICHKHA U3UCKBAT BCEKH PETYJIUPAH Ia3ap Jia pasmoiara ¢ epeKTuBHU
CUCTEMH, ITPOLEAYPH U MPaBUIIa, BKIIOUYUTEIIHO ChIbPXKAIIK H3UCKBAHUS YJICHOBETE WIH
YYaCTHUIIUTE J1a N3BHPILBAT CHOTBETHO U3MHUTBAHE HA AITOPUTMUTE U CHh3aBaIlIM Cpeia 3a
yJleCHsIBaHE Ha TaKOBa M3MUTBAHE, 32 Ja TApaHTUPA, Y€ AITOPUTMUYHUATE CUCTEMH 32
THPrOBUSI UJIM CUCTEMUTE 32 BUCOKOYECTOTHA ThPIOBUS HE MOTaT J1a Ch3aaT yCIOBUS
WM J1a IONPUHECAT 3a U3BBPIIBAHE HA THPrOBUS B HApyILICHHE Ha yCTAHOBEHUS Pell, U 3a
Jla YIIpaBJIisiBa BCHUKH YCIIOBUS 32 U3BBPIIBAHE HA THPTOBUS B HAPYIIIEHUE HA YCTAHOBEHUS
pea, IPOU3TUYAIN OT TE€3H AITOPUTMUYHHU CUCTEMU 3a ThPIOBHUS, BKIIOUUTEIIHO KaTO Ce
MIPEIBUIAT CUCTEMHU 3a OTPAaHUYABAHE HA CHbOTHOLLIEHUETO MEX/Ty HEU3IIbIIHEHUTE
HapeXJaHUs U CIACIKUTE, KOUTO WIECH WM YYaCTHUK MOKE Jla BbBeJle B CUCTEMara; 1a
MOJe J1a 3a0aBsl MOTOKA OT HApEeXAaHUS 32 ThPTrOBHS, aKO CHIIECTBYBA PUCK OT TOBA
KamayuTeThT Ha CUCTeMaTa J1a ObJie JOCTUTHAT, U J1a OTpaHNyaBa U Mpujiara MUHUIMalHaTa

CTBIIKAa Ha KOTHPAHEC, KOATO MOKEC a CC U3IIbJIHABA Ha I1a3apa.

7. JbpkaBUTE YIICHKW M3UCKBAT BCEKH PETYJIMPaH Masap, 10 KOWTO € pa3pellieH NpsiK
€JIEKTPOHEH JIOCTHII, J1a pa3mnojara ¢ epeKTUBHU CUCTEMH, MIPOLICAYPH U MpaBuUiIa, 3a Aa
rapaHTupa, 4e 4ICHOBETE WIH YYaCTHUIIUTE UMAT IIPaBo 1A IIPEIOCTaBAT TaKUBA YCIYyTU
caMo aKo ca MHBECTUIIMOHHU TOCPETHUIIHN, JTUIICH3UPAHU CHITIACHO HACTOSIIATa
JTUPEKTHBA, WU KPEAUTHU MHCTUTYIINH, TulleH3upann ceritacHo dupextusa 2013/368/EC,
4e ca MPHUETH U ce MpUIaraT MOAXOAAIIY KPUTEPUH 32 OINpe/IeITHE Ha TOBa TI0KOJIKO
JUIaTa, Ha KOUTO MOXE J1a Ce TPEJJ0CTaBU MOI00CH JOCTHII, OTTOBAPST HA U3UCKBAHHUSITA,
1 4€ YICHOBCTC HUJIM YUACTHBUIHUTC HOCAT OTTOBOPHOCT 3a HApPCXKIaHUA U CACIIKH,
W3BBPIICHU MIPH MOJI3BaHE Ha TaKaBa yCIIyra BbB Bpbh3Ka C M3UCKBAHUATA HAa HACTOSAIIATa

AUPCKTHBA.

JIbp:KaBUTE YWICHKN W3UCKBAT CHILO PETYJIUPAHUAIT Na3ap J1a HATOKHU MOAXOISIIN
CTaHJIapTH OTHOCHO KOHTPOJIa BbPXY PHUCKA U MPAroBe 3a ThProOBUs, U3BBPIIBAHA
MOCPEACTBOM TaKbB JOCTBII, U JIa MOTAT J]a Pa3rpaHAdaBaT MEXY HAPEKAAHUS WUITA
CIEJIKH, U3BBPILIBAHU OT JIMLE, U3M0JI3BALLO IIPSAK EJIEKTPOHEH JOCTBII, U APYTH
HapeXJaHUs WK CACTKY Ha YiICH WU YYaCTHHK H, aKO € HEOOXOIUMO, J1a CIIHPAT

HapCXKaaHusATa U CACJIKUTC Ha IbPBUA.
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Perynupanusar nazap pasmnosiara ¢ MEXaHHW3MHU 3a CIIMpaHe WIH NMPEKpaTsIBaHe
MIPEIOCTABSIHETO Ha MPSK €IEKTPOHEH JOCTHII OT YWICH WM YYaCTHUK Ha KJIUEHT MPU

HCECIIa3BaHC HAa M3MCKBAHUATA HA HACTOAII A naparpaq).

8. JIbpKaBUTE YIEHKU U3UCKBAT PETYJIMPAHUAT [1a3ap /1a rapaHTHpa, Y€ HErOBUTE TpaBUiIa
OTHOCHO YCIIyTHTE 32 ChbBMECTHO IT0JI3BaHE HAa HHPPACTPYKTypa ca MPO3pavHH,

CIIpaBCAJIMBHU XU PABHOIIOCTABCHH.

9. JIbpkaBUTE WIEHKH U3UCKBAT PETyJIMPAaHUSAT M1a3ap Ja rapaHTupa, 4ye CTpyKTypara Ha
TAKCUTE MY, BKIIFOUUTEIIHO TAKCUTE 3a U3IbIHEHUE, JOIBIHUTEIHUTE TAKCH U
OTCTBIKHUTE, € IPO3payHa, CIIpaBeIInuBa U HEAUCKPUMHUHALIMOHHA U HE Ch3/jaBa CTUMYJIH
3a BbBEXK/JaHe, IPOMSIHA WM OTMsIHA Ha HAPEKJaHUs WIX 32 U3IbIIHEHHUE HA CHEIKU 110
HA4MH, KOWTO JONPUHACS 3a U3BBPIIBAHE HAa ThPTOBUs B HApyIIEHUE HA YCTAHOBEHUs pejl
WM 32 Ta3apHa 310ynorpeda. [lo-crenuanto AbpkaBUTe WICHKH U3UCKBAT OT
peryiupaHus nasap J1a Hajara 3ab/KeHHs 3a MObpKaHe Ha Na3apa Ipu OTAEIHHU aKLIUU

WM ITOAXO/Jd11Ia KOIITHUIIAa OT aKMK, B 3aMsHa Ha BCAKAaKBU IIPEAOCTAaBEHU OTCTHIIKH.

I[”bp)KaBI/ITC YICHKHU pa3peilaBaT Ha pEryJIMpaHusd Ma3ap Ja KOpUrupa TakCUTe CH 3a
OTMCHCHHU HApPCKAAHUA B 3aBUCUMOCT OT IIPOABJDKUTCIIHOCTTA OT BPEME, IMMPE3 KOCTO
AaJCHO HAPCKIAAHC € ouio B CuJia, Ipcau aa 6”[),[{6 OTMCHCHO, KaKTO U Ja HpI/ICHOC06$IBa

TaKCUTE 32 BCEKU (DMHAHCOB MHCTPYMEHT, 32 KOMTO Te ca MPHIOKUMH.

I[T:»p)KaBI/ITe YWICHKHN MOTraT Ja pa3pCulaT Ha JaJCH PETYJIMPaH I1a3ap Jda Hajlara rmo-BUCOKH
TAaKCH 3a HAPCIKIAAHC, KOCTO BIIOCJIICACTBHUC € ouio OTMCHCHO, OTKOJIKOTO 3a U3ITBJIHCHO
HapCXKIaHe, U Jia Hajlara ro-BUCOKH TaKCHU Ha Y4aCTHUIH, ITPU KOUTO BUCOKO
CHOTHOICHUETO HA OTMCHCHU HAPCKAAHUACIIPAMO U3IIBJIHCHU HAPCKIAHNA, KAKTO U Ha
Y4aCTHHULIA, ITpUJIaraiy BUCOKOUYCCTOTHU CIocoou 3a AJITOpUTMHUYHA ThbPIroOBU:, 3a 1d CC

OTUCTC JOIIBJIHUTCIIHATA TCKCCT BbPXY KallallUTETAa HA CUCTCMATA.
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10. JIbpxaBUTE YWIEHKU U3UCKBAT AaJIEH PETYJUPaH Ma3zap 1a MOXe Ja UISHTUPUIpa
IocpeicTBOM 0003HaUaBaHe OT WICHOBETE MJIM YYaCTHULIUTE HapeKAAHUATA, TeHEPUPaHH
IIPU QJITOPUTMUYHA THPTOBUS, PA3INYHUTE AJITOPUTMH, U3I0JI3BAaHU 3a Ch3/JaBaHETO HA
HapeX/IaHus, KaKTO U ChOTBETHUTE JIMIIA, M3JalI Te3U Hapexaanus. Ta3zu nuadopmarus ce

npeaocTaBs HA KOMIICTCHTHUTC OpraHy IIpHU IIOMCKBAHEC.

11. JIbpKkaBUTE YICHKH U3UCKBAT IIPU MTOMCKBAaHE OT KOMIIETEHTHUS OpraH Ha JbpKaBaTa
YJICHKA 110 MPOU3XO0J] Ha J]a/ICH PEeryJIMpaH mnas3ap peryJupaHuTe ma3apu J1a NpeJocTaBaT Ha
KOMIIETEHTHHS OpraH JaHHU OTHOCHO CIMCHKA C HAPEKJAHUS WU TOCTHII 10 HEro, Taka

Y€ KOMIICTCHTHUAT OPraH J1a MOXE 1a Ha6n}0naBa ThProBuUATa.

12. EOLIKII pa3zpaboTBa MpoeKTH Ha PETyIaTOPHU TEXHUYECKH CTaHAAPTH, C KOUTO CE

YTOYHABAT JOII'BJIHUTCIIHO:

a)  M3MCKBAHUATA C OIJIEJ rapaHTUPAHE, Y€ CUCTEMUTE 3a THPrOBUS Ha PETYIMPAHUTE

rnasapu ca YCTOI\/’ILII/IBI/I 1 UMaT noAXO a1 KalmalfuTeT,

0) CBHOTHOIICHHETO, TOCOYEHO B maparpad 6, KaTo ce B3eMar npeaABu GakToOpH KaTo
CTOMHOCTTA Ha HEU3ITBIHEHUTE HAPEXKIaHHsI BbB BPb3Ka ChC CTOMHOCTTA HA

HU3BLPUHICHUTC CACIIKU,

B)  IPOBEPKHUTE OTHOCHO MPEKUS EIEKTPOHEH JOCTBII, C LIEJ J1a CE rapaHTupa, 4e
MPUJIAraHUAT KbM CIIOHCOPUPAH JIOCThHIT KOHTPOJI € Hall-MaJIKOTO PaBHOCTOEH Ha

KOHTpOJIA, KOMTO ce npuiara 3a npsaK JOCTHII JO I1a3apa;

I)  M3UCKBaHUATA, 3a J1a CE rapaHTHUpa, Y€ YCIYTUTe 3a CbBMECTHO MOJI3BAHE Ha
UHPPACTPYKTYypa U CTPYKTypaTa Ha TAKCHTE Ca CIIPABEINBU U
HEJMCKPUMHHALMOHHY U Y€ CTPYKTypaTa Ha TAKCUTE HE Ch3AaBa CTUMYJIX 32
M3BBPILIBAHE HA THPrOBHs B HAPYLICHUE HAa yCTAHOBEHUS PEJl WK ITa3apHa

310yToTpeoa;
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13.

1)  OIpEIesIHETO Kora JAaJieH PeryJupaH Maszap € 3HauuM [0 OTHOLIEHHE Ha

JMKBUHOCTTA Ha TO3U (PMHAHCOB MHCTPYMEHT;

€)  M3UCKBAHMIITA, 3a Jla CE FapaHTUpPa, Y€ CXEMUTE 3a MO AbpKaHe Ha Ma3apa ca
CIPaBEIJIMBYU U HEAUCKPUMHUHALIMOHHY U J1a CE YCTAHOBIT MUHUMAJIHM 3aIbJIKEHUS
3a MOoJIbpKaHe Ha Ma3apa, KOUTO peryJupaHuTe na3zapu TpsOBa a U3IBJIHABAT IIPU
pa3paboTBaHETO HA CXEeMa 3a MOAAbpPXKAHE Ha Ma3apa, KaKToO U YCIOBUATA, IPU KOUTO
U3UCKBAHETO 3a 0Oe3reyaBaHe Ha TakaBa CXeMa € Helles1echoOpa3Ho MpeaBH L
€CTEeCTBOTO U 00XBaTa Ha THPrOBUATA HA TO3U PETYJIMpaH Masap, BKIOYUTEIHO AN
TOM JOMyCKa WM OCUTYpsIBa Bb3MOKHOCT 3a U3BBPILIBAHETO HA AJITOPUTMHUYHA

THProBus 4Yp€3 HCTOBUTC CUCTEMMU,

)I() HN3UCKBAHUATA, 3a 1d C€ OCUTYPH ITOAXOAAIIO0 U3IMUTBAHEC HA aJITOPUTMHUTE, 3a a CC
rapaHTupa, 4€ aJlTOPUTMUIHUTC CUCTCMH 3a TbPrOBUs, BKIIFOUUTCIIHO CUCTCMHUTC 34
BHUCOKOYCCTOTHA aJITOPUTMHUYHA THProBUsA HC MOraT aa Cb34aaaT yCJIOBHA UK Ja

JOTIPUHECAT 3a U3BBPUIBAHETO HA THPrOBUS B HApylLICHHE Ha YCTAHOBEHUS PE/l.

EOLIKII npencraBs Ha KomucusiTa NpoeKTUTE HA PEryIaTOPHU TEXHUYECKH CTaHIapTH J10

*

Ha Komucusita ce nenerupa npaBoMOIIMETO Ja IpreMa NOCOYEHUTE B HACTOSIIATA allUHES
peryJiaTOpHU TEXHUYECKU CTaHJAPTH B ChbOTBETCTBHUE C uiieHoBe 10—14 ot Pernament

(EC) Ne 1095/2010.

Jo ... ™ EOLIKTI pa3paGoTBa HACOKH 3a MOIXO/AII0 KaTHOpUpaHe Ha IPEKpaTsIBaHETo Ha

THProBUsITA ChITIACHO Maparpad 5, KaTo B3emMa npeABua (PakTOpUTe, MOCOYSHH B CHIIHS

naparpad.

Ak

OB: Mous BpBeneTe narta: 12 Mecela cie faTaTa Ha BIIM3aHE B CUJIa Ha HAcTOsIIaTa
JTUPEKTHBA.
OB: Mous BbBezieTe faTa: 18 Mecelia ciael gaTata Ha BIM3aHE B CHJIa Ha HACTOSIIATa
JTUPEKTHBA.
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Ynen 49

Cmwnxu Ha Komupane

1. JIbpKaBHUTE YICHKH W3UCKBAT PETyJIMPaHUTE ITa3apy Ja IpUeMaT CXEMH 3a CTHIIKU Ha
KOTHpaHE 3a aKLUH, JeTI03UTApHHU PA3MUCKH, OOPCOBO- THpPTryBaHH (HOHIOBE, CEPTUDUKATH
U IpyTH o100HU (MHAHCOBHU MHCTPYMEHTH, KaKTO U 32 BCEKH IpYyT (PMHAHCOB
MHCTPYMEHT, 32 KOWTO ca pa3pabOTeHN peryaTOpHU TEXHHYECKH CTAaHAAPTHU B

ChOTBETCTBUE ¢ naparpad 4.
2. Cxemure 3a CTBIIKM Ha KOTHPaHe, IOCOYeHHU B maparpad 1:

a)  ce KanuOpwupar, 3a 1a 0Tpa3sBaT JUKBUIHUS MPo(uia Ha GUHAHCOBHSI HHCTPYMEHT Ha
pa3IMYHUTE Ma3apyu U CpeaHaTa pas3jiuka MEKy CIpEoBETe ,,ipojaBa‘“ u ,,KymyBa“,
KaTo ce B3eMa MpEeABU/I JaIU € )KeNaTelHO Jla Ce pa3peliaT pa3yMHO CTaOWITHH LIEHH,

0e3 HeMmpaBoOMEpHO Ja ¢€ OrpaHUYH JIOIBIHUTEIIHOTO CTECHSIBAHE Ha CIIPEIOBETE;
0) ajganTUpaT CbOTBETHATA CTHIIKA HA KOTUPAHE 3a BCEKU (PMHAHCOB MHCTPYMEHT.

3. EOLIKII pa3zpaboTBa mpoeKTH Ha PETyIaTOPHU TEXHUYECKU CTAaHAAPTH 32 ONPEACIISTHE Ha
MUHUMAaJHA CThIIKA Ha KOTUPAaHE UM CXEMU 3a CTHIIKH Ha KOTUPaHE 32 CreUUIHH
aKIUH, ACTIO3UTAPHH PA3MUCKH, OOPCOBO- ThPryBaHU (OHIOBE, CEPTHPHUKATU U IPYTH
mo100Hu (PUHAHCOBU HHCTPYMEHTH, KOTATO TOBA € HEOOXO0IMMO, 3a JIa Ce TapaHTHpa
HOPMaJTHOTO (yHKIIMOHUPAHE Ha Ma3apuTe, B CbOTBETCTBHE C (paKkTOpHTe 1Mo maparpad 2 u

C LICHATa, CIIpEAOBCTEC U CTCIICHTA HA JINKBUAHOCT Ha q)HHaHCOBI/ITe HHCTPYMCHTH.

EOLIKII mpencraBa Ha KomucusTa Te31 NPOEKTH HA PETYJIATOPHU TEXHUYECKH CTaHIapTU

*

a0 ... .

OB: Mmous, BeBeJieTe jJaTa 12 Mecella ciie]l JaTaTa Ha BJW3aHe B CHla Ha HacTosAIaTa
JTUPEKTHBA.
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Ha Kommucusra ce ACJICTHUPAT MMPAaBOMOIIMA Aa IMpHUEMaA IMOCOUCHUTC B II'bPBa aJIMHCSA
peryiaTOpHU TEXHUYECKH CTaHAAPTH B ChOTBETCTBUE C uiieHOBE 10—14 oT Pernament

(EC) Ne 1095/2010.

4. EOLIKII mo>xe 1a pa3paboTBa MPOEKTH HA PETYIATOPHU TEXHUYECKH CTAaHIAPTH 32
orpeieNIsTHe Ha MUHUMAJTHA CTHIIKA HA KOTUPAHE MM CXEMH 33 CTHIIKA Ha KOTUPAHE 3a
crenraan GUHAHCOBU MHCTPYMEHTH, Pa3IuvYHH OT N30poeHuTe B maparpad 3, Korato
TOBa € He0OX0IMMO, 3a JIa Ce FTapaHTUpa HOPMAITHOTO (PYHKIIMOHUPAHE HAa Ta3apuTe, B
CBHOTBETCTBUE C (hakTopuTe Mo naparpad 2 u ¢ 1eHara, CrpeoBeTe 1 CTENeHTa Ha

JJUKBHUJIHOCT Ha q)HHaHCOBI/ITe HHCTPYMCHTHU.

EOLIKII npeacrass Ha KomucusaTa eBeHTyaqlHU MPOEKTH HA PETYJIATOPHU TEXHUYECKHU

*
CTaHAapTH [0 ... .

Ha Komucusita ce nenerupar npaBoMoIIus 1a MpueMa MOCOYECHUTE B TbPBA aTuHEs
peryJiaTOpHU TEXHUYECKU CTaHJAPTH B ChbOTBETCTBHE C uiieHOBe 10—14 ot Pernament

(EC) Ne 1095/2010.

Ynen 50

CuprOHu3upaHe Ha busnec yacosHuyume

1. JIbprKaBUTE YJICHKA U3UCKBAT OT BCUUKH MECTa Ha ThPTOBUSI M TEXHUTE WICHOBE WU
YYaCTHUIM J1a CHHXPOHU3UPAT U3IOJI3BAaHUTE OT TAX OM3HEC YACOBHMIIM 33 PETUCTPUpPAHE

Ha JaTaTa U BpEMETO Ha BCAKO ITOJICIKAIIO Ha OTUUTAHC crourue.

2. EOLIKII pa3paboTBa NpOEKT Ha peryJIaToOpHH TEXHUYECKH CTAHAPTH 32 YTOUHSIBAHE HA
CTETIEHTa Ha TOYHOCT, C KOSITO YaCOBHHUIIUTE TPsiOBa a2 ObJaT CHHXPOHU3UPAHH B

CHOTBETCTBUC C MCXKAYHAPOAHUTEC CTaHAAPTH.

OB: Mmous, BeBejieTe Jata 18 Mecelia ciiejl JaTaTa Ha BIW3aHe B CHJla Ha HacTosAIaTa
JTUPEKTHBA.
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EOLIKII mpencraBa Ha Komucusita mpoeKTUTE Ha PETYJATOPHU TEXHUUECKH CTaHIapTH /10

*

Ha Komucusra ce AcCJICTHPa IIPABOMOIIHUETO Aa IprueMa IOCOUYCHUTC B II'bpBA aJINHES

peryJlaTOpHU TEXHUYECKU CTaHJAPTH B CbOTBETCTBHUE C uiieHoBe 10—14 ot PernamenTt

(EC) Ne 1095/2010.

Ynen 51

Honyckane na ghunancosu uncmpymenmu 00 mvp2osusl

1. JIbpKaBUTE YJICHKHU U3UCKBAT OT PETYJIMPAHUTE N1a3apy 1a UMAT SICHU U IIPO3PavyHU

IpaBWJIa 3a JOIyCKaHETO Ha (PMHAHCOBH MHCTPYMEHTH /10 ThPTrOBUSI.

Te3u npaBuna rapaHTUpaT, Y€ BCUYKH (UHAHCOBU MHCTPYMEHTH, AOITYCKAHU /10 ThPTOBUS
Ha peryJIupaHus nasap, ca MoAXOSIIH 32 THPrOBUS 0 KOPEKTEH, HAJIekKEeH U e(heKTUBEH

Ha4duH, a B cnyqaﬁ Ha OPCXBBPJIMMU ICHHU KHWXKA — Ca CBOGO,Z[HO MNPEXBbPJIUMHU.

2. B cnyyait Ha nepuBatu npaBuiaTa, Moco4eHu B maparpad 1, rapaHTHpAT Mo-CHEIUaTHO,
ye CTPYKTypaTa Ha JOroBOpa 3a IepUBaTUTE MO3BOJIABA HAUIEKHOTO (JOpMUPAHE HA IIEHa,

KaKTO U CbIICCTBYBAHCTO HaA e(i)eKTI/IBHI/I ycCJI0BUs 3a CETHJIMCHT.

3. B nonbiHeHHE KbM 3aIBIDKCHHUATA, IOCOYCHHU B maparpadu 1 u 2, nbpKaBUTe YWICHKH
M3HCKBAT OT PEryJMpaHus nasap /a cb3aBa U MOoAIbpKa €PEKTUBHU MEPKH 32
U3BBPIIBAHETO HA IPOBEPKA AT EMUTCHTUTE Ha IPEXBBPIIMMU LIEHHU KHHUKa, KOUTO ca
JIOIyCHATH 10 ThPrOBUS Ha PEryJIMpaHus Ma3ap, Cra3BaT 3aIbJDKEHUATA CU ChIVIACHO
npaBoTo Ha ChI03a MO OTHOLIECHHE HAa MbPBOHAYAIHUTE, TEKYIUTE WK ad hoc

3aIBJDKEHHS 32 Pa3KpHBaHE.

OB: Mmous, BeBeJieTe Jata: 12 Mecelia ciejl naTara Ha BJIM3aHE B CHJIa Ha HacTosIaTa
JTUPEKTHBA.

PE-CONS 23/14 RDY/gs 239
DGG 1B BG



JIbpKaBUTE YJICHKH rapaHTUPAT, Y€ PEryJIMPaHUsAT I1a3ap Cbh3/1aBa MEPKHU, KOUTO
YJIECHABAT HENOBUTE YJIECHOBE WM YYaCTHULM IIPH IOJIYy4YaBAHETO HA JOCTBHII 10

nHpopManuaTa, KoATO € MyOJUKyBaHa ChIVIACHO MpaBoTO Ha Chlo3a.

4. JIbpkaBUTE YWICHKU TapaHTUPAT, Y€ PETyJIMPaHUTE Ma3apy ca Ch3JaJId HEOOXOTUMHTE
MEPKH 3a PEIOBEH MpETJIe] 3a CIIa3BaHETO HA M3UCKBAHMATA 3a JOIyCKaHE Ha

(bMHAHCOBHUTE UHCTPYMEHTH, KOUTO T€ JAOMYCKAT /10 ThPrOBUSI.

5. [IpexBbpirMa IICHHA KHUTa, KOATO € OMjla JJOMyCcHAaTa 10 ThPTOBUS HAa PETYJIMpaH masap,
BITOCJIC/ICTBUE MOXKE J1a O'bJIe IOMyCHATA JI0 ThPTOBUS HA JPYTU PEryJIUpaHy na3apu, 10pu
0e3 chriacueTo Ha eMUTEHTA U ChITIACHO ChOTBETHUTE pa3nopenou Ha /lupexTuBa
2003/71/EO. EMutenTsT OMBa nHOOpPMUpPAH OT peTryIupaHus ma3ap 3a (axkra, ue HErOBUTE
IIEHHH KHMXA Ce ThPTYBAT Ha TO3M PEryJIUpaH ma3ap. EMUTCHTHT HsMa KAaKBOTO U Ja €
3aJIbJDKEHUE J1a IPEIOCTABs MPSKO Ha PETYJINPaH ma3ap, KOUTO € JIOMyCHAN 10 ThPTroBUs
IICHHUTC KHMXAa HA EMUTCHTA 0e3 HETOBOTO ChIjiacue, I/IH(i)OpMaHI/IflTa, N3HUCKBaHa

chriacHo naparpad 3.
6. EOLIKII pa3zpaboTBa mpoeKTH Ha PETYIaTOPHU TEXHUYECKU CTAHIAPTH, KOUTO:

a)  OIpEIeNAT XapaKTePUCTUKUTE Ha PAa3IUUYHUTE KJIAcOBE (PMHAHCOBH MHCTPYMEHTH,
KOHUTO CJI€JIBA J]a CE€ B3eMarT MPEABUJL OT PETryIHpaHus Ma3ap, KOraTto oLeHsBa Jajiu
JasieH (PMHAHCOB MHCTPYMEHT € EMUTHPAH M0 HA4MH, KOUTO € CbBMECTHM C
yCIIOBHATA, yCTAHOBEHU B maparpad 1, BTopa anuHes, 3a JOIMyCKaHe 10 ThProBUs Ha

PA3INIHUTC MMa3apHU CCIMCHTHU, KOUTO OpraHu3upa,
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0)  u3sACHABAT IpaBMJIATa, KOUTO PETYJIUPAHUAT Nazap TpsaOBa 1a mpuiara, 3a a ce
CUMTA, Y€ € U3IBIHII 33bDKEHUETO CU J1a IPOBEPsIBA 1Al EMUTEHTHT Ha
IpeXBbpJIMa [IEHHA KHUTa U3ITBJIHSBA 33 IbJDKCHUATA CH ChIVIACHO IIPABOTO HA
Cp103a 110 OTHOIIICHHE Ha ITbPBOHAYAIHUTE, TEKYIUTE WIH ad hoc 3a1bIKEHUS 32

pa3KpHBaHe;

B)  M3SCHSBAT MpaBUjIaTa, KOUTO PETYJIHUPAHUSIT Ma3ap cie/Ba Ja yCTAaHOBU ChIIIACHO
naparpad 3, ¢ oraea 1a yJIecHH CBOUTE YJICHOBE WIIM YYACTHUIU MPU OTy4aBaHETO
Ha JOCTBII 10 UHPOPMALIUATA, KOSTO € IMyOIMKyBaHa ChITIACHO YCIOBUSATA,

YCTaHOBEHU B IpaBoTo Ha Chio3a.

EOLIKII npeacrass Ha KomucusaTa npoeKTUTE HA PETyJIaTOPHU TEXHUYECKH CTAaHAAPTH 10

*

Ha Komucusita ce nenerupa npaBoMOIIMETO Ja IpreMa OCOYSHUTE B IIbpBa aJIMHES
peryJiaTOpHU TEXHUYECKU CTaHJAPTH B ChbOTBETCTBHE C uiieHOBe 10—14 ot Pernament

(EC) Ne 1095/2010.

Ynen 52
Cnupane na mvp2o8usma ¢ PUHAHCOBU UHCMPYMEHMU

U omempaHsaeane Ha GUHAHCOBU UHCMPYMEHMU O MbP208US HA Pe2yIUpaH nasap

1. be3 na ce 3acsira mpaBoTO HAa KOMIIETEHTHHUS OpraH ChITIACHO WieH 69, maparpad 21a
W3HCKBA CIHMpaHE WM OTCTpaHsIBaHe Ha (DMHAHCOB HHCTPYMEHT OT ThPTOBHSI, Ta3apHUST
OIepaTop MOXKeE Jia CIIpe WK OTCTPAHHU OT ThProBusi (PMHAHCOB UHCTPYMEHT, KOHTO Bede
HE OTroBaps Ha MpaBUjIaTa Ha PETYJMpPaHUs [1a3ap, OCBEH aKO € BEPOSITHO TaKOBa CIIMPaHE
WM OTCTpaHsBaHE 3HAYUTEIHO J1a HABPEIU Ha HHTEPECUTE HA MHBECTUTOPUTE WIIH Ha

HOPMAaJIHOTO (PyHKIIMOHUpPaHE Ha Ma3apa.

OB: Mmous, BeBeJieTe jJaTa 12 Mecella ciie]l JaTaTa Ha BJW3aHe B CHla Ha HacTosAIaTa
JTUPEKTHBA.
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2. JIbpKaBUTE YWICHKU U3UCKBAT OT Ma3apHUS OllepaTop, KOMTO CIIMpa UM OTCTPaHsABA OT
ThProBUsl (PMHAHCOB HHCTPYMEHT, ChILO TaKa J1a CIpe WU OTCTPaHU U IEPUBATUTE,
1ocoueHu B npuiioxkenue I, pasnen B, Touku 4—10, KOUTO ca CBbp3aHU C TO3U (PUHAHCOB
WHCTPYMEHT MJIM OCHOBAHH Ha HETO, KOraTo TOBA € HE0OXO0AMMO, 3a Jia e MOAKPEIsT
LIEJIUTE HA CIIMPAHETO WM OTCTPAHSBAHETO HA 0a30BUs (UHAHCOB UHCTPYMEHT.
[TazapHusaT onepaTop MyOJIMKyBa CBOETO PEIIEHHE 32 CIMPAHETO UM OTCTPAHABAHETO OT
THProBUs Ha (PMHAHCOBUS MHCTPYMEHT WU JIPYT CBBP3aH C HETo JepuBaT U ChoOILIaBa

CHOTBCTHUTC PCUICHUA HA CBOA KOMIICTCHTCH OpTaH.

KoMIieTeHTHHSIT OpraH, IO/ YUSATO FOPUCIAUKITUS CE U3BBPIIBA CITUPAHETO WITH
OTCTpaHSBaHETO Ha (PMHAHCOB MHCTPYMEHT, U3UCKBA OT APYTH peryaupanu nazapu, MCT,
OCT u cucTeMaTUYHH YYaCTHUIM, KOUTO MOMAAAT MO HEroBaTa IOPUCIUKINS U ThPryBat
ChC CHINMS (UHAHCOB MHCTPYMEHT WJIH C JIEPUBATUTE, IIOCOUCHHU B IpUJIOkKeHUE |, pa3men
B, Touku 4 — 10 kbM HacTOSIIATAa TUPEKTHUBA, CBBP3aHH C TO3H (PUHAHCOB MHCTPYMEHT
WM OCHOBAHM Ha HETO, CBIIO Ja CIpaT UM OTCTPAHAT TO3H (PUHAHCOB UHCTPYMEHT WU
JIEpUBATU OT THPTOBHS, KOTATO CIUPAHETO UM OTCTPAHSBAHETO € CBhP3aHO ChC CbMHEHHE
3a nasapHa 3710ynorpeda, mpeyioKeHre 3a MOTTbIIaHe WM Hepa3KpUBaHE HA BhTPEITHA
nH(OpMAIHS 32 eMUTEHTA WU (UHAHCOBUS MHCTPYMEHT, B HApyIIIeHUE HA WieHOoBe 7 U 17
ot Permament (EC) Ne ... /2014, ¢ u3KirOYeHHE Ha CIly4auTe, KOTaTo TAKOBA CIHPAHE WIH
oTCTpaHsBaHe OW MOTJIO Ja HAKbPHHU B 3HAUUTEIHA CTETIEH MHTEPECUTE Ha HHBECTUTOPHUTE

W IPAaBUIHOTO (PYHKIIMOHUPAHE Ha Ma3apa.

Bceku yBenomen kommereHTeH oprad cboomasa Ha EOLIKII u Ha apyrure koMneTeHTHH
OpraHu CBOETO PELICHUE U JjaBa 00ACHEHHE, aKO PELICHUETO € J1a He CIIUpa WIu
OTCTpaHsBa OT ThProBUs (PMHAHCOBUS MHCTPYMEHT WU I€pUBATUTE, TOCOUEHH B
npunoxenue I, paznen B, Touku 4—10Ha, cBbp3aHu ¢ TO3H (PUHAHCOB MHCTPYMEHT WIIH

OCHOBAHHU Ha HETO.

OB: Mons BpBeieTe HOMepa Ha persiameHTa B 1okymeHT PE-CONS 78/13
(2011/0295(COD)).
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KomneTenTHUAT Oprad He3a0aBHO OMOBECTsIBA TOBA pelieHre 1 ro chobmana Ha EOLIKIIT

1 Ha KOMIICTCHTHUTC OpTraH! Ha APYTUTC AbPKABU YJICHKH.

YBeIOMEHNUTE KOMIIETEHTHN OPT'aHU Ha APYTUTE IbP’KaBU WICHKH U3UCKBAT OT
perynupanute nasapu, kakro 1 ot 1pyru MCT, OCT u cucreMaTnyHu y4acTHULM, KOUTO
MonajiaT MoJ TSIXHATa FOPUCIUKILINS U ThPryBaT CbC ChIIMS (PUHAHCOB MHCTPYMEHT WM C
JIEpUBaTUTE, TOCOYECHU B npuiiokeHue I, paznen B, Touku 4 — 10 ot HacTosmara
JMPEKTUBA, CBBP3aHU C TO3U (PMHAHCOB MHCTPYMEHT WJIM OCHOBAHM Ha HETO, ChIIO J1a
CHpaT WK OTCTPAHAT TO3U (PMHAHCOB MHCTPYMEHT MJIH IEPUBATH OT THPTOBHUs, KOTaTO
CIIMPAHETO WM OTCTPAHSBAHETO € CBHP3aHO ChC CBMHEHHE 3a Ma3apHa 3J10ynoTpeoda,
IIPEUIO’KEHHUE 3a MOMTBIIAHE WM HEPa3KpUBAHE HAa BBTPEIIHA HHPOPMALIUS 32 EMUTEHTA
M (MHAHCOBUS UHCTPYMEHT, B HapylieHue Ha uiaeHoBe7 u 17 ot Pernament (EC) Ne
.../2014%, ¢ M3KIIIOUEHHME Ha CITyYauTe, KOTraTo CIIMPAHETO WM OTCTPAHABAHETO OU MOTJIO
Jla HAKbPHU B 3HAUUTEJIHA CTEIIEH UHTEPECUTE Ha NHBECTUTOPUTE WU MPABUIHOTO

(GyHKIIMOHHpaHE Ha Ma3apa.

Hacrosmust maparpad ce mpuiiara chIo Taka ¥ IpH OTMEHSHE Ha PEIICHUETO 3a CIIUPaHe
OT THProBUsI Ha (PUHAHCOB MHCTPYMEHT HWJIU Ha JICPUBATUTE, TOCOUCHU B MPHIIOKEHHE |,

pazzaen B, touku 4—10, cBbp3aHu ¢ TO3U (UHAHCOB MHCTPYMEHT WJIM OCHOBAHU HA HETO.

[Iponeypata mmo yBegomiIeHIE, TOCOYSHA B HACTOSIIUS Taparpad, ce mpuiara u B
Clly4auTe, KOraTo PEICeHUEeTO 3a CUpaHe Ui OTCTPaHsABaHE OT ThProBuUs Ha (PUHAHCOB
WHCTPYMEHT WJIM Ha JEPUBATHUTE, MOCOUCHH B nipuiioxeHue I, paznen B, touku 4—10,
CBBpP3aHH C TO3U (PUHAHCOB MHCTPYMEHT WM OCHOBaHH HA HETO, € B3€TO OT KOMIIETEHTHHS

opraH chIylacHO 4jeH 69, maparpad 2, 6ykBu M) U H).

*

OB: MoJ1s1 BEBEZIETE HOMEpPa Ha periiaMeHTa, ChIbpxai ce B JokymeHT PE-CONS 78/13
(2011/0295(COD)).
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C uen a ce rapanTupa NpornopLUOHAIHO NpUilaraie Ha 3aJbKEHUETO 3a CIIMpaHe Uilu
OTCTpaHsBaHe OT ThproBus Ha Te3u aepuBatu, EOLIKII pazpaboTBa npoekTu Ha
pEeryIaTopHU TEXHUYECKU CTAHAAPTH 32 TOMBIHUTEIHO YTOUHSIBAHE HA CITy4auTe, pU
KOHUTO Bpb3KaTa MEXIY JaJIeH JepuBaT, CBbP3aH MJIM OCHOBAaH Ha (PMHAHCOB MHCTPYMEHT,
KOWTO € CIPSIH WM OTCTPaHEH OT ThPrOBUs, U IbpPBOHAYAIHUS (PUHAHCOB HHCTPYMEHT
Hajara JIepuBaThT ChIIO Aa Ob/Ie CIOPSIH UM OTCTPAHEH OT ThPrOBHUs, 3a J]a CE€ TOCTUTHE

eJiTa Ha CIIMPAHETO UM OTCTPAHABAHCTO Ha 0a3zoBus (1)I/IH8.HCOB HHCTPYMCHT.

EOLIKII mpencraBa Ha KomucusTa NpoeKTUTE HA PETYJATOPHU TEXHUYECKHU CTaHIApTH 10

*

Ha Komucusita ce generupa npaBoMOIIKUETO J1a TpUeMa OCOYEHNUTE B IbPBA aTHHES
peryIaTopHU TEXHUYECKU CTAaHAApPTH B ChOTBETCTBUE ¢ wieHoBe 10—14 ot Permament

(EC) Ne 1095/2010.

EOLIKII pa3zpa®oTBa npoeKT Ha TEXHUUYECKU CTaHAAPTH 3a U3IBJIHEHUE, C KOUTO Ce
ompenens opMaTa ¥ BpeMETO Ha ChOOIIEHUATA U Ty OJIMKAITUUTE, TIPESIBUICHH B

naparpad 2.

EOLIKII mpencraBa Ha KomucusTa T€31 NPOEKTH Ha TEXHUYECKU CTaHIAPTH 3a

U3ITBJIHEHHE 0 ... .

Ha Kommucusra ce npeaocTaBs NpaBOMOIIUCTO Ja IMpUeMa NOCOYCHUTEC B ITbpBa AJIMHCA
TEXHUYECKU CTAaHJAPTH 3a U3ITbIHEHUE B ChOTBETCTBUE ¢ WieH 15 ot Permament (EC)

Ne 1095/2010.

Ak

OB Mo, BEBezieTe gaTa: 12 Mecena ciaell JaraTa Ha BIU3aHe B CHJIA HA HACTOSIIATa
JTMPEKTHBA.
OB: mouns, BeBeneTe gata 18 Mecena ciejl JaraTa Ha BiM3aHEe B CHJIA HA HACTOSIIATA
JTUPEKTHBA.
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4. Ha KomucusTa ce npeoctasst IpaBOMOIIMETO Ja PUEMa JIEJIETUPAHN aKTOBE B

CBOTBETCTBHE C WICH 89, C KOUTO CE ONPEACNIAT 0OCTOATENCTBAaTa, KOUTO MOTAT

SHAYUTCIHO Ja HABPECAAT HA UHTCPCCUTC HA MHBCCTUTOPUTC U HA HOPMAJIHOTO

(GyHKIIMOHHMpaHEe Ha Ma3apa, ocoueHH B naparpacu 1 u 2.

Ynen 53

Locmwn 0o pezynupanus nazap

1. I["bp)KaBI/ITe YWICHKH U3UCKBAT OT PEryJIMpaHusd I1a3ap Ja Cb3aaBa, IIpujiara U rnogabpixa

Ipo3pavyHi U HCAUCKPUMUHAIITMOHHU ITPpaBUJid, KOUTO CC OCHOBABAT HA 00EKTHUBHU

KPUTEpUH, PETYJIHMPALH JOCTHIIA A0 WU WICHCTBOTO B PETYJIMPAHUS I1a3ap.

2. Tesu npaBuia, mocoueHu B aparpad 1, onpeaensT BCIKaKBH 3aIbJIKEHUS 32 YJICHOBETE

WJIN YIaCTHULIUTEC, IIPOU3THUYAIIHN OT:

a)  CBH3JABAHETO U aJIMMHUCTPUPAHETO HA PEryJUpaHus nasap;

0) mpaBWiIaTa OTHOCHO CAEJKUTE Ha Ma3apa;

B)  Ipo(eCHOHATHUTE CTAHIAPTH, HAJII0’)KEHU Ha IIEPCOHAAa HA UHBECTUIIMOHHUTE
HNOCPEIHUIM WIN KPEIUTHUTE MHCTUTYIIMH, KOUTO OIIepUpaT Ha na3apa;

I)  YCTAaHOBEHHUTE ChIVIACHO maparpad 3 ycIoBHs 3a YICHOBETE WIHM yYACTHULIUTE,
Pas3siinidy OT MHBCCTUIIMOHHU MMOCPCAHUIN U KPCAUTHU UHCTUTYI U,

1)  IpaBuiIaTa v MpoLEaypUTe 3a KIMPUHTa U CETHJIMEHTA Ha CAEIKUTE, CKIOYEHU Ha
peryaupaHus mnazap.
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3. Perynupanure nazapu Morat ga mpuemMar 3a 4I€HOBE WM YYaCTHULIM MHBECTUIIMOHHU
MMOCPEIHUIIN, KPETUTHA WHCTUTYITUH, JIMIIEH3upaHu cbriacHo Jupexktusa 2013/36/EC, n

JPYTH JIULA, KOUTO:
a)  WMarT JOCTaThyHO J00pa pemyTanus;

0) uMaT B AOCTAaTh4YHA CTENICH YMEHHS, KOMIETEHTHOCT U ONUT B ThPTrOBUATA;
B)  pasmousaraT, KOrato € MpuIOXKHMO, C aJIEKBaTHU OpPraHU3al[MOHHU MEPKHU;

I)  UMarT AOCTaThbYHO PECYPCHU 3a U3IMBIHEHUETO Ha (PYHKIMHUTE CH, KaTo Ce B3eMar
IpeIBHUI PA3TUYHUTE (PUHAHCOBU MEXaHU3MH, KOUTO PETYJIUPAHUAT Ma3ap MOXKE Ja

€ Ch3aaJI € OIJICA rapaHTUPAaHCTO HA aACKBATHUA CCTHJIMCHT Ha CACIKUTC.

4. JIbprKaBUTE YJICHKHA TapaHTHPAT, Y€ YICHOBETE M YUYACTHUIIUTE HE Ca 33 IbJDKCHH J1a
M3MIBJIHABAT 338IbJDKCHUSTA CH €IMH KbM JIPYT, YCTAHOBEHH B WjieHOBe 24, 25, 27 n 28, 3a
CIEJIKUTE, KOUTO Ca CKIIFOUEHH HA peryjiMpaHus nazap. YjaeHoBeTe WM YYaCTHUIIUTE B
peryivpaHus nazap odaue cria3BaT 3aIbJDKCHUSITA, IPEBUICHU B WieHoBe 24, 25, 27 u 28
10 OTHOIIICHUE HA KJIMECHTUTE CH, KOTaToO, ICHCTBAUKN OT UMETO Ha KIIMCHTUTE CH,

U3IIBJIHABAT TEXHUTC HAPCIKAAHUA 3a ThbPIrOBUA HA PETyJIMPaAH I1a3ap.

5. I['bp)KaBI/ITe YICHKHU IrapaHTHpaT, 4€ MpaBujiaTa 3a JOCTHII 4O UK YICHCTBO B UJIN YHYaCTUC
B peryjimpaHusd masap OCUrypaBar MpsAKOTO WM JUCTAHIIUOHHOTO y4aCTHC Ha

WHBCCTUIMOHHU MMOCPCAHUIN U KPCAUTHHU MHCTUTYIHH.
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6. be3 nombaHUTETHN IPABHU WM aIMUHUCTPATUBHHU U3UCKBAHUS IBP’KABUTE UJICHKH
paspelaBar Ha peryJupaHuTe na3apy OT IPYTH IbP>KaBU WICHKH Ja MPEABIKIAT
MOAXOIAIIN MEPKU Ha TSIXHATa TEPUTOPHS, 32 /1a yIIECHSBAT AOCTHIIA U ThPrOBUATA HA
TE3U Ma3apy OT AUCTAHIIMOHHU YJICHOBE WM YYACTHHIIM, yCTAHOBEHU HA TAXHATA

TEPUTOPHUSL.

Perynupanusar mazap cb0o0111aBa Ha KOMIETEHTHHUS OpraH Ha HEroBaTa JIbp)kaBa WICHKA 10
MIPOU3XO0/1 JbpKaBaTa YlIeHKa, B KOATO Bb3HAMEPSBA J1a IPEIBUIN TaKiBa MEpKU. B cpok
OT €AUH MCECCI KOMIICTCHTHUAT opraH Ha I[’bp)KaBaTa YJICHKA I10 HpOI/ISXOIL c13061uaBa Ta3n
I/IH(l)OpMaIII/IH Ha I[’I)p)KaBaTa YJICHKA, B KOATO peFYJ'II/IpaHI/IHT na3ap BLBHaMeplea aa
npeasuau TakuBa Mepku. EOLIKIT moxe ga morcka J0CTBIT 10 Ta3u HHPOpMAIIHS B
CHOTBETCTBUE C MPOIIeIypaTa U MPHU YCIOBUITA, ycTaHOBEHH B WwieH 35 oT Pernament (EC)

Ne 1095/2010.

Ilo nckane Ha KOMIICTCHTHHUS OopraH Ha nmpueMaliaTa AbpKaBa 4JICHKA U oe3
HEO00OCHOBAHO 3a0aBsiHE KOMIICTCHTHHUSIT OopraH Ha AbprKaBaTa YJICHKA I10 IMMPOMU3XO0/ Ha
peryjimpanus 1ma3ap 01,06111aBa CaAMOJIMYHOCTTA Ha YWICHOBCTC UJIKM YYaCTHUIIUTC B

peryjimpanus ma3ap, KOUTO Ca YCTAHOBCHU B Ta3W AbprKaBa YJICHKA.

7. JIbpKaBUTE WIEHKU U3UCKBAT OT MA3apHUs OIIEpaTop Aa ChOOILaBa PEryJIsipHO Ha
KOMIIETEHTHMSI OpT'aH Ha PEeryJIMpaHus Ma3ap CIUChKa ¢ YWICHOBETE UM yYaCTHULIUTE B

peryiupaHus mnasap.
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Ynen 54
Monumopune 8bpxy cnaseéanemo Ha NpABUIAMA HA pe2yIupaHus nazap

u Opyaume npagHu 3a0bIAHCEHUS

1. JIbprKaBUTE YJICHKU U3UCKBAT OT PETYIUPAHUTE Ma3apH J1a Ch3aBAT U MOAAbPKAT
e(DeKTUBHU MEPKH U MPOIIEAYPH, BKIFOUUTEITHO HEOOXOIUMUTE PECYPCH 3a PETYJIISIPHUS
MOHHUTOPHHT BbPXY U3MBIHEHUETO Ha MpaBUiIaTa UM OT TEXHUTE YICHOBE WU YYACTHHUIIH.
Perynupanure nazapu U3BbpUIBAT MOHUTOPUHT Ha HAPEKIAHUITA, BKIIOUUTEIHO
OTMEHEHUTE HapEKJIaHUS U OCHIIECTBIBAHUTE CHIVIACHO TEXHUTE CUCTEMH OT TEXHUTE
YJICHOBE WJIM YYACTHUIIM CHIETKH, C OTJIE]] 1a UACHTU(DHUIIMPAT HAPYIIICHUS HA T€3U
MpaBWJIa, U3BHPILBAHE HA THPIOBUS B HApyLICHHE HA YCTAHOBEHUS pell UM TIOBEJICHUE,
KOETO MOJKE J1a € MOKa3aTeIHO 3a HAJHMYMUEeTO Ha TIOBEJICHUE, KOETO € 3a0paHeHO ChIIacHO
Pernament (EC) Ne .../2014" wn 3a CPUB B CHCTEMaTa 10 OTHOIICHHE Ha ()MHAHCOB

WHCTPYMEHT.

2. JIbprkaBUTE YWICHKHA U3UCKBAT OT Ma3apHHUTE ONEPATOPH Ha PEryJIHPAHHUTE TTa3apu
He3a0aBHO J1a THPOPMUPAT CBOUTE KOMIIETEHTHH OpraHy 3a 3HAUMTEIHU HapyLLEHUS Ha
TCXHUTC IpaBUJIa UJIU 34 U3BBPIIBAHC HA THhProBUs B HAPYUICHHUC HA YCTAHOBCHUA PCa UIIN
3a MOBEJICHHUE, KOETO MOJKE JIa € MIOKA3aTeIHO 32 HAJIMYHMETO Ha IMOBEICHUE, KOETO €
3a6paneno cbriaacHo Pernmament (EC) Ne .../2014 unu 3a cpuB B cucTeMaTa Mo OTHOIIEHUE

Ha (pMHAHCOB MHCTPYMEHT.

KomnereHnTHuTe Opranu Ha peryiupanuTe nazapu cbobmasaTt Ha EOLIKII u
KOMIIETEHTHUTE OpPraHy Ha JIpyruTe AbpKaBH WIEHKU HH(POpPMaLUTa, IOCOUEHA B IIbpBaTa

aJINHECA.

ITo oTHOIIIEHNE Ha MOBEIEHUE, KOETO MOKE [a € ITI0KA3aTEIHO 3a HAIMYHUETO Ha
MoBe/IeHne, KoeTo e 3abpaneHo chriaacHo Permament (EC) Ne .../2014*, naneH
KOMITIETCHTEH OpTaH TpsOBa Ja € yOeaeH, ue MoJ00H0 IeSTHHE C€ U3BBPIIBA HIIH €
W3BBPIICHONPE/N J1a YBEJAOMH 33 TOBA KOMIIETEHTHUTE OpraHU Ha JPYTHTE AbPKABU
unenkn 1 EOLIKII.

OB: Mons BpBeieTe HOMepa Ha persiameHTa B 1okymeHT PE-CONS 78/13
(2011/0295(COD)).

PE-CONS 23/14 RDY/gs 248
DGG 1B BG



3. JIbprKaBUTE YJICHKM U3UCKBAT OT MA3apHUS ONlepaTop Ja MpeaocTaBs 6€3 HEOOOCHOBAHO
3a0aBsiHe CHOTBETHATA MH(OPMAIIUS Ha OpraHa, KOMIIETCHTEH 32 Pa3CiIeIBAHETO U
HAKa3aTEeIIHOTO Mpeciie/IBaHe Ha Ma3apHa 3J10ynoTpeda Ha peryupaHus mazap, KakTo u J1a
npeaocTaBs IbJIHO C’bIIeI\/'ICTBI/Ie Ha MOCJICAHUS IMPU pa3CICABAHCTO U HAKA3aTCIIHOTO
npecienBaHe Ha Ma3apHa 3J10ynoTpeda, Bb3HUKBAIA B PAMKHUTE WM Ype3 CHCTEMHUTE Ha

peryiupaHus masap.

4, Ha Komucusra ce npeaocCTaBs NpaBOMOMIIUCTO Ha IIpueMa ACJICTUPAHNU AKTOBEC B
CHOTBETCTBHE C WicH 89 3a OIpCAC/ISIHC Ha 06CTO$IT€JICTBaTa, IpU HAJIMIHUCTO HA KOUTO CC

M3HCKBA TpeJjaBaHe Ha IMOCOYeHATa B aparpad 2 oT HaCTOSIIUS YieH HHpOpMaIIHsl.

Ynen 55

Pa3n0pe<)6u OMHOCHO doeoeopeHocmume 3a yeHmpajieH KOHmpazcenm, KIUupuHe u cemuvimMenn

1. be3 na ce 3acsrar gsose I, IV unu V ot Permament (EC) Ne 648/2012, nppxaBute
YJICHKU HE BB3MPEMSTCTBAT PETYIMPAHUTE TTa3apu J1a CKITFOUBAT MOAXOISIIN
JIOTOBOPEHOCTH C LIEHTPAJIHUS KOHTPAareHT UM KIMPUHTOBA KbIlla U CUCTEMA 32
CETHIMEHT Ha JIpyra IbpKaBa 4jeHKa, C OTJIE Ja CE U3BBPIIH KIUPUHT U/UIH CETHIMEHT
Ha HAKOM WJIM HA BCUYKH CIIETIKH, CKIIFOUEHH OT YYACTHULIUTE HA Ma3apa uype3 TEXHUTE

CHCTCMHU.

2. bes na ce 3acsrart msmose 11, IV wim V ot Pernament (EC) Ne 648/2012, opransr,
KOMIICTEHTCH 3a PeryJIMpaHus ra3ap, He MOXKe J1a Bb3pa3H Ha M3MOJI3BAaHETO Ha IICHTPAJICH
KOHTpPArc¢HT, KIIMPUHTOBU KbIIU I/I/I/IJII/I CHUCTCMHU 3a CCTHJIMCHT B ApyTra AbprKaBa YJICHKA,
OCBEH aKO TOBa € OYEBHIHO HEOOXOIMMO 32 TIOTBP’KAHETO Ha HOPMAITHOTO
(GyHKIIMOHMpAHE HAa TO3W PETYJIMPAH Na3ap, ¥ KaTo ce B3eMaT MPEIBU/I yCIOBHATA 3a

CUCTCMHUTC 3a CCTHJIMCHT, YCTAHOBCHHU B YJICH 37, naparpa(b 2 oT HacCTosIIaTa AIUPCKTUBA.
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C ornen n3bsATBaHEe HA HEHYKHOTO AyOIHMpaHe HA KOHTPOJ, KOMIIETCHTHHST OpraH B3eMa
MIPEIBUI KOHTPOJIa/Ha[30pa BbPXY CHCTEMATa 3a KIMPHHT U CETHIMEHT, KOWTO BeYe €
yIpakHsIBaH OT IIEHTPaJTHUTE OaHKU, KOUTO OCHIIECTBABAT HAJ30p BBPXY CHCTEMH 32
KIIMPHUHT ¥ CETHIMEHT, WIH OT IPYTH HAJ30PHU OPTaHH, KOUTO UMAT KOMIIETCHIIUH TI0

OTHOIICHHUEC Ha TC3HU CUCTCMHU.

Ynen 56

Cnucvk Ha pecyiupanu nasapu

Bcesika npprkaBa wieHKa ChCTaBsl CIMCHK HA PETYJIMPAHUTE M1a3apH, 3a KOUTO TS € JbprKaBa YJICHKa
0 TIPOU3XO/, ¥ M3Tpalla TO3M CIHUCHK Ha apyrute nabpxasu wieHkd 1 EOLIKII. [Tomo6Ho
YBEJIOMSIBAaHE C€ MPaBHU 110 OTHOIIICHUE Ha Bcsika mpoMsiHa B ciucbka. EOLIKII my6nukyBa u
MOAAbpKa aKTyaJIeH CIIMChK HAa BCUYKU PETYJIMPAHU Ma3apy Ha CBOSITA MHTEPHET cTpaHuua. To3u
CIHCHK ChIbpKa yHUKaNeH Ko, ycraHoBeH oT EOLIKII B choTBeTCcTBHE € wieH 65, maparpad 6, 3a
OTpeziesIsiHE Ha peryJIMpaHuTe Mas3apu, C i€ U3M0JA3BaHE B OTUETUTE B ChOTBETCTBHE C WIIEH 65,
naparpad 1, Oyksa k), KakTo u ¢ uieH 65, maparpad 2, OykBa ) OT HacTosIIaTa TUPEKTHBA U

azenoBe 6, 10 u 26 ot Permament (EC) Ne ... /2014 .

OB: Mons BpBeieTe HOMepa Ha persiameHTa B JokymMeHT PE-CONS 22/14
(2011/0296(COD)).
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JUSLT IV
OTPAHUYEHUS HA MO3ULIMUTE,

PEXXHUM 3A YIHIPABJIEHUE HA ITO3ULIUUTE
B CTOKOBU JEPUBATHU U TOKJIA/IBAHE

Ynen 57

OZpCZHZ/lquu}Z Ha nosuyuume U pescum 3a ynpaesjilenue Ha nosuyuume 6 CmoKosu depu@amu

1. JIbpKaBUTE YJICHKU rapaHTUPAT, Y€ KOMIETEHTHUTE OpraHu B CbOTBETCTBUE C
onpenenenata or EOLKII Mmerogonorus Ha U34KClIeHUE, BbBEXKIAT U IIPUIIarat
OTPaHUYCHUS HA MO3ULUUTE MO OTHOLIEHHUE HAa pa3Mepa Ha HETHA MO3UIMSA, IbpKaHa OT
JIMIIE HEMPEKBCHATO 3a CTOKOBH JICPUBATH, ThPI'YBAaHU HA MECTA HAa ThPrOBUs, KAKTO U 3a
MKOHOMHYECKH €KBHUBAJICHTHU U3BEHOOPCOBH JOT0BOpU. OrpaHHUEHUSITA CE€ OMPEICIIAT
Bb3 OCHOBA Ha BCUYKH MO3ULIMH, IbPKAHU OT JAJCHO JULE, KAKTO U HA MMO3ULIUUTE,

Ibp>KaHU 32 HETOBa CMETKa Ha TPyIIOBO PaBHHUILE, C IIEJT /1a Ce:
a)  TpemoTBpaTH Ma3zapHa 3JI0yNoTpeda, uiu;

0) J/ace MOAMOMOTHE MPABUIIHOTO IEHOOOpa3yBaHEe U YCIOBUSITA 33 CETHIMEHT,
BKJIKOYUTCIIHO HpeIIOTBpaT}IBaHC Ha 1no3unuu, BOACHINU JO I/I3KpI/IBSIBaHe Ha Ha3apa,
KaKTO U JIa Ce rapaHTHpa MO-CIEIHATHO COMMKaBaHEe MEXK/Iy [ICHUTE Ha JICPUBATUTE
pe3 Mecella Ha JIOCTaBKa U CIIOT IICHUTE 3a Oa3oBaTa CTOKa, Oe3 Jia ce 3acsra

Pa3KpUBAHETO HA IICHUTC Ha I1a3apa 3a ba3oBara CTOKa,

OFpaHI/I‘-ICHI/I}ITa Ha MO3UIUHUTEC HE CC IpuJIarat 3a NO3Uluu, AbpKaH OT UJIK OT UMCTO Ha
He(i)I/IHaHCOB CY66KT, KOUTO ca OOCKTUBHO HN3MCPUMHU KAaTO BOACHIN JO HAMAJIABAHC HA

PHUCKOBETE, MPSKO CBbP3aHU C ThProBCKaTa JCHHOCT Ha TO3U HE(UHAHCOB CyOEKT.
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OFpaHI/IquI/IHTa Ha MO3UIUHUTEC OMPEACIIAT TOYHU KOJIMYCCTBCHHU IPAaroBC 3a MaKCUMAJTHHUA

pa3Mmep Ha JajieHa TO3UIKs 3a CTOKOB JIEPUBAT, AbPXKaH OT JIMIIA.

3. EOLIKII pa3zpaGoTBa NpOEKTH Ha peryJIaTOPHU TEXHUYECKU CTaHIAPTH C LIl ONpeeIIsiHe

Ha METOJIa Ha N3YHCICHUE, KOWTO KOMIETEHTHUTE OPTraHu TpsiOBa Aa mpuiaraT MpH

OIPCACI/IIHC HAa OIrPaHUYCHUATA 3a MCCCUHATa CIIOT MO3ULIUA U 3a APYTUTC MCCCUHHN

IIO3UIMHU 3a CTOKOBU ACPUBATHU, KOUTO Ca CbC CECTBJIMCHT C (bHSPI‘ICCKa JOCTaBKa U C

Mapru4CH CCTHJIIMCHT, Bb3 OCHOBA HA XaPAKTCPUCTUKUTE HA CbOTBCTHHUA ACPUBAT. HpI/I

METOIOJIOTHATA 32 U3UMCIICHUE C€ B3eMAT MPEeJIBU Hall-MaJIKO CIeTHUTE (aKTOPH:

a)  Tajeka Ha JJOTOBOPHTE 32 CTOKOBH JICPHBATH;

0) momexalniara Ha JOCTaBKa HATMYHOCT Ha 0a30BaTa CTOKa,

B)  OOIIO OTKPUTHUTE MO3MIIMHU TI0 TO3U JOTOBOP M OOIIO OTKPUTUTE IMTO3UIUH IO JPYTH
(MHAHCOBH MHCTPYMEHTH 3a ChIllaTa 0a30Ba CTOKA;

I)  HECTa0WIHOCTTA HAa CHOTBETHHUTE Ma3apH, BKIOYUTEITHO Ma3apUTe HA 3aMCHICMH
JepuBaTH U 0A30BU CTOKH;

o)  Opos W pa3Mepa Ha YYaCTHHIIMTE Ha Ma3apa;

€)  XapaKTepUCTHKUTE Ha OCHOBHHUS CTOKOB Ia3ap, BKIOYUTEIHO MOJCIIUTE HA
MIPOM3BOJICTBO, TOTPEOJICHUE M TPAHCIIOPT IO T1a3apa;

)  pa3pabOTBaHETO HA HOBU JOTOBOPH.
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EOLIKII B3ema npeaBua onuTa BbB Bpbh3Ka C OTpaHUUEHUATA HA TO3ULIUUTE 32
VMHBECTULMOHHUTE TIOCPEIHNALIN WM MTA3aPHUTE ONIEPATOPH, OPTaHU3UPALIN MICTO Ha

ThPrOBUs, KAKTO U 3a APYTU IOPUCAUKIIMH.

EOLIKII mpencraBa Ha KomucusTa IOCOYEHUTE B II'bpBa aJUHES IPOEKTH HA PETYJIATOPHU

*
TCXHUYCCKHU CTAaHAAPTHU OO ....

Ha Komucusta ce generupa npaBoMOIIKUETO J1a TpUeMe OCOYEHNUTE B IIbPBA aTHHES
pEryIaTopHU TEXHUYECKU CTaHIapTH B ChOTBETCTBUE MO WwieHoBe 10—14 ot Permament

(EC) Ne 1095/2010.

4. KoMmniereHTHHTE OpraHu Onpeaens T OrpaHUYEHuUs 32 BCEKH JOTOBOP ChC CTOKOBH
JIepUBaTH, ThPTyBaHU Ha MECTa Ha ThPrOBHsl, Bb3 OCHOBA HA METOI0JIOTUATA 32
nzuncnenue, BbBeneHa or EOLIKII cerinacuo nmaparpad 3. Te3u orpaHnueHust Ha

IIO3UIIMUTC BKIIOYBAT HKOHOMHWYCCKHU CKBUBAJICHTHHU I/ISBLHGOpCOBI/I A0roBOpPH.

KommerenTHnTe OpraHu ONpepasrjicKaaT OrpaHMYCHUATA HA IMMOSUIIUUTC ITPHU HAJTMYIHUECTO HA
3HAYUTCIHA ITPOMsSIHA Ha JOCTABAHUTC CTOKH WM OTKPUTUTE MO3UINWHA U Apyra
3HAYUTCIIHA ITPOMHA Ha I1a3apad, OCHOBAaHA HAa OLICHKATAa UM 3a JOCTABAIHHUTC CTOKU U
OTKPUTHUTC IMMO3ULUU, U Bb3CTAHOBABAT OTPAHUYCHHUATA HA ITO3UIUUTC B CbOTBCTCTBUC C

METOOJIOTUSTAa Ha U34KClieHne, pazpadorena ot EOLIKII.

OB: Mmous, BeBeJieTe JaTa 12 Mecella ciie]] JaTaTa Ha BIW3aHe B CHJla Ha HacTosAIaTa
JTUPEKTHBA.
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3. Komnerentaute opranu yBenomssatr EOLIKII 3a TounuTe orpaHuveHus Ha MO3UIUUTE,
KOUTO Bb3HAMEPSBAT Aa ONPEIENIAT B CbOTBETCTBUE C METOAOJIOTUATA 3a U3UHCIICHUE,
pazpaborena or EOLIKII cerinacuo nmaparpad 3. B cpok oT aBa Mecena cies| nojryuyaBaHe
Ha yBenomiieHnero EOLIKII npenaBa Ha CbOTBETHUS KOMIIETEHTEH OpPraH CTAHOBUILE 32
ChbBMECTHMOCTTA Ha OTPaHUYEHUATA Ha MO3ULIMUTE C LIeIUTe Ha naparpad 1, kakro u ¢
MeTozoJoTusITa Ha n3urcienne, onpenenena or EOLIKII cwriacuo maparpad 3. EOLKII
myOIMKyBa CTAaHOBMILIETO HA CBOSITA MHTEPHET cTpaHuLia. ChbOTBETHUAT KOMIIETEHTEH
OpraH IIPOMEHsI OIPAHUYEHHUATA HA ITO3ULIMUTE B CbOTBETCTBUE ChC CTAHOBUILETO HA
EOUKII nnn npenoctass Ha EOLIKIT o6ocHOBKa 3a TOBa 3a1110 CYMTa, Y€ MPOMSHATA HE €
Heo0xoauMa. AKO KOMIIETEHTHUST OpraH HaJIO)KH OTPaHUYEHUS BBIIPEKH CTAHOBUILETO HA
EOLIKII, Toii my6iuKyBa Ha CBOSITa MHTEPHET CTPaHMIIAa ChOOILIEHHE, C KOETO 0OCTOMHO

00sICHsIBa IPUYMHUTE 32 JICUCTBUITA CH.

Axo EOLIKII npenienu, ue orpaHMYeHUsITa Ha MO3ULMUTE HE CHOTBETCTBAT Ha
METOOJIOTHSTA 3a U3YUCIICHUE TI0 maparpad 3, Toil npeanpuema AeHCTBUS B

CHOTBETCTBUE C MpaBomolusaTa cu 1o wieH 17 ot Permament (EC) Ne 1095/2010.
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6. Koraro enus cTOKOB iepuBat ce ThbpryBa B 3HAUUTEIIHU 00€MHU Ha MECTa Ha ThPTrOBUS B
paMKHUTE Ha [TOBEYE OT €/1HA FOPUCAUKIINSA, KOMIIETCHTHUAT OpraH Ha MsCTOTO Ha
THPIOBUS, KBJETO CE peaan3upa Hal-royisiM 00eM Ha ThProBusl (EHTPATHUSAT
KOMIIETEHTEH OpraH) ONpeesis OTpaHUYEHUATA 3a €AMHHATA TIO3ULIMSL, KOUTO CJIE/IBa J1a CE
Ipuiarat npu ThbproBUsiTa MO TO3H JOTroBop. LIeHTpanHUAT KOMIIETEHTEH OpraH ce
KOHCYJITHpPA ¢ KOMIIETEHTHUTE OPraHU Ha JPYTU MeCTa Ha ThPrOBUs, HA KOUTO TO3U
JIepuBaT ce ThpryBa B 3HAUUTEIHU 00E€MH, OTHOCHO OTPaHMYCHMATA 3a €IUHHATA TO3ULIHS,
KOUTO CJI€/IBa J]a CE MpuilaraT, KaKTO 1 OTHOCHO €BEHTYAJIHO IIpepasriiekjaHe Ha
OrpaHMYEHUSTA 32 elMHHATa no3ulnsa. Koraro KOMIeTeHTHUTE OpraHu He ca ChIJIaCHU, T
II0coYBaT NoApoOHO, B MUCMeHa (popMa, BCHUKU IPUUMHY, TOPAJN KOUTO CUUTAT, 4e
n3nckBanusATa 1o naparpa¢ 1 ve ca usnbaHenu. EOLIKII penraBa Bcuuku criopose, KOMTO
IIPOU3THYAT OT €BEHTYAJIHH pa3HOIIacHsi MEKIy KOMIETEHTHUTE OPIaHU B CbOTBETCTBUE

¢ HeroBuTe npaBomontus o wieH 19 ot Permament (EC) Ne 1095/2010.

KommerenTHHTE OopraHu Ha Me€CTaTa Ha TbProBusA, KbACTO C€ ThbpryBa CTOKOBUAT ACPUBAT,
U KOMIICTCHTHUTEC OPraHU HAa ABPKAaBUTC, KbACTO CC HAMUPAT JIMLIAaTa, AbPiKaAIIH ITO3UIHA
3a TO3U CTOKOB ACPUBAT, MIPUCMAT CbBMCCTHO CIIOPAa3yMCHUS 3a CbTPYIHUYCCTBO,
BKJIFOYHTEITHO OOMEH Ha ChOTBETHU AaHHH, C LCJI OCUTYPABAHC HAa Bb3MOKHOCTH 3a

MOHHUTOPHHTI U IIPpUJIAaraHe Ha OIpaHUYCHUATA 3a CAUHHATA MMO3UIU.

7. Haii-manko Benubx rogumio EOLKII n3BbpiiiBa MOHUTOPUHT Ha HAYMHA, IO KOUTO
KOMIIETEHTHUTE OPTaHM MpUjIarat OrpaHMuCHUSTA Ha MIO3UIIMUTE, ONIPEICIICHU B
CBOTBETCTBHE C METOI0JIOTHATA 3a u3uncienue, paspadorer ot EOLIKII cerioacuo
naparpad 3. ITo to3u mHaunn EOLIKII rapantupa, 4e orpaHuYeHUsATa 32 €IMHHATA TTO3HIIH
ce mpuiaraT e()eKTUBHO 32 TO3U JOTOBOP, HE3aBUCHUMO OT MSCTOTO Ha THPTrOBUS CHIIIACHO

naparpag 6.

PE-CONS 23/14 RDY/gs 255
DGG 1B BG



8. JIbpKaBUTE YICHKH rapaHTUPAT, Y€ MHBECTULIMOHEH IIOCPEIHUK HUJIM NTa3apEH ONepaTop,

OpraHu3Upal] MsICTO Ha THPrOBUS, HA KOETO C€ ThPryBaT CTOKOBH JI€PUBATH, IIpUJIara

PEIKUM 3a YIIPABJIICHUC HA MMO3ULUUTC. To3u PCKUM BKIIFOYBA Hal-MajKko [IpaBOMOIIUATA

Ha MSCTOTO HAa TbpTOBUA:

a)

6)

Ja Ha6J'IIOI[aBa OTBOPCHUTC IMMO3UIIMHK HA JIUIATa;

7la OCUTYPSIBa TOCTHII 10 MHPOPMAIHATA, BKIIOUYUTETHO JI0 Is7IaTa ChOTHOCHUMA
JOKyMEHTAIMsI, OT JIUIIaTa OTHOCHO pa3Mepa M 1enTa Ha (hopMHUpaHaTa MO3UIHS WIIN
€KCIO3MLIUs, MH()OpMAIMATa OTHOCHO OeHEe(pULIMEpUTE U OCHOBHHUTE
NPUTEKATEINN, BCIKAKBU YTOBOPKH 32 CHIVIACYBAHU JICUCTBHS U BCSKAKBH CBBP3aHU

aKTHBU WM IACHBH Ha 0a30BUS masap,

Jla TIOMCKa JaJICHO JIUIIE 1a TPEKPaTy WM HaMaJlH ONpe/eieHa MO3UIUS BPEMEHHO
WJIM TIOCTOSIHHO CIIOPE]] TOBA, KOETO C€ Hajara B KOHKPETHUS Ciiy4ai, U
€IHOCTPAHHO J1a IPEIITPHEeMe HEOOXOIUMUTE JICHCTBUS, 3a J1a OCHTYPHU
MPEKPATABAHETO UM HAMAJIIBAHETO, B CIIy4ail ue JIMLETO He U3ITbIHU U3UCKBAHETO;

KaKTO U

pu He0OXOIMMOCT, Ja MOUCKA OT AAaJICHO JIUIIE 1a IPEI0CTaBH 0OpaTHO Ha ma3apa
JUKBHTHU CPECTBA HA JJOTOBOPEHA IIEHA U B JIOTOBOPEH 00eM, Ha BpeMEHHA OCHOBA
Y C U3pUYHOTO HAMEPEHHE J1a C€ CMEKYH BB3ICHCTBUETO Ha TOJIsIMA IO pa3Mep Uiu

JOMHMHHpAIIA TTO3UIHS.

9. OrpaHuueHusATa Ha O3ULMUTE U PEXUMBT 32 YIPABICHUE HA TO3ULUUTE Ca TPO3PAYHU U

HCOAUCKPUMHHAIIMOHHHU, KaTO YKa3BaT Ha4YWHaA, 110 KOMTO ce Inpujarart CripsAMo Junara, i

OTUHUTAT €CTECTBOTO U ChbCTaBa HAa YUACTHHUIIUTE HA Ia3apa, KaKTO U HCJIMTEC, 3a KOUTO TC

H310JI3BAT JOITYCHATUTE 4O ThpTOBUA JOTOBOPH.

10. VM HBECTULIMOHHUAT IIOCPEHUK UIIU NTA3APHUAT OIIEPATOp, OPraHU3Upal] MsICTOTO Ha

THProBusi, UHHOPMHUPA KOMIIETEHTHHUSI OPTaH OTHOCHO MOJPOOHOCTUTE BHB BPB3Ka C

peXuMa 3a yIpaBiieHUE Ha MO3UIIUUTE.
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KomMmrieTeHTHHSIT OpraH npeaaBa chiiara nHGOpMaIus, Hape. C IOAPOOHOCTH OTHOCHO
BBBEJICHUTE OT HETro orpannyeHus Ha nozunuute, Ha EOLIKTI, xoiiTo myOimkyBa u
MoAIbpIKa Ha yebcaiita cu 6aza qaHHH ¢ 00001IEeHNUS 32 OTPAHUYEHUATA Ha TO3UIUUTE U

PEXUMUTE 3a yIIPABICHUE HA TIO3ULIUNTE.

11. OrpanuueHusATa Ha MO3ULIMUTE IO naparpad 1 ce Hajmarat oT KOMIETEHTHUTE OpraHu

CBIJIACHO WieH 69, maparpad 2, Oyksa ).
12.  EOLIKII pa3paboTBa mpoeKTH HA PETyIaTOPHU TEXHUYECKU CTAHIAPTH 3a OMPE/ICIISTHE Ha!

a)  KpUTEpPHUHUTE U METOIUTE 3a ONPEIEISIHE JAIH €HO MOJI0KEHNE MOXKE A ce
OKa4eCTBU KaTO HAMaJIIBaHE Ha PUCKOBETE, NMPSKO CBbP3aHU C ThProBCcKaTa

JIEHHOCT;

06) MeTonauTe 3a ONpeAeNsHE KOora MO3UIMHUTE Ha AaIeHO JUIle TpsSOBa 1a ObaaT

o0e/IMHEHH B €IHA TPyYTIa;

B)  KpUTEPHUMTE 3a ONPEJENsIHE HAa TOBA JaJIU JaJIeH JOrOBOP € HKOHOMHYECKH
€KBHBAJIEHTEH U3BBbHOOPCOB I0TOBOP CIPSIMO TO3U, KOWTO C€ ThPryBa Ha MACTOTO Ha
THPIrOBUS, IOCOYEHO B naparpad 1, mo HauuH, yJaecHsSBaI] OTYNTAHETO HA
MO3UILIMUTE IO PABHOCTOWHH U3BBHOOPCOBH JTIOTOBOPH IPE ChOTBETHUS

KOMIIETEHTEH OpTaH, KaKTO € ONpeAeieHo B wieH 58, maparpad 2;

F) OMpEaACIICHUETO HAa TOBA KaKBO MPEACTABIABA €AWH U ChIIIHU CTOKOB ACPHUBAT U KAKBO

ca 3HAYUTEJIHU 00EMH CHIIACHO naparpa(b 6 or HaCTOAIIHUA YJICH,
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I[) METOJ0JIOTHATA Ha O6€I[I/IH$IBaHe M BKJIIOYBAHC B MPCKH HA I/I3B"I)H60pCOBI/ITe CACIKH
W MO3UIUUTE HA CTOKOBUTC ACPHUBATH, ThPI'YBaHU HA JaJ€CHO MACTO Ha THProBuUs, C
orjie OpeAcsIIHEC Ha HCTHATA ITO3UIHA 3a HEJIUTC Ha OLICHKATA 34 CIIa3BAHCTO Ha
OrpaHHU4YCHUATA. TakuBa MCTOHOJIOTUU MPCABUIKIA KPUTCPUH, OIIPCACIIAIIN KON
MIO3uIKKu MOoraTt Ja 6’I>I[aT HETHUPAHU CIHU CIIPAMO APYTrU U HE YJICCHABA
YCTaHOBABAHCTO HA IMMO3UIUU 11O HAYHH, KOWTO € HECHBMECTHM C OeJuTe, IOCOYCHU B

naparpad 1 oT HaCTOSIIUS YIEH;

€)  IpouLeaypaTa 3a OIpelesiHE Ha HAUMHUTE, Ype3 KOUTO JIMIIaTa MOrarT /a
KaHAMIATCTBAT 32 OCBOOOKIaBaHE 110 BTOpaTa ajuHes Ha maparpad 1 oT HacTosIHs
YJIeH, 1 HAUMHHTE 32 0JJ00psBaHE HA Te3U KaHIUAATYypH OT ChbOTBETHHS

KOMIICTCHTCH OpraH;

)  METOABT HAa M3UUCIICHHUE 32 ONPEACIIIHE Ha MSCTOTO, KBJIETO € PealIu3upaH Haii-
roJisiM 00eM Ha ThPrOBHS ChC CTOKOBH JICPUBATH M HAM-3HAYUTEIIHU 00EMH CHIIIACHO

naparpad 6 oT HacTOSITUS YICH.

EOLIKII npencraBs Ha Komucusita MOCOYEHUTE B IIbPBA aJIMHEs! IPOEKTH HA PETYJIaTOPHU

*

TCXHUYCCKH CTaHAAPTHU OO .... .

Ha Kommucusra ce ACJICTHUPAT MMPAaBOMOIIMA Aa MpHUEMa IMMOCOUCHUTC B II'bPBa aJIMHCSA
peryiaTOpHH TEXHUYECKH CTaHAAPTH B ChOTBETCTBUE C UiieHOBE 10—14 oT Pernament

(EC) Ne 1095/2010.

OB: Mmous, BeBeJieTe jJaTa 12 Mecella ciie]l JaTaTa Ha BJW3aHe B CHla Ha HacTosAIaTa
JTUPEKTHBA.
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13.

KomneTrenTHUTE Opranu HE HajlaraT OrPAaHUYEHUSI, KOUTO Ca TTO-CTPOTU OT OTPAHUYCHHUSITA,
MIPUETH ChIaacHo naparpad 1, OCBeH B U3KIIIOUUTENHHU CIy4yaH, KOrato Te ca 00eKTUBHO
000CHOBaHHU U Chpa3MepHH, KaTo ce B3eMe MPEeBUI TUKBUIHOCTTA HA KOHKPETHUS Ta3ap
Y IPAaBIIIHOTO MY (pyHKIIMOHHpaHe. KoMmeTeHTHUTE opranu myOJIMKyBaT Ha CBOSITA
WHTEPHET CTPAHMIIA TTOJPOOHOCTH OTHOCHO MO-CTPOTUTE OTPAaHUYCHUS Ha TIO3UIUUTE,
KOWTO Ca PELINJIM 1a HAJIOKAT U KOUTO Ca B CUJIa 33 IbPBOHAYAJIEH NIEPUO/, HE MO-IBJIBI
OT IIeCT Mecela OT JaTaTra, Ha KoATO ca MyOauKyBaHHU Ha yebcTpanuiara. [lo-ctporure
OTpaHUYEHUS Ha MO3UILIMUTE MOTaT JIa ObJaT MOAHOBSBAHU 32 JOMBIHUTEIHU MIEPUOIH,
BCEKHU OT KOUTO € He TO-IBJIBI OT IIECT MeCcela, ako MPUIMHUTE 3a OTPaHUYCHUITA
MPOBJKABAT J1a ca MPUIOKUMHU. AKO OTpaHHYEHUETO He ObJie MOJHOBEHO ClIe]] Kpast Ha

IMeCTMCCCUHUS TIICPHUOL, JEUCTBUETO MYy CC IMPEKpaTsaBa aBTOMATHYHO.

Koraro koMneTeHTHUTE OpraHy pelaT J1a HaJloXat [0-CTPOrd OIpaHUYEeHHs] Ha
no3uuuuTe, Te ysenomssat 3a Toa EOLIKII. VBenomienuero cbabpixa 000CHOBKA Ha IO-
ctporute orpannydenus Ha no3uruure. EOLIKII nznusa cbe craHoBuIle B paMKuTe Ha 24
yaca OTHOCHO TOBA Al CMSITa, Ye MO-CTPOTUTE OTPAaHUYCHHSI Ha TTO3UIIUUTE ca
HE0O0XOMMU B U3BBbHpEIHUS ciay4ail. CTaHOBHUIIETO ce MyOIuKyBa Ha yeOcTpaHuIaTa Ha

EOLIKIL.

AKO KOMIIETEHTHHUST OpraH HAJIOKHU OrpaHUYeHus Bbpeku craHoBuiero Ha EOLIKTI, Toii
myOIUKyBa Ha CBOSITA MHTEPHET CTpaHUIla ChOOIIECHHE, C KOETO 00CTOMHO 00sICHSBA

NPpUYNUHHUTC 34 HCﬁCTBHHTa CH.
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14. JIbprKaBUTE YJIECHKH NPEABUKIAT, Y€ KOMIIETCHTHUTE OPTaHHd MOTaT J1a yIPaKHIABAT
CBOMTE IIPABOMOILMS 3a HAJIaraHe Ha CaHKLMK CHIVIACHO HACTOALIaTa JUPEKTUBA 32
HapyIlEeHNs BbB BPb3Ka C OTPAHUYCHUATA HA ITO3ULIMUTE, ONIPEAEIECHN B CbOTBETCTBUE C

HaCToAIIMUA 4JICH, IIO OTHOIICHHUC HA:

a) MMO3NNIUHN, AbPIKAHU OT JIMLAa, HAMHPAIIHX CC U I[GflCTBElHIPI Ha TAXHa TCPUTOPHA UIIU
B tIy}K6I/IH€l, KOHUTO HAAXBBPJIAT OrpaHUYCHUATA 34 JOTOBOPHUTE 3a CTOKOBH
ACPpHUBATH, OIIPCACIICHU OT KOMIICTCHTHHA OpTaH BbB BPb3Ka C JOTOBOPUTC,
U3MI'bJIHSABAHU HAa MCCTA HAa TbpPTOBHA, HaMHUPpaAIllU CC UJIN I[eﬁCTBaHIH Ha TAXHa

TCPUTOPHA, NI UKOHOMHWYCCKHU CKBUBAJICHTHU I/ISBT)H60pCOBI/I J0roBopHU;

0)  TO3UWIMH, IbPXKAHU OT JIUIA, HAMUPAIIX CE WU JACUCTBAIIM HA TIXHA TEPUTOPHS,
KOUTO HAAXBBHPIIAT OTPAaHUUCHUSTA 32 JOTOBOPUTE 32 CTOKOBH JIEPUBATH,

ONpeaACICHNU OT KOMIICTCHTHUTC OpraHu B APYTI' AbPrKaBU YJICHKH.
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Ynen 58

Omuumane na nosuyuume no Kkamezopuu npumeastrcamenlu Ha no3uyuu

1. I[’bp)KaBI/ITe YWICHKHU I'apaHTHPAT, Y€ NHBECCTUIIUOHCH IMTOCPCAHUK HUJIN I1a3apCH O1epaTop,
opraHu3upall MACTO Ha TbpPTOBHUA, ThPryBalllO CbC CTOKOBH ACPHUBATH UJIM KBOTH 3a

CMHUCHUH WUJIN TCXHU JCPUBATU:

a)  MyOJuKyBaT C€IMUYEH OTYET ChC ChbBKYNHUTE MO3ULMHU, IbPKAHU OT PA3IUUYHUTE
KaTeropuu JIUIa, IO Pa3IMYHUTE CTOKOBU JAEPUBATH WIN KBOTH 32 EMHCHUU WU
TEXHU JIEPUBATH, ThPI'YBaHU HA TIXHOTO MACTO HA THProBUs, IOCOYBAKM Oposi Ha
JBJITUTE U KbCU TO3UILIMHU 10 T€3U KaTerOpUH, U3BbPILIEHUTE IPOMEHH CIIE]T
HOCJIEeIHUS TOKJIa, IPOLEHTa Ha 0010 OTKPUTUTE MO3ULMH, IIPEACTABEH 3a BCIKa
KaTeropus, KakTo ¥ Opos Ha JIMLaTa, AbprKally NO3UILIMH 32 BCSIKA KaTeropus, B
CHOTBETCTBUE C naparpad 4, ¥ MpeaoCTaBsAT TO3HU JTOKIJIAJ] Ha KOMIIETEHTHUS OPTraH U
Ha EOLIKIT; EOLIKII npucthnBa KbM IEHTpaNIU3UpaHa myOnuKanus Ha

nH(popMaIusATa, BKIIOYCHA B TE3U JOKIAIH;

6) Hal-MaJjKo BCAHDBK JHCBHO MPCEACTABA Ha KOMIICTCHTHHA OpTraH HO,Z[pO6H8. pa36I/IBKa
Ha MO3WIUUTC HAa BCUYKH JIUIA, BKIIIOYUTCIIHO YJICHOBCTC WJIM YHACTHULIUTEC U

TCXHUTC KIIMCHTH, HAa TOBA MJACTO HAa TbProBHUA.

[IpenBunenoTo B OykBa a) 3aAbHKEHUE CE TpUJIara caMmo KOoraTo KakTo OposT Ha JIMIaTa,

TaKa U TCXHUTC OTBOPCHU MMO3UIHUU ITPEBUIIABAT MUHUMAJIHUTEC IIparoBe.
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2. JIbprKaBUTE YJICHKH FapaHTHPAT, Y€ MHBECTUIIMOHHUTE TIOCPETHUIIN, KOUTO THPTYBAT ChC
CTOKOBH JICPUBATH WJIM KBOTH 33 EMUCHUU WU TEXHH JIEPUBATH U3BHH MSCTO HA THPTOBHSI,
MPEIOCTAaBAT Ha KOMIIETEHTHHSI OpTraH Ha MSICTOTO Ha ThPTrOBUs, KbAECTO CTOKOBUTE
JIEpUBATU WJIM KBOTUTE 32 EMUCHH MU TEXHUTE IEPUBATH CE THPI'yBaT, WK Ha
LIEHTPATHUS KOMIIETEHTEH OpraH, KOraTo CTOKOBUTE JEPUBATH WJIH KBOTUTE 32 EMUCHU
WU TEXHHUTE JIEPUBATH CE ThPryBaT B 3HAUUTEITHU 00€MH Ha MECTa Ha ThPTOBUS B
paMKHTE Ha MoBeYe OT €/1HA IOPUCAUKIINS, Hall-MalIko BeHBK JHEBHO IIbJIHA pa30UBKa Ha
TEXHUTE TO3UIMHU 32 CTOKOBUTE J€PUBATH WJIM KBOTUTE 32 EMUCHUM UM TEXHUTE JIEPUBATH,
THPTyBaHHU Ha MSICTO Ha THPTOBUS, U 32 UKOHOMUYECKH €KBUBAJICHTHUTE U3BHHOOPCOBU
JIOTOBOPH, KAKTO M 3a TMO3UIIUUTE HA TEXHUTE KJIUEHTH U KJIMECHTUTE Ha Te3U KIUCHTH,
JIOKaTO Ce IOCTUTHE /10 KpalHUs KIIMEHT, B ChOTBeTCTBHE ¢ uiieH 26 oT Pernament (EC) Ne

.../2014" 1, KbIETO € MPUIOKUMO, wieH 8 ot Permament (EC) Ne 1227/2011.

3. 3a J1a MOKe /1a ce U3BBPILBA HA0JII0IEHUE Ha CTIa3BaHeTO Ha wieH 57, naparpad 1,
J'bP>KaBUTE YWICHKH M3UCKBAT YJIECHOBETE WIIM YUYACTHUIIUTE HA PETYJIHPAHUTE Ta3apH,
MCT u knuentute Ha OCT Hali-MalIKo BEJHBX THEBHO J]a OTUUTAT IIPeJ
WHBECTUIIMOHHMS IOCPEHUK UM TTA3apHUS ONepaTop, OpraHu3upani MscToTo Ha
THPTOBHSI, TOJAPOOHOCTHTE 32 COOCTBEHUTE MM MO3UIINH, IBPKAHU Ype3 JOTOBOPH,
THPIYBaHU HA TOBA MSCTO HA ThPrOBHUs, KAKTO U 32 MO3UI[MUTE HA TEXHUTE KIIMEHTH U

KIIMCHTUTC Ha TC3U KIIMCHTH, 10KAaTO CC JOCTUTHEC A0 KpaﬁHHfI KIIMCHT.

4. JInnara, KOUTO IbPKAT MO3ULIMK B CTOKOBH JI€PUBATH UIIU KBOTH 3a €MUCUU WIM TEXHU
NEpUBATH, ce KiIacu(uuupaT OT UHBECTULIMOHHMSI IOCPEIHUK WIIM MTa3apHUs OllepaTop,
OpraHu3Mpall MACTO Ha ThPrOBHs, B CbOTBETCTBUE C €CTECTBOTO Ha TAXHATA OCHOBHA

CTOIIaHCKa HeﬁHOCT, KaToO C€ B3EMa IpCABU JeUCTBAIIUSIT JIUIICH3, UJIK KaTO.

a) VHBECTULIMOHHYU NOCPEAHULN WA KPEAUTHA UHCTUTY LU,

OB: Mons BpBeieTe HOMepa Ha persiameHTa B JokymMeHT PE-CONS 22/14
(2011/0296(COD)).
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6) MHBCCTUILIMOHHU (1)0HZ[0BG, WJIM KaTO NpCANIPUATHA 3a KOJICKTUBHO UHBECTUPAHEC B
npexBbpaumu 1ieHan kamwka (ITKUIILK) mo cmuckna va JIupextusa 2009/65/EO,
WM KaTO JINIATA, YIIPABIISBAIIM AITCPHATUBHI HHBECTHIIMOHHU (OHIIOBE IO

cmuchia Ha JJupextusa 2011/61/EC;

B)  JIpyrd (MHAHCOBU MHCTUTYLUH, BKIIOUUTEIHO 3aCTPaXOBaTEHU U
Mpe3acTpaxoBaTelHU ApyKecTBa 1Mo cmuchia Ha upextusa 2009/138/EO u
WHCTUTYIIUH 32 MPO(HECUOHATHO MEHCHOHHO OCUTYPSIBAHE TI0 CMHUCHJIA HA

Hupexrtusa 2003/41/EO;
r)  ThPrOBCKH MPEANPHSITHS,

) B choydyaill Ha KBOTU 32 EMUCHUU WM T€XHU JEPUBATH — OTIEPATOPH ChC 3aIbIKEHUE 32

cria3BaHe Ha u3nckBaHuATa oT Jupextua 2003/87/EO.

B nocouenute cpriacuo naparpag 1, OykBa a) oT4eTH ce MocouBa OPOSIT Ha IBJITHTE U
KBCUTE TO3HIINHU TI0 KATETOPUH JIMIIA, BCIKAKBU HACTBIMIN OT MPEIXOIHUS OTYET
MPOMEHH 10 TSIX, IPOLIEHTHT Ha 000 OTKPUTHTE TO3UIINH, IPEACTaBEH 32 BCAKA

KaTeropusi, u 6pOHT Ha JinjaTa BbB BCAKA KATCTOPUA.

B otueture, nocouenu B maparpad 1, Oyksa a) u B pa3OMBKUTE, TOCOUEHH B naparpad 2,

Cce MpaBU pa3srpaHUUYCHUE MEXKY:

a) IMMO3UIKUH, YCTAHOBCHU KAaTO MMO3UIUHU, KOUTO I10 00EKTHBHO U3MEPHUM HAUYUH

HaMaJIIBaT pUCKOBETEC, IIPAKO CBbP3aHU C TbPTOBCKUTC HCﬁHOCTH; KaKTO U

0)  IOpyrure MO3UIUH.
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5. EOLIKII pa3zpa®oTBa NpoeKTH Ha TEXHUUYECKU CTAaHAAPTH 3@ U3I'bJIHEHUE 32 OIpEeIsHE
Ha (hopmaTa Ha mocodeHuTe B maparpad 1, OykBa a) OTYETH U Ha TIOCOUYCHHUTE B maparpad

2 pa3OuBKH.

EOLIKII mpencraBa Ha KomucusaTa NpoeKTUTE HA TEXHUYECKU CTAHAPTH 32 U3IIBIHEHHE

*

a0 ... .

Ha Komucusita ce mpetocTaBsT npaBOMOLINS 3a IpUEeMaHe Ha IOCOYEHUTE B ITbpBa aJluHes
TEXHUYECKU CTaHAAPTH 32 U3MbJIHEHUE B ChOTBETCTBHE ¢ WieH 15 ot Pernament (EC)

Ne 1095/2010.

IIo oTHOMIEHNE HA KBOTUTE 3a €MUCHU HIN TCXHHU ACPHUBATH OTYCTUTC HC HApylIaBaT

3aIbJDKCHUSTA 32 ClIa3BaHe Ha M3MCKBaHMATA cbriacHo Jupextusa 2003/87/EO.

6. Ha Komucusita ce mpenoctassi mpaBOMOIIUETO Ja MpHUeMa JIeIeTHPaH aKTOBE B
CBOTBETCTBUE C WieH 89 3a yTOUHsIBaHE Ha MparoBeTe, IOCOUYECHH B BTOpATa allHes Ha
naparpad 1 oT HACTOSIIUS WIeH, PU OTYUTAHE HA OOIIHS OpO Ha OTKPUTHTE MO3UIUH H

TEXHUS pa3Mep U 001U Opoil Ha THIIaTa, KOUTO IbPKAT MO3UIIHSL.

7. EOLIKII pa3paboTBa NpOEKTH Ha TEXHUYECKH CTaHJAPTH 3a U3IIBIHEHUE, 32 Ja ONpeAeIH
MEpKHTE, 110 cujlaTa Ha KOUTO BCHUKM NocoueHH B nmaparpad 1, OykBa a) otuetu TpsiOBa 1a
ce m3npamat Ha EOLKII exxeceAMUYIHO B TOYHO OTIpEIETICHO BpeMe, 3a Aa ObaaT

LEHTpATU3UpaHo MyOIMKyBaHU OT OpraHa.

EOHKH npeaAcTaBsa Ha Komucusra IMPOCKTUTC Ha TCXHUYCCKU CTAHAAPTHU 3a U3II'BJIHCHUC

*

O ... .

OB: Mouns, BeBeieTe gara 18 Mecelia ciell 1aTaTa Ha BId3aHe B CHJIa Ha HacTOsAIaTa
JTUPEKTHBA.
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Ha Kommucusra ce npeaocTaBs NpaBOMOIIUCTO Ja IMpUeMa NOCOYCHUTEC B ITbpBa AJIMHCA
TEXHUYECKU CTAaHJAPTH 3a U3ITbJIHEHUE B ChOTBETCTBUE ¢ WieH 15 ot Permament (EC)

Ne 1095/2010.

TSV
YCJYTH, CBbP3AHU C OTUYUTAHETO HA JTAHHM

PA3JET 1
JIMOEH3UOHHMU MPOLEYPHU 3A JOCTABUMIIUTE HA YCJIYI'H

3A JOKJIAJABAHE HA TAHHU

Ynen 59

Hzuckeane omuocro JaUuYyeH3a

1. JbpkaBUTE YWICHKN W3UCKBAT MPEIOCTABIHETO HA OMMUCAHUTE B puitoxkenue I, pazmen I’
YCIIyTH 32 JOKJIaJBaHEe Ha JaHHU, U3BBPIIBAHO KaTO peJOoBHA MPOodeCcHOHATHA WITH
CTOITaHCKa I[efIHOCT, aa 6’52[6 npeaMET Ha NPCABAPUTCIIHO JIMICH3UPAHC B CbOTBCTCTBUC C
HacTosIus pa3aen. JIMueH3bT ce n3aBa oT ONpe/esIeHNs B CbOTBETCTBUE C UJeH 67

KOMIIECTCHTCH OpraH Ha Jbp’KaBaTa YJICHKA I10 IIPOU3XO/.

2. Upes neporanws ot naparpad 1 gppkaBUTe WICHKH pa3pelraBaT Ha HHBECTUIIMOHEH
MOCPEHUK WK TIa3apeH OMepaTop, OpraHu3UpaIi MsICcTo Ha ThProBUs, 1a U3BHPIIBAT
yciyrute no gokiaasane Ha ganHu kato OMII, K u OM/] cnex npeasaputenna
MPOBEPKA HA TOBA JAJIM CMa3BaT HACTOSIIUS JisJ1. Ta3u yciyra ce BKIIOYBA B TEXHUS

JIAILEH3.
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JIbpKaBUTE YWICHKH PErUCTPUPAT BCUUKHU JOCTAaBUYMIIM HA YCIYTH 32 JAOKJIaJBaHe Ha
naHHU. PerucTepsbT € myOiauueH U chabpxka HHPOpMAIHs 3a YCIYTHTE, 32 KOUTO €
JULEH3UpPaH JOCTABUMKBT Ha YCIYTH 3a IOKJIaJBaHe Ha JaHHU. Toli ce akTyanusupa

nepuoanuno. EOLIKII GuBa yBeoMsIBaH 3a BCEKH U3/1a/ICH JIUIICH3.

EOLIKII cbhcTaBs ciichbk Ha BCUYKU JOCTAaBYMIIM HA YCIYTHU 32 JOKJIAJBaHE HA JJaHHU B
Csbro3a. CIMCBKBT ChABPKA MH(DOPMALUS 32 YCIIyTUTE, 32 KOUTO € JIMLEH3UPaH
JIOCTaBYUKBT HA YCIIYTH 3a JOKJIaIBaHE Ha JaHHU, U IEPUOJUYHO CE aKTyaJIU3HUpa.

EOLIKII my6auKyBa TO3HM CHUCHK HA CBOSITA MHTEPHET CTPAHUIIA U TO aKTyaIu3Hpa.

B CJIY4auTeC, KOTraTO KOMIICTCHTCH OpraH € OTHCII JIMIICH3 B CbOTBCTCTBUEC C YJICH 62,

OTHEMaHETO Ha JIUIIEH3a C€ OTOEISI3Ba B CIMCHKA 32 MEPUOJ OT S TOJIUHH.

Z["bp)KaBI/ITe YWICHKH U3UCKBAT OT JOCTABUYHMIUTC HA YCIYTH 3a JOKJIAABAHC HA NAHHHU 1d
OpeaoCTaBAT YCIYTUTC CHU IO HAA30pa HAa KOMIICTCHTHHS OpTraH. I[’bp)l(aBI/ITC YJICHKHU
paBAiAT HGO6XOI[I/IMOT0 KOMIICTCHTHUTC OpTraHu J1a U3BBPIIBAT PCAOBCH IIPCTIIC BHB
BPB3Ka CHC CIIa3BAHCTO OT CTpaHa Ha JOCTAaBYHMIUTEC HA YCIYTI'U 3a IOKJIaABAaHC HA JaHHU
Ha HaCTOAIIMA OsJT1. Te paBiAT U H606XOI[I/IMOTO KOMIICTCHTHUTC OpraHu Ja CJICIAT 3a TOBA
AOCTABUUIUTC HA YCIIYT'U 3a JOKJIaJIBAHC Ha JaHHU Oa CIIa3BaT I10 BCAKO BPEMC yCJIOBUATA

34 IbPBOHAYATIHOTO U3JaBAHC HA JIUICH3, YCTAHOBCHH B HACTOAIIMNA 1.
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Ynen 60

Obxeam na nuyensa

1. JIbpkaBaTa 4ieHKa 1Mo MPOU3X0/] TapaHTHpa, Ye B JIMIIEH3Aa € ONpeeNieHa yciayraTa 3a
JOKJIaJIBaHE Ha JAHHU, KOATO IOCTABYMKBT HA YCIYTH 32 JIOKJIAIBaHE HA JaHHU €
JULIEH3UPaH Ja NpeaocTans. JJocTaBUMK Ha yCIIyTy 3a JOKJIaJBaHE HAa JaHHH, KOWTO HCKa
Jla pasiupu 00XBaTa Ha IEHHOCTTa CH, KaTO BKIIIOYH JIOMBIHUTEIIHN YCIYTH 32

AOKJIaABAaHC HAa JaHHU, IT0AaBa 3as4BJICHUC 34 PA3IIUPABAHC HA JIMLICH3A.

2. JIMIeH3bT € BalMICH 3a Is1aTa TCPUTOPHA HaA Cp103a ¥ IO3BOJISIBA HA JOCTaBYHK Ha
YCIYTru 3a JOKJIaJIBAHC Ha JaHHU Oa MPEA0CTaBs B LICIINA Cri03 YCIYTHUTEC, 3a KOUTO € o

JIUTICH3UPaH.

Ynen 61

IIpoyedypu 3a 00obpseane u OMxevpasiHe HA UCKAHUS 3a U30A8AHE HA TUYEH3

1. KommeTeHTHHAT OopraH HC n3aaBa JIMICH3, aKO HC € U JOKATO HC 6”[))16 HaITbJIHO
YAOBJICTBOPECH OT U3IIBJIHCHUCETO OT CTpaHa HA KaHAWAAaTa Ha BCUYKH U3UCKBAHU,

OpeABUACHU B IIPUCTUTE CHITIACHO HACTOAIIATAa TUPCKTUBA pa3n0pez(61/1.

2. JlocTaBYMKBT HA YCIIYTH 33 JOKJIABaHE HA TAHHU MPECTAaBs Is1aTa HHPOpMAIUs —
BKJIFOUMTENIHO IIporpama 3a olnepaluure, B KOsITo u3jara, inter alia, BU10BeTe yCIyTH,
KOUTO IJIaHHUpa Ja MPeI0oCTaBsl, U OpraHU3allMOHHATa CTPYKTypa — He00X0uMa 3a TOBa
KOMIIETEHTHUSAT OpPraH J1a ce€ yBEpH, Y€ KbM MOMEHTA Ha IMbPBOHAYAIHOTO JIMLIEH3UPAHE
JOCTaBYMKBT HA YCIYTH 32 JOKJIa/IBaHE HA JaHHU € Ch3Aall He0OX0MMaTa OpraHu3alys,

3a Ja U3II'bJIHHU 3abJIDKCHUATA CH CBIJIACHO pasnopen6me Ha HACTOAIIUA OJI.

PE-CONS 23/14 RDY/gs 267
DGG 1B BG



Kannuaaret 6uBa MHQOpPMHUpPaAH B paMKHUTE Ha IIECT Mecela OT MOJaBaHETO Ha ITBJIHOTO

3asiBJIEHHE JAJIM € U3a[€H JTUILIEH3BT.

EOLIKII pa3paboTBa NpOEKTH Ha peryJIaTOPHU TEXHUUECKU CTAHJApTH, C KOUTO Ce

onpenens:

a)  wmH(pOpMaNHATA, KOSITO TpsiOBa 1ga Ob/Ie MPeIOCTaBeHA Ha KOMIICTCHTHUTE OPTaHH

CBIVIACHO naparpad 2, BKIIOUUTETHO IPOrpaMUTE Ha ONIEPATOPUTE;
6) wuHpopmManuATa, BKIIOYEHA B YBEIOMIICHUATA ChIJIACHO WwieH 63, naparpad 3.

EOLIKII mpencraBa Ha KomucusTa IOCOYEHUTE B II'bpBa aJIMHES IPOEKTH HA PETYJIATOPHU

*
TCXHUYCCKH CTaHAAPTHU OO ... .

Ha Komucusita ce generupat npaBoMoIUs 3a IPUEMaHe Ha TOCOUYEHUTE B ITbpPBa aJIMHES

peryjIaTopHu TEXHUYCCKU CTAHAAPTU B CbOTBETCTBUC C YICHOBC 10-14 ot PernamenTt

(EC) Ne 1095/2010.

EOLKII pa3zpaboTBa MpoeKTH HAa TEXHUYECKH CTAaHAAPTH 32 U3IIBIHCHUE 32 BHBEXK/IaHE Ha
CTaHAapTHU (popMyssipu, oOpa3y U MPOLEIYpPH 32 YBEIOMICHUETO WU MPEAOCTaBIHETO
Ha uHpOpMaIUATa, U3UCKBAHO CHITIACHO Maparpad 2 oT HACTOSIIUS YJIEH U WieH 63,

naparpag 4.

EOLIKII mpencraBa Ha Komucusita NpoeKTUTE Ha TEXHUYECKU CTAHIAPTH 33 U3IIbIHEHHE

ok

0 ...

Ha KomucusiTa ce nmpeoctassi mpaBOMOIIUETO Ja IpUeMa MOCOUEHUTE B ITbPBA aJliHes
TEXHUYECKU CTAaHJAPTH 3a U3ITbIHEHUE B ChOTBETCTBUE ¢ WieH 15 ot Permament (EC)

Ne 1095/2010.

Ak

OB: Mouns, BpBenieTe gata: 12 Mecena ciiel JaTaTa Ha BJIM3aHE B CHJIa HA HACTOSIIATa
JTUPEKTHBA.
OB: Mouns, BpBeieTe Jata: 18 Mecena ciiel naTaTa Ha BJIM3aHE B CHJIa HA HACTOSAIIATA
JTUPEKTHBA.
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Ynen 62

Ommuemane na JTUYEH3

KommeTeHTHHAT OpraH MOXKE Ja OTHEMC JIMLCH3, NU3JaJICH Ha JOCTABYUK HaA YCJIYTH 3a JOKJIAABAHE

Ha JaHHU, aKO JOCTAaBUHUKDBT.

a)

HE M3MO0JI3Ba JIMIIEH3a B paMKUTE Ha 12 Mecela, U3pUUHO CE OTKaXKE OT HETO WU Mpe3
MOCJICTHATE MIECT MEcela He € PEIOCTaBsT yCIIyTH 3a JOKJIaIBaHEe HA IaHHU, OCBEH aKO
ChOTBETHATA IbP>KaBa WICHKA € PeIBUINIA B TAKMBa CITy4Yau JTUICH3BT J1a CTaBa

HEBAJIUJICH;
€ MOJTy YT JIMIIEH3a TIOCPEACTBOM (halIlIMBU TBBPACHUS HIIH 110 IPYT HE3aKOHEH HAYMH;
BeYe HE OTroBaps Ha YCIIOBHTA, TIPU KOUTO € OWIJI N3M1a/ICH JINIICH3bT;
rpy00 U CHCTEMHO € HapyIlIaBaj pa3nope0uTe Ha HACTOAIIATa TUPEKTHBA WK Ha
Pernmament (EC) Ne .12014",

Ynen 63

H3uckeanus koM ppKOB0OOHUS OpeaH HA 00CMABYUKA HA YCIyeU 3a O0OKIA08aAHe Ha OaHHU

I[T:»p)KaBI/ITC YICHKH U3UCKBAT BCUYKH HYJICHOBC HA PbKOBOJAHUS OPraH Ha BCCKHU JOCTABUUK
Ha yCJIYTd 3a OOKJIaABAaHC HA JaHHU Jia CC IMOJI3BAT 11O BCAKO BPEMC C IOCTATBYHO n06pa
penyTanusd, 1a NpruTexKaBaTr H€06XOI[I/IMI/IT€ 3HAaHUWs, YMCHHA U OIUT U a OTACIIAT

A0CTAaTbYHO BPEMCE 3a USIIBJIHCHUEC HA CBOUTEC 3aIbJIDKCHU.

*

OB: Mons BpBeieTe HOMepa Ha persiaMmeHT B JokyMeHT PE-CONS 22/14
(2011/0296(COD)).
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UnieHoBeTE HAa PHKOBOJHUS OpPraH NpUTekaBaT 3a€HO HEOOXOAUMUTE 3HAHUS, YMEHUS U
OIUT, KOMUTO UM MO3BOJISBAT /a pa30upaT AEHHOCTTA Ha JOCTaBYMKA HA YCIYTH 3a
JIOKJIaJIBaHe Ha aHHU. Bceku uieH Ha phbKOBOJHUS OPTaH JeicTBa Y€CTHO, TOYTEHO U
HE3aBUCHMO, 32 J]a MOXKE IIPU HEOOXOIUMOCT e(DEeKTUBHO J]a OCIIOPBA PELICHUATA Ha
BHCIIETO PHKOBOJICTBO, KAKTO U TIPH HEOOXOIUMOCT e()eKTUBHO Ja CIeIu 1 Habro1aBa

B3€MaHETO Ha PEIICHUs Ha YIIPABICHCKO PaBHUILE.

AKO Ma3zapeH ornepaTop KaHIMIaTCTBA 3a JIULIEH3, 32 Ja yIpaxHsaBa JeiHocT kato OMII,
JK nwnn OM/I u unenoBete Ha pbkoBogHUs oprad Ha OMIL, K]l niiu OM/] ca cbiuure
KaTO WICHOBETE Ha PHKOBOJAHUS OpraH Ha peryJIupaHus masap, ce mpruema, ue Te3H Jnia

U3I'BbJIHABAT U3NCKBAHUATA 110 II'bpBa aJIMHEA.

2. Ho o EOILIKII pa3paboTBa HaCOKH 3a OIIEHKA Ha TOBA JIaJIi YICHOBETE HAa OMUCAHMS B
naparpad 1 ppKOBOJCH OpraH ca MOAXOISAIIN 1a U3BBPIIBAT Ta3U ACHHOCT, KATO CE B3eMaT
MIPEJIBH]T IOBEPEHUTE MM PA3IUIHU POJIH U (HYHKIIUH, KAKTO H HEOOXOIMMOCTTA OT
n30sirBaHe Ha KOH(QIUKTHA HA HHTEPECH MEXITY WICHOBETE Ha PHKOBOJAHUS OpraH 1

notpedurenute Ha OMII, JIK/] wnu OM/.

3. JIbprkaBUTE YJIEHKH U3UCKBAT OT JOCTABUMKA HA YCIYTH 3a JIOKJIaJBaHE HA JaHHU Ja
YBEJIOMHU KOMIIETEHTHHUS OpPTraH OTHOCHO WICHOBETE Ha CBOS PHKOBOJCH OpPTraH M 3a BCsKa
MPOMSTHA B TEXHUS ChCTaB, KAKTO U Ja MPeIoCTaBu HeoOxoaumaTa nHbopMarus, 3a Ja ce

MIPELEeHH JaJIi IPYKECTBOTO Cla3Ba pa3nopenoure Ha naparpag 1.

4. JIbpKaBUTE YIEHKHU rapaHTUpaT, Y€ pPbKOBOIHUAT OPraH Ha JOCTaBUYMK HA YCIyTH 3a
JOKJIaJIBaHE Ha JJAHHU OIPEAEII U YIPAKHIBA HAA30P BbPXY M3I'BIHEHUETO HA ITpaBUiIaTa
3a ynpasiieHue, o0e3nevaBaniy e()eKTUBHO U pa3yMHO YIIPAaBJICHHUE Ha J1a/ieHa
OpraHM3alys, BKIIOUYUTEIHO Pa3AcICHUE Ha 3aIbJDKEHUATA B OPraHU3alMsTa U
MPEeJOTBpaTABaHE HA KOH(IIMKTU Ha MHTEPECH, U 110 HAYHMH, KOWTO MOJIIoMara 1eiocTra

Ha 1asapa 1 € B MHTCPCC HAa HCTOBUTC KJIIMCHTH.

OB: Mouns, BeBeieTe gara 18 Mecelia ciell 1aTaTa Ha BId3aHe B CHJIa Ha HacTOsAIaTa
JTUPEKTHBA.
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5. KoMrieTeHTHHSIT OpraH OTKa3Ba J1a u3aje JUICH3, aKo HEe ¢ YOC/IeH, Ue JINIara, KOUTO
(hakTUYECKH 11Ie PHKOBOISAT CTOTIAHCKATA JEHHOCT Ha IOCTAaBYMKA HA YCIIYTH 32
JOKJIaJIBaHE Ha JaHHU, IPUTEKaBaT JOCTAThUHO N00pa penyTalus U OMUT WX aKo ca
HaWIe OOCKTHBHY U OUYEBHIHU MPUYUHHU JIa CUNUTA, Y€ PEIOKECHUTE B YIPABICHUETO HA
JIOCTaBYMKA ITPOMEHHU MOYKE JIa TIPEICTABIISIBAT 3aIuIaxa 3a HerOBOTO €)EKTUBHO,

MPaBWJIHO U pa3yMHO yMpaBieHHUE U 3a CIIa3BaHETO Ha MpaBuiIaTa 3a QyHKIHMOHUpPAHE Ha

mnasapa.
PA3JET 2
YcaoBus 3A OMIIT
Ynen 64
Opeaﬂmauuormu UBUCKBAHUA
1. JIbpkaBara 4ieHKa 110 IPOU3XO0J U3UCKBA OT OMII na e YCTaHOBHJI MOAXOASIIN MMOJIUTUKHU

Y MEXaHHU3MH 3a MyOIMYHO OMOBECTSABAHE HAa MHPOPMALUATA, U3UCKBAaHA CHITIACHO
aienose 20 1 21 ot Pernament (EC) Ne .../2014", TonkoBa GIIM30 10 OIOBECTSBAHETO B
peasHo BpeMe, KOJIKOTO € TEXHUYECKU Bb3MOXKHO, U IIPU NOJXOASAIIN ThPIrOBCKU YCIOBUS.
WNndopmanusra ce npenoctass 0e3miatHo 15 MuHyTH, ciiea Kato e 6uia myOiauKyBaHa OT
OMII. IpprkaBata uieHka 1o npousxo uuckBa OMII na moxe eeKTUBHO U
MOCJIEZIOBATEIHO Jia pa3lpocTpaHsBa Ta3u UHPOpMaIlHs, TaKka ye J1a rapaHThpa Obp3
JOCTBII 10 HEs, HA PaBHOIIOCTAaBEHA OCHOBA U BB (POPMa, KOSITO yJIECHSBA

KOHCOJIUAUPAHCTO Ha HO,Z[O6HI/I AaHHH, IMOJTYYCHHU OT APYI'v U3TOUYHUILIH.

OB: Mouis, BbBEZIETE HOMEPA Ha PErVIaMEHTa, KOUTO ce chabpka B JokyMeHT PE-CONS
22/14( 2011/0296(COD)).
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2. Nudopmanusra, omosectena or OMII B croTBeTcTBHE ¢ Taparpad 1, BKIIFOUBa Hali-MaJIKo

CIIEAHUATE CBEIECHMUS:

a)  Koja 3a uneHTuduupane Ha GUHAHCOBUS UHCTPYMEHT;

0) 1eHaTa, HA KOATO € U3BbPIICHA CEIIKATa;

B) oOema Ha clenkara;

I)  BpPEMETO Ha U3BBPIIBAHE Ha CHAEIIKATA;

1)  BpEMETo, B KOETO CJeNKaTa € Ouiia OTYETeHa;

€) TmapuyHaTa eIWHUIA Ha CIENIKATa;

)  KOJia Ha MSICTOTO Ha ThPIOBUs, HA KOETO € U3BbPIICHA CIENIKaTa, WM aKO CAEJIKaTa €
M3BBPIIEHA MTOCPEACTBOM CUCTEMATHYEH YYaCTHUK Koja ,,S1* uiau B mpoTuBeH
ciyyait koga ,,OTC*;

3)  aKo € IPUJI0KUMO, [T0KA3aTeN, Ye CIEIKaTa € IPEAMET Ha CIIELIUAIHU YCIOBHUS.

3. JbpxaBaTa wieHka no npousxo uzucksa or OMII na npunara u nogabspxa epeKTUBHU

aJIMUHHUCTPATUBHHU MpaBUIIa, IPUETHU C 1)1 a ce u30erHat KOH(QIUKTH Ha HHTEPECH C

HeroBute KiaueHTH. [To-crienmanno OMII, koiiTo ynpakHsBa AEMHOCT U KaTo Na3apeH

OIIepaTop WM MHBECTUIIMOHEH MOCPEIHUK, 00paboTBa 1s1aTta chOpaHa HHpOpMAIHS 1o

HEIMCKPUMHUHAIIMOHEH HAYWH, KaTO BbBEXKA U MOAAbPKA MOAXOASAIIN TPOUELYPH 32

pazzensiHe Ha pa3IMyHUTE CTOMAHCKH (YHKIIUH.
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4. JIbprkaBara uieHka 1o npousxof u3nucksa or OMII na nma paborenyu MexaHU3MH 3a
CUTYPHOCT, C KOUTO Jla TapaHTHpa CUTYPHOCTTa Ha CPEJCTBATa, Ype3 KOUTO ce MpeiaBa
nH(popManuATa, 1a CBEJE 10 MUHUMYM PUCKa OT MOAMPABIHE HA JTaHHUTE M HETIO3BOJICHUS
JOCTBII U JIa IPEOTBPATH U3TUYAHETO Ha WHpOpMalus npeau myonukysaneto . OMII
MOJTbPrKa HEOOXOUMHTE PECYPCH U pasIioiara ¢ pe3epBHO 000pyIBaHE, 3a J1a MOXKE Ja

npesara u nNoJabpka yCIyTuTe Mo BCSIKO BpeMe.

5. JIbpxkaBaTa wieHka 1o npousxo usucksa or OMII na pasnonara cbe cuctemu,
IIOCPENCTBOM KOMTO MOXKE YCIICIIHO J1a C€ IIPOBEPH ITBIIHOTATA HA OTYETUTE 32
U3BBpIIEHATA THPIOBHUS, J]a CE YCTAHOBAT MPOIYCKH U IPpyOH IPELIKU U J1a C€ U3UCKa

IIOBTOPHOTO IpE€aaBaHC Ha TaKKWBa I'PCIIHU OTUCTH.

6. EOLIKII pa3zpaboTBa NpOEKTH 3a PEryIaTOpPHU TEXHUYECKH CTaHJIapTH, C KOUTO Ce
orpenenaT oomuTe popMaTH, CTaHIAPTUTE 33 JAHHUTE U TEXHUUECKUTE MpaBHiIa, KOUTO

Jia yJIECHAT KOHCOIMIUPAHETO HA IocoueHaTa B naparpad 1 nndopmanus.

EOLIKII npeacrass Ha KomucusaTa noCOUYEHHUTE B IbPBA aJIMHES TPOEKTH HA PETYIATOPHU

*
TCXHUYCCKH CTaHAAPTU 1O ... .

Ha Komucusita ce nenerupa npaBoMOIIMETO Ja IpreMa MOCOYEHUTE B IIbpBa aJIuHES
peryJlaTOpHU TEXHUYECKU CTaHJAPTH B ChOTBETCTBHE C uiieHOBe 10—14 ot Permament

(EC) Ne 1095/2010.

7. Ha Komucusita ce npenoctassi mpaBOMOIIMETO Ja MpUeMa JIeJIerUpaHu aKTOBE B
CHOTBETCTBHUE C WieH 89, ¢ KOUTO Ce YTOUHSIBA KAKBO MPE/ICTABIIABAT MOIXOISAIIN
THPTOBCKH YCIIOBHS 3a OMOBECTsABAHE Ha MocovyeHaTa B maparpad 1 oT HaCTOSIIHS YieH

nHpopManms.

OB: Mouns, BeBeieTe Jata 12 Mecelia ciel JaTaTta Ha BIW3aHe B CHIA.
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8. EOLIKII pa3zpa®oTBa NpoeKTH Ha PETYIaTOPHU TEXHUYECKU CTAHIAPTH, C KOUTO CE

YTOYHABAT:

a)  HauuHMTE, 10 Kouto OMII Mo’ke 1a M3IBJIHY NPEIBUACHOTO B maparpad 1

3abJKCHHUE 32 MPEeIOCTaBIHE Ha HHPOPMAIIHS;

0) chIBpKaHUETO Ha MyONMKyBaHaTa chrilacHo naparpad 1 madopmarus,
BKJIFOUMTEITHO Hal-MaJIKo mocodyeHaTa B maparpad 2 uHpopMaus Mo Ha4YuH, KOUTO
Jla PEI0CTaBU BH3MOXKHOCT 3a MyOIMKYBaHETO Ha UH(opManusTa, N3MCKBaHa

CBINIACHO WieH 64;
B)  KOHKpPETHUTE OpraHM3allMOHHH M3UCKBaHUs, IOCOUEHU B naparpadu 3,4 u 5.

EOLIKII npeacrass Ha KomucusaTa mpoeKTUTE HA PETYJIATOPHU TEXHUYECKH CTaHAAPTH 10

*

Ha Komucusita ce nenerupar npaBoMoIIHs 1a MpUeMa MOCOYECHUTE B TbPBA aJIUHEs
peryJlaTOpHU TEXHUYECKU CTaHJAPTH B ChOTBETCTBUE C uieHOBe 10—14 oT

Pernament (EC) Ne 1095/2010.

OB: Moz, BbBeeTe gata 12 mecena ciiell BIM3aHETO B CHJIA HAa HACTOSIATA TUPEKTUBA.
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PA3JIEN 3

YciaoBus 3A AK

Ynen 65

OpeaHu3auu0HHu U3UCKBAHUA

1. JbprkaBara uieHka 1o npousxon u3ucksa ot JIKJ] na e ycraHOBUI MOAXOASIIN TOTUTHKA
Y MEXaHHU3MH 3a ChOMpPaHeTO Ha WH(POPMAIIUATA, KOSITO € OMTOBECTCHA Iy OJIUYHO B
cpoTBeTCTBHE ¢ WieHose 6 i 20 ot Permament (EC) Ne .../2014", na s koHCOIMIMpA B
MOCTOSIHEH TOTOK OT €JIEKTPOHHH JJAHHU U 1A s MPEAO0CTaBs Ha OOIIECTBEHOCTTA TOJIKOBA
OBP30 B peasHo BpeMe, KOJIKOTO € TeXHUYECKH Bb3MOXKHO, U TIPU MOIXOSIIN ThPTOBCKU

YCIIOBHSL.
HNudopmanmsra chabpka IMOHE CISIHUTE CBEACHUS:

a)  Koja 3a uaeHTU(UIMpaHe Ha (UHAHCOBHSI MHCTPYMCHT;
0) 1eHaTa, Ha KOSTO € U3BBPIICHA CIENKATa;

B) oOema Ha clenkara;

I)  BpEMETO Ha M3BBPIIBAHE HA CACIKATA,

1)  BPEMETO, B KOETO CIeNKaTa ¢ OHiia OTUCTCHA;

e) Nnapu4yHaTta CAUHUIA Ha CACIIKATA,

OB: Mouis, BbBEZIETE HOMEPA Ha PErVIaMEHTa, KOUTO ce chabpka B JokKyMeHT PE-CONS
22/14(2011/0296(COD)).
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)  KOJa Ha MSICTOTO Ha ThPTOBUs, HA KOETO € U3BBPIICHA CIIETKATa, UM aKO CIeJIKaTa €
M3BBPIIEHA TOCPEACTBOM CUCTEMATHYEH YYaCTHUK Koja ,,S]* uiau B mpoTuBeH

ciyyait koga ,,OTC*;

3)  KBJAETO € MPUIOKUMO, (PAaKTHT, 4Y€ KOMIIOTHPEH AJITOPUTHM B PAMKHTE Ha
WHBECTUIIMOHHUS IOCPEAHUK € OMIJI OTTOBOPEH 3a PELICHUETO /1a C€ UHBECTHPA U 32

CKJIFOYBAHETO Ha CACJIKaTa,
I/I) aKoO € IIPUIIOKUMO, ITOKA3aTeJI, U€ CACIIKATa € MMPEAMCET Ha CIICHHUAJIHU YCIIOBUAA,

)  aKo 3aIBJDKEHUETO 32 MyOJIMYHO ONOBECTSABaHE HA MH(OpMaIUATa, TOCOYEHA B WICH
*
3, maparpad 1 ot Permament (EC) Ne .../2014 ', € OTMEHEHO B CHOTBETCTBHUE C YICH
1| KBa a) I OYKB T IOCOYEHHUS PErIIAMEHT HauyeHU
4, maparpad 1, Oyxsa a OykBa 0) oT mocoue eriaaMeHT, 0003HaueHME 3a

YKa3BaHC KOs OT TC3U OCBO60)I(I[aBaHI/IH CC Iipujiara 3a CbOTBCTHATA CACJIKA.

WNndopmanusra ce npenoctass 0e3ruiatHo 15 MUHYTH ciel KaTo € Ouia myOJuKyBaHa OT
JK. IbpxaBaTa dieHKa o mpousxo uzncksa ot JIKJ[ n1a Mmoxe epexTuBHO 1
MOCJIEIOBATEIHO J1a pa3lIpOCTpaHsIBa Ta3u HHPOpMaLKs, Taka 4ye Jja rapaHTupa 0bp3
JOCTBII 10 Hesl, Ha PaBHOIIOCTaBEHA OCHOBA U BbB (JOPMa, KOSITO € JIECHO JOCTBITHA U

HU310J13BacMa OT YHACTHUIIUTC Ha Ia3apa.

2. JbpxaBara uneHka mmo nmpousxon uzncksa ot K/l na e yctaHOBUII NOAXOIAIIN MOTUTUKA
1 MEXaHU3MH 3a ChOMpaHeTo Ha HH(POPMAITUATA, KOSTO € OMOBECTEHA Iy OJIMYHO B
crotBeTcTBHE ¢ wieHose 10 u 21 ot Pernament (EC) Ne .../2014%, na s koHCOMHMANpa B
MIOCTOSIHEH TOTOK OT €JIEKTPOHHH JJaHHU U J1a PEJ0CTaBs cielHaTa HHPopMaIus Ha
00IIECTBEHOCTTA TOJIKOBA OBP30 B PEaTHO BpeMe, KOJIKOTO € TEXHUYECKU BH3MOXKHO, U
TIPY TMOAXOSIIY THPTOBCKH YCIOBUS, KaTO MH()OPMALIUATA ChABPKA TTOHE CICTHUTE

CBCJCHUA:

a)  Koxa 3a uacHTHdUIIMpaHe HAa (GUHAHCOBUS HHCTPYMEHT;

OB: Mouis, BbBEZIETE HOMEPA Ha PErVIaMEHTa, KOUTO ce chabpka B JokKyMeHT PE-CONS
22/14(2011/0296(COD)).
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3)

[[eHaTa, Ha KOSTO € U3BBPIICHA CIEITKATa;
obeMa Ha CIIeJIKaTa;

BPEMETO Ha M3BBPIIBAHE HA CICITKATA,
BPEMETO, B KOETO ClIeTIKaTa € Ouia OT4eTeHa;
napuyHaTa eIMHUIA Ha CIIeNIKATa;

KoJa Ha MACTOTO Ha TbpIrOBHsI, HA KOCTO € U3BBPIICHA CACIIKATa, UJIW aKO CACJIKaTa €
H3BBpPUHICHA TOCPECACTBOM CUCTEMATUYCH YUACTHHUK KOJa ,,SI“ HJIM B IPOTUBCH

ciyuait koga ,,OTC*;

aKoO € IMPUIIOKKUMO, ITOKA3aTeCJ1, 4€ CACIKAaTa € MpEAMCT Ha CIICHHUAJIHU yCIIOBUA.

Nudopmanusra ce npegocraps 6e3miaTHO 15 MUHYTH ciief] KaTo € Ouia myOJuKyBaHa OT

JK. IbpxaBaTa uieHka no npousxos uznucksa ot JJKJ na moxe epexTuBHO U

MOCTIeIOBATEIHO J1a pa3lpOCTpaHsIBa Ta3u HHPOpPMaLKs, TaKka 4ye Jja rapaHTupa 0bp3

JOCTBII 10 Hesl, Ha PaBHOIIOCTaBeHA OCHOBA | B o0IIonpreTa Gpopma, KOsSTO € B3aNMHO

CBEBMCCTHMA, JIECHO JOCTBhITHA U U3II0JI3BacMa OT YHACTHUILIUTE HA 1asapa.

3. JIbprkaBaTa uieHKa 1o npousxon usucksa ot JIK/] na rapantupa, ue npeaocTaBeHuTe

JIAHHU ca KOHCOJIMIUPAHU Bb3 OCHOBA HAa MH(POpPMAaLUATA, MyOIMKyBaHa OT BCUUKH

perynupanu nazapu, MCT, OCT u OMII, BbB Bpb3Ka ¢ pUHAHCOBUTE UHCTPYMEHTH,

MTOCOYCHH B PETYJIATOPHUTE TEXHUYECKH CTaHJAPTH ChIIacHO maparpad 8, Oyksa B).
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JIbprkaBara uneHka 1o npousxon u3ncksa ot JIK/] na BpBene u noaabpxka epexTuBHA
aJIMAHUCTPATUBHU MpaBUJIa, IPUETH C L€ Ja ce n30erHat KOHQJIUKTH Ha uHTepecu. Ilo-
crenuanHo nasapes oneparop uiau OMII, koiiTo ynpaxHsasa aeiHocT u karo JK/I,
o0paboTBa chOpanaTa nHGOpPMAaNMs Ha paBHHU Havaja, KaTo BbBEX/A U MOIbpKa

MIOAXOSIIIH MPOIEAYPH 32 pa3/iesiHe Ha PA3TUYHUTE CTOMAHCKHU (PYHKIIUU.

JbprxaBara uneHka 1o npousxos u3ncksa ot JIKJ[ na mma paboreny MexaHu3Mu 3a
CUTYPHOCT, C KOUTO Jla TapaHTUpa CUTYPHOCTTA HA CPEICTBaTa, Upe3 KOUTO CE TMpeiaBa
uHpOpMAIIUATA, 1a CBEJE 0 MUHUMYM PUCKA OT MOAMPABSIHE HA JTaHHUTE M HETIO3BOJICHHUS
nocTwIl. [IbprkaBaTa uneHka no mpousxon uzncksa ot JKJ[ na mogabspika HeoOXoumMuTe
pecypcH | Jia pasrosara ¢ pe3epBHO 000pyaBaHe, 3a 1a MOXKe Jla TIpesiara 1 moIbprKa

YCIIYTUTE CH TI0 BCSIKO BpEME.

EOIIKII pa3paboTBa MpOEKTH Ha peryJaTOPHU TEXHUUECKU CTaHAAPTH 3a ONpe/ieisiHe Ha
CTaHJApTUTE, HA KOUTO TPsIOBa J1a OTroBapsl MH(GOpMaLuATa, KOSTO TpsiOBa 1a Obie
1y6IIMKyBaHa B ChOTBETCTBHE ¢ wieHoBe 6, 10, 20 u 21 ot Permament (EC) Ne .../2014", u
¢dopmara, B KosATO TpsOBa /1a Obe MPEICTaBeHA — BKIIOUYUTEIHO KOAA 33 WACHTHU(PUKAIIHS
Ha (pMHAHCOBUS MHCTPYMEHT, IIeHaTa, KOJIMYECTBOTO, BpEMETO, MapUyHaTa eIMHUIIA, KOJIa
Ha MACTOTO Ha ThPrOBHS U ITOKA3aTENH 3a CIIELUAIIHUTE YCIOBHS, KOUTO CE IIPUJIarar Io
OTHOILICHHE Ha CJIEJIKaTa — KaKTO U 3a ONpPEAEIITHE HA TEXHUYECKH IIPOLEAYPH, CITIOMAramiy
3a e()eKTUBHOTO U TIOCJICJIOBATEIHO PA3NpOCTPaHsIBaHE Ha Ta3u MH(OpMaIus, Taka Je 1a €
JIECHO AOCTBIIHA U U3IIOJI3BaEMa OT YYAaCTHULIMTE Ha a3apa, KaKTO CE MPEABUKIA B
naparpadu 1 1 2, BKIIOYUTEIHO TOCOYBAHETO Ha JIOMBIHUTEIHUTE yciayrH, kouto K]l 6u

MOI'BJI Ja U3ITBJIHABA, KOUTO ITIOBHIIIaBAT e(i)eKTI/IBHOCTTa Ha 1ma3apa.

EOLIKII npencraBs Ha Komucusita moCOYEHUTE B II'bpBa ajJuHEs IPOEKTH HA PETYIATOPHU
TEXHUYECKH CTAHIapTH JIO ... 110 OTHOLIEHHE Ha MH(OpManusaTa, MyOIMKyBaHa B
choTBeTCTBHE C wieH 6 u unen 20 ot Pernmament (EC) Ne .../2014% u 1o ...*" mo
OTHOIIICHHE Ha WH(OpMAIHATA, IyOJMKYBaHa B ChOTBETCTBHE ¢ WwieH 10 1 wieH 21 ot
Pernament (EC) Ne .../...%

Ak

OB: Mous, BbBEZIETE HOMEPA Ha PErJIaMEHTa, KOUTO ce chabpka B JokyMeHT PE-CONS
22/14 (2011/0296(COD)).

OB Mo, BEBezieTe AaTa: 12 Mecena cie/l JaraTa Ha BIU3aHe B CHJIA Ha HACTOsIIATa
JTUPEKTHBA.
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Ha Komucusita ce nenerupar npaBoMoOIIHs 3a IprueMaHe Ha TOCOYCHUTE B IIbPBa AJIMHES
peryiaTOpHH TEXHUYECKH CTaHIAPTH B ChOTBETCTBHE C wieHoBe 10—14 ot Permament

(EC) Ne 1095/2010.

7. KomMucusita npuema aenerupaHu akToBe B CbOTBETCTBUE C WJIEH 89, ¢ KOUTO c€ YTOUHSABA
KaKBO MPEACTABISABAT NOIXOIAIIMN ThPTOBCKU YCIOBHS 3a MPEAOCTaBIHE HA IOCTHII JI0

MOTOILMTE OT JIaHHHU, KaKTO € MOCOYEHO B naparpadu 1 u 2 oT HaCTOALIUS YJICH.

8. EOLIKII pa3paboTBa NpOoeKTH Ha pEryJIaTOPHU TEXHUYECKU CTAHJAPTH, C KOUTO Ce

YTOYHABAT:

a)  HaumHHTE, 1o kouto K]l Moxe ma m3mbiiHM peaBuIeHOTO B aparpadu 1 u 2

3aIBIDKCHUE 32 IPE0CTaBsIHE Ha HHPOPMAIHS;
0) chABpKAHMETO HA MyOIMKyBaHaTa chriacHo naparpadu 1 u 2 uadopmarnus;

B)  (UHAHCOBUTE UHCTPYMEHTH, HH(POPMAIUS 32 KOUTO TpsiOBa 1a Ob/ie BKIIOUYECHA B
MIOTOKA OT JJAaHHH, M 32 HEKAIIUTAJIOBUTE HHCTPYMEHTH MECTaTa Ha ThPTOBUS U

OMII, kouto TpsiOBa /1a OBAAT BKIIOYCHU;

r)  JIpyTd HAYUHU, IOCPEICTBOM KOUTO C€ TapaHTUPA, Y€ MyOTUKyBAaHUTE OT Pa3TUIHU
JKJI naHHu CHOTBETCTBAT M MOTAT Aa OBAAT MOJPOOHO CHIIOCTABEHU U CBHP3AHU C
oTOOHM JaHHH OT IPYTH U3TOYHUIIH, KAKTO U MOTaT J1a ObaT 0000IIeHH Ha

paBHuLIEeTO Ha ChI03a;
)  KOHKPETHUTE OpraHW3allMOHHH U3UCKBaHUs, TOCOUEHHU B maparpadu 4 u 5.

EOLIKII mpencrasa Ha KomucusTa NpoeKTUTE HA PETYJATOPHU TEXHUYECKHU CTaHIApTH 10

*

Ha Komucusita ce generupa npaBoMOIIKUETO J1a TpUeMa OCOYEHNUTE B IbPBA aTHHES
peryIaTopHU TEXHUYECKU CTAaHAApPTH B ChOTBETCTBUE ¢ wieHoBe 10—14 ot

Permament (EC) Ne 1095/2010.

OB: Moz, BbBeeTe gata 12 mecena ciiell BIM3aHETO B CHJIA HAa HACTOSIATA TUPEKTUBA.
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PA3IET 4

YciaoBus 3A OMJ]

Ynen 66

OpeaHu3auu0HHu U3UCKBAHUA

1. JIbprkaBara ujeHKa 1o npousxo u3nucksa or OMJI na pasnosiara ¢ HOAXOASIIN MOJIUTHKA
U IPOLEAYPH 3a OTYMTAaHE HAa MHPOpMAIUTA, U3UCKBaHA ChIVIACHO WwieH 26 oT Pernament
(EC) Ne .../...", BB3MOKHO Hal-6BP30 U HE MO-KBCHO OT Kpasi Ha pabOTHIS JICH CIICH ACHS
Ha OCBIIECTBSIBaHE Ha c/enkara. Ta3u uHpopMaIus ce OTYUTA B CbOTBETCTBUE C

n3uckBaHuATa Ha ujeH 26 ot Permament (EC) Neo ...12014",

2. JIbpxaBaTa wieHka 1o npousxo usucksa or OM/] na npunara u noaabpxa epexKTUBHU
aJIMAHUCTPATUBHU MpPaBUJIa, IPUETHU C L€ Ja c€ N30erHe KOHQIUKT Ha UHTEPECH ¢
HeroBute kiaueHTH. [lo-cnennanno OM/I, KOMTO N3BBPIIBA JEHHOCT U KAaTO Ma3apeH
OIIepaTop WM MHBECTUIIMOHEH MOCPEIHUK, 00paboTBa 1s1aTta chOpaHa nHpOpMaIHs Mo
HEIUCKPUMMHALIMOHEH HaYMH, KaTo BbBEX/1a U MOJAbPKa MOAXO0 IS MPOLIETypH 32

pazaensiHe Ha pa3IMYHUTE CTOMAHCKH (YHKITHH.

3. JlbpkaBaTa uieHka mo npousxo] u3ucksa oT OM/] na uma paboTtemniy MexaHU3MH 3a
CUTYPHOCT, C KOUTO J]a TapaHTHUPa CUTYPHOCTTA U YJIOCTOBEPSIBAHETO HA aBTCHTUYHOCTTA
Ha Cpe/CTBaTa, Upe3 KOUTO Ce IpeaBa HHPOpMAIHITaA, 1a CBEJIe O MUHIMYM pUCKa OT
MOATNpaBsiHE Ha TJAaHHUTE U HEMO3BOJIEH AOCTBII U Jja MPEAOTBPaTH U3TUYAHETO HA
nH(pOopMaIKs, KaTo OCUTYPH MMOBEPUTEITHOCTTA HAa JaHHUTE IO BCSIKO BpeMe. J[bpkaBara
YJICHKA 10 mpou3xo ] u3ucka or OM/] na momabpxka HEOOXOIUMHUTE PECYPCH U J1a
pasrmoiiara ¢ pe3epBHO 000pyaBaHe, 3a J1a MOXKE JIa TIpeyIara v moyIbpika yCIIyTUTE CH 110

BCSIKO BpEMe.

OB: Mouis, BbBEZIETE HOMEPA Ha PErVIaMEHTa, KOUTO ce chabpka B JokKyMeHT PE-CONS
22/14 (2011/0296(COD)).
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4. JIpprkaBara ujeHKa 1o npousxoj u3ncksa or OMJI na pasmnosara cbC CUCTEMH,
MOCPEJCTBOM KOUTO MOXKE YCIEIIHO JIa Ce MPOBEPU MIBJIHOTATA HA OTYETUTE 32
W3BBPIIEHATA THPrOBUS, J]a CE YCTAHOBAT MPOMYCKH U IPyOH IPELIKU, JOMYCHATH OT
MMOCPETHUKA, W ITPY BH3HMKBAHETO HA TaKaBa IPEIlKa WK MPOIMYCK JIa ce ChoOIaBar
MOAPOOHU JTaHHM 3a TPEIIKaTa WU MPOITyCKa Ha MOCPEIHHUKA U /1a C€ U3UCKA IOBTOPHOTO

np€aaBaHC HA TaKWBa I'PCITHU OTUCTH.

OcBeH TOBa JbpKaBaTa YieHKa Mo mpousxo u3ucksa o OM/] na pa3nonara csc
CHUCTEMH, KOUTO J1a My TIO3BOJISIBAT J]a OTKPHUBA JIOIYCHATH OT HETO TPEIIKU WM MPOIMYCKU
Y Jla My JIaBaT Bb3MOXXHOCT JIa TIOTIPaBsl ¥ MpeaBa (MM Mpenpeaana, Crope ciuyyas) Ha

KOMIICTCHTHHA OpraH IMPaBUJIHU U II'BJIHU OTYCTH 3a CACIIKUTC.

5. EOLIKII pa3zpaboTBa NpOoeKTH Ha pEryJIaTOPHU TEXHUYECKU CTAHJApTH, C KOUTO Ce

YTOYHABAT:

a)  HayuHHTE, 110 Kouto OM/] MOXe a M3ITBJIHN TpeABHICHOTO B Taparpad 1

3a]/bJDKEHUE 3a MIPEIOCTaBsiHE Ha MH(POPMaLUs; KaKTO U
0) KOHKpETHHMTE OpraHU3allMOHHM M3MCKBAHUS, TOCOUYEHU B naparpadu 2, 3 u 4.

EOLIKII mpencraBa Ha KomucusTa NpoeKTUTE HA PETYJATOPHU TEXHUYECKH CTaHIApTH 10

*

Ha Komucusita ce generupat npaBoMoIUs 3a IPUEMaHe Ha TOCOUYECHUTE B ITbpPBa aJIMHES
peryIaTopHU TEXHUYECKU CTAaHAApPTH B ChOTBETCTBUE ¢ wieHoBe 10—14 ot

Permament (EC) Ne 1095/2010.

OB: Moz, BbBeeTe gata 12 mecena ciiell BIM3aHETO B CHJIA HAa HACTOSIATA TUPEKTUBA.
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JUSLJT VI
KOMNETEHTHU OPTAHU

I'maBal
IIpouenypu 3a onpeaesisiHe HA KOMIIETEHTHUTE OPraHMu,

NMPaBOMOIIUS U 00e31eTeHM

Ynen 67

OnpedeﬂﬂHe HA KomnenmermHuume opeanu

1. Bcesika npprkaBa uieHKa onpeaess KOMIETeHTHUTE OpraHu, KOUTO U3IBIHABAT BCAKO OT
3aBJDKCHUSATA, IPEJBUICHHU ChITIACHO pa3ianyHuTe pasnopendu Ha Pernament (EC)
Ne .../2014" u Ha HacTosmaTa AUpeKTHBA. [IbpiKaBHTE WiCHKH HHpOpMupaT KomucusTa,
EOLIKII 1 KOMIETEHTHUTE OPraHu Ha JIPYTUTE AbPKABU WICHKHU 32 ONIPEACICHUTE
KOMIIETEHTHHU OpPIr'aHu, OTTOBOPHHU 32 OCUTYPSIBAHE Ha U3ITBJIHEHUETO Ha BCAKO €JHO OT

TC3U 3aIbJIDKCHUS, KAKTO U 3a PA3HPCACIICHUCTO Ha TC3U 3aABbJDKCHHUA, aKO UMa TaKOBaA.

2. KomnerenTaute opranu, nocoueHu B naparpad 1, ca myOnmaan opranu, 6e3 1a ce 3acsara
BB3MOXHOCTTA 3a JIeJIETUpaHe Ha 33aJlauM Ha APYTU CyOeKTH, KOTaTo TOBa € U3PUYHO

MpeBUIeHO B wieH 29, maparpad 4.

OB: Mouis, BbBEZIETE HOMEPA Ha PErVIaMEHTa, KOUTO ce chabpka B JokKyMeHT PE-CONS
22/14 (2011/0296(COD)).
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Besiko nenerupane Ha 3a7a4d Ha OPTaHU, KOMTO Ca Pa3jMYHU OT MMOCOYCHHUTE B Taparpad
1, He Moke 1a ObJie CBBP3aHO HUTO C YIPaXKHIBAHETO HA MPAaBOMOIUINE, JaJ€HO OT
IbpKaBaTa, HUTO C U3IMOJI3BAHETO HA IUCKPEIIMOHHU MTPABOMOIIIHS 32 B3€MaHE Ha
peuenue. [Ipenu nenerupanero AbpKaBUTE WICHKH U3UCKBAT OT KOMIIETEHTHUTE OpraHu
Jla IpeAnprueMaT BCUUKH pa3yMHH CTBIIKH, 3a Jia CE TapaHTHpa, Y€ OpraHbT, Ha KOWTO Ce
JeJIeTupar 3aJjaui, UMa KanaluTeTa U pecypcuTe 1a U3MbIHIBA €PEKTUBHO 3a/1a4UTe, U Ue
JIeJIETUPAHETO C€ U3BBPIIBA CAMO aKO € Ch3/a/ieHa SICHO JeUHUpPaHa U TOKyMEHTHpaHa
paMKa 3a U3IMbJIHEHUETO Ha KAKBUTO U J1a € JAeJIETUPaHH 3aJja4H, B KOSITO Ca MOCOUYEHU
3a/1aunTe, KOUTO CJIeJIBA JIa CE TIOEMAT, U yCJIOBUSITA, IPU KOUTO T€ clie[Ba aa ObaaT
ochlIIecTBsIBaHU. Te3H yCIIOBUS BKIIIOYBAT Kilay3a, 3a/IbJKaBallla BbIIPOCHUS OpraH Jia
neiicTBa u 1a ObJe OpraHU3MpaH Mo TaKbB HAYWH, Ye Ja N304rBa KOH(PIUKT Ha HHTEPECH U
noJTy4aBaHata nHGOpMaIus OT OCHIIECTBIBAHETO HA JCTIETUPAHUTE 3a/1a4M J1a He Obe
M3M0JI3BaHa HEKOPEKTHO WM 32 BB3MPENATCTBaHE HAa KOHKYypeHIusATa. OKoHYaTeIHaTa
OTTOBOPHOCT 32 Ha/30pa BbPXY CHOJI0JaBaHETO HA HACTOALIATA JTUPEKTHBA U HA MEPKUTE

3a HEHHOTO IpujiaraHe majga BbpxXy KOMIICTCHTHHA OpTaH WX OPraHUTE, OIIPCACICHU B

naparpag 1.

IbpxaBute wienku nHpopmupar Komucusra, EOLIKII u koMneTeHTHHTE OpraHu Ha
JOPYTUTE ObPKABHU YICHKH 34 BCAKAKBU JOTOBOPEHOCTH, IOCTUTHATH BBB BPB3Ka C
JIEJIETUPAHETO Ha 3aJ]a4M, BKIIFOUUTEIIHO TOYHUTE YCIIOBUS, KOUTO PEryJIupar TOBa

JieieTupaHe.

3. EOLIKII my6nukyBa Ha cBOITa MHTEPHET CTPAaHUIIA U MTOAIbPKa aKTyaJleH CIMCHK Ha

KOMITIETCHTHUTE OPTaHH, TIOCOYCHHU B maparpadu 1 u 2.
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Ynen 68

Cvompyonuuecmeo medxncoy opeanume om eOHa U Couja ObpAHca8a YleHKd

AKo IbpKaBa WIEHKa OIpeein OBeY€e OT €AMH KOMIIETEHTEH OpraH 3a Ipujiaraie Ha pasmnopenoa
*
Ha HacTtosAmara aupekTuBa win Pernament (EC) Ne .../2014 , To TeXHUTE KOHKPETHU (PYHKLIUU

OMBAaT SICHO Zle(l)I/IHI/IpaHI/I N CBbOTBCTHUTC OpraHy CU CBbTPYAHHUYIAT TSACHO.

Bcska npprkaBa wieHKa M3UCKBA TaKOBa ChbTPYIHUYECTBO J1a CE OCHIIECTBABA U MEKY
KOMIIETEHTHHUTE OpTaHHM 3a LIeTUTe Ha HacTosAmaTa nupektuBa win Ha Pernmament (EC) No ...J2014"
Y KOMIIETEHTHUTE OPTaHU, OTTOBOPHHU 32 HAJ[30pa BbPXY KPEIUTHU U IPYTH PUHAHCOBU
MHCTUTYINH, ieHcnoHHN GoHaose, [IKUTILK, 3acTpaxoBaTeHu U MPE3acTPaxoBaTCITHU

MOCPEAHUIM U 3aCTPAXOBATCIHU PCAINIPUATHA B Ta3W AbprKaBa YJICHKA.

I[’bp)KaBI/ITe YWICHKH U3UCKBAT OT KOMIICTCHTHUTEC OPraHUu a OOMEHAT BCIKA I/IHq)OpMaI_II/IH, KOATO €
ChbIICCTBCHA UJIM CC OTHACA 3a YIIPAKHABAHCTO HA TCXHUTC (bYHKI_[I/II/I U U3IIBJIHCHUECTO HA

3aABJDKCHUATA UM.

Ynen 69

Haozopuu npasomowus

1. Ha xoMneTeHTHUTE OpraHy ce NPeJOCTaBAT BCUYKH HAI30PHU IIPAaBOMOILHUS,
BKJIFOUNTETHO IIPABOMOINKS 32 OCBIIECTBSABAHETO HA PA3CIICABAHUA U IIPABOMOIIUA 32
HaJIaraHEeTO Ha KOPEKTUBHU MEPKH, HEOOXOIMMH 3a U3IIBJIHABAHE HA 3abJDKEHUATA UM

CBITIACHO HACTOSIIATA AUPEKTHBA U chriaacHo Permament (EC) Ne .../2014",

OB: Mouis, BbBEZIETE HOMEPA Ha PErVIaMEHTa, KOUTO ce chabpka B JokyMeHT PE-CONS
22/14 (2011/0296(COD)).
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2. [IpaBomomusiTa, mocodeHu B maparpad 1, BKIIIOYBAT HA-MaJIKO CICIHUTE TIPABOMOIIHS:

a)  TPABOTO HA JOCTBHII O BCIKAKBU JOKYMEHTH WIH JIPYTH JaHHU OT BCSIKAKbB BUJI,
KOUTO KOMIIETEHTHHUAT OpraH cuuTa, 4ye Ouxa MOTJU Ja ObJIaT BaXKHH 3a
U3MBbJIHEHUETO Ha HETOBUTE 3aIbJIKEHUS, U TIOJy4aBaHETO WJIM B3EMAHETO Ha KOTTHE

OT THX;

0) MpaBOTO J1a U3UCKBAT WJIH J1a OTIPABAT 3allMTBAHE OTHOCHO MPEJOCTABSIHETO HA
uHbOpMaIIUs OT BCAKO JIMIIE, a aKO € He0OX0IMMO — MPU30BaBaHE U Pa3MHUTBAaHE HA

JMILIE C LeJ MoJyyaBaHe Ha HH(popMausTa;
B)  IPaBOTO Ja U3BBPIIBAT MPOBEPKH HA MSCTO WUJIM pa3Cie/IBaHMUs;

I)  IPaBOTO J1a U3UCKBAT ChILIECTBYBALIUTE 3aIIUCH Ha TeIE()OHHU Pa3TOBOPH WIH
€JIEKTPOHHY KOMYHUKAallUU WIN APYTH 3allCU Ha IPEHOC HA IaHHU, IbP)KaHU OT
MHBECTUIIMOHEH MOCPEAHUK WIH OT KPeIUTHA MHCTUTYLIMS WK OT IPYT CyOeKT,

KOUTO C€ peryJipaT oT HacrosaTta nupektuBa win ot Pernament (EC) Ne ..120147;

)  TPaBOTO Ja M3UCKBAT 3allOPUPAHETO W/ MM KOH(PUCKYBaHETO HA aKTUBH; WA U

NIBETE;

€)  TPaBOTO Ja HAJOXaT BpeMeHHa 3a0paHa 3a U3BbpIIBaHE Ha MPO(pecHoHaIHA

JIEHHOCT;

’K)  TPaBOTO Ja U3UCKBAT OT OJUTOPUTE HA JIMIICH3UPAHU WHBECTUIIMOHHHU TTOCPETHUIIH,
Ha peryJupaHu Na3apy U Ha JOCTaBYMIIM HA YCIYTH 3a JIOKJIa/BaHE HA JaHHU Ja

IPEOCTaBAT HHPOPMALIHS;
3)  OTHAacCsIHE Ha BBIIPOCH 32 HAKA3ATEIIHO IPECIIC/IBAHE;

M)  TpaBOTO Ja pa3peliaBar Ha OJUTOPH UM €KCIEPTH Ja U3BbPIIBAT MPOBEPKH UITU

pa3ciieABaHus;

OB: Mouis, BbBEZIETE HOMEPA Ha PErVIaMEHTa, KOUTO ce chabpka B JokKyMeHT PE-CONS
22/14 (2011/0296(COD)).
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p)

IMMPaBOTO Aa U3UCKBAT WJIM a OTIIPABAT 3alIMTBAHC OTHOCHO MPCAOCTABAHCTO Ha
I/IH(bOpMaHI/IH, BKJIIOUUTCIIHO IAJIaTa CbOTBCTHA JOKYMCHTA M OT BCAKO JIUIIC
OTHOCHO pa3Mepa U LCJITa Ha TO3UIHUATA WUJIIHW CKCIIO3ULUsATAa, KOATO € (I)OpMI/IpaHa

MMoCpCACTBOM CTOKOBUA ACPUBAT, © OTHOCHO aKTUBU HUJIM ITACUBU HaA 0a3oBHA nasap;

IPaBOTO J1a U3UCKBAT BPEMEHHOTO HJIM MIOCTOSTHHOTO MPEKpaTsIBaHe Ha MPAKTHKH
WU TIOBEJICHNE, KOUTO KOMIIETCHTHHUAT OPTaH CUUTA, Y€ ca B HApyIIeHNE Ha
pasnopenbure Ha Pernament (EC) Ne .../2014 i Ha pasnopeaOuTe, MPUETH C OTIEN
Ha M3MTBJIHEHUE Ha HACTOSIATa JUPEKTUBA, U TIPEAOTBpATABAaHE HA MOAOOHO

MOBCACHHUEC WJIN IIPAKTHKA B 6”5[[61116;

IIPaBOTO JIa IpUeMaT BCAKAKBB BUJ MEPKH, 3a /1a TapaHTUPAT, Y€ HHBECTUIIMOHHUTE
MOCPEAHUIIN, PETYIUPAHUTE TTa3apy U APYTUTE JIUIA, KbM KOUTO Ce Mpuiara

*
HacTosmaTa nupektusa win Permament (EC) Ne .../2014 , mpoabinkaBaT 1a cria3Bar

3aKOHOBUTE M3UCKBAHUS,
IIPAaBOTO J1a U3UCKBAT CIIMPAHETO HA (PUHAHCOB HHCTPYMEHT OT ThPIOBHSI;

IpaBOTO J1a U3UCKBAT OTCTPAHSIBAHETO HA (PMHAHCOB MHCTPYMEHT OT ThPIOBUS,
HE3aBUCUMO OT TOBA JAJIA CE€ ThPryBa HA PETYJIUPAH I1a3ap WK 4pe3 APYTH

TBPIroBCKH CUCTCMMU,

IMPaBOTO Aa U3UCKBAT OT BCAKO JIUIEC Aa MMPEAIIPHUEME CTHIIKU 3a HaMaJIsIBAHC Ha

pa3Mepa Ha NTO3UNUATA U CKCIIO3UIUATA,

MPaBOTO JIa OTPAaHUYABAT CIIOCOOHOCTTA Ha BCSIKO JIMIIE A CKIFOYBA JOTOBOPH 3a
CTOKOBH JICPUBATH, BKIFOUUTEITHO KATO BHBEXKIAT OIPAHUYCHUS 110 OTHOIIIEHUE Ha
pa3mepa Ha JajieHa O3UIHs, KOATO BCAKO JIUIE MOXKE J1a IBPKU 110 BCAKO BPEME B

CHhOTBETCTBHE C UJIeH 57 OT HacTosIaTa JAUPCKTUBA,

IPaBOTO J1a MyOJIMKYBaT ChOOILICHHUS,

OB: Mouis, BbBEZIETE HOMEPA Ha PErVIaMEHTa, KOUTO ce chabpka B JokKyMeHT PE-CONS
22/14 (2011/0296(COD)).

PE-CONS 23/14 RDY/gs 286

DGG 1B BG



C)  TPaBOTO Ja U3UCKBAT, TOKOJIKOTO € IMO3BOJIEHO OT HAIIMOHATHOTO 3aKOHOIATEJICTRO,
CBIIIECTBYBAIIM 3aMMCH HA TTPEHOC HA TAHHU, ChXPaHSIBAaHU OT JAJICKOCHOOUTUTEICH
orepaTop, KOraTo ChIIECTBYBa OCHOBATEIIHO MOA03PEHHUE 32 HAPYIIEHHUE U KOTaTO
TaKMBa 3alMCH MOTAT Ja ObJaT OT 3HAUCHUE 3a pas3clieBaHe Ha HAPYIICHHUE Ha

HACTOAIATA AMPEeKTHBA MK Ha Pernament (EC) Ne .../20147;

T)  TPaBOTO Ja COpAT MpeJIaraHeTo Win Mpoaakdata Ha GUHAHCOBU MHCTPYMEHTH WIIH
CTPYKTYPHPaAHH JCTIO3UTH, KOTATO Ca M3ITbIHCHHU YCIOBUATA Ha wieH 40, wieH 41

i wiek 42 ot Permament (EC) Ne .../2014°;

y)  TpaBOTO J1a CTIpaT MpeIaraHeTo Win npoaaxoarta Ha GUHAHCOBH WHCTPYMEHTH WJIH
CTPYKTYpHUpaHHU AETO3UTH, aKO HHBECTULIMOHHUSAT MIOCPEAHUK HE € pa3padoTHil Win
HPUIOKUI €PEeKTUBEH Mpoliec Ha 0100peHre Ha POAYKTa UIIH 110 IPYT HA4WH HE €

yCIISI J1a cria3u wieH 16, maparpad 3 oT HacTosIIaTa IUPEKTUBA;

¢) TPpaBOTO A M3MCKBAT OTCTPAHSABAHETO HA (PU3UUECKO JIUIE OT PHKOBOIHUS OPTaH Ha

MHBECTHUIIMOHEH MOCPEHUK UJTU Ta3apeH OmnepaTop.

Ho W nbpxkaBute wieHky yBenoMsiBat Komucusta u EOLIKIT oTHOCHO 3aKOHOBUTE,
MO/I3aKOHOBUTE U aIMUHUCTPATUBHUTE pa3nope0u, KOUTO TpaHCTOHUpaT naparpadu 1 u
2. Te yBenomsBat 6e3 HeobocHoBaHO 3a0aBsiHe Komucusata u EOLIKII 3a BesikakBu

NOCJIeIBalld U3MEHEHHS Ha TE€3H Pa3NopeOu.

JIbpKaBUTE YICHKU FapaHTHPaT, Y¢ UMAT PabOTEIId MEXaHU3MH, KOUTO Jla TapaHTHpaT, 4e
obe3mieTeHre MoXke J1a O’b/Ie TUTATEeHO WM MOJKe Jia O'blie IPEANPUETO APYTO ACHCTBUE 3a
KOMIICHCHPAHE B ChOTBETCTBHE C HAIIMOHAIHOTO TPaBO 3a BCsiKa (PMHAHCOBA 3ary0a mitn
miera, IOHECCHAa B pe3yJ1TaT oT HapymeHHe Ha HacTosdIarTra ,Z[I/IpeKTI/IBa NN HaA PCFHaMeHT

(EC) Ne .../2014"

Ak

OB: Mous, BbBeZIETE HOMEPA Ha PErJIaMeHTa, KOUTO ce chabpka B JokyMeHT PE-CONS
22/14 (2011/0296(COD)).

OB: Mouns, BbBezieTe Jata 24 Mecena ciell JataTa Ha BJM3aHe B CHJIa HAa HACTOSIIATa
JTUPEKTHBA.
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Ynen 70

Cankyuu 3a HapywieHus

be3 na ce 3acsrat HaA30pHUTE MPABOMOIIUS, BKIIOYUTEIHO MPABOMOIIHITA 32
OCBIIIECTBSIBAHETO HA pa3ClieIBAHUS M MPABOMOIIHATA 32 HAJITATAaHETO Ha KOPEKTUBHU
MEpKHU Ha KOMIIETEHTHUTE OPTraHu B ChOTBETCTBHE C WICH 69 M MPaBOTO Ha IbPKABUTE
YWICHKH J1a TIPEJBUK/IAaT U HaJlaraT HaKa3aTeJHONPABHU CAaHKIUH, IbP>KAaBUTE YIICHKU
OTIpEICIIAT MpaBUiaTa OTHOCHO TSIX U TapaHTHUpaT, Y€ TEXHUTE KOMIIETEHTHH OPraHu MOoraT
Jla HaJlaraT aMUHUCTPATUBHYU CAHKIIMH U MEPKH, MPUIOKUMHU 32 BCUYKH HAPYIICHUS HA
HacrosmaTa nupektrBa win Ha Permament (EC) Ne .../2014" u HarMoOHaNHHTE
pasnopeaou, MpUeTH B U3MBJIHEHUE Ha HacTosaTa nupekTrBa U Ha Permament (EC) Ne
.../2014", 1 mpeimpueMaT BCHYKH MEPKH, HEOOXOIMMH 32 FapaHTHPAHE HA TAXHOTO
u3MbJIHeHHe. Te3n CaHKIIMU U MEPKU ca e(peKTUBHU, MPOTOPIIMOHATHH U BB3MHUPAIIH U CE

npujaraT 3a HapyIIEHUs IOpU KOraTo Te€ He ca KOHKPETHO MOCOYeHHU B nmaparpadu 3,4 u 5.

I["I)p)KaBI/ITG YICHKHU MOraTt aa peuiaTt aa HE YCTaHOBABAT IIpaBuJia 3a aAMUHUCTPATUBHHU
CaHKIMHU 3a HAPYUICHUA, KOUTO IIOJAJICKAT HAa HAKA3aTCIIHOIIPAaBHU CAHKIIUU CBITIACHO
HallMOHAJIHOTO IIpaBo. B To3u cnyqaﬁ ABPIKABUTC YIICHKU CT)O6H_IaBaT Ha Komucusira

CbOTBCTHHUTC pa3n0pe;[61/1 OT HAKa3aTCIIHOTO IIpaBo.

Jo ..."" nupxasute unenku ysenomasat KomucusaTta u EOLIKIT 0THOCHO 3aKOHOBUTE,
MO/I3aKOHOBUTE U aIMUHUCTPATUBHUTE Pa3MOpe0u, KOUTO TPAHCTIOHUPAT HACTOSIIIUS
YJICH, BKIIIOYUTEITHO BCHUYKH ChOTBETHHU Pa3nope0r OT HAKa3aTeITHOTO MpaBo. [IbpxaBuTe
YJICHKH yBeZoMsaBaT 0e3 HeobocHoBaHo 3a0aBsiHe Komucusara u EOLIKII 3a BcsikakBu

ImocjacaBaly U3MCHCHHUA Ha TC3U pa3nopen61/1.

Ak

OB: Mous, BbBeZIETE HOMEPA Ha PErJIaMeHTa, KOUTO ce chabpka B JokyMeHT PE-CONS
22/14 (2011/0296(COD)).

OB: Mouns, BbBezieTe Jata 24 Mecena ciell JataTa Ha BJM3aHe B CHJIa HAa HACTOSIIATa
JTUPEKTHBA.
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2. JIbprKaBUTE YJICHKH rapaHTUPAT, Y€ MPU HapyIIaBaHe Ha 3abJDKCHUATA, KOUTO Ca B CHIIA
34 MHBECTULIMOHHHTE NIOCPEAHUIIN, TA3aPHUTE ONEPATOPH, TOCTABUNLIUTE HA YCIyTH 3a
JOKJIa[IBaHE HA JAaHHU, KPEAUTHUTE NHCTUTYLIUU BbB BPb3Ka C MHBECTULIMOHHU YCIIyTH
WM UHBECTULIMOHHM JEMHOCTH U TOMBIHUTEIHHU YCIYTH U KIIOHOBETE HA JIPY’KECTBA OT
TPETH IbPKABH B CIIy4ail Ha HapyIIEHUE, MOTaT Ja ObJIaT HATO)KEH! CAHKIIUK M MEPKH Ha
YICHOBETE Ha PBKOBOJHUS OPTaH HAa MHBECTHULIMOHHUTE ITOCPEIHUIIM U HA TIa3apHUTE
OIIEpPaTOPH B 3aBUCUMOCT OT YCJIOBHUSATA, ONPE/IETICHN B HALIMOHAIHOTO MPaBo B 001acTH,
KOUTO HE Ca XapMOHU3HMPAHU OT HAcTOALaTa JUPEKTUBA, KAKTO U Ha BCSIKO JIPYTO
(bU3MUECKO WM IOPUIMYECKO JIUIIE, KOETO ChITTACHO HALMOHATHOTO MPaBO HOCH

OTTOBOPHOCT 32 HAPYIICHHUETO.

3. JIbpkaBUTE YWIEHKU TapaHTUPAT, Ye MIOHE HapyIllIeHUe Ha CIIEAHUTE pa3nopeion oT
HacTosmaTa JupekTuBa uin Ha peraament (EC) Ne .../2014™ ce cuura 3a HapyuieHue Ha

HacTosmaTa nupextuBa win Ha Pernmament (EC) Ne ../2014™:
a) IO OTHOIIEHHUE HAa HACTOSIIATA IUPEKTUBA!
i)  uneH §, OykBa 0);
il)  wien 9, maparpadu 1 — 6;
i) uen 11, maparpadu 1 u 3;
iv) uneH 16, maparpadu 1 —11;
v)  uneH 17, maparpadu 1— 6;
vi) unen 18, maparpadu 1 — 9 u unen 18, maparpad 10, mepBO U3peUCHHE,;
vil) winenose 19 u 20;

viil) unen 21, maparpad 1;

Ak

OB: Mous, BbBeZIETE HOMEPA Ha perjlaMeHTa, KOWTo ce chabpka B JokyMeHT PE- CONS
22/14 (2011/0296(COD)).
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ix) wien 23, maparpadwu 1, 2 u 3;

x)  wieH 24, maparpadu 1 —5 u 7 — 10 u unen 24 maparpad 11, mepBa u BTOpa

QJIMHEW,

xi) uneH 25, maparpadu 1 — 6,

xii) uieH 26, maparpad 1, BTopo uzpedeHue u dieH 26, naparpadu 2 u 3;
xiil) wien 27, maparpadu 1 — 8;

xiv) wuneH 28, maparpadu 1 u 2;

Xv) uneH 29, maparpad 2, mbpBa anuHes, wieH 29, maparpad 2, Tpera aquHes, 4jIeH
29, maparpad 3, mbpBO U3peUeHue, wieH 29, naparpad 4, mbpBO U3PEUCHHUE U

uieH 29, maparpad 5;

xvi) uneH 30, maparpad 1, Bropa anunes, uwien 30, naparpad 3, Bropa anuHes,

IIBPBO U3PCUCHUC,

xvii) unen 31, maparpad 1, anen 31, naparpad 2, mppBa anuHes u @wieH 31,

naparpad 3;
xviii) unen 32, maparpad 1, unen 32, naparpad 2, mspBa, BTOpa U YeTBbpTa aIUHEN;
xix) wunen 33, maparpad 3;

xx) wieH 34, naparpad 2, wien 34, naparpad 4, mepBo U3peUcHHE, WieH 34,

naparpad 5, mbpBo u3peuenue, wieH 34, nmaparpad 7, mbpBO U3pEUEHUE;
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xxi) wieH 35, maparpad 2, unen 35, naparpad 7, mepBa anuHes, wieH 35, maparpad

10, mbpBO HU3peUEHUE;
xxii) unen 36, maparpad 1;

xxiii) uneH 37, maparpad 1, mbpBa aquHes ¥ BTOpa ajlvHes, IbPBO U3PEUCHHUE U YICH

37, maparpad 2, mbpBa ajMHes;

xXiv) wieH 44, maparpad 1, yerBbpra anuHes1, wieH 44, naparpad 2, mbpBo
u3pedeHue, uneH 44, naparpad 3, mbpBa anuHes u uieH 44, naparpad 5, Oyksa

0);
XXV)- uiieH 45, maparpadu 1 — 6 u nmaparpad 8;
xXvi) wieH 46, maparpad 1, uien 46, naparpad 2, Oyksu a) u 0),;
xXvii) uieH 47;
xxviii) unen 48, maparpaju 1 —11;
xxix) wieH 49, naparpad 1;
(xxx) unen 50, maparpad 1;
xxxi1) uieH 51, maparpadu 1 —4 u unen 51, maparpad 5, BTopo uspedeHue;
xxxil) uneH 52, maparpad 1, unen 52, maparpad 2, mbpBa, BTOpa U 1eTa ajJuHeu,;

xxxiii) wnen 53, maparpadu 1, 2 u 3, unen 53, naparpad 6, BTopa amuHesi, TbPBO

u3peueHue u wieH 53, nmaparpad 7;
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Xxxiv) wieH 54, maparpad 1, wien 54, naparpad 2, mbpBa anuHes v €wieH 54,

naparpad 3;

xxxv)uwieH 57, naparpadu 1 u 2, unen 57, naparpad 8 u unen 57, maparpad 10,

I'bpBa alluHes,;
xxxvi) uieH 58, maparpadu 1 —4;
xxxvil) wieH 63, maparpadu 1, 3 u 4;
XXXViil) uieH 64, maparpadgu 1 —5;
XXXiX) wieH 65, maparpadu 1 —5;
XXXX)uieH 66, maparpadu 1 —4; u

06) mo orHomenue Ha Permament (EC) Ne ../2014";
1)  uneH 3, maparpadu 1 u 3;
i1)  uneH 4, naparpad 3, mbpBa anuHes;
111)  4iIeH 6;
1v) ueH 7, maparpad 1, mbpBO U3pEUCHHE;
v)  uneH 8§, maparpadu 1, 3 u 4;
vi) uneH 10;

vii) unen 11, maparpad 1, Tpera anunes, mbpBoO u3peueHue u wieH 11, maparpad 3,

TpeTa auHes;

*

OB: Mons BpBeieTe HOMepa Ha persaMmenTa B 1okyMeHT PE-CONS 22/14 (
2011/0296(COD)).
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viil) unen 12, maparpad 1;
ix) wreH 13, maparpad 1;

x)  uieH 14, maparpad 1 u unen 14, naparpad 2, mspBo U3pedeHue u uieH 14,

naparpad 3, BTOpO, TPETO U YETBBPTO U3PECUCHHUE;

xi) uneH 15, maparpad 1, mbpBa anmHest 1 BTOpa ajluHes, ITbPBO U TPETO

nu3peueHue, wieH 15, maparpad 2 u unen 15, maparpad 4, BTopo U3pedcHHE;
xil) unen 17, maparpad 1, BTopo uzpedenue;

xiil) unen 18, maparpadu 1 u 2, unen 18, naparpad 4, mbpBo uzpeuenue, uieH 18,
naparpad 5, mepBo u3pedeHue, wieH 18, maparpad 6, mppBa anuHes U WwieH 18,

naparpadu 8 u 9;
xiv) uneHn 20, maparpad 1 u unen 20, naparpad 2, mbpBO U3PEUCHUE;
xv) uneH 21, maparpadu 1,2 u 3;
xvi) wieH 22, naparpad 2;
xviil) wien 23, maparpadu 1 u 2;
xviii) unen 25, naparpadu 1 u 2;

xix) wuneH 26, maparpad 1, mppBa anuHes, wieH 26, maparpadu 2— 5, uien 26,
naparpad 6, mppBa anuHes, 4jaeH 26, naparpad 7, mbpBa - 1eTa ajluHes ¥ ocMa

aJIuHes;

xx) uneH 27, maparpad 1;
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xxi) wieH 28, maparpad 1 u wien 28, naparpad 2, mppBa anuHes;
xxi1) wien 29, maparpadu 1 u 2;

xxxiii) uned 30, maparpad 1;

xxiv) uier 31, maparpadu 2 u 3;

xxv) wieH 35, naparpadwu 1, 2 u 3;

xxvi) wieH 36, nmaparpadu 1, 2 u 3;

xxvil) uneH 37, maparpadu 1 u 3;

xxviii) uneHose 40, 41 u 42.

4. 3a HapylIeHUE Ce CUHUTA CHIIO MPETOCTABIHETO HA MHBECTUIIMOHHU YCIIYTH WX
M3BBPIIBAHETO HA MHBECTUIIMOHHM JIEHHOCTH 0€3 M3MCKBAaHUS JIUIICH3 WA OJI00pCHUE B

CbOTBCTCTBUC C TIOCOUCHUTE ITO-A0TTY pa3n0pezl61/1 Ha HACTOAIaTa JUPCKTHBA UJIN C

Pernament (EC) Ne .../2014”:

a)  wieH 5 uiy wieH 6, maparpad 2 wiu wieH 34, wieH 35, wien 39 wim wieH 59 ot

HacTodlaTa JUPECKTUBA, NI

06) uneH 6, maparpad 1, BTopo uspedenue win wied 11, nmaparpadu 1 u 2 ot Pernmament

(EC) Ne .../2014".

5. OTka3 fa ce okake ChACHCTBUE WU /1a C€ CHa3sAT U3UCKBAHUATA IIPU pa3CcieIBaHe WIH
IIPOBEpPKA WM UCKaHe, 00XBaHATH OT WieH 69, CHIIO ce CUUTa 3a HApYLICHUE Ha

HacCTosIIaTa ATUPCKTUBA.

OB: Mouis, BbBEZIETE HOMEPA Ha PErVIaMEHTa, KOUTO ce chabpka B JokKyMeHT PE-CONS
22/14 (2011/0296(COD)).
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6. B cnyuau Ha HapyeHus, nocoueHu B naparpadu 3, 4 u 5, 1bpKaBUTE YICHKHU B
CHOTBETCTBUE C HALIMOHAIIHOTO MPAaBO, MPEABUK/IAT, Y€ KOMIETEHTHUTE OPTaHd UMaT
MIPaBOMOIIMS J1a IpeApreMar U HajlaraT Hall-MaJIKOTO CJIeIHUTE aIMUHUCTPATUBHU
CaHKIIMHU U MEPKHU:

a)  MyOJMYHO M3SIBIICHHE, B KOETO C€ TIOCOYBA (PH3MUECKOTO UIIH IOPHUINIECKOTO JIUIE U
€CTECTBOTO Ha HAPYIICHUETO B ChOTBETCTBUE C YJiEH 71;

0) pasmopexaaHe, C KOETO ce 3MCKBA (GU3MUYECKOTO WIH IOPUANYECKOTO JIHIIE 1
IIPEKpAaTH BUHOBHOTO MOBEJEHHUE U J]a HE N3BbpIIIBA [IOBTOPHO HAPYILIECHUE;

B)  3a MHBECTHULIMOHEH IOCPEIHUK, Ta3apeH ONepPaTop, JIMLEH3UPaH J1a OpraHu3upa
MCT wumu OCT, perynupan nazap, OMII, Kl u OM/] — oTHeMaHe WK BPEMEHHO
CIIUpaHe Ha JICWCTBUETO Ha JIMIICH3a Ha HHCTUTYIUATA ChIVIACHO YJeHOBe 8, 43 u 65;

T)  BpEMEHHA WU, 32 MHOTOKPATHHU TEKKH HAPYIIIEHUS, IOCTOSTHHA 3a0paHa 3a 4ICeH Ha
PBHKOBOJIHUS OpraH Ha MHBECTUIIMOHHUS IOCPEAHUK WIIU 32 BCAKO APYTO PU3NYECKO
JMIIe, 32 KOETO Ce CUMTa, Y€ HOCH OTTOBOPHOCT, J1a 3a€Ma YIPaBIECHCKU JJIBXHOCTH
B WHBECTHUIIMOHHU TTOCPEIHHUIIN;

1)  BpeMeHHa 3a0paHa 32 HHBECTUIIMOHEH MOCPEIHUK /1a ObJie WIeH WU YYaCTHHUK Ha
perynupanu nazapu wid MCT wu knuent Ha OCT;
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€) 32 IOPUAMYECKO JIMIE — MAKCUMAITHU a]MIHACTPATUBHH TJI00W B pa3Mep Ha Hai-
Masiko 5 000 000 EUR win B AbpKaBUTE YWIECHKH, YUATO MapUYHA €UHULIA HE €
€BpO, ChOTBETHATA PABHOCTOMHOCT B HAIMOHAJIHATA MAPHYHA CAMHULA KBM ...~ HIIH
10 10% ot o61us roguiieH 000poT Ha IOPUINYECKOTO JIUIE, TOCOUYEH B MOCIECAHUTE
HAJIMYHU CUYETOBOJHU OTYETH, 0J0OPEHH OT PHKOBOJIHUS OpraH; KOrato
IOPHINYECKOTO JIUIIE € IPEANPHUATHE MaiiKa HITH JBIIEPHO MPEIIPUITHE Ha
HpEeANPUATHE MalKa, 3aIbJDKEHO /1a M3TOTBS KOHCOIHNPAH (PMHAHCOBH OTUYETH B
cpoTBeTcTBUE ¢ [upektuBa 2013/34/EC, npuiiokxuMusT o011 roJuIeH o60poT e
OOIIMAT TOAUIIEH 000OPOT MM ChOTBETCTBAILIUAT BUJI IIPUXO/IU B COTBETCTBUE C
NPUIOKUMHUTE CYCTOBOIHYU 3aKOHO/IATEIIHU aKTOBE, IOCOYCHH B ITOCIICAHNUTE
HAJIMYHU KOHCOJIMIUPAHH OTYETH, OJJOOPEHN OT PHKOBOJHHUS OpraH Ha

MpeanpusATUCTO Ma17n<a, KOCTO PBbKOBOAH OCTAHAJIUTC NPCAIIPUATUS;

K) 32 QU3NYIECKO JUIE — MAKCUMATHH aJJMUHUCTPATUBHU IJI100M B pa3Mep Ha MOHE
5000 000 EUR unu — B 1bp>KaBUTE WICHKH, YAATO TAPUYHA €IMHULIA HE € €BPO,

*

PaBHOCTOMHOCTTA B HAIIMOHAJIHATA TTAPUYHA €IMHUIIA KBM ... ;

3)  MakKCHUMAallHU aJIMUHHUCTPATUBHHU INI0OM HA CTOWHOCT Hal-MaJIKO ABOWHUSA pa3Mep Ha
1oJi3aTa, U3BJieUeHa BCJIEJACTBUE HAa HAPYUIEHUETO, KOTaTO pa3MePbhT Ha Ta3H MOi3a
MOKe J1a OB/Ie OTpeielieH, JOPH Ja C€ HAIXBBPJISIT MAaKCUMAITHUTE CyMU TI0 OYKBH €)

U K).

7. ,Z['Bp}KaBI/ITC YICHKU MOraT aa OIIpaBOMOIIAT KOMIICTCHTHUTEC OpTraH Jia HajlaraT BUJ0OBC
CaHKIIMH B JOIIBJIHCHHUEC KBM IIOCOYCHHUTC B r[aparpa(p 6 nim Ja HaJlarat FJ'IO6I/I, KOHUTO

HAJIXBBPIAT CYMUTE, TOCOUEHH B naparpad 6, OykBH €), k) U 3).

OB: Mo BBBCACTC JaTaTa Ha BJIIM3aHC B CUJIa HAa HACTOAIIAaTa JUPCKTUBA.
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Ynen 71

Ilybnukysane na cankyuu u mepKu

1. JIbpkaBUTE WICHKU NPEABIKAAT 33bJDKEHUETO KOMIIETCHTHUTE OPT'aHU CBOEBPEMEHHO
na myOaMKyBaT Ha CBOSTA O(hpUIIMaIHA HHTEPHET CTPAHUIIA BCSIKO PELICHUE, C KOETO ce
Hajlara aiMUHHUCTPATUBHO HAKa3aHUC WJIK MAPKa BbB Bpb3Ka C HAPYUICHUA HA Permament
(EC) Ne .../2014" vin Ha HALMOHAHHATE PA3HOPEAOH, IPHETH 32 H3IIBIHCHHETO Ha
HACTOSIIIaTa TUPEKTUBA, CIIE/ KaTO CAaHKIIHOHUPAHOTO JIMIIe ObJIC YBEIOMEHO 3a TOBA
pemenue. [lpu myOnukyBaHeTo ce mocoyBa Hail-MajaKo WH(pOpMAaIMs 32 BUAA U €CTECTBOTO
Ha HapYIICHUETO ¥ CAaMOJIMYHOCTTAa HAa OTTOBOPHUTE JIMIA. TOBa 3aIbJKCHUE HE CEe

Impuiiara 3a p€I€Hus, C KOUTO C€ HaJIaraT MEPKH 3a LCIIUTC Ha pa3CiICABaHC.

Koraro o6aue Ha 6a3aTa Ha U3BBPIIICHA OIIEHKA 32 BCEKM KOHKPETEH CITy4ail OTHOCHO
Chpa3MEepHOCTTA Ha MyOJIMKYBAHETO HA JIMYHUTE TaHHU, KOMIIETEHTHUST OpPTraH CUUTa
OTIOBECTSIBAHETO HA CAMOJIMYHOCTTA Ha IOPUAMYECKHUTE JIUIIA WU Ha JIMYHUTE JaHHU Ha
(bu3nyecKuTe JIMIA 32 HEChPA3MEPHO MJIM KOraTo MyOJMKyBaHETO 3acTpallaBa
cTabuaHOCTTa Ha (PUHAHCOBUTE Ma3apy WM TEKYIIO pa3clieIBaHe, IbP>KaBUTE YIICHKU

IpaBAiAT HGOGXOI[I/IMOTO KOMIICTCHTHUTC OpTaHM:

a)  Ja OTJIOXKaT ImyOJIMKYBaHETO Ha PEIICHUETO 3a HaJlaraHe Ha CAaHKIUSATA WK MApKaTa
JI0 MOMEHTA, B KOMTO OCHOBaHUSTA TE J1a HE OBbAAT MyOIMKyBaHU MTPECTaHAT J1a

ChbIICCTBYBAT,

6) Ja Hy6JII/IKyBaT PCHICHUCTO 3a HaJIaraHC Ha CaHKIUATA WA MSApKaTa aHOHUMHO 110
Ha4uH, KOMHTO Ja CbOTBCTCTBA HA HAIMOHAJIHOTO IIPpaBO, aKO HOI[O6H0 AHOHHNMHO

nyOauKyBaHe rapanTupa epexTHUBHA 3alUTa Ha BHIIPOCHUTE JIMYHU JIaHHU;

OB: Mouis, BbBEZIETE HOMEPA Ha PErVIaMEHTa, KOWTO ce chabpka B JokyMeHT PE-CONS
22/14 (2011/0296(COD)).
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B)  HM3001I0 HE MyOJIMKYBAT PEIICHUETO 32 HAJIaraHEe Ha CAaHKIIUS WU MSIpKa, B CITyJai
4ye Bh3MOXKHOCTHUTE, ITOCOYCHH B OYKBH a) M 0), CE CUMUTAT 32 HEIOCTAThYHHU, 3a JIa Ce

rapaHTpa:
1)  4e cTabWIHOCTTa HAa (MHAHCOBHTE Ma3apu He O Ouia M3JI0’KeHa Ha OMACHOCT;

11)  MPONOPLHOHAIHOCTTA HAa MyOJIMKYBAHETO HA TAKUBA PEIIECHUS IO OTHOLICHHE

Ha MEPKHUTEC, 3@ KOUTO CC€ CUMUTA, Y€ Ca OT HE3HAYUTCIICH XapaKTEp.

Koraro ce B3eme pemieHue 3a aHOHUMHO MyOJIMKyBaHe Ha CAHKLUS WM MAPKa,
MyOIUKYBAaHETO HA CHOTBETHUTE JaHHHU MOXKe J1a ObJIe OTJIOKEHO 32 Pa3yMEH CPOK, aKo Ce
MpEeABMK A B pAMKUTE HA TO3U CPOK OCHOBAHUATA 32 aHOHUMHOTO MyOJMKyBaHEe J1a

MpecTaHar /a ChIIEeCTBYBAT.

2. Korarto pemienneTo 3a HajlaraHe Ha CaHKIIMS HITH MSIpKa TOZJICKU Ha 00KaliBaHe Tpe.t
CBHOTBETHUTE ChACOHH WIH JAPYTH OpraHu, KOMIIETEHTHUTE OpraHy MmyOIMKyBaT ChIIO TaKa
He3a0aBHO Ha CBOATA O(UITMATHA MHTEPHET CTPaHUIIA Ta3u HH(POpMaIus 1 BCAKa
noceaBania HH(GopManus OTHOCHO pe3yJTaTa oT ToBa oOkanBaHe. OCBEH ToBa ce
myOJINKYBa M BCSAKO PELICHUE, C KOETO C€ OTMEHS MPEIXO0THO PEIICHNE 3a HaJlaraHe Ha

CaHKIUs WK MApKa.

3. KoMmniereHTHHTE Opranu MnpaBsT HEOOXOAMMOTO ITyOJMKyBaHATa ChIVIACHO HACTOSILUS
yjieH MH(OpMaIKs 1a OCTaHe Ha TAXHATa O(UIMAIHA HHTEPHET CTPAHHIIA 33 CPOK OT
MUHHMYM II€T TOAUHU ciell MyOJInKyBaHeTo H. JINUHNuTe TaHHU, KOUTO Ce ChIbpKaT B
nyOnMKanusTa, ce ChbXpaHsaBaT Ha O(pUIMaTHATa HHTEPHET CTPaHHIIa HA KOMIETEHTHHS
Oprat caMo 3a He00X0AUMHUS CPOK B ChOTBETCTBHE C IPUIIOKUMUTE MpPaBUia 3a 3aIIUTa Ha

JaHHUTE.
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Komnerentaure opranu napopmupat EOLIKIT 0THOCHO BCHYKH aIMIUHACTPATUBHH
CaHKIIMH, KOWTO Ca HAJIOXKEeHU, HO HE ca MyOJIMKyBaHU B ChOTBETCTBUE ¢ maparpad 1,
OyKBa B), BKIIFOUMUTEIIHO BCSKO 00aliBaHe BbB BPb3Ka C TSIX U pe3yiTara OT Hero.
JIbpKaBUTE YICHKH MPABAT HEOOXOJMMOTO KOMIIETEHTHUTE OPTaHu J1a MoTydaT
nH(pOpMaLUg U OKOHYATEITHOTO ChJIEOHO pellieHrEe BbB Bpb3Ka C BCSIKA HAIOXKEHA
HakazaTeJaHonpaBHa caHkius U aa ro npencrasat Ha EOLIKIIT. EOLKII nonabspxa
LeHTpaaHa 0a3a JaHHM 3a CAHKIIMH, KOUTO ca My OWJIM CHOOIIEHH, EAMHCTBEHO 32 IIETUTE
Ha oOMeHa Ha uH(popMaIHs MeXAy KOMIETCHTHUTE oprand. Ta3u 6a3a JaHHU € JOCThITHA
caMo 3a KOMITETEHTHHUTE OpraHH U Ce aKTyallu3upa Bb3 OCHOBA Ha HH(OpMAIHSITA,

npeaocraB€Ha OT KOMIICTCHTHUTEC OpTraHu.

4. JbpxaBuTe wieHkH exxerogHo npenoctassaT Ha EOLIKIT 06o6miena nadopmalyss OTHOCHO
BCUYKH CaHKIIUU U MEPKH, HAJIO)KEHH B ChOTBETCTBUE ¢ naparpadu 1 u 2. Tosa
3aIbJDKEHUE HE Ce Mpujiara 3a MepKu 3a nenure Ha pascieaBane. EOLKII my6nukyBa

nH(popManuATa B TOJAMIICH JOKIAI.

Koraro appkaBute wieHkH ca u30paiu, B CbOTBETCTBHE ¢ WieH 70, 1a onpeaensT
HaKa3aTeJIHOMPABHU CAHKIUU 3a HAPYIICHUS HA pa3mopeI0nTe, MOCOYCHH B TO3H UJICH,
TEXHUTE KOMIIETEHTHHU OpraHu exeroaHo npeaoctasat Ha EOLIKIT anonnman n
000011IeH! TaHHU OTHOCHO BCUYKH MPENPUETH HaKa3aTeIHHU Pa3CcieIBaHNs U BCUUKU
HanoxeHH HakazaTenHonpaBHu cankuuu. EOLKIT myGnukyBa TaHHU OTHOCHO

HAJTOXCHUTC HAKA3aTCJIHU CAHKIIMH B I'OAUIIICH AOKJIAI.

5. Koraro KOMIIETCHTHHSAT Ooprad OIMOBCCTABA aIMUHUCTPATHBHA MAPKA, CAHKIWA UIIN

HaKa3aTeJIHOMPaBHA CAHKIIMS, TOM € THOBPEMEHHO JT0KJaiBa 3a ToBa Ha EOLIKII.
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6. Koraro onoBectenaTa Haka3aTea0NpaBHa WK aIMUHUCTPATUBHA CAHKIMS € HAJIOKEHO Ha
MHBECTHUIIMOHEH IMOCPEAHMK, IA3aPEH ONEPATOP, TOCTABYMK HA YCIYTH 3a JOKJIaJBaHE Ha
JAHHU, KpEAUTHA UTHCTUTYLIMS BbB BPbh3Ka C MHBECTULIMOHHU YCIYTH U JEHHOCTH WIH
JOI'BJIHUTEIIHA YCIYTH WIH KJIOH Ha APY’KECTBA OT TPETH AbPKABH, JULUECH3UPAHU B
CHOTBETCTBUE ¢ HacTosmara nupektua, EOLIKIT oTOens3Ba onoBecTeHaTa CAaHKIIMS B

CHOTBETHUS PETUCTHP.

7. EOLIKII pa3zpaboTBa NpoeKTH Ha TEXHUYECKH CTAaHIAPTHU 3a U3IbJIHEHNE OTHOCHO
nporexypuTe u GopMyJSIpUTE 32 IPEJOCTaBIHETO Ha MHPOpPMaLUATA, U3UCKBAaHA

ChI'JIaCHO HACTOAIIIMSA YJICH.

EOLIKII npeacraBs Ha KomucusaTa npoeKTUTE HA TEXHUYECKH CTAaHAAPTH 33 U3ITbJIHECHHUE

*

o ... .

Ha Komucusra ce OpeaAOCTaBAT MPAaBOMOIIHA 3a TPUEMAHC HAa ITOCOYCHUTC B IIbpPBAa aJIMHECA

TEXHUYECKU CTaHAApPTH 3a U3IbJIHEHUE B CbOTBETCTBHE ¢ WwieH 15 ot Pernament (EC)

Ne 1095/2010.
Ynen 72
Ynpaosicnasane na npasomowusama 3a Ha030p u 3a HAlA2aHe HA CAHKYUU

1. KoMmnereHTHUTE OpraHy ynpa)KHsABaT ChIIO TaKa IPaBOMOLIMITA 3a Ha30D,
IIPaBOMOUIMSTA 32 OCBILIECTBSIBAHETO HA pa3CieIBaHU U IPABOMOIIMATA 32 HAJJaraHETO Ha
KOPEKTUBHU MEPKH, IOCOUYEHU B WieH 69, 1 MpaBOMOIIHKATA 3a HajlaraHe Ha CaHKLUHY,

nocoueHu B wieH 70, B CbOTBETCTBUE C TEXHUTE HAI[OHAIHYU MTPABHHU PAMKH:
a)  MpsKo;

0) B CHTPYIHUYECTBO C IPYTH OpTaHU;

OB: Mouns, BeBeieTe gara 18 Mecelia ciell 1aTaTa Ha BId3aHe B CHJIa Ha HacTOsAIaTa
JTUPEKTHBA.
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B)

r)

Ha CBOA OTTOBOPHOCT KaToO I't ACJICTUPAT HA OpTraHH, Ha KOUTO Ca ACJIICTUPAHN

3aJ1auy ChIIIACHO uiieH 67, maparpad 2; win

Ype3 OTHACAHC HA BBIIPOCUTE IIPEA KOMIICTCHTHUTC CL,Z[66HI/I OpTraHu.

2. JIbpKaBUTE YJICHKH rapaHTUPAT, Y€ IPU ONPEAEIISHETO Ha BUA U pa3Mepa Ha

AIMUHHUCTpAaTUBHA CAHKIUA WM MAPKaA, HAJTOKCHA IPH YIIPAXKHABAHCTO HA IIpaBOMOIIUATA

3a HaJIaraHeTo Ha CaHKIUH I10 YJICH 70, KOMIICTCHTHUTC OpraHy OTYHUTAT BCUYKU

OTHOCHUMU O6CT05{TCHCTB8., BKIIFOUHUTCIIHO, aKO € HCO6XO,Z[I/IMOI

a)  TeXecTTa U MPOABIKUTEITHOCTTA Ha HAPYIICHUETO;

0) cremeHTa HAa OTTOBOPHOCT HA (PM3UYECKOTO MIIH FOPUANIECKOTO JIUIE, KOETO €
OTrOBOPHO 32 HApPYIIIECHHETO;

B)  (UHAHCOBHUTE BH3MOXXHOCTH HA OTTOBOPHOTO (hM3UYECCKO WIIU FOPUIHUECKO JIHIIE,
OTIpeIeJIeHH MO-CIIEUAIHO CIope]T 001U 000POT Ha OTTOBOPHOTO IOPUAMYECKO
JIUIIC WU TOUIITHUS IOXO/ W HETHUTE aKTHBH HA OTTOBOPHOTO (PU3UIECKO JIHIIC,

r)  pa3Mepa Ha peaJu3upaHara rnedaada uin ndernararta 3aryba oT OTTOBOPHOTO
(U3UYECKO MM FOPUANYCCKO JIUIE, KOTaTo pa3MephT UM MOXKE J1a ObJIe ONPEe/IeIicH;

)  3aryowTe, NPOU3TEKIIHU 3a TPETU CTPAHU B PE3yiTaT Ha HAPYIIEHUETO, JOKOIKOTO
Morar Jia Ob/1aT ONpeIeTICHU;

€)  CTEeNeHTa Ha ChACUCTBHUE, KOSTO OTTOBOPHOTO (PU3MUYECKO WIIM FOPUIHMYECKO JIHIIC
OKa3Ba Ha KOMIICTEHTHHUS OpraH, 0e3 /1a ce 3acsra HeOOXOIMMOCTTa 32 OCUTYPsIBaHE
Ha MPUHYIUTETHO BPBIaHE OT TOBA JIMIIC HA PEATU3UPAHUTE NIEIATION UITN
n30erHaTure 3aryou;

K) TPEIXOJIHU HApYIICHUS HA OTTOBOPHOTO (PH3MUECKO WIIH IOPUINIECKO JIUIIC.
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KommerenTuute OopraHu Morart Ja B3eMaT NpcaABU AOIMIBJIIHUTCIIHU (baKTOpI/I Karto
IMIOCOYCHUTE B IIbPBa aJIMHECA, KOTaTO OMNPEACIIAT BUJa U pasMEpa Ha aAMUHUCTPATUBHUTC

CAaHKIIMU U MCPKHU.

Ynen 73

Cuenanuzupaue 3a HapyuieHus

1. JIbpKaBUTE WICHKH rapaHTHPAT, 9¢ KOMIETEHTHUTE OPTaHH Ch3/1aBaT e(PeKTUBHH
MEXaHH3MH, C KOUTO JIa C€ PE0CTaBH Bh3MOXHOCT 32 ITOJIaBAaHETO HAa CHUTHAJIH 10
KOMIIETEHTHUTE OpPraHy 3a MOTEHIIMATHI WK JeHCTBUTEHN HapyLICHUs Ha pa3nopeaoure
na Pernament (EC) Ne .../2014" 1 Ha HAIHOHAHITE PA3NIOPEOH, IPHETH B H3ITBIHCHHE

Ha HacTosIIaTa TUPEKTHBA.
MexaHu3mMuTe, MOCOYCHH B IIbPBA alTUHEs, BKIIOYBAT Hall-MaJKO:

a) CHGI_[I/I(i)I/I‘-IHI/I nmpoucaypu 3a 1mojiydaBaHC Ha CUTHAJIN 3a MOTCHIUAJIHA U
I[Gf/iCTBHTGJ'IHI/I HapyUICHUA U TAXHOTO IMPOCICAABAHEC, BKIIIOUUTCIIHO YCTAHOBABAHC

Ha CUT'YPHHU KaHaJIM 3a KOMYHUKalWA 3a TE3U CUTHAIIN,

0) moAXoJsIla 3alIMTa 3a CIY>KUTEIUTE Ha (UHAHCOBU MHCTUTYLIMHU, KOUTO
CUTHAJIM3UPAT 32 HApYIICHHS, U3BbPILICHU B PAMKUTE Ha (PMHAHCOBATa MHCTUTYLINUS,
Hal-MaJKOTO Cpelly OTBETHH MEPKH, TUCKPUMMHALMS WIH IPYT TUIl HECIIPABEIMBO

OTHOIIICHUE;

B) 3allUTa Ha CaMOJIMYHOCTTA Ha JIMIIETO, KOCTO MOoAaBa CUTHAJI 3a HAPYIHICHUC, U Ha
q)HSHqGCKOTO JIMIIEC, 3a KOCTO CC mpearoijara, 4¢ € OTTOBOPHO 3a HAPYIICHUCTO, Ha
BCHYKHU C€TaIllK OT IMMPOU3BOACTBOTO, OCBCH aKO PAa3KpMBAHCTO HA CaMOJIMYHOCTTA CC
HN3HCKBA OT HAIITMOHAJIHOTO ITPaBO BB BPH3Ka C JOITBJIHHUTCIHO Pa3CiICIBAHE NN

nocjeaBamo aAMUHUCTPATUBHO HIIN C’LI[C6HO IIpONU3BOACTBO.

OB: Mouis, BbBEZIETE HOMEPA Ha PErVIaMEHTa, KOUTO ce chabpka B JokKyMeHT PE-CONS
22/14 (2011/0296(COD)).
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2. I["bp)KaBI/ITG YICHKHU 3a4bJKaBaT HHBECTUIITMOHHUTEC MMOCPCAHUIIN, ITAa3apHUTE OIICPATOPH,
AOCTAaBUMIUTE HA YCIIYTU 3a JOKJIaJIBaAHC HA JaHHU, KPEAUTHUTEC HHCTUTYIHUU BbBB Bpb3Ka C
HWHBCCTHUIIMOHHU YCJIYT'U WK NHBECTULIMOHHU HeﬁHOCTH " JOIIBJIHUTCIIHU YCIIYT'U U
KJIOHOBCTC Ha APYKCCTBA OT TPCTU ABPIKABU Aa UMAT IIGI\/'ICTBaIJ_II/I nmoAXoad1u Npoucaypu,
3a Ja MOorat CIYXXUTCIIMTC UM da CUTHAJIU3UPAT 110 OMMPEACIICH HC3aBUCHUM U aBTOHOMCH

pea 3a TOTCHIHUAJIHU UIIN ,HCP'ICTBPITGHHH HAapylaICHHUA B paMKUTEC Ha MHCTUTyLUATA.

Ynen 74

IIpaso na obocansane

1. JIbpKaBUTE YWICHKU TapaHTHPAT, Y€ BCIKO PEIICHHUE, KOSTO € B3€TO CHIIACHO
pasmopen6ute Ha Pernament (EC) Ne .../2014" mty ChIIIacHO 3aKOHOBHTE, [OA3aKOHOBHTE
W aJIMUHUCTPATHBHUTE Pa3Nopeion, MPUETH ChITIACHO HACTOAIIATA JUPCKTHBA, €
HAJJIeKHO MOTHBHPAHO M MOXeE J1a Obe o0kanBaHo mpea chia. [IpaBoTo Ha chaeOHO
o0>kaJIBaHe ce MpHJIara ChIO U KOTaTo HE € B3ETO PEUICHNE B PAMKHUTE Ha IIECT MECena OT

MOJaBaHETO HAa MCKaHE 3a JIUIEH3, KOETO ChIbpKa BCHIKA HEOOXOAUMU JaHHH.

2. JIbpkaBUTE YWIEHKU TapaHTUPAT, Y€ €IUH WM [TOBEYE OT CIEIHUTE OPraHu, ONpPEeeHH
OT HaIlMOHAJIHOTO MPABO, CHIIO MOTraT J1a IpealprueMar JeiCTBYs B UHTEPEC Ha
MOTPEOUTENUTE U B ChOTBETCTBHE C HAIMOHATHOTO MPABO MPE]] ChAMININATA HITH
KOMIIETEHTHUTE aIMUHUCTPATUBHYU OPraHM 32 OCUTYpsIBAHE Ha NPUJIAraHETO Ha
Permament (EC) Ne .../2014" 1 Ha HALMOHATHATE paszmnopenou, IpueTy B U3IIBIHCHHUE HA

HACTOSIIaTa IUPEKTUBA!
a)  IyOJWMYHU OpraHU UM TEXHU MPEACTaBUTEIN;

0) opraHuzalMH HA MOTPEOUTETNUTE, KOUTO UMAT JISTUTUMEH MHTEPEC OT 3aIlUTa Ha

HOTpe6I/ITCJ'II/ITe;

OB: Mouis, BbBEZIETE HOMEPA Ha PErVIaMEHTa, KOUTO ce chabpka B JokKyMeHT PE-CONS
22/14 (2011/0296(COD)).

PE-CONS 23/14 RDY/gs 303
DGG 1B BG



B)  TIpodecHOoHaATHN OPTaHU3alNU, KOUTO UMAT JISTUTUMEH HHTEPEC OT ICHCTBHS B

3aliuTa Ha YJICHOBETEC CH.

Ynen 75

H36bHCHOCOEH MexaHu3bM 3a dHcandu Ha nompeoumenu

1. JIbpKaBUTE YICHKU rapaHTUpaT BbBEKJAHETO HAa €PEKTUBHU MPOILEAYPH 3a 00KaIBaHE U
00e31IeTeH B PAMKUTE Ha U3BBHCHACOHO YpexKaaHe Ha MOTPEOUTEIICKH CIIOPOBE
OTHOCHO MHBECTHIIMOHHU ¥ JIOIIBJIHUTEITHH YCIIyTH, IPEIOCTABIHN OT MHBECTHIIMOHHU
noCpeaAHUIHN, KaTO CC U3IIO0JI3BAT, KOIraTO € YMCCTHO, ChbIICCTBYBAIIUTC OpraHu.
I["I)p)KaBI/ITG YJICHKHU rapaHTHUpaT CbIIO TaKa, Y€ BCUMYKU MHBCCTUIIUOHHU ITOCPECAHHUIN CU
CHTPYIHHYAT C €IMH WU ITOBEYE OT T€3H OPTaHMU, H3ITBIHIBAIIY IPOLIEAYPH IO

Pa3riIciKAaHe Ha »KaJIOM | T10 O6C3H.[GT5{B3HC.

2. JIbpKaBUTE YJICHKH FapaHTUPAT, Y€ TE3U OpraHu aKTUBHO CU CBTPYAHUYAT C
AQHAJIOTUYHUTE HA TSIX OPTraHU B IPYTH AbPXKABH YWICHKHU IIPU pa3pelIaBaHETO Ha

TpaHCTPaHUYHH CIIOPOBE.

3. Komnerentaure opranu ysepomsasat EOLIKIT oTHOocHO nocouenure B naparpad 1
MpoIeIypH 3a 0OKanBaHe M 00€3IETeHNs, KOUTO CHIIECTBYBAT B PAMKHUTE Ha TAXHATa

KOMIICTCHTHOCT.

EOILIKII my6nukyBa Ha CBOSITAa HHTEPHET CTpaHHUIIA U TIOJTbPKa aKTyaJjieH CITUCHK Ha

BCHUYKH I/ISB’bHC"bI[e6HI/I MCXaHHM3MH.
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Ynen 76

IIpoghecuonanna maiina

1. JIbpKkaBUTE YWICHKH TapaHTUPAT, Y€ KOMIIETCHTHUTE OPT'aHu, BCUYKH JIUI[A, KOUTO PaOOTSIT
HUJIN ca pa6OTI/IHI/I 3a KOMIICTCHTHUTC OpTaHn, UJIK OPTraHUTC, HAa KOUTO Ca ACIICTUPAHU
3aJ1a4¥ ChIJIACHO WieH 67, maparpad 2, KakTo U OUTOPU U EKCIIEPTH, ICHCTBAIIH 110
HapeX/1aHe Ha KOMIIETEHTHUTE OpTaHu, ca 00BBP3aHU OT 33IbJDKEHUETO 32
npodecroHaHa TaiiHa. Te He pa3KpuBaT HUKaKBa MOBEPUTEITHA HH(POPMAIIHS, KOSITO
MOraT Ja nmojydaBat IMPpU U3ITbJIHCHHUCTO HA 3aIbJIZKCHUATA CHU, OCBCH B ChbKpPATCHA UJIN
obo0mieHadopma, Taka ue OTACTHATE HHBECTUIIMOHHH MTOCPETHUIIH, TTa3apHUTE
OIIEPaTOPH, PETYIUPAHUTE TTA3aPH WM BCSIKO JPYTO JIUIIE Ja HE MOTarT Ja Obaat
uACHTUGUIMPaHH, O€3 J1a ce 3acsiTaT M3UCKBAHHUATA HA HAIIMOHAIHOTO HAKA3aTETHO MU

JaHBYHO MPaBO WX APYTUTE PA3MOpeOM Ha HACTOSAIIATA IMPEKTHBA WK Ha Permament

(EC) Ne .../2014".

2. Koraro nHBeCTULIMOHEH MOCPEAHUK, TA3apEH ONEpaTOp UM PETyJIUpaH mnas3ap € 00sBEH B
HEChCTOATEIHOCT WJIA € OTKPUTO MTPOU3BOJICTBO IO JUKBUAALUS, TIOBEpUTETHATA
uHpoOpMaIKs, KOATO HE 3acsira TPETH JIMIa, MOXe Ja ObJe pa3riacsiBaHa B TPaKJaHCKH
WA THPTOBCKHU ChJCOHU MPOU3BOACTBA, aKO € HEOOXOIMMa 32 IPOBEKIAHETO HA

IIPOMU3BOACTBATA.

OB: Mouis, BbBEZIETE HOMEPA Ha PErVIaMEHTa, KOUTO ce chabpka B JokKyMeHT PE-CONS
22/14 (2011/0296(COD)).
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3. be3 na ce 3acsraTt M3MCKBaHHUATA HA HAIIMOHATHOTO HAKA3aTEIHO WIH JaHBYHO MPABO,
KOMITETEHTHUTE OpTaHH, OpraHu Uiu GU3NYECKU WK IOPUANYECKH JIUIIA, PA3INYHU OT
KOMITETEHTHUTE OPTaHH, KOUTO MOJIy4yaBaT MOBEpUTETHA HH(OPMALIUS CHITIACHO
HacTosIaTa tupexTuBa win cbriaacHo Permament (EC) Ne .../2014", Morar za 51 u3moM3BaT
€IMHCTBEHO TPY U3ITBIHCHUETO Ha 33IBJDKCHUATA CH U 32 YIIPAXKHIBAHETO HA (PYHKIIMHTE
CH, a B ClTy4asl HA KOMIIETEHTHUTE OpraHH — ChIVIACHO 00XBaTa Ha HAcTOsAIIATa JUPEKTUBA
wn Ha Pernament (EC) Ne .../2014%, unu B ciyyast Ha pyTy OpraHu, MHCTUTYIIMH WITH
(bu3MYECKU WK IOPUANYECKH JIUIa — 3a IIeNIUTE, 32 KOUTO TakaBa MHPOpMAIUSI UM €
MpeIoCTaBeHa W/ MU B KOHTEKCTA HA a/IMHHUCTPATUBHH WU ChCOHH MTPOU3BO/ICTRA,
KOUTO Ca KOHKPETHO CBBP3aHH C YIPaXXHIBAHETO Ha Te3u PpyHkmu. Koraro obade
KOMITETEHTHHSIT OpraH WK APYT OpraH, MHCTUTYLUS WIH JIHIIE, KOETO Mpe/iaBa
nH(popManuATa, U3pa3u ChIilacue, OPraHbT, KOWTO MoTydaBa HHPOpMAIUAITA, MOXKE Ja S

H310JI3Ba 3a APYTryu LCIIN.

4. Bcesika moBeputenHa nHbopMaIys, KOSITO ce oTydaBa, 0OMEHs WIH MpeaBa ChIIacHO
HacTOAIIATa JUPEKTUBA WK chriaacHo Pernament (EC) Ne .../2014%, e npeamer Ha
pasnopenodure 3a npodecroHaiHa TaifHa, yCTaHOBEHH B HacTosus wieH. HezaBucumo ot
TOBA TO3M WIEH HE NPENATCTBA KOMIIETEHTHUTE OpPraHu Jja OOMEHAT UJIH IpelaBaT
MOBEpUTEIHA HHPOPMALKS B CbOTBETCTBUE C HACTOSIATa JUPEKTUBA UK ¢ PernmameHnt
(EC) Ne .../2014™ v ¢ apyry TMPEKTHBH WM PETJIAMEHTH, TIPUJIOKHMH KbM
WHBECTUIIMOHHU TTOCPEAHUIIN, KPEAUTHU UHCTUTYIUH, IeHcnoHHn Gormose, [IKUTIIK,
AN®, 3acTpaxoBaTEIHU U NPE3aCTPAXOBATEIHU IOCPEIHUIM, 3aCTPAXOBATEIHU
NPENPUATHS, PETyJIMpaHu Ma3apu uiu nazapuu oneparopu, LK, LK, niu mo apyr
Ha4YMH — CbC CHIIACUETO HA KOMIIETEHTHHSI OPTraH WIX APYyT OpraH, NHCTUTYLUS WIH

(I)I/I3I/ILICCKO HJIN TOPUAUYICCKO JIMLEC, KOCTO € CLO6H_II/IJIO I/IH(i)OpMaI_[I/IHTa.

OB: Mouis, BbBEZIETE HOMEPA Ha PErVIaMEHTa, KOWTO ce chabpka B JokKyMeHT PE-CONS
22/14 (2011/0296(COD)).
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5. Hacrosuust wieH He pensTCTBa KOMIETCHTHUTE OPTaHy J1a OOMEHST WIH MpeaBat
noBepuTeIHa HHpopMalus, KOATO He € MOoJyyeHa OT KOMIIETEHTHHUS OpraH Ha ApyTa

ABbpiKaBa YJICHKA B CbOTBCTCTBHUEC C HATMOHAJIHOTO IIPAaBO.

Ynen 77

Ommuowenus ¢ ooumopu

1. JIbpKkaBUTE YICHKU rapaHTHUpPaT, Y€ BCSIKO JIUIIE, KOETO € OMPAaBOMOIIEHO 10 CMHChJIa Ha
nupektuBa 2006/43/EO na EBpornelickus nmapiaMeHT U Ha C’bBeTal, OCBIIECTBSBAIIIO B
WHBECTHUIIMOHEH MOCPEAHUK, PETYJIMPAH a3ap Wiu JOCTABUMK Ha YCIYTHU 3a IOKJIaBaHE
Ha JIaHHU 33J1a4arta, onucana B wieH 34, ot nupektusa 2013/34/EC nmu unen 73 ot
Jupextusa 2009/65/EO wunu Besika Apyra onpezesieHa ChC 3aK0H 3a7a4a, UMa Haii-
MAaJKOTO 3abJKEHHETO CBOEBPEMEHHO JIa ChOOIaBa Ipel KOMIETEHTHUTE OPTaHU BCEKH
(hakT WK peneHre OTHOCHO TOBA MPEANPHUATHE, C KOUTO TOBA JIUIIE CE € 3aM03HAI0 TIPH

OCBIICCTBABAHCTO HA Ta3u 3aJa4dya U KOUTO MOTraT Ja:

a) MMpEeaACTaBIABAT CbIICCTBCHO HAPYIICHNE HAa 3aKOHOBUTE, ITIOA3AKOHOBUTEC WU
AIMUHHUCTPATUBHUTC pa3nopez(61/1, CbAbpKalllu YCJIOBUATA, KOUTO pErynupar
JIMICH3UPAHCTO NI OCBIICCTBABAHCTO HA JIEHHOCTTa Ha MHBECTUIIMOHHUTE

[MOCPEIHULIN;
0) 3acAraTr HEMPEKHCHATOTO (PYHKIIMOHUPAHE HA WHBECTUIIMOHHHUS TIOCPETHUK;

B) AOBCAAT N0 OTKA3 34 3aBCPABAHC HA OTUCTUTE WJIN O U3Pa3sABAHCTO HA PC3CPBU.

HupextuBa 2006/43/EO na EBponeiickust mapnamenT u Ha CbBeta oT 17 mait 2006 ronuna
OTHOCHO 3aJIBJKHTETHUASL OJTUT HA TOJUIIHATE CYCTOBOTHU OTUETH U KOHCOJIUANPAHHUTE
CUYETOBOJIHU OTUYETH, 32 u3MeHenne Ha J{upextuBu 78/660/ENO u 83/349/ENO na ChBeTa u
3a otMsaHa Ha [upektuBa 84/253/ENO na Coeta(OB L 157, 9.6.2006 1., cTp. 87).
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ToBa smie Ma ChII0 U 3aIBIDKCHUETO Ja ChOOIIaBa BCSIKAKBU (PaKTH U PEUICHHUS, C KOUTO
Cce 3aro3HaBa IPH OCHILIECTBABAHETO HAa €JHA OT IOCOUYEHUTE B IIbpBaTa aJIMHEs 3a71a4H B
NpeanpusTHE, KOETO UMa TECHU BPb3KHU C MHBECTULIMOHHUS MTOCPEIHUK, B KOETO TO

OCBhIICCTBsABA Ta3Hu 3aJaya.

2. Jlo6pOCHBECTHOTO ChOOIIaBaHe MPe] KOMIETCHTHUTE OPTaHU Ha BCAKAKBB (DaKT HITH
peleHue, nocoueHu B naparpad 1, oT auia, KOMTO ca ONPaBOMOIIEHH IO CMUCHJIA Ha
HupextuBa 2006/43/EO, HsimMa J1a Ipe/icTaBIsgBa HapyIllIeHUe Ha KaKBOTO U Jla € J0TOBOPHO
WJIM IPAaBHO OTPaHUYCHHUE 32 Pa3IIacsiBAaHETO Ha MHPOPMALIUS U HAMA 32 MOCIeANLA

KakKBaToO U Ja € OTTOBOPHOCT 3a TC3HU JIMLA.

Ynen 78

3awuma na oannume

O06paboTBaHeTO Ha JTUYHU JNAHHH, CHOPAHU MPHU UM 32 YIPAKHIBAHETO HA HAA30PHU IIPABOMOIIHS,
BKJIFOUMTEIHO IPaBOMOILHS 32 pa3ciie/IBaHe, ChIVIACHO HACTOSIIATA JUPEKTHUBA, CE U3BBPILIBA B
CHOTBETCTBHE C HAITMOHAITHOTO MPaBO 3a M3NbIHeHUE Ha J{upexktuBa 95/46/EO 1 B CbOTBETCTBHE C

Pernament (EO) Ne 45/2001, kbaeTo € IpUIOKUMO.
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I'nasa Il
CbTpyaAHHYECTBO MKy KOMIIETEHTHUTE OPraHu

Ha abpxaBuTe wieHku u ¢ EOLKII

Ynen 79

3aovaocenue 3a compyonHuuecmeo

1. KoMmmeTreHTHHTE OpraHy Ha Pa3NMYHUTE IBPKABU WICHKU CU CHTPYIHUYAT TOMEKIY CH,
KOTaTo TOBA € HEOOXOIMMO 3a M3ITBbJIHEHUETO Ha 3aIbJDKCHUATA UM ChIVIACHO HACTOSIATA
qmpekTHBa Wik chriacuo Permament (EC) Ne .../2014", kaTo H3MOM3BAT IPABOMOIIHSTA
CH, HE3aBUCHMO JIaJli Ca YCTAHOBEHHM B HacTosmara gupektusa uinu B Permament (EC)

Ne .../2014*, WJIM B HALIMOHAJIHOTO MPABO.

Koraro appkaBute WieHKH ca U30paiiu B CbOTBETCTBHUE ¢ WwieH 70 Aa onpeaest
HaKa3aTeTHOMPABHU CAHKIIUU 32 HAPYIICHUS HA Pa3MopeOuTe, MOCOYCHU B TO3U WICH, TE
rapaHTHpart, 4e ca BbBEACHHU MOIXOIAIIN MEPKH, TAKa Y€ KOMIIETEHTHUTE OPraHu Ja
pasmosiaraT ¢ BCUYKH HEOOXOJMMH MPABOMOIIHS /1a OCHIIECTBSIBAT BPb3Ka ChC ChACOHUTE
OpTraHH B PAMKHUTE Ha TAXHATA FOPUCIUKITUS, 32 J1a MTOJy4aBaT KOHKPETHA HH(pOopMaIus
OTHOCHO HaKa3aTEJTHUTE Pa3ClICIBAHMS WJIM MPOU3BOJICTBA, 3aMI0OYHATH IO BH3MOKHHU
HApPYLICHHS Ha HACTOSIIATA AMPEKTHBA 1 Ha Ha Pernament (EC) Ne .../2014°, u na s
MpeAoCTaBAT Ha Apyru komneTeHTHH opranu 1 Ha EOLKII, 3a na u3nbiausar
3aIbJDKEHUETO CU J1a cu chTpyAHnYatr nomexay cu u ¢ EOLIKII 3a nenure Ha HacTosmara

nupektruBa u Ha Permament (EC) Ne ..J2014",

KomnerenTHuTe opranu chAeicTBaT Ha KOMIETEHTHUTE OPTaHu Ha IPYTUTE IbpKaBU
yneHkd. [lo-crenmanto, Te 00OMeHAT nHGOpPMaLIUs U CH ChTPYIHHYAT BHB BCAKAKBU

HeﬁHOCTH, CBBbpP3aHH C pa3CiiCABAaHC UM HAA30p.

OB: Mouis, BbBEZIETE HOMEPA Ha PErVIaMEHTa, KOUTO ce chabpka B JokKyMeHT PE-CONS
22/14 (2011/0296(COD)).
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KommerenTuute OopraHu MOrat CblI0 Aa CbTPYAHUYAT C KOMIICTCHTHUTC OPraHu Ha APYru

ABPIKABU YICHKHU IO OTHOIICHHUEC Ha YJICCHABAHCTO HA CL6I/IpaHCTO Ha TJIOOH.

3a 1a ce yJlIeCHU U yCKOPH ChTPYIHHUUYECTBOTO, U MO-CHEIMATHO OOMEHBT Ha HHPOpMaLus,
JbpKABUTE YIECHKHU OINPENEIAT €IMH KOMIIETEHTEH OpPIraH KaTo 3BEHO 3a KOHTAKT 3a LIEJIUTE
Ha Hactosuiata qupexktusa uiu Ha Pernmament (EC) Ne ...12014". JIbpKaBUTE YICHKH
crobmaBat Ha Komucusita, EOLIKIT u Ha npyruTte 1bpKaBu WICHKH HAWMEHOBAaHUSTA HA
OpraHuTe, OINpeJIeNIEHH J1a MOJIy4aBaT UCKaHUs 32 OOMEH Ha MH(OpMaLHs WIH 32
CBHTPYAHUYECTBO chriacHo HacTosuwms naparpad. EOLKII my6iukyBa Ha cBosATa

HWHTCPHET CTPpaHUIA U MOAABPIKA aKTYAJICH CIIMCHK HA TC3HU OPraHU.

2. Koraro, kaTo ce B3eMe mpeBU/ CUTyalusTa Ha Ma3apuTe Ha IEHHU KHIKA B IIpHeMaliara
IbpKaBa YJICHKa, ONEpPallMUTe Ha MICTO Ha THPrOBUS, KOETO € Ch3/1a0 KJIIOHOBE B
npremMaiaTa IbpkaBa 4ieHKa, ca CTaHaJIN OT 3HAYMTETTHA BAKHOCT 32 (PYHKIIMOHUPAHETO
Ha Ma3apuTe Ha IEHHU KHIDKA U 3a 3al[uTaTa Ha THBECTUTOPUTE B Ta3u IpHeMalia
IbpKaBa YJICHKa, KOMIIETEHTHUTE 32 MSCTOTO Ha ThPrOBHSI OPTraHU B IbpKaBaTa 4eHKa
0 MPOU3XOJ U B MIpHEeMaIliaTa IbpkaBa 4ieHKa MpearnpuemMaTr HeoOX0IMMUTE MEPKH 3a

CBTPYAHUYECTBO.

3. I["bp)KaBI/ITe YICHKHU MpearnpucMar HCO6XO[[I/IMI/ITG AIMUHHUCTPATUBHU U OPraHU3aAlUOHHU

MEpKHU 3a yJIeCHsIBaHE Ha IOMOIIITa, TpeABUAeHa B maparpad 1.

KommerenTHHTE OpTraHu MOrat Ja U3MO0JI3BAT IIpaBOMOIIUATA CH 3a LEJIUTC Ha
CbTPYAHHUYCCTBOTO, JOPU KOIraTO MOBECACHUCTO, KOCTO € MPCAMCT Ha pa3CICABAHC, HC

npeacTaBisiBa HAPYICHUE HA KOATO U Aa € pa3n0pez[6a B CHWJIa B Ta3U AbpPiKaBa YJICHKA.

OB: Mouis, BbBEZIETE HOMEPA Ha PErVIaMEHTa, KOWTO ce chabpka B JokyMeHT PE-CONS
22/14 (2011/0296(COD)).
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4. KoraTo koMneTeHTHUST OpraH ©Ma OCHOBATEIIHU MMPUYNHH J1a C€ ChbMHSBA, Y€ CyOeKTH,
BBpXY KOUTO HE YNPaXKHsIBA HA/I30p, U3BBPIIBAT WM Ca U3BBPIIMIA Ha TEPUTOPUATA HA
Jpyra IbpKaBa 4JeHKa AeHCTBUS, KOUTO ca B HApYyIICHUE Ha pa3nopeaouTe Ha
HacrosiniaTa nupektrBa win Ha Pernament (EC) Ne .../2014", T0ii IO BB3MOKHO Haii-
TOUYEH HauMH yBEJIOMsBa KOMIETEHTHUS OpraH Ha Jpyrara abp:kasa wienka 1 EOLIKII 3a
TOBA. Y BEJOMEHUAT KOMIIETEHTEH OpraH Ha JApyrara JIbp>KaBa 4jeHKa peanpruemMa
noaxosauy nercteus. Toit napopmupa yBeaomspaius komnerenreH opran u EOLIKII 3a
pesynrara oT ACUCTBUATA U, IOKOJIKOTO € Bb3MOXHO, 32 BaXXHU CHOUTHSI, KOUTO Ca
HACTBITWIN MEXAyBpeMeHHO. HacTosmusaT naparpad He 3acsra nmpaBoMOIIMsITa Ha

YBCAOMsBAIIUA KOMIICTCHTCH OpPraH.

5. be3 na ce HakbpHsBaT pa3nopenoure Ha naparpadu 1 u 4, KOMIOETEHTHUTE OPraHu

yBeaomseat EOLIKII u apyru KoMIneTeHTHH OpraHy OTHOCHO:

a)  MCKaHMA 3a HAMAJISIBaHE HAa pa3Mepa Ha MO3ULMS WIHM €KCIO3HULHMS CBIVIACHO WieH 69,

naparpad 2, OykBa 0);

6) OrpaHn4aBaHC Ha IIPABOTO Ha JIMLA Ja CKIIFOYBAT JOTOBOPU 3a HHCTPYMCHT ChITIACHO

wieH 69, naparpad 2, Oyksa ).

Y BeIOMIIEHUETO BKIIIOYBA O LIE€JIEChOOPA3HOCT MOAPOOHOCTH OTHOCHO UCKaHETO WIIN
3amMUTBaHETO 1o WwieH 69, maparpad 2, OykBa i), BKIFOUUTEITHO UMETO Ha JTUIETO UITH
JMIaTa, 10 KOUTO € OTIPAaBeHO, M MPUYMHUTE 32 HETrO, KAaKTO U 00XBaTa Ha
OTpaHUYEHUSATA, BbBEICHHU CHITIACHO WieH 69, naparpad 2, OyKBa 1), BKIIOUUTEITHO
3aCErHaToTo JIHIE, TPUIOKUMUTE (PUHAHCOBU MHCTPYMEHTH, BCSIKAKBU OTPAaHUYCHUS 32
pa3Mepa Ha MO3UIUUTE, KOUTO JIUIETO MOXKE /1a JbPKH 110 BCAKO BPEME, BCIKAKBU
W3KJIIOYEHHUS OT OTPAaHUYCHUATA, PEJOCTABEHN B CHOTBETCTBHUE C UICH 57, U OCHOBaHUATA

3a TiAX.

OB: Mouis, BbBEZIETE HOMEPA Ha PErVIaMEHTa, KOUTO ce chabpka B JokKyMeHT PE-CONS
22/14 (2011/0296(COD)).
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VYBenoMsaBaHETO ce W3BBPIIBA HA-MaJIKO 24 yaca mper MOMEHTa, OT KOMTO ce TIaHupa
NeHCTBUATA UM MEPKUTE Ja BisA3aT B cuia. [Ipu u3BbHpeIHN 00CTOATEICTBA
KOMIIETEHTHUSAT OPraH MOKE J]a U3BbPIIN YBEIOMSABAHETO MO-MAJIKO OT 24 yaca npeau
MOMEHTA, OT KOMTO CE IJIaHKWpa MspKaTa J1a BJIE3€ B CHJIA, aKO HE MOXKeE Ja Aale

npenusBecTue oT 24 yaca.

KomnereHTHUAT OpraH Ha AbprkaBa 4jeHKa, KONTO MOJIy4H YBEJOMJIEHHE 10 HACTOSIIIUS
YJIeH, MOJKE J1a B3eMe€ MEPKHU B ChOTBETCTBHE ¢ UjieH 69, maparpad 2, 6ykBa o) miu OykBa
1), aKO CYMTA, Y€ MsIpKaTa € Heo0X0AUMa, 3a 1a MOXKE APYTHAT KOMIIETEHTEH OpraH Ja
MOCTUTHE 11eNTa ci. KOMIETEHTHUST OpraH ChUIO JjaBa MPeJU3BECTUE CHITIACHO

HacToSIIMs naparpad, Korato miaHupa 1a B3eMe MEPKH.

Koraro peiictBue chriacHo OykBa a) wiu 0) OT mbpBaTa ajluHes] Ha HACTOSIIUA naparpad
ce OTHACS JI0 CHEPTrUilHU MPOAYKTH Ha e/Ip0, KOMIIETEHTHUSAT OpTaH yBEOMSBA U
ATeHIusATa 32 ChTPYJHHUYECTBO MEKAY PEryIaTOPUTE Ha €HEPTrHs, Ch3AaieHa ChIIacCHO

Pernament (EO) Ne 713/2009.

6. ITo oTHOIIEHNE HA KBOTUTE Ha EMHCHUU KOMIIETEHTHUTE OPraHU CH ChTPYIHHYAT C
myOIMYHUTE OPraHu, OTTOBAPSILM 32 HaJ30pa Ha CIOT Ma3apuTe U Ma3apuTe 3a ThProBe,
KAaKTO U C KOMIIETEHTHUTE OpraHu, aIMUHUCTPATOPUTE HA PETUCTPU U APYTU MyOIUUHU
OpraHu, OTTOBAPSIIHY 32 HAJ[30pa Ha CIIa3BaHETO HA M3MCKBAaHUATA ChIIacHO /lupexTuBa
2003/87/EQ, 3a na ca cUTypHH, Y€ MOTraT J1a Nojdy4aT KOHCOoNuAupaHa nHpopmanus 3a

nmasapuTe 3a TbproBud ¢ KBOTH Ha CMHCHHU.

7. [To oTHOIIEHNE HA CEJICKOCTOMAHCKUTE CTOKOBH JCPUBATH KOMIETEHTHUTE OpraHu
JOKJIaJBAT U ChTPYAHHYAT Ha MyOJIWYHUTE OpraHu, OTTOBOPHU 3a HA/A30pa,

AIMUHHUCTpANUATA U PETYJIUPAHCTO Ha (1)I/ISI/I‘IGCKI/ITG CCJICKOCTOIIAHCKHU IMa3apu CbIIaCHO

Permament (EC) Ne 1308/2013.
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8. Ha Komucusra ce npenoctassi IpaBOMOIIUETO Ja IpUeEMa JIeJIeTHPaHH aKTOBE B
CHOTBETCTBUE C WwieH 89 3a omnpe/ensHe Ha KPUTEPUUTE, Bb3 OCHOBA Ha KOUTO ONEpaIlUUTe
Ha MSICTO Ha THPTOBUS B MIpHeMallaTa Ibp>kaBa 4ieHKa OMxa MOTJIH Jla Ce CUUTAT 3a
OTIEpaLIMU OT CHIIECTBEHO 3HAUYCHUE 3a (PYHKIIMOHUPAHETO HA MTA3apUTE HA IICHHU KHIDKA U

34 3aluTaTa Ha MHBECTUTOPUTE B Ta3W IMpHEMaAllla AbprKaBa YJICHKA.

9. EOLIKII pa3zpaboTBa mpoeKTH Ha TEXHUYECKU CTAaHIAAPTH 3a U3ITBIHEHUE C I
YCTaHOBSIBAHE HA CTaHIAPTHU (HOPMYIIsIpU, 0Opa3IH U MPOLIETYPH 32 JOTOBOPEHOCTHUTE 3a

CHTPYIHHYECTBO, IOCOUYEHH B maparpad 2.

EOLIKII mpencraBa Ha Komucusita NpoeKTUTE Ha TEXHUYECKU CTAHIAPTHU 33 U3IIBIHEHHE

*

IO ... .

Ha Komucusita ce mpenoctassi mpaBOMOIIUETO Ja MpUeMa MOCOUEHUTE B ITbPBA alliHes
TEXHUYECKU CTAaHJAPTH 3a U3ITbJIHEHUE B ChOTBETCTBUE ¢ WieH 15 oT Pernament (EC)

Ne 1095/2010.

Ynen 80
CvmpyoHuuecmseo mesxicoy KOMnemenmHume opeanu no 0etHoCmu 3a Hao3op,

npoeepKU HA MACMO UIU pa30ﬂ8()6aHufl

1. KoMmneTeHTHUST opraH Ha IbpKaBa 4JeHKa MOKE Ja MOMCKA ChbTPYIHUYECTBO OT
KOMIIETEHTHMS OpraH Ha JIpyra IbpKaBa YiICHKA B Ha/I30pHA AEHHOCT, B IPOBEPKA Ha
MSICTO WJIM IpHU pasciieBaHe. B ciydas Ha MHBECTUMOHHU OCPEIHULIN, KOUTO Ca
OTJQJICUEHU YJICHOBE WM YYaCTHUIM Ha PETYJIMPaH Mas3ap, OpraHbT, KOMIIETEHTEH 3a
peryiupaHus nasap, Moxe Ja u3bepe z1a ce 00bpHE KbM TIX AUPEKTHO, IPH KOETO
nH(popMHpa MO CHOTBETEH HAUMH KOMIIETEHTHHUS OpraH Ha AbprKaBaTa WieHKa 1o

INpOn3X0J Ha OTAAJICUCHUS YJICH UJIN YUACTHHUK.

* OB Mo, BpBeeTe AaTa: 18 Mecelia ciell 1aTaTa Ha BId3aHe B CHJIa Ha HacTosAIaTa
JTUPEKTHBA.
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Koraro xommeTeHTeH OpraH MoJy4YHr UCKaHC 3a IPOBCPKA HA MACTO UJIU pa3CiICABAaHEC, B

paMKuTe Ha MPAaBOMOUIUATA CU TOMU:

a)  CaMOCTOSTEIHO M3BBHPILBA MPOBEPKUTE WM PA3CIICIBAHUATA;

0) paspelaBa Ha 3alUTBAILUSA OpraH Ja U3BBPIIU NPOBEpKaTa UM Pa3ClIEIBAHETO;

B)  paspeliaBa Ha OJUTOPH WM €KCIIEPTH Jja U3BbPIIAT POBEPKATA UM pa3CIeABaHETO.

2. C nen commkaBane Ha Hag3opHuTe pakTuku EOLIKIT moske f1a yuacTBa B IEHHOCTUTE Ha
KOJIETUUTE OT HaI30PHHU OpPaHH, BKIIFOUUTEIHO MPU IPOBEPKU Ha MSICTO WIIM Pa3CleBaHus,

MPOBCKAAHN CbBMCCTHO OT JIBA UJIM MOBCYC KOMIICTCHTHU OpPraHa, B CbOTBCTCTBUC C

wieH 21 ot Pernmament (EC) Ne 1095/2010.

3. EOLIKII pa3zpaboTBa mpoeKTH HA PETYIATOPHU TEXHUYECKH CTAHIAAPTH C 1IEJT ONpEIesTHE
Ha uHpopMaIuUATa, KOATO C€ 0OMEHS MKy KOMIETEHTHUTE OPTaHU MIPH
CbTPYAHHUYCCTBOTO B 06J'IaCTTa Ha HaJI30pHAaTa l[GfIHOCT, MMPOBCPKUTC HA MACTO WA

pascieiBaHHsATA.

EOLIKII npeacraBs Ha KomucusaTa npoeKTUTE HA PETYJIATOPHU TEXHUYECKHU CTAaHAAPTH 10

*

Ha Komucusita ce nenerupa npaBoMOIIMETO Ja IpreMa MOCOYEHUTE B IIbpBa aJIMHES
peryJiaTOpHU TEXHUYECKU CTaHJAPTH B ChbOTBETCTBHUE C uiieHoBe 10 — 14 ot Pernament

(EC) Ne 1095/2010.

4. EOLIKII pa3paboTBa NpOoeKTH Ha TEXHUYECKH CTaHIAPTH 3a U3IIBIHEHUE C el
YCTaHOBSIBAHE Ha CTAHAAPTHHU (OPMYIISIpH, 00pa3IH U MPOLEIYPH 3a CHTPYIHHUECTBOTO
MEXly KOMIIETEHTHHTE OPTraHH B 00JacTTa Ha Ha/I30pHATA JEHHOCT, IPOBEPKUTE HA MSICTO

" pasciicaBaHusATAa.

OB: Mouns, BeBeieTe gara 12 Mecelia cie/l 1aTaTa Ha BJd3aHe B CHJla Ha HacTosAIaTa
JTUPEKTHBA.
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EOLIKII mpencraBa Ha Komucusita NpoeKTUTE Ha TEXHUYECKU CTAHAPTH 33 U3IIbIHEHHE

*

IO ... .

Ha Komucusita ce mpe1ocTaBsT MpaBOMOIINETO /12 IpHeMa MOCOYSHUTE B IIbPBa aTuHes
TEXHUYECKU CTAaHJAPTH 3a U3ITbJIHEHUE B ChOTBETCTBUE ¢ WieH 15 ot Pernament (EC)

Ne 1095/2010.

Ynen 81

Obmen Ha ungopmayus

1. KomnerenTHuTE Opranu Ha Ibp:KaBUTE YJIEHKH, KOUTO Ca ONPEEIeH! KaTo 3BEHA 3a
KOHTAKT 3a IeJIUTe Ha HacTosAmara aupektuBa uiu Ha Pernmament (EC) Ne .. /20147 B
CBOTBETCTBUE C WieH 79, maparpad 1 ot HacTosmaTa TMPEKTHUBA, HE3a0ABHO MTPEIOCTABSIT
€MH Ha APYyT HeoOXoaumaTa nH(OpMaIus 3a LeJIUTe Ha U3IIBIHCHUETO Ha 3aIbIDKCHUSITA
Ha KOMIETEHTHUTE OPTaHu, KOUTO Ca OMPEJICIICHH B ChOTBETCTBUE C UiieH 67, maparpad 1,
OT HACTOSAIIATA JUPEKTUBA, U3JI0KCHHU B pa3NoOpeIONTE, MPUETH CHIVIACHO HACTOSIIIATa

nupektupa unu Pernament (EC) Ne .../2014™,

KomnerenTHHTE Opranu, KOUTO OOMEHAT HH(DOpMAIUs ¢ APyTryd KOMIIETCHTHU OpTraHH
ChIJIacHO HacTosmara qupektuBa uin Permament (EC) No .. ./2014™* morar ma mocousar B
MOMEHTa Ha MpeaBaHeTo, ue Ta3u nH(opManus He TpsOBa ga Obae myOnukyBaHa 6e3
TSAXHOTO M3PUYHO ChIIIACHE, B KOWTO CiIy4ail HHPOpMaILUsATa MOXKe 1a ObJic OOMEHsIHA

CAUMHCTBCHO 3a ICIIUTC, 3a KOUTO TC3U OpPraHu Ca AaJIh ChIJIaCUCTO CH.

OB: Mouns, BeBeieTe gata 18 Mecelia ciell 1aTaTa Ha BJd3aHe B CHJIa Ha HAacTOsAIaTa
JTUPEKTHBA.

OB: Mouis, BbBEZIETE HOMEPA Ha PErVIaMEHTa, KOUTO ce chabpka B JoKyMeHT PE-CONS
22/14 (2011/0296(COD)).

kK
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2. KoMrieTeHTHHSIT opraH, KOWTO € OTPE/IeIICH KaTo 3BEHO 32 KOHTAaKT B ChOTBETCTBUE C
yied 79, maparpad 1, Moxke na npegaBa nHpopmaiusaTa, mojrydeHa cbriacHo maparpad 1
OT HACTOSIIIUS YWICH U WieHOBe 77 U 88, Ha opraHuTe, MOCOYCHU B WwieH 67, nmaparpad 1.
[TocnennuTe He s MpenaBaT HA APYTH OPTaHU WM (GU3UUECKU MU IOPUAMYECKH JTUIa 6e3
HU3PUYHOTO ChITIACUC Ha KOMIICTCHTHUS OpPraH, KOUTO 4 € npeaaji, 1 CIMHCTBCHO 3a
LIEJIUTE, 32 KOUTO T€3H OPTaHU Ca Jalli ChIIIACHETO CH, OCBEH IPH HAJICKHO OTPaBIaHU
oOcTosTencTBa. B mociaenHus ciydait 3BEHOTO 32 KOHTaKT He3a0aBHO yBEIOMSIBA 3BEHOTO

3a KOHTaKT, KOETO € U3MPaTHIIO HH(POpMAIIHATA.

3. OpranuTe, MOCOYEHH B WieH 71, KaKTO U IpyTd OpraHu win (U3NYECKU U I0PUINIECKU
JMIIa, KOUTO MOJTy4aBatT MmoBepuTeaHa nHdopmanus chriacHo naparpad 1 ot HacTosus
YJIeH WK ChIJIACHO WIeHOBE 77 1 88, Morar Jia s U3MoJa3BaT €IMHCTBEHO MPHU

U3IIBJIHCHUCTO Ha 3aABJIZKCHUATA CHU, U IT10-CIICIIUAIIHO:

a)  J1a mpoBepsBaT JaJIM yCIIOBUSATA, PETyIHpaIIH IPEANPUEMAHETO Ha IEHHOCT Ha
VMHBECTUIIMOHHU MTOCPEHUIIM, CA U3IIBIHEHU U J1a YJIECHABAT MOHUTOPUHTA, HA
HEKOHCOJIMAMPaHa WIN KOHCOJIUANPaHa OCHOBA, BbPXY U3BBPIIBAHETO HA Ta3H
JeHOCT, 0COOEHO MO OTHOILIICHHE HAa M3MCKBAHUATA 32 KAIUTAJIOBA aJIeKBATHOCT,
HanoxxeHu oT dupextusa 2013/36/EC, anMUHICTPaTUBHUTE U CUCTOBOIHUTE

IpoLEAYPH U MEXaHU3MUTE 32 BHTPEIICH KOHTPOJT,

6) Ja U3BbPpIIBAT MOHUTOPUHT HA HAAJICKHOTO (I)YHKI_II/IOHI/IpaHe Ha MECTaTa Ha

THPTOBHSI;
B)  Ja HaJaraT CaHKIIHH,

r) B aJMUHHUCTPATHUBHU jKaJOW Cpelly pelieHus] Ha KOMIIETCHTHUTE OPTaHH;
1) B CHICOHU MPOU3BOICTBA, HHUIIMUPAHHU CHITIACHO WICH 74;

€) B U3BBHCHIACOHMS MEXaHHU3bM 3a JKaJOu HAa UHBECTUTOPH, IIPEIBU/ICH B UJieH 75.
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EOLIKII pa3zpa®oTBa NpoeKTH Ha TEXHUUYECKU CTAHAAPTH 3@ U3I'BJIHEHUE C LIET
YCTaHOBSIBAHE HA CTaHIAPTHU (HOPMYJISIpH, 00Pa3IK U IPOLEeTypH 3a OOMEHa Ha

nH(popMaLUs.

EOLIKII mpencraBa Ha KomucusaTa NpoeKTUTE HA TEXHUYECKU CTAHAPTH 32 U3IIBIHEHHE

*

a0 ... .

Ha KomucusiTa ce nmpenoctassi mpaBOMOIIUETO Ja IpUeMa MOCOUYEHUTE B ITbPBA aJliHes
TEXHUYECKU CTAaHAAPTH 32 U3MbJIHEHUE B ChOTBETCTBHE ¢ WwieH 15 ot Pernament (EC)

Ne 1095/2010.

Huto HacTosimusT 4neH, HUTO WieH 76 win 88 He BB3MPEMATCTBAT KOMIIETEHTHUS OPTaH
na npenaa Ha EOLIKII, na EBponeiickusi CbBET 32 CUCTEMEH PUCK, HA ICHTPAJTHUTE
6anku, Ha ECLIb u Ha EIlb, B kauecTBOTO UM Ha MapUYHU MHCTUTYIIMU U, KOTATO €
YMECTHO, Ha JIPYTH ITyOJIUYHHA OPTaHH, KOUTO OTTOBOPST 32 HA/A30pa BhPXY IUIATCIKHUTE
CHUCTEMHU U CUCTEMUTE 3a CETHIMEHT, OBEpUTENIHA HH(OpMaIUs, TpeIHA3HAYCHA 32
M3II'BJIHEHUETO HAa TEXHUTE 3a1a4u. [0 chllvs HAYMH T€3W OpraHyd WJIM MHCTUTYLIUH HE ca
BB3IMPEMNATCTBAHM Ja peJaBaT TakaBa HHPOpMAIIHsI Ha KOMIIETEHTHUTE OPTaHH, KOraTto
MOCIIETHUTE C€ HYXKIASIT OT Hesl 32 M3IIBITHEHUETO Ha (PYHKIIMHUTE CH, IPEABUICHU B

HacTosaTa aupextrBa win B Permament (EC) Ne .../2014 ™

kK

OB: Mouns, BeBeieTe gata 18 Mecelia ciell 1aTaTa Ha BJd3aHe B CHJIa Ha HAacTOsAIaTa
JTUPEKTHBA.

OB: Mouis, BbBEZIETE HOMEPA Ha PErVIaMEHTa, KOUTO ce chabpka B JokKyMeHT PE-CONS
22/14 (2011/0296(COD)).
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Ynen 82

Ob6vp3sawa meouayus

1. Komnerentaure opranu morat na yBegomsaT EOLIKII 3a ciyyan Ha OTXBBpIISHE UM Ha
HEeNpealprueMaHe Ha AEUCTBUS B Pa3yMEH CPOK 10 HAIIPABEHO MCKAaHE 3a €IHO OT

CIICAHUTC:

a)  3a U3BBPIIBAHE HA HAJ30PHA JACHHOCT, MPOBEPKA HA MSCTO MM pa3cieBaHe, KaKTo €

npeaBUACHO B uieH 80; uin
0) 3a oOMeH Ha mHpOpPMAIUs, KAKTO € MPEIBHUICHO B WwieH §1.

2. B nocouenute B maparpad 1 ciygan EOLIKIT moxe ga npennpueme AeicTBuUs B
crotBeTcTBUE ¢ WieH 19 ot Permament (EC) Ne 1095/2010, 6e3 na ce 3acsarat
BB3MOKHOCTHUTE 32 OTKa3 OT MpeArnprueMane Ha IeHCTBUS M0 UCKaHe 3a HHPOpMaIusITa,
npeABueHa B WieH 83 OT HacTosIaTa JupekTruBa, U Bb3moxkHoctta EOLKIIT na

npeanpuemMe neicTus B cboTBeTcTBUE ¢ WieH 17 ot Pernmament (EC) Ne 1095/2010.
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Ynen 83

Omkas 3a cCompyoHU4ecmeo

KommeTeHTHHAT OpTraH MOXKE a OTKa)XXC 1a ,HeﬁCTBa IIpU UCKaHEC 3a CbTPYAHUYICCTBO IIPU
HU3BBPIIBAHCTO HaA pa3CiICABAHC, IIPOBCPKaA HA MACTO WUJIM HAA30pHA IIGI\/'IHOCT, KaKTO € MpCABUACHO B

uiieH 84, wim 1a oOMeHst nHpopMaIys, KakTo € PeJABHICHO B WieH 81, camo Koraro:

a) Beue ca Bb30yJIeHU ChICOHU MTPOU3BOCTBA MO OTHOIICHHUE HA CHITUTE ACHCTBUS U CHIIUTE

JiMla npe] OpraHuTe Ha AbpiKaBa YJICHKA, KbM KOSATO € OTIIPABCHO UCKAHCTO,

6) BC€YC € NIOCTAHOBCHO OKOHYATCIIHO C’bIIe6H0 PCIICHUC IO OTHOICHUC HA CHIIUTC JIMLA U

ChIIUTEC Z[GflCTBI/I?I B OIbprKaBaTa 4JICHKA, KbM KOATO € OTIIPABCHO MCKAHCTO.

B cnyqaﬁ Ha TaKbB O0TKa3 KOMIICTCHTHUAT OpraH YBEAOMSABA CbOTBECTHO 3aIlIMTBAIl[U KOMIICTCHTCH

opran u EOLIKII, kato npenoctaBs Bb3MOXKHO Hail-moapooHa nHdopmarus.
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Ynen 84

Koncynmayusa npeou uzoasane na auyens

1. KommerenTHHTE OpTraHu Ha Apyrara 3aCerHaTa JbpiKaBa YJICHKA C€ KOHCYJIITUPAT IpCAn

HU3JaBaHCTO HaA JIMIICH3 HAa MHBCCTUIIUOHCH MOCPCIHUK, KOWTO € HIKOE OT CIICAHUTC:

a)  JbIIEPHO NPEINpUITHE HA NHBECTULIMOHEH MOCPEIHUK WM Ma3apeH onepaTop Uiu

KpeIUTHA WHCTUTYITUS C JIMIICH3 B Jpyra JbpKaBa YWICHKA;

6) ABLICPHO MPEANIPUATUC HA IPEATIPUATHUCTO Maiika Ha HHBECTUIIMOHHUS MMOCPECAHUK

WJIM KpEIUTHATA UHCTUTYLIMS C JIULEH3 B Apyra Ibp>KaBa YJCHKa;

B)  KOHTPOJUPAH OT ChIIUTE (PU3UUECKU WM IOPUINYECKH JUIA, KOUTO KOHTPOJIUPAT
WHBECTULIMOHHHUS IOCPEAHUK WU KpEAUTHATA UHCTUTYLIM C JIULEH3 B IpyTa

AbprKaBa YJICHKA.

2. KoMneTeHTHUAT opraH Ha JbpXaBaTa YJI€HKa, OTTOBOPHA 32 HAA30pa BbPXY KPEAUTHH
MHCTUTYLIMU WIX 3aCTPaxoBaTeJIHU NPEANPUITHS, OMBa KOHCYJITUPAH NMPEAU U3/1aBAHETO
HAa JINLICH3 Ha UHBECTUIIMOHEH IIOCPEIHUK WIIU HA [1a3apEeH ONepaTop, KOUTO € HAKOE OT

CIICOHUTC:

a)  IBIIEPHO NPEINPUITHE HA KPEAUTHA MHCTUTYLMS WU 3aCTPAXOBATEIHO

npeanpusTie, TuieH3upanu B Cbro3a;

0)  IbIIEpPHO NPEANpUITHE HA MPEIIPUATHETO MalKa Ha KPEAUTHA UHCTUTYIUS HIIN

34CTPaxOBATCIHO MMPEATIPUATUC, JIMICH3UPAHU B C’bI-O3a;

B) KOHTPOJIMpaH OT CbIIOTO JIUIIC, (1)1/131/111601(0 HJIN FOPUIAUYCCKO, KOCTO KOHTPOJINPaA
Kp€auTHaTa HHCTUTYL WA UIIN 3aCTPAXOBATCIHOTO MPEATIPUATUC, JIMICH3UPAHU B

Crplo3a.
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3. CpOTBETHHTE KOMIIETEHTHU OpPTraHH, MOCOYEHH B naparpadu 1 u 2, mo-crernuaiHo ce
KOHCYJITUPAT €/IUH C JPYT, KOraTo OLEHIBAT yMECTHOCTTA Ha AKIIMOHEPUTE WIIH YJICHOBETE
U penyTanusaTa ¥ ONUTa Ha JIMIAaTa, KOUTO ACWCTBUTEIHO YIPaBIIsABaT CTOMAHCKATa
JeMHOCT Ha IPyro MpEeArpUaATUe OT chllarta rpyna. Te oOMeHsT usaTta nHpopManus
OTHOCHO YMECTHOCTTA Ha aKLIMOHEPUTE WJIM YJICHOBETE U PENyTalMsITa U ONUTA Ha JIMIaTa,
KOHUTO JIEHCTBUTEIHO YIIPABISABAT CTONAHCKATA JEMHOCT, KOSITO € OT 3HAaYEeHHUE 3a JIpyruTe
3aCerHaTé KOMIIETEHTHU OpraHM MO OTHOILLICHHE Ha U3/1aBaHETO Ha JIMLIEH3, KAaKTO U Ha

TCKYyILIaTa OICHKA Ha U3IIBJIHCHUCTO HA OIICPATHUBHUTC yCIIOBUA.

4. EOLIKII pa3zpa®oTBa NpoeKTH Ha TEXHUUECKU CTAaHAAPTH 3@ U3I'bJIHEHUE C LIET
YCTaHOBSIBAHE Ha CTAaHAAPTHU (POPMYJISIpH, 00pa3Iy U MPOLESYPH 3a KOHCYJITALUH C

APYTrv KOMIICTCHTHHU OpraHy NIpCAn U31aBAHCTO HA JIMIICHS3.

EOLIKII mpencraBa Ha KomucusaTa NpoeKTUTE HA TEXHUYECKU CTAHAPTH 33 U3IIBIHEHHE

*

a0 ... .

Ha KomucusiTa ce mpeoctassi paBOMOIIUETO Ja IpUeMa MOCOUEHUTE B ITbPBA aJliHes
TEXHUYECKU CTAaHAAPTH 32 U3MbJIHEHUE B ChOTBETCTBHE ¢ WieH 15 ot Pernament (EC)

Ne 1095/2010.

OB: Mouzs, BbBeeTe gata 18 mecena ciiell BIM3aHETO B CHJIA HAa HACTOSIIATA TUPEKTUBA.
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Ynen 85

HpCZGOMOlMuﬂ Ha npuemawjume aprfCCZGM YJeHKU

1. HpI/IeMaH_[I/ITe ABPIKABU WICHKHU NPCABUKAAT, Y€ 3a CTATUCTUYCCKHU LICIIN KOMIICTCHTHUAT
opraH MOXKC a UBUCKBA OT BCUYKU MHBCCTUIIMOHHU MOCPCIHUIU C KIIOHOBC Ha TAXHA

TEPUTOPHUS IEPUOJUUEH OTUET 3a IEHHOCTTA HA TE3U KIOHOBE.

2. IIpyn U3BIHEHUETO HA OTTOBOPHOCTUTE CU CHITIACHO HACTOSAIIATA JUPEKTHBA
MIPUEMAILUTE IbP/KaBU WICHKH IIPENABUKIAT, Y€ KOMIIETEHTHUAT OPTraH MOKE Ja U3UCKBa
OT KJIOHOBETE Ha MHBECTULIMOHHU MMOCPEAHUIIM J1a TIPETOCTABAT HEOOX01uMaTa
nH(popMalys 32 U3BBPIIBAHETO HA MOHUTOPUHT BPXY CHOJIIOABAHETO OT TSIX Ha
CTaHIapTUTE, ONIPEACICHH OT IIpUEMallaTa JbpKaBa 4ICHKa, KOUTO CE MPUIaraT KbM TAX
B ClTyyauTe, IpeABHIeHH B wieH 35, naparpad 8. Te3u u3ucKBaHMs HE MOrar aa ObJar mo-
CTPOTH OT T€3M, KOUTO ChILlAaTa AbpKaBa WICHKA IIpUjIara KbM YCTAHOBEHUTE NIPEIITPUITHS

3a U3BBPIIBAHCTO HA MOHUTOPUHT BBPXY CIIa3BAHCTO OT TAX HA CHIIUTC CTaHAAPTH.

Ynen 86

IIpeonasnu mepxu, Koumo ciedsa 0a ce npeonpuemam om npuUemaume ObPHCasu YieHKuU

1. Koraro koMIeTeHTHUAT OpraH Ha IpUeMaliaTa JbpXKaBa YJeHKa UMa SICHU U OUEBUHU
MIPUYMHU 3 CYUTA, Y€ UHBECTULIMOHHUAT MTOCPEIHHUK, KOMTO IeHiCTBAa HA HEroBaTa
TEPUTOPHUS, HApylIaBa MpU CBOOOJTHOTO MPEIOCTABSIHE HA YCIYTUTE 3abIIKEHUSITA,
MIPOM3TUYAIIM OT pa3nopeaOuTe, MPUETH ChITIACHO HACTOSIIATa JUPEKTUBA, WIH Ye
MHBECTUIIMOHEH NIOCPEAHMK, KOWTO UMa KJIOH Ha HEroBaTa TEPUTOPUS, HApYIlIaBa
3aJIbJKEHUSATA, IPOU3THYALIHN OT pa3ope0uTe, MPUETH ChITIACHO HAaCTOAIaTa
JUPEKTHBA, KOUTO HE AaBaT MPABOMOIIMS Ha KOMIIETEHTHHSI OPTaH HA IpUeMallara
J'bprKaBa YJIEHKA, TOM OTHACS TE€3U PA3KpUTHUS MPE] KOMIETEHTHUS OpraH Ha AbpKaBarta

YICHKA IO IMMPOU3XO0A.
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AKO BBIIPEKH MEPKUTE, MPEINPUETH OT KOMIIETCHTHHS OpraH Ha Ibp)KaBaTa WiICHKa 10
MPOU3XO/I, WU ThI KaTO T€3W MEPKHU Ca HEMOAXOASAIIN, MHBECTUIIMOHHUAT TOCPETHUK
MpOoabJKaBa Ja IelcTBa 10 HAYMH, KOMTO HECbMHEHO € BbB Bpe/Jla HA UHTEPECUTE Ha
WHBECTUTOPUTE HA MpHEMaIllaTa Ibp>KaBa YWICHKA WK 32 HOPMATHOTO (yHKIIMOHHUPAHE Ha

masapute, Ce rnpujara CJICaJHOTO:

a)  cjen kato MHGOpMHUpPA KOMIETEHTHUS OpraH Ha JbprKaBaTa YWiICHKa 110 MPOU3XO0/I,
KOMIIETEHTHUAT OpTaH Ha MpHeMalaTa Ibp)KaBa WieHKa MpearnprueMa BCUIKU
HOJXOASAIIN MEPKH, HEOOXOIMMHU 3a 3alllUTa HA HHBECTUTOPUTE U 32 HOPMAITHOTO
(GyHKIMOHMpaHE Ha Ma3apuTe, KaToO T€ BKJIIOUBAT Bb3MOXKHOCTTA 32
MPEOTBPaTABaHE HA U3BHPIIBAHETO OT MHBECTULIMOHHUTE MMOCPETHUIIH -
HApYIINTETN Ha BCIKAKBU MOCIEABAIIN CICIKH Ha TEXHUTE Teputopuu. Komucusara

u EOIIKII ce yBemomsiBaT 3a Te3u Mepku 0€3 HEOOOCHOBAHO 3a0aBsSIHE; KAKTO U

0) KOMIIETEHTHHUAT OPraH Ha MpUeMalaTa JbpKaBa WIeHKa MOKE J1Ja OTHECE BhIIpOCca
1o EOLIKII, koitTo Moke 1a npeanpuemMe JeUCTBUS B CbOTBETCTBUE C
MPaBOMOIIUATA, KOUTO ca My IpeocTaBeHu chriaacHo wieH 19 ot Pernament (EC)

Ne 1095/2010.

2. Koraro xomneTeHTHHUTE OpraHy Ha MpueMaliaTa JbpkKanBa YIeHKa YCTaHOBST, Ue
MHBECTULMOHEH MOCPEIHUK C KJIOH Ha TEPUTOPUATA M HapylllaBa IPaBHUTE WIH
peryiaTopHUTE pa3nopeadu, MPUETH B Ta3U AbprKaBa WICHKA ChIVIACHO PAa3MopeOouTe Ha
HACTOSIIaTa TUPEKTUBA U JaBallly PAaBOMOILUS HA KOMIIETEHTHUTE OpraHy Ha
IpremMaliaTa JIbp>kaBa 4WieHKa, Te3U OPraHu N3UCKBAT OT CbOTBETHUS MHBECTUIIMOHEH

MOCPEHUK /A IPEYCTaHOBH HEMIPAaBOMEPHOTO TOJIOKEHHUE.
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AKO CbOTBETHUAT UHBECTULIMOHEH MTOCPEIHUK HE TpeaIpreMe HeoOX0JUMUTE MEPKH,
KOMIIETEHTHUTE OpPraHH Ha MpUeMallaTa AbpkKaBa YieHKa [peJrnpuemMar BCHUKH
HE0O0XO0IMMHU MEPKH, 3a J]a C& OCUTYpPHU IPEyCTAaHOBSABAHETO OT ChbOTBETHUS
MHBECTUIMOHEH IOCPEAHMK HAa HEITPABOMEPHOTO MOJIO0XKEHUE. XapaKTEPbT Ha T€3H MEPKU

Cce C”I)06HIaBa Ha KOMIICTCHTHUTC OPraHu Ha AbprKaBaTa YJICHKA 1O IMTPOHU3XO/I.

AKO BBIIPEKH MEPKHTE, PEANPHETH OT MpUEMaIaTa AbpKaBa YIeHKa, HHBECTULIUOHHUST
MOCPEIHUK MPOIbJIKaBa J]a HapylllaBa OCOYEHHUTE B IIbpBa aJHHEes MPaBHU WU
peryiaTopHH pa3nopendu, KOUTO ca B CHJIa B IpUeMallaTa Jbp)kaBa 4ieHKa,
KOMIIETEHTHHAT OpPTaH Ha MpHeMalaTa IbpKaBa 4IeHKa, cell KaTo HHPopMHpa
KOMIIETEHTHMS OpI'aH Ha IbprKaBaTa YJeHKa M0 MPOU3XO0J, IpeapruemMa BCHIKI
MOJXOASIIN MEPKH, HEOOXOAMMHU 3a 3aIUTa HA HHBECTUTOPUTE U 32 HOPMAJIHOTO
¢ynkunonupane Ha nazapure. Komucusta 1 EOLIKII 6uBat yBenoMsBaHuU 3a T€3H MEPKH

0e3 HeoOOoCHOBaHO 3a0aBsHE.

OcBeH TOBa KOMIIETEHTHUSAT OPraH Ha IpUEMAIllaTa IbprKaBa YWICHKa MOXKE J1a OTHECE
BbIIpoca 10 EOLIKII, koiiTo Moxe N1a mpeAanpueMe IeUCTBUS B CbOTBETCTBUE C
IIPaBOMOIIMSTA, KOUTO ca My IIpelocTaBeH! cbhriacHo wieH 19 ot Pernament (EC)

Ne 1095/2010.

3. Koraro koMneTeHTHUAT OpraH Ha MpueMallaTa IbpKaBa WICHKa 3a peryJnpaHus nasap,
MCT nmu OCT nMa sicHU ¥ O4E€BUIHU IPUUMHU J1a CUMTA, Y€ TaKbB PEryJIMpaH nasap,
MCT unn OCT HapymaBaT 3a1bJIKCHUATA, IPOU3THYAIIN OT PA3MOpeOUTE, MPUETH
CBIJIACHO HACTOsLIaTa JUPEKTUBA, TOM OTHACS TE€3H Pa3KpUTHUs Npe] KOMIIETEHTHUSI OpraH

Ha IbpKaBaTa WICHKa 1o mpou3xo Ha perynupanus nazap, MCT unu OCT.
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AKO BBIIPEKH MEPKUTE, MPEINPUETH OT KOMIIETCHTHHS OpraH Ha Ibp)KaBaTa WiICHKa 10
MPOU3XO/I, WU ThH KaTO T€3W MEPKHU Ca HEMOAXOAAIIM, TO3U peryanpad nazap uiu MCT
nmu OCT npoabmxaBa Aa eiicTBa 0 HaAYMH, KOWTO HECBMHEHO € BbB Bpe/ia Ha
WHTEPECUTE HA UHBECTUTOPUTE HA MMPUEMaIaTa AbpKaBa WICHKA WIM HA HOPMATHOTO
(yHKIIMOHMpAHE HA MTa3apuUTe, KOMIICTEHTHHT OpraH Ha MpueMaliara Jbp>kaBa 4iIcHKa,
cien KaTo nHGOpMHpa KOMIIETEHTHHUSI OpraH Ha Abp)KaBaTa WICHKa 10 MPOU3XO0J,
mpearnpruemMa BCHUYKH He0OX0IMMU MEPKH 3a 3allliTa Ha HHBECTUTOPUTE M HA HOPMAaJIHOTO
(GyHKIIMOHMpAHE HA Ma3apuTe, KATO TOBA BKIIFOUBA BE3MOKHOCTTA 3a MPEOTBpATIBAaHE HA
MPEAOCTAaBSIHETO HA CUCTEeMHUTE Ha To3u peryiupan nasap wi MCT wi OCT Ha
OTJJJICYEHU YJICHOBE WM YYaCTHUIIM, YCTAHOBEHHU B MTpHeMalliaTa Ibp>kaBa YWieHKa.

Komucusara u EOLIKIT GuBaT yBegomMsiBaHM 3a Te3U MEPKU 0e3 HE0OOCHOBaHO 3a0aBsiHe.

OcBeH TOBa KOMIIETEHTHUSAT OpraH Ha MpUeMalliata Jbp>KaBa YIeHKa MOXKE /1a OTHECE
BoIpoca 10 EOLIKII, koiiTo Moxe aa npeanpuemMe AeHUCTBUS B ChOTBETCTBUE C
MPaBOMOIIHITA, KOUTO ca My MpeaocTaBeHu chriacHo wieH 19 ot Pernmament (EC)

Ne 1095/2010.

4. Bcesika msipka, mpuera cro0pa3Ho maparpadu 1, 2 win 3, BKIIOUBaIia CAaHKIUH WIH
OrpaHMYEHUS 3a JEHMHOCTTa Ha UHBECTUIIMOHHUS IOCPEAHUK UM Ha peryJIupaHus nasap,
OMBa Ha/IJIEKHO MOTUBUPAHA M ChOOIIaBaHA Ha CbOTBETHUS MHBECTULIMOHEH [TOCPEIHUK

WK PeryJIrpaH mnasap.
Ynen 87
Compyonuuecmeo u oomer na ungopmayus ¢ EOLIKIT

1. Komnerentnute opranu cu cprpyaandat ¢ EOLIKII 3a nenure Ha HacTosaTa JupeKTHUBA

B choTBeTcTBUE ¢ Permament (EC) Ne 1095/2010.
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2. Komnerentaure opranu npepoctassat Ha EOLIKII 6e3 HeoOocHOBaHO 3a0aBsiHE 1sy1aTa
HeoOxouMa HH(popMaIus 3a U3IIBJIHEHNE Ha 33Ab/DKEHUATA My ChIIACHO HACTOSIIATa
*
nupektuBa u cbriaacHo Pernament (EC) Ne .../2014 u B choTBeTCTBHE € WieHOBE 35 u 36

ot Permament (EC) Ne 1095/2010.

I'nasa 111

ChTpyAHMYECTBO C TPETH AbPKABU

Ynen 88

Obmen Ha uHgopmayus c mpemu OvpiHcasu

1. JbpxaBute uieHKH u — cbrinacHo wieH 33 oT Permament (EC) Ne 1095/2010 — EOLIKIIT
MOTaT Ja CKIIF0YBAT CIIOPa3yMEHHs 32 ChTPYIHUYECTBO, IPEABIKIAIIN OOMEH Ha
nH(pOpMAaINHS ¢ KOMIETCHTHUTE OPTaHU Ha TPETH IBP’KaBU, CAaMO aKo 110 OTHOIICHUE Ha
pa3kprBaHaTa HHGOpPMAIUs ca OCUTYPEHU TrapaHIUy 3a 3ara3BaHe Ha MpodecuoHamHaTa
TaliHa, KOUTO ca HAal-MaJIKOTO €KBUBAJICHTHU Ha T€3H, U3UCKBAHU CHIVIACHO ujieH 76. To3u
oOMeH Ha nHpOpMaIHs TpsOBa 1a UMa 3a I1eJ U3ITBTHCHHUE Ha 337]a9nTe Ha TE3H

KOMIICTCHTHU OpPraHu.

JIbpkaBUTe YWICHKH NMpeaaBaT JUYHU JaHHHU Ha TpeTa AbprKaBa B ChOTBETCTBHE ¢ I1aBa [V

ot upextuna 95/46/EO.

EOLIKII mpenaBa nM4HM JaHHU Ha TpeTa Abp’KaBa B CbOTBETCTBUE C UjieH 9 oT PersiaMeHT

(EC) Ne 45/2001.

OB: Mouis, BbBEZIETE HOMEPA Ha PErVIaMEHTa, KOUTO ce chabpka B JokKyMeHT PE-CONS
22/14 (2011/0296(COD)).
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JsbpxaBute unenku u EOLIKII morar chIio Taka ga CKIFOYBAT CIOPAa3yMEHHS 32

ChTPYIHUYECTBO, MPEABUKAAIIN OOMEH Ha HH(OPMALINS C OPraHU, UHCTUTYIIUHU U

(I)I/ISI/ILICCKI/I HJIN FOPUUYCCKU JIMa HAa TPETU AbpPiKaBU, KOUTO OTTOBAPAT 3a €IHA UJIA

IIOBCYEC OT CICAHHUTC ,Z[GI>'IHOCTI/II

a)

6)

1)

Haa30p BbPXY KPCAUTHHU MHCTUTYIMU, APYTU (i)I/IHaHCOBI/I HHCTHUTYIIUH,

3acTpaxoBaTeNIHU NPEANPUITHS U HAA30p BbpPXY (DUHAHCOBUTE Ma3apu;

JIMKBUJAANUA U HCCBCTOATCIIHOCT Ha UHBECCTUIMOHHHU TOCPECAHUIUN U JPYyTH HOI[O6HI/I

MpOLEIypH;

U3BBPIIBAHE HAa 3aKOHOYCTAaHOBEHH OJMTH HA CUETOBOJHUTE OajaHCH Ha
MHBECTUIIMOHHU TIOCPEIHULIN U IPYTH (UHAHCOBU MHCTUTYLIUHU, KPETUTHU
MHCTUTYLUU U 3aCTPaXOBATENIHU MPEANPUSITHS, IPU U3IBIIHEHUETO HA TEXHUTE
Ha/130pHU (YHKIIMH, UM YIPABICHNE HA KOMIICHCAIIHOHHHU CXeMH, TIPU

U3IIBJIHCHUETO HAa TCXHUTEC (bYHKIII/II/I,

Haa30p BbPXY OpraHv, ydaCTBAIllM B JTUKBHAALIUATA 1 HCCbCTOATCIHOCTTA Ha

WHBECTHUIIMOHHU TIOCPEAHULIN U IPYTH TOJOOHU MPOIEAYPH;

HaJ30p BbPXY JIMLA, HATOBAPEHU C U3BBPIIBAHETO HA 3aKOHOYCTAHOBEH OJUT HA
CYETOBOAHUTE OATTAHCH HA 3aCTPAXOBATEIHH MPEIIPUATHS, KDEAUTHU HHCTHTYIIHH,

WHBECTUIIMOHHU TIOCPEAHULIN U APYTU (UHAHCOBU MHCTUTYLIUU;

HaA30p BbpXY JIMlA, ThpryBalllk HA MMa3apUTC 3a TbPprOBUA C KBOTH C EMUCHUH, C LICJI

Jla ce OCUTYpHU KOHCOJIMAMPAH Iperiie]] Ha (MHAHCOBHTE Ma3apy U CIOT Ma3apuTe;

Ha/A30p BBPXY JHIA, ThPryBallld Ha MMa3apuTe 3a CEJICKOCTOMAHCKU CTOKOBU
JIEpUBATH, C 1IeJI 1a C€ OCUTYPHU KOHCOIHMIMPAH Mperiea Ha (MHAHCOBUTE Ma3apy U

CIIOT IIa3apuTe.
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[TocodenuTte B TpeTa ajquHEes CIIOpa3yMEHHs 3a ChTPYIHHYECTBO MOrar Aa ObaaT
CKJIFOYEHHU CaMO aKo T0 OTHOIICHNE Ha pa3KpHBaHaTa HH(OpMALKs ca OCUTYPEHU
rapaHIfHy 3a 3ara3BaHe Ha Mpo(eCHOHANTHATA TaliHa, KOUTO ca Haif-MaJIkOTO
€KBUBAJICHTHH Ha TE€3H, U3UCKBAaHU ChITACHO uieH 76. To3u oOMeH Ha nHpopManus uma
3a 11eJT U3MTBITHEHUETO Ha 33/1a4NTe Ha TE3U OpraHu, MHCTUTYLNH, (U3HMIECKH HITH
IOPUIMYECKH JTUIa. AKO CIIOpa3yMEHHETO 3a ChTPYJHUYECTBO BKIIIOYBA ITPEJaBaHe HA
JWYHYU JIaHHU OT JIbpKaBa WwIeHKa, TO Clie/iBa pa3nopeaodure Ha riasa [V or

HupextuBa 95/46/EQO, a B cnyuaii Ha npenaBane Ha tuyHH qaHHu o EOLIKII — Ha

Permmament (EO) Ne 45/2001.

2. KoraTto napopManmsTa € ¢ Mpou3xo.1 OT ApyTa IbprKaBa YiIeHKa, TS HE MOXKE J1a ObJIe
OTIOBECTsIBaHA 0€3 U3PHUYHOTO ChIVIacHe HA KOMIIETEHTHUTE OpPTraHu, KOUTO ca s Mpeaa,
1, KOTaTO € MOJIXO/ISII0, €AMHCTBEHO 32 IEITUTE, 32 KOUTO T€3HW OPraHu ca Jaju
chriacuero cu. Chlara pasmnopendoa ce npuiara 3a HGOpMaIusATa, MPegoCTaBeHa OT

KOMIICTCHTHUTC OpraHy Ha TPETa AbprKaBa.

TSI VII
JEJETUPAHUA AKTOBE

Ynen 89

Ynpaoswcuasane na oenecupanemo

1. [IpaBomorueTo 1a mpuema Jesierupalu akToBe ce mpenoctass Ha Komucusita npu

CITa3BaHC Ha MPCABUACHUTC B HACTOAIIUA YJICH YCIIOBUSI.
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2. [IpaBomomireTo na npreMa JejerupaHd aKTOBE, TOCOYEHO B WieH 2, nmaparpad 3, uieH 4,
naparpad 1, Touka 2, BTopa anuHes1, WwieH 4, maparpad 2, wien 13, maparpad 1, uien 16,
naparpad 12, unen 23, maparpad 4, uien 24, maparpad 13, unen 25, naparpad 8, uien 27,
naparpa¢ 9, unen 28, naparpad 3, unen 30, maparpad5, uien 31, naparpad 4, uien 32,
naparpad 4, unen 33, naparpad 8, uineH 52, naparpad 4, uinen 54, naparpad 4, wieH 58,
naparpad 6, wien 64, naparpad 7, unen 65, naparpad 7 u unen 79, naparpad 8, ce

*
npeaocCTaBs 3a HEOIIPECACIICH CPOK, CHUTAHO OT ... .

3. JlenerupaneTo Ha IMPaBOMOIIHS, TOCOUEHO B ujieH 2, nmaparpad 3, wieH 4, maparpad 1,
TOYKa 2, BTOpa anuHes wicH 4, maparpad 2, wien 13, maparpad 1, wien 16, maparpad 12,
uneH 23, maparpad 4, wien 24, maparpad 13, unen 25, naparpad 8, unen 27, maparpad 9,
uieH 28, maparpad 3, wien 30, maparpad5, unen 31, naparpad 4, unen 32, maparpad 4,
uiieH 33, maparpad 8, wien 52, naparpad 4, uwien 54, naparpa¢ 4, unen 58, naparpad 6,
wieH 64, maparpad 7, wieH 65, maparpad 7 u wien 79, maparpad 8, Mmoxe aa Obae
OTTETJICHO IO BCSKO Bpeme oT EBponelickus napaameHT win ot Cheeta. C penieHueTo 3a
OTTETJISIHE Ce MPEKPATsABa OCOYSHOTO B HETO JeJIeTUpaHe Ha mpaBomolius. To mopaxiaa
JeiicTBUE B ICHs cie]l MyOJIMKyBaHETO Ha perieHueTo B Oguyuanen eCmHux Ha
Eeponetickus cv03 NnM Ha IO-KBCHA, IOCOYEHA B pelieHueTo nara. To He 3acsra

ﬂCﬁCTBHTeHHOCTTa Ha JCJICTUPAHUTE aKTOBE, KOUTO BEYC Ca B CHUJIA.

OB, MOJIA, BBBCACTC AaTaTa Ha BJIM3aHCTO B CHJIa HA HACTOALIATa AUPCKTHUBA.
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4, Bennara cienm xaTo npueMe JCJICrupad aKkrT, Komucusra YBCAOMsIBaA 3a aKTa CITHOBPEMCHHO

EBponeiickus napinament u ChBeTa.

5. Jlenerupan akT, MpUET ChIVIACHO 4WieH 2, maparpad 3, uneH 4, maparpad 1, Touka 2 BTOpa
anuHesi, wieH 4, naparpad 2, unen 13, maparpad 1, unen 16, maparpad 12, unen 23,
naparpad 4, unen 24, naparpad 13, wien 25, maparpad 8, wien 27, maparpad 9, wien 28,
naparpad 3, wien 30, maparpad5, wien 31, naparpad 4, unen 32, nmaparpad 4, uien 33,
naparpad 8, unen 52, naparpad 4, uneH 54, naparpad 4, unen 58, naparpad 6, uien 64,
naparpa¢ 7, wieH 65, naparpad 7 u wien 79, naparpa¢ 8, Bi1u3a B CHJIa €TUHCTBEHO aKO
HUTO EBponelickusT mapiamenT, HUTO ChBETHT HE ca PEACTABUINA BH3PAKEHHS B CPOK OT
TpHU Mecena ciel] yBeaomsiBaneTo Ha EBporneiickus mapiameHT u ChBeTa 3a akTa UiId ako
Ipeau U3THYAHETO Ha TO3U cpok U EBponelickusaT mapiament, 1 CbBETHT ca YBEIOMMWIN
Komucusra, ye HAMa /12 IpeACTaBAT Bb3paxeHus. To3u Cpok ce yabiikKaBa ¢ TPH Mecera

o nHuIMaTuBa Ha EBponeiickus mapnamenT win Ha ChBerTa.
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SAKVIIOYUTEJHHA PA3SITIOPE/IBA

Ynen 90

Hoknaou u npeened

1. [Ipenn L Komucusra, cnen koncynrauuu ¢ EOLKII, npencrass nokian npen

EBpomnelickus napiaMeHT U1 CbBETa OTHOCHO:

a)  ¢dynaxkuuonupanero Ha OCT, BKIIOUUTEITHO CIIEU(UIHOTO U3TOI3BAHE OT TAXHA
CTpaHa Ha ThProBus 3a COOCTBEHA CMETKA, OMOCPEACHA Ype3 HACPEIIHU CACIKH KaTo
B3eMa MPEABU]I HAA30PHUS OIUT, MPUAOOUT OT KOMIIETEHTHUTE Opranu, Opost Ha
munensupannte OCT B Cpro3a U TEXHUSA NTA3apeH JI5J1, U TO-KOHKPETHO KaTo
poyd4Ba Jajii ca Heooxoaumu Kopekiuu B onpeaenenuero Ha OCT u ganu HaOOpbHT
OoT pMHAHCOBU MHCTPYMEHTH, 00XxBaHaTH OT kareropusita OCT, mpoabirkaBa a

ObJe 1enecho0pas3eH;

06) (¢yYHKUMOHHMpAHETO Ha peXKMMa Ha mazapute 3a pactex Ha MCII, kato ce B3eme
npensu opost Ha MCT, peructpupanu karo nasapu 3a pactex Ha MCII, 6posT Ha

HeﬁCTBaIHHTC Ha TC3HU Mnasapyu ECMUTCHTU U CbOTBCTHUTC ThPIr'yBaHU obemu.

[To-crieninanHo B IOKJIa/1a ce MPaBH OIIEHKA Jalu mparsT mo wieH 33, maparpad 3,
OyKBa a) mpoABIKaBA J1a € MOAXOSIIUAT MUHUMYM 32 MMOCTUTAHETO Ha IIEITUTE 3a

nazapure 3a pacte:x Ha MCII cbriiacHo HacTosiaTa JUPEKTHUBA;

B) BJIMAHUCTO HA U3WMCKBAHHUATA 110 OTHOIICHUE HA aJIrTOPUTMUYHATA ThbPTOBHA,

BKJIFOUUTCIIHO BUCOKOUCCTOTHATA AJITOPUTMHUYIHA ThPIrOBUS,

OB: Moz, BbBeeTe gaTa 56 Mecena ciiell BIM3aHeTO B CHJIAa Ha HACTOSIIATA TUPEKTUBA.

PE-CONS 23/14 RDY/gs 331
DGG 1B BG



1)

OMHTa C MEXaHU3Ma 3a 3a0paHa Ha HAKOU MPOAYKTH UM MIPAKTUKH, KATO CE B3eMe
npenBUj OposIT Ha CIIy4auTe, IpyU KOUTO MEXaHU3MUTE ca OMIIM U3IOJI3BAaHU U

TAXHOTO OTPAKCHUC,

MMPUJIAraHeTo Ha AAMUHUCTPATUBHUTC 1 HAKA3ATCIIHOIIPABHUTC CaHKIIUU, U I10-
CIICIaJIHO HGO6XOZ[I/IMOCTT3 OT IMO-HATATBhIIIHO XapMOHU3UPAHE HA
AIMUHHUCTPATUBHUTE CAHKIUHN, ITIOCOUYCHHU 3a HAPYIIABAHETO HA U3MCKBAHUATA,

ompezeneHu B HacTosara qupektusa u B Permament (EC) Ne .../2014*;

BB3/ICCTBUETO OT MPUJIAraHETO HA OTPAHUYCHHUATA 32 TTO3UILUUTE U YIIPABICHUETO
Ha MO3UIMUTE OTHOCHO JIMKBUIHOCTTA, [1a3apHaTa 3J10ynoTpeda 1 MpaBUiIHOTO

[IEHOOOpa3yBaHe M YCIIOBUSATA 32 CETHIIMEHT Ha Ia3apyuTe 3a CTOKOBH JICPUBATH;

Pa3BUTHETO MPU LIEHUTE CHIVIACHO JAHHUTE, HEOOXOIUMH 3a MPO3PAuyHOCTTA MIPEIU U
CJIe]l CKIIIOYBAHETO Ha CIEJIKUTE, oJIydeHHU oT perynupanu nasapu, MCT, OCT un

OMII;

BB3JICHCTBUETO HA N3UCKBAHETO 32 OMOBECTSIBAHE HA BCSIKAKBHU TaKCHU, KOMUCHUOHU U
HENapu4yHU 00JIaru BB BPB3Ka C MPEAOCTaBIHETO HA MHBECTUIIMOHHA YCIyTra WU Ha
JOMBITHUTENHA YCIyTra Ha KIIMEHTa B ChOTBETCTBHE ¢ WieH 24, maparpad 9,
BKITFOUMTEITHO HETOBOTO BB3ACHCTBHE BHPXY MPABUIHOTO (PYHKIIMOHUPAHE HA

BBTPCHIHUA 11a3ap BbB BPB3Ka C TPAHCTPAHUYHUTC HHBCCTUIMOHHN KOHCYJITallUH.

Komucusra, cnen koncynrauun ¢ EOLUKIIL, npencrass noknanu npea EBponeiickus

napiaaMeHT 1 CbBeTa OTHOCHO ()YHKIIMOHMPAHETO HAa KOHCOIUAUPAHUTE OTYETH,

olpeziesieHu B CbOTBETCTBUE € 51 V. JloknaabT BBB Bpb3Ka ¢ ujieH 65, naparpad 1 ce

ek Ak
MpeAcTaBs 10 ... . JJOKIaasT BbB Bph3Ka ¢ ujieH 65, maparpad 2 ce npeacTass Jo ...

*%

ek

OB: Moz, BpBeieTE HOMEpa Ha perjiaMeHTa, KOMTo ce chabpka B 1okyMmeHT PE-CONS
22/14 (2011/0296(COD)).

OB: Moz, BeBeaete gata S0 Mecena ciiell BIM3aHETO B CHJIAa HAa HACTOSIIATA TUPEKTUBA.
OB: Mouss, BpBenieTe nata 74 Mecena cies BIM3aHeTO B CHJIa Ha HAacTosaTa IUPEKTHBA.
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JloknanuTe, MOCOYEHU B ajlHEs TbPBA, OIICHABAT (PYHKIIMOHUPAHETO HA

KOHCOJIUAUPAHUTEC OTUCTHU CHIVIACHO CIICAHUTC KPUTCPHUU:

a)  JIOCTBIIHOCTTA M HABPEMEHHOTO MPEA0CTaBsIHE Ha HH(POpMALUS CIIE]] CKIIIOYBAHETO
Ha CIIeJIKA B KOHCONIUANpaHa popma, 00XBamaiia BCHUKU CAEIKH HE3aBUCUMO OT

TOBa JaJIM Ca OCBUICCTBCHHU WJIM HE Ca OCHIICCTBCHU HA MECTA 3a TbPIrOBUs,

6) AOCTBIITHOCTTA U HABPEMCHHOTO MPEAOCTAaBAHC HA ITbJIHATA M YaCTUYHATa
I/IH(I)OpMaI_II/IH CJICd CKIFOYBAHCTO Ha CACIKATa, KOJATO € C BUCOKO Ka4C€CTBO, BHB
(1)OpMaT, KOMTO Ja € JIECHO JOCTBIICH M H3I10JI3BaeM 3a BCUYKH Y4aCTHHUIIY Ha I1a3apa

IpU MOoAXOAAIIN ThbpPpTOBCKH YCJIIOBHA.

Korato Komucusita usnese cbe 3akmouenue, ye JIKJ[ He ca mpegocraBmim naopmanus
110 HA4YMH, KOUTO Ja OTroBapsi Ha KPUTEPUUTE ChIVIACHO BTOpa anuHes, Komucusta
npuapyskasa gokiaana cu ¢ uckane 1o EOLIKII 3a 3anouBane Ha cbhriiacyBaHa Npoleaypa
3a omnpezensiae, nocpeactsoMm pbkoBoaeHa ot EOLIKII mponenypa 3a Bp3narane Ha
oOuiecTBeHa MopbhUKa, Ha ThPrOBCKO 00pa3yBaHUE, KOETO /1a U3TOTBSI KOHCOIHIUPAHH
otuetu. EOLIKII 3anouBa npouenypara, cie kaTo noiaydu uckaieto Ha Komucusra, kato
cria3Ba [IOCOYEHMTE B MCKaHeTo Ha KomucusTa ycinoBus U B CbOTBETCTBUE ¢ PernameHT

(EC, Epatom) Ne 966/2012 ua Eponeiickus mapiamenT u na Cpsera'.

Pernament (EC, EBpaTtom) Ne 966/2012 na EBponeiickus napiameHT u Ha CbBeTa oT 25
okToMBpH 2012 . OTHOCHO (PMHAHCOBUTE TIPABHUIIA, MPUIIOKUMH 32 OOITHS OFO/DKET HA
Cwio3a u 3a otmsiHa Ha Permament (EO, EBparom) Ne 1605/2002 na Creta (OB L 298,
26.10.2012 r., cTp. 1).
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3. Korato e 3anounara nporenypata, nmocouera B naparpad 2, na Komucusita ce npeaocrass

MPaBOMOIIMETO J1a MpUeMa JAeJETHPAHN aKTOBE B ChOTBETCTBHUE C 4JieH 89, ¢ KOUTO ce

HM3MEHAT WieHoBe 59 — 65 n MMPUTTOKCHUC I, pasaci I' ot HacTosmara AUPCKTHBA, KaKTO U

uiieH 2, naparpad 1, rouka 19 ot Pernament (EC) Ne .../ ...", KaTo ce YTOUHSBAT MEPKHU:

a)

6)

n)

3a OMPCACIIIHC HAa CPOKAa HAa JOroBOpa 3a Ha3HAYaBaHC Ha TbPIrOBCKOTO 06pa3yBaHHe,
KOC€TO Jia U3roTBA KOHCOJMAWUPAHU OTUCTH, U p€aa U YCIIOBUATA 3a ITIOJHOBABAHEC HA
A0roBOpa U 3a OTKPUBAHC HAa HOBA MPOLCAYPA 3a Bb3JIaraHC Ha O6H_IeCTBeHa

NOPBUKA;

3a MMOCTAaHOBABAHC, Y€ THPIrOBCKOTO 06p33yBaHI/I€, H3TOTBAIIO KOHCOJIMIUPAHU
OTUYCTH, UMaA U3KITIOUUTCIITHUTE IIpaBOMOMINUSA 1a U3BBPIIBA Ta3nu ,Z[CﬁHOCT 1 HUKOC

Jpyro obpa3yBaHue HsIMa JIHLEeH3 Aa pabotu kato JIK/l B choTBeTCTBHE C WieH 59;

3a npepocTassiHe Ha npaBomoutus Ha EOLIKII na rapantupa ciasBaHeTo Ha
YCIIOBUSTA IO ThPra OT CTpaHa Ha ThPIrOBCKOTO 00pa3yBaHUeE, ONIPEAEIICHO Upe3

Bb3J1araHe€ Ha O6HICCTBeHa IMOopBHUKa Ja U3roTBA KOHCOJIUAUPAHNU OTUECTH;

3a rapaHTUpPAHC, 4€ HH(bOpMaHHHTa CJIC CKIIFOYBAHETO Ha CACJIKAaTa, IPpCAO0CTaBCHA
OT TBbPIrOBCKOTO 06pa3yBaHHe, KOCTO U3roTBA KOHCOJIMAHUPAHUSA OTYCT, € C BUCOKO
Ka4dy€CTBO, BbB q)OpMaT, KOITO € JIGCHO AOCTBIICH U M3II0JI3BAEM 34 BCUYKH ITa3apHU

Y4aCTHUIMU, U B KOHCONMUApaHa ¢popMa, KOsITo 00XBallla Leus mnasap;

3a rapaHTupane, 4ye nHpopMaluaTa ciell CKIIYBAHETO Ha ClIeKaTa ce MPel0oCTaBs
MIPH MTOJXOISAIIN THPTOBCKH yCIIOBUS, KAKTO B KOHCOJIMIMPAHA, TaKa U B
HEKOHcoNUAnpana ¢popma, U OTroBaps Ha MOTPEOHOCTUTE HA TOJI3BATEIUTE Ha Ta3U

nHdopmanus B nenus Cpros;

3a rapaHTupase, 4ye MecraTta Ha Tbprosus 1 OMII npeocTaBsaT JOCTHII A0 CBOSITA
THProBcKa MHPOPMALU Ha THPrOBCKOTO 00pa3yBaHKe, U3TOTBSIIO KOHCOIUIUPAHH
OTYETH, U ONPEAEIICHO Ype3 MPOIielypa Ha Bb3J1araHe Ha 0OIEeCTBEHA TOPbUKA,

yrpasisiBana ot EOLIKII, na pazyMHa 1ieHa;

OB: Mouis, BbBEZIETE HOMEPA Ha PErVIaMEHTa, KOUTO ce chabpka B JokyMeHT PE-CONS
22/14 (2011/0296(COD)).
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)K) 34 YTOUHABAHC HA MCXAaHU3BM 3a I[el\/JICTBI/Ie, IMPUIIOKUM KOIraTO TbProBCKOTO
o0pa3zyBaHue, OTPEICIICHO Upe3 Bh3araHe Ha OOIIEeCTBeHA MOPHUKA J1a U3TOTBS

KOHCOJIMAUPAHU OTUCTHU, HC CIIa3Ba YCJIIOBHUATA 110 Thpra,

3)  3a yTOUHSIBaHE HAa MEXaHW3bM, CbhriacHo koiTo JAK/I, nuuen3upanu no uieH 59,
MOTaT JIa TPOIBIIKAT J]a M3TOTBAT KOHCOJIUJIUPAHU OTICTH, KOTATO MPABOMOIIHETO,
npeaBuAcHO B OykBa 0) OT HacTosAMIMs naparpad, He € U3MOA3BaHO WITK KOTaTo HE €
ompezeneHo oopasyBaHue Ype3 Bh3llaraHe Ha OOIIeCTBEHA MOPBHYUKaA 10
MPUKIIIOYBAHETO HA HOBA MPOIIeIypa 3a Bh3JIaraHe Ha OOIIECTBEHA MOPBHYKA U
OTIPEICIITHETO Ha THhPTOBCKO 00pa3yBaHUe, KOETO J1a U3TOTBS KOHCOJIMIUPAHU

OTYCTH.

4. Jo 1 suyapu 2018 r. Komucusita uarorss aoknan, cien koucynaranuu ¢ EOLIKII u
AreHIuATa 32 ChbTPYAHUUECTBO MEXKIY PEryJaTOPUTE HA EHEPTHUs, 3a OLIEHKa Ha
MMOTCHIIMATHOTO BB3/ICUCTBHE BHPXY IICHUTE HA CHEPTHSTA U BBPXY (DYHKIIMOHUPAHETO HA
EHEepruitHus ma3ap, KakTo ¥ MPUIIOKUMOCTTA U MOJI3UTE 110 OTHOLLIEHUE HA HaMaJIsIBAHETO
Ha PUCKOBETE OT KOHTPAareHTa U CUCTEMHHUTE PUCKOBE U MPEKUTE Pa3X0/1, CBbP3aHU C
JIOTOBOPUTE 3a EHEPTUUHU J€PUBATH, TOCOUYEHU B pazaen B, Touka 6, KOUTo mojyiexar Ha
3aIBJDKEHUETO 32 KIMPHHT, mocodeHo B wieH 4 ot Permament (EC) Ne 648/2012, Ha
TEXHUKHTE 32 HaMaJIsIBaHE Ha PUCKa, TocoueHu B wieH 11, maparpad 3 oT mocoyeHus
periaMeHT, U TIXHOTO BKJIIOUBAHE MPH U3UUCISBAHETO HA KJIMPUHTOBUS Ipar B

CBHOTBETCTBUE C WieH 10 OT moCcOYeHUs perJaMeHT.

AKo cueTe, 4e BKIIIOYBAHETO Ha TE3U JOTOBOPH HE O OHMIIO IPUIIOKHUMO H TIOJIE3HO,
Komucusra npejcrassi, 1o 1meiaecho0pa3HoCT, 3aKOHOAATEITHO MPEITI0KECHUE TIPE]T
EBpomnetickus napnamenT u CopBeta. Ha Komucusita ce mpenoctassi mpaBOMOIIUETO Ja
npuceMa ACJICrupaHu akTOBC B CbOTBCTCTBUEC C YJICH 89 ot HacTodlaTa JMPCKTUBA 3a
yAbJKaBaHE Ha 42-MeCEUHUs CPOK, TOCOUYeH B wieH 95, maparpad 1 oT HacTosmara

JTUPEKTHBA, BEIHBXK C JIBE TOAMHU U OIE BETHBXK C €/IHA TOJIMHA.
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Ynen 91
Hzmenenus na Jupexmusa 2002/92/EO

Hupektusa 2002/92/EO ce u3MeHs, KakTo ClieJBa:
1) Uinen 2 ce u3MeHsI, KaKkTo CJie/iBa:
a) B TOYKa 3, BTOpaTa ajJlHEes C€ 3aMEHs ChC CIEAHOTO:

,,C m3kmouenne Ha riiasa Il A ot HacTosiaTa AMpEeKTUBa JEHHOCTUTE, KOTaTo CE
IpeanpreMar OT 3aCTPaxoBaTEIHO MPEANPUATHE WIIH OT 3a€TO JIUIE Ha
3aCTpaxOBaTEIHO MPEANPUITHE, IEUCTBAIIO HA OTTOBOPHOCT Ha 3aCTPaxoBaTEIHOTO
MpEeANPUITHE, HE C€ CMATAT 3a 3aCTPAXOBATEITHO MOCPEIHUIESCTBO WITH

3aCTpaxoBaTEIHO PA3NpPOCTPaHEHHE ;
0) mobaBs ce ciaeaHaTa TOYKA:

»(13) 3a nenure Ha riasa 1A ,,MHBECTUIIMOHEH 3aCcTpaxoBaTeleH MPOAYKT™
03HauyaBa 3aCTPaxOBATEJIEH NPOAYKT, KOMTO MpeAsara CTOMHOCT Ha MaeX WIN
OTKyITHa CTOWHOCT, KOUTO €a M3LSUI0 WM YaCTUYHO U3JIOKEHHM, IIPAKO WU

HCIIPSAKO, HA KoyebaHusITa Ha nasapa M HE BKJIFOUBaA:

a)  o0mo3acTpaxoBaTeIHH MPOAYKTH, KAKTO ca N30pOeHU B IpuiIokeHue |

ot upektusa 2009/138/EO (KnacoBe 00110 3acTpaxoBaHe);

0) >KMBOTO3aCTPaxOBATEIHH JIOTOBOPH, IPH KOUTO 00E3IICTCHHUATA
CBIJIACHO JJOTOBOpPA CE M3IUIAIIAT CaMO B CIy4ail Ha CMBPT WIH 10
OTHOIIIEHHE Ha HePabOTOCTIOCOOHOCT MOPaaX 3JI0MOJyKa, 3a00IsIBaHe

WiIn HEABI,

PE-CONS 23/14 RDY/gs 336
DGG 1B BG



2)

B)  IEHCHMOHHHU IPOJIYKTH, KOUTO CHIJIACHO HAIIMOHAIHOTO MPaBO ca
NPU3HATH KaToO UMall¥ OCHOBHATA 1]l 1a OCUTYPAT Ha HHBECTUTOpA
JIOXOJIH cJe]l IEHCHOHUPAHETO M KOUTO My JiaBaT IpaBOTO Ha

ONpeieNICHU JOXO0/IH;

r)  opuUIMaTHO IPU3HATU CXEMH 3a MPOPECHOHATHO IEHCHOHHO
OCUTypsiIBaHE, KOUTO Tomaat B ooxBara Ha Jupextuna 2003/41/EO wm

Hupexrtusa 2009/138/EO;

I[) HHAWBUIYAJTHU ICHCUOHHU MMPOAYKTH, KOUTO CHIJIACHO HAIWMOHAIIHOTO
MpaBo U3UCKBAT ((MHAHCOB MPUHOC OT PabOTOAATEINS U IIPU KOUTO
paboTomaTeNsT Wik pabOTHUKBT HE MOXE Ja W30Mpa MEHCHOHHUS

MPOJYKT WUJIU OCTABUHUK.";

C133;[aBa CC cJI€aHara rjiaBa:

TIIABA IIIA
JIOTTBJIHUTEJIHU U3UCKBAHMS 3A 3AIIUTA HA KJIMEHTUTE BB BPB3KA C
WHBECTUIIMOHHUTE 3ACTPAXOBATEJIHU ITPOIYKTHU

Ynen 13a

Obxeam

[Ipu cnazBaHe Ha M3KIIFOYEHHUETO B WwieH 2, maparpad 3, BTopa ajquHes: HacTosIIIaTa riiaBa
YCTaHOBSIBA JOMBIHUTEIHU U3UCKBAHUSA 32 IEHHOCTUTE 110 3aCTPAXOBATEIIHO
MMOCPETHUYECTBO U 32 MPEKUTE MPOAAKOH, U3BBPIIBAHU OT 3aCTPAXOBATCITHU
MPEANPUSITHS, KOTaTO T€ CE U3BBPIIBAT BHB Bph3Ka C MpoaxkdaTra Ha OCHOBABAIIM CE Ha
3aCTpaxOBaHE UHBECTUIIMOHHU MPOAYKTHU. Te3u AEHHOCTHU C€ pasriiekIaT KaTo AeHOCTH

10 Pa3snpOCTPAHCHUECTO HA 3aCTPAXOBKH.
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Ynen 136

IIpeoomepamsasane na KOHPAUKMU HA UHMEPeECU

Bceku 3acTpaxoBaresieH OCPEIHUK WM BCSIKO 3aCTPaX0BATENIHO NPEAIPUATHE TOLIbpKA
U npuiara e()eKTUBHU OPraHU3aLMOHHU M a]MUHUCTPATHBHU PAa3MoOpeadu ¢ oriesa Ha
MpeIIprUEeMaHeTo Ha BCHUKH pa3yMHH MEPKH 32 IPEOTBPATABAHETO HA KOH(IINKTH HA
MHTEPECH, KaKTO Ca OIPEJENICHH B WieH 13B, KOMTO 110 HEOJIaronpusTeH HAYMH 3acsArar

HUHTCPCCUTC HA HCTOBUTEC KIIMCHTU.

Ynen 136

Konghnuxmu na unmepecu

1.  JIppxaBuTe YICHKU U3UCKBAT OT 3aCTPAXOBATEIHUTE IOCPEAHULIN U
3acTpaxoBaTEIHUTE MPEANPUITHS a TPeaIprueMaT BCUUKHU MOIXOISIIN MEPKH 32
YCTaHOBSIBaHE HA KOH(QIMKTUTE HA UHTEPECH MEXKIY TAX, BKIIOUHTEITHO TEXHUTE
PBKOBOJUTENH, CITY>KUTEIIN U 0OBBbP3aHU 3aCTPAXOBATEIIHU MTOCPEIHUIIN, UITU BCAKO
JMIIe, MPSIKO UM KOCBEHO CBBP3aHO C TSIX Ype3 OTHOLIEHHE Ha KOHTPOJI, U TEXHUTE
KIUEHTH UM MEXY OTIETHUTE KIMEHTH, KOUTO Bb3HUKBAT B IpoIleca Ha

M3BBPIIBAHETO HA JEHHOCTUTE MO PA3IPOCTPAHEHUETO HA 3aCTPAXOBKHU.

2. KoraTo opranu3aniOHHUTE WIN aAMUHUCTPATUBHUTE MIpaBWIIa, BbBEACHU OT
3aCTPaxoBaTENICH MOCPEAHUK MIIU 3aCTPAXOBATEIHO NPEANPUATHAE B CbOTBETCTBUE C
uieH 136 3a ynpaBneHneTo Ha KOH(GIMKTH Ha UHTEPECH, HE ca JOCTaThUHU Aa
rapaHTHpar ¢ He0OX0UMAaTa CUTYPHOCT, Y€ Iie ObJaT MpeJ0TBPATEHU PUCKOBE OT
HaKbpHSBaHE Ha NHTEPECUTE Ha KJIMEHTH, TO 3aCTPAXOBATEIHUAT OCPEIHUK UITU
3aCTPaxoBaTEeIHOTO NPEANPUITHE Pa3KpUBA MO SICEH HAUYMH Ha KIMEHTa OOLIHS
XapakTep W/WIKM U3TOUHUIIUTE Ha KOH(DIUKTH HA MHTEPECH MPEAU Ja CKIIOYUU CACIKH

3a HECTOBa CMCTKa.
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3. Ha Komucusra ce npegocrassi IpaBOMOILUETO J1a IIpUeMa JeJIeTUpaHy akTOBE B

CBHOTBETCTBHE ¢ WwieH 1311 3a:

a)  OompeneNsHe Ha MEPKHUTE, KOUTO MOKE OCHOBATEIIHO /1a C€ OYakBa Ja Obaar
IPEIIPUETH OT 3aCTPAXOBATEIIHUTE NOCPEAHMUIIN WM 3aCTPAXOBATEITHUTE
HOPENIPUITHS 3a UIESHTU(PUIPaHE, IPEJOTBpaTIBaHE, YIIPaBICHUE U
pa3KprBaHe Ha KOHQIMKTUTE HA HHTEPECH, KOTaTO U3BBPILBAT JEHHOCTH MO

pa3supoOCTPpaHCHUETO HA 3aCTPAXOBKHU;

0)  ycTaHOBsIBaHE Ha MOJXOMSAILIM KPUTEPHH 32 ONpEIesiHe Ha BUOBETE
KOH(JIMKTH Ha HHTEPECH, YUETO HAJTMUUE MOKE Jia YBPEIU HHTEPECUTE Ha
KJIMEHTUTE WU Ha MOTEHLIMAIHUTE KIIMEHTH Ha 3aCTPaxOBATEIIHUS IIOCPEIHUK

HJIM Ha 3aCTPAaXOBATCIIHOTO PCAIIPUATHC.

Ynen 132

Obwu npunyunu u npedocmassane Ha UHGOpMaYus Ha KiueHmume

1.  /JbppxkaBuUTe WICHKUA rapaHTUPAT, Y€ TIPU U3BBPIIBAHE HA ACHHOCTH I10
pa3MpOCTPAHEHUETO Ha 3aCTPAXOBKU 3aCTPAXOBATEIHUTE TOCPEAHUIIN UITH
3aCTPaxoOBaTEITHUTE MPEANPUITUS JEHCTBAT YECTHO, KOPEKTHO M MPO(ECHOHATHO

CBIJIACHO Hall-10OpHUs MHTEPEC HA KIIMEHTHUTE CH.

2. Bcska undopmanusi, BKIIOYUTETHO MAPKETUHTOBU CHOOIICHHUS, ITPe/laBaHa OT
3acTpaxoBaTEIHUS TOCPEIHHUK WIIA 3aCTPaXOBATEIIHOTO NPEANPUITHE HA KIHEHTU
WM TTOTCHIIMATHY KJIMEHTH, TPSIOBa /1a € BIpHA U SICHA U J1a HE € MOABEeK/IAINA.

MapkeTHHroBuTe ChOOIIEHUS TPsAOBA A ca ICHO 03HAYEHU KAaTO TAKUBA.

3.  IbpxaBuTe YICHKHU MOraT Ja 3a0paHsAT IpUEMaHeTO UM MOTy4YaBaHETO Ha TaKCH,
KOMHUCHOHHU WM IPYTH Mapu4Hu 00Jary, IiiaTeHu WK IPe0CTaBeHH Ha
3acTpaxoBaTEHU MOCPEAHUIIN WM HA 3aCTPaXOBATEIIHU IPEINPHUSITHS, OT BCSIKA
TpeTa CTpaHa WM JIUIE, JCHCTBAIIO 32 CMETKa Ha TPeTa CTPpaHa, BbB BPb3Ka C
pa3npoCcTpaHEeHUETO Ha OCHOBABAIIM CE HA 3aCTPaxOBaHE MHBECTULIMOHHH MPOTyKTH

Ha KIIMCHTH.
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Ynen 130

VYnpaoicnaeane na oenecuparemo

1. Ha Komucusra ce MMpeaoCTaBA MPpaBOMOIIUCTO Ja NpUueMa ACJIICTUPAaHU aKTOBC IIpH

CIIa3BaHC Ha yCJIOBUATA, NIPCABUACHU B HACTOAIINSA YJICH.

2. Ha Komucusita ce npeaocTaBsAT NIpaBOMOILKS 32 IPUEMAHE Ha JIeJIETUpaHu aKTOBE,

+
MOCOYEHU B ujieH 13B, 32 HEONpEeEeIeH CPOK, CYMUTAHO OT ....

3. Jenerupanute mpaBoMoIIus 1o wieH 13B Moxke a ObAaT OTTETJIEHU IO BCSIKO
Bpeme oT EBpomneiickus napiaameHnT nin ot CpBeta. C pelieHneTo 3a OTTETIISHE ce
IPEKpaTsBa MOCOYEHOTO B HETO JieJIeTUpaHe Ha npaBomolus. To nopaxna aeiicTeue
B JICHs clie/l MyOJIMKyBaHeTo Ha pemeHneto B Oguyuanen secmuux Ha Eeponetickus
Cb103 WM Ha MO-KbCHA, IOCOYEHA B peuieHueTo aara. To He 3acsra

HeﬁCTBHTeHHOCTTa Ha JCJICTUPAHUTC aKTOBC, KOUTO BCYC Ca B CUJIA.

4.  Bepnnara ciep KaTo IpueMe JelerupaH akT, Komucusara yBenomsisa 3a akta

enHoBpeMeHHO EBpomnelickus nmapiameHT U CbBeTa.

5. Jlemerupas axT, MPUET CHIIIACHO WieH 13B, BIM3a B CHJIa CaMO aKO HUTO
EBponelickuar napaamMeHT HUTO CBhBETHT HE ca NPEACTABUIIN Bb3PAKEHNUS B CPOK OT
TpH Mecela cie]] yBeoMsiBaHeTo Ha EBpomneiickus napiaament u CpBeTa 3a akTa Win
aKo Mpean U3TUYAHETO Ha TO3U CpoK U EBponeiickusT napiament, i ChbBETHT ca
yBeaoMuin Komucusra, ye HsMa 1a IPEICTaBAT Bh3pakeHus. To3u cpok ce
YABJDKABA ¢ TPU Mecela 10 MHUIMAaThBa Ha EBpoIecKus apiaMeHT WIKA Ha

CeoBera.

+
OB: Mozns BbBeieTE JaTaTa Ha BIM3aHE B CUJIa HAa HACTOsIIaTa JUPEKTUBA.
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Ynen 92
Hzmenenus na [Jupexmusa 2011/61/EC

Hupektusa 2011/61/EC ce usmeHs, KakTo cje/iBa:
1) B unen 4, maparpad 1, 6yksa c) ce cp3aaBa cienHaTa Oyksa:

,Vil) JIbpKaBa WICHKA, pa3IMuHa OT Ibp)KaBaTa WICHKA MO MPOU3XO0/I, B KOSATO JIUIIC,
ympasisBamno AU®, ot EC npexocraBs ycnyrure, mocoueHu B WwieH 6, maparpad

4%
2) Unen 33 ce U3MeHs, KaKToO ClIe/Ba:
a)  3arjaBHETO CE 3aMEHS ChC CIEIHOTO:

,, Y clioBus 3a yrpaieHue Ha AV® ot EC, ycTaHOBEHM B APYTU IbPKABU YJICHKH, U

3a TIPe/IOCTaBsIHE Ha YCIYTH B IPYTH IbP)KABU YWICHKH
6) maparpadu | u 2 ce 3aMeHs CbC CIEAHOTO:

»l. JIppKaBUTE WICHKU TapaHTUPAT, Y€ JIULEH3UPAHO JInLe, ynpasisiBano AN,

oT EC Moe npsiko uiin 4pe3 yCTaHOBSIBAHE Ha KJIOH:

a)  npaynpasisiBa AU® ot EC, ycTraHOBeHHU B ipyra Ibp:KaBa WICHKA, IPU
YCIIOBHUE, Y€ JINLETO, ynpasisaBauo AV®, numa nuieHs 3a yrpaBleHUE Ha

To34 BUg AND;

0) 1ampenocTaBs B Apyra IbpikaBa UJIeHKa YCIyTUTe, IOCOYSHH B IEH 6,

naparpad 4, 3a KOUTO TO € TMOTYYUIIO JIULEH3. ;

PE-CONS 23/14 RDY/gs 341
DGG 1B BG



2. Jlune, ynpasnsBauio AU®, koeto Bb3HaAMepsBa J1a IPeJ0CTaBs JEHHOCTUTE U
yCIIyTuTe, HOCOYeHH B naparpad 1, 3a npbB IbT, ChOOIIaBa HA KOMIIETCHTHUTE

OpTraHH Ha CBOsATA AbpiKaBa YJICHKA I10 IMTPOU3XO0[] CIICAHATa I/IHq)OpMaI_[I/IHZ

a)  bpXkaBaTa YICHKA, B KOSITO TO Bb3HaMepsBa aa ynpasisisa AU® npsko
WIIM /13 yCTAHOBHU KJIOH W/MJIH JIa TIPEIOCTaBsl yCIYTHTE, IIOCOYCHHU B YJICH

6, maparpad 4;

0) mporpama Ha IPeIBUKIAAHUTE JEHHOCTH, B KOATO C€ MOCOYBAT IO-
CIEIUAITHO YCIYTUTE, KOUTO Bh3HAMepsBa Ja MPeI0CTaBs, U/ WU
uneHTuukanmoHHu 1anau Ha AVU®, kouto Bp3HamepsiBa aa

yIpaBJisiBa. ‘.

Ynen 93

Tpancnonupane

*

JIbprKaBUTE YJICHKH NPUEMaT U MyOJUKyBaT 110 ... 3aKOHOBUTE, MOJ3aKOHOBUTE U
aIMUHUCTPATUBHUTE Pa3openor, HeoOX0IMMH 3a CIIa3BaHETO HA HACTOSIIaTa TUPEKTHBRA.

Te nezabaBHO C’LO6IJ.I8.B8.T Ha KoMmucwHsita TekcTa Ha Te3n MCPKH.

ek
Z[Lp)I(aBI/ITe WICHKHU NpuJjiaraT T€3u MEpKH OT ... , C U3KIIIOYCHHUC HA pa3n0pen6I/ITe, C

sk

KOMTO C€ TPaHCIIOHHPA WieH 65, maparpad 2, KOMTO ce IPUJIarar oT ...~

*%

kK

OB: Mouns, BeBeieTe JaTa: 24 Mecella cie/l jaTata Ha BIIM3aHe B CHJla Ha HacTosIaTa
JHAPEKTHUBA.
OB Mo, BpBeaeTe gata: 30. Meceria cief maTaTa Ha BIU3aHe B CHiIa Ha HacTOsIaTa
JTUPEKTHBA.
OB Mo, BeBesieTe gata: S0 Mecena ciell JaraTa Ha BJM3aHe B CHJIA HA HACTOSIIATA
JTUPEKTHBA.
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Korato nppikaBuTe WieHKH MpUeMaT T€3U MEPKH, B TAX CE ChIbPKa MMO30BaBaHE Ha
HACTOSIIaTa TUPEKTUBA WK TO C€ U3BBPILBA MPHU OUIIHATHOTO UM ITyOIHKYyBaHe.
YcnoBusaTa u pebT Ha IO30BaBaHE C€ OMPEACIAT OT AbPKABUTE WICHKH. Te BKIIOYBAT
CBIIIO TaKa JIEKJIapaluaTa, Y€ M030BaBaHUATA B IEUCTBAIIIA 3aKOHOBH, MOJI3aKOHOBU U
aIMUHUCTPATUBHU pa3nopen0r Ha JUPEKTUBUTE, OTMEHEHH C HACTOSIATa TUPEKTUBA, CE
CUMTAT 3a I030BaBaHMsI Ha HACTOAIIATA IUPEKTUBA. Y CJIOBUATA U PEIBT HA [T030BaBaHE U

(popMyanaHeTo Ha IMOCOYCHAaTa JACKyIapanus ¢c€ OIPEACIIAT OT AbPIKABUTE YIICHKU.

*

2. JIbpKaBUTE YWIEHKH MpUIaraT MEPKUTE, IOCOYEHU B WiieH 92, CUUTAHO OT ... .

3. JbpxaBute unenku croo6manat Ha Komucusita u EOLIKII TekcToBeTe Ha OCHOBHHTE
pasnopeadu OT HAIMOHAIIHOTO CH MPaBO, KOUTO MPUEMAT B 00J1acTTa, ypeIeHa ¢

HacCTosIIaTa AIUPCKTUBA.

Ynen 94

Ommsana

HupextuBa 2004/39/EO, wu3MeHeHa ¢ akToBeTe, mocoueHu B mnpwmiokenue [II, gact A ot
HACTOSAIATA JUPEKTHBA, CE OTMEHs, CUMTaHO OT ... , 0e3 Ja ce 3acAraT 3aAb/DKEHHATAa Ha
IbpKABUTE UIEHKHM OTHOCHO CPOKOBETE€ 3a TPAHCIOHHMpPAHE B HAIMOHATHOTO TMPaBO Ha

JUPEKTUBUTE, T0COYeHHU B npuinokenue III, yact b oT HacTosmara nupekrusa.

[To3oBaBanusta Ha Jupekruna 2004/39/EO unmu Ha JupextuBa 93/22/EVO ce cuurar 3a
030BaBaHUs HA HACTOAIIATA AupekTHBa uiu Ha Pernmament (EC) Ne .../2014™ u ce momn3ar

CbI'JIaCHO Ta6J'II/IIIaTa Ha CbOTBCTCTBUECTO, ITOCOUCHA B MPUIIOKCHHUC IV xbpM HacTOsMmMIATA JAUPCKTHUBA.

OB: Mouns, BeBeieTe JaTa 12 Mecelia ciel 1aTaTa Ha BIW3aHe B CHla Ha HacTosAIaTa
JHAPEKTHUBA.
OB: Mouns, BeBeeTe garta 30 Mecelia ciel 1aTaTa Ha BIW3aHe B CHIa Ha HAcTOsAIaTa
JTUPEKTHBA.

OB: Mous, BbBeZIETE HOMEPA Ha PErJIaMeHTa, KOUTO ce chabpka B JokyMeHT PE-CONS
22/14 (2011/0296(COD)).

*%

kK
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[To3oBaBanusitTa Ha onpenencHusra, npeapuaeHu B JupexktuBa 2004/39/EO wmm JlupextuBa
93/22/EVO, unu Ha YiIeHOBE OT IUPEKTUBUTE C€ CUMTAT 3a IM030BaBaHE HA CKBUBAJICHTHHTE

OIpCACIICHUS, TPCABUACHU B HACTOAIATA JUPCKTHUBA, UJIM HA YJICH OT HECH.

Ynen 95
IIpexoonu paznopeoou

a)  3aIBDKEHUETO 3a KIMPHHT, mocoueHo B wieH 4 ot Pernament (EC) Ne 648/2012, u
TEXHUKUTE 32 HaMaJlsiBaHE Ha PUCKa, TOCOYEHHU B wieH 11, maparpad 3 oT mocoueHus
pETIaMeHT, He ce MpuJyIaraT 3a JOTOBOPUTE 3a EHEPTHITHU IEPUBATH, IOCOYCHHU B
pazzen B, Touka 6, KOUTO ca CKIIFOYEHHU OT HEPUHAHCOBU KOHTPAreHTH, OTTOBAPSIIN
Ha ycnoBusTa Ha wieH 10, naparpag 1 ot Pernament (EC) Ne 648/2012, nnu ot
He()MHAHCOBH KOHTPAreHTH, TUIICH3UPAHHU 32 MPHB T KATO MHBECTULIMOHHH

MOCPEIHUIIU, CIUTAHO OT ...  ; KAKTO U

0) TakuBa JOTOBOPM 3a CHEPIUIIHU JepUBaTH, IOCOUYEHHU B pa3zaen B, Touka 6, He ce
CUMTAT 3a JJOTOBOPH 3a U3BBHOOPCOBHU I€PUBATH 32 LIEJIUTE HA KIMPUHIOBUS TIpar,

onpezeneH B uieH 10 ot Pernmament (EC) Ne 648/2012.

JloroBopurte 3a eHEpPTruiiHU JepUBATH, IOCOYEHU B pazzen B, Touka 6, KOUTO ce Moy3BatT OT
MPEXOAHUS PEXKUM M0 ITbPBA AIMHES, C€ MOJYMHABAT HA BCUYKU IPYTH U3UCKBAHUS,

yctanoBeHu B Pernmament (EC) Ne 648/2012.

*

OB: Mouns BpBeeTe nata: 6 TOIUHH CJe/ BIU3aHEe B CHJIa HA HACTOSIIATa JUPEKTHUBA.
OB: moist BeBezere narara: 30 Mecema ciier jarara Ha BIIM3aHE B CHJIa Ha HACTOAIATa
JTUPEKTHBA.

Ak
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2. W3kimoyeHneTo, mocoyeHo B maparpad 1 oT HaCTOSIIHS YiieH, Ce MPEeT0CTaBs OT
ChOTBETHHS KoMNeTeHTeH oprad. Komnerentaust opran yseaomsisa EOLIKII otHocHO
JIOTOBOPUTE 32 €HEPTUIHU JAepUBATH, IOCOUEHU B pasnen B, Touka 6, KOUTO ca MoTyduin
ocBoboxaaBane cbriaacHo naparpag 1, u EOLIKII my6nukyBa Ha cBOsiTa MHTEPHET
CTpaHHULa CIIUCHK C TE€3U JOTOBOPH 3a €HEPIUIHHU JepUBaTH, IOCOUYEHHU B pas3aen B, Touka

6.
Ynen 96
Bruzane 6 cuna
Hacrosimata aupexkTiBa BIu3a B CUiia Ha ABAJECETHs JACH ciiell myOnukyBaHeTo un B Oguyuanen
eecmnuk Ha Eeponetickus cvios.
Ynen 97
Aopecamu

AI[pecaTI/I Ha HacToAIaTa AUPCKTUBA Ca AbPKAaBUTC YJICHKH.

CbCTaBeHO B ... HA

3a Eseponetickus napiamenm 3a Cveema
Ilpeoceoamen Ilpeoceoamen
PE-CONS 23/14 RDY/gs 345

DGG 1B BG



(1)

HPHUJIOKEHUE 1

CIIMCBK HA YCIIYTUTE, JEMHOCTUTE U ®UHAHCOBUTE UHCTPYMEHTH

Paszmen A

WV HBECTUIIMOHHU YCIIYyTU U ACHHOCTH

HonyanaHe " IpCAaBaHC HAa HAPCIKIAHUA 3a ThbProBUs BbB BPb3Ka C CAWH HUJIN ITOBCYC

(YMHAHCOBU UHCTPYMEHTH;

(2) W3mbiiHeHre HAa HAPESXKIAHUS OT UMETO Ha KIIMCHTH;

3) TvproBus 3a cOOCTBEHA CMETKA;

4) VYrpasnenue Ha nopTdeit;

(&) HNHBECTUITMOHHY CHBETH;

(6) [Toemane Ha emucusTa Ha (PMHAHCOBH MHCTPYMEHTH /WM TUIacupaHe Ha (PUHAHCOBU
WHCTPYMEHTH Ha 0azaTa Ha TBbP/ aHTAKHMEHT;

(7) [Tnacupane Ha GUHAHCOBU MHCTPYMEHTH 0€3 TBBP/l aHTAKUMEHT;

(8) Opranmsupane Ha MCT;

9) VYnpasnenue Ha OCT.
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1))

2)

3)

4)

5)

6)

7)

Pa3znen b

JIOBIHUTETHY YCITyTH

CpbxpaHeHue U aAMUHUCTpUpPaHEe Ha (UHAHCOBH MHCTPYMEHTH 3a CMETKa Ha KJIMEHTH,
BKJIFOUNTETHO TIONIEYUTENICTBO U CBBP3AaHUTE C TOBA YCIYI'M, TAKHBA KaTO YIIPaBJICHHUE HA
MApUYHATE HAJTMYHOCTH/YTIpaBIICHHE Ha 00€3MeYeHHATA, C U3KITIOUCHUE Ha TIOJIbPIKaHEe

Ha CMETKHTE 3a [ICHHU KHMKa Ha Hal-BHCOKO HUBO,

IIpenocraBsiHe HA KpEAUTH WIKA 3a€MU HA MTHBECTUTOD, 3a 1a MOXKE J1a U3BBPILIU CHACIKA C
€/IMH WU ToBede (PMHAHCOBH MHCTPYMEHTH, IIPU KOETO MOCPEAHUKBT, KOUTO MPEIOCTABS

KpeauTa uin 3a€Ma, ydaCTBa B CACIIKATA,

Koncynranuu 3a npeanpusTus OTHOCHO KaluTajioBaTa CTPYKTypa, HHAyCTpUaIHaTa
CTpaTerusi U CBbP3aHUTE C TOBA BHIIPOCH U KOHCYJTAIIMU, KAKTO U YCIYTH, KOUTO Ce

OTHACAT OO CJIMBAHUS U KYITYBAHC HA MMPCATIPUATUA.

YCJ'I}’FI/I, CBBpP3aHH C BallyTa, KOraTo €€ OTHACAT A0 MPEAOCTABAHCTO HA MHBCCTULIMOHHU

YCIIyTH.

WHBeCTULIMOHHO MTpOyYBaHe U (PMHAHCOB aHAINU3 WIM APYTU GOPMH Ha MPENOPBKU OT 001

XapakTep OTHOCHO CAETKHU ¢ (PUHAHCOBU MHCTPYMEHTH.
VYcenyru, CBEp3aHy ¢ TOEMaHE HA EMUCH.

WMHBECTUITMOHHM YCITYTH U JCHHOCTH, KAaKTO M IOMIBJIHUTEIIHA YCIYTH OT THIIA ChITIACHO
paznen A wnu b Ha nmpunosxenue I, cBbp3aHu ¢ 6a30BUTE UHCTPYMEHTH Ha JIEPUBATHUTE,
BKJIIOYEHU B pa3aen B mox Homepa 5, 6, 7 u 10, korato ca cBbp3aHu C MPEIOCTABIHETO Ha

HWHBCCTUIIMOHHU WUJINW JOMBJIHUTCIHU YCIIYTHU.
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1))
2)
3)

4)

5)

6)

7)

Pa3znen B

®UHAHCOBU MHCTPYMEHTH
[IpexBbpIUMHU [IEHHU KHUXA.
HNHcTpymMeHTH Ha Iapu4HHUS [1a3ap;
I[SIJ'IOBC B IIPCANIPUATHA 3a KOJICKTUBHO MHBECCTUPAHEC,

Onuuu, Grouspen, cyanose, GopybpAHU JIUXBEHH CIIOPa3yMEHUs U BCAKAKBU APYTH
JIOTOBOPH 3a IE€PUBATH, CBBP3aHU C LICHHU KHHXKA, BAJIyTH, TUXBEHU IPOLIEHTH UJIU
JOXOIHOCT, KBOTH 32 EMUCHHU WU APYTH JE€PUBATHU HHCTPYMEHTH, (PMHAHCOBU MHIICKCH
Wi (UHAHCOBU MEPKH, KOUTO Ca ChC CETHIMEHT ¢ (PH3MUECKa TIOCTaBKA WIIH C TTApHUCH

CeTBHJIMCHT,

Onuuu, Grouspeu, cyanose, GopybpAHU CIIOPa3yMEHHsI U BCSKAKBU APYTH TIOTOBOPHU 32
JIepUBaTH, CBbP3aHU ChC CTOKH, 32 KOUTO TPsIOBaA Jja Ob/ie U3BBPIICH NapUUEH CEThIMEHT
WJIM 32 KOUTO MOXE J1a ObJie U3BBPILIEH NapuyeH CEThIMEHT 110 JKEJIaHUEe Ha €/1Ha OT
CTpaHHUTE NOPAIU NPUUNHH, PA3INYHN OT HEU3IBIHEHUE HA 3abJDKEHUE WIH JPYTO

cpOuTHE 32 MMPpEKpaATABAHEC,

Onmun, GroubpcH, cyarnoBe U BCIKAKbB IPYT IOTOBOP 3a JEPUBATH, CBBP3aH ChC CTOKH, 32
KOUTO MOK€ J1a ObJie U3BBPIIBAH CETHIMEHT ¢ (PU3MUYECKa JOCTaBKa, IPU yCIOBHUE Y€ ca
ThpryBanu Ha perynupan nazap, MCT unu OCT, ¢ u3KIt04eHUuEe Ha EHEPTUUHN TPOTYKTH
Ha efpo, ThpryBanu Ha OCT, 3a KOUTO MOKe a Ob/ie U3BBPIIBAH CETHIMEHT C PU3NYECKa

JIOCTaBKa,

Onuuu, Grouspeu, cyanose, GopybpAHA CIIOPa3yMEHHs U BCSKAKBH APYTH IOTOBOPH 32
JIEpUBaTH, CBBP3aHU ChC CTOKH, 32 KOUTO MOXeE Ja Ob/Ie U3BBPILBAH CETHIMEHT C
¢u3nyecka 10CTaBKa, KOUTO HE Ca YIIOMEHATH B TOUYKA 6 OT HACTOSIIMS pa3ziel U He ca 3a
THPrOBCKU II€JTH, UMAIIX XapaKTEPUCTUKUTE HA APYTH IEPUBATHH (PUHAHCOBU

WHCTPYMEHTH;
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8)

9)

10)

11)

(1)

2

3)

JlepyBaTHU MHCTPYMEHTH 3a IIPEXBBPIISIHE HA KPEAUTHUS PUCK;
DUHAHCOBU AOTOBOPH 3a Pa3IUKU;

Onmun, proubpcu, cyanose, GOpybpAHH TUXBEHH CIIOPAa3yMEHUS U BCIKAKBU IPYTH
I[OI‘OBOpI/I 3a I[epI/IBaTI/I, CB’bpSaHI/I C KIIMMAaTU4YHHA HpOMCHHI/IBI/I, CTaBKH1 HA HABJIO UJIU
HHq)HaHHOHHH HpOHGHTI/I NnIIn ZIPYFI/I 0(1)I/IHI/IaJ'IHI/I CTaTUCTHUYCCKHU NaHHU 3a NKOHOMMKATa,
3a KOMTO TPsiOBa Ja ObJie M3BBPIICH MAPUUCH CETHIMEHT HIIM 32 KOUTO MOXeE Ja Obe
W3BBPIICH MapHUYCH CETHIMEHT 110 )KEJIaHUEe Ha €JJHA OT CTpaHUTE (110 MPUYNHU, PA3INIHA
OT HeM3ITbJIHEHUE Ha 33bJDKEHUE WK JPYTO ChOUTHE 3a MpEeKpaTsIBaHe), KaKTO U
BCAKAKBH I[pyrI/I Z[OFOBOpI/I 3a Z[epI/IBaTI/I, CB"I)p3aHI/I C aKTHBHU, npaBa, 3aBbJIDKCHUA, HHACKCHU
Y MEPKH, KOUTO HE ca TIOCOYCHHU B TO3M pa3Jiell, UMAIH XapaKTePUCTHKUTE Ha JPYTH
nepuBaTHA (PMHAHCOBU MHCTPYMEHTH, KaTo ce B3eMe MPEABUI, AU Te, inter alia, ce

TBHpryBar Ha peryiaupad naszap, OCT unu MCT;

KBotu 3a CMHUCHH, CHCTOAIIU CC OT CAUHHILIN, ITIOCPEACTBOM KOHUTO CC CIIa3BaT

m3uckBanusaTa Ha J{upextuna 2003/87/EO (cxema 3a ThproBus C EMUCHH).

Paznen I’

Cnuchk Ha yCIyTUTe 3a I0KJIaJBaHe Ha JaHHU
VYupaxusane Ha qeiHocT kato OMIT;
VYnpaxusaBane Ha AerHocT kato JIK/I;

VYnpaxHsaBane Ha qeiHoOCT kato OM/I.
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HPUJIOKEHUE I1

[MTPOPECHOHAJIHU KIIMEHTHU 3A IIEJIUTE HA HACTOAIIATA JUPEKTHUBA

HpO(I)eCI/IOHaJ'IeH KIIMCHT € KJIIMCHT, KOMTO IIPUTECIKaBa OIIUTA, 3HAHUATA U CKCIICPTHU3AaTa Ja B3CMa
CaMOCTOATCIIHA PCIICHHA U Oa OLCHABA IMPAaBUJIHO PUCKOBCTEC, HA KOUTO CC U3Jiara. 3a Ja 61;,[[8

CUMTaH 3a NpodecuoHalleH KJIUEHT, KIUEHTHT TpsOBa Jja OTroBaps Ha CIEIHUTE KPUTEPUU:
L. KATEI'OPUU KIIMEHTH, KOUTO CE CHUTAT 3A ITPOGECHMOHAJIHU KJIMEHTHU

CJ'IeI[HI/ITe KaTCropuu cc¢ CHUTAT 3a HpO(l)eCI/IOHaJIHI/I KIIMCHTHU 110 OTHOILICHUEC HAa BCUYKHU

HWHBCCTUIIMOHHU YCJIYTU U IIGI\/'IHOCTI/I u q)HHaHCOBI/I HWHCTPYMCHTH 3a ICJIUTC HA JUPCKTHUBATA:

(D) Cy0ekTtn, kouto TpssOBa 1a ObAAT JTUIEH3UPAHU UK PETYJIMPAHHU, 3a J1a OTIepUpaT Ha
¢unaHcoBuTe nMazapu. CIUCHKBT MO-J0JTy CE pa3riiexk/1a KaTo BKIIOYBAIL BCUYKU CyOeKTH,
KOWTO MMAT JINLIEH3 U U3BBPIIBAT XapaKTepHaTa IEHHOCT 33 MOCOYCHHUTE CyOeKTH:
Cy6€KTI/I, Ha KOUTO € U3JAaJACH JIMIICH3 OT AbprKaBa YWICHKA ChIIIACHO AUPCKTUBA, Cy6eKTI/I,
Ha KOWTO € M3/IaJICH JIMIIEH3 WK Ce PETYJIUpaT OT IbpXKaBa WieHKa 0e3 M030BaBaHETO Ha

JTUPEKTHBA, U CyOeKTH, Ha KOUTO € U3J1aJIeH JIUIEH3 WK Ce PEryJupar oT TpeTa AbprKaBa:
a) KpenutHu unctuTyuuu;

6) VIHBECTUIIMOHHH MTOCPEIHUIIN;

B) Jlpyru nuIeH3UpaHU WIN PeryIupaHd GUHAHCOBH WHCTHTYIIHH;

r)  3acTpaxoBaTeJIHH JIPYKECTBA;

n)  Cxemu 3a KOJIEKTUBHO HHBECTHPAHE U JIPYIKECTBATA, YIPABIISABAIIM TAKUBA CXEMH,
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2

3)

“4)

e) llencnonHu GoOHIOBE U Ipy’KECTBATA, YIIPABIISBAIINA TaKUBa (POHIOBE;
*) Junbpu Ha CTOKM M CTOKOBU JI€pUBATH;

3)  MecTHu npeanpusTus;

n)  JIpyru MHCTUTYLIMOHAIIHA HHBECTUTOPH.

T'omemn MNpeaAnpuiATUA, KOUTO HA baza OTACTIHO NPCANPUATHC U3ITBJIHABAT ABC OT CICAHUTEC

W3UCKBaHUS 3a pa3Mep:
— o61a 6amancosa croiinoct: 20 000 000 EUR;
— HETEH 000POT: 40 000 000 EUR;

— COOCTBEHU CpEJICTBA: 2 000 000 EUR;

Hanmonanxu u pernoHaHU MPAaBUTENICTBA, BKIIFOYUTEIIHO MTyOJIWYHU OpraHu, KOUTO
yHOpaBisBaT MyOIMueH ABJIT Ha HAIIMOHATHO WJIM PETUOHAITHO PaBHUIIE, ICHTPATHH
0aHKU, MeXKIYHAPOIHU M HAHAIIMOHATHA HHCTUTYLIUHU, KaTo CBeToBHATa 6anka, MB®D,

ELlb, EVb u apyru nogoOHu MEXTyHapOIHU OpraHU3aIIHIH.

Jpyru HHCTUTYLMOHAIHU UHBECTUTOPH, YHSITO OCHOBHA JIEWHOCT C€ ChCTOU B
WHBECTUPAHETO BbB (PMHAHCOBU MHCTPYMEHTH, BKIIFOUUTEIIHO HHCTUTYIIMH, KOUTO

M3BBPIIBAT CEKIOPUTHU3ALIMS HA aKTUBU WM JIPYTH CACTKHU 32 (PMHAHCUpAHE.
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I'opemnocouenuTe cyOeKTH ce cunTar 3a npodecHoHaTHu KiueHTr. Ha Tsx o6aue TpsOBa
1a UM ObJie pa3pelnIeHo Ja UCKaT TPETUPaHe KaTo HeMpo(ECHOHAIHN KIIMSHTH, IPU KOETO
MHBECTHIIMOHHUTE TIOCPETHUIIN MOTAT J]a C€ ChITIACSABAT Aa IMPEIOCTaBST MO-BHCOKA
CTCIICH Ha 3aliuTa. Koraro ximeHTHT Ha HWHBCCTUIIMOHCH NNOCPCAHUK € MMPCANIPUATHUC,
MIOCOYEHO T0-TOPEe, HMHBECTUIIMOHHHUAT TIOCPETHHUK TPsIOBA Aa ro MHPOPMHUpPA MTPEITU
MPEAOCTaBSHETO Ha YCIYTH, Y€ Bb3 OCHOBA Ha MH(OpManusATa, C KOSTO pas3roara,
KJIMEHTHT CE CYUTa 3a MPOPEeCHOHANEH KIUCHT U 11ie ObJIe TPEeTUpaH KaTo TaKbB, OCBEH aKo
HUHBCCTUIIUOHHUAT NOCPCAHUK U KIIUCHTBHT CC JOTOBOPAT APYyTrosa4c. OcBeH TOBa
WHBECTULIMOHHUSAT IMOCPETHUK TPsOBa 1a HHPOpMHUpa KIMEHTa, Y€ TOW MOJKE J1a TIOUCKa
M3MECHEHHE Ha yCJIOBHUATA Ha CIIOPAa3yMEHHETO, 3a ]a CH OCUTYPH T0-BHCOKA CTEIICH Ha

3alluUTAa.

HckaHeTo 3a mo-BUCOKA CTEIIEH Ha 3aluTa € 3aAbJDKCHUEC Ha KIIMCHTA, CHUTAaH 3a
HpO(bGCHOHaJIeH KIIMCHT, KOT'aTO CMATA, Y€ MY € HCBB3MOXXHO [a OLCHSABA WJIM YIIpaBJIsIBa

IIPaBHUJIHO CBHP3aHUTC C MHBCCTHIMATA PUCKOBE.

Ta3u mo-BrUCOKa CTETEH Ha 3allKTa e ce MPEI0CTaBsl, KoraTo KIUEHTHT, KOMTO € cCunTaH
3a npodecroHalieH KIUEeHT, BCTHIIBA B MUCMEHO CIIOPa3yMEHHE C MHBECTUIIMOHHUS
MIOCPEHUK, UMAIL0 32 Pe3yJITaT TPETUPAHETO MY KaTO HEMPO(PECHOHAIEH KIMEHT 3a
LeIUTE HA MPUJIOKUMUTE MpaBUIIa 3a U3BBPILIBAHETO HA JIEHHOCT. ToBa cropasyMeHue
oTpezieNis Aajii TOBA Ce MpuJjiara 3a ejHa Ui MoBeYe KOHKPETHU YCIYTH WU CACTKU WIH

3a CAWH WK MTOBCYC TUIIA TPOAYKTH HUJIN CACIIKU.
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II. KIIMEHTU, KOUTO MOTI'AT JA BBAAT TPETUPAHU KATO ITPO®ECHUOHAJIHUA
KIIMEHTHU ITPU IIOUCKBAHE

I1.1. Kputepuu 3a unentudunmpane

Ha xinentu, KOUTO ca pa3iuyHU OT T€3U, YIIOMEHATH B pa3jiel [, BKIIOUUTETHO OpraHu OT
My OJIUYIHAS CEKTOP, MECTHH ITyOJIMIHH OpTraHu, OOIIWHU ¥ YaCTHH WHIUBUIYaTHU HHBECTUTOPH,
CBIIO MOXKeE J1a OBJIe pa3peliaBaHo Ja ce 0TKa3BaT OT HAKOHU OT 3alUTHUTE, TaBaHHU ChIIIACHO

IIpaBHJIaTa 3a U3BBPIUIBAHC HA CTOIIAaHCKA JICHHOCT.

[Topaau ToBa Ha MHBECTUIIMOHHUTE MMOCPEAHUIIN CE€ pa3pellaBa Ja TPETUPAT BCEKH OT TE€3H KIHUEHTH
KaTo MpO(ECUOHANICH KIIMEHT, IIPU YCIOBUE Y€ ca U3IIBJIHCHH CbOTBETHUTE KPUTEPUHU U
npoueaypaTa, yloMeHaTa no-Aoiy. 3a Te3u KJIMeHTH 00aue He ce mpuemMa, 4e MpUTeKaBaT 3HaHus U

OIIUT Ha I1a3apa, CPaBHUMU C TE3U HA KATCTOPUHUTEC, I/I36p06HI/I B pa3acit I.

Bceku TakbB OTKa3 OT 3aIIMTaTa, 1aJeHa ChIVIACHO CTAaHAAPTHUTE MPaBUJia 32 H3BBPIIBAHE HA
JEHHOCT, C€ CYMTA 3a BAJIUJIEH, CAMO aKO aJIeKBaTHATa OIICHKA Ha eKCIepTHU3aTa, ONUTa U 3HAHUATA
Ha KJINCHTA, IPEANpUeTa OT HHBECTUIIMOHHUS TTOCPEIHUK, 1aBa TOCTATHYHO TapaHIINH TPEIBU/T
€CTECTBOTO Ha TUTAHUPAHUTE CICJIKH WU YCIYTH, Y€ KIHEHTHT € B ChCTOSIHUE Ja B3eMa

HWHBCCTUIIMOHHU PCUICHUA U 1d OCb3HABA CBBP3aHUTEC C TAX PHUCKOBC.

TecTbT 32 TOAHOCT, IpHJIarad 3a MCHUKbPHU U PbKOBOAUTCIIN HA CY6€KTI/I, KOHUTO UMaT JIMICH3
CBIJIACHO JUPEKTHBHU BHB (prHAHCOBaTa 00JacT, OM MOT'BJI Aa OBbJE CUMTAH KaTO MPUMEP 3a
OLICHKAaTa Ha CKCIepTH3aTa U 3HaHUATA. B cilydaii Ha MajKu 1Mo pa3mep CyOeKTH, JIMIETO, KOETO €
npeaAMET Ha Ta3u OLICHKA, € JIMICTO, KOCTO MMaA JIMICH3 Ja U3BbPIIBA CACIKUTC OT UMCTO Ha

cyOexTa.
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B nponeca Ha U3BbPIIBAHC HA Ta3W OLICHKA Tp?[6Ba Ja 6”I)I[aT YAOBJICTBOPCHU MMOHC ABA OT CJICIHUTC

KpUTEPUU:

— KIIMCHTHT Ja € U3BBPIINII Ha CbOTBETHUA I1a3ap Npe3 IMMPECAXOAHUTEC YCTUPU TPUMECCUU A

cpenHo 1o 10 cienku Ha TpUMeceune, KOUTO ca ChC 3HAUUTEIIEH pa3Mep,

— pa3MepbhT Ha IOPTQEiia Ha KIMeHTa OT ((MHAHCOBU MHCTPYMEHTH, KOMTO BKITFOYBA TIO
orpeziesieHue MapuyHU JENO3UTH U (PMHAHCOBU MHCTPYMEHTH, J1a Ha/IBUILIaBa

500 000 EUR,

- KIIMEHTHT Ja padoTH WK Ja € paboTHII IOHEe eHa roIMHa Ha podecroHaIHA TTO3UITHS

BbHB (1)I/IHaHCOBI/I$[ CCKTOP, KOATO M3MCKBA 3HAHHWA 3a INIAHUPAHUTE CACIIKU UJIN YCIIYTH.

JIbpKaBUTE YWICHKH MOraT Jja IpueMaT KOHKPETHH KPUTEPUU 3a OLICHKA Ha OMMTA U 3HAHUATA HA
OOIIMHUTE U MECTHUTE MyOIMYHHU OPraHu, KOUTO UCKAT Ja ObJaT TPETUPAHU KAaTO NPOPEeCHOHATHH
KIueHTu. Te3n Kpurepun Morar fa ObJaT BapHaHT Ha KPUTEPUHTE, U30POEHU B IeTa ajuHes, HITU

a I'm JOITbJIBAT.
2. TIPOLEJYPA

Te3u KIMeHTH MoraT Ja OTKa3BaT npeumMmyuecTnsara, 1aBai CbrilaCHO l'IOI[pO6HI/ITe mpaBujia 3a

HU3BBPIIBAHC HA CTOIMMAHCKA I[GleOCT, CaMoO KOrarto €€ Cria3Ba CJIcHaTa rmpoucaypa:

— TC TpH6Ba Aa 3asBAT MMCMCHO NIPC] MHBECCTULIUMOHHUSA ITOCPECAHHUK, Y€ KECJIAaAT Oa 6’I)I[aT
TPETUPAHU KATO HpO(l)eCI/IOHaJ'IHI/I KIIMCHTH, KaTO LSJI0 UJIK IO OTHOMICHUEC HA OIMPEACIICHA

HWHBCCTHIIMOHHA YCJIyTa UJIN CACJIKA, TUIl CACIIKA WJIN IIPOAYKT,

— WHBECTUIIMOHHUAT IOCPEAHHK TPSOBA 1a UM Jajie sSICHA MICMEHA WHCTPYKIIUS,
IpenynpexaaBala 3a 3aluTUTE U IIpaBaTa 3a 00€311eTsBaHe Ha HHBECTUTOPU, KOUTO

MorarT J1a 3aryosr,
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— TC TpH6Ba Aa 3asBAT MMCMCHO B OTACJICH OT A0roBOpa JOKYMCHT, Y€ Ca 3all03HATHU C

ociaeacTBusTa OT 3ary6aTa Ha TC3H 3alllUTH.

Hpezu/l PCHICHUCTO Aa MPUCME UCKAHEC 3a OTKA3, OT HHBECCTUIIMOHHUTEC MMOCPCAHUILIN TpH6Ba Ja ce
MN3HUCKBa Ja B3EMAaT BCUYKHU HGO6XO,Z[I/IMI/I MCPKHU, 3a Aa rapaHTupar, 4€¢ KIIMCHTHT, KOWMTO MCKa Ja

ObJe TPETUPaH KaTo MPOPEeCHOHATICH KITUEHT, H3ITBIHIBA HEOOXOAMMHUTE U3UCKBAHHUS TIO Pa3Ie

II.1.

Axo KIneHTHTe 00aue Beue ca KaTeropu3upaHu KaTo NpopeCHOHATHU KIMEHTH ChIVIACHO
napaMeTpu | MpoleypH, 0J00HU Ha TOCOUEHHUTE MO-TOPe, TEXHUTE OTHOIICHUS C
VHBECTUIIMOHHUTE IMOCPEAHUIM HE CE 3acAraT OT BCIKAKBU HOBU IIPaBWJIa, IPUETU CBHIVIACHO TOBA

MIPUIIOKEHHUE.

[Tocpennunure TpsAOBa Ja NMpuiarat MNOAXOIAIIN NUCMEHU BbTPELIHH MTOJUTHKH U IPOLIETYPH 3a
KaTeropusupaHero Ha KiueHTH. [IpodecrnoHamHuTe KIMEHTH ca OTTOBOPHU 32 HH(OPMHUPAHETO HA
MHBECTUIIMOHHUS MTOCPEHHK 32 BCsAKA MPOMSIHA, KOSITO OM MOIJIa Jja 3aCeTHe HacTosAIaTa UM
Kareropusauus. AKo o0aue HHBECTULIMOHHUT OCPEIHUK paz0epe, ue KIUEHTHT Beue He
U3ITBJIHABA ITbPBOHAYAIHUTE YCIOBUS, IPH KOUTO € OMI1 0J100peH 3a Mpo(ecnoHaIHO TpETUPaHe,

HWHBCCTUIIMOHHUAT NOCPCAHUK IIpCANIpreMa NOAXOAAIINTC ,Z[GI‘/JICTBI/ISI.
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HPUJIOKEHUE IIT

Yact A
OTMeHeHaTa JUPEKTHBA U CIUCHK HA HEMHUTE MOCIEI0BATEIIHY U3MEHEHNUS

(mocouenu B usneH 94)
Hupextusa 2004/39/EO na EBponeiickus napiamenT u Ha CeBera (OB L 145, 30.4.2004 1., ctp. 1)

Hupextusa 2006/31/EO na EBpomnetickus napiament u Ha CoBeta(OB L 114, 27.4.2006 1.,
cTp. 60).

HupextuBa 2007/44/EO na EBponetickus napnamenTt u Ha CeBeta (OB L 247, 21.9.2007 r., cTp. 1)
Hupextusa 2008/10/EO (OB L 76, 19.3.2008 r., cTp. 33).

Hupextusa 2010/78/EC na EBponeiickus napiamenT u Ha CorBera (OB L 331, 15.12.2010 r., c1p.
120)
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Yact b

CruchK Ha CPOKOBE 3a TPAHCTIOHUPAHE B HAI[OHAHOTO IPABO

Hupextusa 2004/39/EO

Cpox 3a TpaHCIIOHUpaHE

Cpok 3a npusarase

Hupextusa 2006/31/EO

Cpok 3a TpaHCIIOHUpaHE

Cpoxk 3a npunarase

Hupextusa 2007/44/EO

Cpox 3a TpaHCIIOHUpaHE

Hupextusa 2010/78/EO

Cpox 3a TpaHCIIOHUpaHE

(mocoyeHu B wieH 94)

31 suyapu 2007 T.

1 noemBpu 2007 1.

31 sanyapu 2007 r.

1 HoemBpu 2007 r.

21 mapt 2009 r.

31 nexemBpu 2011 r.
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HPUJIOKEHUE 1V

Tabnuiia Ha CHOTBETCTBUETO, KAKTO € ITOCOYEHO B WieH 94

Hupextusa 2004/39/EO

Jlupexrusa 2014/.../EC”

Pernament (EC) Ne .../2014™

Unen 1, maparpag 1

Unen 1, maparpad 2

Unen 2, maparpa¢ 1, Oyksa a)
Unen 2, maparpad 1, Oyksa 0)
Unen 2, naparpag 1, Oyxsa B)
Unen 2, maparpad 1, OykBa r)
Unen 2, maparpa¢ 1, 6yksa i)
Unen 2, maparpad 1, Oyksa €)
Unen 2, maparpa¢ 1, 6yksa x)
Unen 2, maparpad 1, Oyksa 3)
Unen 2, naparpag 1, Oyksa u)
Unen 2, maparpad 1, Oyksa i)
Unen 2, maparpag 1, Oyksa K)
Unen 2, maparpad 1, Oyksa i)
Unen 2, maparpa¢ 1, 6ykBa m)
Unen 2, maparpad 1, OyxBa H)
Unen 2, naparpag 2

Unen 2, maparpad 3

Unen 3, maparpag 1

Unen 3, maparpad 2

*

Unen 1, maparpag 1
Unen 1, maparpad 3
Unen 2, nmaparpag 1, Oyksa a)
Unen 2, maparpad 1, GykBa 0)
Unen 2, naparpag 1, Oyksa B)
Unen 2, maparpad 1, OykBar)
Unen 2, naparpag 1, Oyksa e)
Unen 2, maparpad 1, OykBa x)
Unen 2, nmaparpag 1, Oyksa 3)
Uinen 2, maparpad 1, 6ykBa n)
Unen 2, naparpad 1, OykBsa if)
Unen 2, maparpad 1, OykBa k)
Unen 2, naparpad 1, Oyksa u)
Unen 2, maparpag 1, Oyksa 1)
Unen 2, maparpad 1, OykBa m)
Unen 2, naparpag 2
Unen 2, maparpad 4
Unen 3, maparpad 1
Unen 3, maparpad 3

OB: Moz, BbBeieTE HOMEpaA Ha TUPEKTUBATA, KOSITO CE ChABbPKa B JOKYMEHT

2011/0298(COD).

*%

OB: Mo, BbBEIeTe HOMEpPA Ha periiaMeHTa, KouTo ce chabpxka B 2011/0296(COD).
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Hupexrtusa 2004/39/EO

Jlupextusa 2014/.../EC”

Permamenrt (EC) Ne .../2014™

Unen 4, maparpad 1, Touka 1
Unen 4, naparpagd 1, Touka 2
Unen 4, maparpad 1, Touka 3
Unen 4, naparpag 1, Touka 4
Unen 4, maparpad 1, Touka 5
Unen 4, naparpagd 1, Touka 6
Unen 4, maparpad 1, Touka 7
Unen 4, naparpa¢ 1, Touka 8
Unen 4, maparpad 1, Touka 9
Unen 4, naparpa¢ 1, Touka 10
Unen 4, maparpad 1, Touka 11
Unen 4, naparpa¢ 1, Touka 12
Unen 4, maparpad 1, Touka 13
Unen 4, naparpa¢ 1, Touka 14
Unen 4, maparpad 1, Touka 15
Unen 4, naparpa¢ 1, Touka 16
Unen 4, maparpad 1, Touka 17
Unen 4, naparpag 1, Touka 18
Unen 4, maparpad 1, Touka 19
Unen 4, naparpa¢ 1, Touka 20
Unen 4, maparpad 1, Touka 21
Unen 4, naparpa¢ 1, Touxa 22
Unen 4, maparpad 1, Touka 23
Unen 4, naparpa¢ 1, Touka 24

Unen 4, maparpad 1, Touka 25

Unen 4, maparpad 1, Touka 1
Unen 4, naparpa¢ 1, Touka 2
Usnen 4, maparpad 1, Touka 3
Unen 4, naparpad 1, Touka 4
Usnen 4, maparpad 1, Touka 5
Unen 4, naparpad 1, Touka 6
Unen 4, maparpad 1, Touka 20
Unen 4, naparpad 1, Touka 7
Unen 4, maparpad 1, Touka 8
Unen 4, naparpad 1, Touka 9
Unen 4, maparpad 1, Touka 10
Unen 4, naparpad 1, Touka 11
Unen 4, maparpad 1, Touka 18
Unen 4, naparpa 1, Touka 21
Unen 4, maparpad 1, Touka 22
Unen 4, naparpa 1, Touxa 14
Uinen 4, maparpad 1, Touka 15
Unen 4, naparpa¢ 1, Touxa 44
Unen 4, maparpad 1, Touka 17
Unen 4, naparpad 1, Touka 55
Unen 4, maparpad 1, Touka 56
Unen 4, naparpag 1, Touka 26
Unen 4, maparpad 1, Touka 27
Unen 4, naparpad 1, Touxa 28

Unen 4, maparpad 1, Touka 29
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Hupexrtusa 2004/39/EO

Jlupextusa 2014/.../EC”

Permamenrt (EC) Ne .../2014™

Unen 4, maparpad 1, Touka 26
Unen 4, naparpa¢ 1, Touka 27
Unen 4, maparpad 1, Touka 28
Unen 4, naparpa¢ 1, Touka 29

Unen 4, maparpad 1, Touka 30

Unen 4, maparpad 1, Touka 31
Unen 4, naparpag 2
Unen 5, maparpad 1
Unen 5, maparpag 2
Unen 5, maparpad 3
Unen 5, maparpag 4
Unen 5, maparpad 5
Unen 6, maparpag 1
Unen 6, maparpad 2
Unen 6, naparpad 3
Unen 7, maparpad 1
Unen 7, maparpag 2
Unen 7, maparpad 3
Unen 7, naparpag 4
Uinen 8, OykBa a)
Unen 8, 6ykBa 0)
Uinen 8, OykBa B)
Unen 8, OykBa r)
Unen 8, OykBa 1)

Unen 4, maparpad 1, Touka 30
Unen 4, naparpag 1, Touka 31
Unen 4, maparpad 1, Touka 32
Unen 4, naparpad 1, Touka 33

Unen 4, maparpad 1, Touka 35,
OykBa 0)

Uinen 4, maparpad 1, Touka 35
Unen 4, naparpag 2
Usnen 5, maparpad 1
Unen 5, maparpag 2
Unen 5, maparpad 3
Unen 5, maparpag 4
Unen 6, maparpad 1
Unen 6, maparpad 2
Unen 6, naparpad 3
Unen 7, maparpad 1
Unen 7, nmaparpag 2
Unen 7, maparpad 3
Unen 7, maparpadu 4 u 5
Usnen 8§, OykBa a)

Unen 8, 6yksa 0)

Usnen 8, OykBa B)

Unen 8, Oyksa r)

Uinen 8§, OykBa 1)
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Hupexrtusa 2004/39/EO

Jlupextusa 2014/.../EC”

Permamenrt (EC) Ne .../2014™

Unen 9, maparpad 1
Unen 9, maparpag 2
Unen 9, maparpad 3
Unen 9, nmaparpag 4
Unen 10, maparpad 1
Unen 10, maparpad 2
Unen 10, maparpad 3
Unen 10, maparpad 4
Unen 10, maparpad 5
Unen 10, maparpad 6

Unen 10a, maparpad 1
Unen 10a, maparpad 2
Unen 10a, maparpad 3
Unen 10a, maparpad 4
Unen 10a, maparpad 5
Unen 10a, maparpad 6
Unen 10a, maparpad 7
Unen 10a, maparpad 8
Unen 106, maparpag 1
Unen 1006, maparpad 2
Unen 106, maparpad 3
Unen 1006, maparpad 4
Unen 106, maparpad 5
Unen 11

Unen 12

Unen 9, maparpadu 1 u 3
Unewn 9, naparpad 5
Unen 9, maparpad 4
Unen 9, maparpag 6
Uinen 10, maparpad 1
Unen 10, maparpad 2
Unen 11, maparpad 1
Unen 11, maparpad 2
Uinen 11, maparpad 3

Unen 10, maparpad 3, wien 11,
naparpad 4

Unen 12, maparpad 1
Unen 12, maparpad 2
Unen 12, maparpad 3
Unen 12, maparpad 4
Unen 12, maparpad 5
Unen 12, maparpad 6
Unen 12, maparpad 7
Unen 12, maparpadu 8 u 9
Unen 13, maparpad 1
Unen 13, maparpad 2
Unen 13, maparpad 3
Unen 13, maparpad 4
Unen 13, maparpad 5
Uinen 14

Unen 15
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Hupexrtusa 2004/39/EO

Jlupextusa 2014/.../EC”

Permamenrt (EC) Ne .../2014™

Unen 13, maparpad 1
Unen 13, maparpad 2
Unen 13, maparpad 3
Unen 13, maparpad 4
Unen 13, maparpad 5
Unen 13, maparpad 6
Unen 13, maparpad 7
Unen 13, maparpad 8
Unen 13, maparpad 9
Unen 13, maparpad 10
Unen 14, maparpad 1

Unen 14, maparpad 2
Unen 14, maparpad 3
Unen 14, maparpad 4

Unen 14, maparpad 5

Unen 14, maparpad 6
Unen 14, maparpad 7
Unen 15

Unen 16, maparpad 1
Unen 16, maparpad 2
Unen 16, maparpad 3
Unen 17, maparpad 1
Unen 17, maparpad 2

Uinen 16, maparpad 1
Unen 16, maparpad 2
Uinen 16, maparpad 3
Unen 16, maparpad 4
Uinen 16, maparpad 5
Unen 16, maparpad 6
Unen 16, maparpad 8
Unen 16, maparpad 9
Unen 16, maparpad 11
Unen 16, maparpad 12

Ymen 18, Touka 1, e 19,
naparpad 1

Unen 18, maparpad 2
Unen 19, maparpad 4

Unen 18, maparpad 3, uien 19,
naparpad 2

Uinen 18, maparpad 6, unen 19,
naparpag 3

Unen 18, maparpad 8
Unen 18, maparpad 9
Unen 21, maparpad 1
Unen 21, maparpad 2

Yien 22
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Hupexrtusa 2004/39/EO

Jlupextusa 2014/.../EC”

Permamenrt (EC) Ne .../2014™

Unen 18, maparpad 1
Unen 18, maparpad 2
Unen 18, maparpad 3
Unen 19, maparpad 1
Unen 19, maparpad 2
Unen 19, maparpad 3
Unen 19, maparpad 4
Unen 19, maparpad 5
Unen 19, maparpad 6
Unen 19, maparpad 7
Unen 19, maparpad 8
Unen 19, maparpad 9

Unen 19, maparpad 10

Unen 20

Unen 21, maparpad 1
Unen 21, maparpad 2
Unen 21, maparpad 3
Unen 21, maparpad 4
Unen 21, maparpad 5
Unen 21, maparpad 6

Unen 23, maparpad 1
Unen 23, maparpad 2
Unen 23, maparpad 4
Unen 24, maparpad 1
Unen 24, maparpad 3
Unen 24, maparpad 4
Unen 25, maparpad 2
Unen 25, maparpad 3
Unen 25, maparpad 4
Unen 25, maparpad 5
Unen 25, maparpad 6

Unen 24, maparpad 6, aien 25,
naparpad 7

Unewn 24, maparpad 13, unen
24, maparpad 14, unen 25,
naparpag 8

Uinen 26

Unen 27, maparpad 1
Unen 27, maparpad 4
Unen 27, maparpad 5
Unen 27, maparpad 7
Unen 27, maparpad 8
Unen 27, maparpad 9
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Hupexrtusa 2004/39/EO

Jlupextusa 2014/.../EC”

Permamenrt (EC) Ne .../2014™

Unen 22, maparpad 1
Unen 22, maparpad 2
Unen 22, maparpad 3
Unen 23, maparpad 1
Unen 23, maparpad 2
Unen 23, maparpad 3
Unen 23, maparpad 4
Unen 23, maparpad 5
Unen 23, maparpad 6
Unen 24, maparpad 1
Unen 24, maparpad 2
Unen 24, maparpad 3
Unen 24, maparpad 4
Unen 24, maparpad 5
Unen 25, maparpad 1
Unen 25, maparpad 2
Unen 25, maparpad 3
Unen 25, maparpad 4
Unen 25, maparpad 5
Unen 25, maparpad 6
Unen 25, maparpad 7
Unen 26, maparpad 1
Unen 26, maparpad 2

Uinen 28, maparpad 1
Unen 28, maparpad 2
Uinen 28, maparpad 3
Unen 29, maparpad 1
Unen 29, maparpad 2
Unen 29, maparpad 3
Unen 29, maparpad 4
Unen 29, maparpad 5
Unen 29, maparpad 6
Unen 30, maparpad 1
Unen 30, maparpad 2
Unen 30, maparpad 3
Unen 30, maparpad 4
Unen 30, maparpad 5

Unen 31, maparpad 1
Unen 31, maparpadu 2 u 3

Unen 24

Unen 25, maparpad 1
Unen 26, maparpadu 1 u 2
Unen 26, maparpad 3
Unen 26, maparpad 7
Unen 26, maparpad 8
Unen 26, maparpad 9
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Hupexrtusa 2004/39/EO

Jlupextusa 2014/.../EC”

*

Permamenrt (EC) Ne .../2014”

Unen 27, maparpad 1
Unen 27, maparpad 2
Unen 27, maparpad 3
Unen 27, maparpad 4
Unen 27, maparpad 5
Unen 27, maparpad 6
Unen 27, maparpad 7
Unen 28, maparpad 1
Unen 28, maparpad 2
Unen 28, maparpad 3
Unen 29, maparpad 1
Unen 29, maparpad 2
Unen 29, maparpad 3
Unen 30, maparpad 1
Unen 30, maparpad 2
Unen 30, maparpad 3

Unen 14, maparpadpu 1—5
Unen 14, maparpad 6

Unen 15, maparpadpu 1—4
Unen 16

Unen 17, maparpad 1

Unen 17, maparpad 2

Unen 17, maparpad 3

Unen 20, maparpad 1

Unen 20, maparpad 2

Unen 20, maparpad 3

Unen 3, maparpadu 1, 2 u 3
Unen 4, naparpagu 1,2 u 3
Unen 4, maparpad 6

Unen 6, naparpadu 1 u 2
Unen 7, maparpad 1

Unen 7, maparpag 2
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Hupexrtusa 2004/39/EO

Jlupextusa 2014/.../EC”

Permamenrt (EC) Ne .../2014™

Unen 31, maparpad 1
Unen 31, maparpad 2
Unen 31, maparpad 3
Unen 31, maparpad 4
Unen 31, maparpad 5
Unen 31, maparpad 6
Unen 31, maparpad 7
Unen 32, maparpad 1
Unen 32, maparpad 2
Unen 32, maparpad 3
Unen 32, maparpad 4
Unen 32, maparpad 5
Unen 32, maparpad 6
Unen 32, maparpad 7
Unen 32, maparpad 8
Unen 32, maparpad 9
Unen 32, maparpad 10
Unen 33, maparpad 1
Unen 36, maparpad 2
Unen 34, maparpad 1
Unen 34, maparpad 2
Unen 34, maparpad 3

Unen 34, maparpad 1
Unewn 34, maparpad 2
Unen 34, maparpad 3
Unen 34, maparpad 4
Unen 34, maparpad 6
Unen 34, maparpad 7
Unen 34, maparpadu 8 u 9
Unen 35, maparpad 1
Unen 35, maparpad 2
Unen 35, maparpad 3
Unen 35, maparpad 4
Unen 35, maparpad 5
Unen 35, maparpad 6
Unen 35, maparpad 8
Unen 35, maparpad 9
Unen 35, maparpad 10
Unen 35, maparpadu 11 u 12
Unen 36, maparpad 1
Unen 36, maparpad 2
Unen 37, maparpad 1
Unen 37, maparpad 2-
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Hupexrtusa 2004/39/EO

Jlupextusa 2014/.../EC”

Permamenrt (EC) Ne .../2014™

Unen 35, maparpad 1
Unen 35, maparpad 2
Unen 36, maparpad 1
Unen 36, maparpad 2
Unen 36, maparpad 3
Unen 36, maparpad 4
Unen 36, maparpad 5
Unen 36, maparpad 6
Unen 37, maparpad 1
Unen 37, maparpad 2

Unen 38, maparpad 1
Unen 38, maparpad 2
Unen 38, maparpad 3
Unen 39

Unen 40, maparpad 1
Unen 40, maparpad 2
Unen 40, maparpad 3
Unen 40, maparpad 4
Unen 40, maparpad 5
Unen 40, maparpad 6
Unen 41, maparpad 1
Unen 41, maparpad 2

Uinen 38, maparpad 1
Unen 38, maparpad 2
Unen 44, maparpad 1
Unewn 44, maparpad 2
Unen 44, nmaparpad 3
Unen 44, maparpad 4
Unen 44, maparpad 5
Unen 44, maparpad 6
Unen 45, maparpadu 1 u 8

Unen 45, maparpad 7, BTopa
aHest

Unewn 46, maparpad 1
Uinen 46, maparpad 2
Unen 46, maparpad 3
Unen 47, maparpad 1
Unen 51, maparpad 1
Unen 51, maparpad 2
Unen 51, maparpad 3
Unen 51, maparpad 4
Unen 51, maparpad 5
Unen 51, maparpad 6
Unen 52, maparpad 1
Unen 52, maparpad 2
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Hupexrtusa 2004/39/EO

Jlupextusa 2014/.../EC”

*

Permamenrt (EC) Ne .../2014”

Unen 42, maparpad 1
Unen 42, maparpad 2
Unen 42, maparpad 3
Unen 42, maparpad 4
Unen 42, maparpad 5
Unen 42, maparpad 6
Unen 42, maparpad 7
Unen 43, maparpad 1
Unen 43, maparpad 2
Unen 44, maparpad 1
Unen 44, maparpad 2
Unen 44, maparpad 3
Unen 45, maparpad 1
Unen 45, maparpad 2
Unen 45, maparpad 3
Unewn 46, maparpad 1
Unen 46, maparpad 2
Unen 47

Unen 48, maparpad 1
Unen 48, maparpad 2
Unen 48, maparpad 3
Unen 49

Unen 50, maparpad 1

Unen 50, maparpad 2

Unen 53, maparpad 1
Unen 53, maparpad 2
Unen 53, maparpad 3
Unen 53, maparpad 4
Unen 53, maparpad 5
Unen 53, maparpad 6
Unen 53, maparpad 7
Unen 54, maparpad 1

Unen 54, maparpadu 2 u 3

Unen 55, maparpad 1
Unen 55, maparpad 2
Uinen 56

Unen 67, maparpad 1
Unen 67, maparpad 2
Uinen 67, maparpad 3
Uien 68

Unen 69, maparpad 1, unen 72,

naparpad 1
Unen 69, maparpad 2

Unen 3, maparpagu 1,2 u 3
Unen 4, maparpadu 1, 2 u 3
Unen 4, naparpag 6

Unen 6, maparpadu 1 u 2
Unen 7, maparpag 1

Unen 7, maparpad 2
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Hupexrtusa 2004/39/EO

Jlupextusa 2014/.../EC”

Permamenrt (EC) Ne .../2014™

Unen 51, maparpad 1
Unen 51, maparpad 2
Unen 51, maparpad 3
Unen 51, maparpad 4
Unen 51, maparpad 5
Unen 51, maparpad 6
Unen 52, maparpad 1
Unen 52, maparpad 2
Unen 53, maparpad 1
Unen 53, maparpad 2
Unen 53, maparpad 3
Unen 54, maparpad 1
Unen 54, maparpad 2
Unen 54, maparpad 3
Unen 54, maparpad 4
Unen 54, maparpad 5
Unen 55, maparpad 1
Unen 55, maparpad 2
Unen 56, maparpad 1
Unen 56, maparpad 2
Unen 56, maparpad 3
Unen 56, maparpad 4
Unen 56, maparpad 5
Unen 56, maparpad 6

Unen 70, maparpadu 1 u 2
Unen 70, maparpad 5
Unen 71, maparpad 1
Unen 71, maparpad 4
Unen 71, maparpad 5
Unen 71, maparpad 6
Unen 74, maparpad 1
Unen 74, maparpad 2
Unen 75, maparpad 1
Unen 75, maparpad 2
Unen 75, maparpad 3
Unen 76, maparpad 1
Unen 76, maparpad 2
Unen 76, maparpad 3
Unen 76, maparpad 4
Unen 76, maparpad 5
Unen 77, maparpad 1
Unewn 77, maparpad 2
Unen 79, maparpad 1
Unen 79, maparpad 2
Unen 79, maparpad 3
Unen 79, maparpagd 4
Unen 79, maparpad 8
Unen 79, maparpad 9
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Hupexrtusa 2004/39/EO

Jlupextusa 2014/.../EC”

Permamenrt (EC) Ne .../2014™

Unen 57, maparpad 1
Unen 57, maparpad 2
Unen 57, maparpad 3
Unen 58, maparpad 1
Unen 58, maparpad 2
Unen 58, maparpad 3
Unen 58, maparpad 4
Unen 58, maparpad 5
Unen 58a

Unen 59

Unen 60, maparpad 1
Unen 60, maparpad 2
Unen 60, maparpad 3
Unen 60, maparpad 4
Unen 61, maparpad 1
Unen 61, maparpad 2
Unen 62, maparpad 1
Unen 62, maparpad 2
Unen 62, maparpad 3
Unen 62, maparpad 4
Unen 62a, maparpad 1
Unen 62a, naparpad 2
Unen 63, maparpad 1
Unen 63, maparpad 2

Uinen 80, maparpad 1
Unen 80, maparpad 2
Unen 80, maparpadu 3 u 4
Unen 81, maparpad 1
Unen 81, maparpad 2
Unen 81, maparpad 3
Unen 81, maparpad 4
Unen 81, maparpad 5
Uinen §2

Unen 83

Unen 84, maparpad 1
Unen 84, maparpad 2
Uinen 84, maparpad 3
Unen 84, maparpad 4
Uinen 85, maparpad 1
Unen 85, maparpad 2
Uinen 86, maparpad 1
Unen 86, maparpad 2
Uinen 86, maparpad 3
Unen 86, maparpad 4
Unen 87, maparpad 1
Unen 87, maparpad 2
Uinen 88, maparpad 1
Unen 88, maparpad 2
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Hupexrtusa 2004/39/EO

Jlupextusa 2014/.../EC”

Permamenrt (EC) Ne .../2014™

Unen 64
Unen 64a
Unen 65
Unen 66
Unen 67
Unen 68
Unen 69
Unen 70
Unen 71
Unen 72
Unen 73
[Ipunoxenue I

[Tpunoxenue 1

[Ipunoxenue I

[Tpunoxenue I1
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	Тези критерии следва да гарантират, че нефинансовите дружества, които извършват дейност с финансови инструменти в непропорционална степен спрямо равнището на инвестиции в основния си предмет на дейност, попадат в обхвата на настоящата директива. По т...
	С цел да се гарантира, че всички субекти, предоставящи инвестиционни услуги и извършващи инвестиционни дейности, подлежат на същата регулаторна рамка, е уместно да се гарантира, че такива ЦДЦК не подлежат на изискванията на настоящата директива относ...
	Освен това лицата, изключени от прилагането на настоящата директива, следва да бъдат обхванати от схема за обезщетение на инвеститорите, призната в съответствие с Директива 97/9/ЕО на Европейския парламент и на Съвета22F  или от застраховка за професи...
	По-конкретно компетентните органи следва да оценяват пригодността на кандидат-приобретателя и финансовата стабилност на планираното придобиване спрямо следните критерии: репутацията на кандидат-приобретателя; репутацията и опита на всяко лице, което ...
	Поради това е необходимо да се ограничи броят на директорските длъжности, които член на ръководния орган на дадено дружество може да изпълнява едновременно в различни субекти. Въпреки това директорските длъжности в организации, които не преследват осн...
	За тази цел е необходимо записването на всички разговори с участието на представители на инвестиционния посредник, когато той извършва или възнамерява да извършва търговия за собствена сметка. Когато клиентите съобщават нареждания по други канали, ра...
	За да се гарантира правната сигурност по отношение на обхвата на това задължение, е целесъобразно то да се прилага за всяко оборудване, осигурено от посредника или което посредникът е получил разрешение да използва, както и да се изисква от инвестици...
	В допълнение при системите за алгоритмична търговия съществува риск от непропорционална реакция на пазарни събития, която може да увеличи променливостта, ако на пазара вече се наблюдават затруднения. И накрая, алгоритмичната или способите на високоче...
	За да се гарантира, че финансови инструменти ще бъдат предлагани или препоръчвани само когато това е в интерес на клиента, инвестиционните посредници, които предлагат или препоръчват продукта, произведен от посредници, които не подлежат на изискваният...
	С цел да се въведат еднакви условия в Съюза по отношение на достъпа до записи на телефонни разговори и съществуващи записи на пренос на данни, съхранявани от далекосъобщителни оператори, или до съществуващи записи на телефонни разговори и пренос на д...
	Компетентните органи следва да имат възможността да не публикуват санкциите, ако счетат анонимното или забавеното публикуване за недостатъчно, за да се осигури, че стабилността на финансовите пазари не е застрашена. Компетентните органи не следва да с...
	1. Настоящата директива се прилага към инвестиционни посредници, пазарни оператори, доставчици на услуги за докладване на данни и дружества от трети държави, предоставящи инвестиционни услуги или извършващи инвестиционни дейности чрез установяването н...
	2. Настоящата директива установява изискванията по отношение на:
	a) лицензиране на и условия за извършване на дейност от инвестиционните посредници;
	б) предоставяне на инвестиционни услуги и дейности от дружества от трети държави чрез установяването на клон;
	в) лицензиране и функциониране на регулираните пазари;
	г) лицензиране и извършване на дейност на доставчиците на услуги за докладване на данни; както и
	д) надзор, сътрудничество и изпълнение на компетентните органи.
	3. Следните разпоредби се прилагат също и за кредитни институции, получили лиценз по Директива 2013/36/EС и които предоставят една или повече инвестиционни услуги и/или извършват инвестиционни дейности:
	а) член 2, параграф 2, член 9, параграф 3 и член 14, член 16, членове 17— 20,
	б) дял II, глава II, с изключение на член 29, параграф 2, втора алинея,
	в) дял II,глава III, с изключение на член 34, параграфи 2 и 3 и член 35, параграфи 2—6 и параграф 9,
	г) членове 67 – 75 и членове 80, 85 и 86.
	4. Следните разпоредби се отнасят също до инвестиционни посредници и до кредитни институции, получили лиценз съгласно Директива 2013/36/ЕС, когато продават структурирани депозити или консултират клиенти във връзка със структурирани депозити:
	а) член 9, параграф 3, член 14 и член 16, параграфи 2, 3 и 6;
	б) членове 23—26, член 28 и член 29, с изключение на член 29, параграф 2, втора алинея и член 30; и
	в) членове 67 – 75.
	5. Член 17, параграфи 1—6 се прилагат и за членове или участници на регулирани пазари и МСТ, от които не се изисква да бъдат лицензирани по настоящата директива съгласно член 2, параграф 1, букви а), д), и) и й).
	6. Член 57 и член 58 се прилагат и за лица, които подлежат на освобождаване по член 2.
	7. Всички многостранни системи за финансови инструменти функционират или в съответствие с разпоредбите на дял ІІ относно МСТ или ОСТ, или разпоредбите на дял ІІІ относно регулираните пазари.
	Инвестиционните посредници, които по организиран, редовен, систематичен и значителен начин извършват търговия за собствена сметка, когато изпълняват нареждания на клиенти извън регулиран пазар, МСТ или ОСТ, функционират в съответствие с дял ІІІ от Рег...
	Без да се засягат член 23 и 28 от Регламент (ЕС) № .../...*, всички сделки с финансови инструменти, както са посочени в първа и втора алинеи, които не са сключени в рамките на многостранни системи или на систематични участници, са съобразени със съотв...
	1. Настоящата директива не се прилага към:
	a) застрахователните предприятия и предприятията, които извършват дейностите по презастраховане и ретроцесия, посочени в Директива 2009/138/ЕО, при извършването на дейностите, посочени в същата Директива;
	б) лицата, които предоставят инвестиционни услуги изключително за техните предприятия майки, за техните дъщерни предприятия или за други дъщерни предприятия на техните предприятия майки;
	в) лицата, предоставящи инвестиционна услуга, когато тази инвестиционна услуга се предоставя допълнително в процеса на извършването на професионалната им дейност и тази дейност се урежда от правни или регулаторни разпоредби или професионален етичен ко...
	г) лицата, които търгуват за собствена сметка с финансови инструменти, различни от стокови деривати или квоти за емисии или техни деривати, и не предоставят никакви други инвестиционни услуги или не осъществяват никакви други инвестиционни дейности с ...
	i) са маркет-мейкъри;
	ii) са членове или участници в регулиран пазар или МСТ или имат пряк електронен достъп до място на търговия;
	iii) прилагат високочестотен способ за алгоритмична търговия; или
	iv) извършват търговия за собствена сметка, когато изпълняват нареждания на клиенти;
	От лицата, освободени по букви а), и) или й), не се изисква да отговарят на условията, предвидени в настоящата буква, за да бъдат освободени.

	д) операторите със задължение за спазване на изискванията съгласно Директива 2003/87/ЕО, които при търговията с квоти за емисии не изпълняват нареждания на клиенти и които не предоставят инвестиционни услуги или извършват инвестиционни дейности, разл...
	е) лицата, които предоставят инвестиционни услуги, състоящи се изключително в администрирането на системи с участието на заети лица;
	ж) лицата, които предоставят инвестиционни услуги, които включват единствено администрирането на системи с участието на заети лица и предоставянето на инвестиционни услуги изключително за техните предприятия майки, за техните дъщерни предприятия или з...
	з) членовете на ЕСЦБ и други национални органи, изпълняващи подобни функции в Съюза, други държавни органи, които отговарят или участват в управлението на публичния дълг в Съюза, както и международните финансови институции, установени от две или някол...
	и) предприятията за колективно инвестиране и пенсионните фондове, независимо от това дали са координирани на нивото на Съюза, както и депозитарите и лицата, които управляват тези предприятия;
	й) лицата:
	i) които извършват търговия за собствена сметка, включително маркет-мейкъри, със стокови деривати или квоти за емисии или техни деривати, с изключение на лицата, които извършват търговия за собствена сметка, когато изпълняват нареждания на клиенти; или
	ii) които предоставят инвестиционни услуги, различни от търговия за собствена сметка, със стокови деривати или квоти за емисии или техни деривати, на клиенти или доставчици на основната им стопанска дейност;
	при условие че:
	– във всеки от тези случаи, поотделно и съвкупно, това се явява допълнителна дейност към тяхната основна стопанска дейност, когато се разглеждат на групово равнище, и при условие че основната им стопанска дейност не се състои в предоставянето на инвес...
	– тези лица не прилагат високочестотен способ за алгоритмична търговия; и
	– тези лица уведомяват ежегодно съответния компетентен орган за това че се възползват от настоящото освобождаване, и при поискване докладват на компетентния орган на каква основа считат, че тяхната дейност по точки i) и ii) е допълнителна към тяхната ...

	к) лицата, които предоставят инвестиционни консултации в процеса на извършването на друга професионална дейност, която не е обхваната от настоящата директива, при условие, че предоставянето на такива консултации не е срещу специално възнаграждение;
	л) асоциациите, създадени от датски и финландски пенсионни фондове с единствената цел да управляват активите на пенсионните фондове, членове на тези асоциации;
	м) „agenti di cambio“, чиито дейности и функции са регулирани в член 201 на Законодателен декрет № 58 от 24 февруари 1998 г. на Италия.
	н) операторите на преносна система съгласно определението по член 2, точка 4 от Директива 2009/72/EО или член 2, точка 4 от Директива 2009/73/EО, които изпълняват своите задължения съгласно посоченото в тези директиви или съгласно Регламент (EО) 714/2...
	Това освобождаване се прилага единствено за лица, изпълняващи посочените в настоящата буква дейности само когато извършват инвестиционни дейности или предоставят инвестиционни услуги, свързани със стокови деривати, с цел да могат да извършват тези дей...

	о) ЦДЦК, които са регулирани като такива в правото на Съюза, до степента, до която са регулирани в правото на Съюза
	2. Правата, предоставени по силата на настоящата директива, не се отнасят за предоставянето на услуги като контрагент в сделките, извършвани от публични органи, които управляват публичен дълг, или от членове на ЕСЦБ, при изпълнението на задачите им, п...
	3. Комисията приема делегирани актове в съответствие с член 89 за изясняване на целите на параграф 1, буква в), когато дадена дейност се извършва инцидентно.
	4. ЕОЦКП разработва проекти на регулаторни технически стандарти за уточняване за целите на параграф 1, буква й) на критериите за това кога една дейност следва да се счита за допълнителна спрямо основната стопанска дейност на групово равнище.
	В тези критерии се вземат под внимание най-малко следните елементи:
	a) необходимостта допълнителните дейности да съставляват по-малката част от дейностите на групово равнище;
	б) размерът на тяхната търговска дейност спрямо общата търговска дейност на пазара на този клас активи.
	При определянето на степента, до която допълнителните дейности представляват по-малката част от дейностите на на групово равнище, ЕОЦКП може да постанови да бъде взет предвид капиталът, използван за извършване на допълнителна дейност, в сравнение с к...
	Дейносттите, посочени в настоящия параграф, се разглеждат на групово равнище.
	В посочените във трета алинея елементи не се включват:
	a) сделките между членове на групата, както е посочено в член 3 от Регламент (ЕС) № 648/2012, които служат за управление на ликвидността или риска в рамките на групата;
	б) сделките с деривати, за които обективно може да бъде измерено, че водят до намаляване на рисковете, пряко свързани с търговската или финансиращата дейност;
	в) сделките със стокови деривати и квоти за емисии, сключени за изпълнение на задълженията за осигуряване на ликвидност на място на търговия, когато такива задължения се изискват от регулаторните органи в съответствие с правото на Съюза или с национал...
	ЕОЦКП представя на Комисията проектите на регулаторни технически стандарти до ...59F(.
	На Комисията се делегират правомощия за приемане на посочените в първа алинея регулаторни технически стандарти в съответствие с членове 10—14 от Регламент (ЕС) № 1095/2010.
	1. Държавите членки могат да решават да не прилагат настоящата директива за лицата, за които те се явяват държавата членка по произход, при условие че дейностите на тези лица са лицензирани и регулирани на национално равнище и на тези лица:
	a) не е разрешено да съхраняват средства или ценни книжа на клиенти и на които поради тази причина не е разрешено да се задължават към техни клиенти;
	б) не е разрешено да предоставят инвестиционни услуги с изключение на приемането и предаването на нареждания за прехвърлими ценни книжа и дялове на предприятия за колективно инвестиране, и/или предоставянето на инвестиционни консултации във връзка с т...
	в) в процеса на предоставянето на тази услуга е разрешено да предават нареждания само на:
	i) инвестиционни посредници, които са лицензирани в съответствие с настоящата директива;
	ii) кредитни институции, които са лицензирани в съответствие с Директива 2013/36/ЕС;
	iii) клонове на инвестиционни посредници или на кредитни институции, които са лицензирани в трета държава и които подлежат и спазват пруденциални правила, считани от компетентните органи като поне толкова строги, колкото установените в настоящата дире...
	iv) предприятия за колективно инвестиране, които са лицензирани съгласно правото на държава членка да предлагат дяловете си публично, както и лицата, които управляват такива предприятия; или
	v) инвестиционни дружества с постоянен капитал по смисъла на член 17, параграф 7 на Директива 2012/30/ЕСна Европейския парламент и на Съвета60F , чиито ценни книжа са допуснати до търговия или търгувани на регулиран пазар в държава членка; или

	г) предоставят инвестиционни услуги само по отношение на стоки, квоти за емисии и/или техни деривати с единствената цел да обезпечат търговските рискове на своите клиенти, когато тези клиенти са единствено местни електроенергийни предприятия, посочени...
	д) предоставят инвестиционни услуги само по отношение на квоти за емисии и/или техни деривати с единствената цел да обезпечат търговските рискове на своите клиенти, когато тези клиенти са единствено оператори, посочени в член 3, буква е) от Директива...
	2. Режимите на държавите членки подлагат лицата, посочени в параграф 1, на изисквания, които са поне аналогични на следните изисквания по настоящата директива:
	a) условия и процедури за издаване на лиценз и текущ надзор, установени в член 5, параграфи 1 и 3 и в членове 7 – 10, член 21, член 22 и член 23 и съответните делегирани актове, приети от Комисията в съответствие с член 89;
	б) съблюдаване на свързаните със стопанската дейност задължения, установени в член 24, параграфи 1, 3, 4, 5, 7и 10, в член 25, параграфи 2, 5 и 6, и когато националната уредба дава право на тези лица да назначават обвързани агенти – член 29, както и в...
	в) организационни изисквания, предвидени в член 16, параграф 3, първа, шеста и седма алинея, член 16, параграфи 6 и 7 и съответните делегирани актове, приети от Комисията в съответствие с член 89.
	Държавите членки изискват лицата, които са освободени от настоящата директива съгласно параграф 1, да бъдат обхванати от схема за обезщетяване на инвеститори, призната в съответствие с Директива 97/9/EО. Държавите членки могат да разрешат на инвестиц...
	Чрез дерогация от втора алинея държавите членки, които вече имат действащи такива законови, подзаконови и административни разпоредби преди …61F(, могат до ...62F(( да изискат, когато лицата, изключени от настоящата директива съгласно параграф 1, предо...
	3. Лицата, които са изключени от настоящата директива съгласно параграф 1, не се ползват от свободата да предоставят услуги или да извършват дейности или да установяват клонове, както е предвидено съответно в членове 34 и 35.
	4. Държавите членки съобщават на Комисията и на ЕОЦКП за прилагането на възможността по настоящия член и гарантират, че във всеки лиценз, издаден в съответствие с параграф 1, се посочва, че е той издаден в съответствие с настоящия член.
	5. Държавите членки съобщават на ЕОЦКП разпоредбите на националното право, които са аналогични на изброените в параграф 2 изисквания по настоящата директива.
	1. За целите на настоящата директива се прилагат следните определения,
	1) „инвестиционен посредник“ означава всяко юридическо лице, чието обичайно занятие или стопанска дейност се състои в предоставянето на една или повече инвестиционни услуги на трети лица и/или извършването на една или повече инвестиционни дейности на ...
	Държавите-членки могат да включат в определението за инвестиционни посредници предприятия, които не са юридически лица, при условие че:
	a) техният правен статус гарантира ниво на защита на интересите на трети лица, равностойно на това, което им се дава от юридически лица, и
	б) те са предмет на еквивалентен пруденциален надзор, който е подходящ за тяхната правна форма.
	Когато, обаче, физическо лице предоставя услуги, включващи съхраняването на средства или прехвърлими ценни книжа на трето лице, това лице може да бъде считано като инвестиционен посредник за целите на настоящата директива и на Регламент (ЕС) № …/2014...
	a) правата за собственост на трети лица върху инструменти и средства трябва да бъдат гарантирани, особено в случай на несъстоятелност на посредникаили на неговите собственици, на конфискация, на компенсиране или на всяко друго действие на кредитори на...
	б) посредникът трябва да е подчинен на правила, предназначени да наблюдават платежоспособността му и тази на неговите собственици;
	в) годишният финансов отчет на посредника трябва да бъде одитиран от едно или повече лица, които са оправомощени да извършват финансов одит съгласно националното право;
	г) когато посредникът има само един собственик, това лице трябва да предвиди защитата на инвеститорите в случай на прекратяване на стопанската дейност на посредника след неговата смърт, недееспособност или всяко друго подобно събитие;_

	2) „инвестиционни услуги и дейности“ означава всяка от услугите и дейностите, изброени в раздел А от приложение I относно всеки от инструментите, изброени в раздел В от приложение I.
	Комисията приема делегирани актове в съответствие с член 89 относно мерки, определящи:
	а) договорите за деривати, посочени в раздел В, точка 6 от приложение I, които имат характеристиките на енергийни продукти на едро, за които трябва да бъде извършван сетълмент с физическа доставка, и договорите за енергийни деривати, посочени в раздел...
	б) договорите за деривати, посочени в приложение І, раздел В, точка 7, които имат характеристиките на други дериватни финансови инструменти;
	в) договорите за деривати, посочени в раздел В, точка 10 от приложение I, които имат характеристиките на други дериватни финансови инструменти, като имат предвид дали те, inter alia, са търгувани на регулиран пазар, МСТ или ОСТ;

	3) „допълнителни услуги“ означава всяка от услугите, изброени в раздел Б от приложение I;
	4) „инвестиционен съвет“ означава предоставянето на персонални препоръки на клиент, по негово искане или по инициатива на инвестиционния посредник, по отношение на една или повече сделки, свързани с финансови инструменти;
	5) „изпълнение на нареждания от името на клиенти“ означава действия за сключване на споразумения, за покупка или продажба на един или повече финансови инструменти от името на клиенти и включва сключването на споразумения за продажба на финансови инст...
	6) „търговия за собствена сметка“ означава търгуване срещу собствен капитал, което има като резултат сключването на сделки с един или повече финансови инструменти;
	7) „маркет-мейкър“ означава лице, което постоянно присъства на финансовите пазари с намерението да търгува за собствена сметка, чрез купуване и продаване на финансови инструменти срещу собствения капитал на това лице по определени от него цени;
	8) „управление на портфейл“ означава управление на портфейли по възлагане от клиенти, което се извършва по преценка на инвестиционния посредник за всеки отделен клиент, когато тези портфейли включват един или повече финансови инструменти;
	9) „клиент“ означава всяко физическо или юридическо лице, на което инвестиционният посредник предоставя инвестиционни или допълнителни услуги;
	10) „професионален клиент“ означава клиент, който отговаря на критериите, определени в приложение II;
	11) „непрофесионален клиент“ означава клиент, който е различен от професионален клиент;
	12) „пазар за растеж на МСП“ означава МСТ, която е регистрирана като пазар за растеж на МСП в съответствие с член 33;
	13) „малки и средни предприятия“ за целите на настоящата директива означава предприятия, чиято средна пазарна капитализация не надхвърля 200 000 000 EUR въз основа на котировките към края на годината за трите предходни календарни години;
	14) „лимитирано нареждане“ означава нареждане за покупка или продажба на финансов инструмент по определено ограничение за цената или по-добра цена и в определен обем;
	15) „финансов инструмент“ означава инструментите, определени в раздел В от приложение I;
	16) „договори за енергийни деривати, посочени в раздел В, точка 6“ означава опции, фючърси, суапове и други договори за деривати, посочени в раздел В, точка 6 от приложение I, свързани с въглища или течни горива, които се търгуват на ОСТ и за които тр...
	17) „инструменти на паричния пазар“ означава тези класове инструменти, които обичайно се търгуват на паричния пазар, такива като съкровищни бонове, депозитни сертификати и търговски ценни книжа, с изключение на платежните инструменти;
	18) „пазарен оператор“ означава лице или лица, които управляват и/или организират дейността на регулиран пазар и може да бъде самият регулиран пазар;
	19) „многостранна система“ означава система или механизъм, в които многобройни интереси на трети лица за покупката и продажбата на финансови инструменти могат да взаимодействат в системата;
	20) „систематичен участник“ означава инвестиционен посредник, който извършва търговия за собствена сметка по организиран, редовен, систематичен и значителен начин, когато изпълнява нареждания на клиенти извън регулиран пазар, МСТ или ОСТ, без да орган...
	Редовният и систематичен начин се измерва с броя извънборсови сделки с финансовия инструмент, извършени от инвестиционния посредник за собствена сметка, когато изпълнява нареждания на клиенти. Значителният начин се измерва или с размера на извънборсов...

	21) „регулиран пазар“ означава многостранна система, организирана и/или управлявана от пазарен оператор, която обединява или улеснява обединяването на многобройни интереси на трети лица за покупката и продажбата на финансови инструменти в рамките на ...
	22) „многостранна система за търговия“ или „МСТ“ означава многостранна система, организирана от инвестиционен посредник или пазарен оператор, която обединява многобройни интереси на трети лица за покупката и продажбата на финансови инструменти - в рам...
	23) „организирана система за търговия“ или „ОСТ“ означава многостранна система, която не е регулиран пазар или МСТ и в която многобройни интереси на трети лица за покупката и продажбата на облигации, структурирани финансови продукти, квоти за емисии и...
	24) „място на търговия“ означава регулиран пазар, МСТ или ОСТ;
	25) „ликвиден пазар“ означава пазар за финансов инструмент или клас финансови инструменти, когато има непрепрекъснато продавачи и купувачи, готови и желаещи да търгуват, който се оценява в съответствие със следните критерии, като се вземат предвид ко...
	а) средна честота и обем на транзакциите при определени пазарни условия, като се имат предвид характерът и жизненият цикъл на продуктите в рамките на класа финансови инструменти;
	б) брой и вид на участниците на пазара, включително съотношението на участниците на пазара спрямо търгуваните финансови инструменти за конкретен продукт;
	в) среден размер на спредовете, когато е налице;

	26) „компетентен орган“ означава органът, определен от всяка държава членка в съответствие с член 67, освен ако в настоящата директива не е определено друго;
	27) кредитна институция“ означава кредитна институция, както е определена в член 4, параграф 1, точка 1 от Регламент (ЕС) № 575/2013.
	28) „управляващо дружество на ПКИПЦК“ означава управляващо дружество, както е определено в член 2, параграф 1, буква б) от Директива 2009/65/ЕО на Европейския парламент и на Съвета64F ;
	29) „обвързан агент“ означава физическо или юридическо лице, което рекламира инвестиционни и/или допълнителни услуги пред клиенти или бъдещи клиенти, получава и предава инструкции или нареждания от клиенти по отношение на инвестиционни услуги или фина...
	30) „клон“ означава място на дейност, което е различно от главното управление, част е от инвестиционен посредник, няма юридическа правосубектност, предоставя инвестиционни услуги и/или дейности, както и може да изпълнява допълнителни услуги, за които ...
	31) „квалифицирано участие“ означава всяко пряко или непряко участие в инвестиционен посредник, което представлява 10% или повече от капитала или от правата на глас, както са определени в член 9 и член 10 от Директива 2004/109/ЕО на Европейския парла...
	32) „предприятие майка“ означава предприятие майка съгласно определението в член 2, точки 9 и 22 от Директива 2013/34/ЕС на Европейския парламент и на Съвета66F ;
	33) „дъщерно предприятие“ означава дъщерно предприятие по смисъла на член 1 и член 2, точки 10 и 22 от Директива 2013/34/EС, включително всички дъщерни предприятия на дъщерно предприятие на предприятие майка, което ръководи тези предприятия;
	34) „група“ означава група, както е определено в член 2, параграф 11 на Директива 2013/34/ЕС; 35);
	35) „тесни връзки“ означава ситуация, в която две или повече физически или юридически лица са свързани посредством:
	а) участие под формата на собственост, пряко или чрез контрол, върху 20% или повече от правата на глас или капитала на предприятие;
	б) „контрол“, което означава връзка между предприятие майка и дъщерно предприятие във всички случаи, посочени в член 22, параграфи 1 и 2 от Директива 2013/34/ЕС, или подобна връзка между всяко физическо или юридическо лице и предприятие; всяко дъщерно...
	в) постоянна връзка на двете или всички от тях с едно и също лице чрез отношение на контрол;

	36) „ръководен орган“ означава орган или органи на инвестиционен посредник, пазарен оператор или доставчик на услуги за докладване на данни, избрани в съответствие с националното право, които разполагат с правомощия за определяне на стратегията, целит...
	Когато настоящата директива се позовава на ръководен орган и съгласно националното право управителните и контролните функции на ръководния орган са възложени на различни органи или различни членове на един орган, държавата членка определя отговорните...

	37) „висше ръководство“ означава физически лица, които имат изпълнителни функции в рамките на инвестиционен посредник, пазарен оператор или доставчик на услуги за докладване на данни и са отговорни, и подотчетни пред ръководния орган, за текущото упра...
	38) „търговия за собствена сметка, опосредена чрез насрещни сделки” означава сделка, при която посредникът се явява купувач за продавача и в същото време продавач за купувача по сделката, по такъв начин че не се излага на никакъв пазарен риск през цял...
	39) „алгоритмична търговия“ означава търговия с финансови инструменти, при която индивидуалните параметри на нареждането се определят автоматично от компютърен алгоритъм, включително дали да се инициира нареждането, срокове, цена или количество на на...
	40) „високочестотен способ за алгоритмична търговия“ означава всеки способ за алгоритмична търговия, който се характеризира с:
	a) инфраструктура, предназначена да сведе до минимум мрежови и други типове закъснения, която включва поне един от следните елементи за подаване на алгоритмично нареждане: съвместно ползване, хостинг на близко разстояние или високоскоростен пряк елект...
	б) определяне от системата на инициирането, генерирането, насочването или изпълнението на дадено нареждане, без човешка намеса за отделните сделки или нареждания; както и
	в) голям брой съобщения в рамките на деня, които се състоят от нареждания, котировки или отменяне на нареждания;

	41) „пряк електронен достъп“ означава споразумение, при което член или участник или клиент на място на търговия позволява на дадено лице да използва неговия код за търгуване, за да може лицето да изпраща по електронен път нареждания, свързани с финан...
	42) „практика на кръстосани продажби“ означава предлагане на инвестиционна услуга, заедно с друга услуга или продукт, като част от пакет или като условие за същото споразумение или пакет;
	43) „структуриран депозит“ означава депозит, както е определено в член 2, параграф 1, буква в от Директива 2014/.../ЕС на Европейския парламент и на Съвета67F 68F(, който се изплаща изцяло при настъпване на падежа съобразно условия, при които всяка ли...
	а) индекс или комбинация от индекси, като се изключват депозити с променливи лихвени проценти, чиято възвръщаемост е пряко свързана с индекс за лихвените проценти като Euribor или Libor;
	б) финансов инструмент или комбинация от финансови инструменти;
	в) стока или комбинация от стоки или други материални или нематериални незаменяеми активи, или
	г) валутен курс или комбинация от валутни курсове;

	44) „прехвърлими ценни книжа“ означава тези категории ценни книжа, които могат да се търгуват на капиталовия пазар, с изключение на платежни инструменти, такива като:
	a) акции в дружества и други ценни книжа, еквивалентни на акции в дружества, съдружия или други субекти, както и депозитарни разписки във връзка с акции;
	б) облигации или други форми на секюритизиран дълг, включително депозитарни разписки във връзка с тези ценни книжа;
	в) всякакви други ценни книжа, които дават правото на придобиване или продажба на такива прехвърлими ценни книжа или водещи до паричен сетълмент, определен въз основа на прехвърлими ценни книжа, валути, лихвени проценти или доходност, стоки или други ...

	45) „депозитарни разписки“ означава тези ценни книжа, които могат да се търгуват на капиталовия пазар и които представляват собствеността на чуждестранен емитент върху ценни книжа, като са допуснати за търговия на регулиран пазар и се търгуват незави...
	46) „борсово-търгуван фонд“ означава фонд, от който най-малко един клас дялове или акции се търгува през целия ден на най-малко едно място на търговия и с най-малко един маркет-мейкър, който прави необходимото, за да гарантира, че цената на неговите д...
	47) „сертификати“ означава сертификати, както са определени в член 2, параграф 1, точка 27 от Регламент (ЕС) № .../201469F٭;
	48) „структурирани финансови продукти“ означава структурирани финанови продукти, както са определени в член 2, параграф 1, точка 28 от Регламент (ЕС) № .../2014٭;
	49) „деривати“ означава деривати, както са определени в ументи, определени в член 2, параграф 1, точка 29 от Регламент (ЕС) № .../2014*;
	50) „стокови деривати“ означава стокови деривати, както са определени в член 2, параграф 1, точка 30 от Регламент (ЕС) № .../2014٭;
	51) „централен контрагент“ (ЦК) означава централен контрагент, както е определен в член 2, параграф 1 от Регламент (ЕС) № 648/2012;
	52) „одобрен механизъм за публикуване “ или „ОМП“ означава лице, което е упълномощено съгласно настоящата директива, да извършва услугата за публикуване на отчети за търговия от името на инвестиционни посредници съгласно член 20 и 21 от Регламент (ЕС)...
	53) „доставчик на консолидирани данни “ или „ДКД“ е лице, което е упълномощено съгласно настоящата директива, да извършва услуга по събиране от регулирани пазари, МСТ, ОСТ и ОМП на отчети за търговия за финансовите инструменти, посочени в член 6, член...
	54) „одобрен механизъм за докладване“ или „ОМД“ е лице, упълномощено съгласно настоящата директива да извършва от името на инвестиционни посредници услуга по докладване на данни за сделки пред компетентните органи или пред ЕОЦКП;
	55) „държава членка по произход“ означава:
	а) в случай на инвестиционни посредници:
	i) ако инвестиционният посредник е физическо лице — държавата членка, в която е разположено неговото главно управление;
	ii) ако инвестиционният посредник е юридическо лице — държавата членка, в която е разположено неговото седалище според устройствения му акт;
	iii) ако инвестиционният посредник няма седалище според устройствения акт съгласно неговото национално право — държавата членка, в която е разположено неговото главно управление;

	б) в случай на регулиран пазар — държавата членка, в която е лицензиран регулираният пазар или, ако съгласно националното право на тази държава членка той няма седалище — държавата членка, в която е разположено главното управление на регулирания пазар;
	в) в случай на ОМП, ДКД или ОМД:
	i) ако ОМП, ДКД или ОМД е физическо лице — държавата членка, в която е разположено неговото главно управление;
	ii) ако ОМП, ДКД или ОМД е юридическо лице — държавата членка, в която е разположено неговото седалище;
	iii) ако ОМП, ДКД или ОМД няма седалище съгласно неговото национално право — държавата членка, в която е разположено неговото главно управление;


	56) „приемаща държава членка“ означава държава членка, различна от държавата членка по произход, в която даден инвестиционен посредник има клон или предоставя инвестиционни услуги и/или дейности, или държава членка, в която даден регулиран пазар пред...
	57) „дружество от трета държава“ означава дружество, което, ако главното му управление или седалище се намираха в рамките на Съюза, щеше да бъде кредитна институция, предоставяща инвестиционни услуги или извършваща инвестиционни дейности, или инвестиц...
	58) „енергийни продукти на едро“ означава енергийни продукти на едро, както са определени в член 2, параграф 4 от Регламент (ЕС) № 1227/2011;
	59) „деривати за селскостопански стоки“ означава договори за деривати, свързани с продукти, изброени в член 1 и приложение І, част І - ХХ и част ХХІV/І към Регламент (ЕС) № 1308/2013 на Европейския парламент и на Съвета71F ;
	60) „емитент на държавни дългови инструменти“ означава всеки от следните емитенти на дългови инструменти:
	i) Съюза;
	ii) държава членка, включително държавен орган, агенция или дружество със специално предназначение на държавата членка;
	iii) в случая на федерална държава членка— член на федерацията;
	iv) дружество със специално предназначение за няколко държави членки;
	v) международна финансова институция, учредена от две или повече държави членки, чиято цел е да мобилизира средства и да отпуска финансова помощ в полза на своите членове, които изпитват или са заплашени от сериозни проблеми, свързани с финансирането;...
	vi) Европейската инвестиционна банка;

	61) „държавен дългов инструмент“ означава дългов инструмент, емитиран от емитент на държавни дългови инструменти;
	62) „траен носител“ означава всеки инструмент, който:
	a) позволява на клиента да съхранява информация, адресирана лично до него, по начин, достъпен за бъдещо ползване и за период от време, достатъчен за целите на информацията, и
	б) позволява непромененото възпроизвеждане на съхранената информация;

	63) „доставчик на услуги за докладване на данни“ означава ОМП, ДКД или ОМД.
	2. На Комисията се предоставя правомощието да приема делегирани актове в съответствие с член 89 за определяне на някои технически елементи на определенията, предвидени в параграф 1, за адаптирането им към пазарните промени, технологичните новости и оп...
	1. Всяка държава членка изисква предоставянето на инвестиционни услуги и/или извършването на инвестиционни дейности като редовно занятие или стопанска дейност на професионална основа да бъде предмет на предварително лицензиране в съответствие с настоя...
	2. Чрез дерогация от параграф 1 държавите членки разрешават на всеки пазарен оператор да организира МСТ или ОСТ, при условие че предварително е установено, че се изпълнява настоящата глава.
	3. Държавите членки регистрират всички инвестиционни посредници. Регистърът е публичен и съдържа информация за услугите или дейностите, за които инвестиционният посредник има лиценз. Той се актуализира периодично. ЕОЦКП бива уведомяван за всеки издад...
	ЕОЦКП съставя списък на всички инвестиционни посредници в Съюза. Списъкът съдържа информация за услугите или дейностите, за които всеки инвестиционен посредник има лиценз, и периодично се актуализира. ЕОЦКП публикува на своята интернет страница този с...
	В случаите, когато компетентен орган е отнел лиценз в съответствие с член 8, букви б), в) и г), отнемането на лиценза се отбелязва в списъка за срок от пет години.
	4. Всяка държава членка изисква от:
	а) всеки инвестиционен посредник, който е юридическо лице, да има главно управление в същата държава членка, където е седалището му;
	б) всеки инвестиционен посредник, който не е юридическо лице, или всеки инвестиционен посредник, който е юридическо лице, но по своето национално право няма седалище, да има главно управление в държавата членка, в която действително извършва своята ст...
	1. Държавата членка по произход гарантира, че в лиценза са определени инвестиционните услуги или дейности, които инвестиционният посредник може да предоставя или извършва. Лицензът може да обхваща една или повече допълнителни услуги, изложени в раздел...
	2. Инвестиционен посредник, който иска лиценз, за да разшири стопанската си дейност с инвестиционни услуги или дейности или с допълнителни услуги, които не са предвидени към момента на първоначалния лиценз, подава искане за разширяване на лиценза си.
	3. Лицензът е валиден в рамките на Съюза и позволява на инвестиционния посредник да предоставя услугите или да извършва дейностите, за които е лицензиран, в целия Съюз чрез правото на установяване, включително чрез клон, или чрез свободното предоставя...
	1. Компетентният орган не издава лиценз, ако не е и докато не бъде напълно удовлетворен от изпълнението от страна на кандидата на всички изисквания, предвидени в приетите съгласно настоящата директива разпоредби.
	2. Инвестиционният посредник предоставя всякаква информация — включително програма за дейността, в която излага, inter alia, данни за дейността, която предвижда да извършва и организационната структура, необходима, за да може компетентният орган да с...
	3. Кандидатът бива информиран в рамките на шест месеца от подаването на пълното заявление дали е издаден лицензът.
	4. ЕОЦКП разработва проекти на регулаторни технически стандарти за определяне на:
	a) информацията, която трябва да бъде предоставена на компетентните органи съгласно параграф 2, включително програмата за дейността;
	б) изискванията, приложими за управлението на инвестиционните посредници съгласно член 9, параграф 6, и информацията за уведомленията съгласно член 9, параграф 5;
	в) изискванията, приложими за акционерите и членовете с квалифицирано участие, както и препятствията, които биха могли да попречат на ефективното упражняване на надзорните функции на компетентния орган по член 10, параграфи 1 и 2.
	ЕОЦКП представя на Комисията тези проекти на регулаторни технически стандарти до …73F*..
	На Комисията се делегира правомощието да приема посочените в първа алинея регулаторни технически стандарти в съответствие с членове 10—14 от Регламент (ЕС) № 1095/2010.
	5. ЕОЦКП разработва проекти на технически стандарти за изпълнение за установяване на стандартни формуляри, образци и процедури за предоставяне на информация или за уведомяване, предвидени в член 7, параграф 2 и член 9, параграф 5.
	ЕОЦКП представя на Комисията проектите на технически стандарти за изпълнение до ...74F*.
	На Комисията се предоставят правомощието да приема посочените в първа алинея технически стандарти за изпълнение в съответствие с член 15 от Регламент (ЕС) № 1095/2010.
	1. Компетентните органи за издаване на лиценз в съответствие с член 5 гарантират, че инвестиционните посредници и техните ръководни органи спазват член 88 и член 91 от Директива 2013/36/ЕС.
	ЕОЦКП и ЕБО приемат съвместно насоки за елементите, изброени в член 91, параграф 12 от Директива 2013/36/ЕС.
	2. При издаването на лиценз в съответствие с член 5 компетентните органи могат да разрешат на членове на ръководния орган да заемат една допълнителна директорска длъжност с неизпълнителни функции повече, отколкото е разрешено по член 91, параграф 3 на...
	ЕБО и ЕОЦКП координират събирането на информация, предвидена по първа алинея от настоящия параграф и по член 91, параграф 6 от Директива 2013/36/ЕС във връзка с инвестиционните посредници.
	3. Държавите членки гарантират, че ръководният орган на инвестиционния посредник определя, контролира и отговаря за изпълнението на правилата за управление, обезпечаващи ефективно и разумно управление на инвестиционен посредник, включително разделение...
	Без да се засягат изискванията, установени в член 88, параграф 1 от Директива 2013/36/ЕС, тези правила гарантират също, че ръководният орган определя, одобрява и контролира:
	а) организацията на посредника за предоставяне на инвестиционни услуги и дейности и допълнителни услуги, включително уменията, знанията и опита, необходими на персонала, както и ресурсите, процедурите и условията за предоставянето на услуги и дейности...
	б) политиката по отношение на предлаганите или предоставяни услуги, дейности, продукти и операции, в съответствие с допустимото за него равнище на риск и с характеристиките и потребностите на клиентите на посредника, на които те ще бъдат предлагани ил...
	в) политиката за възнагражденията на лицата, участващи в предоставянето на услуги на клиентите, насочена към насърчаване на отговорно бизнес поведение, справедливо третиране на клиентите, както и избягване на конфликт на интереси при взаимоотношеният...
	Ръководният орган наблюдава и периодично оценява целесъобразността и изпълнението на стратегическите цели на посредника при предоставянето на инвестиционни услуги и дейности и допълнителни дейности, ефективността на правилата за управление и целесъобр...
	Членовете на ръководния орган имат достъп до достатъчно информация и документи, които са необходими за упражняването на надзор и наблюдение на процеса на вземане на управленски решения.
	4. Компетентният орган отказва лиценз, ако не е убеден, че членовете на ръководния орган на инвестиционния посредник са с достатъчно добра репутация, притежават достатъчно знания, умения и опит и посвещават достатъчно време на изпълнението на задължен...
	5. Държавите членки изискват от инвестиционния посредник да уведомява компетентния орган за всички членове на своя ръководен орган и за всякакви промени в неговия състав, заедно с всяка информация, необходима за оценката дали инвестиционният посредник...
	6. Държавите членки изискват фактическото управление на стопанската дейност на подалия заявлението инвестиционен посредник да се осъществява най-малко от две лица, които изпълняват изискванията, определени в параграф 1.
	Чрез дерогация от първа алинея държавите членки могат да издадат лиценз на инвестиционни посредници, които са физически лица, или на инвестиционни посредници, които са юридически лица, управлявани от едно-единствено физическо лице в съответствие с тех...
	а) да са налице алтернативни разпоредби, които осигуряват стабилно и разумно управление на тези инвестиционни посредници и целесъобразното съблюдаване на интересите на клиентите и на целостта на пазара;
	б) съответните физически лица да се ползват с достатъчно добра репутация, да притежават достатъчно знания, умения и опит и да отделят достатъчно време за изпълнение на своите задължения.
	1. Компетентните органи не разрешават предоставянето на инвестиционни услуги или изпълнението на инвестиционни дейности от инвестиционен посредник, без да са информирани за самоличността на акционерите или членовете, независимо от това дали са преки и...
	Компетентните органи отказват лиценз, ако, имайки предвид нуждата от осигуряване на стабилно и разумно управление на инвестиционния посредник, не са убедени, че акционерите или членовете, които имат квалифицирани участия, са подходящи.
	Когато между инвестиционния посредник и други физически или юридически лица съществуват тесни връзки, компетентният орган издава лиценз, само ако тези връзки не възпрепятстват ефективното упражняване на надзорните функции на компетентния орган.
	2. Компетентният орган отказва лиценз, ако законовите, подзаконовите и административните разпоредби на трета държава, регулиращи едно или повече физически лица или юридически лица, с които предприятието има тесни връзки, или затрудненията при тяхното ...
	3. Държавите членки изискват от компетентния орган да предприеме подходящи мерки за прекратяване на ситуациите, в които влиянието, упражнявано от посочените в първа алинея на параграф 1 лица, вероятно би накърнило стабилното и разумно управление на ин...
	Тези мерки може да включват искове за съдебни разпореждания и/или налагане на санкции на директорите или отговорните за ръководството, или спиране на упражняването на право на глас, произтичащо от акциите, които въпросните акционери или членове притеж...
	1. Държавите членки изискват от всяко физическо или юридическо лице, или такива лица, действащи съгласувано („ кандидат-приобретател“), които са взели решение или да придобият, пряко или непряко, квалифицирано участие в инвестиционен посредник, или пр...
	Държавите членки изискват от всяко физическо или юридическо лице, което е взело решение да прехвърли, пряко или непряко, квалифицирано участие в инвестиционен посредник, първо да уведоми писмено компетентните органи, като посочи размера на участието, ...
	Държавите членки не са длъжни да прилагат прага от 30% в случаите, в които съгласно член 9, параграф 3, буква а) от Директива 2004/109/ЕО прилагат праг от една трета.
	При определяне на това дали критериите за квалифицирано участие, посочени в член 10 и в настоящия член, са изпълнени, държавите членки не вземат предвид правата на глас или акциите, които инвестиционните посредници или кредитните институции могат да ...
	2. Съответните компетентни органи работят в тясна консултация помежду си, когато извършват оценката, предвидена в член 13, параграф 1 („оценката“), ако кандидат-приобретателят е едно от следните:
	a) кредитна институция, застрахователно предприятие, презастрахователно предприятие, инвестиционен посредник или управляващо дружество на ПКИПЦК, одобрено в друга държава членка или в сектор, различен от този, в който се предлага придобиването;
	б) предприятие майка на кредитна институция, застрахователно предприятие, презастрахователно предприятие, инвестиционен посредник или управляващо дружество на ПКИПЦК, одобрени в друга държава членка или в сектор, различен от този, в който се цели прид...
	в) физическо или юридическо лице, контролиращо кредитна институция, застрахователно предприятие, презастрахователно предприятие, инвестиционен посредник или управляващо дружество на ПКИПЦК, одобрени в друга държава членка или в сектор, различен от тоз...
	Компетентните органи си предоставят без необосновано забавяне всякаква информация, която е съществена или от значение за оценката. В тази връзка компетентните органи обменят помежду си при поискване всякаква информация, която е от значение, и по своя...
	3. Държавите членки изискват от инвестиционния посредник да информира без забавяне компетентния орган, ако на инвестиционния посредник му станат известни всякакви придобивания или прехвърляния на участия в неговия капитал, в резултат на което участият...
	Поне веднъж годишно инвестиционните посредници информират компетентния орган и за имената на акционерите и членовете, които притежават квалифицирани участия, както и за размерите на тези участия, както например е видно от информацията от общите годишн...
	4. Държавите членки изискват от компетентните органи да предприемат мерки, сходни на посочените в член 10, параграф 3, по отношение на лица, които не изпълняват задължението да предоставят предварителна информация във връзка с придобиването или увелич...
	1. Компетентните органи изпращат своевременно и във всички случаи в рамките на два работни дни след получаване на уведомлението, което се изисква съгласно член 11, параграф 1, както и след евентуално последващо получаване на информацията, посочена в п...
	Компетентните органи разполагат с максимален срок от шестдесет работни дни от датата на писменото потвърждение за получаване на уведомлението и на всички документи, които държавата членка изисква да се прилагат към уведомлението въз основа на списъка ...
	Компетентните органи информират кандидат-приобретателя за датата, на която изтича срокът за извършване на оценка, при потвърждаване на получаването на уведомлението.
	2. Компетентните органи могат при необходимост по време на срока за извършване на оценка, но не по-късно от петдесетия работен ден от този срок, да отправят искане за допълнителна информация, която е необходима за приключване на оценката. Това искане ...
	За периода между датата на изискване на информация от страна на компетентните органи и датата на получаване на отговор от кандидат-приобретателя срокът за извършване на оценка се спира. Това спиране не може да надвишава двадесет работни дни. Всяко до...
	3. Компетентните органи могат да удължат спирането, посочено в параграф 2, втора алинея, най-много до тридесет работни дни, ако кандидат-приобретателят е:
	a) физическо или юридическо лице, което се намира или е поднадзорно лице извън Съюза;
	б) физическо или юридическо лице, което не подлежи на надзор съгласно настоящата директива или съгласно Директива 2009/65/ЕО, Директива 2009/138/ЕО или Директива 2013/36/ЕС.
	4. Ако след извършване на оценката компетентните органи решат да се противопоставят на планираното придобиване, те информират кандидат-приобретателя в писмена форма, като представят мотивите за решението си, в срок от два работни дни и във всеки случа...
	5. Ако компетентните органи не се противопоставят писмено на планираното придобиване в рамките на срока за извършване на оценката, то се смята за одобрено.
	6. Компетентните органи могат да определят максимален срок за извършване на планираното придобиване и по целесъобразност да го удължат.
	7. Държавите членки не могат да налагат изисквания, по-строги от определените в настоящата директива, за уведомяване и одобрение от компетентните органи на преки или непреки придобивания на права на глас или на капитал.
	8. ЕОЦКП разработва проекти на регулаторни технически стандарти с цел установяване на изчерпателен списък на информацията по член 13, параграф 4, които да бъдат включени от кандидат-приобретателите в уведомлението, без да се засяга параграф 2 от насто...
	ЕОЦКП представя на Комисията тези проекти на регулаторни технически стандарти до 1 януари 2014 г.
	На Комисията се делегират правомощието да приема посочените в първа алинея регулаторни технически стандарти в съответствие с членове 10—14 от Регламент (ЕС) № 1095/2010.
	9. ЕОЦКП разработва проекти на технически стандарти за изпълнение за установяване на стандартни формуляри, образци и процедури във връзка с реда и условията на процеса на консултации между съответните компетентни органи по член 11, параграф 2.
	ЕОЦКП представя на Комисията тези проекти на технически стандарти за изпълнение до 1 януари 2014 г.
	На Комисията се предоставят правомощието да приема посочените в първа алинея технически стандарти за изпълнение в съответствие с член 15 от Регламент (ЕС) № 1095/2010.
	1. При оценяване на уведомлението по член 11, параграф 1, и на информацията, посочена в член 12, параграф 2, компетентните органи, с оглед гарантиране на стабилно и разумно управление на инвестиционния посредник, в който се планира придобиване, и като...
	a) репутацията на кандидат-приобретателя;
	б) репутацията и опита на всяко лице, което ще ръководи дейността на инвестиционния посредник в резултат на планираното придобиване;
	в) финансовата стабилност на кандидат-приобретателя, по-специално във връзка с вида дейност, която се извършва или предвижда в инвестиционния посредник, в който се планира придобиване;
	г) дали инвестиционният посредник ще бъде в състояние да спазва и да продължава да спазва пруденциалните изисквания, които се основават на настоящата директива и в съответните случаи – на други директиви, особено директиви 2002/87/ЕО и 2013/36/ЕО, и ...
	д) дали могат да бъдат направени обосновани предложения, че във връзка с планираното придобиване се извършва, било е извършено или е имало опит за извършване на изпиране на пари или финансиране на тероризъм по смисъла на член 1 от Директива 2005/60/ЕО...
	На Комисията се предоставя правомощието да приема делегирани актове съгласно член 89, с които се коригират критериите, установени в първата алинея от настоящия параграф.
	2. Компетентните органи могат да се противопоставят на планираното придобиване само ако са налице сериозни основания за това съгласно критериите, посочени в параграф 1, или ако предоставената от кандидат-приобретателя информация е непълна.
	3. Държавите членки не могат да налагат предварителни условия във връзка с размера на участие, което следва да бъде придобито, нито да разрешават на компетентните си органи да разглеждат придобиването във връзка с икономическите нужди на пазара.
	4. Държавите членки оповестяват списък с информацията, която е необходима за извършване на оценката и която следва да бъде предоставена на компетентните органи при изпращане на уведомлението, посочено в член 11, параграф 1. Необходимата информация сл...
	5. Независимо от разпоредбите на член 12, параграфи 1, 2 и 3, когато на компетентния орган са изпратени уведомления за две или повече планирани придобивания или увеличения на квалифицираното участие в един и същ инвестиционен посредник, този орган тре...
	1. Държавата членка по произход изисква от инвестиционния посредник да изпълнява организационните изисквания, предвидени в параграфи 2-10 от настоящия член и в член 17.
	2. Инвестиционният посредник установява адекватни политики и процедури, които са достатъчни да гарантират изпълнението от негова страна, включително от неговите ръководители, служители и обвързани агенти, на задълженията съгласно настоящата директива,...
	3. Инвестиционният посредник поддържа и прилага ефективни организационни и административни правила с оглед предприемането на всички разумни мерки за предотвратяването на конфликти на интереси, както са определени в член 23, които по неблагоприятен нач...
	Инвестиционен посредник, който произвежда финансови инструменти за продажба на клиенти, поддържа, прилага и преразглежда процеса на одобряване на всеки финансов инструмент и значителните изменения на съществуващите финансови инструменти, преди да ги ...
	Процесът на одобряване на продуктите конкретизира определен целеви пазар от крайни клиенти в рамките на съответната категория клиенти за всеки финансов инструмент и гарантира, че всички относими рискове за този определен целеви пазар са оценени и че п...
	Инвестиционният посредник също така извършва редовен преглед на финансовите инструменти, които той предлага или търгува, като взема под внимание всяко събитие, което би могло да повлияе съществено върху потенциалния риск за определения целеви пазар, з...
	Произвеждащият финансови инструменти инвестиционен посредник предоставя на всеки дистрибутор цялата необходима информация относно финансовия инструмент и процеса на одобряване на продукта, включително определения целеви пазар на финансовия продукт.
	Когато даден инвестиционен посредник предлага или препоръчва финансови инструменти, които той не произвежда, той разполага с подходящи договорености, за да получи информацията, посочена в пета алинея, както и за да разбере характеристиките и определен...
	Тези политики, процеси и договорености, посочени в настоящия параграф, не засягат останалите изисквания съгласно настоящата директива и Регламент (ЕС) № .../201477F*, включително тези, отнасящи се до оповестяването, уместността или пригодността, откр...
	4. Инвестиционният посредник предприема подходящи мерки за осигуряване на непрекъснатостта и редовността на изпълнението на инвестиционните услуги и дейности. За тази цел инвестиционният посредник използва подходящи и съизмерими системи, ресурси и про...
	5. Инвестиционният посредник гарантира, че предприема подходящи мерки за избягването на неоправдан допълнителен операционен риск, когато разчита на трето лице за изпълнението на оперативните функции, критични за непрекъснатото и удовлетворително предо...
	Инвестиционният посредник разполага с надеждни административни и счетоводни процедури, механизми за вътрешен контрол, ефективни процедури за оценка на риска и ефективни контролни и защитни мерки за системите за обработка на информацията.
	Без да се засяга способността на компетентните органи да изискват достъп до съобщения в съответствие с настоящата директива и Регламент (ЕС) № .../201478F*, инвестиционният посредник разполага с работещи механизми за сигурност, с които да гарантира с...
	6. Инвестиционният посредник прави необходимото да съхранява информация за всички извършвани от него услуги, дейности и сделки, като тази информация е достатъчна, за да позволи на компетентния орган да изпълнява надзорните си функции и да извършва дей...
	7. Информацията включва записи на телефонни разговори или електронни съобщения, отнасящи се най-малкото до сделките, които се сключват при извършване на търговия за собствена сметка и предоставяне на услуги по нареждания на клиенти, свързани с приеман...
	Такива телефонни разговори и електронни съобщения включват също такива, чието предназначение е да доведат до сключване на сделки при извършване на търговия за собствена сметка или при предоставяне на услуги по нареждания на клиенти, свързани с приема...
	За тези цели инвестиционният посредник предприема всички подходящи стъпки да запише относимите телефонни разговори и електронни съобщения, направени със, изпратени от или получени чрез оборудване, осигурено от инвестиционния посредник на служител или ...
	Инвестиционният посредник уведомява новите и съществуващите клиенти, че телефонните съобщения или разговори между инвестиционните посредника и неговите клиенти, които водят или могат да доведат до сделка, ще се записват.
	Това уведомление може да се предостави веднъж, преди предоставянето на инвестиционни услуги на нови и съществуващи клиенти.
	Инвестиционният посредник не предоставя по телефона инвестиционни услуги и дейности на онези клиенти, които не са били уведомени предварително за записването на техните телефонни съобщения или разговори, когато тези инвестиционни услуги и дейности са ...
	Нарежданията могат да бъдат направени от клиентите по други канали, обаче такива съобщения трябва да се правят на траен носител като пощенски писма, факсове, имейли или документи за нареждания, направени от клиенти по време на срещи. В частност, съдъ...
	Инвестиционният посредник предприема всички подходящи мерки да предотврати извършването, изпращането или получаването на относими телефонни разговори и електронни съобщения от служител или изпълнител посредством частно оборудване, които инвестиционния...
	Записите, направени в съответствие с настоящия параграф, се предоставят на съответните клиенти при поискване и се съхраняват за срок от пет години, а когато компетентният орган поиска това, за срок до седем години.
	8. Когато инвестиционният посредник държи финансови инструменти, принадлежащи на клиенти, той предприема адекватни мерки за защитата на правата на собственостна клиентите, особено в случай на несъстоятелност на инвестиционния посредник, и за предотвра...
	9. Когато инвестиционният посредник държи средства, които принадлежат на клиенти, той предприема адекватни мерки за защитата на правата на клиентите и, освен в случай на кредитни институции, за предотвратяване използването на средства на клиента в опе...
	10. Инвестиционният посредник не може да сключва с непрофесионални клиенти споразумения за финансово обезпечение с прехвърлително действие, с цел обезпечаване или покриване на настоящи или бъдещи, действителни или условни, или очаквани задължения на ...
	11. В случай на клонове на инвестиционни посредници компетентният орган на държава членка, в която се намира клонът, налага задължението, установено в параграфи 6 и 7, по отношение на предприетите от този клон сделки, без да се засяга възможността на ...
	Държавите членки могат при извънредни обстоятелства да наложат изисквания към инвестиционните посредници за опазване на активите на клиентите в допълнение към разпоредбите, определени в параграфи 8, 9 и 10 и съответните делегирани актове, както са пос...
	Без необосновано забавяне държавите членки уведомяват Комисията за изискванията, които възнамеряват да наложат съгласно настоящия параграф, най-малко два месеца преди предвидената дата на влизане в сила на съответното изискване. Уведомлението съдържа ...
	В рамките на два месеца от уведомлението по трета алинея Комисията дава становището си относно пропорционалността на предлаганите изисквания и тяхната обосновка.
	Държавите членки могат да запазят някои допълнителни изисквания, при положение че те са били съобщени на Комисията в съответствие с член 4 от Директива 2006/73/ЕО преди …81F( и че условията, предвидени в настоящия член, са изпълнени.
	Комисията съобщава на държавите членки и публикува на своята интернет страница допълнителните изисквания, наложени в съответствие с параграф.
	1. Инвестиционните посредници, които извършват алгоритмична търговия, трябва да имат ефективни системи и механизми за контрол на риска, подходящи за стопанската им дейност, за да гарантират, че системите им за търговия са устойчиви и имат достатъчен к...
	2. Всеки инвестиционен посредник, извършващ алгоритмична търговия в дадена държава членка, уведомява за това компетентните органи на своята държава членка по произход и на мястото на търговия, на което инвестиционният посредник извършва алгоритмична т...
	Компетентният орган на държавата членка по произход на инвестиционния посредник може да изиска от него да предоставя редовно или при специални случаи описание на естеството на стратегиите си за алгоритмична търговия, подробни сведения за параметрите ...
	При поискване от компетентен орган на място на търговия, на което инвестиционният посредник извършва алгоритмична търговия в качеството си на член или участник на мястото на търговия, компетентният орган на държавата членка по произход на инвестиционн...
	Инвестиционният посредник прави необходимото да съхранява информация по въпросите, посочени в настоящия параграф, и гарантира, че тези записи са достатъчни, за да позволят на неговия компетентен орган да следи спазването на изискванията по настоящата ...
	Всеки инвестиционен посредник, който прилага високочестотен способ за алгоритмична търговия, съхранява в одобрен формат точна и последователна информация за всички възложени нареждания, включително за анулиране на нареждания, изпълнени нареждания и ко...
	3. Всеки инвестиционен посредник, който прилага алгоритмична търговия, за да следва стратегия за поддържане на пазара, като се имат предвид ликвидността, мащабът и характерът на специфичния пазар и характеристиките на инструмента, предлаган на пазара:
	a) извършва този маркет мейкинг без прекъсване в продължение на уточнен период от работното време на мястото на търговия освен при извънредни обстоятелства и така периодично и предвидимо се осигурява ликвидност на тези места на търговия.
	б) сключва обвързващо писмено споразумение с мястото на търговия, което определя най-малко задълженията на инвестиционния посредник в съответствие с буква а); и
	в) разполага с ефективни системи и механизми за контрол, за да гарантира, че изпълнява своите задължения по силата на споразумението, посочено в буква б), във всеки един момент.
	4. За целите на настоящия член и на член48 от настоящата директива инвестиционен посредник, който извършва алгоритмична търговия, се смята, че изпълнява стратегия за поддържане на пазара, когато в качеството си на член или участник на едно или повече ...
	5. Всеки инвестиционен посредник, който осигурява пряк електронен достъп до място на търговия, разполага с ефективни системи и механизми за контрол, които гарантират, че правилно се анализира и преразглежда въпросът, дали използващите тази услуга кли...
	Инвестиционният посредник, който осигурява пряк електронен достъп, отговаря за това клиентите, използващи тази услуга, да спазват изискванията на настоящата директива и правилата на мястото на търговия. Инвестиционният посредник извършва мониторинг на...
	Инвестиционният посредник, който осигурява пряк електронен достъп до място на търговия, уведомява за това компетентните органи на своята държава членка по произход и компетентните органи на мястото на търговия, на което посредникът осигурява пряк елек...
	Компетентният орган на държавата членка по произход на инвестиционния посредник може да изиска от него да предоставя редовно или при специални случаи описание на системите и механизмите за контрол, посочени в първа алинея, и доказателства, че същите ...
	При поискване от компетентен орган на място на търговия, във връзка с което инвестиционният посредник осигурява пряк електронен достъп, компетентният орган на държавата членка по произход на инвестиционния посредник без необосновано забавяне съобщава ...
	Инвестиционният посредник прави необходимото да съхранява информация по въпросите, посочени в настоящия параграф, и гарантира, че тази информация е достатъчна, за да позволи на неговия компетентен орган да следи спазването на изискванията по настоящат...
	6. Всеки инвестиционен посредник, който действа като общ клирингов член за други лица, трябва да има ефективни системи и механизми за контрол, за да гарантира, че клирингови услуги се предоставят само на лица, които са подходящи и отговарят на ясни кр...
	7. ЕОЦКП разработва проекти на регулаторни технически стандарти, с които се уточнява следното:
	a) подробности за организационните изисквания, посочени в параграфи 1—6, които трябва да се наложат на инвестиционни посредници, предоставящи различни инвестиционни услуги и/или дейности и допълнителни услуги, или съчетание от тях, чрез които специфик...
	б) обстоятелствата, при които инвестиционният посредник би бил задължен да сключи споразумението за маркет мейкинг, посочено в параграф 3, буква б), и съдържанието на такива споразумения, включително периода от работното време на мястото на търговия, ...
	в) ситуации, представляващи извънредни обстоятелства, посочени в параграф 3, включително крайна нестабилност, политически и макроикономически проблеми, системни и оперативни въпроси, както и обстоятелства, които възпрепятстват способността на инвестиц...
	г) съдържанието и форматът на одобрения образец, посочен в параграф 2, пета алинея, и продължителността на времето, за което тази информация трябва да се съхранява от инвестиционния посредник.
	ЕОЦКП представя на Комисията проектите на регулаторни технически стандарти до ...84F*.
	На Комисията се делегира правомощието да приема посочените в първа алинея регулаторни технически стандарти в съответствие с членове 10—14 от Регламент (ЕС) № 1095/2010.
	1. Държавите членки изискват от инвестиционните посредници и пазарните оператори, организиращи МСТ или ОСТ, в допълнение към изпълнението на организационните изисквания, предвидени в член 16, да установяват прозрачни правила и процедури за справедлива...
	2. Държавите членки изискват от инвестиционните посредници и пазарните оператори, организиращи МСТ или ОСТ, да установяват прозрачни правила относно критериите за определяне на финансовите инструменти, които могат да бъдат търгувани в рамките на техни...
	Държавите членки изискват от инвестиционните посредници и пазарните оператори, организиращи МСТ или ОСТ, в съответните случаи да осигуряват достъп до достатъчно информация или да бъдат убедени, че има такъв достъп до достатъчно информация, която е на ...
	3. Държавите членки изискват от инвестиционните посредници и пазарните оператори, организиращи МСТ или ОСТ, да въвеждат, публикуват, поддържат и изпълняват прозрачни и недискриминационни правила въз основа на обективни критерии, които да уреждат дост...
	4. Държавите членки изискват от инвестиционните посредници и пазарните оператори, организиращи МСТ или ОСТ, да разполагат с договорености за ясното идентифициране и справяне с потенциалните неблагоприятни последствия за функционирането на МСТ или ОСТ ...
	5. Държавите членки изискват от инвестиционните посредници и пазарните оператори, организиращи МСТ или ОСТ, да спазват член 48 и 49, както и да разполагат с всички необходими ефективни системи, процедури и правила за това.
	6. Държавите членки изискват от инвестиционните посредници и пазарните оператори, организиращи МСТ или ОСТ, ясно да информират членовете или участниците си за техните отговорности за сетълмента на сделките, извършвани чрез тази система. Държавите член...
	7. Държавите членки изискват от МСТ и ОСТ наличието на поне трима реално активни членове или ползватели, всеки от които да има възможност за взаимодействие с всички останали лица по отношение на ценообразуването.
	8. Когато прехвърлима ценна книга, която е допусната за търговия на регулиран пазар, се търгува също и на МСТ или ОСТ без съгласието на емитента, емитентът няма каквото и да е било задължение, свързано с първоначалното или текущото разкриване или разк...
	9. Държавите членки изискват от инвестиционните посредници и пазарните оператори, организиращи МСТ или ОСТ, незабавно да изпълняват всяко нареждане на своя компетентен орган съгласно член 69, параграф 2 за спиране на търговията с даден финансов инстру...
	10. Държавите членки изискват от инвестиционните посредници и пазарните оператори, организиращи МСТ или ОСТ, да предоставят на компетентния орган подробно описание за функционирането на МСТ или ОСТ, включително, без да се засяга член 20, параграфи 1,...
	11. ЕОЦКП разработва проекти на технически стандарти за изпълнение, с които се определят съдържанието и формата на описанието и уведомлението, посочено в параграф 10.
	ЕОЦКП представя на Комисията проектите на изпълнителни технически стандарти до ...86F*..
	На Комисията се предоставят правомощието да приема посочените в първа алинея технически стандарти за изпълнение в съответствие с член 15 от Регламент (ЕС) № 1095/2010.
	1. Държавите членки изискват от инвестиционните посредници и пазарните оператори, организиращи МСТ, като допълнение към спазването на изискванията по членове 16 и 18, да въведат и прилагат недискреционни правила за изпълнение на нареждания в системата.
	2. Държавите членки изискват правилата по член 18, параграф 3, уреждащи достъпа до МСТ, да отговарят на условията по член 53, параграф 3.
	3. Държавите членки изискват от инвестиционните посредници и пазарните оператори, организиращи МСТ, да разполагат с механизми, чрез които:
	a) да имат необходимите ресурси за управление на рисковете, на които е изложена МСТ, да прилагат подходящи мерки и системи за идентифицирането на всички значителни рискове за нейното функциониране и да внедряват ефективни мерки за смекчаването на тези...
	б) да разполагат с ефективни мерки за улесняване на безпрепятственото и навременно приключване на сделките, които се изпълняват чрез нейните системи, както и
	в) да разполагат, към момента на издаване на лиценза и постоянно, с достатъчно финансови ресурси за улесняване на нейното системно функциониране, като се имат предвид характерът и обхватът на сделките, които се сключват на пазара, и обхватът и степент...
	4. Държавите членки гарантират, че членове 24, 25, 27, параграфи 1, 2, 4 - 10 и член 28 не се прилагат към сделките, които са сключени съгласно разпоредбите, регулиращи МСТ, между нейните членове или участници или между МСТ и нейните членове или участ...
	5. Държавите членки не разрешават на инвестиционните посредници или пазарните оператори, организиращи МСТ, да изпълняват нареждания на клиенти за сметка на собствения капитал или да извършват търговия за собствена сметка, опосредена чрез насрещни сдел...
	1. Държавите членки изискват от инвестиционен посредник и пазарен оператор, организиращ ОСТ, да въведе механизми, които не допускат изпълнението на нареждания на клиенти в ОСТ срещу собствения капитал на инвестиционния посредник или пазарния оператор,...
	2. Държавите членки разрешават на инвестиционния посредник или пазарния оператор, организиращ ОСТ, да извършва търговия за собствена сметка, опосредена чрез насрещни сделки единствено с облигации, структурирани финансови продукти, квоти за емисии и оп...
	Инвестиционният посредник или пазарният оператор, организиращ ОСТ, не извършва търговия за собствена сметка, опосредена чрез насрещни сделки при изпълнение на нареждания на клиента в ОТС с деривати от клас деривати, обявен за подлежащ на задължението ...
	Инвестиционният посредник и пазарният оператор, организиращ ОСТ, установява договорености, с които се гарантира, че се спазва определението за "търговия за собствена сметка, опосредена чрез насрещни сделки" в член 4, параграф 1, точка 38.
	3. Държавите членки разрешават на инвестиционния посредник или пазарния оператор, организиращ ОСТ, да извършва търговия за собствена сметка, различна от търговия за собствена сметка, опосредена чрез насрещни сделки, само по отношение на държавни дълго...
	4. Държавите членки не допускат организиране на ОСТ и систематично вътрешно участие в рамките на едно и също юридическо лице. ОСТ не се свързва със систематичен участник по начин, позволяващ взаимодействие между нарежданията в ОСТ и нарежданията или ...
	5. Държавите членки не възпрепятстват инвестиционния посредник или пазарния оператор, организиращ ОСТ, да ангажира друг инвестиционен посредник, който независимо да извърши маркет мейкинг на тази ОСТ.
	За целите на настоящия член не се счита, че инвестиционният посредник извършва независимо маркет мейкинг на ОСТ, ако е тясно свързан с инвестиционния посредник или пазарния оператор, организиращ ОСТ.
	6. Държавите членки изискват нарежданията в ОСТ да се изпълняват на основа на собствена преценка.
	Инвестиционният посредник или пазарният оператор, организиращ ОСТ, използва собствена преценка само при едното или двете от следните обстоятелства:
	a) когато решава да подаде или отмени нареждане в ОСТ, организирана от него;
	б) когато решава да не извърши съпоставяне на нареждането на конкретен клиент с наличните в системата нареждания в даден момент, при условие че това съответства на конкретните инструкции, получени от клиента, и съответните му задължения съгласно член 27.
	При система, която съпоставя нарежданията на клиентите, инвестиционният посредник или пазарният оператор, организиращ ОСТ може да решава дали, кога и колко от две или повече нареждания иска да съпостави в рамките на системата. В съответствие с парагр...
	Това задължение не засяга членове 18 и 27.
	7. Компетентният орган може да изиска, когато инвестиционен посредник или пазарен оператор направи искане да получи лиценз за организирането на ОСТ или в отделни случаи, подробно обяснение защо системата не отговаря на условията за и не може да действ...
	8. Държавите членки гарантират, че спрямо сделките, сключвани на ОСТ, се прилагат членове 24, 25, 27 и 28.
	1. Държавите членки изискват от всеки инвестиционен посредник, който е получил лиценз на тяхната територия, винаги да спазва условията за първоначалното издаване на лиценз, определени в глава I.
	2. Държавите членки изискват от компетентните органи да установят подходящи методи за наблюдение на изпълнението на задължението по параграф 1от страна на инвестиционните посредници. Те изискват от инвестиционните посредници да уведомяват компетентнит...
	ЕОЦКП може да разработва насоки относно методите на наблюдение, посочени в настоящия параграф.
	1. Държавите членки изискват от инвестиционните посредници да предприемат всички подходящи мерки за идентифициране и предотвратяване или управление на всички конфликти на интереси между тях, включително техните ръководители, служители и обвързани аген...
	2. Когато организационните или административните правила, въведени от инвестиционния посредник в съответствие с член 16, параграф 3 за предотвратяването на конфликтите на интереси, които по неблагоприятен начин засягат интересите на неговите клиенти,...
	3. Разкриването, посочено в параграф 2:
	a) се прави на траен носител; както и
	б) включва достатъчно подробни сведения предвид естеството на клиента, така че да му даде възможност да вземе информирано решение по отношение на услугата, в рамките на която възниква конфликтът на интереси.
	4. На Комисията се предоставя правомощието да приема делегирани актове в съответствие с член 89 за:
	a) определяне на мерките, които може основателно да се очаква да бъдат предприети от инвестиционните посредници за идентифициране, предотвратяване, управление и разкриване на конфликтите на интереси, когато се предоставят различни инвестиционни и допъ...
	б) установяване на подходящи критерии за определяне на видовете конфликти на интереси, чието съществуване може да накърнява интересите на клиентите или потенциалните клиенти на инвестиционен посредник.
	1. Държавите членки изискват от инвестиционния посредник, когато предоставя на клиенти инвестиционни услуги или, където е целесъобразно, допълнителни услуги, да действа честно, коректно и професионално, отчитайки максимално интересите на своите клиент...
	2. Инвестиционните посредници, които произвеждат финансови инструменти за продажба на клиенти, гарантират, че тези финансови инструменти са предназначени да отговорят на нуждите на определен целеви пазар от крайни клиенти в рамките на съответната кате...
	Инвестиционният посредник разбира финансовите инструменти, които той предлага или препоръчва, прави оценка на съвместимостта на финансовите инструменти с потребностите на клиентите, на които той предоставя инвестиционни услуги, като също така взема по...
	3. Всяка информация, включително маркетингови съобщения, предавана от инвестиционния посредник до клиенти или потенциални клиенти, трябва да е коректна, ясна и да не е подвеждаща. Маркетинговите съобщения трябва да са ясно означени като такива.
	4. На клиентите или потенциалните клиенти се предоставя своевременно подходяща информация за инвестиционния посредник и предоставяните от него услуги, финансовите инструменти и предложените инвестиционни стратегии, места за изпълнение и всички разходи...
	a) ; когато се предоставя инвестиционен съвет, инвестиционният посредник трябва да информира клиента достатъчно време преди предоставянето на инвестиционния съвет:
	i) дали препоръката е независима;
	ii) дали съветът се основа на широк или ограничен анализ на различните видове финансови инструменти, и по-специално, дали обхватът е ограничен до финансови инструменти, емитирани или предлагани от субекти, намиращи се в тесни връзки с инвестиционния п...
	iii) дали инвестиционният посредник ще предоставя на клиента периодична оценка за това доколко препоръчаните му финансови инструменти са подходящи за него;

	б) информацията за финансовите инструменти и предложените инвестиционни стратегии трябва да включва подходящи указания и предупреждения за рисковете, свързани с инвестиции в тези инструменти или по отношение на конкретни инвестиционни стратегии, какт...
	в) информация за всички разходи и свързаните с тях такси трябва да включва информация, свързана едновременно с инвестиционните и допълнителните услуги, включително разходите за консултации, по целесъобразност, разходите, свързани с препоръчания или пр...
	Информацията за всички разходи и такси, включително разходи и такси във връзка с инвестиционната услуга и финансовия инструмент, които не произтичат от настъпването на риска за базовия пазар, се обобщава, за да може клиентът да разбере общите разходи,...
	5. Информацията, посочена в параграф 4 и параграф 9, се предоставя в разбираема форма, така че клиентите или потенциалните клиенти да могат да разберат характера и рисковете на инвестиционната услуга и специфичния тип финансов инструмент, който се пре...
	6. В случаите, когато инвестиционната услуга е предложена като част от финансов продукт, за който вече се прилагат други разпоредби на правото на Съюза, свързано с кредитните институции и потребителските кредити и отнасящо се до информационни изисква...
	7. Когато инвестиционен посредник информира клиента, че инвестиционният съвет се предоставя независимо, същият инвестиционен посредник:
	а) анализира достатъчно широка гама от финансови инструменти, предлагани на пазара, които трябва да бъдат достатъчно разнообразни от гледна точка на вида и емитентите си или доставчиците на продукти, за да се гарантира, че инвестиционните цели на клие...
	i) самия инвестиционен посредник или от субекти, намиращи се в тесни връзки с инвестиционния посредник, или
	ii) други субекти, с които инвестиционният посредник има толкова тесни правни или икономически взаимоотношения, като например договорни взаимоотношения, че да се създава риск от нарушаване на независимостта на предоставяните консултации;

	б) не приема и не задържа такси, комисиони или други парични или непарични облаги от трета страна или лице, действащо за сметка на трета страна, във връзка с предоставянето на услугата на клиентите. Незначителните непарични облаги, които могат да подо...
	8. Когато извършва управление на портфейл, инвестиционният посредник не приема и не задържа такси, комисиони или други парични или непарични облаги от трета страна или лице, действащо за сметка на трета страна, във връзка с предоставянето на услугата...
	9. Държавите членки гарантират, че инвестиционните посредници не се считат за изпълняващи задълженията си по член 23 или по параграф 1 от настоящия член, когато те плащат или им се плаща такса или комисиона или предоставят или им се предоставя непарич...
	а) има за цел да подобри качеството на съответната услуга за клиента; и
	б) не нарушава спазването на задължението на инвестиционния посредник да действа честно, коректно и професионално във възможно най-добрия интерес на неговите клиенти.
	Съществуването, характерът и размерът на плащането или облагата, посочени в първата алинея, или когато размерът не може да бъде потвърден, начинът на изчисляване на този размер, трябва да бъдат ясно сведени до знанието на клиента по начин, който е ця...
	Плащането или облагата, които правят възможно или са необходими за предоставянето на инвестиционни услуги, като разходи за попечителство, сетълмент и валутни такси, регулаторни такси или хонорари за правни услуги, които поради своя характер не могат д...
	10. Инвестиционен посредник, който предоставя инвестиционни услуги на клиенти, прави необходимото да не възнаграждава и да не оценява резултатите от работата на своите служители по начин, който противоречи на задължението му да действа в най-добрия ин...
	11. Когато инвестиционна услуга се предоставя заедно с друга услуга или продукт като част от пакет или като условие за същото споразумение или пакет, инвестиционният посредник уведомява клиента дали е възможно да купи различните части поотделно и му п...
	Когато съществува вероятност рисковете, произтичащи от такова споразумение или пакет, предложени на непрофесионален клиент, да бъдат различни от рисковете, свързани с отделните компоненти, инвестиционният посредник предоставя подходящо описание на ра...
	До … 87F* ЕОЦКП, в сътрудничество с ЕБО и ЕОЗППО, разработва и след това периодично актуализира насоки за оценяването и надзора върху практиките на кръстосани продажби, като посочва по-специално при какви условия се счита, че практиките на кръстосани ...
	12. Държавите членки могат в извънредни случаи да налагат допълнителни изисквания към инвестиционните посредници по отношение на въпросите, обхванати от настоящия член. Такива изисквания трябва да бъдат обективно обосновани и пропорционални за разглеж...
	Държавите членки уведомяват Комисията без необосновано забавяне за изискванията, които възнамеряват да наложат съгласно настоящия параграф, най-малко два месеца преди предвидената дата на влизане в сила на съответното изискване. Уведомлението съдържа ...
	В рамките на два месеца от уведомлението по втора алинея Комисията дава становището си относно пропорционалността на предлаганите изисквания и тяхната обосновка.
	Комисията съобщава на държавите членки и публикува на своята интернет страница допълнителните изисквания, наложени съгласно настоящия параграф.
	Държавите членки могат да запазят някои допълнителни изисквания, които са били съобщени на Комисията в съответствие с член 4 от Директива 2006/73/ЕО преди …88F(, при условие че условията, предвидени в посочения член, са изпълнени.
	13. На Комисията се предоставя правомощието да приема делегирани актове съгласно член 89, с които да се гарантира, че инвестиционните посредници спазват изложените в настоящия член принципи при предоставянето на инвестиционни или допълнителни услуги н...
	а) условията, на които информацията трябва да отговаря, за да бъде коректна, ясна и неподвеждаща;
	б) подробностите относно съдържанието и формата на информацията за клиентите във връзка с категоризацията на клиентите, инвестиционните посредници и техните услуги, финансовите инструменти, разходите и таксите;
	в) критериите за оценка на гамата от налични на пазара финансови инструменти;
	г) критериите за оценка на спазването от посредниците, които получават стимули, на задължението да действат честно, коректно и професионално в най-добрия интерес на клиента.
	При формулирането на изискванията за информация относно финансовите инструменти във връзка с параграф 4, буква б) се включва информация относно структурата на продукта, където е приложимо, като се взема предвид всяка относима стандартизирана информац...
	14. Делегираните актове, посочени в параграф 13, отчитат следното:
	a) характерът на услугата или услугите, предлагани или предоставяни на клиента или потенциалния клиент, имайки предвид типа, предмета, обема и честотата на сделките;
	б) естеството и гамата на продуктите, които се предлагат или разглеждат, включително различните видове финансови инструменти;
	в) дали клиентът или потенциалният клиент е непрофесионален или професионален клиент или — в случая по параграфи 4 и 5 — дали е определен като приемлива насрещна страна.
	1. Държавите членки изискват инвестиционните посредници да гарантират и да докажат, при поискване от компетентните органи, че физически лица, които предоставят на клиенти инвестиционни съвети или информация относно финансови инструменти, инвестиционни...
	2. Когато инвестиционният посредник предоставя инвестиционни консултации или извършва управление на портфейл, той получава необходимата информация относно знанията и опита на клиента или потенциалния клиент в инвестиционната област, съответстващи на ...
	Държавите членки гарантират, че в случаите, когато даден инвестиционен посредник предоставя инвестиционен съвет с препоръка за пакетна продажба на услуги или продукти съгласно член 24, параграф 11, всеки отделен компонент, както и пакетът като цяло е ...
	3. Държавите членки гарантират, че когато инвестиционните посредници предоставят инвестиционни услуги, различни от тези, посочени в параграф 2, те искат от клиента или потенциалния клиент да предостави информация за знанията и опита на това лице в инв...
	Когато инвестиционен посредник счита въз основа на получената съгласно първа алинея информация, че продуктът или услугата не са подходящи за клиента или потенциалния клиент, инвестиционният посредник предупреждава клиента или потенциалния клиент. Това...
	Когато клиентът или потенциалният клиент не предоставя посочената в първа алинея информация или предоставя недостатъчна информация относно своите знания и опит, инвестиционният посредник го предупреждава, че не може да определи дали планираната услуг...
	4. Държавите членки разрешават на инвестиционните посредници, когато предоставят инвестиционни услуги, които се състоят само в изпълнение или приемане и предаване на нареждания на клиенти със или без допълнителни услуги, с изключение на отпускането на...
	а) услугите са свързани с някой от следните финансови инструменти:
	i) акции, допуснати до търговия на регулиран пазар или на еквивалентен пазар на трета държава, или в МСТ, когато това са акции на дружества, с изключение на дяловете в предприятия, които не са ПКИПЦК, и акциите, които включват дериватен инструмент;
	ii) облигации или други форми на секюритизиран дълг, допуснати до търговия на регулиран пазар или на еквивалентен пазар на трета държава, или в МСТ, с изключение на облигациите или другите форми на секюритизиран дълг, които включват дериват или имат с...
	iii) инструменти на паричния пазар, с изключение на тези, които включват дериват или имат структура, поради която за клиента е по-трудно да разбере свързания риск;
	iv) акции или дялове в ПКИПЦК, с изключение на структурираните ПКИПЦК, както са посочени в член 36, параграф 1, втора алинея от Регламент (ЕС) № 583/2010;
	v) структурирани депозити, с изключение на тези със структура, поради която за клиента е по-трудно да разбере риска от връщането или разходите от предсрочното извеждане на продукта;
	vi) други некомплексни финансови инструменти за целта на настоящия параграф.
	За целите на настоящата буква, ако са спазени изискванията и процедурата, предвидени в член 4, параграф 1, трета и четвърта алинеи от Директива 2003/71/ЕО, пазарът на дадена трета държава се счита за еквивалентен на регулиран пазар.

	б) услугата се предоставя по инициатива на клиента или потенциалния клиент;
	в) клиентът или потенциалният клиент е ясно информиран, че при предоставянето на тази услуга от инвестиционния посредник не се изисква да преценява дали предоставяният или предлаганият финансов инструмент или услуга са подходящи и че поради това той н...
	г) инвестиционният посредник изпълнява задълженията си съгласно член 23.
	5. Инвестиционният посредник създава досие, което включва документа или документите, съгласувани между инвестиционния посредник и клиента и определящи правата и задълженията на страните, както и другите условия, при които инвестиционният посредник пр...
	6. Инвестиционният посредник предоставя на клиента адекватни отчети за предоставяните услуги на траен носител. Тези отчети включват периодично представяне на информация на клиентите, която е съобразена с вида и сложността на съответните финансови инст...
	При предоставянето на инвестиционни консултации, преди да се извърши сделката, инвестиционният посредник предоставя на клиента изявление относно уместността на траен носител, в което уточнява предоставените препоръки и как те отговарят на предпочитани...
	В случай че споразумението за покупка или продажба на финансов инструмент се сключва посредством комуникация от разстояние, която възпрепятства предварителното представяне на подобно изявление, инвестиционният посредник може да представи писмено изявл...
	а) клиентът е дал съгласието си за получаването на изявлението относно уместността своевременно след сключването на сделката; както и
	б) инвестиционният посредник е предоставил на клиента възможност за отлагане на сделката с цел получаване на изявлението относно уместността предварително.
	Когато инвестиционен посредник предоставя управление на портфейл или е информирал клиента, че ще извършва периодична оценка на уместността, периодичният доклад съдържа актуализирана обосновка на начина, по който инвестицията отговаря на предпочитаният...
	7. Ако даден договор за кредит за жилищен имот, който е предмет на разпоредбите относно оценката на кредитоспособността на потребителите, посочени в Директива 2014/17./ЕС на Европейския парламент и на Съвета89F , има като предпоставка предоставянето н...
	8. На Комисията се предоставя правомощието да приема делегирани актове съгласно член 89, с които да се гарантира, че инвестиционните посредници спазват изложените в параграфи 2–6 от настоящия член принципи при предоставянето на инвестиционни или допъ...
	а) характерът на услугата или услугите, предлагани или предоставяни на клиента или потенциалния клиент, имайки предвид типа, предмета, обема и честотата на сделките;
	б) естеството на продуктите, които се предлагат или разглеждат, включително различните видове финансови инструменти;
	в) дали клиентът или потенциалният клиент е непрофесионален или професионален клиент или — в случая по параграф 6 — дали е определен като приемлива насрещна страна.
	9. ЕОЦКП приема до ...* насоки, уточняващи критериите за оценяването на знанията и компетентността, изисквани съгласно параграф 1.
	10. До …* ЕОЦКП разработва и след това периодично актуализира насоки за оценяването на:
	а) финансовите инструменти със структура, поради която за клиента е трудно да разбере свързания риск, както е посочено в параграф 4, буква а), подточки ii) и iii);
	б) структурираните депозити със структура, затрудняваща клиента да разбере риска от връщане или разходите от предсрочното извеждане на продукта, както е посочено в параграф 4, буква а), подточка v).
	11. ЕОЦКП може да разработи и да актуализира периодично насоки за оценяване на финансовите инструменти, класифицирани като некомплексни за целите на параграф 4, буква а), подточка vi), като се вземат предвид делегираните актове, приети съгласно парагр...
	1. Държавите членки изискват от инвестиционните посредници, когато изпълняват нареждания, да предприемат всички достатъчни стъпки за получаването на възможно най-добрия резултат за клиентите си, като вземат предвид цената, разходите, скоростта, вероят...
	Когато инвестиционнен посредник изпълнява нореждане от името на непрофесионален клиент, възможно най-добрият резултат се определя по отношение на общата престация, представляваща цената на финансовия инструмент и разходите, свързани с изпълнението, ко...
	За целите на осигуряването на възможно най-добър резултат в съответствие с първата алинея, когато има повече от едно конкуриращи се места за изпълнение на нареждане за финансов инструмент, за да се оценят и сравнят резултатите за клиента, които биха б...
	2. Инвестиционните посредници не получават никакво възнаграждение, отстъпка или непарична облага за насочване на нареждания до конкретно място на търговия или изпълнение на нареждания, което би нарушило изискванията относно конфликтите на интереси ил...
	3. Държавите членки изискват за инструментите, които подлежат на задължението за търговия по членове 23 и 28 от Регламент (ЕС) № ... / 201490F*, всяко място на търговия и систематичен участник, а за други финансови инструменти – всяко място за изпълне...
	4. Държавите членки изискват от инвестиционните посредници да въвеждат и прилагат ефективни правила за изпълнението на параграф 1. По-специално, държавите членки изискват от инвестиционните посредници да формират и прилагат политика за изпълнение на н...
	5. Политиката за изпълнението на нареждания включва по отношение на всеки клас финансови инструменти информация за различните места, където инвестиционният посредник изпълнява нарежданията на клиентите си, и факторите, които засягат избора на място за...
	Държавите членки изискват от инвестиционните посредници да предоставят подходяща информация на своите клиенти за политиката си за изпълнението на нареждания. В тази информация се посочва ясно, с достатъчно подробности и разбираемо за клиентите начинъ...
	Когато политиката за изпълнението на нареждания предвижда възможността нарежданията на клиентите да могат да бъдат изпълнявани извън място на търговия, държавите членки изискват от инвестиционните посредници да информират по-специално клиентите си за ...
	6. Държавите членки изискват от инвестиционните посредници, които изпълняват нареждания на клиенти, да обобщават и публикуват веднъж годишно информация за всеки клас финансови инструменти, за първите пет места за изпълнение на нареждания по отношение ...
	7. Държавите членки изискват от инвестиционните посредници, които изпълняват нареждания на клиенти, да наблюдават ефективността на правилата си за изпълнение на нареждания и на политиката за изпълнение, за да идентифицират и при необходимост да кориг...
	8. Държавите членки изискват от инвестиционните посредници да могат да докажат пред своите клиенти, по тяхно искане, че са изпълнили нарежданията им в съответствие с политиката си за изпълнение, и да докажат пред компетентния орган, по негово искане, ...
	9. На Комисията се предоставя правомощието да приема делегирани актове в съответствие с член 89 относно:
	а) критериите за определяне на относителната значимост на различните фактори, които съгласно параграф 1 могат да бъдат отчетени при определяне на възможно най-добрия резултат, като се вземат предвид обемът и типът на нареждането и дали клиентът е непр...
	б) факторите, които могат да бъдат отчетени от инвестиционен посредник, когато преразглежда правилата си за изпълнение и обстоятелствата, при които промени на тези правила могат да бъдат подходящи. По-специално, това са факторите за определяне на мес...
	в) характера и обхвата на информацията, която трябва да се предоставя на клиентите за политиките на инвестиционните посредници за изпълнението на нарежданията съгласно параграф 5.
	10. ЕОЦКП разработва проекти на регулаторни технически стандарти, с които се определя:
	а) конкретното съдържание, форматът и периодичността на данните за качеството на изпълнението на нарежданията, които трябва да се публикуват съгласно параграф 3, като се отчита видът на мястото за изпълнение и видът на съответния финансов инструмент;
	б) съдържанието и форматът на информацията, която трябва да бъде публикувана от инвестиционните посредници съгласно параграф 6, втора алинея.
	ЕОЦКП представя на Комисията проектите на регулаторни технически стандарти до ...91F(.
	На Комисията се делегират правомощието да приема посочените в първа алинея регулаторни технически стандарти, в съответствие с членове 10—14 от Регламент (ЕС) № 1095/2010.
	1. Държавите членки изискват от инвестиционните посредници, които имат лиценз за изпълнение на нареждания за сметка на клиенти, да прилагат процедури и правила, които осигуряват незабавно и честно изпълнение на нарежданията на клиенти в сравнение с на...
	Тези процедури или мерки позволяват изпълнението на нареждания на клиенти, които са сравними в други отношения, по реда на тяхното получаване от инвестиционния посредник.
	2. Държавите членки изискват от инвестиционните посредници, в случай на лимитирани нареждания на клиенти по отношение на акции, допуснати до търговия на регулиран пазар или на място на търговия, които не са изпълнени незабавно съобразно актуалните паз...
	3. На Комисията се предоставя правомощието да приема делегирани актове съгласно член 89, с които се определят:
	а) условията и характерът на процедурите и правилата, които водят до незабавно, коректно и експедитивно изпълнение на нарежданията на клиенти, и ситуациите или типовете сделки, за които инвестиционните посредници основателно могат да се отклонят от из...
	б) различните приемливи методи за изпълнение на задължението от страна на инвестиционен посредник за оповестяване на пазара на лимитираните нареждания на клиенти, които не могат да бъдат изпълнени веднага.
	1. Държавите членки разрешават на инвестиционния посредник да назначава обвързани агенти за целите на насърчаването на продажбите на услуги на инвестиционния посредник, отправяне на покани за сделки или приемането на нареждания от клиенти или потенциа...
	2. Когато инвестиционен посредник реши да назначи обвързан агент, държавите членки изискват инвестиционният посредник да остане напълно и безусловно отговорен за всяко действие или пропуск от страна на обвързания агент, когато той действа от името на ...
	Държавите членки могат в съответствие с член 16, параграфи 6, 8 и 9 да разрешават на обвързаните агенти, които са регистрирани на тяхната територия, да съхраняват парични средства и/или финансови инструменти на клиенти от името на и при изключителнат...
	Държавите членки изискват от инвестиционните посредници да наблюдават дейността на своите обвързани агенти, за да гарантират, че и когато действат чрез обвързани агенти, продължават да спазват настоящата директива.
	3. Обвързаните агенти се вписват в публичния регистър на държавата членка, в която са установени. ЕОЦКП публикува на своята интернет страница данните или препратка към публичните регистри, създадени съгласно настоящия член от държавите членки, които с...
	Държавите членки гарантират, че обвързаните агенти се вписват в публичния регистър само ако е установено, че те са с достатъчно добра репутация и притежават подходящите общи, търговски и професионални знания и компетентност, така че да могат да извърш...
	Държавите членки могат да решат, при упражняването на съответен контрол, инвестиционните посредници да удостоверяват дали обвързаните агенти, които са назначили, са с достатъчно добра репутация и притежават знанията и компетентността, посочени във вто...
	Регистърът се актуализира периодично. Той е на разположение на обществеността за извършването на справки.
	4. Държавите членки изискват от инвестиционните посредници, които назначават обвързани агенти, да предприемат адекватни мерки с оглед избягване на всякакво негативно влияние, което дейностите на обвързания агент, които не са обхванати от настоящата ди...
	Държавите членки могат да разрешават на компетентните органи да си сътрудничат с инвестиционните посредници и кредитните институции, техните асоциации и други субекти при регистрирането на обвързаните агенти и при наблюдението на изпълнението на изиск...
	5. Държавите членки изискват от инвестиционните посредници да назначават само обвързани агенти, които са вписани в публичните регистри, посочени в параграф 3.
	6. Държавите членки могат да приемат или да запазят разпоредби, които са по-строги от установените в този член или да добавят допълнителни изисквания за обвързаните агенти, регистрирани под тяхната юрисдикция.
	1. Държавите членки гарантират, че инвестиционните посредници, които имат лиценз за изпълнение на нареждания за сметка на клиенти и/или за извършване на търговия за собствена сметка и/или за приемане и предаване на нареждания, могат да извършват или д...
	Държавите членки гарантират, че в отношенията си с приемливите насрещни страни инвестиционните посредници действат честно, коректно и професионално и предават информация, която е коректна, ясна и не е подвеждаща, като вземат предвид характера и дейнос...
	2. Държавите членки признават като приемливи насрещни страни за целите на настоящия член инвестиционни посредници, кредитни институции, застрахователни дружества, ПКИПЦК и техните управляващи дружества, пенсионни фондове и техните управляващи дружеств...
	Класифицирането като приемлива насрещна страна съгласно първа алинея не накърнява правото на тези субекти да искат, в обща форма или за всяка отделна сделка, да бъдат третирани като клиенти, за чиято дейност с инвестиционния посредник се прилагат чле...
	3. Държавите членки могат да признават като приемлива насрещна страна и други предприятия, които изпълняват предварително определените пропорционални изисквания, включително количествени прагове. В случай на сделка, при която бъдещите контрагенти са в...
	Държавите членки гарантират, че когато инвестиционният посредник встъпва в сделки с тези предприятия в съответствие с параграф 1, той получава изричното потвърждение от контрагента, че е съгласен да бъде третиран като приемлива насрещна страна. Държав...
	4. Държавите членки могат да признават като приемлива насрещна страна субекти от трети държави, равностойни на тези категории субекти, които са посочени в параграф 2.
	Държавите членки могат също да признават като приемлива насрещна страна дружества от трети държави, подобни на тези, които са посочени в параграф 3, при същите условия и при изпълнението на същите изисквания, определени в параграф 3.
	5. На Комисията се предоставя правомощието да приема делегирани актове в съответствие с член 89, с които се определят:
	а) процедурите за искане на третиране като клиенти съгласно параграф 2;
	б) процедурите за получаване на изричното потвърждение от бъдещите контрагенти съгласно параграф 3;
	в) предварително определените пропорционални изисквания, включително количествените прагове, които биха позволили на предприятието да бъде считано за приемлива насрещна страна съгласно параграф 3.
	1. Държавите членки изискват от инвестиционните посредници и пазарните оператори, организиращи МСТ или ОСТ, да въвеждат и поддържат ефективни правила и процедури, релевантни за МСТ или ОСТ, за осъществяването на редовен мониторинг върху изпълнението н...
	2. Държавите членки изискват от инвестиционните посредници и пазарните оператори, организиращи МСТ или ОСТ, незабавно да информират техните компетентни органи за значителни нарушения на установените правила, за извършване на търговия в нарушение на ус...
	Компетентните органи на инвестиционните посредници и пазарните оператори, организиращи МСТ или ОСТ, уведомяват ЕОЦКП и компетентните органи на другите държави членки относно информацията, посочена в първа алинея.
	По отношение на поведение, което може да е показателно за наличието на поведение, което е забранено съгласно Регламент (ЕС) № .../201494F(, даден компетентен орган трябва да е убеден, че подобно поведение се осъществява или е била осъществено, преди д...
	3. Държавите членки изискват също от инвестиционните посредници и пазарните оператори, организиращи МСТ или ОСТ, да предоставят без необосновано забавяне и информацията, посочена по параграф 2, на компетентния орган за разследването и наказателното пр...
	4. На Комисията се предоставя правомощието да приема делегирани актове в съответствие с член 89, с които се определят обстоятелствата, при наличието на които се изисква предаване на посочената в параграф 2 от настоящия член информация.
	1. Без да се засяга правото на компетентния орган съгласно член 69, параграф 2, да изисква спиране или отстраняване на финансов инструмент от търговия, инвестиционният посредник или пазарният оператор, организиращи МСТ или ОСТ, може да спре или отстра...
	2. Държавите членки изискват от инвестиционния посредник или пазарния оператор, организиращ МСТ или ОСТ, който спира или отстранява от търговия финансов инструмент, да спре или отстрани и дериватите, посочени в приложение І, раздел В, точки 4—10, коит...
	Компетентният орган, под чиято юрисдикция се извършва спирането или отстраняването, изисква от регулираните пазари, както и от други МСТ, ОСТ и систематични участници, които попадат под неговата юрисдикция и търгуват със същия финансов инструмент или...
	Компетентният орган незабавно оповестява това решение и го съобщава на ЕОЦКП и на компетентните органи на другите държави членки.
	Уведомените компетентни органи на другите държави членки трябва да изискват от регулираните пазари, както и от други МСТ, ОСТ и систематични участници, които попадат под тяхната юрисдикция и търгуват със същия финансов инструмент или с дериватите по п...
	Всеки уведомен компетентен орган съобщава на ЕОЦКП и на другите компетентни органи своето решение и дава обяснение, ако решението е да не спира или отстранява от търговия финансовия инструмент или дериватите по точки 4—10 от раздел В на приложение І,...
	Настоящият параграф се прилага също така при отменяне на спирането или отстраняването от търговия на финансов инструмент или на дериватите по приложение І, раздел В, точки 4—10, свързани с този финансов инструмент или основани на него.
	Процедурата по уведомление, посочена в настоящия параграф, се прилага и в случаите, когато решението за спиране или отстраняване от търговия на финансов инструмент или на дериватите по приложение І, раздел В, точки 4—10, свързани с този финансов инстр...
	С цел да се гарантира пропорционално прилагане на задължението за спиране или отстраняване от търговия на тези деривати, ЕОЦКП разработва проекти на регулаторни технически стандарти за допълнително уточняване на случаите, при които връзката между даде...
	ЕОЦКП представя на Комисията проектите на регулаторни технически стандарти до ...96F٭.
	На Комисията се делегира правомощието да приема посочените в първа алинея регулаторни технически стандарти в съответствие с членове 10—14 от Регламент (ЕС) № 1095/2010.
	3. ЕОЦКП разработва проект на технически стандарти за изпълнение, с които се определя формата и времето на съобщенията и публикациите, предвидени в параграф 2.
	ЕОЦКП представя на Комисията тези проекти на изпълнителни технически стандарти до ...97F*.
	На Комисията се предоставят правомощие да приема посочените в първа алинея технически стандарти за изпълнение в съответствие с член 15 от Регламент (ЕС) № 1095/2010.
	4. На Комисията се предоставят правомощието да приема делегирани актове в съответствие с член 89, с които се изброяват ситуациите, представляващи съществено увреждане на интересите на инвеститорите и нарушаване на нормалното функциониране на пазара съ...
	1. Държавите членки гарантират, че операторът на МСТ може да подаде заявление до компетентния орган в държавата членка по произход неговата МСТ да бъде регистрирана като пазар за растеж на МСП.
	2. Държавите членки предвиждат компетентният орган в държавата членка по произход да може да регистрира МСТ като пазар за растеж на МСП, ако получи заявление съгласно параграф 1 и ако е убеден, че изискванията по параграф 3 са спазени по отношение на...
	3. Държавите членки гарантират, че за МСТ се изискват ефективни правила, системи и процедури, които гарантират спазването на следните условия:
	а) най-малко 50% от емитентите, чиито финансови инструменти са допуснати до търговия на МСТ, са малки и средни предприятия в момента на регистриране на МСТ като пазар за растеж на МСП и през следващите календарни години;
	б) въведени са целесъобразни критерии за първоначално и текущо допускане на финансовите инструменти на емитентите до търговия на пазара;
	в) при първоначалното допускане на финансовите инструменти до търговия на пазара има достатъчно публикувана информация, за да могат инвеститорите да вземат информирано решение дали да инвестират в тези финансови инструменти — или подходящ документ за ...
	г) има подходящи периодични финансови отчети, изготвени от емитента или от негово име, например одитирани и заверени годишни отчети;
	д) емитентите на пазара, както са определени в член 3, параграф 1, точка 21 от Регламент (ЕС) № .../201498F* лицата, които изпълняват ръководни функции, както са определени в член 3, параграф 1, точка 25 от Регламент (ЕС) № .../2014( и тясно свързани...
	е) регулаторната информация за емитентите на пазара се съхранява и се разпространява публично;
	ж) има ефективни системи и механизми за контрол, предназначени за предотвратяване и установяване на злоупотребите на съответния пазар съгласно Регламент (ЕС) № …/2014(.
	4. Критериите по параграф 3 не засягат изискването инвестиционният посредник или пазарният оператор, организиращ МСТ, да спазва другите задължения по настоящата директива, свързани с функционирането на МСТ. Те също така не пречат на инвестиционния пос...
	5. Държавите членки предвиждат компетентният орган в държавата членка по произход да може да заличава регистрацията на дадена МСТ като пазар за растеж на МСП във всеки от следните случаи:
	а) инвестиционният посредник или пазарният оператор, организиращ пазара, поиска заличаването на регистрацията;
	б) когато вече не се спазват изискванията по параграф 3, свързани със съответната МСТ.
	6. Държавите членки изискват от компетентния орган по произход да уведоми възможно най-бързо ЕОЦКП, когато регистрира или заличи регистрацията на дадена МСТ като пазар за растеж на МСП съгласно настоящия член. ЕОЦКП публикува на страницата си в интер...
	7. Държавите членки изискват, когато финансов инструмент на даден емитент е допуснат до търговия на един пазар за растеж на МСП, този инструмент да може да се търгува и на друг пазар за растеж на МСП единствено когато емитентът е бил уведомен и не е в...
	8. На Комисията се предоставя правомощията да приема делегирани актове съгласно член 89, с които допълнително се уточняват изискванията по параграф 3 от настоящия член. В мерките се отчита необходимостта чрез изискванията да се осигури високо равнище ...
	1. Държавите членки гарантират, че всеки инвестиционен посредник, който е лицензиран от и е под надзора на компетентните органи на друга държава членка в съответствие с настоящата директива, а по отношение на кредитните институции — в съответствие с Д...
	Държавите членки не могат да налагат допълнителни изисквания към такъв инвестиционен посредник или такава кредитна институция по отношение на въпросите, които са уредени от настоящата директива.
	2. Всеки инвестиционен посредник, който за първи път иска да предоставя услуги или да извършва дейности в рамките на територията на друга държава членка или който иска да промени обхвата на услугите или дейностите, предоставяни или извършвани по този ...
	а) държавата членка, в която възнамерява да извършва дейност;
	б) програма за дейността, в която се посочват по-специално инвестиционните услуги и/или дейности, както и допълнителните услуги, които възнамерява да предоставя на територията на посочената държава членка, и дали възнамерява да ги предоставя, като из...
	Когато даден инвестиционен посредник възнамерява да използва обвързани агенти, установени в неговата държава членка по произход, на територията на държавите членки, в които възнамерява да предоставя услуги, в срок от един месец от получаването на цяла...
	3. Компетентният орган на държавата членка по произход предава информацията в срок от един месец от нейното получаване на компетентния орган на приемащата държава членка, определен като звено за контакти в съответствие с член 79, параграф 1. След това...
	4. В случай на промяна на обстоятелство, съобщено в съответствие с параграф 2, инвестиционният посредник уведомява компетентния орган на държавата членка по произход за тази промяна в писмена форма поне един месец преди прилагането на промяната. Комп...
	5. Всяка кредитна институция, която желае да предоставя инвестиционни услуги или да извършва инвестиционни дейности, както и да предоставя допълнителни услуги, в съответствие с параграф 1 чрез обвързани агенти, съобщава на компетентния орган в своята ...
	Когато кредитната институция възнамерява да използва обвързани агенти, установени в нейната държава членка по произход, на територията на държавите членки, в които възнамерява да предоставя услуги, в срок от един месец от получаването на цялата информ...
	6. Без да бъде налагано допълнително законодателно или административно изискване, държавите членки разрешават на инвестиционните посредници и пазарните оператори, организиращи МСТ и ОСТ, от други държави членки да вземат подходящи мерки на своята тери...
	7. Инвестиционният посредник или пазарният оператор, организиращ МСТ или ОСТ, съобщава на компетентния орган на своята държава членка по произход в коя държава членка възнамерява да вземе такива мерки. Компетентният орган на държавата членка по произ...
	Компетентният орган на държавата членка по произход на МСТ съобщава, по искане на компетентния орган на приемащата за МСТ държава членка и без необосновано забавяне, кои са дистанционните членове или участници в МСТ, установени в тази държава членка.
	8. ЕОЦКП разработва проекти на регулаторни технически стандарти с цел определяне на информацията, която трябва да бъде съобщена в съответствие с параграфи 2, 4, 5 и 7.
	ЕОЦКП представя на Комисията проектите на регулаторни технически стандарти до ...99F*.
	На Комисията се делегират правомощия да приема посочените в първа алинея регулаторни технически стандарти, в съответствие с членове 10—14 от Регламент (ЕС) № 1095/2010.
	9. ЕОЦКП разработва проекти на технически стандарти за изпълнение с цел установяване на стандартни формуляри, образци и процедури за предаването на информация в съответствие с параграфи 3, 4, 5 и 7.
	ЕОЦКП представя на Комисията тези проекти на технически стандарти за изпълнение до 31 декември 2016 г.
	На Комисията се предоставят правомощия да приема посочените в първа алинея технически стандарти за изпълнение в съответствие с член 15 от Регламент (ЕС) № 1095/2010.
	1. Държавите членки гарантират, че инвестиционни услуги и/или дейности, както и допълнителни услуги, могат да бъдат предоставяни или извършвани в рамките на техните територии в съответствие с настоящата директива и с Директива 2013/36/EС чрез правото ...
	Държавите членки не могат да налагат допълнителни изисквания, с изключение на изискванията съгласно параграф 8, за организацията и функционирането на клона по отношение на въпросите, уредени от настоящата директива.
	2. Държавите членки изискват от всеки инвестиционен посредник, който иска да установи клон на територията на друга държава членка или да използва обвързани агенти, установени в друга държава членка, в която той не е установил клон, първо да уведоми к...
	а) държавата членка, на чиято територия планира да установи клон, или държавата членка, в която не е установил клон, но планира да използва обвързани агенти, установени там;
	б) програма за дейността, в която, inter alia, се посочват инвестиционните услуги и/или дейности, както и допълнителните услуги, които ще бъдат предлагани;
	в) ако е установен — организационната структура на клона и дали клонът възнамерява да използва обвързани агенти, както и кои са тези обвързани агенти;
	г) ако трябва да се използват обвързани агенти в държава членка, в която инвестиционният посредник не е установил клон — описание на това как възнамерява да използва обвързания агент или обвързаните агенти и организационната структура, включително лин...
	д) адреса в приемащата държава членка, от който могат да бъдат получавани документи;
	е) имената на отговорните за управлението на клона лица или на обвързания агент.
	Когато инвестиционен посредник използва обвързан агент, установен в държава членка, различна от държавата членка по произход, този обвързан агент се приравнява на клон, ако такъв е установен, и във всички случаи за него се прилагат разпоредбите на нас...
	3. Ако компетентният орган на държавата членка по произход няма причини да се съмнява в адекватността на административната структура или финансовото състояние на инвестиционния посредник, имайки предвид планираните дейности, в срок от три месеца от п...
	4. В допълнение към посочената в параграф 2 информация компетентният орган на държавата членка по произход съобщава подробни данни за одобрената схема за обезщетение на инвеститорите, в която инвестиционният посредник е член в съответствие с Директива...
	5. Когато компетентният орган на държавата членка по произход отказва да съобщи информацията на компетентния орган на приемащата държава членка, той излага мотивите за отказа си пред заинтересования инвестиционен посредник в срок от три месеца от полу...
	6. Клонът може да бъде установен и да започне дейност след получаването на съобщение от компетентния орган на приемащата държава членка, а когато такова съобщение не бъде получено — най-късно до два месеца от датата на предаването на съобщението от ко...
	7. Всяка кредитна институция, която желае да използва обвързан агент, установен в държава членка, различна от нейната държава членка по произход, за предоставянето на инвестиционни услуги и/или извършването на инвестиционни дейности, както и на допъл...
	Ако компетентният орган на държавата членка по произход няма причини да се съмнява в адекватността на административната структура или финансовото състояние на кредитната институция, в срок от три месеца от получаването на цялата информация той я съобщ...
	Когато компетентният орган на държавата членка по произход отказва да съобщи информацията на компетентния орган на приемащата държава членка, той излага мотивите за отказа си пред заинтересованата кредитна институция в срок от три месеца от получаване...
	Обвързаният агент може да започне дейност след получаването на съобщение от компетентния орган на приемащата държава членка, а ако такова съобщение не бъде получено — най-късно до два месеца от датата на предаването на съобщението от компетентния орга...
	8. Компетентният орган на държавата членка, в която се намира клонът, се задължава да осигурява спазването на задълженията, установени в членове 24, 25, 27 и 28 от настоящата директива и членове 14—26 от Регламент (ЕС) № …/2014100F*, както и на мерки...
	Компетентният орган на държавата членка, в която се намира клонът, има правото да проверява правилата на клона и да изисква такива промени, каквито са крайно необходими, за да може компетентният орган да налага спазването на задълженията съгласно член...
	9. Всяка държава членка предвижда, че когато инвестиционният посредник, който е получил лиценз в друга държава членка, е установил клон на нейната територия, компетентният орган на държавата членка по произход на инвестиционния посредник може да извър...
	10. В случай на промяна на обстоятелство, съобщено в съответствие с параграф 2, инвестиционният посредник уведомява компетентния орган на държавата членка по произход за тази промяна писмено поне един месец преди прилагането на промяната. Компетентния...
	11. ЕОЦКП разработва проекти на регулаторни технически стандарти с цел определяне на информацията, която трябва да бъде съобщена в съответствие с параграфи 2, 4, 7 и 10.
	ЕОЦКП представя на Комисията проектите на регулаторни технически стандарти до ...101F*.
	На Комисията се делегират правомощия да приема посочените в първа алинея регулаторни технически стандарти, в съответствие с членове 10—14 от Регламент (ЕС) № 1095/2010.
	12. ЕОЦКП разработва проекти на технически стандарти за изпълнение с цел установяване на стандартни формуляри, образци и процедури за предаването на информация в съответствие с параграфи 3, 4, 7 и 10.
	ЕОЦКП представя на Комисията проектите на технически стандарти за изпълнение до ... 102F((.
	На Комисията се предоставят правомощието да приема посочените в първа алинея технически стандарти за изпълнение в съответствие с член 15 от Регламент (ЕС) № 1095/2010.
	1. Държавите членки изискват инвестиционните посредници от други държави членки, които имат лиценз да изпълняват нареждания на клиенти или да извършват търговия за собствена сметка, да имат правото на членство или да имат достъп до регулираните пазари...
	а) пряко, чрез откриване на клонове в приемащите държави членки;
	б) като станат дистанционни членове или като имат дистанционен достъп до регулиран пазар, без да е необходимо да са установени в държавата членката по произход на регулирания пазар, когато процедурите и системите за търговия на въпросния пазар не изис...
	2. Държавите членки не могат да налагат допълнителни регулаторни или административни изисквания по отношение на въпроси, които са обхванати от настоящата директива, на инвестиционни посредници, които упражняват правото, предоставено от параграф 1.
	1. Без да се засягат дялове III, IV или V от Регламент (ЕС) № 648/2012, държавите членки изискват инвестиционните посредници от други държави членки да имат на тяхната територия право на пряк и непряк достъп до централен контрагент и до системи за кли...
	Държавите членки изискват прекият или непрекият достъп на тези инвестиционни посредници до такива системи да бъде въз основа на същите недискриминационни, прозрачни и обективни критерии, каквито се прилагат към местните членове или участници. Държавит...
	2. Държавите членки изискват от регулираните пазари на тяхната територия да предоставят на всички свои членове или участници правото да определят системата за сетълмент на сделките с финансови инструменти, сключвани на този регулиран пазар, при спазва...
	а) съществуват такива връзки и договорености между определената система за сетълмент и всяка друга система или механизъм, каквито са необходими за осигуряване на ефективния и икономичен сетълмент на съответната сделка;
	б) има съгласие от компетентния орган, отговорен за надзора на регулирания пазар, че техническите условия за сетълмента на сделките, които се сключват на регулирания пазар чрез система за сетълмент, различна от избраната от регулирания пазар, са таки...
	Тази оценка на органа, компетентен за надзора върху регулирания пазар, не засяга правомощията на националните централни банки да упражняват надзор върху системите за сетълмент или правомощията на други надзорни органи, компетентни по отношение на тези...
	1. Държавите членки не възпрепятстват инвестиционните посредници и пазарните оператори, организиращи МСТ, да сключват подходящи договорености с централен контрагент или клирингова къща и система за сетълмент на друга държава членка с цел да осигурят к...
	2. Компетентният орган за инвестиционни посредници и пазарни оператори, организиращи МСТ, не може да възрази срещу използването на централен контрагент, клирингови къща и/или системи за сетълмент в друга държава членка, освен ако това възражение е оче...
	С оглед избягване на ненужното дублиране на контрол, компетентният орган взема предвид контрола и надзора върху системата за клиринг и сетълмент, който вече е упражняван от централните банки, които осъществяват надзор върху системи за клиринг и сетъл...
	1. Дадена държава членка може да изиска от всеки посредник от трета държава, който възнамерява да предоставя инвестиционни услуги или да извършва инвестиционни дейности, със или без допълнителни услуги, за непрофесионални или професионални клиенти по ...
	2. Когато държава членка изисква от посредник от трета държава, който възнамерява да предлага инвестиционни услуги или да извършва инвестиционни дейности със или без допълнителни услуги на нейната територия, да установи клон, клонът получава предвари...
	а) за предоставянето на услуги, за които посредникът от трета държава иска лиценз, се изисква издаване на лиценз и упражняване на надзор в третата държава, в която е установен посредникът, и този посредник е получил изисквания лиценз, като компетентни...
	б) между компетентните органи на държавата членка, в която ще бъде установен клонът, и компетентните надзорни органи на третата държава, в която е установен посредникът, има сключени споразумения за сътрудничество, които включват разпоредби, уреждащи ...
	в) клонът разполага свободно с достатъчен начален капитал;
	г) едно или повече лица са назначени да отговарят за управлението на клона, и всички те спазват изискванията, определени в член 9, параграф 1;
	д) третата държава, където е установен посредникът от трета държава, е подписала споразумение с държавата членка, където ще бъде установен клонът, което споразумение е напълно съобразено със стандартите, предвидени в член 26 от Модела на данъчна конв...
	е) посредникът принадлежи към схема за обезщетение на инвеститорите, получила разрешение или призната в съответствие с Директива 97/9/ЕО.
	3. Посредникът от трета държава, посочен в параграф 1, подава заявление до компетентния орган на държавата членка, в която възнамерява да установи клон.
	1. Компетентният орган на държавата членка, в която посредникът от третата държава е установил или възнамерява да установи клон, издава лиценз само ако е убеден, че:
	а) условията по член 39 са изпълнени; и
	б) клонът на посредника от трета държава ще може да спазва разпоредбите, посочени в параграф 2;
	В срок от шест месеца от подаването на пълното заявление компетентният орган уведомява посредника от трета държава дали е издаден лицензът.
	2. Клонът на посредника от трета държава, лицензиран в съответствие с параграф 1, спазва задълженията, предвидени в членове 16 —20, 23, 24, 25 и 27, член 28, параграф 1 и членове 30, 31 и 32 от настоящата директива и по членове 3—26 от Регламент (ЕС)...
	Държавите членки не подлагат организацията и функционирането на клона на допълнителни изисквания по отношение на въпросите, уредени с настоящата директива, и не следва да предоставят на клоновете на дружества от трети държави по-благоприятно третиране...
	1. Държавите членки издават лиценз за регулиран пазар на тези системи, които изпълняват настоящия дял.
	Лиценз за регулиран пазар се издава само когато компетентният орган е убеден, че и пазарният оператор и системите на регулирания пазар изпълняват най-малкото изискванията, определени в настоящия дял.
	В случай на регулиран пазар, който е юридическо лице и който се управлява или организира от пазарен оператор, различен от самия регулиран пазар, държавите членки предвиждат по какъв начин различните задължения, наложени на пазарния оператор съгласно н...
	2. Държавите членки изискват от пазарния оператор да изпълнява задачи, свързани с организацията и функционирането на регулирания пазар, под надзора на компетентния орган. Държавите членки гарантират, че компетентните органи извършват редовно проверка...
	3. Държавите членки гарантират, че пазарният оператор е отговорен за изпълнението на изискванията, установени в настоящия дял от страна на регулирания пазар, който той управлява.
	Държавите членки гарантират също така, че пазарният оператор е оправомощен да упражнява правата, които са свързани с управлявания от него регулиран пазар по силата на настоящата директива.
	4. Без да се засягат съответните разпоредби на Регламент (ЕС) № .../2014104F* или на Директива 2014/.../ЕС105F**, публичното право, което регулира сделките, извършвани чрез системите на регулирания пазар, е правото на държавата членка по произход на р...
	5. Компетентният орган може да отнеме лиценза, издаден на регулиран пазар, в следните случаи:
	а) ако не започне да извършва дейност в срок от 12 месеца, ако изрично се откаже от лиценза или ако не е извършвал дейност през последните шест месеца, освен ако съответната държава членка е предвидила автоматично прекратяване на действието на лиценза...
	б) е получил лиценза посредством фалшиви твърдения или по друг незаконен начин;
	в) вече не отговаря на условията, при които е бил издаден лиценза;
	г) ако грубо и системно е нарушавал разпоредбите, приети съгласно настоящата директива или Регламент (ЕС) № .../2014106F٭;
	д) ако попада в някой от случаите, при които националното право предвижда отнемане.
	6. ЕОЦКП се уведомява за всеки отнет лиценз.
	1. Държавите членки изискват всички членове на ръководния орган на пазарен оператор да се ползват по всяко време с достатъчно добра репутация, да притежават необходимите знания, умения и опит за изпълнение на своите задължения.Целият състав на ръковод...
	2. Членовете на ръководния орган отговарят по-специално на следните изисквания:
	а) всички членове на ръководния орган отделят достатъчно време за изпълнение на задълженията си в пазарния оператор. Броят на директорските длъжности, които член на ръководния орган може да заема едновременно в което и да е юридическо лице, зависи от ...
	Ако не представляват държава членка, членовете на ръководния орган на пазарни оператори, които са значими от гледна точка на размера, вътрешната организация, както и от гледна точка на естеството, обхвата и сложността на техните дейности, не могат да...
	i) една длъжност на изпълнителен директор с две длъжности на директор без изпълнителни функции;
	ii) четири длъжности на директор без изпълнителни функции.
	Директорски длъжности с изпълнителни или без изпълнителни функции, заемани в една и съща група или в предприятия, в които пазарният оператор притежава квалифицирано участие, се считат за една директорска длъжност.
	Компетентните органи могат да разрешат на членове на ръководен орган да заемат една допълнителна директорска длъжност без изпълнителни функции. Компетентните органи редовно информират ЕОЦКП за такива разрешения.
	Ограничението за броя директорски длъжности, които членовете на ръководния орган могат да заемат, не важи за директорските длъжности в организации, които не преследват основно търговски цели.

	б) ръководният орган като колективен орган притежава необходимите знания, умения и опит, които му позволяват да разбира дейността на пазарния оператор, включително основните рискове.
	в) всеки член на ръководния орган действа честно, почтено и независимо, за да прави оценка и да се противопоставя ефективно на решенията на висшето ръководство, ако се наложи, и да упражнява ефективен контрол и наблюдение по отношение на вземането на...
	3. Пазарните оператори отделят достатъчно човешки и финансови ресурси за въвеждането в работата и обучението на членовете на ръководния орган.
	4. Държавите членки гарантират, че пазарните оператори, които са значими по своя размер и вътрешна организация, както и по естеството, обхвата и сложността на своите дейности, създават комитет за подбор на кандидати, съставен от членове на ръководния ...
	Комитетът за подбор на кандидати извършва следните дейности:
	а) набелязва и препоръчва за одобрение от страна на ръководния орган или на общото събрание кандидати за попълване на свободните места в състава на ръководния орган. В този процес комитетът за подбор на кандидати оценява баланса на знанията, уменията,...
	б) оценява периодично и поне веднъж годишно структурата, размера, състава и резултатите от работата на ръководния орган и отправя препоръки към него за евентуални промени;
	в) оценява периодично и поне веднъж годишно знанията, уменията и опита на членовете на ръководния орган поотделно и на ръководния орган като цяло и информира ръководния орган за тази оценка;
	г) периодично прави преглед на политиката на ръководния орган за подбор и назначаване на висшето ръководство и отправя препоръки към ръководния орган.
	При изпълнението на задълженията си комитетът за подбор на кандидати отчита редовно и във възможно най-голяма степен необходимостта от гарантиране, че процесът на вземане на решения на ръководния орган не се влияе от отделно лице или малка група лица ...
	При изпълнението на задълженията си комитетът за подбор на кандидати има възможност да използва всички видове ресурси, които счита за подходящи, включително и консултации с външни експерти.
	Настоящият параграф не се прилага, когато съгласно националното право ръководният орган не разполага с компетентност в процеса на подбор и назначаване на който и да било от своите членове.
	5. Държавите членки или компетентните органи изискват от пазарните оператори и техните съответни комитети за подбор на кандидати да включат широк набор от качества и умения, когато назначават членове в ръководния орган, като за тази цел разработят пол...
	6. Държавите членки гарантират, че ръководният орган на пазарен оператор определя и контролира изпълнението на правилата за управление, обезпечаващи ефективно и разумно управление на дадена организация, включително разделението на задълженията в рамк...
	Държавите членки гарантират, че ръководният орган наблюдава и периодично оценява ефективността на правилата за управление на пазарния оператор и предприема необходимите мерки, за да отстрани слабостите.
	Членовете на ръководния орган имат достъп до достатъчно информация и документи, които са необходими за упражняването на надзор и наблюдение на процеса на вземане на решения от страна на ръководството.
	7. Компетентният орган отказва лиценз, ако не е убеден, че членовете на ръководния орган на пазарния оператор са с достатъчно добра репутация, притежават достатъчно знания, умения и опит и посвещават достатъчно време на изпълнението на задълженията си...
	Държавите членки гарантират, че при издаването на лиценз за регулиран пазар се приема, че лицето или лицата, които действително ръководят стопанската дейност и операциите на регулиран пазар, който вече е лицензиран в съответствие с настоящата директив...
	8. Държавите членки изискват от пазарния оператор да уведоми компетентния орган за самоличността на всички членове на своя ръководен орган, както и за всяка промяна в техния състав, а също и да предостави цялата информация, необходима с оглед да се п...
	9. ЕОЦКП издава насоки относно следното:
	а) понятието за отделяне на достатъчно време от страна на член на ръководния орган за изпълнението на неговите задължения във връзка с конкретните обстоятелства и естеството, обхвата и сложността на дейността на пазарния оператор;
	б) понятието за подходящи знания, умения и опит на ръководния орган като цяло съгласно посоченото в параграф 2, буква б);
	в) понятията за честност, почтеност и независимост на член на ръководния орган съгласно посоченото в параграф 2, буква в);
	г) понятието за достатъчно човешки и финансови ресурси, насочени за въвеждането в работата и обучението на членовете на ръководния орган съгласно посоченото в параграф 3;
	д) понятието за многообразие, което трябва да се взема предвид при подбора на членовете на ръководния орган съгласно посоченото в параграф 5.
	ЕОЦКП следва да издаде тези насоки до ... 107F*.
	1. Държавите членки изискват от лицата, които се намират в положение, от което упражняват, пряко или косвено, значително влияние върху управлението на регулирания пазар, да бъдат подходящи.
	2. Държавите членки изискват от пазарния оператор на регулирания пазар:
	а) да предоставя на компетентния орган и да публикува информация относно собствеността на регулирания пазар и/или пазарния оператор, и по-специално самоличността и обхвата на участията на всички лица, които се намират в положение, от което упражняват ...
	б) да информира компетентния орган и да публикува всяко прехвърляне на собственост, което поражда промяна в самоличността на лицата, упражняващи значително влияние върху управлението на регулирания пазар.
	3. Компетентният орган отказва да одобри предложените промени на контролиращото участие на регулирания пазар и/или пазарния оператор, когато са налице обективни и очевидни причини да се счита, че те биха представлявали заплаха за стабилното и разумно ...
	а) да взема мерки за ясното идентифициране и справяне с потенциалните неблагоприятни последствия за функционирането на регулирания пазар или за неговите членове или участници, произтичащи от всякакъв конфликт на интереси между регулирания пазар, негов...
	б) да разполага с необходимите ресурси, за да се справя с рисковете, на които е изложен, да прилага подходящи мерки и системи за идентифицирането на всички значителни рискове за неговото функциониране и да внедрява ефективни мерки за смекчаването на т...
	в) да взема мерки за правилното управление на техническите операции на системата, включително създаването на ефективни спешни мерки засправяне с рисковете от срив в системите;
	г) да има прозрачни и недискриминационни правила и процедури, които осигуряват коректно и системно извършване на сделките и създават обективни критерии за ефективното изпълнение на нарежданията;
	д) да взема ефективни мерки за улесняване ефикасното и навременно приключване на сделките, които се изпълняват чрез неговите системи;
	е) да разполага към момента на издаване на лиценза и текущо с достатъчно финансови ресурси за улесняване на своето системно функциониране, като се има предвид естеството и обхватът на сделките, които се сключват на пазара, както и обхватът и степента...
	2. Държавите членки не разрешават на пазарните оператори да изпълняват нареждания на клиенти срещу собствения им капитал или да извършват търговия за собствена сметка, опосредствана чрез насрещни сделки на някой от регулираните пазари, които те органи...
	1. Държавите членки изискват всеки регулиран пазар да разполага с ефективни системи, процедури и правила за гарантиране, че системите за търговия са устойчиви, имат достатъчен капацитет да обработят обемите от нареждания за търговия и съобщения в най-...
	2. Държавите членки изискват от регулирания пазар наличието на:
	а) писмени споразумения с всички инвестиционни посредници, които следват стратегия за поддържане на пазара на регулирания пазар;
	б) схеми за гарантиране участието на достатъчен брой инвестиционни посредници в такива споразумения, които изискват от тях обявяването на обвързващи конкурентни котировки, като по този начин се осигурява постоянна и предвидима ликвидност на пазара, к...
	3. Писменото споразумение, посочено в параграф 2, уточнява най-малко:
	а) задълженията на инвестиционния посредник във връзка с осигуряването на ликвидност и, където е приложимо, всякакви други задължения, произтичащи от участие в схемата, посочена в параграф 2, буква б);
	б) всякакви стимули, свързани с отстъпки, или други стимули, предлагани от регулирания пазар на инвестиционен посредник, с цел осигуряване на постоянна и предвидима ликвидност на пазара и, когато е приложимо, всякакви други права, произтичащи за инвес...
	Регулираният пазар наблюдавае и осигурява, че инвестиционният посредник изпълнява изискванията на обвързващите писмени споразумения. Регулираният пазар уведомява компетентния орган за съдържанието на обвързващото писмено споразумение и, при поискване,...
	4. Държавите членки изискват всеки регулиран пазар да разполага с ефективни системи, процедури и правила за отказ да бъдат изпълнени нареждания, които превишават предварително определените количествени и ценови прагове или са безспорно грешни.
	5. Държавите членки изискват всеки регулиран пазар да може временно да преустановява или ограничава търговията при наличието на съществено ценово движение за даден финансов инструмент на този пазар или на свързан пазар за кратък период от време, а в и...
	Държавите членки гарантират, че всеки регулиран пазар докладва по последователен и сравним начин параметрите за прекратяване на търговията и всички съществени промени на тези параметри пред компетентния орган, който на свой ред ги докладва пред ЕОЦКП....
	6. Държавите членки изискват всеки регулиран пазар да разполага с ефективни системи, процедури и правила, включително съдържащи изисквания членовете или участниците да извършват съответно изпитване на алгоритмите и създаващи среда за улесняване на та...
	7. Държавите членки изискват всеки регулиран пазар, до който е разрешен пряк електронен достъп, да разполага с ефективни системи, процедури и правила, за да гарантира, че членовете или участниците имат право да предоставят такива услуги само ако са ин...
	Държавите членки изискват също регулираният пазар да наложи подходящи стандарти относно контрола върху риска и прагове за търговия, извършвана посредством такъв достъп, и да могат да разграничават между нареждания или сделки, извършвани от лице, изпол...
	Регулираният пазар разполага с механизми за спиране или прекратяване предоставянето на пряк електронен достъп от член или участник на клиент при неспазване на изискванията на настоящия параграф.
	8. Държавите членки изискват регулираният пазар да гарантира, че неговите правила относно услугите за съвместно ползване на инфраструктура са прозрачни, справедливи и равнопоставени.
	9. Държавите членки изискват регулираният пазар да гарантира, че структурата на таксите му, включително таксите за изпълнение, допълнителните такси и отстъпките, е прозрачна, справедлива и недискриминационна и не създава стимули за въвеждане, промяна ...
	Държавите членки разрешават на регулирания пазар да коригира таксите си за отменени нареждания в зависимост от продължителността от време, през което дадено нареждане е било в сила, преди да бъде отменено, както и да приспособява таксите за всеки фина...
	Държавите членки могат да разрешат на даден регулиран пазар да налага по-високи такси за нареждане, което впоследствие е било отменено, отколкото за изпълнено нареждане, и да налага по-високи такси на участници, при които високо съотношението на отмен...
	10. Държавите членки изискват даден регулиран пазар да може да идентифицира посредством обозначаване от членовете или участниците нарежданията, генерирани при алгоритмична търговия, различните алгоритми, използвани за създаването на нареждания, както...
	11. Държавите членки изискват при поискване от компетентния орган на държавата членка по произход на даден регулиран пазар регулираните пазари да предоставят на компетентния орган данни относно списъка с нареждания или достъп до него, така че компетен...
	12. ЕОЦКП разработва проекти на регулаторни технически стандарти, с които се уточняват допълнително:
	а) изискванията с оглед гарантиране, че системите за търговия на регулираните пазари са устойчиви и имат подходящ капацитет;
	б) съотношението, посочено в параграф 6, като се вземат предвид фактори като стойността на неизпълнените нареждания във връзка със стойността на извършените сделки;
	в) проверките относно прекия електронен достъп, с цел да се гарантира, че прилаганият към спонсориран достъп контрол е най-малкото равностоен на контрола, който се прилага за пряк достъп до пазара;
	г) изискванията, за да се гарантира, че услугите за съвместно ползване на инфраструктура и структурата на таксите са справедливи и недискриминационни и че структурата на таксите не създава стимули за извършване на търговия в нарушение на установения р...
	д) определянето кога даден регулиран пазар е значим по отношение на ликвидността на този финансов инструмент;
	е) изискванията, за да се гарантира, че схемите за поддържане на пазара са справедливи и недискриминационни и да се установят минимални задължения за поддържане на пазара, които регулираните пазари трябва да изпълняват при разработването на схема за п...
	ж) изискванията, за да се осигури подходящо изпитване на алгоритмите, за да се гарантира, че алгоритмичните системи за търговия, включително системите за високочестотна алгоритмична търговия не могат да създадат условия или да допринесат за извършване...
	ЕОЦКП представя на Комисията проектите на регулаторни технически стандарти до ...108F(.
	На Комисията се делегира правомощието да приема посочените в настоящата алинея регулаторни технически стандарти в съответствие с членове 10—14 от Регламент (ЕС) № 1095/2010.
	13. До … 109F(( ЕОЦКП разработва насоки за подходящо калибриране на прекратяването на търговията съгласно параграф 5, като взема предвид факторите, посочени в същия параграф.
	1. Държавите членки изискват регулираните пазари да приемат схеми за стъпки на котиране за акции, депозитарни разписки, борсово- търгувани фондове, сертификати и други подобни финансови инструменти, както и за всеки друг финансов инструмент, за който ...
	2. Схемите за стъпки на котиране, посочени в параграф 1:
	а) се калибрират, за да отразяват ликвидния профил на финансовия инструмент на различните пазари и средната разлика между спредовете „продава“ и „купува“, като се взема предвид дали е желателно да се разрешат разумно стабилни цени, без неправомерно да...
	б) адаптират съответната стъпка на котиране за всеки финансов инструмент.
	3. ЕОЦКП разработва проекти на регулаторни технически стандарти за определяне на минимална стъпка на котиране или схеми за стъпки на котиране за специфични акции, депозитарни разписки, борсово- търгувани фондове, сертификати и други подобни финансови ...
	ЕОЦКП представя на Комисията тези проекти на регулаторни технически стандарти до …110F*.
	На Комисията се делегират правомощия да приема посочените в първа алинея регулаторни технически стандарти в съответствие с членове 10—14 от Регламент (ЕС) № 1095/2010.
	4. ЕОЦКП може да разработва проекти на регулаторни технически стандарти за определяне на минимална стъпка на котиране или схеми за стъпки на котиране за специфични финансови инструменти, различни от изброените в параграф 3, когато това е необходимо, з...
	ЕОЦКП представя на Комисията евентуални проекти на регулаторни технически стандарти до ...111F*.
	На Комисията се делегират правомощия да приема посочените в първа алинея регулаторни технически стандарти в съответствие с членове 10—14 от Регламент (ЕС) № 1095/2010.
	1. Държавите членки изискват от всички места на търговия и техните членове или участници да синхронизират използваните от тях бизнес часовници за регистриране на датата и времето на всяко подлежащо на отчитане събитие.
	2. ЕОЦКП разработва проект на регулаторни технически стандарти за уточняване на степента на точност, с която часовниците трябва да бъдат синхронизирани в съответствие с международните стандарти.
	ЕОЦКП представя на Комисията проектите на регулаторни технически стандарти до ... 112F*.
	На Комисията се делегира правомощието да приема посочените в първа алинея регулаторни технически стандарти в съответствие с членове 10—14 от Регламент (ЕС) № 1095/2010.
	1. Държавите членки изискват от регулираните пазари да имат ясни и прозрачни правила за допускането на финансови инструменти до търговия.
	Тези правила гарантират, че всички финансови инструменти, допускани до търговия на регулирания пазар, са подходящи за търговия по коректен, надлежен и ефективен начин, а в случай на прехвърлими ценни книжа — са свободно прехвърлими.
	2. В случай на деривати правилата, посочени в параграф 1, гарантират по-специално, че структурата на договора за дериватите позволява надлежното формиране на цена, както и съществуването на ефективни условия за сетълмент.
	3. В допълнение към задълженията, посочени в параграфи 1 и 2, държавите членки изискват от регулирания пазар да създава и поддържа ефективни мерки за извършването на проверка дали емитентите на прехвърлими ценни книжа, които са допуснати до търговия н...
	Държавите членки гарантират, че регулираният пазар създава мерки, които улесняват неговите членове или участници при получаването на достъп до информацията, която е публикувана съгласно правото на Съюза.
	4. Държавите членки гарантират, че регулираните пазари са създали необходимите мерки за редовен преглед за спазването на изискванията за допускане на финансовите инструменти, които те допускат до търговия.
	5. Прехвърлима ценна книга, която е била допусната до търговия на регулиран пазар, впоследствие може да бъде допусната до търговия на други регулирани пазари, дори без съгласието на емитента и съгласно съответните разпоредби на Директива 2003/71/ЕО. Е...
	6. ЕОЦКП разработва проекти на регулаторни технически стандарти, които:
	а) определят характеристиките на различните класове финансови инструменти, които следва да се вземат предвид от регулирания пазар, когато оценява дали даден финансов инструмент е емитиран по начин, който е съвместим с условията, установени в параграф ...
	б) изясняват правилата, които регулираният пазар трябва да прилага, за да се счита, че е изпълнил задължението си да проверява дали емитентът на прехвърлима ценна книга изпълнява задълженията си съгласно правото на Съюза по отношение на първоначалнит...
	в) изясняват правилата, които регулираният пазар следва да установи съгласно параграф 3, с оглед да улесни своите членове или участници при получаването на достъп до информацията, която е публикувана съгласно условията, установени в правото на Съюза.
	ЕОЦКП представя на Комисията проектите на регулаторни технически стандарти до ... 113F*.
	На Комисията се делегира правомощието да приема посочените в първа алинея регулаторни технически стандарти в съответствие с членове 10—14 от Регламент (ЕС) № 1095/2010.
	1. Без да се засяга правото на компетентния орган съгласно член 69, параграф 2да изисква спиране или отстраняване на финансов инструмент от търговия, пазарният оператор може да спре или отстрани от търговия финансов инструмент, който вече не отговаря ...
	2. Държавите членки изискват от пазарния оператор, който спира или отстранява от търговия финансов инструмент, също така да спре или отстрани и дериватите, посочени в приложение І, раздел В, точки 4—10, които са свързани с този финансов инструмент ил...
	Компетентният орган, под чиято юрисдикция се извършва спирането или отстраняването на финансов инструмент, изисква от други регулирани пазари, МСТ, ОСТ и систематични участници, които попадат под неговата юрисдикция и търгуват със същия финансов инстр...
	Всеки уведомен компетентен орган съобщава на ЕОЦКП и на другите компетентни органи своето решение и дава обяснение, ако решението е да не спира или отстранява от търговия финансовия инструмент или дериватите, посочени в приложение І, раздел В, точки 4...
	Компетентният орган незабавно оповестява това решение и го съобщава на ЕОЦКП и на компетентните органи на другите държави членки.
	Уведомените компетентни органи на другите държави членки изискват от регулираните пазари, както и от други МСТ, ОСТ и систематични участници, които попадат под тяхната юрисдикция и търгуват със същия финансов инструмент или с дериватите, посочени в пр...
	Настоящият параграф се прилага също така и при отменяне на решението за спиране от търговия на финансов инструмент или на дериватите, посочени в приложение І, раздел В, точки 4—10, свързани с този финансов инструмент или основани на него.
	Процедурата по уведомление, посочена в настоящия параграф, се прилага и в случаите, когато решението за спиране или отстраняване от търговия на финансов инструмент или на дериватите, посочени в приложение І, раздел В, точки 4—10, свързани с този финан...
	С цел да се гарантира пропорционално прилагане на задължението за спиране или отстраняване от търговия на тези деривати, ЕОЦКП разработва проекти на регулаторни технически стандарти за допълнително уточняване на случаите, при които връзката между дад...
	ЕОЦКП представя на Комисията проектите на регулаторни технически стандарти до ...116F*.
	На Комисията се делегира правомощието да приема посочените в първа алинея регулаторни технически стандарти в съответствие с членове 10—14 от Регламент (ЕС) № 1095/2010.
	3. ЕОЦКП разработва проект на технически стандарти за изпълнение, с които се определя формата и времето на съобщенията и публикациите, предвидени в параграф 2.
	ЕОЦКП представя на Комисията тези проекти на технически стандарти за изпълнение до ...117F((.
	На Комисията се предоставя правомощието да приема посочените в първа алинея технически стандарти за изпълнение в съответствие с член 15 от Регламент (ЕС) № 1095/2010.
	4. На Комисията се предоставя правомощието да приема делегирани актове в съответствие с член 89, с които се определят обстоятелствата, които могат значително да навредят на интересите на инвеститорите и на нормалното функциониране на пазара, посочени...
	1. Държавите членки изискват от регулирания пазар да създава, прилага и поддържа прозрачни и недискриминационни правила, които се основават на обективни критерии, регулиращи достъпа до или членството в регулирания пазар.
	2. Тези правила, посочени в параграф 1, определят всякакви задължения за членовете или участниците, произтичащи от:
	а) създаването и администрирането на регулирания пазар;
	б) правилата относно сделките на пазара;
	в) професионалните стандарти, наложени на персонала на инвестиционните посредници или кредитните институции, които оперират на пазара;
	г) установените съгласно параграф 3 условия за членовете или участниците, различни от инвестиционни посредници и кредитни институции;
	д) правилата и процедурите за клиринга и сетълмента на сделките, сключени на регулирания пазар.
	3. Регулираните пазари могат да приемат за членове или участници инвестиционни посредници, кредитни институции, лицензирани съгласно Директива 2013/36/EС, и други лица, които:
	а) имат достатъчно добра репутация;
	б) имат в достатъчна степен умения, компетентност и опит в търговията;
	в) разполагат, когато е приложимо, с адекватни организационни мерки;
	г) имат достатъчно ресурси за изпълнението на функциите си, като се вземат предвид различните финансови механизми, които регулираният пазар може да е създал с оглед гарантирането на адекватния сетълмент на сделките.
	4. Държавите членки гарантират, че членовете и участниците не са задължени да изпълняват задълженията си един към друг, установени в членове 24, 25, 27 и 28, за сделките, които са сключени на регулирания пазар. Членовете или участниците в регулирания ...
	5. Държавите членки гарантират, че правилата за достъп до или членство в или участие в регулирания пазар осигуряват прякото или дистанционното участие на инвестиционни посредници и кредитни институции.
	6. Без допълнителни правни или административни изисквания държавите членки разрешават на регулираните пазари от други държави членки да предвиждат подходящи мерки на тяхната територия, за да улесняват достъпа и търговията на тези пазари от дистанцион...
	Регулираният пазар съобщава на компетентния орган на неговата държава членка по произход държавата членка, в която възнамерява да предвиди такива мерки. В срок от един месец компетентният орган на държавата членка по произход съобщава тази информация ...
	По искане на компетентния орган на приемащата държава членка и без необосновано забавяне компетентният орган на държавата членка по произход на регулирания пазар съобщава самоличността на членовете или участниците в регулирания пазар, които са установ...
	7. Държавите членки изискват от пазарния оператор да съобщава регулярно на компетентния орган на регулирания пазар списъка с членовете или участниците в регулирания пазар.
	1. Държавите членки изискват от регулираните пазари да създават и поддържат ефективни мерки и процедури, включително необходимите ресурси за регулярния мониторинг върху изпълнението на правилата им от техните членове или участници. Регулираните пазари...
	2. Държавите членки изискват от пазарните оператори на регулираните пазари незабавно да информират своите компетентни органи за значителни нарушения на техните правила или за извършване на търговия в нарушение на установения ред или за поведение, коет...
	Компетентните органи на регулираните пазари съобщават на ЕОЦКП и компетентните органи на другите държави членки информацита, посочена в първата алинея.
	По отношение на поведение, което може да е показателно за наличието на поведение, което е забранено съгласно Регламент (ЕС) № .../2014*, даден компетентен орган трябва да е убеден, че подобно деяние се извършва или е извършенопреди да уведоми за това ...
	3. Държавите членки изискват от пазарния оператор да предоставя без необосновано забавяне съответната информация на органа, компетентен за разследването и наказателното преследване на пазарна злоупотреба на регулирания пазар, както и да предоставя пъ...
	4. На Комисията се предоставя правомощието да приема делегирани актове в съответствие с член 89 за определяне на обстоятелствата, при наличието на които се изисква предаване на посочената в параграф 2 от настоящия член информация.
	1. Без да се засягат дялове III, IV или V от Регламент (EС) № 648/2012, държавите членки не възпрепятстват регулираните пазари да сключват подходящи договорености с централния контрагент или клирингова къща и система за сетълмент на друга държава член...
	2. Без да се засягат дялове III, IV или V от Регламент (EС) № 648/2012, органът, компетентен за регулирания пазар, не може да възрази на използването на централен контрагент, клирингови къщи и/или системи за сетълмент в друга държава членка, освен ако...
	С оглед избягване на ненужното дублиране на контрол, компетентният орган взема предвид контрола/надзора върху системата за клиринг и сетълмент, който вече е упражняван от централните банки, които осъществяват надзор върху системи за клиринг и сетълме...
	1. Държавите членки гарантират, че компетентните органи в съответствие с определената от ЕОЦКП методология на изчисление, въвеждат и прилагат ограничения на позициите по отношение на размера на нетна позиция, държана от лице непрекъснато за стокови де...
	а) предотврати пазарна злоупотреба, или;
	б) да се подпомогне правилното ценообразуване и условията за сетълмент, включително предотвратяване на позиции, водещи до изкривяване на пазара, както и да се гарантира по-специално сближаване между цените на дериватите през месеца на доставка и спот ...
	Ограниченията на позициите не се прилагат за позиции, държани от или от името на нефинансов субект, които са обективно измерими като водещи до намаляване на рисковете, пряко свързани с търговската дейност на този нефинансов субект.
	2. Ограниченията на позициите определят точни количествени прагове за максималния размер на дадена позиция за стоков дериват, държан от лица.
	3. ЕОЦКП разработва проекти на регулаторни технически стандарти с цел определяне на метода на изчисление, който компетентните органи трябва да прилагат при определяне на ограниченията за месечната спот позиция и за другите месечни позиции за стокови д...
	а) падежа на договорите за стокови деривати;
	б) подлежащата на доставка наличност на базовата стока;
	в) общо откритите позиции по този договор и общо откритите позиции по други финансови инструменти за същата базова стока;
	г) нестабилността на съответните пазари, включително пазарите на заменяеми деривати и базови стоки;
	д) броя и размера на участниците на пазара;
	е) характеристиките на основния стоков пазар, включително моделите на производство, потребление и транспорт до пазара;
	ж) разработването на нови договори.
	ЕОЦКП взема предвид опита във връзка с ограниченията на позициите за инвестиционните посредници или пазарните оператори, организиращи място на търговия, както и за други юрисдикции.
	EOЦКП представя на Комисията посочените в първа алинея проекти на регулаторни технически стандарти до .... 120F*
	На Комисията се делегира правомощието да приеме посочените в първа алинея регулаторни технически стандарти в съответствие по членове 10—14 от Регламент (ЕС) № 1095/2010.
	4. Компетентните органи определят ограничения за всеки договор със стокови деривати, търгувани на места на търговия, въз основа на методологията за изчисление, въведена от ЕОЦКП съгласно параграф 3. Тези ограничения на позициите включват икономически ...
	Компетентните органи преразглеждат ограниченията на позициите при наличието на значителна промяна на доставяните стоки или откритите позиции или друга значителна промяна на пазара, основана на оценката им за доставяните стоки и откритите позиции, и въ...
	5. Компетентните органи уведомяват ЕОЦКП за точните ограничения на позициите, които възнамеряват да определят в съответствие с методологията за изчисление, разработена от ЕОЦКП съгласно параграф 3. В срок от два месеца след получаване на уведомлениет...
	Ако ЕОЦКП прецени, че ограниченията на позициите не съответстват на методологията за изчисление по параграф 3, той предприема действия в съответствие с правомощията си по член 17 от Регламент (ЕС) № 1095/2010.
	6. Когато един стоков дериват се търгува в значителни обеми на места на търговия в рамките на повече от една юрисдикция, компетентният орган на мястото на търговия, където се реализира най-голям обем на търговия (централният компетентен орган) опреде...
	Компетентните органи на местата на търговия, където се търгува стоковият дериват, и компетентните органи на държавите, където се намират лицата, държащи позиция за този стоков дериват, приемат съвместно споразумения за сътрудничество, включително обме...
	7. Най-малко веднъж годишно ЕОЦКП извършва мониторинг на начина, по който компетентните органи прилагат ограниченията на позициите, определени в съответствие с методологията за изчисление, разработен от ЕОЦКП съгласно параграф 3. По този начин ЕОЦКП г...
	8. Държавите членки гарантират, че инвестиционен посредник или пазарен оператор, организиращ място на търговия, на което се търгуват стокови деривати, прилага режим за управление на позициите. Този режим включва най-малко правомощията на мястото на т...
	а) да наблюдава отворените позиции на лицата;
	б) да осигурява достъп до информацията, включително до цялата съотносима документация, от лицата относно размера и целта на формираната позиция или експозиция, информацията относно бенефициерите или основните притежатели, всякакви уговорки за съгласув...
	в) да поиска дадено лице да прекрати или намали определена позиция временно или постоянно според това, което се налага в конкретния случай, и едностранно да предприеме необходимите действия, за да осигури прекратяването или намаляването, в случай че л...
	г) при необходимост, да поиска от дадено лице да предостави обратно на пазара ликвидни средства на договорена цена и в договорен обем, на временна основа и с изричното намерение да се смекчи въздействието на голяма по размер или доминираща позиция.
	9. Ограниченията на позициите и режимът за управление на позициите са прозрачни и недискриминационни, като указват начина, по който се прилагат спрямо лицата, и отчитат естеството и състава на участниците на пазара, както и целите, за които те използв...
	10. Инвестиционният посредник или пазарният оператор, организиращ мястото на търговия, информира компетентния орган относно подробностите във връзка с режима за управление на позициите.
	Компетентният орган предава същата информация, наред с подробности относно въведените от него ограничения на позициите, на ЕОЦКП, който публикува и поддържа на уебсайта си база данни с обобщения за ограниченията на позициите и режимите за управление ...
	11. Ограниченията на позициите по параграф 1 се налагат от компетентните органи съгласно член 69, параграф 2, буква п).
	а) критериите и методите за определяне дали едно положение може да се окачестви като намаляване на рисковете, пряко свързани с търговската дейност;
	б) методите за определяне кога позициите на дадено лице трябва да бъдат обединени в една група;
	в) критериите за определяне на това дали даден договор е икономически еквивалентен извънборсов договор спрямо този, който се търгува на мястото на търговия, посочено в параграф 1, по начин, улесняващ отчитането на позициите по равностойни извънборсови...
	г) определението на това какво представлява един и същи стоков дериват и какво са значителни обеми съгласно параграф 6 от настоящия член;
	д) методологията на обединяване и включване в мрежи на извънборсовите сделки и позициите на стоковите деривати, търгувани на дадено място на търговия, с оглед определяне на нетната позиция за целите на оценката за спазването на ограниченията. Такива ...
	е) процедурата за определяне на начините, чрез които лицата могат да кандидатстват за освобождаване по втората алинея на параграф 1 от настоящия член, и начините за одобряване на тези кандидатури от съответния компетентен орган;
	ж) методът на изчисление за определяне на мястото, където е реализиран най-голям обем на търговия със стокови деривати и най-значителни обеми съгласно параграф 6 от настоящия член.
	EOЦКП представя на Комисията посочените в първа алинея проекти на регулаторни технически стандарти до ....121F*.
	На Комисията се делегират правомощия да приема посочените в първа алинея регулаторни технически стандарти в съответствие с членове 10—14 от Регламент (ЕС) № 1095/2010.
	13. Компетентните органи не налагат ограничения, които са по-строги от ограниченията, приети съгласно параграф 1, освен в изключителни случаи, когато те са обективно обосновани и съразмерни, като се вземе предвид ликвидността на конкретния пазар и пр...
	Когато компетентните органи решат да наложат по-строги ограничения на позициите, те уведомяват за това ЕОЦКП. Уведомлението съдържа обосновка на по-строгите ограничения на позициите. ЕОЦКП излиза със становище в рамките на 24 часа относно това дали см...
	Ако компетентният орган наложи ограничения въпреки становището на ЕОЦКП, той публикува на своята интернет страница съобщение, с което обстойно обяснява причините за действията си.
	14. Държавите членки предвиждат, че компетентните органи могат да упражняват своите правомощия за налагане на санкции съгласно настоящата директива за нарушения във връзка с ограниченията на позициите, определени в съответствие с настоящия член, по о...
	а) позиции, държани от лица, намиращи се или действащи на тяхна територия или в чужбина, които надхвърлят ограниченията за договорите за стокови деривати, определени от компетентния орган във връзка с договорите, изпълнявани на места на търговия, нами...
	б) позиции, държани от лица, намиращи се или действащи на тяхна територия, които надхвърлят ограниченията за договорите за стокови деривати, определени от компетентните органи в други държави членки.
	1. Държавите членки гарантират, че инвестиционен посредник или пазарен оператор, организиращ място на търговия, търгуващо със стокови деривати или квоти за емисии или техни деривати:
	а) публикуват седмичен отчет със съвкупните позиции, държани от различните категории лица, по различните стокови деривати или квоти за емисии или техни деривати, търгувани на тяхното място на търговия, посочвайки броя на дългите и къси позиции по тези...
	б) най-малко веднъж дневно представя на компетентния орган подробна разбивка на позициите на всички лица, включително членовете или участниците и техните клиенти, на това място на търговия.
	Предвиденото в буква а) задължение се прилага само когато както броят на лицата, така и техните отворени позиции превишават минималните прагове.
	2. Държавите членки гарантират, че инвестиционните посредници, които търгуват със стокови деривати или квоти за емисии или техни деривати извън място на търговия, предоставят на компетентния орган на мястото на търговия, където стоковите деривати или...
	3. За да може да се извършва наблюдение на спазването на член 57, параграф 1, държавите членки изискват членовете или участниците на регулираните пазари, МСТ и клиентите на ОСТ най-малко веднъж дневно да отчитат пред инвестиционния посредник или пазар...
	4. Лицата, които държат позиции в стокови деривати или квоти за емисии или техни деривати, се класифицират от инвестиционния посредник или пазарния оператор, организиращ място на търговия, в съответствие с естеството на тяхната основна стопанска дейно...
	а) инвестиционни посредници или кредитна институция;
	б) инвестиционни фондове, или като предприятия за колективно инвестиране в прехвърлими ценни книжа (ПКИПЦК) по смисъла на Директива 2009/65/ЕО, или като лицата, управляващи алтернативни инвестиционни фондове по смисъла на Директива 2011/61/EC;
	в) други финансови институции, включително застрахователни и презастрахователни дружества по смисъла на Директива 2009/138/EО и институции за професионално пенсионно осигуряване по смисъла на Директива 2003/41/ЕО;
	г) търговски предприятия;
	д) в случай на квоти за емисии или техни деривати – оператори със задължение за спазване на изискванията от Директива 2003/87/ЕО.
	В посочените съгласно параграф 1, буква а) отчети се посочва броят на дългите и късите позиции по категории лица, всякакви настъпили от предходния отчет промени по тях, процентът на общо откритите позиции, представен за всяка категория, и броят на лиц...
	В отчетите, посочени в параграф 1, буква а) и в разбивките, посочени в параграф 2, се прави разграничение между:
	а) позиции, установени като позиции, които по обективно измерим начин намаляват рисковете, пряко свързани с търговските дейности; както и
	б) другите позиции.
	5. ЕОЦКП разработва проекти на технически стандарти за изпълнение за определяне на формата на посочените в параграф 1, буква а) отчети и на посочените в параграф 2 разбивки.
	ЕОЦКП представя на Комисията проектите на технически стандарти за изпълнение до …123F*.
	На Комисията се предоставят правомощия за приемане на посочените в първа алинея технически стандарти за изпълнение в съответствие с член 15 от Регламент (ЕС) № 1095/2010.
	По отношение на квотите за емисии или техни деривати отчетите не нарушават задълженията за спазване на изискванията съгласно Директива 2003/87/EО.
	6. На Комисията се предоставя правомощието да приема делегирани актове в съответствие с член 89 за уточняване на праговете, посочени в втората алинея на параграф 1 от настоящия член, при отчитане на общия брой на откритите позиции и техния размер и об...
	7. ЕОЦКП разработва проекти на технически стандарти за изпълнение, за да определи мерките, по силата на които всички посочени в параграф 1, буква а) отчети трябва да се изпращат на ЕОЦКП ежеседмично в точно определено време, за да бъдат централизирано...
	ЕОЦКП представя на Комисията проектите на технически стандарти за изпълнение до …(.
	На Комисията се предоставя правомощието да приема посочените в първа алинея технически стандарти за изпълнение в съответствие с член 15 от Регламент (ЕС) № 1095/2010.
	1. Държавите членки изискват предоставянето на описаните в приложение І, раздел Г услуги за докладване на данни, извършвано като редовна професионална или стопанска дейност, да бъде предмет на предварително лицензиране в съответствие с настоящия разде...
	2. Чрез дерогация от параграф 1 държавите членки разрешават на инвестиционен посредник или пазарен оператор, организиращи място на търговия, да извършват услугите по докладване на данни като ОМП, ДКД и ОМД след предварителна проверка на това дали спаз...
	3. Държавите членки регистрират всички доставчици на услуги за докладване на данни. Регистърът е публичен и съдържа информация за услугите, за които е лицензиран доставчикът на услуги за докладване на данни. Той се актуализира периодично. ЕОЦКП бива ...
	ЕОЦКП съставя списък на всички доставчици на услуги за докладване на данни в Съюза. Списъкът съдържа информация за услугите, за които е лицензиран доставчикът на услуги за докладване на данни, и периодично се актуализира. ЕОЦКП публикува този списък н...
	В случаите, когато компетентен орган е отнел лиценз в съответствие с член 62, отнемането на лиценза се отбелязва в списъка за период от 5 години.
	4. Държавите членки изискват от доставчиците на услуги за докладване на данни да предоставят услугите си под надзора на компетентния орган. Държавите членки правят необходимото компетентните органи да извършват редовен преглед във връзка със спазванет...
	1. Държавата членка по произход гарантира, че в лиценза е определена услугата за докладване на данни, която доставчикът на услуги за докладване на данни е лицензиран да предоставя. Доставчик на услуги за докладване на данни, който иска да разшири обхв...
	2. Лицензът е валиден за цялата територия на Съюза и позволява на доставчик на услуги за докладване на данни да предоставя в целия Съюз услугите, за които е бил лицензиран.
	1. Компетентният орган не издава лиценз, ако не е и докато не бъде напълно удовлетворен от изпълнението от страна на кандидата на всички изисквания, предвидени в приетите съгласно настоящата директива разпоредби.
	2. Доставчикът на услуги за докладване на данни представя цялата информация – включително програма за операциите, в която излага, inter alia, видовете услуги, които планира да предоставя, и организационната структура – необходима за това компетентният...
	3. Кандидатът бива информиран в рамките на шест месеца от подаването на пълното заявление дали е издаден лицензът.
	4. ЕОЦКП разработва проекти на регулаторни технически стандарти, с които се определя:
	а) информацията, която трябва да бъде предоставена на компетентните органи съгласно параграф 2, включително програмите на операторите;
	б) информацията, включена в уведомленията съгласно член 63, параграф 3.
	EOЦКП представя на Комисията посочените в първа алинея проекти на регулаторни технически стандарти до ...124F*.
	На Комисията се делегират правомощия за приемане на посочените в първа алинея регулаторни технически стандарти в съответствие с членове 10–14 от Регламент (ЕС) № 1095/2010.
	5. ЕОЦКП разработва проекти на технически стандарти за изпълнение за въвеждане на стандартни формуляри, образци и процедури за уведомлението или предоставянето на информацията, изисквано съгласно параграф 2 от настоящия член и член 63, параграф 4.
	ЕОЦКП представя на Комисията проектите на технически стандарти за изпълнение до ...125F((.
	На Комисията се предоставя правомощието да приема посочените в първа алинея технически стандарти за изпълнение в съответствие с член 15 от Регламент (ЕС) № 1095/2010.
	1. Държавите членки изискват всички членове на ръководния орган на всеки доставчик на услуги за докладване на данни да се ползват по всяко време с достатъчно добра репутация, да притежават необходимите знания, умения и опит и да отделят достатъчно вре...
	Членовете на ръководния орган притежават заедно необходимите знания, умения и опит, които им позволяват да разбират дейността на доставчика на услуги за докладване на данни. Всеки член на ръководния орган действа честно, почтено и независимо, за да м...
	Ако пазарен оператор кандидатства за лиценз, за да упражнява дейност като ОМП, ДКД или ОМД и членовете на ръководния орган на ОМП, ДКД или ОМД са същите като членовете на ръководния орган на регулирания пазар, се приема, че тези лица изпълняват изискв...
	2. До ...127F* ЕОЦКП разработва насоки за оценка на това дали членовете на описания в параграф 1 ръководен орган са подходящи да извършват тази дейност, като се вземат предвид поверените им различни роли и функции, както и необходимостта от избягване ...
	3. Държавите членки изискват от доставчика на услуги за докладване на данни да уведоми компетентния орган относно членовете на своя ръководен орган и за всяка промяна в техния състав, както и да предостави необходимата информация, за да се прецени дал...
	4. Държавите членки гарантират, че ръководният орган на доставчик на услуги за докладване на данни определя и упражнява надзор върху изпълнението на правилата за управление, обезпечаващи ефективно и разумно управление на дадена организация, включителн...
	5. Компетентният орган отказва да издаде лиценз, ако не е убеден, че лицата, които фактически ще ръководят стопанската дейност на доставчика на услуги за докладване на данни, притежават достатъчно добра репутация и опит или ако са налице обективни и ...
	1. Държавата членка по произход изисква от ОМП да е установил подходящи политики и механизми за публично оповестяване на информацията, изисквана съгласно членове 20 и 21 от Регламент (ЕС) № …/2014128F*, толкова близо до оповестяването в реално време, ...
	2. Информацията, оповестена от ОМП в съответствие с параграф 1, включва най-малко следните сведения:
	а) кода за идентифициране на финансовия инструмент;
	б) цената, на която е извършена сделката;
	в) обема на сделката;
	г) времето на извършване на сделката;
	д) времето, в което сделката е била отчетена;
	е) паричната единица на сделката;
	ж) кода на мястото на търговия, на което е извършена сделката, или ако сделката е извършена посредством систематичен участник кода „SI“ или в противен случай кода „OTC“;
	з) ако е приложимо, показател, че сделката е предмет на специални условия.
	3. Държавата членка по произход изисква от ОМП да прилага и поддържа ефективни административни правила, приети с цел да се избегнат конфликти на интереси с неговите клиенти. По-специално ОМП, който упражнява дейност и като пазарен оператор или инвести...
	4. Държавата членка по произход изисква от ОМП да има работещи механизми за сигурност, с които да гарантира сигурността на средствата, чрез които се предава информацията, да сведе до минимум риска от подправяне на данните и непозволения достъп и да п...
	5. Държавата членка по произход изисква от ОМП да разполага със системи, посредством които може успешно да се провери пълнотата на отчетите за извършената търговия, да се установят пропуски и груби грешки и да се изиска повторното предаване на такива ...
	6. ЕОЦКП разработва проекти за регулаторни технически стандарти, с които се определят общите формати, стандартите за данните и техническите правила, които да улеснят консолидирането на посочената в параграф 1 информация.
	EOЦКП представя на Комисията посочените в първа алинея проекти на регулаторни технически стандарти до ...129F*.
	На Комисията се делегира правомощието да приема посочените в първа алинея регулаторни технически стандарти в съответствие с членове 10–14 от Регламент (ЕС) № 1095/2010.
	7. На Комисията се предоставя правомощието да приема делегирани актове в съответствие с член 89, с които се уточнява какво представляват подходящи търговски условия за оповестяване на посочената в параграф 1 от настоящия член информация.
	8. ЕОЦКП разработва проекти на регулаторни технически стандарти, с които се уточняват:
	а) начините, по които ОМП може да изпълни предвиденото в параграф 1 задължение за предоставяне на информация;
	б) съдържанието на публикуваната съгласно параграф 1 информация, включително най-малко посочената в параграф 2 информация по начин, който да предостави възможност за публикуването на информацията, изисквана съгласно член 64;
	в) конкретните организационни изисквания, посочени в параграфи 3, 4 и 5.
	ЕОЦКП представя на Комисията проектите на регулаторни технически стандарти до ...130F*.
	На Комисията се делегират правомощия да приема посочените в първа алинея регулаторни технически стандарти в съответствие с членове 10–14 от Регламент (ЕС) № 1095/2010.
	1. Държавата членка по произход изисква от ДКД да е установил подходящи политики и механизми за събирането на информацията, която е оповестена публично в съответствие с членове 6 и 20 от Регламент (ЕС) № …/2014131F*, да я консолидира в постоянен поток...
	Информацията съдържа поне следните сведения:
	а) кода за идентифициране на финансовия инструмент;
	б) цената, на която е извършена сделката;
	в) обема на сделката;
	г) времето на извършване на сделката;
	д) времето, в което сделката е била отчетена;
	е) паричната единица на сделката;
	ж) кода на мястото на търговия, на което е извършена сделката, или ако сделката е извършена посредством систематичен участник кода „SI“ или в противен случай кода „OTC“;
	з) където е приложимо, фактът, че компютърен алгоритъм в рамките на инвестиционния посредник е бил отговорен за решението да се инвестира и за сключването на сделката;
	и) ако е приложимо, показател, че сделката е предмет на специални условия;
	й) ако задължението за публично оповестяване на информацията, посочена в член 3, параграф 1 от Регламент (ЕС) № .../2014132F*, е отменено в съответствие с член 4, параграф 1, буква а) или буква б) от посочения регламент, обозначение за указване коя от...
	Информацията се предоставя безплатно 15 минути след като е била публикувана от ДКД. Държавата членка по произход изисква от ДКД да може ефективно и последователно да разпространява тази информация, така че да гарантира бърз достъп до нея, на равнопост...
	2. Държавата членка по произход изисква от ДКД да е установил подходящи политики и механизми за събирането на информацията, която е оповестена публично в съответствие с членове 10 и 21 от Регламент (ЕС) № …/2014(, да я консолидира в постоянен поток от...
	а) кода за идентифициране на финансовия инструмент;
	б) цената, на която е извършена сделката;
	в) обема на сделката;
	г) времето на извършване на сделката;
	д) времето, в което сделката е била отчетена;
	е) паричната единица на сделката;
	ж) кода на мястото на търговия, на което е извършена сделката, или ако сделката е извършена посредством систематичен участник кода „SI“ или в противен случай кода „OTC“;
	з) ако е приложимо, показател, че сделката е предмет на специални условия.
	Информацията се предоставя безплатно 15 минути след като е била публикувана от ДКД. Държавата членка по произход изисква от ДКД да може ефективно и последователно да разпространява тази информация, така че да гарантира бърз достъп до нея, на равнопост...
	3. Държавата членка по произход изисква от ДКД да гарантира, че предоставените данни са консолидирани въз основа на информацията, публикувана от всички регулирани пазари, МСТ, ОСТ и ОМП, във връзка с финансовите инструменти, посочени в регулаторните т...
	4. Държавата членка по произход изисква от ДКД да въведе и поддържа ефективни административни правила, приети с цел да се избегнат конфликти на интереси. По-специално пазарен оператор или ОМП, който упражнява дейност и като ДКД, обработва събраната и...
	5. Държавата членка по произход изисква от ДКД да има работещи механизми за сигурност, с които да гарантира сигурността на средствата, чрез които се предава информацията, да сведе до минимум риска от подправяне на данните и непозволения достъп. Държав...
	6. ЕОЦКП разработва проекти на регулаторни технически стандарти за определяне на стандартите, на които трябва да отговаря информацията, която трябва да бъде публикувана в съответствие с членове 6, 10, 20 и 21 от Регламент (EС) № …/2014133F*, и формата...
	ЕОЦКП представя на Комисията посочените в първа алинея проекти на регулаторни технически стандарти до …134F(( по отношение на информацията, публикувана в съответствие с член 6 и член 20 от Регламент (EС) № …/2014(, и до …(( по отношение на информацият...
	На Комисията се делегират правомощия за приемане на посочените в първа алинея регулаторни технически стандарти в съответствие с членове 10–14 от Регламент (ЕС) № 1095/2010.
	7. Комисията приема делегирани актове в съответствие с член 89, с които се уточнява какво представляват подходящи търговски условия за предоставяне на достъп до потоците от данни, както е посочено в параграфи 1 и 2 от настоящия член.
	8. ЕОЦКП разработва проекти на регулаторни технически стандарти, с които се уточняват:
	а) начините, по които ДКД може да изпълни предвиденото в параграфи 1 и 2 задължение за предоставяне на информация;
	б) съдържанието на публикуваната съгласно параграфи 1 и 2 информация;
	в) финансовите инструменти, информация за които трябва да бъде включена в потока от данни, и за некапиталовите инструменти местата на търговия и ОМП, които трябва да бъдат включени;
	г) други начини, посредством които се гарантира, че публикуваните от различни ДКД данни съответстват и могат да бъдат подробно съпоставени и свързани с подобни данни от други източници, както и могат да бъдат обобщени на равнището на Съюза;
	д) конкретните организационни изисквания, посочени в параграфи 4 и 5.
	ЕОЦКП представя на Комисията проектите на регулаторни технически стандарти до ...135F*.
	На Комисията се делегира правомощието да приема посочените в първа алинея регулаторни технически стандарти в съответствие с членове 10–14 от Регламент (ЕС) № 1095/2010.
	1. Държавата членка по произход изисква от ОМД да разполага с подходящи политики и процедури за отчитане на информацията, изисквана съгласно член 26 от Регламент (EС) № …/…136F*, възможно най-бързо и не по-късно от края на работния ден след деня на ос...
	2. Държавата членка по произход изисква от ОМД да прилага и поддържа ефективни административни правила, приети с цел да се избегне конфликт на интереси с неговите клиенти. По-специално ОМД, който извършва дейност и като пазарен оператор или инвестицио...
	3. Държавата членка по произход изисква от ОМД да има работещи механизми за сигурност, с които да гарантира сигурността и удостоверяването на автентичността на средствата, чрез които се предава информацията, да сведе до минимум риска от подправяне на ...
	4. Държавата членка по произход изисква от ОМД да разполага със системи, посредством които може успешно да се провери пълнотата на отчетите за извършената търговия, да се установят пропуски и груби грешки, допуснати от посредника, и при възникването ...
	Освен това държавата членка по произход изисква от ОМД да разполага със системи, които да му позволяват да открива допуснати от него грешки или пропуски и да му дават възможност да поправя и предава (или препредава, според случая) на компетентния орга...
	5. ЕОЦКП разработва проекти на регулаторни технически стандарти, с които се уточняват:
	а) начините, по които ОМД може да изпълни предвиденото в параграф 1 задължение за предоставяне на информация; както и
	б) конкретните организационни изисквания, посочени в параграфи 2, 3 и 4.
	ЕОЦКП представя на Комисията проектите на регулаторни технически стандарти до ...137F*.
	На Комисията се делегират правомощия за приемане на посочените в първа алинея регулаторни технически стандарти в съответствие с членове 10–14 от Регламент (ЕС) № 1095/2010.
	1. Всяка държава членка определя компетентните органи, които изпълняват всяко от задълженията, предвидени съгласно различните разпоредби на Регламент (ЕС) № …/2014138F* и на настоящата директива. Държавите членки информират Комисията, ЕОЦКП и компетен...
	2. Компетентните органи, посочени в параграф 1, са публични органи, без да се засяга възможността за делегиране на задачи на други субекти, когато това е изрично предвидено в член 29, параграф 4.
	Всяко делегиране на задачи на органи, които са различни от посочените в параграф 1, не може да бъде свързано нито с упражняването на правомощие, дадено от държавата, нито с използването на дискреционни правомощия за вземане на решение. Преди делегира...
	Държавите членки информират Комисията, ЕОЦКП и компетентните органи на другите държави членки за всякакви договорености, постигнати във връзка с делегирането на задачи, включително точните условия, които регулират това делегиране.
	3. ЕОЦКП публикува на своята интернет страница и поддържа актуален списък на компетентните органи, посочени в параграфи 1 и 2.
	1. На компетентните органи се предоставят всички надзорни правомощия, включително правомощия за осъществяването на разследвания и правомощия за налагането на корективни мерки, необходими за изпълняване на задълженията им съгласно настоящата директива ...
	2. Правомощията, посочени в параграф 1, включват най-малко следните правомощия:
	а) правото на достъп до всякакви документи или други данни от всякакъв вид, които компетентният орган счита, че биха могли да бъдат важни за изпълнението на неговите задължения, и получаването или вземането на копие от тях;
	б) правото да изискват или да отправят запитване относно предоставянето на информация от всяко лице, а ако е необходимо – призоваване и разпитване на лице с цел получаване на информацията;
	в) правото да извършват проверки на място или разследвания;
	г) правото да изискват съществуващите записи на телефонни разговори или електронни комуникации или други записи на пренос на данни, държани от инвестиционен посредник или от кредитна институция или от друг субект, които се регулират от настоящата дире...
	д) правото да изискват запорирането и/или конфискуването на активи; или и двете;
	е) правото да наложат временна забрана за извършване на професионална дейност;
	ж) правото да изискват от одиторите на лицензирани инвестиционни посредници, на регулирани пазари и на доставчици на услуги за докладване на данни да предоставят информация;
	з) отнасяне на въпроси за наказателно преследване;
	и) правото да разрешават на одитори или експерти да извършват проверки или разследвания;
	й) правото да изискват или да отправят запитване относно предоставянето на информация, включително цялата съответна документация от всяко лице относно размера и целта на позицията или експозицията, която е формирана посредством стоковия дериват, и от...
	к) правото да изискват временното или постоянното прекратяване на практики или поведение, които компетентният орган счита, че са в нарушение на разпоредбите на Регламент (ЕС) № …/2014141F* и на разпоредбите, приети с оглед на изпълнение на настоящата ...
	л) правото да приемат всякакъв вид мерки, за да гарантират, че инвестиционните посредници, регулираните пазари и другите лица, към които се прилага настоящата директива или Регламент (ЕС) № .../2014*, продължават да спазват законовите изисквания;
	м) правото да изискват спирането на финансов инструмент от търговия;
	н) правото да изискват отстраняването на финансов инструмент от търговия, независимо от това дали се търгува на регулиран пазар или чрез други търговски системи;
	о) правото да изискват от всяко лице да предприеме стъпки за намаляване на размера на позицията или експозицията;
	п) правото да ограничават способността на всяко лице да сключва договори за стокови деривати, включително като въвеждат ограничения по отношение на размера на дадена позиция, която всяко лице може да държи по всяко време в съответствие с член 57 от на...
	р) правото да публикуват съобщения;
	с) правото да изискват, доколкото е позволено от националното законодателство, съществуващи записи на пренос на данни, съхранявани от далекосъобщителен оператор, когато съществува основателно подозрение за нарушение и когато такива записи могат да бъ...
	т) правото да спрат предлагането или продажбата на финансови инструменти или структурирани депозити, когато са изпълнени условията на член 40, член 41 или член 42 от Регламент (ЕС) № .../2014*;
	у) правото да спрат предлагането или продажбата на финансови инструменти или структурирани депозити, ако инвестиционният посредник не е разработил или приложил ефективен процес на одобрение на продукта или по друг начин не е успял да спази член 16, па...
	ф) правото да изискват отстраняването на физическо лице от ръководния орган на инвестиционен посредник или пазарен оператор.
	До ...143F(( държавите членки уведомяват Комисията и ЕОЦКП относно законовите, подзаконовите и административните разпоредби, които транспонират параграфи 1 и 2. Те уведомяват без необосновано забавяне Комисията и EOЦКП за всякакви последващи изменения...
	Държавите членки гарантират, че имат работещи механизми, които да гарантират, че обезщетение може да бъде платено или може да бъде предприето друго действие за компенсиране в съответствие с националното право за всяка финансова загуба или щета, понесе...
	1. Без да се засягат надзорните правомощия, включително правомощията за осъществяването на разследвания и правомощията за налагането на корективни мерки на компетентните органи в съответствие с член 69 и правото на държавите членки да предвиждат и нал...
	Държавите членки могат да решат да не установяват правила за административни санкции за нарушения, които подлежат на наказателноправни санкции съгласно националното право. В този случай държавите членки съобщават на Комисията съответните разпоредби от...
	До ...145F(( държавите членки уведомяват Комисията и ЕОЦКП относно законовите, подзаконовите и административните разпоредби, които транспонират настоящия член, включително всички съответни разпоредби от наказателното право. Държавите членки уведомяват...
	2. Държавите членки гарантират, че при нарушаване на задълженията, които са в сила за инвестиционните посредници, пазарните оператори, доставчиците на услуги за докладване на данни, кредитните институции във връзка с инвестиционни услуги или инвестиц...
	3. Държавите членки гарантират, че поне нарушение на следните разпоредби от настоящата директива или на регламент (ЕС) № …/2014146F(( се счита за нарушение на настоящата директива или на Регламент (ЕС) № .../2014((:
	а) по отношение на настоящата директива:
	i) член 8, буква б);
	ii) член 9, параграфи 1 – 6;
	iii) член 11, параграфи 1 и 3;
	iv) член 16, параграфи 1 – 11;
	v) член 17, параграфи 1– 6;
	vi) член 18, параграфи 1 – 9 и член 18, параграф 10, първо изречение,;
	vii) членове 19 и 20;
	viii) член 21, параграф 1;
	ix) член 23, параграфи 1, 2 и 3;
	x) член 24, параграфи 1 – 5 и 7 – 10 и член 24 параграф 11, първа и втора алинеи;
	xi) член 25, параграфи 1 – 6,
	xii) член 26, параграф 1, второ изречение и член 26, параграфи 2 и 3;
	xiii) член 27, параграфи 1 – 8;
	xiv) член 28, параграфи 1 и 2;
	xv) член 29, параграф 2, първа алинея, член 29, параграф 2, трета алинея, член 29, параграф 3, първо изречение, член 29, параграф 4, първо изречение и член 29, параграф 5;
	xvi) член 30, параграф 1, втора алинея, член 30, параграф 3, втора алинея, първо изречение;
	xvii) член 31, параграф 1, член 31, параграф 2, първа алинея и член 31, параграф 3;
	xviii) член 32, параграф 1, член 32, параграф 2, първа, втора и четвърта алинеи;
	xix) член 33, параграф 3;
	xx) член 34, параграф 2, член 34, параграф 4, първо изречение, член 34, параграф 5, първо изречение, член 34, параграф 7, първо изречение;
	xxi) член 35, параграф 2, член 35, параграф 7, първа алинея, член 35, параграф 10, първо изречение;
	xxii) член 36, параграф 1;
	xxiii) член 37, параграф 1, първа алинея и втора алинея, първо изречение и член 37, параграф 2, първа алинея;
	xxiv) член 44, параграф 1, четвърта алинея, член 44, параграф 2, първо изречение, член 44, параграф 3, първа алинея и член 44, параграф 5, буква б);
	xxv)- член 45, параграфи 1 – 6 и параграф 8;
	xxvi) член 46, параграф 1, член 46, параграф 2, букви а) и б),;
	xxvii) член 47;
	xxviii) член 48, параграфи 1 – 11;
	xxix) член 49, параграф 1;
	(xxx) член 50, параграф 1;
	xxxi) член 51, параграфи 1 – 4 и член 51, параграф 5, второ изречение;
	xxxii) член 52, параграф 1, член 52, параграф 2, първа, втора и пета алинеи,;
	xxxiii) член 53, параграфи 1, 2 и 3, член 53, параграф 6, втора алинея, първо изречение и член 53, параграф 7;
	xxxiv) член 54, параграф 1, член 54, параграф 2, първа алинея и член 54, параграф 3;
	xxxv) член 57, параграфи 1 и 2, член 57, параграф 8 и член 57, параграф 10, първа алинея;
	xxxvi) член 58, параграфи 1 – 4;
	xxxvii) член 63, параграфи 1, 3 и 4;
	xxxviii) член 64, параграфи 1 – 5;
	xxxix) член 65, параграфи 1 – 5;
	xxxx) член 66, параграфи 1 – 4; и

	б) по отношение на Регламент (ЕС) № .../2014147F٭:
	i) член 3, параграфи 1 и 3;
	ii) член 4, параграф 3, първа алинея;
	iii) член 6;
	iv) член 7, параграф 1, първо изречение;
	v) член 8, параграфи 1, 3 и 4;
	vi) член 10;
	vii) член 11, параграф 1, трета алинея, първо изречение и член 11, параграф 3, трета алинея;
	viii) член 12, параграф 1;
	ix) член 13, параграф 1;
	x) член 14, параграф 1 и член 14, параграф 2, първо изречение и член 14, параграф 3, второ, трето и четвърто изречение;
	xi) член 15, параграф 1, първа алинея и втора алинея, първо и трето изречение, член 15, параграф 2 и член 15, параграф 4, второ изречение;
	xii) член 17, параграф 1, второ изречение;
	xiii) член 18, параграфи 1 и 2, член 18, параграф 4, първо изречение, член 18, параграф 5, първо изречение, член 18, параграф 6, първа алинея и член 18, параграфи 8 и 9;
	xiv) член 20, параграф 1 и член 20, параграф 2, първо изречение;
	xv) член 21, параграфи 1, 2 и 3;
	xvi) член 22, параграф 2;
	xvii) член 23, параграфи 1 и 2;
	xviii) член 25, параграфи 1 и 2;
	xix) член 26, параграф 1, първа алинея, член 26, параграфи 2– 5, член 26, параграф 6, първа алинея, член 26, параграф 7, първа - пета алинея и осма алинея;
	хx) член 27, параграф 1;
	хxi) член 28, параграф 1 и член 28, параграф 2, първа алинея;
	хxii) член 29, параграфи 1 и 2;
	xxxiii) член 30, параграф 1;
	xxiv) член 31, параграфи 2 и 3;
	xxv) член 35, параграфи 1, 2 и 3;
	xxvi) член 36, параграфи 1, 2 и 3;
	xxvii) член 37, параграфи 1 и 3;
	xxviii) членове 40, 41 и 42.

	4. За нарушение се счита също предоставянето на инвестиционни услуги или извършването на инвестиционни дейности без изисквания лиценз или одобрение в съответствие с посочените по-долу разпоредби на настоящата директива или с Регламент (ЕС) № .../20141...
	а) член 5 или член 6, параграф 2 или член 34, член 35, член 39 или член 59 от настоящата директива;или
	б) член 6, параграф 1, второ изречение или член 11, параграфи 1 и 2 от Регламент (ЕС) № .../2014*.
	5. Отказ да се окаже съдействие или да се спазят изискванията при разследване или проверка или искане, обхванати от член 69, също се счита за нарушение на настоящата директива.
	6. В случаи на нарушения, посочени в параграфи 3, 4 и 5, държавите членки в съответствие с националното право, предвиждат, че компетентните органи имат правомощия да предприемат и налагат най-малкото следните административни санкции и мерки:
	а) публично изявление, в което се посочва физическото или юридическото лице и естеството на нарушението в съответствие с член 71;
	б) разпореждане, с което се изисква физическото или юридическото лице да прекрати виновното поведение и да не извършва повторно нарушение;
	в) за инвестиционен посредник, пазарен оператор, лицензиран да организира МСТ или ОСТ, регулиран пазар, ОМП, ДКД и ОМД – отнемане или временно спиране на действието на лиценза на институцията съгласно членове 8, 43 и 65;
	г) временна или, за многократни тежки нарушения, постоянна забрана за член на ръководния орган на инвестиционния посредник или за всяко друго физическо лице, за което се счита, че носи отговорност, да заема управленски длъжности в инвестиционни посред...
	д) временна забрана за инвестиционен посредник да бъде член или участник на регулирани пазари или МСТ или клиент на ОСТ;
	е) за юридическо лице – максимални административни глоби в размер на най-малко 5 000 000 EUR или в държавите членки, чиято парична единица не е евро, съответната равностойност в националната парична единица към …149F( или до 10% от общия годишен обор...
	ж) за физическо лице – максимални административни глоби в размер на поне 5 000 000 EUR или – в държавите членки, чиято парична единица не е евро, равностойността в националната парична единица към …*;
	з) максимални административни глоби на стойност най-малко двойния размер на ползата, извлечена вследствие на нарушението, когато размерът на тази полза може да бъде определен, дори да се надхвърлят максималните суми по букви е) и ж).
	7. Държавите членки могат да оправомощят компетентните органи да налагат видове санкции в допълнение към посочените в параграф 6 или да налагат глоби, които надхвърлят сумите, посочени в параграф 6, букви е), ж) и з).
	1. Държавите членки предвиждат задължението компетентните органи своевременно да публикуват на своята официална интернет страница всяко решение, с което се налага административно наказание или мярка във връзка с нарушения на Регламент (ЕС) № .../20141...
	Когато обаче на базата на извършена оценка за всеки конкретен случай относно съразмерността на публикуването на личните данни, компетентният орган счита оповестяването на самоличността на юридическите лица или на личните данни на физическите лица за н...
	а) да отложат публикуването на решението за налагане на санкцията или мярката до момента, в който основанията те да не бъдат публикувани престанат да съществуват;
	б) да публикуват решението за налагане на санкцията или мярката анонимно по начин, който да съответства на националното право, ако подобно анонимно публикуване гарантира ефективна защита на въпросните лични данни;
	в) изобщо не публикуват решението за налагане на санкция или мярка, в случай че възможностите, посочени в букви а) и б), се считат за недостатъчни, за да се гарантира:
	i) че стабилността на финансовите пазари не би била изложена на опасност;
	ii) пропорционалността на публикуването на такива решения по отношение на мерките, за които се счита, че са от незначителен характер.

	Когато се вземе решение за анонимно публикуване на санкция или мярка, публикуването на съответните данни може да бъде отложено за разумен срок, ако се предвижда в рамките на този срок основанията за анонимното публикуване да престанат да съществуват.
	2. Когато решението за налагане на санкция или мярка подлежи на обжалване пред съответните съдебни или други органи, компетентните органи публикуват също така незабавно на своята официална интернет страница тази информация и всяка последваща информаци...
	3. Компетентните органи правят необходимото публикуваната съгласно настоящия член информация да остане на тяхната официална интернет страница за срок от минимум пет години след публикуването ѝ. Личните данни, които се съдържат в публикацията, се съхра...
	Компетентните органи информират ЕОЦКП относно всички административни санкции, които са наложени, но не са публикувани в съответствие с параграф 1, буква в), включително всяко обжалване във връзка с тях и резултата от него. Държавите членки правят нео...
	4. Държавите членки ежегодно предоставят на ЕОЦКП обобщена информация относно всички санкции и мерки, наложени в съответствие с параграфи 1 и 2. Това задължение не се прилага за мерки за целите на разследване. ЕОЦКП публикува информацията в годишен до...
	Когато държавите членки са избрали, в съответствие с член 70, да определят наказателноправни санкции за нарушения на разпоредбите, посочени в този член, техните компетентни органи ежегодно предоставят на ЕОЦКП анонимни и обобщени данни относно всички ...
	5. Когато компетентният орган оповестява административна мярка, санкция или наказателноправна санкция, той едновременно докладва за това на ЕОЦКП.
	6. Когато оповестената наказателоправна или административна санкция е наложено на инвестиционен посредник, пазарен оператор, доставчик на услуги за докладване на данни, кредитна институция във връзка с инвестиционни услуги и дейности или допълнителни...
	7. ЕОЦКП разработва проекти на технически стандарти за изпълнение относно процедурите и формулярите за предоставянето на информацията, изисквана съгласно настоящия член.
	ЕОЦКП представя на Комисията проектите на технически стандарти за изпълнение до …151F*.
	На Комисията се предоставят правомощия за приемане на посочените в първа алинея технически стандарти за изпълнение в съответствие с член 15 от Регламент (ЕС) № 1095/2010.
	1. Компетентните органи упражняват също така правомощията за надзор, правомощията за осъществяването на разследвания и правомощията за налагането на корективни мерки, посочени в член 69, и правомощията за налагане на санкции, посочени в член 70, в съо...
	а) пряко;
	б) в сътрудничество с други органи;
	в) на своя отговорност като ги делегират на органи, на които са делегирани задачи съгласно член 67, параграф 2; или
	г) чрез отнасяне на въпросите пред компетентните съдебни органи.
	2. Държавите членки гарантират, че при определянето на вида и размера на административна санкция или мярка, наложена при упражняването на правомощията за налагането на санкции по член 70, компетентните органи отчитат всички относими обстоятелства, вкл...
	а) тежестта и продължителността на нарушението;
	б) степента на отговорност на физическото или юридическото лице, което е отговорно за нарушението;
	в) финансовите възможности на отговорното физическо или юридическо лице, определени по-специално според общия оборот на отговорното юридическо лице или годишния доход и нетните активи на отговорното физическо лице;
	г) размера на реализираната печалба или избегнатата загуба от отговорното физическо или юридическо лице, когато размерът им може да бъде определен;
	д) загубите, произтекли за трети страни в резултат на нарушението, доколкото могат да бъдат определени;
	е) степента на съдействие, която отговорното физическо или юридическо лице оказва на компетентния орган, без да се засяга необходимостта за осигуряване на принудително връщане от това лице на реализираните печалби или избегнатите загуби;
	ж) предходни нарушения на отговорното физическо или юридическо лице.
	Компетентните органи могат да вземат предвид допълнителни фактори като посочените в първа алинея, когато определят вида и размера на административните санкции и мерки.
	1. Държавите членки гарантират, че компетентните органи създават ефективни механизми, с които да се предостави възможност за подаването на сигнали до компетентните органи за потенциални или действителни нарушения на разпоредбите на Регламент (ЕС) № …/...
	Механизмите, посочени в първа алинея, включват най-малко:
	а) специфични процедури за получаване на сигнали за потенциални или действителни нарушения и тяхното проследяване, включително установяване на сигурни канали за комуникация за тези сигнали;
	б) подходяща защита за служителите на финансови институции, които сигнализират за нарушения, извършени в рамките на финансовата институция, най-малкото срещу ответни мерки, дискриминация или друг тип несправедливо отношение;
	в) защита на самоличността на лицето, което подава сигнал за нарушение, и на физическото лице, за което се предполага, че е отговорно за нарушението, на всички етапи от производството, освен ако разкриването на самоличността се изисква от националното...
	2. Държавите членки задължават инвестиционните посредници, пазарните оператори, доставчиците на услуги за докладване на данни, кредитните институции във връзка с инвестиционни услуги или инвестиционни дейности и допълнителни услуги и клоновете на дру...
	1. Държавите членки гарантират, че всяко решение, което е взето съгласно разпоредбите на Регламент (ЕС) № …/2014153F* или съгласно законовите, подзаконовите или административните разпоредби, приети съгласно настоящата директива, е надлежно мотивирано ...
	2. Държавите членки гарантират, че един или повече от следните органи, определени от националното право, също могат да предприемат действия в интерес на потребителите и в съответствие с националното право пред съдилищата или компетентните администрати...
	а) публични органи или техни представители;
	б) организации на потребителите, които имат легитимен интерес от защита на потребителите;
	в) професионални организации, които имат легитимен интерес от действия в защита на членовете си.
	1. Държавите членки гарантират въвеждането на ефективни процедури за обжалване и обезщетения в рамките на извънсъдебно уреждане на потребителски спорове относно инвестиционни и допълнителни услуги, предоставяни от инвестиционни посредници, като се изп...
	2. Държавите членки гарантират, че тези органи активно си сътрудничат с аналогичните на тях органи в други държави членки при разрешаването на трансгранични спорове.
	3. Компетентните органи уведомяват ЕОЦКП относно посочените в параграф 1 процедури за обжалване и обезщетения, които съществуват в рамките на тяхната компетентност.
	ЕОЦКП публикува на своята интернет страница и поддържа актуален списък на всички извънсъдебни механизми.
	1. Държавите членки гарантират, че компетентните органи, всички лица, които работят или са работили за компетентните органи, или органите, на които са делегирани задачи съгласно член 67, параграф 2, както и одитори и експерти, действащи по нареждане н...
	2. Когато инвестиционен посредник, пазарен оператор или регулиран пазар е обявен в несъстоятелност или е открито производство по ликвидация, поверителната информация, която не засяга трети лица, може да бъде разгласявана в граждански или търговски съд...
	3. Без да се засягат изискванията на националното наказателно или данъчно право, компетентните органи, органи или физически или юридически лица, различни от компетентните органи, които получават поверителна информация съгласно настоящата директива ил...
	4. Всяка поверителна информация, която се получава, обменя или предава съгласно настоящата директива или съгласно Регламент (ЕС) № …/2014(, е предмет на разпоредбите за професионална тайна, установени в настоящия член. Независимо от това този член не ...
	5. Настоящият член не препятства компетентните органи да обменят или предават поверителна информация, която не е получена от компетентния орган на друга държава членка в съответствие с националното право.
	1. Държавите членки гарантират, че всяко лице, което е оправомощено по смисъла на директива 2006/43/ЕО на Европейския парламент и на Съвета156F , осъществяващо в инвестиционен посредник, регулиран пазар или доставчик на услуги за докладване на данни з...
	а) представляват съществено нарушение на законовите, подзаконовите или административните разпоредби, съдържащи условията, които регулират лицензирането или осъществяването на дейността на инвестиционните посредници;
	б) засягат непрекъснатото функциониране на инвестиционния посредник;
	в) доведат до отказ за заверяване на отчетите или до изразяването на резерви.
	Това лице има също и задължението да съобщава всякакви факти и решения, с които се запознава при осъществяването на една от посочените в първата алинея задачи в предприятие, което има тесни връзки с инвестиционния посредник, в което то осъществява та...
	2. Добросъвестното съобщаване пред компетентните органи на всякакъв факт или решение, посочени в параграф 1, от лица, които са оправомощени по смисъла на Директива 2006/43/ЕО, няма да представлява нарушение на каквото и да е договорно или правно огран...
	1. Компетентните органи на различните държави членки си сътрудничат помежду си, когато това е необходимо за изпълнението на задълженията им съгласно настоящата директива или съгласно Регламент (ЕС) № …/2014157F*, като използват правомощията си, незави...
	Когато държавите членки са избрали в съответствие с член 70 да определят наказателноправни санкции за нарушения на разпоредбите, посочени в този член, те гарантират, че са въведени подходящи мерки, така че компетентните органи да разполагат с всички н...
	Компетентните органи съдействат на компетентните органи на другите държави членки. По-специално, те обменят информация и си сътрудничат във всякакви дейности, свързани с разследване или надзор.
	Компетентните органи могат също да сътрудничат с компетентните органи на други държави членки по отношение на улесняването на събирането на глоби.
	За да се улесни и ускори сътрудничеството, и по-специално обменът на информация, държавите членки определят един компетентен орган като звено за контакт за целите на настоящата директива или на Регламент (ЕС) № …/2014158F*. Държавите членки съобщават ...
	2. Когато, като се вземе предвид ситуацията на пазарите на ценни книжа в приемащата държава членка, операциите на място на търговия, което е създало клонове в приемащата държава членка, са станали от значителна важност за функционирането на пазарите н...
	3. Държавите членки предприемат необходимите административни и организационни мерки за улесняване на помощта, предвидена в параграф 1.
	Компетентните органи могат да използват правомощията си за целите на сътрудничеството, дори когато поведението, което е предмет на разследване, не представлява нарушение на която и да е разпоредба в сила в тази държава членка.
	4. Когато компетентният орган има основателни причини да се съмнява, че субекти, върху които не упражнява надзор, извършват или са извършили на територията на друга държава членка действия, които са в нарушение на разпоредбите на настоящата директива...
	5. Без да се накърняват разпоредбите на параграфи 1 и 4, компетентните органи уведомяват ЕОЦКП и други компетентни органи относно:
	а) искания за намаляване на размера на позиция или експозиция съгласно член 69, параграф 2, буква о);
	б) ограничаване на правото на лица да сключват договори за инструмент съгласно член 69, параграф 2, буква п).
	Уведомлението включва по целесъобразност подробности относно искането или запитването по член 69, параграф 2, буква й), включително името на лицето или лицата, до които е отправено, и причините за него, както и обхвата на ограниченията, въведени съгла...
	Уведомяването се извършва най-малко 24 часа преди момента, от който се планира действията или мерките да влязат в сила. При извънредни обстоятелства компетентният орган може да извърши уведомяването по-малко от 24 часа преди момента, от който се план...
	Компетентният орган на държава членка, който получи уведомление по настоящия член, може да вземе мерки в съответствие с член 69, параграф 2, буква о) или буква п), ако счита, че мярката е необходима, за да може другият компетентен орган да постигне це...
	Когато действие съгласно буква а) или б) от първата алинея на настоящия параграф се отнася до енергийни продукти на едро, компетентният орган уведомява и Агенцията за сътрудничество между регулаторите на енергия, създадена съгласно Регламент (ЕО) № 71...
	6. По отношение на квотите на емисии компетентните органи си сътрудничат с публичните органи, отговарящи за надзора на спот пазарите и пазарите за търгове, както и с компетентните органи, администраторите на регистри и други публични органи, отговарящ...
	7. По отношение на селскостопанските стокови деривати компетентните органи докладват и сътрудничат на публичните органи, отговорни за надзора, администрацията и регулирането на физическите селскостопански пазари съгласно Регламент (ЕС) № 1308/2013.
	8. На Комисията се предоставя правомощието да приема делегирани актове в съответствие с член 89 за определяне на критериите, въз основа на които операциите на място на търговия в приемащата държава членка биха могли да се считат за операции от същест...
	9. ЕОЦКП разработва проекти на технически стандарти за изпълнение с цел установяване на стандартни формуляри, образци и процедури за договореностите за сътрудничество, посочени в параграф 2.
	ЕОЦКП представя на Комисията проектите на технически стандарти за изпълнение до ...160F*.
	На Комисията се предоставя правомощието да приема посочените в първа алинея технически стандарти за изпълнение в съответствие с член 15 от Регламент (ЕС) № 1095/2010.
	1. Компетентният орган на държава членка може да поиска сътрудничество от компетентния орган на друга държава членка в надзорна дейност, в проверка на място или при разследване. В случая на инвестиционни посредници, които са отдалечени членове или уча...
	Когато компетентен орган получи искане за проверка на място или разследване, в рамките на правомощията си той:
	а) самостоятелно извършва проверките или разследванията;
	б) разрешава на запитващия орган да извърши проверката или разследването;
	в) разрешава на одитори или експерти да извършат проверката или разследването.
	2. С цел сближаване на надзорните практики ЕОЦКП може да участва в дейностите на колегиите от надзорни орани, включително при проверки на място или разследвания, провеждани съвместно от два или повече компетентни органа, в съответствие с член 21 от Ре...
	3. ЕОЦКП разработва проекти на регулаторни технически стандарти с цел определяне на информацията, която се обменя между компетентните органи при сътрудничеството в областта на надзорната дейност, проверките на място или разследванията.
	ЕОЦКП представя на Комисията проектите на регулаторни технически стандарти до ...161F*.
	На Комисията се делегира правомощието да приема посочените в първа алинея регулаторни технически стандарти в съответствие с членове 10 – 14 от Регламент (ЕС) № 1095/2010.
	4. ЕОЦКП разработва проекти на технически стандарти за изпълнение с цел установяване на стандартни формуляри, образци и процедури за сътрудничеството между компетентните органи в областта на надзорната дейност, проверките на място и разследванията.
	ЕОЦКП представя на Комисията проектите на технически стандарти за изпълнение до …162F*.
	На Комисията се предоставят правомощието да приема посочените в първа алинея технически стандарти за изпълнение в съответствие с член 15 от Регламент (ЕС) № 1095/2010.
	1. Компетентните органи на държавите членки, които са определени като звена за контакт за целите на настоящата директива или на Регламент (ЕС) № …/2014163F** в съответствие с член 79, параграф 1 от настоящата директива, незабавно предоставят един на д...
	Компетентните органи, които обменят информация с други компетентни органи съгласно настоящата директива или Регламент (ЕС) № …/2014((, могат да посочват в момента на предаването, че тази информация не трябва да бъде публикувана без тяхното изрично съг...
	2. Компетентният орган, който е определен като звено за контакт в съответствие с член 79, параграф 1, може да предава информацията, получена съгласно параграф 1 от настоящия член и членове 77 и 88, на органите, посочени в член 67, параграф 1. Последн...
	3. Органите, посочени в член 71, както и други органи или физически и юридически лица, които получават поверителна информация съгласно параграф 1 от настоящия член или съгласно членове 77 и 88, могат да я използват единствено при изпълнението на задъл...
	а) да проверяват дали условията, регулиращи предприемането на дейност на инвестиционни посредници, са изпълнени и да улесняват мониторинга, на неконсолидирана или консолидирана основа, върху извършването на тази дейност, особено по отношение на изискв...
	б) да извършват мониторинг на надлежното функциониране на местата на търговия;
	в) да налагат санкции;
	г) в административни жалби срещу решения на компетентните органи;
	д) в съдебни производства, инициирани съгласно член 74;
	е) в извънсъдебния механизъм за жалби на инвеститори, предвиден в член 75.
	4. ЕОЦКП разработва проекти на технически стандарти за изпълнение с цел установяване на стандартни формуляри, образци и процедури за обмена на информация.
	ЕОЦКП представя на Комисията проектите на технически стандарти за изпълнение до …164F*.
	На Комисията се предоставя правомощието да приема посочените в първа алинея технически стандарти за изпълнение в съответствие с член 15 от Регламент (ЕС) № 1095/2010.
	5. Нито настоящият член, нито член 76 или 88 не възпрепятстват компетентния орган да предава на ЕОЦКП, на Европейския съвет за системен риск, на централните банки, на ЕСЦБ и на ЕЦБ, в качеството им на парични институции и, когато е уместно, на други п...
	1. Компетентните органи могат да уведомят ЕОЦКП за случаи на отхвърляне или на непредприемане на действия в разумен срок по направено искане за едно от следните:
	а) за извършване на надзорна дейност, проверка на място или разследване, както е предвидено в член 80; или
	б) за обмен на информация, както е предвидено в член 81.
	2. В посочените в параграф 1 случаи ЕОЦКП може да предприеме действия в съответствие с член 19 от Регламент (ЕС) № 1095/2010, без да се засягат възможностите за отказ от предприемане на действия по искане за информацията, предвидена в член 83 от насто...
	1. Компетентните органи на другата засегната държава членка се консултират преди издаването на лиценз на инвестиционен посредник, който е някое от следните:
	а) дъщерно предприятие на инвестиционен посредник или пазарен оператор или кредитна институция с лиценз в друга държава членка;
	б) дъщерно предприятие на предприятието майка на инвестиционния посредник или кредитната институция с лиценз в друга държава членка;
	в) контролиран от същите физически или юридически лица, които контролират инвестиционния посредник или кредитната институция с лиценз в друга държава членка.
	2. Компетентният орган на държавата членка, отговорна за надзора върху кредитни институции или застрахователни предприятия, бива консултиран преди издаването на лиценз на инвестиционен посредник или на пазарен оператор, който е някое от следните:
	а) дъщерно предприятие на кредитна институция или застрахователно предприятие, лицензирани в Съюза;
	б) дъщерно предприятие на предприятието майка на кредитна институция или застрахователно предприятие, лицензирани в Съюза;
	в) контролиран от същото лице, физическо или юридическо, което контролира кредитната институция или застрахователното предприятие, лицензирани в Съюза.
	3. Съответните компетентни органи, посочени в параграфи 1 и 2, по-специално се консултират един с друг, когато оценяват уместността на акционерите или членовете и репутацията и опита на лицата, които действително управляват стопанската дейност на дру...
	4. ЕОЦКП разработва проекти на технически стандарти за изпълнение с цел установяване на стандартни формуляри, образци и процедури за консултации с други компетентни органи преди издаването на лиценз.
	ЕОЦКП представя на Комисията проектите на технически стандарти за изпълнение до …166F*.
	На Комисията се предоставя правомощието да приема посочените в първа алинея технически стандарти за изпълнение в съответствие с член 15 от Регламент (ЕС) № 1095/2010.
	1. Приемащите държави членки предвиждат, че за статистически цели компетентният орган може да изисква от всички инвестиционни посредници с клонове на тяхна територия периодичен отчет за дейността на тези клонове.
	2. При изпълнението на отговорностите си съгласно настоящата директива приемащите държави членки предвиждат, че компетентният орган може да изисква от клоновете на инвестиционни посредници да предоставят необходимата информация за извършването на мони...
	1. Когато компетентният орган на приемащата държава членка има ясни и очевидни причини да счита, че инвестиционният посредник, който действа на неговата територия, нарушава при свободното предоставяне на услугите задълженията, произтичащи от разпоредб...
	Ако въпреки мерките, предприети от компетентния орган на държавата членка по произход, или тъй като тези мерки са неподходящи, инвестиционният посредник продължава да действа по начин, който несъмнено е във вреда на интересите на инвеститорите на при...
	а) след като информира компетентния орган на държавата членка по произход, компетентният орган на приемащата държава членка предприема всички подходящи мерки, необходими за защита на инвеститорите и за нормалното функциониране на пазарите, като те вкл...
	б) компетентният орган на приемащата държава членка може да отнесе въпроса до ЕОЦКП, който може да предприеме действия в съответствие с правомощията, които са му предоставени съгласно член 19 от Регламент (ЕС) № 1095/2010.
	2. Когато компетентните органи на приемащата държава членка установят, че инвестиционен посредник с клон на територията ѝ нарушава правните или регулаторните разпоредби, приети в тази държава членка съгласно разпоредбите на настоящата директива и дава...
	Ако съответният инвестиционен посредник не предприеме необходимите мерки, компетентните органи на приемащата държава членка предприемат всички необходими мерки, за да се осигури преустановяването от съответния инвестиционен посредник на неправомернот...
	Ако въпреки мерките, предприети от приемащата държава членка, инвестиционният посредник продължава да нарушава посочените в първа алинея правни или регулаторни разпоредби, които са в сила в приемащата държава членка, компетентният орган на приемащата ...
	Освен това компетентният орган на приемащата държава членка може да отнесе въпроса до ЕОЦКП, който може да предприеме действия в съответствие с правомощията, които са му предоставени съгласно член 19 от Регламент (ЕС) № 1095/2010.
	3. Когато компетентният орган на приемащата държава членка за регулирания пазар, МСТ или ОСТ има ясни и очевидни причини да счита, че такъв регулиран пазар, МСТ или ОСТ нарушават задълженията, произтичащи от разпоредбите, приети съгласно настоящата ди...
	Ако въпреки мерките, предприети от компетентния орган на държавата членка по произход, или тъй като тези мерки са неподходящи, този регулиран пазар или МСТ или ОСТ продължава да действа по начин, който несъмнено е във вреда на интересите на инвестито...
	Освен това компетентният орган на приемащата държава членка може да отнесе въпроса до ЕОЦКП, който може да предприеме действия в съответствие с правомощията, които са му предоставени съгласно член 19 от Регламент (ЕС) № 1095/2010.
	4. Всяка мярка, приета съобразно параграфи 1, 2 или 3, включваща санкции или ограничения за дейността на инвестиционния посредник или на регулирания пазар, бива надлежно мотивирана и съобщавана на съответния инвестиционен посредник или регулиран пазар.
	1. Компетентните органи си сътрудничат с ЕОЦКП за целите на настоящата директива в съответствие с Регламент (ЕС) № 1095/2010.
	2. Компетентните органи предоставят на ЕОЦКП без необосновано забавяне цялата необходима информация за изпълнение на задълженията му съгласно настоящата директива и съгласно Регламент (ЕС) № …/2014167F* и в съответствие с членове 35 и 36 от Регламент...
	1. Държавите членки и – съгласно член 33 от Регламент (ЕС) № 1095/2010 – ЕОЦКП могат да сключват споразумения за сътрудничество, предвиждащи обмен на информация с компетентните органи на трети държави, само ако по отношение на разкриваната информация ...
	Държавите членки предават лични данни на трета държава в съответствие с глава IV от Директива 95/46/ЕО.
	ЕОЦКП предава лични данни на трета държава в съответствие с член 9 от Регламент (ЕС) № 45/2001.
	Държавите членки и ЕОЦКП могат също така да сключват споразумения за сътрудничество, предвиждащи обмен на информация с органи, институции и физически или юридически лица на трети държави, които отговарят за една или повече от следните дейности:
	а) надзор върху кредитни институции, други финансови институции, застрахователни предприятия и надзор върху финансовите пазари;
	б) ликвидация и несъстоятелност на инвестиционни посредници и други подобни процедури;
	в) извършване на законоустановени одити на счетоводните баланси на инвестиционни посредници и други финансови институции, кредитни институции и застрахователни предприятия, при изпълнението на техните надзорни функции, или управление на компенсационни...
	г) надзор върху органи, участващи в ликвидацията и несъстоятелността на инвестиционни посредници и други подобни процедури;
	д) надзор върху лица, натоварени с извършването на законоустановен одит на счетоводните баланси на застрахователни предприятия, кредитни институции, инвестиционни посредници и други финансови институции;
	е) надзор върху лица, търгуващи на пазарите за търговия с квоти с емисии, с цел да се осигури консолидиран преглед на финансовите пазари и спот пазарите;
	ж) надзор върху лица, търгуващи на пазарите за селскостопански стокови деривати, с цел да се осигури консолидиран преглед на финансовите пазари и спот пазарите.
	Посочените в трета алинея споразумения за сътрудничество могат да бъдат сключени само ако по отношение на разкриваната информация са осигурени гаранции за запазване на професионалната тайна, които са най-малкото еквивалентни на тези, изисквани съглас...
	2. Когато информацията е с произход от друга държава членка, тя не може да бъде оповестявана без изричното съгласие на компетентните органи, които са я предали, и, когато е подходящо, единствено за целите, за които тези органи са дали съгласието си. С...
	1. Правомощието да приема делегирани актове се предоставя на Комисията при спазване на предвидените в настоящия член условия.
	2. Правомощието да приема делегирани актове, посочено в член 2, параграф 3, член 4, параграф 1, точка 2, втора алинея, член 4, параграф 2, член 13, параграф 1, член 16, параграф 12, член 23, параграф 4, член 24, параграф 13, член 25, параграф 8, член...
	3. Делегирането на правомощия, посочено в член 2, параграф 3, член 4, параграф 1, точка 2, втора алинея член 4, параграф 2, член 13, параграф 1, член 16, параграф 12, член 23, параграф 4, член 24, параграф 13, член 25, параграф 8, член 27, параграф 9,...
	4. Веднага след като приеме делегиран акт, Комисията уведомява за акта едновременно Европейския парламент и Съвета.
	5. Делегиран акт, приет съгласно член 2, параграф 3, член 4, параграф 1, точка 2 втора алинея, член 4, параграф 2, член 13, параграф 1, член 16, параграф 12, член 23, параграф 4, член 24, параграф 13, член 25, параграф 8, член 27, параграф 9, член 28,...
	1. Преди ...169F* Комисията, след консултации с ЕОЦКП, представя доклад пред Европейския парламент и Съвета относно:
	а) функционирането на ОСТ, включително специфичното използване от тяхна страна на търговия за собствена сметка, опосредена чрез насрещни сделки като взема предвид надзорния опит, придобит от компетентните органи, броя на лицензираните ОСТ в Съюза и те...
	б) функционирането на режима на пазарите за растеж на МСП, като се вземе предвид броят на МСТ, регистрирани като пазари за растеж на МСП, броят на действащите на тези пазари емитенти и съответните търгувани обеми.
	По-специално в доклада се прави оценка дали прагът по член 33, параграф 3, буква а) продължава да е подходящият минимум за постигането на целите за пазарите за растеж на МСП съгласно настоящата директива;

	в) влиянието на изискванията по отношение на алгоритмичната търговия, включително високочестотната алгоритмична търговия;
	г) опита с механизма за забрана на някои продукти или практики, като се вземе предвид броят на случаите, при които механизмите са били използвани и тяхното отражение;
	д) прилагането на административните и наказателноправните санкции, и по-специално необходимостта от по-нататъшно хармонизиране на административните санкции, посочени за нарушаването на изискванията, определени в настоящата директива и в Регламент (ЕС)...
	е) въздействието от прилагането на ограниченията за позициите и управлението на позициите относно ликвидността, пазарната злоупотреба и правилното ценообразуване и условията за сетълмент на пазарите за стокови деривати;
	ж) развитието при цените съгласно данните, необходими за прозрачността преди и след сключването на сделките, получени от регулирани пазари, МСТ, ОСТ и ОМП;
	з) въздействието на изискването за оповестяване на всякакви такси, комисиони и непарични облаги във връзка с предоставянето на инвестиционна услуга или на допълнителна услуга на клиента в съответствие с член 24, параграф 9, включително неговото въздей...
	2. Комисията, след консултации с ЕОЦКП, представя доклади пред Европейския парламент и Съвета относно функционирането на консолидираните отчети, определени в съответствие с дял V. Докладът във връзка с член 65, параграф 1 се представя до ...171F((. До...
	Докладите, посочени в алинея първа, оценяват функционирането на консолидираните отчети съгласно следните критерии:
	а) достъпността и навременното предоставяне на информация след сключването на сделки в консолидирана форма, обхващаща всички сделки независимо от това дали са осъществени или не са осъществени на места за търговия;
	б) достъпността и навременното предоставяне на пълната и частичната информация след сключването на сделката, която е с високо качество, във формат, който да е лесно достъпен и използваем за всички участници на пазара при подходящи търговски условия.
	Когато Комисията излезе със заключение, че ДКД не са предоставили информация по начин, който да отговаря на критериите съгласно втора алинея, Комисията придружава доклада си с искане до ЕОЦКП за започване на съгласувана процедура за определяне, посред...
	3. Когато е започната процедурата, посочена в параграф 2, на Комисията се предоставя правомощието да приема делегирани актове в съответствие с член 89, с който се изменят членове 59 – 65 и приложение I, раздел Г от настоящата директива, както и член ...
	а) за определяне на срока на договора за назначаване на търговското образувание, което да изготвя консолидирани отчети, и реда и условията за подновяване на договора и за откриване на нова процедура за възлагане на обществена поръчка;
	б) за постановяване, че търговското образувание, изготвящо консолидирани отчети, има изключителните правомощия да извършва тази дейност и никое друго образувание няма лиценз да работи като ДКД в съответствие с член 59;
	в) за предоставяне на правомощия на ЕОЦКП да гарантира спазването на условията по търга от страна на търговското образувание, определено чрез възлагане на обществена поръчка да изготвя консолидирани отчети;
	г) за гарантиране, че информацията след сключването на сделката, предоставена от търговското образувание, което изготвя консолидирания отчет, е с високо качество, във формат, който е лесно достъпен и използваем за всички пазарни участници, и в консоли...
	д) за гарантиране, че информацията след сключването на сделката се предоставя при подходящи търговски условия, както в консолидирана, така и в неконсолидирана форма, и отговаря на потребностите на ползвателите на тази информация в целия Съюз;
	е) за гарантиране, че местата на търговия и ОМП предоставят достъп до своята търговска информация на търговското образувание, изготвящо консолидирани отчети, и определено чрез процедура на възлагане на обществена поръчка, управлявана от ЕОЦКП, на разу...
	ж) за уточняване на механизъм за действие, приложим когато търговското образувание, определено чрез възлагане на обществена поръчка да изготвя консолидирани отчети, не спазва условията по търга;
	з) за уточняване на механизъм, съгласно който ДКД, лицензирани по член 59, могат да продължат да изготвят консолидирани отчети, когато правомощието, предвидено в буква б) от настоящия параграф, не е използвано или когато не е определено образувание чр...
	4. До 1 януари 2018 г. Комисията изготвя доклад, след консултации с ЕОЦКП и Агенцията за сътрудничество между регулаторите на енергия, за оценка на потенциалното въздействие върху цените на енергията и върху функционирането на енергийния пазар, както ...
	Ако счете, че включването на тези договори не би било приложимо и полезно, Комисията представя, по целесъобразност, законодателно предложение пред Европейския парламент и Съвета. На Комисията се предоставя правомощието да приема делегирани актове в съ...
	Директива 2002/92/ЕО се изменя, както следва:
	а) в точка 3, втората алинея се заменя със следното:
	„С изключение на глава III A от настоящата директива дейностите, когато се предприемат от застрахователно предприятие или от заето лице на застрахователно предприятие, действащо на отговорност на застрахователното предприятие, не се смятат за застрахо...

	б) добавя се следната точка:
	„(13) За целите на глава IIIA „инвестиционен застрахователен продукт“ означава застрахователен продукт, който предлага стойност на падеж или откупна стойност, които са изцяло или частично изложени, пряко или непряко, на колебанията на пазара и не вклю...
	а) общозастрахователни продукти, както са изброени в приложение I от Директива 2009/138/ЕО (Класове общо застраховане);
	б) животозастрахователни договори, при които обезщетенията съгласно договора се изплащат само в случай на смърт или по отношение на неработоспособност поради злополука, заболяване или недъг;
	в) пенсионни продукти, които съгласно националното право са признати като имащи основната цел да осигурят на инвеститора доходи след пенсионирането и които му дават правото на определени доходи;
	г) официално признати схеми за професионално пенсионно осигуряване, които попадат в обхвата на Директива 2003/41/ЕО или Директива 2009/138/EО;
	д) индивидуални пенсионни продукти, които съгласно националното право изискват финансов принос от работодателя и при които работодателят или работникът не може да избира пенсионния продукт или доставчик.“;


	„ГЛАВА IIIА ДОПЪЛНИТЕЛНИ ИЗИСКВАНИЯ ЗА ЗАЩИТА НА КЛИЕНТИТЕ ВЪВ ВРЪЗКА С ИНВЕСТИЦИОННИТЕ ЗАСТРАХОВАТЕЛНИ ПРОДУКТИ
	Член 13а Обхват
	При спазване на изключението в член 2, параграф 3, втора алинея настоящата глава установява допълнителни изисквания за дейностите по застрахователно посредничество и за преките продажби, извършвани от застрахователни предприятия, когато те се извършва...
	Член 13б Предотвратяване на конфликти на интереси
	Всеки застрахователен посредник или всяко застрахователно предприятие поддържа и прилага ефективни организационни и административни разпоредби с оглед на предприемането на всички разумни мерки за предотвратяването на конфликти на интереси, както са оп...
	Член 13в  Конфликти на интереси
	1. Държавите членки изискват от застрахователните посредници и застрахователните предприятия да предприемат всички подходящи мерки за установяване на конфликтите на интереси между тях, включително техните ръководители, служители и обвързани застрахова...
	2. Когато организационните или административните правила, въведени от застрахователен посредник или застрахователно предприятие в съответствие с член 13б за управлението на конфликти на интереси, не са достатъчни да гарантират с необходимата сигурност...
	3. На Комисията се предоставя правомощието да приема делегирани актове в съответствие с член 13д за:
	а) определяне на мерките, които може основателно да се очаква да бъдат предприети от застрахователните посредници или застрахователните предприятия за идентифициране, предотвратяване, управление и разкриване на конфликтите на интереси, когато извършва...
	б) установяване на подходящи критерии за определяне на видовете конфликти на интереси, чието наличие може да увреди интересите на клиентите или на потенциалните клиенти на застрахователния посредник или на застрахователното предприятие.

	Член 13г  Общи принципи и предоставяне на информация на клиентите
	1. Държавите членки гарантират, че при извършване на дейности по разпространението на застраховки застрахователните посредници или застрахователните предприятия действат честно, коректно и професионално съгласно най-добрия интерес на клиентите си.
	2. Всяка информация, включително маркетингови съобщения, предавана от застрахователния посредник или застрахователното предприятие на клиенти или потенциални клиенти, трябва да е вярна и ясна и да не е подвеждаща. Маркетинговите съобщения трябва да са...
	3. Държавите членки могат да забранят приемането или получаването на такси, комисиони или други парични облаги, платени или предоставени на застрахователни посредници или на застрахователни предприятия, от всяка трета страна или лице, действащо за сме...
	Член 13д Упражняване на делегирането
	1. На Комисията се предоставя правомощието да приема делегирани актове при спазване на условията, предвидени в настоящия член.
	2. На Комисията се предоставят правомощия за приемане на делегирани актове, посочени в член 13в, за неопределен срок, считано от ....175F+
	3. Делегираните правомощия по член 13в може да бъдат оттеглени по всяко време от Европейския парламент или от Съвета. С решението за оттегляне се прекратява посоченото в него делегиране на правомощия. То поражда действие в деня след публикуването на р...
	4. Веднага след като приеме делегиран акт, Комисията уведомява за акта едновременно Европейския парламент и Съвета.
	5. Делегиран акт, приет съгласно член 13в, влиза в сила само ако нито Европейският парламент нито Съветът не са представили възражения в срок от три месеца след уведомяването на Европейския парламент и Съвета за акта или ако преди изтичането на този с...
	Директива 2011/61/ЕС се изменя, както следва:
	„vii) държава членка, различна от държавата членка по произход, в която лице, управляващо АИФ, от ЕС предоставя услугите, посочени в член 6, параграф 4;“;
	а) заглавието се заменя със следното:
	„Условия за управление на АИФ от ЕС, установени в други държави членки, и за предоставяне на услуги в други държави членки“;

	б) параграфи 1 и 2 се заменя със следното:
	„1. Държавите членки гарантират, че лицензирано лице, управляващо АИФ, от ЕС може пряко или чрез установяване на клон:
	а) да управлява АИФ от ЕС, установени в друга държава членка, при условие, че лицето, управляващо АИФ, има лиценз за управление на този вид АИФ;
	б) да предоставя в друга държава членка услугите, посочени в член 6, параграф 4, за които то е получило лиценз.“;

	2. Лице, управляващо АИФ, което възнамерява да предоставя дейностите и услугите, посочени в параграф 1, за пръв път, съобщава на компетентните органи на своята държава членка по произход следната информация:
	a) държавата членка, в която то възнамерява да управлява АИФ пряко или да установи клон и/или да предоставя услугите, посочени в член 6, параграф 4;
	б) програма на предвижданите дейности, в която се посочват по-специално услугите, които възнамерява да предоставя, и/или идентификационни данни на АИФ, които възнамерява да управлява.“.


	1. Държавите членки приемат и публикуват до ...176F* законовите, подзаконовите и административните разпоредби, необходими за спазването на настоящата директива. Те незабавно съобщават на Комисията текста на тези мерки.
	Държавите членки прилагат тези мерки от …177F((, с изключение на разпоредбите, с които се транспонира член 65, параграф 2, които се прилагат от …178F(((.
	Когато държавите членки приемат тези мерки, в тях се съдържа позоваване на настоящата директива или то се извършва при официалното им публикуване. Условията и редът на позоваване се определят от държавите членки. Те включват също така декларацията, ч...
	2. Държавите членки прилагат мерките, посочени в член 92, считано от ...179F*.
	3. Държавите членки съобщават на Комисията и ЕОЦКП текстовете на основните разпоредби от националното си право, които приемат в областта, уредена с настоящата директива.
	1. До ...182F٭:
	а) задължението за клиринг, посочено в член 4 от Регламент (ЕС) № 648/2012, и техниките за намаляване на риска, посочени в член 11, параграф 3 от посочения регламент, не се прилагат за договорите за енергийни деривати, посочени в раздел В, точка 6, ко...
	б) такива договори за енергийни деривати, посочени в раздел В, точка 6, не се считат за договори за извънборсови деривати за целите на клиринговия праг, определен в член 10 от Регламент (ЕС) № 648/2012.
	Договорите за енергийни деривати, посочени в раздел В, точка 6, които се ползват от преходния режим по първа алинея, се подчиняват на всички други изисквания, установени в Регламент (ЕС) № 648/2012.
	2. Изключението, посочено в параграф 1 от настоящия член, се предоставя от съответния компетентен орган. Компетентният орган уведомява ЕОЦКП относно договорите за енергийни деривати, посочени в раздел В, точка 6, които са получили освобождаване съгла...
	а) Кредитни институции;
	б) Инвестиционни посредници;
	в) Други лицензирани или регулирани финансови институции;
	г) Застрахователни дружества;
	д) Схеми за колективно инвестиране и дружествата, управляващи такива схеми;
	е) Пенсионни фондове и дружествата, управляващи такива фондове;
	ж) Дилъри на стоки и стокови деривати;
	з) Местни предприятия;
	и) Други институционални инвеститори.
	– обща балансова стойност: 20 000 000 EUR;
	– нетен оборот: 40 000 000 EUR;
	– собствени средства: 2 000 000 EUR;
	Горепосочените субекти се считат за професионални клиенти. На тях обаче трябва да им бъде разрешено да искат третиране като непрофесионални клиенти, при което инвестиционните посредници могат да се съгласяват да предоставят по-висока степен на защита...
	Искането за по-висока степен на защита е задължение на клиента, считан за професионален клиент, когато смята, че му е невъзможно да оценява или управлява правилно свързаните с инвестицията рискове.
	Тази по-висока степен на защита ще се предоставя, когато клиентът, който е считан за професионален клиент, встъпва в писмено споразумение с инвестиционния посредник, имащо за резултат третирането му като непрофесионален клиент за целите на приложимите...
	Директива 2004/39/EО на Европейския парламент и на Съвета (ОВ L 145, 30.4.2004 г., стр. 1)
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