* X %

* ot
*

* 4k

EUROPSKA UNIA

EUROPSKY PARLAMENT RADA

V Bruseli 15. maja 2014
(OR. en)

2011/0296 (COD) PE-CONS 22/1/14
LEX 1556 REV 1

EF 31
ECOFIN 88
CODEC 235

NARIADENIE EUROPSKEHO PARLAMENTU A RADY O TRHOCH S FINANCNYMI
NASTROJMI, KTORYM SA MENI NARIADENIE (EU) C. 648/2012

PE-CONS 22/1/14 REV 1
SK



NARIADENIE EUROPSKEHO PARLAMENTU A RADY (EU) ¢&. .../2014
z 15. maja 2014
o trhoch s finanénymi nastrojmi, ktorym sa meni nariadenie (EU) &. 648/2012

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKY PARLAMENT A RADA EUROPSKEJ UNIE,

so zretel'om na Zmluvu o fungovani Eurdpskej inie, a najmé na jej ¢lanok 114,
so zretel'om na navrh Eur6pskej komisie,

po postipeni navrhu legislativneho aktu narodnym parlamentom,

so zretefom na stanovisko Eurépskej centralnej banky’,

so zretefom na stanovisko Eurépskeho hospodarskeho a socialneho vyboru?,

konajuc v stlade s riadnym legislativnym postupom?,

! U.v.EUC 161, 7.6.2012, 5. 3.

: U.v. EU C 143,22.5.2012, 5. 74.

Pozicia Eurépskeho parlamentu z 15. aprila 2014 (zatial’ neuverejnena v iradnom vestniku)
a rozhodnutie Rady z 13. m4ja 2014.
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ked’ze:

(1

)

Finan¢na kriza odhalila nedostatky v oblasti transparentnosti na finan¢nych trhoch, ktoré
mozu prispiet’ ku Skodlivym socidlno-ekonomickym ti¢inkom. Posiliiovanie
transparentnosti je jednou zo spolo¢nych zasad na posilnenie finanéného systému, ktoré
boli potvrdené vo vyhléaseni lidrov krajin skupiny G20 v Londyne 2. aprila 2009.

Na posilnenie transparentnosti a zlepSenie fungovania vntitorného trhu s finanénymi
nastrojmi by sa mal zaviest novy rdmec stanovujuci jednotné poziadavky

na transparentnost’ transakcii na trhoch s finanénymi nastrojmi. V tomto ramci by sa mali
stanovit’ komplexné pravidla pre cela $kalu finanénych nastrojov. Mal by dopinat
poziadavky na transparentnost’ pokynov a transakcii tykajucich sa akcii stanovené

v smernici Eurdpskeho parlamentu a Rady 2004/39/ES".

Skupina na vysokej trovni pre finanény dohl'ad v EU, ktorej predseda Jacques de
Larosiére, vyzvala Uniu, aby vypracovala harmonizovane;jsi subor finanénych predpisov.
V kontexte budicej europskej Struktury dohl'adu sa na zasadnuti Eurépskej rady

18. a 19. jiina 2009 zdo6raznila potreba stanovit’ jednotny eurdpsky subor pravidiel

vztahujlcich sa na vSetky finan¢né institacie na vnutornom trhu.

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2004/39/ES z 21. aprila 2004 o trhoch

s finan¢nymi néastrojmi, o zmene a doplneni smernic Rady 85/611/EHS a 93/6/EHS
a smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady 2000/12/ES a o zruSeni smernice Rady
93/22/EHS (U. v. EU L 145, 30.4.2004, s. 1).
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3)

“4)

Nové pravne predpisy by v dosledku toho mali pozostavat’ z dvoch rozdielnych pravnych
nastrojov, smernice a nariadenia. Obidva pravne nastroje by mali spolu vytvorit’ pravny
rdmec upravujuci poziadavky uplatnitelné na investicné spolo¢nosti, regulované trhy

a poskytovatel'ov sluzieb oznamovania tdajov. Toto nariadenie by sa preto malo
interpretovat’ spolo¢ne so smernicou. Potreba vytvorit’ jednotny subor pravidiel pre vetky
inStitacie v suvislosti s ur€itymi poziadavkami a predist’ pripadnej regulacnej arbitrazi, ako
aj zabezpecit’ vacsiu pravnu istotu a zjednodusit’ zlozitost’ regulaéného ramca pre
ucastnikov trhu si vyzaduje pouzitie pravneho zékladu, ktory umoziuje vytvorenie
nariadenia. S ciel'om odstranit’ zostavajuce prekdzky obchodovania a vyrazné narusenia
hospodarskej sutaze vyplyvajuce z rozdielov medzi vniatrostatnymi pravnymi predpismi

a zabranit’ vzniku akychkol'vek d’al$ich pravdepodobnych prekazok obchodovania

a vyraznych naruseni hospodarskej stitaze je preto potrebné prijat’ nariadenie, ktorym

sa vytvoria jednotné pravidla uplatniteI'né vo vSetkych ¢lenskych statoch. Cielom tohto
priamo uplatniteIného pravneho aktu je rozhodujicim spdsobom prispiet’ k hladkému
fungovaniu vnutorného trhu a z toho dévodu by mal vychédzat’ z clanku 114 Zmluvy o
fungovani Eurdpskej unie (ZFEU), ako sa vyklada v stlade s ustalenou judikattrou

Stdneho dvora Eurdpskej unie.

V smernici 2004/39/ES sa stanovuju pravidla na zabezpecenie transparentnosti
obchodovania s akciami prijatymi na obchodovanie na regulovanom trhu pred
obchodovanim a po skon¢eni obchodovania a pravidla oznamovania transakcii

s finanénymi nastrojmi prijatymi na obchodovanie na regulovanom trhu prislusnym
orgdnom. Smernicu je potrebné prepracovat’, aby zodpovedajuco odrazala vyvoj na
finan¢nych trhoch a riesila slabé stranky a vyplnila medzery, ktoré sa okrem in¢ho prejavili

aj pocas krizy na finan¢nych trhoch.
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(5) Ustanovenia tykajice sa poziadaviek na transparentnost’ obchodovania a regulacie musia
mat’ podobu priamo pouziteI'ného prava uplatniteI'ného na vsetky investi¢né spolo¢nosti,
ktoré by sa mali riadit’ jednotnymi pravidlami na vsetkych trhoch Unie, s cielom
zabezpecit jednotné uplatiiovanie jednotného regulacného ramca, posilnit’ doveru
v transparentnost’ trhov v celej Unii, zjednodusit’ zloZitost' regulaéného ramca, znizit’
naklady investi¢nych spolo¢nosti na dosiahnutie suladu, najma pre finan¢né institucie
posobiace cezhranicne, a prispiet’ k odstraneniu narusenia hospodarskej sutaze. Na
dosiahnutie tychto regula¢nych ciel'ov a na zabezpecenie jednotnych podmienok tym, Ze sa
predide prijatiu rozdielnych vnutrostatnych poziadaviek v désledku transpozicie smernice,

je najvhodnejsie prijat’ nariadenie, ktorym sa zabezpeci priama uplatnitelnost’.

(6) Je dolezité zabezpecit, aby sa obchodovanie s finanénymi néstrojmi vykonavalo
v o najvicsej miere na organizovanych miestach a aby boli tieto miesta riadne regulované.
Na zaklade smernice 2004/39/ES doslo k vytvoreniu uréitych obchodnych systémov, ktoré
regula¢ny rezim dostatocne nepodchytil. Kazdy systém obchodovania s finanénymi
nastrojmi, ako napriklad subjekty, ktoré su v sucasnosti zname ako systémy kriZenia
prikazov zadanych maklérmi (broker crossing networks), by mal byt v buducnosti riadne
regulovany a mal by byt povoleny ako jeden z typov multilateralnych obchodnych
systémov, alebo ako systematicky internalizator za podmienok stanovenych v tomto

. , .. %
nariadeni a v smernici .../.../EU .

U. v.: vlozte, prosim, &islo smernice z dokumentu PE-CONS 23/14 (2011/0298(COD)).
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(7

Mali by sa objasnit’ pojmy regulovaného trhu a multilateralneho obchodného systému
(MTF), ktoré by mali zostat’ navzajom uzko prepojené, aby odrazali skuto¢nost’, Ze redlne
zastupuju rovnaku funkciu organizovaného obchodovania. Z vymedzeni pojmov by sa mali
vylucit bilateralne systémy, pri ktorych investicné spolo¢nosti vstupuju do kazdého
obchodu na vlastny ucet, dokonca aj ako bezrizikova protistrana, ktora stoji medzi
kupujticim a predavajucim. Regulovanym trhom a MTF by sa nemalo umoznit’ vykonavat
pokyny klienta s pouzitim vlastného kapitalu. Pojem ,,systém* zahfiia vSetky také trhy,
ktoré pozostavaju zo suboru pravidiel a obchodnej platformy, ako aj tie, ktoré funguju len
na zéklade suboru pravidiel. Regulované trhy a MTF nie st povinné prevadzkovat
technicky systém na parovanie pokynov, a mali by moct’ prevadzkovat’ iné obchodné
protokoly vratane systémov, v ktorych pouzivatelia maji moznost’ obchodovat proti
kotaciam, ktoré si vyziadaju od viacerych poskytovatel'ov. Trh, ktory pozostava iba

7o suboru pravidiel, ktoré upravuju aspekty tykajuce sa ¢lenstva, prijimania nastrojov

na obchodovanie, obchodovania medzi ¢lenmi, predkladania sprav a v pripade potreby
povinnosti tykajucich sa transparentnosti, je regulovanym trhom alebo MTF v zmysle tohto
nariadenia a transakcie uskutocnené podla tychto pravidiel sa povazuju za transakcie
uskuto¢nené v ramci systémov regulovaného trhu alebo MTF. Vyraz ,,zaujem kupit

¢

a predat™ sa ma chéapat’ v SirSom zmysle a zahtiia pokyny, kotdcie a prejavenia zaujmu.
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®)

Jedna z délezitych poziadaviek sa tyka povinnosti, aby sa zaujmy v systéme spojili
prostrednictvom nediskrecnych pravidiel stanovenych prevadzkovatelom systému. Tato
poziadavka znamen4, Ze sa spoja podla pravidiel systému alebo prostrednictvom
protokolov systému, alebo internych prevadzkovych postupov vratane postupov
zakotvenych v poc¢itacovom softvéri. Pojem ,,nediskrecné pravidla“ znamena pravidla,
ktoré neumoziuju regulovanému trhu, organizatorovi trhu ani investi¢nej spolo¢nosti
prevadzkujicej MTF rozhodovat’ o tom, ako mézu zdujmy vzajomne pdsobit. Vymedzenie
pojmov si vyzaduje, aby sa zaujmy sp4djali takym spdsobom, aby ich vysledkom bola
zmluva, ku ktorej sa dospeje, ak bude vykonavanie prebiehat’ podl'a pravidiel systému

alebo prostrednictvom protokolov systému, alebo internych prevadzkovych postupov.

Na zabezpedenie vi¢se] transparentnosti a Gi¢innosti finanénych trhov v Unii a na
vytvorenie rovnakych podmienok pre rozliéné miesta pontikajice multilateralne sluzby
obchodovania je potrebné zaviest’ novu kategoériu obchodného miesta organizovaného
obchodného systému (OTF) pre dlhopisy, Struktirované finan¢né produkty, emisné kvoty
a derivaty a zabezpecit, aby bol systém riadne regulovany a uplatiiovali sa
nediskrimina¢né pravidla pristupu k nemu. Tato nova kategoria sa vymedzuje Siroko, aby
bolo mozné zachytit’ v sicasnosti i v budicnosti vSetky typy organizovaného vykondvania
a zabezpeCovania obchodovania, ktoré nezodpovedaju funkciam alebo regulacnym
Specifikdciam existujiicich miest. Preto je potrebné uplatiiovat’ vhodné organizaéné
poziadavky a pravidla transparentnosti, ktoré podporuju efektivne ur€ovanie cien. Tato
nova kategoéria zahfna systémy opravnené na obchodovanie s dostatocne likvidnymi

derivatmi, ktoré mozno zuctovavat’.
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Nemala by zahtnat’ systémy, v ktorych neprebieha skuto¢ny vykon alebo zabezpecovanie
obchodovania, ako st oznamovacie tabule pouzivané na zverejiiovanie zaujmu kapit’

a predat, iné subjekty zhromazd’ujuce alebo zdruzujice potencialne zaujmy kupit alebo
predat’, elektronické sluzby potvrdzovania po uzatvoreni obchodu alebo kompresia
portfolia, ktorou sa znizuju netrhové rizika v existujticich portfoliach derivatov bez toho,
aby sa zmenilo trhové riziko portfélii. Kompresiu portfélia moze poskytnut’ viacero
spolocnosti, na ktoré sa ako na také nevztahuje regulacia prostrednictvom tohto nariadenia
alebo smernice .../.../EU", ako st napriklad centralne protistrany, archivy obchodnych
udajov, ako aj investi¢né spolo¢nosti alebo organizatori trhu. Je vhodné spresnit’, ze ak
investi¢né spolo¢nosti a organizatori trhu vykonavaja kompresiu portfélia, niektoré
ustanovenia tohto nariadenia a smernice .../.../EU" nie st pouzitelné, pokial ide

o kompresiu portfolia. Vzhl'adom na to, Ze na centralnych depozitarov cennych papierov sa
budu vztahovat’ rovnaké poziadavky ako na investicné spolo¢nosti pri poskytovani
urcitych investi¢nych sluzieb alebo vykonavani urCitych investi¢nych ¢innosti, ustanovenia
tohto nariadenia a smernice .../../EU" by sa pri vykonavani kompresie portfolia nemali

vztahovat na spolo¢nosti, ktoré nimi nie st upravené.

U. v.: vlozte, prosim, &islo smernice z dokumentu PE-CONS 23/14 (2011/0298(COD)).
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Tato nové kategdria OTF bude dopinat’ existujuce druhy obchodnych miest. Kym
regulované trhy a MTF maju nediskrecné pravidla pre vykondvanie transakcii, organizator
OTF by mal vykonavat’ pokyny na zaklade urc¢itého vol'ného uvaZzenia, a to podla
okolnosti so zretel'om na poziadavky predobchodnej transparentnosti a povinnost’
vykonania pokynu najlepsim sposobom. Preto by sa na transakcie uzavreté v ramci OTF
prevadzkovaného investi¢nou spolocnost'ou alebo organizatorom trhu mali uplatiiovat’
pravidla tykajice sa vykonu ¢innosti a povinnosti vykonania pokynu najlepSim sposobom
a spracovania pokynov klientov. Okrem toho kazdy organizator trhu opravneny
prevadzkovat’ OTF by mal dodrZiavat’ kapitolu 1 smernice .../.../EU", pokial ide

o podmienky a postupy udel'ovania povoleni pre investicné spolocnosti. Investi¢na
spolo¢nost’ alebo organizator trhu prevadzkujuci OTF by mali moct’ vol'ne rozhodovat’ na
dvoch rozli¢nych trovniach: prva, ked’ sa rozhoduje o zadani pokynu OTF alebo o jeho
opatovnom odvolani, a druhd, ked’ sa rozhoduje o nesparovani konkrétneho pokynu

v danom case s pokynmi, ktoré su dostupné v systéme, a to za predpokladu, Ze je to

v stlade s konkrétnymi inStrukciami od klientov a s povinnostou vykonania pokynu

najlepSim spdsobom.

U. v.: vlozte, prosim, &islo smernice z dokumentu PE-CONS 23/14 (2011/0298(COD)).

PE-CONS 22/1/14 REV 1

SK



V pripade systému, v ktorom sa krizuju pokyny klienta, by mal moct’ organizator
rozhodnut, ¢i a kedy chce sparovat’ pokyny v ramci systému a kol'’ko z dvoch alebo
viacerych pokynov chce sparovat’. V stilade s ¢lankom 20 ods. 1,2,4 a5

smernice .../..../EU" a bez toho, aby bol dotknuty ¢lanok 20 ods. 3 smernice .../.../EU", by
mala spolo¢nost’ moct’ ul'ah¢it’ rokovanie medzi klientmi s cielom spojit’ dva alebo viaceré
potencialne kompatibilné zdujmy o obchodovanie do jednej transakcie. Na oboch
urovniach rozhodovania na zéklade voI'ného uvazenia by mal organizator OTF zohl'adnit’
svoje povinnosti podl'a &lankov 18 a 27 smernice .../.../EU". Organizétor trhu alebo
investi¢na spoloc¢nost’, ktora prevadzkuje OTF, by mal vysvetlit pouzivatel'om daného
miesta, akym spdsobom bude rozhodovat’. Ked'ze OTF predstavuje skutocnt obchodnu
platformu, organizator platformy by mal byt neutralny. Preto by sa na investi¢na
spolo¢nost’ alebo organizatora trhu prevadzkujiceho OTF mali vzt'ahovat’ poziadavky
tykajuce sa nediskrimina¢ného vykonavania pokynov a ani investi¢nej spolo¢nosti, ani
organizatorovi trhu prevadzkujucemu OTF, ani Ziadnemu subjektu, ktory je sucastou tej
istej skupiny, ani pravnickej osobe ako je investicnd spolocnost’ alebo organizator trhu by

sa nemalo umoznit’ vykonavat’ pokyny klientov v OTF s pouzitim vlastného kapitalu.

U. v.: vlozte, prosim, &islo smernice z dokumentu PE-CONS 23/14 (2011/0298(COD)).
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Na ucely ul'ah¢enia vykonania jedného alebo viacerych pokynov klienta v stvislosti

s dlhopismi, Struktirovanymi financnymi produktmi, emisnymi kvétami a derivatmi, ktoré
nepodliehaji zuctovacej povinnosti v stilade s clankom 5 nariadenia Eurdpskeho
parlamentu a Rady (EU) &. 648/2012", sa prevadzkovatelovi OTF povoli obchodovat’
parovanim na vlastny G&et v zmysle smernice 2014/../EU" pod podmienkou, Ze klient
suhlasi s tymto postupom. Pokial ide o Statne dlhové nastroje, pre ktoré neexistuje likvidny
trh, investicna spolo¢nost’ alebo organizator trhu prevadzkujuci OTF by sa mali moct’
zucastnit’ obchodovania na vlastny ucet, ktoré nie je parovanim na vlastny ucet. Ak sa
pouzije obchodovanie parovanim na vlastny ucet, je potrebné dodrzat’ vSetky poziadavky
na predobchodnti a poobchodnu transparentnost’, ako aj povinnost’ vykonania pokynu
najlepSim sposobom. Prevadzkovatel OTF ani akykol'vek subjekt, ktory je stcastou
rovnakej skupiny, ani pravnicka osoba, ako je investi¢na spolo¢nost’ alebo organizator trhu
by nemali pdsobit’ ako systematicky internalizator v OTF, ktory prevadzkuju. Okrem toho
by sa na organizatora OTF mali vzt'ahovat’ rovnaké povinnosti ako na MTF, pokial’ ide

o primerané rieSenie moznych konfliktov zaujmov.

(10) Vsetky organizované obchody by sa mali uskuto¢iiovat’ na regulovanych miestach a mali
by byt v plnom rozsahu transparentné pred obchodovanim aj po skon¢eni obchodovania.
Preto by sa mali na vSetky typy obchodnych miest a na vSetky financné nastroje, s ktorymi
sa na tychto miestach obchoduje, uplatinovat’ primerane nastavené poziadavky na

transparentnost’.

! Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 648/2012 zo 4. jula 2012

o mimoburzovych derivatoch, centralnych protistranach a archivoch obchodnych tidajov (U.
v. EUL 201, 27.7.2012, s. 1).

U. v.: vlozte, prosim, &islo smernice z dokumentu PE-CONS 23/14 (2011/0298(COD)).
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(1D

S ciel'om zabezpecit rozsiahlejSie obchodovanie na regulovanych obchodnych miestach

a prostrednictvom systematickych internalizatorov by sa pre investicné spolo¢nosti mala
v tomto nariadeni zaviest obchodovaciu povinnost’ s akciami prijatymi na obchodovanie
na regulovanom trhu alebo obchodovanymi na obchodnom mieste. Tato obchodovacia
povinnost’ vyzaduje od investi¢nych spolo¢nosti, aby vykonavali vSetky obchody vratane
obchodovania na vlastny ucet a obchodovania pri vykonavani pokynov klienta na
regulovanom trhu, MTF, prostrednictvom systematického internalizatora alebo
ekvivalentného obchodného miesta tretej krajiny. V pripade legitimnych dovodov je vSak
potrebné umoznit’ vynimku z tejto obchodovacej povinnosti. Takymito legitimnymi
dévodmi su nesystematické, ad hoc, nepravidelné a obcasné obchody, ako aj technické
obchody, ako napriklad obchody ,,give-up®, ktoré neprispievaji k procesu ur¢ovania cien.
Vynimka z tejto obchodovacej povinnosti by sa v§ak nemala pouzivat’ na obchédzanie
obmedzeni tykajucich sa vynimky v suvislosti s pouzivanim referen¢nej ceny a dohodnute;
ceny ani na prevadzkovanie systémov krizenia prikazov zadanych maklérmi ani inych

systémov kriZenia prikazov.
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Moznost'ou obchodovania prostrednictvom systematického internalizatora nie je dotknuty
rezim systematického internalizdtora stanoveny v tomto nariadeni. Ak samotnd investi¢na
spoloénost’ spliiia prislugné kritéria stanovené v tomto nariadent, na zaklade ktorych je ju
mozné povazovat’ pri konkrétnej transakcii s akciou za systematického internalizatora,
cielom je, aby bolo mozné realizovat’ tento obchod uvedenym sposobom; ak sa vSak pri
konkrétnej transakcii s akciou investicna spolocnost’ nepovazuje za systematického
internalizatora, mala by aj tak mdct’ vykonat’ obchod prostrednictvom iné¢ho
systematického internalizatora, ak je to v sulade s jej povinnostami vykonania pokynu
najlepSim spoésobom a ma tiito moznost’ k dispozicii. Okrem toho, aby sa zabezpecila
riadna regulacia multilateralneho obchodovania s akciami, vkladovymi potvrdenkami,
fondmi obchodovanymi na burze (ETF), certifikatmi a inymi podobnymi finan¢nymi
nastrojmi, investicnd spolo¢nost’, ktord prevadzkuje interny systém parovania na
multilateralnom zaklade, by mala byt povolena ako MTF. Malo by byt zrejmé¢, ze
ustanovenia tykajice sa vykondvania pokynov najlepSim spdsobom stanovené v smernici
2014/../EU" by sa mali uplatiiovat’ takym spésobom, aby nebranili v plneni obchodovacich

povinnosti podla tohto nariadenia.

(12) Obchodovanie s vkladovymi potvrdenkami, ETF, certifikdtmi, podobnymi finanénymi
nastrojmi a inymi akciami, ako st akcie prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu,
prebieha zvicsa rovnakymi spdsobom a slizi takmer rovnakému ekonomickému tucelu ako
obchodovanie s akciami prijatymi na obchodovanie na regulovanom trhu. Ustanovenia
o transparentnosti uplatnite'né na akcie prijaté na obchodovanie na regulovanych trhoch by

sa preto mali rozsirit’ aj na uvedené finan¢né nastroje.

U. v.: vlozte, prosim, &islo smernice z dokumentu PE-CONS 23/14 (2011/0298(COD)).
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(13) I ked’ sa v zdsade uznava potreba rezimu vynimiek z predobchodnej transparentnosti na
podporu efektivneho fungovania trhov, sticasné ustanovenia o vynimkach pre akcie, ktoré
sa uplatiiujii na zéklade smernice 2004/39/ES a nariadenia Komisie (ES) ¢. 1287/2006", je
potrebné preskimat’, pokial’ ide o ich pretrvavajicu vhodnost’, pokial’ ide o rozsah
poOsobnosti a uplatnitel'né podmienky. Na zabezpecenie jednotného uplatiiovania vynimiek
z predobchodnej transparentnosti s akciami a pripadne s inymi podobnymi finanénymi
nastrojmi a inymi produktmi, ako su kapitadlové néstroje, pre urcité trhové modely a typy
a objemy pokynov by mal Eurdpsky organ dohl'adu (Eurdpsky organ pre cenné papiere
a trhy), zriadeny nariadenim Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) & 1095/2010% (ESMA),
posudit’ zluciteI'nost’ jednotlivych Ziadosti o uplatnenie vynimky s pravidlami stanovenymi
v tomto nariadeni a delegovanych aktoch stanovenych v tomto nariadeni. Posudenie
vypracované orgdnom ESMA by malo mat’ podobu stanoviska v stllade s ¢lankom 29
nariadenia (EU) ¢&. 1095/2010. Okrem toho by mal organ ESMA vo vhodnom &asovom
ramci preskumat’ uz existujuce vynimky pre akcie a pouzitim rovnakého postupu posudit,
¢i st nad’alej v sulade s pravidlami stanovenymi v tomto nariadeni a v delegovanych

aktoch, ktoré¢ sa v tomto nariadeni stanovuju.

Nariadenie Komisie (ES) €. 1287/2006 z 10. augusta 2006, ktorym sa vykonava smernica
Eurdpskeho parlamentu a Rady 2004/39/ES, pokial’ ide o povinnosti pri vedeni zdznamov
pre investi¢né spolo¢nosti, oznamovanie transakcii, prichl'adnost’ trhu, prijatie finanénych
nastrojov na obchodovanie a vymedzené pojmy na uéely tejto smernice (U. v. EU L 241,
2.9.2006, s. 1).

2 Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 1095/2009 z 24. novembra 2010, ktorym
sa zriad’uje Eurdpsky organ dohl'adu (Eurdpsky organ pre cenné papiere a trhy) a ktorym sa
meni a doplia rozhodnutie &. 716/2009/ES a zruSuje rozhodnutie Komisie 2009/77/ES
(U.v. EUL 331, 15.12.2010, s. 84).
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(14) Finan¢na kriza odhalila $pecifické slabé stranky sposobu poskytovania informacii
ucastnikom trhu o obchodnych prilezitostiach a cenach inych finanénych nastrojov ako
akcie, najma pokial’ ide o nacasovanie, uroven podrobnosti, rovnaky pristup
a spol'ahlivost’. Mali by sa preto zaviest’ aktudlne poziadavky na predobchodnt a
poobchodnt transparentnost’ zohl'aditujice rozli¢né charakteristiky a trhové Struktary
s konkrétnymi druhmi inych finanénych nastrojov ako akcie a nastavit’ pre rozlicné druhy
systémov obchodovania vratane obchodnych systémov na baze knihy objednavok, kotacii,
hybridnych systémov, periodickych aukcii a hlasového obchodovania. S cielom
zabezpecit spol'ahlivy ramec pre transparentnost’ pre vSetky prislusné finan¢né nastroje by
sa tieto poziadavky mali uplatiiovat’ na dlhopisy, Strukturované financné produkty, emisné
kvoty a derivaty, s ktorymi sa obchoduje na obchodnom mieste. Preto by oslobodenie
od povinnosti tykajucich sa predobchodnej transparentnosti a Gpravy poziadaviek
v suvislosti s odkladom zverejnenia mali byt’ k dispozicii len v ur¢itych vymedzenych

pripadoch.

(15) Je potrebné zaviest’ vhodnu Uroven transparentnosti obchodovania na trhoch s dlhopismi,
Struktirovanymi finanénymi produktmi a derivatmi, o by malo pomdct’ uréovat’ cenu
produktov, ako aj dosiahnut’ efektivnost’ tvorby cien. K §truktirovanym finanénym
produktom by mali patrit’ najma cenné papiere zabezpecené aktivami, ako st vymedzené
v &lanku 2 ods. 5 nariadenia Komisie (ES) &. 809/2004, a zahfiiat’ okrem iného

zabezpecené dlhové obligacie.

Nariadenie Komisie (ES) ¢. 809/2004 z 29. aprila 2004, ktorym sa vykonava smernica
2003/71/ES Europskeho parlamentu a Rady, pokial’ ide o informécie obsiahnuté

v prospekte, ako aj ich formét, uvadzanie odkazov a uverejnenie tychto prospektov a Sirenie
reklamy (U. v. EU L 149, 30.4.2004, s. 3).
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(17)

Na zabezpecenie jednotnych podmienok uplatniteI'nych na r6zne obchodné miesta by sa na
rozlicné typy miest mali uplatiiovat’ rovnaké poziadavky na predobchodnt a poobchodnu
transparentnost’. Poziadavky na transparentnost’ by sa mali nastavit’ pre rozli¢né druhy
finan¢nych néstrojov vratane akcii, dlhopisov a derivatov, pricom by sa mali zohl'adnit’
zaujmy investorov i emitentov vratane eminentov Statnych dlhopisov a likvidita trhu.
Poziadavky by sa mali nastavit’ pre rozli¢né druhy obchodovania, okrem iného aj pre knihy
objednévok a systémy riadené kotaciami, ako su Ziadosti o kotacie, ako aj pre hybridné
systémy a systémy hlasového obchodovania, a mali by zohl'adiiovat’ rozsah transakcii

vratane obratu a d’al$ie relevantné kritéria.

Na zabranenie akémukol'vek negativnemu vplyvu na postup urovania cien je nevyhnutné
zaviest’ vhodny mechanizmus objemového prahu pre pokyny zadané v systémoch, ktoré sa
zakladaju na metodike obchodovania, pri ktorej sa cena urcuje podla referencnej ceny,

a pre niektoré dohodnuté transakcie. Tento mechanizmus by mal mat’ dvojity prah, pricom
objemovy prah sa uplatni na kazdé obchodné miesto, ktoré vyuziva uvedené vynimky, tak,
aby sa na kazdom z obchodnych miest mohlo realizovat’ len urcité percento obchodov,

a navyse sa uplatiiuje celkovy objemovy prah, pri prekroceni ktorého by sa pozastavilo
vyuZivanie uvedenych vynimiek v celej Unii. V stvislosti s dohodnutymi transakciami by
sa mal uplatiiovat’ len na tie transakcie, ktoré sa vykonavaju v rdmci aktualneho rozpétia
vazeného objemom, ktoré vyplyva z knihy objednavok alebo z kotacii tvorcov trhu
obchodného miesta, ktori prevadzkuju dany systém. Mal by vylucit’ dohodnuté transakcie,
ktoré su v nelikvidnych akcidch, vkladovych potvrdenkach, ETF, certifikatoch alebo inych
podobnych financnych néstrojoch, a tie transakcie, ktoré podliehaju inym podmienkam,

nez je aktudlna trhova cena, ked’Ze neprispievaju k procesu stanovovania cien.
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Na zabezpecenie toho, aby obchodovanie mimo burzy neohrozovalo efektivne urcovanie
cien ani transparentné rovnaké podmienky pre rozli¢né spoésoby obchodovania,

na investi¢né spolo¢nosti obchodujlice na vlastny ucet s finanénymi nastrojmi

na mimoburzovom trhu (over the counter - OTC), pokial tak robia ako systematicki
internalizatori v suvislosti s akciami, vkladovymi potvrdenkami, ETF, certifikatmi alebo
inymi podobnymi finan¢nymi nastrojmi, pre ktoré existuje likvidny trh, a dlhopismi,
Struktirovanymi finanénymi produktmi, emisnymi kvétami a derivatmi, s ktorymi sa
obchoduje na obchodnom mieste a pre ktoré existuje likvidny trh, by sa mali uplatiovat’

prislusné poziadavky na predobchodnu transparentnost’.

Investi¢na spoloc¢nost’, ktora vykonava pokyny klientov s pouzitim vlastného kapitalu, by
sa mala povaZovat’ za systematického internalizatora, okrem pripadov, ak sa transakcie
vykonéavaji mimo obchodného miesta prilezitostne, ad hoc a nepravidelne. Systematicki
internalizatori by sa tak mali vymedzit’ ako investi¢né spolo¢nosti, ktoré organizovane,
Casto, systematicky a vyznamne obchoduju na vlastny ucet vykonavanim pokynov klientov
mimo obchodného miesta. Poziadavky na systematickych internalizatorov v tomto
nariadeni by sa mali vztahovat na investi¢nt spolo¢nost’ iba v stvislosti s kazdym
jednotlivym finanénym nastrojom, napriklad na urovni kédu ISIN, vo vzt'ahu ku ktorému
je systematickym internalizatorom. S ciel'om zabezpecit’ objektivne a G¢inné uplatiiovanie
vymedzenia systematického internalizatora na investicné spolo¢nosti by mala byt’ vopred
stanovend prahova hodnota pre systematicku internalizéciu, a vo vymedzeni by sa malo

presne urcit’, Co sa povazuje za ¢astost’, systematickost’ a vyznamnost'.

PE-CONS 22/1/14 REV 1 16

SK



(20)

e2y)
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Hoci OTF je kazdy systém alebo mechanizmus, v ktorom nastava interakcia zdujmov
viacerych tretich stran kupit’ a predat’, systematickému internalizatorovi by sa nemalo
povolit’ spdjat’ zaujmy tretich stran kupit’ a predat’. Napriklad tzv. platforma s jednym
obchodnikom, v ramci ktorej dochadza k obchodovaniu vzdy vo vztahu k jednej
investi¢nej spoloc¢nosti, by sa mala povazovat’ za systematického internalizatora, pokial
splni poziadavky uvedené v tomto nariadeni. Za systematického internalizatora by sa vSak
nemala povazovat’ tzv. platforma s viacerymi obchodnikmi, v rdmci ktorej dochadza

k interakcii viacerych obchodnikov vo vzt'ahu k rovnakému finanénému nastroju.

Systematicki internalizatori by mali moct ur¢it’' na zaklade svojej obchodnej politiky

a objektivnym a nediskriminacnym sposobom klientov, ktorym poskytnu pristup k svojim
kot4cidm, rozliSujic medzi réznymi kategériami klientov a mali by mdct’ aj zohl'adnit’
rozdiely medzi klientmi napriklad vo vzt'ahu k tiverovému riziku. Systematicki
internalizatori by nemali byt povinni zverejiiovat’ zavazné kotacie, vykonavat’ pokyny
klientov a poskytovat’ pristup k svojim kotaciadm v stvislosti s transakciami s akciami nad
Standardnou trhovou velkost’ou a s transakciami, ktoré nie su transakciami s akciami, nad
objem $pecificky pre dany finan¢ny néstroj. PrisluSné organy by mali kontrolovat’ plnenie
povinnosti systematickymi internalizatormi, ktori by im na uvedeny tcel mali poskytovat

prislusné informacie.

Ciel'om tohto nariadenia nie je vyzadovat’ uplatiiovanie pravidiel predobchodne;j
transparentnosti na transakcie uskuto¢iiované mimo burzy, ak nejde o transakcie

uskuto¢nované systematickym internalizatorom.
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(23) Udaje o trhu by mali byt pouzivatelom dostupné Pahko a rychlo a v &o najva¢$om ¢lenent,
¢o by malo investorom a poskytovatelom datovych sluzieb, ktori uspokojuju ich potreby,
umoznit’ prisposobovat’ datové rieSenia v ¢o najva¢Som moznom rozsahu. Preto by sa mali
udaje o predobchodnej a poobchodnej transparentnosti spristupniovat’ verejnosti

v nezoskupenej podobe s cielom znizit' naklady tcastnikov trhu pri kupe tidajov.

(24) Na vymenu, prenos a spracovanie osobnych udajov ¢lenskymi §tatmi a orgdnom ESMA na
ucely tohto nariadenia, a najmé hlavy IV, by sa v plnom rozsahu mala uplatiiovat’ smernica
Eurdpskeho parlamentu a Rady 95/46/ES" a nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady
(ES) ¢. 45/2001%.

(25) Vzhl'adom na dohodu dosiahnut t¢astnikmi samitu skupiny G20 v Pittsburghu
25. septembra 2009 tykajicu sa presunu obchodovania s kontraktmi na Standardizované
mimoburzové derivaty na burzy alebo pripadne na elektronické obchodné platformy by sa
mal vymedzit’ formalny regulacny postup, ktory by umozioval obchodovanie medzi
finanénymi protistranami a vel'kymi nefinan¢nymi protistranami so vSetkymi derivatmi,
ktoré sa povazuju za derivaty, ktoré mozno ziac¢tovavat’ a ktoré st dostatocne likvidné
na to, aby sa s nimi obchodovalo v celom rade obchodnych miest, ktoré podliehaja
podobnej regulécii a i¢astnikom umoziuji obchodovat’ s viacerymi protistranami.
Pri posudzovani dostato¢nej likvidity by sa mali brat’ do avahy charakteristiky trhu
na vnutrostatnej urovni vratane prvkov, ako je pocet a typ tcastnikov trhu na danom trhu,

a charakteristiky transakcii, ako je rozsah a pocetnost’ transakcii na tomto trhu.

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 95/46/ES z 24. oktdbra 1995 o ochrane fyzickych
0s0b pri spracovani osobnych udajov a volnom pohybe tychto udajov (U. v. ES L 281,
23.11.1995, s. 31).

2 Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (ES) ¢. 45/2001/ES z 18. decembra 2000

o ochrane jednotlivcov so zretelom na spracovanie osobnych tidajov instituciami a organmi
Spolodenstva a o volnom pohybe takychto udajov (U. v. ESL 8, 12.1.2001, s. 1).
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Likvidny trh s urcitou triedou produktov derivatov bude vo vztahu k mnozstvu
obchodovanych produktov charakterizovany vysokym poctom aktivnych ucastnikov trhu
zahfiiajicich vhodnu kombinaciu poskytovatel'ov likvidity a prijemcov likvidity, ktori

s tymito produktmi ¢asto obchoduju v objeme, ktory je mensi ako obchod velkého
rozsahu. Takato trhova ¢innost’ by sa mala vyznacovat’ vysokym poctom zostavajucich
ponuk na nakup a predaj prislusného derivatu, ¢o vedie k izkemu rozpétiu pre transakciu
bezného trhového objemu. Pri posudzovani dostatocnej likvidity by sa malo predpokladat,
ze likvidita derivatu sa moze vyrazne liSit’ v zavislosti od trhovych podmienok a jeho

zivotného cyklu.

Vzhl'adom na dohodu dosiahnutt t¢astnikmi samitu skupiny G20 v Pittsburghu

25. septembra 2009 tykajicu sa presunu obchodovania s kontraktmi na Standardizované
mimoburzové derivaty na burzy alebo pripadne na elektronické obchodné platformy

na jednej strane a vzh'adom na pomerne nizsiu likviditu réznych mimoburzovych
derivatov na strane druhej je vhodné stanovit’ primerant skupinu opravnenych miest,

na ktorych sa moze uskutociiovat’ obchodovanie podla tohto zavizku. VSetky opravnené
miesta by mali podliehat’ dokladne zosuladenym regulaénym poziadavkam, pokial ide

o organizacné a prevadzkové aspekty, opatrenia na zmiernenie konfliktov zaujmov, dohl'ad
nad vSetkymi obchodnymi ¢innost’ami, predobchodnt a poobchodnt transparentnost’
nastavent podl'a finan¢ného nastroja a typu obchodného systému, ako aj poziadavke, aby
bolo mozné zabezpecit interakciu zaujmov o obchodovanie viacerych tretich stran. Na
ucely zlepSenia podmienok pre vykonavanie pokynov a likviditu by sa vSak malo stanovit’,
ze organizatori obchodnych miest by mali mat’ moznost’ zabezpecovat transakcie v sulade

s tymto zavizkom medzi viacerymi tretimi stranami podla vlastného uvézenia.
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Povinnost’ uzavriet’ transakcie s derivatmi patriacimi k triede derivatov, ktora sa povazuje
za triedu, na ktort sa vzt'ahuje obchodovacia povinnost’ na regulovanom trhu, MTF alebo
OTF, alebo na obchodnych miestach tretich krajin, by sa nemala uplatiiovat’ na prvky
sluzieb znizovania rizika po skonceni obchodu neurcujuce ceny, ktorymi sa znizuju
netrhové rizika v portfoliach derivatov vratane existujucich portfolii mimoburzovych
derivatov v sulade s nariadenim (EU) &. 648/2012 bez toho, aby sa zmenilo trhové riziko
portfolii. Napriek tomu, Ze je vhodné zaviest Specifické ustanovenia tykajuce sa kompresie
portfolia, cielom tohto nariadenia nie je zabranit’ vyuzivaniu sluzieb zniZovania rizika po

obchode.

Obchodovacia povinnost’ stanovena pre tieto derivaty by mala umoznit’ efektivnu
hospodarsku sut'az medzi oprdvnenymi obchodnymi miestami. Preto by tieto obchodné
miesta nemali mat’ moznost’ ndrokovat’ si vyluéné prava v suvislosti so ziadnymi
derivatmi, na ktoré sa vzt'ahuje tato obchodovacia povinnost’, a branit’ ostatnym
obchodnym miestam ponukat’ obchodovanie s tymito finan¢nymi nastrojmi. S cielom
zabezpecit’ ucinnu hospodarsku stitaz medzi obchodnymi miestami v pripade derivatov je
nevyhnutné, aby obchodné miesta mali nediskriminacny a transparentny pristup

k centralnym protistranam. Nediskrimina¢ny pristup k centralnym protistranam by mal
znamenat’, Ze obchodné miesto ma pravo na nediskrimina¢né zaobchédzanie, pokial’ ide
o to, ako sa zaobchadza s kontraktmi obchodovanymi na jeho platforme z hl'adiska
poziadaviek na zabezpeku a vzdjomného zapocitania ekonomicky rovnocennych
kontraktov a vzajomného urovnania portfolii s korelovanymi kontraktmi zac¢tovanymi tou

istou centralnou protistranou, ako aj na nediskriminac¢né poplatky za zac¢tovanie.
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Pravomoci prislusnych organov by sa mali doplnit’ explicitnym mechanizmom, ktory by
zakazoval alebo obmedzoval uvadzanie na trh, distribuciu a predaj akéhokol'vek
finan¢ného nastroja alebo Strukturovaného vkladu, v suvislosti s ktorym existuju vazne
obavy, pokial’ ide o ochranu investorov, riadne fungovanie a integritu finan¢nych trhov
alebo komoditnych trhov, alebo stabilitu celého finan¢ného systému alebo jeho cCasti, ako
aj prisluSnymi pravomocami organu ESMA v oblasti koordinacie a intervencie v pripade
mimoriadnych udalosti alebo Eurdpskeho orgdnu dohl'adu (Eurépskeho orgénu pre
bankovnictvo) (EBA) zriadeného nariadenim Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) €.
1093/2010" v pripade $trukturovanych vkladov. Vykon tychto pravomoci prislusnymi
orgdnmi a vo vynimo¢nych pripadoch organu ESMA alebo EBA by mal byt podmieneny
splnenim radu osobitnych podmienok. V pripade splnenia tychto podmienok by mali mat’
prislusné organy alebo vo vynimoc¢nych pripadoch organ ESMA alebo EBA moznost’
preventivne ulozit’ zékaz alebo obmedzenie pred tym, nez sa finan¢ny nastroj alebo

Struktarovany vklad uvedie na trh, za¢ne distribuovat’ alebo predavat’ klientom.

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 1093/2010 z 24. novembra 2010, ktorym
sa zriad'uje Europsky organ dohl'adu (Europsky orgén pre bankovnictvo) a ktorym sa meni

a dopliia rozhodnutie &. 716/2009/ES a zrusuje rozhodnutie Komisie 2009/78/ES (U. v. EU
L 331, 15.12.2010, s. 12).
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Uvedené pravomoci neznamenaju, Ze by sa malo pozadovat’ zaviest’ alebo uplatiovat
schval'ovanie alebo povol'ovanie produktov prisluSnymi organmi, orgatnom ESMA alebo
EBA, a ani sa nimi investi¢né spolo¢nosti nezbavuju povinnosti plnit’ vSetky relevantné
poziadavky stanovené v tomto nariadeni a v smernici .../.../EU". Riadne fungovanie

a integrita komoditnych trhov by mali byt’ aj kritériom intervencie zo strany prislusnych
organov, ktorou by bolo mozné podniknut kroky v reakcii na pripadné negativne vedl'ajSie
ucinky ¢innosti na finanénych trhoch na komoditné trhy. Plati to predovSetkym pre
polnohospodarske komoditné trhy, ktorych ucelom je zarucit’ bezpe¢nost’ dodavok
potravin pre obyvatel'stvo. V tychto pripadoch by sa opatrenia mali koordinovat’ s orgdnmi

prislusnymi pre dotknuté komoditné trhy.

Prislu$né organy by mali orgdnu ESMA oznamit’ podrobnosti, ktoré sa tykaju ich Ziadosti
0 zniZenie pozicie v suvislosti s derivatovym kontraktom, jednorazovych obmedzeni, ako
aj obmedzeni pozicii ex ante, s cielom zlepsit’ koordinaciu a konvergenciu sposobu
uplatiiovania tychto pravomoci. Zakladné informacie o vSetkych obmedzeniach pozicii ex
ante uplatiiovanych prisluSnym orgédnom by sa mali uverejnit’ na webovom sidle organu

ESMA.

Organ ESMA by mal mat’ moznost’ vyziadat’ si informacie od akychkol'vek 0sob o ich
pozicii v suvislosti s derivatovym kontraktom, poziadat’ o znizenie tejto pozicie, ako aj
obmedzit’ schopnost’ 0s6b vykondvat’ individudlne transakcie v stvislosti s komoditnymi
derivatmi. Orgdn ESMA by mal potom dotknutym prisluSnym orgdnom oznamit’ opatrenia,

ktoré navrhuje vykonat, a mal by tieto opatrenia uverejnit’.

U. v.: vlozte, prosim, &islo smernice z dokumentu PE-CONS 23/14 (2011/0298(COD)).
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Podrobnosti o transakcidch s finanénymi nastrojmi by sa mali oznamit’ prislusSnym
orgadnom, aby tieto mali moznost’ odhalit’ a preskimat’ potencialne pripady zneuzivania
trhu, monitorovat’ spravodlivé a riadne fungovanie trhov, ako aj ¢innosti investi¢énych
spolo¢nosti. Rozsah tohto dohl'adu zahfna vSetky finan¢né nastroje, s ktorymi sa obchoduje
na obchodnom mieste, a finan¢né nastroje, v pripade ktorych je podkladové aktivum
finan¢ny nastroj, s ktorym sa obchoduje na obchodnom mieste, alebo index alebo kos
zloZeny z finan¢nych nastrojov, s ktorymi sa obchoduje na obchodnom mieste. Dana
povinnost’ by sa mala uplatnit’ bez ohl'adu na to, ¢i sa takéto transakcie s akymkol'vek
takymto finanénym néstrojom uskutocnili alebo neuskutoc¢nili na obchodnom mieste.

Z oznamovacej povinnosti by mali byt’ vylucené finan¢né néstroje, ktoré nie su ohrozené
zneuzivanim trhu, aby sa prediSlo zbyto¢nému administrativnemu zat'azeniu investicnych
spolocnosti. V spravach by sa mal pouzivat’ identifikator pravnickej osoby v sulade

so zaviazkami skupiny G20. Organ ESMA by mal predlozit’ Komisii spravu o fungovani
tohto oznamovania prislusnym organom a Komisia by mala pripadne prijat’ opatrenia na

navrhnutie akychkol'vek zmien.

Organizator obchodného miesta by mal svojmu prislusnému orgénu poskytnut’ prislusné
referen¢né tidaje o finan¢nom nastroji. Prislusné organy bez odkladu postuipia tieto
oznamenia organu ESMA, ktory by ich mal okamzite uverejnit’ na svojom webovom sidle,
aby sa organu ESMA a prisluSnym orgdnom umozZnilo pouZivat’, analyzovat’ a vymienat’ si

spravy o transakcidch.
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(34) Ak maju tieto spravy o transakciach sluzit’ svojmu ucelu ako nastroj monitorovania trhu,
mala by sa v nich uviest’ osoba, ktord urobila investi¢né rozhodnutie, ako aj osoby
zodpovedné za jeho vykonanie. Popri reZzime transparentnosti stanovenom v nariadeni
Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 236/2012" poskytuje oznadovanie predajov
nakratko uzito¢né doplnujuce informacie, ktoré prisluSnym organom umoznia monitorovat’
urovne predajov nakratko. Prislusné organy musia mat’ uplny pristup k zdznamom vo
vSetkych stadiach procesu vykonavania pokynov, od prvotného rozhodnutia uskuto¢nit’
obchod az po jeho vykonanie. Investicné spolo¢nosti by preto mali viest’ zaznamy
o vSetkych svojich pokynoch a vsetkych svojich transakciach s finanénymi néstrojmi, a od
organizatorov platforiem sa vyzaduje, aby viedli zdznamy o vSetkych pokynoch zadanych
do ich systémov. Orgdn ESMA by mal koordinovat’ vymenu informécii medzi prislusnymi
organmi s cielom zabezpecit’, aby mali pristup ku vSetkym zaznamom o transakciach
a pokynoch tykajucich sa finan¢nych nastrojov, ktoré patria pod ich dohl'ad, vratane
zaznamov, ked’ sa tieto transakcie a pokyny vykonavaju na platformach, ktoré pdsobia

mimo ich izemia.

(35) Malo by sa predchadzat’ dvojitému oznamovaniu tych istych informacii. Spravy
predkladané archivom obchodnych udajov zaregistrovanym alebo uznanym podl'a
nariadenia (EU) ¢. 648/2012 pre prisluiné finan¢né nastroje, ktoré obsahuju vietky
pozadované informécie na ucely oznamovania transakcii, by sa nemali musiet’ nahlasovat’
prislusnym orgénom, ale mali by im ich posielat’ archivy obchodnych tidajov. Nariadenie

(EU) ¢. 648/2012 by sa preto malo v tomto zmysle zmenit'.

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 236/2012 zo 14. marca 2012 o predaji
nakratko a urcitych aspektoch swapov na uverové zlyhanie (U. v. EU L 86, 24.3.2012, s. 1).
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Pri kazdej vymene alebo prenose informacii prisluSnymi organmi by sa mali dodrziavat’
pravidla prenosu osobnych udajov stanovené v smernici 95/46/ES. Pri kazdej vymene
alebo prenose informécii organom ESMA by sa mali dodrziavat pravidla prenosu
osobnych udajov stanovené v nariadeni (ES) ¢. 45/2001, ktoré by sa mali v plnom rozsahu

uplatiiovat’ na spracovanie osobnych udajov na ucely tohto nariadenia.

V nariadeni (EU) ¢. 648/2012 sa stanovuju kritéria, na zaklade ktorych by mali triedy
mimoburzovych derivatov podliehat’ zii¢tovacej povinnosti. Uvedené nariadenie brani
naruseniu hospodarskej sitaze tym, Ze vyZaduje nediskriminacny pristup k centralnym
protistranam, ktoré ponukaju zi¢tovanie mimoburzovych derivatov na obchodnych
miestach, a nediskrimina¢ny pristup k idajom o obchodoch na obchodnych miestach

pre centralne protistrany, ktoré pontkaji zuctovanie mimoburzovych derivatov. Ked’ze
mimoburzové derivaty su definované ako derivatové kontrakty, s ktorymi sa neobchoduje
na regulovanom trhu, je potrebné zaviest' podobné poziadavky pre regulované trhy podla
tohto nariadenia. Derivaty, s ktorymi sa obchoduje na regulovanych trhoch, by sa mali

takisto zaétovavat’ centralne.
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(38) Okrem poziadaviek uvedenych v smernici 2004/39/ES a v smernici 2014/../EU", ktoré
brania ¢lenskym Statom v nenalezitom obmedzovani pristupu k infrastruktire po skonceni
obchodovania, ako st napriklad mechanizmy centralnej protistrany a mechanizmy
vyrovnania, je potrebné, aby toto nariadenie odstranilo rozne d’alSie obchodné prekazky,
ktoré sa mézu pouzit’ na zabranenie hospodarskej sut'azi pri zactovani financnych
nastrojov. V snahe zabranit’ akymkol'vek diskriminaénym praktikdm by centralne
protistrany mali prijimat’ na za¢tovanie transakcie vykonané na rozli¢nych obchodnych
miestach za predpokladu, Ze tieto miesta spiiaju prevadzkové a technické poziadavky
stanovené centralnou protistranou vratane poziadaviek na riadenie rizika. Centralna
protistrana by mala udelit’ pristup, ak st splnené urcité kritéria pristupu vymedzené
v regulacnych technickych predpisoch. V suvislosti s novozriadenymi centrdlnymi
protistranami, ktoré boli v ¢ase nadobudnutia G¢innosti tohto nariadenia schvalené alebo
uznané menej ako tri roky, a pokial’ ide o prevoditelné cenné papiere a nastroje peiiazného
trhu, by prislusné orgdny mali mat’ moznost’ schvalit’ prechodné obdobie v trvani az dva
a pol roka, nez budu tieto centralne protistrany vystavené uplnému nediskriminacnému
pristupu, pokial’ ide o prevodite'né cenné papiere a nastroje peniazného trhu. Ak sa vSak
centralna protistrana rozhodne vyuzit' tento prechodny mechanizmus, nemala by méct’ mat’
pocas jeho trvania prospech z pristupovych prav k obchodnému miestu podl’a tohto
nariadenia. Pocas trvania tohto prechodného mechanizmu by nemala mat’ okrem toho
prospech z pristupovych prav k centralnej protistrane podl’a tohto nariadenia ani ziadne

obchodné miesto prepojené tizkymi vizbami s uvedenou centralnou protistranou.

U. v.: vlozte, prosim, &islo smernice z dokumentu PE-CONS 23/14 (2011/0298(COD)).
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V nariadeni (EU) ¢&. 648/2012 sa stanovuju podmienky, za ktorych by sa mal pre
mimoburzové derivaty poskytnit’ nediskriminacny pristup k centralnym protistranam

a obchodnym miestam. V nariadeni (EU) &. 648/2012 sa mimoburzové derivaty vymedzuju
ako derivaty, ktorych vykonavanie sa neuskutociiuje na regulovanom trhu ani na trhu tretej
krajiny, ktory sa povazuje za rovnocenny s regulovanym trhom v sulade s ¢lankom 19 ods.
6 smernice 2004/39/ES. V snahe zabranit’ akymkol'vek medzeram v uprave alebo
duplicitnej Giprave a zabezpeéit sulad medzi nariadenim (EU) &. 648/2012 a tymto
nariadenim sa poziadavky stanovené v tomto nariadeni, ktor¢ sa tykaju nediskrimina¢ného
pristupu medzi centralnymi protistranami a obchodnymi miestami, vzt'ahuji na derivaty,

s ktorymi sa obchoduje na regulovanych trhoch alebo na trhu tretej krajiny, ktory sa
povaZzuje za rovnocenny s regulovanym trhom v stilade so smernicou .../../EU", a na

vSetky finan¢né nastroje, ktoré nie st derivatmi.

U. v.: vlozte, prosim, &islo smernice z dokumentu PE-CONS 23/14 (2011/0298(COD)).
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Od obchodnych miest by sa malo vyzadovat’, aby centralnym protistranam, ktoré si zelaju
zuctovavat transakcie vykonavané na danom obchodnom mieste, poskytovali
transparentny a nediskrimina¢ny pristup vratane pristupu k iidajom o obchodoch. To by si
vSak nemalo vyzadovat’ uplatnenie dohdd o interoperabilite pri zuc¢tovavani transakeii

s derivatmi ani vytvarat’ fragmentéciu likvidity spésobom, ktory by ohrozil hladké a riadne
fungovanie trhov. Obchodné miesto by malo pristup zamietnut’ len vtedy, ak nie st splnené
urcité kritéria pristupu vymedzené v regulacnych technickych predpisoch. Pokial’ ide

o derivaty obchodované na burze, bolo by neprimerané vyzadovat, aby mensie obchodné
miesta, a to najma tie, ktoré su tizko prepojené s centralnymi protistranami, okamzite
spinali poziadavky na nediskriminaény pristup, ak e$te nedosiahli technick( sposobilost’ na
to, aby sa mohli za rovnakych podmienok z¢astiiovat’ na vacsine trhu s infrastruktarou po
skonceni obchodovania. Preto by mali mat’ obchodné miesta pod prislusnou prahovou
hodnotou moznost’ poziadat’ o vynimku, a tym aj pre svoje pridruzené centralne
protistrany, z uplatiiovania poziadavky na nediskriminacny pristup, pokial ide o derivaty
obchodované na burze, na obdobie 30 mesiacov s moznost'ou naslednych obnoveni. Ak sa
vSak obchodné miesto rozhodne poziadat’ o vynimku, nemalo by mdct’ mat’ pocas trvania
tejto vynimky prospech z pristupovych prav k centralnej protistrane podl’a tohto

nariadenia.
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Pocas trvania tejto vynimky by nemala moct’ mat’ okrem toho prospech z pristupovych
prav k obchodnému miestu podl'a tohto nariadenia ani ziadna centralna protistrana
prepojend uzkymi vizbami s uvedenym obchodnym miestom. V nariadeni (EU) ¢.
648/2012 sa uvadza, ze v pripadoch, ked’ sa prava obchodného vlastnictva a prava
dusevného vlastnictva tykaju finanénych sluzieb, ktoré sa vztahuji na derivatové
kontrakty, licencie by mali byt’ dostupné za imernych, spravodlivych, primeranych

a nediskrimina¢nych podmienok. Centralnym protistranam a ostatnym obchodnym
miestam by sa preto mal poskytnit’ pristup k licencidm a informécidm tykajiicim sa
referencnych hodnot, ktoré sa pouzivaju na ur¢enie hodnoty finanénych nastrojov, a to za
umernych, spravodlivych, primeranych a nediskrimina¢nych podmienok, a kazda licencia
by mala mat’ primerané obchodné podmienky. Bez toho, aby bolo dotknuté uplatiiovanie
pravidiel hospodarskej sut'aze, v pripade, Ze sa po nadobudnuti ti¢innosti tohto nariadenia
vytvori nova referencna hodnota, povinnost’ udel'ovat’ licencie by mala zacat’ platit’ 30
mesiacov po tom, ako sa zacalo obchodovat s finanénym nastrojom, ktorého hodnota je
odvodend od danej referen¢nej hodnoty, alebo ako sa tento financny néstroj prijal

na obchodovanie. Pristup k licenciam je kl'aiCovy pre ul'ahcenie pristupu medzi
obchodnymi miestami a centralnymi protistranami podl'a ¢lankov 35 a 36, pretoze

v opa¢nom pripade by dohody o udel'ovani licencii mohli nad’alej branit’ pristupu medzi

obchodnymi miestami a centralnym protistranam, ku ktorym poziadali o pristup.
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Ciel'om odstranenia prekazok a diskrimina¢nych praktik je posilnit” hospodarsku sut'az
pri zictovani finan¢nych nastrojov a obchodovani s nimi v zdujme zniZenia investicnych
nakladov a ndkladov na prijimanie Gverov, odstranenia neefektivnosti a podpory inovacie
na trhoch v Unii. Komisia by mala nad’alej pozorne monitorovat’ vyvoj infrastruktury

po skonceni obchodovania a v pripade potreby by mala zasiahnut’ s cielom zabranit’
narusSeniu hospodarskej sit’aze na vnutornom trhu, najma ak je zamietnutie pristupu

k infrastruktire alebo referenénym hodnotam v rozpore s ¢lankom 101 alebo 102 ZFEU.
Povinnost'ami tykajucimi sa udel'ovania licencii, ktoré vyplyvaju z tohto nariadenia, by
nemala byt dotknuta v§eobecna povinnost’ vlastnikov referen¢nych hodnét vychadzajuca
z prava hospodarskej sutaze Unie, a najméi z ¢lankov 101 a 102 ZFEU, tykajuca sa
pristupu k referencnym hodnotdm, ktoré su nevyhnutné pre vstup na novy trh. Schvélenia
prislusnych orgénov tykajlce sa neuplatiiovania pristupovych prav pocas prechodnych

obdobi nepredstavuju povolenia ani zmeny povoleni.

Na poskytovanie sluZieb spoloénostami z tretich krajin v Unii sa vztahuju vnutrostatne
rezimy a poziadavky. Tieto rezimy su vel'mi rozdielne a spolo¢nosti, ktoré v sulade s nimi
dostali povolenie, nemaju slobodu poskytovat’ sluzby a pravo usadit’ sa v inych ¢lenskych
Statoch ako v State, v ktorom st usadené. Je vhodné zaviest’ spolocny regulacny ramec

na urovni Unie. Tento rezim by mal harmonizovat’ existujici roztriesteny ramec,
zabezpecit' istotu a jednotné zaobchddzanie so spolo¢nost’ami z tretich krajin, ktoré
vstupujii do Unie, zabezpegit,, aby Komisia vykonala postidenie u¢innej rovnocennosti

v suvislosti s prudencidlnym ramcom a ramcom vykonu podnikatel'skej ¢innosti tretich
krajin, a mal by poskytnut’ porovnatel'na trovei ochrany klientom v Unii, ktorym

poskytuju sluzby spolocnosti z tretich krajin.
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Pri uplatitovani rezimu by sa Komisia a ¢lenské Staty mali v prvom rade zamerat’

na oblasti, na ktoré sa vztahuju zaviazky skupiny G20 a dohody s najvacsimi obchodnymi
partnermi Unie, a mali by brat’ ohl'ad na tistrednu alohu, ktort Unia zohréva na
celosvetovych finan¢nych trhoch, a zabezpecit, aby uplatiiovanie poziadaviek tretich krajin
nebranilo investorom a emitentom z Unie v investovani alebo ziskavani finanénych
prostriedkov z tretich krajin, alebo investorom a emitentom z tretich krajin v investovani,
ziskavani kapitdlu alebo ziskani inych financnych sluzieb na Gniovych trhoch, okrem
pripadov, ked’ to je nevyhnutné na zaklade objektivnych prudencidlnych dovodov
zalozenych na dokazoch. Pri vykonavani hodnoteni by Komisia mala zohl'adnit’ ciele

a zasady regulacie cennych papierov prijat¢ Medzinarodnou organizaciou komisii pre

cenné papiere (I0SCO) a jej odporucania v zneni zmien a vykladu organizaciou IOSCO.
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Ak rozhodnutie o ur¢eni ucinnej rovnocennosti nemozno prijat, poskytovanie sluzieb
spolo¢nost’ami z tretich krajin v Unii podliecha nad’alej vnutro§tatnym rezimom. Komisia
by mala zacat’ postidenie rovnocennosti z vlastnej iniciativy. Clenské §taty by mali moct
prejavit’ svoj zaujem o to, aby Komisia posudila rovnocennost’ urcitej tretej krajiny alebo
urcitych tretich krajin, pricom takéto prejavenie zaujmu Komisiu nezavizuje zacat’ postup
posudzovania rovnocennosti. Postidenie rovnocennosti by malo byt’ zaloZzené na
vysledkoch, malo by sa v rdmci neho posudit’, do akej miery regulacny rdmec a ramec
dohladu prislusne;j tretej krajiny dosahuje podobné a primerané regulacné u¢inky a do akej
miery spiiia rovnaké ciele ako pravne predpisy Unie. Pred zagatim tohto posudzovania
rovnocennosti by mala Komisia moct’ uprednostnit’ niektoré jurisdikcie tretich krajin,
pri¢om zohl'adni doleZitost’ vysledku rovnocennosti pre spolo¢nosti a klientov Unie,
existenciu dohod o dohl'ade a spolupraci medzi tretou krajinou a ¢lenskymi Statmi,
existenciu u¢inného systému rovnocennosti na uznavanie investicnych spolo¢nosti
schvalenych podl'a zahrani¢nych rezimov, ako aj zdujem a ochotu tretej krajiny zapojit’ sa
do postupu posudzovania rovnocennosti. Komisia by mala monitorovat’ vSetky dolezité
zmeny regula¢ného ramca a ramca dohl'adu tretej krajiny a v pripade potreby opédtovne

posudit’ rozhodnutia o rovnocennosti.

(42) Podl’a tohto nariadenia poskytovanie sluzieb bez pobociek by sa malo obmedzit’ na
opravnené protistrany a profesionalnych klientov ako takych. Malo by podliehat’ registracii
organom ESMA a dohl'adu v tretej krajine. Organ ESMA a prislu$né organy v tretej
krajine by mali mat’ uzavreté primerané dohody o spolupréaci.
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(43) Ustanovenia tohto nariadenia, ktorymi sa upravuje poskytovanie sluzieb alebo
vykonavanie ¢innosti spolo¢nostami z tretich krajin, by nemali mat’ vplyv na moznost’, aby
osobam usadenym v Unii z ich vlastného vyluéného podnetu poskytovali investiéné sluzby
spolocnosti z tretej krajiny, alebo aby investicnym spolo¢nostiam alebo tiverovym
institaciam z Unie z ich vlastného vyluéného podnetu poskytovali investi¢né sluzby alebo
¢innosti spolo¢nosti z tretej krajiny, alebo aby klientovi z jeho vlastného vylu¢ného
podnetu poskytovali investi¢né sluzby spolo¢nosti z tretej krajiny prostrednictvom takejto
uverovej institucie alebo investicnej spolocnosti. Ak spoloc¢nost’ z tretej krajiny poskytuje
sluzby z vlastného vyluéného podnetu osoby usadenej v Unii, tieto sluzby by sa nemali
povazovat za sluzby poskytnuté na Gizemi Unie. Ak sa spolo¢nost’ z tretej krajiny snazi
ziskat' klientov alebo potencialnych klientov v Unii alebo propaguje ¢&i inzeruje investi¢né
sluzby alebo &innosti spolu s vedlajsimi sluzbami v Unii, tieto innosti by sa nemali

povazovat’ za sluzbu poskytnuti z vlastného vylu¢ného podnetu klienta.

(44) Pokial’ ide o uznanie spoloc¢nosti z tretej krajiny, v sulade s medzinarodnymi zavézkami
Unie vyplyvajicimi z Dohody o zaloZeni Svetovej obchodnej organizacie vratane
Vseobecnej dohody o obchode so sluzbami by sa rozhodnutia stanovujice rovnocennost’
regulacného radmca a ramca dohl'adu tretej krajiny s regulaénym ramcom a ramcom
dohladu Unie mali prijimat’ len vtedy, ak pravny ramec a ramec dohl'adu tretej krajiny
predstavuje ucinny rovnocenny systém uzndvania investicnych spolo¢nosti, ktoré ziskali
povolenie podla zahrani¢nych pravnych rezimov, a to okrem in¢ho v sulade so
vSeobecnymi regulaénymi ciel'mi a zasadami, ktoré v septembri 2009 stanovila skupina
G20 v zaujme zvysenia transparentnosti na trhoch s derivatmi, znizenia systémového rizika
a ochrany pred zneuzivanim trhu. Takyto systém by sa mal povazovat’ za rovnocenny, ak
sa nim zabezpecuje, Ze vecny vysledok uplatnitel'ného regulacného ramcu je podobny
poziadavkam Unie, a mal by sa povazovat za G¢inny, ak sa tieto pravidla uplatiiuja

konzistentnym spdsobom.
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Na spotovych sekundarnych trhoch s emisnymi kvotami sa vyskytli pripady réznych
podvodnych praktik, ktoré by mohli narusit’ doveru v systémy obchodovania s emisnymi
kvétami stanovené v smernici Eurdpskeho parlamentu a Rady 2003/87/ES", a prijimaju sa
opatrenia na posilnenie systému registrov emisnych kvot a podmienok na otvorenie uctu
na obchodovanie s emisnymi kvotami. Na ucely posilnenia integrity a zabezpecenia
efektivneho fungovania tychto trhov vratane komplexného dohl'adu nad obchodnymi
¢innostami je vhodné doplnit’ opatrenia prijaté na zaklade smernice 2003/87/ES uplnym
zahrnutim emisnych kvt do rozsahu posobnosti tohto nariadenia a smernice 2014/.../EU”,
ako aj nariadenia Europskeho parlamentu a Rady (EU) &. .../...2"" a smernice Eurépskeho

parlamentu a Rady 2014/.../EU

3***

a ich klasifikaciou ako finan¢nych nastrojov.

*%

EEs

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2003/87/ES z 13. oktébra 2003 o vytvoreni
systému obchodovania s emisnymi kvotami sklenikovych plynov v Spoloc¢enstve, ktorou sa
meni a dopliia smernica Rady 96/61/ES (U. v. EU L 275, 25.10.2003, s. 32).

U. v.: vloZte, prosim, ¢islo smernice z dokumentu PE-CONS 23/14 (2011/0298(COD)).
Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. .../... z ... o zneuZivani trhu (nariadenie o
zneuzivani trhu) a o zruSeni smernice Eurdépskeho parlamentu a Rady 2003/6/ES a smernic
Komisie 2003/124/ES, 2003/125/ES a 2004/172/ES (U.v.EU L ...).

U. v.: vlozte prosim ¢islo a datum nariadenia uvedeného v dokumente PE-CONS 78/13
(2011/0295(COD)) a doplnte poznamku pod Ciarou.

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2014/.../EU z ... o trestnych sankciach za
zneuzivanie trhu (smernica o zneuZivani trhu) (U. v. EUL ..).

U. v.: vlozte prosim ¢&islo a datum smernice uvedenej v dokumente PE-CONS 8/14
(2011/0297(COD)) a doplnte poznamku pod Ciarou.
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(46) Komisii by mala byt splnomocnena prijimat v stlade s &lankom 290 ZFEU delegované
akty. Delegované akty by sa mali prijimat’ najma v suvislosti s roz§irenim rozsahu
poOsobnosti ur¢itych ustanoveni tohto nariadenia na centralne banky tretich krajin,
konkrétnymi podrobnymi tdajmi tykajicimi sa vymedzenia pojmov, osobitnymi
ustanoveniami tykajucimi sa nakladov spojenych s dostupnost’ou trhovych tudajov,
pristupom ku kotaciam, objemami, v akych alebo v rozsahu mensom nez st tieto objemy
spoloc¢nost’ uskutoc¢ni transakcie s akymkol'vek inym klientom, ktorému bola poskytnuta
kotacia, s kompresiou portfolia a d’alsim uréenim, ¢i nastala zdvazna obava tykajica sa
ochrany investorov alebo ohrozenie ochrany investorov, riadneho fungovania a integrity
finanénych trhov alebo komoditnych trhov alebo stability celého finanéného systému Unie
alebo jeho Casti méZe vyZiadat’ konanie zo strany organu ESMA, EBA alebo prislusnych
organov, pravomocami organu ESMA v oblasti riadenia pozicii, predizenim prechodného
obdobia podl'a ¢lanku 35 ods. 5 tohto nariadenia na urcité obdobie a v suvislosti s vynatim
derivatov obchodovanych na burze z rozsahu posobnosti ur€itych ustanoveni tohto
nariadenia na urcité obdobie. Je osobitne ddlezité, aby Komisia pocas pripravnych prac
uskutocnila prislusné konzultacie, a to aj na trovni expertov. Pri priprave a vypracuvani
delegovanych aktov by Komisia mala zabezpecit, aby sa prislusné dokumenty sucasne, vo

vhodnom case a vhodnym spdsobom postupili Europskemu parlamentu a Rade.
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(47) S ciel'om zabezpecit’ jednotné podmienky vykonavania tohto nariadenia by sa mali
na Komisiu preniest’ vykonévacie pravomoci, pokial ide o prijimanie rozhodnuti
o rovnocennosti pravneho rdmca a ramca dohladu tretej krajiny na poskytovanie sluzieb
spolo¢nostami z tretich krajin alebo obchodnymi miestami tretich krajin na ucel ur¢enia
spdsobilosti byt obchodnym miestom pre derivaty, na ktoré sa vztahuje obchodovacia
povinnost’ a o pristupe centralnych protistran tretich krajin a obchodnych miest tretich
krajin k obchodnym miestam a centrdlnym protistranam usadenym v Unii, ktoré by sa mali

vykonévat’ v sulade s nariadenim Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 182/2011 .

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 182/2011 zo 16. februara 2011, ktorym
sa ustanovuju pravidla a vSeobecné zdsady mechanizmu, na zaklade ktorého ¢lenské Staty
kontroluji vykonavanie vykondvacich pravomoci Komisie (U. v. EU L 55, 28.2.2011,

s. 13).
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(48)

(49)

Kedze ciele tohto nariadenia, a to stanovit’ jednotné poziadavky na finan¢né nastroje

v suvislosti so zverejnovanim obchodnych udajov, podavanim sprav o transakciach
prisluSnym orgdnom, obchodovanim s derivatmi a akciami na organizovanych miestach,
nediskrimina¢nym pristupom k centralnym protistranam, obchodnym miestam

a referenénym hodnotam, pravomocami zasahovat’ do produktov a kontrolovat’ riadenie
pozicii a stanovovat’ obmedzenia pozicii, poskytovanim investi¢nych sluzieb alebo Cinnosti
spolo¢nostami z tretich krajin, nie je mozné uspokojivo dosiahnut’ na urovni samotnych
¢lenskych Statov, pretoze hoci su vnutrostatne prislusné organy v lepSej pozicii, aby
monitorovali vyvoj na trhu, celkovy vplyv problémov suvisiacich s transparentnostou
obchodov, oznamovanim transakcii, obchodovanim s derivatmi a zékazmi produktov

a postupov mozno v plnom rozsahu vnimat’ len v kontexte celej Unie, ale z dovodov jeho
rozsahu a dosledkov ich mozno lepsie dosiahnut na irovni Unie, méze Unia prijat’
opatrenia v sulade so zasadou subsidiarity podla ¢lanku 5 Zmluvy o Eurdpskej tnii.

V sulade so zasadou proporcionality podl’a uvedeného ¢lanku toto nariadenie neprekracuje

rdmec nevyhnutny na dosiahnutie tychto cielov.

Ziadne konanie ktoréhokol'vek prisluiného organu alebo organu ESMA v ramci vykonu
ich povinnosti by nemalo priamo alebo nepriamo diskriminovat’ ziadny ¢lensky S$tat alebo
skupinu ¢lenskych §tatov ako miesto poskytovania investi¢nych sluzieb a ¢innosti

v akejkol'vek mene. Ziadne konanie organu EBA v ramci vykonu svojich povinnosti podl'a
tohto nariadenia by nemalo priamo alebo nepriamo diskriminovat’ Ziadny ¢lensky Stat

alebo skupinu ¢lenskych Statov.
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(50)

Technickymi predpismi v oblasti financnych sluzieb by sa mala zaistit’ primerana ochrana
vkladatel'ov, investorov a spotrebitelov v celej Unii. Bolo by efektivne a vhodné, aby sa
organu ESMA ako organu s vysoko$pecializovanymi odbornymi poznatkami zverila tloha
vypracovat’ navrh regulacnych technickych predpisov, ktoré nezahfnaju politické

rozhodnutia a ktoré sa predlozia Komisii.
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Komisia by mala prijat’ navrh regula¢nych technickych predpisov vypracovanych organom
ESMA, pokial’ ide o presné charakteristiky poziadaviek na transparentnost’ obchodovania,
o operacie menovej politiky a kurzovej politiky a politiky stvisiace s finan¢nou stabilitou,
a typy urcitych transakcii relevantnych podl'a tohto nariadenia, pokial’ ide o podrobné
podmienky na udelenie vynimiek z poziadaviek na predobchodnt transparentnost,

o opatrenia na odklad uverejnovania poobchodnych informacii, o povinnost’ spristupnit’
predobchodné tidaje oddelene od poobchodnych tidajov, o kritérid uplatiiovania povinnosti
tykajtcich sa predobchodnej transparentnosti na systematickych internalizatorov, o
poobchodné zverejnenie investi¢énymi spolocnostami, o obsah a frekvenciu ziadosti

o poskytnutie informacii na ucely transparentnosti a inych vypoctov, o transakcie, ktoré
neprispievaju k procesu urcovania cien, o udaje o pokynoch, ktoré sa maji uchovat’,

o obsah a Specifikécie sprav o transakciach, o obsah a Specifikaciu referenénych tidajov

o finan¢nom nastroji, o typy kontraktov, ktoré¢ maju priamy, podstatny a predvidatelny
vplyv v Unii, a pripady, ked’ je obchodovacia povinnost s derivatmi potrebna,

o poziadavky na systémy a postupy s cielom zabezpecit’, aby sa transakcie so zu¢tovanymi
derivatmi predkladali a prijimali na zi¢tovanie, pokial’ ide o stanovenie druhov
mechanizmov nepriamych zuctovacich sluzieb, o derivaty, ktoré podliehaji povinnosti
obchodovat’ na organizovanych obchodnych miestach, o nediskrimina¢ny pristup

k centralnej protistrane a k obchodnému miestu, o nediskriminaény pristup k referenénym
hodnotam a povinnost’ udel'ovat’ licencie na referenéné hodnoty, a pokial’ ide o informécie,
ktoré by mala ziadajica spoloc¢nost’ z tretej krajiny poskytnut’ organu ESMA vo svojej
ziadosti o registraciu. Komisia by mala prijat’ uvedené navrhy regulacnych technickych
predpisov prostrednictvom delegovanych aktov podla élanku 290 ZFEU a v stlade

s ¢lankami 10 aZ 14 nariadenia (EU) &. 1093/2010.
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(52)

(33)

(34)

(35)

V ¢&lanku 95 smernice .../.../EU” sa stanovuje dogasna vynimka pre uréité energetické
derivatové kontrakty C6. Preto je nevyhnutné, aby technické predpisy upravujice
zuctovaciu povinnost’, ktoré vypracoval orgdn ESMA v sulade s ¢lankom 5 ods. 2 pism. b)
nariadenia (EU) ¢. 648/2012, tto vec zohl'adiovali a neukladali zuétovaciu povinnost’ na
derivatové kontrakty, na ktoré by sa nasledne vzt'ahovala docasna vynimka pre energetické

derivatové kontrakty C6.

Uplatilovanie poZiadaviek stanovenych v tomto nariadeni by sa malo odlozit’ s cielom
zosuladit’ jeho uplatnitel'nost’ s uplatilovanim transponovanych pravidiel prepracovane;j
smernice a prijat’ vSetky nevyhnutné vykonévacie opatrenia. Cely regulacny balik by sa
preto mal zacat’ uplatiovat’ naraz v tom istom case. Oddialit’ by sa nemalo len
uplatiiovanie udelenia pradvomoci na prijimanie vykonavacich opatreni, aby sa mohli ¢o
najskor zacat’ podnikat’ kroky potrebné na vypracovanie navrhov tychto vykonavacich

opatreni a ich prijimanie.

V tomto nariadeni sa dodrziavaju zdkladné prava a zasady uznané predovsetkym v Charte
zékladnych prav Eurdpskej tinie, najma pravo na ochranu osobnych tdajov (¢lanok 8),
sloboda podnikania (¢lanok 16), pravo na ochranu spotrebitela (¢lanok 38), pravo na
ucinny prostriedok napravy a na spravodlivy proces (¢lanok 47) a pravo nebyt stihany
alebo potrestany v trestnom konani dvakrat za ten isty trestny ¢in (¢lanok 50) a musi sa

uplatiiovat’ v sulade s tymito prdvami a zasadami.

Konzultovalo sa s eur6pskym dozornym uradnikom pre ochranu tdajov v sulade s ¢lankom

28 ods. 2 nariadenia (ES) &. 45/2001, ktory vydal 10. februara 2012 stanovisko',

PRIJALI TOTO NARIADENIE:

U. v.: vlozte, prosim, ¢islo smernice z dokumentu PE-CONS 23/14 (2011/0298(COD)).
U.v.EUC 147,25.5.2012, s. 1.
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HLAVA I
PREDMET UPRAVY, ROZSAH POSOBNOSTI
A VYMEDZENIE POJMOV

Clénok 1

Predmet upravy a rozsah posobnosti

1. V tomto nariadeni sa stanovuju jednotné poziadavky tykajuce sa:

a)  spristupiiovania udajov o obchodoch verejnosti;

b)  oznamovania transakcii prisluSnym organom;

c) obchodovania s derivatmi na organizovanych miestach;

d) nediskriminaéného pristupu k zic¢tovaniu a nediskriminaéného pristupu
k obchodovaniu s referenénymi hodnotami;

e)  pravomoci prislusnych orgénov, orgdnu ESMA a organu EBA zasahovat’ do
produktov a pravomoci orgdnu ESMA kontrolovat’ riadenie pozicii a stanovovat’
obmedzenia pozicii;

f)  poskytovania investicnych sluzieb alebo ¢innosti spolo¢nost’ami z tretich krajin,
ktoré maju alebo nemaju zriadenti pobocku, na zéklade uplatniteI'ného rozhodnutia
Komisie o rovnocennosti.
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2. Toto nariadenie sa uplatiiuje na investicné spolo¢nosti s povolenim podla
smernice .../..../EU" a Gverové intitcie s povolenim podla smernice Eurépskeho
parlamentu a Rady 2013/36/EU", ked’ poskytuju investi¢né sluzby a/alebo vykonavaju
investi¢né ¢innosti, a na organizatorov trhu vratane obchodnych miest, na ktorych

vykonévaju ¢innost’.

3. Hlava V tohto nariadenia sa uplatiiuje aj na vSetky finan¢né protistrany, ako su vymedzené
v &lanku 2 ods. 8 nariadenia (EU) &. 648/2012, a vietky nefinanéné protistrany, na ktoré sa

vztahuje ¢lanok 10 ods. 1 pism. b) uvedeného nariadenia.

4. Hlava VI tohto nariadenia sa uplatfiuje aj na centralne protistrany a osoby s vlastnickymi

pravami na referencné hodnoty.

5. Hlava VIII tohto nariadenia sa uplatituje na spolo¢nosti z tretich krajin, ktoré poskytuji
investi¢né sluzby alebo ¢innosti v Unii na zéklade uplatnitelného rozhodnutia Komisie

o rovnocennosti a ktoré maji alebo nemaju zriadenu pobocku.

6. Clanky 8, 10, 18 a 21 sa neuplatiiuju na regulované trhy, organizatorov trhu ani
na investi¢né spolo€nosti pri transakciach, v ktorych je protistrana ¢lenom Eurdpskemu
systému centralnych bank (ESCB) a ak k transakcidm dochédza pri vykondvani menovej
a kurzovej politiky a politiky stvisiacej s finan¢nou stabilitou, ktoru je ¢len ESCB
splnomocneny vykonavat’ zo zakona, a pokial tento ¢len ESCB svojej protistrane vopred

neoznami, Ze uvedena transakcia je vynata z uvedeného ustanovenia.

U. v.: vlozte, prosim, &islo smernice z dokumentu PE-CONS 23/14 (2011/0298(COD)).
Smernica Eurdépskeho parlamentu a Rady 2013/36/EU z 26. jina 2013 o pristupe k ¢innosti
uverovych institacii a prudencialnom dohl'ade nad Giverovymi institiciami a investicnymi
spolo¢nostami, o zmene smernice 2002/87/ES a o zruseni smernic 2006/48/ES

a 2006/49/ES (U. v. EU L 176, 27.6.2013, s. 338).
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7. Odsek 6 sa neuplatituje na transakcie, na ktorych sa zuc¢astiuje ¢len ESCB pri vykone

svojich investi¢nych operacii.

8. Organ ESMA v Uzkej spolupraci s ESCB vypracuje navrh regula¢nych technickych
predpisov, v ktorych Specifikuje operacie pri vykonavani menovej a kurzovej politiky
a politiky suvisiacej finan¢nou stabilitou a druhy transakcii, na ktoré sa uplatiiuju odseky 6

a’.
Organ ESMA predlozi navrh tychto regulaénych technickych predpisov Komisii do ...".

Komisii sa udel'uje prdvomoc prijat’ regulaéné technické predpisy uvedené v prvom
pododseku v sulade s postupom stanovenym v &lankoch 10 aZ 14 nariadenia (EU)

¢. 1095/2010.

9. Komisia je splnomocnena prijimat’ v stlade s ¢lankom 50 delegované akty na rozsirenie

rozsahu posobnosti odseku 6 na iné centralne banky.

Komisia na tento el predlozi Eurépskemu parlamentu a Rade do 1. juna 2015 spravu,
v ktorej vyhodnoti zaobchadzanie s transakciami centralnych bank tretich krajin, ktoré na
ucely tohto odseku zahfnaju Banku pre medzindrodné zuctovanie. V sprave analyzuje ich

Statutarne lohy a obchodné objemy v Unii. V tejto sprave:

a)  uvedie ustanovenia uplatnite'né na prislusné tretie krajiny, ktor¢ sa tykaju
regulacného zverejiiovania transakcii centralnych bank vratane transakcii, ktoré

uskuto€iiuji €lenovia ESCB v uvedenych tretich krajinach, a

U. v.: vlozte, prosim, datum 12 mesiacov odo diia nadobudnutia G¢innosti tohto nariadenia.
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b)  posudi, aky potencialny vplyv méze mat’ tato poziadavka regulacného zverejiiovania

v Unii na transakcie centralnych bank tretich krajin.

Ak sa v sprave dospeje k zaveru, Ze vynimka stanovena v odseku 6 je potrebnd, pokial’ ide
o transakcie, v ktorych je protistranou centralna banka tretej krajiny, ktord vykonava
operacie menovej a kurzovej politiky a politiky suvisiacej finan¢nou stabilitou, Komisia

stanovi uplatiovanie tejto vynimky na tuto centralnu banku tretej krajiny.

Clanok 2

Vymedzenie pojmov

1. Na ucely tohto nariadenia sa uplatniuju tieto vymedzenia pojmov:

¢

(1) ,,investi¢na spolo¢nost

smernice 2014/.../EU*;

je investi¢na spolo¢nost’ v zmysle ¢lanku 4 ods. 1 bodu 1

(2) ,investicné sluzby a ¢innosti* st investicné sluzby a ¢innosti v zmysle ¢lanku 4 ods.

1 bodu 2 smernice 2014/../EU";

(3) ,,vedlajsie sluzby* su vedl'ajSie sluzby v zmysle ¢lanku 4 ods. 1 bodu 3 smernice

2014/../EU";

(4) ,,vykonanie pokynu v mene klientov* je vykonanie pokynu v mene klientov v zmysle

¢lanku 4 ods. 1 bodu 5 smernice 2014/.../EU";

U. v.: vlozte, prosim, &islo smernice z dokumentu PE-CONS 23/14 (2011/0298(COD)).
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(5) ,,obchodovanie na vlastny ucet* je obchodovanie na vlastny ucet v zmysle ¢lanku 4

ods. 1 bodu 6 smernice 2014/.../EU*;
(6) ,tvorca trhu® je tvorca trhu v zmysle ¢lanku 4 ods. 1 bodu 7 smernice 2014/.../EU";
(7) .klient* je klient v zmysle ¢lanku 4 ods. 1 bodu 9 smernice 2014/.../EU";

(8) ,,profesionalny klient* je profesionalny klient v zmysle ¢lanku 4 ods. 1 bodu 10

smernice 2014/.../EU";

(9) ,.finan¢ny néstroj* je finan¢ny nastroj v zmysle ¢lanku 4 ods. 1 bodu 15 smernice

2014/.../EU";

(10) ,,organizator trhu* je organizator trhu v zmysle ¢lanku 4 ods. 1 bodu 18 smernice

2014/.../EU";

(11) ,,multilateralny systém* je multilateralny systém v zmysle ¢lanku 4 ods. 1 bodu 19

smernice 2014/.../EU*;

(12) ,,systematicky internalizator* je systematicky internalizator v zmysle ¢lanku 4 ods. 1

bodu 20 smernice 2014/.../EU*;

(13) ,,regulovany trh* je regulovany trh v zmysle ¢lanku 4 ods. 1 bodu 21 smernice

2014/.../EU";

U. v.: vlozte, prosim, &islo smernice z dokumentu PE-CONS 23/14 (2011/0298(COD)).
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(14) ,,multilateralny obchodny systém* alebo ,,MTF* je multilateralny obchodny systém
v zmysle &lanku 4 ods. 1 bodu 22 smernice 2014/...EU";

(15) ,,organizovany obchodny systém* alebo ,,OTF* je organizovany obchodny systém

v zmysle &lanku 4 ods. 1 bodu 23 smernice 2014/... EU";

(16) ,,obchodné miesto* je obchodné miesto v zmysle ¢lanku 4 ods. 1 bodu 24 smernice

2014/..EU";
(17) ,,likvidny trh* je:

a)  naucely ¢lankov 9, 11 a 18 trh pre finan¢ny nastroj alebo triedu finanénych
nastrojov, na ktorom sa nepretrzite vyskytuji pripraveni kupujici a predavajuci
so zaujmom obchodovat’, a ak sa trh posudzuje podla tychto kritérii
so zretel'om na osobitnu Strukturu trhu konkrétneho finanéného néstroja alebo

konkrétnej triedy finannych néstrojov:

i)  priemernd frekvencia a objem transakcii za roznych trhovych podmienok
so zretel'om na povahu a zivotny cyklus produktov v rdmci danej triedy

finan¢nych néstrojov;

i1)  pocet a typ ucastnikov trhu vratane pomeru ucastnikov trhu
k obchodovanym finan¢nym nastrojom vo vzt'ahu ku konkrétnemu

produktu;

iii)  priemernd vel'kost’ rozpiti, pokial’ st k dispozicii;

U. v.: vlozte, prosim, &islo smernice z dokumentu PE-CONS 23/14 (2011/0298(COD)).
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b) naucely ¢lankov 4, 5 a 14 trh pre finanény nastroj, ktory sa denne obchoduje,

pricom trh sa posudzuje podl'a tychto kritérii:

1) vol'né obchodovany objem (free float);

i1)  priemerny denny pocet transakcii s tymito finanénymi néstrojmi;
iii) priemerny denny obrat pre tieto finan¢né nastroje;

(18) ,,prislusny organ‘ je prislusny organ v zmysle ¢lanku 4 ods. 1 bodu 26 smernice

2014/../EU";

(19) ,uverova institiicia“ je iverova institicia v zmysle ¢lanku 4 ods. 1 bodu 1 nariadenia

Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) &. 575/2013";
(20) ,,pobocka“ je pobocka v zmysle &lanku 4 ods. 1 bodu 30 smernice 2014/.../EU";

(21) ,,azke vazby* su uzke viazby v zmysle ¢lanku 4 ods. 1 bodu 35 smernice

2014/../EU*;

(22) ,,riadiaci organ* je riadiaci organ v zmysle ¢lanku 4 ods. 1 bodu 36 smernice

2014/../EU*;

(23) ,,Struktarovany vklad* je v Struktarovany vklad v zmysle ¢lanku 4 ods. 1 bodu 43
smernice 2014/.../EU";

(24) ,,prevoditelné cenné papiere* su prevodite'né cenné papiere v zmysle clanku 4 ods. 1

bodu 44 smernice 2014/...EU";

U. v.: vlozte, prosim, ¢islo smernice z dokumentu PE-CONS 23/14 (2011/0298(COD)).
! Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 575/2013 z 26. juna 2013

o prudencidlnych poziadavkach na tiverové institicie a investi¢né spolo¢nosti a 0 zmene
nariadenia (EU) ¢. 648/2012 (U. v. EU L 176, 27.6.2013, s. 1).
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(25) ,,vkladové potvrdenky* su vkladové potvrdenky v zmysle ¢lanku 4 ods. 1 bodu 45
smernice 2014/...EU*;

(26) ,,fond obchodovany na burze* alebo ,,ETF* je fond obchodovany na burze v zmysle

¢lanku 4 ods. 1 bodu 46 smernice 2014/.../EU";

(27) ,,certifikaty* st cenné papiere, ktoré s obchodovatel'né na kapitalovom trhu a ktoré
su v pripade splatenia investicie emitentom nadriadené vo vzt'ahu k akciam, ale
podriadené vo vzt'ahu k nezabezpecenym dlhopisovym nastrojom a inym podobnym

nastrojom;

(28) ,,Struktarované finanéné produkty* st cenné papiere vytvorené na sekuritizaciu
a prevod uverového rizika spojeného so skupinou finanénych aktiv, ktoré opraviuju
drzitel'a cennych papierov prijimat’ pravidelné platby, ktoré zavisia od peniazného

toku z podkladovych aktiv;

(29) ,,derivaty* su financné nastroje, ktoré st vymedzené v ¢lanku 4 ods. 1 bode 44 pism.

¢) smernice .../../EU" a uvedené v jej prilohe I oddiele C bodoch 4 az 10;

(30) ,.,komoditné derivaty* su finan¢né nastroje, ktoré s vymedzené v clanku 4 ods. 1
bode 44 pism. ¢) smernice .../.../EU" a tykaju sa komodity alebo podkladového aktiva
uvedeného v oddiele C bode 10 prilohy I k smernici .../.../EU* alebo v jej prilohe I
oddiele C bodoch 5, 6, 7 a 10;

(31) ,,centralna protistrana* je centralna protistrana v zmysle ¢lanku 2 bodu 1 nariadenia

(EU) &. 648/2012;

U. v.: vlozte, prosim, &islo smernice z dokumentu PE-CONS 23/14 (2011/0298(COD)).
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(32) ,,derivat obchodovany na burze* je derivat, s ktorym sa obchoduje na regulovanom
trhu alebo na trhu tretej krajiny povazovanom za trh rovnocenny s regulovanym
trhom v sulade s ¢lankom 28 tohto nariadenia, a ktory ako taky nepatri do rdmca
vymedzenia mimoburzového derivatu v zmysle ¢lanku 2 bodu 7 nariadenia (EU) ¢&.

648/2012;

(33) ,,vykonatelny prejav zdujmu* je sprava jedného Clena alebo ucastnika druhému
v systéme obchodovania tykajuca sa dostupného zaujmu o obchodovanie, ktora

obsahuje vSetky informécie potrebné na dosiahnutie dohody o obchode;

(34) ,,schvaleny mechanizmus zverejiiovania“ alebo ,,APA* je schvaleny mechanizmus

zverejiiovania v zmysle lanku 4 ods. 1 bodu 52 smernice 2014/.../EU";

(35) ,,poskytovatel konsolidovaného informa¢ného systému “ alebo ,,CTP* je
poskytovatel’ konsolidovaného informa¢ného systému v zmysle ¢lanku 4 ods. 1 bodu

53 smernice 2014/.../EU*;

(36) ,,schvaleny mechanizmus podavania vykazov* alebo ,,ARM* je schvaleny

mechanizmus podavania vykazov v zmysle ¢lanku 4 ods. 1 bodu 54 smernice

2014/../EU";

(37) ,,domovsky Clensky stat™ je domovsky ¢lensky Stat v zmysle ¢lanku 4 ods. 1 bodu 55
smernice 2014/.../EU*;

(38) ,.hostitel'sky ¢lensky stat” je hostitel'sky ¢lensky Stat v zmysle ¢lanku 4 ods. 1 bodu
56 smernice 2014/.../EU";

U. v.: vlozte, prosim, &islo smernice z dokumentu PE-CONS 23/14 (2011/0298(COD)).
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(39) ,referencnd hodnota“ je akakol'vek sadzba, index alebo udaj, ktoré sa spristupiiujt
verejnosti alebo uverejituju a stanovuju periodicky alebo pravidelne pouzitim vzorca
na hodnotu jedného alebo viacerych podkladovych aktiv alebo cien alebo na jej
zéklade vratane odhadnutych cien, skuto¢nych alebo odhadnutych tirokovych sadzieb
alebo inych hodnét, alebo prieskumov a na zaklade ktorych sa ur¢uje suma splatna

v ramci finanéného néstroja alebo hodnota finan¢ného nastroja;

(40) ,,dohoda o interoperabilite* je dohoda o interoperabilite v zmysle ¢lanku 2 bodu 12
nariadenia (EU) ¢&. 648/2012;

(41) ,finan¢nd institacia tretej krajiny* je subjekt, ktorého ustredie ma sidlo v tretej
krajine a ktory ma povolenie alebo licenciu podl'a prava danej tretej krajiny
na vykonévanie ktorejkol'vek zo sluzieb alebo ¢innosti uvedenych v smernici
2013/36/EU, smernici .../.../EU", smernici Eurépskeho parlamentu a Rady
2009/138/ES", smernici Eurdpskeho parlamentu a Rady 2009/65/ES?, smernici
Eurdpskeho parlamentu a Rady 2003/41/ES? alebo smernici Eurdpskeho parlamentu
a Rady 2011/61/EU*;

U. v.: vlozte, prosim, &islo smernice z dokumentu PE-CONS 23/14 (2011/0298(COD)).
Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2009/138/ES z 25. novembra 2009 o zacati

a vykonavani poistenia a zaistenia (Solventnost’ IT) (U. v. EU L 335, 17.12.2009, s. 1).
Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2009/65/ES z 13. jala 2009 o koordinacii
zakonov, inych pravnych predpisov a spravnych opatreni tykajtcich sa podnikov
kolektivneho investovania do prevoditelnych cennych papierov (PKIPCP) (U. v. EU L 302,
17.11.2009, s. 32).

Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2003/41/ES z 3. juna 2003 o ¢innostiach

a dohl'ade nad institaciami zamestnaneckého dochodkového zabezpeéenia (U. v. EU L 235,
23.9.2003, s. 10).

Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2011/61/EU z 8. jiina 2011 o spravcoch
alternativnych investicnych fondov a o zmene a doplneni smernic 2003/41/ES a 2009/65/ES
a nariadeni (ES) ¢. 1060/2009 a (EU) ¢&. 1095/2010 (U. v. EU L 174, 1.7.2011, s. 1).
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(42) ,,spolocnost’ z tretej krajiny* je spolo¢nost’ z tretej krajiny v zmysle ¢lanku 4 ods. 1

bodu 57 smernice 2014/.../EU*;

(43) ,,velkoobchodny energeticky produkt™ je velkoobchodny energeticky produkt
v zmysle &lanku 2 bodu 4 nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢.

1227/2011";

(44) ,,derivaty pol'nohospodarskych komodit* su derivatové kontrakty tykajiace sa
vyrobkov uvedenych v ¢lanku 1 nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢.

1308/2013% a v jeho prilohe I Gastiach I az XX a XXIV/1;
(45) ,fragmentacia likvidity* je situdcia, za ktore;j:

a)  ucastnici na obchodnom mieste nie st schopni uskutocnit’ transakciu s jednym
alebo viacerymi inymi Gc¢astnikmi na uvedenom mieste z ddvodu neexistencie

zuctovacich mechanizmov, ku ktorym maja pristup vsetci uc€astnici; alebo

b) by zuctovaci ¢len alebo jeho klienti boli niteni drzat’ svoje pozicie
vo finan¢nych néstrojoch vo viacerych centralnych protistranach, o by

obmedzovalo moZznost’ ¢istého zi¢tovania finanénych expozicii;

U. v.: vlozte, prosim, &islo smernice z dokumentu PE-CONS 23/14 (2011/0298(COD)).
Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 1227/2011 z 25. oktdbra 2011 o integrite
a transparentnosti vel’koobchodného trhu s energiou (U. v. EU L 326, 8.12.2011, s. 1).

2 Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 1308/2013 zo 17. decembra 2013,
ktorym sa vytvéra spolo¢nd organizacia trhov s pol'nohospodarskymi vyrobkami, a ktorym
sa zrusuju nariadenia Rady (EHS) ¢. 922/72, (EHS) €. 234/79, (ES) ¢. 1037/2001 a (ES) ¢.
1234/2007 (U. v. EU L 347, 20.12.2013, 5. 671).
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(46) ,,statny dlhovy nastroj* je Statny dlhovy néstroj v zmysle ¢lanku 4 ods. 1 bodu 61
smernice 2014/.../EU*;

(47) ,.kompresia portfolia“ je sluzba tykajuca sa znizovania rizika, pri ktorej dve alebo
viacero protistran Uplne alebo Ciasto¢ne vypovedaju niektoré alebo vSetky derivaty,
ktoré tieto protistrany predlozili na zaradenie do kompresie portfélia, a nahradia
vypovedané derivaty inym derivatom, ktorého kombinovana nominélna hodnota je

niz8ia ako kombinovand nominéalna hodnota vypovedanych derivatov.

2. Komisia je splnomocnena v stlade s clankom 50 prijimat’ delegované akty blizSie urcujuce
urcité technické prvky vymedzeni pojmov uvedenych v odseku 1 s ciel'om prisposobit’ ich

vyvoju na trhu.

U. v.: vlozte, prosim, &islo smernice z dokumentu PE-CONS 23/14 (2011/0298(COD)).
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HLAVA II
TRANSPARENTNOST PRE OBCHODNE MIESTA

KAPITOLA 1
TRANSPARENTNOST PRE KAPITALOVE NASTROJE

Clanok 3
Poziadavky na predobchodnii transparentnost tykajice sa obchodnych miest
v suvislosti s akciami, vkladovymi potvrdenkami, ETF, certifikatmi

a inymi podobnymi financnymi nastrojmi

1. Organizatori trhu a investicné spolo¢nosti prevadzkujiice obchodné miesto zverejiuju
aktualnu nakupnu a predajnu cenu a troven zdujmu o obchodovanie pri cenéch, ktoré
oznamuju prostrednictvom svojich systémov pre akcie, vkladové potvrdenky, ETF,
certifikaty a iné podobné finan¢né néstroje obchodované na obchodnom mieste. Tato
poziadavka sa uplatiiuje aj na vykonatel'né prejavy zaujmu. Organizatori trhu a investi¢né
spoloc¢nosti prevadzkujiuce obchodné miesto zverejiiuju tieto informécie priebezne pocas

zvycajnych obchodnych hodin.

2. Poziadavky na transparentnost’ uvedené v odseku 1 sa nastavia pre rozlicné druhy
systémov obchodovania vratane obchodnych systémov na baze knihy objednavok, kotacii,

hybridnych systémov a periodickych aukecii.
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Organizatori trhu a investicné spolo¢nosti prevadzkujice obchodné miesto poskytuju za
primeranych obchodnych podmienok a na nediskrimina¢nom zaklade investicnym
spolo¢nostiam, ktoré su povinné zverejiiovat’ svoje kotacie akcii, vkladovych potvrdeniek,
ETF, certifikatov a inych podobnych finanénych néstrojov podla ¢lanku 14, pristup

k mechanizmom, ktoré pouzivaji na zverejiiovanie informacii uvedenych v odseku 1.

Clanok 4

Vynimky pre kapitalove nastroje

Prislu$né organy musia mat’ moznost’ oslobodit’ organizatorov trhu a investicné spolo¢nosti
prevadzkujice obchodné miesto od povinnosti zverejiovat’ informacie uvedené v ¢lanku 3

ods. 1 v pripade:

a)  systémov, v ktorych sa paruji pokyny na zéklade metodiky obchodovania, pri ktorej
sa cena finanéného nastroja uvedend v ¢lanku 3 ods. 1 odvodzuje od obchodného
miesta, na ktorom bol finan¢ny néstroj prvykrat prijaty na obchodovanie, alebo od
najvyznamnejSieho trhu z hl'adiska likvidity, na ktorom sa tato referencna cena
Siroko zverejiiuje a ucCastnici trhu ju povazuju za spolahlivl referencnu cenu.

Pokracujlice vyuzivanie tejto vynimky podlicha podmienkam uvedenym v ¢lanku 5;
b)  systémov, ktorymi sa formalizuju dohodnuté transakcie, ktoré:

1) sa vykonavaju v rdmci aktudlneho rozpétia vazeného objemom vyplyvajuceho
z knihy objednavok alebo z kotécii tvorcov trhu obchodného miesta, ktoré

prevadzkuje dany systém, a podliehaju podmienkam uvedenym v ¢lanku 5;
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i1)  su s nelikvidnou akciou, vkladovou potvrdenkou, ETF, certifikatom alebo inym
podobnym finan¢nym nastrojom, na ktoré sa nevztahuje vymedzenie
likvidného trhu, s ktorymi sa obchoduje v ramci percentuélneho rozpétia
primeranej referencnej ceny, pri€om toto percentudlne rozpétie a referenénu

cenu vopred stanovi prevadzkovatel’ systému; alebo

i)  podliehaji inym podmienkam, nez je aktudlna trhova cena daného finan¢ného

nastroja;
c)  pokynov velkého rozsahu v porovnani s beznym trhovym objemom;
d)  pokynov pozdrzanych v systéme spravy pokynov obchodného miesta do zverejnenia.
2. Referen¢na cena uvedena v odseku 1 pism. a) sa ur¢i na zaklade:

a)  stredovej ceny medzi aktudlnou ndkupnou a predajnou cenou obchodného miesta, na
ktorom bol finan¢ny néstroj prvykrat prijaty na obchodovanie, alebo

najvyznamnejSieho trhu z hl'adiska likvidity; alebo

b) aknie je k dispozicii cena uvedena v pismene a), otvaracej alebo zadverecnej ceny

prislusného obchodného dna.

Pokyny odkazuju na ceny uvedené v pismene b) len mimo fazy kontinualneho

obchodovania prislusného obchodovacieho dia.
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3. Ak obchodné miesta prevadzkuju systémy, ktoré¢ formalizuji dohodnuté transakcie

v sulade s odsekom 1 pism. b) bodom 1):
a) uvedené transakcie sa vykonavaju v stilade s pravidlami obchodného miesta;

b)  obchodné miesto zabezpeci, aby boli zavedené opatrenia, systémy a postupy
na prevenciu a zistovanie pripadov zneuzivania trhu a pokusov o zneuzivanie trhu
v suvislosti s takymito dohodnutymi transakciami v sulade s ¢lankom 16 nariadenia

(EU)&. .10

c)  obchodné miesto vytvori, udrziava a implementuje systémy na zistovanie pokusov
vyuzit’ vynimku na obchadzanie inych poziadaviek tohto nariadenia alebo smernice

.../../EU"™ a ohlasuje takéto pokusy prislunému organu.

Ak prislu$ny organ udeli vynimku v stilade s odsekom 1 pism. b) bodom 1) alebo iii),
monitoruje jej vyuzivanie obchodnym miestom s cielom zabezpecit', aby sa plnili

podmienky jej vyuzivania.

U v.: vlozte, prosim, ¢islo nariadenia z dokumentu PE-CONS 78/13 (2011/0295(COD)).
U. v.: vlozte, prosim, ¢islo smernice z dokumentu PE-CONS 23/14 (2011/0298(COD)).
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Pred udelenim vynimky v stlade s odsekom 1 prislusné organy oznadmia organu ESMA

a ostatnym prislusnym organom zamyslané pouzitie kazdej individualnej vynimky a uveda
vysvetlenie tykajlce sa jej fungovania vratane podrobnych tidajov o obchodnom mieste, na
ktorom sa stanovila referen¢né cena, ako je uvedené v odseku 1 pism. a). Ozndmenie

o umysle udelit’ vynimku sa zasiela najneskor Styri mesiacov pred tym, ako by mala
vynimka nadobudnut’ u¢innost’. Do dvoch mesiacov od prijatia oznamenia organ ESMA
vyda dotknutému prisluSnému orgdnu nezaviazné stanovisko, v ktorom posudi zlucite'nost’
vynimky s poziadavkami stanovenymi v odseku 1 a vymedzenymi v regula¢nych
technickych predpisoch prijatych podla odseku 6. Ked’ dany prislusny organ udeli
vynimku a prislusny organ iné¢ho ¢lenského Statu nesuhlasi, dany prisluSny organ méze vec
opit’ postupit’ organu ESMA, ktory moéZe konat’ v sulade s pravomocami, ktoré mu boli
udelené podla &lanku 19 nariadenia (EU) ¢&. 1095/2010. Organ ESMA monitoruje

uplatiiovanie vynimiek a predkladd Komisii vyro¢né spravy o ich uplatiiovani v praxi.

Prislus$ny orgédn mdze z vlastnej iniciativy alebo na ziadost’ iného prislusného orgéanu zrusit’
vynimku udelent podl'a odseku 1 uvedentl v odseku 6, ak zisti, Ze vynimka sa pouziva
spdsobom, ktory sa odchyl'uje od povodného ucelu, alebo ak sa domnieva, zZe vynimka sa

pouziva na obchédzanie poziadaviek stanovenych v tomto ¢lanku.

Prislu$né organy oznédmia orgdnu ESMA a ostatnym prisluSnym organom takéto zruSenie

a svoje rozhodnutie dokladne odovodnia.
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6. Orgéan ESMA vypracuje navrh regula¢nych technickych predpisov, v ktorych uvedie:

a)  rozsah nakupnych a predajnych cien alebo kotacii ur¢eného tvorcu trhu a uroven
zaujmu o obchodovanie pri tychto cendch, ktoré sa maju zverejnit’ pre kazdu triedu
dotknutého finan¢ného néstroja v stlade s ¢lankom 3 ods. 1, pricom sa zohl'adni
potrebné nastavenie pre rozne druhy systémov obchodovania, ako je uvedené
v ¢lanku 3 ods. 2;

b)  najvyznamnejsi trh z hl'adiska likvidity pre finan¢ny nastroj v stilade s odsekom 1
pism. a);

c)  konkrétne charakteristické znaky dohodnutej transakcie v suvislosti s roznymi
sposobmi, akymi moze ¢len alebo ucastnik obchodného miesta takuto transakciu
vykonat’;

d)  dohodnuté transakcie, ktoré sa nepodiel’ajii na ur€ovani cien, pri ktorych sa
vyuzivaju vynimky stanovené v odseku 1 pism. b) bode iii);

e)  objem pokynov velkého rozsahu a druh a minimélny objem pokynov uchovavanych
v systéme spravy pokynov obchodného miesta az do ich zverejnenia, v pripade
ktorych sa mdZze upustit’ od zverejnenia predobchodnych informécii podl'a odseku 1
pre kazdu triedu dotknutého finan¢ného nastroja.

Organ ESMA predlozi navrh tychto regulaénych technickych predpisov Komisii do ....".

' U. v.: vlozte, prosim, datum: 12 mesiacov odo diia nadobudnutia Gi¢innosti tohto nariadenia.
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Komisii sa udel'uje pravomoc prijat’ regulacné technické predpisy uvedené v prvom

pododseku v sulade s ¢lankami 10 aZz 14 nariadenia (EU) &. 1095/2010.

7. Vynimky udelené prisluSnymi orgdnmi v stilade s clankom 29 ods. 2 a ¢lankom 44 ods. 2
smernice 2004/39/ES a ¢lankami 18, 19 a 20 nariadenia (ES) ¢. 1287/2006 pred o
preskuma organ ESMA do ..."". Organ ESMA vyda dotknutému prislugnému organu
stanovisko, v ktorom posudi, ¢i kazda z tychto vynimiek je aj nad’alej zlucitel'na
s poziadavkami stanovenymi v tomto nariadeni, vo vSetkych delegovanych aktoch

a regulacnych technickych predpisoch prijatych na zaklade tohto nariadenia.

Clanok 5

Mechanizmus objemového prahu

l. S cielom zabezpecit, aby vyuzivanie vynimiek stanovenych v ¢lanku 4 ods. 1 pism. a)
a v ¢lanku 4 ods. 1 pism. b) bode 1) nemalo nevhodny negativny vplyv na tvorbu cien, sa

obchodovanie podl'a tychto vynimiek obmedzuje takto:

a)  percentualny podiel obchodov s jednym finan¢nym nastrojom vykonanych
na jednom obchodnom mieste podla tychto vynimiek sa obmedzuje na 4 %
celkového objemu obchodov s tymto finanénym nastrojom na vsetkych obchodnych

miestach v Unii po¢as predchadzajucich 12 mesiacov;

U. v.: vlozte, prosim, datum: 30 mesiacov odo dita nadobudnutia G¢innosti tohto nariadenia.
U. v.: vlozte, prosim, datum: 54 mesiacov odo dila nadobudnutia ti¢innosti tohto nariadenia.
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b)  celkovy objem obchodov v Unii s jednym finanénym nastrojom vykonanych podla
tychto vynimiek sa obmedzuje na 8 % celkového objemu obchodov s tymto
finanénym néstrojom na vetkych obchodnych miestach v Unii po¢as

predchadzajucich 12 mesiacov.

Tento mechanizmus objemového prahu sa neuplatiiuje na dohodnuté transakcie s akciami,
vkladovymi potvrdenkami, ETF, certifikdtmi alebo inymi podobnymi finanénymi
nastrojmi, pre ktoré neexistuje likvidny trh v zmysle ¢lanku 2 ods. 1 bodu 17 pism. b) a

s ktorymi sa obchoduje v rdmci percentualneho rozpitia primeranej referencnej ceny

v zmysle ¢lanku 4 ods. 1 pism. b) bodu ii), ani na dohodnuté transakcie, ktoré podlichaju
inym podmienkam, ako je aktualna trhova cena dan¢ho finan¢ného nastroja v zmysle

¢lanku 4 ods. 1 pism. b) bodu iii).

Ak percentualny podiel obchodov s jednym finanénym néstrojom vykonanych na jednom
obchodnom mieste v zmysle vynimiek presiahne obmedzenie uvedené v odseku 1 pism. a),
prislusny organ, ktory povolil tieto vynimky na danom mieste do dvoch pracovnych dni,
pozastavi ich vyuzivanie na tomto mieste v suvislosti s prislusSnym finanénym nastrojom na
zaklade udajov uvedenych v odseku 4, ktoré zverejni organ ESMA, na obdobie Siestich

mesiacov.

Ak percentualny podiel obchodov s jednym finan¢nym nastrojom vykonanych na vsetkych
obchodnych miestach v Unii v zmysle uvedenych vynimiek presiahne obmedzenie
uvedené v odseku 1 pism. b), vSetky prislusné organy do dvoch pracovnych dni pozastavia

vyuzivanie tychto vynimiek v Unii na obdobie Siestich mesiacov.
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Orgéan ESMA do piatich pracovnych dni od konca kazdého kalendarneho mesiaca uverejni
celkovy objem obchodov v Unii za kazdy finanény nastroj po¢as predchadzajucich 12
mesiacov, percentualny podiel obchodov s jednotlivymi finanénymi nastrojmi v Unii

v zmysle uvedenych vynimiek a percentudlny podiel na kazdom obchodnom mieste

pocas predchadzajucich 12 mesiacov, ako aj metodiku, ktora sa pouzila na zistenie tychto

podielov.

Ak sa v sprave uvedenej v odseku 4 zisti, Ze niektoré obchodné miesto, v ktorom sa
obchodovanie s jednotlivymi finanénymi néstrojmi uskutociiuje na zaklade vynimiek,
prevysilo 3,75 % celkového objemu obchodov v Unii s tymito finanénymi nastrojmi za
predchéadzajucich 12 mesiacov obchodovania, organ ESMA zverejni d’alSiu spravu do
piatich pracovnych dni po 15. dni kalenddrneho mesiaca, v ktorom bola zverejnend sprava
uvedena v odseku 4. Této sprava zahrnie informéciu uvedent v odseku 4, pokial’ ide

o finan¢né nastroje, pri ktorych bol prekroceny podiel 3,75 %.

Ak sa v sprave uvedenej v odseku 4 zisti, Ze celkovy objem obchodov Unie s niektorym
finanénym nastrojom uskutocnenych na zaklade vynimiek prevysil 7,75 % celkového
objemu obchodov v Unii s finanénym nastrojom za predchadzajicich 12 mesiacov
obchodovania, orgdn ESMA zverejni d’alSiu spravu do piatich pracovnych dni po 15. dni
kalendarneho mesiaca, v ktorom bola zverejnend sprava uvedena v odseku 4. Tato sprava
zahrnie informdaciu uvedenu v odseku 4, pokial’ ide o financné nastroje, pri ktorych bol

prekroceny podiel 7,75 %.
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7. S cielom zabezpecit spol'ahlivy zaklad pre monitorovanie obchodovania podl'a uvedenych
vynimiek a ur¢enie toho, ¢i boli prekrocené obmedzenia uvedené v odseku 1, su

prevadzkovatelia obchodnych miest povinni mat’ zavedené systémy a postupy na:

a)  umoznenie identifikéacie vSetkych obchodov, ktoré¢ sa uskutoc¢nili na ich mieste podla

uvedenych vynimiek; a

b)  zabezpecCenie toho, aby sa za ziadnych okolnosti neprekrocil povoleny percentualny

podiel obchodov umoznenych podl'a uvedenych vynimiek v zmysle odseku 1 pism.

a).

8. Obdobie na zverejiiovanie udajov o obchodovani zo strany organu ESMA, pre ktoré sa ma
monitorovat’ obchodovanie s finan¢nymi nastrojmi, na ktoré sa vztahuju uvedené
vynimky, sa za¢ina ...". Bez toho, aby bol dotknuty &lanok 4 ods. 5, musia byt prisluiné
organy splnomocnené pozastavit’ pouzivanie uvedenych vynimiek odo diia uplatiiovania

tohto nariadenia a neskor kazdy mesiac.

9. Organ ESMA vypracuje navrh regulacnych technickych predpisov, v ktorych vymedzi
spdsob zbierania, vypoctu a zverejiiovania tidajov o transakciach vratane oznacovania
transakecii, ako je uvedené v odseku 4, s cielom zabezpecit’ presné urcenie celkového
objemu obchodov s jednotlivymi finanénymi néstrojmi a percentudlnych podielov
obchodov, pri ktorych sa vyuZivaji uvedené vynimky, a to za celtt Uniu i za jednotlivé

obchodné miesta.

Organ ESMA predlozi navrh tychto regulaénych technickych predpisov Komisii do ..."".

U. v.: vlozte, prosim, datum: 18 mesiacov po nadobudnuti t¢innosti tohto nariadenia.
U. v.: vlozte, prosim, datum: 12 mesiacov po nadobudnuti u¢innosti tohto nariadenia.
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Komisii sa udel'uje pravomoc prijat’ regulacné technické predpisy uvedené v prvom

pododseku v sulade s ¢lankami 10 aZz 14 nariadenia (EU) &. 1095/2010.

Cldnok 6
Poziadavky na poobchodnu transparentnost’ tykajiice sa obchodnych miest v suvislosti s akciami,

vkladovymi potvrdenkami, ETF, certifikatmi a inymi podobnymi financnymi nastrojmi

1. Organizatori trhu a investi¢né spolo¢nosti prevadzkujiuce obchodné miesto zverejiuju
cenu, objem a Cas transakcii vykonanych v suvislosti s akciami, vkladovymi potvrdenkami,
ETF, certifikdtmi a inymi podobnymi finanénymi nastrojmi obchodovanymi na tomto
obchodnom mieste. Organizatori trhu a investicné spolo¢nosti prevadzkujiuce obchodné
miesto zverejnuju podrobné informécie o vSetkych takychto transakciach v okamihu, ktory

je na zéklade technickych moznosti ¢o najblizsi k realnemu casu.

2. Organizatori trhu a investi¢né spolo¢nosti prevadzkujiuce obchodné miesto poskytuji za
primeranych obchodnych podmienok a na nediskriminacnom zéklade investicnym
spolo¢nostiam, ktoré su povinné zverejiovat’ podrobné informacie o svojich transakciach
s akciami, vkladovymi potvrdenkami, ETF, certifikdtmi a inymi podobnymi finanénymi
nastrojmi podla ¢lanku 20, pristup k mechanizmom, ktoré pouZzivaju na zverejiiovanie

informéacii podl'a odseku 1 tohto ¢lanku.
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Clénok 7

Povolenie odkladu zverejnenia

1. Prislusné orgdny mézu povolit’ organizatorom trhu a investiénym spolocnostiam
prevadzkujicim obchodné miesto, aby umoznili odklad zverejnenia podrobnych tdajov

o transakciach na zaklade ich druhu alebo rozsahu.

Prislu$né organy mézu povolit’ odklad zverejnenia najmé v pripade transakcii vel’kého
rozsahu v porovnani s beznym trhovym objemom pre dané akcie, vkladové potvrdenky,
ETF, certifikaty alebo iné podobné finan¢né nastroje alebo dant triedu akcii, vkladovych

potvrdeniek, ETF, certifikatov alebo inych podobnych finan¢nych nastrojov.

Organizatori trhu a investi¢né spolo¢nosti prevadzkujuce obchodné miesto su povinni
ziskat’ predchadzajuci stihlas prislusného organu s navrhovanym opatrenim na odklad
zverejnenia tykajiiceho sa obchodovania a jasne oznamia tieto opatrenia ucastnikom trhu
a verejnosti. Organ ESMA monitoruje uplatiovanie tychto opatreni na odklad zverejnenia

informacii o obchodovani a predkladd Komisii vyro¢né spravy o ich uplatiiovani v praxi.

Ak prislusny organ povoli odklad zverejnenia a prislusny orgén iného ¢lenského Statu
s odkladom nesuhlasi alebo nesuhlasi s konkrétnym uplatilovanim udeleného povolenia,
tento prislusny organ moze vec vratit’ spat’ orgdnu ESMA, ktory moze konat’ v sulade

s pravomocami, ktoré mu boli zverené podl'a ¢lanku 19 nariadenia (EU) &. 1095/2010.
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2. Orgéan ESMA vypracuje navrh regula¢nych technickych predpisov, v ktorych s cielom
umoznit’ zverejiiovanie informécii pozadovanych podla &lanku 64 smernice .../../EU"

uvedie:

a)  podrobné udaje o transakciach, ktoré investi¢né spoloc¢nosti vratane systematickych
internalizatorov a organizatori trhu a investi¢né spolo¢nosti prevadzkujuce obchodné
miesto spristupnia verejnosti pre kazdi triedu dotknutého financného néstroja
v stlade s ¢lankom 6 ods. 1, vratane identifikatorov pre rozne druhy transakcii
zverejnenych podl'a ¢lanku 6 ods. 1 a ¢lanku 20, priCom rozlisuju medzi
identifikatormi ur¢enymi faktormi, ktoré suvisia najméa s ocefiovanim financnych

nastrojov, a identifikatormi ur¢enymi inymi faktormi;

b) lehotu, ktora by bola v stilade s povinnost'ou zverejiiovania ¢o najblizsie k realnemu
¢asu, a to aj v pripade, ak k obchodovaniu dochddza mimo zvyc¢ajnych obchodnych

hodin;

¢) podmienky, za ktorych mozno investi¢nym spolo¢nostiam vratane systematickych
internalizatorov a organizatorom trhu a investiénym spolo¢nostiam prevadzkujicim
obchodné miesto povolit’, aby umoznili odklad zverejnenia podrobnych udajov
o transakciach pre kazdu triedu dotknutych finan¢nych nastrojov v sulade s odsekom

1 tohto ¢lanku a s ¢lankom 20 ods. 1;

U. v.: vlozte, prosim, &islo smernice z dokumentu PE-CONS 23/14 (2011/0298(COD)).
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d)  kritéria, ktoré sa maju uplatiiovat’ pri rozhodovani, pre ktoré transakcie sa na zaklade
ich rozsahu alebo druhu vratane profilu likvidity akcii, vkladovych potvrdeniek,
ETF, certifikatov alebo inych prislusnych podobnych finanénych nastrojov povoluje

odklad zverejnenia pre kazdl triedu dotknutého finan¢ného nastroja.
Organ ESMA predlozi navrh tychto regulaénych technickych predpisov Komisii do ...".

Komisii sa udel'uje pravomoc prijat’ regulacné technické predpisy uvedené v prvom

pododseku v sulade s &lankami 10 az 14 nariadenia (EU) &. 1095/2010.

U. v.: vlozte, prosim, datum: 12 mesiacov odo dila nadobudnutia ti¢innosti tohto nariadenia.

PE-CONS 22/1/14 REV 1 66
SK



KAPITOLA 2
TRANSPARENTNOST PRE NEKAPITALOVE NASTROJE

Cldnok 8
Poziadavky na predobchodnui transparentnost tykajice sa obchodnych miest
v suvislosti s dlhopismi, Strukturovanymi financnymi produktmi,

emisnymi kvotami a derivatmi

Organizatori trhu a investicné spolo¢nosti prevadzkujiice obchodné miesto zverejnia
aktualne nakupné a predajné ceny a uroven zaujmu o obchodovanie pri tychto cenach,
ktoré oznamuju prostrednictvom svojich systémov pre dlhopisy, Struktrované finanéné
produkty, emisné kvoty a derivaty obchodované na obchodnom mieste. Tato poziadavka sa
uplatiiuje aj na vykonateI'né prejavy zdujmu. Organizatori trhu a investiéné spolo¢nosti
prevadzkujice obchodné miesto zverejiiuju tieto informécie priebezne pocas zvycajnych
obchodnych hodin. Tato povinnost’ zverejiiovania sa netyka transakcii s derivatmi
nefinan¢nych protistran, ktoré su objektivne meratel'né ako transakcie znizujuce rizika,
ktoré priamo suvisia s obchodnou ¢innost'ou alebo podnikovym financovanim nefinanéne;j

protistrany alebo tejto skupiny.

Poziadavky na transparentnost’ uvedené v odseku 1 musia byt’ nastavené pre rozli¢né
druhy systémov obchodovania vratane obchodnych systémov na baze knihy objednavok,

kotacii, hybridnych systémov, periodickych aukcii a hlasového obchodovania.
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3. Organizatori trhu a investicné spolo¢nosti prevadzkujice obchodné miesto poskytuju za
primeranych obchodnych podmienok a na nediskrimina¢nom zaklade investicnym
spolo¢nostiam, ktoré su povinné zverejiiovat’ svoje kotacie dlhopisov, Strukturovanych
finan¢nych produktov, emisnych kvoét a derivatov podl'a ¢lanku 18, pristup

k mechanizmom, ktoré pouzivaju na zverejiiovanie informéacii podl'a odseku 1.

4. Organizatori trhu a investi¢né spolo¢nosti prevadzkujiuce obchodné miesto zverejiuju
v pripade udelenia vynimky podl'a ¢lanku 9 ods. 1 pism. b) aspon indikativne nakupné
a predajné ceny pred obchodovanim, ktoré sa priblizuju cenam zverejnenym v momente
vyjadrenia zaujmu o obchodovanie prostrednictvom ich systémov, pokial’ ide o dlhopisy,
Struktarované finan¢né produkty, emisné kvoty a derivaty obchodované na obchodnom
mieste. Organizatori trhu a investicné spolo¢nosti prevadzkujice obchodné miesto
zverejiuju tieto informacie prostrednictvom vhodnych elektronickych prostriedkov, a to
nepretrzite pocas zvycajnych obchodnych hodin. Tymito opatreniami sa zabezpeci

poskytovanie informacii za primeranych obchodnych podmienok a na nediskrimina¢nom

zéklade.
Clanok 9
Vynimky pre nekapitdlové nastroje
1. Prislu$né organy maji moznost’ oslobodit’ organizatorov trhu a investicné spolocnosti

prevadzkujice obchodné miesto od povinnosti zverejiiovat’ informécie uvedené v ¢lanku 8

ods. 1 v pripade:

a)  pokynov, ktoré si vel'kého rozsahu v porovnani s beznym trhovym objemom,
a pokynov uchovavanych v systéme spravy pokynov obchodného miesta az do ich

zverejnenia;
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b)  vykonateI'ného prejavu zdujmu v systémoch zZiadosti o kotacie a hlasového
obchodovania, pokial’ presahuju objem S$pecificky pre dany finan¢ny néstroj, ktory
by vystavil poskytovatel'ov likvidity neimernému riziku, pri€om sa prihliada na to,

¢i st prislusni ucastnici trhu retailovymi alebo velkymi investormi;

c) derivatov, na ktoré¢ sa nevzt'ahuje obchodovacia povinnost uvedena v ¢lanku 28,

a d’alSich finan¢nych néstrojov, pre ktoré neexistuje likvidny trh.

2. Pred udelenim vynimky v stilade s odsekom 1 prisluSné organy ozndmia organu ESMA
a ostatnym prislusnym organom zamysl'ané pouzitie kazdej jednotlivej vynimky
a poskytnu vysvetlenie tykajice sa ich fungovania. Oznamenie o umysle udelit’ vynimku
sa zasiela najneskor Styri mesiace pred tym, ako by mala vynimka nadobudnut’ u¢innost’.
Do dvoch mesiacov od prijatia ozndmenia orgdn ESMA vyda dotknutému prislusnému
organu stanovisko, v ktorom posudi zlucite'nost’ vynimky s poziadavkami stanovenymi
v odseku 1 a vymedzenymi v regula¢nych technickych predpisoch prijatych podla odseku
5. Ked’ dany prislusny organ udeli vynimku a prislusny organ iného ¢lenského Statu s tym
nesthlasi, dany prislusny orgdn méze vec opét’ postlpit’ organu ESMA, ktory moze konat
v stlade s pravomocami, ktoré mu boli udelené podl'a ¢lanku 19 nariadenia (EU) &.
1095/2010. Organ ESMA monitoruje uplatiiovanie vynimiek a predkladd Komisii vyrocné

spravy o ich uplatiovani v praxi.
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Prislusné organy mézu bud’ z vlastnej iniciativy alebo na Ziadost’ inych prislusnych
organov zrusit’ vynimku udelent podla odseku 1, ak zistia, ze sa tato vynimka uplatiuje
spdsobom, ktory sa odchyl'uje od jej povodného ucelu, alebo ak sa domnievaju, ze tato

vynimka sa uplatiiuje so zamerom obist’ poziadavky stanovené v tomto ¢lanku.

Prislusné organy bezodkladne oznamia organu ESMA a ostatnym prisluSnym orgdnom

takéto zrusenie eSte pred tym, nez nadobudne Gc¢innost’, spolu s jeho tplnym odévodnenim.

Prislusny orgdn zodpovedny za dohl'ad nad jednym alebo viacerymi obchodnymi
miestami, na ktorych sa obchoduje s urcitou triedou dlhopisu, Struktirovaného finanéného
produktu, emisnej kvoty alebo derivatu, moéze v pripade, ak likvidita tejto triedy
finan¢ného nastroja klesne pod stanovenu prahova hodnotu, docasne pozastavit’
uplatiiovanie povinnosti uvedenych v ¢lanku 8. Stanovené prahové hodnoty sa vymedzia
na zaklade objektivnych kritérii Specifickych pre trh s dotknutym finanénym néstrojom.
Oznamenie o takomto docasnom pozastaveni sa zverejni na webovom sidle dotknutého

prislusného organu.

Docasné pozastavenie je platné na prvotné obdobie, ktoré nepresahuje tri mesiace

od datumu jeho zverejnenia na webovom sidle dotknutého prislusného organu. Toto
pozastavenie mozno obnovit na d’alSie obdobia, z ktorych ziadne nepresiahne tri mesiace,
pokial’ nad’alej existuju dovody na docasné pozastavenie. V pripade, ze sa docasné

pozastavenie po tomto trojmesaénom obdobi neobnovi, automaticky sa skon¢i.

PE-CONS 22/1/14 REV 1 70

SK



Pred pozastavenim alebo obnovenim docasného pozastavenia uplatnovania povinnosti
uvedenych v ¢lanku 8 podrla tohto odseku dotknuty prislusny orgén oznédmi orgdnu ESMA
svoj umysel a poskytne vysvetlenie. Organ ESMA predloZi ¢o najskor prisluSnému organu
stanovisko, v ktorom uvedie, ¢i je pozastavenie alebo obnovenie docasné¢ho pozastavenia

podl'a jeho nazoru opravnené v stilade s prvym a druhym pododsekom.
5. Organ ESMA vypracuje navrh regulacnych technickych predpisov, v ktorych spresni:

a)  parametre a metddy pre vypocet prahovej hodnoty likvidity uvedenej v odseku 4
vo vztahu k finanénému ndéstroju. Parametre a metody na vypocet prahovej hodnoty
sa pre Clenské Staty urcia takym spésobom, aby dosiahnutie prahovej hodnoty
predstavovalo na vietkych miestach v Unii vyznamny pokles likvidity pre dotknuty

finan¢ny néstroj, a to na zaklade kritérii pouzitych podla clanku 2 ods. 1 bodu 17;

b)  rozsah nakupnych a predajnych cien alebo kotacii a tiroven zaujmu o obchodovanie
pri tychto cenach alebo indikativne nakupné a predajné ceny pred obchodovanim,
ktoré sa priblizuju cene pri vyjadreni zd&ujmu o obchodovanie, ktoré sa maju
zverejnit’ pre kazdu triedu dotknutého finanéného nastroja v stlade s ¢lankom 8 ods.
1 a 4, priCom sa zohl'adni potrebné nastavenie pre rézne druhy systémov

obchodovania uvedené v ¢lanku 8 ods. 2;

c) objem pokynov velkého rozsahu a druh a minimélny objem pokynov uchovavanych
v systéme spravy pokynov az do ich zverejnenia, v pripade ktorych mozno upustit’
od zverejilovania predobchodnych informécii podla odseku 1 pre kazdu triedu

dotknutého finan¢ného nastroja;
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d)  objem Specificky pre financny nastroj uvedeny v odseku 1 pism. b) a vymedzenie
systémov ziadosti o kotacie a hlasového obchodovania, v pripade ktorych mozno

upustit’ od zverejnovania predobchodnych informacii podl'a odseku 1.

Pri ur€ovani objemu Specifického pre finanény nastroj, ktory by vystavil poskytovatel'ov
likvidity neimernému riziku, pri¢om prihliada na to, ¢i su prislusni ucastnici trhu
retailovymi alebo vel’kymi investormi, v stilade s odsekom 1 pism. b), organ ESMA

zohl'adni tieto okolnosti:
1) ¢iby pri takychto objemoch mali poskytovatelia likvidity moznost” hedzovat’
svoje rizika;

1) v pripade, ak je trh s finanénym nastrojom alebo triedou finan¢nych néstrojov
s€asti tvoreny retailovymi investormi, priemern1 hodnotu transakcii

uskutoCnenych tymito investormi;

e) finan¢né nastroje alebo triedy finan¢nych nastrojov, pre ktoré neexistuje likvidny trh,
kde moze dojst’ k oslobodeniu od povinnosti zverejiiovat’ predobchodné informacie

podl'a odseku 1.
Organ ESMA predlozi navrh tychto regulaénych technickych predpisov Komisii do ...".

Komisii sa udel'uje pravomoc prijat’ regulacné technické predpisy uvedené v prvom

pododseku v sulade s ¢lankami 10 az 14 nariadenia (EU) &. 1095/2010.

U. v.: vlozte, prosim, datum: 12 mesiacov po nadobudnuti u¢innosti tohto nariadenia.
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Cldnok 10
Poziadavky na poobchodnu transparentnost tykajice sa obchodnych miest
v suvislosti s dlhopismi, Strukturovanymi financnymi produktmi,

emisnymi kvotami a derivatmi

Organizatori trhu a investicné spolo¢nosti prevadzkujiice obchodné miesto zverejiuju
cenu, objem a Cas transakcii vykonanych v suvislosti s dlhopismi, Struktarovanymi
finan¢nymi produktmi, emisnymi kvotami a derivatmi obchodovanymi na obchodnom
mieste. Organizatori trhu a investicné spolo¢nosti prevadzkujice obchodné miesto
zverejiiuju podrobné informacie o vsetkych takychto transakcidch v okamihu, ktory je na

zéklade technickych moznosti ¢o najblizsi k realnemu casu.

Organizatori trhu a investi¢éné spolo¢nosti prevadzkujiuce obchodné miesto poskytuji za
primeranych obchodnych podmienok a na nediskriminacnom zéklade investicnym
spolo¢nostiam, ktoré su povinné zverejiiovat’ podrobné informacie o svojich transakciach
s dlhopismi, Struktirovanymi financnymi produktmi, emisnymi kvétami a derivatmi podla
¢lanku 21, pristup k mechanizmom, ktoré pouzivaji na zverejiiovanie informacii podl'a

odseku 1.

Clanok 11

Povolenie odkladu zverejnenia

Prislusné orgadny mézu povolit’ organizatorom trhu a investiénym spolo¢nostiam
prevadzkujicim obchodné miesto odklad zverejnenia podrobnych udajov o transakciach na

zaklade rozsahu alebo druhu transakecii.
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Prislusné organy mézu povolit’ odklad zverejnenia najma v pripade transakecii:

a)  velkého rozsahu v porovnani s beznym trhovym objemom pre dany dlhopis,
Struktirovany finanény produkt, emisna kvotu alebo derivat obchodovany na
obchodnom mieste, alebo pre dant triedu dlhopisu, Struktirovaného finanéného

produktu, emisnej kvoty alebo derivatu obchodovaného na obchodnom mieste; alebo

b)  suavisiacich s dlhopisom, Struktirovanym finan¢nym produktom, emisnou kvétou
alebo derivatom obchodovanym na obchodnom mieste, alebo s triedou dlhopisu,
Strukturovaného finan¢ného produktu, emisnej kvoty alebo derivatu obchodovaného

na obchodnom mieste, pre ktor neexistuje likvidny trh;

c)  presahujucich objem Specificky pre dany dlhopis, Struktirovany finan¢ny produkt,
emisnu kvotu alebo derivat obchodovany na obchodnom mieste, alebo dant1 triedu
dlhopisu, Struktirovaného finan¢ného produktu, emisnej kvoty alebo derivatu
obchodovaného na obchodnom mieste, ¢o by poskytovatel'ov likvidity vystavilo
netmernému riziku, pricom sa prihliada na to, ¢i st prislusni ucastnici trhu

retailovymi alebo vel'kymi investormi.

Organizatori trhu a investi¢né spolo¢nosti prevadzkujiuce obchodné miesto st povinni
ziskat’ predchadzajuci stihlas prislusného orgénu s navrhovanym opatrenim na odklad
zverejnenia tykajiceho sa obchodovania a jasne oznamia tieto opatrenia ucastnikom trhu
a verejnosti. Organ ESMA monitoruje uplatiiovanie tychto opatreni na odklad zverejnenia

informdcii o obchodovani a predkladd Komisii vyro¢né spravy o ich vyuzivani v praxi.
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Prislusny organ zodpovedny za dohl'ad nad jednym alebo viacerymi obchodnymi
miestami, na ktorych sa obchoduje s urcitou triedou dlhopisu, Struktirovaného financného
produktu, emisnej kvoty alebo derivatu, moéze v pripade, ak likvidita tohto druhu
finan¢ného nastroja klesne pod prahovu hodnotu uréenu v stilade s metodikou, ako je
uvedené v ¢lanku 9 ods. 5 pism. a), doCasne pozastavit’ uplatilovanie povinnosti uvedenych
v ¢lanku 10. Tato prahova hodnota sa ur¢i na zdklade objektivnych kritérii, ktoré su
Specifické pre trh tykajtci sa dotknutého financného nastroja. Takéto doc¢asné pozastavenie

sa uverejni na webovom sidle dotknutého prislusného orgéanu.

Docasné pozastavenie je platné na prvotné obdobie, ktoré nepresahuje tri mesiace

od datumu jeho zverejnenia na webovom sidle dotknutého prislusného organu. Toto
pozastavenie mozno obnovit’ na d’alSie obdobia, z ktorych ziadne nepresiahne tri mesiace,
pokial’ nad’alej existuju dovody na do€asné pozastavenie. V pripade, Ze sa docasné

pozastavenie po tomto trojmesaénom obdobi neobnovi, automaticky sa skon¢i.

Pred pozastavenim alebo obnovenim do¢asného pozastavenia povinnosti uvedenych
v ¢lanku 10 dotknuty prislusny organ oznami organu ESMA svoj umysel a poskytne
vysvetlenie. Orgdn ESMA vyda ¢o najskor pre prisluSny organ stanovisko, v ktorom
uvedie, ¢i je podl'a jeho nazoru pozastavenie alebo obnovenie do¢asného pozastavenia

odovodnené v sulade s prvym a druhym pododsekom.
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3. Prislusné organy mézu v spojeni s povolenim odkladu zverejnenia:

a)  pozadovat zverejnenie obmedzeného poctu udajov o transakcii alebo tidajov
o viacerych transakciach v suhrnnej podobe alebo ich kombinaciu pocas obdobia

odkladu;

b)  umoZnit nezverejnenie objemu jednotlivych transakcii podas prediZzeného obdobia

odkladu;

c) pokial’ ide o nekapitalové nastroje, ktoré nie su Stdtnymi dlhovymi nastrojmi,
umoznit’ zverejnenie viacerych transakcii v sthrnnej podobe pocas predlzeného

obdobia odkladu;

d) pokial ide o Statne dlhové nastroje, umoznit’ zverejnenie niekol’kych transakcii

v stthrnnej podobe na neurcity ¢as.

V pripade Statnych dlhovych nastrojov mozno pismené b) a d) uplatnit’ bud’ samostatne,
alebo nasledne, pri¢om po uplynuti prediZeného obdobia nezverejnenia objemu by sa

mohli objemy zverejnit’ v suhrnnej podobe.

Pri vsetkych ostatnych finanénych néstrojoch sa zostavajuce udaje o transakcii a vSetky

udaje o jednotlivych transakciach zverejnia po skonceni obdobia odkladu.
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4. Orgéan ESMA vypracuje navrh regula¢nych technickych noriem tak, aby sa umoznilo
zverejiiovanie informacii pozadovanych podra &lanku 64 smernice .../.../EU" s cielom

uviest’:

a)  podrobné udaje o transakciach, ktoré investi¢né spoloc¢nosti vratane systematickych
internalizatorov a organizatori trhu a investi¢né spolo¢nosti prevadzkujuce obchodné
miesto spristupiiuju verejnosti pre kazdu triedu dotknutého finan¢ného nastroja
v stilade s ¢lankom 10 ods. 1, vratane identifikatorov pre rézne druhy transakeii
zverejnenych podl'a ¢lanku 10 ods. 1 a ¢lanku 21 ods. 1, pri¢om rozlisuju medzi
identifikatormi ur¢enymi faktormi, ktoré suvisia najméa s ocefiovanim financnych

nastrojov, a identifikatormi ur¢enymi inymi faktormi;

b)  lehotu, ktora by bola v stilade s povinnost'ou zverejiiovania ¢o najblizsie k realnemu
¢asu, a to aj v pripade, ak k obchodovaniu dochddza mimo zvyc¢ajnych obchodnych

hodin;

¢) podmienky, za ktorych mozno investi¢nym spolo¢nostiam vratane systematickych
internalizatorov a organizatorom trhu a investiénym spolo¢nostiam prevadzkujicim
obchodné miesto povolit’ odklad zverejnenia podrobnych udajov o transakciach pre
kazdu triedu dotknutych finanénych nastrojov v stilade s odsekom 1 tohto ¢lanku a

s ¢lankom 21 ods. 4;

U. v.: vlozte, prosim, &islo smernice z dokumentu PE-CONS 23/14 (20110298(COD)).
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d)  kritéria, ktoré sa maju uplatnit’ pri urceni vel'kosti alebo druhu transakcie, v pripade
ktorej sa podl'a odseku 3 povoli odklad zverejnenia a zverejnenie obmedzeného
poctu udajov o transakcii alebo tidajov o viacerych transakcidch v suhrnnej podobe
alebo vynechanie zverejnenia objemu transakcie, a to s osobitnym odkazom na
umoznenie predizeného trvania obdobia odkladu pri niektorych finanénych

nastrojoch v zavislosti od ich likvidity.
Organ ESMA predlozi navrh tychto regulaénych technickych predpisov Komisii do ...".

Komisii sa udel'uje pravomoc prijat’ regula¢né technické predpisy uvedené v prvom
pododseku v sulade s ¢lankami 10 az 14 nariadenia (EU) &. 1095/2010.
KAPITOLA 3
POVINNOST PONUKAT UDAJE O OBCHODOCH ODDELENE
A ZA PRIMERANYCH OBCHODNYCH PODMIENOK

Clanok 12

Povinnost spristupiiovat’ predobchodné udaje oddelene od poobchodnych udajov

1. Organizatori trhov a investi¢né spolo¢nosti prevadzkujice obchodné miesto spristupiiuju
verejnosti informacie uverejiiované v stlade s ¢lankami 3, 4 a 6 az 11 tak, ze pontukaju
udaje o predobchodnej transparentnosti oddelene od udajov o poobchodne;j

transparentnosti.

U. v.: vlozte, prosim, datum: 12 mesiacov od nadobudnutia u¢innosti tohto nariadenia.
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Orgéan ESMA vypracuje navrh regula¢nych technickych predpisov spresiiujiicich ponuku
udajov o predobchodnej a poobchodnej transparentnosti vratane urovne ¢lenenia tdajov,

ktoré sa maju spristupniovat’ verejnosti, ako je uvedené v odseku 1.
Organ ESMA predlozi navrh tychto regulaénych technickych predpisov Komisii do ...".

Komisii sa udel'uje pravomoc prijat’ regulacné technické predpisy uvedené v prvom

pododseku v sulade s ¢lankami 10 az 14 nariadenia (EU) &. 1095/2010.

Clanok 13
Povinnost spristupniovat’ predobchodné udaje a poobchodné udaje

za primeranych obchodnych podmienok

Organizatori trhu a investi¢né spolo¢nosti prevadzkujuce obchodné miesto spristupiiuji
verejnosti informdcie uverejiiované v stilade s clankami 3, 4 a 6 az 11 za primeranych
obchodnych podmienok a zabezpecia nediskriminacny pristup k informéciam. Tieto

informdcie sa musia spristupnit’ bezplatne 15 mintt po zverejneni.

Komisia prijme delegované akty v sulade s clankom 50, ktorymi sa objasiiuje, Co tvori

primerané obchodné podmienky na zverejiiovanie informécii podl'a odseku 1.

U. v.: vlozte, prosim, datum: 12 mesiacov od nadobudnutia u¢innosti tohto nariadenia.
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HLAVA III
TRANSPARENTNOST PRE SYSTEMATICKYCH
INTERNALIZATOROV A INVESTICNE SPOLOCNOSTI
OBCHODUJUCE OTC

Clanok 14
Povinnost systematickych internalizatorov zverejiiovat zavizné kotdcie v suvislosti s akciami,

vkladovymi potvrdenkami, ETF, certifikatmi a inymi podobnymi financnymi ndstrojmi

1. Investi¢né spolo¢nosti zverejiiuju zaviazné kotacie tykajuce sa akcii, vkladovych
potvrdeniek, ETF, certifikatov a inych podobnych nastrojov obchodovanych na
obchodnom mieste, pre ktoré predstavuju systematickych internalizatorov a pre ktoré

existuje likvidny trh.

Ak pre finan¢né nastroje uvedené v prvom pododseku neexistuje likvidny trh, systematicki

internalizatori ozndmia kotacie svojim klientom na poziadanie.

2. Tento ¢lanok a ¢lanky 15, 16 a 17 sa uplatiluju na systematickych internalizatorov
v pripade, Ze vykonavaju obchody v objeme do Standardného trhového objemu.
Systematicki internalizatori nepodliehaji tomuto ¢lanku a ¢lankom 15, 16 a 17, pokial

vykonavaju obchody v objeme prevySujicom Standardny trhovy objem.
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Systematicki internalizatori mozu rozhodnut’ o objeme alebo objemoch transakcii, ktorych
ceny budu kotovat. Minimalny kétovany objem sa rovna asponi 10 % Standardného
trhového objemu akcie, vkladovej potvrdenky, ETF, certifikatu alebo iné¢ho podobného
finan¢ného nastroja obchodovaného na obchodnom mieste. V pripade konkrétnej akcie,
vkladovej potvrdenky, ETF, certifikatu alebo iného podobného finanéného nastroja
obchodovaného na obchodnom mieste musi kazda kotécia zahfiat’ zdviznu nakupnu

a predajnil cenu alebo ceny pre objem alebo objemy neprevysSujlce Standardny trhovy
objem pre danu triedu akcii, vkladovych potvrdeniek, ETF, certifikatov alebo inych
podobnych finanénych néstrojov, do ktorej finan¢ny nastroj patri. Cena alebo ceny musia
zohladnovat’ prevladajiace trhové podmienky pre danu akciu, vkladovu potvrdenku, ETF,

certifikat alebo iny podobny finan¢ny néstroj.

Akcie, vkladové potvrdenky, ETF, certifikaty a iné podobné finan¢né nastroje sa zoskupia
do tried na zdklade hodnoty aritmetického priemeru pokynov vykonanych na trhu s danym
finanénym nastrojom. Standardny trhovy objem pre kazdu triedu akcii, vkladovych
potvrdeniek, ETF, certifikdtov a inych podobnych finanénych néstrojov je objem
predstavujuci hodnotu aritmetického priemeru pokynov vykonanych na trhu pre finan¢né

nastroje zahrnuté do kazdej triedy.

Trh pre kazdu akciu, vkladovt potvrdenku, ETF, certifikét alebo iny podobny finan¢ny
nastroj pozostava zo vietkych pokynov vykonanych v Unii v savislosti s danym finanénym

nastrojom okrem tych, ktorych objem je velky v porovnani s beznym trhovym objemom.
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6. Prislusny orgdn najvyznamnejsieho trhu v zmysle likvidity podl'a vymedzenia v ¢lanku 26
stanovi pre kazdu akciu, vkladovu potvrdenku, ETF, certifikét alebo iny podobny finan¢ny
nastroj najmenej raz za rok na zédklade hodnoty aritmetického priemeru pokynov
vykonanych na trhu v stivislosti s danym finanénym nastrojom triedu, do ktorej patri. Tato
informdcia sa spristupni vSetkym ti¢astnikom trhu a postipi sa organu ESMA, ktory ju

uverejni na svojom webovom sidle.

7. Na zabezpecenie efektivneho ocenovania akeii, vkladovych potvrdeniek, ETF, certifikatov
a inych podobnych finanénych néstrojov a maximalizaciu moznosti investicnych
spolo¢nosti dosiahnut’ ¢o najlepsie podmienky pre svojich klientov vypracuje organ ESMA
navrh regula¢nych technickych predpisov na spresnenie mechanizmov zverejnovania
zavaznych kotacii podl'a odseku 1, ur€enia, ¢i ceny odrazaju prevladajuce trhové
podmienky, ako sa uvadza v odseku 3, a Standardného trhového objemu podla odsekov 2

a4.
Organ ESMA predlozi navrh tychto regulaénych technickych predpisov Komisii do ...".

Komisii sa udel'uje pravomoc prijat’ regula¢né technické predpisy uvedené v prvom

pododseku v sulade s &lankami 10 az 14 nariadenia (EU) &. 1095/2010.

U. v.: vlozte, prosim, datum: 12 mesiacov od nadobudnutia u¢innosti tohto nariadenia.
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Clanok 15

Vykonavanie pokynov klientov

l. Systematicki internalizatori pravidelne a priebezne zverejiuju svoje kotacie pocas
zvyc€ajnych obchodnych hodin. Svoje kotacie mozu kedykol'vek aktualizovat’. V pripade

mimoriadnych trhovych podmienok mozu stiahnut’ svoje kotécie.

Clenské $taty pozaduju, aby spoloénosti, ktoré spiiiajti vymedzenie systematického
internalizatora, informovali svoj prislusny organ. Informacie sa oznamia organu ESMA.

Organ ESMA vypracuje zoznam vietkych systematickych internalizatorov v Unii.

Kotacie sa zverejnia spésobom, ktory je 'ahko dostupny ostatnym ucastnikom trhu

za primeranych obchodnych podmienok.

2. Systematicki internalizatori vykonavaju za dodrzania ¢lanku 27 smernice .../.../EU"
pokyny, ktoré dostanti od svojich klientov v stvislosti s akciami, vkladovymi
potvrdenkami, ETF, certifikatmi alebo inymi podobnymi finanénymi nastrojmi, pre ktoré

su systematickymi internalizdtormi, za ceny kotované v ¢ase prijatia pokynu.

Tieto pokyny vSak m6zu v odovodnenych pripadoch vykonat’ za lepSiu cenu
pod podmienkou, Ze cena spada do zverejneného rozpétia, ktor¢ je blizke trhovym

podmienkam.

U. v.: vlozte, prosim, &islo smernice z dokumentu PE-CONS 23/14 (2011/0298(COD)).
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3. Systematicki internalizatori mézu vykonat’ pokyny, ktoré dostanti od svojich
profesiondlnych klientov, za iné ceny, ako si nimi koétované ceny, bez toho, aby museli
splnit’ poziadavky stanovené v odseku 2, v pripade transakcii, ked’ je vykonanie obchodov
s niekol’kymi cennymi papiermi sucast’ou jednej transakcie, alebo v pripade pokynov,

ktoré podliehaji inym podmienkam, ako je bezna trhova cena.

4. Ak systematicki internalizatori, ktori kotuju iba jednu kotaciu alebo ktorych najvyssia
kotécia je nizsia ako Standardny trhovy objem, prijmt pokyn od klienta na objem vacsi,
ako je kotovany objem, ale niz8i ako Standardny trhovy objem, moZzu sa rozhodnut’, ze
vykonaju tu Cast’ pokynu, ktora presahuje ich kétovany objem, pod podmienkou, Ze sa
vykona za kétovanu cenu, s vynimkou pripadov, ked’ podmienky stanovené v odsekoch 2
a 3 povoluju inak. Ak systematicky internalizator kotuje v rozlicnych objemoch a prijme
a rozhodne sa vykonat’ pokyn, ktory spada medzi tieto objemy, vykona ho za jednu
z kétovanych cien v stilade s &lankom 28 smernice .../.../EU", s vynimkou pripadov, ked’

podmienky v odsekoch 2 a 3 tohto ¢lanku povol'uju inak.

5. Komisia je splnomocnena v stilade s ¢lankom 50 prijimat’ delegované akty, ktorymi
sa vysvetli, o tvori primerané obchodné podmienky na zverejiiovanie kotacii podl'a

odseku 1.

U. v.: vlozte, prosim, &islo smernice z dokumentu PE-CONS 23/14 (2011/0298(COD)).
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Clanok 16

Povinnosti prislusnych orgdanov
Prislusné organy kontroluju:

a) ¢i investi¢né spolocnosti pravidelne aktualizuju ndkupné a predajné ceny uverejnené

v stlade s ¢lankom 14 a zachovavaju ceny, ktoré zohl'adiuju prevladajice trhové

podmienky;
b) &i investi¢éné spolo¢nosti spifiaju podmienky na ponuku lepsej ceny stanovené v ¢lanku 15
ods. 2.
Cldnok 17
Pristup ku kotaciam
l. Systematicki internalizatori sa moZu na zéklade svojej obchodnej stratégie a objektivnym

nediskrimina¢nym spdsobom rozhodnut’, ktorym klientom poskytnu pristup k svojim
kotaciam. Na tento ucel stanovia jasné kritérid upravujuce pristup k svojim kotaciam.
Systematicki internalizatori mozu odmietnut’ uzavriet’ alebo d’alej pokracovat’

v obchodnom vztahu s klientmi na zdklade obchodnych dévodov, ako je bonita klienta,

riziko protistrany a kone¢né vyrovnanie transakcie.
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2. Na obmedzenie rizika expozicie hromadenia transakcii rovnakého klienta mozu
systematicki internalizatori nediskrimina¢nym spdsobom obmedzit’ pocet transakcii od
rovnakého klienta, ktoré uzavru za zverejnenych podmienok. Umozni sa im, aby
nediskriminaénym spdsobom a v sulade s &lankom 28 smernice .../.../EU" obmedzili
celkovy pocet transakcii roznych klientov v rovnakom case za predpokladu, ze to je
umoznené len vtedy, ked’ pocCet a objem pokynov pozadovanych klientmi znacne presiahne

normu.

3. Na zabezpecenie efektivneho ocenovania akeii, vkladovych potvrdeniek, ETF, certifikatov
a inych podobnych finanénych nastrojov a maximalizaciu moznosti investi¢nych
spolo¢nosti dosiahnut’ o najlepSie podmienky pre svojich klientov Komisia prijima

delegované akty v stilade s clankom 50 sprestiujlice:

a)  kritéria s cielom urcit’, kedy sa kotacia pravidelne a priebezne zverejnuje a je l'ahko
dostupna, ako sa uvadza v ¢lanku 15 ods. 1, ako aj prostriedky, pomocou ktorych
mozZu investiéné spolocnosti splnit’ svoju povinnost’ zverejnit’ svoje kotacie a ktoré

zahffiaju tieto moznosti:

1)  prostrednictvom systémov ktoréhokol'vek regulovaného trhu, ktory prijal

predmetny finan¢ny nastroj na obchodovanie;
11)  prostrednictvom APA;

iii)  prostrednictvom vlastnych mechanizmov;

U. v.: vlozte, prosim, &islo smernice z dokumentu PE-CONS 23/14 (2011/0298(COD)).
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b)

d)

kritéria s cielom urcit’ transakcie, pri ktorych je vykonanie obchodov s niekol’kymi
cennymi papiermi sucastou jednej transakcie, alebo pokyny, ktoré podliechaju inym

podmienkam, ako je bezné trhova cena, ako sa uvadza v ¢lanku 15 ods. 3;

kritéria s ciel'om urcit, ¢o mozno povazovat’ za vynimoc¢né trhové podmienky, ktoré
umoznuju stiahnutie kotacii, ako aj podmienky na aktualizaciu kotacii, ako sa uvadza

v ¢lanku 15 ods. 1;

kritéria s cielom urcit’, kedy pocet a/alebo objem pokynov pozadovanych klientmi

znacne presiahne normu, ako je uvedené v odseku 2.

kritéria s cielom urcit’, kedy ceny spadaji do zverejneného rozpitia, ktoré je blizke

trhovym podmienkam, ako je uvedené v ¢lanku 15 ods. 2.

Clanok 18

Povinnost systematickych internalizatorov zverejniovat’ zavizné kotacie v suvislosti s dlhopismi,

Strukturovanymi financnymi produktmi, emisnymi kvotami a derivatmi

1. Investicné spoloc¢nosti zverejiiuji zavazné kotacie v suvislosti s dlhopismi Struktarovanymi

finan¢nymi produktmi, emisnymi kvotami a derivatmi obchodovanymi na obchodnom

mieste, pre ktoré su systematickymi internalizatormi a pre ktoré existuje likvidny trh, ked’

su splnené tieto podmienky:

a)  kotéciu si vyziada klient systematického internalizatora;
b)  suthlasia s poskytnutim kotacie.
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2. V pripade dlhopisov, Struktirovanych finanénych produktov, emisnych kvot a derivatov
obchodovanych na obchodnom mieste, pre ktoré neexistuje likvidny trh, systematicki
internalizatori spristupnia kotacie svojim klientom na poziadanie, ak suhlasia
s poskytnutim kotacie. Tuto povinnost’ mozno zrusit, ak st splnené podmienky uvedené

v ¢lanku 9 ods. 1.

3. Systematicki internalizatori mozu kedykol'vek aktualizovat’ svoje kotacie. V pripade

vynimo¢nych trhovych podmienok mézu stiahnut’ svoje kotacie.

4. Clenské §taty pozaduja, aby spolo¢nosti, ktoré spiiiaju vymedzenie systematického
internalizatora, informovali svoj prislusny organ. Informacie sa oznamia orgdnu ESMA.

Organ ESMA vypracuje zoznam vietkych systematickych internalizatorov v Unii.

5. Systematicki internalizatori spristupnia zavézné kotacie uverejnené v sulade s odsekom 1
svojim ostatnym klientom. Na zéklade vlastnej obchodne;j stratégie vSak mozu ur€it’
objektivnym a nediskrimina¢nym spdsobom klientov, ktorym spristupnia svoje kotacie. Na
tento ucel maju systematicki internalizatori zavedené jasné kritérid upravujice pristup
k svojim kotaciam. Systematicki internalizatori mézu odmietnut’ uzavriet’ obchodny vztah
s klientmi alebo d’alej v iom pokracovat’ na zaklade obchodnych dévodov, ako je bonita

klienta, riziko protistrany a kone¢né vyrovnanie transakcie.

6. Systematicki internalizatori sa zavézuju uskuto¢nit’ transakciu za zverejnenych podmienok
s ktorymkol'vek inym klientom, ktorému bola poskytnuta kotacia v stilade s odsekom 5,
ked’ je kotovany objem rovnaky alebo nizsi ako objem Specificky pre finan¢ny néstroj

urceny v sulade s ¢lankom 9 ods. 5 pism. d).
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Na systematickych internalizatorov sa nevzt'ahuje povinnost’ zverejiiovat’ zavazné kotacie
podla odseku 1 v pripade financnych néstrojov, ktoré klesnu pod prahovi hodnotu

likvidity uréent1 v stilade s ¢lankom 9 ods. 4.

7. Systematicki internalizatori mozu stanovit’ nediskriminacné a transparentné obmedzenie
poctu transakcii, ktoré sa zavézuju uskutocnit’ s klientmi podl'a niektorej poskytnutej

kotacie.

8. Kotacie zverejnené podla odseku 1 a 5 a kotacie v objeme, ktory je rovnaky alebo nizsi
ako objem uvedeny v odseku 6, sa zverejnia spésobom, ktory je 'ahko dostupny ostatnym

ucastnikom trhu za primeranych obchodnych podmienok.

9. Kotovana cena alebo ceny musia byt také, aby sa zabezpecilo, ze systematicky
internalizator spiia v pripade potreby svoje povinnosti podl'a &lanku 27 smernice
.../../EU", musia odzrkadlovat’ prevladajuce trhové podmienky, pokial’ ide o ceny, za
ktoré sa uzatvaraju transakcie s rovnakymi alebo podobnymi finanénymi nastrojmi

na obchodnom mieste.

V odovodnenych pripadoch v§ak m6zu vykonat’ pokyny za lepsiu cenu pod podmienkou,

ze cena spada do zverejneného rozpitia, ktoré je blizke trhovym podmienkam.

10. Systematicki internalizatori nepodliehaji tomuto ¢lanku, pokial’ vykonavaji obchody
v objemoch, ktoré su vyssie ako objem Specificky pre finan¢ny nastroj uréeny v sulade

s ¢lankom 9 ods. 5 pism. d).

U. v.: vlozte, prosim, &islo smernice z dokumentu PE-CONS 23/14 (2011/0298(COD)).
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Clanok 19

Monitorovanie organom ESMA

l. Prislu$né organy a organ ESMA monitorujt uplatiiovanie ¢lanku 18, pokial ide o objemy,
v ktorych sa kotacie spristupniuji klientom investi¢nych spolo¢nosti a ostatnym ti¢astnikom
trhu v suvislosti s d’alSou obchodnou ¢innost'ou spoloc¢nosti, a stupeni, v akom kotacie
odrazaju prevladajtice trhové podmienky v stvislosti s transakciami s rovnakymi alebo
podobnymi finanénymi nastrojmi na obchodnom mieste. Organ ESMA do ..." predlozi
Komisii spravu o uplatiiovani ¢lanku 18. V pripade vyznamnych kotacii a obchodnej
¢innosti tesne nad prahovou hodnotou uvedenou v ¢lanku 18 ods. 6 alebo mimo ramca
prevladajucich trhovych podmienok organ ESMA predlozi Komisii spravu pred uvedenym

datumom.

2. Komisia prijme delegované akty v sulade s ¢lankom 50 spresiiujiice objemy uvedené
v ¢lanku 18 ods. 6, v akych spolo¢nost’ uskuto¢ni transakcie s akymkol'vek inym klientom,
ktorému bola poskytnuta kotacia. Objem Specificky pre finanény néstroj sa urci na zaklade

kritérii stanovenych v ¢lanku 9 ods. 5 pism. d).

3. Komisia prijme delegované akty v sulade s ¢lankom 50 s cielom objasnit’, ¢o predstavuju
primerané obchodné podmienky na zverejiiovanie kotécii, ako je uvedené v ¢lanku 18 ods.

8.

U. v.: vlozte, prosim, datum: 54 mesiacov od nadobudnutia u¢innosti tohto nariadenia.
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Clanok 20
Zverejiiovanie udajov investicnymi spolocnostami vrdtane systematickych internalizatorov
po skonceni obchodovania v suvislosti s akciami, vkladovymi potvrdenkami, ETF,

certifikatmi a inymi podobnymi financnymi nastrojmi

1. Investi¢né spolo¢nosti, ktoré bud’ na svoj vlastny ucet, alebo v mene klientov uzatvaraju
transakcie s akciami, vkladovymi potvrdenkami, ETF, certifikatmi a inymi podobnymi
finanénymi nastrojmi obchodovanymi na obchodnom mieste, zverejnia objem a cenu
tychto transakcii a Cas, kedy boli transakcie uzatvorené. Tieto informéacie sa zverejiiuji

prostrednictvom APA.

2. Informécie, ktoré sa zverejituji v sulade s odsekom 1 tohto ¢lanku, a lehoty, v ktorych sa
zverejiiuju, musia spiiat’ poziadavky prijaté podl'a ¢lanku 6 vratane regulaénych
technickych predpisov prijatych v sulade s ¢lankom 7 ods. 2 pism. a). Ak opatrenia prijaté
podl'a ¢lanku 7 umoziuji odklad zverejnenia pre urcité kategorie transakcii s akciami,
vkladovymi potvrdenkami, ETF, certifikdtmi a inymi podobnymi finan¢nymi nastrojmi
obchodovanymi na obchodnom mieste, tdto moznost’ sa uplatiiuje aj na tieto transakcie,

ked’ sa uskuto¢niujii mimo obchodnych miest.
3. Orgéan ESMA vypracuje navrh regula¢nych technickych predpisov, v ktorych $pecifikuje:

a) identifikatory pre rozne druhy transakcii zverejiiované podl’a tohto ¢lanku, pricom
rozliSuje medzi identifikatormi ur¢enymi faktormi, ktoré¢ sivisia najmé s ocefiovanim

finan¢nych nastrojov, a identifikatormi ur¢enymi inymi faktormi;
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b)  uplathovanie povinnosti podl'a odseku 1 na transakcie zahfiiajiice pouzivanie
uvedenych finanénych nastrojov na zabezpeku, poskytovanie uverov alebo iné ucely,
ked’ je vymena finanénych nastrojov urcend inymi faktormi, nez je aktualna trhova

hodnota finan¢ného nastroja;

c)  stranu transakcie, ktora ma transakciu zverejnit’ v sulade s odsekom 1, ak st obe

strany transakcie investicnymi spolocnost’ami.
Organ ESMA predlozi navrh tychto regulaénych technickych predpisov Komisii do ...".

Komisii sa udel'uje prdvomoc prijat’ regulaéné technické predpisy uvedené v prvom

pododseku v sulade s ¢lankami 10 aZ 14 nariadenia (EU) &. 1095/2010.

Clanok 21
Zverejiovanie udajov investicnymi spolocnostami vrdtane systematickych
internalizatorov po skonceni obchodovania v suvislosti s dlhopismi,

Strukturovanymi financnymi produktmi, emisnymi kvotami a derivatmi

Investicné spolocnosti, ktoré bud’ na vlastny ucet, alebo v mene klientov uzatvaraju
transakcie s dlhopismi, Struktirovanymi finanénymi produktmi, emisnymi kvotami

a derivatmi obchodovanymi na obchodnom mieste, zverejnia objem a cenu tychto
transakecii a Cas, v ktorom boli uzatvorené. Tieto informacie sa zverejiuji prostrednictvom

APA.

Kazda transakcia sa zverejituje len raz prostrednictvom jedného APA.

U. v.: vlozte, prosim, datum: 12 mesiacov od nadobudnutia u¢innosti tohto nariadenia.
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3. Informacie, ktoré sa zverejnuju v sulade s odsekom 1, a lehoty, v rdmci ktorych sa
zverejiuji, musia spiiiat’ poziadavky prijaté podl'a ¢lanku 10 vratane regulaénych

technickych predpisov prijatych v sulade s ¢lankom 11 ods. 4 pism. a) a b).

4. Prislu$né organy mozu povolit’ investiénym spolocnostiam umoznit’ odklad zverejnenia
alebo mo6zu pozadovat’ zverejnenie obmedzeného poctu podrobnych tidajov o transakceii
alebo podrobnych udajov o viacerych transakciach v sahrnnej podobe, alebo kombinaciu
tychto moZznosti po€as obdobia odkladu alebo mézu umoznit’ vynechat’ zverejnenie objemu
jednotlivych transakcii podas prediZzeného obdobia odkladu, alebo v pripade
nekapitalovych finan¢nych nastrojov, ktoré nie su statnym dlhovym néstrojom, mozu
povolit’ zverejnenie viacerych transakcii v suhrnnej podobe poéas prediZzeného obdobia
odkladu, alebo v pripade statnych dlhovych nastrojov mozu povolit’ zverejnenie viacerych
transakcii v sthrnnej podobe na neobmedzeny ¢as a mézu docasne pozastavit’ uplatiiovanie

povinnosti uvedenych v odseku 1 za rovnakych podmienok, ako st stanovené v ¢lanku 11.

Ak opatrenia prijaté podl'a ¢lanku 11 umoziiuju odklad zverejnenia a zverejnenie
obmedzeného poctu podrobnych tdajov alebo podrobnych udajov v suhrnnej podobe,
alebo kombinaciu tychto moznosti, alebo vynechanie zverejnenia objemu pre urcité
kategorie transakcii s dlhopismi, Struktarovanymi finanénymi produktmi, emisnymi
kvétami a derivatmi obchodovanymi na obchodnom mieste, tdto moznost’ sa uplatiiuje aj

na tieto transakcie, ked’ sa uskuto¢tiujii mimo obchodnych miest.
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5. Orgéan ESMA vypracuje navrh regula¢nych technickych predpisov tak, aby sa umoznilo
zverejnenie informécii pozadovanych podla &lanku 64 smernice .../../EU" s ciefom

Specifikovat”:

a) identifikatory pre rozne druhy transakcii zverejiiované podl'a tohto ¢lanku, pricom
rozliSuje medzi identifikatormi ur¢enymi faktormi, ktoré stivisia najmé s ocefiovanim

finan¢nych nastrojov, a identifikdtormi ur¢enymi inymi faktormi;

b)  uplatiiovanie povinnosti podl'a odseku 1 tykajicej sa transakcii zahtiiajiicich
pouzivanie uvedenych finan¢nych nastrojov na zdbezpeku, poskytovanie tiverov
alebo iné ucely, ked’ je vymena finan¢nych nastrojov uréena inymi faktormi, nez je

aktualna trhova hodnota finan¢ného nastroja;

c)  stranu transakcie, ktora ma transakciu zverejnit’ v stilade s odsekom 1, ak st obe

strany transakcie investi¢nymi spolo¢nost’ami.
Organ ESMA predlozi navrh tychto regulaénych technickych predpisov Komisii do ..."".

Komisii sa udel'uje pravomoc prijat’ regulacné technické predpisy uvedené v prvom

pododseku v sulade s &lankami 10 az 14 nariadenia (EU) &. 1095/2010.

U v.: vlozte, prosim, ¢islo smernice z dokumentu PE-CONS 23/14 (20110298(COD)).
U. v.: vlozte, prosim, datum: 12 mesiacov po nadobudnuti u¢innosti tohto nariadenia.
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Clanok 22

Poskytovanie informdcii na ucely transparentnosti a inych vypoctov

Na vykonanie vypoctov s cielom urcit’ poZiadavky na predobchodnti a poobchodnu
transparentnost’ a rezimy obchodovacej povinnosti stanovené v ¢lankoch 3 az 11, ¢lankoch
14 az 21 a v ¢lanku 32, ktoré sa vzt'ahuju na financné nastroje, a s cielom urcit’, ¢i je
investi¢na spolo¢nost’ systematickym internalizatorom, mézu prislu$né organy pozadovat’

informécie od:

a)  obchodnych miest;

b) APA;a

c) CTP.

Obchodné miesta, APA a CTP uchovavaju potrebné tidaje dostatocne dlhy cas.

Prislu$né organy predkladajii organu ESMA informacie, ktoré organ ESMA poZzaduje na

vypracovanie sprav uvedenych v ¢lanku 5 ods. 4, 5 a 6.
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4. Orgéan ESMA vypracuje navrh regula¢nych technickych predpisov, v ktorych stanovi
obsah a frekvenciu ziadosti o poskytnutie udajov a formaty a lehoty, v ktorych obchodné
miesta, APA a CTP musia na tieto Ziadosti odpovedat’ v sulade s odsekom 1, druh udajov,
ktoré je potrebné ukladat’, a minimalne obdobie, pocas ktorého st obchodné miesta, APA
a CTP povinné uchovavat’ udaje, aby mohli na uvedené ziadosti odpovedat’ v sulade

s odsekom 2.
Organ ESMA predlozi navrh tychto regulaénych technickych predpisov Komisii do ...".

Komisii sa udel'uje prdvomoc prijat’ regula¢né technické predpisy uvedené v tomto odseku

v sulade s ¢lankami 10 aZ 14 nariadenia (EU) &. 1095/2010.

Clanok 23

Obchodovacia povinnost pre investicné spolocnosti

1. Investi¢na spolo¢nost’ zabezpeci, aby sa obchody, ktoré vykonava s akciami prijatymi
na obchodovanie na regulovanom trhu alebo obchodovanymi na obchodnom mieste,
realizovali na regulovanom trhu, MTF pripadne prostrednictvom systematického
internalizatora, alebo na obchodnom mieste v tretej krajine, ktoré sa podl'a ¢lanku 25 ods. 4
pism. a) smernice .../.../EU"" poklada za rovnocenné, pokial’ nemaju okrem iného tieto

znaky:

a)  sunesystematické, ad-hoc, nepravidelné a obcCasné; alebo

U v.: vlozte, prosim, datum: 12 mesiacov po nadobudnuti u¢innosti tohto nariadenia.
U. v.: vlozte, prosim, ¢islo smernice z dokumentu PE-CONS 23/14 (2011/0298(COD)).
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b)  vykonavaji sa medzi opravnenymi a/alebo profesionalnymi protistranami

a nepodiel’aju sa na procese urcovania cien.

2. Investi¢na spolo¢nost’, ktord prevadzkuje interny systém parovania, ktory vykondva
pokyny klientov v suvislosti s akciami, vkladovymi potvrdenkami, ETF, certifikatmi
a inymi podobnymi finanénymi nastrojmi na multilateralnom zaklade, musi zaistit’, aby
mala povolenie pdsobit’ ako MTF podla smernice 2014/../EU" a aby spliiala vietky

prisluSné ustanovenia tykajuce sa takychto povoleni.

3. Organ ESMA vypracuje navrh regula¢nych technickych predpisov, v ktorych stanovi
konkrétne charakteristické prvky tych transakcii s akciami, ktoré sa nepodielaju na procese

urcovania cien v zmysle odseku 1, pricom zohl'adni tieto pripady:
a)  neadresné obchody s likviditou; alebo

b)  akje vymena tychto finan¢nych nastrojov ur¢ena inymi faktormi, nez je aktualna

trhova hodnota finan¢ného nastroja.
Organ ESMA predlozi navrh tychto regulaénych technickych predpisov Komisii do ..."".

Komisii sa udel'uje pradvomoc prijat’ regula¢né technické predpisy uvedené v prvom

pododseku v sulade s &lankami 10 az 14 nariadenia (EU) &. 1095/2010.

U v.: vlozte, prosim, ¢islo smernice z dokumentu PE-CONS 23/14 (2011/0298(COD)).
U. v.: vlozte, prosim, datum: 12 mesiacov po nadobudnuti u¢innosti tohto nariadenia.
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HLAVA IV
OZNAMOVANIE TRANSAKCII

Clanok 24

Povinnost zachovat' integritu trhov

Bez toho, aby bolo dotknuté rozdelenie zodpovednosti za presadzovanie nariadenia (EU) &. .../...",
prisluiné organy koordinované organom ESMA v siilade s &lankom 31 nariadenia (EU)
¢. 1095/2010 monitoruju ¢innosti investi¢nych spoloc¢nosti s cielom zabezpecit', aby konali ¢estne,

spravodlivo, profesionalne a spdosobom, ktory podporuje integritu trhu.

Clanok 25

Povinnost uchovavat zaznamy

1. Investi¢né spolo¢nosti uchovavaju prislusné udaje tykajiace sa vsetkych pokynov
a vSetkych transakcii s finanénymi nastrojmi, ktoré uskutoc¢nili bud’ na vlastny ucet, alebo
v mene klienta, aby boli k dispozicii prislusnému organu pat’ rokov. V pripade transakcii
uskutocnenych v mene klientov musia zaznamy obsahovat’ vSetky informacie a tidaje
o totoznosti klienta a informécie pozadované podl'a smernice Eurdépskeho parlamentu
a Rady 2005/60/ES". Organ ESMA méZe poziadat’ o pristup k tymto informaciam v sulade
s postupom stanovenym v ¢lanku 35 nariadenia (EU) &. 1095/2010 a za podmienok, ktoré

su v nom stanovené.

U. v.: vloZte, prosim, ¢islo nariadenia z dokumentu PE-CONS 78/13 (2011/0295(COD)).
Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2005/60/ES z 26. oktébra 2005 o predchadzani

vyuzivania finan¢ného systému na ucely prania Spinavych pefiazi a financovania terorizmu
(U.v. EUL 309, 25.11.2005, s. 15).
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2. Organizator obchodného miesta uchovava prislusné tidaje tykajtice sa vsetkych pokynov
suvisiacich s finanénymi néstrojmi, ktoré propaguju prostrednictvom svojich systémov,
aby boli k dispozicii prislusnému organu aspon pat’ rokov. Zaznamy obsahuju relevantné
udaje, ktoré predstavuju charakteristické prvky dan¢ho pokynu, vratane idajov, na zaklade
ktorych je pokyn prepojeny s realizovanymi transakciami, ktoré z neho vychadzaju a
o ktorych sa udaje oznamuju v stilade s ¢lankom 26 ods. 1 a 3. Organ ESMA plni
v stvislosti s pristupom prislusnych organov k informaciam podl’a tohto odseku podporni

a koordinac¢nu tlohu.

3. Orgéan ESMA vypracuje navrh regula¢nych technickych predpisov s cielom urcit’ d’alsie
relevantné udaje o pokyne, ktoré sa maju uchovavat’ podl'a odseku 2 tohto ¢lanku a ktoré

sa neuvadzaju v ¢lanku 26.

Navrh tychto regulacnych technickych predpisov zahtiia identifikaény kod ¢lena alebo
ucastnika, ktory pokyn zadal, identifikaény kéd pokynu, ddtum a Cas jeho zadania, jeho
charakteristika vratane druhu pokynu, pripadnej limitnej ceny, obdobia platnosti,
akychkol'vek $pecifickych instrukcii, ktoré s pokynom suvisia, podrobnosti o vSetkych
upravach, zruSeniach, ¢iasto¢nom alebo uplnom vykonani pokynu, a informécii

o vystupovani na svoj vlastny ucet, na ucet a v mene klienta.

Organ ESMA predlozi navrh tychto regulaénych technickych predpisov Komisii do ...~

U. v.: vlozte, prosim, datum: 12 mesiacov odo dila nadobudnutia ti¢innosti tohto nariadenia.
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Komisii sa udel'uje pravomoc prijimat’ regulaéné technické predpisy uvedené v prvom

pododseku v sulade s ¢lankami 10 az 14 nariadenia (EU) &. 1095/2010.

Clanok 26

Povinnost oznamovat’ transakcie

1. Investi¢né spolo¢nosti, ktoré vykonavaju transakcie s finanénymi nastrojmi, oznamuju
uplné a presné podrobné udaje o takychto transakciach prislusnému organu o najskor,

najneskor vSak na zaver nasledujuceho pracovného dna.

Prislusné organy zavedi v sulade s ¢lankom 85 smernice .../../EU” potrebné opatrenia, aby
zabezpecili, Ze tieto informdacie dostane aj prisluSny organ najvyznamnejsicho trhu, pokial

ide o likviditu tychto finan¢nych néstrojov.

PrisluSné organy spristupnia orgdnu ESMA na poZiadanie informacie ozndmené v stlade

s tymto ¢lankom.
2. Povinnost’ uvedend v odseku 1 sa uplatiiuje na:

a)  finan¢né néstroje prijaté na obchodovanie alebo obchodované na obchodnom mieste

alebo nastroje, v suvislosti s ktorymi bola podana Ziadost’ o prijatie na obchodovanie;

U. v.: vlozte, prosim, &islo smernice z dokumentu PE-CONS 23/14 (2011/0298(COD)).
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b) finanéné nastroje, ktorych podkladovym aktivom je finan¢ny nastroj, s ktorym sa

obchoduje na obchodnom mieste; a

c¢) finan¢né nastroje, ktorych podkladovym aktivom je index alebo koS tvoreny

finanénymi nastrojmi, s ktorymi sa obchoduje na obchodnom mieste.

Této povinnost’ sa vztahuje na transakcie s finanénymi nastrojmi uvedenymi v pismendch

a) aZ ¢), a to bez ohl'adu na to, ¢i sa takéto transakcie vykonali na obchodnom mieste.

3. Spravy musia obsahovat’ najmé podrobné tidaje o ndzvoch a mnozstve kupenych alebo
predanych finanénych néstrojov, mnozstve, datumoch a ¢ase vykonania transakcii, cenach
transakecii, tidaje sluziace na identifikdciu klientov, v mene ktorych investi¢na spolo¢nost’
dané transakcie vykonala, na identifikaciu oséb a pocitaCovych algoritmov investi¢nej
spolo¢nosti zodpovednej za investicné rozhodnutie a vykonanie transakcie, na identifikaciu
uplatniteI'nej vynimky, podla ktorej sa obchod uskutocnil, na identifikdciu dotknutych
investi¢nych spolo¢nosti a na identifikaciu predaja nakratko, ako je vymedzeny v ¢lanku 2
ods. 1 pism. b) nariadenia (EU) &. 236/2012, pokial’ ide o akcie a §tatne dlhové nastroje
v zmysle ¢lankov 12, 13 a 17 uvedeného nariadenia. V pripade transakcii, ktoré sa
neuskuto¢ituju na obchodnom mieste, musia spravy obsahovat’ tdaje sluZiace na
identifikaciu druhov transakcii v stilade s opatreniami, ktoré sa maju prijat’ podl'a ¢lanku
20 ods. 3 pism. a) a ¢lanku 21 ods. 5 pism. a). V pripade komoditnych derivatov sa
v spravach uvedie, ¢i sa transakciou znizuje riziko objektivne meratelnym spésobom

v sulade s ¢lankom 57 smernice .../../EU".

U. v.: vlozte, prosim, &islo smernice z dokumentu PE-CONS 23/14 (2011/0298(COD)).
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4. Investi¢né spolo¢nosti, ktoré postupuju pokyny, musia pri postipeni daného pokynu uviest
vSetky podrobné udaje uvedené v odsekoch 1 a 3. Namiesto uvedenia tychto podrobnych
udajov pri postupovani pokynov sa investicnd spolocnost’ moze rozhodnut’ oznédmit’
postipeny pokyn, ak sa vykond ako transakciu v stilade s poziadavkami podl'a odseku 1.

V tomto pripade sa v sprave investi¢nej spolocnosti o transakcii uvedie, Ze sa tyka

postupeného pokynu.

5. Organizator obchodného miesta nahlasi podrobné udaje o transakciach s
finanénymi nastrojmi obchodovanymi na jeho platforme, ktoré vykondva prostrednictvom

jeho systémov spolo¢nost’, ktora nepodlicha tomuto nariadeniu, v sulade s odsekmi 1 a 3.

6. Na nahlasenie udajov sluziacich na identifikaciu klientov podla poziadaviek v odsekoch 3
a 4 investicné spolo¢nosti pouziju identifikator pravnych subjektov vytvoreny

na identifikaciu klientov, ktori su pravnickou osobou.

Organ ESMA vypracuje do ..." usmernenia v sulade s ¢lankom 16 nariadenia (EU) &.
1095/2010 s ciel'om zabezpecit,, aby bolo uplatiovanie identifikatorov pravnych subjektov
v ramci Unie v stlade s medzindrodnymi normami, najma normami, ktoré stanovila Rada

pre finan¢nu stabilitu.

7. Spravy predklada prislusnému organu samotna investi¢na spolo¢nost, ARM konajuci v jej
mene alebo obchodné miesto, cez ktorych systém sa transakcia dokoncila, a to v stlade

s odsekmi 1,3 a 9.

U. v.: vlozte, prosim, datum: 18 mesiacov odo dila nadobudnutia ti¢innosti tohto nariadenia.
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Investi¢né spolo¢nosti zodpovedaji za Giplnost’ a presnost’ sprav predkladanych

prislusnému organu a za v¢asnost’ ich predkladania.

Vynimkou z tejto zodpovednosti je pripad, ak investicna spolocnost’ uvadza udaje

o transakciach prostrednictvom ARM, ktory vystupuje v mene obchodného miesta, kedy
investi¢na spolo¢nost’ nezodpoveda za nedostatky v uplnosti, presnosti a véasnosti sprav,
ktoré su pripisatelné ARM alebo obchodnému miestu. V takychto pripadoch a podla
podmienok ¢lanku 66 ods. 4 smernice .../../EU” je za tieto nedostatky zodpovedny ARM

alebo obchodné miesto.

Napriek tomu musia investi¢né spolo¢nosti prijat’ primerané opatrenia s ciel'om overit

uplnost’, presnost’ a v€asnost’ sprav o transakciach, ktoré boli predlozené v ich mene.

Domovsky c¢lensky §tat od obchodného miesta vyzaduje, aby mal pri podavani sprav

v mene investicnej spolo¢nosti zavedené spolahlivé bezpecnostné mechanizmy, ktorymi sa
zaruci bezpecnost’ a autentifikécia prostriedkov sluziacich na prenos informacii,
minimalizuje sa riziko poSkodenia tidajov a neopravneného pristupu a zabrani sa uniku
informdcii a si¢asne zachovava doverna povaha dajov. Domovsky ¢lensky $tat

od obchodného miesta vyZzaduje, aby udrziavalo primerané zdroje a zdlozné prostriedky,

aby mohlo nepretrzite pontkat’ a poskytovat’ svoje sluzby.

Systémy parovania obchodov alebo systémy podavania vykazov vratane archivov
obchodnych tidajov registrovanych alebo uznanych v sulade s hlavou VI nariadenia (EU)
¢. 648/2012 mdze prislusny organ schvalit’ ako ARM na tcely zasielania sprav

o transakciach prislusnému organu v stlade s odsekmi 1, 3 a 9.

U. v.: vlozte, prosim, &islo smernice z dokumentu PE-CONS 23/14 (2011/0298(COD)).
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Ak sa transakcie oznamuju archivu obchodnych udajov v stilade s clankom 9 nariadenia
(EU) &. 648/2012, ktory je schvaleny ako ARM, a ked’ tieto spravy obsahuji podrobné
udaje, ktoré sa vyzaduju podl'a odsekov 1, 3 a 9, a archiv obchodnych udajov ich zasiela
prislusnému orgénu v lehote stanovenej v odseku 1, povinnost’ investi¢nej spolo¢nosti

stanovena v odseku 1 sa povazuje za splnenu.

Ak ddjde k chybam alebo netplnosti v spravach o transakciach, ARM, investi¢na
spoloc¢nost’ alebo obchodné miesto, ktoré spravy o transakcidch podavaju, opravia

informécie a opravené spravy predloZzia prislusnému organu.

8. Ked’ sa v stilade s &lankom 35 ods. 8 smernice .../../EU" spravy stanovené v tomto &lanku
postupuju prisluSnému orgéanu hostitel'ského ¢lenského Statu, tento postlpi tieto informacie
prislusnym organom domovského ¢lenského Statu investi¢nej spolo€nosti, pokial’ prislusné

organy domovského ¢lenského Statu nerozhodnt, Ze tieto informacie nechct dostavat’.
0. Orgéan ESMA vypracuje navrh regula¢nych technickych predpisov, v ktorych ur¢i:

a)  normy a formaty udajov, ktoré sa maju nahlasit’ v sulade s odsekmi 1 a 3 vratane
metdd a mechanizmov podévania vykazov o finan¢nych transakcidch, ako aj formu

a obsah tychto sprav;

b)  kritéria na vymedzenie vyznamného trhu v sulade s odsekom 1;

U. v.: vlozte, prosim, &islo smernice z dokumentu PE-CONS 23/14 (2011/0298(COD)).
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d)

g)

odkazy na kapené alebo predané finan¢né néstroje, mnozstvo, datumy a c¢as
vykonania transakcii, ceny transakcii, informacie a podrobné udaje o totoznosti
klienta, idaje sluziace na identifikéciu klientov, v mene ktorych investi¢na
spolo¢nost’ dané transakcie vykonala, na identifikaciu osob a pocitacovych
algoritmov investi¢nej spolo¢nosti zodpovednej za investi¢né rozhodnutie

a vykonanie transakcie, na identifikaciu uplatnitel'nej vynimky, podl'a ktorej sa
obchod uskuto¢nil, a na identifikdciu dotknutej investicnej spolo¢nosti, udaje

o spdsobe, akym sa vykonala transakcia, idaje potrebné na spracovanie a analyzu

sprav o transakciach v stlade s odsekom 3; a

udaj na identifikaciu predajov akcii a Statnych dlhovych nastrojov nakratko, ako sa

uvadza v odseku 3;

prislusné kategorie finan¢nych néstrojov, o ktorych sa podavaju spravy podla odseku

2;

podmienky, podl'a ktorych ¢lenské Staty vytvaraju, pridel’'uju a uchovavaju
identifikatory pravnych subjektov v sulade s odsekom 6, a podmienky, podl'a ktorych
investicné spolo¢nosti pouzivaju tieto identifikatory pravnych subjektov, s cielom
zabezpecit’ oznacovanie podl'a odsekov 3, 4 a 5 na identifikaciu klientov v spravach

o transakciach, ktoré maji povinnost’ vypracuvat’ podla odseku 1;

uplatiiovanie povinnosti tykajucich sa predkladania sprav o transakciach na pobocky

investi¢nych spolo¢nosti;
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10.

h)  co predstavuje transakciu a vykonanie transakcie na ucely tohto ¢lanku;
1)  kedy sa ma za to, Ze investicna spolo¢nost’ postupila pokyn na ucely odseku 4.
Organ ESMA predlozi navrh tychto regulaénych technickych predpisov Komisii do ...".

Komisii sa udel'uje pravomoc prijimat’ regulacné technické predpisy uvedené v prvom

pododseku v sulade s ¢lankami 10 aZ 14 nariadenia (EU) &. 1095/2010.

Do ..."" organ ESMA predlozi Komisii spravu o fungovani tohto &lanku vratane jeho
stginnosti s prislusnymi oznamovacimi povinnostami podl'a nariadenia (EU) &. 648/2012 a
o tom, ¢i obsah a format sprav o transakciach prijimanych a vymienanych medzi
prislusnymi orgdnmi umoznuji v plnom rozsahu monitorovat’ ¢innosti investi¢nych
spoloc¢nosti v stlade s clankom 24 tohto nariadenia. Komisia mdze podniknut’ kroky na
navrhnutie akychkol'vek zmien vratane stanovenia transakecii, ktoré sa maju namiesto
postlpenia prisluSnym organom postupovat’ iba jednotnému systému, ktory ur¢i organ
ESMA. Komisia postipi spravu, ktorta vypracoval orgain ESMA, Eurépskemu parlamentu

a Rade.

U. v.: vlozte, prosim, datum: 12 mesiacov odo dita nadobudnutia G¢innosti tohto nariadenia.
U. v.: vlozte, prosim, datum: 54 mesiacov odo dila nadobudnutia ti¢innosti tohto nariadenia.
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Clanok 27

Povinnost poskytovat referencné udaje o financnom ndstroji

Pokial’ ide o finan¢né néstroje prijaté na obchodovanie na regulovanych trhoch alebo
nastroje, s ktorymi sa obchoduje v rdmci MTF alebo OTF, obchodné miesta poskytuju
prislusnym organom identifikacné referen¢né udaje na el oznamovania transakcii podl'a

¢lanku 26.

Pokial’ ide o d’alsie finan¢né néstroje, na ktoré sa vztahuje ¢lanok 26 ods. 2 a s ktorymi sa
obchoduje v tomto systéme, kazdy systematicky internalizator poskytne svojmu

prislusnému orgéanu referen¢né tidaje tykajtice sa tychto finanénych nastrojov.

Identifika¢né referencné udaje sa predlozia prislusSnému organu v elektronicke;j

a Standardizovanej forme pred zac¢atim obchodovania s finanénym nastrojom, na ktory sa
vztahuji. Referencné udaje o finanénom néstroji sa aktualizuju vzdy, ked’ sa zmenia udaje
tykajuce sa finanéného nastroja. Tieto oznamenia musia prislusné organy bez odkladu
postupit’ organu ESMA, ktory ich okamzite uverejni na svojom webovom sidle. Organ

ESMA poskytne prislusnym organom pristup k tymto referenénym tidajom.

S cielom umoznit’ prislusSnym orgdnom monitorovat’ ¢innosti investi¢nych spolo¢nosti
v stlade s ¢lankom 26, aby sa zabezpecilo, ze konaju Cestne, spravodlivo a profesionalne
a spodsobom, ktory podporuje integritu trhu, orgdn ESMA a prislusné organy prijmt

potrebné mechanizmy s ciel'om zabezpecit, aby:

a)  organ ESMA a prislusné organy skutoc¢ne dostavali referen¢né udaje o

finan¢nych nastrojoch podla odseku 1;
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b)  kvalita takto ziskanych tidajov bola primerana ucelu oznamovania transakcii podl'a

¢lanku 26;

c) sareferencné tidaje o financnych nastrojoch prijaté podla odseku 1 ti¢inne vymienali

medzi relevantnymi prisluSnymi organmi.
3. Orgéan ESMA vypracuje navrh regula¢nych technickych predpisov, v ktorych ur¢i:

a)  datové Standardy a formaty tykajice sa referencnych udajov o financnych néstrojoch
v stilade s odsekom 1 vratane metdd a mechanizmov na poskytovanie udajov
prislusnym orgénom, ich pripadnu aktualizaciu a postupovanie organu ESMA

v stlade s odsekom 1 a format a obsah tychto udajov;

b)  technické opatrenia, ktoré s potrené v stuvislosti s mechanizmami, ktoré ma

vypracovat’ organ ESMA a prislu$né organy podl'a odseku 2.
Organ ESMA predlozi navrh tychto regulaénych technickych predpisov Komisii do ...".

Komisii sa udel'uje pravomoc prijimat’ regula¢né technické predpisy uvedené v prvom

pododseku v sulade s ¢lankami 10 aZz 14 nariadenia (EU) &. 1095/2010.

U. v.: prosim, vlozte datum: 12 mesiacov odo diia nadobudnutia u€innosti tohto nariadenia.
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HLAVA YV
DERIVATY

Cldnok 28
Povinnost obchodovat na regulovanych trhoch, MTF alebo OTF

1. Finanéné protistrany, ako s vymedzené v ¢lanku 2 bode 8 nariadenia (EU) ¢. 648/2012,
a nefinan¢né protistrany, ktoré spifiajii podmienky uvedené v &lanku 10 ods. 1 pism. b)
uvedeného nariadenia, uzatvaraju transakcie, ktoré nie su transakciami v ramci skupiny,
ako st vymedzené v ¢lanku 3 uvedeného nariadenia, ani transakciami, na ktoré sa
uplatituji prechodné ustanovenia uvedené v ¢lanku 89 uvedeného nariadenia, s ostatnymi
takymito finan¢nymi protistranami alebo inymi takymito nefinanénymi protistranami,
ktoré spiiiaju podmienky uvedené v ¢lanku 10 ods. 1 pism. b) nariadenia (EU) &. 648/2012,
s derivatmi patriacimi do triedy derivatov, ktora bola vyhlasena za triedu, na ktort sa
vzt'ahuje obchodovacia povinnost’ v stilade s postupom stanovenym v ¢lanku 32 a ktora

bola zapisana do registra uvedené¢ho v ¢lanku 34, len na:
a)  regulovanych trhoch;
b) MTF;

c) OTF alebo
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d)  obchodnych miestach tretich krajin za predpokladu, ze Komisia prijala rozhodnutie
v sulade s odsekom 4, a pod podmienkou, Ze tretia krajina zabezpecuje u¢inny
rovnocenny systém uzndvania obchodnych miest schvalenych podla
smernice .../.../EU" na prijimanie na obchodovanie alebo na obchodovanie s
derivatmi vyhladsenymi za podliehajiice nevylu¢nej obchodovacej povinnosti v danej

tretej krajine.

2. Obchodovacia povinnost’ sa uplatiiuje aj na protistrany uvedené v odseku 1, ktoré
uzatvaraju transakcie s derivatmi patriacimi k triede derivatov vyhlasenou za triedu
derivatov podliehajicou obchodovacej povinnosti s finanénymi instituciami z tretich krajin
alebo s d’alsimi subjektmi z tretich krajin, ktoré by podliehali zi¢tovacej povinnosti, ak by
boli usadené v Unii. Obchodovacia povinnost’ sa uplatiiuje aj na subjekty z tretich krajin,
ktoré by podliehali zi&tovacej povinnosti, ak by boli usadené v Unii, a ktoré uzatvéraji
transakcie s derivatmi patriacimi k triede derivatov vyhlasenych za triedu derivatov
podliehajiacu obchodovacej povinnosti, pod podmienkou, Ze kontrakt ma priamy, podstatny
a predvidatelny vplyv v Unii, alebo ked’ je tito povinnost’ potrebna alebo vhodna s cielom

zabranit’ obideniu ktorékol'vek ustanovenia tohto nariadenia.

Organ ESMA pravidelne monitoruje ¢innost’ s derivatmi, ktoré neboli vyhlasené za
derivaty, na ktoré sa vzt'ahuje obchodovacia povinnost’ v zmysle odseku 1 s ciel'om zistit’
pripady, ked’ konkrétna trieda kontraktov moze predstavovat systémové riziko a branit’
regulacnej arbitraZzi medzi transakciami s derivatmi podliehajucimi obchodovacej

povinnosti a transakciami s derivatmi nepodliehajicimi obchodovacej povinnosti.

U. v.: vlozte, prosim, &islo smernice z dokumentu PE-CONS 23/14 (2011/0298(COD)).
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Derivaty vyhlasené za derivaty podlichajuce obchodovacej povinnosti v zmysle odseku 1
st opravnené na prijatie na obchodovanie na regulovanom trhu alebo na obchodovanie
na akomkol'vek obchodnom mieste, ako je uvedené v odseku 1, a to nevylucne

a nediskriminacne.

Komisia moze v sulade s postupom preskiimania uvedenym v ¢lanku 51 ods. 2 prijat’
rozhodnutia, v ktorych urci, ze pravny rdmec a ramec dohl'adu tretej krajiny zarucuje, ze
obchodné miesto povolené v danej tretej krajine spiiia pravne zavizné poziadavky, ktoré su
rovnocenné s poziadavkami na obchodné miesta uvedenymi v odseku 1 pism. a), b) alebo
¢) tohto &lanku, vyplyvajucimi z tohto nariadenia, smernice .../.../EU" a nariadenia (EU)

& .../..."" aktoré podlichaju u¢innému dohl'adu a presadzovaniu v danej tretej krajine.

Vyhradnym tcelom uvedenych rozhodnuti je urenie spdsobilosti ako obchodné miesta pre

derivaty, na ktoré sa vztahuje obchodovacia povinnost'.

Ucinky pravneho ramca a rdmca dohl'adu tretej krajiny sa povazuju za rovnocenné, ak

dany ramec spiiia vietky tieto podmienky:

a)  obchodné miesta v danej tretej krajine podliehaji povoleniu a t¢innému

priebeznému dohl'adu a presadzovaniu;

b)  obchodné miesta maju jasné a transparentné pravidla tykajlice sa prijimania
finan¢nych nastrojov na obchodovanie tak, aby tieto financné nastroje mohli byt
obchodované spravodlivym, riadnym a u¢innym spdsobom a boli vol'ne

obchodovatel'né;

U v.: vlozte, prosim, ¢islo smernice z dokumentu PE-CONS 23/14 (2011/0298(COD)).
U. v.: vlozte, prosim, ¢islo nariadenia z dokumentu PE-CONS 78/13 (2011/0295(COD)).
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¢) emitenti finanénych néstrojov podliehaji poziadavkam na pravidelné a priebezné

informovanie, ktorymi sa zabezpecuje vysoka uroven ochrany investorov;

d) dany ramec zabezpecuje transparentnost’ a integritu trhu prostrednictvom pravidiel,
ktorymi sa reguluje zneuzivanie trhu v podobe obchodovania s vyuzitim dévernych

informécii a manipulécie s trhom.

Rozhodnutie Komisie podl'a tohto odseku sa mdze obmedzit’ na kategériu alebo kategorie
obchodnych miest. V tomto pripade sa obchodné miesto tretej krajiny zahrnie do odseku 1

pism. d) len vtedy, ak spada do kategorie, na ktora sa vzt'ahuje rozhodnutie Komisie.

5. Na zabezpecenie jednotného uplatiiovania tohto ¢lanku orgdn ESMA vypracuje navrh
regula¢nych technickych predpisov, v ktorych sa spresnia typy kontraktov uvedenych
v odseku 2, ktoré maju priamy, podstatny a predvidatelny vplyv v Unii, a pripady, ked’ je
obchodovacia povinnost’ potrebna alebo vhodna s ciel'om zabranit’ obideniu ktoréhokol'vek

ustanovenia tohto nariadenia.
Organ ESMA predlozi navrh tychto regulaénych technickych predpisov Komisii do ...".

Komisii sa udel'uje pravomoc prijimat’ regulaéné technické predpisy uvedené v prvom

pododseku v sulade s ¢lankami 10 az 14 nariadenia (EU) &. 1095/2010.

Ak to je mozné a vhodné, regulacné technické predpisy uvedené v tomto odseku st

identické s tymi, ktoré boli prijaté podl'a ¢lanku 4 ods. 4 nariadenia (EU) ¢. 648/2012.

U. v.: vlozte, prosim, datum: 12 mesiacov po nadobudnuti u¢innosti tohto nariadenia.
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Cldnok 29
Zuctovacia povinnost pre derivaty, s ktorymi sa obchoduje na regulovanych trhoch,

a harmonogram akceptovania zuctovania

1. Organizator regulovaného trhu zabezpeci, aby vsetky transakcie s derivatmi, ktoré sa

uzavru na tomto regulovanom trhu, zi¢tovala centralna protistrana.

2. Centralne protistrany, obchodné miesta a investicné spoloc¢nosti, ktoré posobia ako
zi&tovaci &lenovia v sulade s ¢lankom 2 bodom 14 nariadenia (EU) &. 648/2012 maju
zavedené ucinné systémy, postupy a mechanizmy tykajice sa zictovanych derivatov, aby
sa zabezpecilo, Ze transakcie so zi¢tovanymi derivatmi sa predkladaju a prijimaju
na zuc¢tovanie tak rychlo, ako to je technologicky uskutocnitel'né za vyuzitia

automatizovanych systémov.
»Zauctované derivaty* su v tomto odseku:

a)  vSetky derivaty, ktoré sa maju zuctovat’ v sulade so zi¢tovacou povinnost'ou podla
odseku 1 tohto ¢lanku alebo v stlade so zictovacou povinnostou podl'a ¢lanku 4

nariadenia (EU) ¢&. 648/2012;
b)  vSetky derivaty, na zactovani ktorych sa inak dohodnt prislusné strany.

3. Orgéan ESMA vypracuje navrh regula¢nych technickych predpisov, ktorymi sa stanovia
minimalne poziadavky na systémy, postupy a mechanizmy vratane prijimania
harmonogramov podl’a tohto ¢lanku, pricom zohl'adni potrebu zabezpecit’ nalezité riadenie

operacnych alebo inych rizik.
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Organ ESMA ma pretrvavajicu pravomoc vypracovat’ d’alSie regulaéné technické predpisy
na aktualizaciu tychto poziadaviek, ak sa domnieva, Ze je to potrebné na zéklade vyvoja

odvetvovych predpisov.

Orgén ESMA predlozi navrh regula¢nych technickych predpisov uvedenych v prvom

pododseku Komisii do ...".

Komisii sa udel'uje pravomoc prijimat’ regulacné technické predpisy uvedené v prvom a

druhom pododseku v stlade s ¢lankami 10 aZ 14 nariadenia (EU) &. 1095/2010.

Clanok 30

Nepriame zuctovacie mechanizmy

1. Nepriame zuc¢tovacie mechanizmy su v suvislosti s derivatmi obchodovanymi na burze
dovolené za predpokladu, ze tieto mechanizmy nezvysuju riziko protistrany a zabezpecia
pre aktiva a pozicie protistrany ochranu s rovnakymi u¢inkom ako ochrana uvedena

v &lankoch 39 a 48 nariadenia (EU) &. 648/2012.

2. Organ ESMA vypracuje navrh regulacnych technickych predpisov, v ktorych sa stanovia
druhy pripadnych existujiicich mechanizmov nepriamych zic¢tovacich sluzieb, ktoré
spifaju podmienky uvedené v odseku 1, &im sa zabezpeéi konzistentnost’ s ustanoveniami
pre mimoburzové derivaty podla kapitoly II delegovaného nariadenia Komisie (EU)

¢. 149/20131

U. v.: vlozte, prosim, datum: 12 mesiacov od nadobudnutia u€innosti tohto nariadenia.
Delegované nariadenie Komisie (EU) ¢. 149/2013 z 19. decembra 2013, ktorymi sa doplia
nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 648/2012, pokial’ ide o regulaéné
technické normy tykajuce sa nepriamych zactovacich mechanizmov, za¢tovacej povinnosti,
verejného archivu, pristupu k miestu obchodovania, nefinancnych protistran, postupov
zmiernovania rizika pre zmluvy o mimoburzovych derivatoch, ktoré centralna protistrana
nezaétovala (U. v. EU L 52, 23.2.2013, s. 11).
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Organ ESMA predlozi navrh tychto regulaénych technickych predpisov Komisii do ...".

Komisii sa udel'uje pravomoc prijimat’ regulacné technické predpisy uvedené v tomto

odseku v stlade s &lankami 10 az 14 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

Clanok 31

Kompresia portfolia

1. Investi¢né spoloc¢nosti ani organizatori trhov pri poskytovani kompresie portfolia
nepodliehaji povinnosti vykonania najlep$im spésobom v zmysle ¢lanku 27
smernice .../.../EU", povinnostiam tykajucim sa transparentnosti podl'a ¢lankov 8, 10, 18
a 21 tohto nariadenia ani povinnosti podl'a ¢lanku 1 ods. 6 smernice .../../EU"". Na
ukoncovanie ani nahradzanie derivatov pri kompresii portfolia sa nevzt'ahuje clanok 28

tohto nariadenia.

2. Investi¢né spolo¢nosti a organizatori trhov, ktori poskytuju kompresiu portfolia, zverejnia
prostrednictvom APA objemy transakcii, ktoré podliehaji kompresii portfolia, a cas, ked’

sa uzavreli v ramci lehot stanovenych v ¢lanku 10.

3. Investi¢né spolo¢nosti a organizatori trhov, ktori poskytuji kompresiu portfolia,
uchovavaji uplné a presné zaznamy o vSetkych kompresiach portfolii, ktoré organizujt
alebo na ktorych sa podiel'aju. Uvedené zadznamy sa na poziadanie okamzite spristupnia

dotknutym prisluSnym orgédnom alebo organu ESMA.

U v.: vlozte, prosim, datum: 12 mesiacov odo dita nadobudnutia G¢innosti tohto nariadenia.
U. v.: vlozte, prosim, ¢islo smernice z dokumentu PE-CONS 23/14 (2011/0298(COD)).
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4. Komisia moze prijat’ prostrednictvom delegovanych aktov v sulade s ¢lankom 50

opatrenia, ktorymi sa spresnia:
a)  prvky kompresie portfolia;
b) informacie, ktoré sa maji uverejnit’ podl'a odseku 2,

takym spdsobom, ktory umozni v ¢o najvacsej miere uplatnit’ vSetky existujuce poziadavky

tykajtce sa uchovavania, oznamovania alebo uverejiiovania zdznamov.

Clanok 32

Postup tykajuci sa obchodovacej povinnosti
1. Organ ESMA vypracuje navrh regula¢nych technickych predpisov na urcenie:

a)  toho, s ktorou triedou derivatov vyhlasenych za derivaty podliehajice zactovace;j
povinnosti v sulade s ¢lankom 5 ods. 2 a 4 nariadenia (EU) &. 648/2012 alebo s ich
prislusnou podskupinou sa obchoduje na miestach uvedenych v ¢lanku 28 ods. 1

tohto nariadenia;

b)  datumu alebo datumov nadobudnutia u¢innosti obchodovacej povinnosti vratane
kazdého postupného zavedenia a kategorii protistran, na ktoré sa povinnost’ vztahuje,
ak takéto postupné zavedenie a takéto kategorie protistran boli uvedené
v regulaénych technickych predpisoch v sulade s ¢lankom 5 ods. 2 pism. b)

nariadenia (EU) ¢. 648/2012.
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Orgéan ESMA predlozi Komisii navrh tychto regulaénych technickych predpisov do
Siestich mesiacov po prijati regulacnych technickych predpisov v sulade s clankom 5 ods. 2

nariadenia (EU) ¢. 648/2012 Komisiou.

Pred predlozenim navrhu regulacnych technickych predpisov Komisii na prijatie uskutocni
organ ESMA verejnu konzultaciu a pripadne moze konzultovat’ s prislusnymi organmi

tretich krajin.

Komisii sa udel'uje pravomoc prijimat’ regulaéné technické predpisy uvedené v prvom

pododseku v sulade s &lankami 10 a2 14 nariadenia (EU) &. 1095/2010.
2. Aby obchodovacia povinnost’ nadobudla t¢innost’:

a) trieda derivatov podl'a odseku 1 pism. a) alebo jej prislusna podskupina musi byt
prijata na obchodovanie alebo sa s iou musi obchodovat’ aspoiil na jednom

obchodnom mieste podl'a clanku 28 ods. 1; a

b)  musi existovat’ dostatocny zaujem tretich stran o predaj a nadkup tejto triedy derivatov
alebo jej prislusnej podskupiny, aby sa takéto trieda derivatov povazovala za

dostato¢ne likvidnt na obchodovanie len na miestach uvedenych v ¢lanku 28 ods. 1.
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3. Pri vypracuvani nadvrhu regulac¢nych technickych predpisov uvedenych v odseku 1 organ
ESMA posudzuje, ¢i je trieda derivatov alebo jej prislusna podskupina dostatocne likvidna,

podl’a tychto kritérii:

a)  priemerna frekvencia a objem obchodov za rd6znych trhovych podmienok pri

zohl'adneni povahy a zivotného cyklu produktov v ramci danej triedy derivatov;

b)  pocet a typ aktivnych ucastnikov trhu vratane pomeru ucastnikov trhu

k produktom/kontraktom obchodovanym na trhu s danym produktom,;
c)  priemerny rozsah rozpiti.

Pri priprave navrhu tychto regulacnych technickych predpisov orgdn ESMA zohl'adni
predpokladany vplyv, ktory mdze mat’ tato obchodovacia povinnost’ na likviditu triedy
derivatov alebo jej prisluSnej podskupiny a na obchodné ¢innosti kone¢nych pouzivatelov,

ktori nie st finanénymi subjektmi.

Orgéan ESMA ur¢i, ¢i je trieda derivatov alebo jej prislusnéd podskupina dostatocne likvidna

len v pripade transakcii do urcitej velkosti.

4. Organ ESMA z vlastnej iniciativy v stlade s kritériami uvedenymi v odseku 2 a po
uskuto€neni verejnej konzultacie ur¢i a oznami Komisii triedy derivatov alebo jednotlivé
derivatové kontrakty, ktoré by mali podliechat’ povinnosti obchodovat’ na miestach
uvedenych v ¢lanku 28 ods. 1, ale na ktoré zatial’ ziadna centralna protistrana nedostala
povolenie podl'a &lanku 14 alebo 15 nariadenia (EU) &. 648/2012 alebo ktoré nie st zatial
prijaté na obchodovanie, alebo sa s nimi zatial’ neobchoduje na obchodnom mieste

uvedenom v ¢lanku 28 ods. 1.
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Po doruceni oznamenia organu ESMA uvedeného v prvom pododseku moze Komisia
zverejnit’ vyzvu na vypracovanie navrhov na obchodovanie s tymito derivatmi na miestach

uvedenych v ¢lanku 28 ods. 1.

5. Organ ESMA predlozi Komisii v stlade s odsekom 1 navrh regulaénych technickych
predpisov na zmenu, pozastavenie platnosti alebo zruSenie existujicich regulaénych
technickych predpisov vzdy, ked’ dojde k podstatnej zmene kritérii uvedenych v odseku 2.
Predtym mozZe organ ESMA v nalezitych pripadoch uskuto¢nit’ konzultacie s prislusSnymi

organmi tretich krajin.

Komisii sa udel'uje pravomoc prijimat’ regula¢né technické predpisy uvedené v tomto

odseku v sulade s ¢lankami 10 az 14 nariadenia (EU) &. 1095/2010.

6. Organ ESMA vypracuje navrh regula¢nych technickych predpisov, ktoré urcia kritéria

uvedené v odseku 2 pism. b).
Organ ESMA predlozi navrhy tychto regulaénych technickych predpisov Komisii do ...".

Komisii sa udel'uje pravomoc prijimat’ regulacné technické predpisy uvedené v prvom

pododseku v sulade s &lankami 10 az 14 nariadenia (EU) &. 1095/2010.

U. v.: vlozte, prosim, datum: 12 mesiacov odo dila nadobudnutia ti¢innosti tohto nariadenia.
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Clanok 33

Mechanizmus na zabranenie duplicitnym alebo konfliktnym pravidlam

l. Komisia za pomoci orgdnu ESMA aspon raz za rok monitoruje a pripravuje spravy urcené
Eurépskemu parlamentu a Rade o medzinarodnom uplatilovani zsad stanovenych
v ¢lankoch 28 a 29, najmai pokial’ ide o mozné duplicitné alebo konfliktné poziadavky

na ucastnikov trhu, a odporic¢a mozné opatrenia.

2. Komisia moZe prijat’ vykondvacie akty, v ktorych sa vyhlasi, Ze pravne mechanizmy,

mechanizmy dohl'adu a mechanizmy presadzovania v prislusne;j tretej krajine:
a)  surovnocenné poziadavkam vyplyvajiucim z ¢lankov 28 a 29;

b)  zarucuju ochranu sluzobného tajomstva, ktora je rovnocenna s ochranou stanovenou

v tomto nariadenti;

c)  saucinne uplatiuju a presadzuji spéosobom, ktory je rovnocenny a nenarusa
zabezpecovanie uc¢inného dohl'adu a presadzovania pravnych predpisov v prislusne;j

tretej krajine.

Uvedené vykonavacie akty sa prijmu v stilade s postupom preskiimania uvedenym

v ¢lanku 51.
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3. Na zaklade vykonavacieho aktu o rovnocennosti podl'a odseku 2 sa povinnost’ podl'a
¢lankov 28 a 29 povaZzuje za splnent zo strany protistran uzatvarajucich transakciu,
na ktoru sa vztahuje toto nariadenie, ak je aspoil jedna z protistran usadend v uvedenej
tretej krajine a protistrany dodrZiavaji uvedené pravne mechanizmy, mechanizmy dohl'adu

a mechanizmy presadzovania pravnych predpisov prislusne;j tretej krajiny.

4. Komisia v spolupraci s orgdnom ESMA monitoruje u¢inné plnenie poziadaviek, ktoré su
rovnocenné s poziadavkami uvedenymi v ¢lankoch 28 a 29, tretimi krajinami, v stvislosti
s ktorymi sa prijal vykonavaci akt o rovnocennosti, a Europskemu parlamentu a Rade

o nom pravidelne podéava spravy, a to aspon raz za rok.

Komisia m6ze do 30 kalendarnych dni od predlozenia spravy, ktord odhal’'uje vyznamnu
chybu alebo nezrovnalost pri uplatiiovani poziadaviek rovnocennosti zo strany organov
tretich krajin, zrusit’ uznanie prislusného pravneho ramca tretej krajiny za rovnocenny.
V pripade zrusenia vykonavacieho aktu o rovnocennosti sa na transakcie protistran
automaticky zacnu opétovne uplatiovat’ vSetky poziadavky podl'a ¢lankov 28 a 29 tohto

nariadenia.

Clanok 34

Register derivatov podliehajucich obchodovacej povinnosti

Organ ESMA na svojom webovom sidle uverejni a vedie register, v ktorom vycCerpavajucim
a jednoznacnym sposobom uvadza derivaty, ktoré podliehaju povinnosti obchodovat’ na miestach
uvedenych v ¢lanku 28 ods. 1, miesta, na ktorych su prijaté na obchodovanie alebo na ktorych sa

s nimi obchoduje, a ddtumy, od ktorych tato povinnost’ nadobuda u¢innost’.
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HLAVA VI
NEDISKRIMINACNY PRISTUP K ZUCTOVANIU
PRE FINANCNE NASTROJE

Clanok 35

Nediskriminacny pristup k centralnej protistrane

l. Bez toho, aby bol dotknuty ¢lanok 7 nariadenia (EU) &. 648/2012, centralna protistrana
prijme na zuctovanie financné nastroje nediskrimina¢nym a transparentnym spdsobom,
ktory zahfia aj poziadavky na zabezpeku a poplatky spojené s pristupom, bez ohl'adu na
obchodné miesto, na ktorom sa vykona transakcia. Toto ma najmé zabezpecit', aby
obchodné miesto malo pravo na nediskrimina¢né zaobchédzanie s kontraktmi

obchodovanymi na danom obchodnom mieste z hl'adiska:

a)  poziadaviek na zabezpeku a vzajomného zapocitania ekonomicky rovnocennych
kontraktov, ak by zahrnutie takychto kontraktov do vynechania (close-out) a inych
postupov zapocitavania centralnej protistrany na zéklade uplatnitelnych pravnych
predpisov o platobnej neschopnosti neohrozilo hladké a riadne fungovanie, platnost’

alebo vykonateI'nost’ takychto postupov; a

b)  krizovych marzi s kontraktmi, ktoré st vo vzdjomnom vzt'ahu, za¢tovanymi tou istou
centralnou protistranou podl’a modelu rizik, ktory je v stilade s ¢lankom 41

nariadenia (EU) ¢. 648/2012.
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Centréalna protistrana moze pozadovat, aby obchodné miesto spiialo prevadzkové

a technické poziadavky stanovené centralnou protistranou vratane poziadaviek na riadenie
rizika. PoZiadavka uvedend v tomto odseku sa neuplatiiuje na ziadny derivatovy kontrakt,
ktory uz podlieha povinnosti tykajucej sa pristupu podl'a élanku 7 nariadenia (EU) ¢.
648/2012.

Centralna protistrana nie je viazana tymto ¢lankom, ak je tzkymi viazbami prepojend

s obchodnym miestom, ktoré vykonalo oznamenie podla ¢lanku 36 ods. 5.

Ziadost o pristup k centralnej protistrane zo strany obchodného miesta sa oficialne
predkladé centralnej protistrane, jej dotknutému prislusnému orgéanu a prislusnému organu
obchodného miesta. V ziadosti sa uvedie, pre ktoré druhy finan¢nych nastrojov sa ziada

pristup.

Centralna protistrana poskytne obchodnému miestu do troch mesiacov v pripade
prevodite'nych cennych papierov a nastrojov peniazného trhu a do Siestich mesiacov

v pripade derivatov obchodovanych na burze pisomnu odpoved’, v ktorej bud’ povoli
pristup pod podmienkou, Ze dotknuty prislusny organ udelil pristup podla odseku 4, alebo
pristup zamietne. Centralna protistrana moze zamietnut’ Ziadost’ o pristup len za
podmienok vymedzenych v odseku 6 pism. a). Ak centralna protistrana zamietne pristup,
vo svojej odpovedi uvedie vSetky dovody a pisomne informuje svoj prislusny organ

o svojom rozhodnuti. V pripade, ze je obchodné miesto usadené v inom ¢lenskom State ako
centralna protistrana, centralna protistrana zasle toto oznamenie spolu s odovodnenim aj
prislusnému organu obchodného miesta. Centralna protistrana umozni pristup do troch

mesiacov od zaslania kladnej odpovede na Ziadost’ o pristup.
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4. Prislusny organ centralnej protistrany alebo prislusny organ obchodného miesta udeli

obchodnému miestu pristup k centralnej protistrane len vtedy, ked’ by takyto pristup:

a) nevyzadoval dohodu o interoperabilite v pripade derivatov, ktoré nie st
mimoburzovymi derivatmi podla ¢lanku 2 bodu 7 nariadenia (EU) ¢&. 648/2012;

alebo

b)  neohrozoval hladké a riadne fungovanie trhov, a to najmé v dosledku fragmentacie

likvidity, ani nepriaznivo neovplyvioval systémové riziko.

Ni¢ v pismene a) prvého pododseku nebrani udeleniu pristupu v pripade, ked’ si ziadost’
uvedena v odseku 2 vyzaduje interoperabilitu a ked’ obchodné miesto a vSetky centralne
protistrany, ktoré si zmluvnymi stranami navrhovanej dohody o interoperabilite, s touto
dohodou stihlasili, a ak su rizikd, ktorym je prijimajica centralna protistrana vystavena
a ktoré vyplyvaji z pozicii medzi centralnymi protistranami, zabezpecené zabezpekou

u tretej strany.

Ak je potreba dohody o interoperabilite dovodom alebo jednym z dovodov zamietnutia
ziadosti, obchodné miesto to oznami centralnej protistrane a informuje orgdn ESMA o tom,
ktoré d’alSie centralne protistrany maju pristup k miestu obchodovaniu, pricom organ
ESMA thto informaciu uverejni, aby si investicné spolo¢nosti mohli vo vzt'ahu

k uvedenym centralnym protistranam uplatnit’ svoje prava podla ¢lanku 37

smernice .../.../EU", s ciefom ulahgit’ alternativne dojednania o pristupe.

U. v.: vlozte, prosim, &islo smernice z dokumentu PE-CONS 23/14 (2011/0298(COD)).

PE-CONS 22/1/14 REV 1 124
SK



Ak prislusny organ zamietne pristup, vyda svoje rozhodnutie do dvoch mesiacov od
prijatia ziadosti uvedenej v odseku 2 a druhému prisluSnému orgdnu, centralnej protistrane
a obchodnému miestu uvedie vSetky dovody vratane dokazov, na zéklade ktorych

rozhodnutie prijal.

Pokial’ ide o prevoditel'né cenné papiere a nastroje peiiazného trhu, centralna protistrana,
ktora bola novozriadena a bolo jej povolené ako centralnej protistrane v zmysle
vymedzenia v ¢lanku 2 bode 1 nariadenia (EU) ¢. 648/2012 vykonavat’ zaétovanie podla
¢lanku 17 nariadenia (EU) &. 648/2012 alebo bola uznana podla ¢lanku 25 nariadenia (EU)
¢. 648/2012, alebo povolena podl'a uz platného vnutrostatneho schval'ovacieho rezimu na
obdobie menej ako tri roky...", mdze pred ..." svoj prisluiny organ poziadat o povolenie
na vyuzivanie prechodnych mechanizmov. Prislusny organ méze rozhodnut’, Ze tento
¢lanok sa neuplatiiuje na centralnu protistranu v stivislosti s prevoditeInymi cennymi

papiermi a nastrojmi pefiazného trhu pocas prechodného obdobia do ..." .

Ak sa takéto prechodné obdobie schvali, centralna protistrana pocas trvania tohto
prechodného mechanizmu nemé6ze mat’ prospech z pristupovych prav podl'a ¢lanku 36
alebo tohto ¢lanku v stvislosti s prevoditeI'nymi cennymi papiermi a nastrojmi penazného
trhu. Prislusny organ oznami ¢lenom kolégia prislusnych organov za centralnu protistranu
a organ ESMA, Ze sa schvalilo prechodné obdobie. Organ ESMA uverejni zoznam

vSetkych prijatych oznameni.

U. v.: vlozte, prosim, datum nadobudnutia ti¢innosti tohto nariadenia.
U. v.: vlozte, prosim, datum: 30 mesiacov odo dita nadobudnutia G¢innosti tohto nariadenia.
U. v.: vlozte, prosim, datum: 5 rokov odo dia nadobudnutia uc¢innosti tohto nariadenia.
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Ak je centralna protistrana, ktorej sa schvalil prechodny mechanizmus podl’a tohto odseku,
prepojend tizkymi vdzbami s jednym alebo viacerymi obchodnymi miestami, tieto
obchodné miesta nemdzu mat’ pocas trvania tohto prechodného mechanizmu prospech

z pristupovych prav podl'a clanku 36 alebo tohto ¢lanku v suvislosti s prevoditelnymi

cennymi papiermi a nastrojmi peiiazného trhu.

Centralnej protistrane, ktora bola povolena pocas trojro¢ného obdobia pred nadobudnutim
ucinnosti, ale vznikla zli¢enim alebo akviziciou so zapojenim aspon jednej centralnej
protistrany, ktora bola schvalena pred tymto obdobim, sa nepovoli Ziadat’ o prechodny

mechanizmus podl’a tohto odseku.
6. Organ ESMA vypracuje navrh regulacnych technickych predpisov, v ktorych sa stanovia:

a)  konkrétne podmienky, za ktorych moze centralna protistrana zamietnut’ ziadost’
o pristup, vratane predpokladané¢ho objemu transakcii, po¢tu a druhu pouzivatelov,
opatreni na riadenie opera¢ného rizika a jeho zlozitosti alebo inych faktorov

vytvarajucich vyznamné neprimerané rizika;

b)  podmienky, za ktorych centralna protistrana musi povolit’ pristup, vratane dovernej
povahy poskytnutych informécii o finan¢nych nastrojoch pocas fazy pripravy,
nediskrimina¢ného a transparentného zakladu, pokial’ ide o poplatky za zi¢tovanie,

poziadavky na zadbezpeku a prevadzkové poziadavky tykajice sa dozabezpecenia;

c) podmienky, za ktorych udelenie pristupu ohrozi hladké a riadne fungovanie trhov

alebo za ktorych by toto povolenie nepriaznivo ovplyvnilo systémové riziko;
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d)  postup oznamovania podla odseku 5;

e)  podmienky nediskrimina¢ného zaobchadzania, pokial’ ide o to, ako sa zaobchadza
s kontraktmi obchodovanymi na uvedenom obchodnom mieste
z hladiska poziadaviek na zdbezpeku a vzdjomného zapocitania ekonomicky
rovnocennych kontraktov a vzajomného urovnania portfélii s korelovanymi

kontraktmi za¢tovanymi tou istou centralnou protistranou.
Organ ESMA predlozi navrh tychto regulaénych technickych predpisov Komisii do ...".

Komisii sa udel'uje prdvomoc prijat’ regulaéné technické predpisy uvedené v prvom

pododseku v sulade s ¢lankami 10 aZ 14 nariadenia (EU) &. 1095/2010.

Clanok 36

Nediskriminacny pristup k obchodnému miestu

1. Bez toho, aby bol dotknuty &lanok 8 nariadenia (EU) &. 648/2012, obchodné miesto
poskytuje na ziadost’ kazdej centralnej protistrany schvalenej alebo uznanej podla
nariadenia (EU) ¢. 648/2012, ktora si Zela za¢tovavat transakcie s finanénymi néstrojmi,
ktoré sa uzatvorili na danom obchodnom mieste, udaje o obchodoch na nediskriminaénom
a transparentnom zéklade vratane tidajov o poplatkoch spojenych s pristupom. Tato
poziadavka sa neuplatiiuje na ziadny derivatovy kontrakt, ktory uz podlieha povinnosti

pristupu podla ¢lanku 8 nariadenia (EU) ¢. 648/2012.

U. v.: vlozte, prosim, datum: 12 mesiacov od nadobudnutia u¢innosti tohto nariadenia.
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Obchodné miesto nie je viazané tymto ¢lankom, ak je izkymi vizbami prepojené
s centralnou protistranou, ktora poskytla oznamenie o tom, zZe vyuZziva prechodny

mechanizmus podl'a ¢lanku 35 ods. 5.

Ziadost o pristup k obchodnému miestu zo strany centralnej protistrany sa oficialne
predklada obchodnému miestu, jeho dotknutému prislusnému organu a prislusnému orgénu

centralnej protistrany.

Obchodné miesto poskytne centralnej protistrane do troch mesiacov v pripade
prevodite'nych cennych papierov a nastrojov peniazného trhu a do Siestich mesiacov

v pripade derivatov obchodovanych na burze pisomnu odpoved’, v ktorej bud’ povoli
pristup pod podmienkou, Ze dotknuty prislusny organ udelil pristup podl'a odseku 4, alebo
pristup zamietne. Obchodné miesto moZe zamietnut’ pristup len za podmienok
vymedzenych v odseku 6 pism. a). Ak sa pristup zamietne, obchodné miesto vo svojej
odpovedi uvedie vSetky dévody a o svojom rozhodnuti pisomne informuje svoj prislusny
organ. V pripade, Ze je centralna protistrana usadena v inom ¢lenskom §tate ako obchodné
miesto, obchodné miesto zasiela toto oznamenie spolu s odévodnenim aj prislusSnému
organu centralnej protistrany. Obchodné miesto umozni pristup do troch mesiacov od

zaslania kladnej odpovede na ziadost’ o pristup.

Prislu$ny orgén obchodného miesta alebo prislusny orgdn centralnej protistrany méze

centralnej protistrane udelit’ pristup k obchodnému miestu len vtedy, ked’ by takyto pristup:

a)  nevyzadoval dohodu o interoperabilite v pripade derivatov, ktoré nie st
mimoburzovymi derivatmi podl'a ¢lanku 2 bodu 7 nariadenia (EU) ¢&. 648/2012;

alebo
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b)  neohrozoval hladké a riadne fungovanie trhov, a to najma v désledku fragmentacie
likvidity, a obchodné miesto zaviedlo primerané¢ mechanizmy na zabranenie takejto

fragmentdcii, ani nepriaznivo neovplyvnil systémové riziko.

Ni¢ v prvom pododseku pism. a) nebrani udeleniu pristupu v pripade, ked’ si Ziadost’
uvedena v odseku 2, vyzaduje interoperabilitu a ked’ obchodné miesto a vSetky centralne
protistrany, ktoré si zmluvnymi stranami navrhovanej dohody o interoperabilite, s touto
dohodou stihlasili, a ak su rizikd, ktorym je prijimajica centralna protistrana vystavena

a ktoré vyplyvaji z pozicii medzi centralnymi protistranami, zabezpecené zdbezpekou

u tretej strany.

Ak je potreba dohody o interoperabilite dovodom alebo jednym z dovodov zamietnutia
ziadosti, obchodné miesto to oznami centralnej protistrane a informuje organ ESMA o tom,
ktoré d’alSie centralne protistrany maju pristup k miestu obchodovaniu, pricom organ
ESMA thto informaciu uverejni, aby si investi¢né spolo¢nosti mohli vo vzt'ahu

k uvedenym centralnym protistranam uplatnit’ svoje prava podla ¢lanku 37

smernice .../.../EU", s ciefom ulahgit alternativne dojednania o pristupe.

Ak prislusny organ zamietne pristup, vyda svoje rozhodnutie do dvoch mesiacov od
prijatia ziadosti uvedenej v odseku 2 a druhému prislusnému orgénu, obchodnému miestu
a centralnej protistrane uvedie vSetky dovody vratane dokazov, na zaklade ktorych

rozhodnutie prijal.

U. v.: vlozte, prosim, &islo smernice z dokumentu PE-CONS 23/14 (2011/0298(COD)).
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5. Pokial’ ide o derivaty obchodované na burze, obchodné miesto, ktoré v kalendarnom roku
predchédzajuicom zacatiu uplatiiovania tohto nariadenia klesne pod prislusnt prahova
hodnotu, mdze pred zaciatkom uplatiiovania tohto nariadenia ozndmit’ organu ESMA
a svojmu prislusnému organu, ze si nezela byt tymto ¢lankom viazané, pokial’ ide
o derivaty obchodované na burze v rdmci danej prahovej hodnoty, a to pocas 30 mesiacov
odo dia zaciatku uplatiiovania tohto nariadenia. Obchodné miesto, ktoré v kazdom roku
uvedeného alebo kazdého d’alSieho 30-mesacného obdobia ostane pod prislusnou prahovou
hodnotou, moze na konci uvedeného obdobia oznamit’ organu ESMA a svojmu
prislusnému orgéanu, Ze si nad’alej nezela byt viazané tymto ¢lankom aj pocas d’alSich 30
mesiacov. Ak sa predlozi takéto oznamenie, obchodné miesto nemoze pocas uvedeného
obdobia neuplatiiovania ¢lanku vyuzit’ prava na pristup podl'a ¢lanku 35 alebo tohto ¢lanku
vo vzt'ahu k derivatom obchodovanym na burze v ramci prislusnej prahovej hodnoty.

Organ ESMA uverejni zoznam vsetkych prijatych oznameni.

Prislu$na prahova hodnota na uplatnenie obdobia neuplatiiovania ¢lanku je ro¢na
nominalna suma obchodov vo vyske 1 000 000 milionov EUR. Nominalna suma sa pocita
len z jednej strany transakcie a s v nej zahrnuté vsetky transakcie s derivatmi

obchodovanymi na burze, ktoré sa uzavreli podl'a pravidiel daného obchodného miesta.

Ak je dané obchodné miesto sucast'ou skupiny, ktord je prepojena uzkymi vizbami,
prahové hodnota sa vypocita ako stcet roénych nominalnych sim obchodov na vsetkych

obchodnych miestach danej skupiny ako celku, ktoré sa nachadzaju v Unii.

Ak je obchodné miesto, ktoré vykonalo oznamenie podl'a tohto odseku, prepojené uzkymi
vidzbami s jednou alebo viacerymi centralnymi protistranami, tieto centralne protistrany
nemozu pocas uvedeného obdobia neuplatiiovania ¢lanku vyuzit’ prava na pristup podl'a
¢lanku 35 alebo tohto ¢lanku vo vzt'ahu k derivatom obchodovanym na burze v ramci

prislusnej prahovej hodnoty.
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6. Orgéan ESMA vypracuje navrh regula¢nych technickych predpisov, v ktorych sa stanovia:

a)  konkrétne podmienky, za ktorych mdze obchodné miesto zamietnut’ Ziadost’
o pristup, vratane podmienok zaloZenych na predpokladanom objeme transakcii,
pocte pouzivatel'ov, opatreniach na riadenie opera¢ného rizika a zloZzitosti alebo

inych faktoroch, ktoré vytvaraju vyznamné neprimerané rizika;

b)  podmienky, za ktorych sa pristup musi udelit, vratane dovernej povahy poskytnutych
informdcii o finanénych nastrojoch pocas fazy pripravy a nediskriminacného

a transparentného zakladu, pokial’ ide o poplatky spojené s pristupom;

c) podmienky, za ktorych udelenie pristupu ohrozi hladké a riadne fungovanie trhov

alebo za ktorych by sa zvysilo systémové riziko;

d)  postup oznamovania podla odseku 5 vratane d’alSich Specifikacii pre vypocet
nominalnej sumy a metody, ktorou organ ESMA moZe overit’ vypocet objemov

a schvalit’ neuplatiiovanie ¢lanku.
Organ ESMA predlozi navrh tychto regulaénych technickych predpisov Komisii do ...".

Komisii sa udel'uje pradvomoc prijat’ regula¢né technické predpisy uvedené v prvom

pododseku v sulade s ¢lankami 10 az 14 nariadenia (EU) &. 1095/2010.

U. v.: vlozte, prosim, datum: 12 mesiacov odo dila nadobudnutia ti¢innosti tohto nariadenia.
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Cldnok 37
Nediskriminacny pristup k referencnym hodnotam

a povinnost udelovat licencie na referencné hodnoty

Ked’ sa hodnota akéhokol'vek finan¢ného nastroja vypocitava na zaklade referencnej
hodnoty, osoba s vlastnickymi pravami na referen¢ni hodnotu zabezpeci, aby centralna
protistrana a obchodné miesta mali na ucely obchodovania a zi¢tovania povoleny

nediskriminaény pristup k:

a)  prisluSnym tidajom o cenach a inym udajom a informaciam o zlozeni, metodike

a stanovovani ceny danej referen¢nej hodnoty na tcely zi¢tovania a obchodovania; a
b) licenciam.

Licencia vratane pristupu k informécidm sa udeli na spravodlivom, primeranom
a nediskrimina¢nom zaklade do troch mesiacov od predlozenia ziadosti centrdlnou

protistranou alebo obchodnym miestom.

Pristup sa udeli za primeranti obchodnt cenu, pri¢om sa prihliada na cenu, za akt sa udelil
pristup k referencnym hodnotdm alebo za aku sa udelila za rovnocennych podmienok
licencia na prava duSevného vlastnictva inym centralnym protistranam, obchodnym
miestam alebo akymkol'vek obdobnym subjektom na ucely zi¢tovania a obchodovania.
Roézne ceny sa roznym centralnym protistrandm, obchodnym miestam alebo akymkol'vek
obdobnym subjektom modzu Gctovat’ len v pripade, ak je to objektivne odévodnené
vzhl'adom na primerané obchodné dovody, ako je pozadované mnozstvo, rozsah alebo

oblast’ pouzitia.
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2. Ak sa po ... vytvori nova referenéna hodnota, povinnost udel'ovat’ licencie za¢ne platit’
najneskor 30 mesiacov po tom, ako sa zacalo obchodovat’ s finanénym nastrojom, ktorého
hodnota je odvodena od danej referencnej hodnoty, alebo ako sa tento finanény nastroj
prijal na obchodovanie. Ak osoba s vlastnickymi prdvami na novl referen¢nu hodnotu
vlastni nejaku existujucu referencnu hodnotu, tato osoba musi potvrdit, Ze v porovnani
s akoukol'vek takouto existujiicou referen¢nou hodnotou spiiia nova referenéna hodnota

tieto kumulativne kritéria:

a)  nova referencna hodnota nie je len kopiou alebo Gpravou ziadnej takejto existujuce;j
referenc¢nej hodnoty a metodika tejto novej referenénej hodnoty vratane
podkladovych udajov sa zmysluplne odlisuje od kazdej takejto existujucej

referencnej hodnoty; a

b)  nové referen¢nd hodnota nie je ndhradou za ziadnu takuto existujiicu referencna

hodnotu.

Tymto odsekom nie je dotknuté uplatiiovanie pravidiel hospodarskej sut'aze a najma

¢lankov 101 a 102 ZFEU.

3. Ziadna centralna protistrana, obchodné miesto ani obdobny subjekt nesmii uzatvorit’

dohodu so zZiadnym poskytovatel'om referen¢nej hodnoty, ktora by bud’:

a)  bréanila ktorejkol'vek inej centralnej protistrane alebo obchodnému miestu ziskat’

pristup k takymto informaciam alebo pradvam uvedenym v odseku 1, alebo

b)  brénila ktorejkol'vek inej centralnej protistrane alebo obchodnému miestu ziskat’

pristup k takejto licencii uvedenej v odseku 1.

U. v.: vlozte, prosim, datum: 30 mesiacov po nadobudnuti u¢innosti tohto nariadenia.
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4. Orgéan ESMA vypracuje navrh regula¢nych technickych predpisov, v ktorych sa stanovia:

a) informacie, ktoré sa prostrednictvom udelovania licencii maju spristupiiovat’ podl'a
odseku 1 pism. a) na vyluéné pouzitie zo strany centralnej protistrany alebo

obchodného miesta;

b)  iné podmienky, za ktorych sa pristup udeli, vratane dovernej povahy poskytnutych

informacii;

¢) normy usmeriiujuce dokazovanie novosti referen¢nej hodnoty v sulade s odsekom 2

pism. a) a b).
Orgén ESMA predlozi navrh tychto regulaénych technickych predpisov Komisii do ...".

Komisii sa udel'uje pravomoc prijat’ regulacné technické predpisy uvedené v prvom

pododseku v sulade s &lankami 10 az 14 nariadenia (EU) &. 1095/2010.

U. v.: vlozte, prosim, datum: 12 mesiacov od nadobudnutia u¢innosti tohto nariadenia.
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Clanok 38

Pristup pre centralne protistrany a obchodné miesta z tretich krajin

Obchodné miesto usadené v tretej krajine moéZze poZziadat’ o pristup k centralnej protistrane
usadenej v Unii len vtedy, ak Komisia prijala rozhodnutie v stlade s ¢lankom 28 ods. 4
tykajuce sa danej tretej krajiny. Centralna protistrana usadend v tretej krajine moze
poziadat’ o pristup k obchodnému miestu v Unii pod podmienkou, Ze dana centralna
protistrana je uznana podl'a &lanku 25 nariadenia (EU) &. 648/2012. Centralnym
protistrandm a obchodnym miestam usadenym v tretej krajine je povolené uplatiiovat’ si
pristupové prava podla ¢lankov 35 az 36 len vtedy, ak Komisia prijala rozhodnutie

v sulade s odsekom 3 o tom, Ze pravny ramec a ramec dohl'adu dane;j tretej krajiny sa
povazuje za ramec poskytujici u¢inny rovnocenny systém na povolenie pristupu
centralnych protistran a obchodnych miest schvalenych v rdmci cudzich rezimov

k centralnym protistranam a obchodnym miestam usadenym v danej tretej krajine.

Centralne protistrany a obchodné miesta usadené v tretej krajine mézu poziadat o licenciu
a pristupové prava v sulade s ¢lankom 37 len vtedy, ak Komisia prijala rozhodnutie

v stlade s odsekom 3 tohto ¢lanku o tom, ze pravny rdmec a ramec dohl'adu danej tretej
krajiny sa povazuje za ramec predstavujuci u¢inny rovnocenny systém, v ramci ktorého
maju centralne protistrany a obchodné miesta povolené v cudzich jurisdikciach povoleny

pristup na spravodlivom, primeranom a nediskriminacnom zéklade k:

a)  prisluSnym Gidajom o cenach a inym udajom a informaciam o zlozeni, metodike

a stanovovani ceny referenénej hodnoty na ucely zi¢tovania a obchodovania; a
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b)  licenciam,
od 0s0b s vlastnickymi pravami k referenénym hodnotam usadenych v danej tretej krajine.

3. Komisia moZze v sulade s postupom preskiimania uvedenym v ¢lanku 51 prijat’
rozhodnutia, v ktorych ur¢i, Ze pravny ramec a rdmec dohl'adu tretej krajiny zarucuje, ze
obchodné miesto a centralna protistrana schvalené v danej tretej krajine spiiiaju pravne
zavazné poziadavky, ktoré st rovnocenné poziadavkam uvedenym v odseku 2 tohto ¢lanku
a ktoré podliehajui i¢innému dohl'adu a presadzovaniu pravnych predpisov v danej tretej

krajine.
Pravny rdmec a ramec dohl'adu tretej krajiny sa povazuje za rovnocenny, ak dany ramec

spiia vietky tieto podmienky:

a)  obchodné miesta v danej tretej krajine podliehaji povoleniu a t¢innému

priebeznému dohl'adu a presadzovaniu pravnych predpisov;

b)  dany ramec predstavuje G¢inny rovnocenny systém, v ramci ktorého maju centralne
protistrany a obchodné miesta povolené v rdmci cudzich rezimov povoleny pristup

k centralnym protistrandm a obchodnym miestam usadenym v dane;j tretej krajine;
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c)  pravny ramec a ramec dohl'adu danej tretej krajiny predstavuje uc¢inny rovnocenny
systém, v rdmci ktorého maju centralne protistrany a obchodné miesta povolené
v cudzich jurisdikciach povoleny pristup na spravodlivom, primeranom

a nediskrimina¢nom zaklade k:

i) prislusSnym tidajom o cenach a inym udajom a informaciam o zlozeni, metodike

a stanovovani ceny referencnej hodnoty na ucely zictovania a obchodovania; a
i1)  licenciam,
od 0s6b s vlastnickymi pravami k referenénym hodnotam usadenych v danej tretej krajine.
HLAVA VII

OPATRENIA DOHI’ADU NAD ZASAHOVANIM
DO PRODUKTOV A POZICIAMI

KAPITOLA 1
MONITOROVANIE PRODUKTOV A ZASAHOVANIE
DO PRODUKTOV

Clanok 39

Monitorovanie trhu

l. V sulade s ¢lankom 9 ods. 2 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010 organ ESMA monitoruje trh

s finan¢nymi nastrojmi, ktoré sa uvadzaja na trh, distribuuju alebo predéavaju v Unii.

PE-CONS 22/1/14 REV 1 137
SK



2. V sulade s ¢lankom 9 ods. 2 nariadenia (EU) ¢. 1093/2010 organ EBA monitoruje trh

so §trukturovanymi vkladmi, ktoré sa uvadzaju na trh, distribuujt alebo predavaji v Unii.

3. Prislusné organy monitoruju trh s finanénymi nastrojmi a Struktirovanymi vkladmi, ktoré

sa uvadzaju na trh, distribuujt alebo predavaju v ich ¢lenskom Stéte alebo z neho.

Clanok 40

Docasné intervencné pravomoci organu ESMA

1. V sulade s ¢lankom 9 ods. 5 nariadenia (EU) €. 1095/2010 modze organ ESMA v pripade,
ked’ st splnené podmienky uvedené v odsekoch 2 a 3, v Unii doasne zakazat’ alebo

obmedzit:

a)  uvadzanie na trh, distribuciu alebo predaj urcitych finanénych nastrojov alebo

finan¢nych nastrojov s urcitymi osobitnymi vlastnost’ami; alebo
b)  urcity typ financnej Cinnosti alebo postupu.

Zakaz alebo obmedzenie sa moze uplatiiovat’ za okolnosti, ktoré presne vymedzi organ

ESMA, alebo moZze podliehat’ nim vymedzenym vynimkam.

2. Organ ESMA prijme rozhodnutie podl'a odseku 1 iba vtedy, ked’ su splnené vSetky tieto
podmienky:

a)  navrhovanym opatrenim sa rieSi zavazna obava tykajuca sa ochrany investorov alebo
ohrozenie riadneho fungovania a integrity finan¢nych trhov alebo komoditnych

trhov, alebo stability celého finanéného systému Unie alebo jeho &asti;
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b)  regulaéné poziadavky podla prava Unie, ktoré su uplatnitelné na prisluiny finanény

nastroj alebo ¢innost’, toto ohrozenie neriesia;

c) prislusny organ alebo prislusné orgény neprijali opatrenia na rieSenie tohto ohrozenia

alebo opatrenia, ktoré sa prijali, nie st na rieSenie tohto ohrozenia postacujuce.

Pokial su splnené podmienky stanovené v prvom pododseku, organ ESMA moze
preventivne ulozit’ zdkaz alebo obmedzenie uvedené v odseku 1 pred tym, nez bude

finan¢ny néstroj uvedeny na trh, distribuovany alebo predany klientom.
3. Organ ESMA pri prijimani opatreni podl’a tohto ¢lanku zabezpeci, aby opatrenie:

a)  nemalo na efektivnost’ finan¢nych trhov alebo na investorov skodlivy vplyv, ktory by

bol neumerny prinosom opatrenia;
b)  nevytvaralo riziko regulacnej arbitraze; a

c)  bolo prijaté po konzultécii s verejnymi organmi, ktoré su zodpovedné za dohl'ad nad
fyzickymi pol'nohospodarskymi trhmi a za ich spravu a regulaciu podl'a nariadenia
(ES) ¢. 1234/2007, a to v pripade, Ze dané opatrenie suvisi s derivatmi

pol'nohospodarskych komodit.

Ak prislusny orgéan alebo prisluSné organy prijali opatrenie podla ¢lanku 42, orgin ESMA
mdze prijat’ ktorékol'vek z opatreni uvedenych v odseku 1 bez toho, aby vydal stanovisko

uvedené v ¢lanku 43.
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Predtym, ako sa orgdn ESMA rozhodne prijat’ nejaké opatrenie podla tohto ¢lanku, oznami

prislusnym organom opatrenie, ktoré navrhuje.

Organ ESMA uverejni na svojom webovom sidle oznam o kaZzdom rozhodnuti prijat’
akékol'vek opatrenie podla tohto ¢lanku. V oznameni vymedzi podrobné udaje o zakaze
alebo obmedzeni a spresni, odkedy po zverejneni oznamenia opatrenie nadobuda ucinnost’.
Zékaz alebo obmedzenie sa uplatituje len na opatrenia prijaté po nadobudnuti ucinnosti

opatrenia.

Organ ESMA preskima zakaz alebo obmedzenie ulozené podla odseku 1 v primeranych
intervaloch, minimalne vSak kazd¢ tri mesiace. Ak sa zdkaz alebo obmedzenie po tejto

trojmesacnej lehote neobnovi, automaticky zanika.

Opatrenie prijaté organom ESMA podl'a tohto ¢lanku ma prednost’ pred akymkol'vek

predchadzajiicim opatrenim prijatym prislusnym organom.

Komisia v sulade s ¢lankom 50 prijme delegované akty vymedzujuce kritéria a faktory,
ktoré ma orgdn ESMA zohl'adnit’ pri rozhodovani o tom, ¢i nastala zavazna obava tykajuca
sa ochrany investorov alebo ohrozenie riadneho fungovania a integrity financnych trhov
alebo komoditnych trhov, alebo stability celého finanéného systému Unie alebo jeho asti,

ako sa uvadza v odseku 2 pism. a).
Uvedené kritéria a faktory zahfnaju:

a)  stupeni zlozitosti finanéného néstroja a vzt'ah k typu klienta, pre ktorého sa uvaddza na

trh a predava;
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b)  objem alebo nominalnu hodnotu emisie finan¢nych nastrojov;
c)  stupen inovacie finanéného nastroja, Cinnosti alebo postupu;
d) pakovy efekt, ktory finan¢ny nastroj alebo postup vytvéra.
Cldanok 41
Docasné intervencné pravomoci organu EBA

1. V stilade s &lankom 9 ods. 5 nariadenia (EU) &. 1093/2010 méZe organ EBA v pripade,
ked’ st splnené podmienky uvedené v odsekoch 2 a 3, v Unii do¢asne zakazat’ alebo

obmedzit’:

a)  uvadzanie na trh, distribaciu alebo predaj urcitych struktarovanych vkladov alebo

Struktarovanych vkladov s ur¢itymi osobitnymi vlastnost’ami; alebo
b)  urcity typ finan¢nej €innosti alebo postupu.

Zakaz alebo obmedzenie sa mdZze uplatiiovat’ za okolnosti, ktoré presne vymedzi orgén

EBA, alebo mo6ze podliehat’ nim vymedzenym vynimkam.

2. Organ ESMA prijme rozhodnutie podl'a odseku 1 iba vtedy, ked’ su splnené vsetky tieto
podmienky:

a)  navrhovanym opatrenim sa rieSi zdvazna obava tykajuca sa ochrany investorov alebo
ohrozenie riadneho fungovania a integrity financnych trhov, alebo stability celého

finan¢ného systému v Unii alebo jeho Casti;
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b)  regulaéné poziadavky podla prava Unie, ktoré su uplatnitelné na prislusny

Struktarovany vklad alebo ¢innost’, toto ohrozenie neriesia;

c)  prislusny organ alebo prislusné orgény neprijali opatrenia na rieSenie tohto ohrozenia

alebo opatrenia, ktoré sa prijali, nie st na rieSenie tohto ohrozenia postacujuce.

Pokial’ su splnené podmienky stanovené v prvom pododseku, orgdn EBA moze
preventivne ulozit’ zdkaz alebo obmedzenie uvedené v odseku 1 pred tym, nez bude

Struktirovany vklad uvedeny na trh, distribuovany alebo predany klientom.
Organ EBA pri prijimani opatreni podl’a tohto ¢lanku zabezpeci, aby opatrenie:

a)  nemalo na efektivnost’ finan¢nych trhov alebo na investorov skodlivy vplyv, ktory by

bol neumerny prinosom opatrenia; a
b)  nevytvaralo riziko regulacnej arbitraze.

Ak prislusny orgéan alebo prisluSné organy prijali opatrenie podla ¢lanku 42, orgdn EBA
mdze prijat’ ktorékol'vek z opatreni uvedenych v odseku 1 bez toho, aby vydal stanovisko

uvedené v ¢lanku 43.

Predtym, ako sa organ EBA rozhodne prijat’ nejaké opatrenie podl'a tohto ¢lanku, oznami

prislusnym orgdnom opatrenie, ktoré navrhuje.
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Organ EBA uverejni na svojom webovom sidle oznam o kazdom rozhodnuti prijat
akékol'vek opatrenie podl'a tohto ¢lanku. V oznameni vymedzi podrobné udaje o zédkaze
alebo obmedzeni a spresni, odkedy po zverejneni ozndmenia opatrenie nadobuda ucinnost’.
Zakaz alebo obmedzenie sa uplatiiuje len na opatrenia prijaté po nadobudnuti uc¢innosti

opatrenia.

Organ EBA preskima zékaz alebo obmedzenie ulozené v odseku 1 v primeranych
intervaloch, minimélne vSak kazd¢ tri mesiace. Ak sa zdkaz alebo obmedzenie po tejto

trojmesacnej lehote neobnovi, automaticky zanika.

Opatrenie prijaté organom EBA podl'a tohto ¢lanku ma prednost’ pred akymkol'vek

predchadzajucim opatrenim prijatym prisluSnym organom.

Komisia v sulade s ¢lankom 50 prijme delegované akty vymedzujuce kritéria a faktory,
ktoré ma organ EBA zohl'adnit’ pri rozhodovani o tom, ¢i nastala zdvazna obava tykajica
sa ochrany investorov alebo ohrozenie riadneho fungovania a integrity financnych trhov, a

stability celého finanéného systému Unie alebo jeho &asti, ako sa uvadza v odseku 2 pism.

a).
Uvedené kritéria a faktory zahfnajh:

a)  stupen zlozitosti Struktirovaného vkladu a vzt'ah k typu klienta, pre ktorého sa

uvadza na trh a predava;

b)  objem alebo nomindlnu hodnotu emisie Strukturovanych vkladov;
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c)  stupen inovacie Struktirovaného vkladu, ¢innosti alebo postupu;

d) pakovy efekt, ktory struktirovany vklad alebo postup vytvara.

Clanok 42

Zasahovanie prislusnych organov do produktov

Prislus$ny organ moze v danom clenskom S§tate alebo z daného Clenského Statu zakazat

alebo obmedzit:

a)  uvadzanie na trh, distribaciu alebo predaj urcitych finanénych nastrojov alebo
Struktirovanych vkladov alebo finanénych néstrojov alebo Struktarovanych vkladov

s urCitymi osobitnymi vlastnost'ami; alebo
b)  urcity typ finan¢nej Cinnosti alebo postupu.

Prislusny orgdn moéze prijat’ opatrenie uvedené v odseku 1, ked’ sa presvedci na zaklade

dostato¢nych dévodov o tom, ze:
a) bud

1) finan¢ny néstroj, Struktrovany vklad alebo ¢innost’ ¢i postup vyvolava
zavazné obavy tykajlce sa ochrany investorov alebo predstavuje ohrozenie
riadneho fungovania a integrity finan¢nych trhov alebo komoditnych trhov,
alebo stability celého financného systému alebo jeho Casti v minimalne jednom

¢lenskom S§tate; alebo
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b)

d)

il)  derivat ma Skodlivy vplyv na mechanizmus tvorby cien na podkladovom trhu;

existujuce regulacné poziadavky podl'a prava Unie uplatnite'né na finan¢ny néstroj,
Struktirovany vklad alebo ¢innost’ €1 postup nestacia na rieSenie rizik uvedenych
v pismene a) a tuto otazku by nebolo mozné lepsie riesit’ zlepsSenim dohl'adu ani

presadzovania existujucich poziadaviek;

opatrenie je primerané s prihliadnutim na povahu zistenych rizik, stupen zlozitosti
prislusnych investorov alebo tc¢astnikov trhu a pravdepodobny vplyv opatrenia

na investorov a uc¢astnikov trhu, ktori mézu mat’ tento finan¢ny nastroj,
Strukturovany vklad alebo ¢innost’ ¢i postup v drzbe, pouzivat ich alebo mat’ z nich

prospech;

prislusny orgéan riadne konzultoval s prislusnymi organmi v inych ¢lenskych Statoch,

na ktoré méze mat’ opatrenie zna¢ny vplyv;

opatrenie nema diskrimina¢ny G¢inok na sluzby ani ¢innosti poskytované z iné¢ho

¢lenského Statu; a

prislusny organ riadne konzultoval s orgdnmi verejnej moci zodpovednymi za
dohl'ad nad fyzickymi pol'nohospodarskymi trhmi a za ich spravu a regulaciu podla
nariadenia (ES) ¢. 1234/2007, a to v pripade, ze finan¢ny nastroj alebo ¢innost’ ¢i
postup vazne ohrozuju riadne fungovanie a integritu fyzickych pol'nohospodarskych

trhov.

PE-CONS 22/1/14 REV 1 145

SK



Pokial’ su splnené podmienky stanovené v prvom pododseku, prislusny organ moze
preventivne ulozit’ zdkaz alebo obmedzenie uvedené v odseku 1 pred tym, nez bude
finan¢ny ndstroj alebo Struktirovany vklad uvedeny na trh, distribuovany alebo predany

klientom.

Zakaz alebo obmedzenie sa mdze uplatiiovat’ za okolnosti, ktoré presne vymedzi prislusny

organ, alebo mdze podliehat nim vymedzenym vynimkam.

3. Prislusny organ nesmie uloZit’ zékaz alebo obmedzenie podla tohto ¢lanku, pokial’
minimalne jeden mesiac pred zamysl'anym nadobudnutim G¢innosti opatrenia pisomne
alebo inym komunikac¢nym prostriedkom dohodnutym medzi organmi neozndmil vSetkym

ostatnym prislusnym organom a organu ESMA podrobné informécie o:
a) finan¢nom ndstroji alebo ¢innosti ¢i postupe, ktorych sa navrhované opatrenie tyka;

b)  presnej povahe navrhovaného zakazu alebo obmedzenia a datume, ked’ ma

nadobudnut’ uéinnost’; a

c¢)  dokazoch, z ktorych vychadzal pri svojom rozhodnuti a na zaklade ktorych sa

presvedcil, Ze je splnend kazda z podmienok uvedenych v odseku 2.

PE-CONS 22/1/14 REV 1 146
SK



Vo vynimoénych pripadoch, ked’ je podl'a prislusného organu nevyhnutné prijat’ nalichavé
opatrenie podl’a tohto ¢lanku s cielom zabranit’ Skodlivému ucinku vyplyvajicemu

z finan¢nych nastrojov, Strukturovanych vkladov, postupov alebo ¢innosti uvedenych

v odseku 1, prislusny orgdn moze prijat’ doasné opatrenie s tym, Zze o nom pisomne
informuje vSetky ostatné prislusné organy a organ ESMA alebo, v pripade Struktirovanych
vkladov, organ EBA najneskor 24 hodin pred tym, ako ma opatrenie nadobudnut’ ti¢innost,
a to za predpokladu, Ze st splnené vSetky kritéria stanovené v tomto ¢lanku a Ze navySe
jednoznacéne dospel k zaveru, Ze jednomesacnou lehotou na oznamenie by sa nalezite
nerieSila konkrétna obava alebo ohrozenie. Prislusny organ nesmie prijat’ do¢asné

opatrenie na obdobie dlhSie ako tri mesiace.

Prislusny orgdn uverejni na svojom webovom sidle oznam o kazdom rozhodnuti ulozit’
akykol'vek zédkaz alebo obmedzenie uvedené v odseku 1. V ozndmeni spresni podrobné
udaje o zakaze alebo obmedzeni a uvedie, odkedy po uverejneni ozndmenia opatrenie
nadobuda ucinnost, a dokazy, na zaklade ktorych sa presvedcil, Ze je splnena kazda

z podmienok uvedenych v odseku 2. Zakaz alebo obmedzenie sa uplatiiuje len na opatrenia

prijaté po uverejneni ozndmenia.

Prislusny organ odvola zédkaz alebo obmedzenie, ked’ uz neplatia podmienky uvedené

v odseku 2.
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7. Komisia v sulade s ¢lankom 50 prijme delegované akty vymedzujuce kritéria a faktory,
ktoré maju prislusné organy zohl'adnit’ pri rozhodovani o tom, ¢i nastala zavazné obava
tykajuca sa ochrany investorov alebo ohrozenie riadneho fungovania a integrity financnych
trhov alebo komoditnych trhov, alebo stability financného systému v aspont jednom

¢lenskom $tate, ako sa uvadza v odseku 2 pism. a).
Uvedené kritéria a faktory zahfnaju:

a)  stupen zlozitosti finanéného néstroja alebo Struktirovaného vkladu a vztah k typu

klienta, pre ktorého sa uvadza na trh, distribuuje a predava;

b)  stupen inovéacie financného nastroja alebo Struktirovaného vkladu, ¢innosti alebo

postupu;
c) pakovy efekt, ktory finanény nastroj alebo Struktirovany vklad alebo postup vytvara;

d)  vo vztahu k riadnemu fungovaniu a integrite finan¢nych trhov alebo komoditnych
trhov, objem alebo nominalnu hodnotu emisie finanénych nastrojov alebo

Struktarovanych vkladov.
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Clanok 43
Koordinacia organom ESMA a organom EBA

Organ ESMA alebo v pripade Struktirovanych vkladov organ EBA plni v stvislosti

s opatreniami prislusnych organov podla ¢lanku 42 tilohu pomocnika a koordinatora.
Orgéan ESMA alebo v pripade struktirovanych vkladov organ EBA zabezpeci najmi, aby
opatrenia prijaté prisluSnym organom boli odévodnené a primerané a aby prisluSné organy

zaujali v pripade potreby jednotny pristup.

Po prijati ozndmenia podla ¢lanku 42 o tom, ze sa na zdklade uvedeného ¢lanku ma ulozit’
opatrenie, organ ESMA alebo v pripade Struktarovanych vkladov organ EBA prijme
stanovisko, Ci je zdkaz alebo obmedzenie odévodnené a primerané. Ak je organ ESMA
alebo v pripade Struktirovanych vkladov organ EBA toho ndzoru, Ze na rieSenie rizika je
nevyhnutné, aby opatrenie prijali aj ostatné prislusné organy, uvedie to vo svojom
stanovisku. Stanovisko sa uverejni na webovom sidle organ ESMA alebo v pripade

Struktarovanych vkladov organ EBA.

Ak prislusny organ navrhuje prijat’ alebo prijme opatrenie v rozpore so stanoviskom
prijatym organom ESMA alebo orgdnom EBA podla odseku 2 alebo ak odmietne prijat’
opatrenie v rozpore s takymto stanoviskom, bezodkladne uverejni na svojom webovom

sidle oznam, v ktorom podrobne vysvetli dovody tohto konania.
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KAPITOLA 2
POZICIE

Clanok 44

Koordinacia vnutrosStdtnych opatreni riadenia pozicii a obmedzeni pozicii organom ESMA

l. Organ ESMA plni v stvislosti s opatreniami prijatymi prislusnymi organmi podl'a ¢lanku
69 ods. 2 pism. 0) a p) smernice .../.../EU" tlohu pomocnika a koordinatora. Organ
ESMA najmai zabezpeci, aby prislusné organy prijali jednotny pristup, pokial ide o to,
kedy tieto pravomoci vykonavat, ako aj o povahu a rozsah ulozenych opatreni a trvanie

akychkol'vek opatreni a nasledné opatrenia.

2. Po prijati oznamenia o akomkol'vek opatreni podl’a &lanku 79 ods. 5 smernice .../../EU"
organ ESMA zaznamena toto opatrenie a dovody jeho prijatia. V stvislosti s opatreniami
podla lanku 69 ods. 2 pism. 0) alebo p) smernice .../.../EU" na svojom webovom sidle
vedie a zverejiuje databazu obsahujicu sthrn platnych opatreni vratane podrobnych
udajov o prislusnej osobe, prislusnych financnych nastrojoch, vsetkych obmedzeni na
velkost’ pozicii, ktoré mozu osoby v kazdom Case drzat, vSetkych stvisiacich vynimkéch

udelenych v sulade s &lankom 57 smernice .../.../EU" a ich dovodoch.

U. v.: vlozte, prosim, &islo smernice z dokumentu PE-CONS 23/14 (2011/0298(COD)).
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Clanok 45

Pravomoci organu ESMA riadit pozicie

1. V sulade s ¢lankom 9 ods. 5 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010 prijme organ ESMA, ked’ budt

splnené obe podmienky uvedené v odseku 2, jedno alebo viacero z tychto opatreni:

a)  vyziada od ktorejkol'vek osoby vsetky relevantné informacie tykajice sa vel'kosti

a ucelu pozicie alebo expozicie, ktora vznikla prostrednictvom derivatu;

b)  po analyze informdcii ziskanych v stilade s pismenom a) poziada ktorukol'vek takuto
osobu, aby znizila velkost’ alebo odstranila poziciu alebo expoziciu v stlade

s delegovanym aktom uvedenym v odseku 10 pism. b);

c)  ako posledni moznost’ obmedzi schopnost’ osoby uzavriet’ transakciu zahfnajicu

komoditny derivat.

2. Organ ESMA prijme rozhodnutie podla odseku 1 iba vtedy, ked’ su splnené obe tieto
podmienky:

a)  opatreniami uvedenymi v odseku 1 sa rieSi ohrozenie riadneho fungovania a integrity
finan¢nych trhov vratane trhov s komoditnymi derivatmi v stlade s ciel'mi
uvedenymi v &lanku 57 ods. 1 smernice .../../EU" a vratane ohrozenia mechanizmov
dodania fyzickych komodit alebo stability celého finanéného systému v Unii alebo

jeho casti;

U. v.: vlozte, prosim, &islo smernice z dokumentu PE-CONS 23/14 (2011/0298(COD)).
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b)  prislusny organ alebo prislusné organy neprijali opatrenia na rieSenie ohrozenia alebo

prijaté opatrenia nie su na rieSenie ohrozenia postacujice,

Organ ESMA posudi splnenie podmienok uvedenych v tomto odseku prvom pododseku
pism. a) a b) na zaklade kritérii a faktorov stanovenych v delegovanom akte uvedenom

v odseku 10 pism. a) tohto ¢lanku.
3. Organ ESMA pri prijimani opatreni uvedenych v odseku 1 zabezpeci, aby opatrenie:

a)  vyznamne rieSilo ohrozenie riadneho fungovania a integrity finan¢nych trhov vratane
trhov s komoditnymi derivatmi v sulade s ciel'mi uvedenymi v ¢lanku 57 ods. 1
smernice .../../EU" a vratane ohrozenia mechanizmov dodania fyzickych komodit
alebo stability celého finanéného systému v Unii alebo jeho &asti, alebo vyznamne
zlepSovalo schopnost’ prisluSnych organov monitorovat’ toto ohrozenie ur¢ené na
zaklade kritérii a faktorov stanovenych v delegovanom akte uvedenom v odseku 10

pism. a) tohto ¢lanku;

b)  nevytvaralo riziko regulacnej arbitraze uréené podl'a odseku 10 pism. c¢) tohto

¢lanku;

¢) nemalo na efektivnost’ finanénych trhov ziaden z tychto skodlivych vplyvov, ktory je
neumerny prinosom daného opatrenia: znizovanie likvidity na tychto trhoch,
obmedzovanie podmienok na znizenie rizik, ktoré priamo suvisia s podnikatel'skou

¢innost’ou nefinan¢nej protistrany alebo vytvaranie neistoty pre ucastnikov trhu.

U. v.: vlozte, prosim, &islo smernice z dokumentu PE-CONS 23/14 (2011/0298(COD)).
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Pred prijatim akéhokol'vek opatrenia suvisiaceho s velkoobchodnymi energetickymi
produktmi organ ESMA uskutoc¢iiuje konzultacie s Agentirou pre spolupracu regulaénych

organov v oblasti energetiky zriadenou podl'a nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady

(ES) &. 713/2009".

Pred prijatim akéhokol'vek opatrenia stuvisiaceho s derivatmi pol'nohospodarskych komodit
organ ESMA uskuto¢niuje konzultacie s organmi verejnej moci, ktoré su zodpovedné
za dohl'ad nad fyzickymi pol'nohospodarskymi trhmi a za ich spravu a regulaciu podla

nariadenia (ES) ¢. 1234/2007.

4. Predtym, ako sa orgdn ESMA rozhodne prijat’ alebo obnovit’ niektoré z opatreni
uvedenych v odseku 1, navrhované opatrenie oznami dotknutym prislusSnym organom.
V pripade ziadosti podl'a odseku 1 pism. a) alebo b) ozndmenie obsahuje totoZnost’ osoby
alebo 0sob, ktorym je adresovand, ako aj podrobné tdaje a jej odovodnenie. V pripade
opatrenia podla odseku 1 pism. ¢) ozndmenie obsahuje podrobné udaje o prislusnej osobe,
prislusnych financnych néstrojoch, prislusnych kvantitativnych opatreniach, ako je

maximalna vel’kost’ pozicie, ktor dana osoba moZe uzatvorit’, a jeho odovodnenie.
b 9

5. Oznamenie sa vyda najneskor 24 hodin pred tym, ako ma opatrenie nadobudnut’ t¢innost’
alebo ako sa ma obnovit’. Za vynimoc¢nych okolnosti moze organ ESMA vydat’ oznamenie
aj menej ako 24 hodin pred tym, ako by malo opatrenie nadobudnut’ u¢innost’, pokial’ nie

je mozné dodrzat’ lehotu 24 hodin.

! Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (ES) €. 713/2009 z 13. jala 2009, ktorym sa
zriad’'uje Agenttra pre spolupracu regulacnych orgénov v oblasti energetiky (U. v. EU L
211, 14.8.2009, s. 1).
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6. Orgéan ESMA uverejni na svojom webovom sidle oznam o kazdom rozhodnuti ulozit’ alebo
obnovit’ niektoré z opatreni uvedenych v ¢lanku 1 pism. ¢). Oznamenie obsahuje podrobné
udaje o prislusnej osobe, prislusnych finanénych néstrojoch, prislusnych kvantitativnych
opatreniach, ako je maximalna vel'kost pozicie, ktoru dané osoba mdZze uzatvorit, a jeho

oddovodnenie.

7. Opatrenie uvedené v odseku 1 pism. ¢) nadobuda Gc¢innost’ v den uverejnenia oznamenia,
alebo neskor po jeho uverejneni v dei, ktory je uvedeny v tomto ozndmeni, a uplatiiuje sa

len na transakcie uzatvorené po nadobudnuti uc¢innosti tohto opatrenia.

8. Orgéan ESMA preskuma svoje opatrenia uvedené v odseku 1 pism. ¢) v primeranych
intervaloch, minimalne vSak kazdé tri mesiace. Ak sa opatrenie po tejto trojmesacnej

lehote neobnovi, automaticky zanika. Odseky 2 az 8 sa uplatituju aj na obnovenie opatren.

9. Opatrenie prijaté organom ESMA podl'a tohto ¢lanku mé prednost’ pred akymkol'vek
predchadzajiicim opatrenim prijatym prislusnym organom podrla ¢lanku 69 ods. 2 pism. o)

alebo p) smernice .../.../EU".

U. v.: vlozte, prosim, &islo smernice z dokumentu PE-CONS 23/14 (2011/0298(COD)).
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10. Komisia v sulade s ¢lankom 50 prijme delegované akty vymedzujice kritéria a faktory

s ciel’'om uréit’”:

a) i existuje ohrozenie riadneho fungovania a integrity finannych trhov vratane trhov
s komoditnymi derivatmi v sulade s cielmi uvedenymi v ¢lanku 57 ods. 1 smernice
.../../EU" a vratane ohrozenia mechanizmov dodania fyzickych komodit alebo
stability celého finanéného systému v Unii alebo jeho &asti, ako sa uvadza v odseku 2
pism. a), pri zohl'adneni rozsahu, v akom sa pozicie pouzivaji na hedzovanie pozicii
vo fyzickych komoditach alebo kontraktoch tykajucich sa komodit, a rozsahu,

v akom sa ceny na podkladovych trhoch stanovuju prostrednictvom odkazu na ceny

komoditnych derivatov;

b)  primerané obmedzenie pozicie alebo expozicie, ktord vznikla prostrednictvom

derivatu uvedeného v odseku 1 pism. b) tohto ¢lanku;

c) situdcie, v ktorych by mohlo vzniknut’ riziko regulacnej arbitraze uvedenej v odseku

3 pism. b) tohto ¢lanku.

V ramci uvedenych kritérii a faktorov sa zohl'adnia regula¢né technické predpisy uvedené
v &lanku 57 ods. 3 smernice .../../EU" a rozlidia sa situacie, v ktorych organ ESMA prijima
opatrenia, pretoze prisluSny organ tieto opatrenia neprijal, od situdcii, v ktorych organ
ESMA riesi dodato¢né rizika, ktoré prislusny organ nevie dostatocne riesit’ podla ¢lanku

69 ods. 2 pism. j) alebo o) smernice .../.../EU".

U. v.: vlozte, prosim, &islo smernice z dokumentu PE-CONS 23/14 (2011/0298(COD)).
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HLAVA VIII
POSKYTOVANIE SLUZIEB A VYKONAVANIE CINNOSTI
SPOLOCNOSTAMI Z TRETICH KRAJIN, S POBOCKOU ALEBO
BEZ POBOCKY, NA ZAKLADE ROZHODNUTIA
O ROVNOCENNOSTI

Clanok 46

VSeobecné ustanovenia

1 Spolo¢nost’ z tretej krajiny moZe poskytovat investi¢né sluzby alebo vykonavat’ investicné
¢innosti s vedl'aj§imi sluzbami alebo bez nich pre opravnené protistrany a profesiondlnych
klientov v zmysle oddielu I prilohy II k smernici .../.../EU" usadenym v Unii bez toho, aby
zriadila pobocku, ak je zapisana v registri spolo¢nosti z tretich krajin vedenom orgdnom

ESMA v sulade s ¢lankom 47.

2. Organ ESMA zaregistruje spolo¢nost’ z tretej krajiny, ktord poziadala o povolenie na
poskytovanie investiénych sluZieb alebo vykonavanie ¢innosti v Unii v stilade s odsekom

1, len vtedy, ked’ st splnené tieto podmienky:

a)  Komisia prijala rozhodnutie v sulade s ¢lankom 47 ods. 1;

U. v.: vlozte, prosim, &islo smernice z dokumentu PE-CONS 23/14 (2011/0298(COD)).
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b)  spolocnost ziskala povolenie v jurisdikcii, kde ma sidlo jej ustredie, na ucely
poskytovania investicnych sluzieb alebo vykonédvania ¢innosti, ktoré sa maju
poskytovat' v Unii, a podlieha u¢innému dohl'adu a presadzovaniu pravnych
predpisov zabezpec€ujucich Uplny stlad s poziadavkami platnymi v danej tretej

krajine;
¢) uzatvorili sa dohody o spolupraci podl'a ¢lanku 47 ods. 2.

3. Ak je spolocnost’ z tretej krajiny registrovana v sulade s tymto ¢lankom, ¢lenské Staty
nesmu na spoloc¢nost’ z tretej krajiny ulozit’ Ziadne d’alSie poziadavky, pokial’ ide o otazky,
ktoré riesi toto nariadenie alebo smernica.../.../EU", a spolo¢nosti z tretej krajiny nesma

byt zvyhodiiované oproti spoloénostiam z Unie.

4. Spolo¢nost’ z tretej krajiny uvedend v odseku 1 predlozi svoju Ziadost’ organu ESMA po
tom, ako Komisia prijme rozhodnutie uvedené v ¢lanku 47, v ktorom stanovi, Ze pravny
ramec a ramec dohladu tretej krajiny, v ktorej spolo¢nost’ z tretej krajiny ziskala

povolenie, je rovnocenny poziadavkam uvedenym v ¢lanku 47 ods. 1.

Ziadajtica spolo¢nost’ z tretej krajiny poskytne organu ESMA vsetky informacie potrebné
na jej registraciu. Organ ESMA do 30 pracovnych dni od prijatia ziadosti postdi, ¢i je
ziadost uplna. Ak ziadost’ nie je Uiplnd, orgdn ESMA stanovi termin, do ktorého ziadajuca

spolo¢nost’ z tretej krajiny musi poskytnut’ dopliiujice informéacie.

Rozhodnutie o registracii sa prijme na zéklade podmienok uvedenych v odseku 2.

U. v.: vlozte, prosim, &islo smernice z dokumentu PE-CONS 23/14 (2011/0298(COD)).
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Do 180 pracovnych dni od podania uplnej ziadosti organ ESMA pisomne informuje
ziadajucu spolocnost’ z tretej krajiny, ¢i registraciu povol'uje alebo zamieta, a uvedie Gplné

zddvodnenie svojho rozhodnutia.

Clenské §taty mozu povolit’ spoloénostiam z tretej krajiny, aby poskytovali investi¢né
sluzby alebo vykonavali investi¢né ¢innosti, ako aj vedl'ajsie sluzby pre opravnené
protistrany a profesionalnych klientov v zmysle oddielu I prilohy II k smernici .../../EU"
na ich Gizemi v sulade s vnutrostatnymi rezimami, ak neexituje Ziadne rozhodnutie Komisie

v stlade s ¢lankom 47 ods. 1, alebo ak takéto rozhodnutie uz nie je platné.

5. Spoloc¢nosti z tretich krajin poskytujice sluzby v sulade s tymto ¢lankom informuja
klientov usadenych v Unii pred poskytnutim akejkol'vek investi¢nej sluzby, Ze nemaju
povolené poskytovat’ sluzby inym klientom, ako st opravnené protistrany a profesionalni
klienti v zmysle oddielu I prilohy II k smernici .../../EU", a Ze nepodlichaju dohl’adu
v Unii. Uvedu aj nazov a adresu prislusného organu zodpovedného za dohl’ad v tretej

krajine.

Informacie v prvom pododseku poskytni pisomne a zretel'ne.

U. v.: vlozte, prosim, &islo smernice z dokumentu PE-CONS 23/14 (2011/0298(COD)).
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Clenské $taty zabezpectia, aby v pripade, Ze opravnena protistrana alebo profesionalny
klient v zmysle oddielu II prilohy II k smernici .../.../EU" usadeny alebo nachadzajuci sa
v Unii iniciuje z vlastného vyluéného podnetu poskytnutie investi¢nej sluzby alebo
¢innosti spolo¢nost’'ou z tretej krajiny, sa tento ¢lanok neuplatitoval na poskytnutie tejto
sluzby alebo ¢innosti spolo¢nost’'ou z tretej krajiny tejto osobe vratane vztahu osobitne
suvisiaceho s poskytnutim tejto sluzby alebo Cinnosti. Iniciativa takychto klientov
neopraviuje spolocnost’ z tretej krajiny uvadzat’ na trh nové kategorie investicnych

produktov alebo investi¢nych sluzieb pre daného jednotlivca.

6. Spoloc¢nosti z tretich krajin poskytujice sluzby alebo vykonavajice ¢innosti v stlade
s tymto ¢lankom sa pred poskytnutim akychkol'vek sluzieb alebo vykonanim akychkol'vek
¢innosti pre klienta usadeného v Unii pontiknu, Ze predloZia spory stivisiace s tymito
sluzbami alebo ¢innost’ami prislusnému studu alebo rozhodcovskému sudu v danom

¢lenskom State.

7. Organ ESMA vypracuje navrh regulacnych technickych predpisov, v ktorych vymedzi
informécie, ktoré ma Ziadajlica spolo€nost’ z tretej krajiny poskytnat’ organu ESMA
vo svojej ziadosti o registraciu v stlade s odsekom 4, a format informacii, ktoré sa maju

poskytnut’ v sulade s odsekom 5.
Organ ESMA predlozi navrh tychto regulaénych technickych predpisov Komisii do ..."".

Komisii sa udel'uje pravomoc prijat’ regula¢né technické predpisy uvedené v prvom

pododseku v sulade s ¢lankami 10 az 14 nariadenia (EU) &. 1095/2010.

U v.: vlozte, prosim, ¢islo smernice z dokumentu PE-CONS 23/14 (2011/0298(COD)).
U. v.: vlozte, prosim, datum: 12 mesiacov odo dila nadobudnutia ti¢innosti tohto nariadenia.
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Clanok 47

Rozhodnutie o rovnocennosti

1. Komisia moZe prijat’ rozhodnutie v stilade s postupom preskiimania uvedenym v ¢lanku 51
ods. 2 v suvislosti s tretou krajinou, v ktorom bude uvedené, Ze pravne mechanizmy
a mechanizmy dohl'adu danej tretej krajiny zabezpecuju, aby spolo¢nosti povolené v danej
tretej krajine spifiali pravne zavizné prudencialne poziadavky a poZiadavky na vykon
podnikatel'skej ¢innosti, ktoré maju rovnocenny tc¢inok ako poziadavky stanovené v tomto
nariadeni, v smernici 2013/36/EU a v smernici .../../EU" a vo vykonavacich opatreniach
prijatych podrla tohto nariadenia a podl'a uvedenych smernic, a aby pravny ramec danej
tretej krajiny predstavoval Gi¢inny rovnocenny systém uznavania investicnych spolo¢nosti,

ktoré ziskali povolenie podl'a pravneho rezimu tretej krajiny.

Prudencialny ramec a ramec vykonu podnikatel'skej ¢innosti tretej krajiny sa moze
povazovat za ramec s rovnocennym uc¢inkom, ak dany radmec splna vsetky tieto

podmienky:

a)  spoloc¢nosti poskytujlice investicné sluzby a €innosti v danej tretej krajine podliehaju
ziskaniu povolenia a t¢innému priebeznému dohl'adu a presadzovaniu dodrziavania

pravnych predpisov;

b)  spolocnosti poskytujice investi¢né sluzby a ¢innosti v danej tretej krajine podliehaji
dostato¢nym kapitadlovym poziadavkdm a primeranym poziadavkédm uplatnitel'nym

na akciondrov a ¢lenov ich riadiacich organov;

c)  spoloc¢nosti poskytujiice investicné sluzby a ¢innosti podliehaju vhodnym

organiza¢nym poziadavkam v oblasti funkcii vnttornej kontroly;

U. v.: vlozte, prosim, &islo smernice z dokumentu PE-CONS 23/14 (2011/0298(COD)).

PE-CONS 22/1/14 REV 1 160
SK



d)  spoloc¢nosti poskytujiice investicné sluzby a ¢innosti podliehaji vhodnym pravidlam

vykonu podnikatel’'skej ¢innosti;

e) ramec zabezpecuje transparentnost’ a integritu trhu tym, ze brani jeho zneuzivaniu

v podobe obchodovania s vyuzitim dovernych informacii a manipulacie s trhom.

Organ ESMA uzatvori dohody o spolupraci s dotknutymi prislusnymi orgdnmi tretich
krajin, ktorych pravny ramec a rdimec dohl'adu boli uznané za ¢inne rovnocenné v sulade

s odsekom 1. V tychto dohodach sa vymedzi aspori:

a)  mechanizmus vymeny informacii medzi orgdnom ESMA a prisluSnymi organmi
dotknutych tretich krajin vratane pristupu k vSetkym informéciam tykajicim sa
spolo¢nosti so sidlom mimo Unie, ktoré ziskali povolenie v tretich krajinach, ktoré

pozaduje organ ESMA;

b)  mechanizmus v€asného oznamovania pripadov orgdnu ESMA, ked’ sa prislusny
organ tretej krajiny domnieva, ze spolo¢nost’ z tretej krajiny, nad ktorou vykonava
dohl’ad a ktort organ ESMA zapisal do registra ustanoveného v ¢lanku 48, porusila
podmienky svojho povolenia alebo inych pravnych predpisov, ktoré je povinna

dodrziavat’;

c)  postupy tykajuce sa koordinacie ¢innosti dohl'adu vratane pripadnych kontrol

na mieste.
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3. Spolocnost’ z tretej krajiny usadena v krajine, ktorej pravny ramec a rdmec dohl’adu boli
uznané za ucinne rovnocenné v sulade s odsekom 1 a ktora ziskala povolenia v stilade
s ¢lankom 39 smernice .../../EU", moZe poskytovat’ sluzby a &innosti, na ktoré sa vztahuje
dané povolenie, opradvnenym protistranam a profesionalnym klientom v zmysle oddielu
I prilohy II k smernici .../../EU" v inych &lenskych $tatoch Unie bez zriad'ovania novych
pobociek. Na tento el spiita poziadavky na informacie pre cezhrani¢né poskytovanie

e e , , w17 . r_%
sluzieb a ¢innosti stanovené v ¢lanku 34 smernice .../.../EU .

Pobocka nad’alej podlieha dohl'adu ¢lenského §tatu, v ktorom je zriadend v sulade

s ¢lankom 39 smernice .../.../EU". Bez toho, aby boli dotknuté povinnosti tykajuce sa
spolupréce stanovené v smernici .../.../EU", prisluny organ &lenského §tatu, kde je
pobocka zriadena, a prislusny organ hostitel'ského ¢lenského Statu mézu vSak zaviest’
primerané dohody o spolupraci, aby zabezpecili zarucenie ndleZzitej urovne ochrany
investorov zo strany pobocky spolo¢nosti z tretej krajiny poskytujucej investi¢né sluzby

v ramci Unie.

4. Spolo¢nost’ z tretej krajiny si viac nemdZze uplatnit’ prava podla ¢lanku 46 ods. 1, ak
Komisia prijme rozhodnutie v sulade s postupom preskiimania uvedenym v ¢lanku 51 ods.
2, ktorym zrusi svoje rozhodnutie podl'a odseku 1 tohto ¢lanku v suvislosti s danou tret'ou

krajinou.

U. v.: vlozte, prosim, &islo smernice z dokumentu PE-CONS 23/14 (2011/0298(COD)).
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Clanok 48

Register

Organ ESMA uchovéva register spolo¢nosti z tretich krajin, ktoré maji povolenie poskytovat’
investi¢né sluzby alebo vykonavat’ investi¢né ¢innosti v Unii v sulade s ¢lankom 46. Register je
verejne dostupny na webovom sidle organu ESMA a obsahuje informacie o sluzbéach alebo
¢innostiach, na poskytovanie alebo vykonavanie ktorych maju spolo¢nosti z tretich krajin

povolenie, a odkaz na prislusny orgédn zodpovedny za dohl'ad nad nimi v tretej krajine.

Clanok 49

Odobratie registracie

1. Organ ESMA odoberie registraciu spolo¢nosti z tretej krajiny zapisanej v registri

zriadenom v sulade s ¢lankom 48, ak:

a) organ ESMA ma opodstatnené dovody domnievat’ sa na zéklade zdokumentovanych
dokazov, ze spoloc¢nost’ z tretej krajiny pri poskytovani investi¢nych sluzieb
a ¢innosti v Unii kond sposobom, ktory jasne poskodzuje zaujmy investorov alebo

riadne fungovanie trhov; alebo

b)  organ ESMA ma opodstatnené dovody domnievat’ sa na zaklade zdokumentovanych
dokazov, ze spoloc¢nost’ z tretej krajiny pri poskytovani investi¢nych sluzieb
a ¢innosti v Unii zavaZzne porusila ustanovenia, ktoré sa na fiu v tretej krajine
vzt'ahuju a na zdklade ktorych Komisia prijala rozhodnutie v sulade s ¢lankom 47

ods. 1;
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c) organ ESMA postupil vec prislusnému organu tretej krajiny a dany prislusny organ
tretej krajiny neprijal vhodné opatrenia potrebné na ochranu investorov a riadneho
fungovania trhov v Unii alebo nepreukazal, Ze dotknuta spoloénost z tretej krajiny

spiiia poziadavky, ktoré sa na fiu v tretej krajine vztahuju; a

d) organ ESMA informoval prislusny organ tretej krajiny o svojom umysle odiat’

registraciu spolo¢nosti z tretej krajiny aspon 30 dni pred jej odnatim.

2. Organ ESMA bezodkladne informuje Komisiu o kazdom opatreni prijatom v stilade

s odsekom 1 a svoje rozhodnutie uverejni na svojom webovom sidle.

3. Komisia posudi, ¢i v suvislosti s dotknutou tret'ou krajinou pretrvavaju podmienky,

za ktorych bolo prijaté rozhodnutie v stilade s ¢lankom 47 ods. 1.
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HLAVA IX
DELEGOVANE A VYKONAVACIE AKTY

KAPITOLA 1
DELEGOVANE AKTY

Clanok 50

Vykonavanie delegovania pravomoci

1. Komisii sa udel'uje pradvomoc prijimat’ delegované akty za podmienok stanovenych

v tomto ¢lanku.

2. Pravomoc prijimat’ delegované akty uvedené v ¢lanku 1 ods. 9, ¢lanku 2 ods. 2, ¢lanku 13
ods. 2, ¢lanku 15 ods. 5, ¢lanku 17 ods. 3, ¢lanku 19 ods. 2 a 3, ¢lanku 31 ods. 4, ¢lanku 40
ods. 8, ¢lanku 41 ods. 8, ¢lanku 42 ods. 7, ¢lanku 45 ods. 10 a ¢lanku 52 ods. 10 a 12 sa

udel’uje na dobu neuréiti od ...".

3. Delegovanie pravomoci uvedené v ¢lanku 1 ods. 9, ¢lanku 2 ods. 2, ¢lanku 13 ods. 2,
¢lanku 15 ods. 5, ¢lanku 17 ods. 3, ¢lanku 19 ods. 2 a 3, ¢lanku 31 ods. 4, ¢lanku 40 ods. 8,
¢lanku 41 ods. 8, ¢lanku 42 ods. 7, ¢lanku 45 ods. 10 a ¢lanku 52 ods. 10 a 12 mo6ze
Eurépsky parlament alebo Rada kedykol'vek odvolat. Rozhodnutim o odvolani sa
ukoncuje delegovanie pravomoci, ktoré sa v iom uvadza. Rozhodnutie nadobuda Gc¢innost’
ditom nasledujucim po jeho uverejneni v Uradnom vestniku Eurépskej vinie alebo
k neskor$iemu datumu, ktory je v iom uréeny. Nie je nim dotknuté platnost’ delegovanych

aktov, ktoré uz nadobudli G¢innost’.

U. v.: vlozte, prosim, datum nadobudnutia ti¢innosti tohto nariadenia.
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Komisia oznamuje delegovany akt hned’ po prijati sucasne Eurdopskemu parlamentu

a Rade.

Delegovany akt prijaty podla ¢lanku 1 ods. 9, ¢lanku 2 ods. 2, ¢lanku 13 ods. 2, ¢lanku 15
ods. 5, ¢lanku 17 ods. 3, ¢lanku 19 ods. 2 a 3, ¢lanku 31 ods. 4, ¢lanku 40 ods. 8, ¢lanku 41
ods. 8, ¢lanku 42 ods. 7, ¢lanku 45 ods. 10 a ¢lanku 52 ods. 10 alebo 12 nadobudne
ucinnost’, len ak Eurépsky parlament alebo Rada voc¢i nemu nevzniesli namietku v lehote
troch mesiacov odo dila oznamenia uvedeného aktu Eurépskemu parlamentu a Rade alebo
ak pred uplynutim uvedenej lehoty Eurdpsky parlament a Rada informovali Komisiu

o0 svojom rozhodnuti nevzniest’ namietku. Na podnet Eurépskeho parlamentu alebo Rady

sa tato lehota prediZi o tri mesiace.

KAPITOLA 2
VYKONAVACIE AKTY

Clanok 51
Postup vyboru

Komisii poméha Eurdpsky vybor pre cenné papiere zriadeny rozhodnutim Komisie

2001/528/ES". Uvedeny vybor je vyborom v zmysle nariadenia (EU) &. 182/2011.

Ak sa odkazuje na tento odsek, uplatiiuje sa ¢lanok 5 nariadenia (EU) &. 182/2011.

Rozhodnutie Komisie 2001/528/ES zo 6. juna 2001, ktorym sa zriad'uje Europsky vybor pre
cenné papiere (U. v. ESL 191, 13.7.2001, s. 45).
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HLAVA X
ZAVERECNE USTANOVENIA

Clanok 52

Spravy a preskumanie

l. Do ..." Komisia po konzultacii s organom ESMA predlozi Eurépskemu parlamentu a Rade
spravu o praktickom vplyve povinnosti tykajicich sa transparentnosti stanovenych podla
¢lankov 3 az 13, a to najmi o vplyve mechanizmu objemového prahu uvedeného v ¢lanku
5, ako aj o nakladoch opravnenych protistran a profesionalnych klientov na obchodovanie
a o obchodovani s akciami spolo¢nosti s malou a strednou trhovou kapitalizaciou, a o jeho
ucinnosti pri zabezpecovani toho, aby uplatiiovanie prislusnych vynimiek nemalo Skodlivy
vplyv na tvorbu cien, a o spésobe fungovania akychkol'vek primeranych mechanizmov
ukladania sankcii za poruSenie tohto objemového prahu, ako aj o uplatiiovani a vhodnosti
zachovania vynimiek z povinnosti tykajucich sa predobchodnej transparentnosti

stanovenych podl'a ¢lanku 4 ods. 2 a 3 a ¢lanku 9 ods. 2 az 5.

2. Sprava uvedena v odseku 1 obsahuje vplyv vyuzivania vynimiek podla ¢lanku 4 ods. 1
pism. a) a ¢lanku 4 ods. 1 pism. b) bodu 1) a mechanizmu objemového prahu podla ¢lanku

5 na eurdpske trhy s majetkovymi cennymi papiermi, a to s osobitnym odkazom na:

a)  urovei a trend, ktoré¢ sa v Unii od zavedenia tohto nariadenia pozoruju v ramci

obchodovania na zaklade nezverejnenych pokynov (non-lit order book trading);

U. v.: vlozte, prosim, datum: 56 mesiacov odo diia nadobudnutia ti¢innosti tohto nariadenia.
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b)  vplyv na transparentné kotované rozpitia pred obchodovanim;
¢)  vplyv na hibku likvidity zverejnenych pokynov (lit order books);
d)  vplyv na hospodarsku siitaz a investorov v ramci Unie;

e)  vplyv na obchodovanie s akciami spolo¢nosti s malou a strednou trhovou

kapitalizaciou;

f)  vyvoj na medzinarodnej tirovni a rokovania s tretimi krajinami a medzinarodnymi

organizaciami.

3. Ak sa v sprave skonStatuje, Ze vyuZzivanie vynimiek podla ¢lanku 4 ods. 1 pism. a)
a ¢lanku 4 ods. 1 pism. b) bodu 1) ma Skodlivy vplyv na tvorbu cien alebo na obchodovanie
s akciami spoloc¢nosti s malou a strednou trhovou kapitalizaciou, Komisia v nalezitych
pripadoch vypracuje navrhy tykajice sa vyuzivania tychto vynimiek vratane ndvrhov na
zmenu tohto nariadenia. Takéto navrhy zahfniaju posudenie vplyvu navrhovanych zmien
a zohl'adnuju ciele tohto nariadenia a ucinky na narusenie trhu a hospodarsku sut’az, ako aj

potencialne vplyvy na investorov v Unii.
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Do ..." Komisia po konzultcii s organom ESMA predlozi Eurdpskemu parlamentu a Rade
spravu o fungovani ¢lanku 26 vratane informacii o tom, ¢i obsah a format sprav

o transakciach prijimanych a vymienanych medzi prisluSnymi orgdnmi umoziuji v plnom
rozsahu monitorovat’ ¢innosti investicnych spolo¢nosti v sulade s ¢lankom 26 ods. 1.
Komisia moze predlozit’ akékol'vek vhodné navrhy vratane navrhu, aby sa transakcie
namiesto prisluSnym orgdnom oznamovali systému ur¢enému orgdnom ESMA, ¢o
dotknutym prislusnym orgdnom umozni pristup ku vSetkym informaciam ozndmenym
podra tohto ¢lanku na G&ely tohto nariadenia a smernice .../.../EU"" a na odhalovanie
obchodovania s vyuzitim dévernych informécii a manipulécie s trhom v stlade

EE s

s nariadenim (EU) &. .../...

Do ..." Komisia po konzultacii s organom ESMA predlozi Eurépskemu parlamentu a Rade
spravu o vhodnych rieSeniach na zniZenie informacnej asymetrie medzi ucastnikmi trhu,
ako aj o nastrojoch, ktorym by regula¢né organy mohli lepSie monitorovat’ ¢innosti
tykajtce sa kotovania na obchodnych miestach. Touto spravou sa posudi minimalne
realizovatel'nost’ vytvorenia eurépskeho systému najlepsej ceny a ponuky

pre konsolidované kotécie s cielom splnit’ tieto ciele.

Do ..." Komisia po konzultacii s organom ESMA predlozi Eurépskemu parlamentu a Rade
spravu o pokroku dosiahnutom pri presune obchodovania so Standardizovanymi
mimoburzovymi derivatmi na burzy alebo elektronické obchodné platformy podla ¢lankov

25 a 28.

U. v.: vlozte, prosim, datum: 56 mesiacov odo diia nadobudnutia G¢innosti tohto nariadenia.
U. v.: vlozte, prosim, Cislo smernice z dokumentu PE-CONS 23/14 (20110298(COD)).
U. v.: vlozte, prosim, ¢islo nariadenia z dokumentu PE-CONS 78/13 (2011/0295(COD))
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7. Do ..." Komisia po konzultcii s organom ESMA predlozi Eurdpskemu parlamentu a Rade
spravu o cenovom vyvoji udajov o predobchodnej a poobchodnej transparentnosti

regulovanych trhov, MTF, OTF, APA a CTP.

8. Do ..." Komisia po konzultacii s organom ESMA predlozi Eurépskemu parlamentu a Rade
spravu, v ktorej sa preskimaju ustanovenia o interoperabilite obsiahnuté v ¢lanku 36 tohto

nariadenia a ¢lanku 8 nariadenia (EU) ¢. 648/2012.

9. Do ..." Komisia po konzultacii s organom ESMA predlozi Eurépskemu parlamentu a Rade
spravu o uplatiiovani ¢lankov 35 a 36 tohto nariadenia a ¢lankov 7 a 8 nariadenia (EU)

¢. 648/2012.

Do ..."" Komisia po konzultacii s organom ESMA predlozi Eurdpskemu parlamentu a Rade

spravu o uplatiiovani ¢lanku 37.

10. Do ..." Komisia po konzultacii s organom ESMA predlozi Eurépskemu parlamentu a Rade
spravu o vplyve ¢lankov 35 a 36 tohto nariadenia na novozriadené a povolené centralne
protistrany, ako sa uvadza v ¢lanku 35 ods. 5, a na obchodné miesta prepojené s tymito
centralnymi protistranami uzkymi vizbami, ako aj o tom, &i sa prediZi prechodny
mechanizmus uvedeny v ¢lanku 35 ods. 5, pricom porovna mozny prospech spotrebitel'ov
7o zlepSenia hospodarskej sut'aze a dostupnej miery moznosti vol'by ucastnikov trhu
s moznym neprimeranym ucinkom tychto opatreni na novozriadené a povolené centralne
protistrany a obmedzenia, s ktorymi sa ucastnici miestnych trhov stretavaju pri pristupe ku

globalnym centralnym protistranam, ako aj na hladké fungovanie trhu.

U. v.: vlozte, prosim, datum: 5 rokov odo diia nadobudnutia u€innosti tohto nariadenia.
U. v.: vlozte prosim datum: 7 rokov odo diia nadobudnutia G¢innosti tohto nariadenia.
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11.

12.

S prihliadnutim na zavery tejto spravy moze Komisia prijat’ delegovany akt v stlade
s &lankom 50, ktorym prediZi prechodné obdobie v stilade s ¢lankom 35 ods. 5 o najviac 30

mesiacov.

Do ..." Komisia po konzultacii s organom ESMA predlozi Eurépskemu parlamentu a Rade
spravu o tom, ¢i je prahova hodnota stanovena v ¢lanku 36 ods. 5 aj nad’alej primerana a ¢i
ma byt stale dostupny mechanizmus neuplatiiovania ¢lanku v suvislosti s derivatmi

obchodovanymi na burze.

Do ..."" Komisia predloZi na zéklade posudenia rizika vypracovaného organom ESMA

po porade s ESRB spravu Eurdpskemu parlamentu a Rade, v ktorej posudi potrebu docasne
vynat derivaty obchodované na burze z rozsahu posobnosti ¢lankov 35 a 36. V tejto sprave
sa zohl'adnia pripadné rizikd vyplyvajlce z ustanoveni o otvorenom pristupe v stivislosti

s derivatmi obchodovanymi na burze ohrozujuce celkovu stabilitu a riadne fungovanie

finanénych trhov v Unii.

S prihliadnutim na zavery tejto spravy méze Komisia prijat’ delegovany akt v sulade

s ¢lankom 50 s cielom vynat’ derivaty obchodované na burze z rozsahu pdsobnosti ¢lankov

w*k

35 a 36 a7 na 30 mesiacov od ... .

U. v.: vlozte, prosim, datum: 5 rokov odo dia nadobudnutia uc¢innosti tohto nariadenia.
U. v.: vlozte, prosim, datum: 24 mesiacov odo dita nadobudnutia G¢innosti tohto nariadenia.
U. v.: vlozte, prosim, datum: 30 mesiacov odo diia nadobudnutia ti¢innosti tohto nariadenia.
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Clanok 53
Zmena nariadenia (EU) ¢ 648/2012

Nariadenie (EU) &. 648/2012 sa meni takto:
1. V ¢lanku 5 ods. 2 sa dopliia tento pododsek:

,ESMA vypracuva navrh regulacnych technickych noriem podl’a tohto odseku bez toho,
aby bolo dotknuté prechodné ustanovenie s ohl'adom na energetické derivatové kontrakty

C6, ako su stanovené v ¢lanku 95 smernice .../../EU*".

Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/../EU z ... (U.v. EUL ...)..

U. v.: vlozte, prosim, &islo smernice z dokumentu PE-CONS 23/14 (2011/0298(COD))
a vlozte do poznamky pod ¢iarou ¢islo, ndzov, datum prijatia a odkaz na uverejnenie
v uradnom vestniku.
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2. Clanok 7 sa meni takto:
a)  odsek 1 sa nahradza takto:

»1. Centralna protistrana, ktorej bolo udelené povolenie zactovavat’ zmluvy
o mimoburzovych derivatoch, prijima zi¢tovanie tychto zmlav
nediskriminacéne a transparentne, a to aj pokial’ ide o poziadavky na zabezpeku
a poplatky suvisiace s pristupom, bez ohl'adu na obchodné miesto. Tym sa
najméi zabezpeci, aby obchodné miesto malo pravo na nediskriminaéné
zaobchadzanie, pokial’ ide o to, ako sa zaobchadza so zmluvami

obchodovanymi na uvedenom obchodnom mieste z hl'adiska:

a)  poziadaviek na zabezpeku a vzajomného zapocitania ekonomicky
rovnocennych kontraktov, ak by zahrnutie takychto zmlav do vynechania
(close-out) a inych postupov zapocitavania centralnej protistrany na
zaklade uplatniteI'nych pravnych predpisov o platobnej neschopnosti
neohrozilo hladké a riadne fungovanie, platnost’ alebo vykonateI'nost’

takychto postupov; a

b)  krizovych marzi s kontraktmi, ktoré st vo vzajomnom vztahu,
zuctovanymi tou istou centralnou protistranou podl'a modelu rizik, ktory

je v sulade s ¢lankom 41.

Centralna protistrana moZe vyzadovat, aby obchodné miesto spiitalo
prevadzkové a technické poziadavky stanovené centralnou protistranou, ako aj

poziadavky na riadenie rizik.*;
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b)  dopliia sa tento odsek:

,0.  Podmienky uvedené v odseku 1, ktoré sa tykaju nediskriminacného
zaobchadzania, pokial’ ide o to, ako sa zaobchddza so zmluvami
obchodovanymi na uvedenom obchodnom mieste z hl'adiska poziadaviek
na zabezpeku a vzajomného zapocitania ekonomicky rovnocennych zmluv
a vzajomného urovnania portfolii s korelovanymi zmluvami zuctovanymi tou
istou centralnou protistranou, sa d’alej vymedzia v technickych predpisoch

*+ (¢

prijatych podla ¢lanku 35 ods. 6 pism. e) nariadenia (EU) &. .../...
3. V ¢&lanku 81 sa v odseku 3 dopliiia tento pododsek:

,»Archiv obchodnych udajov postupuje udaje prislusnym organom v sulade s poziadavkami

*

uvedenymi v &lanku 26 nariadenia (EU) ¢. .../..."

Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. .../2014 z ... (U. v. EU L ...).«.

Clanok 54

Prechodné ustanovenia

1. Spolo¢nosti z tretich krajin mézu nad’alej poskytovat’ sluzby a vykonavat’ ¢innosti
v ¢lenskych Statoch v stlade s vnatrostatnymi rezimami do troch rokov odo dna, ked’

Komisia prijme rozhodnutie vo vzt'ahu k prislusnej tretej krajine v sulade s clankom 47.

U. v.: vlozte, prosim, ¢islo tohto nariadenia a vlozte do poznamky pod ¢iarou Cislo,
nazov, datum prijatia a odkaz na uverejnenie v uradnom vestniku.
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2. Ak Komisia zhodnoti, ze derivaty obchodované na burze netreba vynimat’ z rozsahu
posobnosti ¢lankov 35 a 36 v stilade s ¢lankom 52 ods. 12, centralna protistrana alebo
obchodné miesto moze pred zacatim uplatiiovania tohto nariadenia poziadat’ svoj prislusny
organ o povolenie na vyuzivanie prechodnych mechanizmov. Prislusny organ
po zohl'adneni rizik vyplyvajtcich z uplatiiovania pristupovych prav podl'a clanku 35 alebo
36, pokial’ ide o derivaty obchodované na burze, a ohrozujtcich riadne fungovanie
prisluSnych centralnej protistrany alebo obchodného miesta, moze rozhodnut’, Ze ¢lanok 35
alebo 36 sa nebudu uplatitovat’ na prislusnt centralnu protistranu alebo obchodné miesto,
pokial ide o derivaty obchodované na burze, po&as prechodného obdobia do ...". Ak sa
takéto prechodné obdobie schvali, centralna protistrana ¢i obchodné miesto neméze mat’
pocas tohto prechodného obdobia prospech z pristupovych prav podla ¢lanku 35 alebo 36,
pokial ide o derivaty obchodované na burze. Prislusny organ oznami orgdnu ESMA a
v pripade centralnej protistrany kolégiu prislusnych organov pre tuto centralnu protistranu,

ze sa schvalilo prechodné obdobie.

Ak je centralna protistrana, ktorej sa schvalil prechodny mechanizmus, prepojend tizkymi
vézbami s jednym alebo viacerymi obchodnymi miestami, tieto obchodné miesta nemézu
mat’ pocas trvania tohto prechodného obdobia prospech z pristupovych prav podla clanku

35 alebo 36 v suvislosti s derivatmi obchodovanymi na burze.

Ak je obchodné miesto, ktorému sa schvalil prechodny mechanizmus, prepojené tizkymi
vézbami s jednou alebo viacerymi centralnymi protistranami, tieto centralne protistrany
nemozu mat’ pocas trvania tohto prechodného obdobia prospech z pristupovych prav podl'a

¢lanku 35 alebo 36 v suvislosti s derivatmi obchodovanymi na burze.

U. v.: vlozte, prosim, datum: 60 mesiacov odo dila nadobudnutia ti¢innosti tohto nariadenia.
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Clanok 55

Nadobudnutie ucinnosti a uplatiiovanie

Toto nariadenie nadobtida u¢innost’ dvadsiatym dilom po jeho uverejneni v Uradnom vestniku

Europskej unie.
Toto nariadenie sa uplatiuje od ...".

Bez ohl'adu na druhy odsek sa ¢lanok 1 ods. 8 a 9, ¢lanok 2 ods. 2, ¢lanok 5 ods. 6 a 9, ¢lanok 7
ods. 2, ¢lanok 9 ods. 5, ¢lanok 11 ods. 4, ¢lanok 12 ods. 2, ¢lanok 13 ods. 2, ¢lanok 14 ods. 7,
¢lanok 15 ods. 5, ¢lanok 17 ods. 3, ¢lanok 19 ods. 2 a 3, ¢lanok 20 ods. 3, ¢lanok 21 ods. 5, ¢lanok
22 ods. 4, ¢lanok 23 ods. 3, ¢lanok 25 ods. 3, ¢lanok 26 ods. 9, ¢lanok 27 ods. 3, ¢lanok 28 ods. 4,
¢lanok 28 ods. 5, ¢lanok 29 ods. 3, ¢lanok 30 ods. 2, ¢lanok 31 ods. 4, ¢lanok 32 ods. 1, 5 a 6,
¢lanok 33 ods. 2, ¢lanok 35 ods. 6, ¢lanok 36 ods. 6, ¢lanok 37 ods. 4, ¢lanok 38 ods. 3, ¢lanok 40
ods. 8, ¢lanok 41 ods. 8, ¢lanok 42 ods. 7, ¢lanok 45 ods. 10, ¢lanok 46 ods. 7, ¢lanok 47 ods. 1 a 4,
¢lanok 52 ods. 10 a 12 a ¢lanok 54 ods. 1 uplatituju bezodkladne po nadobudnuti Gi¢innosti tohto

nariadenia.

U. v.: vlozte, prosim, datum: 30 mesiacov odo diia nadobudnutia ti¢innosti tohto nariadenia.
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Bez ohladu na druhy odsek sa &lanok 37 ods. 1, 2 a 3 uplatiuji od ..."".

Toto nariadenie je zdvdzné v celom rozsahu a priamo uplatniteI'né vo vSetkych ¢lenskych Statoch.

V Bruseli
Za Europsky parlament Za Radu
predseda predseda

*%

U. v.: vlozte, prosim, datum: 54 mesiacov odo dila nadobudnutia ti¢innosti tohto nariadenia.
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	Jedna z dôležitých požiadaviek sa týka povinnosti, aby sa záujmy v systéme spojili prostredníctvom nediskrečných pravidiel stanovených prevádzkovateľom systému. Táto požiadavka znamená, že sa spoja podľa pravidiel systému alebo prostredníctvom protok...
	Nemala by zahŕňať systémy, v ktorých neprebieha skutočný výkon alebo zabezpečovanie obchodovania, ako sú oznamovacie tabule používané na zverejňovanie záujmu kúpiť a predať, iné subjekty zhromažďujúce alebo združujúce potenciálne záujmy kúpiť alebo p...
	V prípade systému, v ktorom sa križujú pokyny klienta, by mal môcť organizátor rozhodnúť, či a kedy chce spárovať pokyny v rámci systému a koľko z dvoch alebo viacerých pokynov chce spárovať. V súlade s článkom 20 ods. 1, 2, 4 a 5 smernice .../.../EÚ...
	Na účely uľahčenia vykonania jedného alebo viacerých pokynov klienta v súvislosti s dlhopismi, štruktúrovanými finančnými produktmi, emisnými kvótami a derivátmi, ktoré nepodliehajú zúčtovacej povinnosti v súlade s článkom 5 nariadenia Európskeho par...
	Možnosťou obchodovania prostredníctvom systematického internalizátora nie je dotknutý režim systematického internalizátora stanovený v tomto nariadení. Ak samotná investičná spoločnosť spĺňa príslušné kritériá stanovené v tomto nariadení, na základe ...
	Likvidný trh s určitou triedou produktov derivátov bude vo vzťahu k množstvu obchodovaných produktov charakterizovaný vysokým počtom aktívnych účastníkov trhu zahŕňajúcich vhodnú kombináciu poskytovateľov likvidity a príjemcov likvidity, ktorí s tými...
	Uvedené právomoci neznamenajú, že by sa malo požadovať zaviesť alebo uplatňovať schvaľovanie alebo povoľovanie produktov príslušnými orgánmi, orgánom ESMA alebo EBA, a ani sa nimi investičné spoločnosti nezbavujú povinnosti plniť všetky relevantné po...
	Počas trvania tejto výnimky by nemala môcť mať okrem toho prospech z prístupových práv k obchodnému miestu podľa tohto nariadenia ani žiadna centrálna protistrana prepojená úzkymi väzbami s uvedeným obchodným miestom. V nariadení (EÚ) č. 648/2012 sa ...
	Cieľom odstránenia prekážok a diskriminačných praktík je posilniť hospodársku súťaž pri zúčtovaní finančných nástrojov a obchodovaní s nimi v záujme zníženia investičných nákladov a nákladov na prijímanie úverov, odstránenia neefektívnosti a podpory ...
	Pri uplatňovaní režimu by sa Komisia a členské štáty mali v prvom rade zamerať na oblasti, na ktoré sa vzťahujú záväzky skupiny G20 a dohody s najväčšími obchodnými partnermi Únie, a mali by brať ohľad na ústrednú úlohu, ktorú Únia zohráva na celosve...
	Ak rozhodnutie o určení účinnej rovnocennosti nemožno prijať, poskytovanie služieb spoločnosťami z tretích krajín v Únii podlieha naďalej vnútroštátnym režimom. Komisia by mala začať posúdenie rovnocennosti z vlastnej iniciatívy. Členské štáty by mal...
	1. V tomto nariadení sa stanovujú jednotné požiadavky týkajúce sa:
	a) sprístupňovania údajov o obchodoch verejnosti;
	b) oznamovania transakcií príslušným orgánom;
	c) obchodovania s derivátmi na organizovaných miestach;
	d) nediskriminačného prístupu k zúčtovaniu a nediskriminačného prístupu k obchodovaniu s referenčnými hodnotami;
	e) právomocí príslušných orgánov, orgánu ESMA a orgánu EBA zasahovať do produktov a právomocí orgánu ESMA kontrolovať riadenie pozícií a stanovovať obmedzenia pozícií;
	f) poskytovania investičných služieb alebo činností spoločnosťami z tretích krajín, ktoré majú alebo nemajú zriadenú pobočku, na základe uplatniteľného rozhodnutia Komisie o rovnocennosti.
	2. Toto nariadenie sa uplatňuje na investičné spoločnosti s povolením podľa smernice .../.../EÚ30F* a úverové inštitúcie s povolením podľa smernice Európskeho parlamentu a Rady 2013/36/EÚ31F , keď poskytujú investičné služby a/alebo vykonávajú invest...
	3. Hlava V tohto nariadenia sa uplatňuje aj na všetky finančné protistrany, ako sú vymedzené v článku 2 ods. 8 nariadenia (EÚ) č. 648/2012, a všetky nefinančné protistrany, na ktoré sa vzťahuje článok 10 ods. 1 písm. b) uvedeného nariadenia.
	4. Hlava VI tohto nariadenia sa uplatňuje aj na centrálne protistrany a osoby s vlastníckymi právami na referenčné hodnoty.
	5. Hlava VIII tohto nariadenia sa uplatňuje na spoločnosti z tretích krajín, ktoré poskytujú investičné služby alebo činnosti v Únii na základe uplatniteľného rozhodnutia Komisie o rovnocennosti a ktoré majú alebo nemajú zriadenú pobočku.
	6. Články 8, 10, 18 a 21 sa neuplatňujú na regulované trhy, organizátorov trhu ani na investičné spoločnosti pri transakciách, v ktorých je protistrana členom Európskemu systému centrálnych bánk (ESCB) a ak k transakciám dochádza pri vykonávaní menove...
	7. Odsek 6 sa neuplatňuje na transakcie, na ktorých sa zúčastňuje člen ESCB pri výkone svojich investičných operácií.
	8. Orgán ESMA v úzkej spolupráci s ESCB vypracuje návrh regulačných technických predpisov, v ktorých špecifikuje operácie pri vykonávaní menovej a kurzovej politiky a politiky súvisiacej finančnou stabilitou a druhy transakcií, na ktoré sa uplatňujú o...
	Orgán ESMA predloží návrh týchto regulačných technických predpisov Komisii do …32F*.
	Komisii sa udeľuje právomoc prijať regulačné technické predpisy uvedené v prvom pododseku v súlade s postupom stanoveným v článkoch 10 až 14 nariadenia (EÚ) č. 1095/2010.
	9. Komisia je splnomocnená prijímať v súlade s článkom 50 delegované akty na rozšírenie rozsahu pôsobnosti odseku 6 na iné centrálne banky.
	Komisia na tento účel predloží Európskemu parlamentu a Rade do 1. júna 2015 správu, v ktorej vyhodnotí zaobchádzanie s transakciami centrálnych bánk tretích krajín, ktoré na účely tohto odseku zahŕňajú Banku pre medzinárodné zúčtovanie. V správe analy...
	a) uvedie ustanovenia uplatniteľné na príslušné tretie krajiny, ktoré sa týkajú regulačného zverejňovania transakcií centrálnych bánk vrátane transakcií, ktoré uskutočňujú členovia ESCB v uvedených tretích krajinách, a
	b) posúdi, aký potenciálny vplyv môže mať táto požiadavka regulačného zverejňovania v Únii na transakcie centrálnych bánk tretích krajín.
	Ak sa v správe dospeje k záveru, že výnimka stanovená v odseku 6 je potrebná, pokiaľ ide o transakcie, v ktorých je protistranou centrálna banka tretej krajiny, ktorá vykonáva operácie menovej a kurzovej politiky a politiky súvisiacej finančnou stabil...
	1. Na účely tohto nariadenia sa uplatňujú tieto vymedzenia pojmov:
	(1) „investičná spoločnosť“ je investičná spoločnosť v zmysle článku 4 ods. 1 bodu 1 smernice 2014/.../EÚ33F*;
	(2) „investičné služby a činnosti“ sú investičné služby a činnosti v zmysle článku 4 ods. 1 bodu 2 smernice 2014/.../EÚ*;
	(3) „vedľajšie služby“ sú vedľajšie služby v zmysle článku 4 ods. 1 bodu 3 smernice 2014/.../EÚ*;
	(4) „vykonanie pokynu v mene klientov“ je vykonanie pokynu v mene klientov v zmysle článku 4 ods. 1 bodu 5 smernice 2014/.../EÚ*;
	(5) „obchodovanie na vlastný účet“ je obchodovanie na vlastný účet v zmysle článku 4 ods. 1 bodu 6 smernice 2014/.../EÚ34F*;
	(6) „tvorca trhu“ je tvorca trhu v zmysle článku 4 ods. 1 bodu 7 smernice 2014/.../EÚ(;
	(7) „klient“ je klient v zmysle článku 4 ods. 1 bodu 9 smernice 2014/.../EÚ(;
	(8) „profesionálny klient“ je profesionálny klient v zmysle článku 4 ods. 1 bodu 10 smernice 2014/.../EÚ(;
	(9) „finančný nástroj“ je finančný nástroj v zmysle článku 4 ods. 1 bodu 15 smernice 2014/.../EÚ(;
	(10) „organizátor trhu“ je organizátor trhu v zmysle článku 4 ods. 1 bodu 18 smernice 2014/.../EÚ(;
	(11) „multilaterálny systém“ je multilaterálny systém v zmysle článku 4 ods. 1 bodu 19 smernice 2014/.../EÚ(;
	(12) „systematický internalizátor“ je systematický internalizátor v zmysle článku 4 ods. 1 bodu 20 smernice 2014/.../EÚ(;
	(13) „regulovaný trh“ je regulovaný trh v zmysle článku 4 ods. 1 bodu 21 smernice 2014/.../EÚ(;
	(14) „multilaterálny obchodný systém“ alebo „MTF“ je multilaterálny obchodný systém v zmysle článku 4 ods. 1 bodu 22 smernice 2014/...EÚ35F*;
	(15) „organizovaný obchodný systém“ alebo „OTF“ je organizovaný obchodný systém v zmysle článku 4 ods. 1 bodu 23 smernice 2014/...EÚ*;
	(16) „obchodné miesto“ je obchodné miesto v zmysle článku 4 ods. 1 bodu 24 smernice 2014/...EÚ*;
	(17) „likvidný trh“ je:
	a) na účely článkov 9, 11 a 18 trh pre finančný nástroj alebo triedu finančných nástrojov, na ktorom sa nepretržite vyskytujú pripravení kupujúci a predávajúci so záujmom obchodovať, a ak sa trh posudzuje podľa týchto kritérií so zreteľom na osobitnú ...
	i) priemerná frekvencia a objem transakcií za rôznych trhových podmienok so zreteľom na povahu a životný cyklus produktov v rámci danej triedy finančných nástrojov;
	ii) počet a typ účastníkov trhu vrátane pomeru účastníkov trhu k obchodovaným finančným nástrojom vo vzťahu ku konkrétnemu produktu;
	iii) priemerná veľkosť rozpätí, pokiaľ sú k dispozícii;

	b) na účely článkov 4, 5 a 14 trh pre finančný nástroj, ktorý sa denne obchoduje, pričom trh sa posudzuje podľa týchto kritérií:
	i) voľné obchodovaný objem (free float);
	ii) priemerný denný počet transakcií s týmito finančnými nástrojmi;
	iii) priemerný denný obrat pre tieto finančné nástroje;


	(18) „príslušný orgán“ je príslušný orgán v zmysle článku 4 ods. 1 bodu 26 smernice 2014/.../EÚ36F*;
	(19) „úverová inštitúcia“ je úverová inštitúcia v zmysle článku 4 ods. 1 bodu 1 nariadenia Európskeho parlamentu a Rady (EÚ) č. 575/201337F ;
	(20) „pobočka“ je pobočka v zmysle článku 4 ods. 1 bodu 30 smernice 2014/.../EÚ(;
	(21) „úzke väzby“ sú úzke väzby v zmysle článku 4 ods. 1 bodu 35 smernice 2014/.../EÚ(;
	(22) „riadiaci orgán“ je riadiaci orgán v zmysle článku 4 ods. 1 bodu 36 smernice 2014/.../EÚ(;
	(23) „štruktúrovaný vklad“ je v štruktúrovaný vklad v zmysle článku 4 ods. 1 bodu 43 smernice 2014/.../EÚ(;
	(24) „prevoditeľné cenné papiere“ sú prevoditeľné cenné papiere v zmysle článku 4 ods. 1 bodu 44 smernice 2014/...EÚ(;
	(25) „vkladové potvrdenky“ sú vkladové potvrdenky v zmysle článku 4 ods. 1 bodu 45 smernice 2014/...EÚ38F*;
	(26) „fond obchodovaný na burze“ alebo „ETF“ je fond obchodovaný na burze v zmysle článku 4 ods. 1 bodu 46 smernice 2014/.../EÚ(;
	(27) „certifikáty“ sú cenné papiere, ktoré sú obchodovateľné na kapitálovom trhu a ktoré sú v prípade splatenia investície emitentom nadriadené vo vzťahu k akciám, ale podriadené vo vzťahu k nezabezpečeným dlhopisovým nástrojom a iným podobným nástrojom;
	(28) „štruktúrované finančné produkty“ sú cenné papiere vytvorené na sekuritizáciu a prevod úverového rizika spojeného so skupinou finančných aktív, ktoré oprávňujú držiteľa cenných papierov prijímať pravidelné platby, ktoré závisia od peňažného toku ...
	(29) „deriváty“ sú finančné nástroje, ktoré sú vymedzené v článku 4 ods. 1 bode 44 písm. c) smernice .../.../EÚ* a uvedené v jej prílohe I oddiele C bodoch 4 až 10;
	(30) „komoditné deriváty“ sú finančné nástroje, ktoré sú vymedzené v článku 4 ods. 1 bode 44 písm. c) smernice .../.../EÚ( a týkajú sa komodity alebo podkladového aktíva uvedeného v oddiele C bode 10 prílohy I k smernici .../.../EÚ( alebo v jej príloh...
	(31) „centrálna protistrana“ je centrálna protistrana v zmysle článku 2 bodu 1 nariadenia (EÚ) č. 648/2012;
	(32) „derivát obchodovaný na burze“ je derivát, s ktorým sa obchoduje na regulovanom trhu alebo na trhu tretej krajiny považovanom za trh rovnocenný s regulovaným trhom v súlade s článkom 28 tohto nariadenia, a ktorý ako taký nepatrí do rámca vymedze...
	(33) „vykonateľný prejav záujmu“ je správa jedného člena alebo účastníka druhému v systéme obchodovania týkajúca sa dostupného záujmu o obchodovanie, ktorá obsahuje všetky informácie potrebné na dosiahnutie dohody o obchode;
	(34) „schválený mechanizmus zverejňovania“ alebo „APA“ je schválený mechanizmus zverejňovania v zmysle článku 4 ods. 1 bodu 52 smernice 2014/.../EÚ39F*;
	(35) „poskytovateľ konsolidovaného informačného systému “ alebo „CTP“ je poskytovateľ konsolidovaného informačného systému v zmysle článku 4 ods. 1 bodu 53 smernice 2014/.../EÚ*;
	(36) „schválený mechanizmus podávania výkazov“ alebo „ARM“ je schválený mechanizmus podávania výkazov v zmysle článku 4 ods. 1 bodu 54 smernice 2014/.../EÚ*;
	(37) „domovský členský štát“ je domovský členský štát v zmysle článku 4 ods. 1 bodu 55 smernice 2014/.../EÚ*;
	(38) „hostiteľský členský štát“ je hostiteľský členský štát v zmysle článku 4 ods. 1 bodu 56 smernice 2014/.../EÚ*;
	(39) „referenčná hodnota“ je akákoľvek sadzba, index alebo údaj, ktoré sa sprístupňujú verejnosti alebo uverejňujú a stanovujú periodicky alebo pravidelne použitím vzorca na hodnotu jedného alebo viacerých podkladových aktív alebo cien alebo na jej z...
	(40) „dohoda o interoperabilite“ je dohoda o interoperabilite v zmysle článku 2 bodu 12 nariadenia (EÚ) č. 648/2012;
	(41) „finančná inštitúcia tretej krajiny“ je subjekt, ktorého ústredie má sídlo v tretej krajine a ktorý má povolenie alebo licenciu podľa práva danej tretej krajiny na vykonávanie ktorejkoľvek zo služieb alebo činností uvedených v smernici 2013/36/EÚ...
	(42) „spoločnosť z tretej krajiny“ je spoločnosť z tretej krajiny v zmysle článku 4 ods. 1 bodu 57 smernice 2014/.../EÚ45F*;
	(43) „veľkoobchodný energetický produkt“ je veľkoobchodný energetický produkt v zmysle článku 2 bodu 4 nariadenia Európskeho parlamentu a Rady (EÚ) č. 1227/201146F ;
	(44) „deriváty poľnohospodárskych komodít“ sú derivátové kontrakty týkajúce sa výrobkov uvedených v článku 1 nariadenia Európskeho parlamentu a Rady (EÚ) č. 1308/201347F  a v jeho prílohe I častiach I až XX a XXIV/1;
	(45) „fragmentácia likvidity“ je situácia, za ktorej:
	a) účastníci na obchodnom mieste nie sú schopní uskutočniť transakciu s jedným alebo viacerými inými účastníkmi na uvedenom mieste z dôvodu neexistencie zúčtovacích mechanizmov, ku ktorým majú prístup všetci účastníci; alebo
	b) by zúčtovací člen alebo jeho klienti boli nútení držať svoje pozície vo finančných nástrojoch vo viacerých centrálnych protistranách, čo by obmedzovalo možnosť čistého zúčtovania finančných expozícií;

	(46) „štátny dlhový nástroj“ je štátny dlhový nástroj v zmysle článku 4 ods. 1 bodu 61 smernice 2014/.../EÚ48F*;
	(47) „kompresia portfólia“ je služba týkajúca sa znižovania rizika, pri ktorej dve alebo viacero protistrán úplne alebo čiastočne vypovedajú niektoré alebo všetky deriváty, ktoré tieto protistrany predložili na zaradenie do kompresie portfólia, a nahr...
	1. Organizátori trhu a investičné spoločnosti prevádzkujúce obchodné miesto zverejňujú aktuálnu nákupnú a predajnú cenu a úroveň záujmu o obchodovanie pri cenách, ktoré oznamujú prostredníctvom svojich systémov pre akcie, vkladové potvrdenky, ETF, cer...
	2. Požiadavky na transparentnosť uvedené v odseku 1 sa nastavia pre rozličné druhy systémov obchodovania vrátane obchodných systémov na báze knihy objednávok, kotácií, hybridných systémov a periodických aukcií.
	3. Organizátori trhu a investičné spoločnosti prevádzkujúce obchodné miesto poskytujú za primeraných obchodných podmienok a na nediskriminačnom základe investičným spoločnostiam, ktoré sú povinné zverejňovať svoje kotácie akcií, vkladových potvrdenie...
	1. Príslušné orgány musia mať možnosť oslobodiť organizátorov trhu a investičné spoločnosti prevádzkujúce obchodné miesto od povinnosti zverejňovať informácie uvedené v článku 3 ods. 1 v prípade:
	a) systémov, v ktorých sa párujú pokyny na základe metodiky obchodovania, pri ktorej sa cena finančného nástroja uvedená v článku 3 ods. 1 odvodzuje od obchodného miesta, na ktorom bol finančný nástroj prvýkrát prijatý na obchodovanie, alebo od najvýz...
	b) systémov, ktorými sa formalizujú dohodnuté transakcie, ktoré:
	i) sa vykonávajú v rámci aktuálneho rozpätia váženého objemom vyplývajúceho z knihy objednávok alebo z kotácií tvorcov trhu obchodného miesta, ktoré prevádzkuje daný systém, a podliehajú podmienkam uvedeným v článku 5;
	ii) sú s nelikvidnou akciou, vkladovou potvrdenkou, ETF, certifikátom alebo iným podobným finančným nástrojom, na ktoré sa nevzťahuje vymedzenie likvidného trhu, s ktorými sa obchoduje v rámci percentuálneho rozpätia primeranej referenčnej ceny, prič...
	iii) podliehajú iným podmienkam, než je aktuálna trhová cena daného finančného nástroja;

	c) pokynov veľkého rozsahu v porovnaní s bežným trhovým objemom;
	d) pokynov pozdržaných v systéme správy pokynov obchodného miesta do zverejnenia.
	2. Referenčná cena uvedená v odseku 1 písm. a) sa určí na základe:
	a) stredovej ceny medzi aktuálnou nákupnou a predajnou cenou obchodného miesta, na ktorom bol finančný nástroj prvýkrát prijatý na obchodovanie, alebo najvýznamnejšieho trhu z hľadiska likvidity; alebo
	b) ak nie je k dispozícii cena uvedená v písmene a), otváracej alebo záverečnej ceny príslušného obchodného dňa.
	Pokyny odkazujú na ceny uvedené v písmene b) len mimo fázy kontinuálneho obchodovania príslušného obchodovacieho dňa.
	3. Ak obchodné miesta prevádzkujú systémy, ktoré formalizujú dohodnuté transakcie v súlade s odsekom 1 písm. b) bodom i):
	a) uvedené transakcie sa vykonávajú v súlade s pravidlami obchodného miesta;
	b) obchodné miesto zabezpečí, aby boli zavedené opatrenia, systémy a postupy na prevenciu a zisťovanie prípadov zneužívania trhu a pokusov o zneužívanie trhu v súvislosti s takýmito dohodnutými transakciami v súlade s článkom 16 nariadenia (EÚ) č. ......
	c) obchodné miesto vytvorí, udržiava a implementuje systémy na zisťovanie pokusov využiť výnimku na obchádzanie iných požiadaviek tohto nariadenia alebo smernice .../.../EÚ50F** a ohlasuje takéto pokusy príslušnému orgánu.
	Ak príslušný orgán udelí výnimku v súlade s odsekom 1 písm. b) bodom i) alebo iii), monitoruje jej využívanie obchodným miestom s cieľom zabezpečiť, aby sa plnili podmienky jej využívania.
	4. Pred udelením výnimky v súlade s odsekom 1 príslušné orgány oznámia orgánu ESMA a ostatným príslušným orgánom zamýšľané použitie každej individuálnej výnimky a uvedú vysvetlenie týkajúce sa jej fungovania vrátane podrobných údajov o obchodnom mies...
	5. Príslušný orgán môže z vlastnej iniciatívy alebo na žiadosť iného príslušného orgánu zrušiť výnimku udelenú podľa odseku 1 uvedenú v odseku 6, ak zistí, že výnimka sa používa spôsobom, ktorý sa odchyľuje od pôvodného účelu, alebo ak sa domnieva, že...
	Príslušné orgány oznámia orgánu ESMA a ostatným príslušným orgánom takéto zrušenie a svoje rozhodnutie dôkladne odôvodnia.
	6. Orgán ESMA vypracuje návrh regulačných technických predpisov, v ktorých uvedie:
	a) rozsah nákupných a predajných cien alebo kotácií určeného tvorcu trhu a úroveň záujmu o obchodovanie pri týchto cenách, ktoré sa majú zverejniť pre každú triedu dotknutého finančného nástroja v súlade s článkom 3 ods. 1, pričom sa zohľadní potrebné...
	b) najvýznamnejší trh z hľadiska likvidity pre finančný nástroj v súlade s odsekom 1 písm. a);
	c) konkrétne charakteristické znaky dohodnutej transakcie v súvislosti s rôznymi spôsobmi, akými môže člen alebo účastník obchodného miesta takúto transakciu vykonať;
	d) dohodnuté transakcie, ktoré sa nepodieľajú na určovaní cien, pri ktorých sa využívajú výnimky stanovené v odseku 1 písm. b) bode iii);
	e) objem pokynov veľkého rozsahu a druh a minimálny objem pokynov uchovávaných v systéme správy pokynov obchodného miesta až do ich zverejnenia, v prípade ktorých sa môže upustiť od zverejnenia predobchodných informácií podľa odseku 1 pre každú triedu...
	Orgán ESMA predloží návrh týchto regulačných technických predpisov Komisii do ....51F*.
	Komisii sa udeľuje právomoc prijať regulačné technické predpisy uvedené v prvom pododseku v súlade s článkami 10 až 14 nariadenia (EÚ) č. 1095/2010.
	7. Výnimky udelené príslušnými orgánmi v súlade s článkom 29 ods. 2 a článkom 44 ods. 2 smernice 2004/39/ES a článkami 18, 19 a 20 nariadenia (ES) č. 1287/2006 pred ...52F* preskúma orgán ESMA do ...53F**. Orgán ESMA vydá dotknutému príslušnému orgánu...
	1. S cieľom zabezpečiť, aby využívanie výnimiek stanovených v článku 4 ods. 1 písm. a) a v článku 4 ods. 1 písm. b) bode i) nemalo nevhodný negatívny vplyv na tvorbu cien, sa obchodovanie podľa týchto výnimiek obmedzuje takto:
	a) percentuálny podiel obchodov s jedným finančným nástrojom vykonaných na jednom obchodnom mieste podľa týchto výnimiek sa obmedzuje na 4 % celkového objemu obchodov s týmto finančným nástrojom na všetkých obchodných miestach v Únii počas predchádzaj...
	b) celkový objem obchodov v Únii s jedným finančným nástrojom vykonaných podľa týchto výnimiek sa obmedzuje na 8 % celkového objemu obchodov s týmto finančným nástrojom na všetkých obchodných miestach v Únii počas predchádzajúcich 12 mesiacov.
	Tento mechanizmus objemového prahu sa neuplatňuje na dohodnuté transakcie s akciami, vkladovými potvrdenkami, ETF, certifikátmi alebo inými podobnými finančnými nástrojmi, pre ktoré neexistuje likvidný trh v zmysle článku 2 ods. 1 bodu 17 písm. b) a s...
	2. Ak percentuálny podiel obchodov s jedným finančným nástrojom vykonaných na jednom obchodnom mieste v zmysle výnimiek presiahne obmedzenie uvedené v odseku 1 písm. a), príslušný orgán, ktorý povolil tieto výnimky na danom mieste do dvoch pracovných ...
	3. Ak percentuálny podiel obchodov s jedným finančným nástrojom vykonaných na všetkých obchodných miestach v Únii v zmysle uvedených výnimiek presiahne obmedzenie uvedené v odseku 1 písm. b), všetky príslušné orgány do dvoch pracovných dní pozastavia ...
	4. Orgán ESMA do piatich pracovných dní od konca každého kalendárneho mesiaca uverejní celkový objem obchodov v Únii za každý finančný nástroj počas predchádzajúcich 12 mesiacov, percentuálny podiel obchodov s jednotlivými finančnými nástrojmi v Únii...
	5. Ak sa v správe uvedenej v odseku 4 zistí, že niektoré obchodné miesto, v ktorom sa obchodovanie s jednotlivými finančnými nástrojmi uskutočňuje na základe výnimiek, prevýšilo 3,75 % celkového objemu obchodov v Únii s týmito finančnými nástrojmi za ...
	6. Ak sa v správe uvedenej v odseku 4 zistí, že celkový objem obchodov Únie s niektorým finančným nástrojom uskutočnených na základe výnimiek prevýšil 7,75 % celkového objemu obchodov v Únii s finančným nástrojom za predchádzajúcich 12 mesiacov obchod...
	7. S cieľom zabezpečiť spoľahlivý základ pre monitorovanie obchodovania podľa uvedených výnimiek a určenie toho, či boli prekročené obmedzenia uvedené v odseku 1, sú prevádzkovatelia obchodných miest povinní mať zavedené systémy a postupy na:
	a) umožnenie identifikácie všetkých obchodov, ktoré sa uskutočnili na ich mieste podľa uvedených výnimiek; a
	b) zabezpečenie toho, aby sa za žiadnych okolností neprekročil povolený percentuálny podiel obchodov umožnených podľa uvedených výnimiek v zmysle odseku 1 písm. a).
	8. Obdobie na zverejňovanie údajov o obchodovaní zo strany orgánu ESMA, pre ktoré sa má monitorovať obchodovanie s finančnými nástrojmi, na ktoré sa vzťahujú uvedené výnimky, sa začína ...54F*. Bez toho, aby bol dotknutý článok 4 ods. 5, musia byť prí...
	9. Orgán ESMA vypracuje návrh regulačných technických predpisov, v ktorých vymedzí spôsob zbierania, výpočtu a zverejňovania údajov o transakciách vrátane označovania transakcií, ako je uvedené v odseku 4, s cieľom zabezpečiť presné určenie celkového ...
	Orgán ESMA predloží návrh týchto regulačných technických predpisov Komisii do ...55F**.
	Komisii sa udeľuje právomoc prijať regulačné technické predpisy uvedené v prvom pododseku v súlade s článkami 10 až 14 nariadenia (EÚ) č. 1095/2010.
	1. Organizátori trhu a investičné spoločnosti prevádzkujúce obchodné miesto zverejňujú cenu, objem a čas transakcií vykonaných v súvislosti s akciami, vkladovými potvrdenkami, ETF, certifikátmi a inými podobnými finančnými nástrojmi obchodovanými na t...
	2. Organizátori trhu a investičné spoločnosti prevádzkujúce obchodné miesto poskytujú za primeraných obchodných podmienok a na nediskriminačnom základe investičným spoločnostiam, ktoré sú povinné zverejňovať podrobné informácie o svojich transakciách ...
	1. Príslušné orgány môžu povoliť organizátorom trhu a investičným spoločnostiam prevádzkujúcim obchodné miesto, aby umožnili odklad zverejnenia podrobných údajov o transakciách na základe ich druhu alebo rozsahu.
	Príslušné orgány môžu povoliť odklad zverejnenia najmä v prípade transakcií veľkého rozsahu v porovnaní s bežným trhovým objemom pre dané akcie, vkladové potvrdenky, ETF, certifikáty alebo iné podobné finančné nástroje alebo danú triedu akcií, vkladov...
	Organizátori trhu a investičné spoločnosti prevádzkujúce obchodné miesto sú povinní získať predchádzajúci súhlas príslušného orgánu s navrhovaným opatrením na odklad zverejnenia týkajúceho sa obchodovania a jasne oznámia tieto opatrenia účastníkom trh...
	Ak príslušný orgán povolí odklad zverejnenia a príslušný orgán iného členského štátu s odkladom nesúhlasí alebo nesúhlasí s konkrétnym uplatňovaním udeleného povolenia, tento príslušný orgán môže vec vrátiť späť orgánu ESMA, ktorý môže konať v súlade ...
	2. Orgán ESMA vypracuje návrh regulačných technických predpisov, v ktorých s cieľom umožniť zverejňovanie informácií požadovaných podľa článku 64 smernice .../.../EÚ56F* uvedie:
	a) podrobné údaje o transakciách, ktoré investičné spoločnosti vrátane systematických internalizátorov a organizátori trhu a investičné spoločnosti prevádzkujúce obchodné miesto sprístupnia verejnosti pre každú triedu dotknutého finančného nástroja v ...
	b) lehotu, ktorá by bola v súlade s povinnosťou zverejňovania čo najbližšie k reálnemu času, a to aj v prípade, ak k obchodovaniu dochádza mimo zvyčajných obchodných hodín;
	c) podmienky, za ktorých možno investičným spoločnostiam vrátane systematických internalizátorov a organizátorom trhu a investičným spoločnostiam prevádzkujúcim obchodné miesto povoliť, aby umožnili odklad zverejnenia podrobných údajov o transakciách ...
	d) kritériá, ktoré sa majú uplatňovať pri rozhodovaní, pre ktoré transakcie sa na základe ich rozsahu alebo druhu vrátane profilu likvidity akcií, vkladových potvrdeniek, ETF, certifikátov alebo iných príslušných podobných finančných nástrojov povoľu...
	Orgán ESMA predloží návrh týchto regulačných technických predpisov Komisii do ...57F*.
	Komisii sa udeľuje právomoc prijať regulačné technické predpisy uvedené v prvom pododseku v súlade s článkami 10 až 14 nariadenia (EÚ) č. 1095/2010.
	1. Organizátori trhu a investičné spoločnosti prevádzkujúce obchodné miesto zverejnia aktuálne nákupné a predajné ceny a úroveň záujmu o obchodovanie pri týchto cenách, ktoré oznamujú prostredníctvom svojich systémov pre dlhopisy, štruktúrované finanč...
	2. Požiadavky na transparentnosť uvedené v odseku 1 musia byť nastavené pre rozličné druhy systémov obchodovania vrátane obchodných systémov na báze knihy objednávok, kotácií, hybridných systémov, periodických aukcií a hlasového obchodovania.
	3. Organizátori trhu a investičné spoločnosti prevádzkujúce obchodné miesto poskytujú za primeraných obchodných podmienok a na nediskriminačnom základe investičným spoločnostiam, ktoré sú povinné zverejňovať svoje kotácie dlhopisov, štruktúrovaných f...
	4. Organizátori trhu a investičné spoločnosti prevádzkujúce obchodné miesto zverejňujú v prípade udelenia výnimky podľa článku 9 ods. 1 písm. b) aspoň indikatívne nákupné a predajné ceny pred obchodovaním, ktoré sa približujú cenám zverejneným v momen...
	1. Príslušné orgány majú možnosť oslobodiť organizátorov trhu a investičné spoločnosti prevádzkujúce obchodné miesto od povinnosti zverejňovať informácie uvedené v článku 8 ods. 1 v prípade:
	a) pokynov, ktoré sú veľkého rozsahu v porovnaní s bežným trhovým objemom, a pokynov uchovávaných v systéme správy pokynov obchodného miesta až do ich zverejnenia;
	b) vykonateľného prejavu záujmu v systémoch žiadostí o kotácie a hlasového obchodovania, pokiaľ presahujú objem špecifický pre daný finančný nástroj, ktorý by vystavil poskytovateľov likvidity neúmernému riziku, pričom sa prihliada na to, či sú prísl...
	c) derivátov, na ktoré sa nevzťahuje obchodovacia povinnosť uvedená v článku 28, a ďalších finančných nástrojov, pre ktoré neexistuje likvidný trh.
	2. Pred udelením výnimky v súlade s odsekom 1 príslušné orgány oznámia orgánu ESMA a ostatným príslušným orgánom zamýšľané použitie každej jednotlivej výnimky a poskytnú vysvetlenie týkajúce sa ich fungovania. Oznámenie o úmysle udeliť výnimku sa zasi...
	3. Príslušné orgány môžu buď z vlastnej iniciatívy alebo na žiadosť iných príslušných orgánov zrušiť výnimku udelenú podľa odseku 1, ak zistia, že sa táto výnimka uplatňuje spôsobom, ktorý sa odchyľuje od jej pôvodného účelu, alebo ak sa domnievajú, ...
	Príslušné orgány bezodkladne oznámia orgánu ESMA a ostatným príslušným orgánom takéto zrušenie ešte pred tým, než nadobudne účinnosť, spolu s jeho úplným odôvodnením.
	4. Príslušný orgán zodpovedný za dohľad nad jedným alebo viacerými obchodnými miestami, na ktorých sa obchoduje s určitou triedou dlhopisu, štruktúrovaného finančného produktu, emisnej kvóty alebo derivátu, môže v prípade, ak likvidita tejto triedy fi...
	Dočasné pozastavenie je platné na prvotné obdobie, ktoré nepresahuje tri mesiace od dátumu jeho zverejnenia na webovom sídle dotknutého príslušného orgánu. Toto pozastavenie možno obnoviť na ďalšie obdobia, z ktorých žiadne nepresiahne tri mesiace, po...
	Pred pozastavením alebo obnovením dočasného pozastavenia uplatňovania povinností uvedených v článku 8 podľa tohto odseku dotknutý príslušný orgán oznámi orgánu ESMA svoj úmysel a poskytne vysvetlenie. Orgán ESMA predloží čo najskôr príslušnému orgánu...
	5. Orgán ESMA vypracuje návrh regulačných technických predpisov, v ktorých spresní:
	a) parametre a metódy pre výpočet prahovej hodnoty likvidity uvedenej v odseku 4 vo vzťahu k finančnému nástroju. Parametre a metódy na výpočet prahovej hodnoty sa pre členské štáty určia takým spôsobom, aby dosiahnutie prahovej hodnoty predstavovalo ...
	b) rozsah nákupných a predajných cien alebo kotácií a úroveň záujmu o obchodovanie pri týchto cenách alebo indikatívne nákupné a predajné ceny pred obchodovaním, ktoré sa približujú cene pri vyjadrení záujmu o obchodovanie, ktoré sa majú zverejniť pre...
	c) objem pokynov veľkého rozsahu a druh a minimálny objem pokynov uchovávaných v systéme správy pokynov až do ich zverejnenia, v prípade ktorých možno upustiť od zverejňovania predobchodných informácií podľa odseku 1 pre každú triedu dotknutého finanč...
	d) objem špecifický pre finančný nástroj uvedený v odseku 1 písm. b) a vymedzenie systémov žiadostí o kotácie a hlasového obchodovania, v prípade ktorých možno upustiť od zverejňovania predobchodných informácií podľa odseku 1.
	Pri určovaní objemu špecifického pre finančný nástroj, ktorý by vystavil poskytovateľov likvidity neúmernému riziku, pričom prihliada na to, či sú príslušní účastníci trhu retailovými alebo veľkými investormi, v súlade s odsekom 1 písm. b), orgán ESMA...
	i) či by pri takýchto objemoch mali poskytovatelia likvidity možnosť hedžovať svoje riziká;
	ii) v prípade, ak je trh s finančným nástrojom alebo triedou finančných nástrojov sčasti tvorený retailovými investormi, priemernú hodnotu transakcií uskutočnených týmito investormi;

	e) finančné nástroje alebo triedy finančných nástrojov, pre ktoré neexistuje likvidný trh, kde môže dôjsť k oslobodeniu od povinnosti zverejňovať predobchodné informácie podľa odseku 1.
	Orgán ESMA predloží návrh týchto regulačných technických predpisov Komisii do ...58F*.
	Komisii sa udeľuje právomoc prijať regulačné technické predpisy uvedené v prvom pododseku v súlade s článkami 10 až 14 nariadenia (EÚ) č. 1095/2010.
	1. Organizátori trhu a investičné spoločnosti prevádzkujúce obchodné miesto zverejňujú cenu, objem a čas transakcií vykonaných v súvislosti s dlhopismi, štruktúrovanými finančnými produktmi, emisnými kvótami a derivátmi obchodovanými na obchodnom mies...
	2. Organizátori trhu a investičné spoločnosti prevádzkujúce obchodné miesto poskytujú za primeraných obchodných podmienok a na nediskriminačnom základe investičným spoločnostiam, ktoré sú povinné zverejňovať podrobné informácie o svojich transakciách ...
	1. Príslušné orgány môžu povoliť organizátorom trhu a investičným spoločnostiam prevádzkujúcim obchodné miesto odklad zverejnenia podrobných údajov o transakciách na základe rozsahu alebo druhu transakcií.
	Príslušné orgány môžu povoliť odklad zverejnenia najmä v prípade transakcií:
	a) veľkého rozsahu v porovnaní s bežným trhovým objemom pre daný dlhopis, štruktúrovaný finančný produkt, emisnú kvótu alebo derivát obchodovaný na obchodnom mieste, alebo pre danú triedu dlhopisu, štruktúrovaného finančného produktu, emisnej kvóty al...
	b) súvisiacich s dlhopisom, štruktúrovaným finančným produktom, emisnou kvótou alebo derivátom obchodovaným na obchodnom mieste, alebo s triedou dlhopisu, štruktúrovaného finančného produktu, emisnej kvóty alebo derivátu obchodovaného na obchodnom mie...
	c) presahujúcich objem špecifický pre daný dlhopis, štruktúrovaný finančný produkt, emisnú kvótu alebo derivát obchodovaný na obchodnom mieste, alebo danú triedu dlhopisu, štruktúrovaného finančného produktu, emisnej kvóty alebo derivátu obchodovaného...
	Organizátori trhu a investičné spoločnosti prevádzkujúce obchodné miesto sú povinní získať predchádzajúci súhlas príslušného orgánu s navrhovaným opatrením na odklad zverejnenia týkajúceho sa obchodovania a jasne oznámia tieto opatrenia účastníkom trh...
	2. Príslušný orgán zodpovedný za dohľad nad jedným alebo viacerými obchodnými miestami, na ktorých sa obchoduje s určitou triedou dlhopisu, štruktúrovaného finančného produktu, emisnej kvóty alebo derivátu, môže v prípade, ak likvidita tohto druhu fi...
	Dočasné pozastavenie je platné na prvotné obdobie, ktoré nepresahuje tri mesiace od dátumu jeho zverejnenia na webovom sídle dotknutého príslušného orgánu. Toto pozastavenie možno obnoviť na ďalšie obdobia, z ktorých žiadne nepresiahne tri mesiace, po...
	Pred pozastavením alebo obnovením dočasného pozastavenia povinností uvedených v článku 10 dotknutý príslušný orgán oznámi orgánu ESMA svoj úmysel a poskytne vysvetlenie. Orgán ESMA vydá čo najskôr pre príslušný orgán stanovisko, v ktorom uvedie, či je...
	3. Príslušné orgány môžu v spojení s povolením odkladu zverejnenia:
	a) požadovať zverejnenie obmedzeného počtu údajov o transakcii alebo údajov o viacerých transakciách v súhrnnej podobe alebo ich kombináciu počas obdobia odkladu;
	b) umožniť nezverejnenie objemu jednotlivých transakcií počas predĺženého obdobia odkladu;
	c) pokiaľ ide o nekapitálové nástroje, ktoré nie sú štátnymi dlhovými nástrojmi, umožniť zverejnenie viacerých transakcií v súhrnnej podobe počas predĺženého obdobia odkladu;
	d) pokiaľ ide o štátne dlhové nástroje, umožniť zverejnenie niekoľkých transakcií v súhrnnej podobe na neurčitý čas.
	V prípade štátnych dlhových nástrojov možno písmená b) a d) uplatniť buď samostatne, alebo následne, pričom po uplynutí predĺženého obdobia nezverejnenia objemu by sa mohli objemy zverejniť v súhrnnej podobe.
	Pri všetkých ostatných finančných nástrojoch sa zostávajúce údaje o transakcii a všetky údaje o jednotlivých transakciách zverejnia po skončení obdobia odkladu.
	4. Orgán ESMA vypracuje návrh regulačných technických noriem tak, aby sa umožnilo zverejňovanie informácií požadovaných podľa článku 64 smernice .../.../EÚ59F* s cieľom uviesť:
	a) podrobné údaje o transakciách, ktoré investičné spoločnosti vrátane systematických internalizátorov a organizátori trhu a investičné spoločností prevádzkujúce obchodné miesto sprístupňujú verejnosti pre každú triedu dotknutého finančného nástroja v...
	b) lehotu, ktorá by bola v súlade s povinnosťou zverejňovania čo najbližšie k reálnemu času, a to aj v prípade, ak k obchodovaniu dochádza mimo zvyčajných obchodných hodín;
	c) podmienky, za ktorých možno investičným spoločnostiam vrátane systematických internalizátorov a organizátorom trhu a investičným spoločnostiam prevádzkujúcim obchodné miesto povoliť odklad zverejnenia podrobných údajov o transakciách pre každú trie...
	d) kritériá, ktoré sa majú uplatniť pri určení veľkosti alebo druhu transakcie, v prípade ktorej sa podľa odseku 3 povolí odklad zverejnenia a zverejnenie obmedzeného počtu údajov o transakcii alebo údajov o viacerých transakciách v súhrnnej podobe a...
	Orgán ESMA predloží návrh týchto regulačných technických predpisov Komisii do ...60F*.
	Komisii sa udeľuje právomoc prijať regulačné technické predpisy uvedené v prvom pododseku v súlade s článkami 10 až 14 nariadenia (EÚ) č. 1095/2010.
	1. Organizátori trhov a investičné spoločnosti prevádzkujúce obchodné miesto sprístupňujú verejnosti informácie uverejňované v súlade s článkami 3, 4 a 6 až 11 tak, že ponúkajú údaje o predobchodnej transparentnosti oddelene od údajov o poobchodnej tr...
	2. Orgán ESMA vypracuje návrh regulačných technických predpisov spresňujúcich ponuku údajov o predobchodnej a poobchodnej transparentnosti vrátane úrovne členenia údajov, ktoré sa majú sprístupňovať verejnosti, ako je uvedené v odseku 1.
	Orgán ESMA predloží návrh týchto regulačných technických predpisov Komisii do ...61F*.
	Komisii sa udeľuje právomoc prijať regulačné technické predpisy uvedené v prvom pododseku v súlade s článkami 10 až 14 nariadenia (EÚ) č. 1095/2010.
	1. Organizátori trhu a investičné spoločnosti prevádzkujúce obchodné miesto sprístupňujú verejnosti informácie uverejňované v súlade s článkami 3, 4 a 6 až 11 za primeraných obchodných podmienok a zabezpečia nediskriminačný prístup k informáciám. Tiet...
	2. Komisia prijme delegované akty v súlade s článkom 50, ktorými sa objasňuje, čo tvorí primerané obchodné podmienky na zverejňovanie informácií podľa odseku 1.
	1. Investičné spoločnosti zverejňujú záväzné kotácie týkajúce sa akcií, vkladových potvrdeniek, ETF, certifikátov a iných podobných nástrojov obchodovaných na obchodnom mieste, pre ktoré predstavujú systematických internalizátorov a pre ktoré existuje...
	Ak pre finančné nástroje uvedené v prvom pododseku neexistuje likvidný trh, systematickí internalizátori oznámia kotácie svojim klientom na požiadanie.
	2. Tento článok a články 15, 16 a 17 sa uplatňujú na systematických internalizátorov v prípade, že vykonávajú obchody v objeme do štandardného trhového objemu. Systematickí internalizátori nepodliehajú tomuto článku a článkom 15, 16 a 17, pokiaľ vykon...
	3. Systematickí internalizátori môžu rozhodnúť o objeme alebo objemoch transakcií, ktorých ceny budú kótovať. Minimálny kótovaný objem sa rovná aspoň 10 % štandardného trhového objemu akcie, vkladovej potvrdenky, ETF, certifikátu alebo iného podobnéh...
	4. Akcie, vkladové potvrdenky, ETF, certifikáty a iné podobné finančné nástroje sa zoskupia do tried na základe hodnoty aritmetického priemeru pokynov vykonaných na trhu s daným finančným nástrojom. Štandardný trhový objem pre každú triedu akcií, vkla...
	5. Trh pre každú akciu, vkladovú potvrdenku, ETF, certifikát alebo iný podobný finančný nástroj pozostáva zo všetkých pokynov vykonaných v Únii v súvislosti s daným finančným nástrojom okrem tých, ktorých objem je veľký v porovnaní s bežným trhovým ob...
	6. Príslušný orgán najvýznamnejšieho trhu v zmysle likvidity podľa vymedzenia v článku 26 stanoví pre každú akciu, vkladovú potvrdenku, ETF, certifikát alebo iný podobný finančný nástroj najmenej raz za rok na základe hodnoty aritmetického priemeru p...
	7. Na zabezpečenie efektívneho oceňovania akcií, vkladových potvrdeniek, ETF, certifikátov a iných podobných finančných nástrojov a maximalizáciu možnosti investičných spoločností dosiahnuť čo najlepšie podmienky pre svojich klientov vypracuje orgán E...
	Orgán ESMA predloží návrh týchto regulačných technických predpisov Komisii do ...62F*.
	Komisii sa udeľuje právomoc prijať regulačné technické predpisy uvedené v prvom pododseku v súlade s článkami 10 až 14 nariadenia (EÚ) č. 1095/2010.
	1. Systematickí internalizátori pravidelne a priebežne zverejňujú svoje kotácie počas zvyčajných obchodných hodín. Svoje kotácie môžu kedykoľvek aktualizovať. V prípade mimoriadnych trhových podmienok môžu stiahnuť svoje kotácie.
	Členské štáty požadujú, aby spoločnosti, ktoré spĺňajú vymedzenie systematického internalizátora, informovali svoj príslušný orgán. Informácie sa oznámia orgánu ESMA. Orgán ESMA vypracuje zoznam všetkých systematických internalizátorov v Únii.
	Kotácie sa zverejnia spôsobom, ktorý je ľahko dostupný ostatným účastníkom trhu za primeraných obchodných podmienok.
	2. Systematickí internalizátori vykonávajú za dodržania článku 27 smernice …/…/EÚ63F* pokyny, ktoré dostanú od svojich klientov v súvislosti s akciami, vkladovými potvrdenkami, ETF, certifikátmi alebo inými podobnými finančnými nástrojmi, pre ktoré sú...
	Tieto pokyny však môžu v odôvodnených prípadoch vykonať za lepšiu cenu pod podmienkou, že cena spadá do zverejneného rozpätia, ktoré je blízke trhovým podmienkam.
	3. Systematickí internalizátori môžu vykonať pokyny, ktoré dostanú od svojich profesionálnych klientov, za iné ceny, ako sú nimi kótované ceny, bez toho, aby museli splniť požiadavky stanovené v odseku 2, v prípade transakcií, keď je vykonanie obchod...
	4. Ak systematickí internalizátori, ktorí kótujú iba jednu kotáciu alebo ktorých najvyššia kotácia je nižšia ako štandardný trhový objem, prijmú pokyn od klienta na objem väčší, ako je kótovaný objem, ale nižší ako štandardný trhový objem, môžu sa roz...
	5. Komisia je splnomocnená v súlade s článkom 50 prijímať delegované akty, ktorými sa vysvetlí, čo tvorí primerané obchodné podmienky na zverejňovanie kotácií podľa odseku 1.
	1. Systematickí internalizátori sa môžu na základe svojej obchodnej stratégie a objektívnym nediskriminačným spôsobom rozhodnúť, ktorým klientom poskytnú prístup k svojim kotáciám. Na tento účel stanovia jasné kritériá upravujúce prístup k svojim kotá...
	2. Na obmedzenie rizika expozície hromadenia transakcií rovnakého klienta môžu systematickí internalizátori nediskriminačným spôsobom obmedziť počet transakcií od rovnakého klienta, ktoré uzavrú za zverejnených podmienok. Umožní sa im, aby nediskrimi...
	3. Na zabezpečenie efektívneho oceňovania akcií, vkladových potvrdeniek, ETF, certifikátov a iných podobných finančných nástrojov a maximalizáciu možnosti investičných spoločností dosiahnuť čo najlepšie podmienky pre svojich klientov Komisia prijíma d...
	a) kritériá s cieľom určiť, kedy sa kotácia pravidelne a priebežne zverejňuje a je ľahko dostupná, ako sa uvádza v článku 15 ods. 1, ako aj prostriedky, pomocou ktorých môžu investičné spoločnosti splniť svoju povinnosť zverejniť svoje kotácie a ktoré...
	i) prostredníctvom systémov ktoréhokoľvek regulovaného trhu, ktorý prijal predmetný finančný nástroj na obchodovanie;
	ii) prostredníctvom APA;
	iii) prostredníctvom vlastných mechanizmov;

	b) kritériá s cieľom určiť transakcie, pri ktorých je vykonanie obchodov s niekoľkými cennými papiermi súčasťou jednej transakcie, alebo pokyny, ktoré podliehajú iným podmienkam, ako je bežná trhová cena, ako sa uvádza v článku 15 ods. 3;
	c) kritériá s cieľom určiť, čo možno považovať za výnimočné trhové podmienky, ktoré umožňujú stiahnutie kotácií, ako aj podmienky na aktualizáciu kotácií, ako sa uvádza v článku 15 ods. 1;
	d) kritériá s cieľom určiť, kedy počet a/alebo objem pokynov požadovaných klientmi značne presiahne normu, ako je uvedené v odseku 2.
	e) kritériá s cieľom určiť, kedy ceny spadajú do zverejneného rozpätia, ktoré je blízke trhovým podmienkam, ako je uvedené v článku 15 ods. 2.
	1. Investičné spoločnosti zverejňujú záväzné kotácie v súvislosti s dlhopismi štruktúrovanými finančnými produktmi, emisnými kvótami a derivátmi obchodovanými na obchodnom mieste, pre ktoré sú systematickými internalizátormi a pre ktoré existuje likvi...
	a) kotáciu si vyžiada klient systematického internalizátora;
	b) súhlasia s poskytnutím kotácie.
	2. V prípade dlhopisov, štruktúrovaných finančných produktov, emisných kvót a derivátov obchodovaných na obchodnom mieste, pre ktoré neexistuje likvidný trh, systematickí internalizátori sprístupnia kotácie svojim klientom na požiadanie, ak súhlasia ...
	3. Systematickí internalizátori môžu kedykoľvek aktualizovať svoje kotácie. V prípade výnimočných trhových podmienok môžu stiahnuť svoje kotácie.
	4. Členské štáty požadujú, aby spoločnosti, ktoré spĺňajú vymedzenie systematického internalizátora, informovali svoj príslušný orgán. Informácie sa oznámia orgánu ESMA. Orgán ESMA vypracuje zoznam všetkých systematických internalizátorov v Únii.
	5. Systematickí internalizátori sprístupnia záväzné kotácie uverejnené v súlade s odsekom 1 svojim ostatným klientom. Na základe vlastnej obchodnej stratégie však môžu určiť objektívnym a nediskriminačným spôsobom klientov, ktorým sprístupnia svoje ko...
	6. Systematickí internalizátori sa zaväzujú uskutočniť transakciu za zverejnených podmienok s ktorýmkoľvek iným klientom, ktorému bola poskytnutá kotácia v súlade s odsekom 5, keď je kótovaný objem rovnaký alebo nižší ako objem špecifický pre finančný...
	Na systematických internalizátorov sa nevzťahuje povinnosť zverejňovať záväzné kotácie podľa odseku 1 v prípade finančných nástrojov, ktoré klesnú pod prahovú hodnotu likvidity určenú v súlade s článkom 9 ods. 4.
	7. Systematickí internalizátori môžu stanoviť nediskriminačné a transparentné obmedzenie počtu transakcií, ktoré sa zaväzujú uskutočniť s klientmi podľa niektorej poskytnutej kotácie.
	8. Kotácie zverejnené podľa odseku 1 a 5 a kotácie v objeme, ktorý je rovnaký alebo nižší ako objem uvedený v odseku 6, sa zverejnia spôsobom, ktorý je ľahko dostupný ostatným účastníkom trhu za primeraných obchodných podmienok.
	9. Kótovaná cena alebo ceny musia byť také, aby sa zabezpečilo, že systematický internalizátor spĺňa v prípade potreby svoje povinnosti podľa článku 27 smernice …/.../EÚ66F*, musia odzrkadľovať prevládajúce trhové podmienky, pokiaľ ide o ceny, za ktor...
	V odôvodnených prípadoch však môžu vykonať pokyny za lepšiu cenu pod podmienkou, že cena spadá do zverejneného rozpätia, ktoré je blízke trhovým podmienkam.
	10. Systematickí internalizátori nepodliehajú tomuto článku, pokiaľ vykonávajú obchody v objemoch, ktoré sú vyššie ako objem špecifický pre finančný nástroj určený v súlade s článkom 9 ods. 5 písm. d).
	1. Príslušné orgány a orgán ESMA monitorujú uplatňovanie článku 18, pokiaľ ide o objemy, v ktorých sa kotácie sprístupňujú klientom investičných spoločností a ostatným účastníkom trhu v súvislosti s ďalšou obchodnou činnosťou spoločnosti, a stupeň, v ...
	2. Komisia prijme delegované akty v súlade s článkom 50 spresňujúce objemy uvedené v článku 18 ods. 6, v akých spoločnosť uskutoční transakcie s akýmkoľvek iným klientom, ktorému bola poskytnutá kotácia. Objem špecifický pre finančný nástroj sa určí n...
	3. Komisia prijme delegované akty v súlade s článkom 50 s cieľom objasniť, čo predstavujú primerané obchodné podmienky na zverejňovanie kotácií, ako je uvedené v článku 18 ods. 8.
	1. Investičné spoločnosti, ktoré buď na svoj vlastný účet, alebo v mene klientov uzatvárajú transakcie s akciami, vkladovými potvrdenkami, ETF, certifikátmi a inými podobnými finančnými nástrojmi obchodovanými na obchodnom mieste, zverejnia objem a ce...
	2. Informácie, ktoré sa zverejňujú v súlade s odsekom 1 tohto článku, a lehoty, v ktorých sa zverejňujú, musia spĺňať požiadavky prijaté podľa článku 6 vrátane regulačných technických predpisov prijatých v súlade s článkom 7 ods. 2 písm. a). Ak opatre...
	3. Orgán ESMA vypracuje návrh regulačných technických predpisov, v ktorých špecifikuje:
	a) identifikátory pre rôzne druhy transakcií zverejňované podľa tohto článku, pričom rozlišuje medzi identifikátormi určenými faktormi, ktoré súvisia najmä s oceňovaním finančných nástrojov, a identifikátormi určenými inými faktormi;
	b) uplatňovanie povinnosti podľa odseku 1 na transakcie zahŕňajúce používanie uvedených finančných nástrojov na zábezpeku, poskytovanie úverov alebo iné účely, keď je výmena finančných nástrojov určená inými faktormi, než je aktuálna trhová hodnota f...
	c) stranu transakcie, ktorá má transakciu zverejniť v súlade s odsekom 1, ak sú obe strany transakcie investičnými spoločnosťami.
	Orgán ESMA predloží návrh týchto regulačných technických predpisov Komisii do ...68F*.
	Komisii sa udeľuje právomoc prijať regulačné technické predpisy uvedené v prvom pododseku v súlade s článkami 10 až 14 nariadenia (EÚ) č. 1095/2010.
	1. Investičné spoločnosti, ktoré buď na vlastný účet, alebo v mene klientov uzatvárajú transakcie s dlhopismi, štruktúrovanými finančnými produktmi, emisnými kvótami a derivátmi obchodovanými na obchodnom mieste, zverejnia objem a cenu týchto transakc...
	2. Každá transakcia sa zverejňuje len raz prostredníctvom jedného APA.
	3. Informácie, ktoré sa zverejňujú v súlade s odsekom 1, a lehoty, v rámci ktorých sa zverejňujú, musia spĺňať požiadavky prijaté podľa článku 10 vrátane regulačných technických predpisov prijatých v súlade s článkom 11 ods. 4 písm. a) a b).
	4. Príslušné orgány môžu povoliť investičným spoločnostiam umožniť odklad zverejnenia alebo môžu požadovať zverejnenie obmedzeného počtu podrobných údajov o transakcii alebo podrobných údajov o viacerých transakciách v súhrnnej podobe, alebo kombináci...
	Ak opatrenia prijaté podľa článku 11 umožňujú odklad zverejnenia a zverejnenie obmedzeného počtu podrobných údajov alebo podrobných údajov v súhrnnej podobe, alebo kombináciu týchto možností, alebo vynechanie zverejnenia objemu pre určité kategórie tr...
	5. Orgán ESMA vypracuje návrh regulačných technických predpisov tak, aby sa umožnilo zverejnenie informácií požadovaných podľa článku 64 smernice .../.../EÚ69F* s cieľom špecifikovať:
	a) identifikátory pre rôzne druhy transakcií zverejňované podľa tohto článku, pričom rozlišuje medzi identifikátormi určenými faktormi, ktoré súvisia najmä s oceňovaním finančných nástrojov, a identifikátormi určenými inými faktormi;
	b) uplatňovanie povinnosti podľa odseku 1 týkajúcej sa transakcií zahŕňajúcich používanie uvedených finančných nástrojov na zábezpeku, poskytovanie úverov alebo iné účely, keď je výmena finančných nástrojov určená inými faktormi, než je aktuálna trhov...
	c) stranu transakcie, ktorá má transakciu zverejniť v súlade s odsekom 1, ak sú obe strany transakcie investičnými spoločnosťami.
	Orgán ESMA predloží návrh týchto regulačných technických predpisov Komisii do ...70F**.
	Komisii sa udeľuje právomoc prijať regulačné technické predpisy uvedené v prvom pododseku v súlade s článkami 10 až 14 nariadenia (EÚ) č. 1095/2010.
	1. Na vykonanie výpočtov s cieľom určiť požiadavky na predobchodnú a poobchodnú transparentnosť a režimy obchodovacej povinnosti stanovené v článkoch 3 až 11, článkoch 14 až 21 a v článku 32, ktoré sa vzťahujú na finančné nástroje, a s cieľom určiť, č...
	a) obchodných miest;
	b) APA; a
	c) CTP.
	2. Obchodné miesta, APA a CTP uchovávajú potrebné údaje dostatočne dlhý čas.
	3. Príslušné orgány predkladajú orgánu ESMA informácie, ktoré orgán ESMA požaduje na vypracovanie správ uvedených v článku 5 ods. 4, 5 a 6.
	4. Orgán ESMA vypracuje návrh regulačných technických predpisov, v ktorých stanoví obsah a frekvenciu žiadostí o poskytnutie údajov a formáty a lehoty, v ktorých obchodné miesta, APA a CTP musia na tieto žiadosti odpovedať v súlade s odsekom 1, druh ...
	Orgán ESMA predloží návrh týchto regulačných technických predpisov Komisii do …71F*.
	Komisii sa udeľuje právomoc prijať regulačné technické predpisy uvedené v tomto odseku v súlade s článkami 10 až 14 nariadenia (EÚ) č. 1095/2010.
	1. Investičná spoločnosť zabezpečí, aby sa obchody, ktoré vykonáva s akciami prijatými na obchodovanie na regulovanom trhu alebo obchodovanými na obchodnom mieste, realizovali na regulovanom trhu, MTF prípadne prostredníctvom systematického internaliz...
	a) sú nesystematické, ad-hoc, nepravidelné a občasné; alebo
	b) vykonávajú sa medzi oprávnenými a/alebo profesionálnymi protistranami a nepodieľajú sa na procese určovania cien.
	2. Investičná spoločnosť, ktorá prevádzkuje interný systém párovania, ktorý vykonáva pokyny klientov v súvislosti s akciami, vkladovými potvrdenkami, ETF, certifikátmi a inými podobnými finančnými nástrojmi na multilaterálnom základe, musí zaistiť, ab...
	3. Orgán ESMA vypracuje návrh regulačných technických predpisov, v ktorých stanoví konkrétne charakteristické prvky tých transakcií s akciami, ktoré sa nepodieľajú na procese určovania cien v zmysle odseku 1, pričom zohľadní tieto prípady:
	a) neadresné obchody s likviditou; alebo
	b) ak je výmena týchto finančných nástrojov určená inými faktormi, než je aktuálna trhová hodnota finančného nástroja.
	Orgán ESMA predloží návrh týchto regulačných technických predpisov Komisii do …74F**.
	Komisii sa udeľuje právomoc prijať regulačné technické predpisy uvedené v prvom pododseku v súlade s článkami 10 až 14 nariadenia (EÚ) č. 1095/2010.
	1. Investičné spoločnosti uchovávajú príslušné údaje týkajúce sa všetkých pokynov a všetkých transakcií s finančnými nástrojmi, ktoré uskutočnili buď na vlastný účet, alebo v mene klienta, aby boli k dispozícii príslušnému orgánu päť rokov. V prípade ...
	2. Organizátor obchodného miesta uchováva príslušné údaje týkajúce sa všetkých pokynov súvisiacich s finančnými nástrojmi, ktoré propagujú prostredníctvom svojich systémov, aby boli k dispozícii príslušnému orgánu aspoň päť rokov. Záznamy obsahujú re...
	3. Orgán ESMA vypracuje návrh regulačných technických predpisov s cieľom určiť ďalšie relevantné údaje o pokyne, ktoré sa majú uchovávať podľa odseku 2 tohto článku a ktoré sa neuvádzajú v článku 26.
	Návrh týchto regulačných technických predpisov zahŕňa identifikačný kód člena alebo účastníka, ktorý pokyn zadal, identifikačný kód pokynu, dátum a čas jeho zadania, jeho charakteristika vrátane druhu pokynu, prípadnej limitnej ceny, obdobia platnosti...
	Orgán ESMA predloží návrh týchto regulačných technických predpisov Komisii do …77F*.
	Komisii sa udeľuje právomoc prijímať regulačné technické predpisy uvedené v prvom pododseku v súlade s článkami 10 až 14 nariadenia (EÚ) č. 1095/2010.
	1. Investičné spoločnosti, ktoré vykonávajú transakcie s finančnými nástrojmi, oznamujú úplné a presné podrobné údaje o takýchto transakciách príslušnému orgánu čo najskôr, najneskôr však na záver nasledujúceho pracovného dňa.
	Príslušné orgány zavedú v súlade s článkom 85 smernice .../.../EÚ78F* potrebné opatrenia, aby zabezpečili, že tieto informácie dostane aj príslušný orgán najvýznamnejšieho trhu, pokiaľ ide o likviditu týchto finančných nástrojov.
	Príslušné orgány sprístupnia orgánu ESMA na požiadanie informácie oznámené v súlade s týmto článkom.
	2. Povinnosť uvedená v odseku 1 sa uplatňuje na:
	a) finančné nástroje prijaté na obchodovanie alebo obchodované na obchodnom mieste alebo nástroje, v súvislosti s ktorými bola podaná žiadosť o prijatie na obchodovanie;
	b) finančné nástroje, ktorých podkladovým aktívom je finančný nástroj, s ktorým sa obchoduje na obchodnom mieste; a
	c) finančné nástroje, ktorých podkladovým aktívom je index alebo kôš tvorený finančnými nástrojmi, s ktorými sa obchoduje na obchodnom mieste.
	Táto povinnosť sa vzťahuje na transakcie s finančnými nástrojmi uvedenými v písmenách a) až c), a to bez ohľadu na to, či sa takéto transakcie vykonali na obchodnom mieste.
	3. Správy musia obsahovať najmä podrobné údaje o názvoch a množstve kúpených alebo predaných finančných nástrojov, množstve, dátumoch a čase vykonania transakcií, cenách transakcií, údaje slúžiace na identifikáciu klientov, v mene ktorých investičná s...
	4. Investičné spoločnosti, ktoré postupujú pokyny, musia pri postúpení daného pokynu uviesť všetky podrobné údaje uvedené v odsekoch 1 a 3. Namiesto uvedenia týchto podrobných údajov pri postupovaní pokynov sa investičná spoločnosť môže rozhodnúť ozn...
	5. Organizátor obchodného miesta nahlási podrobné údaje o transakciách s finančnými nástrojmi obchodovanými na jeho platforme, ktoré vykonáva prostredníctvom jeho systémov spoločnosť, ktorá nepodlieha tomuto nariadeniu, v súlade s odsekmi 1 a 3.
	6. Na nahlásenie údajov slúžiacich na identifikáciu klientov podľa požiadaviek v odsekoch 3 a 4 investičné spoločnosti použijú identifikátor právnych subjektov vytvorený na identifikáciu klientov, ktorí sú právnickou osobou.
	Orgán ESMA vypracuje do ...80F* usmernenia v súlade s článkom 16 nariadenia (EÚ) č. 1095/2010 s cieľom zabezpečiť, aby bolo uplatňovanie identifikátorov právnych subjektov v rámci Únie v súlade s medzinárodnými normami, najmä normami, ktoré stanovila ...
	7. Správy predkladá príslušnému orgánu samotná investičná spoločnosť, ARM konajúci v jej mene alebo obchodné miesto, cez ktorých systém sa transakcia dokončila, a to v súlade s odsekmi 1, 3 a 9.
	Investičné spoločnosti zodpovedajú za úplnosť a presnosť správ predkladaných príslušnému orgánu a za včasnosť ich predkladania.
	Výnimkou z tejto zodpovednosti je prípad, ak investičná spoločnosť uvádza údaje o transakciách prostredníctvom ARM, ktorý vystupuje v mene obchodného miesta, kedy investičná spoločnosť nezodpovedá za nedostatky v úplnosti, presnosti a včasnosti správ,...
	Napriek tomu musia investičné spoločnosti prijať primerané opatrenia s cieľom overiť úplnosť, presnosť a včasnosť správ o transakciách, ktoré boli predložené v ich mene.
	Domovský členský štát od obchodného miesta vyžaduje, aby mal pri podávaní správ v mene investičnej spoločnosti zavedené spoľahlivé bezpečnostné mechanizmy, ktorými sa zaručí bezpečnosť a autentifikácia prostriedkov slúžiacich na prenos informácií, min...
	Systémy párovania obchodov alebo systémy podávania výkazov vrátane archívov obchodných údajov registrovaných alebo uznaných v súlade s hlavou VI nariadenia (EÚ) č. 648/2012 môže príslušný orgán schváliť ako ARM na účely zasielania správ o transakciách...
	Ak sa transakcie oznamujú archívu obchodných údajov v súlade s článkom 9 nariadenia (EÚ) č. 648/2012, ktorý je schválený ako ARM, a keď tieto správy obsahujú podrobné údaje, ktoré sa vyžadujú podľa odsekov 1, 3 a 9, a archív obchodných údajov ich zas...
	Ak dôjde k chybám alebo neúplnosti v správach o transakciách, ARM, investičná spoločnosť alebo obchodné miesto, ktoré správy o transakciách podávajú, opravia informácie a opravené správy predložia príslušnému orgánu.
	8. Keď sa v súlade s článkom 35 ods. 8 smernice .../.../EÚ82F* správy stanovené v tomto článku postupujú príslušnému orgánu hostiteľského členského štátu, tento postúpi tieto informácie príslušným orgánom domovského členského štátu investičnej spoločn...
	9. Orgán ESMA vypracuje návrh regulačných technických predpisov, v ktorých určí:
	a) normy a formáty údajov, ktoré sa majú nahlásiť v súlade s odsekmi 1 a 3 vrátane metód a mechanizmov podávania výkazov o finančných transakciách, ako aj formu a obsah týchto správ;
	b) kritériá na vymedzenie významného trhu v súlade s odsekom 1;
	c) odkazy na kúpené alebo predané finančné nástroje, množstvo, dátumy a čas vykonania transakcií, ceny transakcií, informácie a podrobné údaje o totožnosti klienta, údaje slúžiace na identifikáciu klientov, v mene ktorých investičná spoločnosť dané t...
	d) údaj na identifikáciu predajov akcií a štátnych dlhových nástrojov nakrátko, ako sa uvádza v odseku 3;
	e) príslušné kategórie finančných nástrojov, o ktorých sa podávajú správy podľa odseku 2;
	f) podmienky, podľa ktorých členské štáty vytvárajú, prideľujú a uchovávajú identifikátory právnych subjektov v súlade s odsekom 6, a podmienky, podľa ktorých investičné spoločnosti používajú tieto identifikátory právnych subjektov, s cieľom zabezpeči...
	g) uplatňovanie povinností týkajúcich sa predkladania správ o transakciách na pobočky investičných spoločností;
	h) čo predstavuje transakciu a vykonanie transakcie na účely tohto článku;
	i) kedy sa má za to, že investičná spoločnosť postúpila pokyn na účely odseku 4.
	Orgán ESMA predloží návrh týchto regulačných technických predpisov Komisii do ...83F*.
	Komisii sa udeľuje právomoc prijímať regulačné technické predpisy uvedené v prvom pododseku v súlade s článkami 10 až 14 nariadenia (EÚ) č. 1095/2010.
	10. Do ...84F** orgán ESMA predloží Komisii správu o fungovaní tohto článku vrátane jeho súčinnosti s príslušnými oznamovacími povinnosťami podľa nariadenia (EÚ) č. 648/2012 a o tom, či obsah a formát správ o transakciách prijímaných a vymieňaných med...
	1. Pokiaľ ide o finančné nástroje prijaté na obchodovanie na regulovaných trhoch alebo nástroje, s ktorými sa obchoduje v rámci MTF alebo OTF, obchodné miesta poskytujú príslušným orgánom identifikačné referenčné údaje na účel oznamovania transakcií p...
	Pokiaľ ide o ďalšie finančné nástroje, na ktoré sa vzťahuje článok 26 ods. 2 a s ktorými sa obchoduje v tomto systéme, každý systematický internalizátor poskytne svojmu príslušnému orgánu referenčné údaje týkajúce sa týchto finančných nástrojov.
	Identifikačné referenčné údaje sa predložia príslušnému orgánu v elektronickej a štandardizovanej forme pred začatím obchodovania s finančným nástrojom, na ktorý sa vzťahujú. Referenčné údaje o finančnom nástroji sa aktualizujú vždy, keď sa zmenia úda...
	2. S cieľom umožniť príslušným orgánom monitorovať činnosti investičných spoločností v súlade s článkom 26, aby sa zabezpečilo, že konajú čestne, spravodlivo a profesionálne a spôsobom, ktorý podporuje integritu trhu, orgán ESMA a príslušné orgány pri...
	a) orgán ESMA a príslušné orgány skutočne dostávali referenčné údaje o finančných nástrojoch podľa odseku 1;
	b) kvalita takto získaných údajov bola primeraná účelu oznamovania transakcií podľa článku 26;
	c) sa referenčné údaje o finančných nástrojoch prijaté podľa odseku 1 účinne vymieňali medzi relevantnými príslušnými orgánmi.
	3. Orgán ESMA vypracuje návrh regulačných technických predpisov, v ktorých určí:
	a) dátové štandardy a formáty týkajúce sa referenčných údajov o finančných nástrojoch v súlade s odsekom 1 vrátane metód a mechanizmov na poskytovanie údajov príslušným orgánom, ich prípadnú aktualizáciu a postupovanie orgánu ESMA v súlade s odsekom 1...
	b) technické opatrenia, ktoré sú potrené v súvislosti s mechanizmami, ktoré má vypracovať orgán ESMA a príslušné orgány podľa odseku 2.
	Orgán ESMA predloží návrh týchto regulačných technických predpisov Komisii do ...85F*.
	Komisii sa udeľuje právomoc prijímať regulačné technické predpisy uvedené v prvom pododseku v súlade s článkami 10 až 14 nariadenia (EÚ) č. 1095/2010.
	1. Finančné protistrany, ako sú vymedzené v článku 2 bode 8 nariadenia (EÚ) č. 648/2012, a nefinančné protistrany, ktoré spĺňajú podmienky uvedené v článku 10 ods. 1 písm. b) uvedeného nariadenia, uzatvárajú transakcie, ktoré nie sú transakciami v rám...
	a) regulovaných trhoch;
	b) MTF;
	c) OTF alebo
	d) obchodných miestach tretích krajín za predpokladu, že Komisia prijala rozhodnutie v súlade s odsekom 4, a pod podmienkou, že tretia krajina zabezpečuje účinný rovnocenný systém uznávania obchodných miest schválených podľa smernice …/…/EÚ86F* na pr...
	2. Obchodovacia povinnosť sa uplatňuje aj na protistrany uvedené v odseku 1, ktoré uzatvárajú transakcie s derivátmi patriacimi k triede derivátov vyhlásenou za triedu derivátov podliehajúcou obchodovacej povinnosti s finančnými inštitúciami z tretích...
	Orgán ESMA pravidelne monitoruje činnosť s derivátmi, ktoré neboli vyhlásené za deriváty, na ktoré sa vzťahuje obchodovacia povinnosť v zmysle odseku 1 s cieľom zistiť prípady, keď konkrétna trieda kontraktov môže predstavovať systémové riziko a bráni...
	3. Deriváty vyhlásené za deriváty podliehajúce obchodovacej povinnosti v zmysle odseku 1 sú oprávnené na prijatie na obchodovanie na regulovanom trhu alebo na obchodovanie na akomkoľvek obchodnom mieste, ako je uvedené v odseku 1, a to nevýlučne a ne...
	4. Komisia môže v súlade s postupom preskúmania uvedeným v článku 51 ods. 2 prijať rozhodnutia, v ktorých určí, že právny rámec a rámec dohľadu tretej krajiny zaručuje, že obchodné miesto povolené v danej tretej krajine spĺňa právne záväzné požiadavky...
	Výhradným účelom uvedených rozhodnutí je určenie spôsobilosti ako obchodné miesta pre deriváty, na ktoré sa vzťahuje obchodovacia povinnosť.
	Účinky právneho rámca a rámca dohľadu tretej krajiny sa považujú za rovnocenné, ak daný rámec spĺňa všetky tieto podmienky:
	a) obchodné miesta v danej tretej krajine podliehajú povoleniu a účinnému priebežnému dohľadu a presadzovaniu;
	b) obchodné miesta majú jasné a transparentné pravidlá týkajúce sa prijímania finančných nástrojov na obchodovanie tak, aby tieto finančné nástroje mohli byť obchodované spravodlivým, riadnym a účinným spôsobom a boli voľne obchodovateľné;
	c) emitenti finančných nástrojov podliehajú požiadavkám na pravidelné a priebežné informovanie, ktorými sa zabezpečuje vysoká úroveň ochrany investorov;
	d) daný rámec zabezpečuje transparentnosť a integritu trhu prostredníctvom pravidiel, ktorými sa reguluje zneužívanie trhu v podobe obchodovania s využitím dôverných informácií a manipulácie s trhom.
	Rozhodnutie Komisie podľa tohto odseku sa môže obmedziť na kategóriu alebo kategórie obchodných miest. V tomto prípade sa obchodné miesto tretej krajiny zahrnie do odseku 1 písm. d) len vtedy, ak spadá do kategórie, na ktorú sa vzťahuje rozhodnutie Ko...
	5. Na zabezpečenie jednotného uplatňovania tohto článku orgán ESMA vypracuje návrh regulačných technických predpisov, v ktorých sa spresnia typy kontraktov uvedených v odseku 2, ktoré majú priamy, podstatný a predvídateľný vplyv v Únii, a prípady, keď...
	Orgán ESMA predloží návrh týchto regulačných technických predpisov Komisii do ...89F*.
	Komisii sa udeľuje právomoc prijímať regulačné technické predpisy uvedené v prvom pododseku v súlade s článkami 10 až 14 nariadenia (EÚ) č. 1095/2010.
	Ak to je možné a vhodné, regulačné technické predpisy uvedené v tomto odseku sú identické s tými, ktoré boli prijaté podľa článku 4 ods. 4 nariadenia (EÚ) č. 648/2012.
	1. Organizátor regulovaného trhu zabezpečí, aby všetky transakcie s derivátmi, ktoré sa uzavrú na tomto regulovanom trhu, zúčtovala centrálna protistrana.
	2. Centrálne protistrany, obchodné miesta a investičné spoločnosti, ktoré pôsobia ako zúčtovací členovia v súlade s článkom 2 bodom 14 nariadenia (EÚ) č. 648/2012 majú zavedené účinné systémy, postupy a mechanizmy týkajúce sa zúčtovaných derivátov, ab...
	„Zúčtované deriváty“ sú v tomto odseku:
	a) všetky deriváty, ktoré sa majú zúčtovať v súlade so zúčtovacou povinnosťou podľa odseku 1 tohto článku alebo v súlade so zúčtovacou povinnosťou podľa článku 4 nariadenia (EÚ) č. 648/2012;
	b) všetky deriváty, na zúčtovaní ktorých sa inak dohodnú príslušné strany.
	3. Orgán ESMA vypracuje návrh regulačných technických predpisov, ktorými sa stanovia minimálne požiadavky na systémy, postupy a mechanizmy vrátane prijímania harmonogramov podľa tohto článku, pričom zohľadní potrebu zabezpečiť náležité riadenie operač...
	Orgán ESMA má pretrvávajúcu právomoc vypracovať ďalšie regulačné technické predpisy na aktualizáciu týchto požiadaviek, ak sa domnieva, že je to potrebné na základe vývoja odvetvových predpisov.
	Orgán ESMA predloží návrh regulačných technických predpisov uvedených v prvom pododseku Komisii do ...90F*.
	Komisii sa udeľuje právomoc prijímať regulačné technické predpisy uvedené v prvom a druhom pododseku v súlade s článkami 10 až 14 nariadenia (EÚ) č. 1095/2010.
	1. Nepriame zúčtovacie mechanizmy sú v súvislosti s derivátmi obchodovanými na burze dovolené za predpokladu, že tieto mechanizmy nezvyšujú riziko protistrany a zabezpečia pre aktíva a pozície protistrany ochranu s rovnakými účinkom ako ochrana uveden...
	2. Orgán ESMA vypracuje návrh regulačných technických predpisov, v ktorých sa stanovia druhy prípadných existujúcich mechanizmov nepriamych zúčtovacích služieb, ktoré spĺňajú podmienky uvedené v odseku 1, čím sa zabezpečí konzistentnosť s ustanoveniam...
	Orgán ESMA predloží návrh týchto regulačných technických predpisov Komisii do ...92F*.
	Komisii sa udeľuje právomoc prijímať regulačné technické predpisy uvedené v tomto odseku v súlade s článkami 10 až 14 nariadenia (EÚ) č. 1095/2010.
	1. Investičné spoločnosti ani organizátori trhov pri poskytovaní kompresie portfólia nepodliehajú povinnosti vykonania najlepším spôsobom v zmysle článku 27 smernice .../.../EÚ93F**, povinnostiam týkajúcim sa transparentnosti podľa článkov 8, 10, 18 a...
	2. Investičné spoločnosti a organizátori trhov, ktorí poskytujú kompresiu portfólia, zverejnia prostredníctvom APA objemy transakcií, ktoré podliehajú kompresii portfólia, a čas, keď sa uzavreli v rámci lehôt stanovených v článku 10.
	3. Investičné spoločnosti a organizátori trhov, ktorí poskytujú kompresiu portfólia, uchovávajú úplné a presné záznamy o všetkých kompresiách portfólií, ktoré organizujú alebo na ktorých sa podieľajú. Uvedené záznamy sa na požiadanie okamžite sprístup...
	4. Komisia môže prijať prostredníctvom delegovaných aktov v súlade s článkom 50 opatrenia, ktorými sa spresnia:
	a) prvky kompresie portfólia;
	b) informácie, ktoré sa majú uverejniť podľa odseku 2,
	takým spôsobom, ktorý umožní v čo najväčšej miere uplatniť všetky existujúce požiadavky týkajúce sa uchovávania, oznamovania alebo uverejňovania záznamov.
	1. Orgán ESMA vypracuje návrh regulačných technických predpisov na určenie:
	a) toho, s ktorou triedou derivátov vyhlásených za deriváty podliehajúce zúčtovacej povinnosti v súlade s článkom 5 ods. 2 a 4 nariadenia (EÚ) č. 648/2012 alebo s ich príslušnou podskupinou sa obchoduje na miestach uvedených v článku 28 ods. 1 tohto n...
	b) dátumu alebo dátumov nadobudnutia účinnosti obchodovacej povinnosti vrátane každého postupného zavedenia a kategórií protistrán, na ktoré sa povinnosť vzťahuje, ak takéto postupné zavedenie a takéto kategórie protistrán boli uvedené v regulačných t...
	Orgán ESMA predloží Komisii návrh týchto regulačných technických predpisov do šiestich mesiacov po prijatí regulačných technických predpisov v súlade s článkom 5 ods. 2 nariadenia (EÚ) č. 648/2012 Komisiou.
	Pred predložením návrhu regulačných technických predpisov Komisii na prijatie uskutoční orgán ESMA verejnú konzultáciu a prípadne môže konzultovať s príslušnými orgánmi tretích krajín.
	Komisii sa udeľuje právomoc prijímať regulačné technické predpisy uvedené v prvom pododseku v súlade s článkami 10 až 14 nariadenia (EÚ) č. 1095/2010.
	2. Aby obchodovacia povinnosť nadobudla účinnosť:
	a) trieda derivátov podľa odseku 1 písm. a) alebo jej príslušná podskupina musí byť prijatá na obchodovanie alebo sa s ňou musí obchodovať aspoň na jednom obchodnom mieste podľa článku 28 ods. 1; a
	b) musí existovať dostatočný záujem tretích strán o predaj a nákup tejto triedy derivátov alebo jej príslušnej podskupiny, aby sa takáto trieda derivátov považovala za dostatočne likvidnú na obchodovanie len na miestach uvedených v článku 28 ods. 1.
	3. Pri vypracúvaní návrhu regulačných technických predpisov uvedených v odseku 1 orgán ESMA posudzuje, či je trieda derivátov alebo jej príslušná podskupina dostatočne likvidná, podľa týchto kritérií:
	a) priemerná frekvencia a objem obchodov za rôznych trhových podmienok pri zohľadnení povahy a životného cyklu produktov v rámci danej triedy derivátov;
	b) počet a typ aktívnych účastníkov trhu vrátane pomeru účastníkov trhu k produktom/kontraktom obchodovaným na trhu s daným produktom;
	c) priemerný rozsah rozpätí.
	Pri príprave návrhu týchto regulačných technických predpisov orgán ESMA zohľadní predpokladaný vplyv, ktorý môže mať táto obchodovacia povinnosť na likviditu triedy derivátov alebo jej príslušnej podskupiny a na obchodné činnosti konečných používateľo...
	Orgán ESMA určí, či je trieda derivátov alebo jej príslušná podskupina dostatočne likvidná len v prípade transakcií do určitej veľkosti.
	4. Orgán ESMA z vlastnej iniciatívy v súlade s kritériami uvedenými v odseku 2 a po uskutočnení verejnej konzultácie určí a oznámi Komisii triedy derivátov alebo jednotlivé derivátové kontrakty, ktoré by mali podliehať povinnosti obchodovať na miestac...
	Po doručení oznámenia orgánu ESMA uvedeného v prvom pododseku môže Komisia zverejniť výzvu na vypracovanie návrhov na obchodovanie s týmito derivátmi na miestach uvedených v článku 28 ods. 1.
	5. Orgán ESMA predloží Komisii v súlade s odsekom 1 návrh regulačných technických predpisov na zmenu, pozastavenie platnosti alebo zrušenie existujúcich regulačných technických predpisov vždy, keď dôjde k podstatnej zmene kritérií uvedených v odseku 2...
	Komisii sa udeľuje právomoc prijímať regulačné technické predpisy uvedené v tomto odseku v súlade s článkami 10 až 14 nariadenia (EÚ) č. 1095/2010.
	6. Orgán ESMA vypracuje návrh regulačných technických predpisov, ktoré určia kritériá uvedené v odseku 2 písm. b).
	Orgán ESMA predloží návrhy týchto regulačných technických predpisov Komisii do ...94F*.
	Komisii sa udeľuje právomoc prijímať regulačné technické predpisy uvedené v prvom pododseku v súlade s článkami 10 až 14 nariadenia (EÚ) č. 1095/2010.
	1. Komisia za pomoci orgánu ESMA aspoň raz za rok monitoruje a pripravuje správy určené Európskemu parlamentu a Rade o medzinárodnom uplatňovaní zásad stanovených v článkoch 28 a 29, najmä pokiaľ ide o možné duplicitné alebo konfliktné požiadavky na ú...
	2. Komisia môže prijať vykonávacie akty, v ktorých sa vyhlási, že právne mechanizmy, mechanizmy dohľadu a mechanizmy presadzovania v príslušnej tretej krajine:
	a) sú rovnocenné požiadavkám vyplývajúcim z článkov 28 a 29;
	b) zaručujú ochranu služobného tajomstva, ktorá je rovnocenná s ochranou stanovenou v tomto nariadení;
	c) sa účinne uplatňujú a presadzujú spôsobom, ktorý je rovnocenný a nenarúša zabezpečovanie účinného dohľadu a presadzovania právnych predpisov v príslušnej tretej krajine.
	Uvedené vykonávacie akty sa prijmú v súlade s postupom preskúmania uvedeným v článku 51.
	3. Na základe vykonávacieho aktu o rovnocennosti podľa odseku 2 sa povinnosť podľa článkov 28 a 29 považuje za splnenú zo strany protistrán uzatvárajúcich transakciu, na ktorú sa vzťahuje toto nariadenie, ak je aspoň jedna z protistrán usadená v uved...
	4. Komisia v spolupráci s orgánom ESMA monitoruje účinné plnenie požiadaviek, ktoré sú rovnocenné s požiadavkami uvedenými v článkoch 28 a 29, tretími krajinami, v súvislosti s ktorými sa prijal vykonávací akt o rovnocennosti, a Európskemu parlamentu ...
	Komisia môže do 30 kalendárnych dní od predloženia správy, ktorá odhaľuje významnú chybu alebo nezrovnalosť pri uplatňovaní požiadaviek rovnocennosti zo strany orgánov tretích krajín, zrušiť uznanie príslušného právneho rámca tretej krajiny za rovnoce...
	1. Bez toho, aby bol dotknutý článok 7 nariadenia (EÚ) č. 648/2012, centrálna protistrana prijme na zúčtovanie finančné nástroje nediskriminačným a transparentným spôsobom, ktorý zahŕňa aj požiadavky na zábezpeku a poplatky spojené s prístupom, bez oh...
	a) požiadaviek na zábezpeku a vzájomného započítania ekonomicky rovnocenných kontraktov, ak by zahrnutie takýchto kontraktov do vynechania (close-out) a iných postupov započítavania centrálnej protistrany na základe uplatniteľných právnych predpisov o...
	b) krížových marží s kontraktmi, ktoré sú vo vzájomnom vzťahu, zúčtovanými tou istou centrálnou protistranou podľa modelu rizík, ktorý je v súlade s článkom 41 nariadenia (EÚ) č. 648/2012.
	Centrálna protistrana môže požadovať, aby obchodné miesto spĺňalo prevádzkové a technické požiadavky stanovené centrálnou protistranou vrátane požiadaviek na riadenie rizika. Požiadavka uvedená v tomto odseku sa neuplatňuje na žiadny derivátový kontr...
	Centrálna protistrana nie je viazaná týmto článkom, ak je úzkymi väzbami prepojená s obchodným miestom, ktoré vykonalo oznámenie podľa článku 36 ods. 5.
	2. Žiadosť o prístup k centrálnej protistrane zo strany obchodného miesta sa oficiálne predkladá centrálnej protistrane, jej dotknutému príslušnému orgánu a príslušnému orgánu obchodného miesta. V žiadosti sa uvedie, pre ktoré druhy finančných nástroj...
	3. Centrálna protistrana poskytne obchodnému miestu do troch mesiacov v prípade prevoditeľných cenných papierov a nástrojov peňažného trhu a do šiestich mesiacov v prípade derivátov obchodovaných na burze písomnú odpoveď, v ktorej buď povolí prístup p...
	4. Príslušný orgán centrálnej protistrany alebo príslušný orgán obchodného miesta udelí obchodnému miestu prístup k centrálnej protistrane len vtedy, keď by takýto prístup:
	a) nevyžadoval dohodu o interoperabilite v prípade derivátov, ktoré nie sú mimoburzovými derivátmi podľa článku 2 bodu 7 nariadenia (EÚ) č. 648/2012; alebo
	b) neohrozoval hladké a riadne fungovanie trhov, a to najmä v dôsledku fragmentácie likvidity, ani nepriaznivo neovplyvňoval systémové riziko.
	Nič v písmene a) prvého pododseku nebráni udeleniu prístupu v prípade, keď si žiadosť uvedená v odseku 2 vyžaduje interoperabilitu a keď obchodné miesto a všetky centrálne protistrany, ktoré sú zmluvnými stranami navrhovanej dohody o interoperabilite,...
	Ak je potreba dohody o interoperabilite dôvodom alebo jedným z dôvodov zamietnutia žiadosti, obchodné miesto to oznámi centrálnej protistrane a informuje orgán ESMA o tom, ktoré ďalšie centrálne protistrany majú prístup k miestu obchodovaniu, pričom o...
	Ak príslušný orgán zamietne prístup, vydá svoje rozhodnutie do dvoch mesiacov od prijatia žiadosti uvedenej v odseku 2 a druhému príslušnému orgánu, centrálnej protistrane a obchodnému miestu uvedie všetky dôvody vrátane dôkazov, na základe ktorých r...
	5. Pokiaľ ide o prevoditeľné cenné papiere a nástroje peňažného trhu, centrálna protistrana, ktorá bola novozriadená a bolo jej povolené ako centrálnej protistrane v zmysle vymedzenia v článku 2 bode 1 nariadenia (EÚ) č. 648/2012 vykonávať zúčtovanie ...
	Ak sa takéto prechodné obdobie schváli, centrálna protistrana počas trvania tohto prechodného mechanizmu nemôže mať prospech z prístupových práv podľa článku 36 alebo tohto článku v súvislosti s prevoditeľnými cennými papiermi a nástrojmi peňažného tr...
	Ak je centrálna protistrana, ktorej sa schválil prechodný mechanizmus podľa tohto odseku, prepojená úzkymi väzbami s jedným alebo viacerými obchodnými miestami, tieto obchodné miesta nemôžu mať počas trvania tohto prechodného mechanizmu prospech z pr...
	Centrálnej protistrane, ktorá bola povolená počas trojročného obdobia pred nadobudnutím účinnosti, ale vznikla zlúčením alebo akvizíciou so zapojením aspoň jednej centrálnej protistrany, ktorá bola schválená pred týmto obdobím, sa nepovolí žiadať o pr...
	6. Orgán ESMA vypracuje návrh regulačných technických predpisov, v ktorých sa stanovia:
	a) konkrétne podmienky, za ktorých môže centrálna protistrana zamietnuť žiadosť o prístup, vrátane predpokladaného objemu transakcií, počtu a druhu používateľov, opatrení na riadenie operačného rizika a jeho zložitosti alebo iných faktorov vytvárajúci...
	b) podmienky, za ktorých centrálna protistrana musí povoliť prístup, vrátane dôvernej povahy poskytnutých informácií o finančných nástrojoch počas fázy prípravy, nediskriminačného a transparentného základu, pokiaľ ide o poplatky za zúčtovanie, požiada...
	c) podmienky, za ktorých udelenie prístupu ohrozí hladké a riadne fungovanie trhov alebo za ktorých by toto povolenie nepriaznivo ovplyvnilo systémové riziko;
	d) postup oznamovania podľa odseku 5;
	e) podmienky nediskriminačného zaobchádzania, pokiaľ ide o to, ako sa zaobchádza s kontraktmi obchodovanými na uvedenom obchodnom mieste z hľadiska požiadaviek na zábezpeku a vzájomného započítania ekonomicky rovnocenných kontraktov a vzájomného urovn...
	Orgán ESMA predloží návrh týchto regulačných technických predpisov Komisii do ...99F*.
	Komisii sa udeľuje právomoc prijať regulačné technické predpisy uvedené v prvom pododseku v súlade s článkami 10 až 14 nariadenia (EÚ) č. 1095/2010.
	1. Bez toho, aby bol dotknutý článok 8 nariadenia (EÚ) č. 648/2012, obchodné miesto poskytuje na žiadosť každej centrálnej protistrany schválenej alebo uznanej podľa nariadenia (EÚ) č. 648/2012, ktorá si želá zúčtovávať transakcie s finančnými nástroj...
	Obchodné miesto nie je viazané týmto článkom, ak je úzkymi väzbami prepojené s centrálnou protistranou, ktorá poskytla oznámenie o tom, že využíva prechodný mechanizmus podľa článku 35 ods. 5.
	2. Žiadosť o prístup k obchodnému miestu zo strany centrálnej protistrany sa oficiálne predkladá obchodnému miestu, jeho dotknutému príslušnému orgánu a príslušnému orgánu centrálnej protistrany.
	3. Obchodné miesto poskytne centrálnej protistrane do troch mesiacov v prípade prevoditeľných cenných papierov a nástrojov peňažného trhu a do šiestich mesiacov v prípade derivátov obchodovaných na burze písomnú odpoveď, v ktorej buď povolí prístup po...
	4. Príslušný orgán obchodného miesta alebo príslušný orgán centrálnej protistrany môže centrálnej protistrane udeliť prístup k obchodnému miestu len vtedy, keď by takýto prístup:
	a) nevyžadoval dohodu o interoperabilite v prípade derivátov, ktoré nie sú mimoburzovými derivátmi podľa článku 2 bodu 7 nariadenia (EÚ) č. 648/2012; alebo
	b) neohrozoval hladké a riadne fungovanie trhov, a to najmä v dôsledku fragmentácie likvidity, a obchodné miesto zaviedlo primerané mechanizmy na zabránenie takejto fragmentácii, ani nepriaznivo neovplyvnil systémové riziko.
	Nič v prvom pododseku písm. a) nebráni udeleniu prístupu v prípade, keď si žiadosť uvedená v odseku 2, vyžaduje interoperabilitu a keď obchodné miesto a všetky centrálne protistrany, ktoré sú zmluvnými stranami navrhovanej dohody o interoperabilite, s...
	Ak je potreba dohody o interoperabilite dôvodom alebo jedným z dôvodov zamietnutia žiadosti, obchodné miesto to oznámi centrálnej protistrane a informuje orgán ESMA o tom, ktoré ďalšie centrálne protistrany majú prístup k miestu obchodovaniu, pričom o...
	Ak príslušný orgán zamietne prístup, vydá svoje rozhodnutie do dvoch mesiacov od prijatia žiadosti uvedenej v odseku 2 a druhému príslušnému orgánu, obchodnému miestu a centrálnej protistrane uvedie všetky dôvody vrátane dôkazov, na základe ktorých ro...
	5. Pokiaľ ide o deriváty obchodované na burze, obchodné miesto, ktoré v kalendárnom roku predchádzajúcom začatiu uplatňovania tohto nariadenia klesne pod príslušnú prahovú hodnotu, môže pred začiatkom uplatňovania tohto nariadenia oznámiť orgánu ESMA...
	Príslušná prahová hodnota na uplatnenie obdobia neuplatňovania článku je ročná nominálna suma obchodov vo výške 1 000 000 miliónov EUR. Nominálna suma sa počíta len z jednej strany transakcie a sú v nej zahrnuté všetky transakcie s derivátmi obchodova...
	Ak je dané obchodné miesto súčasťou skupiny, ktorá je prepojená úzkymi väzbami, prahová hodnota sa vypočíta ako súčet ročných nominálnych súm obchodov na všetkých obchodných miestach danej skupiny ako celku, ktoré sa nachádzajú v Únii.
	Ak je obchodné miesto, ktoré vykonalo oznámenie podľa tohto odseku, prepojené úzkymi väzbami s jednou alebo viacerými centrálnymi protistranami, tieto centrálne protistrany nemôžu počas uvedeného obdobia neuplatňovania článku využiť práva na prístup p...
	6. Orgán ESMA vypracuje návrh regulačných technických predpisov, v ktorých sa stanovia:
	a) konkrétne podmienky, za ktorých môže obchodné miesto zamietnuť žiadosť o prístup, vrátane podmienok založených na predpokladanom objeme transakcií, počte používateľov, opatreniach na riadenie operačného rizika a zložitosti alebo iných faktoroch, kt...
	b) podmienky, za ktorých sa prístup musí udeliť, vrátane dôvernej povahy poskytnutých informácií o finančných nástrojoch počas fázy prípravy a nediskriminačného a transparentného základu, pokiaľ ide o poplatky spojené s prístupom;
	c) podmienky, za ktorých udelenie prístupu ohrozí hladké a riadne fungovanie trhov alebo za ktorých by sa zvýšilo systémové riziko;
	d) postup oznamovania podľa odseku 5 vrátane ďalších špecifikácií pre výpočet nominálnej sumy a metódy, ktorou orgán ESMA môže overiť výpočet objemov a schváliť neuplatňovanie článku.
	Orgán ESMA predloží návrh týchto regulačných technických predpisov Komisii do ...101F*.
	Komisii sa udeľuje právomoc prijať regulačné technické predpisy uvedené v prvom pododseku v súlade s článkami 10 až 14 nariadenia (EÚ) č. 1095/2010.
	1. Keď sa hodnota akéhokoľvek finančného nástroja vypočítava na základe referenčnej hodnoty, osoba s vlastníckymi právami na referenčnú hodnotu zabezpečí, aby centrálna protistrana a obchodné miesta mali na účely obchodovania a zúčtovania povolený ned...
	a) príslušným údajom o cenách a iným údajom a informáciám o zložení, metodike a stanovovaní ceny danej referenčnej hodnoty na účely zúčtovania a obchodovania; a
	b) licenciám.
	Licencia vrátane prístupu k informáciám sa udelí na spravodlivom, primeranom a nediskriminačnom základe do troch mesiacov od predloženia žiadosti centrálnou protistranou alebo obchodným miestom.
	Prístup sa udelí za primeranú obchodnú cenu, pričom sa prihliada na cenu, za akú sa udelil prístup k referenčným hodnotám alebo za akú sa udelila za rovnocenných podmienok licencia na práva duševného vlastníctva iným centrálnym protistranám, obchodným...
	2. Ak sa po ...102F* vytvorí nová referenčná hodnota, povinnosť udeľovať licencie začne platiť najneskôr 30 mesiacov po tom, ako sa začalo obchodovať s finančným nástrojom, ktorého hodnota je odvodená od danej referenčnej hodnoty, alebo ako sa tento ...
	a) nová referenčná hodnota nie je len kópiou alebo úpravou žiadnej takejto existujúcej referenčnej hodnoty a metodika tejto novej referenčnej hodnoty vrátane podkladových údajov sa zmysluplne odlišuje od každej takejto existujúcej referenčnej hodnoty; a
	b) nová referenčná hodnota nie je náhradou za žiadnu takúto existujúcu referenčnú hodnotu.
	Týmto odsekom nie je dotknuté uplatňovanie pravidiel hospodárskej súťaže a najmä článkov 101 a 102 ZFEÚ.
	3. Žiadna centrálna protistrana, obchodné miesto ani obdobný subjekt nesmú uzatvoriť dohodu so žiadnym poskytovateľom referenčnej hodnoty, ktorá by buď:
	a) bránila ktorejkoľvek inej centrálnej protistrane alebo obchodnému miestu získať prístup k takýmto informáciám alebo právam uvedeným v odseku 1, alebo
	b) bránila ktorejkoľvek inej centrálnej protistrane alebo obchodnému miestu získať prístup k takejto licencii uvedenej v odseku 1.
	4. Orgán ESMA vypracuje návrh regulačných technických predpisov, v ktorých sa stanovia:
	a) informácie, ktoré sa prostredníctvom udeľovania licencií majú sprístupňovať podľa odseku 1 písm. a) na výlučné použitie zo strany centrálnej protistrany alebo obchodného miesta;
	b) iné podmienky, za ktorých sa prístup udelí, vrátane dôvernej povahy poskytnutých informácií;
	c) normy usmerňujúce dokazovanie novosti referenčnej hodnoty v súlade s odsekom 2 písm. a) a b).
	Orgán ESMA predloží návrh týchto regulačných technických predpisov Komisii do ...103F*.
	Komisii sa udeľuje právomoc prijať regulačné technické predpisy uvedené v prvom pododseku v súlade s článkami 10 až 14 nariadenia (EÚ) č. 1095/2010.
	1. Obchodné miesto usadené v tretej krajine môže požiadať o prístup k centrálnej protistrane usadenej v Únii len vtedy, ak Komisia prijala rozhodnutie v súlade s článkom 28 ods. 4 týkajúce sa danej tretej krajiny. Centrálna protistrana usadená v trete...
	2. Centrálne protistrany a obchodné miesta usadené v tretej krajine môžu požiadať o licenciu a prístupové práva v súlade s článkom 37 len vtedy, ak Komisia prijala rozhodnutie v súlade s odsekom 3 tohto článku o tom, že právny rámec a rámec dohľadu da...
	a) príslušným údajom o cenách a iným údajom a informáciám o zložení, metodike a stanovovaní ceny referenčnej hodnoty na účely zúčtovania a obchodovania; a
	b) licenciám,
	od osôb s vlastníckymi právami k referenčným hodnotám usadených v danej tretej krajine.
	3. Komisia môže v súlade s postupom preskúmania uvedeným v článku 51 prijať rozhodnutia, v ktorých určí, že právny rámec a rámec dohľadu tretej krajiny zaručuje, že obchodné miesto a centrálna protistrana schválené v danej tretej krajine spĺňajú právn...
	Právny rámec a rámec dohľadu tretej krajiny sa považuje za rovnocenný, ak daný rámec spĺňa všetky tieto podmienky:
	a) obchodné miesta v danej tretej krajine podliehajú povoleniu a účinnému priebežnému dohľadu a presadzovaniu právnych predpisov;
	b) daný rámec predstavuje účinný rovnocenný systém, v rámci ktorého majú centrálne protistrany a obchodné miesta povolené v rámci cudzích režimov povolený prístup k centrálnym protistranám a obchodným miestam usadeným v danej tretej krajine;
	c) právny rámec a rámec dohľadu danej tretej krajiny predstavuje účinný rovnocenný systém, v rámci ktorého majú centrálne protistrany a obchodné miesta povolené v cudzích jurisdikciách povolený prístup na spravodlivom, primeranom a nediskriminačnom z...
	i) príslušným údajom o cenách a iným údajom a informáciám o zložení, metodike a stanovovaní ceny referenčnej hodnoty na účely zúčtovania a obchodovania; a
	ii) licenciám,

	od osôb s vlastníckymi právami k referenčným hodnotám usadených v danej tretej krajine.
	1. V súlade s článkom 9 ods. 2 nariadenia (EÚ) č. 1095/2010 orgán ESMA monitoruje trh s finančnými nástrojmi, ktoré sa uvádzajú na trh, distribuujú alebo predávajú v Únii.
	2. V súlade s článkom 9 ods. 2 nariadenia (EÚ) č. 1093/2010 orgán EBA monitoruje trh so štruktúrovanými vkladmi, ktoré sa uvádzajú na trh, distribuujú alebo predávajú v Únii.
	3. Príslušné orgány monitorujú trh s finančnými nástrojmi a štruktúrovanými vkladmi, ktoré sa uvádzajú na trh, distribuujú alebo predávajú v ich členskom štáte alebo z neho.
	1. V súlade s článkom 9 ods. 5 nariadenia (EÚ) č. 1095/2010 môže orgán ESMA v prípade, keď sú splnené podmienky uvedené v odsekoch 2 a 3, v Únii dočasne zakázať alebo obmedziť:
	a) uvádzanie na trh, distribúciu alebo predaj určitých finančných nástrojov alebo finančných nástrojov s určitými osobitnými vlastnosťami; alebo
	b) určitý typ finančnej činnosti alebo postupu.
	Zákaz alebo obmedzenie sa môže uplatňovať za okolností, ktoré presne vymedzí orgán ESMA, alebo môže podliehať ním vymedzeným výnimkám.
	2. Orgán ESMA prijme rozhodnutie podľa odseku 1 iba vtedy, keď sú splnené všetky tieto podmienky:
	a) navrhovaným opatrením sa rieši závažná obava týkajúca sa ochrany investorov alebo ohrozenie riadneho fungovania a integrity finančných trhov alebo komoditných trhov, alebo stability celého finančného systému Únie alebo jeho časti;
	b) regulačné požiadavky podľa práva Únie, ktoré sú uplatniteľné na príslušný finančný nástroj alebo činnosť, toto ohrozenie neriešia;
	c) príslušný orgán alebo príslušné orgány neprijali opatrenia na riešenie tohto ohrozenia alebo opatrenia, ktoré sa prijali, nie sú na riešenie tohto ohrozenia postačujúce.
	Pokiaľ sú splnené podmienky stanovené v prvom pododseku, orgán ESMA môže preventívne uložiť zákaz alebo obmedzenie uvedené v odseku 1 pred tým, než bude finančný nástroj uvedený na trh, distribuovaný alebo predaný klientom.
	3. Orgán ESMA pri prijímaní opatrení podľa tohto článku zabezpečí, aby opatrenie:
	a) nemalo na efektívnosť finančných trhov alebo na investorov škodlivý vplyv, ktorý by bol neúmerný prínosom opatrenia;
	b) nevytváralo riziko regulačnej arbitráže; a
	c) bolo prijaté po konzultácii s verejnými orgánmi, ktoré sú zodpovedné za dohľad nad fyzickými poľnohospodárskymi trhmi a za ich správu a reguláciu podľa nariadenia (ES) č. 1234/2007, a to v prípade, že dané opatrenie súvisí s derivátmi poľnohospodár...
	Ak príslušný orgán alebo príslušné orgány prijali opatrenie podľa článku 42, orgán ESMA môže prijať ktorékoľvek z opatrení uvedených v odseku 1 bez toho, aby vydal stanovisko uvedené v článku 43.
	4. Predtým, ako sa orgán ESMA rozhodne prijať nejaké opatrenie podľa tohto článku, oznámi príslušným orgánom opatrenie, ktoré navrhuje.
	5. Orgán ESMA uverejní na svojom webovom sídle oznam o každom rozhodnutí prijať akékoľvek opatrenie podľa tohto článku. V oznámení vymedzí podrobné údaje o zákaze alebo obmedzení a spresní, odkedy po zverejnení oznámenia opatrenie nadobúda účinnosť. Z...
	6. Orgán ESMA preskúma zákaz alebo obmedzenie uložené podľa odseku 1 v primeraných intervaloch, minimálne však každé tri mesiace. Ak sa zákaz alebo obmedzenie po tejto trojmesačnej lehote neobnoví, automaticky zaniká.
	7. Opatrenie prijaté orgánom ESMA podľa tohto článku má prednosť pred akýmkoľvek predchádzajúcim opatrením prijatým príslušným orgánom.
	8. Komisia v súlade s článkom 50 prijme delegované akty vymedzujúce kritériá a faktory, ktoré má orgán ESMA zohľadniť pri rozhodovaní o tom, či nastala závažná obava týkajúca sa ochrany investorov alebo ohrozenie riadneho fungovania a integrity finanč...
	Uvedené kritériá a faktory zahŕňajú:
	a) stupeň zložitosti finančného nástroja a vzťah k typu klienta, pre ktorého sa uvádza na trh a predáva;
	b) objem alebo nominálnu hodnotu emisie finančných nástrojov;
	c) stupeň inovácie finančného nástroja, činnosti alebo postupu;
	d) pákový efekt, ktorý finančný nástroj alebo postup vytvára.
	1. V súlade s článkom 9 ods. 5 nariadenia (EÚ) č. 1093/2010 môže orgán EBA v prípade, keď sú splnené podmienky uvedené v odsekoch 2 a 3, v Únii dočasne zakázať alebo obmedziť:
	a) uvádzanie na trh, distribúciu alebo predaj určitých štruktúrovaných vkladov alebo štruktúrovaných vkladov s určitými osobitnými vlastnosťami; alebo
	b) určitý typ finančnej činnosti alebo postupu.
	Zákaz alebo obmedzenie sa môže uplatňovať za okolností, ktoré presne vymedzí orgán EBA, alebo môže podliehať ním vymedzeným výnimkám.
	2. Orgán ESMA prijme rozhodnutie podľa odseku 1 iba vtedy, keď sú splnené všetky tieto podmienky:
	a) navrhovaným opatrením sa rieši závažná obava týkajúca sa ochrany investorov alebo ohrozenie riadneho fungovania a integrity finančných trhov, alebo stability celého finančného systému v Únii alebo jeho časti;
	b) regulačné požiadavky podľa práva Únie, ktoré sú uplatniteľné na príslušný štruktúrovaný vklad alebo činnosť, toto ohrozenie neriešia;
	c) príslušný orgán alebo príslušné orgány neprijali opatrenia na riešenie tohto ohrozenia alebo opatrenia, ktoré sa prijali, nie sú na riešenie tohto ohrozenia postačujúce.
	Pokiaľ sú splnené podmienky stanovené v prvom pododseku, orgán EBA môže preventívne uložiť zákaz alebo obmedzenie uvedené v odseku 1 pred tým, než bude štruktúrovaný vklad uvedený na trh, distribuovaný alebo predaný klientom.
	3. Orgán EBA pri prijímaní opatrení podľa tohto článku zabezpečí, aby opatrenie:
	a) nemalo na efektívnosť finančných trhov alebo na investorov škodlivý vplyv, ktorý by bol neúmerný prínosom opatrenia; a
	b) nevytváralo riziko regulačnej arbitráže.
	Ak príslušný orgán alebo príslušné orgány prijali opatrenie podľa článku 42, orgán EBA môže prijať ktorékoľvek z opatrení uvedených v odseku 1 bez toho, aby vydal stanovisko uvedené v článku 43.
	4. Predtým, ako sa orgán EBA rozhodne prijať nejaké opatrenie podľa tohto článku, oznámi príslušným orgánom opatrenie, ktoré navrhuje.
	5. Orgán EBA uverejní na svojom webovom sídle oznam o každom rozhodnutí prijať akékoľvek opatrenie podľa tohto článku. V oznámení vymedzí podrobné údaje o zákaze alebo obmedzení a spresní, odkedy po zverejnení oznámenia opatrenie nadobúda účinnosť. Z...
	6. Orgán EBA preskúma zákaz alebo obmedzenie uložené v odseku 1 v primeraných intervaloch, minimálne však každé tri mesiace. Ak sa zákaz alebo obmedzenie po tejto trojmesačnej lehote neobnoví, automaticky zaniká.
	7. Opatrenie prijaté orgánom EBA podľa tohto článku má prednosť pred akýmkoľvek predchádzajúcim opatrením prijatým príslušným orgánom.
	8. Komisia v súlade s článkom 50 prijme delegované akty vymedzujúce kritériá a faktory, ktoré má orgán EBA zohľadniť pri rozhodovaní o tom, či nastala závažná obava týkajúca sa ochrany investorov alebo ohrozenie riadneho fungovania a integrity finančn...
	Uvedené kritériá a faktory zahŕňajú:
	a) stupeň zložitosti štruktúrovaného vkladu a vzťah k typu klienta, pre ktorého sa uvádza na trh a predáva;
	b) objem alebo nominálnu hodnotu emisie štruktúrovaných vkladov;
	c) stupeň inovácie štruktúrovaného vkladu, činnosti alebo postupu;
	d) pákový efekt, ktorý štruktúrovaný vklad alebo postup vytvára.
	1. Príslušný orgán môže v danom členskom štáte alebo z daného členského štátu zakázať alebo obmedziť:
	a) uvádzanie na trh, distribúciu alebo predaj určitých finančných nástrojov alebo štruktúrovaných vkladov alebo finančných nástrojov alebo štruktúrovaných vkladov s určitými osobitnými vlastnosťami; alebo
	b) určitý typ finančnej činnosti alebo postupu.
	2. Príslušný orgán môže prijať opatrenie uvedené v odseku 1, keď sa presvedčí na základe dostatočných dôvodov o tom, že:
	a) buď
	i) finančný nástroj, štruktúrovaný vklad alebo činnosť či postup vyvoláva závažné obavy týkajúce sa ochrany investorov alebo predstavuje ohrozenie riadneho fungovania a integrity finančných trhov alebo komoditných trhov, alebo stability celého finančn...
	ii) derivát má škodlivý vplyv na mechanizmus tvorby cien na podkladovom trhu;

	b) existujúce regulačné požiadavky podľa práva Únie uplatniteľné na finančný nástroj, štruktúrovaný vklad alebo činnosť či postup nestačia na riešenie rizík uvedených v písmene a) a túto otázku by nebolo možné lepšie riešiť zlepšením dohľadu ani presa...
	c) opatrenie je primerané s prihliadnutím na povahu zistených rizík, stupeň zložitosti príslušných investorov alebo účastníkov trhu a pravdepodobný vplyv opatrenia na investorov a účastníkov trhu, ktorí môžu mať tento finančný nástroj, štruktúrovaný v...
	d) príslušný orgán riadne konzultoval s príslušnými orgánmi v iných členských štátoch, na ktoré môže mať opatrenie značný vplyv;
	e) opatrenie nemá diskriminačný účinok na služby ani činnosti poskytované z iného členského štátu; a
	f) príslušný orgán riadne konzultoval s orgánmi verejnej moci zodpovednými za dohľad nad fyzickými poľnohospodárskymi trhmi a za ich správu a reguláciu podľa nariadenia (ES) č. 1234/2007, a to v prípade, že finančný nástroj alebo činnosť či postup váž...
	Pokiaľ sú splnené podmienky stanovené v prvom pododseku, príslušný orgán môže preventívne uložiť zákaz alebo obmedzenie uvedené v odseku 1 pred tým, než bude finančný nástroj alebo štruktúrovaný vklad uvedený na trh, distribuovaný alebo predaný klien...
	Zákaz alebo obmedzenie sa môže uplatňovať za okolností, ktoré presne vymedzí príslušný orgán, alebo môže podliehať ním vymedzeným výnimkám.
	3. Príslušný orgán nesmie uložiť zákaz alebo obmedzenie podľa tohto článku, pokiaľ minimálne jeden mesiac pred zamýšľaným nadobudnutím účinnosti opatrenia písomne alebo iným komunikačným prostriedkom dohodnutým medzi orgánmi neoznámil všetkým ostatným...
	a) finančnom nástroji alebo činnosti či postupe, ktorých sa navrhované opatrenie týka;
	b) presnej povahe navrhovaného zákazu alebo obmedzenia a dátume, keď má nadobudnúť účinnosť; a
	c) dôkazoch, z ktorých vychádzal pri svojom rozhodnutí a na základe ktorých sa presvedčil, že je splnená každá z podmienok uvedených v odseku 2.
	4. Vo výnimočných prípadoch, keď je podľa príslušného orgánu nevyhnutné prijať naliehavé opatrenie podľa tohto článku s cieľom zabrániť škodlivému účinku vyplývajúcemu z finančných nástrojov, štruktúrovaných vkladov, postupov alebo činností uvedených...
	5. Príslušný orgán uverejní na svojom webovom sídle oznam o každom rozhodnutí uložiť akýkoľvek zákaz alebo obmedzenie uvedené v odseku 1. V oznámení spresní podrobné údaje o zákaze alebo obmedzení a uvedie, odkedy po uverejnení oznámenia opatrenie nad...
	6. Príslušný orgán odvolá zákaz alebo obmedzenie, keď už neplatia podmienky uvedené v odseku 2.
	7. Komisia v súlade s článkom 50 prijme delegované akty vymedzujúce kritériá a faktory, ktoré majú príslušné orgány zohľadniť pri rozhodovaní o tom, či nastala závažná obava týkajúca sa ochrany investorov alebo ohrozenie riadneho fungovania a integri...
	Uvedené kritériá a faktory zahŕňajú:
	a) stupeň zložitosti finančného nástroja alebo štruktúrovaného vkladu a vzťah k typu klienta, pre ktorého sa uvádza na trh, distribuuje a predáva;
	b) stupeň inovácie finančného nástroja alebo štruktúrovaného vkladu, činnosti alebo postupu;
	c) pákový efekt, ktorý finančný nástroj alebo štruktúrovaný vklad alebo postup vytvára;
	d) vo vzťahu k riadnemu fungovaniu a integrite finančných trhov alebo komoditných trhov, objem alebo nominálnu hodnotu emisie finančných nástrojov alebo štruktúrovaných vkladov.
	1. Orgán ESMA alebo v prípade štruktúrovaných vkladov orgán EBA plní v súvislosti s opatreniami príslušných orgánov podľa článku 42 úlohu pomocníka a koordinátora. Orgán ESMA alebo v prípade štruktúrovaných vkladov orgán EBA zabezpečí najmä, aby opatr...
	2. Po prijatí oznámenia podľa článku 42 o tom, že sa na základe uvedeného článku má uložiť opatrenie, orgán ESMA alebo v prípade štruktúrovaných vkladov orgán EBA prijme stanovisko, či je zákaz alebo obmedzenie odôvodnené a primerané. Ak je orgán ESMA...
	3. Ak príslušný orgán navrhuje prijať alebo prijme opatrenie v rozpore so stanoviskom prijatým orgánom ESMA alebo orgánom EBA podľa odseku 2 alebo ak odmietne prijať opatrenie v rozpore s takýmto stanoviskom, bezodkladne uverejní na svojom webovom síd...
	1. Orgán ESMA plní v súvislosti s opatreniami prijatými príslušnými orgánmi podľa článku 69 ods. 2 písm. o) a p) smernice …/…/EÚ104F* úlohu pomocníka a koordinátora. Orgán ESMA najmä zabezpečí, aby príslušné orgány prijali jednotný prístup, pokiaľ ide...
	2. Po prijatí oznámenia o akomkoľvek opatrení podľa článku 79 ods. 5 smernice .../.../EÚ* orgán ESMA zaznamená toto opatrenie a dôvody jeho prijatia. V súvislosti s opatreniami podľa článku 69 ods. 2 písm. o) alebo p) smernice .../.../EÚ* na svojom we...
	1. V súlade s článkom 9 ods. 5 nariadenia (EÚ) č. 1095/2010 prijme orgán ESMA, keď budú splnené obe podmienky uvedené v odseku 2, jedno alebo viacero z týchto opatrení:
	a) vyžiada od ktorejkoľvek osoby všetky relevantné informácie týkajúce sa veľkosti a účelu pozície alebo expozície, ktorá vznikla prostredníctvom derivátu;
	b) po analýze informácií získaných v súlade s písmenom a) požiada ktorúkoľvek takúto osobu, aby znížila veľkosť alebo odstránila pozíciu alebo expozíciu v súlade s delegovaným aktom uvedeným v odseku 10 písm. b);
	c) ako poslednú možnosť obmedzí schopnosť osoby uzavrieť transakciu zahŕňajúcu komoditný derivát.
	2. Orgán ESMA prijme rozhodnutie podľa odseku 1 iba vtedy, keď sú splnené obe tieto podmienky:
	a) opatreniami uvedenými v odseku 1 sa rieši ohrozenie riadneho fungovania a integrity finančných trhov vrátane trhov s komoditnými derivátmi v súlade s cieľmi uvedenými v článku 57 ods. 1 smernice .../.../EÚ105F* a vrátane ohrozenia mechanizmov dodan...
	b) príslušný orgán alebo príslušné orgány neprijali opatrenia na riešenie ohrozenia alebo prijaté opatrenia nie sú na riešenie ohrozenia postačujúce,
	Orgán ESMA posúdi splnenie podmienok uvedených v tomto odseku prvom pododseku písm. a) a b) na základe kritérií a faktorov stanovených v delegovanom akte uvedenom v odseku 10 písm. a) tohto článku.
	3. Orgán ESMA pri prijímaní opatrení uvedených v odseku 1 zabezpečí, aby opatrenie:
	a) významne riešilo ohrozenie riadneho fungovania a integrity finančných trhov vrátane trhov s komoditnými derivátmi v súlade s cieľmi uvedenými v článku 57 ods. 1 smernice .../.../EÚ106F* a vrátane ohrozenia mechanizmov dodania fyzických komodít aleb...
	b) nevytváralo riziko regulačnej arbitráže určené podľa odseku 10 písm. c) tohto článku;
	c) nemalo na efektívnosť finančných trhov žiaden z týchto škodlivých vplyvov, ktorý je neúmerný prínosom daného opatrenia: znižovanie likvidity na týchto trhoch, obmedzovanie podmienok na zníženie rizík, ktoré priamo súvisia s podnikateľskou činnosťou...
	Pred prijatím akéhokoľvek opatrenia súvisiaceho s veľkoobchodnými energetickými produktmi orgán ESMA uskutočňuje konzultácie s Agentúrou pre spoluprácu regulačných orgánov v oblasti energetiky zriadenou podľa nariadenia Európskeho parlamentu a Rady (...
	Pred prijatím akéhokoľvek opatrenia súvisiaceho s derivátmi poľnohospodárskych komodít orgán ESMA uskutočňuje konzultácie s orgánmi verejnej moci, ktoré sú zodpovedné za dohľad nad fyzickými poľnohospodárskymi trhmi a za ich správu a reguláciu podľa n...
	4. Predtým, ako sa orgán ESMA rozhodne prijať alebo obnoviť niektoré z opatrení uvedených v odseku 1, navrhované opatrenie oznámi dotknutým príslušným orgánom. V prípade žiadosti podľa odseku 1 písm. a) alebo b) oznámenie obsahuje totožnosť osoby aleb...
	5. Oznámenie sa vydá najneskôr 24 hodín pred tým, ako má opatrenie nadobudnúť účinnosť alebo ako sa má obnoviť. Za výnimočných okolností môže orgán ESMA vydať oznámenie aj menej ako 24 hodín pred tým, ako by malo opatrenie nadobudnúť účinnosť, pokiaľ ...
	6. Orgán ESMA uverejní na svojom webovom sídle oznam o každom rozhodnutí uložiť alebo obnoviť niektoré z opatrení uvedených v článku 1 písm. c). Oznámenie obsahuje podrobné údaje o príslušnej osobe, príslušných finančných nástrojoch, príslušných kvan...
	7. Opatrenie uvedené v odseku 1 písm. c) nadobúda účinnosť v deň uverejnenia oznámenia, alebo neskôr po jeho uverejnení v deň, ktorý je uvedený v tomto oznámení, a uplatňuje sa len na transakcie uzatvorené po nadobudnutí účinnosti tohto opatrenia.
	8. Orgán ESMA preskúma svoje opatrenia uvedené v odseku 1 písm. c) v primeraných intervaloch, minimálne však každé tri mesiace. Ak sa opatrenie po tejto trojmesačnej lehote neobnoví, automaticky zaniká. Odseky 2 až 8 sa uplatňujú aj na obnovenie opatr...
	9. Opatrenie prijaté orgánom ESMA podľa tohto článku má prednosť pred akýmkoľvek predchádzajúcim opatrením prijatým príslušným orgánom podľa článku 69 ods. 2 písm. o) alebo p) smernice .../.../EÚ108F*.
	10. Komisia v súlade s článkom 50 prijme delegované akty vymedzujúce kritériá a faktory s cieľom určiť:
	a) či existuje ohrozenie riadneho fungovania a integrity finančných trhov vrátane trhov s komoditnými derivátmi v súlade s cieľmi uvedenými v článku 57 ods. 1 smernice .../.../EÚ109F* a vrátane ohrozenia mechanizmov dodania fyzických komodít alebo sta...
	b) primerané obmedzenie pozície alebo expozície, ktorá vznikla prostredníctvom derivátu uvedeného v odseku 1 písm. b) tohto článku;
	c) situácie, v ktorých by mohlo vzniknúť riziko regulačnej arbitráže uvedenej v odseku 3 písm. b) tohto článku.
	V rámci uvedených kritérií a faktorov sa zohľadnia regulačné technické predpisy uvedené v článku 57 ods. 3 smernice .../.../EÚ* a rozlíšia sa situácie, v ktorých orgán ESMA prijíma opatrenia, pretože príslušný orgán tieto opatrenia neprijal, od situác...
	1 Spoločnosť z tretej krajiny môže poskytovať investičné služby alebo vykonávať investičné činnosti s vedľajšími službami alebo bez nich pre oprávnené protistrany a profesionálnych klientov v zmysle oddielu I prílohy II k smernici .../.../EÚ110F* usad...
	2. Orgán ESMA zaregistruje spoločnosť z tretej krajiny, ktorá požiadala o povolenie na poskytovanie investičných služieb alebo vykonávanie činností v Únii v súlade s odsekom 1, len vtedy, keď sú splnené tieto podmienky:
	a) Komisia prijala rozhodnutie v súlade s článkom 47 ods. 1;
	b) spoločnosť získala povolenie v jurisdikcii, kde má sídlo jej ústredie, na účely poskytovania investičných služieb alebo vykonávania činností, ktoré sa majú poskytovať v Únii, a podlieha účinnému dohľadu a presadzovaniu právnych predpisov zabezpeču...
	c) uzatvorili sa dohody o spolupráci podľa článku 47 ods. 2.
	3. Ak je spoločnosť z tretej krajiny registrovaná v súlade s týmto článkom, členské štáty nesmú na spoločnosť z tretej krajiny uložiť žiadne ďalšie požiadavky, pokiaľ ide o otázky, ktoré rieši toto nariadenie alebo smernica.../.../EÚ111F*, a spoločnos...
	4. Spoločnosť z tretej krajiny uvedená v odseku 1 predloží svoju žiadosť orgánu ESMA po tom, ako Komisia prijme rozhodnutie uvedené v článku 47, v ktorom stanoví, že právny rámec a rámec dohľadu tretej krajiny, v ktorej spoločnosť z tretej krajiny zís...
	Žiadajúca spoločnosť z tretej krajiny poskytne orgánu ESMA všetky informácie potrebné na jej registráciu. Orgán ESMA do 30 pracovných dní od prijatia žiadosti posúdi, či je žiadosť úplná. Ak žiadosť nie je úplná, orgán ESMA stanoví termín, do ktorého ...
	Rozhodnutie o registrácii sa prijme na základe podmienok uvedených v odseku 2.
	Do 180 pracovných dni od podania úplnej žiadosti orgán ESMA písomne informuje žiadajúcu spoločnosť z tretej krajiny, či registráciu povoľuje alebo zamieta, a uvedie úplné zdôvodnenie svojho rozhodnutia.
	Členské štáty môžu povoliť spoločnostiam z tretej krajiny, aby poskytovali investičné služby alebo vykonávali investičné činnosti, ako aj vedľajšie služby pre oprávnené protistrany a profesionálnych klientov v zmysle oddielu I prílohy II k smernici .....
	5. Spoločnosti z tretích krajín poskytujúce služby v súlade s týmto článkom informujú klientov usadených v Únii pred poskytnutím akejkoľvek investičnej služby, že nemajú povolené poskytovať služby iným klientom, ako sú oprávnené protistrany a profesio...
	Informácie v prvom pododseku poskytnú písomne a zreteľne.
	Členské štáty zabezpečia, aby v prípade, že oprávnená protistrana alebo profesionálny klient v zmysle oddielu II prílohy II k smernici …/…/EÚ113F* usadený alebo nachádzajúci sa v Únii iniciuje z vlastného výlučného podnetu poskytnutie investičnej slu...
	6. Spoločnosti z tretích krajín poskytujúce služby alebo vykonávajúce činnosti v súlade s týmto článkom sa pred poskytnutím akýchkoľvek služieb alebo vykonaním akýchkoľvek činností pre klienta usadeného v Únii ponúknu, že predložia spory súvisiace s t...
	7. Orgán ESMA vypracuje návrh regulačných technických predpisov, v ktorých vymedzí informácie, ktoré má žiadajúca spoločnosť z tretej krajiny poskytnúť orgánu ESMA vo svojej žiadosti o registráciu v súlade s odsekom 4, a formát informácií, ktoré sa ma...
	Orgán ESMA predloží návrh týchto regulačných technických predpisov Komisii do …114F**.
	Komisii sa udeľuje právomoc prijať regulačné technické predpisy uvedené v prvom pododseku v súlade s článkami 10 až 14 nariadenia (EÚ) č. 1095/2010.
	1. Komisia môže prijať rozhodnutie v súlade s postupom preskúmania uvedeným v článku 51 ods. 2 v súvislosti s treťou krajinou, v ktorom bude uvedené, že právne mechanizmy a mechanizmy dohľadu danej tretej krajiny zabezpečujú, aby spoločnosti povolené ...
	Prudenciálny rámec a rámec výkonu podnikateľskej činnosti tretej krajiny sa môže považovať za rámec s rovnocenným účinkom, ak daný rámec spĺňa všetky tieto podmienky:
	a) spoločnosti poskytujúce investičné služby a činnosti v danej tretej krajine podliehajú získaniu povolenia a účinnému priebežnému dohľadu a presadzovaniu dodržiavania právnych predpisov;
	b) spoločnosti poskytujúce investičné služby a činnosti v danej tretej krajine podliehajú dostatočným kapitálovým požiadavkám a primeraným požiadavkám uplatniteľným na akcionárov a členov ich riadiacich orgánov;
	c) spoločnosti poskytujúce investičné služby a činnosti podliehajú vhodným organizačným požiadavkám v oblasti funkcií vnútornej kontroly;
	d) spoločnosti poskytujúce investičné služby a činnosti podliehajú vhodným pravidlám výkonu podnikateľskej činnosti;
	e) rámec zabezpečuje transparentnosť a integritu trhu tým, že bráni jeho zneužívaniu v podobe obchodovania s využitím dôverných informácií a manipulácie s trhom.
	2. Orgán ESMA uzatvorí dohody o spolupráci s dotknutými príslušnými orgánmi tretích krajín, ktorých právny rámec a rámec dohľadu boli uznané za účinne rovnocenné v súlade s odsekom 1. V týchto dohodách sa vymedzí aspoň:
	a) mechanizmus výmeny informácií medzi orgánom ESMA a príslušnými orgánmi dotknutých tretích krajín vrátane prístupu k všetkým informáciám týkajúcim sa spoločností so sídlom mimo Únie, ktoré získali povolenie v tretích krajinách, ktoré požaduje orgán ...
	b) mechanizmus včasného oznamovania prípadov orgánu ESMA, keď sa príslušný orgán tretej krajiny domnieva, že spoločnosť z tretej krajiny, nad ktorou vykonáva dohľad a ktorú orgán ESMA zapísal do registra ustanoveného v článku 48, porušila podmienky sv...
	c) postupy týkajúce sa koordinácie činností dohľadu vrátane prípadných kontrol na mieste.
	3. Spoločnosť z tretej krajiny usadená v krajine, ktorej právny rámec a rámec dohľadu boli uznané za účinne rovnocenné v súlade s odsekom 1 a ktorá získala povolenia v súlade s článkom 39 smernice .../.../EÚ116F*, môže poskytovať služby a činnosti, n...
	Pobočka naďalej podlieha dohľadu členského štátu, v ktorom je zriadená v súlade s článkom 39 smernice .../.../EÚ*. Bez toho, aby boli dotknuté povinnosti týkajúce sa spolupráce stanovené v smernici .../.../EÚ*, príslušný orgán členského štátu, kde je ...
	4. Spoločnosť z tretej krajiny si viac nemôže uplatniť práva podľa článku 46 ods. 1, ak Komisia prijme rozhodnutie v súlade s postupom preskúmania uvedeným v článku 51 ods. 2, ktorým zruší svoje rozhodnutie podľa odseku 1 tohto článku v súvislosti s d...
	1. Orgán ESMA odoberie registráciu spoločnosti z tretej krajiny zapísanej v registri zriadenom v súlade s článkom 48, ak:
	a) orgán ESMA má opodstatnené dôvody domnievať sa na základe zdokumentovaných dôkazov, že spoločnosť z tretej krajiny pri poskytovaní investičných služieb a činností v Únii koná spôsobom, ktorý jasne poškodzuje záujmy investorov alebo riadne fungovani...
	b) orgán ESMA má opodstatnené dôvody domnievať sa na základe zdokumentovaných dôkazov, že spoločnosť z tretej krajiny pri poskytovaní investičných služieb a činností v Únii závažne porušila ustanovenia, ktoré sa na ňu v tretej krajine vzťahujú a na zá...
	c) orgán ESMA postúpil vec príslušnému orgánu tretej krajiny a daný príslušný orgán tretej krajiny neprijal vhodné opatrenia potrebné na ochranu investorov a riadneho fungovania trhov v Únii alebo nepreukázal, že dotknutá spoločnosť z tretej krajiny ...
	d) orgán ESMA informoval príslušný orgán tretej krajiny o svojom úmysle odňať registráciu spoločnosti z tretej krajiny aspoň 30 dní pred jej odňatím.
	2. Orgán ESMA bezodkladne informuje Komisiu o každom opatrení prijatom v súlade s odsekom 1 a svoje rozhodnutie uverejní na svojom webovom sídle.
	3. Komisia posúdi, či v súvislosti s dotknutou treťou krajinou pretrvávajú podmienky, za ktorých bolo prijaté rozhodnutie v súlade s článkom 47 ods. 1.
	1. Komisii sa udeľuje právomoc prijímať delegované akty za podmienok stanovených v tomto článku.
	2. Právomoc prijímať delegované akty uvedené v článku 1 ods. 9, článku 2 ods. 2, článku 13 ods. 2, článku 15 ods. 5, článku 17 ods. 3, článku 19 ods. 2 a 3, článku 31 ods. 4, článku 40 ods. 8, článku 41 ods. 8, článku 42 ods. 7, článku 45 ods. 10 a čl...
	3. Delegovanie právomoci uvedené v článku 1 ods. 9, článku 2 ods. 2, článku 13 ods. 2, článku 15 ods. 5, článku 17 ods. 3, článku 19 ods. 2 a 3, článku 31 ods. 4, článku 40 ods. 8, článku 41 ods. 8, článku 42 ods. 7, článku 45 ods. 10 a článku 52 ods....
	4. Komisia oznamuje delegovaný akt hneď po prijatí súčasne Európskemu parlamentu a Rade.
	5. Delegovaný akt prijatý podľa článku 1 ods. 9, článku 2 ods. 2, článku 13 ods. 2, článku 15 ods. 5, článku 17 ods. 3, článku 19 ods. 2 a 3, článku 31 ods. 4, článku 40 ods. 8, článku 41 ods. 8, článku 42 ods. 7, článku 45 ods. 10 a článku 52 ods. 10...
	1. Komisii pomáha Európsky výbor pre cenné papiere zriadený rozhodnutím Komisie 2001/528/ES118F . Uvedený výbor je výborom v zmysle nariadenia (EÚ) č. 182/2011.
	2. Ak sa odkazuje na tento odsek, uplatňuje sa článok 5 nariadenia (EÚ) č. 182/2011.
	1. Do ...119F* Komisia po konzultácii s orgánom ESMA predloží Európskemu parlamentu a Rade správu o praktickom vplyve povinností týkajúcich sa transparentnosti stanovených podľa článkov 3 až 13, a to najmä o vplyve mechanizmu objemového prahu uvedenéh...
	2. Správa uvedená v odseku 1 obsahuje vplyv využívania výnimiek podľa článku 4 ods. 1 písm. a) a článku 4 ods. 1 písm. b) bodu i) a mechanizmu objemového prahu podľa článku 5 na európske trhy s majetkovými cennými papiermi, a to s osobitným odkazom na:
	a) úroveň a trend, ktoré sa v Únii od zavedenia tohto nariadenia pozorujú v rámci obchodovania na základe nezverejnených pokynov (non-lit order book trading);
	b) vplyv na transparentné kótované rozpätia pred obchodovaním;
	c) vplyv na hĺbku likvidity zverejnených pokynov (lit order books);
	d) vplyv na hospodársku súťaž a investorov v rámci Únie;
	e) vplyv na obchodovanie s akciami spoločností s malou a strednou trhovou kapitalizáciou;
	f) vývoj na medzinárodnej úrovni a rokovania s tretími krajinami a medzinárodnými organizáciami.
	3. Ak sa v správe skonštatuje, že využívanie výnimiek podľa článku 4 ods. 1 písm. a) a článku 4 ods. 1 písm. b) bodu i) má škodlivý vplyv na tvorbu cien alebo na obchodovanie s akciami spoločností s malou a strednou trhovou kapitalizáciou, Komisia v n...
	4. Do ...120F* Komisia po konzultácii s orgánom ESMA predloží Európskemu parlamentu a Rade správu o fungovaní článku 26 vrátane informácií o tom, či obsah a formát správ o transakciách prijímaných a vymieňaných medzi príslušnými orgánmi umožňujú v pl...
	5. Do ...* Komisia po konzultácii s orgánom ESMA predloží Európskemu parlamentu a Rade správu o vhodných riešeniach na zníženie informačnej asymetrie medzi účastníkmi trhu, ako aj o nástrojoch, ktorým by regulačné orgány mohli lepšie monitorovať činno...
	6. Do ...* Komisia po konzultácii s orgánom ESMA predloží Európskemu parlamentu a Rade správu o pokroku dosiahnutom pri presune obchodovania so štandardizovanými mimoburzovými derivátmi na burzy alebo elektronické obchodné platformy podľa článkov 25 a...
	7. Do ...123F* Komisia po konzultácii s orgánom ESMA predloží Európskemu parlamentu a Rade správu o cenovom vývoji údajov o predobchodnej a poobchodnej transparentnosti regulovaných trhov, MTF, OTF, APA a CTP.
	8. Do ...* Komisia po konzultácii s orgánom ESMA predloží Európskemu parlamentu a Rade správu, v ktorej sa preskúmajú ustanovenia o interoperabilite obsiahnuté v článku 36 tohto nariadenia a článku 8 nariadenia (EÚ) č. 648/2012.
	9. Do ...* Komisia po konzultácii s orgánom ESMA predloží Európskemu parlamentu a Rade správu o uplatňovaní článkov 35 a 36 tohto nariadenia a článkov 7 a 8 nariadenia (EÚ) č. 648/2012.
	Do ...124F** Komisia po konzultácii s orgánom ESMA predloží Európskemu parlamentu a Rade správu o uplatňovaní článku 37.
	10. Do ...* Komisia po konzultácii s orgánom ESMA predloží Európskemu parlamentu a Rade správu o vplyve článkov 35 a 36 tohto nariadenia na novozriadené a povolené centrálne protistrany, ako sa uvádza v článku 35 ods. 5, a na obchodné miesta prepojené...
	S prihliadnutím na závery tejto správy môže Komisia prijať delegovaný akt v súlade s článkom 50, ktorým predĺži prechodné obdobie v súlade s článkom 35 ods. 5 o najviac 30 mesiacov.
	11. Do ...125F* Komisia po konzultácii s orgánom ESMA predloží Európskemu parlamentu a Rade správu o tom, či je prahová hodnota stanovená v článku 36 ods. 5 aj naďalej primeraná a či má byť stále dostupný mechanizmus neuplatňovania článku v súvislosti...
	12. Do ...126F** Komisia predloží na základe posúdenia rizika vypracovaného orgánom ESMA po porade s ESRB správu Európskemu parlamentu a Rade, v ktorej posúdi potrebu dočasne vyňať deriváty obchodované na burze z rozsahu pôsobnosti článkov 35 a 36. V ...
	S prihliadnutím na závery tejto správy môže Komisia prijať delegovaný akt v súlade s článkom 50 s cieľom vyňať deriváty obchodované na burze z rozsahu pôsobnosti článkov 35 a 36 až na 30 mesiacov od …127F***.
	„ESMA vypracúva návrh regulačných technických noriem podľa tohto odseku bez toho, aby bolo dotknuté prechodné ustanovenie s ohľadom na energetické derivátové kontrakty C6, ako sú stanovené v článku 95 smernice .../.../EÚ(128F+.
	_________________
	( Smernica Európskeho parlamentu a Rady 2014/.../EÚ z ... (Ú. v. EÚ L ...).“.
	a) odsek 1 sa nahrádza takto:
	„1. Centrálna protistrana, ktorej bolo udelené povolenie zúčtovávať zmluvy o mimoburzových derivátoch, prijíma zúčtovanie týchto zmlúv nediskriminačne a transparentne, a to aj pokiaľ ide o požiadavky na zábezpeku a poplatky súvisiace s prístupom, bez ...
	a) požiadaviek na zábezpeku a vzájomného započítania ekonomicky rovnocenných kontraktov, ak by zahrnutie takýchto zmlúv do vynechania (close-out) a iných postupov započítavania centrálnej protistrany na základe uplatniteľných právnych predpisov o plat...
	b) krížových marží s kontraktmi, ktoré sú vo vzájomnom vzťahu, zúčtovanými tou istou centrálnou protistranou podľa modelu rizík, ktorý je v súlade s článkom 41.
	Centrálna protistrana môže vyžadovať, aby obchodné miesto spĺňalo prevádzkové a technické požiadavky stanovené centrálnou protistranou, ako aj požiadavky na riadenie rizík.“;


	b) dopĺňa sa tento odsek:
	„6. Podmienky uvedené v odseku 1, ktoré sa týkajú nediskriminačného zaobchádzania, pokiaľ ide o to, ako sa zaobchádza so zmluvami obchodovanými na uvedenom obchodnom mieste z hľadiska požiadaviek na zábezpeku a vzájomného započítania ekonomicky rovnoc...

	„Archív obchodných údajov postupuje údaje príslušným orgánom v súlade s požiadavkami uvedenými v článku 26 nariadenia (EÚ) č. .../...(.
	_____________
	( Nariadenie Európskeho parlamentu a Rady (EÚ) č. .../2014 z ... (Ú. v. EÚ L ...).“.
	1. Spoločnosti z tretích krajín môžu naďalej poskytovať služby a vykonávať činnosti v členských štátoch v súlade s vnútroštátnymi režimami do troch rokov odo dňa, keď Komisia prijme rozhodnutie vo vzťahu k príslušnej tretej krajine v súlade s článkom 47.
	2. Ak Komisia zhodnotí, že deriváty obchodované na burze netreba vynímať z rozsahu pôsobnosti článkov 35 a 36 v súlade s článkom 52 ods. 12, centrálna protistrana alebo obchodné miesto môže pred začatím uplatňovania tohto nariadenia požiadať svoj prí...
	Ak je centrálna protistrana, ktorej sa schválil prechodný mechanizmus, prepojená úzkymi väzbami s jedným alebo viacerými obchodnými miestami, tieto obchodné miesta nemôžu mať počas trvania tohto prechodného obdobia prospech z prístupových práv podľa č...
	Ak je obchodné miesto, ktorému sa schválil prechodný mechanizmus, prepojené úzkymi väzbami s jednou alebo viacerými centrálnymi protistranami, tieto centrálne protistrany nemôžu mať počas trvania tohto prechodného obdobia prospech z prístupových práv ...

