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AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS
.../2014/EU RENDELETE

(2014. majus 15.)
a pénziigyi eszkozok piacairol és a 648/2012/EU rendelet médositasarol

(EGT-vonatkozasu szoveg)

AZ EUROPAI PARLAMENT ES AZ EUROPAI UNIO TANACSA,

tekintettel az Eurdpai Uniéo miikodésérdl szolo szerzddésre és kiilondsen annak 114. cikkére,
tekintettel az Eurdpai Bizottsag javaslatéra,

a jogalkotasi aktus tervezete nemzeti parlamenteknek valdé megkiildését kovetden,
tekintettel az Eurépai Kozponti Bank véleményére',

tekintettel az Europai Gazdasagi és Szociélis Bizottsag véleményére?,

rendes jogalkotasi eljaras keretében?,

! HL C 161.,2012.6.7., 3. o.

? HLC 143.,2012.5.22., 74. o.

Az Eurdpai Parlament 2014. aprilis 15-1 allaspontja (a Hivatalos Lapban még nem tették
kozz¢) és a Tanacs 2014. majus 13-1 hatarozata.
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mivel;

(1

)

A pénziigyi valsag rdmutatott a pénziigyi piacok atlathatosaganak gyengeségeire, amelyek
karos tarsadalmi-gazdasagi kovetkezményekkel jarhatnak. Az atlathatosag erdsitése

egyike a pénziigyi rendszer erdsitésével kapcsolatos kozos elveknek, amint azt a G20-ak
vezetdinek 2009. aprilis 2-1 londoni nyilatkozata megerésitette. Az atlathatosag erdsitése
érdekében és a pénziigyi eszk6zok belsd piacanak mitkddését javitando be kell vezetni egy
Uj keretrendszert amely a pénziigyi eszk6zok piacdn egységes kdvetelményeket ir eld az
ligyletek atlathatosaga tekintetében. A keretrendszernek atfogo szabalyokat kell
megallapitania a pénziigyi eszkozok széles kore szamara. A keretrendszernek a részvények
tekintetében ki kell egészitenie a megbizasok ¢€s ligyletek atlathatosdgara vonatkozo, a

2004/39/EK eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelvben' megallapitott kovetelményeket.

A Jacques de Larosiére altal elnokolt, az eurdpai unids pénziigyi feliigyelettel foglalkozo
magas szintii csoport felkérte az Uniot, hogy dolgozzon ki harmonizaltabb pénziigyi
szabalyozast. A jovObeli europai feliigyeleti strukturara valo tekintettel az Europai Tanacs
2009. jinius 18-19-én hangsulyozta egy eurdpai egységes szabalykonyv kialakitasanak
sziikségességét, amely valamennyi pénziigyi intézményre alkalmazandé lenne a belsé

piacon.

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2004/39/EK iranyelve (2004. aprilis 21.) a pénziigyi

eszk0zok piacairdl, a 85/611/EGK és a 93/6/EGK tandcsi iranyelv, és a 2000/12/EK eurodpai
parlamenti €s tanacsi irdnyelv médositasarol, valamint a 93/22/EGK tanécsi iranyelv hatalyon
kiviil helyezésérdl (HL L 145.,2004.4.30., 1. 0.).
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3) Az 1ij jogi szabalyozéasnak ennek kovetkeztében két kiilonbozo jogi eszkozbdl kell allnia:
egy iranyelvbdl és e rendeletbdl. A két jogi eszkdznek egyiitt kell megteremtenie a
befektetési vallalkozasokra, a szabalyozott piacokra és az adatszolgaltatokra vonatkozo
kovetelményeket szabalyozé jogi keretrendszert. Ezt a rendeletet ezért az emlitett
iranyelvvel egyiitt kell értelmezni. A kdvetkezo tényezok indokoljak egy olyan jogalap
igénybevételét, amely alapjan rendelet hozhato: bizonyos kovetelmények tekintetében egy
olyan egységes szabalygylijtemény létrehozasanak sziikségessége, amely valamennyi
intézmény szdmara kotelezd, a potencialis szabalyozasi arbitrazs elkeriilése, valamint a
nagyobb jogbiztonsag €s a kevésbé bonyolult szabalyozas biztositasa a piaci szereplok
szamara. A még fennallo kereskedési akadalyok lebontdsa és a nemzeti jogok kozotti
eltérésekbdl adodo, még fennallo jelentds versenytorzuldsok megsziintetése érdekében,
illetve a jovOben valdszintileg felmeriild kereskedési akadalyok és jelentds
versenytorzulasok megel6zése céljabol minden tagallamban alkalmazando, egységes
szabalyokat megallapit6 rendelet elfogadasara van sziikség. E kozvetleniil alkalmazando
jogi aktus célja, hogy meghataroz6 modon hozzajaruljon a bels6 piac zavartalan
miikodéséhez, és kdvetkezésképpen az Eurdpai Unidé miitkodésérdl szo1o szerzddés
(EUMSZ) 114. cikkén kell alapulnia, az Eurdpai Uni6 Birosaganak allando itélkezési

gyakorlataval 6sszhangban.

(4) A 2004/39/EK iranyelv szabalyokat allapitott meg egyrészt a szabalyozott piacra
bevezetett részvények kereskedés eldtti és kereskedés utani atlathatosaga tekintetében,
masrészt a szabalyozott piacra bevezetett pénziigyi eszkdzokkel folytatott tigyleteknek az
illetékes hatosagok felé valo bejelentése kapcsan. Az iranyelvet at kell dolgozni, hogy
megfelelden tiikrozze a pénziigyi piacok fejleményeit, valamint kezelje azokat a
gyengeségeket és megsziintesse azokat a hidnyossagokat, amelyek tobbek kozott a

pénziigyi piac valsadga soran napvilagra kertltek.
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(5) A kereskedésre és a szabalyozasi atlathatosagi eléirdsokra vonatkozé rendelkezéseknek a
kozvetleniil alkalmazando jog formajat kell 6lteniiik, amelyet minden befektetési
véllalkozasra alkalmazni kell, amely vallalkozdsoknak az Unié minden piacén egységes
szabalyokat kell kovetniiik annak érdekében, hogy megvaldsuljon az egységes
szabalyozasi keretrendszer egységes alkalmazasa, ¢és ezaltal Unid-szerte er6sddjon a piacok
atlathatosagaba vetett bizalom, cs6kkenjen a szabalyozas 0sszetettsége ¢és a befektetési
vallalkozasok — kiilondsen a hatdrokon atnytlé alapon miik6dd pénziigyi intézmények —
megfelelési kdltségei, €s hozzédjaruljon a versenytorzulasok kikiiszoboléséhez. E
szabalyozasi célok megvalositasahoz és — a nemzeti kdvetelmények kozotti, egy irdnyelv
atiiltetésének eredményeként esetleg adodo eltérések megeldzése révén — az egyenld

feltételek biztositasdhoz egy rendelet elfogadasa a legalkalmasabb.

(6) Fontos biztositani, hogy a pénziigyi eszkdzokkel valo kereskedés — amennyire csak
lehetséges — szervezett helyszineken torténjen, €s hogy valamennyi ilyen helyszin
megfelelden szabalyozott legyen. A 2004/39/EK iranyelv alapjan kialakultak olyan
kereskedési rendszerek, amelyeket a szabalyozési rendszer nem ragadott meg kell6képpen.
Béarmely pénziigyi eszkdzokkel kapcsolatos kereskedési rendszert — példaul a jelenleg
brokerek Osszeparosito rendszereiként ismert szervezeteket — a jovoben megfeleléen
szabalyozas ala kell vonni és a multilateralis kereskedési helyszinek egyik tipusaként vagy
rendszeres internalizaloként kell engedélyezni az e rendeletben és a(z) .../.../EU

iranyelvben” foglalt feltételeknek megfelelden.

HL: Kérjiik, illessze be a PE-CONS 23/14 dokumentumban szerepld irdnyelv szamat.
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(7

Tisztazni kell és fenn kell tartani a szabalyozott piac és a multilateralis kereskedési
rendszer (MTF) egymadssal szorosan dsszefliggd fogalommeghatarozasat azon tény
tiikkrozésére, hogy ezek ténylegesen azonos szervezett kereskedési funkcionalitast
képviselnek. A fogalommeghatarozasoknak ki kell zarniuk azokat a bilateralis
rendszereket, amelyeknél a befektetési vallalkozas minden tigyletet sajat szamlajara kot
meg, még a vevo ¢és az eladd kozott kdzvetitd, kockazatot nem vallaldo masik félként is. A
szabalyozott piacok és az MTF-ek szdmara nem engedélyezhetd, hogy sajat eszkdz terhére
végrehajtsanak ligyfélmegbizasokat. A ,,rendszer” kifejezés magaban foglalja a
szabalyrendszerekbdl és kereskedési platformokbdl allo piacokat, valamint azokat is,
amelyek csak valamely szabalyrendszer alapjan miikddnek. A szabalyozott piacok és
MTF-ek nem kotelesek ,,technikai” rendszert miikodtetni a megbizdsok dsszeparositasara,
¢s lehetdvé kell tenni szdmukra egyéb kereskedési protokollok miikodtetését, beleértve az
olyan rendszereket is, amelyekben a felhasznaldk tobb szolgaltatotol kért jegyzések alapjan
kereskedhetnek. E rendelet értelmében szabalyozott piac vagy MTF azon piac, amely a
tagsdghoz, az eszk6zok kereskedésre torténd bevezetéséhez, a tagok kozotti kereskedéshez,
a bejelentéshez ¢s adott estben az atlathatdsagra vonatkozoé kotelezettségekhez kapcsolodo
szempontokra vonatkozé szabalyrendszerekbdl all, €s az ilyen szabalyok alapjan megkotott
igyleteket ugy kell tekinteni, mint amelyeket valamely szabalyozott piac vagy MTF
rendszereiben kotottek meg. A ,,vételi és eladési szandék™ kifejezést tagan kell értelmezni,

¢s az magaban foglalja a megbizasokat, a jegyzéseket és a szandék jelzését.
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Az egyik fontos kdvetelmény azzal a kotelezettséggel kapcsolatos, amely szerint a
szandékokat a rendszerben a rendszer mukodtetdje altal megallapitott beavatkozast kizaro
szabalyok révén kell egyeztetni. Ezen kdvetelmény azt jelenti, hogy a szdndékok
egyeztetésének a rendszer szabalyai alapjan vagy a rendszer protokolljai vagy bels6
miikodési eljarasai révén — beleértve a szamitogépes szoftverben megtestesiilo eljarasokat
— kell torténnie. A ,,beavatkozast kizard szabalyok” kifejezés olyan szabalyokat jelent,
amelyek kizarjak azt, hogy a szabalyozott piac, vagy a piacmiikddtetd, vagy az MTF-et
miikddtetd befektetési vallalkozas beavatkozhasson abba, hogy a szdndékok hogyan 1épnek
egymassal kdlcsonhatasba. A fogalommeghatarozasok megkovetelik, hogy az érdekek
egyeztetése olyan méddon térténjen, hogy az szerzdédést eredményezzen, ami akkor
kovetkezik be, ha a végrehajtas a rendszer szabalyai alapjan vagy a rendszer protokolljain

vagy belsé miikodési eljarasain keresztiil torténik.

() Az uniods pénziigyi piacok atlathatobba és hatékonyabba tétele €s a multilateralis
kereskedési szolgaltatasokat kinal6 kiilonféle helyszinek versenyfeltételeinek egyenlove
tétele érdekében sziikség van a kereskedési helyszin egy 1j kategoridja, a szervezett
kereskedési rendszer (OTF) bevezetésére a kotvények, strukturalt pénziigyi termékek,
kibocsatasi egységek és szarmaztatott termékek vonatkozasaban, tovabba biztositani kell
ennek megfeleld szabalyozasat €s azt, hogy a rendszerhez valo hozzaférés tekintetében
megkiilonboztetést kizaro szabdlyokat alkalmazzon. Az emlitett ) kategoriat nagy
vonalakban ugy hataroztdk meg, hogy most ¢és a jovében képesnek kell lennie arra, hogy a
kereskedés szervezett végrehajtasanak és szervezésének dsszes olyan tipusat atfogja,
amelyek a meglévo helyszinek funkcidinak vagy szabalyozoi eldirasainak nem felelnek
meg. Kovetkezésképpen olyan szervezeti eldirasokat és atlathatdsagi szabalyokat kell
alkalmazni, amelyek tAmogatjak az arak hatékony feltrasat. Az 0j kategdéria magaban
foglalja azokat a rendszereket is, amelyek az elszamolasra alkalmas és kellden likvid

szarmaztatott termékek kereskedésére is szoba johetnek.
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Az 1j kategdriaba nem tartozhatnak bele azok a rendszerek, amelyeknél a rendszerben a
kereskedés valddi végrehajtasara vagy a szervezésére nem keriil sor — mint példaul azok a
hirdetdtablak, amelyeket a vételi és eladasi szandékok meghirdetésére haszndlnak — vagy
azok a szervezetek, amelyek potencialis vevdi és eladoi szandékokat gytijtenek dssze vagy
vonnak dssze, sem az elektronikus, kereskedés utdni megerdsitést végzo szolgaltatasok,
sem pedig a portfolidtomorités, amely a portfoliok piaci kockazatanak megvaltoztatasa
nélkiil csokkenti a meglévd szarmaztatottiigylet-portfoliok nem piaci kockazatat. A
portfoliotdmdoritést olyan vallalkozasok sora biztosithatja, amelyeket ekként e rendelet
vagy a(z) .../.../EU iranyelv" nem szabalyoz, példaul kozponti szerz8dé felek (a
tovabbiakban: a CCP-k), kereskedési adattarak, valamint befektetési vallalkozasok vagy
piacmiikodtetok. Célszerli egyértelmiivé tenni, hogy ha befektetési vallalkozasok és
piacmiikodtetsk portfoliotomaritést végeznek, e rendelet és a(z) .../.../EU iranyelv”
bizonyos rendelkezései a portfoliotomoritéssel kapcsolatban nem alkalmazandok. Mivel a
kozponti értéktarakra az egyes befektetési szolgaltatasok nyujtasa vagy egyes befektetési
tevékenység gyakorlasa sordn ugyanazok a kdvetelmények lesznek iranyadok, mint a
befektetési vallalkozasokra, e rendeletnek és a(z) .../.../EU iranyelvnek” a rendelkezéseit
nem kell alkalmazni az altaluk nem szabalyozott, portfoliotomoritési tevékenységet

folytat6 vallalkozasok tekintetében.

HL: Kérjiik, illessze be a PE-CONS 23/14 dokumentumban szerepld irdnyelv szamat.
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)

Az OTF ezen 0j kategoriadja a meglévo kereskedési helyszineket fogja kiegésziteni. Mig a
szabalyozott piacokra és az MTF-ekre az iigyleteknek a beavatkozast kizard szabalyok
szerinti végrehajtasa a jellemzd, egy OTF miikddtetdjének a megbizast mérlegelési alapon
kell végrehajtania, adott esetben betartva az atlathatésagot szolgalo, kereskedés eldtti
adatszolgaltatas kdvetelményeit és a legjobb teljesitést el6iro kotelezettségeket is.
Kovetkezésképpen, az iizletviteli szabalyokat, a legjobb teljesitést és az ligyfélmegbizasok
kezelésével kapcsolatos kotelezettségeket alkalmazni kell a befektetési vallalkozéas vagy
piacmiikodtetd altal mikodtetett OTF-en megkdtott tigyletekre. Megemlitendd tovabba,
hogy az OTF iizemeltetésére engedéllyel rendelkezé minden piacmiikodtetonek meg kell
felelnie a(z) .../.../EU irdnyelv" 1. fejezetének a befektetési vallalkozasok engedélyezésére
vonatkozo feltételek és eljarasok tekintetében. Az OTF-et miikodtetd befektetési
vallalkozas, illetve piacmiikddtetd két kiillonbozo szinten kell, hogy képes legyen
mérlegelési joga gyakorlasara: el6szor, amikor ugy dont, hogy az OTF-ben megbizast ad le
vagy von vissza, és masodszor, amikor ugy dont, hogy egy adott megbizast nem parosit az
adott idépontban a rendszerben rendelkezésre all6 megbizasokkal, feltéve hogy ez
megfelel az ligyfelektdl kapott egyedi utasitdsoknak és a legjobb teljesitésre vonatkozo

kotelezettségének.

HL: Kérjiik, illessze be a PE-CONS 23/14 dokumentumban szerepld irdnyelv szamat.
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Az ligyfélmegbizasokat 0sszeparositd rendszerek esetében a piacmiikodtetének képesnek
kell lennie donteni arrol, hogy két vagy tobb iigyfélmegbizast parosit-e, illetve hogy
ezekbdl mikor és mennyit parosit a rendszerben. A .../ ../EU" irdanyelv 20. cikkének (1), (2),
(3) és (5) bekezdésével Hsszhangban és a .../.../EU’, iranyelv 20. cikke (3) bekezdésének
sérelme nélkiil, a vallalkozasnak képesnek kell lennie eldsegiteni az iigyfelek kozotti alkut
azzal, hogy két vagy tobb, egymassal potencidlisan 0sszeegyeztethetd kereskedési
szandékot hoz Gssze egy tigyletben. Az OTF miikodtetdjének mindkét mérlegelési szinten
szem el6tt kell tartania a(z) .../.../EU iranyelv’ 18. és 27. cikke szerinti kételezettségeit.
Az OTF-et lizemeltetd piacmiikodtetonek vagy befektetési vallalkozasnak egyértelmiivé
kell tennie a helyszin felhasznal6i szamara, hogy hogyan fogja gyakorolni a mérlegelési
jogat. Mivel egy OTF valodi kereskedési platformot jelent, a platform mitkodtetdjének
semlegesnek kell lennie. Emiatt az OTF-et miikddtetd piacmiikddtetd vagy a befektetési
vallalkozas szdmara a megkiilonbozetésmentes teljesitéssel kapcsolatos kotelezettségeket
kell eldirni, és nem engedhetd meg, hogy az OTF-et miikddtetd befektetési vallalkozas,
piacmiikddtetd vagy a befektetési vallalkozassal vagy piacmiikodtetdvel azonos csoportba
vagy jogi személyhez tartozd mas szervezet az OTF-ben a sajat tokéjét felhasznalva

barmiféle tigyfélmegbizast végrehajtson.

HL: Kérjiik, illessze be a PE-CONS 23/14 dokumentumban szerepld irdnyelv szamat.
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Az OTF miikodtetdje szamara engedélyezni kell, hogy egy vagy tobb — kotvényre,
strukturalt pénziigyi termékre, kibocsatasi egységre vagy a 648/2012/EU eurdpai
parlamenti és tanacsi rendelet 5. cikke szerint elszamolasi kotelezettség ala esének nem
nyilvéanitott szdrmaztatott termékre vonatkozé — ligyfélmegbizas végrehajtdsanak a
megkonnyitése céljabol a 2014/.../EU” iranyelv értelmében vett ,sajat kitettség nélkili
igyletparositast” alkalmazzon, feltéve, hogy az ligyfél hozzajarult az emlitett eljarashoz. A
likvid piaccal nem rendelkez6 allampapirokkal kapcsolatban az OTF-et miikodtetd
piacmiikodtetonek vagy a befektetési vallalkozasnak képesnek kell lennie a sajat kitettség
nélkiili tigyletparositas szamlajatol eltéro sajat szamldjan ligyeleteket folytatni. Sajat
kitettség nélkiili ligyletparositas végzésekor meg kell felelni az atlathatosagot szolgalo,
kereskedés eldtti és utani adatszolgéltatas kovetelményeit, valamint a legjobb teljesitésre
vonatkoz6 kotelezettségnek. Az OTF-et miikddtetd piacmiikddtetd vagy a befektetési
vallalkozassal vagy piacmiikddtetovel azonos csoportba vagy jogi személyhez tartoz6é mas
szervezet az altala mikodtetett OTF-ben rendszeres internalizaloként nem 1éphet fel. Ezen
tulmenden a potencialis dsszeférhetetlenség megfeleld kezelésével kapcsolatban az OTF

miikodtetdjére ugyanolyan kotelezettségeknek kell vonatkozniuk, mint egy MTF-re.

(10) Minden szervezett kereskedésnek szabalyozott helyszineken kell lezajlania és teljesen
atlathatonak kell lennie, mind a kereskedés el6tt, mind utana. A megfelelden beallitott
atlathatosagi kovetelményeket ezért a kereskedési helyszinek minden tipusara, és minden

ott kereskedett pénziigyi eszkozre alkalmazni kell.

! Az Europai Parlament és a Tandcs 648/2012/EU rendelete (2012. julius 4.) a t6zsdén kiviili
szarmaztatott ligyletekrol, a kozponti szerzodo felekrol és a kereskedési adattarakrol (HL L
201, 2012.7.27., 1. 0.).
HL: Kérjiik, illessze be a PE-CONS 23/14 (2011/0298(COD)) dokumentumban szerepld
iranyelv szamat.
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(11) Annak biztositasa érdekében, hogy a kereskedés minél inkabb a szabalyozott kereskedési
helyszineken és a rendszeres internalizaloknal folyjon, ez a rendelet a szabalyozott piacon
val6 kereskedésre engedélyezett vagy kereskedési helyszinen kereskedett részvényekre
vonatkoz6 kereskedési kotelezettséget vezet be a befektetési vallalkozasok szamara. Ez azt
jelenti, hogy a befektetési vallalkozasoknak minden tligyletet, azaz a sajat szamlas
igyleteket és az ligyfélmegbizasok végrehajtasa keretében folytatott igyleteket
szabalyozott piacon, MTF-en, rendszeres internalizdlonal vagy egyenértékii harmadik
orszagbeli kereskedési helyszinen kell végrehajtaniuk. Azonban e kereskedési
kotelezettség alol indokolt esetben felmentést kell biztositani. Indokolt eset, amikor az
igyletek jellege nem szisztematikus, ad hoc, rendszertelen és nem gyakori, valamint az
olyan technikai ligyletek — mint példaul a ,,give-up” tigyletek —, amelyek nem jarulnak
hozza az arfeltarasi folyamathoz. A kereskedési kotelezettség aloli ilyen kizaras nem
hasznalhato a referenciaarra és a letargyalt arra vonatkoz6 mentesség hasznalata kapcsan
bevezetett korlatozasok megkeriilésére vagy egy brokereket 6sszeparositod rendszer vagy

mas parositod rendszer mitkddtetésére.
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A rendszeres internalizalon keresztiil végrehajtott tigyletek lehetésége nem sérti a
rendszeres internalizalokra vonatkozo, ebben a rendeletben eldirt rendszert. A jogalkoto
szandéka az, hogy ha maga a befektetési vallalkozas teljesiti az ebben a rendeletben eldirt
vonatkozo kritériumokat, amelyek alapjan az adott részvény tekintetében rendszeres
internalizalonak tekinthetd, akkor ilyen formaban hajthatja végre a kereskedést; ha
azonban a befektetési vallalkozas az adott részvény tekintetében nem tekinthetd rendszeres
internalizalonak, akkor még mindig végrehajthatja a kereskedést egy masik rendszeres
internalizalon keresztiil, amennyiben ez megfelel a legjobb teljesitésre vonatkozo
kotelezettségének, €s ez a lehetdség a rendelkezésére all. Tovabba annak biztositasa
érdekében, hogy a részvények, letéti igazolasok, t6zsdén kereskedett alapok, certifikatok és
mas, hasonl6 pénziigyi eszk6zok multilateralis kereskedelmét megfelelden szabalyozzék, a
multilateralis alapon bels6 parositd rendszereket tizemeltetd befektetési vallalkozasoknak
rendelkezniiik kell MTF engedéllyel. Pontositani kell, hogy a 2004//EU iranyelvben”
szerepld legjobb teljesitésre vonatkozo rendelkezéseket ugy kell alkalmazni, hogy azok ne

akadalyozzak az e rendelet szerinti kereskedési kotelezettségeket.

(12) A letéti igazolasokkal, a tdzsdén kereskedett alapokkal, a certifikatokkal, hasonld pénziigyi
eszkozokkel és szabalyozott piacra nem bevezetett részvényekkel folytatott kereskedés
nagyrészt ugyanolyan modon torténik, és kozel azonos gazdasagi célt kovet, mint az olyan
részvényekkel folyo kereskedés, amelyeket egy szabalyozott piac kereskedésébe
bevezettek. A szabalyozott piacon a kereskedésbe bevezetett részvényekre alkalmazandé

atlathat6sagi rendelkezéseket igy ezekre a pénziigyi eszkozokre is ki kell terjeszteni.

*

HL: Kérjiik, illessze be a PE-CONS 23/14 dokumentumban szerepld iranyelv szamat
(2011/0298(COD))
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(13) Noha elviekben a piacok hatékony mitkddése érdekében elvben el lehet ismerni a
kereskedés elotti atlathatosag aloli mentességek rendszerének sziikségességét, a
2004/39/EK iranyelv és az 1287/2006 bizottsagi rendelet' alapjan a részvényekre
alkalmazott tényleges mentességi rendelkezések gondos vizsgélatot igényelnek hatokoriik
¢s alkalmazott feltételeik tovabbi alkalmassaga szempontjabol. A részvények ¢€s esetleg
mas, hasonld pénziigyi eszkdzok, és nem részvényjellegli termékek szamara egyedi piaci
modellek, és megbizasi tipusok és nagysagrendek esetén a kereskedés el6tti atlathatosag
alol adott mentességek egységes alkalmazasanak biztositasa érdekében az 1095/2010
eurépai parlamenti és tanacsi rendelettel® 1étrehozott eurdpai feliigyeleti hatosagnak
(Eurépai Ertékpapir-piaci Hatosag, a tovabbiakban: EEPH) értékelnie kell, hogy a
mentesség alkalmazésa irdnti egyéni kérelmek rendszere dsszeegyeztethetd-e az e
rendeletben meghatarozott és az e rendeletben eldirt felhatalmazason alapul6 jogi
aktusokban meghatarozott szabalyokkal. Az EEPH-nak értékelését vélemény formajaban
kell megfogalmaznia, az 1095/2010/EU rendelet 29. cikkének megfelelden. Emellett a
részvényeknél mar 1étezé mentességeket az EEPH-nak feliil kell vizsgalnia megfeleld
hatariddn beliil, és — ugyanazt az eljarast kovetve — értékelést kell készitenie arrdl, hogy
még megfelelnek-e az e rendeletben és az e rendeletben eléirt, felhatalmazason alapulo

jogi aktusokban foglalt szabalyoknak.

! A Bizottsag 1287/2006/EK rendelete (2006. augusztus 10.) a 2004/39/EK eurdpai
parlamenti €s tanacsi rendeletnek a befektetési vallalkozasok nyilvantartas-vezetési
kotelezettségei, az ligyletek bejelentése, a piac atlathatdsdga, a pénziigyi eszkdzok piaci
bevezetése, valamint az irdnyelv alkalmazdsaban meghatarozott kifejezések tekintetében
torténd végrehajtasarol (HL L 241.,2006.9.2., 1. 0.).

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 1095/2010/EU rendelete (2010. november 24.) az eurdpai
feliigyeleti hatosag (Eurdpai Ertékpapir-piaci Hatésag) 1étrehozasarol, a 716/2009/EK
hatarozat modositasarol és a 2009/77/EK bizottsagi hatarozat hatalyon kiviil helyezésérol
(HL L 331.,2010.12.15., 84. 0.).
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(14)

(15)

A pénziligyi valsag napvilagra hozott adott gyengeségeket a részvényektdl eltérd pénziigyi
eszk6zok kereskedési lehetdségeivel és arfolyamaival kapcsolatos informaciok piaci
szereplOk szamara biztositott hozzaférhetdségét illetden, mégpedig az iddzités, a
felbonthatosag, az egyenld hozzaférés és a megbizhatosag szempontjabol. Olyan megfeleld
idében alkalmazando kereskedés elotti és kereskedés utani atlathatosagi eldirasok
bevezetésére van tehat sziikség, amelyek figyelembe veszik a részvényektdl eltérd
pénziigyi eszk6zok egyedi tipusainak eltérd jellemzoit és piaci struktirdit, és amelyeket
sziikség szerint kiigazitanak annak érdekében, hogy kiilonbozd tipusu kereskedési
rendszerekben, tobbek kozott ajanlati kdnyves, jegyzésvezérelt, a hibrid, az idészakos
aukciods kereskedési €s a telefonos kereskedési rendszereket is, alkalmazhatok legyenek.
Annak érdekében, hogy az 0sszes relevans pénziigyi eszkoz tekintetében 1étezzen egy
megbizhato atlathatosagi keretszabaly, az eldirasokat alkalmazni kell az olyan kotvényekre
¢s strukturalt pénziigyi termékekre, kibocsatasi egységekre és az olyan szarmaztatott
termékekre, amelyekkel kereskedési helyszinen kereskednek. Ezért a kereskedés elotti
atlathat6sag aloli mentességeket €s a halasztott kozzététel feltételeinek modositasat csak

bizonyos meghatarozott esetekben kell levetové tenni.

Be kell vezetni a megfelel0 szintii kereskedési atlathatosagot a kotvények, a strukturalt
pénziigyi termékek €s a szdrmaztatott termékek piacain, annak érdekében, hogy ez segitse
a termékek értékelését, valamint az arképzés hatékonysagat. A strukturalt pénziigyi
termékeknek nevezetesen tartalmazniuk kell a 809/2004/EK bizottsagi rendelet" 2.
cikkének (5) bekezdésében meghatarozott eszkozfedezetl értékpapirokat, amelyek
egyebek kozott magukban foglaljak a fedezett adossagkotelezvényeket.

A Bizottsag 809/2004/EK rendelete (2004. aprilis 29.) a 2003/71/EK eurodpai parlamenti €s
tanacsi iranyelvnek a tajékoztatokban foglalt informéaciok formatuma, az informaciok
hivatkozéssal torténd beépitése, a tajékoztatok kozzététele €s a reklamok terjesztése
tekintetében torténd végrehajtasarol (HL L 149., 2004.4.30., 1. o.).
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(16) A kereskedési helyszineken egységesen alkalmazando feltételek biztositasa érdekében
ugyanazokat a kereskedés elotti €s kereskedés utani atlathatosagi eldirasokat kell
alkalmazni a kiilonféle tipusu helyszinekre. Az atlathatosagi eldirasokat a pénziigyi
eszkozok kiilonbozo fajtaihoz, tobbek kozott a részvényekhez, a kotvényekhez és a
szarmaztatott termékekhez kell hozzaigazitani, figyelembe véve a befektetok és a
kibocsatok, koztiik a kotvénykibocsatok érdekeit, valamint a piac likviditasat. Az
eldirasokat a kereskedés kiilonb6zo fajtaihoz, ezen beliil az ajanlati kdnyves és a
jegyzésvezérelt rendszerekhez, példaul az jegyzéskérési rendszerhez, valamint a hibrid és a
telefonos broker-rendszerekhez kell hozzaigazitani, és figyelembe kell venni az tigyletek

nagysagrendjét, ideértve a forgalmat és mas relevans kritériumokat.

(17) Az arképzési folyamatra irdnyul6 kedvezdtlen hatasok elkeriilése érdekében be kell vezetni
egy megfeleld volumenkorlatozasi mechanizmust az olyan rendszerekbe bevitt
megbizasokra vonatkozoéan, amelyek olyan kereskedési modszertanon alapulnak, amelynél
az ar megallapitasara egy referenciaarral 6sszhangban keriil sor, tovabba egyes eldre
letargyalt ligyletekre vonatkozoan. E mechanizmusnak kettds korlatot kell bevezetnie:
egyrészt az adatszolgaltatasi mentességet igénybe vevd egyes kereskedési helyszinekre
vonatkoz6 volumenkorlatot kell alkalmazni annak érdekében, hogy minden egyes
kereskedési helyszinen csak a kereskedés bizonyos szazaléka tartozhasson a mentesség
korébe, masrészt egy altalanos volumenkorléatot kell alkalmazni, amelynek a tallépése
esetén az Unid egészében sor keriilne e mentességek felfliggesztésére. Ami az eldre
letargyalt tigyleteket illeti, a mechanizmusnak csak azokra az iigyletekre kell vonatkoznia,
amelyeket az aktualis, mennyiséggel sulyozott dtlagos arrésen beliil ktnek meg az ajanlati
konyv vagy a rendszert miikodtetd kereskedési helyszin arjegyzdinek jegyzései alapjan. A
mechanizmus alkalmazasabol ki kell zarni azokat az elére letargyalt iigyleteket, amelyek
nem likvid részvényekre, letéti igazolasokra, t6zsdén kereskedett alapokra, certifikatokra
€s mas hasonl6 pénziigyi eszkozokre vonatkoznak, €s azokat az iigyleteket, amelyekre az
aktualis piaci artol eltérd feltételek vonatkoznak, mivel ezek nem jarulnak hozz4 az

arképzési folyamathoz.
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(18)

(19)

Annak biztositasara, hogy a tézsdén kiviil lebonyolitott kereskedés ne veszélyeztesse a
hatékony arfeltarasi mechanizmust vagy az atlathat6 egyenld versenyfeltételeket a
kereskedés modjai kozott, a kereskedés el6tti adatszolgaltatasra megfeleld, az
atlathatosagot szolgdlo kovetelményeket kell alkalmazni a pénziigyi eszkozokkel tézsdén
kiviil sajat szamlara kereskedd befektetési vallalkozasok esetében, amennyiben ezt
rendszeres internalizaloként végzik részvényekkel, letéti igazolasokkal, tézsdén
kereskedett alapokkal, certifikdtokkal és mas hasonld, likvid piaccal rendelkez6 pénziigyi
eszkozokkel, valamint olyan kdtvényekkel, strukturdlt pénziigyi eszkozokkel, kibocsatési
egységekkel és szarmaztatott termékekkel, amelyekkel valamely kereskedési helyszinen

kereskednek, és amelyek piaca likvid.

Az ligyfélmegbizasokat sajat eszkoz terhére végrehajtod befektetési vallalkozést rendszeres
internalizalonak kell tekinteni, kivéve, ha az ligyleteket kereskedési helyszinen kiviil,
alkalmi, ad hoc ¢€s rendszertelen alapon bonyolitjak le. Ezért a rendszeres internalizalokat
olyan befektetési vallalkozasként kell meghatarozni, amely az ligyfélmegbizasait
kereskedési helyszinen kiviil, szervezetten, gyakran, rendszeresen és jelentds
nagysagrendben, sajat szamlara kereskedve hajtja végre. A rendszeres internalizalokra
vonatkozo, e rendeletben foglalt kovetelményeket kizardlag azon egyes pénziigyi eszkdzok
vonatkozasaban (példaul ISIN-kod szinten) kell alkalmazni a befektetési vallalkozéasokra,
amelyek tekintetében rendszeres internalizaloként jarnak el. Annak biztositasa érdekében,
hogy a rendszeres internalizal6é fogalommeghatarozasat objektiven €s ténylegesen
alkalmazni lehessen a befektetési vallalkozasokra, a rendszeres internalizalasra
vonatkozban elézetesen meg kell hatarozni egy kiiszobértéket, pontosan megadva, hogy

mit jelent a gyakori, rendszeres ¢s jelentds nagysagrendii sajat szdmlas kereskedés.
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(20) Mig a szervezett kereskedési rendszer barmely rendszer vagy létesitmény lehet, ahol tobb
harmadik fél részérdl vételi és eladasi szandékok hatnak egymasra a rendszerben, a
rendszeres internalizalénak nem szabad megengedni, hogy harmadik felek vételi és eladési
szandékait 6sszehozza. Rendszeres internalizalonak kell tekinteni példaul az tgynevezett
egy lizletkotds platformokat, ahol a kereskedés egyetlen befektetési vallalkozassal szemben
torténik, amennyiben megfelelnek az e rendeletben foglalt kovetelményeknek. Ugyanakkor
nem tekintenddk rendszeres internalizalonak az tigynevezett tobb tlizletk6tds platformok,

amelyeken tobb tlizletkotd miikddik kozre ugyanazon pénziigyi eszkdz vonatkozasaban.

(21) A rendszeres internalizaloknak kereskedelmi politikajuk alapjan és objektiv,
megkiilonboztetésmentes modon — az ligyfél-kategoriak kozott kiilonbséget téve —
képeseknek kell lenniiik eldonteni, hogy mely tigyfeleknek biztositjak a hozzaférést
jegyzéseikhez, és fel kell jogositani dket az tigyfelek kozotti, példaul hitelkockazat
tekintetében fennallo kiilonbségek figyelembevételére is. A szokasos piaci nagysagrendet
meghalado toketigyletek €s az adott pénziigyi eszkozre jellemzd nagysagrendet meghalado,
toketigyletektdl eltérd ligyletek vonatkozasdban a rendszeres internalizdlok nem
kotelezhetdk kotelezd érvényli jegyzések kozzétételére, ligyfélmegbizasok végrehajtasara
¢s jegyzéseik hozzaférhetdvé tételére. A rendszeres internalizalok kotelezettségeiknek valo
megfelelését az illetékes hatdsagoknak kell ellendrizniiik, és az ellendrzés lehetové tétele

érdekében tijékoztatast kell nyujtani az illetékes hatosdgok szamara.

(22) E rendeletnek nem célja, hogy rendszeres internalizalon kiviil eldirja a kereskedés eltti

atlathatosagi szabalyok alkalmazasat a tézsdén kiviili igyletekre,
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(23)

(24)

(25)

A piaci adatoknak kdnnyen és egyszertien hozzaférhet6knek kell lennitik a felhasznalok
szdmara, a lehetd legjobban kibontott formatumban, hogy a befektetok — ¢€s az igényeiket
kiszolgélo adatszolgaltatok — az adatmegoldésokat a lehetd legnagyobb mértékben az
igényeire szabhassak. Ezért a kereskedés el6tti és a kereskedés utani atlathatosagi adatokat
,levalasztott” mdédon kell nyilvanossagra hozni, az adatokat megvasarlé piaci szereplok

koltségeinek csokkentése érdekében.

A 95/46/EK eur6pai parlamenti és tanacsi iranyelvet' és a 45/2001/EK eurdpai parlamenti
és tancsi rendeletet” teljes mértékben alkalmazni kell a személyes adatoknak a tagallamok
és az EEPH altal e rendelet — és kiilondsen a IV. cim — alkalmazaséban folytatott cseréjére,

atadasara és feldolgozasara.

Figyelembe véve a felek altal a G20-ak pittsburghi, 2009. szeptember 25-1
cstcstalalkozojan elért megéllapodast arrdl, hogy a szabvanyositott tédzsdén kiviili
szarmaztatott ligyleteket a tézsdékre vagy adott esetben elektronikus kereskedési
platformokra kell athelyezni, meg kell hatarozni a hivatalos szabalyozasi eljarést a
pénziigyi szerz6do felek és a nagy nem-pénziigyi szerz6do felek kozotti kereskedés
kotelezoveé tételére minden olyan szarmaztatott termék tekintetében, amelyekrdl
megallapitast nyert, hogy elszadmolasra alkalmasak és kellden likvidek ahhoz, hogy
bekeriiljenek azon kereskedési helyszinek valamelyikére, amelyek hasonld szabalyozas ala
tartoznak, ¢és a résztvevok szamara lehetdve teszik, hogy tobb szerzddo féllel
kereskedjenek. A kelld likviditas felmérésekor figyelembe kell venni a piac nemzeti szintii
jellegzetességeit, ideértve az olyan elemeket, mint a piaci szereplok szama és tipusa az
adott piacon, és az iigyletek sajatossagait, mint példaul az ligyletek nagysagrendje és

gyakorisadga az adott a piacon.

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 95/46/EK iranyelve (1995. oktober 24.) a személyes
adatok feldolgozasa vonatkozasaban az egyének védelmérdl és az ilyen adatok szabad
aramlasarol (HL L 281., 1995.11.23., 31. o., magyar nyelv kiilonkiadas, 13. fejezet, 15.
kotet, 355. 0.).

Az Eurdpai Parlament és a Tanéacs 45/2001/EK rendelete (2000. december 18.) a személyes
adatok kozdsségi intézmények ¢€s szervek altal torténd feldolgozasa tekintetében az egyének
védelmérdl, valamint az ilyen adatok szabad aramlasarol (HL L 8., 2001.1.12., 1. o. magyar
nyelvii kiilonkiadas: 13. fejezet, 26. kotet, 102. o0.).
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(26)

crer

viszonyitva nagy szamu aktiv piaci szerepl0 jelenléte jellemzi — beleértve a piaci likviditasi
kinélatot biztosité €s ilyen keresletet tdmaszto szereplok megfeleld elegyének jelenlétét is
—, akik e termékekkel gyakran, a nagynak mindsiil nagysagrendnél kisebb
nagysagrendben kereskednek. E piaci tevékenységet az adott szarmaztatott termék
tekintetében a parositatlan vételi és eladasi ajanlatok nagy szamanak kell jeleznie, amely a
szokdsos piaci nagysagrendi ligyletek esetében alacsony kiilonbdzetet eredményez az
eladasi és a vételi ar kozott. A kelld likviditas értékelésekor figyelembe kell venni, hogy
egy szarmaztatott termék likviditasa a piaci feltételektdl és a termék életciklusatol fiiggden

szamottevHen valtozhat.

Figyelembe véve egyfeldl a felek altal a G20-ak pittsburghi, 2009. szeptember 25-1
cstcstalalkozojan elért megéllapodast arrdl, hogy a szabvanyositott tédzsdén kiviili
szarmaztatott ligyleteket a tézsdékre vagy adott esetben elektronikus kereskedési
platformokra kell athelyezni, masfeldl pedig a kiilonféle t6zsdén kiviil kereskedett
szarmaztatott termékek alacsonyabb likviditasat, gondoskodni kell azon alkalmas
helyszinek megfeleld valasztékarol, ahol a kotelezettségvallalds nyoman a kereskedés
megvalosulhat. Az alkalmas helyszinekre jol 6sszehangolt szabalyozasi eldirasokat kell
alkalmazni a szervezeti és miikddési szempontok, az 6sszeférhetetlenségi szabalyok, a
kereskedési tevékenységek ellendrzése, kereskedés elotti és kereskedés utani atlathatosag
pénziigyi eszkdzhoz és a kereskedési rendszer tipusdhoz torténd hozzaigazitasa kapcsan,
valamint hogy tobb harmadik fél kereskedési szandékai képesek legyenek egymassal
kolcsonhatéasra 1épni. A teljesitési és likviditasi feltételek javitasa érdekében azonban a
helyszinek miikodtetdi szdmara lehetdvé kell tenni, hogy e kotelezettségvallalas nyoman

tobb harmadik féllel mérlegelésen alapulé modon szervezzenek meg ligyleteket.
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(27) Azon kotelezettség, amely szerint azon szarmaztatott termékekkel, amelyek kereskedési
kotelezettség hatalya ala tartozonak nyilvanitott kategoéridhoz tartoznak, szabalyozott
piacon, MTF-en, OTF-en vagy harmadik orszagbeli kereskedési helyszinen kell iigyleteket
kotni, nem alkalmazandé a nem arképz0 hatasu, kereskedés utani kockazatcsokkentd
szolgéaltatasok azon komponenseire, amelyek a 648/2012/EU rendelettel 6sszhangban a
portfolidk piaci kockazatanak megvaltoztatasa nélkiil csokkentik a szarmazottiigylet-
portfoliok, tobbek kozott a meglévd, tézsdén kiviili szarmaztatott termékek portfolidinak
nem piaci kockazatat. Tovabba mikdzben célszerii rendelkezni a portf6liotomorités
tekintetében, e rendeletnek nem célja megakadalyozni az egyéb kereskedés utani

kockézatcsokkentd szolgaltatasok igénybevételét.

(28) Az ilyen szdrmaztatott termékekre megallapitott kereskedési kotelezettségnek lehetdvé kell
tennie az alkalmas kereskedési helyszinek kozotti hatékony versenyt. Ezért a kereskedési
helyszinek nem kovetelhetnek maguknak kizarélagos jogokat semmiféle szarmaztatott
termékek vonatkozasdban ennek a kereskedési kotelezettségnek az alapjan,
megakaddlyozva més kereskedési helyszineket abban, hogy ezen finanszirozasi
eszkozokben kereskedést kinaljanak. Ahhoz, hogy a kereskedési helyszinek kozott
hatékony verseny legyen a szarmaztatott termékeknél, igen fontos, hogy a kereskedési
helyszinek megkiilonboztetésmentes és atlathaté modon férjenek hozza a CCP-khez. A
CCP megkiilonboztetésmentes hozzaférhetdsége azt jelenti, hogy a kereskedési
helyszinnek joga van a megkiilonbdztetésmentes bandsmddhoz abbol a szempontbol, hogy
a platformjan kereskedett szerzodéseket hogyan kezelik a biztositéki kovetelmények, a
gazdasagi szempontbdl egyenértékii szerzdédések nettdsitdsa, valamint az ugyanazon CCP
altal elszdmolt 0sszefliggd szerzddések letéteinek egymassal szembeni beszamitasara

(cross-margining), és a megkiilonboztetésmentes elszamolasi dijak tekintetében.
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Az illetékes hatosagok jogkoreit ki kell egésziteni egy egyértelmii mechanizmussal
barmely olyan pénziigyi eszkdz vagy strukturalt betét forgalomba hozataldnak,
forgalmazaséanak ¢s értékesitésének megtiltdsara vagy korlatozasara, amely komoly
aggalyokat vet fel a befektetdvédelem, a pénziigyi piacok vagy az arupiacok szabalyos
miikodése €s integritdsa vagy a pénziigyi rendszer egészének vagy részének stabilitasa
szempontjabol, amihez az EEPH — vagy strukturalt betétek vonatkozasaban az
1093/2010/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendelettel" 1étrehozott eurdpai feliigyeleti
hatdsaggal (Eurdpai Bankfeliigyeleti Hatosag) (EBH) — szdmara megfeleld koordinacids és
vészhelyzeti jogkoroket kell biztositani. E jogkordk illetékes hatésagok, illetve kivételes
esetekben az EEPH vagy az EBH 4éltali gyakorlasa szamos egyedi, teljesitendd feltételnek
van alarendelve. E feltételek teljestilése esetén az illetékes hatosagnak, illetve kivételes
esetekben az EEPH-nak vagy az EBH-nak képesnek kell lennie arra, hogy megel6z6
jelleggel, még a pénziigyi eszkoz vagy strukturalt betét forgalomba hozatalat,
forgalmazasat vagy ligyfelek szamara torténd értékesitését megeldzden bevezessen ilyen

tilalmat vagy korlatozast.

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 1093/2010/EU rendelete (2010. november 24.) az eurdpai
feliigyeleti hatosag (Eurdpai Bankhatdsag) 1étrehozéasarol, a 716/2009/EK hatarozat
modositasarol és a 2009/78/EK bizottsagi hatarozat hatalyon kiviil helyezésér6l(HL L 331.,
2010.12.15., 84. 0.).(HL L 331.,2010.12.15., 12. 0.).
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€2y

Ezek a jogkorok nem tartalmaznak a terméknek az illetékes hatosag, az EEPH vagy az
EBH altali jovahagyasa vagy engedélyezése bevezetésére vagy alkalmazasara vonatkozo
semmilyen kotelezettséget, és nem mentesitik a befektetési vallalkozdsokat azon
kotelezettségiik alol, hogy megfeleljenck az e rendeletben és a(z) .../.../EU irdnyelvben”
meghatarozott valamennyi relevans kovetelménynek. A pénziigyi piacokon folytatott
tevékenységekbdl eredd, az arupiacokon jelentkezd esetleges negativ externalidk
ellenstlyozasat célzé intézkedések lehetdve tétele érdekében sziikséges az illetékes
hat6sagok részérdl torténd beavatkozas kritériumaként feltiintetni az arupiacok szabalyos
mikddésének €s integritdsanak biztositasat is. Ez igaz kiilonosen a mezdgazdasagi
arupiacokra, amelyek célja, hogy garantaljak a lakossag szdmara az élelmiszerellatas
biztonsagat. Ezekben az esetekben az intézkedéseket az érintett arupiacokért illetékes

hatdsdgokkal is egyeztetni kell.

Az illetékes hatosagoknak részletes adatokkal kell ellatniuk az EEPH-t minden olyan
kérésiik kapcsan, amely egy szarmaztatott iigylettel kapcsolatban egy pozicid
csokkentésére, egyszeri korlat bevezetésére, valamint barmely ex-ante pozicios limitre
iranyul, annak érdekében, hogy javitsdk a koordinaciot és e jogkorok alkalmazasanak
konvergencidjat. Barmely, illetékes hatosag altal alkalmazott ex-ante pozicios limit

1ényeges adatait kozzé kell tenni az EEPH weboldalan.

Az EEPH szamara lehetdvé kell tenni, hogy barmely személytél kérhessen tajékoztatast a
pozicidirdl egy szarmaztatott tigylet kapcsan, kérhesse a pozici6 csokkentését, valamint
korlatozhassa az egyes személyek arra vald képességét, hogy egyéni ligyleteket
kezdeményezzenek arupiaci szarmaztatott termékekkel kapcsolatban. Az EEPH ilyenkor
értesiti a vonatkozd illetékes hatosagokat azokrol az intézkedésekrdl, amelyeket tenni

javasol, és ezeket az intézkedéseket kdzz¢ kell tennie.

*

HL: Kérjiik, illessze be a PE-CONS 23/14 (2011/0298(COD)) dokumentumban szerepld
iranyelv szamat.
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(32) A pénziigyi eszkozokkel végzett ligyletek adatait be kell jelenteni az illetékes
hatosadgoknak, hogy képesek legyenek a piaci vissza€lés potencialis eseteit felfedni és
kivizsgélni, és hogy monitoring ala vonjak a piacok tisztességes és szabalyos miitkodését,
valamint a befektetési vallalkozasok tevékenységeit. E feliigyelet kiterjed minden olyan
pénziigyi eszkdzre, amellyel valamely kereskedési helyszinen kereskednek, valamint
azokra a pénziigyi eszkozokre, amelyek esetében az alapul szolgalo eszkozzel valamely
kereskedési helyszinen kereskednek, vagy amelyek esetében az alapul szolgalod eszkoz
olyan pénziigyi eszk6zokbdl all6 index vagy kosar, amelyekkel valamely kereskedési
helyszinen kereskednek. A kotelezettségnek fenn kell allnia fliggetleniil att6l, hogy az e
pénziigyi eszkozokkel folytatott ligyleteket valamely kereskedési helyszinen végezték-e. A
befektetési vallalkozasok sziikségtelen adminisztrativ terheinek elkeriilése érdekében
azokat a pénziigyi eszkdzoket, amelyek piaci visszaélésre nem alkalmasak, ki kell zarni az
adatszolgaltatasi kotelezettség alol. A jelentéseknek a G-20-as kotelezettségvallalasoknak
megfeleléen jogi személyi azonositot kell hasznalniuk. Az EEPH-nak jelentést kell
benyujtania a Bizottsagnak az illetékes hatosadgnak tett ilyen jelentéstételrdl, és a

Bizottsagnak 1épéseket kell tennie, hogy sziikség esetén valtoztatasokat javasoljon.

(33) A kereskedési helyszin mikodtetdjének az illetékes hatosaga szamara a pénziigyi
eszk6zokre vonatkozoan relevans referenciaadatokat kell nyujtania. Az illetékes
hatosagoknak késedelem nélkiil tovabbitaniuk kell ezeket az értesitéseket az EEPH
szamara, amely azonnal kozzéteszi azokat a weboldalan, hogy az EEPH és az illetékes

hat6sagok az tigyleti jelentéseket felhasznalhassak, elemezhessék és kicserélhessék.
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(35)

Annak érdekében, hogy rendeltetésiiknek megfeleldéen a piac monitoringjanak eszkozei
legyenek, az tigyletjelentéseknek azonositaniuk kell azt a személyt, aki a befektetési
dontést meghozta, valamint azokat, akik annak teljesitéséért felelések. A 236/2012/EU
eurdpai parlamenti és tanacsi rendelettel el6irt atlathatosagi rendszeren tilmenden a short
igyletek megjelolése hasznos kiegészitd informaciot nyujt, amely lehetdvé teszi az
illetékes hatdsagok szamara a short ligyletek nagysagrendjének monitoringjat. Az illetékes
hat6sagoknak teljes korli hozzaféréssel kell rendelkezniiik a nyilvantartdsokhoz a megbizas
végrehajtasanak valamennyi szakaszaban, a kereskedésre vonatkozo kezdeti dontéstol
annak teljesitéséig. Ezért a befektetési vallalkozasoknak nyilvantartast kell vezetniiik a
pénziigyi eszkdzokre vonatkozo valamennyi megbizasukrol és ligyletiikrdl, a platformok
miikddtetdinek pedig nyilvantartést kell vezetnitlik a rendszereikbe benyujtott valamennyi
megbizasrol. Az EEPH-nak koordinalnia kell az illetékes hatosagok kozotti
informaciocserét, annak biztositasara, hogy hozzaférjenek az tigyletek és megbizasok
0sszes nyilvantartasdhoz, beleértve azokat, amelyeket a tertiletiikon kiviil miik6do

platformokra vittek fel a feliigyeletiik ala tartozé pénziigyi eszk6zok vonatkozésaban.

Keriilni kell ugyanazon informacio kettds bejelentését. A kereskedési adattaraknak
benyujtott, a 648/2012/EU rendelettel 6sszhangban iktatott vagy nyugtazott, a vonatkozo
pénziigyi eszkdzokrol sz616, minden eldirt informaciot tartalmazo jelentésekrdl nem
sziikséges beszamolni az illetékes hatdosdgoknak, de a kereskedési adattaraknak
tovabbitaniuk kell ezeket nekik. A 648/2012/EU rendeletet ennek megfeleléen modositani
kell.

Az Europai Parlament és a Tanacs 236/2012/EU rendelete (2012. marcius 14.) a short
igyletekrdl és a hitel-nemteljesitési cseretigyletekkel kapcsolatos egyes szempontokrol (HL
L 86.,2012.3.24., 1. 0.).
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Az illetékes hatosagok altali informacidcserének vagy informacidtovabbitasnak meg kell
felelnie a személyes adatok tovabbitdsara vonatkozdan a 95/46/EK iranyelvben rogzitett
szabalyoknak. Az EEPH altali informacidcserének vagy informaciotovabbitasnak meg kell
felelnie a személyes adatok tovabbitasara vonatkozoan a 45/2001/EK rendeletben rogzitett
szabalyoknak, amelyek teljes mértékben alkalmazandok a személyes adatok e rendelet

alkalmazaséaban torténd feldolgozasara.

A 648/2012/EU rendelet meghatarozza azokat a kritériumokat, amelyek szerint a t6zsdén
kiviili szarmaztatott termékek kategoriai elszamolasi kotelezettség hatalya alé tartoznak. Ez
megakadalyozza a versenytorzulasokat azaltal, hogy megkiilonboztetésmentes hozzaférést
ir el a kereskedési helyszineknek a tézsdén kiviili szarmaztatott termékek elszamoléasat
kinal6 CCP-k szamara, és megkiilonboztetésmentes hozzaférést a kereskedési helyszinek
kereskedési adatfolyamaihoz a tézsdén kiviili szarmaztatott termékek elszdmoléasat kinald
CCP-k szamara. Mivel a tézsdén kiviil kereskedett szarmaztatott ligyleteket olyan
szarmaztatott ligyletekként hatdrozzak meg, amelyek teljesitése nem szabalyozott piacon
torténik, a szabalyozott piacok szdmara e rendelet szerint hasonlé eldirasokat kell
bevezetni. A szabalyozott piacon forgalmazott szarmaztatott termékeket szintén

kozpontilag kell elszamolni.
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(38) A 2004/39/EK iranyelv és a 2014/../EU" irdnyelv azon eléirasain tilmenden, amelyek
megakadalyozzak, hogy a tagallamok indokolatlanul korlatozzak a hozzaférést a
kereskedés utani infrastruktirahoz, mint példaul a CCP-hez és a kiegyenlitési
megallapodasokhoz, sziikséges, hogy ez a rendelet eltavolitson kiilonféle egyéb olyan
kereskedelmi akadalyokat, amelyek alkalmasak a pénziigyi eszkdzok elszdmolasaval
kapcsolatos verseny akadalyozasara. A diszkriminativ gyakorlatok elkeriilése érdekében a
CCP-knek be kell fogadniuk elszdmolasra a kiilonb6z6 kereskedési helyszineken teljesitett
tigyleteket, amennyiben azok a helyszinek megfelelnek a CCP altal megallapitott miikodési
¢és technikai el6irasoknak, ideértve a kockazatkezelési elGirasokat is. A CCP-nek
biztositania kell a hozzaférést, amennyiben a szabalyozastechnikai standardokban
meghatarozott bizonyos hozzaférési kritériumok teljesiilnek. Az olyan ijonnan Iétrehozott
CCP-k esetében, amelyeknek az atruhazhat6 értékpapirok és pénzpiaci eszkdzok
tekintetében torténd engedélyezésére vagy elismerésére kevesebb mint harom évvel e
rendelet hatalybalépése elott keriilt sor, lehetdséget kell adni az illetékes hatésagoknak
arra, hogy legfeljebb két és fél éves dtmeneti id0szakot hagyjanak jova, amelynek ideje
alatt az emlitett CCP-knek még nem kell biztositaniuk a teljes korli hozzaférést az
atruhézhato értékpapirok és a pénzpiaci eszkdzok tekintetében. Ugyanakkor, ha egy CCP
igénybe kivanja venni ezt az atmeneti rendelkezést, akkor az &tmeneti idoszak alatt 6 maga
sem ¢lhet a kereskedési helyszinekhez valé hozzaférés e rendelet szerinti jogaval.
Tovabba, az emlitett CCP-vel szoros kapcsolatban 1év6 kereskedési helyszineknek sem
szabad a CCP-khez val6 hozzaférés e rendelet szerinti jogéaval élniiik az dtmeneti iddszak

alatt.

*

HL: Kérjiik, illessze be a PE-CONS 23/14 (2011/0298(COD)) dokumentumban szerepld
iranyelv szamat.
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(39) A 648/2012/EU rendelet meghatarozza azokat a feltételeket, amelyek mellett
megkiilonboztetésmentes hozzaférést kell biztositani a CCP-k és kereskedési helyszinek
részére a tdzsdén kiviili szarmaztatott ligyletek esetében. A 648/2012/EU rendelet a
tézsdén kiviili szarmaztatott tigyleteket olyan szarmaztatott iigyletekként hatarozza meg,
amelyek teljesitésére nem egy szabalyozott piacon vagy a 2004/39/EK iranyelv 19.
cikkének (6) bekezdésével 6sszhangban a szabalyozott piaccal egyenértékiinek tekintett
harmadik orszagbeli piacon kertil sor. A hidnyossagok ¢és atfedések elkeriilése, valamint a
648/2012/EU rendelet és e rendelet kozotti 6sszhang biztositasa érdekében az e
rendeletben a CCP-k és kereskedési helyszinek megkiilonboztetésmentes hozzaférésére

vonatkozdan megallapitott kovetelményeket alkalmazni kell a szabalyozott piacokon és

harmadik orszagbeli piacokon forgalmazott szarmaztatott termékekre és valamennyi nem

szarmaztatott pénziigyi eszkozre.

*

HL: Kérjiik, illessze be a PE-CONS 23/14 (2011/0298(COD)) dokumentumban szerepld
iranyelv szamat.
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(40) A kereskedési helyszinektol meg kell kdvetelni, hogy atlathaté modon és
megkiilonboztetésmentes alapon hozzaférést biztositsanak, tobbek kozott az
adatfolyamokhoz azon CCP-k szdmaéra, amelyek a valamely kereskedési helyszinen
teljesitett tigyletek elszdmolasat kivanjak. Ehhez azonban nem sziikséges, hogy a
szarmaztatott ligyletek elszdmolésa tekintetében interoperabilitasi megallapodasokat
alkalmazzanak, valamint ez nem okozhat olyan likviditastoredezettséget, amely
veszélyeztetné a piacok zavartalan és szabalyos miikodését. A kereskedési helyszinek a
hozzaférést csak akkor tagadhatjak meg, ha a szabalyozastechnikai standardokban
meghatdrozott bizonyos hozzaférési kritériumok nem teljesiilnek. A t6zsdén kereskedett
szarmaztatott termékek esetében aranytalan kovetelmény lenne eldirni a kisebb kereskedési
helyszinek — mindenekel6tt a CCP-kkel szoros kapcsolatban 4116 kisebb kereskedési
helyszinek — szamara, hogy haladéktalanul feleljenek meg a megkiilonbdztetésmentes
hozzaférésre vonatkozo eldirasoknak, amennyiben még nem rendelkeznek az ahhoz
sziikséges technikai képességekkel, hogy egyenld feltételek mellett versenyezhessenek a
kereskedés utani infrastruktirapiac szerepldinek tobbségével. Ezért a vonatkozé
kiiszobértéket el nem érd kereskedési helyszinek szdmara biztositani kell azt a lehetdséget,
hogy egy 30 honapos — a késébbiekben tobb alkalommal meghosszabbithaté — idészak
alatt maguk is és a veliik szoros kapcsolatban all6 CCP-k is mentesiiljenek a
megkiilonboztetésmentes hozzaférésre vonatkoz6 kdvetelmények alol a tézsdén
kereskedett szarmaztatott termékek tekintetében. Ugyanakkor, ha egy kereskedési helyszin
igénybe kivanja venni ezt a mentességet, akkor a mentesség ideje alatt 6 maga sem ¢lhet a

CCP-khez val6 hozzaférés e rendelet szerinti jogaval.
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Tovabba, az emlitett kereskedési helyszinnel szoros kapcsolatban 1évo CCP-knek sem
szabad ¢lniiik a kereskedési helyszinekhez val6 hozzaférés e rendelet szerinti jogéval a
mentesség ideje alatt. A 648/2012/EU rendelet megallapitja, hogy azokban az esetekben,
amikor a szdrmaztatott ligyletekkel kapcsolatos pénziigyi szolgaltatasokhoz kereskedelmi
¢s szellemi tulajdonjogok kapcsolodnak, az engedélyeknek aranyos, tisztességes, ésszeri
¢s megkiilonboztetésmentes alapon kell rendelkezésre allniuk. Ezért a pénziigyi eszkdzok
értékének meghatarozasahoz hasznalt referenciaértékekre vonatkozo engedélyekhez és a
referenciaértékekkel kapcsolatos informaciokhoz vald hozzaférést a CCP-k és mas
kereskedési helyszinek szamara aranyos, tisztességes, ésszerli és megkiilonboztetésmentes
alapon kell biztositani, és az engedélyeket méltanyos iizleti feltételekkel kell megadni. A
versenyre vonatkoz6 szabalyok sérelme nélkiil, amennyiben e rendelet hatalybalépését
kovetden dolgoznak ki uj referenciaértéket, az engedélyezési kotelezettség az adott
referenciaértéket referenciaként hasznalo pénziigyi eszkoz forgalmazasanak megkezdése
vagy piacra torténd bevezetését kovetden 30 honappal veszi kezdetét. Az engedélyekhez
torténd hozzajutas kritikus fontossagu a kereskedési helyszinekhez és a CCP-khez valo, a
35., illetve a 36. cikk szerinti hozzaférés megkonnyitése szempontjabol, mert maskiilonben
az engedélyezési mechanizmusok még mindig megakadalyozhatnak azon kereskedési
helyszinekhez és CCP-khez vald hozzaférést, amelyekhez a hozzaférés kérelmezése

megtortént.
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Az akadalyok ¢és a diszkriminativ gyakorlat elhéritasa a pénziligyi eszkozok elszamolasaért
¢és kereskedéséért folyo verseny novelésére iranyul a befektetési és hitelfelvételi koltségek
csokkentése, a hianyossagok megsziintetése €s az innovacid uniods piacokon torténd
elémozditasa érdekében. A Bizottsagnak tovabbra is szorosan figyelemmel kell kisérnie a
kereskedés utani infrastruktira alakuldsat, és sziikség esetén be kell avatkoznia, hogy a
bels6 piacon eldalld versenytorzulasokat megakadalyozza, kiilondsen amennyiben az
infrastrukturdhoz vagy a referenciaértékekhez val6d hozzaférés megtagadasa ellentétes az
EUMSZ 101. vagy 102. cikkével. Az e rendelet szerinti engedélyezési kotelezettségek nem
sérthetik a referenciaértékek tulajdonosainak a versenyre vonatkozé szabalyok és
kiilonosen az EUMSZ 101. és 102. cikke szerinti, az 0j piacokra val6 belépéshez
nélkiil6zhetetlen referenciaértékekhez vald hozzaféréssel kapcsolatos, altalanos
kotelezettségeit, Az illetékes hatdosagoknak a hozzaférési jogok dtmeneti idészakokban
val6 alkalmazésa elmaradasara vonatkozo jovahagyasai nem mindsiilnek engedélyezésnek

vagy engedélyezések modositasainak.

(41) A harmadik orszagbeli vallalkozasok szolgaltatasnytjtasa az Unidban a nemzeti
rendszerek és eldirasok hatalya ala tartozik. Ezek a rendszerek rendkiviil sokfélék, és az
azok alapjan engedélyezett vallalkozasok nem jogosultak attdl eltérd tagallamban
szolgaltatdsokat nyujtani €s ott letelepedjenek, mint abban a tagallamban, ahol
letelepedettek. Helyénval6 tehat egy kozds, unios szintli szabalyozasi keretrendszer
bevezetése. A rendszernek Ossze kell hangolnia a meglévd, szétaprozott keretrendszert,
biztositania kell a bizonyossagot ¢s a harmadik orszagok Unidban tevékenykedd
vallalkozasainak egyenld banasmddjat, biztositania kell, hogy a Bizottsag végezze el a
tényleges egyenértékiiség értékelését a harmadik orszagok prudencidlis és iizletviteli
keretrendszere tekintetében, és biztositania kell, hogy a harmadik orszagbeli
vallalkozasoktdl kapott szolgaltatasok soran az tigyfelek védelme 6sszehasonlithatd szinten

legyen az Unidban.
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A Bizottsagnak és a tagallamoknak a rendszer alkalmazésa soran elsddleges fontossagunak
kell tekinteniiik a G-20-as kotelezettségvallalasok altal lefedett teriileteket és az Unid
legnagyobb kereskedelmi partnereivel kotott megéllapodasokat, valamint tekintetbe kell
vennilik az Uni6 globalis pénzpiacokon betdltott kozponti szerepét, és biztositaniuk kell,
hogy a harmadik orszagok altali kovetelmények ne akadalyozzak meg az unios
befektetdket és kibocsatokat abban, hogy harmadik orszdgokban befektessenek vagy ezen
orszagoktol finanszirozashoz jussanak, sem a harmadik orszagbeli befektetoket és
kibocsatokat abban, hogy az unids piacokon fektessenek be, jussanak tOkéhez vagy mas
pénziigyi szolgaltatasokhoz, kivéve, ha ez objektiv és bizonyitékkal alatdmasztott
prudencialis indokok miatt sziikséges. Az értékelések elvégzése sordn a Bizottsagnak
tekintettel kell lennie az Ertékpapir-feliigyeletek Nemzetkézi Szervezete (IOSCO) altal
kidolgozott, az értékpapir-szabalyozas céljairdl és alapelveirdl sz616 dokumentumra és

annak az [OSCO altal médositott és értelmezett ajanlasaira.
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Amennyiben nem hozhat6 tényleges egyenértékiiséget kimondé hatarozat, a harmadik
orszagok vallalkozésai altal az Unidban nytjtott szolgaltatdsokra tovabbra is a nemzeti
szabalyozas vonatkozik. A Bizottsadgnak sajat kezdeményezésére kell elinditania az
egyenértékiiségi értékelést. A tagallamoknak lehetdveé kell tenni, hogy jelezzék a Bizottsag
felé azon igényliket, hogy a Bizottsag altal végzett egyenértékiiségi értékelés kiterjedjen
bizonyos harmadik orszagra vagy harmadik orszadgokra, anélkiil, hogy ez az
egyenértékiiség-értékelési folyamat elvégzésére kitelezné a Bizottsagot. Az
egyenértékiiségi értékelésnek eredményeken kell alapulnia; fel kell mérnie, hogy az adott,
harmadik orszagbeli szabalyozasi és feliigyeleti keret milyen mértékben ér el az europai
unios szabalyozashoz hasonlé és megfeleld szabalyozasi hatast, valamint milyen
mértékben teljesiti az unios jog célkitiizéseit. Ezen egyenértékiiségi értékelések
kezdeményezésekor a Bizottsdgnak képesnek kell lennie prioritasi sorrendet felallitani a
harmadik orszagbeli joghatosagok kozott, figyelembe véve azt, hogy milyen jelentoséggel
bir az egyenértékiiségre talalas az unios vallalkozéasok ¢és tigyfelek szamara, hogy 1éteznek-
e a harmadik orszag €s az unios tagallamok kozott feliigyeleti és egyiittmiikodési
megallapodasok, hogy 1étezik-e ténylegesen egyenértékii elismerési rendszer a kiilfoldi
rendszerek keretében engedélyezett befektetési vallalkozasok elismerésére, valamint hogy
milyen mértékben érdekelt és hajland6 a harmadik orszag részt venni az egyenértékiiségi
értékelés folyamataban. A Bizottsagnak monitoringoznia kell a harmadik orszag
szabalyozasi és feliigyeleti keretrendszere tekintetét érinté valamennyi jelentds valtozast,

¢s adott esetben feliil kell vizsgalnia az egyenértékiiségrol szolo hatarozatokat.

E rendelet értelmében a fioktelepek nélkiil nyujtott szolgaltatasoknak a jogosult szerz6do
felekre és a természetiiknél fogva szakmai iigyfelekre kell korldtozoédniuk. A
szolgaltatasok feltétele az EEPH éltal tortént bejegyzés és a harmadik orszagbeli
feliigyelet. Az EEPH és a harmadik orszag illetékes hatosagai kozott megfeleld
egyiittmiikdési megallapodasoknak kell 1éteznitik.
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E rendelet azon rendelkezései, amelyek a harmadik orszagbeli vallalkozéasok altal
biztositott szolgaltatdsokat vagy végzett tevékenységeket szabalyozzak, nem érinthetik
annak lehetdségét, hogy az Unidban letelepedett személyek egy harmadik orszagbeli
vallalkozas befektetési szolgaltatasait kizarolag sajat kezdeményezésiikre igénybe vegyék,
vagy hogy unios befektetési vallalkozasok vagy hitelintézetek harmadik orszagbeli
vallalkozasok befektetési szolgaltatasaiban vagy tevékenységeiben kizarolag sajat
kezdeményezésiikre részesiiljenek, vagy hogy tigyfelek harmadik orszagbeli vallalkozasok
befektetési szolgaltatasaiban kizarolag sajat kezdeményezésiikre részesiiljenek ilyen
hitelintézet vagy befektetési vallalkozas kozvetitésével. Amennyiben egy harmadik
orszagbeli vallalkozas egy, az Unioban letelepedett személynek nyujt szolgaltatasokat,
annak kizardlagos sajat kezdeményezésére, a szolgaltatdsokat az Unid teriiletén nyujtott
szolgaltatasoknak kell tekinteni. Amennyiben egy harmadik orszagbeli vallalkozas
igyfeleket vagy potencialis ligyfeleket keres az Unidban, vagy befektetési szolgaltatasokat
vagy tevékenységeket reklamoz vagy hirdet, az Unidban biztositott kiegészitd
szolgéltatasokkal, az nem tekinthetd az ligyfél sajat kizarolagos kezdeményezésére

biztositott szolgaltatasnak.

A harmadik orszagbeli vallalkozasok elismerése tekintetében, és a Kereskedelmi
Vilagszervezet 1étrehozasarol szol6 megallapodés — beleértve a szolgaltatasok
kereskedelmérdl sz616 altalanos egyezményt is — értelmében az Unidra haruldé nemzetkozi
kotelezettségekkel sszhangban, a harmadik orszagok szabalyozasi és feliigyeleti
keretrendszerét az unids szabalyozasi és felligyeleti keretrendszerrel egyenértékiinek
elismerd hatarozatokat csak olyan esetben szabad elfogadni, amikor a harmadik orszag jogi
¢s felligyeleti keretrendszere ténylegesen egyenértékii rendszert biztosit a kiilfoldi jogi
szabalyozas alapjan engedélyezett befektetési vallalkozasok elismerése szempontjabol,
tobbek kozott a G-20-ak altal 2009 szeptemberében kitlizott, a szarmaztatott piacok
atlathatosaganak javitasat, a rendszerszintli kockazatok mérséklését és a piaci visszaélések
elleni védelmet szolgélo altalanos szabalyozasi céloknak és szabvanyoknak megfelelden.
Egy ilyen rendszer akkor tekintendd egyenértékiinek, ha biztositja, hogy az alkalmazando
szabalyozasi keretrendszer 1ényegileg az unios kovetelményekhez hasonl6 eredményt

nyujtson, ¢€s akkor tekintendd ténylegesnek, ha a szabalyokat kovetkezetesen alkalmazzak.
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Az azonnali masodlagos piacokon egy sor csalard tevékenység fordult el6 a kibocsatasi
egységek (EUA) vonatkozasaban, ami aldashatja a bizalmat a 2003/87/EK eurdpai
parlamenti és tanacsi iranyelv altal létrehozott" kibocsatasi egységek kereskedelmi
rendszerei irant, valamint jelenleg intézkedések torténnek az EUA nyilvantartasok
rendszerének és az EUA-kereskedéshez sziikséges szamlak megnyitasi feltételeinek
szigoritasara. A piacok integritasanak erdsitése és hat¢kony miikodésiik megdrzése
érdekében — ideértve a kereskedési tevékenység atfogo feliigyeletét — helyénvalo
kiegésziteni a 2003/87/EK iranyelvben hozott intézkedéseket a kibocsatasi egységek teljes
mértékben e rendelet és a 2014/.../EU” iranyelv, valamint a(z) .../2014/EU eurdpai
parlamenti és tanacsi rendelet’”” és a 2014/.../EU eurdpai parlamenti és tancsi iranyelv®

hatokorébe utalasaval, a pénziigyi eszkozként valo besorolasuk révén.

*%

EEs

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2003/87/EK iranyelve (2003. oktober 13) az
tiveghazhatast okoz6 gazok kibocsatasi egységei Kozosségen beliili kereskedelmi
rendszerének 1étrehozasardl és a 96/61/EK tanacsi irdnyelv modositasarol (HL L 275.,
2003.10.25., 32. 0.).

HL: Kérjiik, illessze be a PE-CONS 23/14 (2011/0298(COD)) dokumentumban szerepld
iranyelv szamat.

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs .../.../EU rendelete (...) a piaci visszaélésrdl (piaci
visszaélésrdl sz6lo rendelet), a 2003/6/EK eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv, valamint a
2003/124/EK, 2003/125/EK ¢és 2004/72/EK bizottsagi iranyelv hatalyon kiviil helyezésérol
(HL ...).

HL: Kérjiik, illessze be a PE-CONS 78/13 (2011/0295(COD)) dokumentumban szerepld
rendelet szamat és egészitse ki a labjegyzetet.

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2014/.../EU iranyelve (...) a bennfentes kereskedelemrdl,
a bennfentes informdacié jogellenes atadasarol és a piaci manipulaciorol (HL L ...).

HL: Kérjiik, illessze be a PE-CONS 8/14 (2011/0297(COD)) dokumentumban szerepld
iranyelv szamat és egészitse ki a labjegyzetet.
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A Bizottsagnak felhatalmazast kell kapnia arra, hogy az EUMSZ 290. cikkének
megfelelden jogi aktusokat fogadjon el. Ezen beliil felhatalmazéason alapul6 jogi aktusokat
kell elfogadni arrdl, hogy e rendelet egyes rendelkezéseinek hatdlya kiterjedjen harmadik
orszagok kdzponti bankjaira; a fogalommeghatarozasokra vonatkozoé egyedi részletekrol,
egyedi, koltségekkel kapcsolatos rendelkezésekrdl a piaci adatok rendelkezésre allasa
kapcsan; jegyzésekhez vald hozzaférésrdl, azon nagysagrendekrol, amelyeknél a
vallalkozasnak minden olyan tigyféllel tigyletet kell kdtnie, amelynek a jegyzést a
rendelkezésére bocsatotta, a portfoliotomoritésrél, annak tovabbi meghatarozasa kapcsan,
amikor a befektetévédelem vonatkozasaban komoly aggalyok meriilnek fel vagy a
befektetdvédelem, a pénziigyi piacok vagy az arupiacok szabalyos miikodésének €s
integritasanak veszélyeztetettsége, az Unid pénziigyi rendszere egészének vagy egy
részének stabilitasat fenyegetd veszély esetén, amikor az EEPH, az EBH vagy az illetékes
hatosagok cselekvésére lehet sziikség; az EEPH poziciomenedzselési hataskorérdl; az e
rendelet 35. cikkének (5) bekezdése szerinti atmeneti idoszak meghatarozott idore torténd
meghosszabbitdsarol és e tekintetben a tézsdén kereskedett szarmaztatott termékek
Kiilondsen fontos, hogy a Bizottsag az elokészitd munka soran megfelelé konzultacidkat
folytasson, tobbek kozott szakértdi szinten is. A felhatalmazason alapul6 jogi aktus
elkészitésekor és szovegezésekor a Bizottsagnak gondoskodnia kell a vonatkozé
dokumentumoknak az Europai Parlament ¢€s a Tanacs részére torténd egyidejii, idoben

torténo és megfeleld tovabbitasarol.
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(47) Az e rendelet végrehajtasa egységes feltételeinek biztositasa érdekében a Bizottsagra
végrehajtasi hataskoroket kell ruhdzni a harmadik orszagbeli vallalkozasok vagy
kereskedési helyszinek altal nyujtott szolgaltatdsokra vonatkozé harmadik orszagbeli jogi
¢s feligyeleti keretrendszer egyenértékiiségérdl szolo hatarozat elfogaddsara vonatkozoan,
amelynek célja donteni arrol, hogy a kereskedési helyszin alkalmas-e a kereskedési
kotelezettség ala tartozo szarmaztatott termékek kereskedésére, illetve harmadik orszagbeli
CCP-k és harmadik orszagbeli kereskedési helyszinek alkalmasak-e az Unidban létrehozott
kereskedési helyszinekhez és CCP-khez valé hozzaférésre. Ezeket a hataskoroket a

182/2011/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendeletnek megfeleléen kell gyakorolni'.

Az Europai Parlament és a Tandcs 182/2011/EU rendelete (2011. februar 16.) a Bizottsag
végrehajtasi hataskoreinek gyakorldsara vonatkozé tagallami ellendrzési mechanizmusok
szabalyainak és altalanos elveinek megallapitasarol (HL L 55.,2011.2.28., 13. 0.).
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Mivel a tagallamok nem tudjak megfelelden teljesiteni e rendelet céljait, nevezetesen a
pénziigyi eszkozokkel kapcsolatos egységes eldirasok megallapitasat a kereskedelmi
adatok kozzétételére, az ligyletek illetékes hatdsdgoknak vald jelentésére, a szarmaztatott
termékek és a részvények szervezett helyszineken torténd kereskedésére, a CCP-khez,
kereskedési helyszinekhez és referenciaértékekhez vald megkiilonboztetésmentes
hozzatérésre, a termékszintli beavatkozasi és a poziciomenedzselési hataskorokre és a
pozicidlimitekkel kapcsolatos jogosultsagokra, a harmadik orszagbeli vallalkozasok altal
végzett szolgaltatdsokra és tevékenységekre vonatkozdan azon oknal fogva, hogy bar a
nemzeti illetékes hatdsagok kedvezobb helyzetben vannak a piaci fejlemények
monitoringja szempontjabol, a kereskedés atlathatosagaval, az ligyletek bejelentésével, a
szarmaztatott termékek kereskedésével, valamint a termékek és modszerek kitiltasaval
kapcsolatos problémak atfogd hatasat teljes egészében csak Unid-szintli dsszefliggésekben
lehet megérteni, az Unid szintjén azonban e rendelet terjedelme és hatasai miatt e célok
jobban megvalodsithatok, az Unid intézkedéseket hozhat az Eurdpai Uniordl szolo
szerz6dés 5. cikkében megallapitott szubszidiaritds elvének megfelelden. Az emlitett
cikkben foglalt aranyossag elvének megfelelden ez a rendelet nem Iépi tul az e célok

elérés¢hez sziikséges mértéket.

Az illetékes hatosagok vagy az EEPH 4ltal a feladatkoriik ellatasa soran hozott
intézkedések nem kiilonboztethetnek meg kozvetleniil vagy kozvetve egyetlen tagallamot
vagy a tagallamok egyetlen csoportjat sem, mint olyan helyszint, ahol valamilyen
pénznemben befektetési szolgaltatasokat nytjtanak, vagy ilyen tevékenységet végeznek.
Az EBH-nak az e rendelet értelmében a feladatai végzése soran hozott intézkedései nem
lehetnek sem kdzvetleniil sem kdzvetve hatranyosak egyetlen tagallammal vagy a

tagallamok egyetlen csoportjaval szemben sem.
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(50) A pénziigyi szolgaltatdsokra vonatkozé technikai standardok biztositjak a betétesek,
befektetdk és fogyasztok megfeleld védelmét az egész Unioban. A hatékonysag érdekében
hatékony és helyénvalo lenne, ha az EEPH, mint nagyon jelentds szakértelemmel
rendelkezd szerv, olyan szabalyozastechnikai standardtervezeteket dolgozzon ki, amelyek

nem igényelnek szakpolitikai dontéseket, €s benytjtsa azokat a Bizottsaghoz.
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A Bizottsag elfogadja azon szabalyozastechnikai standardtervezeteket, amelyeket az EEPH
az alabbiakat illetéen dolgoz ki: a kereskedés atlathatosdgara vonatkozo kovetelmények
pontos jellemzdit illetden, a monetéris, deviza-, és a pénziigyi stabilitasra vonatkozo
politikaval kapcsolatos miiveleteket, valamint az e rendelet szerinti egyes relevans
igyleteket illeten, az atlathatésagot szolgalo, kereskedés elbtti adatszolgaltatas
kovetelményei aloli mentességek részletes feltételeit illetden, a kereskedés utani halasztott
kozzétételi mechanizmusokat illetden, a kereskedés el6tti és a kereskedés utani adatok
elkiilonitett elérhetéségének kotelezettségét illetden, az atlathatdsagot szolgalo, kereskedés
el6tti adatszolgaltatas kovetelményeinek a rendszeres internalizalokra vald alkalmazasat
illetéen, a beruhéazasi vallalkozasok kereskedés utani kozzétételét illetden, az atlathatosag
¢s egyéb szamitdsok céljara torténd adatszolgaltatasra iranyulo adatkérések tartalmat és
gyakorisagat illetden, az arfeltarasi folyamathoz hozza nem jarul6 tigyleteket illetden, a
megbizasok megoérzendd adatait illetden, az ligyleti jelentések tartalmat és specifikacioit
illetéen, a pénziigyi eszkdzok referenciaadatainak tartalmat és specifikacioit illetéen, az
Unidban kozvetlen, Iényeges és eldrelathato hatassal rendelkezd szerzédésekrdl és a
szarmaztatott termékekre vonatkozo kereskedési kotelezettség eseteit illetden, az elszamolt
szarmaztatott eszkdzokre vonatkozo iigyletek elszamolasra valo benyujtasat és
befogadasanak biztositasara iranyulo eljarasok és rendszerek kovetelményeit illetden, a
kozvetett elszdmoladsi megéllapodasok tipusainak meghatarozasat illetéen, azon
szarmaztatott termékek meghatarozasat illetéen, amelyek esetében kotelezettség all fenn,
hogy szervezett kereskedési helyszineken torténjen a kereskedésiik azon szdrmaztatott
termékeket illetéen, amelyek esetében kotelezettség all fenn, hogy szervezett kereskedési
helyszineken torténjen a kereskedésiik, a kereskedési helyszinekhez és CCP-khez valo
megkiilonboztetésmentes hozzaférést illetden, a referenciaértékekhez valod
megkiilonboztetésmentes hozzaférést és a referenciaértékekre vonatkozd engedélyek
megadasi kotelezettségét illetden, valamint a kérelmezd harmadik orszagbeli vallalkozés
altal a bejegyzési kérelmében az EEPH szamara megadando informaciokat illetéen. A
Bizottsagnak az emlitett szabalyozastechnikai standardok tervezetét az EUMSZ 290. cikke
szerinti felhatalmazason alapul6 jogi aktusok révén, az 1093/2010/EU rendelet 10—14.

cikkével 6sszhangban kell elfogadnia.
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A .../.../EU iranyelv 95. cikke atmeneti mentességrél rendelkezik egyes, a C6. szakasz
szerinti szarmaztatott energiatigyletek vonatkozasaban. Ezért az EEPH altal a 648/2012/EU
rendelet 5. cikke (2) bekezdésének b) pontjaval 6sszhangban kidolgozott, az elszamolasi
kotelezettséget meghatarozo technikai standardoknak ezt figyelembe kell venniiik, és nem
irhatnak eld elszamolasi kotelezettséget azon szarmaztatott ligyletek vonatkozasaban,
amelyek azutan a C6. szakasz szerinti szarmaztatott energiaiigyletekre vonatkozé atmeneti

mentesség hatalya ald esnek majd.

E rendelet eldirasainak alkalmazasat el kell halasztani annak érdekében, hogy az
alkalmazhatdsaga 6sszehangolt legyen az atdolgozott iranyelv atiiltetett szabalyainak
alkalmazasaval, és hogy elkésziiljenek az alapvetden fontos végrehajtasi intézkedések. A
teljes szabalyozési csomagot aztan ugyanattol az idéponttdl kezddédden kell alkalmazni. A
végrehajtasi intézkedésekhez sziikséges felhatalmazas alkalmazasa viszont nem
halaszthat6 el, hogy a lehet6 leghamarabb elkezdddhessenek a végrehajtasi intézkedések
megtervezéséhez és elfogadasahoz sziikséges 1épések. A végrehajtasi intézkedésekhez
szlikséges felhatalmazas alkalmazasa viszont nem halaszthato el, hogy a lehetd
leghamarabb elkezdddhessenek e végrehajtasi intézkedések megtervezéséhez és

elfogadéasahoz sziikséges 1épések.

Ez a rendelet tiszteletben tartja a kiilonosen az Eurdpai Unio alapjogi chartaja altal elismert
alapvetd jogokat és elveket, kiilondsen a kovetkezdkre vonatkozé jogokat és elveket: a
személyes adatok védelme (8. cikk), a vallalkozas szabadsaga (16. cikk), a fogyasztok
védelme (38. cikk), a hatékony jogorvoslathoz és a tisztességes eljarashoz valo jog (47.
cikk), valamint a kétszeri eljaras ala vonas €s a kétszeres biintetés tilalma (50. cikk), és a

rendeletet ezekkel a jogokkal és elvekkel 6sszhangban kell alkalmazni.

Az eurdpai adatvédelmi biztossal a 45/2001/EK rendelet 28. cikkének (2) bekezdésével

6sszhangban konzultaciot folytattak; a biztos 2012. februar 10-én nyilvanitott véleményt',

ELFOGADTA EZT A RENDELETET:

HL: Kérjiik, illessze be a PE-CONS 23/14 (2011/0298(COD)) dokumentumban szerepld
iranyelv szamat.
HL C 147.,2012.5.25., 1. o.
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I. CiM

TARGY, HATALY ES FOGALOMMEGHATAROZASOK

1. cikk
Targy és hataly
(1) Ez a rendelet egységes eldirdsokat allapit meg a kovetkezdkre:

a)  kereskedési adatok kozzététele a nyilvanossag szamara;

b) lgyletjelentés az illetékes hatosagoknak;

c)  szarmaztatott termékek kereskedése szervezett helyszineken;

d) megkiilonboztetésmentes hozzaférés az elszamolashoz és megkiilonboztetésmentes
hozzaférés a referenciaértékek kereskedéséhez; és

e) azilletékes hatosagok, az EEPH és az EBH hataskore a termékszintii
beavatkozasokkal, valamint az EEPH hataskére a poziciokezelési
kontrollmechanizmusokkal és a pozicidlimitekkel kapcsolatban.

f)  befektetési szolgaltatasok vagy tevékenységek nyljtasa — a Bizottsag altal elfogadott
egyenértékiiségi hatarozatot kdvetden — harmadik orszagbeli, fiokteleppel rendelkezd
vagy azzal nem rendelkez6 vallalkozasok altal.
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3)

4)

)

(6)

Ezt a rendeletet a(z) .../.../EU" irdnyelv szerint engedélyezett befektetési vallalkozasokra,
és a 2013/36/EU eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv’ szerint engedélyezett befektetési
szolgéltatasokat nyujto és/vagy befektetési tevékenységeket végzd hitelintézetekre, illetve
a piacmiikodtetOkre — beleértve az altaluk miikddtetett barmely kereskedési helyszint — kell

alkalmazni.

E rendelet V. cime a 648/2012/EU rendelet 2. cikkének (8) bekezdése szerinti Gsszes
pénziigyi szerz6do félre, valamint az emlitett rendelet 10. cikke (1) bekezdése b) pontjdnak

hatélya alé tartoz6 dsszes nem pénziigyi szerz0do félre alkalmazando.

E rendelet VI. cime vonatkozik a CCP-kre és a referenciaértékek tulajdonosi jogait

gyakorl6 személyekre is.

E rendelet VIII. cimét kell alkalmazni azokra a fiokteleppel rendelkezd vagy azzal nem
rendelkez6 harmadik orszagbeli vallalkozasokra, amelyek a Bizottsag altal elfogadott
egyenértékiliségi hatarozatot kdvetden befektetési szolgaltatasokat vagy tevékenységeket

nyujtanak az Unidn beliil.

A 8., 10., 18. és 21. cikk nem vonatkozik a szabalyozott piacokra, a piacmiikddtetdkre és a
befektetési vallalkozasokra egy olyan tligylet esetében, ahol a szerz6do6 fél a Kézponti
Bankok Eurdpai Rendszerének (KBER) tagja, és ahol az ligyletekre a monetaris, a
devizamiiveletekre és a pénziigyi stabilitasra vonatkozo olyan politika teljesitése soran
keriilt sor, amelynek gyakorlasdra a KBER adott tagja felhatalmazast kapott, és
amennyiben az emlitett tag eldzetesen értesitette az adott szerz6do felet arrdl, hogy az

igylet mentességet élvez.

HL: Kérjiik, illesszék be a PE-CONS 23/14 (2011/0298(COD)) dokumentumban szerepld
iranyelv szamat.

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2013/36/EU iranyelve (2013. jinius 26.) a hitelintézetek
tevékenységéhez vald hozzaférésrdl és a hitelintézetek és befektetési vallalkozasok
prudencialis feliigyeletérdl, a 2002/87/EK iranyelv modositasarol, a 2006/48/EK és a
2006/49/EK iranyelv hatalyon kiviil helyezésérdl (HL L 176., 2013.6.27., 338. o.).
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(7) A (6) bekezdés nem vonatkozik a KBER barmely tagja altal befektetési miiveleteik

teljesitése soran kotott iigyletekre.

(8) Az EEPH — a KBER-rel szoros egyiittmiikodésben — 0j szabalyozastechnikai
standardtervezetet dolgoz ki, amely meghatarozza a KBER egyes tagjainak kozérdekében
allo monetaris, deviza-, és a pénziigyi stabilitasra vonatkoz6 politikai miveleteket,

valamint azokat az ligylettipusokat, amelyekre a (6) és (7) bekezdések vonatkoznak.

Az EEPH az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket ...-ig" benytjtja a

Bizottsaghoz.

A Bizottsag felhatalmazast kap az els6 albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai
standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10—14. cikkében megallapitott eljarassal

Osszhangban torténd elfogadasara.

) A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy az 50. cikknek megfelelden felhatalmazéason
alapulo jogi aktust fogadjon el a (6) bekezdés hatalyanak mas kozponti bankokra torténd

kiegészitése céljabol.

E célbol 2015. junius 1-ig a Bizottsag az ligyleteknek harmadik orszagok kdzponti bankjai
— amely fogalom e bekezdés alkalmazasaban magaban foglalja a Nemzetko6zi Fizetések
Bankjat is — altali kezelését értékeld jelentést nytjt be az Eurdpai Parlamentnek és a
Tanacsnak. A jelentés a jogszabalyokban rogzitett feladataikra €s az Union beliili

kereskedési mennyiségeikre vonatkozé elemzést tartalmaz. A jelentés a kovetkezokre tér

ki:

a)  azonositja az érintett harmadik orszdgokra alkalmazando6 rendelkezéseket a kdzponti
bankok iigyleteinek — koztiik a KBER e harmadik orszagokban 1évé tagjai altal kotott

ligyletek — feliigyeleti kozzétételére vonatkozoan, €s

HL: Kérjiik, illesszék be a datumot: e rendelet hatalybalépésétdl szamitott 12 honap.
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b)  értékeli, hogy milyen hatast gyakorolhatnak az Union beliili, feliigyeleti kdzzétételi

kovetelmények harmadik orszagok kozponti bankjaira.

Amennyiben a jelentés megallapitja, hogy sziikség van a (6) bekezdésben meghatarozott
mentességre az olyan ligyletek esetében, ahol a szerz6d6 fél monetaris politikai, deviza- és
pénziigyi stabilitassal kapcsolatos miiveleteket végzo, harmadik orszagbeli kozponti bank,

a Bizottsag rendelkezhet gy, hogy e mentesség vonatkozik e harmadik orszagbeli

kodzponti bankra.
2. cikk
Fogalommeghatarozasok
(D) E rendelet alkalmazasaban a kovetkezd fogalommeghatarozasokat kell alkalmazni:

1. "befektetési vallalkozas": a 2014/../EU" iranyelv 4. cikke (1) bekezdésének 1.

pontjaban meghatarozott befektetési vallalkozas;

2., befektetési szolgaltatasok és tevékenységek™: a 2014/.../EU iranyelv’ 4. cikke (1)

bekezdésének 2. pontja szerinti befektetési szolgaltatasok ¢és tevékenységek;

3., kiegészitd szolgaltatas™: a 2014/../EU iranyelv” 4. cikke (1) bekezdésének 3. pontja

szerinti kiegészitd szolgaltatas;

4., megbizasok végrehajtasa az tigyfelek nevében™: a 2014/../EU iranyelv’ 4. cikke (1)

bekezdésének 5. pontja szerinti végrehajtas az ligyfelek nevében;

*

HL: Kérjiik, illesszék be a PE-CONS 23/14 (2011/0298(COD)) dokumentumban szerepld
iranyelv szamat.
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10.

11.

12.

13.

,sajat szamlara torténd kereskedés™: a 2014/.../EU iranyelv 4. cikke (1)

bekezdésének 6. pontja szerinti sajat szamlara torténd kereskedés;

Larjegyz6”: a 2014/.../EU iranyelv” 4. cikke (1) bekezdésének 7. pontja szerinti

arjegyzo;

Lligyfél”: a 2014/.../EU iranyelv" 4. cikke (1) bekezdésének 9. pontja szerinti tigyfél;

,.szakmai tigyfél”: a 2014/.../EU iranyelv" 4. cikke (1) bekezdésének 10. pontja

szerinti szakmai tigyfél;

pénziigyi eszkdz”: a 2014/.../EU iranyelv” 4. cikke (1) bekezdésének 15. pontja

szerinti pénziigyi eszkoz;

,.piacmiikodteté™: ”: a 2014/.../EU iranyelv’ 4. cikke (1) bekezdésének 18. pontja

szerinti piacmiikddtetd;

,multilateralis rendszer: ”: a 2014/../EU iranyelv 4. cikke (1) bekezdésének 19.

pontja szerinti multilateralis rendszer;

,rendszeres internalizal6”: a 2014/../EU iranyelv" 4. cikke (1) bekezdésének 20.

pontja szerinti rendszeres internalizalo;

»szabalyozott piac”: a 2014/.../EU irényelv* 4. cikke (1) bekezdésének 21. pontja

szerinti szabalyozott piac;

*

HL: Kérjiik, illessze be a PE-CONS 23/14 (2011/0298(COD)) dokumentumban szerepld

iranyelv szamat.
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14.

15.

16.

17.

,multilateralis kereskedési rendszer” vagy ,MTF”: a 2014/.../EU iranyelv" 4. cikke

(1) bekezdésének 22. pontja szerinti multilateralis kereskedési rendszer;

»szervezett kereskedési rendszer” vagy ,,OTF”: a 2014/.../EU irényelv* 4. cikke (1)

bekezdésének 23. pontja szerinti szervezett kereskedési rendszer;

,kereskedési helyszin™: a 2014/.../EU iranyelv" 4. cikke (1) bekezdésének 24. pontja

szerinti kereskedési helyszin;
»likvid piac”:

a) a9, 11.¢és 18. cikk alkalmazasaban pénziigyi eszkdzoknek vagy pénziigyi
hajlandé vevok és eladok vannak jelen, €s ahol a piacot az alabbi kritériumok
alapjan értékelik, figyelembe véve az adott pénziigyi eszkdz vagy

pénziigyieszkoz-kategoria sajatos piaci strukturdjat:

1. az uigyletek atlagos gyakorisaga és nagysagrendje kiilonb6zé piaci
termékek jellegére és ¢életciklusara;

ii.  apiaci szereplOk szama és tipusa, ideértve a piaci szerepldknek a

kereskedett pénziigyi eszk6zokhoz viszonyitott aranyat egy adott termék

esetében;

iii.  az eladasi és vételi ar kiillonbségének (spread) atlagos nagysagrendje, ha

ismert;

*

HL: Kérjiik, illessze be a PE-CONS 23/14 (2011/0298(COD)) dokumentumban szerepld
iranyelv szamat.
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18.

19.

20.

21.

22.

23.

24.

b) a4.,5.¢és 14. cikk alkalmazasdban olyan pénziigyi eszkoz piaca, amellyel

naponta kereskednek, figyelembe véve az alabbi kritériumokat:

1. a kozkézhanyad;

ii.  az adott pénziigyi eszkozokkel végzett ligyletek atlagos napi szama;
iii.  az adott pénziligyi eszkozok atlagos napi forgalma;

Lilletékes hatosag™: a 2014/.../EU iranyelv” 4. cikke (1) bekezdésének 26. pontja

szerinti illetékes hatosag;

Lhitelintézet”: az 575/2013/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet’ 4. cikke (1)

bekezdésének 1. pontja szerinti hitelintézet;

Lfioktelep™: a 2014/.../EU iranyelv" 4. cikke (1) bekezdésének 30. pontja szerinti
fidktelep;

,,szoros kapcsolat”: a 2014/.../EU iranyelv 4. cikke (1) bekezdésének 35. pontja

szerinti szoros kapcsolat:

,vezetd testiilet”: a 2014/.../EU iranyelv” 4. cikke (1) bekezdésének 36. pontja

szerinti vezet0 testiilet;

,strukturalt betét”: a 2014/.../EU iranyelv" 4. cikke (1) bekezdésének 43. pontja

szerinti strukturalt betét;

Latruhazhaté értékpapirok™: a 2014/.../EU iranyelv” 4. cikke (1) bekezdésének 44.

pontja szerinti atruhdzhat6 értékpapirok;

HL: Kérjiik, illessze be a 2011/0298(COD) dokumentumban szerepld iranyelv szamat.

! Az Europai Parlament és a Tanacs 575/2013/EU rendelete (2013. junius 26.) a
hitelintézetekre ¢és befektetési vallalkozasokra vonatkozo prudencialis kdovetelményekrol és a
648/2012/EU rendelet modositasardl (HL L 176.,2013.6.27., 1. 0.).

PE-CONS 22/1/14 REV 1 47

HU



25.

26.

27.

28.

29.

30.

31.

,letéti igazolasok™: a 2014/.../EU iranyelv® 4. cikke (1) bekezdésének 45. pontja

szerinti letéti igazolasok;

,t6zsdén kereskedett alap™: a 2014/../EU iranyelv” 4. cikke (1) bekezdésének 46.

pontja szerinti tdzsdén kereskedett alap;

»certifikatok”: tékepiacon forgathat6 értékpapirok, amelyeket a befektetés kibocsatd
altali visszafizetésekor a részvények elé, de a fedezetlen kdtvények és mas, hasonld

eszk6zok mogé sorolnak;

»strukturalt pénziigyi termékek”: olyan, adott pénziigyi eszkdzok (aktivak)
csoportjahoz tarsuld hitelkockéazat értékpapirositasara és atadasara létrehozott
értékpapirok, amelyek birtokosa rendszeres, a mogottes eszkdzok cash flow-jatol

fliggd kifizetésekre jogosult;

,.szarmaztatott termékek™: a(z) .../.../EU" iranyelv 4. cikke (1) bekezdése 44. pontja
¢) alpontjaban meghatarozott és I. mellékletének C. szakasza 4—10. pontjaban

emlitett pénziigyi eszk6zok;

,arualapu szarmaztatott termékek™: a(z) .../.../EU" iranyelv 4. cikk (1) bekezdése 44.
pont c) alpontjaban meghatarozott pénziigyi eszkozok, amelyek a(z) .../.../EU”
iranyelv 1. melléklete C. szakaszanak 10. pontjaban emlitett drucikkhez vagy .
mellékletének C. szakasza 5., 6., 7. és 10. pontjaban emlitett mogottes termékhez

kapcsolodnak;

,»kozponti szerzddo fél (CCP)”: a 648/2012/EU rendelet 2. cikkének (1) bekezdése
szerinti CCP;

* HL: Kérjiik, illessze be a PE-CONS 23/14 (2011/0298(COD)) dokumentumban szerepld
iranyelv szamat.
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32.

33.

34.

35.

36.

37.

38.

,t0zsdén kereskedett szarmaztatott termék”: olyan szarmaztatott termék, amellyel
szabalyozott piacon vagy a szabalyozott piaccal egyenértékiinek tekintett harmadik
orszagbeli piacon kereskednek e rendelet 28. cikkével 6sszhangban, és amely nem
tartozik bele a t6zsdén kiviili szarmaztatott igyletnek a 648/2012/EU rendelet 2.

cikkének (7) bekezdése szerinti fogalommeghatarozasaba;

»szandék érdemi jelzése”: egy kereskedési rendszeren beliil egy tag vagy résztvevo
olyan iizenete egy masik tag vagy résztvevd szamdra a fennall6 kereskedési
szandékrol, amely a kotésrdl valdo megallapodashoz sziikséges Osszes sziikséges

informaciot tartalmazza;

,jovahagyott kozzétételi mechanizmus ” vagy ,,APA”: a 2014/.../EU iranyelv 4.

cikke (1) bekezdésének 52. pontja szerinti jovahagyott kdzzétételi mechanizmus;

,Osszesitettadat- szolgaltato ” vagy ,,CTP”: a 2014/.../EU iranyelv" 4. cikke (1)

bekezdésének 53. pontja szerinti dsszesitettadat- szolgaltato;

,jovahagyott jelentési mechanizmus ” vagy ,,ARM™: a 2014/.../EU iranyelv" 4. cikke

(1) bekezdésének 54. pontja szerinti jovahagyott jelentési mechanizmus;

,.sz¢khely szerinti tagallam” a 2014/.../EU iranyelv’ 4. cikke (1) bekezdésének 55.

pontja szerinti székhely szerinti tagéllam;

,fogado tagallam™: a 2014/../EU iranyelv’ 4. cikke (1) bekezdésének 56. pontja

szerinti fogado6 tagallam;

*

HL: Kérjiik, illessze be a PE-CONS 23/14 (2011/0298(COD)) dokumentumban szerepld
iranyelv szamat.
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39. ,referenciaérték’: barmely rata, index vagy a nyilvanossag szamara elérhetdvé tett
vagy kozzétett adat, amelyet idokozonként vagy rendszeresen egy képlet
felhasznalasaval allapitanak meg, egy vagy tobb mogottes eszkoz értékébdl vagy
olyan arfolyamokbdl, illetve azok alapjan —ideértve a becsiilt arfolyamokat, a
tényleges vagy becsiilt kamatlabakat, vagy mas értékeket, vagy felméréseket —,
amelyekre vonatkoztatva egy pénziigyi eszkoz szerint fizetendd 0sszeg vagy egy

pénziigyi eszkdz értékének megallapitasa torténik.

40. ,interoperabilitasi megallapodas™: a 648/2012/EU rendelet 2. cikkének 12. pontja

szerinti interoperabilitadsi megallapodas;

41. ,harmadik orszagbeli pénziigyi intézmény”: olyan szervezet, amelynek kdzponti
tigyviteli helye egy harmadik orszagban van, és ennek a harmadik orszagnak a joga
szerint felhatalmazéssal vagy engedéllyel bir arra, hogy a 2013/36/EU iranyelvben,
az .../.../EU iranyelvben”, a 2009/138/EK eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelvben’,
a 2009/65/EK eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelvben®, a 2003/41/EK eurdpai
parlamenti és tanacsi irdnyelvben® vagy a 2011/61/EU eurdpai parlamenti és tanacsi

iranyelvben? felsorolt szolgaltatasok vagy tevékenységek barmelyikét végezze;

HL: Kérjiik, illessze be a PE-CONS 23/14 (2011/0298(COD)) dokumentumban szerepld
iranyelv szamat.

Az Eurdpai Parlament ¢s a Tanacs 2009/138/EK iranyelve (2009. november 25.) a
biztositasi és viszontbiztositasi iizleti tevékenység megkezdésérdl és gyakorlasarol
(Szolvencia II) (HL L 335., 2009.12.17., 1. o).

Az Europai Parlament és a Tandcs 2009/65/EGK iranyelve (20009. jalius 13.) az atruhazhaté
értékpapirokkal foglalkozo kollektiv befektetési vallalkozasokra (AEKBV) vonatkozo
torvényi, rendeleti és kozigazgatasi rendelkezések dsszehangolasarol (HL L 302.,
2009.11.17., 32. 0.).

Az Europai Parlament és a Tandcs 2003/41/EK iranyelve (2003. jinius 3.) a foglalkoztatoi
nyugellatast szolgaltato intézmények tevékenységérdl és feliigyeletérol (HL L 235.,
2003.9.23., 10. 0.).

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2011/61/EU iranyelve (2011. jinius 8.) az
alternativbefektetésialap-kezel0krol, valamint a 2003/41/EK ¢és a 2009/65/EK irdnyelv,
tovabba az 1060/2009/EK ¢és az 1095/2010/EU rendelet modositasarol (HL L 174.,
2011.7.1,, 1. 0.).
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42.

43.

44,

45.

,harmadik orszagbeli vallalkozas”: a 2014/.../EU iranyelv" 4. cikke (1) bekezdésének

57. pontja szerinti harmadik orszagbeli vallalkozas;

»hagykereskedelmi energiatermék™: az 1227/2011/EU eurodpai parlamenti és tandcsi

rendelet’ 2. cikkének (4) bekezdése szerinti nagykereskedelmi energiatermék;

»mezégazdasagi aru alapu szarmaztatott iigyletek™: az 1308/2013/EU eurdpai
parlamenti és tanacsi rendelet? 1. cikkében és I. mellékletének I-XX., valamint

XXIV/1. részében felsorolt termékekhez kapcsolodo szarmaztatott tigyletek;
»Hlikviditastoredezettség™: olyan helyzet, amelyben:

a)  egy kereskedési helyszin résztvevoi azért nem képesek tigyleteket kotni egy
vagy tobb masik résztvevivel az adott kereskedési helyszinen, mert nincsen

olyan elszamolasi megallapodas, amelyhez minden résztvevd hozzaférne; vagy

b)  egy kliringtag vagy iigyfelei kénytelenek lennének egy adott pénziigyi eszkoz
tekintetében tobb CCP-nél fennallé pozicidjukat tartani, és ez korlatozna a

pénziigyi kitettségek nettdsitasara vonatkozo lehetdséget;

HL: Kérjiik, illessze be a PE-CONS 23/14 (2011/0298(COD)) dokumentumban szerepld

iranyelv szamat.
! Az Europai Parlament és a Tanacs 1227/2011/EU rendelete (2011. oktober 25.) a
nagykereskedelmi energiapiacok integritasarol és atlathatosagarol (HL L 326.,2011.12.8., 1.

0.).

2 AZ Eurdpai Parlament és a Tanacs 1308/2013/EU rendelete (2013. december 17.) a
mezdgazdasagi termékpiacok kozos szervezésének létrehozasardl, és a 922/72/EGK, a
234/79/EK, az 1037/2001/EK ¢s az 1234/2007/EK tanacsi rendelet hatalyon kiviil
helyezésérdl (HL L 347.,2013.12.20., 671. 0.).
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46. ,allampapir™: a 2014/.../EU iranyelv" 4. cikke (1) bekezdésének 61. pontja szerinti

allampapir;

47. ,portfolidtomorités”: olyan kockazatcsokkentési szolgaltatds, amelyben két vagy
tobb partner teljes mértékben vagy részben lezarja az adott partnerek altal a
portfoliotomaritésbe torténd bevonds céljabol benyujtott szarmaztatott ligyletek egy
részét vagy egészét, ¢s a lezart szarmaztatott ligyleteket mas olyan szarmaztatott
tigyletekkel helyettesiti, amelyek egyiittes nominalis értéke kevesebb, mint a

megsziintetett szarmaztatott iigyletek egyiittes nominalis értéke.

(2) A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy — a 50. cikkel 6sszhangban — felhatalmazason
alapuld jogi aktusokat fogadjon el, amelyek a piaci valtozdsokhoz val6 alkalmazkodés
érdekében meghatarozzak az (1) bekezdésben rogzitett fogalommeghatarozasok bizonyos

technikai elemeit.

*

HL: Kérjiik, illessze be a PE-CONS 23/14 (2011/0298(COD)) dokumentumban szerepld
iranyelv szamat.
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II. CiM
ATLATHATOSAG A KERESKEDESI HELYSZINEKEN

1. FEJEZET
ATLATHATOSAG A TULAJDONVISZONYT MEGTESTESITO
ESZKOZOKNEL
3. cikk

Kereskedés elotti atlathatosagi kévetelmények a kereskedési helyszinek szamara a részvények, letéti
igazoladsok, tozsden kereskedett alapok, certifikatok és mas, hasonlo pénziigyi eszkozok

vonatkozasaban

(1) A kereskedési helyszint iizemeltetd piacmiikddtetok és befektetési vallalkozasok
nyilvanossagra hozzék a valamely kereskedési helyszinen kereskedett részvényekre, letéti
igazoldsokra, t6zsdén kereskedett alapokra, certifikatokra és mas, hasonld pénziigyi
eszkozokre rendszereiken keresztiil meghirdetett mindenkori vételi és eladasi arakat és az
ezen arak mellett fennallo kereskedési szandékok mértékét. Ezt a kovetelményt a szandék
érdemi jelzésére is alkalmazni kell. A kereskedési helyszint iizemeltetd piacmikodtetoknek
¢s befektetési vallalkozasok ezeket az informacidkat a szokasos kereskedési idében

folyamatosan hozzaférhetdvé teszik a nyilvanossag szdmara.

(2) Az atlathatdsagot szolgalo, (1) bekezdésben emlitett kdvetelményeket hozza kell igazitani
az egyes kereskedési rendszerek sajatossadgaihoz, beleértve az ajanlati konyves, a

jegyzésvezérelt, a hibrid és az id6szakos aukcids kereskedési rendszereket is.
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3) A kereskedési helyszint iizemeltetd piacmiikodtetok és befektetési vallalkozasok méltanyos
iizleti feltételek mellett €s megkiilonboztetésmentesen hozzaférést biztositanak a 14. cikk
alapjan a részvényekre, letéti igazolasokra, tézsdén kereskedett alapokra, certifikatokra és
mas, hasonl6 pénziigyi termékekre adott jegyzéseik kozzétételére kotelezett befektetési
vallalkozasok szamara azon mechanizmusokhoz, amelyeket az (1) bekezdésben emlitett
informaciok kozzétételére alkalmaznak.

4. cikk
A tulajdonviszonyt megtestesito eszkozre vonatkozo mentességek

(1) Az illetékes hatosagok mentesithetik a kereskedési helyszint iizemeltetd piacmiikddtetoket
¢s befektetési vallalkozasokat a 3. cikk (1) bekezdésében emlitett informaciok
kozzétételének kotelezettsége aldl az alabbiak esetében:

a) olyan rendszerek, amelyek megbizdsokat parositanak, és olyan kereskedési
modszertanon alapulnak, amelynél a 3. cikk (1) bekezdésében emlitett pénziigyi
eszk6zok ara arrol a kereskedési helyszinrdl szarmazik, ahol az adott pénziigyi
eszkozt kereskedésre elsoként engedélyezték, vagy amely likviditasi szempontbodl a
legrelevansabb piac, és feltéve, hogy az emlitett referenciadrat széles korben
kozzéteszik, és azt a piaci szereplok megbizhato referenciaarnak tekintik. E
mentesség tartds igénybevételére az 5. cikkben foglalt feltételek vonatkoznak;

b)  olyan rendszerek, amelyek olyan, eldre letargyalt ligyleteket formalizalnak,

1. amelyeket az aktualis, mennyiséggel stlyozott atlagos arrésen (spread) beliil
kotnek meg az ajanlati konyv vagy a rendszert miikodtetd kereskedési helyszin
arjegyzdinek jegyzései alapjan. Ezekre a rendszerekre az 5. cikkben foglalt
feltételek vonatkoznak; vagy
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ii.  amelyek nem likvid részvényekre, letéti igazolasokra, tdzsdén kereskedett
alapokra, certifikatokra és mas, hasonl6 pénziigyi eszk6zokre vonatkoznak,
amelyek vonatkozdséban nincsenek likvid piacok, €s amennyiben az emlitett
eldre letargyalt ligyleteket egy megfeleld referenciadr szazalékos ardnyaban
kotik, ahol a referenciaarat és a szdzalékos aranyt a rendszer lizemeltetdje eldre

meghatarozta; vagy

iii.  amelyekre az adott pénziigyi eszkoz aktualis piaci aratol eltérd feltételek

vonatkoznak;
c) aszokasos piaci nagysagrendet meghalad6é megbizasok;

d) akozzétételiikig a kereskedési helyszin megbizaskezelési rendszerében tarolt

megbizasok.

2) Az (1) bekezdés a) pontjaban emlitett referenciadrat a kovetkezdk alapjan kell

megallapitani:

a) amindenkori vételi és eladasi arak kozotti kozépérték azon a kereskedési helyszinen,
ahol a szoban forgd pénziigyi eszkoz eldszor keriilt bevezetésre vagy a likviditas

szempontjabol leginkabb érintett piacon; vagy

b)  haaz a) pontban emlitett ar nem all rendelkezésre, az adott kereskedési nap nyitd

vagy zaro ara.

Ezek a b) pontban emlitett drak csak az adott kereskedési nap folyamatos kereskedési

idején kiviil hasznélhatok referenciaarként a megbizasokban.
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3) Amennyiben a kereskedési helyszin olyan rendszereket miikddtet, amelyek az (1) bekezdés

b) pontjanak 1. alpontjaval 6sszhangban eldre letargyalt ligyleteket formalizalnak:
a)  azemlitett ligyleteket a kereskedési helyszin szabélyai szerint végzik;

b)  akereskedési helyszin biztositja, hogy megfelelé mechanizmusok, rendszerek €s
eljarasok alljanak rendelkezésére az ilyen eldre letargyalt ligyletekkel kapcsolatos
piaci visszaélések vagy visszaélési kisérletek megeldzésére és észlelésére a(z)

...../EU rendelet” 16. cikkével 6sszhangban;

c) akereskedési helyszin rendszereket hoz létre, tart fenn és miikddtet a mentességnek
az e rendeletben vagy a(z) .../.../EU iranyelvben” rogzitett egyéb kovetelmények
megkertilésére valo felhasznélasara tett mindennemt kisérlet észlelése €s az ilyen

kisérletek illetékes hatosagoknak vald bejelentése céljabol.

Amennyiben egy illetékes hatosag az (1) bekezdés b) pontjanak i. vagy iii. alpontjaval
Osszhangban mentességet ad, az adott illetékes hatésag monitoring ald vonja a mentesség
kereskedési helyszin altali felhasznalasat annak biztositasa érdekében, hogy a mentesség

gyakorlasanak feltételeit tiszteletben tartsak.

HL: Kérjiik, illessze be a PE-CONS 78/13 (2011/0295(COD)) dokumentumban szerepld
rendelet szamat.
HL: Kérjiik, illessze be a PE-CONS 23/14 (2011/0298(COD)) dokumentumban szerepld
iranyelv szamat

*%
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(4) Az illetékes hatosagoknak az (1) bekezdés szerinti mentességek engedélyezése elott
értesiteniiik kell az EEPH-t és mas illetékes hatosagokat az egyes egyedi mentességek
szandékolt felhasznalasarol, és ismertetniiik kell azok mikodését, beleértve azon
kereskedési helyszin adatait, amelyen a referenciaér az (1) bekezdés a) pontjaban
emlitetteknek megfeleloen megéllapitasra keriil. A mentesség engedélyezésének
szandékarol szolo értesitést legalabb négy honappal a mentesség érvénybe 1épése eldtt el
kell kiildeni. Az EEPH az értesités kézhezvételétél szamitott két honapon beliil kotelezd
erével nem bird véleményt ad ki az adott illetékes hatdsdgnak, amelyben értékeli a
mentesség 0sszeegyeztethetdségét az (1) bekezdésben megallapitott és a (6) bekezdés
értelmében elfogadott szabalyozastechnikai standardban részletezett eldirasokkal.
Amennyiben az emlitett illetékes hatosag engedélyez egy mentességet és egy masik
tagallam illetékes hatosdga nem ért egyet, ugy ezen illetékes hatdsag visszautalhatja az
tigyet az EEPH elé, amely az 1095/2010/EU rendelet 19. cikke 4ltal raruhazott hataskorrel
osszhangban jarhat el. Az EEPH monitoring ala vonja a mentességek alkalmazasat, és éves

jelentést nyujt be a Bizottsdgnak azok gyakorlati alkalmazasarol.

&) Az illetékes hatosag sajat kezdeményezésére vagy egy masik illetékes hatdsag kérelmére a
(6) bekezdésben foglaltaknak megfelelden visszavonhatja az (1) bekezdés szerint megadott
mentességet, ha Ggy latja, hogy a mentességet nem eredeti céljanak megfelelden
alkalmazzak, vagy ugy véli, hogy a mentességet az e cikkben foglalt kdvetelmények

megkeriilésére hasznaljak.

Az illetékes hatosagoknak értesiteniiik kell az EEPH-t és a tobbi illetékes hatosagot a

mentesség megsziintetésérol, és teljes kortien indokolniuk kell erre vonatkozo dontéstiket.
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(6) Az EEPH-nak szabalyozastechnikai standardtervezeteket kell kidolgoznia, amelyek

meghatarozzak a kovetkezoket:

a)

b)

d)

minden érintett pénziigyieszkoz-kategoria tekintetében a vételi és eladasi arfolyamok
vagy a kijelolt arjegyz0 altal adott jegyzések kdzzéteendd savja, valamint az ilyen
arfolyamok melletti kereskedési szandék kozzéteendé mértéke, a 3. cikk (1)
bekezdésének megfelelden, figyelembe véve az egyes kereskedési rendszerek
sajatossagaihoz torténd hozzaigazitasnak a 3. cikk (2) bekezdésében emlitett

kovetelményét;

egy pénziigyi eszkoz likviditas szempontjabodl leginkabb érintett piaca az (1)

bekezdés a) pontjaval 6sszhangban;

az eldre letargyalt ligyletek egyedi sajatossagai a tekintetben, hogy a kereskedési
helyszin tagja vagy résztvevdje milyen kiilonb6z6é modokon teljesiti az adott

lgyletet;

azok az eldre letargyalt tigyletek, amelyek nem jarulnak hozza az arképzéshez, és
amelyekre vonatkozoan igénybe veszik az (1) bekezdés b) pontjanak iii. alpontjdban

eldirt mentességet;

minden érintett pénziligyieszkoz-kategoria tekintetében a megbizasok azon
nagysagrendje, valamint a kozzétételiikig egy kereskedési helyszin megbizaskezelési
rendszerében tarolt megbizasok esetében a megbizdsok azon tipusa és minimalis
nagysagrendje, amelynél az (1) bekezdés alapjan el lehet tekinteni a kereskedés el6tti

kozzétételtol.

Az EEPH az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket ...-ig~ benyujtja a

Bizottsaghoz.

HL: kérjiik, illessze be az idépontot: 12 honappal e rendelet hatalybalépését kdvetden.
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A Bizottsag felhatalmazast kap az elsé albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai
standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével 6sszhangban torténd

elfogadésara.

(7) Az illetékes hatosagok altal a 2004/39/EK iranyelv 29. cikkének (2) bekezdésével és 44.
cikkének (2) bekezdésével, valamint az 1287/2006/EK rendelet 18., 19. és 20. cikkével
6sszhangban ..." el6tt adott mentességeket az EEPH ...-ig" feliilvizsgalja. Az EEPH-nak
véleményt kell kibocsatania a szoban forgo illetékes hatdsag részére, amelyben értékeli,
hogy az adott mentességek tovabbra is Osszeegyeztethetdk-e az e rendeletben és az e
rendelet szerinti felhatalmazason alapul6 jogi aktusokban és szabalyozastechnikai

standardokban részletezett eldirasokkal.

5. cikk

Volumenkorlatozasi mechanizmus

(1) Annak biztositasa érdekében, hogy a 4. cikk (1) bekezdésének a) pontjaban és a 4. cikk (1)
bekezdése b) pontja i. alpontjaban emlitett mentességek alkalmazasa ne legyen
indokolatlanul kedvezdtlen hatassal az arképzésre, az e mentességek alapjan folyd

kereskedést az alabbiak szerint kell korlatozni:

a)  az adott kereskedési helyszinen az emlitett mentességek alapjan folytatott, egy adott
pénziigyi eszkozre vonatkoz6 kereskedés szadzalékban kifejezett ardnya nem
haladhatja meg az adott pénziigyi eszk6z vonatkozéasaban az Unid valamennyi
kereskedési helyszinén a megel6z6 12 honapban folytatott kereskedés

Osszvolumenének 4 %-at;

*

HL: kérjik, illessze be az idopontot: 30 honappal e rendelet hatalybalépését kovetden.
HL: kérjiik, illessze be az id6épontot: 54 honappal e rendelet hatalybalépését kovetden.
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3)

b)  az emlitett mentességek alapjan folytatott, egy adott pénziigyi eszkdzre vonatkozo
teljes unids szintli kereskedés nem haladhatja meg az adott pénziigyi eszkoz
vonatkozédsaban az Unid valamennyi kereskedési helyszinén a megel6z6 12

hoénapban folytatott kereskedés 6sszvolumenének 8 %-at.

Ez a volumenkorlatozasi mechanizmus nem alkalmazandé azokra az elére letargyalt
igyletekre, amelyek részvényekben, letéti igazoldsokban, t6zsdén kereskedett alapokban,
certifikatokban vagy mas, hasonl6 pénziigyi eszkdzokben valdsulnak meg, amelyek piaca a
2. cikk (1) bekezdése 17. pontjanak b) alpontjaban meghatarozottak szerint nem likvid, és
azokkal egy megfeleld, a 4. cikk (1) bekezdése b) pontjanak ii. alpontjaban emlitett
referenciaar szazalékos ardnyaban kereskednek, vagy az olyan eldre letargyalt ligyletekre,
amelyekre a 4. cikk (1) bekezdése b) pontjanak iii. alpontja értelmében az adott pénziigyi

eszkoz aktudlis piaci aratol eltérd feltételek vonatkoznak.

Ha az adott pénziigyi eszkdzre vonatkozo, adott kereskedési helyszinen az emlitett
mentességek alapjan folytatott kereskedés szazalékos aranya meghaladta az (1) bekezdés a)
pontjaban emlitett hatart, akkor az emlitett mentességek alkalmazasat az adott kereskedési
helyszin szamara engedélyezo illetékes hatosagnak — az EEPH altal a (4) bekezdésben
emlitettek szerint kozzétett adatok alapjan — két munkanapon beliil hat honapos
idotartamra fel kell fiiggesztenie a mentességeknek az adott kereskedési helyszin és az

adott pénziigyi eszk6z vonatkozdsaban valé alkalmazasat.

Ha az adott pénziigyi eszkdz vonatkozasaban az Uni6 valamennyi kereskedési helyszinén
az emlitett mentességek alapjan folytatott kereskedés szazalékos aranya meghaladta az (1)
bekezdés b) pontjaban emlitett hatart, akkor az egész Unid teriiletén valamennyi illetékes
hat6sagnak két munkanapon beliil hat honapos iddtartamra fel kell fiiggesztenie az emlitett

mentességek alkalmazasat.
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(4) Az EEPH-nak minden naptari honap végét kévetd 6t munkanapon beliil kozzé kell tennie,
hogy az Uni¢ teriiletén az el6z6 12 honap alatt mekkora 6sszvolumenben folyt kereskedés
az egyes pénziigyi eszk6zok vonatkozasdban, valamint hogy az egyes adott pénziigyi
eszkozok vonatkozéasaban az emlitett mentességek alapjan az Unid teriiletén, illetve az
egyes kereskedési helyszineken az el6z6 12 honapban folytatott kereskedés hany
széazalékot ért el, tovabba azt is meg kell jeldlnie, hogy a szoban forgd szazalékos értékeket

milyen mddszertan alkalmazasdval szamolta ki.

®)) Amennyiben a (4) bekezdésben emlitett jelentés olyan kereskedési helyszint azonosit, ahol
a valamely pénziigyi eszkozzel valo, a mentesség alapjan folytatott kereskedés a megel6zo
12 honap kereskedését alapul véve meghaladta az adott pénziigyi eszkdzre vonatkozo teljes
unids szintii kereskedés 3,75 %-at, az EEPH a (4) bekezdésben emlitett jelentés kozzététele
naptari honapjanak 15. napjatol szamitott 6t munkanapon beliil Gjabb jelentést ad ki. E
jelentésben szerepelnek a (4) bekezdésben meghatarozott informaciok azon pénziigyi

eszk6zok vonatkozasaban, amelyek kereskedése meghaladta a 3,75 %-ot.

(6) Amennyiben a (4) bekezdésben emlitett jelentés szerint a valamely pénziigyi eszkdzzel
vald, a mentesség alapjan folytatott teljes unios szintli kereskedés a megel6z6 12 honap
kereskedését alapul véve meghaladta az adott instrumentummal folytatott teljes unios
szintii kereskedés 7,75 %-at, az EEPH a (4) bekezdésben emlitett jelentés kozzététele
naptari honapjanak 15. napjatol szamitott 6t munkanapon beliil (ijabb jelentést ad ki. E
jelentésben szerepelnek a (4) bekezdésben meghatarozott informaciok azon pénziigyi

eszk6zok vonatkozasaban, amelyek kereskedése meghaladta a 7,75 %-ot.
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(7

®)

€))

Annak érdekében, hogy legyen egy megbizhat6 alap, amelynek figyelembevételével
monitoring ala lehet vonni az emlitett mentességek alapjan folyd kereskedést és meg lehet
hatarozni, hogy az (1) bekezdésben emlitett hatarokat atlépték-e, a kereskedési helyszinek

mikddtetdinek kotelezden ki kell alakitaniuk olyan rendszereket és eljarasokat, amelyek:

a)  lehet6veé teszik az altaluk muikddtetett kereskedési helyszinen az emlitett menteségek

alapjan teljesitett valamennyi iigylet azonositasat; tovabba

b)  biztositjak, hogy az adott kereskedési helyszinen az emlitett mentességek alapjan
engedélyezett kereskedésnek a szazalékos aranya semmilyen koriilmények kozott se

haladja meg az (1) bekezdés a) pontja szerint engedélyezett mértéket.

Az az id6szak, amelyre vonatkozoan az EEPH-nak kozzé kell tennie a kereskedési
adatokat, és amely tekintetében monitoring alé kell vonni az egy adott pénziigyi eszkoz
vonatkozasaban az emlitett mentességek alapjan folytatott kereskedést, ...-an/én” kezd6dik
meg. A 4. cikk (5) bekezdésének sérelme nélkiil, az illetékes hatosagokat fel kell
hatalmazni arra, hogy az emlitett mentességek alkalmazasat e rendelet alkalmazasanak

kezdd idOpontjatdl, valamint ezt kdvetden havonta felfliggeszthessék.

Az EEPH-nak szabalyozastechnikai standardtervezeteket kell kidolgoznia, amelyekben
meghatarozza azt a médszert — beleértve az ligyletek megjelolését is — amelynek
segitségével a (4) bekezdésnek megfelelden 0sszeveti, kiszamitja és kdzzéteszi az
tigyletekre vonatkoz6 adatokat annak érdekében, hogy pontosan fel tudja mérni az egyes
pénziigyi eszkdzok vonatkozéasaban folytatott kereskedés 6sszvolumenét és azt, hogy az
emlitett mentességek alkalmazasa mellett foly6 kereskedés az Unio egész teriilete és az

egyes kereskedési helyszinek vonatkozasdban mekkora szézalékos aranyt tesz ki.

Az EEPH az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket ...-ig" benyujtja a

Bizottsaghoz.

*

HL: Kérjiik, illessze be az id6pontot: 18 honappal e rendelet hatalybalépése utan.
HL: Kérjiik, illessze be az id6pontot: 12 honappal e rendelet hatalybalépése utan.
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A Bizottsag felhatalmazast kap az elsé albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai
standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével 6sszhangban torténd

elfogadésara.

6. cikk
Kereskedeés utani atlathatosagi kovetelmények a kereskedési helyszinek szamara a részvények, letéti
igazoldsok, tozsden kereskedett alapok, certifikatok és mas, hasonlo pénziigyi eszkozok

vonatkozasaban

(1) A kereskedési helyszint iizemeltetd piacmiikddtetoknek és befektetési vallalkozasoknak
nyilvanossagra kell hozniuk az azon részvényekre, letéti igazolasokra, tdzsdén kereskedett
alapokra, certifikatokra és mas, hasonl6 pénziigyi eszk6zokre vonatkozoan teljesitett
tigyletek arat, volumenét és idépontjat, amelyekkel az adott kereskedési helyszinen
kereskednek. A kereskedési helyszint iizemeltetd piacmiikddtetoknek és befektetési
vallalkozasoknak minden ilyen tigylet adatait — amennyire technikailag megvalosithatd — a

valos 1d6hoz legkozelebb esé idopontban kell kozzétenniiik.

(2) A kereskedési helyszint lizemeltetd piacmiikodtetoknek és befektetési vallalkozadsoknak
méltanyos tizleti feltételek mellett ¢s megkiilonboztetésmentesen hozzaférést kell
biztositaniuk a 20. cikk alapjan a részvényekkel, letéti igazolasokkal, tézsdén kereskedett
alapokkal, certifikatokkal és mas, hasonlo pénziigyi termékekkel végzett iigyleteik
adatainak kozzétételére kotelezett befektetési vallalkozasok szamara azon
mechanizmusokhoz, amelyeket az e cikk (1) bekezdése szerinti informaciok kozzétételére

alkalmaznak.
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7. cikk

Halasztott kozzététel engedélyezése

(1) Az illetékes hatosdgok engedélyezhetik a kereskedési helyszint tizemeltetd piacmiikddtetok
¢s befektetési vallalkozasok szamara, hogy az tigyletek adatait, azok tipusatol vagy

nagysagrendjétdl fiiggden, halasztottan tegyék kozz¢.

Az illetékes hatdsagok kiilondsen olyan tligyletek tekintetében engedélyezhetik a halasztott
kozzétételt, amelyek meghaladjak az adott részvény, letéti igazolas, tézsdén kereskedett
alap, certifikat vagy mas, hasonl6 pénziigyi eszkdz vagy az adott részvény-, letéti igazolas-
, t0zsdén kereskedett alap-, certifikat- vagy mas, hasonl6 pénziigyieszkdz-kategoria

szokasos piaci nagysagrendjét.

A kereskedési helyszint lizemeltetd piacmiikodtetdknek és befektetési vallalkozadsoknak
eldzetes jovahagyast kell szerezniiik az illetékes hatosagoktol a kereskedés halasztott
kozzétételére javasolt mechanizmusokra, €s ezeket a mechanizmusokat a piaci
szereplékkel és a nyilvanossaggal vilagosan kozolni kell. Az EEPH-nak monitoring ala
kell vonnia a halasztott kereskedési kozzétételek mechanizmusainak az alkalmazasat, és

éves jelentést kell benyujtania a Bizottsdgnak azok gyakorlati alkalmazasarol.

Amennyiben egy illetékes hatdsag engedélyezi a késleltetett kozzétételt, €s egy masik
tagallam illetékes hatdsaga a késleltetéssel vagy a megadott engedély tényleges
alkalmazasaval nem ért egyet, az illetékes hatosag visszautalhatja az iigyet az EEPH elé,
amely az 1095/2010/EU rendelet 19. cikke értelmében kapott felhatalmazés szerint jarhat

el.
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Az EEPH szabalyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki, amelyek meghatarozzak a

kovetkezoket oly modon, hogy a(z) .../.../EU iranyelv” 64. cikke éltal el6irt informéaciok

kozzététele lehetdveé valjon:

a)

b)

minden érintett pénziligyieszkdz-kategoria tekintetében az iigyletekre vonatkozo6 azon

adatok, amelyeket a befektetési vallalkozasoknak, ezen beliil a rendszeres
internalizaloknak, valamint a kereskedési helyszint tizemeltetd piacmiikddtetoknek
¢s befektetési vallalkozasoknak a 6. cikk (1) bekezdésével 6sszhangban
nyilvanossagra kell hozniuk, ideértve a 6. cikk (1) bekezdése szerint és a 20. cikk
szerint kozzétett ligyletek kiilonbozé tipusainak azonositoéit, kiilonbséget téve azok
kozott, amelyeket elsdsorban a pénziigyi eszk6zok értékeléséhez kapcsolodd

tényezOk hataroznak meg és azok kozott, amelyeket mas tényezdk hatdroznak meg;

a valos 1d6hoz lehetd legkdzelebb esé idopontban vald kdzzétételre vonatkozd
kotelezettségnek megfeleld idokorlat, beleértve azon eseteket is, amikor az

tigyleteket a szokasos kereskedési idon kiviil teljesitik.

az e cikk (1) bekezdésével és a 20. cikk (1) bekezdésével 6sszhangban minden
¢érintett pénziigyieszkoz-kategoria tekintetében azok a feltételek, amelyek mellett a
befektetési vallalkozasok, ezen beliil a rendszeres internalizalok, valamint a
kereskedési helyszint tizemeltetd piacmiikodtetok €s befektetési vallalkozasok

szamara megengedhetd az ligyletek adatainak halasztott kdzzététele;

*

HL: Kérjiik, illessze be a PE-CONS 23/14 (2011/0298(COD)) dokumentumban szerepld
iranyelv szamat.
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d) azazon ligyletek meghatarozasakor alkalmazand¢ kritériumok, amelyek esetében a
nagysagrend vagy az érintett részvény, letéti igazolas, t0zsdén kereskedett alap,
certifikat vagy mas, hasonld pénziigyi eszkoz tipusa — beleértve azok likviditasi
profiljat — miatt az egyes érintett pénziigyieszkdz-kategoridkra vonatkozdan

engedélyezhetd a halasztott kozzététel.

Az EEPH az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket ...-ig~ benyujtja a
Bizottsaghoz.

A Bizottsag felhatalmazast kap az elsd albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai
standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10—14. cikkével 6sszhangban torténd

elfogadasara.

HL: kérjiik, illessze be az idépontot: 12 honappal e rendelet hatalybalépését kdvetden.
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2. FEJEZET
ATLATHATOSAG A NEM TULAJDONVISZONYT
MEGTESTESITO ESZKOZOKNEL

8. cikk
Az atlathatosdgot szolgalo, kereskedés elotti adatszolgaltatas kévetelményei a kereskedési
helyszinekre vonatkozoan a kétvények, strukturalt pénziigyi eszkozok, kibocsatasi egységek és

szarmaztatott termékek vonatkozasaban

(1) A kereskedési helyszint iizemeltetd piacmiikddtetoknek és befektetési vallalkozasoknak
nyilvanossagra kell hozniuk az azon kotvényekre, strukturalt pénziigyi eszkdzokre,
kibocsatasi egységekre €s szarmaztatott termékekre rendszereiken keresztiil meghirdetett
mindenkori vételi és eladasi arakat és az ezen arak mellett fenndll6 kereskedési szandékok
mértékét, amelyekkel valamely kereskedési helyszinen kereskednek. Ezt a kvetelményt a
szandék érdemi jelzésére is alkalmazni kell. A kereskedési helyszint lizemeltetd
piacmiikddtetoknek és befektetési vallalkozasoknak ezeket az informacidkat a szokasos
kereskedési idoben folyamatosan hozzaférhetdvé kell tenniiik a nyilvanossag szamara. Ez a
kozzétételi kotelezettség nem alkalmazandd a nem pénziigyi szerz6do felek azon
szarmazg¢kos iigyleteire, amelyek objektiven mérheté modon csokkentik az adott nem
pénziigyi szerzddo fél vagy a csoport kereskedelmi vagy likviditasfinanszirozasi

tevékenységéhez kozvetleniil kapcsolddo kockazatokat.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett atlathatosagi kovetelményeket hozza kell igazitani az egyes
kereskedési rendszerek sajatossagaihoz, beleértve az ajanlati konyves, a jegyzésvezérelt, a
hibrid, az id6szakos aukcids kereskedési rendszereket és a telefonos kereskedési

rendszereket is.
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3) A kereskedési helyszint iizemeltetd piacmiikodtetoknek és befektetési vallalkozasoknak
méltanyos iizleti feltételek mellett €s megkiilonboztetésmentesen hozzaférést kell
biztositaniuk a 18. cikk alapjan a kotvényekre, strukturdlt pénziigyi eszkozokre, kibocsatasi
egységekre és szarmaztatott termékekre adott jegyzéseik kozzétételére kotelezett
befektetési vallalkozasok szdmara azon mechanizmusokhoz, amelyeket az (1) bekezdésben

emlitett informaciok kozzétételére alkalmaznak.

(4) A kereskedési helyszint lizemeltetd piacmiikodtetoknek és befektetési vallalkozasoknak,
amennyiben a 9. cikk (1) bekezdésének b) pontjaval 6sszhangban szamukra mentességet
engedélyeztek, nyilvanossagra kell hozniuk legalabb az azon kotvényekre, strukturalt
pénziigyi eszkozokre, kibocsatasi egységekre és szarmaztatott termékekre rendszereiken
keresztiil meghirdetett, a kereskedési szdndékok szerinti drhoz kozeli, kereskedés elott
indikativ vételi és eladasi arakat, amelyekkel valamely kereskedési helyszinen
kereskednek. A kereskedési helyszint iizemeltetd piacmiikodtetoknek és befektetési
vallalkozasoknak ezeket az informaciokat a szokdsos kereskedési idében megfeleld
elektronikus eszk6zok tjan folyamatosan hozzaférhetdvé kell tenniiik a nyilvadnossag
szamara. Ezen intézkedéseknek biztositaniuk kell, hogy a tdjékoztatas méltanyos tlizleti

feltételek alapjan és megkiilonboztetésmentes mddon torténjen.

9. cikk

A nem tulajdonviszonyt megtestesito eszkozokre vonatkozo mentességek

(1) Az illetékes hatosdgok szamara lehetdvé kell tenni, hogy mentesitsék a kereskedési
helyszint lizemeltetd piacmikddtetoket €s befektetési vallalkozasokat a 8. cikk (1)

bekezdésében emlitett informécidk kozzétételének kotelezettsége alol az alabbiak esetében:

a)  aszokésos piaci nagysagrendet meghaladd megbizasok, valamint a kozzétételiikig a

kereskedési helyszin megbizaskezelési rendszerében tarolt megbizasok;
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b)  jegyzéskérési és telefonos kereskedési rendszerekben leadott olyan érdemi
szandékjelzések, amelyek nagysagrendje nagyobb az adott pénziigyi eszkdzre
jellemzd nagysagrendnél, és amelyek sziikségtelen kockazatnak tennék ki a piaci
likviditast biztositd szerepldket, figyelembe véve, hogy az érintett piaci szereplok

lakossagi vagy intézményi befektetok-e;

c) a28. cikkben meghatarozott kereskedési kotelezettség hatalya ald nem tartozo
szarmaztatott termékek, valamint likvid piaccal nem rendelkezd més pénziigyi

eszkozok.

Az illetékes hatosagoknak az (1) bekezdés szerinti mentességek engedélyezése elott
értesiteniiik kell az EEPH-t és mas illetékes hatosagokat az egyes egyedi mentességek
szandékolt felhasznalasarol, és ismertetniiik kell azok miikodését. A mentesség
engedélyezésének szandékardl szolo értesitést legalabb négy honappal a mentesség
érvénybe lépése elétt el kell kiildeni. Az EEPH az értesités kézhezvételétsl szamitott két
honapon beliil véleményt ad ki a szoban forg¢ illetékes hatdsagnak, amelyben értékeli a
mentesség 0sszeegyeztethetdségét az (1) bekezdésben megallapitott — és az (5) bekezdés
értelmében elfogadott szabalyozastechnikai standardokban részletezett — eldirasokkal.
Amennyiben az emlitett illetékes hatdsag mentességet engedélyez €s egy masik tagallam
illetékes hatosaga nem ért egyet ezzel, ugy az iigyet visszautalhatja az EEPH elé, amely az
1095/2010/EU rendelet 19. cikke altal raruhazott hataskorrel 6sszhangban jarhat el. Az
EEPH-nak monitoring al4 kell vonnia a mentességek alkalmazasat, és éves jelentést kell

benytjtania a Bizottsdgnak azok gyakorlati alkalmazasarol.

PE-CONS 22/1/14 REV 1 69

HU



3) Az illetékes hatosagok — sajat kezdeményezésiik vagy egy masik illetékes hatdsag kérése
alapjan — megsziintethetik az (1) bekezdés alapjan engedélyezett mentességet, ha azt
allapitjak meg, hogy az érintett a mentességet annak eredeti céljatol eltéré modon veszi
igénybe, vagy ha gy itélik meg, hogy a mentességet az ebben a cikkben megallapitott

eléirasok megkeriilésére hasznalja fel.

Az illetékes hatosagoknak késedelem nélkiil értesiteniiik kell az EEPH-t és a tobbi illetékes
hatdsagot a mentesség megsziintetésérdél még annak érvénybe 1épése elott, €s teljes korlien

indokolniuk kell erre vonatkozo dontésiiket.

4) Az az illetékes hatosag, amely egy vagy tobb olyan kereskedési helyszin felligyeletéért
felelds, amelyeken kotvények, strukturalt pénziigyi eszk6zok, kibocsatasi egységek vagy
8. cikkben emlitett kotelezettségeket, ha az emlitett pénziigyieszkoz-kategoria likviditasa
egy meghatarozott kiiszobérték ala csokken. Ezt a kiiszobértéket az érintett pénziigyi
eszkOz piacara jellemz6 objektiv kritériumok alapjan kell meghatarozni. Az atmeneti

felfiiggesztésrdl szol6 értesitést kozze kell tenni az érintett illetékes hatdésag weboldalan.

Az atmeneti felfiiggesztés kezdetben harom hénapot meg nem haladé idészakra érvényes,
onnan szamitva, hogy az érintett illetékes hatosag a felfiiggesztést a weboldalan kozzétette.
A felfliggesztés alkalmanként legfeljebb harom honappal meghosszabbithat6, amennyiben
az atmeneti felfliggesztés indoka tovabbra is fennall. Az dtmeneti felfiiggesztés
automatikusan hatalyat veszti abban az esetben, ha a harom honapos idészak elteltével nem

hosszabbitjak meg.
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Az érintett illetékes hatdsagnak a 8. cikkben emlitett kotelezettségek e bekezdés szerinti
atmeneti felfiiggesztésének megsziintetése vagy megujitasa elott tajékoztatnia kell az
EEPH-t a szandékarol, és meg kell indokolnia azt. Az EEPH-nak a lehetd leghamarabb
véleményt kell nyilvanitania az illetékes hatdsag részére arrol, hogy az elsd és masodik
albekezdésben foglaltakkal 6sszhangban indokoltnak tartja-e az atmeneti felfiiggesztés

megsziintetését vagy megujitasat.

%) Az EEPH szabalyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki, amelyek meghatarozzak a

kovetkezdket:

a)  a(4) bekezdésben emlitett, a pénziigyi eszkdzhoz kapcsolodo likviditasi kiiszobérték
kiszamitasdhoz alkalmazandé paraméterek és modszerek. A tagallamok altal a
kiiszobértek kiszamitdsahoz alkalmazandé paramétereket és modszereket oly modon
kell megallapitani, hogy a kiiszobérték elérése az érintett pénziigyi eszkoz
tekintetében a 2. cikk (1) bekezdésének 17. pontjaban alkalmazott kritériumok

alapjan az Unid valamennyi helyszinén a likviditas szdmottevd csokkenését jelentse;

b)  minden érintett pénziigyieszkoz-kategoria tekintetében a vételi és eladési arfolyamok
azon savja, valamint az ilyen arfolyamok melletti kereskedési szandék azon mértéke
vagy a kereskedési szandék szerinti arhoz kozeli, kereskedés eldtt indikativ azon
vételi és eladasi arak, amelyeket a 8. cikk (1) és (4) bekezdésének megfelelden kozze
kell tenni, figyelembe véve az egyes kereskedési rendszerek sajatossagaihoz valo, a

8. cikk (2) bekezdése szerinti szlikségszerli hozzaigazitast;

¢)  minden érintett pénziigyieszkoz-kategoria tekintetében a megbizasok azon
nagysagrendje, valamint a kozzétételiikig megbizaskezelési rendszerben tarolt
megbizasok esetében a megbizasok azon tipusa és minimalis nagysagrendje,

amelynél az (1) bekezdés alapjan el lehet tekinteni a kereskedés eldtti kozzétételtol,
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d) az (1) bekezdés b) pontjaban emlitett, az adott pénziigyi eszkozre jellemzd
nagysagrend, valamint azon ajanlatkérési rendszerek ¢€s telefonos brokerrendszerek
fogalommeghatarozasa, amelyek esetében az (1) bekezdés alapjan el lehet tekintetni

a kereskedés elotti kozzétételtdl.

Az EEPH-nak az adott pénziigyi eszkozre jellemz6 — az (1) bekezdés b) pontja szerinti —
azon nagysagrend meghatarozasakor, amely sziikségtelen kockéazatnak tenné ki a piaci
likviditast biztosito szereploket, figyelembe véve azt, hogy az érintett piaci szereplok

lakossagi vagy intézményi befektetdk-e, az alabbi tényezdket kell figyelembe vennie:

1. a piaci likviditast biztosito szereplok ilyen nagysagrendek mellett tudjak-e

fedezni kockazataikat;

ii.  ha az adott pénziigyi eszk6z vagy pénziigyieszkdz-kategoria piacdnak szereploi

részben lakossagi befektetok, az emlitett befektetok iigyleteinek atlagos értéke;

e) azon likvid piaccal nem rendelkezd pénziigyi eszk6zok vagy pénziigyieszkoz-
kategoridk, amelyek esetében az (1) bekezdés alapjan el lehet tekinteni a kereskedés

elotti kozzétételtol.

Az EEPH az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket ...-ig” benyujtja a

Bizottsaghoz.

A Bizottsag felhatalmazast kap az elsé albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai
standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10—14. cikkével dsszhangban torténd

elfogadésara.

HL: Kérjiik, illessze be az id6pontot: 12 honappal e rendelet hatalybalépése utan.
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10. cikk

Az atlathatosdgot szolgalo, kereskedés utani adatszolgaltatas kévetelményei a kereskedési

helyszinekre vonatkozoan a kétvények, strukturalt pénziigyi eszkozok, kibocsatasi egységek és

szarmaztatott termékek vonatkozasaban

A kereskedési helyszint iizemeltetd piacmiikodtetoknek és befektetési vallalkozasoknak
nyilvanossagra kell hozniuk az azon kotvényekre, strukturalt pénziigyi eszkdzokre,
kibocsatési egységekre €s szarmaztatott termékekre vonatkozdan teljesitett tigyletek arat,
volumenét és idOpontjat, amelyekkel valamely kereskedési helyszinen kereskednek. A
kereskedési helyszint lizemeltetd piacmiikodtetoknek és befektetési vallalkozasoknak
minden ilyen iigylet adatait — amennyire technikailag megvalosithatd — a valos 1d6hoz

legkozelebb es6 idépontban kell kozzétenniiik.

A kereskedési helyszint lizemeltetd piacmiikodtetoknek és befektetési vallalkozasoknak
méltanyos iizleti feltételek mellett €s megkiilonboztetésmentesen hozzaférést kell
biztositaniuk a 21. cikk alapjan a kotvényekkel, strukturalt pénziigyi eszkozokkel,
kibocsatasi egységekkel és szarmaztatott termékekkel végzett ligyleteik adatainak
kozzétételére kotelezett befektetési vallalkozasok szamara azon mechanizmusokhoz,

amelyeket az (1) bekezdés szerinti informaciok kozzétételére alkalmaznak.

11. cikk

Halasztott kozzététel engedélyezése

Az illetékes hatosdgok engedélyezhetik a kereskedési helyszint tizemeltetd piacmiikddtetok
¢s befektetési vallalkozasok szamara, hogy az iligyletek adatait, az ligylet nagysagrend;jétdl

vagy tipusatol fiiggden, halasztottan tegyék kozz¢.
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Az illetékes hatosagok kiilonosen olyan iigyletek tekintetében engedélyezhetik a halasztott

kozzétételt, amelyek

a)

b)

meghaladjék az adott, valamely kereskedési helyszinen kereskedett kotvény,
strukturalt pénziigyi eszkdz, kibocsatasi egység vagy szarmaztatott termék, illetve az
adott, valamely kereskedési helyszinen kereskedett kotvény-, strukturalt pénziigyi
termék-, kibocsatasiegység-kategoria vagy szarmaztatott-termék-kategoria szokasos

piaci nagysagrendjét; vagy

valamely kereskedési helyszinen forgalmazott olyan kdtvényre, strukturdlt pénziigyi
eszkozre, kibocsatasi egységre vagy szarmaztatott termékre, illetve olyan, valamely
kereskedési helyszinen kereskedett kotvény-, strukturalt pénziigyi termék-,
kibocsatasiegység-kategoriara vagy szarmaztatott-termék-kategéridra vonatkoznak,

amelynek nincs likvid piaca;

meghaladnak valamely kereskedési helyszinen forgalmazott kdtvényre, strukturalt
pénziigyi eszkozre, kibocsatasi egységre vagy szarmaztatott termékre, illetve olyan,
valamely kereskedési helyszinen kereskedett kdtvény-, strukturalt pénziigyi termék-,
kibocsatasiegység-kategoriara vagy szarmaztatott-termék-kategoriara jellemzd
nagysagrendet, ami sziikségtelen kockazatnak tenné ki a piaci likviditast biztosito
szereploket, figyelembe véve, hogy az érintett piaci szereplok lakossagi vagy

intézményi befektetdk-e.

A kereskedési helyszint iizemeltetd piacmiikodtetoknek és befektetési vallalkozasoknak

elozetes jovahagyast kell szerezniiik az illetékes hatosagoktol a kereskedés halasztott

kozzétételére javasolt mechanizmusokra, €és ezeket a mechanizmusokat a piaci

szereplokkel és a nyilvanossaggal vildgosan kozolni kell. Az EEPH-nak monitoring ala

kell vonnia a halasztott kereskedési kozzétételek mechanizmusainak az alkalmazasat, és

éves jelentést kell benyujtania a Bizottsagnak azok gyakorlati alkalmazéasarol.
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(2) Az az illetékes hatosag, amely egy vagy tobb olyan kereskedési helyszin felligyeletéért
felelds, amelyeken kotvények, strukturalt pénziigyi eszk6zok, kibocsatasi egységek vagy
10. cikkben emlitett kotelezettségeket, ha az emlitett pénziigyieszkoz-kategoria likviditasa
a 9. cikk (5) bekezdésének a) pontjaban emlitett modszertannak megfelelden
meghatarozott kiiszobérték ala csokken. Az emlitett kiiszobértéket az érintett pénziigyi
eszkoz piacéra jellemzd objektiv kritériumok alapjan kell meghatarozni. Az ilyen dtmeneti

felfiiggesztést kozz¢ kell tenni az érintett illetékes hatosag weboldalan.

Az atmeneti felfiiggesztés kezdetben harom hénapot meg nem haladé idészakra érvényes,
onnan szamitva, hogy az érintett illetékes hatosag a felfliggesztést a weboldalan kozzétette.
A felfiiggesztés alkalmanként legfeljebb harom honappal meghosszabbithatd, amennyiben
az atmeneti felfiggesztés indoka tovabbra is fennall. Az d&tmeneti felfliggesztés
automatikusan hatalyat veszti abban az esetben, ha a harom hénapos idészak elteltével nem

hosszabbitjak meg.

Az érintett illetékes hatdsagnak a 10. cikkben emlitett kotelezettségek atmeneti
felfiiggesztésének megsziintetése vagy megujitasa eldtt tajékoztatnia kell az EEPH-t a
szandékarol, és meg kell indokolnia azt. Az EEPH-nak a lehetd leghamarabb véleményt
kell nyilvanitania az illetékes hatosag részére arrol, hogy az elsé €s masodik albekezdésben
foglaltakkal 6sszhangban indokoltnak tartja-e az atmeneti felfiiggesztés megsziintetését

vagy megujitasat.
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3) Az illetékes hatosag a halasztott kozzététel engedélyezésével dsszefiiggésben:

a)  a halasztds idOtartama alatt eldirhatja az iigyletre vonatkoz6 adatok sziikebb korének
kozzétételét, vagy tobb tligylet adatainak Gsszesitett formaban torténd kozzétételét,

illetve ¢ két modszer kombinalasat;

b)  a meghosszabbitott halasztasi idotartam alatt engedélyezheti, hogy az egyes ligyletek

nagysagrendjének kozzétételére ne keriiljon sor;

c) az allampapiroktdl eltérd nem tulajdonviszonyt megtestesitd eszk6zok esetében
meghosszabbitott halasztasi id6tartamra engedélyezheti tobb tligylet adatainak

Osszesitett formaban torténd kozzétételét;

d) azallampapirok tekintetében hatdrozatlan idére engedélyezheti tobb ligylet adatainak

Osszesitett formaban torténd kozzétételét.

Az allampapirok esetében a b) és a d) pont vagy kiilon-kiilon vagy egymast kdvetden
veheto igénybe, azaz amikor letelik az a meghosszabbitott id0szak, amely alatt el lehet
tekinteni a nagysagrend kozzétételétol, akkor lehetdség nyilik a nagysagrend Osszesitett

formaban torténd kozzétételére.

Valamennyi egyéb pénziigyi eszkdz esetében a halasztds iddtartamanak leteltekor kozz¢
kell tenni az tigyletre vonatkozo6 hidnyzo6 adatokat €s az egyes tligyletekre vonatkozo

valamennyi adatot.
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4)

Az EEPH szabalyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki oly modon, hogy lehetévé

véljon a(z) .../.../EU iranyelv" 64. cikke altal el8irt informaciok kozzététele a kovetkezok

meghatarozasa érdekében:

a)

b)

minden érintett pénziligyieszkdz-kategoria tekintetében az iigyletekre vonatkozo6 azon

adatok, amelyeket a befektetési vallalkozasoknak, ezen beliil a rendszeres
internalizaloknak, valamint a kereskedési helyszint tizemeltetd piacmiikddtetoknek
¢s befektetési vallalkozasoknak a 10. cikk (1) bekezdésével 6sszhangban
nyilvanossagra kell hozniuk, ideértve a 10. cikk (1) bekezdése szerint és a 21. cikk
(1) bekezdése szerint kozzétett ligyletek kiillonbozé tipusainak azonositoit,
kiilonbséget téve azok kozott, amelyeket elsdsorban a pénziigyi eszkdzok
értékeléseéhez kapcsolddo tényezok hataroznak meg és azok kozott, amelyeket mas

tényezok hataroznak meg;

a valos 1d6hoz lehetd legkozelebb esd idopontban valo kozzétételre vonatkozod
kotelezettségnek megfeleld idokorlat, beleértve azon eseteket is, amikor az

ligyleteket a szokéasos kereskedési idon kiviil teljesitik;

az e cikk (1) bekezdésével és a 21. cikk (4) bekezdésével 6sszhangban minden
érintett pénziigyieszkOz-kategoria tekintetében azok a feltételek, amelyek mellett a
befektetési vallalkozasok, ezen beliil a rendszeres internalizaldk, valamint a
kereskedési helyszint tizemeltetd piacmiikodtetok és befektetési vallalkozdsok

szamara megengedhetd az ligyletek adatainak halasztott kdzzététele;

*

HL: Kérjiik, illessze be a PE-CONS 23/14 (2011/0298(COD)) dokumentumban szerepld
iranyelv szamat.
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d)  azok a kritériumok, amelyek alapjan meg kell hatarozni, hogy melyek azok az
tgylettipusok, illetve az a nagysagrend, amelynek esetében a (3) bekezdés
értelmében engedélyezhetd a halasztott kdzzététel €s az ligyletre vonatkozd adatok
szlikebb korének kozzététele, vagy tobb tligylet adatainak dsszesitett formaban
torténo kozzététele, illetve az tigyletek nagysagrendjének kdzz¢E nem tétele, kiilonds
tekintettel annak engedélyezésére, hogy bizonyos pénziigyi eszkdzok esetében azok
likviditasanak fiiggvényében meghosszabbitott halasztasi idoszak legyen

alkalmazhato.

Az EEPH az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket ...-ig~ benyujtja a
Bizottsaghoz.

A Bizottsag felhatalmazast kap az elsd albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai
standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10—14. cikkében megallapitott eljarassal

Osszhangban torténd elfogadasara.

3. FEJEZET
A KERESKEDESI ADATOK ELKULONITETT ES MELTANYOS
UZLETI ALAPON MEGVALOSULO FELKINALASANAK
KOTELEZETTSEGE

12. cikk

A kereskedeés elotti és kereskedés utani adatok elkiilonitett elérhetove tételének kotelezettsége

(1) A kereskedési helyszint iizemeltetd piacmiikddtetoknek és befektetési vallalkozasoknak a
3. cikkel, a 4. cikkel és a 6-11. cikkel 6sszhangban kozzétett informaciokat ugy kell
elérhetové tenniiik a nyilvanossag szamara, hogy abban elkiilonitik az atlathatésagot

szolgélo, a kereskedés eldtt és kereskedés utan szolgaltatando adatokat.

HL: Kérjiik, illessze be az idépontot: 12 honappal e rendelet hatalybalépése utan.
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(2) Az EEPH szabalyozéastechnikai standardtervezeteket dolgozhat ki az atlathatosagot
szolgalo, a kereskedés elott és kereskedés utan szolgéltatando adatok nyujtasanak
meghatarozasara, beleértve az (1) bekezdésben emlitett informacidk nyilvanossagra

hozatalaval kapcsolatban az adatok bontdsanak szintjét.

Az EEPH az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket ...-ig~ benyujtja a
Bizottsaghoz.

A Bizottsag felhatalmazast kap az elsd albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai
standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével 6sszhangban torténd

elfogadasara.

13. cikk
A kereskedeés elotti és kereskedés utani adatok méltanyos iizleti alapon valo elérhetove tételének
kotelezettsége
(1) A kereskedési helyszint iizemeltetd piacmiikddtetoknek és befektetési vallalkozasoknak a

3. cikkel, a 4. cikkel és a 6-11. cikkel 6sszhangban kozzétett informécidokat méltanyos
lizleti alapon kell elérhetévé tenniiik a nyilvadnossag szamara, €s azokhoz
megkiilonboztetésmentes hozzaférést kell biztositaniuk. Ezen informéciokat a kdzzétételt

kdvetden 15 perccel ingyenesen elérhetévé kell tenni.

2) A Bizottsag — az 50. cikkel 6sszhangban — felhatalmazason alapul6 jogi aktusokat fogad el,
amelyek tisztazzak, hogy mi az (1) bekezdésben emlitett informaciok nyilvanossagra

hozataldnak méltanyos iizleti alapja.

HL: Kérjiik, illessze be az id6pontot: 12 honappal e rendelet hatalybalépése utan.
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I11. CiM
ATLATHATOSAG A RENDSZERES INTERNALIZALOK ES A
TOZSDEN KiVUL KERESKEDO BEFEKTETESI
VALLALKOZASOK SZAMARA

14. cikk
A rendszeres internalizdalok kételezettsége a kotelezo érvényii jegyzések kozzétételére részvények,
letéti igazolasok, tozsden kereskedett alapok, certifikatok és mas, hasonlo pénziigyi eszkézok

esetében

(1) A befektetési vallalkozasoknak kdzz¢ kell tenniiik az azokra a valamely kereskedési
helyszinen kereskedett részvényekre, letéti igazolasokra, tézsdén kereskedett alapokra,
certifikatokra és mas, hasonl6 pénziigyi eszkdzokre vonatkozd kotelezd érvényii
jegyzéseket, amelyek vonatkozasdban rendszeres internalizaloként miikddnek, és

amelyeknek likvid piaca van.

Abban az esetben, ha az els6 albekezdésben emlitett pénziigyi eszkozdknek nincs likvid

piaca, a rendszeres internalizalok jegyzéseiket kérésre kotelesek kozolni az tigyfeleikkel.

2) Ezt a cikket és a 15., 16. és 17. cikket akkor kell a rendszeres internalizalokra alkalmazni,
ha azok a szokésos piaci nagysagrendet meg nem haladd nagysagrendben kereskednek. E
cikk, valamint a 15., 16. és 17. cikk nem alkalmazando a rendszeres internalizalokra,

amennyiben azok a szokasos piaci nagysagrendet meghalad6 nagysagrendben

kereskednek.
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3)

4)

)

A rendszeres internalizalok eldonthetik, hogy milyen nagysagrendet vagy nagysagrendeket
jegyeznek. A minimalis jegyzési nagysagrend legalabb a valamely kereskedési helyszinen
kereskedett részvény, letéti igazolas, tézsdén kereskedett alap, certifikat vagy mas, hasonld
pénziigyi eszkdz szokasos piaci nagysagrendjének 10 %-a. Egy adott, valamely
kereskedési helyszinen kereskedett részvény, letéti igazolas, tézsdén kereskedett alap,
certifikat vagy mas, hasonlo pénziigyi eszk6z esetében minden egyes jegyzésnek
tartalmaznia kell kotelezd érvényli vételi és eladési arat vagy arakat, olyan nagysagrend
vagy nagysagrendek tekintetében, amelyek elérhetik akar a részvények, letéti igazolasok,
tozsdén kereskedett alapok, certifikatok vagy mas, hasonld pénziigyi eszk6zok azon

arnak vagy araknak tlikrozniiik kell az adott részvény, letéti igazolas, t6zsdén kereskedett

alap, certifikat vagy mas, hasonl6 pénziigyi eszkoz tekintetében uralkodé piaci feltételeket.

A részvényeket, letéti igazolasokat, t6zsdén kereskedett alapokat, certifikatokat és mas,
hasonl6 pénziigyi eszkdzoket az adott pénziigyi eszkdz tekintetében a piacon végrehajtott
megbizasok szdmtani atlagértéke alapjan kategoridkba kell sorolni. A részvények, letéti
igazolasok, t6zsdén kereskedett alapok, certifikatok és mas, hasonl6 pénziigyi eszkdzok
eszk6zok tekintetében a piacon végrehajtott megbizasok szdmtani atlagértéke alapjan

jellemzd nagysagrend.

A részvények, letéti igazolasok, t6zsdén kereskedett alapok, certifikatok és mas, hasonlo
pénziigyi eszkdzok piaca az Unidban az adott pénziigyi eszkoz tekintetében végrehajtott
valamennyi megbizast magaban foglalja, kivéve a szokdsos piaci nagysagrendet

meghaladokat.
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(6)

(7

A 26. cikk meghatarozasaval 6sszhangban minden egyes részvény, letéti igazolas, t6zsdén
kereskedett alap, certifikat vagy mas, hasonlo pénziigyi eszkoz likviditas szempontjabol
legfontosabb piacanak illetékes hatésaga — az adott pénziigyi eszkoz tekintetében a piacon
végrehajtott megbizasok szamtani atlagértéke alapjan — legalabb évente meghatarozza azt
az osztalyt, amelybe a szoban forgd pénziigyi eszkdz tartozik. Ezt az informacidt kdzzé
kell tenni az 6sszes piaci résztvevd szamara, és tovabbitani kell az EEPH-nak, amely azt a

weboldalan kozzéteszi.

A részvények, letéti igazolasok, t6zsdén kereskedett alapok, certifikatok és mas, hasonlo
pénziigyi eszkdzok hatékony értékelésének biztositasa érdekében, és maximalizalva a
befektetési vallalkozasok szamara annak lehetdségét, hogy tigyfeleik szdmara a legjobb
iizletet kdssék, az EEPH-nak szabalyozastechnikai standardtervezeteket kell kidolgoznia,
amelyek részletesen meghatarozzak az (1) bekezdésben emlitett kotelezd érvénytli
jegyzések kozzétételének, az arak érvényben 1€vo piaci feltételeknek vald megfelelosége
megallapitdsanak, valamint a (2) és (4) bekezdésben emlitett szokasos piaci nagysagrend

megallapitdsanak feltételeit.

Az EEPH az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket ...-ig” benyujtja a

Bizottsaghoz.

A Bizottsag felhatalmazast kap az elsé albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai
standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10—14. cikkével dsszhangban torténd

elfogadésara.

HL: Kérjiik, illessze be az id6pontot: 12 honappal e rendelet hatalybalépése utan.
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(1

)

15. cikk
Ugyfélmegbizasok végrehajtdsa

A rendszeres internalizaloknak jegyzéseiket a szokéasos kereskedési idében rendszeresen és
folyamatosan kozz¢ kell tenniiik. Jegyzéseiket jogosultak barmikor frissiteni. Lehet6vé kell

tenni szamukra, hogy kivételes piaci feltételek esetén jegyzéseiket visszavonjak.

A tagallamok el6irjak, hogy azok a vallalkozasok, amelyek eleget tesznek a ,,rendszeres
internalizal6” fogalommeghatarozasaban foglalt feltételeknek, értesitsék az illetékes
hatosagukat. A hatdsag az értesitést tovabbitja az EEPH-nak. Az EEPH elkésziti az Uni6

valamennyi rendszeres internalizalgjat tartalmazo jegyzéket.

A jegyzéseket a tobbi piaci résztvevo szamara konnyen hozzaférheté modon, méltanyos

tizleti alapon kell kozzétenni.

A rendszeres internalizaloknak, mikézben betartjak a(z) .../.../EU iranyelv " 27. cikkét, a
megbizas kézhezvételének idépontjdban jegyzett arfolyamon kell végrehajtaniuk az
igyfeleiktdl olyan részvények, letéti igazolasok, t0zsdén kereskedett alapok, certifikatok és
mas, hasonl6 pénziigyi eszk6zok vonatkozasdban kapott megbizasokat, amelyek

tekintetében rendszeres internalizalok.

E megbizasokat azonban indokolt esetben kedvezébb arfolyamon is végrehajthatjak,

feltéve, hogy az arfolyam a piaci feltételekhez kozeli, kozzétett savba esik.

*

HL: Kérjiik, illessze be a PE-CONS 23/14 (2011/0298(COD)) dokumentumban szerepld
iranyelv szamat.
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3)

“4)

)

A rendszeres internalizalok a szakmai iigyfelektdl kapott megbizasaikat jegyzett
arfolyamaiktol eltérd arfolyamokon a (2) bekezdésben megallapitott kovetelmények
teljesitése nélkiil végrehajthatjak olyan ligyletek tekintetében, amelyeknél a tobb
értékpapirral kapcsolatos végrehajtas egyetlen tigylet része, vagy olyan megbizasok

tekintetében, amelyekre a foly6 piaci artol eltéro feltételek vonatkoznak.

Amennyiben azon rendszeres internalizalo, aki csak egy jegyzést tesz kozz¢, vagy akinek a
legmagasabb jegyzése alacsonyabb, mint a szokasos piaci nagysagrend, iigyfelétdl olyan
nagysagrendre kap megbizast, amely a jegyzési nagysagrendnél nagyobb, de a szokasos
piaci nagysagrendnél kisebb, donthet tigy, hogy a megbizasnak végrehajtja azt a részét is,
amely meghaladja a jegyzési nagysagrendjét, feltéve, hogy azt a jegyzett arfolyamon hajtja
végre, kivéve ha az e cikk (2) és (3) bekezdésében foglalt feltételek alapjan ez masként is
megengedett. Ha a rendszeres internalizalo kiilonféle nagysagrendeket jegyez, és az ilyen
nagysagrendek kozotti nagysagrendre kap megbizast, és annak végrehajtasat valasztja, a
megbizast a(z) .../.../EU iranyelv” 28. cikkével dsszhangban valamely jegyzett arfolyaman
kell végrehajtania, kivéve ha az e cikk (2) és (3) bekezdésében megallapitott feltételek

alapjan ez masként is megengedett.

A Bizottsag felhatalmazast kap az 50. cikknek megfeleld felhatalmazason alapulo jogi
aktusok elfogadasara, amelyek tisztazzak, mi jelent méltanyos iizleti alapot az (1)

bekezdésben emlitett tajékoztatas nyilvanossa tételéhez.

*

HL: Kérjiik, illessze be a PE-CONS 23/14 (2011/0298(COD)) dokumentumban szerepld
iranyelv szamat.
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16. cikk

Az illetékes hatosagok kételezettségei

Az illetékes hatosag ellendrzi, hogy:

a)

b)

(1

a befektetési vallalkozasok rendszeresen frissitik-e a 14. cikknek megfeleléen kozzétett
vételi és eladasi arfolyamaikat, és olyan arfolyamokat tartanak-e fenn, amelyek tiikrozik az

uralkodo piaci feltételeket;

a befektetési vallalkozasok betartjak-e a 15. cikk (2) bekezdésében megéllapitott

arjavitasra vonatkozo6 feltételeket.

17. cikk

A jegyzésekhez valo hozzaférés

A rendszeres internalizalok szamara engedélyezni kell, hogy kereskedési politikajuk
alapjan €s objektiv, megkiilonboztetésmentes mdodon eldontsék, hogy mely ligyfeleknek
biztositjak a hozzaférést jegyzéseikhez. E célbdl egyértelmii szabalyokat kell meghatarozni
a jegyzésekhez valo hozzaférésre. A rendszeres internalizalok elutasithatjak az tizleti
kapcsolat felvételét, vagy megszakithatjak iizleti kapcsolataikat az ligyfelekkel olyan iizleti
megfontolasok alapjan, mint az ligyfél hitelképessége, a partnerkockdzat és az tigylet

végleges teljesitése.
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(2) Az egy tgyféllel kotott tigyletek halmozaséaval kapcsolatos kockazati kitettség csokkentése
érdekében a rendszeres internalizalok szdmara lehetévé kell tenni, hogy
megkiilonboztetésmentesen korlatozzak az egy tligyféllel a kozzétett feltételeknek
megfelelden kotott igyletek szamat. Megkiilonboztetésmentesen korlatozhatjak a(z)
..././EU iranyelv" 28. cikkével 6sszhangban a kiilonbozé tigyfelekkel egy idében kotott
igyletek szamat, azzal a feltétellel, hogy ez csak akkor megengedhetd, ha az ligyfelek altal
adott megbizasok szdma és/vagy nagysagrendje lényegesen meghaladja a szokésos

meértéket.

3) A részvények, letéti igazolasok, t6zsdén kereskedett alapok, certifikatok és mas, hasonld
pénziigyi eszkdzok hatékony értékelésének biztositasa érdekében, és maximalizalva a
befektetési vallalkozasok szdmara annak lehetdségét, hogy tligyfeleik szdmara a legjobb
izletet kossék, a Bizottsag az 50. cikkel d6sszhangban felhatalmazason alapul6 jogi

aktusokat fogad el, amelyek meghatarozzak:

a)  azok a kritériumok, amelyek alapjan megallapithato, hogy a jegyzést a 15. cikk (1)
bekezdésének megfelelden rendszeresen €s folyamatosan, konnyen hozzaférhetd
modon kozzéteszik-e, valamint azok az eszk6zok, amelyekkel a befektetési
vallalkozas megfelelhet a jegyzései kozzétételére vonatkozo kotelezettségének,

ideértve a kovetkezo kozzétételi lehetdségeket:

1. barmely olyan szabalyozott piac rendszerein keresztiil, amelyre az adott

pénziigyi eszkdzt bevezették;
ii.  jovahagyott kozzétételi mechanizmuson keresztiil;

1ii.  sajat mechanizmuson keresztiil,

*

HL: Kérjiik, illessze be a PE-CONS 23/14 (2011/0298(COD)) dokumentumban szerepld
iranyelv szamat.
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b)

d)

azok a kritériumok, amelyek alapjan megéllapithato, hogy melyek azok az tigyletek,
amelyeknek tobb értékpapirral torténd teljesitése egyetlen tligylet része, illetve
melyek azok a megbizasok, amelyek a foly6 piaci arfolyamtdl eltérd feltételek ald

tartoznak a 15. cikk (3) bekezdésében emlitettek szerint;

azok a kritériumok, amelyek alapjan megallapithato, hogy mely feltételek tekinthetok
olyan kivételes piaci feltételeknek, amelyek lehetdveé teszik a jegyzés visszavonasat,

tovabba a jegyzések 15. cikk (1) bekezdésében emlitett aktualizaldsédnak feltételei;

azok a kritériumok, amelyek alapjan megéllapithato, hogy az ligyfelek altal adott
megbizasok szdma €s/vagy volumene mikor haladja meg jelentésen a (2)

bekezdésben emlitett szokasos mértéket;

azok a kritériumok, amelyek alapjan megallapithato, hogy az arak mikor esnek a 15.
cikk (2) bekezdésében emlitettek szerinti, a piaci feltételekhez kozeli, kozzétett

savba.

18. cikk

A rendszeres internalizalok kozzétételi kotelezettsége a kétvényekre, strukturalt pénziigyi

eszkozokre, kibocsatasi egységekre és szarmaztatott termékekre vonatkozo kotelezo érvényii

Jjegyzések tekintetében

(D) A befektetési vallalkozasoknak kozz¢ kell tenniiik a valamely kereskedési helyszinen

kereskedett azon kotvényekre, strukturélt pénziigyi eszkdzokre, kibocsatasi egységekre és

szarmaztatott termékekre vonatkozo kotelezd érvényli jegyzéseket, amelyekre vonatkozdan

rendszeres internalizalok, és amelyek piaca likvid, amennyiben a kdvetkezd feltételek

teljestilnek:

a)

b)

a rendszeres internalizalot ligyfele kéri fel a jegyzésre;

a rendszeres internalizalo beleegyezik a jegyzésbe.
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3)

“

)

(6)

Azon kotvények, strukturalt pénziigyi eszkdzok, kibocsatasi egységek €s szarmaztatott
termékek esetében, amelyekkel valamely kereskedési helyszinen kereskednek, és
amelyeknek nincs likvid piaca, a rendszeres internalizalok jegyzéseiket kérésre kotelesek
kozolni az tigyfeleikkel, amennyiben beleegyeznek a jegyzésbe. E kotelezettség alol adhatod

mentesség, amennyiben teljesiilnek a 9. cikk (1) bekezdésében foglalt feltételek.

A rendszeres internalizalok jegyzéseiket jogosultak barmikor frissiteni. Kivételes piaci

feltételek esetén jegyzéseiket vissza is vonhatjak.

Az tagallamok el6irjak, hogy a rendszeres internalizalonak mindsiilé vallalkozasok
értesitsék az illetékes hatosagukat. Ezen értesitést meg kell kiildeni az EEPH-nak. Az

EEPH létrehozza az Unidban miikodd rendszeres internalizalok listajat.

A rendszeres internalizaloknak az (1) bekezdéssel 6sszhangban kozzétett kotelezd érvénytli
jegyzéseket mas iigyfeleiknek is rendelkezésére kell bocsataniuk. Ennek ellenére a
rendszeres internalizalok szamara engedélyezni kell, hogy kereskedési politikajuk alapjan
¢és objektiv, megkiilonboztetésmentes modon eldontsék, hogy mely tligyfeleknek biztositjak
a hozzaférést jegyzéseikhez. A rendszeres internalizaloknak e célbdl egyértelmii
szabalyokat kell kialakitaniuk a jegyzésekhez vald hozzaférésre vonatkozdan. A rendszeres
internalizalok elutasithatjak az iizleti kapcsolat felvételét, vagy megszakithatjak tizleti
kapcsolataikat az ligyfelekkel olyan {izleti megfontolasok alapjan, mint az tigyfél

hitelképessége, a partnerkockdzat ¢s az iigylet végleges teljesitése.

A rendszeres internalizaloknak véllalniuk kell, hogy minden olyan tligyféllel iigyletet
kotnek a kozzétett feltételek szerint, akinek a jegyzést az (5) bekezdéssel 6sszhangban a
rendelkezésére bocsatottak, amennyiben a jegyzésben szerepld nagysagrend a 9. cikk (5)
bekezdésének d) pontjaval 6sszhangban megéllapitott, a pénziigyi eszkdzre jellemzd

nagysagrenddel egyenld vagy annal kisebb.
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A rendszeres internalizaloknak a kotelezo érvényl jegyzések (1) bekezdés szerinti
kozzétételére vonatkozo kotelezettsége nem terjed ki azokra a pénziigyi eszkdzokre,
amelyek nem érik el a 9. cikk (4) bekezdésével 6sszhangban meghatarozott likviditasi

kiiszobértéket.

(7) A rendszeres internalizalok szamara engedélyezni kell, hogy megkiilonboztetésmentesen
¢s atlathatdan korlatozzak azoknak az ligyleteknek a szamat, amelyeknek az iigyfelekkel

val6é megkdtését barmely adott jegyzés alapjan vallaljak.

(8) Az (1) és a (5) bekezdés alapjan kozzétett, valamint a (6) bekezdésben emlitett
nagysagrendben vagy annal kisebb nagysagrendben adott jegyzéseket a tobbi piaci

résztvevd szamara konnyen hozzaférheté modon, méltanyos iizleti alapon kell kézzétenni.

9) A jegyzett arfolyamnak vagy arfolyamoknak adott esetben biztositaniuk kell, hogy a
rendszeres internalizalo teljesitse a(z) .../.../EU irdnyelv 27. cikke szerinti kotelezettségeit,
¢s tiikroznitik kell az érvényben 1€évo piaci feltételeket azon arak tekintetében, amelyeken
az ugyanolyan vagy hasonl6 pénziigyi eszkdzok tekintetében tligyleteket kotnek valamely

kereskedési helyszinen.

A megbizasokat azonban indokolt esetben kedvezdbb arfolyamon is végrehajthatjak,

feltéve, hogy ez az arfolyam a piaci feltételekhez kozeli, kozzétett savba esik.

(10) Azok a rendszeres internalizalok, amelyek a 9. cikk (5) bekezdésének d) pontjaval
Osszhangban meghatdrozott, a pénziigyi eszkdzre jellemzd nagysdgrendet meghalado

nagysagrendben kereskednek, nem tartoznak e cikk hatalya ala.

*

HL: Kérjiik, illessze be a PE-CONS 23/14 (2011/0298(COD)) dokumentumban szerepld
iranyelv szamat.
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19. cikk
Monitoring az EEPH dltal

(1) Az illetékes hatosagoknak és az EEPH-nak monitoring ala kell vonniuk a 18. cikk
alkalmazésat azon nagysagrendek tekintetében, amelyeken a befektetési vallalkozas a
jegyzéseket az tigyfelei és a vallalkozas mas kereskedési tevékenysége kapcsan mas piaci
szereplok rendelkezésére bocsatotta, valamint azt, hogy a jegyzések milyen mértékben
titkkrozik az érvényben 1év0 piaci feltételeket az ugyanolyan vagy hasonlé pénziigyi
eszkozok tekintetében valamely kereskedési helyszinen kotott tigyletekhez képest. Az
EEPH ...-ig" jelentést nyujt be a Bizottsagnak a 18. cikk alkalmazasarél. A 18. cikk (6)
bekezdésében emlitett kiiszobértéket éppen meghaladd vagy az érvényben 1évo piaci
feltételeken kiviil esd jelentds jegyzési és kereskedési tevékenység esetén az EEPH-nak a

jelentést e hataridd elott kell benytjtania a Bizottsag felé.

(2) A Bizottsag az 50. cikkel 6sszhangban felhatalmazason alapul6 jogi aktusokat fogad el,
meghatarozva a 18. cikk (6) bekezdésében emlitett azon nagysagrendeket, amelyeknél a
vallalkozasnak minden olyan tigyféllel ligyletet kell kbtnie, amelynek a jegyzést a
rendelkezésére bocsatotta. Az adott pénziigyi eszkdzre jellemzd nagysagrendet a 9. cikk

(5) bekezdésének d) pontjaban eléirt kritériumokkal 6sszhangban kell meghatarozni.

3) A Bizottsag — az 50. cikkel 6sszhangban — felhatalmazason alapul6 jogi aktusokat fogad el,
amelyek tisztdzzak, hogy mi tekintendd a 18. cikk (8) bekezdésében emlitett jegyzések

méltanyos tizleti alapon torténd nyilvanossagra hozatalanak.

HL: Kérjiik, illessze be az iddpontot: 54 honappal e rendelet hatalybalépése utan.
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20. cikk

Kereskedés utani kozzététel a befektetési vallalkozasok, ezen beliil a rendszeres internalizalok altal

a reszvenyek, letéti igazolasok, tozsdén kereskedett alapok, certifikatok és mas, hasonlo pénziigyi

(1)

2

3)

eszkozok vonatkozasaban

Azoknak a befektetési vallalkozasoknak, amelyek akar sajat szamlara, akar tigyfeleik
nevében valamely kereskedési helyszinen kereskedett részvényekkel, letéti igazolasokkal,
tdzsdén kereskedett alapokkal, certifikdtokkal és més hasonlo pénziigyi eszk6zokkel
tigyleteket kotnek, nyilvanossagra kell hozniuk ezeknek az iigyleteknek a volumenét és
arfolyamat, valamint az ligyletkotés idopontjat. Ezeket az informéciokat egy jovahagyott

kozzétételi mechanizmuson keresztiil kell nyilvanossagra hozni.

Az e cikk (1) bekezdése szerint kdzzétett informacidknak és a kozzétételi hataridoknek
meg kell felelniiik a 6. cikk alapjan elfogadott kovetelményeknek, ideértve a 7. cikk (2)
bekezdésének a) pontjaval 6sszhangban elfogadott szabalyozastechnikai standardokat is.
Amennyiben a 7. cikk alapjan elfogadott intézkedések a valamely kereskedési helyszinen
kereskedett részvényekkel, letéti igazolasokkal, tdzsdén kereskedett alapokkal,
certifikatokkal és mas, hasonl6 pénziigyi eszkozokkel végzett iigyletek egyes kategoriai
vonatkozasaban halasztott kdzzétételrdl rendelkeznek, ugy e lehetdség akkor is vonatkozik

ezen ligyletekre, ha azokat a kereskedési helyszineken kiviil teljesitik.

Az EEPH-nak szabalyozastechnikai standardtervezeteket kell kidolgoznia, amelyek

meghatdrozzak a kovetkezdoket:

a)  az e cikk szerint kozzétett ligyletek kiilonb6dzo tipusainak azonositoi, kiilonbséget
téve azok kozott, amelyeket elsésorban a pénziigyi eszkozok értékeléséhez
kapcsolodo tényezok hataroznak meg és azok kozott, amelyeket mas tényezdk

hataroznak meg;
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b) az (1) bekezdés szerinti kotelezettség alkalmazasa olyan tigyletek esetében, amelyek
az emlitett pénziigyi eszk6zok biztositéki, kolcsonzési vagy mas célu
felhasznaldsaval jarnak, ha a pénziigyi eszk6zok cseréjét a pénziigyi eszkoz folyod

piaci értékelésétdl eltérd tényezok hatdrozzak meg.

c) azlgyletben érintett azon fél, amelyiknek az (1) bekezdés értelmében az ligyletet
nyilvanossagra kell hoznia, amennyiben az iigylet mindkét érintettje befektetési

vallalkozas.

Az EEPH az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket ...-ig” benyujtja a

Bizottsaghoz.

A Bizottsag felhatalmazast kap az elsé albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai
standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10—14. cikkével dsszhangban torténd

elfogadésara.

21. cikk

Kereskedés utani kozzététel a befektetési vallalkozasok, ezen beliil a rendszeres internalizalok altal

(1)

2

a kotvények, strukturalt pénziigyi eszkozok, kibocsatasi egységek és szarmaztatott termékek

vonatkozasaban

Azoknak a befektetési vallalkozasoknak, amelyek akar sajat szamlara, akar tigyfeleik
nevében valamely kereskedési helyszinen kereskedett kotvényekkel, strukturalt pénziigyi
eszkozokkel, kibocsatasi egységekkel és szarmaztatott termékekkel tigyleteket kotnek,
nyilvanossagra kell hozniuk ezen {igyletek volumenét és arfolyamat, valamint az
igyletkotés idopontjat. Ezeket az informacidkat jovahagyott kdzzétételi mechanizmuson

keresztiil kell nyilvanossagra hozni.

Az egyes ligyleteket egyszeri alkalommal, egy egységes jovahagyott kozzétételi

mechanizmuson keresztiil kell nyilvanossagra hozni.

HL: Kérjiik, illessze be az id6pontot: 12 honappal e rendelet hatalybalépése utan.
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3) Az (1) bekezdés szerint kozzétett informacidoknak és a kozzétételi hataridéknek meg kell
felelnitik a 10. cikk alapjan elfogadott kovetelményeknek, ideértve a 11. cikk (4)
bekezdésének a) és b) pontjaval 6sszhangban elfogadott szabdlyozéstechnikai

standardokat is.

(4) Az illetékes hatosagok szamara lehetdvé kell tenni, hogy engedélyezzék a befektetési
vallalkozasok szamara a halasztott kozzétételt, vagy kérhetik az ligyletre vonatkozo6 adatok
szlikebb korének kozzétételét, tobb tligylet adatainak Gsszesitett formaban térténd
kozzétételét, illetve e két modszer kombinalasat a halasztas idétartama alatt, illetve az
egyes lgyletek nagysagrendjére vonatkozé adatok kozzétételétdl valo eltekintést
meghosszabbitott halasztasi idétartamra engedélyezhetik, vagy az allampapiroktol eltérd
nem részvényjellegli értékpapirok esetében meghosszabbitott halasztasi idétartamra
engedélyezhetik tobb iigylet adatainak 0sszesitett forméaban torténd kozzétételét, vagy
allampapirok esetében hatarozatlan idore engedélyezhetik tobb tligylet adatainak Gsszesitett
formaban torténd kozzétételét, valamint a 11. cikkben meghatarozott feltételekkel
megegyez0 feltételek mellett &tmenetileg felfiiggeszthetik az (1) bekezdésben

meghatarozott kotelezettségeket.

Ha a 11. cikk alapjan elfogadott intézkedések a valamely kereskedési helyszinen
kereskedett kotvények, strukturalt pénziigyi eszk6zok, kibocsatasi egységek és
szarmaztatott termékek meghatarozott kategoriai tekintetében halasztott kozzétételrdl és az
tigyletre vonatkoz6 adatok sziikebb kdrének kozzétételérdl, tobb ligylet adatainak
Osszesitett formaban torténd kozzétételérdl, illetve e két modszer kombinalasarol, vagy az
tigyletek nagysagrendjére vonatkozé adatok kozzétételétdl valo eltekintésrdl rendelkeznek,
akkor ez a lehetdség akkor is vonatkozik ezekre az ligyletekre, ha azokat a kereskedési

helyszineken kiviil teljesitik.
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Az EEPH szabalyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki oly modon, hogy lehetévé

véljon a(z) .../.../EU iranyelv" 64. cikke altal el8irt informaciok kozzététele a kovetkezok

meghatarozasa érdekében:

a)

b)

az e cikkel 0sszhangban kozzétett ligyletek kiilonbozo tipusainak azonositoi,
kiilonbséget téve azok kozott, amelyeket elsdsorban a pénziigyi eszk6zok
értékeléséhez kapcsolodo tényezok hataroznak meg €s azok kozott, amelyeket mas

tényezOk hataroznak meg;

az (1) bekezdés szerinti kotelezettség alkalmazasa olyan iigyletek esetében, amelyek
az emlitett pénziigyi eszkozok biztositéki, kolcsonzési vagy mas célu
felhasznalasaval jarnak, ha a pénziigyi eszk6zok cseréjét a pénziigyi eszkoz folyd

piaci értékelésétdl eltérd tényezok hatarozzak meg;

az ligyletben érintett azon fél, amelyiknek az (1) bekezdés értelmében az iigyletet
nyilvanossagra kell hoznia, amennyiben az iigylet mindkét érintettje befektetési

vallalkozas.

Az EEPH az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket ...-ig” benyujtja a

Bizottsaghoz.

A Bizottsag felhatalmazast kap az elsé albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai

standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10—14. cikkével 6sszhangban torténd

elfogadésara.

HL: Kérjiik, illessze be a PE-CONS 23/14 (2011/0298(COD)) dokumentumban szerepld
iranyelv szamat.
HL: Kérjiik, illessze be az id6pontot: 12 honappal e rendelet hatalybalépése utan.
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22. cikk

Informacio rendelkezésre bocsdtasa az atlathatosag és egyéb szamitdsok céljara

(1) Annak érdekében, hogy az illetékes hatdsag el tudja végezni az atlathatosagot szolgalo, a
kereskedés el6tti és utani adatszolgéltatasi eldirasoknak, valamint a 3—11. cikkben, a 14—
21. cikkben és a 32. cikkben eldirt, a pénziigyi eszkozokre vonatkozo6 kereskedési
kotelezettségeknek a meghatarozasat lehetdve tevo szamitasokat, tovabba annak
érdekében, hogy meg tudja hatarozni azt, hogy egy adott befektetési vallalkozas rendszeres

internalizalonak tekintendd-e, az illetékes hatdsagok informaciot kérhetnek az alabbiaktol:
a)  kereskedési helyszinek;

b) APA-k; tovabba

c) CTP-k.

2) A kereskedési helyszineknek, az APA-knak és a CTP-knek a sziikséges adatokat kell6 idén

keresztil tarolniuk kell.

3) Az illetékes hatosagok tovabbitjak az EEPH-nak ezt az informéciot, mivel az EEPH eldirja
az 5. cikk (4), (5) és (6) bekezdésében emlitett jelentések elkészitését.
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(4) Az EEPH-nak szabalyozastechnikai standardtervezeteket kell kidolgoznia, amelyekben
meghatarozza az adatkérések tartalmat és gyakorisagat, valamint azt, hogy a kereskedési
helyszineknek, az APA-knak és a CTP-knek milyen formatumban és milyen hataridén
beliil kell valaszolniuk az (1) bekezdés szerinti ilyen adatkérésekre, tovabba azt is meg kell
hataroznia, hogy milyen tipust adatokat kell tarolni és hogy mi az a legrévidebb id6tartam,
ameddig a kereskedési helyszineknek, az APA-knak ¢és a CTP-knek a (2) bekezdéssel
Osszhangban tarolniuk kell az adatokat ahhoz, hogy eleget tudjanak tenni az ilyen

adatkéréseknek.

Az EEPH az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket ...ig"~ benytjtja a
Bizottsaghoz.

A Bizottsag felhatalmazast kap az ebben a bekezdésben emlitett szabalyozastechnikai
standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10—14. cikkével 6sszhangban torténd

elfogadasara.

23. cikk

A befektetési vallalkozasokra vonatkozo kereskedési kotelezettség

(D) A befektetési vallalkozasoknak biztositaniuk kell, hogy a szabalyozott piacra bevezetett
részvényekkel altala teljesitett ligyletekre vagy a kereskedési helyszinen részvényekkel
altala teljesitett ligyletekre az esettdl fiiggden szabalyozott piacon, MTF-en vagy
rendszeres internalizalon, vagy azokkal a .../../EU"" iranyelv 25. cikke (4) bekezdésének a)
pontja értelmében egyenértékiinek tekintett, harmadik orszagbeli kereskedési helyszinen

keriiljon sor, kivéve ha azokra az alabbiak valamelyike jellemz6:

a)  nem szisztematikus, ad hoc, rendszertelen és nem gyakori jellegiiek; vagy

HL: Kérjiik, illessze be az e rendelet hatalybalépésétdl szamitott 12 honapnak megfeleld
datumot.

HL: Kérjiik, illessze be a PE-CONS 23/14 (2011/0298(COD)) dokumentumban szerepld
iranyelv szamat.

*%
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3)

b) elfogadhat6 partnerek és/vagy szakmai ligyfelek kozott bonyolitjak le 6ket és nem

jarulnak hozza az arfeltarasi folyamathoz.

Az olyan belsd parosito rendszereket lizemeltetd befektetési vallalkozdsoknak, amelyek a
részvényekre, letéti igazolasokra, t6zsdén kereskedett alapokra, certifikatokra és mas,
hasonlo6 pénziigyi eszkdzokre vonatkozd ligyfélmegbizasokat multilateralis alapon hajtjak
végre, rendelkezniiik kell a 2014/../EU” iranyelv szerinti MTF engedéllyel, és meg kell

felelnitik az ilyen engedélyekkel kapcsolatos valamennyi vonatkozoé rendelkezésnek.

E cikk kovetkezetes alkalmazasa érdekében az EEPH-nak olyan szabalyozastechnikai
standardtervezeteket kell kidolgoznia, amelyek meghatarozzék azoknak a
részvényligyleteknek a sajatos jellemzdit, amelyek nem jarulnak hozzé az (1) bekezdésben

emlitett arfeltarasi folyamathoz, figyelembe véve az alabbi eseteket:
a) rejtett likviditasi tigyletek; vagy

b)  amikor az ilyen pénziigyi eszkdzok cseréjét a pénziigyi eszkoz aktudlis piaci

értékelésén kiviili tényezok hatarozzak meg.

Az EEPH az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket ...**-ig benyujtja a
Bizottsaghoz.

A Bizottsag felhatalmazast kap az elsé albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai
standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10—14. cikkével dsszhangban torténd

elfogadésara.

ek

HL: Kérjiik, illessze be a PE-CONS 23/14 (2011/0298(COD)) dokumentumban szerepld
iranyelv szamat.

Kérjiik, illessze be az e rendelet hatalybalépésétdl szamitott 12 honapnak megfeleld
datumot.
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IV. CiM
UGYLETJELENTES

24. cikk

A piacok integritasanak fenntartdasara vonatkozo kotelezettség

Az 1095/2010/EU rendelet 31. cikkének megfeleléen az EEPH altal koordinalt illetékes hatosagok

a(z) .../.../EU rendelet” érvényesitésére vonatkozo felelésség megosztasanak sérelme nélkiil

monitoring ald vonjak a befektetési vallalkozasok tevékenységét annak biztositasara, hogy

becsiiletesen, tisztességesen, hivatdsszerlien €s a piac integritasat el0segitd modon jarjanak el.

(1)

25. cikk

Nyilvantartas-vezetési kotelezettség

A befektetési vallalkozasnak 6t éven at meg kell Oriznie az illetékes hatdésag szdmara a
pénziigyi eszkdzokkel kapcsolatos valamennyi megbizasara és valamennyi lebonyolitott
ligyletére vonatkozo 1ényeges adatokat, fliggetleniil attol, hogy sajat szdmlara vagy iigyfél
nevében kereskedett-e. Az tigyfelek nevében végzett ligyletek esetén a nyilvantartasoknak
tartalmazniuk kell az tigyfél kilétére vonatkozo 6sszes informaciot és adatot, valamint a
2005/60/EK eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv alapjan el8irt informaciokat'. Az
1095/2010/EU rendelet 35. cikkében megallapitott eljarasnak és feltételeknek megfeleléen

az EEPH hozzaférést kérhet ezekhez az informaciokhoz.

HL: Kérjiik, illessze be a PE-CONS 78/13 (2011/0295(COD)) dokumentumban szerepld
rendelet szamat.

Az Europai Parlament és a Tandcs 2005/60/EK iranyelve (2005. oktober 26.) a pénziigyi
rendszereknek a pénzmosas, valamint terrorizmus finanszirozasa céljara vald
felhasznalasanak megel6zésérdl (HL L 309., 2005.11.25., 15. 0.).
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3)

A kereskedési helyszin mikodtetdjének legalabb 6t éven at meg kell ériznie az illetékes
hatosag szamara a pénziigyi eszkozokkel kapcsolatos, a rendszerein keresztiil meghirdetett
Osszes megbizasra vonatkozo 1ényeges adatokat. A nyilvantartdsok tartalmazzak a
megbizas jellemzdit képezo relevans adatokat, beleértve azokat, amelyek a megbizast
kapcsolatba hozzak a megbizas alapjan teljesitett iigylettel (ligyletekkel), és amelynek
részleteit a 26. cikk (1) és (3) bekezdésével 6sszhangban jelenteni kell. Az EEPH szerepe
az, hogy megkonnyitse és koordindlja az illetékes hatosagok hozzaférését az e bekezdés

szerinti informacidkhoz.

Az EEPH-nak szabalyozastechnikai standardtervezeteket kell kidolgoznia azoknak a
megbizassal 0sszefiiggd 1ényeges adatoknak a pontos meghatarozasa érdekében, amelyeket

az e cikk (2) bekezdése értelmében meg kell 6rizni, de nem szerepelnek a 26. cikkben.

E szabalyozastechnikai standardtervezeteket kozott szerepelnie kell a megbizast tovabbitd
tag vagy résztvev azonositd kodjanak, a megbizas azonosité kodjanak, a megbizas
tovabbitasa datumanak és idejének, a megbizas jellemzdinek, beleértve a megbizas tipusat,
a limitarat ha van ilyen, az érvényesség idOtartamat, a megbizéssal kapcsolatos esetleges
utasitasokat, az esetleges modositasokkal kapcsolatos adatokat, a megbizés torlését,
részben vagy teljes egészében torténd végrehajtasat, a megbizotti vagy megbizoi

mindséget.

Az EEPH az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket ...ig"~ benyujtja a

Bizottsaghoz.

HL: Kérjiik, illesszék be a datumot: e rendelet hatalybalépése utan 12 honappal.
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(1)

2

A Bizottsag hataskort kap az elso albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai standardok

tervezetének az 1095/2010/EU rendelet 10—14. cikkének megfeleld elfogadasara.

26. cikk

Ugyletjelentési kitelezettség

Azok a befektetési vallalkozasok, amelyek pénziigyi eszkozokkel ligyleteket teljesitenek,
az ilyen tigyletek adatairol a lehet6 leghamarabb, de legkésobb a kdvetkezd munkanap

zarasaig mindenre kiterjedd és pontos jelentést tesznek az illetékes hatdsagnak.

Az illetékes hatosagoknak az .../.../EU iranyelv” 85. cikkének megfeleléen ki kell
dolgozniuk a sziikséges eljarasokat annak biztositasara, hogy az adott pénziigyi eszkdzok
likviditasa szempontjabol legfontosabb piac illetékes hatosaga is megkapja ezeket az

informaciodkat.

Az illetékes hatosagok kérésre az EEPH rendelkezésére bocsatjak az e cikkel dsszhangban

jelentett valamennyi informaciot.
Az (1) bekezdésben emlitett kotelezettség alkalmazandé az aldbbiakra:

a)  apiacra bevezetett, vagy kereskedési helyszinen kereskedett pénziigyi eszk6zok,
vagy olyan pénziigyi eszkozdk, amelyekre vonatkozoan forgalmazas engedélyezése

iranti kérelmet nytjtottak be;

*

HL: Kérjiik, illessze be a PE-CONS 23/14 (2011/0298(COD)) dokumentumban szerepld
iranyelv szamat.
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b)  azok a pénziigyi eszk6zok, amelyeknél az alapul szolgald pénziigyi eszkdzzel

valamely kereskedési helyszinen kereskednek; tovabba

c) azok a pénziigyi eszk6zok, amelyeknél az alapul szolgdlo eszkdz egy olyan pénziigyi
eszkozoket tartalmaz6 kosar vagy index, amelyekkel valamely kereskedési

helyszinen kereskednek.

A kotelezettség attdl fliggetlentil alkalmazand6 az a), b) és ¢) pontban emlitett pénziigyi
eszkozokkel végzett ligyletekre, hogy az iigyleteket a kereskedési helyszinen folytatjak-e

le.

3) A jelentéseknek adatokat kell szolgaltatniuk kiillondsen a vasarolt vagy eladott pénziigyi
eszk6zok nevérdl €s szamarol, a teljesités mennyiségérol, datumarol és idejérol, az tigyleti
arakrol, tartalmazniuk kell azoknak az tigyfeleknek az azonositdsat, amelyek nevében a
befektetési vallalkozés az adott ligyletet teljesitette, a befektetési vallalkozason beliil a
befektetési dontésért és az ligylet teljesitéséért felelés személyeknek és a hasznalt
szamitogépes algoritmusoknak az azonositasat, annak az alkalmazandé mentességnek az
azonositasat, amely alapjan a kereskedésre sor kertilt, az érintett befektetési vallalkozasok
azonositasanak maodjat, valamint a 236/2012/EU rendelet 2. cikke (1) bekezdésének b)
pontjaban meghatarozottak szerinti, részvényekkel és allampapirokkal kapcsolatos, az
emlitett rendelet 12., 13. és 17. cikkének hatéalya alé tartozo short ligyleteknek az
azonositasat. Azoknal az ligyleteknél, amelyeket kereskedési helyszinen teljesitettek, a
jelentéseknek tartalmazniuk kell az tigyletek tipusait azonositd megjeloléseket is, a 20.
cikk (3) bekezdésének a) pontja és a 21. cikk (5) bekezdésének a) pontja alapjan
elfogadando intézkedéseknek megfeleléen. A szarmaztatott tigyletekre vonatkozdan a
jelentésekben fel kell tiintetni, hogy az iigylet a(z) .../.../EU iranyelv” 57. cikkének

megfeleléen objektiven mérhetd modon csokkenti-e kockazatokat

*

HL: Kérjiik, illessze be a PE-CONS 23/14 (2011/0298(COD))dokumentumban szerepld
iranyelv szamat.
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4) Azoknak a befektetési vallalkozasoknak, amelyek megbizasokat tovabbitanak, a megbizas
tovabbitasakor meg kell adniuk az (1) és (3) bekezdésben meghatarozott 6sszes adatot. A
befektetési vallalkozas ahelyett, hogy a megbizas tovabbitasakor megadné az emlitett
adatokat, valaszthatja azt a lehetdséget is, hogy a tovabbitott megbizést végrehajtasat
kovetden az (1) bekezdésben foglalt eldirasok szerint iigyletként jelenti. Ebben az esetben
a befektetési vallalkozéasnak az tigyleti jelentésben fel kell tiintetnie, hogy az tligylet egy

tovabbitott megbizasra vonatozik.

(5) A kereskedési helyszin miikoddtetdjének jelentést kell tennie azon tigyletek részleteirdl,
amelyeket a platformjan kereskedett eszkdzokkel, rendszerein keresztiil olyan vallalkozas
teljesit, amely az (1) és a (3) bekezdés szerint nem tartozik ennek a rendeletnek a hatalya

ala.

(6) Az ligyfelek azonositasat célzo, (3) és (4) bekezdés szerinti azonositds bejelentésére a
befektetési vallalkozasok egy, a jogi személy tligyfelek azonositasara létrehozott, jogi

személyi azonositot hasznalnak.

Az EEPH az 1095/2010/EU rendelet 16. cikkével dsszhangban ...-ig” irdnymutatasokat
dolgoz ki annak biztositasa érdekében, hogy a jogi személyi azonositok Union beliili
alkalmazéasa megfeleljen a nemzetkdzi eldirasoknak, kiilondsen pedig a Pénziigyi

Stabilitasi Tanacs altal megallapitott eldirasoknak.

(7 Az (1), (3) és (9) bekezdéssel dsszhangban a bejelentéseket az illetékes hatésagnak vagy
maga a befektetési vallalkozas koteles megtenni, vagy a nevében eljar6 ARM vagy az a

kereskedési helyszin, amelynek rendszerén keresztiil az ligylet megtortént.

HL: Kérjiik, illesszék be a datumot: e rendelet hatalybalépése utan 18 honappal.
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A befektetési vallalkozasok felelnek az illetékes hatosagnak benyujtott jelentések

hidnytalansagaért, pontossagaért és idoben térténd benytjtasaért.

Az emlitett feleldsségtdl eltérve, amennyiben egy befektetési vallalkozas a fent emlitett
tigyletek részleteirdl a nevében vagy egy kereskedési helyszin nevében eljaro6 ARM-en
keresztiil jelent, a befektetési vallalkozas nem visel feleldsséget az ARM-nek vagy a
kereskedelmi helyszinnek tulajdonitando jelentések teljessége, pontossaga vagy idoben
torténd benyljtasa tekintetében fennalld hianyossagok vonatkozasdban. Ezekben az
esetekben és a(z) .../.../EU irdnyelv” 66. cikke (4) bekezdésére figyelemmel ezekért a

hianyossagokért az ARM vagy a kereskedési helyszin viseli a feleldsséget.

Ugyanakkor a befektetési vallalkozasoknak ésszerii intézkedéseket kell tenniiik a neviikben
benyujtott ligyletjelentések hianytalansaganak, pontossaganak és idében vald beadasanak

ellen6rzése érdekében.

A székhely szerinti tagallam el6irja, hogy a kereskedési helyszin, amennyiben a befektetési
vallalkozas nevében bejelentést tesz, rendelkezzen az informécidk tovabbitasara hasznalt
eszkdzok biztonsagat és hitelesitését garantald, stabil biztonsagi mechanizmusokkal,
amelyek minimalizaljak az adatsériilés és a jogosulatlan hozzaférés kockazatat, és az
adatok bizalmassaganak mindenkori megdrzésével megeldzik az informécio kiszivargasat.
A székhely szerinti tagallam el6irja, hogy a kereskedési helyszinnek megfeleld
er6forrasokkal és tartalékrendszerekkel kell rendelkeznie ahhoz, hogy szolgaltatasait

mindenkor nyUjtani tudja, és fenn tudja azokat tartani.

A vételi és eladasi ajanlatok egyeztetésére vagy bejelentésére szolgald rendszereket —
ideértve a 648/2012/EU rendelet VI. cimével 6sszhangban bejegyzett vagy elismert
kereskedési adattarakat — az illetékes hatdsag jovahagyhatja olyan ARM-ként, amely az
(1), (3) és (9) bekezdéssel dsszhangban tigyleti jelentéseket tovabbit az illetékes

hat6sagnak.

*

HL: Kérjiik, illessze be a PE-CONS 23/14 (2011/0298(COD)) dokumentumban szerepld
iranyelv szamat.
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©)

Amennyiben az ligyleteket a 648/2012/EU rendelet 9. cikkével 6sszhangban egy ARM-
ként jovahagyott kereskedési adattarnak jelentették, és e jelentések tartalmazzak az (1), (3)
¢és a (9) bekezdés szerint megkovetelt adatokat, és ezen adatokat a kereskedési adattar az
(1) bekezdésben megallapitott hatariddn beliil tovabbitja az illetékes hatésagnak, tigy a
befektetési vallalkozas szdmara az (1) bekezdésben eloirt kotelezettség teljesitettnek

tekintendo.

Ha az tigyleti jelentések hibasak vagy hidnyosak, az tigyleti jelentéseket benytjt6 ARM,
befektetési vallalkozas vagy kereskedési helyszin kijavitja az informaciot és javitott

jelentést nyujt be az illetékes hatésagnak.

Amennyiben az .../.../EU iranyelv" 35. cikkének (8) bekezdésével 6sszhangban e cikk
szerinti jelentéseket tovabbitanak a fogadd tagallam illetékes hatosdga részére, ugy az ezt
az informacidt tovabbitja a befektetési vallalkozas székhelye szerinti tagallam illetékes
hatésdgaihoz, kivéve, ha a székhely szerinti tagallam illetékes hatosagai ugy dontenek,

hogy nem kivanjak az ilyen informaciot megkapni.
Az EEPH szabalyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki, amelyek meghatarozzak:

a) az (1) és (3) bekezdésnek megfelelden jelentendd informacidk adatstandardjait és
formatumait, ideértve a pénziigyi tigyletek bejelentésének modszereit €s szabalyait,

valamint az ilyen jelentések formajat és tartalmat;

b) az (1) bekezdés szerinti fontos piac meghatirozasanak kritériumait;

*

HL: Kérjiik, illessze be a PE-CONS 23/14 (2011/0298(COD)) dokumentumban szerepld
iranyelv szamat.
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d)

g)

a hivatkozasokat a vasarolt vagy eladott pénziigyi eszkdzokre, a teljesités
mennyiségére, datumara ¢és idejére, az ligyleti arakra, az ligyfél-azonositasi
informdciokra és adatokra, azoknak az ligyfeleknek a megjeldlésére, amelyek
nevében a befektetési vallalkozas az adott ligyletet teljesitette, a befektetési
vallalkozason beliil a befektetési dontésért és az ligylet teljesitéséért felelds
személyeknek és a hasznalt szdmitogépes algoritmusoknak az azonositasara, arra az
alkalmazand6 mentességet azonositdé megjeldlésre, amely alapjan a kereskedésre sor
keriilt, az érintett befektetési vallalkozdsok azonositdsanak modjara, az ligylet
teljesitésének modszerére, azokra az adatmezdkre, amelyek a (3) bekezdésnek
megfelelden az ligyleti jelentések feldolgozasahoz és elemzéséhez sziikségesek;

valamint

a (3) bekezdésben emlitett, részvényekkel és dllampapirokkal kapcsolatos short

ligyleteket azonositdo megjelolést;

a (2) bekezdéssel 6sszhangban bejelentendd pénziigyi eszkdzok vonatkozo

kategoriait;

a jogi személyi azonositok tagallamok altali, z (6) bekezdéssel 6sszhangban torténd
kidolgozasanak, kiosztasanak és fenntartasanak feltételeit, és azokat a feltételeket,
amelyekkel a befektetési vallalkozasok felhasznalhatjak ezeket a jogi személyi
azonositokat az (1) bekezdés szerint altaluk elkészitendd iigyletjelentésekben az

tigyfeleket azonosito, a (3), (4) és (5) bekezdés alapjan valdé megjeldlésre;

az ugyleti adatszolgaltatasi kotelezettség alkalmazasat a befektetési vallalkozasok

fioktelepeire;
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(10)

h) e cikk alkalmazasaban mi mindsiil tigyletnek és iigylet teljesitésének;

1)  mikor tekintend6 ugy, hogy egy befektetési vallalkozas tovabbitott egy megbizast a

(4) bekezdés alkalmazasaban.

Az EEPH az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket ...-ig” benyujtja a

Bizottsaghoz.

A Bizottsag hataskort kap az els6 albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai standardok

tervezetének az 1095/2010/EU rendelet 10—-14. cikkének megfeleld elfogadasara.

..-ig"" az EEPH jelentést nyujt be a Bizottsagnak e cikk mitkodésérdl, ideértve a
648/2012/EU rendelet szerinti, vonatkozo jelentéstételi kotelezettségekkel valod
kolcsonhatéasat €s azt, hogy a kapott és az illetékes hatésagok kozott kicserélt
tigyletjelentések tartalma és formatuma lehetdvé teszi-e a befektetési vallalkozasok
tevékenységeinek az e rendelet 24. cikke szerinti monitoringjat. A Bizottsag lépéseket
tehet, hogy esetleges valtoztatasokat javasoljon, beleértve annak eléirasat, hogy az
tigyleteket az illetékes hatosagok helyett kizarolag az EEPH altal kijelolt egységes
rendszernek kell tovabbitani. A Bizottsag tovabbitja az EEPH jelentését az Europai

Parlamentnek és a Tanacsnak.

*

HL: kérjik, illessze be az idopontot: 12 honappal e rendelet hatalybalépését kdvetden.
HL: kérjiik a datum beillesztését: 54 honappal e rendelet hatalybalépése utan.
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27. cikk

Adatszolgaltatasi kotelezettség a pénziigyi eszkozokre vonatkozo referenciaadatok tekintetében

(1) A szabalyozott piacra bevezetett vagy MTF-eken vagy OTF-eken kereskedett pénziigyi
eszk6zok tekintetében a kereskedési helyszinek a 26. cikk szerinti iigyletjelentés céljabol

megkiildik az illetékes hatdosdgoknak az azonositd referenciaadatokat.

A 26. cikk (2) bekezdésének hatalya ala tartozd, annak rendszerében kereskedett egyéb
pénziigyi eszkdzok tekintetében minden egyes rendszeres internalizal6 az illetékes
hat6saga rendelkezésére bocsatja az ezekkel a pénziigyi eszkozdokkel kapcsolatos

referenciaadatokat.

Az azonosito referenciaadatoknak készen kell allniuk az illetékes hatosaghoz valo,
egységes ¢€s elektronikus formatumban torténd benytjtasra, mieldtt az adott pénziigyi
eszkoz kereskedése megkezdddik. A pénziigyi eszkdzre vonatkozo referenciaadatokat a
pénziigyi eszkdzt érintd minden adatvaltozas esetén aktualizalni kell. Az illetékes
hatésagoknak késedelem nélkiil tovabbitaniuk kell ezeket az értesitéseket az EEPH
szamara, amely azonnal kozzéteszi azokat a weboldalan. Az EEPH-nak e

referenciaadatokhoz hozzaférést kell biztositania az illetékes hatdsdgok szdmara.

(2) Annak érdekében, hogy az illetékes hatdsagok a 26. cikk szerint monitoring ald vonhassak
a befektetési vallalkozasok tevékenységeit, biztositva, hogy azok tisztességesen,
méltanyosan €s szakszeriien, tovabba olyan modon jarnak el, hogy elémozditsdk a piaci
integritast, az EEPH ¢és az illetékes hatosagok megallapitjak a kovetkezok biztositasdhoz

sziikséges intézkedéseket:

a) az EEPH és az illetékes hatosagok ténylegesen megkapjak a pénziigyi eszkozok

referenciaadatait az (1) bekezdés szerint;
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b) azigy megkapott adatok mindsége megfeleld a 26. cikk szerinti ligyletjelentési

kotelezettség céljara;

c) apénziigyi eszkozok (1) bekezdés szerint megkapott referenciaadatainak az érintett

illetékes hatosagok kozotti cseréje ténylegesen megtorténik.

3) Az EEPH szabalyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki, amelyek meghatarozzék az
alabbiakat:

a)  apénzligyi eszkozok referenciaadataira vonatkozé adatstandardokat és
adatformatumokat az (1) bekezdéssel 6sszhangban, tobbek kozott az adatok az
illetékes hatosagoknak torténé atadésara és frissitésére és az EEPH-nak az (1)
bekezdéssel 6sszhangban valé tovabbitasara vonatkoz6 modszereket és

megallapodasokat, valamint a szoban forgd adatok formatumat €s tartalmat;

b) az EEPH és az illetékes hatosagok éltal a (2) bekezdés szerint kotendd

megallapodasokkal kapcsolatban sziikséges technikai intézkedéseket.

Az EEPH az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket ...-ig~ benyujtja a
Bizottsaghoz.

A Bizottsag hataskort kap az elsé albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai standardok

tervezetének az 1095/2010/EU rendelet 10—14. cikkének megfeleld elfogadasara.

HL, kérjiik a datum beillesztését: 12 honappal e rendelet hatalybalépése utan.
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V. CiM
SZARMAZTATOTT TERMEKEK

28. cikk
A szabalyozott piacokon, MTF-eken vagy OTF-eken valo kereskedés kotelezettsége

(1) A 648/2012/EU rendelet 2. cikkének 8. pontja szerinti pénziigyi szerzdo felek és az
ugyanezen rendelet 10. cikke (1) bekezdésének b) pontjaban jelzett feltételeket teljesitd
nem pénziigyi szerz6do felek — azon szarmaztatott termékek tekintetében, amelyek a
eljarasnak megfelelden kereskedési kotelezettség hatélya ala tartozonak is nyilvanitottak,
¢s amelyek szerepelnek a 34. cikkben emlitett jegyzékben — mas ilyen pénziigyi szerz6do
felekkel vagy a 648/2012/EU rendelet 10. cikkének (1) bekezdése b) pontjaban jelzett
feltételeket teljesitd mas ilyen nem pénziigyi szerz0do felekkel a fent emlitett rendelet 3.
cikke értelmében nem csoporton beliili ligyleteknek mindsiild tigyleteket vagy ugyanezen
rendelet 89. cikkében foglalt atmeneti rendelkezések hatalya ald nem tartozo tigyleteket

csak a kovetkezo piacokon kdthetik meg:
a)  szabalyozott piacok;
b)  MTF-ek;

c)  OTF-ek; vagy
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d) harmadik orszagok kereskedési helyszinei, feltéve, hogy a Bizottsag a (4)
bekezdéssel 6sszhangban hatarozatot hozott, €s hogy a harmadik orszag ténylegesen
egyenértékii rendszert biztosit a(z) .../../EU irdnyelv" szerint engedélyezett
kereskedési helyszinek elismeréséhez, hogy a harmadik orszagban kereskedési
kotelezettség hatdlya ala tartozd szarmaztatott termékeket nem kizarolagos alapon a

piacra bevezessék vagy azokkal kereskedjenek.

2) A kereskedési kotelezettséget alkalmazni kell az (1) bekezdésben emlitett azon szerz6do
felekre is, amelyek a szarmaztatott termékek kereskedési kotelezettség hatalya ala
orszagbeli pénziigyi intézményekkel vagy mas olyan harmadik orszagbeli gazdalkodo
egységekkel, amelyek, ha az Unidban lennének letelepedettek, elszamolasi kotelezettség
hatélya alé tartoznanak. A kereskedési kotelezettséget alkalmazni kell olyan harmadik
orszagbeli gazdalkodo egységekre is, amelyek, ha az Unioban lennének letelepedettek,
elszamolasi kotelezettség hatalya alé tartoznanak, és amelyek a szarmaztatott termékek
kereskedési kotelezettség hatdlya ald tartozonak nyilvanitott kategoridhoz tartozo
termékekkel kotnek tigyletet, feltéve, hogy az adott ligylet kozvetlen, jelentds és eldre
lathat6 hatassal lesz az Unidban, vagy amikor a kotelezettség eldirasa annak érdekében
sziikséges vagy helyénval6, hogy megakadalyozza e rendelet rendelkezéseinek

megkeriilését.

Az EEPH rendszeresen monitoring ala vonja az azon szarmaztatott termékekkel
kapcsolatos tevékenységet, amelyek nem tartoznak az (1) bekezdésben meghatarozott
kereskedési kotelezettség hatalya ala, annak érdekében, hogy azonositsa azokat az eseteket,
amikor egy bizonyos szerzddéskategoria rendszerkockazatot jelenthet, és kikiiszobolje a
szabalyozasi arbitrazst a kereskedési kdtelezettség ala tartozo szarmaztatott tigyletek,
illetve a szabalyozasi arbitrazst a kereskedési kotelezettség ald nem tartozo szarmaztatott

igyletek kozott.

*

HL: Kérjiik, illessze be a PE-CONS 23/14 (2011/0298(COD)) dokumentumban szerepld
iranyelv szamat.
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3)

4)

Az (1) bekezdés szerinti kereskedési kotelezettség hatalya ala tartozonak nyilvanitott
szarmaztatott termékek bevezethetok a szabalyozott piacra vagy azokkal az (1)
bekezdésben emlitett barmelyik kereskedési helyszinen kereskedni lehet, amennyiben ez

megkiilonboztetésmentes €s nem kizardlagos alapon torténik.

Az 51. cikk (2) bekezdésében emlitett vizsgalobizottsagi eljarasnak megfelelden a
Bizottsag hatarozatokat fogadhat el annak megallapitasarol, hogy egy harmadik orszag jogi
¢s felligyeleti keretrendszere biztositja, hogy az adott harmadik orszagban engedélyezett
kereskedési helyszinek olyan, jogilag kotelezd eldirasoknak feleljenek meg, amelyek
egyenértékiiek az e cikk (1) bekezdése a), b) vagy ¢) pontjaban emlitett kereskedési
helyszinekre e rendelet, a(z) .../.../EU iranyelv" és a(z) .../.../EU rendelet” alapjan
vonatkozo6 eldirasokkal, és amelyek effektiv feliigyelet és végrehajtas hatdlya alé tartoznak

az adott harmadik orszagban.

E hatarozatok egyediili célja arr6l donteni, hogy a kereskedési helyszin alkalmas-e a

kereskedési kotelezettség ala tartozd szarmaztatott termékek kereskedésére.

Egy harmadik orszag jogi ¢és feliigyeleti keretrendszere akkor tekintendd egyenértékii

joghatassal bironak, ha a kovetkezd feltételek mindegyikét teljesiti:

a)  akereskedési helyszinek az adott harmadik orszagban engedélyezés, valamint

folyamatos effektiv feliigyelet és végrehajtas hatalya ala tartoznak;

b)  akereskedési helyszinek vilagos €s atlathatd szabalyokkal rendelkeznek a pénziigyi
eszk0zok piacra valo bevezetését illetden, ami lehetdvé teszi e pénziigyi eszkdzok

tisztességes, szabalyos és hatékony kereskedését, és szabadon atruhazhatosagat;

*%

HL: Kérjiik, illessze be a PE-CONS 23/14 (2011/0298(COD)) dokumentumban szerepld
iranyelv szamat.
HL: Kérjiik, illessze be a PE-CONS 23/14 (2011/0295(COD)) dokumentumban szerepld
rendelet szamat.
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c) apénzigyi eszkozok kibocsatdival szemben id6szakos €s folyamatos tdjékoztatasi

eldirasok vannak érvényben, ami magas szintii befektetovédelmet biztosit;

d)  gondoskodik a piac atlathatosagarol és integritasardl, a bennfentes kereskedelem és a

piaci manipulacié formdjaban megjelend piaci visszaélést kezeld szabalyok révén;

A Bizottsag e bekezdés szerinti hatarozata korlatozodhat a kereskedési helyszinek egy
kereskedési helyszin csak akkor tartozik az (1) bekezdés d) pontja alé, ha a Bizottsag

hatarozatdban szerepld kategoridk egyikébe esik.

E cikk kvetkezetes alkalmazasanak biztositasa érdekében az EEPH-nak olyan
szabalyozastechnikai standardtervezeteket kell kidolgoznia, amelyek meghatarozzak a (2)
bekezdésben emlitett azon ligylettipusokat, amelyeknek kozvetlen, jelentds és elére lathato
hat4sa van az Union beliil, illetve amelyek esetében a kereskedési kotelezettség eldirasa
sziikséges vagy helyénvald annak érdekében, hogy megakadalyozza e rendelet

rendelkezéseinek megkertilését.

Az EEPH az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket ...-ig" benyujtja a
Bizottsaghoz.

A Bizottsag hataskort kap az elsé albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai standardok

tervezetének az 1095/2010/EU rendelet 10—14. cikkének megfeleld elfogadésara.

Az e bekezdésben emlitett szabalyozastechnikai standardoknak lehetdség szerint és adott
esetben meg kell egyezniiik a 648/2012/EU rendelet 4. cikkének (4) bekezdése értelmében
elfogadott standardokkal.

*

HL, kérjiik a datum beillesztését: 12 honappal e rendelet hatalybalépésének idépontjat
kovetden.
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29. cikk

Elszamolasi kotelezettség a szabalyozott piacokon kereskedett szarmaztatott termékekre

vonatkozoan és az elszamolasra térténo befogadas iitemezése

Valamely szabalyozott piac miikddtetdjének gondoskodnia kell arrdl, hogy a szarmaztatott
termékekkel az adott szabalyozott piacon végzett minden tigylet elszadmolasat CCP végezze

el.

A CCP-knek, a kereskedési helyszineknek és a 648/2012/EU rendelet 2. cikkének 14.
pontjaval 6sszhangban kliringtagként mitkoddd befektetési vallalkozasoknak hatékony
rendszerekkel, eljarasokkal és mechanizmusokkal kell rendelkezniiik az elszamolt
szarmaztatott termékeket illetéen annak biztositdsa érdekében, hogy az elszamolt
szarmaztatott ligyleteket a technikailag megvalosithat6 leggyorsabb modon, automatikus

rendszerek alkalmazasaval nyujtsdk be és fogadjak be elszamolasra.
E bekezdés alkalmazéasaban ,,elszamolt szarmaztatott tigylet™:

a)  minden olyan szarmaztatott ligylet, amelyet az e cikk (1) bekezdésében foglalt
elszamolasi kotelezettség vagy a 648/2012/EU rendelet 4. cikkében foglalt

elszamolasi kotelezettség szerint kell elszamolni;

b)  minden olyan szarmaztatott tigylet, amelynek elszamolasarol az érintett felek egyéb

modon megallapodtak.

Az EEPH-nak szabalyozastechnikai standardtervezeteket kell kidolgoznia az e cikk szerinti
rendszerekre, eljarasokra és mechanizmusokra vonatkoz6 minimumkdvetelmények —
koztiik a befogadasra vonatkozo6 hataridok — meghatarozasa céljabol, figyelembe véve a

miukodési €s egyéb kockazatok megfeleld kezelésének sziikségességét.
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Az EEPH folyamatos hataskorrel rendelkezik azzal kapcsolatban, hogy amennyiben ugy
itéli meg, hogy az agazat fejlodése ezt megkdveteli, tovabbi szabalyozastechnikai

standardtervezeteket dolgozhat ki annak érdekében, hogy a hatalyban 1évoket naprakésszé

tegye.

Az EEPH az elsé albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket ...-ig”

benyujtja a Bizottsaghoz.

A Bizottsag felhatalmazast kap az elsd és a masodik albekezdésben emlitett
szabalyozastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10—-14. cikkével

Osszhangban torténd elfogadasara.

30. cikk

Kozvetett elszamolasi megallapodasok

Tbézsdén kereskedett szarmaztatott termékek esetében lehetséges kozvetett elszamolasi
megallapodasokat Iétesiteni, amennyiben ezek a megallapodasok nem novelik a
partnerkockazatot, és biztositjak, hogy a szerzddo fél eszkozei és pozicioi a 648/2012/EU
rendelet 39. és 48. cikkében emlitett védelemmel megegyezd hatast védelemben

részesiilnek.

AZ EEPH-nak szabélyozastechnikai standardtervezeteket kell kidolgoznia a kozvetett
elszamoléasi megallapodasok tipusainak meghatarozasa céljabol, amennyiben megallapitast
nyert, hogy azok megfelelnek a z (1) bekezdésben emlitett feltételeknek, biztositva
osszhangot a 149/2013/EU felhatalmazason alapuld bizottsagi rendelet II. fejezetében' a

tdzsdén kiviili szarmaztatott tigyletek tekintetében meghatarozott rendelkezésekkel.

HL: kérjik, illessze be az idopontot: 12 honappal e rendelet hatalybalépését kovetden.

A Bizottsag 2013/149/EU felhatalmazason alapuld rendelete (2012. december 19.) a
648/2012/EU europai parlamenti €s tanacsi rendeletnek a kdzvetett elszamolasi
megallapodasokrol, az elszdmolési kotelezettségrdl, a nyilvanos jegyzékrdl, a kereskedési
helyszinhez val6 hozzaférésrol, a nem pénziigyi szerzodo felekrdl és a nem kozponti
szerz0do fél altal elszamolt tézsdén kiviili szarmaztatott ligyletek tekintetében alkalmazott
kockézatcsokkentési technikakrol szo16 szabalyozasi technikai standardok tekintetében
torténd kiegészitésérol (HL L 52.,2013.2.23., 11. 0.).
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Az EEPH az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket ...-ig~ benyujtja a
Bizottsaghoz.

A Bizottsag felhatalmazast kap az ebben a bekezdésben emlitett szabalyozastechnikai
standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10—14. cikkével 6sszhangban torténd

elfogadasara.

31. cikk

Portfoliotomorités

A portfoliotomoritési szolgaltatasok nyujtasa soran a befektetési vallalkozéasokra és piaci
szereplékre nem alkalmazandé a(z) .../../EU iranyelv’ 27. cikke szerinti legjobb teljesitési
kotelezettség, az e rendelet 8., 10., 18. és 21. cikke szerinti atlathatosagi kotelezettségek,
valamint a(z) .../.../EU irényelv** 1. cikkének (6) bekezdése szerinti kotelezettség. A
szarmaztatott termékek Osszetevoinek megsziintetésére és helyettesitésére a

portfoliotomarités soran nem vonatkozik e rendelet 28. cikke.

A portfoliotomdoritési szolgaltatdsokat nyujtod befektetési vallalkozasoknak €s piaci
szereplOknek jovahagyott kozzétételi mechanizmuson keresztiil a 10. cikkben
meghatéarozott hataridén beliil nyilvanossagra kell hozniuk a portf6liotomorités keretében

teljesitett igyletek volumenét, és hogy mikor teljesitették azokat.

A portfoliotomdoritési szolgaltatdsokat nyujtod befektetési vallalkozasoknak €s piaci
szereplOknek teljes és pontos nyilvantartast kell vezetniiik az 6sszes olyan
portfoliotomdaritésrdl, amelyet 6k szerveznek, vagy amelyben részt vesznek. E
nyilvantartasokat kérésre haladéktalanul az illetékes hatosag vagy az EEPH rendelkezésére

kell bocsatani.

*%

HL: Kérjiik, illesszék be a datumot: e rendelet hatalybalépése utan 12 hénappal.
HL: Kérjiik, illessze be a PE-CONS 23/14 (2011/0298(COD)) dokumentumban szerepld
iranyelv szamat.
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4) A Bizottsag — az 50. cikkel 6sszhangban — felhatalmazason alapul6 jogi aktusok utjan

olyan intézkedéseket fogadhat el, amelyek meghatarozzak a kdvetkezdket:
a)  aportfoliotomorités elemeit;
b)  a(2) bekezdéssel 6sszhangban kozzéteendd informaciokat

a 1étez6 nyilvantartasi, jelentési vagy kozzétételi eldirasok a lehetd legnagyobb mértékben

valo igénybevételével.

32. cikk

A kereskedési kotelezettségre vonatkozo eljaras

(1) Az EEPH szabalyozéastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki, amelyek meghatarozzak a

kovetkezoket:

a) a648/2012/EU rendelet 5. cikkének (2) és (4) bekezdése szerint az elszamolasi
kotelezettség hatdlya tartozonak nyilvanitott szarmaztatott termékek mely

crer

bekezdésében emlitett helyszineken kereskedni.

b) aztaziddpontot, vagy azokat az iddpontokat, amikortol a kereskedési kotelezettség
érvénybe 1ép, ideértve az esetleges fokozatos bevezetést is, valamint az elszdmolésra
kotelezett szerz6do felek kategoridit, amennyiben a széban forgd fokozatos
bevezetésrol vagy a szerzddo felek emlitett kategoridirol a szabalyozastechnikai
standardokban a 648/2012/EU rendelet 5. cikke (2) bekezdésének b) pontja szerint
rendelkeztek.
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Az EEPH az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket a 648/2012/EU rendelet 5.
cikkének (2) bekezdése szerinti szabalyozastechnikai standardok Bizottsag altali

elfogadésatol szamitott hat honapon beliil nyljtja be a Bizottsagnak.

A szabalyozastechnikai standardok tervezetének a Bizottsag altali elfogadasra torténd
benyujtasa el6tt az EEPH-nak nyilvanos konzultaciot kell folytatnia, és adott esetben

konzultalhat harmadik orszagok illetékes hatdsagaival.

A Bizottsag felhatalmazast kap az elsd albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai
standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével 6sszhangban torténd

elfogadasara.
2) Ahhoz, hogy a kereskedési kotelezettség érvénybe 1épjen:

a)  aszéarmaztatott termékek (1) bekezdés a) pontja szerinti kategdridjat vagy relevans

crer

cikk (1) bekezdésében emlitett kereskedési helyszinen, és

b) elegendd vételi s eladasi szandéknak kell fennallnia harmadik felek részérdl a
szarmaztatott termékek adott kategoridja vagy relevans alkategoriaja tekintetében
tekinteni a csak a 28. cikk (1) bekezdésében emlitett helyszineken torténd kereskedés

szempontjabol.
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3) Amikor az (1) bekezdésben emlitett szabalyozastechnikai standardok tervezetét kialakitja,

rrrrrrrr

kovetkezd kritériumok alapjan tekinti kellen likvidnek:

a)  akotések atlagos gyakorisaga és nagysagrendje kiilonbozo piaci feltételek mellett,

crer

¢életciklusara;

b) az aktiv piaci szereplok szdma és tipusa, ideértve a piaci szereploknek az egy adott
termék piacén forgalmazott termékekhez/lebonyolitott ligyletekhez viszonyitott

aranyat;
c) azeladasi és vételi ar kiilonbségének (spread) atlagos nagysaga.

A szabalyozastechnikai standardok tervezetének elkészitésekor az EEPH-nak figyelembe
kell vennie azt a varhat6 hatast, amelyet ez a kereskedési kotelezettség gyakorolhat a

rrrrrrrr

valamint a pénziigyi szervezetektol eltérd végfelhasznalok kereskedési tevékenységére.

Az EEPH meghatéarozza, hogy a szarmaztatott termékek kategoriaja vagy relevans
alkategoridja csak bizonyos nagysagrendet el nem érd tigyletek esetében kelloképpen
likvid.

4) Az EEPH-nak, sajat kezdeményezésére, a (2) bekezdésben meghatarozott kritériumokkal
Osszhangban ¢és a nyilvanos konzultacid lefolytatasat kdvetden azonositania kell és
kozolnie kell a Bizottsaggal a szarmaztatott termékek azon kategoridit vagy azokat az
egyedi szarmaztatott iigyleteket, amelyek a 28. cikk (1) bekezdésében emlitett
helyszineken torténd kereskedési kotelezettség hatalya alé tartoznanak, de amelyekre
egyetlen CCP sem kapott még engedélyt a 648/2012/EU rendelet 14. vagy 15. cikke
szerint, vagy amelyek nincsenek a piacra bevezetve, vagy nem kereskednek veliik a 28.

cikk (1) bekezdésében emlitett valamely kereskedési helyszinen.
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Az EEPH altal kiildétt, az els6 albekezdésben emlitett értesitést kovetden a Bizottsag
felhivast tehet k6zz¢ az ilyen szarmaztatott termékeknek a 28. cikk (1) bekezdésében

emlitett helyszineken valo kereskedését célz6 javaslatok kidolgozasara.

%) Az EEPH-nak az (1) bekezdéssel 6sszhangban 1j szabalyozastechnikai
standardtervezeteket kell benytjtania a Bizottsdgnak a meglévd szabalyozastechnikai
standardok modositasara, felfiiggesztésére vagy hatalyon kiviil helyezésére, amennyiben
Iényeges valtozas torténik a (2) bekezdésben meghatarozott kritériumokban. Miel6tt ezt

megtenné, az EEPH adott esetben konzultalhat harmadik orszagok illetékes hatésagaival.

A Bizottsag felhatalmazast kap az e bekezdésben emlitett szabalyozastechnikai
standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10—14. cikkével 6sszhangban torténd

elfogadésara.

(6) Az EEPH kidolgozza a (2) bekezdés b) pontjaban emlitett kritériumokat meghatarozo

szabalyozastechnikai standardok tervezetét.

Az EEPH az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket ...-ig"* benyujtja a
Bizottsagnak.

A Bizottsag felhatalmazést kap az elsd albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai
standardok tervezetének az 1095/2010/EU rendelet 10—14 cikkével 6sszhangban torténd

elfogadasara.

*

HL, kérjiik a datum beillesztését: 12 honappal e rendelet hatalybalépése utan.
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33. cikk

A parhuzamos vagy egymasnak ellentmondo szabalyok elkeriilésére szolgalo mechanizmus

(1) Az EEPH-nak segitséget kell nyujtania a Bizottsagnak a 28. és a 29. cikkben megallapitott
elvek nemzetkozi alkalmazasanak a monitoringjahoz, tovabba az Eurdpai Parlamentnek és
a Tanacsnak legalabb évente benytjtando jelentések elkészitéséhez, amelyekben kitérnek a
piaci szereplokre vonatkoz6 esetleges parhuzamos vagy egymasnak ellentmondo eldirasok

meglétére, és lehetséges intézkedéseket javasolnak.

2) A Bizottsag elfogadhat olyan végrehajtasi jogi aktusokat, amelyekben megallapitja, hogy

az érintett harmadik orszag jogi, feliigyeleti és végrehajtasi keretrendszere:
a)  egyenértékii a 28. és a 29. cikk szerinti kovetelményekkel;
b) az e rendeletben eldirtakkal egyenértékii szakmai titoktartdsi garancidkat nyujt;

c) ténylegesen, tisztességes €s torzitasoktol mentes modon érvényesiilve biztositja a

hatékony feliigyeletet €s végrehajtast a harmadik orszagban.

Ezeket a végrehajtasi jogi aktusokat az 51. cikkben emlitett vizsgaldbizottsagi eljarasnak

megfelelden kell elfogadni.
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3) A (2) bekezdésben emlitett, az egyenértékiiségre vonatkozd végrehajtasi jogi aktus azt
jelenti, hogy az e rendelet hatalya al4 tartozo tigyletet koto szerzodo felek kizarolag abban
az esetben tekinthetdk ugy, hogy megfeleltek a 28. és a 29. cikkben foglalt
kovetelményeknek, ha legaldbb az egyik szerz6dd fél az adott harmadik orszagban
letelepedett, és a szerzddo felek betartjak az adott harmadik orszag vonatkozo jogi,

feltigyeleti és végrehajtasi eldirasait.

(4) A Bizottsag az EEPH-val egyiittmiikodve monitoring ala vonja, hogy azok a harmadik
orszagok, amelyekre vonatkozoan az egyenértékiiségrdl sz6lo végrehajtasi jogi aktust
fogadott el, ténylegesen végrehajtjak-e a 28. és a 29. cikkben foglalt kdvetelményekkel
egyenértékii eldirasokat, és errdl rendszeresen, legalabb évente jelentést nyujt be az

Europai Parlamentnek €s a Tanacsnak.

Amennyiben a jelentés az egyenértékii kovetelmények harmadik orszagbeli hatosdgok
altali alkalmazasa soran jelentds hibat vagy kovetkezetlenséget tar fel, a Bizottsag a
jelentés benyujtasat kovetden 30 naptari napon beliil visszavonhatja a kérdéses harmadik
orszagbeli jogi keretrendszer egyenértékiinek vald elismerését. Az egyenértékiiségre
vonatkozo végrehajtasi jogi aktus visszavondsa esetén az e rendelet 28. és 29. cikkében
megallapitott 6sszes kovetelmény automatikusan ujra vonatkozik a szerzodo felek

igyleteire.

34. cikk

Nyilvantartas a kereskedési kotelezettség hatalya ala tartozo szarmaztatott termékekrol

Az EEPH weboldalan kozzéteszi és karbantartja azt a nyilvantartast, amely teljes kort és
0sszekapcsolhatd modon meghatarozza azokat a szarmaztatott termékeket, amelyek a 28. cikk (1)
bekezdésében emlitett helyszineken torténd kereskedés kotelezettségének hatdlya ala tartoznak,
azokat a helyszineket, ahol e termékeket a piacra bevezették vagy veliik kereskednek, és azokat az

idépontokat, amelyektdl szamitva a kotelezettség érvénybe 1ép.
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VI. CiM
MEGKULONBOZTETESMENTES HOZZAFERES A PENZUGYI
ESZKOZOK ELSZAMOLASAHOZ

35. cikk

A kozponti szerzodo felekhez (CCP-khez) valo megkiilonboztetésmentes hozzaférés

(1) A 648/2012/EU rendelet 7. cikkének sérelme nélkiil, a CCP koteles a pénziigyi eszkozoket
megkiilonboztetésmentes €s atlathato alapon elszamolasra befogadni — ideértve a
biztositéki kovetelményeket és a hozzaféréssel kapcsolatos dijakat is —, tekintet nélkiil arra,
hogy az tigyletet mely kereskedési helyszinen teljesitették. Ez biztositja, hogy a
kereskedési helyszin jogosult az emlitett kereskedési helyszinen kereskedett

szerzddésekkel szembeni megkiilonboztetésmentes banasmodra az alabbiak tekintetében:

a)  biztositéki kovetelmények €s a gazdasagi szempontbdl egyenértéki szerzédések
nettositasa, amennyiben az ilyen szerzddések valamely CCP pozicidlezard €s egyéb
nettositasi eljarasai ala torténd, az alkalmazando fizetésképtelenségi jogon alapuld
bevonasa nem veszélyeztetné az ilyen eljaras zavartalan és szabalyos miikodését,

érvényességét vagy végrehajthatdsagat. tovabba

b)  ugyanazon CCP altal elszdmolt 6sszefliggd szerzddések letéteinek egymassal
szembeni beszamitasa a 648/2012/EU rendelet 41. cikkének megfeleld kockazati

modell szerint.
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3)

A CCP megkovetelheti, hogy a kereskedési helyszin feleljen meg a CCP éltal
megallapitott, miikodési és technikai eldirasoknak, ideértve a kockazatkezelési eldirdsokat
is. Az ebben a bekezdésben szerepld eldirds nem vonatkozik az olyan szarmaztatott
ligyletekre, amelyek a 648/2012/EU rendelet 7. cikke szerint egyébként is a hozzaférési
kotelezettségek hatalya alé tartoznak.

E cikk nem koti azon CCP-ket, amelyek szoros kapcsolatban allnak egy olyan kereskedési

helyszinnel, amely a 36. cikk (5) bekezdésének megfelelden értesitést kiildott.

nyujtania a CCP-nek, a CCP illetékes hatosaganak és a kereskedési helyszin illetékes
hatosdganak. A kérelemben kozolni kell, hogy a hozzaférést milyen tipust pénziigyi

eszkozokre vonatkozoan kérik.

A CCP koteles atruhdzhato értékpapirok és pénzpiaci eszk6zok esetében harom honapon
beliil, tdzsdén kereskedett szarmaztatott termékek esetében pedig hat honapon beliil irdsos
valaszt adni a kereskedési helyszinnek, amelyben vagy engedélyezi a hozzaférést — feltéve,
hogy az érintett illetékes hatdsag a hozzaférést a (4) bekezdés értelmében engedélyezte —,
vagy megtagadja a hozzaférést. A CCP csak a (6) bekezdés a) pontjdban meghatarozott
feltételek esetén utasithatja el a hozzaférési kérelmet. Ha a CCP megtagadja a hozzaférést,
valaszat teljes kortien meg kell indokolnia, és a dontésrdl irasban tajékoztatnia kell sajat
illetékes hatosagat. Ha a kereskedési helyszin és a CCP kiilonboz6 tagallamokban
talalhato, a CCP-nek az értesitést és az indokolast a kereskedési helyszin illetékes
hat6saganak is rendelkezésére kell bocsatania. A CCP-nek a hozzaférést a hozzaférési

kérelemre adott pozitiv valasztdl szamitott harom hénapon beliil lehetéve kell tennie.
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4) A CCP vagy a kereskedési helyszin illetékes hatdésaganak csak akkor kell engedélyeznie a

kereskedési helyszin szamara a CCP-hez valé hozzaférést, ha:

a)  ahozzaférés nem teszi sziikségessé interoperabilitasi megallapodas alkalmazasat, az
olyan szarmaztatott ligyletek esetében, amelyek nem a 648/2012/EU rendelet 2.

cikkének 7. pontja szerinti t0zsdén kiviili szarmaztatott iigyletek; vagy

b)  ahozzaférés megadasa nem veszélyezteti — tobbek kozott a likviditastoredezettség
eldidézésével — a piacok zavartalan és szabalyos miikodését, valamint nem

befolyasolja hatranyosan a rendszerkockazatot.

Az els6 albekezdés a) pontjaban foglaltak azonban nem eredményezhetik a hozzaférés
megtagadasat, amennyiben a (2) bekezdésben emlitett kérelem interoperabilitasi
megallapodast tesz sziikségessé, és mind a kereskedési helyszin, mind pedig a javasolt
interoperabilitasi megéllapodasban részt vevd valamennyi CCP egyetértését adta a
megallapodashoz, ¢s azon kockézatok, amelynek a kérelmezé CCP a CCP-kozi

poziciokbol adoddan ki van téve, harmadik félnél fedezve vannak.

Ha a kérelem megtagadésanak oka vagy részbeni oka az interoperabilitasi megallapodas
sziikségessége, akkor a kereskedési helyszin ezt kozli a CCP-vel, valamint t4jékoztatja az
EEPH-t arrél, hogy mely tovabbi CCP-k rendelkeznek hozzaféréssel az adott kereskedési
helyszinhez, az EEPH pedig kozzéteszi ezt az informacidt annak érdekében, hogy a
befektetési vallalkozasok, ha ugy kivanjak, élhessenek a .../.../EU iranyelv’ 37. cikkében
foglalt jogaikkal az érintett CCP-k vonatkozasaban, ezzel eldsegitve az alternativ

hozzaférési megallapodasokat.

*

HL: Kérjiik, illessze be a PE-CONS 23/14 (2011/0298(COD)) dokumentumban szerepld
iranyelv szamat.
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Ha egy illetékes hatosag megtagadja a hozzaférést, akkor a (2) bekezdésben emlitett
kérelem kézhezvételétdl szamitott két honapon beliil hatarozatot kell hoznia, amelyben
teljes korti indokolast ad a masik illetékes hatdsagnak, a CCP-nek és a kereskedési

helyszinnek, és kozli azokat a bizonyitékokat, amelyekre a hatdrozat alapul.

Az atruhazhato értékpapirok és pénzpiaci eszkdzok tekintetében egy tijonnan létrehozott
CCP, amelyet a 648/2012/EU rendelet 2. cikkének 1. pontja szerinti CCP-ként
engedélyeztek a 648/2012/EU rendelet 17. cikke szerint ligyletek elszamolasara, vagy
amelyet a 648/2012/EU rendelet 25. cikke szerint elismertek, vagy a mar meglévé nemzeti
engedélyezési rendszerben ...*-an/én harom évnél révidebb ideje rendelkezik engedéllyel,
" elétt kérelmezheti az illetékes hatosagatol, hogy engedélyezze szdméra, hogy dtmeneti
rendelkezésekhez folyamodjon. Az illetékes hatosag donthet tigy, hogy e cikk nem
alkalmazand6 a CCP-re az atruhazhato értékpapirok és pénzpiaci eszkdzok tekintetében a

Ak

M -ig tartd atmeneti id8szakban.

Amennyiben ilyen dtmeneti idészakot hagynak jova, a CCP az atruhazhat6 értékpapirok és
pénzpiaci eszk6zok tekintetében ezen atmeneti rendelkezés idétartama alatt nem
részestilhet a 36. cikk vagy az e cikk szerinti hozzaférési jogokbol. Az illetékes hatdsagnak
értesitenie kell a CCP tekintetében illetékes hatosagok testiiletének tagjait és az EEPH-t,
amennyiben atmeneti idészakot hagy jova. Az EEPH-nak kozz¢ kell tennie a bekiildott

értesitések jegyzékét.

*

ek

kK

HL: Kérjiik, illesszék be e rendelet hatalybelépésének idépont;jat.
HL: Kérjiik, illesszék be a datumot: 30 honappal e rendelet hatalybalépésének napja utan.
HL: Kérjiik, illesszék be a datumot: 5 évvel e rendelet hatalybalépése utan.
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Amennyiben egy olyan CCP, amelyre vonatkozdan e bekezdés szerint atmeneti
rendelkezéseket hagytak jova, szorosan kapcsolodik egy vagy tobb kereskedési
helyszinhez, e kereskedési helyszinek az atruhdzhat6 értékpapirok €s pénzpiaci eszk6zok
tekintetében az dtmeneti rendelkezés idétartama alatt nem részesiilhetnek a 36. cikk vagy

az e cikk szerinti hozzaférési jogokbol.

Egy olyan CCP szamara, amelyet az e rendelet hatalybalépését megel6z6 harom évben
engedélyeztek, de amely legalabb egy, ezen iddszakot megel6z6en engedélyezett CCP-t
érintd egyestiléssel vagy felvasarlassal jott 1étre, nem engedélyezhetd, hogy e bekezdéssel

Osszhangban atmeneti rendelkezések alkalmazasat kérelmezze.

(6) Az EEPH-nak szabalyozastechnikai standardtervezeteket kell kidolgoznia, amelyekben

meghatarozza a kovetkezdket:

a) azokat az egyedi feltételeket, amelyek mellett a CCP elutasithatja a hozzaférés iranti
kérelmet, ideértve az ligyletek varhatd volumenére, a felhasznalok szdmara és
tipusara, a miikodési kockazat kezelését célzo eljarasokra €s az Osszetettségre, vagy

mas, jelentds indokolatlan kockazatokat teremtd tényezdkre vonatkozo feltételeket;

b) azok a feltételek, amelyek mellett a CCP-nek meg kell adnia a hozzéaférést, ideértve a
fejlesztési fazisban 1évo pénziigyi eszk6zokrdl adott informaciok bizalmas jellegét,
az elszamolasi dijak és a biztositéki kovetelmények megkiilonboztetésmentes €s
atlathato jellegét, valamint a letétek egymassal szembeni beszamitdsaval kapcsolatos

miikddési eloirasokat;

c) azok a feltételek, amelyek mellett a hozzaférés megadasa veszélyezteti a piacok
zavartalan és szabalyos miikodését, vagy kedvezotleniil befolyasolna a

rendszerkockazatot;
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d) az(5) bekezdés szerinti értesitésre alkalmazando eljaras;

e) amegkiilonbdztetésmentes banasmad feltételei abbol a szempontbol, hogy az adott
kereskedési helyszinen kereskedett termékeket hogyan kezelik a biztositéki
kovetelmények, a gazdasagi szempontbol egyenértékii tigyletek nettdsitasa, valamint
az ugyanazon CCP altal elszamolt 6sszefiiggo ligyletek letéteinek egymassal

szembeni beszamitasa tekintetében.

Az EEPH az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket ...-ig~ benytjtja a

Bizottsaghoz.

A Bizottsag felhatalmazast kap az elsé albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai
standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével 6sszhangban torténd

elfogadésara.

36. cikk

Kereskedeési helyszin megkiilonboztetésmentes hozzaférhetosége

(D) A 648/2012/EU rendelet 8. cikkének sérelme nélkiil, a kereskedési helyszinnek kérésre
megkiilonboztetésmentes ¢és atlathatd modon tovabbitania kell a kereskedési
adatfolyamokat — ideértve a hozzaféréssel kapcsolatos dijakat is —a 648/2012/EU rendelet
szerint engedélyezett vagy elismert minden olyan CCP szamadra, amely az adott
kereskedési helyszinen pénziigyi eszkdzokkel végzett ligyleteket kivan elszamolni. Ez az
eldirds nem vonatkozik az olyan szarmaztatott ligyletekre, amelyek a 648/2012/EU

rendelet 8. cikke szerint egyébként is a hozzaférési kotelezettségek hatalya alé tartoznak.

*

HL: Kérjiik, illessze be az e rendelet hatalybalépésétdl szamitott 12 honapnak megfeleld
datumot.
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E cikk nem koti azon kereskedési helyszineket, amelyek szoros kapcsolatban allnak egy
olyan CCP-vel, amely értesitést kiildott arrdl, hogy €l a 35. cikk (5) bekezdése szerinti

atmeneti rendelkezésekkel.

O 4

2) A CCP-nek a kereskedési helyszinhez vald hozzaférés iranti kérelmét hivatalosan be kell
nyUjtania a kereskedési helyszinnek, a kereskedési helyszin illetékes hatosaganak és a CCP

illetékes hatosaganak.

3) A kereskedési helyszin koteles atruhazhato értékpapirok és pénzpiaci eszkdzok esetében
harom honapon beliil, tézsdén kereskedett szarmaztatott termékek esetében pedig hat
hénapon beliil irdsos valaszt adni a CCP-nek, amelyben vagy engedélyezi a hozzaférést —
feltéve, hogy az érintett illetékes hatosag a hozzaférést a (4) bekezdés értelmében
engedélyezte —, vagy megtagadja a hozzaférést. A kereskedési helyszin csak a (6) bekezdés
a) pontjaban meghatarozott feltételek esetén utasithatja el a hozzaférési kérelmet. Ha a
kereskedési helyszin megtagadja a hozzaférést, valaszat teljes kortien meg kell indokolnia,
¢s a dontésrdl irasban tajékoztatnia kell sajat illetékes hatosagat. Ha a CCP és a
kereskedési helyszin kiilonb6zd tagallamokban talalhato, a kereskedési helyszinnek az
értesitést és az indokolast a CCP illetékes hatosaganak is rendelkezésére kell bocsatania. A
kereskedési helyszinnek a hozzaférést a hozzaférési kérelemre adott pozitiv valasztol

szamitott harom honapon beliil lehetdve kell tennie.

4) A kereskedési helyszin, illetve a CCP illetékes hatosaganak csak akkor kell engedélyeznie

a CCP szamadra a kereskedési helyszinhez val6 hozzaférést, ha:

a)  ahozzaférés nem teszi sziikségessé interoperabilitasi megallapodas alkalmazasat, az
olyan szarmaztatott tigyletek esetében, amelyek nem a 648/2012/EU rendelet 2.

cikkének 7. pontja szerinti tdzsdén kiviili szarmaztatott iigyletek; vagy
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b) ez nem veszélyezteti — tobbek kozott a likviditastoredezettség eldidézésével — a
piacok zavartalan és szabalyos miikodését, valamint a kereskedési helyszin
megfeleld mechanizmusokat vezetett be a likviditastoredezettség
megakadalyozasara, vagy ha a hozzaférés megadasa nem befolyasolja hatranyosan a

rendszerkockazatot.

Az els6 albekezdés a) pontjaban foglaltak azonban nem eredményezhetik a hozzaférés
megtagadasat, amennyiben a (2) bekezdésben emlitett kérelem interoperabilitasi
megallapodast tesz sziikségessé¢, és mind a kereskedési helyszin, mind pedig a javasolt
interoperabilitasi megéllapodasban részt vevo valamennyi CCP egyetértését adta a
megallapodashoz, és azon kockazatok, amelynek a kérelmezé CCP a CCP-kozi

pozicidokbol adodoan ki van téve, harmadik félnél fedezve vannak.

Ha a kérelem megtagadéasanak oka vagy részbeni oka az interoperabilitasi megéallapodas
szlikségessége, akkor a kereskedési helyszin ezt kozli a CCP-vel, valamint tajékoztatja az
EEPH-t arrél, hogy mely tovabbi CCP-k rendelkeznek hozzaféréssel az adott kereskedési
helyszinhez, az EEPH pedig kozzéteszi ezt az informaciot annak érdekében, hogy a
befektetési vallalkozasok, ha gy kivanjak, élhessenek a .../.../EU iranyelv’ 37. cikkében
foglalt jogaikkal az érintett CCP-k vonatkozasaban, ezzel eldsegitve az alternativ

hozzatérési megallapodéasokat.

Ha egy illetékes hatosdg megtagadja a hozzaférést, akkor a (2) bekezdésben emlitett
kérelem kézhezvételétdl szamitott két honapon beliil hatarozatot kell hoznia, amelyben
teljes korti indokolast ad a masik illetékes hatosagnak, a kereskedési helyszinnek és a CCP-

nek, és kozli azokat a bizonyitékokat, amelyekre a hatarozat alapul.

*

HL: Kérjiik, illessze be a PE-CONS 23/14 (2011/0298(COD)) dokumentumban szerepld
iranyelv szamat.
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A tézsdén kereskedett szarmaztatott termékek tekintetében egy olyan kereskedési helyszin,
amely az e rendelet alkalmazéasanak id6pontjat megel6z6 naptari évben nem éri el a
vonatkoz6 kiiszobértéket, e rendelet alkalmazasanak megkezdése elott értesitheti az EEPH-
t és illetékes hatosagat, hogy az e rendelet alkalmazédsanak kezdetétdl szamitott harminc
hénapos idétartamra nem kivan e cikk hatalya ala tartozni az adott kiiszobérték alatti,
tézsdén kereskedett szarmaztatott termékek vonatkozasaban. Egy olyan kereskedési
helyszin, amely ezen, illetve a késébbi harminc honapos iddszakok alatt sem éri el a
vonatkozo kiiszobértéket, az idészak végén értesitheti az EEPH-t és illetékes hatosagat
arrol, hogy tovabbi harminc honapig nem kivan e cikk hatdlya ala tartozni. Ilyen értesités
esetén a kereskedési helyszin a kiviilmaradas idejére nem részesiilhet a 35. cikk vagy az e
cikk szerinti hozzaférési jogokbdl az adott kiiszobérték alatti, t6zsdén kereskedett
szarmaztatott termékek vonatkozasaban. Az EEPH-nak kozzé kell tennie a bekiildott

értesitések jegyzékét.

A kiviilmaradashoz el6irt vonatkoz6 kiiszobérték évi 1 000 000 millio EUR 6sszegl
kereskedett termék nominalis értéke. A nominalis értéket ligyletenként kell szamolni, és a
tdzsdén kereskedett szarmaztatott termékekkel, a kereskedési helyszin szabélyai szerint

kotott minden tligyletet figyelembe kell venni.

Amennyiben egy kereskedési helyszin egy szorosan 6sszekapcsolddo csoporthoz tartozik,
a kiiszobértéket a csoporthoz tartozo és az Unidban talalhatd 6sszes kereskedési helyszinen

forgalmazott éves nominalis érték dsszeadasaval kell kiszdmitani.

Amennyiben egy olyan kereskedési helyszin, amely e bekezdéssel 6sszhangban értesitést
kiildott, szorosan kapcsolodik egy vagy tobb CCP-hez, e CCP-k a kiviilmaradas idejére
nem részesiilhetnek a 35. cikk vagy az e cikk szerinti hozzaférési jogokbol az adott

kiiszobérték alatti, tzsdén kereskedett szarmaztatott termékek vonatkozasaban.
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(6) Az EEPH-nak szabalyozastechnikai standardtervezeteket kell kidolgoznia, amelyekben

meghatarozza a kovetkezdket:

a) azok az egyedi feltételek, amelyek mellett a kereskedési helyszin elutasithatja a
hozzaférés iranti kérelmet, ideértve az tigyletek varhatd volumenére, a felhasznalok
szamara, a mikodési kockazat kezelését célzo eljardsokra, az 0sszetettségre vagy

mas, jelentds és indokolatlan kockazatot hordozo tényezokre vonatkozé feltételeket;

b) azok a feltételek, amelyek mellett meg kell adni a hozzaférést, ideértve a fejlesztési
fazisban 1év6 pénziigyi eszkdzokrdl adott informacidk bizalmas jellegét, valamint a

hozzaféréssel kapcsolatos dijak megkiilonboztetésmentességét és atlathatosagat;

c) azok a feltételek, amelyek esetén a hozzaférés megadasa veszélyezteti a piacok
zavartalan és szabalyos miikodését, vagy kedvezdtleniil befolydsolné a

rendszerkockazatot;

d) az(5) bekezdés szerinti értesitésre alkalmazando eljaras, ideértve a nominalis érték
kiszamitasara vonatkozo tovabbi eldirasokat, valamint azt a modszert, amellyel az

EEPH ellendrizheti a volumenek kiszamitasat és jovahagyhatja a kiviilmaradast.

Az EEPH az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket ...-ig” benyujtja a

Bizottsaghoz.

A Bizottsag hataskort kap az els albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai standardok

tervezetének az 1095/2010/EU rendelet 10—-14. cikkének megfeleld elfogadasara.

HL, kérjiik a datum beillesztését: 12 honappal e rendelet hatalybalépése utan.
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37. cikk

A referenciaértékekre vonatkozo megkiilonboztetésmentes hozzdférés és engedeélyezési kételezettség

(1

Amikor valamely pénziigyi eszkoz értékét egy referenciaértékhez viszonyitva szamitjak ki,
a referenciaérték tulajdonosi jogait gyakorld személynek gondoskodnia kell arrdl, hogy a
CCP-k és a kereskedési helyszinek a kereskedés és az elszamolas céljara

megkiilonboztetésmentesen hozzajuthassanak a kovetkez6khoz:

a) arelevans ar- és adatfolyamok, valamint az adott referenciaérték dsszetételére,
modszertanara és az elszamolas és a kereskedés céljabol valo arazésara vonatkozo

informéacidkhoz; tovabba
b)  azengedélyekhez.

Az informaciohoz val6 hozzaférésre vonatkoz6 engedélyt tisztességes, ésszertil €s
megkiilonboztetésmentes alapon kell megadni a CCP vagy a kereskedési helyszin altali

kérelem benyujtasatol szamitott harom honapon beliil.

A hozzaférést méltanyos tizleti aron kell megadni, figyelembe véve azt az arat, amennyiért
a referenciaértékhez vald hozzaférést azonos feltételek mellett biztositjadk vagy a szellemi
tulajdonhoz fiz6d6 jogokat engedélyezik egy masik CCP-nek, kereskedési helyszineknek
vagy barmely érintett személynek az elszadmolés és a kereskedés céljaira. Az egyes CCP-
knek, kereskedési helyszineknek és érintett személyeknek csak akkor szamolhat6 fel
kiilonb6z6 ar, ha az méltanyos iizleti indokok, példaul a kért mennyiség, alkalmazasi kor

vagy hasznalati teriilet miatt az objektiven indokolt.
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(2) Amennyiben .-t kovetden dolgoznak ki uj referenciaértéket, az engedélyezési
kotelezettség az adott referenciaértéket referenciaként hasznalo pénziigyi eszkoz
forgalmazasdnak megkezdése vagy piacra torténd bevezetését kovetden legkésdbb 30
hénappal veszi kezdetét. Amennyiben egy uj referenciaérték tulajdonosi jogait gyakorld
személy mar egy meglévo referenciaértéknek is tulajdonosa, e személynek bizonyitania
kell, hogy az 1j referenciaérték a meglevokhoz képest az aldbbi kritériumok

mindegyikének megfelel:

a)  azUj referenciaérték nem pusztan a meglevo referenciaérték masolata vagy
adaptacioja, és az 0 referenciaérték modszertana — ezen beliil az alapul vett adatok —

jelentdsen eltér a mar meglévo referenciaértékétdl; tovabba
b)  azj referenciaérték nem egy meglévd referenciaértéket helyettesit.

Ez a bekezdés nem érinti a versenyre vonatkozé szabdlyokat és kiilondsen az EUMSZ 101.

és 102. cikkét.

3) CCP, kereskedési helyszin vagy kapcsolt gazdalkodo egység nem kothet olyan

megallapodast a referenciaérték barmiféle szolgaltatojaval, amelynek eredménye az lenne,

hogy:

a)  megakadalyozna barmely egyéb CCP vagy kereskedési helyszin szamara az (1)

bekezdés szerinti informacidkhoz vagy jogokhoz val6 hozzaférést; vagy

b)  megakadalyoznd barmely egyéb CCP vagy kereskedési helyszin szdmara az (1)

bekezdés szerinti engedélyhez valo hozzajutast.

HL, kérjiik a datum beillesztését: 30 honappal e rendelet hatalybalépése utan.
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(4) Az EEPH-nak szabalyozastechnikai standardtervezeteket kell kidolgoznia, amelyekben

meghatarozza a kovetkezdket:

a)  azengedélyezés keretében az (1) bekezdés a) pontja alapjan a CCP vagy kereskedési

helyszin altali kizarolagos hasznalatra rendelkezésre bocsatandd informaciok;

b) egyéb feltételek, amelyek mellett a hozzaférést megadjak, ideértve a nyujtott

informaciok bizalmas jellegét;

c) azarra vonatkozo eldirasok, hogy a (2) bekezdés a) és b) pontjaval 6sszhangban

hogyan bizonyithato, hogy egy referenciaérték u;j.

Az EEPH az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket ...-ig~ benyujtja a
Bizottsaghoz.

A Bizottsag felhatalmazast kap az elsd albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai
standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével 6sszhangban torténd

elfogadasara.

HL: kérjiik, illessze be az idépontot: 12 honappal e rendelet hatalybalépését kdvetden.
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38. cikk
Harmadik orszagbeli CCP-k és kereskedési helyszinek hozzaférése

(1) A harmadik orszagban létrehozott kereskedési helyszinek csak akkor kérhetnek hozzaférést
egy az Unioban letelepedett CCP-hez, ha a Bizottsag az adott harmadik orszaggal
kapcsolatban elfogadta a 28. cikk (4) bekezdése szerinti hatarozatot. Harmadik orszagban
letelepedett CCP csak akkor kérhet hozzaférést egy az Unidban létrehozott kereskedési
helyszinhez, ha a 648/2012/EU rendelet 25. cikke szerint elismert CCP. A harmadik
orszagokban letelepedett CCP-k ¢€s 1étrehozott kereskedési helyszinek szamara csak akkor
biztosithatd a 35. és 36. cikkben hivatkozott hozzaférési jog, ha a Bizottsag az adott
harmadik orszaggal kapcsolatban meghozta a (3) bekezdés szerinti hatarozatot, amely
szerint a harmadik orszag jogi és feliigyeleti keretrendszere ténylegesen egyenértékii
kolesonos elismerést biztosit a CCP-k és a kereskedési helyszinek szdmara ahhoz, hogy
hozzaférést kapjanak az adott harmadik orszagban letelepedett CCP-khez és 1étrehozott

kereskedési helyszinekhez.

(2) A harmadik orszagokban letelepedett CCP-k és 1étrehozott kereskedési helyszinek csak
akkor kérhetnek hozzaférést a 37. cikk szerint, ha a Bizottsag az adott harmadik orszaggal
kapcsolatban meghozta az e cikk (3) bekezdése szerinti hatarozatot, amely szerint a
harmadik orszag jogi ¢€s feliigyeleti keretrendszere ténylegesen egyenértékii kolcsonds
elismerést biztosit a harmadik orszdgban székhellyel rendelkezé CCP-k és kereskedési
helyszinek szamara ahhoz, hogy tisztességes és megkiilonboztetés moédon hozzaférést

kaphassanak az aldbbiakhoz.

a) arelevans ar- és adatfolyamok, valamint a referenciaérték osszetételére,
modszertanara és az elszamolas €s a kereskedés céljabol vald arazasara vonatkozo

informaciok; tovabba
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b)  engedélyek,

az adott harmadik orszagban hasznalt referenciaérték tulajdonjogaval rendelkezd

személyektol.

3) A Bizottsag az 51. cikkben emlitett vizsgalobizottsagi eljarassal 6sszhangban hatarozatot
fogadhat el, amelyben megéllapitja, hogy a harmadik orszag jogi és feliigyeleti
keretrendszere biztositja, hogy az adott harmadik orszagban engedéllyel rendelkezé CCP
vagy kereskedési helyszin olyan, jogilag kotelezd kdvetelményeket teljesit, amelyek
egyenértékiiek az e cikk (2) bekezdésében rogzitett kovetelményekkel, és amelyek az adott

harmadik orszagban hatékony feliigyelet és jogérvényesités hatalya ala esnek.

Egy harmadik orszag jogi ¢€s felligyeleti keretrendszerét akkor tekintik egyenértékiinek, ha

az a keretrendszer teljesiti a kovetkezd feltételeket:

a)  akereskedési helyszinek az adott harmadik orszagban engedélyezés, valamint

folyamatos effektiv feliigyelet és végrehajtas hatalya ala tartoznak;

b) ténylegesen egyenértékil elismerési rendszert ir el6 a kiilfoldi rendszerek keretében
engedélyezett CCP-k és kereskedési helyszinek szdmara ahhoz, hogy az abban a
harmadik orszagban letelepedett CCP-khez és 1étrehozott kereskedési helyszinekhez

hozzaférést élvezzenek;
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c) azahhoz sziikséges jogi és feliigyeleti keret, hogy az adott harmadik orszag
ténylegesen egyenértékil elismerési rendszert irjon el annak engedélyezéséhez, hogy
a kiilfoldi rendszerek keretében engedélyezett CCP-k és kereskedési helyszinek

tisztességes és megkiilonboztetésmentes modon hozzaférhessenek az alabbiakhoz:

1. a relevans ar- és adatfolyamok, valamint a referenciaérték osszetételére,
modszertanara és az elszamolas ¢€s a kereskedés céljabol valo arazasara

vonatkoz6 informaciok; tovabba
ii.  engedélyek,

az adott harmadik orszagban hasznalt referenciaérték tulajdonjogéaval rendelkez6

személyektol.

VIIL. CiM
FELUGYELETI INTEZKEDESEK A TERMEKSZINTU
BEAVATKOZAS ES A POZICIOK TARGYABAN

1. FEJEZET
TERMEKMONITORING ES BEAVATKOZAS

39. cikk

Piacmonitoring

Az 1095/2010/EU rendelet 9. cikkének (2) bekezdésével dsszhangban az EEPH monitoring
ald vonja az Unidban forgalomba hozott, forgalmazott vagy értékesitett pénziigyi

eszkozoket.
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(2) Az 1093/2010/EU rendelet 9. cikkének (2) bekezdésével 6sszhangban az EBH monitoring
ald vonja az Unidban forgalomba hozott, forgalmazott vagy értékesitett strukturalt

betéteket.

3) Az illetékes hatosagok monitoring ala vonjak a tagallamban piacra bocsatott, forgalomba

hozott vagy értékesitett pénziigyi eszk6zok és strukturalt betétek piacat.

40. cikk
Az EEPH ideiglenes beavatkozdsi hatdskore

(1) Az 1095/2010/EU rendelet 9. cikkének (5) bekezdésével 6sszhangban az EEPH, ha a (2) és
a (3) bekezdés feltételei teljesiilnek, ideiglenesen megtilthatja vagy korlatozhatja az

Unidban:

a)  bizonyos pénziigyi eszkdzok vagy bizonyos jellemzdkkel bird pénziigyi eszk6zok

forgalomba hozasat, forgalmazasat vagy értékesitését; vagy
b) apénziigyi tevékenységek vagy gyakorlatok valamely tipusat.

El6fordulhat, hogy az EEPH a tiltast vagy korlatozast meghatarozott koriillményektél teszi
fliggdve, vagy aldla kivételt engedélyez.

2) Az EEPH az (1) bekezdés alapjan csak akkor hoz hatarozatot, ha a kovetkezé feltételek
mindegyike teljesiil:

a)  ajavasolt intézkedésre komoly befektetovédelmi aggéalyok vagy a pénziigyi vagy
arupiacok szabalyos miikodését és integritasat, illetve az unids pénziigyi rendszer

egészének vagy egy részének stabilitasat fenyegetd veszély miatt van sziikség;
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b) azadott pénziigyi eszkdzre vagy tevékenységre vonatkozo unids jog szabalyozasi

kovetelményei nem kezelik a veszélyt;

c) azilletékes hatosag vagy illetékes hatosagok intézkedtek a veszély kezelésére, vagy a

megtett intézkedések nem megfeleldek a veszély kezeléséhez.

Az elsé albekezdésben szereplé feltételek teljesiilése esetén az EEPH megel6z6 jelleggel,
még a pénziigyi eszkdz piacra bocsatasat, forgalomba hozatalat vagy tligyfelek szaméara
torténd értékesitését megeldzden is alkalmazhatja az (1) bekezdés szerinti tilalmat vagy

korlatozast.

3) Amikor az EEPH e cikk alapjan intézkedéseket hoz, gondoskodnia kell arrol, hogy az

intézkedés:

a) nem jar olyan karos hatassal a pénziigyi piacok hatékonysagara vagy a befektetdkre,

amely a 1épés hasznaihoz képest ardnytalan lenne;
b) nem teremti meg a szabalyozasi arbitrazs kockazatat, és

c¢) meghozatalara az 1234/2007/EK rendelet szerinti mezdgazdasagi arupiacok
feliigyeletéért, igazgatasaért és szabalyozasaért felelds allami hatosdgokkal folytatott
konzultaciot kdvetden keriilt sor, amennyiben az intézkedés mezdégazdasagi aru alapt

szarmaztatott ligylettel kapcsolatos.

Ha az illetékes hatdsag vagy illetékes hatdosagok a 42. cikk szerinti intézkedést hoztak, az
EEPH az (1) bekezdésben emlitett 1épéseket anélkiil is megteheti, hogy kiadna a 43.

cikkben eldirt véleményt.
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4)

)

(6)

(7

®)

Mieldtt az EEPH ugy dont, hogy e cikk szerinti 1épést tesz, tajékoztatnia kell az illetékes

hatosagokat az altala javasolt 1épésrol.

Az EEPH weboldalan értesitést tesz kozzé az e cikk szerinti 1épésekrdl hozott minden
hatarozatarol. Az értesitésnek részleteznie kell a tiltast vagy korlatozést, és meg kell
hataroznia, hogy a lépések az értesités kozzétételétdl szamitva mennyi id6 mulva 1épnek
érvénybe. A tiltas vagy korlatozas csak olyan 1épésre vonatkozhat, amelyet az intézkedések

hatalyossa valasat kdvetden hoztak.

Az EEPH kell6 id6kozonként, de legalabb haromhavonta feliilvizsgalja az (1) bekezdés
szerint kivetett tiltast vagy korlatozast. Amennyiben a tiltast vagy korlatozast a harom
honapos idétartam elteltét kovetden nem hosszabbitjdk meg, az automatikusan hatalyat

veszti.

Az EEPH iltal e cikknek megfelelden elfogadott 1épés az illetékes hatosag altal tett

barmiféle el6z6 1épést feliilir.

A Bizottsag — az 50. cikkel 6sszhangban — felhatalmazason alapul6 jogi aktusokat fogad el,
amelyekben meghatarozza azokat a kritériumokat és tényez6ket, amelyeket az EEPH-nak
figyelembe kell vennie annak meghatarozéasakor, hogy mikor 1ép fel olyan veszély, amely a
(2) bekezdés a) pontja szerint komoly aggalyokat valt ki a befektetévédelem
szempontjabol, vagy fenyegetést jelent a pénziigyi vagy arupiacok szabalyos mikodésére
¢s integritdsara, vagy az unids pénziigyi rendszer egészének vagy egy részének stabilitasara

nézve.
E kritériumok ¢és tényez6k magukban foglaljak az alabbiakat:

a)  apénzigyi eszk0z Osszetettségének mértéke és kapcsolata azzal az tigyféltipussal,

amelynek az eszkdzt forgalomba hozzak és eladjak;
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b)  apénziigyi eszkdzok kibocsatasanak nagysagrendje vagy nominalis értéke;
c) apénzigyi eszkOz, a tevékenység vagy a gyakorlat innovativ jellegének foka;
d) apénziigyi eszkdz vagy a gyakorlat altal biztositott tokeattétel.
41. cikk
Az EBH ideiglenes beavatkozasi hatdaskore

(D) Az 1093/2010/EU rendelet 9. cikkének (5) bekezdésével 6sszhangban az EBH, ha a (2) és
a (3) bekezdés feltételei teljesiilnek, ideiglenesen megtilthatja vagy korlatozhatja az

Unidban:

a)  bizonyos strukturalt betétek vagy bizonyos jellemzokkel bir6 strukturalt betétek

forgalomba hozésat, forgalmazasat vagy értékesitését; vagy
b) apénziigyi tevékenységek vagy gyakorlatok valamely tipusat.

Eléfordulhat, hogy az EBH a tiltast vagy korlatozast meghatarozott koriilményektdl teszi

fliggdvé, vagy aldla kivételt engedélyez.

2) Az EBH-nak az (1) bekezdés alapjan csak akkor kell hatarozatot hoznia, ha a kovetkezo
feltételek mindegyike teljesiil:

a)  ajavasolt intézkedésre komoly befektetdvédelmi aggalyok vagy a pénziigyi piacok
szabalyos mitkodését €s integritasat, illetve az unids pénziigyi rendszer egészének

vagy egy részének stabilitasat fenyegetd veszEly miatt van sziikség;
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b)  az adott strukturalt betétre vagy tevékenységre vonatkozo unids jog szabalyozasi

kovetelményei nem kezelik a veszélyt;

c) azilletékes hatosag vagy illetékes hatosagok intézkedtek a veszély kezelésére, vagy a

megtett intézkedések nem megfeleldek a veszély kezeléséhez.

Az elso albekezdésben szerepld feltételek teljesiilése esetén az EBH megeldzo jelleggel,
még a strukturalt betét piacra bocsatasat, forgalomba hozatalat vagy tligyfelek szamara
torténd értékesitését megeldzden is alkalmazhatja az (1) bekezdés szerinti tilalmat vagy

korlatozast.
3) Amikor az EBH e cikk alapjan 1épéseket tesz,biztositja, hogy az intézkedés:

a)  nem jar olyan karos hatdssal a pénziigyi piacok hatékonysagara vagy a befektetokre,

amely a 1épés hasznaihoz képest ardnytalan lenne; tovabba
b) nem teremti meg a szabalyozasi arbitrazs kockazatat.

Ha az illetékes hatdsag vagy illetékes hatdsadgok a 42. cikk szerint intézkedést hoztak, az
EBH az (1) bekezdésben emlitett intézkedések barmelyikét anélkiil is megteheti, hogy

kiadnd a 43. cikkben eldirt véleményt.

4) Miel6tt az EBH tigy dont, hogy e cikk szerinti intézkedést hoz, tdjékoztatnia kell az

illetékes hatosagokat az altala javasolt intézkedésrol.
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)

(6)

(7

®)

Az EBH weboldalan értesitést tesz kozzé az e cikk szerinti 1épésekrdl hozott minden
hatarozatardl. Az értesitésnek részleteznie kell a tiltast vagy korlatozast, és meg kell
hataroznia, hogy a 1épések az értesités kozzétételétdl szamitva mennyi idé mulva lépnek
érvénybe. A tiltas vagy korlatozas csak olyan 1épésre vonatkozhat, amelyet az intézkedések

hatalyossa valasat kovetden hoztak.

Az EBH kell6 id6k6zonként, de legalabb haromhavonta feliilvizsgalja az (1) bekezdés
szerint kivetett tiltast vagy korlatozast. Amennyiben a tiltast vagy korlatozast a harom
hénapos id6tartam elteltét kovetden nem hosszabbitjadk meg, az automatikusan hatalyat

veszti.

Az EBH altal e cikknek megfelelden elfogadott intézkedések els6bbséget ¢lveznek az

illetékes hatosag altal kordbban hozott intézkedésekkel szemben.

A Bizottsag — az 50. cikkel 6sszhangban — felhatalmazason alapuld jogi aktust fogad el,
amelyekben meghatarozza azokat a kritériumokat és tényezoket, amelyeket az EBH-nak
annak meghatéarozasakor kell figyelembe vennie, hogy mikor 1ép fel olyan veszély, amely a
(2) bekezdés a) pontja szerint a befektetdvédelmet vagy a pénziigyi piacok szabalyos
miikddését és integritasat, vagy az unios pénziigyi rendszer egészének vagy egy részének

stabilitasat fenyegeti.
E kritériumok és tényez0k magukban foglaljak az aldbbiakat:

a)  a strukturalt betét dsszetettségének mértéke és kapcsolata azzal az tigyféltipussal,

amelynek azt forgalomba hozzak és eladjék;

b)  astrukturalt betétek kibocsatasanak nagysagrendje vagy nominalis értéke;
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c)  astrukturalt betét, a tevékenység vagy a gyakorlat innovativ jellegének foka;

d) astrukturalt betét vagy a gyakorlat altal biztositott tokeattétel.

42. cikk

Termékszintii beavatkozas illetékes hatosagok részérol

(1) Az illetékes hatosag megtilthatja vagy korlatozhatja az aldbbiakat az adott tagallamban
vagy tagallambol:

a)  bizonyos pénziigyi eszkdzok, vagy strukturalt betétek vagy meghatarozott
jellemzokkel bird pénziigyi eszk6zok vagy strukturalt betétek forgalomba hozésa,

forgalmazasa vagy értékesitése; vagy
b) apénziigyi tevékenységek vagy gyakorlatok valamely tipusa.

(2) Az illetékes hatosag akkor teheti meg az (1) bekezdésben emlitett 1épést, ha alaposan
meggy6z0dott a kovetkezOkrol:

a) az alabbi informaciok egyike:

1. a pénziigyi eszkoz, strukturalt betét vagy tevékenység vagy gyakorlat jelentds
aggalyokat valt ki a befektetdvédelem szempontjabol, vagy fenyegetést jelent a
pénziigyi vagy arupiacok szabalyos miikddése €s integritasa, illetve a pénziigyi
rendszer egészének vagy egy részének stabilitdsa szempontjabol legalabb egy

tagallamban; vagy
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b)

d)

il.  egy szarmaztatott termék karos hatast gyakorol az alapul szolgald piac

arképzési mechanizmusara;

a befektetési termékre, strukturalt betétre vagy tevékenységre vagy gyakorlatra
vonatkozo uniods jogszabalyok meglévo szabalyozasi kovetelményei nem elégségesek
az (a) pontban emlitett kockézatok kezeléséhez, és a problémat a meglévo
kovetelmények feliigyeletének vagy végrehajtasanak javitasaval sem lehetne jobban

kezelni;

a 1épés aranyos, figyelembe véve az azonositott kockazatok jellegét, a befektetok
vagy az érintett piaci szereplok kifinomultsaganak szintjét és a 1épés altal a pénziigyi
instrumentumot, strukturalt betétet vagy tevékenységet vagy gyakorlatot birtoklo,
hasznalé vagy abbol hasznot hizd befektetdkre €s a piaci szereplokre gyakorolt

valdszinii hatast;

az illetékes hatosag megfeleléen konzultalt mas, a 1épés altal esetleg jelentdsen

érintett tagallamok illetékes hatdsagaival;

a 1épésnek nincs diszkriminativ hatdsa a mas tagallambol biztositott szolgéltatasokra

vagy tevékenységekre; tovabba

megfelelden konzultalt az 1234/2007/EK rendelet értelmében a mezdgazdasagi
arupiacok feliigyeletéért, igazgatasaért és szabalyozasaért felelds hatosagokkal abban
az esetben, ha a pénziigyi eszkoz, tevékenység vagy gyakorlat stilyos fenyegetést

jelent a mezégazdasagi arupiacok szabalyos miikodése és integritdsa szempontjabol.
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Az elso albekezdésben szerepld feltételek teljesiilése esetén az illetékes hatdsag megel6zo
jelleggel, még a befektetési termék vagy a strukturalt betét piacra bocsatasat, forgalomba
hozatalat vagy iigyfelek szamara torténd értékesitését megeldzden is alkalmazhatja az (1)

bekezdés szerinti tilalmat vagy korlatozast.

El6fordulhat, hogy az illetékes hatosag a tiltast vagy korlatozast meghatarozott

koriilményektol teszi fliggdve, vagy alola kivételt engedélyez.

3) Az illetékes hatosag e cikk szerinti tiltast vagy korlatozast csak akkor alkalmaz, ha
legalabb egy honappal az éltala foganatositandé intézkedés megtétele eldtt irasban vagy a
hat6sagok kozott elfogadott egyéb modon értesiti az Osszes tobbi érintett illetékes

hatésagot és az EEPH-t a kovetkezok részleteirdl:

a) azapénziigyi eszkdz vagy tevékenység vagy gyakorlat, amelyre a javasolt 1épés

vonatkozik;

b) ajavasolt tiltds vagy korlatozas pontos jellege, és hatalybalépésének kezdete;

tovabba

c) aza bizonyiték, amelyre dontését alapozta, és amelynek alapjan meggy6z6dott arrol,

hogy az (2) bekezdésben foglalt feltételek mindegyike teljesiil.
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(4) Azon kivételes esetekben, amikor az illetékes hatosag szerint siirgds intézkedésre van
sziikség e cikk alapjan az (1) bekezdésben emlitett pénziigyi eszk6zok, strukturalt betétek,
gyakorlatok vagy tevékenységek karos hatasainak megel6zése érdekében, az illetékes
hatosag az 6sszes tobbi illetékes hatosdgnak és az EEPH-nak, vagy strukturélt betétek
esetén az EBH-nak az intézkedés tervezett hatalybalépését megeldzoen legalabb 24 oraval
megkiildott irasbeli értesités mellett ideiglenes alapon intézkedéseket hozhat, amennyiben
e cikk valamennyi kritériuma teljesiil, tovabba egyértelmiien megallapithatd, hogy az
egyhonapos értesitési idészak mellett nem lehet megfeleléen kezelni az adott aggélyt vagy
veszElyt. Az illetékes hatosag ideiglenes alapon harom honapos iddszakot meghaladoan

nem hozhat intézkedést.

®)) Az illetékes hatosdg weboldalan értesitést tesz kozzé az (1) bekezdés szerinti 1€pésekrol
hozott minden hatarozatarol. Az értesitésnek részleteznie kell a tiltast vagy korlatozast, és
meg kell hataroznia, hogy az intézkedések az értesités kozzétételétdl szamitva mennyi id6
mulva Iépnek hatalyba, és mi az a bizonyiték, amelynek alapjan az (2) bekezdésben foglalt
Osszes feltétel teljesiil. A tiltds vagy korlatozés csak olyan Iépésekre vonatkozhat,

amelyeket ennek az értesitésnek a kozzétételét kovetden hoztak.

(6) Az illetékes hatosag a tiltast vagy korlatozast visszavonja, ha az (2) bekezdésben foglalt

feltételek tobbé nem allnak fenn.
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(7) A Bizottsag — az 50. cikkel 6sszhangban — felhatalmazason alapuld jogi aktusokat fogad el,
amelyekben meghatarozza azokat a kritériumokat €s tényezoket, amelyeket az illetékes
hatésagoknak figyelembe kell vennitlik annak meghatarozasakor, hogy mikor 1ép fel olyan
veszély, amely a (2) bekezdés a) pontja szerint komoly aggalyokat valt ki a
befektetovédelem szempontjabol, vagy fenyegetést jelent a pénziigyi vagy arupiacok
szabalyos mitkdodésére s integritasara, illetve legalabb egy tagallam pénziigyi

rendszerének stabilitdsara nézve.
E kritériumok és tényez6k magukban foglaljak az alabbiakat:

a)  apénzlgyi eszkoz vagy strukturalt betét dsszetettségének mértéke és kapcsolata
azzal az ligyféltipussal, amely az eszkozt piacra bocsatjak, forgalomba hozzak és

eladjak;

b) apénziigyi eszkdz vagy strukturalt betét, a tevékenység vagy a gyakorlat innovativ

jellegének foka;
c) apénzigyi eszkOz vagy strukturalt betét vagy a gyakorlat altal biztositott tokeattétel;

d) apénziigyi vagy az arupiacok szabalyos miikddése €s integritdsa kapcsan a pénziigyi
eszkozok vagy strukturalt betétek kibocsatdsanak nagysagrendje vagy nomindlis

értéke.
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3)

43. cikk
Koordindcié az EEPH és az EBH részérdl

Az EEPH — vagy strukturalt betétek vonatkozasaban az EBH — szerepe az, hogy
megkonnyitse és koordinalja az illetékes hatosagok altal a 42. cikk szerint tett
intézkedéseket. Ezen beliil az EEPH — vagy strukturalt betétek vonatkozasaban az EBH —
gondoskodik arrél, hogy az illetékes hatosag altal tett intézkedés indokolt és aranyos
legyen, és hogy adott esetben az illetékes hatosdgok kovetkezetes megkozelitési modot

alkalmazzanak.

Miutan az EEPH — vagy strukturalt betétek vonatkozasaban az EBH — a 42. cikkel
0sszhangban értesitést kapott arrdl, hogy az emlitett cikk alapjan intézkedést fognak hozni,
véleményt kell elfogadnia arrdl, hogy a tiltas vagy korlatozas indokolt és ardnyos-e. Ha az
EEPH — vagy strukturalt betétek vonatkozaséban az EBH — ugy véli, hogy mas illetékes
hat6sagoknak is intézkedést kell tenniiik a kockazat kezeléséhez, akkor ezt kinyilvanitja a
véleményében. A véleményt az EEPH — vagy strukturalt betétek vonatkozasaban az EBH —

weboldalan kozzéteszik.

Ha az illetékes hatésag olyan 1épést javasol vagy tesz, amely ellentétes az EEPH vagy az
EBH (2) bekezdés szerint elfogadott véleményével, vagy e vélemény ellenére elutasitja
valamely 1épés megtételét, weboldalan azonnal kozz¢ kell tennie egy értesitést, amelyben

részletesen kifejti dontése okait.
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2. FEJEZET
POZICIOK

44. cikk

A nemzeti poziciomenedzselési intézkedéseknek és az EEPH pozicios limitjeinek koordinadlasa

(1) Az EEPH szerepe az, hogy megkonnyitse és koordinalja az illetékes hatosagok altal a(z)
.../.../JEU irdnyelv" 69. cikke (2) bekezdésének o) és p) pontja alapjan hozott intézkedések
foganatositasat. Ezen beliil az EEPH gondoskodik arrol, hogy az illetékes hatosagok
kovetkezetes megkdzelitést alkalmazzanak abban a tekintetben, hogy ezeket a jogkoroket
mikor gyakoroljak, milyen legyen a meghozott intézkedések jellege és hatokore, és milyen

legyen az intézkedések id6tartama és azok nyomon kdvetése.

(2) Miutan az EEPH értesitést kapott barmely, a(z) .../.../EU iranyelv” 79. cikkének (5)
bekezdése szerinti intézkedésrdl, az intézkedést és annak okait nyilvantartasba veszi. A(z)
.../.../JEU iranyelv" 69. cikke (2) bekezdésének o) vagy p) pontjan alapulo intézkedésekkel
kapcsolatban weboldalan adatbézist tizemeltet és tesz kdzz¢€, a hatalyban 1év6 intézkedések
Osszefoglaloival, ideértve az érintett személyt vagy személyek osztalyat, az alkalmazando
pénziigyi eszkdzoket, a személyek altal mindenkor vallalhato pozicidok nagysagrendjére
vonatkozo korlatozasok, barmely, a(z) .../.../EU" iranyelv 57. cikkével 6sszhangban

engedélyezett kivétel e szabaly aldl és annak okai.

*

HL: Kérjiik, illessze be a PE-CONS 23/14 (2011/0298(COD)) dokumentumban szerepld
iranyelv szamat.
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45. cikk

Az EEPH poziciémenedzselési hatdaskore

(D) Az EEPH a (2) bekezdésben felsorolt mindkét feltétel teljesiilése esetén az 1095/2010/EU
rendelet 9. cikke (5) bekezdésének megfeleléen meghozza az alabbi intézkedések legalabb

egyikét:

a)  az Osszes lényeges informaciorol tajékoztatast kér barmely személytdl valamely
pozicid vagy szarmaztatott termék révén vallalt pozicid nagysagrendjére és

rendeltetésére vonatkozodan;

b)  miutdn az a) ponttal 6sszhangban kapott informacidkat elemezte, megkdveteli ettdl a
személytol, hogy a (10) bekezdés b) pontjaban emlitett felhatalmazason alapulo jogi
aktussal 6sszhangban csokkentse a pozicid vagy a kitettség nagysagrendjét vagy

szlintesse meg a pozicidt vagy a kitettséget;

c)  végso esetben korlatozza egy személy arra vald képességét, hogy arualapu

szarmaztatott tigyletet kosson.

2) Az EEPH az (1) bekezdés alapjan csak akkor hoz hatarozatot, ha mindkét kovetkezd
feltétel teljestil:

a)  az (1) bekezdésben felsorolt intézkedések kezelik a pénziigyi piacok szabalyos
miuikodését és integritdsat — beleértve az drualapu szarmaztatott tigyletek piacat az
../.JEU" iranyelv 57. cikkének (1) bekezdésében felsorolt célkitiizésekkel
Osszhangban, ¢és ezen belill a fizikai arucikkek leszallitasaval kapcsolatos
megallapodasokat —, vagy az Unio pénziigyi rendszere egészének vagy egy részének

stabilitasat fenyegetd veszélyt;

*

HL: Kérjiik, illessze be a PE-CONS 23/14 (2011/0298(COD)) iranyelvben szerepld iranyelv
szamat.
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b) azilletékes hatdsag vagy illetékes hatésagok nem hoztak intézkedést a veszély

kezelésére, vagy a hozott intézkedések nem elégségesek a veszély kezeléséhez.

Az EEPH-nak az e bekezdés elsé albekezdésének a) és b) pontjaban emlitett feltételek
teljesiilését az e cikk (10) bekezdésének a) pontjaban emlitett, felhatalmazason alapul6 jogi

aktusban eldirt kritériumokkal és tényezokkel 6sszhangban kell értékelnie.

3) Az EEPH-nak az (1) bekezdésben emlitett intézkedések meghozatalakor gondoskodnia kell

arrol, hogy az intézkedés megfeleljen a kovetkezdknek:

a) jelentds mértékben kezeli a pénziigyi piacok szabalyos mitkddését és integritasat —
beleértve az arualapt szarmaztatott tigyletek piacat a(z) .../../EU” irdnyelv 57.
cikkének (1) bekezdésében felsorolt célkitlizésekkel 6sszhangban — vagy a tényleges
arucikkek leszallitasaval kapcsolatos megallapodasokat vagy az Unid pénziigyi
rendszere egészének vagy egy részének stabilitdsat fenyegetd veszElyt, vagy
jelentdsen javitja az illetékes hatdosagoknak — az e cikk (10) bekezdésének a)
pontjaban emlitett, felhatalmazason alapulo6 jogi aktusban meghatarozott
kritériumokkal és tényezdkkel 6sszhangban megitélt — veszély monitoringjara valo

képességét;

b) nem jar a szabalyozasi arbitrazsnak az e cikk (10) bekezdésének c) pontja szerint

mért kockazataval;

c) nem jar az alabb felsorolt olyan karos hatasok egyikével sem a pénziigyi piacok
hatékonysagara nézve, ami az intézkedés hasznaihoz képest aranytalan lenne: e
piacok likviditasanak csokkentése, a valamely nem pénziigyi szerz6do fél
kereskedelmi tevékenységéhez kozvetlentil kapcsolodd kockazatok csokkentése

feltételeinek korlatozasa vagy bizonytalansag teremtése a piaci szereplok szamara;

*

HL: Kérjiik, illessze be a PE-CONS 23/14 (2011/0298(COD)) iranyelvben szerepld iranyelv
szamat.
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Az EEPH a 713/2009/EK eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet' szerint 1étrehozott
Energiaszabélyozok Egyiittmiikddési Ugyndkségével folytatott konzultaciot kdvetden

hozza meg a nagykereskedelmi energiatermékekre vonatkozo intézkedéseit.

Az EEPH az 1234/2007/EK rendelet szerinti mezégazdasagi arupiacok feliigyeletéért,
igazgatasaért és szabalyozasaért felelds allami hatdsagokkal folytatott konzultaciot
kovetden hozza meg a mezdgazdasagi aru alapu szarmaztatott ligylettel kapcsolatos

intézkedéseit.

4) Miel6tt barmely, az (1) bekezdésben emlitett intézkedés felvallalasarol vagy megujitasarol
dontene, az EEPH az altala javasolt intézkedésrol értesiti a relevans illetékes hatosagokat.
Abban az esetben, ha az (1) bekezdés a) vagy b) pontja szerinti kérelemrdl van szo6, az
értesitésnek tartalmaznia kell az érintett személy vagy személyek kilétét, a kérelem
tartalmat és annak okait. Az (1) bekezdés c) pontja szerinti intézkedés esetén az
értesitésnek részletes adatokat kell tartalmaznia az érintett személyrdl, az alkalmazhato
pénziigyi eszkdzokrol, a vonatkozd mennyiségi intézkedésekrdl — mint példaul az egy

személy altal véllalhato poziciok maximalis nagysagrendje —, valamint azok okair6l.

&) Az értesitést legkevesebb 24 oraval az intézkedés tervezett hatalybalépése vagy megujitasa
elott kozzé kell tenni. Kivételes koriilmények kozott, amikor a 24 éraval elobb adott
értesités nem lehetséges, az EEPH az értesitést 24 dranal rovidebb idén beliil is kozzéteheti

az intézkedés szandékok szerinti érvénybe 1€épése vagy megujitasa elott.

! Az Europai Parlament és a Tanacs 713/2009/EK rendelete (2009. jalius 13.) az
Energiaszabéalyozok Egyiittmiikddési Ugyndksége 1étrehozasarol (HL L 211.,2009.8.14., 1.
0.)
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(6)

(7

®)

©)

Az EEPH weboldalan kozleményt tesz kozzé barmely olyan dontésérol, amely barmely, az
(1) bekezdés c¢) pontja szerinti dontés meghozatalara vagy megujitasara vonatkozik. A
kozleménynek tartalmaznia kell a részletes adatokat az érintett személyrdl, az
alkalmazhat6 pénziigyi eszk6zokrol, a vonatkozo mennyiségi intézkedésekrdl — mint
példaul az egy személy altal vallalhatd poziciok maximalis nagysagrendje —, valamint azok

okairol.

Az (1) bekezdés c) pontjaban emlitett intézkedés akkor 1ép érvénybe, amikor a kdzleményt
kozzétettek vagy a kdzleményben megadott, a kdzzétételét kovetd idopontban, és csak
olyan iigyletre vonatkozhat, amelyet azt kdvetden kotottek, hogy az intézkedés érvénybe

1épett.

Az EEPH kell6 idokozonként, de legalabb haromhavonta feliilvizsgalja az (1) bekezdés c)
pontjaban emlitett intézkedéseit. Amennyiben egy intézkedést a harom honapos idétartam
elteltét kdvetden nem hosszabbitanak meg, az automatikusan hatalyat veszti. A (2)—(8)

bekezdést az intézkedések meghosszabbitasara is alkalmazni kell.

Az EEPH altal e cikknek megfeleléen elfogadott intézkedés az iranyadé az illetékes
hatésag ltal a(z) .../.../EU iranyelv" 69. cikke (2) bekezdésének o) vagy p) pontja szerint

korabban hozott intézkedésekkel szemben.

*

HL: Kérjiik, illessze be a PE-CONS 23/14 (2011/0298(COD)) iranyelvben szerepld iranyelv
szamat.
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(10)

A Bizottsag — az 50. cikkel 6sszhangban — felhatalmazason alapuld jogi aktusokat fogad el,

amelyben meghatdrozza azokat a kritériumokat és tényezoket, amelyeket figyelembe kell

venni az aldbbiak meghatérozasakor:

a)

b)

a pénziigyi piacok — beleértve az arualapu szdrmaztatott iigyletek piacét az .../.../EU"
iranyelv 57. cikkének (1) bekezdésében felsorolt célkitiizésekkel 6sszhangban —
szabalyos miikodését €s integritasat, ezen beliil a tényleges arucikkek leszallitasaval
kapcsolatos megallapodasokat vagy a (2) bekezdés a) pontjadban emlitett, az Unio
pénziigyi rendszere egészének vagy egy részének stabilitasat fenyegetd veszély
fennallésa, figyelembe véve, hogy milyen mértékben hasznaljak a poziciokat
tényleges arucikkekben felvett poziciok vagy arutdzsdei iigyletek fedezésére, vagy
hogy az alapul szolgél6 aruk piacainak arai milyen mértékben fliggenek az arualapa

szarmaztatott ligyletek araitol;

az e cikk (1) bekezdésének b) pontjaban emlitett szarmaztatott ligyleteken keresztiil

vallalt poziciok vagy kitettségek megfeleld csokkentése;

azok a helyzetek, amelyekben felmeriilhet a szabalyozasi arbitrazsnak az e cikk (3)

bekezdésének b) pontjaban emlitett kockézata.

E kritériumok és tényezék figyelembe veszik a(z) .../.../EU iranyelv 57. cikkének (3)

bekezdésében emlitett szabalyozéstechnikai standardok tervezetét, tovabba kiilonbséget

tesznek azon helyzetek kozott, amikor az EEPH azért 1ép fel, mert az illetékes hatosag

elmulasztotta a fellépést, illetve azon helyzetek kozott, amikor az EEPH olyan tovabbi

kockazatot kivan kezelni, amelyet az illetékes hatosag a .../../EU iranyelv’ 69. cikke (2)

bekezdésének j) vagy o) pontja értelmében nem tud megfelelden kezelni.

*

HL: Kérjiik, illessze be a PE-CONS 23/14 (2011/0298(COD) iranyelvben szerepld iranyelv
szamat.
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VIIIL CiM
SZOLGALTATASOK NYUJTASA EGYENERTEKUSEGI
HATAROZATOT KOVETOEN HARMADIK ORSZAGBELI,
FIOKTELEPPEL RENDELKEZO VAGY AZZAL NEM
RENDELKEZO VALLALKOZASOK RESZEROL

46. cikk

Altalénos rendelkezések

(1) Harmadik orszagbeli vallalkozas jogosult szerz6d6 felek és a .../.../EU” iranyelv II.
mellékletének I. szakasza értelmében vett szakmai ligyfelek szamara fioktelep 1étrehozasa
nélkiil csak akkor biztosithat az egész Unioban befektetési szolgaltatasokat vagy végezhet
barmilyen kiegészitd szolgaltatassal egyiittesen vagy anélkiil befektetési tevékenységeket,
ha sajat maga be van jegyezve a harmadik orszagbeli vallalkozasokrol az EEPH altal, a 47.

cikknek megfelelden vezetett nyilvantartasba.

(2) Az EEPH egy harmadik orszagbeli vallalkozast, amely az (1) bekezdésnek megfeleléen az
egész Unioban nyjtando befektetési szolgaltatdsokat €s végzendo tevékenységeket

kérelmez, csak akkor jegyez be, ha teljesiilnek a kovetkezd feltételek:

a)  aBizottsag elfogadta a 47. cikk (1) bekezdése szerinti hatarozatot;

*

HL: Kérjiik, illessze be a PE-CONS 23/14 (2011/0298(COD)) iranyelvben szerepld
dokumentum szamat.
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3)

“

b)  avallalkozasnak abban a jogrendszerben, amelyben kdzponti ligyviteli helye
talalhat6, engedélye van arra, hogy az Unidban befektetési szolgaltatasokat vagy
tevékenységeket végezzen, tovabba olyan hatékony feliigyelet és végrehajtas hatalya
ala tartozik, amely biztositja az adott harmadik orszdgban alkalmazando eldirasoknak

valo teljes megfelelést;
c) létrejottek a 47. cikk (2) bekezdése szerinti egyiittmiikddési megallapodasok.

Amennyiben a harmadik orszagbeli vallalkozast e cikkel 6sszhangban bejegyezték, a
tagallamok az e rendelet vagy a .../.../EU iranyelv" hatalya al4 tartozo tigyek tekintetében
semmilyen tovabbi kovetelményt nem irnak el a harmadik orszagbeli vallalkozas
szdmara, valamint a harmadik orszagbeli vallalkozasokat nem részesitik az unios

vallalkozasoknal kedvez6bb elbanasban.

Az (1) bekezdésben emlitett harmadik orszagbeli vallalkozas kérelmét az EEPH-nak azt
kdvetden nyujtja be, hogy a Bizottsag elfogadta a 47. cikkben emlitett hatarozatot,
kimondva, hogy annak a harmadik orszagnak a jogi ¢s feliigyeleti keretrendszere,
amelyben a harmadik orszagbeli véllalkozas engedéllyel rendelkezik, egyenértékii a 47.

cikk (1) bekezdésében emlitett eldirasokkal.

A kérelmez6 harmadik orszagbeli véllalkozas az EEPH-nak minden, a bejegyzéshez
sziikséges informaciot megad. Az EEPH a kérelem kézhezvételétdl szamitott 30
munkanapon beliil értékeli, hogy a kérelem hidnytalan-e. Ha a kérelem nem teljes, az
EEPH megallapitja azt a hataridét, ameddig a harmadik orszagbeli vallalkozasnak a meg

kell adnia a tovabbi informéacidkat.

A bejegyzési hatarozat a (2) bekezdésben eloirt feltételeken alapul.

*

HL: Kérjiik, illessze be a PE-CONS 23/14 (2011/0298(COD)) iranyelvben szerepld iranyelv
szamat.
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Az EEPH a hianytalan kérelem benyujtasatol szamitott 180 munkanapon beliil irasban,
teljes korti indokolas kiséretében tajékoztatja a kérelmez6 harmadik orszagbeli vallalkozast

arrol, hogy a bejegyzést megadtik-e, vagy elutasitottak.

A tagallamok engedélyezhetik a harmadik orszagbeli vallalkozasoknak, hogy befektetési
szolgéaltatasokat nyujtsanak és/vagy tevékenységeket végezzenek kiegészitd
szolgaltatasokkal egyiitt jogosult szerz6d§ feleknek és az .../../EU” iranyelv II.
mellékletének 1. szakasza értelmében vett szakmai ligyfeleknek, a nemzeti rendszereknek
megfeleléen, amennyiben nincsen a 47. cikk (1) bekezdésének megfeleld bizottsagi

hatérozat vagy ha ez a hatdrozat mar érvényét vesztette.

&) Az e cikknek megfeleld szolgaltatasokat nyujtd harmadik orszagbeli vallalkozasok — a
befektetési szolgaltatds megkezdése eldtt — tajékoztatjak az Unidban letelepedett
tigyfeleiket arrol, hogy szolgaltatasaikat csak jogosult szerz6do feleknek és a .../.../EU
iranyelv" II. mellékletének 1. szakasza értelmében vett szakmai tigyfeleknek nydjthatjak, és
hogy az Unidban nem tartoznak feliigyelet hatalya ala. Feltiintetik tovabba a harmadik

orszagban a feliigyeletért felelds illetékes hatosadg nevét és cimét.

Az els6 albekezdésben szerepld tajékoztatast irdsban és egyértelmiien kell megadniuk.

*

HL: Kérjiik, illessze be a PE-CONS 23/14 (2011/0298(COD)) iranyelvben szerepld iranyelv
szamat.
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(6)

(7

A tagallamok biztositjak, hogy amennyiben egy, az Unidban letelepedett vagy ott
tartdzkodd jogosult szerz6d6 fél vagy a .../.../EU iranyelv** I1. mellékletének 1. szakasza
értelmében vett szakmai ligyfél sajat kizarolagos kezdeményezésére kéri, hogy egy
harmadik orszagbeli vallalkozas befektetési szolgéltatast nytjtson vagy befektetési
tevékenységet végezzen szdmara, ez a cikk ne legyen alkalmazandé a harmadik orszagbeli
vallalkozas e személynek nytjtott szolgaltatasara vagy neki végzett tevékenységére,
ideértve a kifejezetten a szolgaltatasnyujtashoz vagy tevékenységhez fliz6do
kapcsolattartast is. Az ilyen ligyfelek altali kezdeményezés nem jogositja fel a harmadik
orszagbeli vallalkozast arra, hogy befektetési termékek vagy befektetési szolgaltatasok 1j

kategoriait hozza forgalomba a szoban forgd személy szamara.

Az e cikknek megfeleld szolgaltatasokat nyujtod vagy tevékenységeket végzd harmadik
orszagbeli vallalkozasok, mieldtt egy Unidban letelepedett ligyfél vonatkozasaban
barmilyen szolgaltatast nytjtanak vagy barmilyen tevékenységet végeznek, felajanljak,
hogy a szoban forg6 szolgaltatasokkal vagy tevékenységekkel kapcsolatos barmiféle

jogvitat valamely tagallambeli bir6sag vagy valasztottbirésag joghatdsaganak vetik ala.

Az EEPH kidolgozza olyan szabalyozastechnikai standardok tervezetét, amelyek
meghatarozzak, hogy a kérelmez6 harmadik orszagbeli vallalkozasnak milyen
informaciokat kell biztositania az EEPH szamara a (4) bekezdés szerinti bejegyzés iranti
kérelmében, és milyen formatumban kell biztositania a (5) bekezdésben eloirt

informaciodkat.

Az EEPH az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket ...-ig™* benyujtja a
Bizottsaghoz.

A Bizottsag felhatalmazast kap az elsd albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai
standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10—14. cikkével 6sszhangban torténd

elfogadasara.

ek

HL: Kérjiik, illessze be a PE-CONS 23/14 (2011/0298(COD)) iranyelvben szerepld iranyelv
szamat.

HL: Kérjiik, illessz€k be a datumot: 12 honappal e rendelet hatalybalépésének idopontjat
kdvetden.
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47. cikk

Az egyenértekiiségrol szolo hatarozat

(1) A Bizottsag az 51. cikk (2) bekezdésében emlitett vizsgalobizottsagi eljarasnak
megfelelden hatarozatot fogadhat el egy harmadik orszaggal kapcsolatban, amelyben
kijelenti, hogy az orszag jogi és feliigyeleti megoldasai biztositjak, hogy az adott harmadik
orszagban engedélyezett vallalkozasok olyan, jogilag kotelez6d prudencialis és tizletviteli
eldirasoknak feleljenek meg, amelyek hatasa egyenértékii az e rendeletben, a 2013/36/EU
iranyelvben, a(z) .../.../EU iranyelvben ", valamint az e rendelet és ezen iranyelvek alapjan
elfogadott végrehajtasi intézkedésekben meghatarozott kovetelményekével, és az adott
harmadik orszag jogi keretrendszere egyenértékii kolcsonds elismerési rendszert biztosit a
harmadik orszag jogi rendszerének megfeleléen engedélyezett befektetési vallalkozasok

szamara.

Egy harmadik orszag prudencialis és iizletviteli keretrendszere akkor tekinthetd

egyenértékii hatasunak, ha a keretrendszer teljesiti a kovetkezo feltételeket:

a)  abefektetési szolgaltatasokat és tevékenységeket végzd vallalkozasok az adott
harmadik orszdgban engedélyezés, valamint folyamatos effektiv feliigyelet és

végrehajtas hatalya ala tartoznak;

b)  abefektetési szolgaltatasokat és tevékenységeket végzo vallalkozasok az adott
harmadik orszagban elégséges tokekdvetelmények €s a tulajdonosok és a vezetd

testiilet tagjai tekintetében is célszerli kovetelmények hatalya ala tartoznak;

c) abefektetési szolgaltatasokat és tevékenységeket végzo vallalkozasok megfeleld
szervezeti kovetelmények hatalya ala tartoznak a belsé kontrollfunkciok

tekintetében;

*

HL: Kérjiik, illesszék be a PE-CONS 23/14 (2011/0298(COD)) dokumentumban szerepld
iranyelv szamat.
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d) abefektetési szolgaltatasokat és tevékenységeket végzo vallalkozasok célszer

tizletviteli szabalyok hatélya ala tartoznak;

e) apiac atlathatosaga €s integritdsa biztositott a bennfentes kereskedelem és a piaci

manipulacié révén torténd piaci visszaélések megakadalyozasa révén.

(2) Az EEPH egyiittmiikodési megallapodasokat hoz létre az olyan harmadik orszagok érintett
illetékes hatosagaival, amelyek jogi és feliigyeleti keretrendszerét az (1) bekezdésnek
megfelelden ténylegesen egyenértékiinek ismerték el. Az ilyen megéllapodésoknak

legalabb a kdvetkezdket rogziteniiik kell:

a)  az EEPH és az érintett harmadik orszag illetékes hatosagai kozotti informaciocsere
mechanizmusat, ideértve az EEPH altal kért hozzaférést a harmadik orszagokban

engedélyezett nem uniods vallalkozasokra vonatkoz6 valamennyi informaciohoz;

b)  az EEPH azonnali értesitésére szolgalé mechanizmust arra az esetre, ha a harmadik
orszag illetékes hatdsaga ugy véli, hogy a feliigyelete al4 tartozo és az EEPH altal a
48. cikkben eldirt nyilvantartasba bejegyzett harmadik orszagbeli vallalkozas

megsérti engedélyének feltételeit vagy valamely més betartandd jogszabalyt;

c) afeliigyeleti tevékenységek — ideértve sziikséges esetben a helyszini szemléket is —

Osszehangoléasaval kapcsolatos eljarasokat.
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3)

“

Az a harmadik orszagbeli vallalkozas, amely olyan orszagban letelepedett, amelynek jogi
¢s feliigyeleti keretrendszerét az (1) bekezdésnek megfeleléen egyenértékiinek elismerték,
és amelyet a(z) .../.../EU iranyelv" 39. cikkével 6sszhangban engedélyeztek, az
engedélyben meghatarozott szolgaltatasokat nyujthat és tevékenységeket végezhet jogosult
szerz6d6 felek és a .../.../EU iranyelv’ II. mellékletének I. szakasza értelmében vett
szakmai ligyfelek szamara az Uni6 mas tagéallamaiban, fidktelep 1étrehozasa nélkiil. E
célbol a véllalkozas megfelel a(z) .../.../EU iranyelv" 34. cikkének a szolgéltatasok és

tevékenységek hatarokon atnyulo elvégzésére vonatkozo kdvetelményeinek.

A fidktelep tovabbra is annak a tagallamnak a felligyelete alé tartozik, ahol a .../.../EU
iranyelv 39. cikkével osszhangban a fioktelepet létrehoztak. Azonban — és az .../.../EU
iranyelv” szerinti, egyiittmiikddésre iranyuld kotelezettség sérelme nélkiil — azon tagallam
illetékes hatosaga kozott, amelyben a fioktelepet 1étrehoztak, valamint a fogad6 tagallam
illetékes hatosaga aranyos egyiittmiikodési megallapodasokat kothetnek annak biztositasa
érdekében, hogy a harmadik orszagok vallalkozasainak az Unioban befektetési

szolgéaltatasokat nyu;jto fidktelepei megfeleld szintli befektetdvédelmet nyujtsanak.

Amennyiben a Bizottsag a 46. cikk (1) bekezdésében emlitett vizsgalobizottsagi eljarasnak
megfeleléen hatarozatot fogad el egy harmadik orszaggal kapcsolatban, miszerint e
harmadik orszag tekintetében visszavonja az e cikk (1) bekezdése értelmében hozott
hatarozatat, a harmadik orszag a tovabbiakban nem gyakorolhatja az 51. cikk (2)

bekezdése szerinti jogokat.

*

HL: Kérjiik, illessze be a PE-CONS 23/14 (2011/0298(COD)) dokumentumban szerepld
iranyelv szamat.
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48. cikk

Nyilvantartads

Az EEPH az Unidban befektetési szolgaltatasok nytjtisara vagy befektetési tevékenységek
végzésére engedélyt kapott, harmadik orszagbeli vallalkozasokrol a 46. cikknek megfeleléen
nyilvantartast vezet. A nyilvantartas nyilvanosan hozzaférheté az EEPH weboldalan, és
informaciokat tartalmaz azokrdl a szolgaltatasokrol vagy tevékenységekrol, amelyek nyujtasara,
illetve végzésére a harmadik orszagbeli vallalkozasok engedéllyel rendelkeznek, valamint utal a

feliigyeletek ellatasaért felelds illetékes hatdsagra a harmadik orszagban.

49. cikk

A nyilvantartdasba vétel visszavondsa

(1) Az EEPH visszavonja a harmadik orszagbeli vallalkozas 48. cikk szerinti nyilvantartasba

val6 bejegyzését, ha:

a)  az EEPH alapos indokkal, dokumentalt bizonyitékok alapjan feltételezheti, hogy a
harmadik orszagbeli vallalkozas az Unidban végzett befektetési szolgaltatasok és
tevékenységek soran a befektetok érdekei vagy a piacok szabélyos miikodése

szamara sérelmes modon jar el; vagy

b) az EEPH alapos indokkal, dokumentalt bizonyitékok alapjan feltételezheti, hogy a
harmadik orszagbeli vallalkozas az Unidban végzett befektetési szolgaltatasok és
tevékenységek soran sulyosan megsértette a harmadik orszagban ra alkalmazandé
azon rendelkezéseket, amelyek alapjan a Bizottsag meghozta a 47. cikk (1)

bekezdése szerinti hatarozatot;
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¢) az EEPH az iigyre felhivta a harmadik orszag illetékes hatosaganak a figyelmét, és a
harmadik orszag ezen illetékes hatosdga nem tette meg a megfeleld, a befektetdk és
az Unidn beliili piacok rendes mitkddésének védelmében sziikséges intézkedéseket,
vagy nem tudta bizonyitani, hogy a harmadik orszagbeli vallalkozas megfelel a

harmadik orszégban ra alkalmazand¢ eldirasoknak; tovabba

d)  az EEPH legalabb 30 nappal a visszavonas elétt tajékoztatta a harmadik orszag
illetékes hatosagat arr6l a szandékarol, hogy visszavonja a harmadik orszagbeli

vallalkozas bejegyzését.

(2) Az EEPH haladéktalanul tajékoztatja a Bizottsagot minden olyan intézkedésrél, amelyet az

(1) bekezdésnek megfelelden hozott, és hatarozatat weboldalan kozzéteszi.

3) A Bizottsag értékeli, hogy a 47. cikk (1) bekezdése szerinti hatdrozat meghozataldnak
alapjaul szolgalo feltételek tovabbra is fennallnak-e az érintett harmadik orszag

viszonylataban.
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IX. CiM
FELHATALMAZASON ALAPULO ES VEGREHAJTASI JOGI
AKTUSOK

1. FEJEZET
FELHATALMAZASON ALAPULO JOGI AKTUSOK

50. cikk

A felhatalmazas gyakorlasa

(1) A Bizottsag az e cikkben meghatarozott feltételek mellett felhatalmazast kap

felhatalmazason alapulo jogi aktus elfogadasara.

(2) Az 1. cikk (9) bekezdésében, a 2. cikk (2) bekezdésében, a 13. cikk (2) bekezdésében, a 15.
cikk (5) bekezdésében, a 17. cikk (3) bekezdésében, a 19. cikk (2) és (3) bekezdésében, a
31. cikk (4) bekezdésében, a 40. cikk (8) bekezdésében, a 41. cikk (8) bekezdésében, a 42.
cikk (7) bekezdésében, a 45. cikk (10) bekezdésében, a valamint az 52. cikk (10) és (12)

bekezdésében emlitett felhatalmazas hatarozatlan idére szol ...-t61/t61 " kezd6d6 hatallyal.

3) Az Eurdpai Parlament vagy a Tanacs barmikor visszavonhatja az 1. cikk (9) bekezdésében,
a 2. cikk (2) bekezdésében, a 13. cikk (2) bekezdésében, a 15. cikk (5)bekezdésében, a 17.
cikk (3) bekezdésében, a 19. cikk (2) és (3) bekezdésében, a 31. cikk (4) bekezdésében, a
40. cikk (8) bekezdésében, a 41. cikk (8) bekezdésében, a 42. cikk (7) bekezdésében, a 45.
cikk (10) bekezdésében, a valamint az 52. cikk (10) és (12) bekezdésében emlitett
felhatalmazast. A visszavonasrol sz616 hatarozat megsziinteti az abban megjelolt
felhatalmazast. A hatarozat az Eurdopai Unio Hivatalos Lapjdaban val6 kihirdetését kovetd
napon, vagy a benne megjelolt késébbi idopontban 1ép hatalyba. A hatarozat nem érinti a

mar hatalyban 1év6 felhatalmazason alapul6 jogi aktusok érvényességét.

HL: Kérjiik, illessze be e rendelet hatalybalépésének datumat.
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4) A Bizottsag a felhatalmazéason alapuld jogi aktus elfogadasat kovetden haladéktalanul és

egyidejiileg értesiti az Eurdpai Parlamentet €s a Tanacsot e jogi aktus elfogadasarol.

®)] Az 1. cikk (9) bekezdése, 2. cikk (2) bekezdése, 13. cikk (2) bekezdése, 15. cikk (5)
bekezdése, 17. cikk (3) bekezdése, 19. cikk (2) és (3) bekezdése, 31. cikk (4) bekezdése,
40. cikk (8) bekezdése, 41. cikk (8) bekezdése, 42. cikk (7) bekezdése, 45. cikk (10)
bekezdése, valamint az 52. cikk (10) és (12) bekezdése értelmében elfogadott
felhatalmazason alapul6 jogi aktus csak akkor 1ép hatdlyba, ha az Eurdpai Parlamentnek ¢és
a Tanacsnak a jogi aktusrol valo értesitését kovetd harom honapon beliil sem az Europai
Parlament, sem a Tanacs nem emelt ellene kifogast, illetve ha az emlitett idotartam lejartat
megeldzden mind az Europai Parlament, mind a Tanécs arrol tajékoztatta a Bizottsagot,
hogy nem fog kifogast emelni. Az Eurdpai Parlament vagy a Tanacs kezdeményezésére ez

az id6tartam harom honappal meghosszabbodik.

2. FEJEZET
Végrehajtasi jogi aktusok

51. cikk

A bizottsagi eljaras

(1) A Bizottsagot a 2001/528/EK bizottsagi hatarozattal® 1étrehozott eurdpai értékpapir-
bizottsag segiti. Ez a bizottsag a 182/2011/EU rendelet értelmében vett bizottsagnak

mindsul.

2) Az e bekezdésre torténd hivatkozaskor a 182/2011/EU rendelet 5. cikkét kell alkalmazni.

A Bizottsag 2001/528/EK hatarozata (2001. junius 6.) az europai értékpapir-bizottsag
létrehozasarol (HL L 191.,2001.7.13., 45. 0.).
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X. CiM
ZARO RENDELKEZESEK

52. cikk

Jelentés és feliilvizsgalat

(1) A Bizottsag ...-ig", az EEPH-val folytatott konzultaciot kdvetSen, jelentést terjeszt az
Eurdpai Parlament és a Tanacs elé a 3—13. cikk alapjan megallapitott atlathatosagi
kotelezettségek gyakorlati hatasarol, kiilonos tekintettel az 5. cikkben eldirt, a kereskedési
volumenek felsé hatarat megallapité mechanizmus hatasara, (az elfogadhato partnerek és a
szakmai ligyfelek szamara jelentett kereskedelmi koltségekre és a kis és kozepes piaci
tokeérteki vallalatok részvényeivel folytatott kereskedelemre gyakorolt hatast is ideértve),
valamint ¢ mechanizmus abban az értelemben vett hatékonysagara, hogy biztositsa, hogy a
relevans mentességek alkalmazasa ne legyen kedvezOtlen hatassal az arképzésre, tovabba
kiilonds tekintettel arra, hogy hogyan mitkddhetne a felsé hatar megsértése esetén
alkalmazhat6 szankcids rendszer, valamint a 4. cikk (2) és (3) bekezdésében és a 9. cikk
(2)—(5) bekezdésében megallapitott kereskedés eldtti atlathatosagi kotelezettségekre

vonatkoz6 mentességek alkalmazasara €s folytatdlagos helyénvalosagara.

2) Az (1) bekezdésben emlitett jelentésben foglalkozni kell a 4. cikk (1) bekezdésének a)
pontja €s b) pontjanak i. alpontja szerinti mentességek, valamint az 5. cikkben eldirt, a
kereskedési volumenek fels6 hatarat megallapité mechanizmus alkalmazasa 4ltal az

eurdpai részvénypiacokra gyakorolt hatassal is, kiilonos tekintettel a kovetkezokre:

a) anem nyilvanos ajanlati konyves kereskedés szintje és alakuldsa az Union beliil e

rendelet bevezetése oOta;

HL: Kérjiik beilleszteni: 56 honappal e rendelet hatalybalépésének iddpontjat kovetden.
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b)  akereskedés elott atlathatova tett jegyzett arfolyamokra gyakorolt hatas;
c) alikviditds mértékére gyakorolt hatas a nyilvanos ajanlati konyvekben;
d)  az Unidn beliili versenyre és befektetokre gyakorolt hatas;

e) akis és kozepes piaci tokeértékii vallalatok részvényeivel folytatott kereskedelemre

gyakorolt hatas;

f)  anemzetkozi helyzet alakulasa, valamint a harmadik orszagokkal és a nemzetkozi

szervezetekkel folytatott megbeszélések.

3) Amennyiben a jelentés megallapitja, hogy a 4. cikk (1) bekezdésének a) pontja és b)
pontjanak i. alpontja szerinti mentesség karosan befolyasolja az arképzést vagy a kis és
kozepes piaci tokeértékii vallalatok részvényeivel folytatott kereskedelmet, a Bizottsag
adott esetben javaslatokat tesz — e rendelet modositasait is ideértve — e mentességek
hasznalatara vonatkozdan. E javaslatok magukban foglaljak a javasolt médositasok
hatasanak vizsgalatat, és figyelembe veszik e rendelet célkitlizéseit, a piaci zavarokra €s a
versenyre gyakorolt hatdsokat, valamint az unids befektetkre esetlegesen gyakorolt

hatasokat.
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)

(6)

A Bizottsag ...-ig", az EEPH-val folytatott konzultaciot kdvetSen, jelentést terjeszt az
Eurdpai Parlament és a Tanacs elé a 26. cikk mitkodésérdl, ideértve, hogy a kapott és az
illetékes hatosdgok kozott kicserélt ligyletjelentések tartalma és formatuma atfogoan
lehetdvé teszi-e a befektetési vallalkozasok tevékenységeinek a 26. cikk (1) bekezdése
szerinti monitoringjat. A Bizottsag megfeleld javaslatokat tehet, hogy esetleges
valtoztatasokat javasoljon, beleértve annak el6irdsat, hogy az tligyleteket az illetékes
hatosagok helyett egy, az EEPH altal kijelolt rendszernek kell bejelenteni, amely lehetdvé
teszi az illetékes hatosagok szamara, hogy e rendelet és a .../.../EU iranyelv
alkalmazasaban, valamint a .../.../EU rendelet” szerinti bennfentes kereskedelem és piaci
visszag¢lés felderitése céljabol az dsszes bejelentett informacidhoz hozzaférjenek, ennek a

cikknek az alapjan.

A Bizottsag ...-ig', az EEPH-val folytatott konzultaciot kovetden, jelentést terjeszt az
Eurépai Parlament és a Tanacs elé a piaci résztvevok kozotti informacids aszimmetriak
csokkentését szolgald megteleld megoldasokrol, valamint a szabalyozok szamara az
arajanlat-adasi tevékenységek jobb monitoringjara szolgald eszkdzokrol. A jelentésnek
legalabb fel kell mérnie egy, a legjobb vételi és eladasi arfolyamokat tartalmazé eurdpai
rendszer — az arajanlatok egybegytjtése érdekében torténd — kialakitasanak

megvaldsithatosagat e célok elérése érdekében.

A Bizottsag ...-ig", az EEPH-val folytatott konzultaciot kovetéen, jelentést terjeszt az
Eurdpai Parlament és a Tanacs elé a szabvanyositott t0zsdén kiviili szarmaztatott termékek
kereskedésének a tézsdékre vagy elektronikus kereskedési platformokra valé athelyezése

targyaban elért elorelépésrol, a (25) és a (28) bekezdésnek megfelelden.

*%

EEs

HL: Kérjiik beilleszteni: 56 honappal e rendelet hatalybalépésének iddpontjat kovetden.

HL: Kérjiik, illessze be a PE-CONS 23/14 (2011/0298(COD)) iranyelvben szerepld iranyelv
szamat.

HL: Kérjiik, illessze be a PE-CONS 78/13 (2011/0295(COD)) rendeletben szerepld rendelet
szamat.
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®)

€))

(10)

A Bizottsag ...-ig*, az EEPH-val folytatott konzultaciot kvetéen, jelentést terjeszt az
Eurodpai Parlament és a Tandcs elé a szabalyozott piacoktol, MTF-ektol, OTF-ektdl, az
APA-ktol és a CTP-ktdl szarmazo, az atlathatosagot szolgalo, a kereskedés elott és

kereskedés utan szolgaltatand6 adatok arainak alakuldsarol.

A Bizottsag ...-ig*, az EEPH-val folytatott konzultaciot kovetden, jelentést terjeszt az
Europai Parlament és a Tandcs elé az e rendelet 36. cikkében, valamint a 648/2012/EU

rendelet 8. cikkében foglalt interoperabilitasi rendelkezések feliilvizsgalatarol.

A Bizottsag ...-ig*, az EEPH-val folytatott konzultaciot kovetéen, jelentést terjeszt az
Eurdpai Parlament és a Tanacs elé az e rendelet 35. és 36. cikkének, valamint a

648/2012/EU rendelet 7. és 8. cikkének az alkalmazasarol.

A Bizottsag ...-ig**, az EEPH-val folytatott konzultaciot kovetden, jelentést terjeszt az

Europai Parlament €s a Tandcs elé e rendelet 37. cikkének alkalmazasarol.

A Bizottsag ...*-ig, az EEPH-val folytatott konzultaciot kdvetéen, jelentést terjeszt az
Europai Parlament és a Tandacs elé e rendelet 35. és 36. cikkének a 35. cikk (5)
bekezdésében emlitett, jonnan létrehozott és engedélyezett CCP-kre és az azokhoz
szorosan kapcsolodo kereskedési helyszinekre gyakorolt hatasarol, és arrél, hogy a 35. cikk
(5) bekezdésében megallapitott atmeneti rendelkezést meg kell-e hosszabbitani, mérlegelve
egyrészt azokat a lehetséges eldnyoket, amelyekhez a fogyasztok a javulo verseny miatt
juthatnak, és a piaci résztvevOk valasztasi lehetdségeit, masrészt e rendelkezéseknek az
Ujonnan létrehozott és engedélyezett CCP-kre gyakorolt lehetséges aranytalan hatasait és a
helyi piaci szereplok nehézségeit a globalis CCP-khez vald hozzaférés terén, valamint a

piac zavartalan miikodését.

*%

HL: Kérjiik, illessz€ék be a datumot: 5 évvel e rendelet hatalybalépésének idépontjat
kovetden.
HL: Kérjiik, illessz€ék be a datumot: 7 évvel e rendelet hatalybalépésének idépontjat
kovetden.
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(12)

A Bizottsag e jelentés megallapitasainak fliggvényében az 50. cikkel 0sszhangban
felhatalmazason alapul6 jogi aktust fogadhat el a 35. cikk (5) bekezdésében emlitett

atmeneti id6szak legfeljebb 30 honappal torténd meghosszabbitasa céljabol.

A Bizottsag ...-ig", az EEPH-val folytatott konzultaciot kovetéen, jelentést terjeszt az
Europai Parlament és a Tanacs elé arrdl, hogy a 36. cikk (5) bekezdésében meghatarozott
kiiszobérték a tovabbiakban is megfeleld-e, és hogy tovabbra is érvényben maradjon-e a

t0zsdén kereskedett szarmaztatott termékekre vonatkozo kiviilmaradasi mechanizmus.

A Bizottsag ...-ig" — az EEPH altal az ERKT-val folytatott konzultaciot kovetéen
elkészitett kockazatértékelés alapjan — jelentést terjeszt az Eurdpai Parlament ¢és a Tanacs
elé, amelyben értékeli, hogy sziikséges-e ideiglenesen kizarni a tézsdén kereskedett
szarmaztatott termékeket a 35. és 36. cikk hatalya alol. A jelentés figyelembe veszi a
tdzsdén kereskedett szarmaztatott termékekre vonatkozo, nyilt hozzaférést eldird
rendelkezésekbdl eredd, az Unid-szerte miikodo pénziigyi piacok altalanos stabilitasat és

szabalyos miikodését veszélyeztetd kockazatokat.

A Bizottsag e jelentés megéllapitdsainak fliggvényében az 50. cikkel 6sszhangban
felhatalmazason alapulé jogi aktust fogadhat el, amelyben ..." -t koveten legfeljebb
harminc honapra kizarja a tézsdén kereskedett szarmaztatott termékeket a 35. és 36. cikk

hatalya alol.

*%

*kk

HL: Kérjiik, illesszék be a datumot: 5 évvel e rendelet hatalybalépésének idépontjat
kovetden.

HL: Kérjiik, illesszék be a datumot: 24 honappal e rendelet hatalybalépésének idépontjat
kovetden.

HL: Kérjiik, illesszék be a datumot: 30 honappal e rendelet hatalybalépését kovetden.
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53. cikk
A 648/2012/EU rendelet modositasa

A 648/2012/EU rendelet a kovetkez6képpen modosul:
1. A 648/2012/EU rendelet 5. cikkének (2) bekezdése a kdvetkezd albekezdéssel egésziil ki:

A szabalyozastechnikai standardok tervezetének kidolgozasa soran az EEPH nem sértheti
a C6. szakaszra vonatkozo szarmaztatott energiatigyletekre vonatkozo, .../.../EU

iranyelv'™ 95. cikke szerinti atmeneti rendelkezéseket.

Az Eur6pai Parlament és a Tanacs 2014/.../EU iranyelve (...) (HL L ...).”

+

HL: Kérjiik, illessze be a PE-CONS 23/14 (COD(2011)0298) dokumentumban szerepld
iranyelv szamat, €s illessze be a labjegyzetbe a dokumentum szamat, cimét, daitumat és
kozzétételi adatait.
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2. A 7. cikk a kovetkez6képpen modosul:
a) az (1) bekezdés helyébe a kdvetkez6 szoveg 1ép:

»(1) Az akozponti szerz6dd fél, amely szdmara engedélyezték a tézsdén kiviili
szarmaztatott ligyletek elszamolasat, ezen ligyletek elszdmolasat
megkiilonboztetésmentesen €s atlathatéan — ideértve a biztositéki
kovetelményeket és a hozzaféréssel kapcsolatos dijakat is —, a kereskedés
helyszinétdl fiiggetleniil elvégzi. Ez biztositja kiilonosen, hogy a kereskedési
helyszinnek joga van a megkiilonbdztetésmentes banasmodhoz abbdl a
szempontbol, hogy az ezen a kereskedési helyszinen kereskedett szerzodéseket

hogyan kezelik az alabbiak tekintetében:

a)  biztositéki kdvetelmények €s a gazdasagi szempontbdl egyenértékii
szerzOdések nettdsitasa, amennyiben az ilyen szerz6dések valamely
kozponti szerz6do fél pozicidlezarod és egyéb nettositasi eljarasai ala
torténd, az alkalmazando fizetésképtelenségi jogon alapuld bevonasa
nem veszélyeztetné az ilyen eljards zavartalan és szabalyos miikodését,

érvényességét vagy végrehajthatosagat. tovabba

b)  ugyanazon CCP altal elszamolt 6sszefliggd szerzédések letéteinek
egymassal szembeni beszamitasa a 41. cikknek megfeleld kockazati

modell szerint.

A kozponti szerz6d6 fél kikotheti, hogy a kereskedési helyszinek
megfeleljenek a kozponti szerzodo fél altal el6irt miikodési és technikai

eloirasoknak, ideértve a kockazatkezelési eloirasokat is.”;
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b) aszdveg a kovetkezd bekezdéssel egésziil ki:

(6) Alaz .../.../EU " rendelet 35. cikke (6) bekezdésének e) pontja szerint
elfogadott technikai standardoknak pontosabban meg kell hatarozniuk az elsé
bekezdésben emlitett megkiilonbdztetésmentes banasmaod feltételeit arra
vonatkozoan, hogy a kereskedési helyszinen kereskedett szerzodéseket hogyan
kezelik a biztositéki kovetelmények, a gazdasagi szempontbol egyenértékii
szerzOdések nettdsitasa, valamint az ugyanazon CCP altal elszamolt
Osszefliggd szerzddések letéteinek egymassal szembeni beszamitésa, és a

megkiilonboztetésmentes elszamolasi dijak tekintetében.”
3) A 81. cikk (3) bekezdése az alabbi albekezdéssel egésziil ki:

,,A kereskedési adattar ezeket az adatokat a .../2014/EU rendelet” 26. cikke szerinti

eléirasoknak megfelelden tovabbitja az illetékes hatdosagoknak.

Az Eurdpai Parlament és a Tanéacs .../2014/EU rendelete (...) (HL L ...).”.

54. cikk

Atmeneti rendelkezések

(1) A harmadik orszagbeli vallalkozasok az adott harmadik orszagra vonatkozd, a 47. cikk
szerinti bizottsagi hatarozat elfogadasatdl szamitott harom évig tovabbra is végezhetnek
szolgéltatasokat és tevékenységeket a tagallamokban, a nemzeti rendszereknek

megfelelden.

+

HL: Kérjiik, illessze be a COD(2011)0298 dokumentumban szerepld rendelet szamat, és
illessze be a labjegyzetbe a dokumentum szdmat, cimét, datumat és kdzzétételi adatait.
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Ha a Bizottsag ugy véli, hogy nem kell az 52. cikk (12) bekezdése szerint kizarni a tézsdén
kereskedett szarmaztatott termékeket a 35. és 36. cikk hatalya alol, a CCP-k vagy
kereskedési helyszinek e rendelet hatalybalépése eldtt kérelmezhetik az illetékes
hatdsaguktol, hogy az engedélyezze szamukra, hogy dtmeneti rendelkezésekhez
folyamodjanak. Az illetékes hatosag — figyelembe véve a 35. vagy a 36. cikk szerinti
hozzatérési jogok tézsdén kereskedett szarmaztatott termékekre vald alkalmazasabol eredd
kockézatokat a szabalyosan miikodé CCP-kre és kereskedési helyszinekre nézve,
hatarozhat ugy, hogy ...-ig" tartd, atmeneti idészakon keresztiil a 35. vagy a 36. cikk nem
alkalmazando6 a t6zsdén kereskedett szarmaztatott termékek tekintetében az adott CCP
vagy kereskedési helyszin esetében. Amennyiben ilyen atmeneti idoszakot hagynak jova, a
CCP vagy a kereskedési helyszin a t6zsdén kereskedett szarmaztatott termékek
tekintetében az dtmeneti iddszak sordn nem részesiilhet a 35. cikk vagy a 36. cikk szerinti
hozzaférési jogokbol. Az illetékes hatosagnak értesitenie kell az EEPH-t, valamint a CCP
esetében az adott CCP tekintetében illetékes hatosagok testiiletét, amennyiben atmeneti

id6északot hagy jova.

Amennyiben egy olyan CCP, amelyre vonatkozdéan atmeneti rendelkezéseket hagytak jova,
szorosan kapcsolodik egy vagy tobb kereskedési helyszinhez, e kereskedési helyszinek a
tdzsdén kereskedett szarmaztatott termékek tekintetében ezen atmeneti idészak soran nem

részesiilhetnek a 35. vagy a 36. cikk szerinti hozzaférési jogokbol.

Amennyiben egy olyan kereskedési helyszin, amelyre vonatkozoan atmeneti
rendelkezéseket hagytak jova, szorosan kapcsolodik egy vagy tobb CCP-hez, e CCP-k a
tdzsdén kereskedett szarmaztatott termékek tekintetében ezen atmeneti iddszak soran nem

részesiilhetnek a 35. vagy a 36. cikk szerinti hozzaférési jogokbol.

*

HL: Kérjiik, illesszék be a datumot: 60 honappal e rendelet hatalybalépésének idépontjat
kovetden.
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55. cikk

Hatdlybalépés és alkalmazas

Ez a rendelet az Europai Unio Hivatalos Lapjaban valo kihirdetését kovetd huszadik napon lép

hatalyba.
Ezt a rendeletet .. .-tol/-t81" kell alkalmazni.

A masodik bekezdés ellenére az 1. cikk (8) és (9) bekezdését, a 2. cikk (2) bekezdését, az 5. cikk (6)
¢és (9) bekezdését, a 7. cikk (2) bekezdését, a 9. cikk (5) bekezdését, a 11. cikk (4) bekezdését, a 12.
cikk (2) bekezdését, a 13. cikk (2) bekezdését, a 14. cikk (7) bekezdését, a 15. cikk (5) és (6)
bekezdését, a 17. cikk (3) bekezdését, a 19. cikk (2) és (3) bekezdését, a 20. cikk (3) bekezdését, a
21. cikk (5) bekezdését, a 22. cikk (4) bekezdését, a 23. cikk (3) bekezdését, a 25. cikk (3)
bekezdését, a 26. cikk (9) bekezdését, a 27. cikk (3) bekezdését, a 28. cikk (4) bekezdését, a 28.
cikk (5) bekezdését, a 29. cikk (3) bekezdését, a 30. cikk (2) bekezdését, a 31. cikk (4) bekezdését, a
32. cikk (1), (5) és (6) bekezdését, a 33. cikk (2) bekezdését, a 35. cikk (6) bekezdését, a 36. cikk
(6) bekezdését, a 37. cikk (4) bekezdését, a 38. cikk (3) bekezdését, a 40. cikk (8) bekezdését, a 41.
cikk (8) bekezdését, a 42. cikk (7) bekezdését, a 45. cikk (10) bekezdését, a 46. cikk (7) bekezdését,
a 47. cikk (1) és (4) bekezdését, az 52. cikk (10) és (12) bekezdését, valamint az 54. cikk (1)

bekezdését e rendelet hatalybalépésétdl azonnal alkalmazni kell.

*

HL: Kérjiik, illesszék be a datumot: 30 honappal e rendelet hatalybalépésének idépontjat
kovetden.
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A masodik bekezdés ellenére a 37. cikk (1), (2) és (3) bekezdését, ...-tol/-t61" kell alkalmazni.

Ez a rendelet teljes egészében kotelezo és kozvetleniil alkalmazand6 valamennyi tagallamban.

Kelt Briisszelben,
az Europai Parlament részérol a Tanacs részérol
az elnok az elnok

*%

HL: Kérjiik, illesszék be a datumot: 54 honappal e rendelet hatalybalépésének idépontjat
kovetden.
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	Egy származtatott termék kategóriájának likvid piacát a kereskedett termékek számához viszonyítva nagy számú aktív piaci szereplő jelenléte jellemzi – beleértve a piaci likviditási kínálatot biztosító és ilyen keresletet támasztó szereplők megfelelő ...
	Ezek a jogkörök nem tartalmaznak a terméknek az illetékes hatóság, az EÉPH vagy az EBH általi jóváhagyása vagy engedélyezése bevezetésére vagy alkalmazására vonatkozó semmilyen kötelezettséget, és nem mentesítik a befektetési vállalkozásokat azon köt...
	Továbbá, az említett kereskedési helyszínnel szoros kapcsolatban lévő CCP-knek sem szabad élniük a kereskedési helyszínekhez való hozzáférés e rendelet szerinti jogával a mentesség ideje alatt. A 648/2012/EU rendelet megállapítja, hogy azokban az ese...
	Az akadályok és a diszkriminatív gyakorlat elhárítása a pénzügyi eszközök elszámolásáért és kereskedéséért folyó verseny növelésére irányul a befektetési és hitelfelvételi költségek csökkentése, a hiányosságok  megszüntetése és az innováció uniós pia...
	A Bizottságnak és a tagállamoknak a rendszer alkalmazása során elsődleges fontosságúnak kell tekinteniük a G-20-as kötelezettségvállalások által lefedett területeket és az Unió legnagyobb kereskedelmi partnereivel kötött megállapodásokat, valamint te...
	Amennyiben nem hozható tényleges egyenértékűséget kimondó határozat, a harmadik országok vállalkozásai által az Unióban nyújtott szolgáltatásokra továbbra is a nemzeti szabályozás vonatkozik. A Bizottságnak saját kezdeményezésére kell elindítania az ...
	a) kereskedési adatok közzététele a nyilvánosság számára;
	b) ügyletjelentés az illetékes hatóságoknak;
	c) származtatott termékek kereskedése szervezett helyszíneken;
	d) megkülönböztetésmentes hozzáférés az elszámoláshoz és megkülönböztetésmentes hozzáférés a referenciaértékek kereskedéséhez; és
	e) az illetékes hatóságok, az EÉPH és az EBH hatásköre a termékszintű beavatkozásokkal, valamint az EÉPH hatásköre a pozíciókezelési kontrollmechanizmusokkal és a pozíciólimitekkel kapcsolatban.
	f) befektetési szolgáltatások vagy tevékenységek nyújtása – a Bizottság által elfogadott egyenértékűségi határozatot követően – harmadik országbeli, fiókteleppel rendelkező vagy azzal nem rendelkező vállalkozások által.
	Az EÉPH az említett szabályozástechnikai standardtervezeteket …-ig32F* benyújtja a Bizottsághoz.
	A Bizottság felhatalmazást kap az első albekezdésben említett szabályozástechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10–14. cikkében megállapított eljárással összhangban történő elfogadására.
	E célból 2015. június 1-ig a Bizottság az ügyleteknek harmadik országok központi bankjai – amely fogalom e bekezdés alkalmazásában magában foglalja a Nemzetközi Fizetések Bankját is – általi kezelését értékelő jelentést nyújt be az Európai Parlamentne...
	a) azonosítja az érintett harmadik országokra alkalmazandó rendelkezéseket a központi bankok ügyleteinek – köztük a KBER e harmadik országokban lévő tagjai által kötött ügyletek – felügyeleti közzétételére vonatkozóan, és
	b) értékeli, hogy milyen hatást gyakorolhatnak az Unión belüli, felügyeleti közzétételi követelmények harmadik országok központi bankjaira.
	Amennyiben a jelentés megállapítja, hogy szükség van a (6) bekezdésben meghatározott mentességre az olyan ügyletek esetében, ahol a szerződő fél monetáris politikai, deviza- és pénzügyi stabilitással kapcsolatos műveleteket végző, harmadik országbeli ...
	1. "befektetési vállalkozás": a 2014/.../EU33F* irányelv 4. cikke (1) bekezdésének 1. pontjában meghatározott befektetési vállalkozás;
	2. „befektetési szolgáltatások és tevékenységek”: a 2014/.../EU irányelv* 4. cikke (1) bekezdésének 2. pontja szerinti befektetési szolgáltatások és tevékenységek;
	3. „kiegészítő szolgáltatás”: a 2014/.../EU irányelv* 4. cikke (1) bekezdésének 3. pontja szerinti kiegészítő szolgáltatás;
	4. „megbízások végrehajtása az ügyfelek nevében”: a 2014/.../EU irányelv* 4. cikke (1) bekezdésének 5. pontja szerinti végrehajtás az ügyfelek nevében;
	5. „saját számlára történő kereskedés”: a 2014/.../EU irányelv34F* 4. cikke (1) bekezdésének 6. pontja szerinti saját számlára történő kereskedés;
	6. „árjegyző”: a 2014/.../EU irányelv* 4. cikke (1) bekezdésének 7. pontja szerinti árjegyző;
	7. „ügyfél”: a 2014/.../EU irányelv* 4. cikke (1) bekezdésének 9. pontja szerinti ügyfél;
	8. „szakmai ügyfél”: a 2014/.../EU irányelv* 4. cikke (1) bekezdésének 10. pontja szerinti szakmai ügyfél;
	9. „pénzügyi eszköz”: a 2014/.../EU irányelv* 4. cikke (1) bekezdésének 15. pontja szerinti pénzügyi eszköz;
	10. „piacműködtető”: ”: a 2014/.../EU irányelv* 4. cikke (1) bekezdésének 18. pontja szerinti piacműködtető;
	11. „multilaterális rendszer”: ”: a 2014/.../EU irányelv* 4. cikke (1) bekezdésének 19. pontja szerinti multilaterális rendszer;
	12. „rendszeres internalizáló”: a 2014/.../EU irányelv* 4. cikke (1) bekezdésének 20. pontja szerinti rendszeres internalizáló;
	13. „szabályozott piac”: a 2014/.../EU irányelv* 4. cikke (1) bekezdésének 21. pontja szerinti szabályozott piac;
	14. „multilaterális kereskedési rendszer” vagy „MTF”: a 2014/.../EU irányelv* 4. cikke (1) bekezdésének 22. pontja szerinti multilaterális kereskedési rendszer;
	15. „szervezett kereskedési rendszer” vagy „OTF”: a 2014/.../EU irányelv35F* 4. cikke (1) bekezdésének 23. pontja szerinti szervezett kereskedési rendszer;
	16. „kereskedési helyszín”: a 2014/.../EU irányelv* 4. cikke (1) bekezdésének 24. pontja szerinti kereskedési helyszín;
	17. „likvid piac”:
	a) a 9., 11. és 18. cikk alkalmazásában pénzügyi eszközöknek vagy pénzügyi eszközök kategóriájának olyan piaca, ahol folyamatosan üzletkötésre kész és hajlandó vevők és eladók vannak jelen, és ahol a piacot  az alábbi kritériumok alapján értékelik, fi...
	i. az ügyletek átlagos gyakorisága és nagyságrendje különböző piaci feltételek mellett, figyelemmel a pénzügyi eszköz kategóriáján belül a termékek jellegére és életciklusára;
	ii. a piaci szereplők száma és típusa, ideértve a piaci szereplőknek a kereskedett pénzügyi eszközökhöz viszonyított arányát egy adott termék esetében;
	iii. az eladási és vételi ár különbségének (spread) átlagos nagyságrendje, ha ismert;

	b) a 4., 5. és 14. cikk alkalmazásában olyan pénzügyi eszköz piaca, amellyel naponta kereskednek, figyelembe véve az alábbi kritériumokat:
	i. a közkézhányad;
	ii. az adott pénzügyi eszközökkel végzett ügyletek átlagos napi száma;
	iii. az adott pénzügyi eszközök átlagos napi forgalma;


	18. „illetékes hatóság”: a 2014/.../EU irányelv36F* 4. cikke (1) bekezdésének 26. pontja szerinti illetékes hatóság;
	19. „hitelintézet”: az 575/2013/EU európai parlamenti és tanácsi rendelet37F  4. cikke (1) bekezdésének 1. pontja szerinti hitelintézet;
	20. „fióktelep”: a 2014/.../EU irányelv* 4. cikke (1) bekezdésének 30. pontja szerinti fióktelep;
	21. „szoros kapcsolat”: a 2014/.../EU irányelv* 4. cikke (1) bekezdésének 35. pontja szerinti szoros kapcsolat:
	22. „vezető testület”: a 2014/.../EU irányelv* 4. cikke (1) bekezdésének 36. pontja szerinti vezető testület;
	23. „strukturált betét”: a 2014/.../EU irányelv* 4. cikke (1) bekezdésének 43. pontja szerinti strukturált betét;
	24. „átruházható értékpapírok”: a 2014/.../EU irányelv* 4. cikke (1) bekezdésének 44. pontja szerinti átruházható értékpapírok;
	25. „letéti igazolások”: a 2014/.../EU irányelv38F( 4. cikke (1) bekezdésének 45. pontja szerinti letéti igazolások;
	26. „tőzsdén kereskedett alap”: a 2014/.../EU irányelv* 4. cikke (1) bekezdésének 46. pontja szerinti tőzsdén kereskedett alap;
	27. „certifikátok”: tőkepiacon forgatható értékpapírok, amelyeket a befektetés kibocsátó általi visszafizetésekor a részvények elé, de a fedezetlen kötvények és más, hasonló eszközök mögé sorolnak;
	28. „strukturált pénzügyi termékek”: olyan, adott pénzügyi eszközök (aktívák) csoportjához társuló hitelkockázat értékpapírosítására és átadására létrehozott értékpapírok, amelyek birtokosa rendszeres, a mögöttes eszközök cash flow-jától függő kifizet...
	29. „származtatott termékek”: a(z) …/…/EU*; irányelv 4. cikke (1) bekezdése 44. pontja c) alpontjában meghatározott és I. mellékletének C. szakasza 4–10. pontjában említett pénzügyi eszközök;
	30. „árualapú származtatott termékek”: a(z) …/…/EU* irányelv 4. cikk (1) bekezdése 44. pont c) alpontjában meghatározott pénzügyi eszközök, amelyek a(z) …/…/EU* irányelv I. melléklete C. szakaszának 10. pontjában említett árucikkhez vagy I. mellékleté...
	31. „központi szerződő fél (CCP)”: a 648/2012/EU rendelet 2. cikkének (1) bekezdése szerinti CCP;
	46. „állampapír”: a 2014/.../EU irányelv48F* 4. cikke (1) bekezdésének 61. pontja szerinti állampapír;
	47. „portfóliótömörítés”: olyan kockázatcsökkentési szolgáltatás, amelyben két vagy több partner teljes mértékben vagy részben lezárja az adott partnerek által a portfóliótömörítésbe történő bevonás céljából benyújtott származtatott ügyletek egy részé...
	a) olyan rendszerek, amelyek megbízásokat párosítanak, és olyan kereskedési módszertanon alapulnak, amelynél a 3. cikk (1) bekezdésében említett pénzügyi eszközök ára arról a kereskedési helyszínről származik, ahol az adott pénzügyi eszközt kereskedés...
	b) olyan rendszerek, amelyek olyan, előre letárgyalt ügyleteket formalizálnak,
	i. amelyeket az aktuális, mennyiséggel súlyozott átlagos árrésen (spread) belül kötnek meg az ajánlati könyv vagy a rendszert működtető kereskedési helyszín árjegyzőinek jegyzései alapján. Ezekre a rendszerekre az 5. cikkben foglalt feltételek vonatko...
	ii. amelyek nem likvid részvényekre, letéti igazolásokra, tőzsdén kereskedett alapokra, certifikátokra és más, hasonló pénzügyi eszközökre vonatkoznak, amelyek vonatkozásában nincsenek  likvid piacok, és amennyiben az említett előre letárgyalt ügylet...
	iii. amelyekre az adott pénzügyi eszköz aktuális piaci árától eltérő feltételek vonatkoznak;

	c) a szokásos piaci nagyságrendet meghaladó megbízások;
	d) a közzétételükig a kereskedési helyszín megbízáskezelési rendszerében tárolt megbízások.
	a) a mindenkori vételi és eladási árak közötti középérték azon a kereskedési helyszínen, ahol a szóban forgó pénzügyi eszköz először került bevezetésre vagy a likviditás szempontjából leginkább érintett piacon; vagy
	b) ha az a) pontban említett ár nem áll rendelkezésre, az adott kereskedési nap nyitó vagy záró ára.
	Ezek a b) pontban említett árak csak az adott kereskedési nap folyamatos kereskedési idején kívül használhatók referenciaárként a megbízásokban.
	a) az említett ügyleteket a kereskedési helyszín szabályai szerint végzik;
	b) a kereskedési helyszín biztosítja, hogy megfelelő mechanizmusok, rendszerek és eljárások álljanak rendelkezésére az ilyen előre letárgyalt ügyletekkel kapcsolatos piaci visszaélések vagy visszaélési kísérletek megelőzésére és észlelésére a(z) .../....
	c) a kereskedési helyszín rendszereket hoz létre, tart fenn és működtet a mentességnek az e rendeletben vagy a(z) .../.../EU irányelvben50F** rögzített egyéb követelmények megkerülésére való felhasználására tett mindennemű kísérlet észlelése és az ily...
	Amennyiben egy illetékes hatóság az (1) bekezdés b) pontjának i. vagy iii. alpontjával összhangban mentességet ad, az adott illetékes hatóság monitoring alá vonja a mentesség kereskedési helyszín általi felhasználását annak biztosítása érdekében, hogy...
	Az illetékes hatóságoknak értesíteniük kell az EÉPH-t és a többi illetékes hatóságot a mentesség megszüntetéséről, és teljes körűen indokolniuk kell erre vonatkozó döntésüket.
	a) minden érintett pénzügyieszköz-kategória tekintetében a vételi és eladási árfolyamok vagy a kijelölt árjegyző által adott jegyzések közzéteendő sávja, valamint az ilyen árfolyamok melletti kereskedési szándék közzéteendő mértéke, a 3. cikk (1) beke...
	b) egy pénzügyi eszköz likviditás szempontjából leginkább érintett piaca az (1) bekezdés a) pontjával összhangban;
	c) az előre letárgyalt ügyletek egyedi sajátosságai a tekintetben, hogy a kereskedési helyszín tagja vagy résztvevője milyen különböző módokon teljesíti az adott ügyletet;
	d) azok az előre letárgyalt ügyletek, amelyek nem járulnak hozzá az árképzéshez, és amelyekre vonatkozóan igénybe veszik az (1) bekezdés b) pontjának iii. alpontjában előírt mentességet;
	e) minden érintett pénzügyieszköz-kategória tekintetében a megbízások azon nagyságrendje, valamint a közzétételükig egy kereskedési helyszín megbízáskezelési rendszerében tárolt megbízások esetében a megbízások azon típusa és minimális nagyságrendje, ...
	Az EÉPH az említett szabályozástechnikai standardtervezeteket …-ig51F* benyújtja a Bizottsághoz.
	A Bizottság felhatalmazást kap az első albekezdésben említett szabályozástechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10–14. cikkével összhangban történő elfogadására.
	a) az adott kereskedési helyszínen az említett mentességek alapján folytatott, egy adott pénzügyi eszközre vonatkozó kereskedés százalékban kifejezett aránya nem haladhatja meg az adott pénzügyi eszköz vonatkozásában az Unió valamennyi kereskedési hel...
	b) az említett mentességek alapján folytatott, egy adott pénzügyi eszközre vonatkozó teljes uniós szintű kereskedés nem haladhatja meg az adott pénzügyi eszköz vonatkozásában az Unió valamennyi kereskedési helyszínén a megelőző 12 hónapban folytatott...
	Ez a volumenkorlátozási mechanizmus nem alkalmazandó azokra az előre letárgyalt ügyletekre, amelyek részvényekben, letéti igazolásokban, tőzsdén kereskedett alapokban, certifikátokban vagy más, hasonló pénzügyi eszközökben valósulnak meg, amelyek piac...
	a) lehetővé teszik az általuk működtetett kereskedési helyszínen az említett menteségek alapján teljesített valamennyi ügylet azonosítását; továbbá
	b) biztosítják, hogy az adott kereskedési helyszínen az említett mentességek alapján engedélyezett kereskedésnek a százalékos aránya semmilyen körülmények között se haladja meg az (1) bekezdés a) pontja szerint engedélyezett mértéket.
	Az EÉPH az említett szabályozástechnikai standardtervezeteket …-ig55F** benyújtja a Bizottsághoz.
	Az illetékes hatóságok különösen olyan ügyletek tekintetében engedélyezhetik a halasztott közzétételt, amelyek meghaladják az adott részvény, letéti igazolás, tőzsdén kereskedett alap, certifikát vagy más, hasonló pénzügyi eszköz vagy az adott részvén...
	A kereskedési helyszínt üzemeltető piacműködtetőknek és befektetési vállalkozásoknak előzetes jóváhagyást kell szerezniük az illetékes hatóságoktól a kereskedés halasztott közzétételére javasolt mechanizmusokra, és ezeket a mechanizmusokat a piaci sze...
	Amennyiben egy illetékes hatóság engedélyezi a késleltetett közzétételt, és egy másik tagállam illetékes hatósága a késleltetéssel vagy a megadott engedély tényleges alkalmazásával nem ért egyet, az illetékes hatóság visszautalhatja az ügyet az EÉPH e...
	a) minden érintett pénzügyieszköz-kategória tekintetében az ügyletekre vonatkozó azon adatok, amelyeket a befektetési vállalkozásoknak, ezen belül a rendszeres internalizálóknak, valamint a kereskedési helyszínt üzemeltető piacműködtetőknek és befekte...
	b) a valós időhöz lehető legközelebb eső időpontban való közzétételre vonatkozó kötelezettségnek megfelelő időkorlát, beleértve azon eseteket is, amikor az ügyleteket a szokásos kereskedési időn kívül teljesítik.
	c) az e cikk (1) bekezdésével és a 20. cikk (1) bekezdésével összhangban minden érintett pénzügyieszköz-kategória tekintetében azok a feltételek, amelyek mellett a befektetési vállalkozások, ezen belül a rendszeres internalizálók, valamint a kereskedé...
	d) az azon ügyletek meghatározásakor alkalmazandó kritériumok, amelyek esetében a nagyságrend vagy az érintett részvény, letéti igazolás, tőzsdén kereskedett alap, certifikát vagy más, hasonló pénzügyi eszköz típusa – beleértve azok likviditási profi...
	Az EÉPH az említett szabályozástechnikai standardtervezeteket …-ig57F* benyújtja a Bizottsághoz.
	A Bizottság felhatalmazást kap az első albekezdésben említett szabályozástechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10–14. cikkével összhangban történő elfogadására.
	a) a szokásos piaci nagyságrendet meghaladó megbízások, valamint a közzétételükig a kereskedési helyszín megbízáskezelési rendszerében tárolt megbízások;
	b) jegyzéskérési és telefonos kereskedési rendszerekben leadott olyan érdemi szándékjelzések, amelyek nagyságrendje nagyobb az adott pénzügyi eszközre jellemző nagyságrendnél, és amelyek szükségtelen kockázatnak tennék ki a piaci likviditást biztosít...
	c) a 28. cikkben meghatározott kereskedési kötelezettség hatálya alá nem tartozó származtatott termékek, valamint likvid piaccal nem rendelkező más pénzügyi eszközök.
	Az illetékes hatóságoknak késedelem nélkül értesíteniük kell az EÉPH-t és a többi illetékes hatóságot a mentesség megszüntetéséről még annak érvénybe lépése előtt, és teljes körűen indokolniuk kell erre vonatkozó döntésüket.
	Az átmeneti felfüggesztés kezdetben három hónapot meg nem haladó időszakra érvényes, onnan számítva, hogy az érintett illetékes hatóság a felfüggesztést a weboldalán közzétette. A felfüggesztés alkalmanként legfeljebb három hónappal meghosszabbítható,...
	Az érintett illetékes hatóságnak a 8. cikkben említett kötelezettségek e bekezdés szerinti átmeneti felfüggesztésének megszüntetése vagy megújítása előtt tájékoztatnia kell az EÉPH-t a szándékáról, és meg kell indokolnia azt. Az EÉPH-nak a lehető leg...
	a) a (4) bekezdésben említett, a pénzügyi eszközhöz kapcsolódó likviditási küszöbérték kiszámításához alkalmazandó paraméterek és módszerek. A tagállamok által a küszöbérték kiszámításához alkalmazandó paramétereket és módszereket oly módon kell megál...
	b) minden érintett pénzügyieszköz-kategória tekintetében a vételi és eladási árfolyamok azon sávja, valamint az ilyen árfolyamok melletti kereskedési szándék azon mértéke vagy a kereskedési szándék szerinti árhoz közeli, kereskedés előtt indikatív azo...
	c) minden érintett pénzügyieszköz-kategória tekintetében a megbízások azon nagyságrendje, valamint a közzétételükig megbízáskezelési rendszerben tárolt megbízások esetében a megbízások azon típusa és minimális nagyságrendje, amelynél az (1) bekezdés a...
	d) az (1) bekezdés b) pontjában említett, az adott pénzügyi eszközre jellemző nagyságrend, valamint azon ajánlatkérési rendszerek és telefonos brókerrendszerek fogalommeghatározása, amelyek esetében az (1) bekezdés alapján el lehet tekintetni a keres...
	Az EÉPH-nak az adott pénzügyi eszközre jellemző – az (1) bekezdés b) pontja szerinti – azon nagyságrend meghatározásakor, amely szükségtelen kockázatnak tenné ki a piaci likviditást biztosító szereplőket, figyelembe véve azt, hogy az érintett piaci sz...
	i. a piaci likviditást biztosító szereplők ilyen nagyságrendek mellett tudják-e fedezni kockázataikat;
	ii. ha az adott pénzügyi eszköz vagy pénzügyieszköz-kategória piacának szereplői részben lakossági befektetők, az említett befektetők ügyleteinek átlagos értéke;

	e) azon likvid piaccal nem rendelkező pénzügyi eszközök vagy pénzügyieszköz-kategóriák, amelyek esetében az (1) bekezdés alapján el lehet tekinteni a kereskedés előtti közzétételtől.
	Az EÉPH az említett szabályozástechnikai standardtervezeteket …-ig58F* benyújtja a Bizottsághoz.
	A Bizottság felhatalmazást kap az első albekezdésben említett szabályozástechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10–14. cikkével összhangban történő elfogadására.
	Az illetékes hatóságok különösen olyan ügyletek tekintetében engedélyezhetik a halasztott közzétételt, amelyek
	a) meghaladják az adott, valamely kereskedési helyszínen kereskedett kötvény, strukturált pénzügyi eszköz, kibocsátási egység vagy származtatott termék, illetve az adott, valamely kereskedési helyszínen kereskedett kötvény-, strukturált pénzügyi termé...
	b) valamely kereskedési helyszínen forgalmazott olyan kötvényre, strukturált pénzügyi eszközre, kibocsátási egységre vagy származtatott termékre, illetve olyan, valamely kereskedési helyszínen kereskedett kötvény-, strukturált pénzügyi termék-, kibocs...
	c) meghaladnak valamely kereskedési helyszínen forgalmazott kötvényre, strukturált pénzügyi eszközre, kibocsátási egységre vagy származtatott termékre, illetve olyan, valamely kereskedési helyszínen kereskedett kötvény-, strukturált pénzügyi termék-, ...
	A kereskedési helyszínt üzemeltető piacműködtetőknek és befektetési vállalkozásoknak előzetes jóváhagyást kell szerezniük az illetékes hatóságoktól a kereskedés halasztott közzétételére javasolt mechanizmusokra, és ezeket a mechanizmusokat a piaci sze...
	Az átmeneti felfüggesztés kezdetben három hónapot meg nem haladó időszakra érvényes, onnan számítva, hogy az érintett illetékes hatóság a felfüggesztést a weboldalán közzétette. A felfüggesztés alkalmanként legfeljebb három hónappal meghosszabbítható,...
	Az érintett illetékes hatóságnak a 10. cikkben említett kötelezettségek átmeneti felfüggesztésének megszüntetése vagy megújítása előtt tájékoztatnia kell az EÉPH-t a szándékáról, és meg kell indokolnia azt. Az EÉPH-nak a lehető leghamarabb véleményt k...
	a) a halasztás időtartama alatt előírhatja az ügyletre vonatkozó adatok szűkebb körének közzétételét, vagy több ügylet adatainak összesített formában történő közzétételét, illetve e két módszer kombinálását;
	b) a meghosszabbított halasztási időtartam alatt engedélyezheti, hogy az egyes ügyletek nagyságrendjének közzétételére ne kerüljön sor;
	c) az állampapíroktól eltérő nem tulajdonviszonyt megtestesítő eszközök esetében meghosszabbított halasztási időtartamra engedélyezheti több ügylet adatainak összesített formában történő közzétételét;
	d) az állampapírok tekintetében határozatlan időre engedélyezheti több ügylet adatainak összesített formában történő közzétételét.
	Az állampapírok esetében a b) és a d) pont vagy külön-külön vagy egymást követően vehető igénybe, azaz amikor letelik az a meghosszabbított időszak, amely alatt el lehet tekinteni a nagyságrend közzétételétől, akkor lehetőség nyílik a nagyságrend össz...
	Valamennyi egyéb pénzügyi eszköz esetében a halasztás időtartamának leteltekor közzé kell tenni az ügyletre vonatkozó hiányzó adatokat és az egyes ügyletekre vonatkozó valamennyi adatot.
	a) minden érintett pénzügyieszköz-kategória tekintetében az ügyletekre vonatkozó azon adatok, amelyeket a befektetési vállalkozásoknak, ezen belül a rendszeres internalizálóknak, valamint a kereskedési helyszínt üzemeltető piacműködtetőknek és befekte...
	b) a valós időhöz lehető legközelebb eső időpontban való közzétételre vonatkozó kötelezettségnek megfelelő időkorlát, beleértve azon eseteket is, amikor az ügyleteket a szokásos kereskedési időn kívül teljesítik;
	c) az e cikk (1) bekezdésével és a 21. cikk (4) bekezdésével összhangban minden érintett pénzügyieszköz-kategória tekintetében azok a feltételek, amelyek mellett a befektetési vállalkozások, ezen belül a rendszeres internalizálók, valamint a kereskedé...
	d) azok a kritériumok, amelyek alapján meg kell határozni, hogy melyek azok az ügylettípusok, illetve az a nagyságrend, amelynek esetében a (3) bekezdés értelmében engedélyezhető a halasztott közzététel és az ügyletre vonatkozó adatok szűkebb körének...
	Az EÉPH az említett szabályozástechnikai standardtervezeteket …-ig60F* benyújtja a Bizottsághoz.
	A Bizottság felhatalmazást kap az első albekezdésben említett szabályozástechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10–14. cikkében megállapított eljárással összhangban történő elfogadására.
	Az EÉPH az említett szabályozástechnikai standardtervezeteket …-ig61F* benyújtja a Bizottsághoz.
	A Bizottság felhatalmazást kap az első albekezdésben említett szabályozástechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10–14. cikkével összhangban történő elfogadására.
	Abban az esetben, ha az első albekezdésben említett pénzügyi eszközöknek nincs likvid piaca, a rendszeres internalizálók jegyzéseiket kérésre kötelesek közölni az ügyfeleikkel.
	Az EÉPH az említett szabályozástechnikai standardtervezeteket …-ig62F* benyújtja a Bizottsághoz.
	A Bizottság felhatalmazást kap az első albekezdésben említett szabályozástechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10–14. cikkével összhangban történő elfogadására.
	A tagállamok előírják, hogy azok a vállalkozások, amelyek eleget tesznek a „rendszeres internalizáló” fogalommeghatározásában foglalt feltételeknek, értesítsék az illetékes hatóságukat. A hatóság az értesítést továbbítja az EÉPH-nak. Az EÉPH elkészíti...
	A jegyzéseket a többi piaci résztvevő számára könnyen hozzáférhető módon, méltányos üzleti alapon kell közzétenni.
	E megbízásokat azonban indokolt esetben kedvezőbb árfolyamon is végrehajthatják, feltéve, hogy az árfolyam a piaci feltételekhez közeli, közzétett sávba esik.
	a) azok a kritériumok, amelyek alapján megállapítható, hogy a jegyzést a 15. cikk (1) bekezdésének megfelelően rendszeresen és folyamatosan, könnyen hozzáférhető módon közzéteszik-e, valamint azok az eszközök, amelyekkel a befektetési vállalkozás megf...
	i. bármely olyan szabályozott piac rendszerein keresztül, amelyre az adott pénzügyi eszközt bevezették;
	ii. jóváhagyott közzétételi mechanizmuson keresztül;
	iii. saját mechanizmuson keresztül;

	b) azok a kritériumok, amelyek alapján megállapítható, hogy melyek azok az ügyletek, amelyeknek több értékpapírral történő teljesítése egyetlen ügylet része, illetve melyek azok a megbízások, amelyek a folyó piaci árfolyamtól eltérő feltételek alá ta...
	c) azok a kritériumok, amelyek alapján megállapítható, hogy mely feltételek tekinthetők olyan kivételes piaci feltételeknek, amelyek lehetővé teszik a jegyzés visszavonását, továbbá a jegyzések 15. cikk (1) bekezdésében említett aktualizálásának felté...
	d) azok a kritériumok, amelyek alapján megállapítható, hogy az ügyfelek által adott megbízások száma és/vagy volumene mikor haladja meg jelentősen a (2) bekezdésben említett szokásos mértéket;
	e) azok a kritériumok, amelyek alapján megállapítható, hogy az árak mikor esnek a 15. cikk (2) bekezdésében említettek szerinti, a piaci feltételekhez közeli, közzétett sávba.
	a) a rendszeres internalizálót ügyfele kéri fel a jegyzésre;
	b) a rendszeres internalizáló beleegyezik a jegyzésbe.
	A rendszeres internalizálóknak a kötelező érvényű jegyzések (1) bekezdés szerinti közzétételére vonatkozó kötelezettsége nem terjed ki azokra a pénzügyi eszközökre, amelyek nem érik el a 9. cikk (4) bekezdésével összhangban meghatározott likviditási ...
	A megbízásokat azonban indokolt esetben kedvezőbb árfolyamon is végrehajthatják, feltéve, hogy ez az árfolyam a piaci feltételekhez közeli, közzétett sávba esik.
	a) az e cikk szerint közzétett ügyletek különböző típusainak azonosítói, különbséget téve azok között, amelyeket elsősorban a pénzügyi  eszközök értékeléséhez kapcsolódó tényezők határoznak meg és azok között, amelyeket más tényezők határoznak meg;
	b) az (1) bekezdés szerinti kötelezettség alkalmazása olyan ügyletek esetében, amelyek az említett pénzügyi eszközök biztosítéki, kölcsönzési vagy más célú felhasználásával járnak, ha a pénzügyi eszközök cseréjét a pénzügyi eszköz folyó piaci értékel...
	c) az ügyletben érintett azon fél, amelyiknek az (1) bekezdés értelmében az ügyletet nyilvánosságra kell hoznia, amennyiben az ügylet mindkét érintettje befektetési vállalkozás.
	Az EÉPH az említett szabályozástechnikai standardtervezeteket …-ig68F* benyújtja a Bizottsághoz.
	A Bizottság felhatalmazást kap az első albekezdésben említett szabályozástechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10–14. cikkével összhangban történő elfogadására.
	a) kereskedési helyszínek;
	b) APA-k; továbbá
	c) CTP-k.
	Az EÉPH az említett szabályozástechnikai standardtervezeteket ...ig71F* benyújtja a Bizottsághoz.
	23. cikk A befektetési vállalkozásokra vonatkozó kereskedési kötelezettség
	a) nem szisztematikus, ad hoc, rendszertelen és nem gyakori jellegűek; vagy
	b) elfogadható partnerek és/vagy szakmai ügyfelek között bonyolítják le őket és nem járulnak hozzá az árfeltárási folyamathoz.
	a) rejtett likviditási ügyletek; vagy
	b) amikor az ilyen pénzügyi eszközök cseréjét a pénzügyi eszköz aktuális piaci értékelésén kívüli tényezők határozzák meg.
	Az EÉPH az említett szabályozástechnikai standardtervezeteket ...74F((-ig benyújtja a Bizottsághoz.
	A Bizottság felhatalmazást kap az első albekezdésben említett szabályozástechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10–14. cikkével összhangban történő elfogadására.
	E szabályozástechnikai standardtervezeteket között szerepelnie kell a megbízást továbbító tag vagy résztvevő azonosító kódjának, a megbízás azonosító kódjának, a megbízás továbbítása dátumának és idejének, a megbízás jellemzőinek, beleértve a megbízás...
	Az EÉPH az említett szabályozástechnikai standardtervezeteket ...ig77F* benyújtja a Bizottsághoz.
	Az illetékes hatóságoknak az .../.../EU irányelv78F* 85. cikkének megfelelően ki kell dolgozniuk a szükséges eljárásokat annak biztosítására, hogy az adott pénzügyi eszközök likviditása szempontjából legfontosabb piac illetékes hatósága is megkapja ez...
	Az illetékes hatóságok kérésre az EÉPH rendelkezésére bocsátják az e cikkel összhangban jelentett valamennyi információt.
	a) a piacra bevezetett, vagy kereskedési helyszínen kereskedett pénzügyi eszközök, vagy olyan pénzügyi eszközök, amelyekre vonatkozóan forgalmazás engedélyezése iránti kérelmet nyújtottak be;
	b) azok a pénzügyi eszközök, amelyeknél az alapul szolgáló pénzügyi eszközzel valamely kereskedési helyszínen kereskednek; továbbá
	c) azok a pénzügyi eszközök, amelyeknél az alapul szolgáló eszköz egy olyan pénzügyi eszközöket tartalmazó kosár vagy index, amelyekkel valamely kereskedési helyszínen kereskednek.
	A kötelezettség attól függetlenül alkalmazandó az a), b) és c) pontban említett pénzügyi eszközökkel végzett ügyletekre, hogy az ügyleteket a kereskedési helyszínen folytatják-e le.
	Az EÉPH az 1095/2010/EU rendelet 16. cikkével összhangban ...-ig80F* iránymutatásokat dolgoz ki annak biztosítása érdekében, hogy a jogi személyi azonosítók Unión belüli alkalmazása megfeleljen a nemzetközi előírásoknak, különösen pedig a Pénzügyi Sta...
	Amennyiben az ügyleteket a 648/2012/EU rendelet 9. cikkével összhangban egy ARM-ként jóváhagyott kereskedési adattárnak jelentették, és e jelentések tartalmazzák az (1), (3) és a (9) bekezdés szerint megkövetelt adatokat, és ezen adatokat a kereskedé...
	Ha az ügyleti jelentések hibásak vagy hiányosak, az ügyleti jelentéseket benyújtó ARM, befektetési vállalkozás vagy kereskedési helyszín kijavítja az információt és javított jelentést nyújt be az illetékes hatóságnak.
	a) az (1) és (3) bekezdésnek megfelelően jelentendő információk adatstandardjait és formátumait, ideértve a pénzügyi ügyletek bejelentésének módszereit és szabályait, valamint az ilyen jelentések formáját és tartalmát;
	b) az (1) bekezdés szerinti fontos piac meghatározásának kritériumait;
	c) a hivatkozásokat a vásárolt vagy eladott pénzügyi eszközökre, a teljesítés mennyiségére, dátumára és idejére, az ügyleti árakra, az ügyfél-azonosítási információkra és adatokra, azoknak az ügyfeleknek a megjelölésére, amelyek nevében a befektetési...
	d) a (3) bekezdésben említett, részvényekkel és állampapírokkal kapcsolatos short ügyleteket azonosító megjelölést;
	e) a (2) bekezdéssel összhangban bejelentendő pénzügyi eszközök vonatkozó kategóriáit;
	f) a jogi személyi azonosítók tagállamok általi, z (6) bekezdéssel összhangban történő kidolgozásának, kiosztásának és fenntartásának feltételeit, és azokat a feltételeket, amelyekkel a befektetési vállalkozások felhasználhatják ezeket a jogi személyi...
	g) az ügyleti adatszolgáltatási kötelezettség alkalmazását a befektetési vállalkozások fióktelepeire;
	h) e cikk alkalmazásában mi minősül ügyletnek és ügylet teljesítésének;
	i) mikor tekintendő úgy, hogy egy befektetési vállalkozás továbbított egy megbízást a (4) bekezdés alkalmazásában.
	Az EÉPH az említett szabályozástechnikai standardtervezeteket …-ig83F* benyújtja a Bizottsághoz.
	A Bizottság hatáskört kap az első albekezdésben említett szabályozástechnikai standardok tervezetének az 1095/2010/EU rendelet 10–14. cikkének megfelelő elfogadására.
	A 26. cikk (2) bekezdésének hatálya alá tartozó, annak rendszerében kereskedett egyéb pénzügyi eszközök tekintetében minden egyes rendszeres internalizáló az illetékes hatósága rendelkezésére bocsátja az ezekkel a pénzügyi eszközökkel kapcsolatos refe...
	Az azonosító referenciaadatoknak készen kell állniuk az illetékes hatósághoz való, egységes és elektronikus formátumban történő benyújtásra, mielőtt az adott pénzügyi eszköz kereskedése megkezdődik. A pénzügyi eszközre vonatkozó referenciaadatokat a p...
	a) az EÉPH és az illetékes hatóságok ténylegesen megkapják a pénzügyi eszközök referenciaadatait az (1) bekezdés szerint;
	b) az így megkapott adatok minősége megfelelő a 26. cikk szerinti ügyletjelentési kötelezettség céljára;
	c) a pénzügyi eszközök (1) bekezdés szerint megkapott referenciaadatainak az érintett illetékes hatóságok közötti cseréje ténylegesen megtörténik.
	a) a pénzügyi eszközök referenciaadataira vonatkozó adatstandardokat és adatformátumokat az (1) bekezdéssel összhangban, többek között az adatok az illetékes hatóságoknak történő átadására és frissítésére és az EÉPH-nak az (1) bekezdéssel összhangban ...
	b) az EÉPH és az illetékes hatóságok által a (2) bekezdés szerint kötendő megállapodásokkal kapcsolatban szükséges technikai intézkedéseket.
	Az EÉPH az említett szabályozástechnikai standardtervezeteket …-ig85F* benyújtja a Bizottsághoz.
	A Bizottság hatáskört kap az első albekezdésben említett szabályozástechnikai standardok tervezetének az 1095/2010/EU rendelet 10–14. cikkének megfelelő elfogadására.
	a) szabályozott piacok;
	b) MTF-ek;
	c) OTF-ek; vagy
	d) harmadik országok kereskedési helyszínei, feltéve, hogy a Bizottság a (4) bekezdéssel összhangban határozatot hozott, és hogy a harmadik ország ténylegesen egyenértékű rendszert biztosít a(z) .../.../EU irányelv86F* szerint engedélyezett kereskedé...
	Az EÉPH rendszeresen monitoring alá vonja az azon származtatott termékekkel kapcsolatos tevékenységet, amelyek nem tartoznak az (1) bekezdésben meghatározott kereskedési kötelezettség hatálya alá, annak érdekében, hogy azonosítsa azokat az eseteket, a...
	E határozatok egyedüli célja arról dönteni, hogy a kereskedési helyszín alkalmas-e a kereskedési kötelezettség alá tartozó származtatott termékek kereskedésére.
	Egy harmadik ország jogi és felügyeleti keretrendszere akkor tekintendő egyenértékű joghatással bírónak, ha a következő feltételek mindegyikét teljesíti:
	a) a kereskedési helyszínek az adott harmadik országban engedélyezés, valamint folyamatos effektív felügyelet és végrehajtás hatálya alá tartoznak;
	b) a kereskedési helyszínek világos és átlátható szabályokkal rendelkeznek a pénzügyi eszközök piacra való bevezetését illetően, ami lehetővé teszi e pénzügyi eszközök tisztességes, szabályos és hatékony kereskedését, és szabadon átruházhatóságát;
	c) a pénzügyi eszközök kibocsátóival szemben időszakos és folyamatos tájékoztatási előírások vannak érvényben, ami magas szintű befektetővédelmet biztosít;
	d) gondoskodik a piac átláthatóságáról és integritásáról, a bennfentes kereskedelem és a piaci manipuláció formájában megjelenő piaci visszaélést kezelő szabályok révén;
	A Bizottság e bekezdés szerinti határozata korlátozódhat a kereskedési helyszínek egy kategóriájára vagy bizonyos kategóriáira. Ebben az esetben a harmadik országbeli kereskedési helyszín csak akkor tartozik az (1) bekezdés d) pontja alá, ha a Bizotts...
	Az EÉPH az említett szabályozástechnikai standardtervezeteket …-ig89F( benyújtja a Bizottsághoz.
	A Bizottság hatáskört kap az első albekezdésben említett szabályozástechnikai standardok tervezetének az 1095/2010/EU rendelet 10–14. cikkének megfelelő elfogadására.
	Az e bekezdésben említett szabályozástechnikai standardoknak lehetőség szerint és adott esetben meg kell egyezniük a 648/2012/EU rendelet 4. cikkének (4) bekezdése értelmében elfogadott standardokkal.
	E bekezdés alkalmazásában „elszámolt származtatott ügylet”:
	a) minden olyan származtatott ügylet, amelyet az e cikk (1) bekezdésében foglalt elszámolási kötelezettség vagy a 648/2012/EU rendelet 4. cikkében foglalt elszámolási kötelezettség szerint kell elszámolni;
	b) minden olyan származtatott ügylet, amelynek elszámolásáról az érintett felek egyéb módon megállapodtak.
	Az EÉPH folyamatos hatáskörrel rendelkezik azzal kapcsolatban, hogy amennyiben úgy ítéli meg, hogy az ágazat fejlődése ezt megköveteli, további szabályozástechnikai standardtervezeteket dolgozhat ki annak érdekében, hogy a hatályban lévőket naprakéss...
	Az EÉPH az első albekezdésben említett szabályozástechnikai standardtervezeteket …-ig90F* benyújtja a Bizottsághoz.
	A Bizottság felhatalmazást kap az első és a második albekezdésben említett szabályozástechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10–14. cikkével összhangban történő elfogadására.
	Az EÉPH az említett szabályozástechnikai standardtervezeteket …-ig92F* benyújtja a Bizottsághoz.
	a) a portfóliótömörítés elemeit;
	b) a (2) bekezdéssel összhangban közzéteendő információkat
	a létező nyilvántartási, jelentési vagy közzétételi előírások a lehető legnagyobb mértékben való igénybevételével.
	a) a 648/2012/EU rendelet 5. cikkének (2) és (4) bekezdése szerint az elszámolási kötelezettség hatálya tartozónak nyilvánított származtatott termékek mely kategóriával vagy releváns alkategóriájával kell az e rendelet 28. cikkének (1) bekezdésében em...
	b) azt az időpontot, vagy azokat az időpontokat, amikortól a kereskedési kötelezettség érvénybe lép, ideértve az esetleges fokozatos bevezetést is, valamint az elszámolásra kötelezett szerződő felek kategóriáit, amennyiben a szóban forgó fokozatos bev...
	Az EÉPH az említett szabályozástechnikai standardtervezeteket a 648/2012/EU rendelet 5. cikkének (2) bekezdése szerinti szabályozástechnikai standardok Bizottság általi elfogadásától számított hat hónapon belül nyújtja be a Bizottságnak.
	A szabályozástechnikai standardok tervezetének a Bizottság általi elfogadásra történő benyújtása előtt az EÉPH-nak nyilvános konzultációt kell folytatnia, és adott esetben konzultálhat harmadik országok illetékes hatóságaival.
	A Bizottság felhatalmazást kap az első albekezdésben említett szabályozástechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10–14. cikkével összhangban történő elfogadására.
	a) a származtatott termékek (1) bekezdés a) pontja szerinti kategóriáját vagy releváns alkategóriáját be kell vezetni a piacra vagy kereskedni kell vele legalább egy, a 28. cikk (1) bekezdésében említett kereskedési helyszínen, és
	b) elegendő vételi és eladási szándéknak kell fennállnia harmadik felek részéről a származtatott termékek adott kategóriája vagy releváns alkategóriája tekintetében ahhoz, hogy a származtatott termékek adott kategóriáját kellően likvidnek lehessen tek...
	a) a kötések átlagos gyakorisága és nagyságrendje különböző piaci feltételek mellett, figyelemmel a származtatott termékek kategóriáján belül a termékek jellegére és életciklusára;
	b) az aktív piaci szereplők száma és típusa, ideértve a piaci szereplőknek az egy adott termék piacán forgalmazott termékekhez/lebonyolított ügyletekhez viszonyított arányát;
	c) az eladási és vételi ár különbségének (spread) átlagos nagysága.
	A szabályozástechnikai standardok tervezetének elkészítésekor az EÉPH-nak figyelembe kell vennie azt a várható hatást, amelyet ez a kereskedési kötelezettség gyakorolhat a származtatott termékek egy kategóriájának vagy releváns alkategóriájának a likv...
	Az EÉPH meghatározza, hogy a származtatott termékek kategóriája vagy releváns alkategóriája csak bizonyos nagyságrendet el nem érő ügyletek esetében kellőképpen likvid.
	Az EÉPH által küldött, az első albekezdésben említett értesítést követően a Bizottság felhívást tehet közzé az ilyen származtatott termékeknek a 28. cikk (1) bekezdésében említett helyszíneken való kereskedését célzó javaslatok kidolgozására.
	A Bizottság felhatalmazást kap az e bekezdésben említett szabályozástechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10–14. cikkével összhangban történő elfogadására.
	Az EÉPH az említett szabályozástechnikai standardtervezeteket ...-ig94F( benyújtja a Bizottságnak.
	A Bizottság  felhatalmazást kap az első albekezdésben említett szabályozástechnikai standardok tervezetének az 1095/2010/EU rendelet 10–14 cikkével összhangban történő elfogadására.
	a) egyenértékű a 28. és a 29. cikk szerinti követelményekkel;
	b) az e rendeletben előírtakkal egyenértékű szakmai titoktartási garanciákat nyújt;
	c) ténylegesen, tisztességes és torzításoktól mentes módon érvényesülve biztosítja a hatékony felügyeletet és végrehajtást a harmadik országban.
	Ezeket a végrehajtási jogi aktusokat az 51. cikkben említett vizsgálóbizottsági eljárásnak megfelelően kell elfogadni.
	Amennyiben a jelentés az egyenértékű követelmények harmadik országbeli hatóságok általi alkalmazása során jelentős hibát vagy következetlenséget tár fel, a Bizottság a jelentés benyújtását követően 30 naptári napon belül visszavonhatja a kérdéses harm...
	a) biztosítéki követelmények és a gazdasági szempontból egyenértékű szerződések nettósítása, amennyiben az ilyen szerződések valamely CCP pozíciólezáró és egyéb nettósítási eljárásai alá történő, az alkalmazandó fizetésképtelenségi jogon alapuló bevon...
	b) ugyanazon CCP által elszámolt összefüggő szerződések letéteinek egymással szembeni beszámítása a 648/2012/EU rendelet 41. cikkének megfelelő kockázati modell szerint.
	A CCP megkövetelheti, hogy a kereskedési helyszín feleljen meg a CCP által megállapított, működési és technikai előírásoknak, ideértve a kockázatkezelési előírásokat is. Az ebben a bekezdésben szereplő előírás nem vonatkozik az olyan származtatott üg...
	E cikk nem köti azon CCP-ket, amelyek szoros kapcsolatban állnak egy olyan kereskedési helyszínnel, amely a 36. cikk (5) bekezdésének megfelelően értesítést küldött.
	a) a hozzáférés nem teszi szükségessé interoperabilitási megállapodás alkalmazását, az olyan származtatott ügyletek esetében, amelyek nem a 648/2012/EU rendelet 2. cikkének 7. pontja szerinti tőzsdén kívüli származtatott ügyletek; vagy
	b) a hozzáférés megadása nem veszélyezteti – többek között a likviditástöredezettség előidézésével – a piacok zavartalan és szabályos működését, valamint nem befolyásolja hátrányosan a rendszerkockázatot.
	Az első albekezdés a) pontjában foglaltak azonban nem eredményezhetik a hozzáférés megtagadását, amennyiben a (2) bekezdésben említett kérelem interoperabilitási megállapodást tesz szükségessé, és mind a kereskedési helyszín, mind pedig a javasolt int...
	Ha a kérelem megtagadásának oka vagy részbeni oka az interoperabilitási megállapodás szükségessége, akkor a kereskedési helyszín ezt közli a CCP-vel, valamint tájékoztatja az EÉPH-t arról, hogy mely további CCP-k rendelkeznek hozzáféréssel az adott ke...
	Amennyiben egy olyan CCP, amelyre vonatkozóan e bekezdés szerint átmeneti rendelkezéseket hagytak jóvá, szorosan kapcsolódik egy vagy több kereskedési helyszínhez, e kereskedési helyszínek az átruházható értékpapírok és pénzpiaci eszközök tekintetébe...
	Egy olyan CCP számára, amelyet az e rendelet hatálybalépését megelőző három évben engedélyeztek, de amely legalább egy, ezen időszakot megelőzően engedélyezett CCP-t érintő egyesüléssel vagy felvásárlással jött létre, nem engedélyezhető, hogy e bekezd...
	a) azokat az egyedi feltételeket, amelyek mellett a CCP elutasíthatja a hozzáférés iránti kérelmet, ideértve az ügyletek várható volumenére, a felhasználók számára és típusára, a működési kockázat kezelését célzó eljárásokra és az összetettségre, vagy...
	b) azok a feltételek, amelyek mellett a CCP-nek meg kell adnia a hozzáférést, ideértve a fejlesztési fázisban lévő pénzügyi eszközökről adott információk bizalmas jellegét, az elszámolási díjak és a biztosítéki követelmények megkülönböztetésmentes és ...
	c) azok a feltételek, amelyek mellett a hozzáférés megadása veszélyezteti a piacok zavartalan és szabályos működését, vagy kedvezőtlenül befolyásolná a rendszerkockázatot;
	d) az (5) bekezdés szerinti értesítésre alkalmazandó eljárás;
	e) a megkülönböztetésmentes bánásmód feltételei abból a szempontból, hogy az adott kereskedési helyszínen kereskedett termékeket hogyan kezelik a biztosítéki követelmények, a gazdasági szempontból egyenértékű ügyletek nettósítása, valamint az ugyanazo...
	Az EÉPH az említett szabályozástechnikai standardtervezeteket …-ig99F* benyújtja a Bizottsághoz.
	A Bizottság felhatalmazást kap az első albekezdésben említett szabályozástechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10–14. cikkével összhangban történő elfogadására.
	E cikk nem köti azon kereskedési helyszíneket, amelyek szoros kapcsolatban állnak egy olyan CCP-vel, amely értesítést küldött arról, hogy él a 35. cikk (5) bekezdése szerinti átmeneti rendelkezésekkel.
	a) a hozzáférés nem teszi szükségessé interoperabilitási megállapodás alkalmazását, az olyan származtatott ügyletek esetében, amelyek nem a 648/2012/EU rendelet 2. cikkének 7. pontja szerinti tőzsdén kívüli származtatott ügyletek; vagy
	b) ez nem veszélyezteti – többek között a likviditástöredezettség előidézésével – a piacok zavartalan és szabályos működését, valamint a kereskedési helyszín megfelelő mechanizmusokat vezetett be a likviditástöredezettség megakadályozására, vagy ha a...
	Az első albekezdés a) pontjában foglaltak azonban nem eredményezhetik a hozzáférés megtagadását, amennyiben a (2) bekezdésben említett kérelem interoperabilitási megállapodást tesz szükségessé, és mind a kereskedési helyszín, mind pedig a javasolt int...
	Ha a kérelem megtagadásának oka vagy részbeni oka az interoperabilitási megállapodás szükségessége, akkor a kereskedési helyszín ezt közli a CCP-vel, valamint tájékoztatja az EÉPH-t arról, hogy mely további CCP-k rendelkeznek hozzáféréssel az adott ke...
	Ha egy illetékes hatóság megtagadja a hozzáférést, akkor a (2) bekezdésben említett kérelem kézhezvételétől számított két hónapon belül határozatot kell hoznia, amelyben teljes körű indokolást ad a másik illetékes hatóságnak, a kereskedési helyszínnek...
	A kívülmaradáshoz előírt vonatkozó küszöbérték évi 1 000 000 millió EUR összegű kereskedett termék nominális értéke. A nominális értéket ügyletenként kell számolni, és a tőzsdén kereskedett származtatott termékekkel, a kereskedési helyszín szabályai s...
	Amennyiben egy kereskedési helyszín egy szorosan összekapcsolódó csoporthoz tartozik, a küszöbértéket a csoporthoz tartozó és az Unióban található összes kereskedési helyszínen forgalmazott éves nominális érték összeadásával kell kiszámítani.
	Amennyiben egy olyan kereskedési helyszín, amely e bekezdéssel összhangban értesítést küldött, szorosan kapcsolódik egy vagy több CCP-hez, e CCP-k a kívülmaradás idejére nem részesülhetnek a 35. cikk vagy az e cikk szerinti hozzáférési jogokból az ado...
	a) azok az egyedi feltételek, amelyek mellett a kereskedési helyszín elutasíthatja a hozzáférés iránti kérelmet, ideértve az ügyletek várható volumenére, a felhasználók számára, a működési kockázat kezelését célzó eljárásokra, az összetettségre vagy m...
	b) azok a feltételek, amelyek mellett meg kell adni a hozzáférést, ideértve a fejlesztési fázisban lévő pénzügyi eszközökről adott információk bizalmas jellegét, valamint a hozzáféréssel kapcsolatos díjak megkülönböztetésmentességét és átláthatóságát;
	c) azok a feltételek, amelyek esetén a hozzáférés megadása veszélyezteti a piacok zavartalan és szabályos működését, vagy kedvezőtlenül befolyásolná a rendszerkockázatot;
	d) az (5) bekezdés szerinti értesítésre alkalmazandó eljárás, ideértve a nominális érték kiszámítására vonatkozó további előírásokat, valamint azt a módszert, amellyel az EÉPH ellenőrizheti a volumenek kiszámítását és jóváhagyhatja a kívülmaradást.
	Az EÉPH az említett szabályozástechnikai standardtervezeteket …-ig101F* benyújtja a Bizottsághoz.
	A Bizottság hatáskört kap az első albekezdésben említett szabályozástechnikai standardok tervezetének az 1095/2010/EU rendelet 10–14. cikkének megfelelő elfogadására.
	a) a releváns ár- és adatfolyamok, valamint az adott referenciaérték összetételére, módszertanára és az elszámolás és a kereskedés céljából való árazására vonatkozó információkhoz; továbbá
	b) az engedélyekhez.
	Az információhoz való hozzáférésre vonatkozó engedélyt tisztességes, ésszerű és megkülönböztetésmentes alapon kell megadni a CCP vagy a kereskedési helyszín általi kérelem benyújtásától számított három hónapon belül.
	A hozzáférést méltányos üzleti áron kell megadni, figyelembe véve azt az árat, amennyiért a referenciaértékhez való hozzáférést azonos feltételek mellett biztosítják vagy a szellemi tulajdonhoz fűződő jogokat engedélyezik egy másik CCP-nek, kereskedés...
	a) az új referenciaérték nem pusztán a meglevő referenciaérték másolata vagy adaptációja, és az új referenciaérték módszertana – ezen belül az alapul vett adatok – jelentősen eltér a már meglévő referenciaértékétől; továbbá
	b) az új referenciaérték nem egy meglévő referenciaértéket helyettesít.
	Ez a bekezdés nem érinti a versenyre vonatkozó szabályokat és különösen az EUMSZ 101. és 102. cikkét.
	a) megakadályozná bármely egyéb CCP vagy kereskedési helyszín számára az (1) bekezdés szerinti információkhoz vagy jogokhoz való hozzáférést; vagy
	b) megakadályozná bármely egyéb CCP vagy kereskedési helyszín számára az (1) bekezdés szerinti engedélyhez való hozzájutást.
	a) az engedélyezés keretében az (1) bekezdés a) pontja alapján a CCP vagy kereskedési helyszín általi kizárólagos használatra rendelkezésre bocsátandó információk;
	b) egyéb feltételek, amelyek mellett a hozzáférést megadják, ideértve a nyújtott információk bizalmas jellegét;
	c) az arra vonatkozó előírások, hogy a (2) bekezdés a) és b) pontjával összhangban hogyan bizonyítható, hogy egy referenciaérték új.
	Az EÉPH az említett szabályozástechnikai standardtervezeteket …-ig103F* benyújtja a Bizottsághoz.
	A Bizottság felhatalmazást kap az első albekezdésben említett szabályozástechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10–14. cikkével összhangban történő elfogadására.
	a) a releváns ár- és adatfolyamok, valamint a referenciaérték összetételére, módszertanára és az elszámolás és a kereskedés céljából való árazására vonatkozó információk; továbbá
	b) engedélyek,
	az adott harmadik országban használt referenciaérték tulajdonjogával rendelkező személyektől.
	Egy harmadik ország jogi és felügyeleti keretrendszerét akkor tekintik egyenértékűnek, ha az a keretrendszer teljesíti a következő feltételeket:
	a) a kereskedési helyszínek az adott harmadik országban engedélyezés, valamint folyamatos effektív felügyelet és végrehajtás hatálya alá tartoznak;
	b) ténylegesen egyenértékű elismerési rendszert ír elő a külföldi rendszerek keretében engedélyezett CCP-k és kereskedési helyszínek számára ahhoz, hogy az abban a harmadik országban letelepedett CCP-khez és létrehozott kereskedési helyszínekhez hozzá...
	c) az ahhoz szükséges jogi és felügyeleti keret, hogy az adott harmadik ország ténylegesen egyenértékű elismerési rendszert írjon elő annak engedélyezéséhez, hogy a külföldi rendszerek keretében engedélyezett CCP-k és kereskedési helyszínek tisztessé...
	i. a releváns ár- és adatfolyamok, valamint a referenciaérték összetételére, módszertanára és az elszámolás és a kereskedés céljából való árazására vonatkozó információk; továbbá
	ii. engedélyek,

	az adott harmadik országban használt referenciaérték tulajdonjogával rendelkező személyektől.
	a) bizonyos pénzügyi eszközök vagy bizonyos jellemzőkkel bíró pénzügyi eszközök forgalomba hozását, forgalmazását vagy értékesítését; vagy
	b) a pénzügyi tevékenységek vagy gyakorlatok valamely típusát.
	Előfordulhat, hogy az EÉPH a tiltást vagy korlátozást meghatározott körülményektől teszi függővé, vagy alóla kivételt engedélyez.
	a) a javasolt intézkedésre komoly befektetővédelmi aggályok vagy a pénzügyi vagy árupiacok szabályos működését és integritását, illetve az uniós pénzügyi rendszer egészének vagy egy részének stabilitását fenyegető veszély miatt van szükség;
	b) az adott pénzügyi eszközre vagy tevékenységre vonatkozó uniós jog szabályozási követelményei nem kezelik a veszélyt;
	c) az illetékes hatóság vagy illetékes hatóságok intézkedtek a veszély kezelésére, vagy a megtett intézkedések nem megfelelőek a veszély kezeléséhez.
	Az első albekezdésben szereplő feltételek teljesülése esetén az EÉPH megelőző jelleggel, még a pénzügyi eszköz piacra bocsátását, forgalomba hozatalát vagy ügyfelek számára történő értékesítését megelőzően is alkalmazhatja az (1) bekezdés szerinti til...
	a) nem jár olyan káros hatással a pénzügyi piacok hatékonyságára vagy a befektetőkre, amely a lépés hasznaihoz képest aránytalan lenne;
	b) nem teremti meg a szabályozási arbitrázs kockázatát, és
	c) meghozatalára az 1234/2007/EK rendelet szerinti mezőgazdasági árupiacok felügyeletéért, igazgatásáért és szabályozásáért felelős állami hatóságokkal folytatott konzultációt követően került sor, amennyiben az intézkedés mezőgazdasági áru alapú szárm...
	Ha az illetékes hatóság vagy illetékes hatóságok a 42. cikk szerinti intézkedést hoztak, az EÉPH az (1) bekezdésben említett lépéseket anélkül is megteheti, hogy kiadná a 43. cikkben előírt véleményt.
	E kritériumok és tényezők magukban foglalják az alábbiakat:
	a) a pénzügyi eszköz összetettségének mértéke és kapcsolata azzal az ügyféltípussal, amelynek az eszközt forgalomba hozzák és eladják;
	b) a pénzügyi eszközök kibocsátásának nagyságrendje vagy nominális értéke;
	c) a pénzügyi eszköz, a tevékenység vagy a gyakorlat innovatív jellegének foka;
	d) a pénzügyi eszköz vagy a gyakorlat által biztosított tőkeáttétel.
	a) bizonyos strukturált betétek vagy bizonyos jellemzőkkel bíró strukturált betétek forgalomba hozását, forgalmazását vagy értékesítését; vagy
	b) a pénzügyi tevékenységek vagy gyakorlatok valamely típusát.
	Előfordulhat, hogy az EBH a tiltást vagy korlátozást meghatározott körülményektől teszi függővé, vagy alóla kivételt engedélyez.
	a) a javasolt intézkedésre komoly befektetővédelmi aggályok vagy a pénzügyi piacok szabályos működését és integritását, illetve az uniós pénzügyi rendszer egészének vagy egy részének stabilitását fenyegető veszély miatt van szükség;
	b) az adott strukturált betétre vagy tevékenységre vonatkozó uniós jog szabályozási követelményei nem kezelik a veszélyt;
	c) az illetékes hatóság vagy illetékes hatóságok intézkedtek a veszély kezelésére, vagy a megtett intézkedések nem megfelelőek a veszély kezeléséhez.
	Az első albekezdésben szereplő feltételek teljesülése esetén az EBH megelőző jelleggel, még a strukturált betét piacra bocsátását, forgalomba hozatalát vagy ügyfelek számára történő értékesítését megelőzően is alkalmazhatja az (1) bekezdés szerinti ti...
	a) nem jár olyan káros hatással a pénzügyi piacok hatékonyságára vagy a befektetőkre, amely a lépés hasznaihoz képest aránytalan lenne; továbbá
	b) nem teremti meg a szabályozási arbitrázs kockázatát.
	Ha az illetékes hatóság vagy illetékes hatóságok a 42. cikk szerint intézkedést hoztak, az EBH az (1) bekezdésben említett intézkedések bármelyikét anélkül is megteheti, hogy kiadná a 43. cikkben előírt véleményt.
	E kritériumok és tényezők magukban foglalják az alábbiakat:
	a) a strukturált betét összetettségének mértéke és kapcsolata azzal az ügyféltípussal, amelynek azt forgalomba hozzák és eladják;
	b) a strukturált betétek kibocsátásának nagyságrendje vagy nominális értéke;
	c) a strukturált betét, a tevékenység vagy a gyakorlat innovatív jellegének foka;
	d) a strukturált betét vagy a gyakorlat által biztosított tőkeáttétel.
	a) bizonyos pénzügyi eszközök, vagy strukturált betétek vagy meghatározott jellemzőkkel bíró pénzügyi eszközök vagy strukturált betétek forgalomba hozása, forgalmazása vagy értékesítése; vagy
	b) a pénzügyi tevékenységek vagy gyakorlatok valamely típusa.
	a) az alábbi információk egyike:
	i. a pénzügyi eszköz, strukturált betét vagy tevékenység vagy gyakorlat jelentős aggályokat vált ki a befektetővédelem szempontjából, vagy fenyegetést jelent a pénzügyi vagy árupiacok szabályos működése és integritása, illetve a pénzügyi rendszer egés...
	ii. egy származtatott termék káros hatást gyakorol az alapul szolgáló piac árképzési mechanizmusára;

	b) a befektetési termékre, strukturált betétre vagy tevékenységre vagy gyakorlatra vonatkozó uniós jogszabályok meglévő szabályozási követelményei nem elégségesek az (a) pontban említett kockázatok kezeléséhez, és a problémát a meglévő követelmények f...
	c) a lépés arányos, figyelembe véve az azonosított kockázatok jellegét, a befektetők vagy az érintett piaci szereplők kifinomultságának szintjét és a lépés által a pénzügyi instrumentumot, strukturált betétet vagy tevékenységet vagy gyakorlatot birtok...
	d) az illetékes hatóság megfelelően konzultált más, a lépés által esetleg jelentősen érintett tagállamok illetékes hatóságaival;
	e) a lépésnek nincs diszkriminatív hatása a más tagállamból biztosított szolgáltatásokra vagy tevékenységekre; továbbá
	f) megfelelően konzultált az 1234/2007/EK rendelet értelmében a mezőgazdasági árupiacok felügyeletéért, igazgatásáért és szabályozásáért felelős hatóságokkal abban az esetben, ha a pénzügyi eszköz, tevékenység vagy gyakorlat súlyos fenyegetést jelent ...
	Az első albekezdésben szereplő feltételek teljesülése esetén az illetékes hatóság megelőző jelleggel, még a befektetési termék vagy a strukturált betét piacra bocsátását, forgalomba hozatalát vagy ügyfelek számára történő értékesítését megelőzően is ...
	Előfordulhat, hogy az illetékes hatóság a tiltást vagy korlátozást meghatározott körülményektől teszi függővé, vagy alóla kivételt engedélyez.
	a) az a pénzügyi eszköz vagy tevékenység vagy gyakorlat, amelyre a javasolt lépés vonatkozik;
	b) a javasolt tiltás vagy korlátozás pontos jellege, és hatálybalépésének kezdete; továbbá
	c) az a bizonyíték, amelyre döntését alapozta, és amelynek alapján meggyőződött arról, hogy az (2) bekezdésben foglalt feltételek mindegyike teljesül.
	E kritériumok és tényezők magukban foglalják az alábbiakat:
	a) a pénzügyi eszköz vagy strukturált betét összetettségének mértéke és kapcsolata azzal az ügyféltípussal, amely az eszközt piacra bocsátják, forgalomba hozzák és eladják;
	b) a pénzügyi eszköz vagy strukturált betét, a tevékenység vagy a gyakorlat innovatív jellegének foka;
	c) a pénzügyi eszköz vagy strukturált betét vagy a gyakorlat által biztosított tőkeáttétel;
	d) a pénzügyi vagy az árupiacok szabályos működése és integritása kapcsán a pénzügyi eszközök vagy strukturált betétek kibocsátásának nagyságrendje vagy nominális értéke.
	a) az összes lényeges információról tájékoztatást kér bármely személytől valamely pozíció vagy származtatott termék révén vállalt pozíció nagyságrendjére és rendeltetésére vonatkozóan;
	b) miután az a) ponttal összhangban kapott információkat elemezte, megköveteli ettől a személytől, hogy a (10) bekezdés b) pontjában említett felhatalmazáson alapuló jogi aktussal összhangban csökkentse a pozíció vagy a kitettség nagyságrendjét vagy s...
	c) végső esetben korlátozza egy személy arra való képességét, hogy árualapú származtatott ügyletet kössön.
	a) az (1) bekezdésben felsorolt intézkedések kezelik a pénzügyi piacok szabályos működését és integritását – beleértve az árualapú származtatott ügyletek piacát az .../.../EU105F* irányelv 57. cikkének (1) bekezdésében felsorolt célkitűzésekkel összha...
	b) az illetékes hatóság vagy illetékes hatóságok nem hoztak intézkedést a veszély kezelésére, vagy a hozott intézkedések nem elégségesek a veszély kezeléséhez.
	Az EÉPH-nak az e bekezdés első albekezdésének a) és b) pontjában említett feltételek teljesülését az e cikk (10) bekezdésének a) pontjában említett, felhatalmazáson alapuló jogi aktusban előírt kritériumokkal és tényezőkkel összhangban kell értékelnie.
	a) jelentős mértékben kezeli a pénzügyi piacok szabályos működését és integritását – beleértve az árualapú származtatott ügyletek piacát a(z) .../.../EU106F* irányelv 57. cikkének (1) bekezdésében felsorolt célkitűzésekkel összhangban – vagy a tényleg...
	b) nem jár a szabályozási arbitrázsnak az e cikk (10) bekezdésének c) pontja szerint mért kockázatával;
	c) nem jár az alább felsorolt olyan káros hatások egyikével sem a pénzügyi piacok hatékonyságára nézve, ami az intézkedés hasznaihoz képest aránytalan lenne: e piacok likviditásának csökkentése, a valamely nem pénzügyi szerződő fél kereskedelmi tevéke...
	Az EÉPH a 713/2009/EK európai parlamenti és tanácsi rendelet107F  szerint létrehozott Energiaszabályozók Együttműködési Ügynökségével folytatott konzultációt követően hozza meg a nagykereskedelmi energiatermékekre vonatkozó intézkedéseit.
	Az EÉPH az 1234/2007/EK rendelet szerinti mezőgazdasági árupiacok felügyeletéért, igazgatásáért és szabályozásáért felelős állami hatóságokkal folytatott konzultációt követően hozza meg a mezőgazdasági áru alapú származtatott ügylettel kapcsolatos int...
	a) a pénzügyi piacok – beleértve az árualapú származtatott ügyletek piacát az .../.../EU* irányelv 57. cikkének (1) bekezdésében felsorolt célkitűzésekkel összhangban – szabályos működését és integritását, ezen belül a tényleges árucikkek leszállításá...
	b) az e cikk (1) bekezdésének b) pontjában említett származtatott ügyleteken keresztül vállalt pozíciók vagy kitettségek megfelelő csökkentése;
	c) azok a helyzetek, amelyekben felmerülhet a szabályozási arbitrázsnak az e cikk (3) bekezdésének b) pontjában említett kockázata.
	E kritériumok és tényezők figyelembe veszik a(z) .../.../EU irányelv109F* 57. cikkének (3) bekezdésében említett szabályozástechnikai standardok tervezetét, továbbá különbséget tesznek azon helyzetek között, amikor az EÉPH azért lép fel, mert az illet...
	a) a Bizottság elfogadta a 47. cikk (1) bekezdése szerinti határozatot;
	b) a vállalkozásnak abban a jogrendszerben, amelyben központi ügyviteli helye található, engedélye van arra, hogy az Unióban befektetési szolgáltatásokat vagy tevékenységeket végezzen, továbbá olyan hatékony felügyelet és végrehajtás hatálya alá tart...
	c) létrejöttek a 47. cikk (2) bekezdése szerinti együttműködési megállapodások.
	A kérelmező harmadik országbeli vállalkozás az EÉPH-nak minden, a bejegyzéshez szükséges információt megad. Az EÉPH a kérelem kézhezvételétől számított 30 munkanapon belül értékeli, hogy a kérelem hiánytalan-e. Ha a kérelem nem teljes, az EÉPH megálla...
	A bejegyzési határozat a (2) bekezdésben előírt feltételeken alapul.
	Az EÉPH a hiánytalan kérelem benyújtásától számított 180 munkanapon belül írásban, teljes körű indokolás kíséretében tájékoztatja a kérelmező harmadik országbeli vállalkozást arról, hogy a bejegyzést megadták-e, vagy elutasították.
	A tagállamok engedélyezhetik a harmadik országbeli vállalkozásoknak, hogy befektetési szolgáltatásokat nyújtsanak és/vagy tevékenységeket végezzenek kiegészítő szolgáltatásokkal együtt jogosult szerződő feleknek és az .../.../EU112F* irányelv II. mell...
	Az első albekezdésben szereplő tájékoztatást írásban és egyértelműen kell megadniuk.
	A tagállamok biztosítják, hogy amennyiben egy, az Unióban letelepedett vagy ott tartózkodó jogosult szerződő fél vagy a .../.../EU irányelv*113F( II. mellékletének I. szakasza értelmében vett szakmai ügyfél saját kizárólagos kezdeményezésére kéri, ho...
	Az EÉPH az említett szabályozástechnikai standardtervezeteket ...-ig114F(( benyújtja a Bizottsághoz.
	A Bizottság felhatalmazást kap az első albekezdésben említett szabályozástechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10–14. cikkével összhangban történő elfogadására.
	Egy harmadik ország prudenciális és üzletviteli keretrendszere akkor tekinthető egyenértékű hatásúnak, ha a keretrendszer teljesíti a következő feltételeket:
	a) a befektetési szolgáltatásokat és tevékenységeket végző vállalkozások az adott harmadik országban engedélyezés, valamint folyamatos effektív felügyelet és végrehajtás hatálya alá tartoznak;
	b) a befektetési szolgáltatásokat és tevékenységeket végző vállalkozások az adott harmadik országban elégséges tőkekövetelmények és a tulajdonosok és a vezető testület tagjai tekintetében is célszerű követelmények hatálya alá tartoznak;
	c) a befektetési szolgáltatásokat és tevékenységeket végző vállalkozások megfelelő szervezeti követelmények hatálya alá tartoznak a belső kontrollfunkciók tekintetében;
	d) a befektetési szolgáltatásokat és tevékenységeket végző vállalkozások célszerű üzletviteli szabályok hatálya alá tartoznak;
	e) a piac átláthatósága és integritása biztosított a bennfentes kereskedelem és a piaci manipuláció révén történő piaci visszaélések megakadályozása révén.
	a) az EÉPH és az érintett harmadik ország illetékes hatóságai közötti információcsere mechanizmusát, ideértve az EÉPH által kért hozzáférést a harmadik országokban engedélyezett nem uniós vállalkozásokra vonatkozó valamennyi információhoz;
	b) az EÉPH azonnali értesítésére szolgáló mechanizmust arra az esetre, ha a harmadik ország illetékes hatósága úgy véli, hogy a felügyelete alá tartozó és az EÉPH által a 48. cikkben előírt nyilvántartásba bejegyzett harmadik országbeli vállalkozás me...
	c) a felügyeleti tevékenységek – ideértve szükséges esetben a helyszíni szemléket is – összehangolásával kapcsolatos eljárásokat.
	A fióktelep továbbra is annak a tagállamnak a felügyelete alá tartozik, ahol a .../.../EU irányelv 39. cikkével* összhangban a fióktelepet létrehozták. Azonban – és az .../.../EU irányelv* szerinti, együttműködésre irányuló kötelezettség sérelme nélkü...
	a) az EÉPH alapos indokkal, dokumentált bizonyítékok alapján feltételezheti, hogy a harmadik országbeli vállalkozás az Unióban végzett befektetési szolgáltatások és tevékenységek során a befektetők érdekei vagy a piacok szabályos működése számára sére...
	b) az EÉPH alapos indokkal, dokumentált bizonyítékok alapján feltételezheti, hogy a harmadik országbeli vállalkozás az Unióban végzett befektetési szolgáltatások és tevékenységek során súlyosan megsértette a harmadik országban rá alkalmazandó azon ren...
	c) az EÉPH az ügyre felhívta a harmadik ország illetékes hatóságának a figyelmét, és a harmadik ország ezen illetékes hatósága nem tette meg a megfelelő, a befektetők és az Unión belüli piacok rendes működésének védelmében szükséges intézkedéseket, v...
	d) az EÉPH legalább 30 nappal a visszavonás előtt tájékoztatta a harmadik ország illetékes hatóságát arról a szándékáról, hogy visszavonja a harmadik országbeli vállalkozás bejegyzését.
	a) a nem nyilvános ajánlati könyves kereskedés szintje és alakulása az Unión belül e rendelet bevezetése óta;
	b) a kereskedés előtt átláthatóvá tett jegyzett árfolyamokra gyakorolt hatás;
	c) a likviditás mértékére gyakorolt hatás a nyilvános ajánlati könyvekben;
	d) az Unión belüli versenyre és befektetőkre gyakorolt hatás;
	e) a kis és közepes piaci tőkeértékű vállalatok részvényeivel folytatott kereskedelemre gyakorolt hatás;
	f) a nemzetközi helyzet alakulása, valamint a harmadik országokkal és a nemzetközi szervezetekkel folytatott megbeszélések.
	A Bizottság …-ig124F**, az EÉPH-val folytatott konzultációt követően, jelentést terjeszt az Európai Parlament és a Tanács elé e rendelet 37. cikkének alkalmazásáról.
	A Bizottság e jelentés megállapításainak függvényében az 50. cikkel összhangban felhatalmazáson alapuló jogi aktust fogadhat el a 35. cikk (5) bekezdésében említett átmeneti időszak legfeljebb 30 hónappal történő meghosszabbítása céljából.
	A Bizottság e jelentés megállapításainak függvényében az 50. cikkel összhangban felhatalmazáson alapuló jogi aktust fogadhat el, amelyben …127F***-t követően legfeljebb harminc hónapra kizárja a tőzsdén kereskedett származtatott termékeket a 35. és 36...
	„A szabályozástechnikai standardok tervezetének kidolgozása során az EÉPH nem sértheti a C6. szakaszra vonatkozó származtatott energiaügyletekre vonatkozó, …/…/EU irányelv*128F+ 95. cikke szerinti átmeneti rendelkezéseket.
	_____________
	a) az (1) bekezdés helyébe a következő szöveg lép:
	„(1) Az a központi szerződő fél, amely számára engedélyezték a tőzsdén kívüli származtatott ügyletek elszámolását, ezen ügyletek elszámolását megkülönböztetésmentesen és átláthatóan – ideértve a biztosítéki követelményeket és a hozzáféréssel kapcsolat...
	a) biztosítéki követelmények és a gazdasági szempontból egyenértékű szerződések nettósítása, amennyiben az ilyen szerződések valamely központi szerződő fél pozíciólezáró és egyéb nettósítási eljárásai alá történő, az alkalmazandó fizetésképtelenségi j...
	b) ugyanazon CCP által elszámolt összefüggő szerződések letéteinek egymással szembeni beszámítása a 41. cikknek megfelelő kockázati modell szerint.
	A központi szerződő fél kikötheti, hogy a kereskedési helyszínek megfeleljenek a központi szerződő fél által előírt működési és technikai előírásoknak, ideértve a kockázatkezelési előírásokat is.”;


	b) a szöveg a következő bekezdéssel egészül ki:
	„(6) A/az …/…/EU*129F+ rendelet 35. cikke (6) bekezdésének e) pontja szerint elfogadott technikai standardoknak pontosabban meg kell határozniuk az első bekezdésben említett megkülönböztetésmentes bánásmód feltételeit arra vonatkozóan, hogy a keresked...

	„A kereskedési adattár ezeket az adatokat a .../2014/EU rendelet* 26. cikke szerinti előírásoknak megfelelően továbbítja az illetékes hatóságoknak.
	_____________
	Amennyiben egy olyan CCP, amelyre vonatkozóan átmeneti rendelkezéseket hagytak jóvá, szorosan kapcsolódik egy vagy több kereskedési helyszínhez, e kereskedési helyszínek a tőzsdén kereskedett származtatott termékek tekintetében ezen átmeneti időszak s...
	Amennyiben egy olyan kereskedési helyszín, amelyre vonatkozóan átmeneti rendelkezéseket hagytak jóvá, szorosan kapcsolódik egy vagy több CCP-hez, e CCP-k a tőzsdén kereskedett származtatott termékek tekintetében ezen átmeneti időszak során nem részesü...

