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jemenda r-Regolament (UE) Nru 575/2013 dwar il-proporzjon ta' lieva
finanzjarja, il-proporzjon ta' finanzjament stabbli nett, rekwiziti ghall-fondi
propriji u obbligazzjonijiet eligibbli, riskju ta' kreditu tal-kontroparti, riskju tas-
suq, skoperturi ghal kontropartijiet ¢entrali, skoperturi ghal imprizi ta'
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REGOLAMENT (UE) 2019/...
TAL-PARLAMENT EWROPEW U TAL-KUNSILL

|

ta

li jemenda r-Regolament (UE) Nru 575/2013 dwar il-proporzjon ta' lieva finanzjarja,
il-proporzjon ta' finanzjament stabbli nett, rekwiziti ghall-fondi proprji u obbligazzjonijiet
eligibbli, riskju ta' kreditu tal-kontroparti, riskju tas-suq, skoperturi ghal kontropartijiet
¢entrali, skoperturi ghal imprizi ta' investiment Kollettiv, skoperturi kbar,

rekwiziti ta' rappurtar u divulgazzjoni, u r-Regolament (UE) Nru 648/2012

(Test b'rilevanza ghaz-ZEE)

IL-PARLAMENT EWROPEW U L-KUNSILL TAL-UNJONI EWROPEA,

Wara li kkunsidraw it-Trattat dwar 1l-Funzjonament tal-Unjoni Ewropea, u b'mod partikolari 1-

Artikolu 114 tieghu,

Wara li kkunsidraw il-proposta mill-Kummissjoni Ewropea,

Wara li l-abbozz tal-att legislattiv intbaghat lill-parlamenti nazzjonali,
Wara li kkunsidraw I-opinjoni tal-Bank Centrali Ewropew?,

Wara li kkunsidraw l-opinjoni tal-Kumitat Ekonomiku u So¢jali Ewropew?,

Filwagqt li jagixxu skont il-pro¢edura legislattiva ordinarja®,

1 GU C 34, 31.1.2018, p. 5.

2 GU C 209, 30.6.2017, p. 36.

3 Pozizzjoni tal-Parlament Ewropew tas-16 ta' April 2019 (ghadha mhijiex ippubblikata fil-
Gurnal Uffi¢jali) u de¢izjoni tal-Kunsill ta' ... .
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Billi:

(D Wara l-krizi finanzjarja li zviluppat f1-2007-2008, 1-Unjoni implimentat riforma sostanzjali
tal-qafas regolatorju tas-servizzi finanzjarji biex issahhah ir-reziljenza tal-istituzzjonijiet
finanzjarji taghha. Dik ir-riforma kienet ibbazata I-iktar fuq standards internazzjonali
magbula f1-2010 mill-Kumitat ta' Basel dwar is-Supervizjoni Bankarja (BCBS), maghrufa
bhala I-qafas ta' Basel III. Fost il-hafna mizuri tieghu 1-pakkett ta' riforma kien jinkludi 1-
adozzjoni tar-Regolament (UE) Nru 575/2013 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill! u tad-
Direttiva 2013/36/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill?, i sahhew ir-rekwiziti

prudenzjali ghall-istituzzjonijiet ta' kreditu u d-ditti tal-investiment (istituzzjonijiet).

(2) Filwagqt li r-riforma ghamlet is-sistema finanzjarja iktar stabbli u reziljenti kontra hafna tipi
ta' xokkijiet u krizijiet possibbli fil-futur, ma mdirizzatx il-problemi kollha identifikati.
Raguni importanti ghal dan kienet i dak iz-zmien dawk li jiffissaw 1-istandards
internazzjonali, bhall-BCBS u 1-Bord ghall-Istabbilta Finanzjarja (FSB), ma kinux
temmew il-hidma taghhom fuq soluzzjonijiet miftichma internazzjonalment biex
jindirizzaw dawk il-problemi. Issa li tlestiet il-hidma fuq riformi addizzjonali importanti,

il-problemi pendenti ghandhom jigu indirizzati.

1 Ir-Regolament (UE) Nru 575/2013 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-26 ta' Gunju
2013 dwar ir-rekwiziti prudenzjali ghall-istituzzjonijiet ta' kreditu u d-ditti tal-investiment u
li jemenda r-Regolament (UE) Nru 648/2012 (GU L 176, 27.6.2013, p. 1).

2 Id-Direttiva 2013/36/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-26 ta' Gunju 2013 dwar 1-
access ghall-attivita tal-istituzzjonijiet ta' kreditu u s-supervizjoni prudenzjali tal-
istituzzjonijiet ta' kreditu u tad-ditti tal-investiment, li temenda d-Direttiva 2002/87/KE u li
thassar id-Direttivi 2006/48/KE u 2006/49/KE (GU L 176, 27.6.2013, p. 338).
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€)

(4)

©)

Fil-komunikazzjoni taghha tal-24 ta' Novembru 2015 intitolata "Lejn it-tlestija tal-Unjoni
Bankarja", 1l-Kummissjoni rrikonoxxiet il-htiega ghal iktar tnaqqis fir-riskju u impenjat
ruhha li tressaq proposta legislattiva li tibni fuq I-istandards miftiehma internazzjonalment.
II-htiega 1i jittiehdu iktar passi legislattivi konkreti f'termini ta' tnaqqis tar-riskju fis-settur
finanzjarju giet rikonoxxuta mill-Kunsill fil-konkluzjonijiet tieghu tas-17 ta' Gunju 2016 u
mill-Parlament Ewropew fir-rizoluzzjoni tieghu tal-10 ta' Marzu 2016 dwar 1-Unjoni

Bankarja — Rapport Annwali 20151,

[l-mizuri ta' tnaqqis fir-riskju mhux biss ghandhom isahhu iktar ir-reziljenza tas-sistema
bankarja Ewropea u I-kunfidenza tas-swieq fiha, izda jipprovdu wkoll il-bazi ghal iktar
progress fit-tlestija tal-unjoni bankarja. Dawk il-mizuri ghandhom jitqiesu wkoll fl-isfond
ta' sfidi usa' I jaffettwaw l-ekonomija tal-Unjoni, b'mod partikolari 1-htiega 1i jigu
promossi t-tkabbir u l-impjiegi fi Zzminijiet ta' perspettiva ekonomika incerta. F'dak il-
kuntest, diversi inizjattivi ta' politika ewlenin, bhall-Pjan ta' Investiment ghall-Ewropa u I-
unjoni tas-swieq kapitali, gew imnedija sabiex isahhu l-ekonomija tal-Unjoni. Ghalhekk
huwa importanti li I-mizuri kollha ta' tnaqqis fir-riskju jinteragixxu bla xkiel ma' dawk 1-

inizjattivi ta' politika kif ukoll ma' riformi re¢enti usa' fis-settur finanzjarju.
1] p jar)

Id-dispozizzjonijiet ta' dan ir-Regolament ghandhom ikunu ekwivalenti ghal standards
miftichma internazzjonalment u jizguraw l-ekwivalenza kontinwa tad-Direttiva
2013/36/UE u r-Regolament (UE) Nru 575/2013 mal-qafas ta' Basel III. L-aggustamenti
fil-mira sabiex jirriflettu l-ispecificitajiet tal-Unjoni u kunsiderazzjonijiet ta' politika usa'
ghandhom ikunu limitati f'termini ta' skop jew zmien sabiex ma jaffettwawx is-solidita

globali tal-qafas prudenzjali.

1

GU C 50, 9.2.2018, p. 80.
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(6)

(7)

[l-mizuri ta' tnaqqis fir-riskju ezistenti kif ukoll b'mod partikolari r-rekwiziti ta' rappurtar u
ta' divulgazzjoni ghandhom jitjiebu wkoll biex jigi zgurat li jkunu jistghu jigu applikati
b'mod iktar proporzjonat u li ma joholqux piz ta' konformita eccessiv, b'mod specjali ghal

istituzzjonijiet izghar u inqas kumplessi.

Sabiex tigi ffacilitata 1-applikazzjoni tal-principju tal-proporzjonalita, jenhtieg li 1-
istituzzjonijiet zghar u mhux kumplessi jigu definiti b'mod ¢ar u preciz. Wahdu, livell
limitu assolut uniformi wiehed ma jihux kont tal-ispecificitajiet tas-swieq bankarji
nazzjonali. Huwa ghalhekk mehtieg li I-Istati Membri jkunu jistghu juzaw id-diskrezzjoni
taghhom sabiex igibu I-livell limitu konformi mac-¢irkostanzi domesti¢i u jaggustawh 'l
isfel kif xieraq. Peress li d-dags ta' istituzzjoni wahdu mhuwiex deciziv ghall-profil tar-
riskju ta' istituzzjoni, jenhtieg ukoll li jigi Zgurat, permezz ta' kriterji addizzjonali
kwalitattivi, li istituzzjoni titqies biss bhala istituzzjoni zghira u mhux kumplessa u tkun
tista' tibbenefika minn regoli aktar proporzjonati meta l-istituzzjoni tissodista l-kriterji

rilevanti kollha.
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(8)

9)

(10)

Il-proporzjonijiet ta' lieva finanzjarja jikkontribwixxu ghall-preservazzjoni ta' stabbilta
finanzjarja billi jagixxu ta' garanzija ta' kontingenza ghar-rekwiziti kapitali bbazati fuq ir-
riskju u billi jirrestringu l-akkumulazzjoni ta' lieva finanzjarja eccessiv matul irkupri
ekonomici. [I-BCBS irreveda l-istandard internazzjonali dwar il-proporzjon ta' lieva
finanzjarja sabiex jispecifika iktar ¢erti aspetti tad-disinn ta' dak il-proporzjon. Ir-
Regolament (UE) Nru 575/2013 jenhtieg li jigi allinjat mal-istandard rivedut sabiex jizgura
kondizzjonijiet ekwi internazzjonalment ghall-istituzzjonijiet stabbiliti gewwa 1-Unjoni
izda li joperaw barra mill-Unjoni, u biex jigi zgurat li I-proporzjon ta' lieva finanzjarja
jibga' komplement effettiv ghar-rekwiziti ta' fondi proprji bbazati fuq ir-riskju. Ghalhekk,
ir-rekwizit ta' proporzjon ta' lieva finanzjarja ghandu jigi introdott biex jikkumplimenta s-

sistema attwali ta' rappurtar u divulgazzjonti tal-proporzjon ta' lieva finanzjarja.

Sabiex ma jigix ristrett bla bzonn is-self minn istituzzjonijiet lil kumpanniji u unitajiet
domesti¢i privati u biex jigu evitati impatti hziena mhux iggustifikati fuq il-likwidita tas-
suq, ir-rekwizit ta' proporzjon ta' lieva finanzjarja ghandu jigi stabbilit flivell fejn jagixxi
ta' garanzija ta' kontingenza kredibbli ghar-riskju ta' lieva finanzjarja e¢¢essiv minghajr ma

jfixkel it-tkabbir ekonomiku.

L-Awtorita Supervizorja Ewropea (Awtorita Bankarja Ewropea) (ABE), stabbilita permezz
tar-Regolament (UE) 1093/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill!, ikkonkludiet fir-
rapport taghha tat-3 ta" Awwissu 2016 dwar ir-rekwizit tal-proporzjon ta' lieva finanzjarja
li 1-kapital tal-Grad 1 ikkalibrat f'livell ta' 3 % ghal kwalunkwe tip ta' istituzzjoni ta' kreditu
jikkostitwixxi funzjoni ta' garanzija ta' kontingenza kredibbli. Intlahaq ukoll gbil f' livell
internazzjonali mill-BCBS dwar rekwizit ta' proporzjon ta' lieva finanzjarja ta' 3 %. Ir-

rekwizit ta' proporzjon ta' lieva finanzjarja ghandu ghalhekk jigi kkalibrat fil-livell ta' 3 %.

Ir-Regolament (UE) Nru 1093/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-24 ta'
Novembru 2010 li jistabbilixxi Awtorita Supervizorja Ewropea (Awtorita Bankarja
Ewropea) u i jemenda d-Decizjoni Nru 716/2009/KE u jhassar id-Decizjoni tal-
Kummissjoni 2009/78/KE (GU L 331, 15.12.2010, p. 12).
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(12)

Ir-rekwizit ta' proporzjon ta' lieva finanzjarja ta' 3 % madankollu jirrestringi ¢erti mudelli
kummerg¢jali u linji ta' negozju iktar minn ohrajn. B'mod partikolari, is-self pubbliku minn
banek pubbli¢i tal-izvilupp u l-krediti ghall-esportazzjoni appoggati b'mod uffi¢jali
jintlagtu b'mod sproporzjonat. Il-proporzjon ta' lieva finanzjarja ghandu ghalhekk jigi
aggustat ghal dawk it-tipi ta' skoperturi. Ghalhekk jenhtieg li jigu stabbiliti kriterji ¢ari li
jehinu fl-a¢éertazzjoni tal-mandat pubbliku ta' tali istituzzjonijiet ta' kreditu u Ii jkopru
aspetti bhall-istabbiliment taghhom, it-tip ta' attivitajiet imwettqa, I-ghan taghhom, 1-
arrangamenti ta' garanzija mill-korpi pubbli¢i u I-limiti ghall-attivitajiet ta' tehid ta'
depoziti. II-forma u I-mod tal-istabbiliment ta' tali istituzzjonijiet ta' kreditu jenhtieg li
jibgghu madankollu fid-diskrezzjoni tal-gvern ¢entrali, il-gvern regjonali jew l-awtorita
lokali tal-Istat Membru u jistghu jikkonsistu fl-istabbiliment ta' istituzzjoni ta' kreditu
gdida, 1-akkwist jew it-tehid tal-kontroll, inkluz permezz ta' konéessjonijiet u fil-kuntest ta'

procedimenti ta' rizoluzzjoni, ta' entita diga ezistenti, minn tali awtoritajiet pubbli¢i.

Proporzjon ta' lieva finanzjarja ukoll ma ghandux jimmina l-forniment ta' servizzi ta'
kklerjar ¢entrali mill-istituzzjonijiet lill-klijenti. Ghalhekk, il-margnijiet inizjali fuq
tranzazzjonijiet tad-derivattivi kklerjati ¢entralment li jir¢ievu l-istituzzjonijiet mill-klijenti
taghhom u li huma jghaddu lill-kontropartijiet ¢entrali (CCPs), ghandhom jigu eskluzi
mill-kejl tal-iskopertura totali.
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(14)

F'¢irkostanzi e¢c¢ezzjonali 1i jiggustifikaw 1-eskluzjoni ta' ¢erti skoperturi ghall-banek
¢entrali mill-proporzjon ta' lieva finanzjarja u sabiex tigi ffacilitata I-implimentazzjoni tal-
politiki monetarji, l-awtoritajiet kompetenti jenhtieg li jkunu jistghu jeskludu tali
skoperturi mill-kejl tal-iskopertura totali fuq bazi temporanja. Ghal dak 1-ghan, jenhtieg li
huma jiddikjaraw pubblikament, wara konsultazzjoni mal-bank ¢entrali rilevanti, li tali
¢irkostanzi eccezzjonali jezistu. Ir-rekwizit ta' proporzjon ta' lieva finanzjarja ghandu jigi
kalibrat mill-gdid b'mod proporzjonat biex ipatti ghall-impatt tal-eskluzjoni. Tali
rikalibrazzjoni jenhtieg li tizgura l-eskluzjoni ta' riskji ghall-istabbilta finanzjarja li
jaffettwaw is-setturi bankarji rilevanti, u li tinzamm ir-reziljenza pprovduta mill-

proporzjon ta' lieva finanzjarja.

Huwa xieraq li jigi implimentat rekwizit ta' buffer ghall-proporzjon ta' lieva finanzjarja
ghal istituzzjonijiet identifikati bhala istituzzjonijiet globali sistemikament importanti (G-
SIIs) fkonformita mad-Direttiva 2013/36/UE u mal-istandard tal-BCBS dwar buffer ghall-
proporzjon ta' lieva finanzjarja ghal banek globali sistemikament importanti (G-SIBs)
ippubblikat f'Dicembru 2017. Il-buffer ghall-proporzjon ta' lieva finanzjarja gie ikkalibrat
mill-BCBS ghall-ghan spe¢ifiku li jtaffi r-riskji komparattivament akbar ghall-istabbilta
finanzjarja mahluqin mill-G-SIBs u, f'dan il-kuntest, jenhtieg li japplika biss ghall-G-SIIs
f'dan l-istadju. Madankollu, ghandha ssir analizi ulterjuri biex jigi determinat jekk ikunx
xieraq li jigi applikat ir-rekwizit ta' buffer ghall-proporzjon ta' lieva finanzjarja ghal
istituzzjonijiet sistemikament importanti ohrajn (O-Slls), kif definit fid-Direttiva
2013/36/UE, u, jekk dan huwa l-kaz, b'liema mod il-kalibrazzjoni jenhtieg li tkun adattata

ghall-karatteristi¢i specifi¢i ta' dawk l-istituzzjonijiet.
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(15) Fi1d-9 ta’' Novembru 2015, 1-FSB ippubblika d-Dokument dwar il-Kondizzjonijiet tal-
Kapacita Totali ta' Assorbiment tat-Telf (TLAC) (1-"istandard TLAC") i gie approvat mill-
G20 fis-summit ta' Novembru 2015 fit-Turkija. L-istandard TLAC jehtieg 1i I-G-SIBs
izommu ammont suffi¢jenti ta' obbligazzjonijiet li ghandhom assorbiment tat-telf gholi
(kapacita ta' rikapitalizzazzjoni interna) biex jizguraw assorbiment tat-telf u
rikapitalizzazzjoni f'kaz ta' rizoluzzjoni minghajr xkiel u malajr. L-istandard TLAC

jenhtieg li jigi implimentat fil-ligi tal-Unjoni.
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(16) Fl-implimentazzjoni tal-istandard TLAC fil-ligi tal-Unjoni jehtieg li jigi meqjus ir-rekwizit
minimu ezistenti specifiku ghall-istituzzjoni ghal fondi proprji u obbligazzjonijiet eligibbli
(MREL), stipulat fid-Direttiva 2014/59/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill. Billi I-
istandard TLAC u I-MREL isegwu l-istess objettiv li jigi zgurat li l-istituzzjonijiet
ikollhom bizzejjed kapacita ta' assorbiment tat-telf, jenhtieg i z-zewg rekwiziti ikunu
elementi komplementari ta' gafas komuni. Operazzjonalment, il-livell minimu armonizzat
tal-istandard TLAC ghandu jigi introdott fir-Regolament (UE) Nru 575/2013 permezz ta'
rekwizit gdid ghal fondi proprji u obbligazzjonijiet eligibbli, filwaqt li z-Zzieda specifika
ghall-istituzzjoni ghal G-SIIs u r-rekwizit specifiku ghall-istituzzjoni ghal dawk li
mhumiex G-SiIs ghandhom jigu introdotti permezz ta’' emendi mmirati ghad-Direttiva
2014/59/UE u r-Regolament (UE) Nru 806/2014 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill?. Id-
dispozizzjonijiet i jintroducu l-istandard TLAC fir-Regolament (UE) Nru 575/2013
jenhtieg li jinqraw flimkien mad-dispozizzjonijiet li huma introdotti fid-Direttiva

2014/59/UE u r-Regolament (UE) Nru 806/2014, u mad-Direttiva 2013/36/UE.

1 Id-Direttiva 2014/59/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-15 ta' Mejju 2014 I
tistabbilixxi qafas ghall-irkupru u r-rizoluzzjoni ta' istituzzjonijiet ta' kreditu u ditti ta’
mvestiment u li temenda d-Direttiva tal-Kunsill 82/891/KEE u d-Direttivi 2001/24/KE,
2002/47/KE, 2004/25/KE, 2005/56/KE, 2007/36/KE, 2011/35/UE, 2012/30/UE u
2013/36/UE, u r-Regolamenti (UE) Nru 1093/2010 u (UE) Nru 648/2012, tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill (GU L 173, 12.6.2014, p. 190).

2 Ir-Regolament (UE) Nru 806/2014 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-15 ta' Lulju
2014 1i jistabbilixxi regoli uniformi u pro¢edura uniformi ghar-rizoluzzjoni tal-
istituzzjonijiet ta' kreditu u certi ditti tal-investiment fil-qafas ta' Mekkanizmu Uniku ta'
Rizoluzzjoni u Fond Uniku ghar-Rizoluzzjoni u i jemenda r-Regolament (UE) Nru
1093/2010 (GU L 225, 30.7.2014, p. 1).
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(17 Skont l-istandard TLAC li jkopri biss G-SIBs, ir-rekwizit minimu ghal ammont suffi¢jenti
ta' fondi proprji u obbligazzjonijiet li jassorbu hafna t-telf introdott f'dan ir-Regolament
jenhtieg li japplika biss ghal G-SIIs. Madankollu, ir-regoli li jikkonc¢ernaw 1-
obbligazzjonijiet eligibbli introdotti f'dan ir-Regolament jenhtieg li japplikaw ghall-
istituzzjonijiet kollha, fkonformita mal-aggustamenti u r-rekwiziti komplementari stabbiliti

fid-Direttiva 2014/59/UE.

(18) F'konformita mal-istandard TLAC, ir-rekwizit ghal fondi proprji u obbligazzjonijiet
eligibbli ghandu japplika ghal entitajiet ta' rizoluzzjoni li jew huma G-SIIs huma stess jew
huma parti minn grupp identifikat bhala G-SII. Ir-rekwizit ghal fondi proprji u
obbligazzjonijiet eligibbli ghandu japplika jew fuq bazi individwali jew fuq bazi
konsolidata, skont jekk dawn l-entitajiet ta' rizoluzzjoni humiex istituzzjonijiet awtonomi

minghajr sussidjarji, jew imprizi prin¢ipali.

(19) Id-Direttiva 2014/59/UE tippermetti li 1-ghodod tar-rizoluzzjoni jintuzaw mhux biss ghal
istituzzjonijiet izda wkoll ghal kumpanniji holding finanzjarji u kumpanniji holding
finanzjarji mhallta. Il-kumpanniji holding finanzjarji prin¢ipali u I-kumpanniji holding
finanzjarji prin¢ipali mhallta ghandhom ghalhekk ikollhom bizzejjed kapacita ta'

assorbiment tat-telf bl-istess mod bhall-istituzzjonijiet prin¢ipali.
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(20)

2D

(22)

Biex tigi zgurata 1-effettivita tar-rekwizit ghal fondi proprji u obbligazzjonijiet eligibbli,
huwa essenzjali 11 l-istrumenti li jinzammu biex jigi ssodisfat dak ir-rekwizit ikollhom
kapacita gholja ta' assorbiment tat-telf. L-obbligazzjonijiet i huma eskluzi mill-ghodda tar-
rikapitalizzazzjoni interna msemmija fid-Direttiva 2014/59/UE ma ghandhomx dik il-
kapacita, u langas ma ghandhom obbligazzjonijiet ohra li, ghalkemm ghandhom kapacita
ta' rikapitalizzazzjoni interna fil-prin¢ipju jistghu jiltagghu ma’ diffikultajiet biex issir ir-
rikapitalizzazzjoni interna fil-prattika. Dawk 1-obbligazzjonijiet ghandhom ghalhekk ma
Jitqisux eligibbli ghar-rekwizit ghal fondi proprji u obbligazzjonijiet eligibbli. Min-naha 1-
ohra, l-istrumenti kapitali, kif ukoll I-obbligazzjonijiet subordinati ghandhom kapacita
gholja ta' assorbiment tat-telf. Barra minn hekk, il-potenzjal ghall-assorbiment tat-telf ta'
obbligazzjonijiet 11 jikklassifikaw pari passu ma' ¢erti obbligazzjonijiet eskluzi ghandu jigi

rikonoxxut sa ¢ertu punt, fkonformita mal-istandard TLAC.

Biex jigi evitat 1-ghadd doppju ta' obbligazzjonijiet ghall-finijiet tar-rekwizit ghal fondi
proprji u obbligazzjonijiet eligibbli, ghandhom jigu introdotti regoli ghat-tnaqqis ta'
holdings ta' elementi ta' obbligazzjonijiet eligibbli li jirriflettu 1-approc¢ ta' tnaqqis
korrispondenti diga zviluppat fir-Regolament (UE) Nru 575/2013 ghal strumenti kapitali.
Taht dak l-approce, il-holdings ta' strumenti ta' obbligazzjonijiet eligibbli ghandhom 1-
ewwel jitnaqqsu mill-obbligazzjonijiet eligibbli u, sakemm ma jkunx hemm bizzejjed
obbligazzjonijiet, dawk l-istrumenti tal-obbligazzjonijiet eligibbli jenhtieg li jitnagqsu mill-

1strumenti tal-Grad 2.

L-istandard TLAC fih xi kriterji ta' eligibbilta ghall-obbligazzjonijiet 11 huma iktar stretti
mill-kriterji ta' eligibbilta attwali ghall-istrumenti kapitali. Biex tigi Zgurata 1-konsistenza,
il-kriterji ta' eligibbilta ghall-istrumenti kapitali ghandhom jigu allinjati fir-rigward tan-
nuqqas ta' eligibbilta ta' strumenti mahruga permezz ta' entitajiet bi skop spe¢jali mill-1 ta'

Jannar 2022.
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24

(25)

Jenhtieg li jigi previst process ¢ar u trasparenti ta' approvazzjoni ghal strumenti ta' Ekwita
Komuni ta' Grad 1 1i jistghu jikkontribwixxu biex tinzamm il-kwalita gholja ta' dawk 1-
istrumenti. Ghal dak 1-ghan, l-awtoritajiet kompetenti jenhtieg 11 jkunu responsabbli ghall-
approvazzjoni ta' dawk I-istrumenti qabel ma l-istituzzjonijiet ikunu jistghu
jikklassifikawhom bhala strumenti ta' Ekwita Komuni ta' Grad 1. Madankollu, ma
jenhtiegx li l-awtoritajiet kompetenti jkollhom permess minn gabel ta' strumenti ta' Ekwita
Komuni ta' Grad 1 1i jkunu mahruga abbazi ta' dokumentazzjoni legali diga approvata mill-
awtorita kompetenti u rregolata minn sostanzjalment 1-istess dispozizzjonijiet bhal dawk li
jirregolaw l-istrumenti kapitali 1i ghalihom l-istituzzjoni ré¢eviet permess minn gabel mill-
awtorita kompetenti biex tikklassifikahom bhala strumenti ta' Ekwita Komuni ta' Grad 1.
F'kaz bhal dan, minflok ma jitolbu approvazzjoni minn gabel, ghandu jkun possibbli ghall-
istituzzjonijiet li jinnotifikaw lill-awtoritajiet kompetenti taghhom dwar I-intenzjoni
taghhom li johorgu strumenti bhal dawn. Jenhtieg li jaghmlu dan fi Zmien bizzejjed qabel
il-klassifikazzjoni tal-istrumenti bhala strumenti ta' Ekwita Komuni ta' Grad 1 biex jaghtu
¢ans lill-awtoritajiet kompetenti biex jirriezaminaw l-istrumenti jekk nec¢essarju. Minhabba
r-rwol tal-ABE fil-konvergenza ulterjuri tal-prattiki supervizorji u t-tishih tal-kwalita tal-
istrumenti ta' fondi proprji, l-awtoritajiet kompetenti ghandhom jikkonsultaw lill-ABE

qabel ma japprovaw kwalunkwe forma gdida ta' strument ta' Ekwita Komuni ta' Grad 1.

L-istrumenti kapitali huma eligibbli bhala Strumenti Addizzjonali ta' Grad 1 jew ta' Grad 2
ghajr sa fejn dawn ikunu konformi mal-kriterji rilevanti ta' eligibbilta. Tali strumenti
kapitali jistghu jikkonsistu f'ekwita jew obbligazzjonijiet, inkluz self subordinat li

Jissodisfa dawk 1l-kriterji.

Strumenti kapitali jew partijiet ta' strumenti kapitali ghandhom ikunu eligibbli biss biex
jikkwalifikaw bhala strumenti ta' fondi proprji sal-punt li huma mhallsa totalment. Sakemm
partijiet ta' strument ma jkunux imhallsa totalment, dawk il-partijiet ma ghandhomx ikunu

eligibbli biex jikkwalifikaw bhala strumenti ta' fondi proptji.

PE-CONS 15/19 GP/ea 12

ECOMP.1.B MT



(26)

@7)

Strumenti ta' fondi proprji u obbligazzjonijiet eligibbli ma ghandhomx ikunu soggetti ghal
arrangamenti ta' tpacija jew ta' netting li jimminaw il-kapacita taghhom ta' assorbiment tat-
telf f'kaz ta' rizoluzzjoni. Dan ma ghandux ifisser i d-dispozizzjonijiet kuntrattwali li
jirregolaw l-obbligazzjonijiet jenhtieg li jinkludu klawzola li tiddikjara esplicitament li 1-

istrument mhux soggett ghal drittijiet ta' tpacija jew ta' netting,.

Minhabba l-evoluzzjoni tas-settur bankarju fambjent sahansitra aktar digitali, 1s-softwer
qieghed isir tip ta' assi iktar importanti. Assi ta' softwer valutati b'mod prudenti, li 1-valur
taghhom mhux materjalment affettwat mir-rizoluzzjoni, I-insolvenza jew il-likwidazzjoni
ta' istituzzjoni jenhtieg 1i ma jkunux soggetti ghat-tnaqqis ta' assi intangibbli mill-elementi
ta' Ekwita Komuni ta' Grad 1. Dik l-ispecifikazzjoni hija importanti peress i s-softwer
huwa kunéett wiesa' 11 jkopri diversi tipi ta' assi 11 mhux kollha jippreservaw il-valur
taghhom f'sitwazzjoni ta' negozju mhux avvjat. F'dak il-kuntest, jenhtieg li jitqiesu
differenzi fil-valutazzjoni u l-amortizzazzjoni ta' assi ta' softwer u l-bejgh realizzat ta' tali
assi. Barra minn hekk, jenhtieg li tinghata konsiderazzjoni lill-izviluppi internazzjonali u d-
differenzi fit-trattament regolatorju ta' investimenti f'softwer, lir-regoli prudenzjali
differenti li japplikaw ghal istituzzjonijiet u imprizi tal-assigurazzjoni, u lid-diversita tas-
settur finanzjarju fl-Unjoni inkluz entitajiet mhux regolati bhal perezempju 1-kumpanniji

teknologici finanzjarji.
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(28) Sabiex jigu evitati effetti ta' prec¢ipizju, jenhtieg li tigi prevista klawzola ta' anterjorita
ghall-istrumenti ezistenti fir-rigward ta' ¢erti kriterji ta' eligibbiltad. Ghal obbligazzjonijiet
mahruga qabel ... [id-data tad-dhul fis-sehh ta' dan ir-Regolament emendatorju], certi
kriterji ta' eligibbilta ghall-istrumenti ta' fondi proprji u obbligazzjonijiet eligibbli jenhtieg
li jigu rinunzjati. Jenhtieg 1i tali anterjorita tapplika kemm ghall-obbligazzjonijiet i
jehoddu, meta applikabbli, ghall-porzjoni subordinata tat-TLAC u l-porzjoni subordinata
tal-MREL skont id-Direttiva 2014/59/UE, kif ukoll ghall-obbligazzjonijiet li jghoddu, meta
applikabbli, ghall-porzjoni mhux subordinata tat-TLAC, u ghall-porzjoni mhux
subordinata tal-MREL skont id-Direttiva 2014/59/UE. Ghal strumenti ta' fondi proprji, 1-
anterjorita jenhtieg li tintemm ... [sitt snin wara d-data tad-dhul fis-sehh ta' dan ir-

Regolament emendatorju].

(29) Strumenti ta' obbligazzjonijiet eligibbli, inkluz dawk li ghandhom maturita residwa ta'
anqas minn sena, jistghu jinfdew biss wara li l-awtorita ta' rizoluzzjoni tkun tat il-permess
taghha minn qabel. Tali permess minn qabel jista' wkoll ikun permess generali minn gabel,
fliema kaz it-tifdija tkun trid issehh fi hdan il-perijodu ta' Zmien limitat u ghal ammont

predeterminat kopert minn dan il-permess generali minn gabel.
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(30)

G

Sa mill-adozzjoni tar-Regolament (UE) Nru 575/2013, l-istandard internazzjonali dwar it-
trattament prudenzjali tal-iskoperturi tal-istituzzjonijiet ghas-CCPs gie emendat sabiex
Jittejjeb it-trattament tal-iskoperturi tal-istituzzjonijiet ghas-CCPs kwalitikanti (QCCPs).
Revizjonijiet notevoli ta' dak l-istandard kienu jinkludu 1-uzu ta' metodu uniku ghad-
determinazzjoni tar-rekwizit ta' fondi proprji ghal skoperturi minhabba I-kontribuzzjonijiet
ghall-fond ta' inadempjenza, limitu massimu espli¢itu fuq ir-rekwiziti globali ta' fondi
proprji applikati ghal skoperturi ghall-QCCPs, u approcc¢ iktar sensittiv ghar-riskju ghall-
kopertura tal-valur tad-derivattivi fil-kalkolu tar-rizorsi ipotetici ta' QCCP. Fl-istess hin, it-
trattament ta' skoperturi ghal CCPs mhux kwalifikanti ma nbidilx. Billi l-istandards
internazzjonali riveduti introduc¢ew trattament li huwa iktar adatt ghall-ambjent ta' kklerjar

¢entrali, 1l-1igi tal-Unjoni ghandha tigi emendata biex tinkorpora dawk l-istandards.

Sabiex jigi zgurat li l-istituzzjonijiet jiggestixxu b'mod adegwat l-iskoperturi taghhom fil-
forma ta' unitajiet jew ishma fimprizi ta' investiment kollettiv (CIUs), ir-regoli I1
jiddeskrivu fid-dettall it-trattament ta' dawk I-iskoperturi ghandhom ikunu sensittivi ghar-
riskju u ghandhom jippromwovu t-trasparenza fir-rigward tal-iskoperturi sottostanti tas-
ClIUs. [1-BCBS ghalhekk adotta standard rivedut 1i jistabbilixxi gerarkija ¢ara ta' approc¢i
biex jigu kkalkulati l-ammonti ta' skoperturi mwiezna ghar-riskju ghal dawk l-iskoperturi.
Dik il-gerarkija tirrifletti 1-grad ta' trasparenza fuq l-iskoperturi sottostanti. Ir-Regolament
(UE) Nru 575/2013 ghandu jigi allinjat ma' dawk ir-regoli miftiechma internazzjonalment.
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(32) Ghal istituzzjoni li tipprovdi impenn ta' valur minimu ghall-benefi¢¢ju ahhari tal-klijenti
mhux professjonali ghal investiment f'unita jew sehem f'CIU inkluz bhala parti minn
skema ta' pensjoni privata sponsorjata mill-gvern, 1-ebda pagament mill-istituzzjoni jew 1-
impriza inkluz fl-istess ambitu ta' konsolidazzjoni prudenzjali ma huwa mehtieg sakemm
il-valur tal-ishma tal-klijent jew l-unitajiet fis-CIU jaqghu taht I-ammont garantit f'punt
wiched jew aktar ta' zmien specifikati fil-kuntratt. Il-probabbilta tal-ezer¢izzju tal-impenn
hija ghalhekk baxxa fil-prattika. Fejn l-impenn ta' valur minimu ta' istituzzjoni huwa
limitat ghal per¢entwal tal-ammont li klijent kien investa originarjament f'ishma jew
unitajiet fCIU (impenn ta' valur minimu b'ammont fiss) jew ghal ammont li jiddependi fuq
il-prestazzjoni ta' indikaturi finanzjarji jew indiéi tas-suq sa hin stabbilit, kwalunkwe
differenza pozittiva bejn il-valur tal-ishma jew l-unitajiet tal-klijent u l-valur attwali tal-
ammont garantit f'data partikolari tikkostitwixxi buffer u tnaqqas ir-riskju li l-istituzzjoni
jkollha thallas I-ammont garantit. Dawk ir-ragunijiet kollha jiggustifikaw fattur tal-

konverzjoni tal-kreditu mnaqqas.

(33) Ghall-kalkolu tal-valur tal-iskopertura ta' tranzazzjonijiet ta' derivattivi taht il-qafas tar-
riskju ta' kreditu tal-kontroparti, ir-Regolament (UE) Nru 575/2013 attwalment jaghti lill-
istituzzjonijiet 1-ghazla bejn tliet approc¢i standardizzati differenti: il-Metodu
Standardizzat (SM), il-Metodu ta' Valwazzjoni Skont 1s-Suq (MtMM) u I-Metodu ta'
Skopertura Originali (OEM).
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(35)

Dawk l-approc¢¢i standardizzati madankollu ma jirrikonoxxux b'mod xieraq in-natura tat-
tnaqqis tar-riskju tal-kollateral fl-iskoperturi. Il-kalibrazzjonijiet taghhom huma skaduti u
ma jirriflettux il-livell gholi ta' volatilita osservat matul il-krizi finanzjarja. Lanqas ma
jirrikonoxxu I-benefic¢ji ta' netting b'mod xieraq. Biex jigu indirizzati dawk in-nuqqasijiet,
il-BCBS iddecieda li jissostitwixxi I-SM u I-MtMM b'approé¢ standardizzat gdid biex jigi
kkalkulat il-valur tal-iskopertura tal-iskoperturi ghad-derivattivi, 1-hekk imsejjah Approéé
Standardizzat ghar-Riskju ta' Kreditu tal-Kontroparti (SA-CCR). Billi l-istandards
internazzjonali riveduti introdu¢ew approc¢¢ standardizzat gdid 1i huwa iktar adatt ghall-
ambjent ta' kklerjar ¢entrali, il-ligi tal-Unjoni ghandha tigi emendata biex tinkorpora dawk

l-istandards.

L-SA-CCR huwa iktar sensittiv ghar-riskju mill-SM u I-MtMM u ghalhekk ghandu jwassal
ghal rekwiziti ta' fondi proprji li jirriflettu ahjar ir-riskji relatati ma' tranzazzjonijiet tad-
derivattivi tal-istituzzjonijiet. Fl-istess hin, ghal xi whud mill-istituzzjonijiet li bhalissa
juzaw I-MtMM, 1-SA-CCR jista' jkun wisq kumpless u ta' piz biex jimplimentawh. Ghall-
istituzzjonijiet li jissodisfaw kriterji ta' eligibbilta predefiniti, u ghal istituzzjonijiet li huma
parti minn grupp li jissodisfa dawk il-kriterji fuq bazi konsolidata, jenhtieg li tigi introdotta
verzjoni ssimplifikata tal-SA-CCR (I-"SA-CCR issimplifikat"). Billi tali verzjoni
ssimplifikata ser tkun inqas sensittiva ghar-riskju mill-SA-CCR, din ghandha tigi
kkalibrata kif xieraq sabiex jigi zgurat li ma tissottovalutax il-valur tal-iskopertura tat-

tranzazzjonijiet tad-derivattivi.
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(36)

(37)

(38)

Ghal istituzzjonijiet li ghandhom skoperturi ghad-derivattivi limitati u li bhalissa juzaw 1-
MtMM jew 1-OEM, kemm 1-SA-CCR kif ukoll I-SA-CCR issimplifikat jistghu jkunu wisq
kumplessi biex jigu implimentati. Jenhtieg ghalhekk li I-OEM jigi riservat bhala approc¢
alternattiv ghal dawk I-istituzzjonijiet 1i jissodisfaw il-kriterji ta' eligibbilta predefiniti, u
ghal istituzzjonijiet 1i huma parti minn grupp li jissodisfa dawk il-kriterji fuq bazi

konsolidata, izda jenhtieg 11 jigi rivedut sabiex jigu indirizzati n-nuqqasijiet ewlenin tieghu.

Biex l-istituzzjoni tigi ggwidata fl-ghazla taghha ta' approcci permessi ghandhom jigu
introdotti kriterji cari. Dawk il-kriterji ghandhom ikunu bbazati fuq id-daqs tal-attivitajiet
derivattivi ta' istituzzjoni li jindika l-grad ta' sofistikazzjoni li istituzzjoni ghandha tkun

kapaci tikkonforma mieghu biex tikkalkula I-valur tal-iskopertura.

Matul il-krizi finanzjarja, it-telf fil-portafoll tan-negozjar ghal xi istituzzjonijiet stabbiliti
fl-Unjoni kien sostanzjali. Ghal xi whud minnhom, il-livell ta' kapital mehtieg kontra dak
it-telf wera 1i ma kienx bizzejjed, u wassalhom biex ifittxu appogg finanzjarju pubbliku
straordinarju. Dawk l-osservazzjonijiet wasslu lill-BCBS biex inehhi ghadd ta' dghufijiet
mit-trattament prudenzjali ghall-pozizzjonijiet fil-portafoll tan-negozjar 1i huma r-rekwiziti

ta' fondi proprji ghar-riskju tas-sugq.
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(39) F1-2009, 1-ewwel sett ta' riformi gie ffinalizzat fil-livell internazzjonali u gie traspost fil-
ligi tal-Unjoni permezz tad-Direttiva 2010/76/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill®.
Madankollu, ir-riforma tal-2009 ma indirizzatx d-dghufijiet strutturali tar-rekwiziti ta'
fondi proprji ghall-istandards tar-riskju tas-suq. In-nuqqas ta' carezza dwar il-konfini bejn
il-portafoll tan-negozjar u dak bankarju wassal ghal opportunitajict ta' arbitragg regolatorju
filwaqt li n-nuqqas ta' sensittivita ghar-riskju tar-rekwiziti ta' fondi proprji ghar-riskji tas-
suq ma ppermettiex li tigi koperta 1-firxa shiha ta' riskji li ghalihom kienu esposti 1-

istituzzjonijiet.

1 Id-Direttiva 2010/76/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-24 ta' Novembru 2010 li
temenda d-Direttivi 2006/48/KE u 2006/49/KE dwar ir-rekwiziti kapitali ghall-kotba tal-
kummer¢ u ghar-rititolizzazzjonijiet, u r-revizjoni supervizorja tal-politika dwar ir-
rimunerazzjoni (GU L 329, 14.12.2010, p. 3).
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[I-BCBS tat bidu ghar-riezami fundamentali tal-portafoll tan-negozjar (FRTB) biex jigu
indirizzati d-dghufijiet strutturali tar-rekwiziti ghal fondi proprji ghall-istandards tar-riskju
tas-suq. Dik il-hidma wasslet ghall-pubblikazzjoni fJannar 2016 ta' qafas rivedut tar-riskji
tas-suq. F'Di¢embru 2017, il-Grupp tal-Gvernaturi tal-Banek Centrali u 1-Kapijiet tas-
Supervizjoni gablu li jestendu d-data ta' implimentazzjoni tal-qafas rivedut tar-riskji tas-
suq, sabiex jaghtu lill-istituzzjonijiet zmien addizzjonali biex jizviluppaw l-infrastruttura
tas-sistemi necessarja izda anke biex il-BCBS jindirizza ¢erti kwistjonijiet specifici relatati
mal-qgafas. Dan jinkludi riezami tal-kalibrazzjonijiet tal-approc¢¢i mudell standardizzati u
interni biex tigi zgurata l-konsistenza mal-aspettattivi originali tal-BCBS. Hekk kif jigi
ffinalizzat dan ir-riezami, u qabel ma titwettaq valutazzjoni tal-impatt biex jigu vvalutati 1-
impatti fuq istituzzjonijiet f1-Unjoni tar-revizjonijiet li jirrizultaw ghall-qafas FRTB,
jenhtieg li l-istituzzjonijiet kollha 1i jkunu soggetti ghall-qafas FRTB fl-Unjoni jibdew
jirrapportaw il-kalkoli derivati mill-appro¢¢ standardizzat rivedut. Ghal dak il-ghan, sabiex
taghmel il-kalkoli ghar-rekwiziti ta' rappurtar kompletament operazzjonali fkonformita
mal-izviluppi internazzjonali, is-setgha li jigi adottat att f’konformita mal-Artikolu 290 tat-
Trattat dwar 1l-Funzjonament tal-Unjoni Ewropea (TFUE) jenhtieg li tigi ddelegata lill-
Kummissjoni. II-Kummissjoni jenhtieg li tadotta dak 1-att delegat sal-31 ta' Dicembru
2019. Jenhtieg li 1-istituzzjonijiet jibdew jirrappurtaw dak il-kalkolu mhux aktar tard minn
sena wara l-adozzjoni ta' dak l-att delegat. Barra minn hekk, jenhtieg li 1-istituzzjonijiet li
jiksbu approvazzjoni biex juzaw appro¢¢ mudell intern rivedut tal-qafas FRTB ghal finijiet
ta' rappurtar jirrappurtaw ukoll 1l-kalkolu skont 1-appro¢¢ mudell intern tliet snin wara li

jsir operazzjonali ghalkollox.
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(42)

Jenhtieg li l-introduzzjoni ta' rekwiziti ta' rappurtar ghall-approc¢i FRTB titqies bhala 1-
ewwel pass lejn 1-implimentazzjoni shiha tal-qafas FRTB fl-Unjoni. B'kont mehud tar-
revizjonijiet finali tal-qafas FRTB imwettqa mill-BCBS, ir-rizultati tal-impatt ta' dawk ir-
revizjonijiet fuq l-istituzzjonijiet fl-Unjoni u fuq l-approcci FRTB diga stabbiliti f'dan ir-
Regolament ghal rekwiziti ta' rappurtar, jenhtieg li I-Kummissjoni tipprezenta, fejn xieraq,
proposta legislattiva lill-Parlament Ewropew u lill-Kunsill sat-30 ta' Gunju 2020 dwar kif
ghandu jigi implimentat il-qafas FRTB fl-Unjoni biex jigu stabbiliti r-rekwiziti ta' fondi
proprji ghar-riskji tas-suq.

Jenhtieg li trattament proporzjonali ghar-riskju tas-suq japplika wkoll ghal istituzzjonijiet
b'attivitajiet limitati fil-portafoll tan-negozjar, biex jippermetti iktar istituzzjonijiet
b'attivitajiet zghar ta' portafoll tan-negozjar li japplikaw il-qafas tar-riskju ta' kreditu ghall-
pozizzjonijiet tal-portafoll bankarju kif stabbilit taht verzjoni riveduta tad-deroga ghan-
negozju zghir fil-portafoll tan-negozjar. Jenhtieg li jittiehed ukoll kont tal-prin¢ipju ta'
proporzjonalita meta 1-Kummissjoni tivvaluta mill-gdid kif I-istituzzjonijiet b'portafolli
tan-negozjar ta' dags medju ghandhom jikkalkulaw ir-rekwiziti ta' fondi proprji ghar-riskji
tas-suq. B'mod partikolari, jenhtieg li 1-kalibrazzjoni tar-rekwiziti ta' fondi proprji ghar-
riskji tas-suq ghall-istituzzjonijiet b'portafoll tan-negozjar ta' daqs medju tigi riezaminata
fid-dawl tal-izviluppi fil-livell internazzjonali. Sadanittant, istituzzjonijiet b'portafoll tan-
negozjar ta' dags medju, kif ukoll istituzzjonijiet b'portafoll tan-negozjar ta' dags zghir,

jenhtieg li jigu ezentati mir-rekwiziti ta' rappurtar taht I-FRTB.
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(43) Il-gafas ta' skoperturi kbar ghandu jissahhah biex tittejjeb il-kapacita tal-istituzzjonijiet li
jassorbu t-telf u biex ikun hemm konformita ahjar mal-istandards internazzjonali. Ghal dak
il-ghan, kwalita oghla ta' kapital ghandha tintuza bhala 1-bazi kapitali ghall-kalkolu tal-
limitu ta' skoperturi kbar u I-iskoperturi ghal derivattivi tal-kreditu ghandhom jigu
kkalkulati fkonformita mal-SA-CCR. Barra minn hekk, il-limitu fuq l-iskoperturi li 1-G-
SIIs jista' jkollhom ghal G-SIIs ohra ghandu jitbaxxa biex jongsu r-riskji sistemi¢i relatati
ma' interkonnessjonijiet bejn istituzzjonijiet kbar u 1-impatt li I-inadempjenza tal-

kontroparti tal-G-SIIs jista' jkollha fuq l-istabbilta finanzjarja.

(44) Filwagqt li I-proporzjon tal-kopertura tal-likwidita (LCR) jizgura li l-istituzzjonijiet ser
ikunu kapac¢i jifilhu ghal stress qawwi fuq zmien qasir, ma jizgurax li dawk I-
istituzzjonijiet ser ikollhom struttura ta' finanzjament stabbli fuq perijodu ta' zmien itwal.
Ghalhekk qged jidher bi¢-¢ar 1i ghandu jigi zviluppat rekwizit iddettaljat vinkolanti ta'
finanzjament stabbli fil-livell tal-Unjoni li ghandu jigi ssodisfat il-hin kollu bil-ghan li jigu
evitati diskrepanzi fil-maturita eccessivi bejn 1-assi u l1-obbligazzjonijiet u dipendenza zejda

fuq finanzjament tal-operaturi fuq zmien qasir.
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B'konsistenza mal-istandard tal-finanzjament stabbli tal-BCBS, ghalhekk, jenhtieg 1i jigu
adottati regol biex jiddefinixxu r-rekwizit ta' finanzjament stabbli bhala proporzjon tal-
ammont ta' finanzjament stabbli disponibbli tal-istituzzjoni ghall-ammont taghha ta'
finanzjament stabbli mehtieg fuq perijodu ta' sena. Dak ir-rekwizit vinkolanti jenhtieg li
jissejjah ir-rekwizit ta' ffinanzjar stabbli nett (NSFR). L-ammont ta' finanzjament stabbli
disponibbli ghandu jigi kkalkulat billi jigu mmultiplikati I-obbligazzjonijiet u I-fondi
proprji tal-istituzzjoni b'fatturi xierqa li jirriflettu I-grad ta' affidabbilta taghhom fuq il-
perijodu ta' sena tal-NSFR. L-ammont ta' finanzjament stabbli mehtieg ghandu jigi
kkalkulat billi jigu mmultiplikati 1-assi u l-iskoperturi Ii ma jidhrux fil-karta tal-bilan¢ tal-
istituzzjoni b'fatturi xierqa li jirriflettu l-karatteristici tal-likwidita taghhom u I-maturitajiet

residwi fuq il-perijodu ta' sena tal-NSFR.

L-NSFR ghandu jigi espress bhala perc¢entwal u jigi stabbilit flivell minimu ta' 100 %, li
jindika li istituzzjoni ghandha bizzejjed finanzjament stabbli biex tissodisfa I-htigijiet ta'
finanzjament taghha fuq perijodu ta' sena taht kondizzjonijiet kemm normali kif ukoll ta'
stress. Jekk 1-NSFR taghha jaqa' taht il-livell ta' 100 %, l-istituzzjoni ghandha tikkonforma
mar-rekwiziti specifici stabbiliti fir-Regolament (UE) Nru 575/2013 ghar-restawr f'waqtu
tal-NSFR taghha ghal-livell minimu. L-applikazzjoni tal-mizuri supervizorji fil-kazijiet ta'
nuqqas ta' konformita mar-rekwizit tal-NSFR jenhtieg li ma tkunx awtomatika. L-
awtoritajiet kompetenti jenhtieg minflok li jivvalutaw ir-ragunijiet ghan-nuqqas ta'

konformita mar-rekwizit tal-NSFR qabel ma jigu definiti 1-mizuri supervizorji potenzjali.
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Skont ir-rakkomandazzjonijiet 1i saru mill-ABE fir-rapport taghha tal-15 ta' Dicembru
2015, dwar ir-rekwiziti ta' finanzjament stabbli nett skont I-Artikolu 510 tar-Regolament
(UE) Nru 575/2013, ir-regoli ghall-kalkolu tal-NSFR ghandhom jigu allinjati mill-qrib
mal-istandards tal-BCBS, inkluz zviluppi f'dawk I-istandards rigward it-trattament ta'
tranzazzjonijiet derivattivi. Il-htiega li jitqiesu xi specific¢itajiet Ewropej biex jigi zgurat 1i
r-rekwizit tal-NSFR ma jfixkilx il-finanzjament tal-ekonomija reali Ewropea madankollu
tiggustifika l-adozzjoni ta' xi aggustamenti ghall-NSFR zviluppati mill-BCBS ghad-
definizzjoni tar-rekwizit tal-NSFR Ewropew. Dawk l-aggustamenti minhabba I-kuntest
Ewropew huma rakkomandati mill-ABE u jirrelataw principalment ghal trattamenti
spe¢ifici ghal mudelli pass-through b'mod generali u I-hrug ta' bonds koperti b'mod
partikolari; attivitajiet ta' finanzjament tal-kummer¢; tfaddil regolat ¢entralizzat; self
garantit residenzjali; unjonijiet tal-kreditu; 1s-CCPs u d-depozitorji ¢entrali tat-titoli
(CSDs) li ma jwettqu l-ebda trasformazzjoni sinifikanti tal-maturita. Dawk it-trattamenti
spec¢ifici proposti jirriflettu b'mod wiesa' t-trattament preferenzjali moghti lil dawk 1-
attivitajiet fl-LCR Ewropew meta mqgabbel mal-LCR zviluppat mill-BCBS. Billi I-NSFR
Jikkomplementa 1-LCR, dawk iz-zewg proporzjonijiet ghandhom ikunu konsistenti fid-
definizzjoni u fil-kalibrazzjoni taghhom. Dan huwa b'mod partikolari 1-kaz ghal fatturi tal-
finanzjament stabbli mehtieg applikati ghal assi likwidi ta' kwalita gholja tal-LCR ghall-
kalkolu tal-NSFR 11 jenhtieg i jirriflettu d-definizzjonijiet u I-haircuts tal-LCR Ewropew,
irrispettivament mill-konformita mar-rekwiziti generali u operazzjonali stabbiliti ghall-

kalkolu tal-LCR 11 mhumiex xierqa fil-perijodu ta' Zzmien ta' sena tal-kalkolu tal-NSFR.
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Lil hinn mill-ispec¢ifi¢itajiet Ewropej, it-trattament ta' tranzazzjonijiet derivattivi fI-NSFR
zviluppati mill-BCBS jista’ jkollu impatt importanti fuq I-attivitajiet derivattivi tal-
istituzzjonijiet u, konsegwentement, fuq is-swieq finanzjarji Ewropej u fuq l-access ghal xi
operazzjonijiet ghall-utenti finali. It-tranzazzjonijiet derivattivi u Xi tranzazzjonijiet
interkonnessi, inkluz attivitajiet ta' kklerjar, jistghu jigu milquta indebitament u b'mod
sproporzjonat mill-introduzzjoni tal-NSFR zviluppati mill-BCBS minghajr ma jkunu gew
soggetti ghal studji tal-impatt kwantitattivi estensivi u konsultazzjoni pubblika. Ir-rekwizit
addizzjonali biex jinzamm bejn 5 % u 20 % ta' finanzjament stabbli kontra
obbligazzjonijiet derivattivi gross huwa generalment meqjus bhala mizura mhux preciza l
tindividwa r-riskji ta' finanzjament addizzjonali relatati maz-zieda potenzjali ta'
obbligazzjonijiet derivattivi fuq perijodu ta' sena u huwa soggett ghal riezami fil-livell tal-
BCBS. Dak ir-rekwizit, imdahhal f'livell ta' 5 % f'konformita mad-diskrezzjoni li thalliet
f1dejn 1l-gurisdizzjonijiet mill-BCBS biex jitnaqqas il-fattur tal-finanzjament stabbli
mehtieg fuq obbligazzjonijiet derivattivi gross, jista' mbaghad jigi emendat biex jiehu kont
tal-izviluppi fil-livell tal-BCBS u biex jevita konsegwenzi possibbli mhux intenzjonati
bhat-tfixkil tal-funzjonament tajjeb tas-swieq finanzjarji Ewropej u I-forniment ta' ghodda
ghall-hedging tar-riskju lil istituzzjonijiet u utenti finali, inkluz kumpanniji, biex jigi zgurat

il-finanzjament taghhom bhala objettiv tal-unjoni tas-swieq kapitali.
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[t-trattament asimetriku tal-BCBS tal-finanzjament fuq zmien qasir, bhar-riakkwisti (il-
finanzjament stabbli mhux rikonoxxut) u s-self fuq zmien qasir, bhar-riakkwisti inversi (x1
finanzjament stabbli mehtieg — 10 % jekk kollateralizzat b'assi likwidi ta' kwalita gholja ta'
livell 1 (HQLA) kif iddefiniti fLCR u 15 % ghal tranzazzjonijiet ohra) ghal klijenti
finanzjarji huwa mahsub biex jiskoraggixxi r-rabtiet estensivi ta' finanzjament fuq zmien
qasir bejn klijenti finanzjarji peress li tali rabtiet huma sors ta' interkonnessjoni u
jaghmluha iktar difficli li istituzzjoni partikolari tigi rizolta minghajr kontagju tar-riskju
ghall-bqija tas-sistema finanzjarja fil-kaz ta' falliment. Madankollu, il-kalibrazzjoni tal-
asimetrija hija konservattiva u tista' taffettwa 1-likwidita tat-titoli normalment uzati bhala
kollateral fi tranzazzjonijiet fuq medda gasira ta' zmien, b'mod partikolari l1-bonds sovrani,
billi l-istituzzjonijiet probabbilment inagqsu l-volum tal-operazzjonijiet taghhom fuq is-
swieq ta' riakkwist. Tista' wkoll timmina l-attivitajiet ta' generazzjoni tas-suq, ghaliex is-
swieq ta' riakkwist jiffacilitaw il-gestjoni tal-inventarju mehtieg, biex b'hekk
Jikkontradixxu l-objettivi tal-unjoni tas-swieq kapitali. Sabiex jippermetti bizzejjed hin
ghall-istituzzjonijiet biex jadattaw progressivament ghal dik il-kalibrazzjoni konservattiva,
jenhtieg 1i jigi introdott perijodu ta' tranzizzjoni, li matulu 1-fatturi tal-finanzjament stabbli
mehtieg jitnagqsu temporanjament. Id-dags tat-tnaqqis temporanju fil-fatturi ta'
finanzjament stabbli mehtiega jenhtieg 1i jiddependi fuq it-tipi ta' tranzazzjonijiet u fuq it-

tip ta' kollateral uzat f'dawk it-tranzazzjonijiet.
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Minbarra r-rikalibrazzjoni temporanja tal-fattur ta' finanzjament stabbli mehtieg tal-BCBS
li japplika ghal tranzazzjonijiet ta' riakkwisti inversi fuq perijodu qgasir ma' klijenti
finanzjarji assigurati b'bonds sovrani, Xi aggustamenti ohra wrew li kienu mehtiega biex
jizguraw li l-introduzzjoni tar-rekwizit tal-NSFR ma tfixkilx il-likwidita tas-swieq tal-
bonds sovrani. Il-fattur ta' finanzjament stabbli mehtieg tal-BCBS ta' 5 % li japplika ghall-
HQLA ta'livell 1, inkluz il-bonds sovrani, jimplika li istituzzjonijiet ikollhom izommu
finanzjament mhux assigurat fit-tul disponibbli fac¢ilment f'tali per¢entwal irrispettivament
miz-zmien i matulu jistennew li jzommu dawn il-bonds sovrani. Dan jista' potenzjalment
jincentiva iktar lill-istituzzjonijiet jiddepozitaw flus fbanek ¢entrali iktar milli jagixxu ta'
negozjanti primarji u jipprovdu likwidita fis-swieq tal-bonds sovrani. Barra minn hekk,
mhuwiex konsistenti mal-LCR li jirrikonoxxi I-likwidita shiha ta' dawk l-assi anke fi Zzmien
ta' pressjoni qawwija fuq 1l-likwidita (haircut ta' 0 %). [I-fattur ta' finanzjament stabbli
mehtieg tal-HQLA ta' livell 1 kif iddefinit fLCR Ewropew, bl-e¢¢ezzjoni ta' bonds koperti
ta' kwalita estremament gholja, ghandu ghalhekk jitnaqqas minn 5 % ghal 0 %.

Barra minn hekk, I-HQLA ta' livell 1 kollha kif iddefiniti fLCR Ewropew, bl-e¢¢ezzjoni ta'
bonds koperti ta' kwalita estremament gholja, ricevuti bhala margnijiet ta' varjazzjoni
fkuntratti tad-derivattivi jenhtieg li jpattu ghall-assi dertvattivi filwaqt li I-NSFR zviluppat
mill-BCBS jaccetta biss il-flus biex jirrispetta 1-kondizzjonijiet tal-qafas ta’ lieva
finanzjarja ghall-kumpens ta' assi derivattivi. Dak ir-rikonoxximent usa' ta' assi ricevuti
bhala margnijiet ta' varjazzjoni ser jikkontribwixxi ghal-likwidita tas-swieq tal-bonds
sovrani, biex jigi evitat i jigu ppenalizzati 1-utenti finali li jzommu ammonti kbar ta' bonds
sovrani izda ftit flus (bhal fondi ta' pensjoni) u biex jigi evitat 1i jizdiedu tensjonijiet

addizzjonali fuq id-domanda ghall-flus fis-swieq ta' riakkwist.
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Ir-rekwizit tal-NSFR ghandu japplika ghal istituzzjonijiet kemm fuq bazi individwali kif
ukoll fuq bazi konsolidata, sakemm l-awtoritajiet kompetenti ma jirrinunzjawx ghall-
applikazzjoni tar-rekwizit tal-NSFR fuq bazi individwali. Meta l-applikazzjoni tar-rekwizit
tal-N'SFR fuq bazi individwali ma tkunx giet irrinunzjata, it-tranzazzjonijiet bejn zewg
istituzzjonijiet li jappartjenu ghall-istess grupp jew ghall-istess skema ta' protezzjoni
istituzzjonali ghandhom fil-prin¢ipju jir¢ievu fatturi ta' finanzjament stabbli disponibbli
b'mod simmetriku u mehtiega biex jevitaw it-telf ta' finanzjament fis-suq intern u biex ma
jimpedixxux il-gestjoni tal-likwidita effettiva fi gruppi Ewropej fejn il-likwidita hija gestita
b'mod ¢entrali. Dawn it-trattamenti simmetrici preferenzjali ghandhom jinghataw biss lil
tranzazzjonijiet intragrupp fejn is-salvagwardji kollha mehtiega jkunu f'posthom, abbazi ta'
kriterji addizzjonali ghal tranzazzjonijiet transfruntiera, u biss bl-approvazzjoni minn qabel
tal-awtoritajiet kompetenti involuti ghaliex ma jistax jigi prezunt li l-istituzzjonijiet I
jkunu qed jesperjenzaw diffikultajiet biex jilhqu I-obbligi tal-hlas taghhom ser jirc¢ievu
dejjem l-appogg ta' finanzjament minn imprizi ohra li jappartjenu ghall-istess grupp jew

ghall-istess skema ta' protezzjoni istituzzjonali.

L-istituzzjonijiet zghar u mhux kumplessi jenhtieg li jinghataw il-possibbilta 11 japplikaw
verzjoni ssimplifikata tar-rekwizit tal-NSFR. Jenhtieg 1i verzjoni simplifikata u inqas
granulari tal-NSFR tinvolvi 1-gbir ta' ghadd limitat ta' punti tad-data, tnaqqas il-
kumplessita tal-kalkolu ghal dawk l-istituzzjonijiet fkonformita mal-principju tal-
proporzjonalita, filwaqt li tizgura 1i dawk l-istituzzjonijiet ghad ghandhom bizzejjed fattur
ta' finanzjament stabbli permezz ta' kalibrazzjoni li jenhtieg li tkun konservattiva tal-inqas
dags dak ir-rekwizit tal-NSFR komplet. Madankollu, 1-awtoritajiet kompetenti jenhtieg li
jkunu jistghu jehtiegu li 1-istituzzjonijiet Zghar u mhux kumplessi japplikaw ir-rekwizit tal-

NSFR komplet minflok il-verzjoni simplifikata.
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(54) Il-konsolidazzjoni ta' sussidjarji f'pajjizi terzi ghandha tqis kif xieraq ir-rekwiziti tal-
finanzjament stabbli applikabbli f'dawk il-pajjizi. Ghaldagstant, ir-regoli ta'
konsolidazzjoni fl-Unjoni ma ghandhomx jintroducu trattament iktar favorevoli ghall-
finanzjament stabbli disponibbli u mehtieg f'sussidjarji ta' pajjizi terzi mit-trattament li

huwa disponibbli skont il-ligi nazzjonali ta' dawk il-pajjizi terzi.

(55) L-istituzzjonijiet ghandhom ikunu mehtiega jirrapportaw lill-awtoritajiet kompetenti
taghhom fil-munita tar-rappurtar I-NSFR dettaljat vinkolanti ghall-elementi kollha u b'mod
separat ghal elementi ddenominati f'kull munita sinifikanti biex jigi Zgurat monitoragg
xieraq tal-ispariggi possibbli fil-muniti. Ir-rekwizit tal-NSFR ma ghandux jissoggetta lill-
istituzzjonijiet ghal ebda rekwizit ta' rappurtar doppju jew ghal rekwiziti ta' rappurtar mhux
konformi mar-regoli fis-sehh u l-istituzzjonijiet ghandhom jinghataw bizzejjed Zmien biex

jithejjew ghad-dhul fis-sehh ta' rekwiziti godda ta' rappurtar.

(56) Peress 1i 1-ghoti ta' informazzjoni sinifikanti u komparabbli ghas-suq dwar metrici ta' riskji
ewlenin komuni tal-istituzzjonijiet huwa princ¢ipju fundamentali ta' sistema bankarja soda,
huwa essenzjali li titnaqqas l-asimetrija tal-informazzjoni kemm jista' jkun u tigi ffacilitata
l-komparabbilta tal-profili tar-riskju tal-istituzzjonijiet ta' kreditu fi hdan il-gurisdizzjonijiet
u bejniethom. II-BCBS ippubblika l-istandards dwar id-divulgazzjonijiet riveduti tal-
Pilastru 3 f'Jannar 2015 sabiex tittejjeb il-komparabbilta, il-kwalita u I-konsistenza tad-
divulgazzjonijiet regolatorji tal-istituzzjonijiet ghas-suq. Huwa xieraq, ghalhekk, li jigu
emendati r-rekwiziti tad-divulgazzjoni ezistenti biex jigu implimentati dawk 1-istandards

internazzjonali I-godda.
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Dawk li wiegbu ghas-Sejha tal-Kummissjoni ghal evidenza dwar il-qafas regolatorju tal-
UE ghas-servizzi finanzjarji kkunsidraw ir-rekwiziti tad-divulgazzjoni attwali bhala
sproporzjonati u ta' piz ghal istituzzjonijiet izghar. Minghajr pregudizzju ghal allinjament
tal-iskoperturi iktar mill-qrib ma' standards internazzjonali, istituzzjonijiet zghar u mhux
kumplessi jenhtieg 1i jkunu mehtiega li jipproducu divulgazzjonijiet inqas frekwenti u
dettaljati mill-pari ikbar minnhom, u b'hekk jitnaqqas il-piz amministrattiv li huma soggetti

ghalih.

Ghandhom isiru xi kjarifiki dwar id-divulgazzjonijiet tar-remunerazzjoni. Ir-rekwiziti tad-
divulgazzjoni li jirrigwardaw ir-rimunerazzjoni kif stabbilita f'dan ir-Regolament jenhtieg
11 jkunu kompatibbli mal-ghanijiet tar-regoli tar-rimunerazzjoni, prin¢ipalment sabiex jigu
stabbiliti u jinzammu, ghal kategoriji tal-persunal li l-attivitajiet professjonali taghhom
ikollhom 1mpatt materjali fuq il-profil tar-riskju ta' istituzzjonijiet, politiki u prattiki ta’
rimunerazzjoni 11 jkunu konsistenti mal-gestjoni effikaci tar-riskji. Barra minn hekk, 1-
istituzzjonijiet li jibbenefikaw minn deroga minn certi regoli dwar ir-remunerazzjoni

ghandhom ikunu mehtiega jiddivulgaw informazzjoni li tikkonc¢erna din id-deroga.
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L-imprizi zghar u ta' dags medju (SMEs) huma wiehed mill-pilastri tal-ekonomija tal-
Unjoni hekk kif ghandhom rwol fundamentali fil-holqgien tat-tkabbir ekonomiku u tal-
impjiegi. Minhabba -fatt 1i I-SMEs ghandhom riskju sistematiku iktar baxx minn
kumpanniji ikbar, ir-rekwiziti kapitali ghall-iskoperturi tal-SMEs ghandhom ikunu iktar
baxxi minn dawk ghal kumpanniji kbar biex jigi zgurat il-finanzjament bankarju ottimali
tal-SMEs. Attwalment, skoperturi tal-SMEs sa EUR 1,5 miljun huma soggetti ghal tnaqqis
ta' 23,81 % fl-ammont tal-iskopertura ponderata ghar-riskju. Billi I-livell limitu ta' EUR
1,5 miljun ghal skopertura tal-SMEs mhuwiex indikattiv ta' tibdil fir-riskju ta' SME, it-
tnaqqis fir-rekwiziti kapitali jenhtieg li jigi estiz ghal skoperturi tal-SMEs sa EUR

2,5 miljun u l-parti tal-iskopertura tal-SME li tagbez EUR 2.5 miljun jenhtieg li tkun
soggetta ghal tnaqqis ta' 15 % f'rekwiziti ta' kapital.

L-investimenti fl-infrastruttura huma essenzjali biex isahhu I-kompetittivita tal-Ewropa u
biex jistimulaw il-holgien tal-impjiegi. L-irkupru u t-tkabbir futur tal-ekonomija tal-Unjoni
jiddependu hatna mid-disponibbilta ta' kapital ghal investimenti strategici ta' sinifikat
Ewropew fl-infrastruttura, b'mod partikolari fin-netwerks tal-broadband u tal-energija, kif
ukoll fl-infrastruttura tat-trasport inkluz l-elettromobbilta tal-infrastruttura, b'mod
partikolari f'centri industrijali; l-edukazzjoni, ir-ricerka u l-innovazzjoni; u l-energija
rinnovabbli u l-effi¢jenza energetika. 1I-Pjan ta' Investiment ghall-Ewropa ghandu 1-ghan li
Jippromwovi finanzjament addizzjonali ghal progetti ta' infrastruttura vijabbli, fost 1-
ohrajn, permezz tal-mobilizzazzjoni ta' sorsi ta' finanzjament privati addizzjonali. Ghal
ghadd ta' investituri potenzjali, it-thassib prin¢ipali huwa l-peréezzjoni ta' nuqqas ta'
progetti vijabbli u I-kapacita limitata li jigi evalwat kif xieraq ir-riskju minhabba n-natura

kumplessa intrinsika taghhom.
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Sabiex jigu inkoragguti l-investimenti privati u pubbli¢i fi progetti tal-infrastruttura huwa
essenzjali li jigi stabbilit ambjent regolatorju li jkun kapacéi jippromwovi progetti ta'
infrastruttura ta' kwalita gholja u jitnaqqsu r-riskji ghall-investituri. B'mod partikolari, r-
rekwiziti ta' fondi proprji ghal skoperturi ghal progetti tal-infrastruttura ghandhom
jitnaqgqsu, sakemm ikunu jikkonformaw ma' sett ta' kriterji 1i kapaci jnaqqsu 1-profil tar-
riskju taghhom u jsahhu I-prevedibbilta tal-flussi tal-flus. II-Kummissjoni jenhtieg li
tirrevedi d-dispozizzjoni dwar il-progetti infrastrutturali ta' kwalita gholja sabiex tivvaluta:
l-impatt taghha fuq il-volum ta' investimenti fl-infrastruttura mill-istituzzjonijiet u 1-kwalita
ta' investimenti billi jitgiesu l-objettivi tal-Unjoni 11 nimxu lejn ekonomija b'livell baxx ta'
emissjonijiet ta' karbonju, reziljenti ghat-tibdil fil-klima u ¢irkolari; u 1-adegwatezza taghha
mil-lat prudenzjali. Il-Kummissjoni ghandha tqis ukoll jekk il-kamp ta' applikazzjoni u
dawk 1d-dispozizzjonijiet ghandhomx jigu estizi ghal investimenti fl-infrastruttura minn

kumpanniji.

Kif rakkomandat mill-ABE, I-Awtorita Supervizorja Ewropea (Awtorita Ewropea tat-Titoli
u s-Swieq) (ESMA) stabbilita permezz tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010 tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill! u I-Bank Centrali Ewropew, is-CCPs, minhabba 1-mudell ta'
negozju distint taghhom, jenhtieg li jkunu ezentati mir-rekwizit tal-proporzjon ta' lieva
finanzjarja, ghax huma mehtiega jiksbu licenzja bankarja semplicement sabiex jigu
moghtija acCess ghall-facilitajiet ta' bank ¢entrali matul il-lejl u biex jissodisfaw ir-rwoli
taghhom bhala mezzi ewlenin biex jinkisbu l-objettivi politi¢i u regolatorji importanti fis-

settur finanzjarju.

Ir-Regolament (UE) Nru 1095/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-24 ta'
Novembru 2010 1i jistabbilixxi Awtorita Supervizorja Ewropea (Awtorita Ewropea tat-Titoli
u s-Swieq) u li jemenda d-Decizjoni Nru 716/2009/KE u jhassar id-Decizjoni tal-
Kummissjoni 2009/77/KE (GU L 331, 15.12.2010, p. 84).
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(63) Barra minn hekk, skoperturi ta' CSDs awtorizzati bhala istituzzjonijiet ta' kreditu u
skoperturi ta' istituzzjonijiet ta' kreditu dezinjati skont 1-Artikolu 54(2) tar-Regolament
(UE) Nru 909/2014 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill', bhal bilan¢i ta' flus li jirrizultaw
mill-forniment ta' kontijiet ta' flus kontanti lil, u 1-ac¢ettazzjoni ta' depoziti minn,
partecipanti f'sistema ta' saldu tat-titoli u detenturi ta' kontijiet ta' titoli, jenhtieg 1i jkunu
eskluzi mill-mizura ta' skopertura totali peress li dawn ma joholqux riskju ta' lieva
finanzjarja ec¢essiv hekk kif dawk 1-bilan¢i tal-flus huma uzati biss ghall-fini ta' saldu ta'

tranzazzjoni f'sistemi ta' saldu tat-titoli.

(64) Minhabba li 1-gwida dwar fondi proprji addizzjonali msemmija fid-Direttiva 2013/36/UE
hija mira tal-kapital 11 tirrifletti [-aspettattivi supervizorji, din tenhtieg 1i ma tkunx soggetta
ghal divulgazzjoni obbligatorja jew ghal projbizzjoni ta' divulgazzjoni mill-awtoritajiet

kompetenti skont ir-Regolament (UE) Nru 575/2013 jew dik 1d-Direttiva.

1 Ir-Regolament (UE) Nru 909/2014 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-23 ta' Lulju
2014 dwar titjib fis-saldu tat-titoli fl-Unjoni Ewropea u dwar depozitorji ¢entrali tat-titoli u
li jemenda d-Direttivi 98/26/KE u 2014/65/UE u r-Regolament (UE) Nru 236/2012 (GU L
257,28.8.2014, p. 1).
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(65)

Sabiex tigi zgurata definizzjoni xierqa ta' xi dispozizzjonijiet tekni¢i specifici tar-
Regolament (UE) Nru 575/2013 u biex jitqiesu I-izviluppi possibbli fil-livell
internazzjonali, 1s-setgha biex jigu adottati atti skont I-Artikolu 290 TFUE jenhtieg li tkun
iddelegata lill-Kummissjoni: fir-rigward tal-emendar tal-lista ta' prodotti jew servizzi li 1-
assi u l-obbligazzjonijiet taghhom jistghu jitqiesu bhala interdipendenti; fir-rigward tal-
emendar tal-lista ta' banek ta' zvilupp multilaterali; fir-rigward tal-emendar tar-rekwiziti
dwar ir-rappurtar tar-riskju tas-suq; u fir-rigward tal-ispecifikazzjoni ta' rekwiziti ta'
likwidata addizzjonali. Qabel I-adozzjoni ta' dawk I-atti, huwa ta' importanza partikolari li,
matul 1]-hidma preparatorja taghha, il-Kummissjoni twettaq konsultazzjonijiet xierqa,
inkluz fil-livell tal-esperti, u 11 dawk il-konsultazzjonijiet 1siru fkonformita mal-principji
stabbiliti fil-Ftehim Interistituzzjonali tat-13 ta' April 2016 dwar it-Tfassil Ahjar tal-
Ligijiet!. B'mod partikolari, biex tigi zgurata l-parte¢ipazzjoni ugwali fit-thejjija ta' atti
delegati, il-Parlament Ewropew u 1-Kunsill jir¢ievu d-dokumenti kollha fl-istess hin li
jir¢ievuhom l-esperti tal-Istatt Membri, u l-esperti taghhom ikollhom access sistematiku

ghal-lagghat tal-gruppi tal-esperti tal-Kummissjoni li jittrattaw it-thejjija ta' atti delegati.

1

GU L 123, 12.5.2016, p. 1.
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(66)

Standards tekni¢i jenhtieg li jizguraw l-armonizzazzjoni konsistenti tar-rekwiziti stabbiliti
fir-Regolament (UE) Nru 575/2013. Bhala entita b'’kompetenza esperta specjalizzata hatna,
jenhtieg li 1-ABE tinghata 1-mandat li tizviluppa abbozzi ta' standards teknici regolatorji li
ma jinvolvux ghazliet ta' politika, li jigu sottomessi lill-Kummissjoni. Jenhtieg 1i jigu
zviluppati standards teknici regolatorji fl-ogsma ta' konsolidazzjoni prudenzjali, fondi
proprji, TLAC, it-trattament ta' skoperturi garantiti b'ipoteki fuq proprjeta immobbli,
investiment ta' ekwita f'fondi, il-kalkolu tat-telf 1i jirrizulta mill-inadempjenzi skont 1-
Approcc Ibbazat fuq Klassifikazzjonijiet Interni ghar-riskju tal-kreditu, ir-riskju tas-suq, 1-
iskoperturi kbar u I-likwidita. Jenhtieg 1i I-Kummissjoni tinghata s-setgha li tadotta dawk I-
istandards tekni¢i regolatorji permezz ta' atti delegati skont 1-Artikolu 290 TFUE u
fkonformita mal-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE) Nru 1093/2010. II-Kummissjoni u
1-ABE jenhtieg li jizguraw li dawk l-istandards u r-rekwiziti jkunu jistghu jigu applikati
mill-istituzzjonijiet kollha kkoncernati b'mod li jkun proporzjonali man-natura, l-iskala u I-

kumplessita ta' dawk l-istituzzjonijiet u l-attivitajiet taghhom.
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(67) Biex tigi ffacilitata l-komparabbilta tad-divulgazzjonijiet, I-ABE jenhtieg li tinghata 1-
mandat biex tizviluppa abbozzi ta' standards tekni¢i ta' implimentazzjoni li jistabbilixxu I-
mudelli ta' divulgazzjoni standardizzati li jkopru r-rekwiziti ta' divulgazzjoni sostanzjali
kollha stabbiliti fir-Regolament (UE) 575/2013. Meta jigu zviluppati dawk l-istandards, 1-
ABE jenhtieg li tqis id-dags u I-kumplessita tal-istituzzjonijiet, kif ukoll in-natura u I-livell
ta' riskju tal-attivitajiet taghhom. L-ABE jenhtieg li tirrapporta dwar fejn tista' tittejjeb il-
proporzjonalita tal-pakkett ta' rappurtar supervizorju tal-Unjoni f'termini ta' ambitu,
granularita jew frekwenza u ghandha mill-inqas tfassal rakkomandazzjonijiet konkreti,
bhal kif I-ispejjez tal-konformita ghall-istituzzjonijiet zghar jistghu jitnaqqsu idealment
b'20 % jew iktar u b'mill-inqas 10 % permezz ta' simplifikazzjoni xierqa tar-rekwiziti.
Jenhtieg li 1-ABE tinghata I-mandat li tizviluppa abbozzi ta' standards tekni¢i ta'
implimentazzjoni i ghandhom jakkumpanjaw dak ir-rapport. Jenhtieg li I-Kummissjoni
tadotta dawk l-istandards teknici ta' implimentazzjoni permezz ta' atti ta' implimentazzjoni
skont 1-Artikolu 291 TFUE u fkonformita mal-Artikolu 15 tar-Regolament (UE)

Nru 1093/2010.

(68) Sabiex tigi ffacilitata 1-konformita tal-istituzzjonijiet mar-regoli stabbiliti f'dan ir-
Regolament u fid-Direttiva 2013/36/UE, kif ukoll mal-istandards teknici regolatorji, li
Jjimplimentaw l-istandards teknici, il-linji gwida u I-mudelli adottati biex jigu implimentati
dawk ir-regoli, I-ABE ghandha tizviluppa ghodda tal-IT immirata biex tiggwida lill-
istituzzjonijiet fir-rigward tad-dispozizzjonijiet, l-istandards, 1l-linji gwida u l-mudelli

rilevanti fir-rigward tad-dags taghhom u tal-mudell ta' negozju.
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(69)

Minbarra r-rapport dwar tnaqqis possibbli fl-ispiza, sa ... [tnax-il xahar wara d-data tad-
dhul fis-sehh ta' dan ir-Regolament emendatorju] 1-ABE jenhtieg 1i — fkooperazzjoni mal-
awtoritajiet rilevanti kollha, jigifieri dawk l-awtoritajiet 1i huma responsabbli ghas-
supervizjoni prudenzjali, l-iskemi ta' rizoluzzjoni u ta' garanzija tad-depoziti u b'mod
partikolari s-Sistema Ewropea ta' Banek Centrali (SEBC) — thejji rapport ta' fattibbilta fir-
rigward tal-izvilupp ta' sistema konsistenti u integrata ghall-gbir ta' data statistika, ta' data
ta' rizoluzzjoni u data prudenzjali. B'kont mehud tal-hidma precedenti tas-SEBC dwar il-
gbir tad-data integrata, dak ir-rapport jenhtieg li jipprovdi analizi tal-ispejjez u l-beneficcji
fir-rigward tal-holgien ta' punt tal-gbir tad-data ¢entrali ghal sistema ta' rappurtar tad-data
integrata fir-rigward ta' data statistika u regolatorja ghall-istituzzjonijiet kollha li jinsabu fl-
Unjoni. Sistema bhal din jenhtieg Ii, fost affarijiet ohra, tuza definizzjonijiet u standards
konsistenti ghad-data li ghandha tingabar, u tiggarantixxi skambju ta' informazzjoni
affidabbli u permanenti bejn l-awtoritajiet kompetenti biex b'hekk tkun zgurata
konfidenzjalita stretta tad-data migbura, awtentikazzjoni b'sahhitha u gestjoni tad-dritt ta'
access ghas-sistema kif ukoll gha¢-¢ibersigurtd. Permezz ta¢-¢entralizzazzjoni u 1-
istandardizzazzjoni tax-xenarju tar-rappurtar Ewropew, I-ghan huwa li jigu evitati talbiet
multipli ta' data simili jew identika minn awtoritajiet differenti u b'hekk jitnagqsu b'mod
sinifikanti 1-pizijiet amministrattivi u finanzjarji, kemm ghall-awtoritajiet kompetenti kif
ukoll ghall-istituzzjonijiet. Jekk ikun xieraq, u b'kont mehud tar-rapport ta' fattibbilta mill-
ABE, 1l-Kummissjoni jenhtieg li tipprezenta proposta legislattiva lill-Parlament Ewropew

u lill-Kunsill.
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(70) L-awtoritajiet kompetenti jew iddezinjati rilevanti ghandu jkollhom I-ghan li jevitaw
kwalunkwe forma ta' uzu duplikat jew inkonsistenti tas-setghat makroprudenzjali stipulati
fir-Regolament (UE) Nru 575/2013 u d-Direttiva 2013/36/UE. B'mod partikolari, 1-
awtoritajiet kompetenti jew iddezinjati rilevanti jenhtieg li jikkunsidraw kif xieraq jekk il-
mizuri li jiehdu skont [-Artikoli 124, 164 jew 458 tar-Regolament (UE) 575/2013
Jidduplikawx jew humiex inkonsistenti ma' mizuri ohra ezistenti jew li jmiss skont 1-

Artikolu 133 tad-Direttiva 2013/36/UE.

(71) Fid-dawl tal-emendi ghat-trattament tal-iskoperturi ghal QCCPs, b'mod specifiku ghat-
trattament tal-kontribuzzjonijiet tal-istituzzjonijiet ghall-fondi ta' inadempjenza tal-QCCPs,
stipulati f'dan ir-Regolament, 1d-dispozizzjonijiet rilevanti fir-Regolament (UE) Nru
648/2012! li gew introdotti fih mir-Regolament (UE) Nru 575/2013 u li jiddefinixxu b'mod
¢ar il-kalkolu tal-kapital ipotetiku tas-CCPs 11 mbaghad jintuza mill-istituzzjonijiet biex
Jikkalkulaw ir-rekwiziti ta' fondi proprji taghhom ghalhekk jenhtieg li jigu emendati skont

dan.

1 Ir-Regolament (UE) Nru 648/2012 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-4 ta' Lulju 2012
dwar derivati OTC, kontropartijiet centrali u repozitorji tad-data dwar it-tranzazzjonijiet
(GU L 201, 27.7.2012, p. 1).
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(72) Minhabba li 1-ghanijiet ta' dan ir-Regolament, jigifieri li jigu rafforzati u elaborati atti
legali tal-Unjoni diga’ ezistenti li jizguraw rekwiziti prudenzjali uniformi li japplikaw
ghall-istituzzjonijiet madwar 1-Unjoni, ma jistghux jinkisbu b'mod suffi¢jenti mill-Istati
Membri izda jistghu, minhabba l-iskala u l-effetti taghhom, jinkisbu ahjar fil-livell tal-
Unjoni, 1-Unjoni tista' tadotta mizuri, fkonformita mal-principju ta' sussidjarjeta kif
stabbilit fl-Artikolu 5 tat-Trattat dwar 1-Unjoni Ewropea. F'konformita mal-principju ta'
proporzjonalita kif stabbilit f'dak 1-Artikolu, dan ir-Regolament ma jmurx lil hinn minn dak

1i huwa mehtieg sabiex jinkisbu dawk 1-ghanijiet.

(73) Sabiex jigi permess ¢essjoni ordnata mill-holdings tal-assigurazzjoni li ma humiex soggetti
ghal supervizjoni supplimentari, jenhtieg 1i tigi applikata verzjoni emendata tad-
dispozizzjonijiet tranzizzjonali fir-rigward tal-eZenzjoni mit-tnaqqis tal-holdings ta’

ekwita’ fil-kumpanniji tal-assigurazzjoni, b’effett retroattiv mill-1 ta’ Jannar 2019.
(74) Ghalhekk jenhtieg li r-Regolament (UE) Nru 575/2013 jigi emendat skont dan,

ADOTTAW DAN IR-REGOLAMENT:
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Artikolu 1
Emendar tar-Regolament (UE) Nru 575/2013

Ir-Regolament (UE) Nru 575/2013 jigi emendat kif gej:

(1) L-Artikoli 1 u 2 jigu sostitwiti b'dan li gej:

"Artikolu 1

1I-Kamp ta' applikazzjoni

Dan ir-Regolament jistabbilixxi regoli uniformi li jikkon¢ernaw rekwiziti prudenzjali

generali 1i l-1stituzzjonijiet, 1l-kumpanniji holding finanzjarji u I-kumpanniji holding

finanzjarji mhallta sorveljati skont id-Direttiva 2013/36/UE ghandhom jikkonformaw

maghhom fir-rigward tal-elementi li gejjin:

(a) rekwiziti ta' fondi proprji li jirrelataw ma' elementi totalment kwantifikabbli,
uniformi u standardizzati ta' riskju tal-kreditu, riskju tas-suq, riskju operazzjonali,
riskju tas-saldu u lieva finanzjarja;

(b) rekwiziti li jillimitaw skoperturi kbar;

(¢) rekwiziti tal-likwidita 1i jirrelataw ma' elementi totalment kwantifikabbli, uniformi u
standardizzati ta'r-riskju tal-likwidita;

(d) rekwiziti ta' rappurtar li jirrelataw mal-punti (a), (b) u (¢);

(e) rekwiziti ta' divulgazzjoni pubblika.
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Dan ir-Regolament jistabbilixxi regoli uniformi li jikkon¢ernaw ir-rekwiziti ta' fondi
proprji u obbligazzjonijiet eligibbli li entitajiet ta' rizoluzzjoni li huma istituzzjonijiet
globali sistematikament importanti (G-SIIs) jew parti minn G-SIIs u sussidjarji materjali ta'

G-SIIs mhux tal-UE ghandhom jikkonformaw maghhom.

Dan ir-Regolament ma jirregolax ir-rekwiziti tal-pubblikazzjoni ghall-awtoritajiet
kompetenti fil-qasam tar-regolazzjoni prudenzjali u s-supervizjoni tal-istituzzjonijiet kif

stipulat fid-Direttiva 2013/36/UE.

Artikolu 2

Setghat supervizorji

1. Ghall-fini i tigi Zgurata l-konformita ma' dan ir-Regolament, l-awtoritajiet
kompetenti ghandu jkollhom is-setghat u ghandhom isegwu l-pro¢eduri stipulati fid-
Direttiva 2013/36/UE u f'dan ir-Regolament.

2. Ghall-fini li tigi Zgurata l-konformita ma' dan ir-Regolament, 1-awtoritajiet ta'
rizoluzzjoni ghandu jkollhom is-setghat u ghandhom isegwu l-proc¢eduri stipulati fid-

Direttiva 2014/59/UE u f'dan ir-Regolament.

3. Ghall-fini li tigi zgurata 1-konformita mar-rekwiziti li jikkon¢ernaw il-fondi proprji u
l-obbligazzjonijiet eligibbli, l-awtoritajiet kompetenti u l-awtoritajiet ta' rizoluzzjoni

ghandhom jikkooperaw.
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Ghall-finijiet 1i tigi Zgurata l-konformita fi hdan il-kompetenzi rispettivi taghhom il-
Bord Uniku ta' Rizoluzzjoni stabbilit bl-Artikolu 42 tar-Regolament (UE)

Nru 806/2014 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill", u I-Bank Centrali Ewropew fir-
rigward ta' kwistjonijiet relatati mal-kompiti kkonferiti lilu bir-Regolament (UE)
Nru 1024/2013"" ghandhom jizguraw l-iskambju regolari u affidabbli ta'

informazzjoni rilevanti.

ok

Ir-Regolament (UE) Nru 806/2014 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-
15 ta' Lulju 2014 1i jistabbilixxi regoli uniformi u pro¢edura uniformi ghar-
rizoluzzjoni tal-istituzzjonijiet ta' kreditu u ¢erti ditti tal-investiment fil-qafas ta'

Mekkanizmu Uniku ta' Rizoluzzjoni u Fond Uniku ghar-Rizoluzzjoni u li jemenda r-
Regolament (UE) Nru 1093/2010 (GU L 225, 30.7.2014, p. 1).

Ir-Regolament tal-Kunsill (UE) Nru 1024/2013 tal-15 ta' Ottubru 2013 Li
jikkonferixxi kompiti spe¢ifi¢i lill-Bank Centrali Ewropew fir-rigward ta' politiki
relatati mas-supervizjoni prudenzjali ta' istituzzjonijiet ta' kreditu (GU L 287,
29.10.2013, p. 63).";
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(2) L-Artikolu 4 jigi emendat kif gej:

(a) 1l-paragrafu 1 jigi emendat kif gej:

(i)

il-punt (7) jigi sostitwit b'dan li gej:

"(7) "impriza ta' investiment kollettiv" jew "CIU" tfisser UCITS kif definita

fl-Artikolu 1(2) tad-Direttiva 2009/65/KE tal-Parlament Ewropew u tal-

Kunsill” jew fond ta' investiment alternattiv (AIF) kif definit fil-punt (a)
tal-Artikolu 4(1) tad-Direttiva 2011/61/UE tal-Parlament Ewropew u tal-

Kunsill™;
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ok

(i)

Id-Direttiva 2009/65/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-

13 ta' Lulju 2009 dwar il-koordinazzjoni tal-ligijiet, ir-regolamenti u d-
dispozizzjonijiet amministrattivi rigward 1-imprizi ta' investiment kollettiv
f'titoli trasferibbli (UCITS) (GU L 302, 17.11.2009, p. 32).

Id-Direttiva 2011/61/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-

8 ta' Gunju 2011 dwar Manigers ta' Fondi ta' Investiment Alternattivi u li
temenda d-Direttivi 2003/41/KE u 2009/65/KE u r-Regolamenti (KE)
Nru 1060/2009 u (UE) Nru 1095/2010 (GU L 174, 1.7.2011, p. 1).";

il-punt (20) jigi sostitwit b'dan li gej:

"(20) "kumpannija holding finanzjarja" tfisser istituzzjoni finanzjarja, is-
sussidjarji Ii huma eskluzivament jew prin¢ipalment istituzzjonijiet jew
istituzzjonijiet finanzjarji, u li mhijiex kumpannija holding finanzjarja
mbhallta; is-sussidjarji ta' istituzzjoni finanzjarja fejn tal-inqas wahda
minnhom tkun istituzzjoni u fejn iktar minn 50 % tal-ekwita tal-
istituzzjoni finanzjarja, assi konsolidati, dhul, persunal jew indikatur
iehor tal-istituzzjoni finanzjarja ikkunsidrat rilevanti mill-awtorita
kompetenti huma assocjati ma' sussidjarji li huma istituzzjonijiet jew

1stituzzjonyjiet finanzjarji;";
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(111) 1l-punt (26) jigi sostitwit b'dan li gej:

"(26) "istituzzjoni finanzjarja" tfisser impriza ghajr istituzzjoni u ghajr
kumpannija holding industrijali pura, li I-attivita princ¢ipali taghha tkun 1-
akkwizizzjoni ta' holdings jew li ssegwi attivita wahda jew iktar minn
dawk elenkati fil-punti 2 sa 12 u l-punt 15 tal-Anness I ghad-Direttiva
2013/36/UE, inkluz kumpannija holding finanzjarja, kumpannija holding
finanzjarja mhallta, istituzzjoni ta' pagament kif definita fil-punt (4) tal-
Artikolu 4 tad-Direttiva (UE) 2015/2366 tal-Parlament Ewropew u tal-
Kunsill", u kumpannija ta' gestjoni tal-assi, izda eskluzi kumpanniji
holding tal-assigurazzjoni u kumpanniji holding tal-assigurazzjoni
b'attivita mhallta kif definiti, rispettivament, fil-punti (f) u (g) tal-
Artikolu 212(1) tad-Direttiva 2009/138/KE;

Id-Direttiva (UE) 2015/2366 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-25 ta'
Novembru 2015 dwar is-servizzi ta' pagament fis-suq intern, 11 temenda d-
Direttivi 2002/65/KE, 2009/110/KE, 2013/36/UE u r-Regolament (UE) Nru
1093/2010, u li thassar id-Direttiva 2007/64/KE (GU L 337, 23.12.2007, p.
35).";
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(iv) 1il-punt (28) jigi sostitwit b'dan li gej:

"(28) "istituzzjoni prin¢ipali fi Stat Membru" tfisser istituzzjoni fi Stat Membru
1i jkollha istituzzjoni, istituzzjoni finanzjarja jew impriza ta' servizzi
ancillari bhala sussidjarja jew li jkollha sehem f'istituzzjoni, istituzzjoni
finanzjarja jew impriza ta' servizzi ancillari, u 1i ma tkunx hija stess
sussidjarja ta' istituzzjoni ohra awtorizzata fl-istess Stat Membru, jew ta'
kumpannija azzjonarja finanzjarja jew kumpannija azzjonarja finanzjarja

mbhallta stabbilita fl-istess Stat Membru";
(v) jiddahhlu l-punti li gejjin:

"(29a) "ditta ta' investiment princ¢ipali fi Stat Membru" tfisser istituzzjoni

principali fi Stat Membru li hija ditta ta' investiment;

(29b) "ditta ta' investiment prin¢ipali tal-UE" tfisser istituzzjoni prinéipali tal-

UE i hija ditta ta' investiment;

(29c) "istituzzjoni ta' kreditu principali fi Stat Membru" tfisser istituzzjoni

principali fi Stat Membru li hija istituzzjoni ta' kreditu;

(29d) "istituzzjoni ta' kreditu prin¢ipali tal-UE" tfisser istituzzjoni princ¢ipali

tal-UE 1i hija istituzzjoni ta' kreditu;";
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(vi) fil-punt (39), jizdied il-paragrafu li ge;j:

stabbiliti fil-punt (a) jew (b) minhabba l-iskopertura diretta taghhom ghall-
istess CCP ghall-finijiet tal-attivitajiet ta' kklerjar mhumiex meqjusa li

jikkostitwixxu grupp ta' klijenti relatati;";
(vi1) 1l-punt (41) jigi sostitwit b'dan li gej:

"(41) "supervizur tal-konsolidazzjoni" tfisser awtorita kompetenti responsabbli
mill-eZer¢izzju tas-supervizjoni fuq bazi konsolidata skont I-Artikolu 111

tad-Direttiva 2013/36/UE;";
(vil) fil-punt (71), il-frazi introduttorja fil-punt (b) tigi sostitwita b'dan li gej:
"(b) ghall-finijiet tal-Artikolu 97 tfisser is-somma ta' dawn 1i gejjin:";
(ix) fil-punt (72), il-punt (a) jigi sostitwit b'dan li gej:

"(a) huwa suq regolat jew suq ta' pajjiz terz li huwa meqjus ekwivalenti ghal
suq regolat skont il-procedura stabbilita fil-punt (a) tal-Artikolu 25(4)
tad-Direttiva 2014/65/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill;"
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(xi)

Direttiva 2014/65/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-15 ta'
Mejju 2014 dwar is-swieq fl-istrumenti finanzjarji u li temenda d-
Direttiva 2002/92/KE u d-Direttiva 2011/61/UE (GU L 173, 12.6.2014,
p. 349).";

il-punt (86) jigi sostitwit b'dan 1i gej:

"(86) "portafoll tan-negozjar" tfisser il-pozizzjonijiet kollha fl-istrumenti
finanzjarji u fil-komoditajiet mizmuma minn istituzzjoni bil-hsieb ta'
negozju jew biex tihheggja 1-pozizzjonijiet mizmuma bil-hsieb ta'

negozju f'konformita mal-Artikolu 104;";
il-punt (91) jigi sostitwit b'dan 1i gej:

"(91) "skopertura ta' negozju" tfisser skopertura attwali, inkluz margini ta'
varjazzjoni dovut lill-membru tal-ikklerjar izda li ghadha ma gietx
ricevuta, u kwalunkwe skopertura potenzjali futura ta' membru tal-
ikklerjar jew klijent, lil CCP 1i tirrizulta minn kuntratti u tranzazzjonijiet
elenkati fil-punti (a), (b) u (c) tal-Artikolu 301(1), kif ukoll margni

inizjali;";

(xi1) il-punt (96) jigi sostitwit b'dan li gej:

"(96) "hegg intern" tfisser pozizzjoni li materjalment tikkumpensa l-elementi
tar-riskju tal-komponent bejn pozizzjoni tal-portafoll tan-negozjar u
pozizzjoni wahda jew iktar tal-portafoll mhux tan-negozjar jew bejn

zewg postijiet tan-negozjar;";
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(x111) fil-punt (127), il-punt (a) jigi sostitwit b'dan 1i gej:

"(a) l-istituzzjonijiet jaqghu fi hdan Il-istess skema ta' protezzjoni istituzzjonali

kif imsemmija fl-Artikolu 113(7) jew huma affiljati b'mod permanenti

ma' netwerk f'korp ¢entrali;";

(xiv) il-punt (128) jigi sostitwit b'dan li gej:

"(128) "elementi distribwibbli" tfisser I-ammont tal-profitti fi tmiem l-ahhar

sena finanzjarja flimkien ma kwalunkwe profitt riportat ghas-sena ta'
wara u rizervi disponibbli ghal dak 1-ghan, qabel i1d-distribuzzjonijiet lil
detenturi ta' strumenti ta' fondi proprji, bit-tnaqqs ta' kwalunkwe telf
riportat ghas-sena ta' wara, kwalunkwe profitt mhux distribwibbli skont
il-1igi tal-Unjoni jew il-ligi nazzjonali jew il-ligi sekondarja tal-
istituzzjoni u kwalunkwe somma i tqieghdet f'rizervi mhux distribwibbli
fkonformita mal-ligi nazzjonali jew l-istatuti tal-istituzzjoni, fkull kaz
fir-rigward ta' kategorija specifika ta' strumenti ta' fondi proprji, li
ghaliha japplikaw il-ligi tal-Unjoni jew 1l-ligi nazzjonali, il-ligijiet
sekondarji tal-istituzzjonijiet, jew l-istatuti; tali profitti, telf u rizervi
ddeterminati abbazi tal-kontijiet individwali tal-istituzzjoni u mhux

abbazi tal-kontijiet ikkonsolidata;";

(xv) jizdiedu l-punti li gejjin:

"(130) "awtorita ta' rizoluzzjoni" tfisser awtorita ta' rizoluzzjoni kif definita

fil-punt (18) tal-Artikolu 2(1) tad-Direttiva 2014/59/UE;
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(131) "entita ta' rizoluzzjoni" tfisser entita ta' rizoluzzjoni kif definita fil-punt

(83a) tal-Artikolu 2(1) tad-Direttiva 2014/59/UE;

(132) "grupp ta' rizoluzzjoni" tfisser grupp ta' rizoluzzjoni kif definit fil-punt
(83b) tal-Artikolu 2(1) tad-Direttiva 2014/59/UE;

(133) "istituzzjoni globali sistemikament importanti” jew "G-SII" tfisser G-SII
li tkun giet identifikata skont [-Artikolu 131(1) u (2) tad-Direttiva
2013/36/UE;

(134) "istituzzjoni globali sistemikament importanti mhux tal-UE" jew "G-SII
mhux tal-UE" tfisser grupp bankarju globali sistematikament importanti
jew bank (G-SIBs) It mhuwiex G-SIIs u li huwa inkluz fil-lista ta' G-SIBs
ippubblikata mill-Bord ghall-Istabbilta Finanzjarja, kif aggornata b'mod

regolart;

(135) "sussidjarja materjali" tfisser sussidjarja li fuq bazi individwali jew
konsolidata tissodisfa kwalunkwe wahda minn dawn il-kondizzjonijiet li
gejjin:

(a) 1s-sussidjarja ghandha iktar minn 5 % tal-assi konsolidati ponderati

ghar-riskju tal-impriza prin¢ipali originali taghha;

(b) 1s-sussidjarja tiggenera iktar minn 5 % tal-introjtu operatorju totali

tal-impriza principali originali taghha;
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(¢) 1l-kejl tal-iskopertura totali, imsemmi fl-Artikolu 429(4) ta’ dan ir-
Regolament, tas-sussidjarja huwa iktar minn 5 % tal-kejl tal-
iskopertura totali konsolidata tal-impriza principali originali

taghha.

Ghall-fini li tigi ddeterminata s-sussidjarja materjali, fejn japplika 1-
Artikolu 21b(2) tad-Direttiva 2013/36/UE, iz-zewg imprizi principali
intermedji tal-UE ghandhom jitgiesu bhala sussidjarja unika fuq il-bazi

tas-sitwazzjoni konsolidata taghhom,;

(136) "entita G-SII" tfisser entita b'personalita guridika li hija G-SII jew hija
parti minn G-SII jew minn G-SII mhux tal-UE;

(137) "ghodda tar-rikapitalizzazzjoni interna" tfisser ghodda tar-
rikapitalizzazzjoni interna kif definita fil-punt (57) tal-Artikolu 2(1) tad-
Direttiva 2014/59/UE;

(138) "grupp" tfisser grupp ta' imprizi li minnhom tal-inqas wahda hija
istituzzjoni u li jikkonsisti minn impriza principali u s-sussidjarji taghha,
jew minn imprizi li huma relatati ma’ xulxin kif stabbilit fl-Artikolu 22

tad-Direttiva 2013/34/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill";

(139) "tranzazzjoni ta' finanzjament tat-titoli" tfisser tranzazzjoni ta' riakkwist,
tranzazzjoni ta' ghoti jew tehid b'self ta' titoli jew ta' komoditajiet, jew

tranzazzjoni ta' self b'margni;
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(140) "margni inizjali" jew "IM" tfisser kwalunkwe kollateral, ghajr il-margni
varjabbli, migbur minn jew moghti lil entita biex tkopri l-iskopertura
attwali u futura potenzjali ta' tranzazzjoni jew ta' portafoll ta'
tranzazzjonijiet fil-perijodu mehtieg biex jigu likwidati dawk it-
tranzazzjonijiet, jew biex jigu hheggjati mill-gdid ir-riskju tas-suq
taghhom, wara l-inadempjenza tal-kontroparti ghat-tranzazzjoni jew il-

portafoll ta' tranzazzjonijiet;

(141) "riskju tas-suq" tfisser ir-riskju ta' telf 1i jirrizulta minn movimenti fil-
prezzijiet tas-suq, inkluz fir-rati tal-kambju jew fil-prezzijiet ta'

komoditajiet;

(142) "riskju tal-kambju" tfisser ir-riskju ta' telf li jirrizulta minn movimenti fir-

rati tal-kambju;

(143) "riskju ta' komoditajiet” tfisser ir-riskju ta' telf li jirrizulta minn

movimenti fil-prezzijiet tal-komoditajiet;

(144) "post tan-negozjar” tfisser grupp identifikat tajjeb ta' kummer¢janti
stabbilit mill-istituzzjoni biex jimmaniggja b'mod kongunt portafoll ta'
pozizzjonijiet tal-portafoll tan-negozjar skont strategija kummercjali
definita tajjeb u konsistenti u li jopera taht I-istess struttura ta' gestjoni

tar-riskju;
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(145) "istituzzjoni zghira u mhux kumplessa" tfisser istituzzjoni li tissodisfa 1-

kondizzjonijiet kollha li gejjins:

(a)
(b)

(©)

(d)

ma tkunx istituzzjoni kbira;

il-valur totali tal-assi taghha fuq bazi individwali jew, fejn
applikabbli, fuq bazi konsolidata fkonformita ma' dan ir-
Regolament u d-Direttiva 2013/36/UE tkun bhala medja indaqs jew
inqas mil-livell limitu ta' EUR 5 biljun matul il-perijodu ta' erba’
snin immedjatament gabel il-perijodu annwali attwali ta' rappurtar;

L-Istati Membri jistghu jbaxxu dak il-livell limitu;

hi ma tkun soggetta ghal ebda obbligu jew tkun soggetta ghal
obbligi simplifikati, b'rabta mal-ippjanar ta' rkupru u ta'
rizoluzzjoni fkonformitd mal-Artikolu 4 tad-Direttiva 2014/59/UE;

il-portafoll tan-negozjar taghha jkun ikklassifikat bhala zghir fis-
sens tal-Artikolu 94(1);

il-valur totali tal-pozizzjonijiet derivattivi taghha mizmuma
b'intenzjoni ta' negozjar ma jagbizx 2 % tat-total tal-assi u tal-
elementi li ma jidhrux fil-karta tal-bilanc totali taghha u il-valur
totali tal-pozizzjonijiet derivattivi totali taghha ma jagbizx 5 %, it-

tnejn ikkalkulati fkonformita mal-Artikolu 273a(3);

PE-CONS 15/19

GP/ea 53
ECOMP.1.B MI‘



(f) aktar minn 75 % tal-assi u tal-obbligazzjonijiet totali konsolidati
tal-istituzzjoni, eskluz fiz-zewg kazijiet 1-iskoperturi intragrupp,
jirrelataw ghal attivitajiet ma' kontropartijiet li jinsabu fiz-Zona

Ekonomika Ewropea;

(g) l-istituzzjoni ma tuzax mudelli interni biex tissodisfa r-rekwiziti
prudenzjali skont dan ir-Regolament hlief ghal sussidjarji li juzaw
mudelli interni zviluppati fuq livell ta' grupp, sakemm il-grupp ikun
soggett ghar-rekwiziti ta' divulgazzjoni stabbiliti fl-Artikolu 433a
jew 433c fuq bazi konsolidata;

(h) l-istituzzjoni ma opponietx il-kwalifika ta' istituzzjoni zghira u

mhux kumplessa mal-awtoritajiet kompetenti;

(1) l-awtorita kompetenti ma ddecidietx 1i, abbazi ta' analizi tad-dags,
l-interkonnettivita, il-kumplessita jew il-profil tar-riskju, 1-
istituzzjoni ma ghandhiex titqies bhala istituzzjoni zghira u mhux

kumplessa;

(146) "istituzzjoni kbira" tfisser istituzzjoni li tissodisfa kwalunkwe wahda

mill-kundizzjonijiet 1i gejjin:

(a) hi G-SIL;
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(b) i tkun giet identifikata bhala istituzzjoni sistemikament importanti ohra

(O-SII) fkonformita mal-Artikolu 131(1) u (3) tad-Direttiva 2013/36/UE,;

(c) hi tkun, fl-Istat Membru fejn tkun stabbilita, wahda mill-ikbar tliet

istituzzjonijiet skont il-valur totali ta' assi;

(d) 1il-valur totali tal-assi taghha fuq bazi individwali jew, fejn applikabbli,
fuq il-bazi tas-sitwazzjoni konsolidata taghha f’konformita ma' dan ir-
Regolament u d-Direttiva 2013/36/UE jkun indaqgs jew akbar minn
EUR 30 biljun;

(147) "sussidjarja kbira" tfisser sussidjarja li tikkwalifika bhala istituzzjoni kbira;

(148) "istituzzjoni mhux elenkata" tfisser istituzzjoni li ma tkunx harget it-titoli li
huma ammessi ghan-negozjar f'suq regolat ta' xi Stat Membru, kif definit fil-

punt (21) tal-Artikolu 4(1) tad-Direttiva 2014/65/UE;

(149) "rapport finanzjarju" tfisser, ghall-finijiet tal-Parti Tmienja, rapport finanzjarju
fis-sens tal-Artikoli 4 u 5 tad-Direttiva 2004/109/KE tal-Parlament Ewropew u
tal-Kunsill™.
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Id-Direttiva 2013/34/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-

26 ta' Gunju 2013 dwar id-dikjarazzjonijiet finanzjarji annwali, id-
dikjarazzjonijiet finanzjarji konsolidati u r-rapporti relatati ta' certi tipi ta'
imprizi, u li temenda d-Direttiva 2006/43/KE tal-Parlament Ewropew u
tal-Kunsill u li thassar id-Direttivi tal-Kunsill 78/660/KEE u 83/349/KEE
(GU L 182, 29.6.2013, p. 19).

sk

Id-Direttiva 2004/109/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-15 ta’
Di¢embru 2004 dwar l-armonizzazzjoni tar-rekwiziti ta' trasparenza f'dak
li ghandu x'jagsam ma' informazzjoni dwar emittenti li t-titoli taghhom
huma ammessi ghall-kummer¢ f'suq regolat u li temenda d-Direttiva
2001/34/KE (GU L 390, 31.12.2004, p. 38).";

(b) jizdied il-paragrafu li gej:

"4.  L-ABE ghandha tizviluppa abbozz ta' standards teknici regolatorji li
jispecifikaw f'liema cirkostanzi jigu ssodisfati I-kondizzjonijiet stabbiliti fil-

punt (39) tal-paragrafu 1.

L-ABE ghandha tipprezenta dak 1-abbozz ta' standards tekni¢i regolatorji lill-
Kummissjoni sa ... [sena wara d-data tad-dhul fis-sehh ta' dan ir-Regolament

emendatorju].

[I-Kummissjoni hija ddelegata bis-setgha li tissupplimenta dan ir-Regolament
billi tadotta l-istandards tekni¢i regolatorji msemmija fl-ewwel subparagrafu

skont 1-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE) Nru 1093/2010.";
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3) L-Artikolu 6 jigi emendat kif gej:
(a) 1l-paragrafu 1 jigi sostitwit b'dan li gej:

"1.  L-istituzzjonijiet ghandhom jikkonformaw mal-obbligi stabbiliti fil-Partijiet
Tnejn, Tlieta, Erbgha, Sebgha, Sebgha A u Tmienja ta' dan ir-Regolament u fil-
Kapitolu 2 tar-Regolament (UE) 2017/2402 fuq bazi individwali, bl-e¢¢ezzjoni
tal-punt (d) tal-Artikolu 430(1) ta’ dan ir-Regolament.";

(b) jiddahhal il-paragrafu i gej:

"la. B'deroga mill-paragrafu 1 ta’ dan 1-Artikolu, l-istituzzjonijiet biss identifikati
bhala entitajiet ta' rizoluzzjoni, li huma wkoll G-SIIs jew li huma parti minn G-
SII, u li ma ghandhomx sussidjarji ghandhom jikkonformaw mar-rekwizit

stabbilit fl-Artikolu 92a fuq bazi individwali.

Sussidjarji materjali ta' G-SII mhux tal-UE ghandhom jikkonformaw mal-
Artikolu 92b fuq bazi individwali, meta jissodisfaw il-kondizzjonijiet kollha li

gejjin:
(a) mhumiex entitajiet ta' rizoluzzjoni;
(b) ma ghandhomx sussidjarji;

(c) mhumiex is-sussidjarji ta' istituzzjoni principali tal-UE.";
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(c) il-paragrafi 3,4 u 5 jigu sostitwiti b'dan li gej:

"3-

L-ebda istituzzjoni li tkun jew impriza prin¢ipali jew inkella sussidjarja, u I-
ebda istituzzjoni inkluza fil-konsolidazzjoni skont 1-Artikolu 18, ma ghandha
tkun mehtiega li tikkonforma mal-obbligi stipulati fil-Parti Tmienja fuq bazi

individwali.

B'deroga mill-ewwel subparagrafu ta’ dan il-paragrafu, l-istituzzjonijiet
imsemmija fil-paragrafu la ta’ dan 1-Artikolu ghandhom jikkonformaw mal-

Artikolu 437a u 1-punt (h) tal-Artikolu 447 fuq bazi individwali.

Istituzzjonijiet ta' kreditu, u ditti ta' investiment li jkunu awtorizzati jipprovdu
s-servizzi u l-attivitajiet tal-investiment elenkati fil-punti (3) u (6) tat-Tagsima
A tal-Anness I ghad-Direttiva 2014/65/UE ghandhom jikkonformaw mal-
obbligi stipulati fil-Parti Sitta u l-punt (d) tal-Artikolu 430(1) ta' dan ir-

Regolament fuq bazi individwali.

L-istituzzjonijiet li gejjin ma ghandhomx ikunu mehtiega jikkonformaw mal-
Artikolu 413(1) u mar-rekwiziti asso¢jati ta’ rappurtar tal-likwidita stipulati fil-
Parti Sebgha A ta' dan ir-Regolament:

(a) l-istituzzjonijiet li huma awtorizzati wkoll fkonformita mal-Artikolu 14
tar-Regolament (UE) Nru 648/2012;
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(b) 1stituzzjonijiet li huma awtorizzati wkoll fkonformita mal-Artikolu 16 u

l-punt (a) tal-Artikolu 54(2) tar-Regolament (UE) Nru 909/2014 tal-
Parlament Ewropew u tal-Kunsill*, sakemm dawn ma jwettqu l-ebda

trasformazzjoni tal-maturita sinifikanti; u

(c) istituzzjonijiet li huma dezinjati fkonformita mal-punt (b) tal-

Artikolu 54(2) tar-Regolament (UE) Nru 909/2014, dment li:

(1) l-attivitajiet taghhom huma limitati sabiex joffru servizzi ta' tip
bankarju, 11 huma elenkati fil-punti (a) sa (e) tat-Tagsima C tal-
Anness ghal dak ir-Regolament, ghal depozitorji ¢entrali tat-titoh

awtorizzati fkonformita mal-Artikolu 16 ta' dak ir-Regolament; u
(i) dawn ma jwettqu l-ebda trasformazzjoni tal-maturita sinifikanti.

Sakemm ikun lest ir-rapport tal-Kummissjoni skont 1-Artikolu 508(3), 1-
awtoritajiet kompetenti jistghu jezentaw id-ditti ta' investiment milli
jikkonformaw mal-obbligi stipulati fil-Parti Sitta u 1-punt (d) tal-Artikolu
430(1) b'’kont mehud tan-natura, l-iskala u I-kumplessita tal-attivitajiet
taghhom.
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5. Id-ditti ta' investiment imsemmija fl-Artikoli 95(1) u 96(1) ta' dan 1ir-
Regolament, l-1stituzzjonijiet 1i fir-rigward taghhom l-awtoritajiet kompetenti
jkunu ezercitaw id-deroga specifikata fl-Artikolu 7(1) jew (3) ta' dan ir-
Regolament, u istituzzjonijiet 11 huma wkoll awtorizzati skont 1-Artikolu 14 tar-
Regolament (UE) Nru 648/2012, ma ghandhomx ikunu mehtiega
jikkonformaw mal-obbligi stipulati fil-Parti Sebgha u mar-rekwiziti assocjati ta'
rappurtar ta’ proporzjon tal-lieva finanzjarja stipulati fil-Parti Sebgha A ta' dan

ir-Regolament fuq bazi individwali.";
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(4) L-Artikolu 8 jigi emendat kif gej:
(a) fil-paragrafu 1, il-punt (b) jigi sostitwit b'dan 1i gej:

"(b) l-istituzzjoni principali fuq bazi konsolidata jew l-istituzzjoni sussidjarja fuq
bazi subkonsolidata timmonitorja u ghandha supervizjoni l-hin kollu fuq il-
pozizzjonijiet ta' likwidita tal-istituzzjonijiet kollha fi hdan il-grupp jew is-
sottogrupp, li huma soggetti ghar-rinunzja, timmonitorja u ghandha
supervizjoni 1-hin kollu fuq il-pozizzjonijiet ta' finanzjament tal-istituzzjonijiet
kollha fi hdan il-grupp jew is-sottogrupp fejn ir-rekwizit tal-proporzjon ta'
finanzjament stabbli (NSFR) stabbilit fit-Titolu IV tal-Parti Sitta jigi rinunzjat,
u li tizgura livell suffi¢jenti ta' likwidita, u ta' finanzjament stabbli fejn ir-
rekwizit tal-NSFR stabbilit fit-Titolu IV tal-Parti Sitta jigi rinunzjat, ghal dawk

l-istituzzjonijiet kollha;";
(b) fil-paragrafu 3, il-punti (b) u (c) jigu sostitwiti b'dan li gej:

"(b) 1d-distribuzzjoni tal-ammonti, il-post u s-sjieda tal-assi likwidi mehtiega 1i jridu
jinzammu fi hdan is-sottogrupp ta' likwidita uniku, fejn ir-rekwizit tal-
proporzjon tal-kopertura tal-likwidita (LCR) kif stabbilit fl-att delegat
imsemmi fl-Artikolu 460(1) ikun irrinunzjat, u d-distribuzzjoni tal-ammonti u
1-post ta' finanzjament stabbli disponibbli fi hdan is-sottogrupp ta' likwidita
uniku fejn jigi rrinunzjat ir-rekwizit tal-NSFR stabbilit fit-Titolu IV tal-Parti
Sitta;
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(¢) 1d-determinazzjoni tal-ammonti minimi tal-assi likwidi 1i ghandhom jinzammu
mill-istituzzjonijiet 1i ghalihom l-applikazzjoni tar-rekwizit tal-LLCR kif
stabbilit fl-att delegat imsemmi fl-Artikolu 460(1) tigi rrinunzjata u d-
determinazzjoni tal-ammonti minimi tal-finanzjament stabbli disponibbli li
ghandu jinzamm mill-istituzzjonijiet li ghalihom l-applikazzjoni tar-rekwizit

tal-NSFR stabbilit fit-Titolu IV tal-Parti Sitta tigi rrinunzjata;";
(c) jizdied il-paragrafu li gej:

"6. Fejn, fkonformita ma' dan l-Artikolu, awtorita kompetenti tirrinunzja,
parzjalment jew totalment, 1-applikazzjoni tal-Parti Sitta ghal istituzzjoni, hija
tista' wkoll tirrinunzja l-applikazzjoni tar-rekwiziti asso¢jati tar-rappurtar tal-

likwidita skont il-punt (d) tal-Artikolu 430(1) ghal dik 1-istituzzjoni.";
(5) fl-Artikolu 10(1), i1l-frazi introduttorja tal-ewwel subparagrafu tigi sostitwita b'dan li gej:

"1. L-awtoritajiet kompetenti jistghu, fkonformita mal-ligi nazzjonali, parzjalment jew
totalment jirrinunzjaw l-applikazzjoni tar-rekwiziti stabbiliti fil-Partijiet Tnejn sa
Tmienja ta' dan ir-Regolament u 1-Kapitolu 2 tar-Regolament (UE) 2017/2402 ghal
istituzzjoni ta' kreditu wahda jew aktar 1i jinsabu fl-istess Stat Membru u li huma
affiljati permanentement ma' korp centrali li jissorveljhom u li huwa stabbilit fl-istess

Stat Membru, jekk jigu ssodisfati 1-kondizzjonijiet li gejjin:";
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(6) L-Artikoli 11 jigi emendat kif gej:

(a) il-paragrafi 1 u 2 jigu sostitwiti b'dan 1i gej:

"1'

L-istituzzjonijiet principali fi Stat Membru ghandhom jikkonformaw, sal-punt
u bil-mod stabbilit fl-Artikolu 18, mal-obbligi stipulati fil-Partijiet Tnejn,
Tlieta, Erbgha, Sebgha u Sebgha A fuq il-bazi tas-sitwazzjoni konsolidata
taghhom, bl-e¢¢ezzjoni tal-punt (d) tal-Artikolu 430(1). L-imprizi prin¢ipali u
s-sussidjarji taghhom li huma soggetti ghal dan ir-Regolament ghandhom
jistabbilixxu struttura organizzattiva tajba u mekkanizmi ta' kontroll intern
adatti sabiex ikun zgurat li d-data mehtiega ghall-konsolidazzjoni tigi
debitament ipprocessata u mibghuta. B'mod partikolari, huma ghandhom
jizguraw li s-sussidjarji 1i ma jkunux soggetti ghal dan ir-Regolament
jimplimentaw l-arrangamenti, il-pro¢essi u I-mekkanizmi biex jizguraw

konsolidazzjoni korretta.

Ghall-fini 1i tigi zgurata l-applikazzjoni tar-rekwiziti ta' dan ir-Regolament fuq
bazi konsolidata, it-termini "istituzzjoni", "istituzzjoni prin¢ipali fi Stat
Membru", "istituzzjoni prin¢ipali tal-UE" u "impriza prin¢ipali", skont il-kaz,

ghandhom jirreferu wkoll ghal:

(a) kumpannija holding finanzjarja jew kumpannija holding finanzjarja

mhallta approvata skont 1-Artikolu 21a tad-Direttiva 2013/36/UE;
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(b) istituzzjoni dezinjata kontrollata minn kumpannija holding finanzjarja
prin¢ipali jew kumpannija holding finanzjarja mhallta principali fejn tali
kumpannija prin¢ipali mhix soggetta ghall-approvazzjoni skont I-

Artikolu 21a(4) tad-Direttiva 2013/36/UE;

(¢) kumpannija holding finanzjarji, kumpannija holding finanzjarji mhallta
jew istituzzjoni dezinjata skont il-punt (d) tal-Artikolu 21a(6) tad-
Direttiva 2013/36/UE.

Is-sitwazzjoni konsolidata ta' impriza msemmija fil-punt (b) tal-ewwel subparagrafu
ta’ dan il-paragrafu ghandha tkun is-sitwazzjoni konsolidata tal-kumpanija holding
finanzjarja princ¢ipali jew il-kumpanija holding finanzjarja mhallta prin¢ipali li
mhijiex soggetta ghal approvazzjoni skont 1-Artikolu 21a(4) tad-Direttiva
2013/36/UE. Is-sitwazzjoni konsolidata ta' impriza msemmija fil-punt (c) tal-ewwel
subparagrafu ta’ dan il-paragrafu ghandha tkun is-sitwazzjoni konsolidata tal-
kumpannija holding finanzjarja prin¢ipali jew il-kumpannija holding finanzjarja

mhallta prin¢ipali taghha.";

(b) il-paragrafu 3 jigi mhassar;
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(c) jiddahhal il-paragrafu li gej:

"3a. B'deroga mill-paragrafu 1 ta’ dan l-Artikolu, l-istituzzjonijiet princ¢ipali biss

identifikati bhala entitajiet ta' rizoluzzjoni, 1i huma G-Slls, parti minn G-SII
jew parti minn G-SII mhux tal-UE ghandhom jikkonformaw mal-Artikolu 92a
ta’ dan ir-Regolament fuq bazi konsolidata, sal-punt u bil-mod stabbilit fl-
Artikolu 18 ta’ dan ir-Regolament.

Imprizi prin¢ipali tal-UE biss 1i huma sussidjarja materjali ta' G-SII mhux tal-
UE u li mhumiex entitajiet ta' rizoluzzjoni ghandhom jikkonformaw mal-
Artikolu 92b ta' dan ir-Regolament fuq bazi konsolidata sal-punt u bil-mod
stabbilit fl-Artikolu 18 ta' dan ir-Regolament. Meta japplika 1-Artikolu 21b(2)
tad-Direttiva 2013/36/UE, iz-zewg imprizi prin¢ipali intermed;ji tal-UE
identifikati b'mod kongunt bhala sussidjarja materjali kull wahda minnhom
ghandha tikkonforma mal-Artikolu 92b ta' dan ir-Regolament abbazi tas-

sitwazzjoni konsolidata taghhom.";
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(d) 1l-paragrafi 4 u 5 jigu sostitwiti b'dan 11 gej:

"4,

L-istituzzjonijiet prin¢ipali tal-UE ghandhom jikkonformaw mal-Parti Sitta u 1-
punt (d) tal-Artikolu 430(1) ta' dan ir-Regolament abbazi tas-sitwazzjoni
konsolidata taghhom meta 1-grupp jinkludi istituzzjoni ta' kreditu jew ditta ta'
investiment wahda jew iktar li huma awtorizzati li jipprovdu s-servizzi u 1-
attivitajiet tal-investiment elenkati fil-punti (3) u (6) tat-Taqsima A tal-Anness
I ghad-Direttiva 2014/65/UE. Sakemm ikun lest ir-rapport mill-Kummissjoni
msemmi fl-Artikolu 508(2) ta' dan ir-Regolament, u meta l-grupp jinkludi biss
ditti ta' investiment, l-awtoritajiet kompetenti jistghu jezentaw lill-
istituzzjonijiet prin¢ipali tal-UE mill-konformita mal-Parti Sitta u I-punt (d) tal-
Artikolu 430(1) ta' dan ir-Regolament fuq bazi konsolidata, b'kont mehud tan-

natura, l-iskala u I-kumplessita tal-attivitajiet tad-ditta ta' investiment.

Meta tkun inghatat rinunzja skont 1-Artikolu 8(1) sa (5), l-istituzzjonijiet u, fejn
applikabbli, 1l-kumpanniji holding finanzjarji jew il-kumpanniji holding
finanzjarji mhallta li huma parti minn sottogrupp ta' likwidita ghandhom
jikkonformaw mal-Parti Sitta u 1-punt (d) tal-Artikolu 430(1) fuq bazi

konsolidata jew fuq il-bazi subkonsolidata tas-sottogrupp ta' likwidita.
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(7

5. Meta japplika I-Artikolu 10 ta' dan ir-Regolament, il-korp ¢entrali msemmi
f'dak 1-Artikolu ghandu jikkonforma mar-rekwiziti tal-Partijiet Tnejn sa
Tmienja ta' dan ir-Regolament u I-Kapitolu 2 tar-Regolament (UE) 2017/2402
fuq il-bazi tas-sitwazzjoni konsolidata tal-korp centrali kollu kif ikkostitwit

flimkien mal-istituzzjonijiet affiljati tieghu.

6.  Minbarra r-rekwiziti fil-paragrafi 1 sa 5 ta' dan I-Artikolu, u minghajr
pregudizzju ghal dispozizzjonijiet ohra ta' dan ir-Regolament u d-Direttiva
2013/36/UE, meta jkun gustifikat ghal fini ta' supervizjoni mill-ispecificitajiet
tar-riskju jew tal-istruttura kapitali ta' istituzzjoni jew fejn Stati Membri
jadottaw ligijiet nazzjonali li jirrikjedu s-separazzjoni strutturali ta' attivitajiet fi
hdan grupp bankarju, l-awtoritajiet kompetenti jistghu jirrikjedu li istituzzjoni
tikkonforma mal-obbligi stipulati fil-Partijiet Tnejn sa Tmienja ta' dan ir-
Regolament u fit-Titolu VII tad-Direttiva 2013/36/UE fuq bazi subkonsolidata.

L-applikazzjoni tal-approc¢ stipulat fl-ewwel subparagrafu ghandha tkun
minghajr pregudizzju ghal supervizjoni effettiva fuq bazi konsolidata u ma
ghandha la timplika effetti negattivi sproporzjonati fuq is-sistema finanzjarja
kollha jew partijiet minnha, fi Stati Membri ohra jew fl-Unjonti fl-intier taghha

u langas tifforma jew tohloq ostaklu ghall-funzjonament tas-suq intern.";

1-Artikolu 12 jigi mhassar;
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(8) jiddahhal 1-Artikolu li gej:

"Artikolu 2a
Kalkolu kkonsolidat ghal G-SlIs b'entitajiet ta' rizoluzzjoni multipli

Meta mill-anqas zewg entitajiet G-SII li jappartjeni ghall-istess G-SII huma entitajiet ta'
rizoluzzjoni, l-istituzzjoni prin¢ipali tal-UE ta' dik 11-G-SII ghandha tikkalkula I-ammont ta'
fondi proprji u obbligazzjonijiet eligibbli msemmija fil-punt (a) tal-Artikolu 92a(1) ta’ dan
ir-Regolament. Dak il-kalkolu ghandu jitwettaq abbazi tas-sitwazzjoni konsolidata tal-

istituzzjoni principali tal-UE dagslikieku kienet l-unika entita ta' rizoluzzjoni tal-G-SII.

Meta l-ammont ikkalkulat skont l-ewwel paragrafu ta’ dan l-Artikolu jkun iktar baxx mis-
somma tal-ammonti ta' fondi proprji u obbligazzjonijiet eligibbli msemmija fil-punt (a) tal-
Artikolu 92a(1) ta’ dan ir-Regolament tal-entitajiet ta' rizoluzzjoni kollha li jappartjenu
ghal dik 11-G-SII, 1-awtoritajiet ta' rizoluzzjoni ghandhom jagixxu skont 1-Artikoli 45d(3) u
45h(2) tad-Direttiva 2014/59/UE.

Meta l-ammont ikkalkulat skont l-ewwel paragrafu ta' dan 1-Artikolu jkun oghla mis-
somma tal-ammonti ta' fondi proprji u obbligazzjonijiet eligibbli msemmija fl-Artikolu
92a(1)(a) ta’ dan ir-Regolament tal-entitajiet ta' rizoluzzjoni kollha li jappartjenu ghal dik
il-G-SII, l-awtoritajiet ta' rizoluzzjoni jistghu jagixxu skont 1-Artikoli 45d(3) u 45h(2) tad-
Direttiva 2014/59/UE.";
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)

1-Artikoli 13 u 14 jigu sostitwiti b'dan li gej:

"Artikolu 13

Applikazzjoni ta' rekwiziti ta' divulgazzjoni fuq bazi kkonsolidata

L.

L-istituzzjonijiet prin¢ipali tal-UE ghandhom jikkonformaw mal-Parti Tmienja fuq

il-bazi tas-sitwazzjoni konsolidata taghhom.

Sussidjarji kbar ta' istituzzjonijiet princ¢ipali tal-UE ghandhom jiddivulgaw I-
informazzjoni specifikata fl-Artikoli 437, 438, 440, 442, 450, 451, 451au 453 fuq
bazi individwali jew, fejn applikabbli skont dan ir-Regolament u d-Direttiva

2013/36/UE, fuq bazi subkonsolidata.

L-istituzzjonijiet identifikati bhala entitajiet ta' rizoluzzjoni li huma G-SlIs jew li
huma parti minn G-SII ghandhom jikkonformaw mal-Artikolu 437a u l-punt (h) tal-

Artikolu 447 abbazi tas-sitwazzjoni konsolidata tal-grupp ta' rizoluzzjoni taghhom.

L-ewwel subparagrafu tal-paragrafu 1 ma ghandux japplika ghall-istituzzjonijiet
prin¢ipali tal-UE, kumpanniji holding finanzjarji princ¢ipali tal-UE, kumpanniji
holding finanzjarji mhallta prin¢ipali tal-UE jew entitajiet ta' rizoluzzjoni meta jkunu
inkluzi f'divulgazzjonijiet ekwivalenti fuq bazi konsolidata pprovduti minn impriza

principali stabbilita f'pajjiz terz.

It-tieni subparagrafu tal-paragrafu 1 ghandu japplika ghal sussidjarji ta' imprizi
prin¢ipali stabbiliti f'pajjiz terz fejn dawk is-sussidjarji jikkwalifikaw bhala

sussidjarji kbar.
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4.  Meta japplika I-Artikolu 10, il-korp ¢entrali msemmi f'dak 1-Artikolu ghandu
Jikkonforma mal-Parti Tmienja fuq il-bazi tas-sitwazzjoni konsolidata tal-korp
¢entrali. L-Artikolu 18(1) ghandu japplika ghall-korp ¢entrali u l-istituzzjonijiet
affiljati ghandhom jigu ttrattati bhala sussidjarji tal-korp centrali.

Artikolu 14
Applikazzjoni tar-rekwiziti tal-Artikolu 5 tar-Regolament (UE) 2017/2402 fuq bazi

konsolidata

1. L-imprizi prin¢ipali u s-sussidjarji taghhom 1i huma soggetti ghal dan ir-Regolament
ghandhom ikunu mehtiega li jissodisfaw 1-obbligt stabbiliti fl-Artikolu 5 tar-
Regolament (UE) 2017/2402 fuq bazi konsolidata jew subkonsolidata, biex jizguraw
li l-arrangamenti, il-proc¢essi u I-mekkanizmi taghhom mehtiega minn dawk 1d-
dispozizzjonijiet ikunu konsistenti u integrati tajjeb u li kwalunkwe data u
informazzjoni rilevanti ghall-fini tas-supervizjoni jkunu jistghu jigu prodotti. B'mod
partikolari, huma ghandhom jizguraw li s-sussidjarji li ma jkunux soggetti ghal dan
ir-Regolament jimplimentaw l-arrangamenti, il-processi u I-mekkanizmi biex

jizguraw il-konformitd ma' dawk id-dispozizzjonijiet.

2. L-istituzzjonijiet ghandhom japplikaw piz tar-riskju addizzjonali fkonformita mal-
Artikolu 270a ta’ dan ir-Regolament meta japplikaw 1-Artikolu 92 ta’ dan ir-
Regolament fuq bazi konsolidata jew subkonsolidata jekk ir-rekwiziti stabbiliti f1-
Artikoli 5 tar-Regolament (UE) 2017/2402 jinkisru fil-livell ta' entita stabbilita
f')pajjiz terz inkluz fil-konsolidazzjoni fkonformita mal-Artikolu 18 ta’ dan ir-

Regolament jekk il-ksur ikun materjali fir-rigward tal-profil tar-riskju kumplessiv tal-

grupp.";
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(10) fl-Artikolu 15(1), il-frazi introduttorja tal-ewwel subparagrafu tigi sostitwita b'dan li gej:

"1.  Is-supervizur konsolidanti jista' jirrinunzja, skont il-kaz, l-applikazzjoni tal-Parti
Tlieta, tar-rekwiziti assocjati ta’ rappurtar fil-Parti Sebgha A ta' dan ir-Regolament, u
tal-Kapitolu 4 tat-Titolu VII tad-Direttiva 2013/36/UE, bl-e¢¢ezzjoni tal-punt (d) tal-
Artikolu 430(1) ta’ dan ir-Regolament fuq bazi konsolidata, dment i jezistu I-

kondizzjonijiet 1i gejjin:";
(11) Artikolu 16 jigi sostitwit b'dan Ii gej:

"Artikolu 16
Deroga mill-applikazzjoni tar-rekwiziti ta’ proporzjon ta' lieva finanzjarja fuq bazi

konsolidata ghal gruppi ta’ ditti ta' investiment

Fejn l-entitajiet kollha fi grupp ta' ditti tal-investiment, inkluz l-entita prin¢ipali, ikunu ditti
ta' investimenti li huma ezenti mill-applikazzjoni tar-rekwiziti stipulati fil-Parti Sebgha fuq
bazi individwali skont l-Artikolu 6(5), id-ditta ta' investiment principali tista' taghzel li ma
tapplikax ir-rekwiziti stipulati fil-Parti Sebgha u r-rekwiziti ta' rappurtar ta’ proporzjon ta’

lieva finanzjarja asso¢jati fil-Parti Sebgha A fuq bazi konsolidata.";
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(12) L-Artikolu 18 jigi sostitwit b'dan li gej:

"Artikolu 18

Metodi ta' konsolidazzjoni prudenzjali

1. Istituzzjonijiet, kumpanniji holding finanzjarji u kumpanniji holding finanzjarji
mhallta li huma mehtiega jikkonformaw mar-rekwiziti msemmija fit-Taqgsima 1 ta'
dan 1l-Kapitolu abbazi tas-sitwazzjoni konsolidata taghhom ghandhom iwettqu
konsolidazzjoni shiha tal-istituzzjonijiet u l-istituzzjonijiet finanzjarji kollha li jkunu
s-sussidjarji taghhom. Il-paragrafi 3 sa 6 u l-paragrafu 9 ta' dan 1-Artikolu ma
ghandhomx japplikaw meta tapplika 1-Parti Sitta u I-punt (d) tal-Artikolu 430(1) fuq
1l-bazi tas-sitwazzjoni konsolidata ta' istituzzjoni, kumpannija holding finanzjarja jew
kumpannija finanzjarja mhallta jew fuq is-sitwazzjoni subkonsolidata ta' sottogrupp

ta' likwidita kif stabbilit fl-Artikoli 8 u 10.

Ghall-finijiet tal-Artikolu 11(3a), istituzzjonijiet li huma mehtiega jikkonformaw
mar-rekwiziti msemmija fl-Artikolu 92a jew 92b fuq bazi konsolidata ghandhom
iwettqu konsolidazzjoni shiha tal-istituzzjonijiet u l-istituzzjonijiet finanzjarji kollha

li jkunu s-sussidjarji taghhom fil-gruppi ta' rizoluzzjoni rilevanti.

2. Imprizi ta' servizzi ancillari ghandhom ikunu inkluzi fkonsolidazzjoni fil-kazijiet, u

skont il-metodi, stabbiliti f'dan 1-Artikolu.
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Fejn I-imprizi jkunu relatati skont it-tifsira tal-Artikolu 22(7) tad-Direttiva
2013/34/UE, l-awtoritajiet kompetenti ghandhom jiddeterminaw kif titwettaq il-

konsolidazzjoni.

Is-supervizur konsolidanti ghandu jehtieg il-konsolidazzjoni proporzjonali skont is-
sehem tal-kapital mizmum tal-partecipazzjonijiet fl-istituzzjonijiet u l-istituzzjonijiet
finanzjarji mmaniggati minn impriza inkluza fil-konsolidazzjoni flimkien ma'
impriza wahda jew iktar mhux inkluzi fil-konsolidazzjoni, meta 1-obbligazzjoni ta'

dawk l-imprizi tkun limitata ghas-sehem tal-kapital li ghandhom.

Fil-kaz tal-partecipazzjonijiet jew rabtiet kapitali ghajr dawk imsemmija fil-paragrafi
1 u 4, awtoritajiet kompetenti ghandhom jiddeterminaw jekk ghandhiex titwettaq
konsolidazzjoni u kif ghandha titwettaq. B'mod partikolari, huma jistghu jippermettu
jew jehtiegu l-uzu tal-metodu tal-ekwita. Dak il-metodu ma ghandux, madankollu,

jikkostitwixxi inkluzjoni tal-imprizi koncernati f'supervizjoni fuq bazi konsolidata.

Awtoritajiet kompetenti ghandhom jiddeterminaw jekk ghandhiex titwettaq
konsolidazzjoni u kif din ghandha titwettaq fil-kazijiet li gejjin:

(a) meta, fl-opinjoni tal-awtoritajiet kompetenti, istituzzjoni tezercita influwenza
sinifikanti fuq istituzzjoni jew istituzzjoni finanzjarja wahda jew iktar, izda
minghajr ma jkollha partecipazzjoni jew rabtiet kapitali ohra f'dawk 1-

istituzzjonijiet; u
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(b) meta zewg istituzzjonijiet jew istituzzjonijiet finanzjarji jew iktar jitpoggew
taht manigment uniku differenti minn dak skont il-kuntratt, il-klawzoli tal-

memoranda jew l-Artikoli ta' asso¢jazzjoni taghhom.

B'mod partikolari, awtoritajiet kompetenti jistghu jippermettu jew jehtiegu 1-
uzu tal-metodu previst fl-Artikolu 22(7), (8) u (9) tad-Direttiva 2013/34/UE.
Dak il-metodu ma ghandux, madankollu, jikkostitwixxi inkluzjoni tal-imprizi

koncernati f'supervizjoni konsolidata.

7. Meta istituzzjoni ghandha sussidjarja li hija impriza ghajr istituzzjoni, istituzzjoni
finanzjarja jew impriza ta' servizzi ancillari jew ghandha partecipazzjoni f'tali
impriza, hija ghandha tapplika I-metodu tal-ekwita 11l dik is-sussidjarja jew il-
partecipazzjoni. Dak il-metodu ma ghandux, madankollu, jikkostitwixxi inkluzjoni

tal-imprizi koncernati f'supervizjoni fuq bazi konsolidata.

B'deroga mill-ewwel subparagrafu, 1-awtoritajiet kompetenti jistghu jippermettu jew
jitolbu lill-istituzzjonijiet japplikaw metodu differenti ghal tali sussidjarji jew
partec¢ipazzjonijiet, inkluz il-metodu mehtieg mill-qafas ta' kontabbilta applikabbli,

dment li:

(a) l-istituzzjoni ma tapplikax diga 1-metodu tal-ekwita fi ... [ 18-1l xahar wara d-

data tad-dhul fis-sehh ta' dan ir-Regolament emendatorju];
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(b)

(©

ikun ta' piz sproporzjonat li jigi applikat il-metodu tal-ekwita jew il-metodu tal-
ekwitd ma jirriflettix b'mod adegwat ir-riskji li l-impriza msemmija fl-ewwel

subparagrafu tohloq lill-istituzzjoni; u

il-metodu applikat ma jirrizultax fkonsolidazzjoni shiha jew proporzjonali ta'

dik l-impriza.

8. Awtoritajiet kompetenti jistghu jirrikjedu konsolidazzjoni shiha jew proporzjonali ta'

sussidjarja jew impriza li fiha istituzzjoni jkollha partecipazzjoni meta dik is-

sussidjarja jew impriza mhijiex istituzzjoni, istituzzjoni finanzjarja jew impriza ta'

servizzi an¢illari u fejn jigu ssodisfati 1-kondizzjonijiet kollha li gejjin:

(@)

(b)

l-impriza mhijiex impriza tal-assigurazzjoni, impriza tal-assigurazzjoni ta'
pajjiz terz, impriza tar-riassigurazzjoni, impriza tar-riassigurazzjoni ta' pajjiz
terz, kumpannija holding tal-assigurazzjoni jew impriza eskluza mill-kamp ta'

applikazzjoni tad-Direttiva 2009/138/KE skont 1-Artikolu 4 ta' dik id-Direttiva;

hemm riskju sostanzjali li l-istituzzjoni tidde¢iedi li tipprovdi ghajnuna
finanzjarja lil dik l-impriza fkondizzjonijiet ta' stress, fin-nuqqas ta', jew lil

hinn minn kwalunkwe obbligu kuntrattwali li jigi provdut tali appogg.
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9.  L-ABE ghandha tizviluppa abbozz ta' standards teknic¢i regolatorji biex tispecifika 1-
kondizzjonijiet li fkonformitd maghhom ghandha titwettaq il-konsolidazzjoni fil-

kazijiet imsemmija fil-paragrafi 3 sa 6 u l-paragrafu 8.

L-ABE ghandha tipprezenta dak I-abbozz ta' standards tekni¢i regolatorji lill-

Kummissjoni sal-31 ta' Dicembru 2020.

Is-setgha hija ddelegata lill-Kummissjoni biex tissupplimenta dan ir-Regolament billi
tadotta l-istandards tekni¢i regolatorji msemmija fl-ewwel subparagrafu fkonformita

mal-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE) Nru 1093/2010.";
(13) L-Artikolu 22 jigi sostitwit b'dan li gej

"Artikolu 22

Subkonsolidazzjoni fil-kaz ta' entitajiet fpajjizi terzi

1.  L-istituzzjonijiet sussidjarji ghandhom japplikaw ir-rekwiziti stabbiliti fl-Artikoli 89,
90 u 91 u I-Partijiet Tlieta, Erbgha, u Sebgha u r-rekwiziti asso¢jati ta' rappurtar
stipulati fil-Parti Sebgha A fuq il-bazi tas-sitwazzjoni subkonsolidata taghhom jekk
dawk l-istituzzjonijiet ghandhom istituzzjoni jew istituzzjoni finanzjarja bhala

sussidjarja f'pajjiz terz, jew ikollhom partecipazzjoni f'tali impriza.
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2. B'deroga mill-paragrafu 1 ta’ dan I-Artikolu, l-istituzzjonijiet sussidjarji jistghu
jaghzlu 1i ma japplikawx ir-rekwiziti stabbiliti fl-Artikoli 89, 90 u 91 u 1-Partijiet
Tlieta, Erbgha, u Sebgha u r-rekwiziti assocjati ta' rappurtar stipulati fil-Parti Sebgha
A fuq il-bazi tas-sitwazzjoni subkonsolidata taghhom meta l-assi totali u I-entrati li
ma jidhrux fil-karta tal-bilan¢ tas-sussidjarji taghhom jew partec¢ipazzjonijict f'pajjizi
terzi jkunu ingas minn 10 % tal-ammont totali tal-assi u tal-elementi 1i ma jidhrux fil-

karta tal-bilan¢ tal-istituzzjoni sussidjarja.";
(14) it-titolu tal-Parti Tnejn jigi sostitwit b'dan Ii gej:
"FONDI PROPRJI U OBBLIGAZZJONIJIET ELIGIBBLI";
(15) fl-Artikolu 26, il-paragrafu 3 jigi sostitwit b'dan li gej:

"3.  L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jevalwaw jekk il-hrug ta' strumenti kapitali
Jissodisfax 1l-kriterji stabbiliti fl-Artikolu 28, jew, fejn applikabbli, 1-Artikolu 29. L-
istituzzjonijiet ghandhom jikklassifikaw il-hrug tal-istrumenti kapitali bhala
strumenti ta' Ekwita Komuni ta' Grad 1 biss wara li jinghataw permess mill-

awtoritajiet kompetenti.
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B'deroga mill-ewwel subparagrafu, istituzzjonijiet jistghu jikklassifikaw bhala
strumenti ta' Ekwita Komuni ta' Grad 1 hrug sussegwenti ta' forma ta' strumenti ta'
Ekwita Komuni ta' Grad 1 li ghalihom ikunu diga r¢evew din l-awtorizzazzjoni,

dment 1i jigu ssodisfati z-zewg kundizzjonijiet 1i gejjin:

(a) 1d-dispozizzjonijiet li jirregolaw dak il-hrug sussegwenti huma sostanzjalment
l-istess bhal dawk 1d-dispozizzjonijiet li jirregolaw il-hrug li ghalihom 1-

istituzzjonijiet ikunu diga réevew permess;

(b) l-istituzzjonijiet ikunu nnotifikaw dak il-hrug sussegwenti lill-awtoritajiet
kompetenti fi Zzmien bizzejjed qabel il-klassifikazzjoni tieghu bhala strumenti

ta' Ekwita Komuni ta' Grad 1.

L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jikkonsultaw 1ill-ABE qabel ma jinghata
permess ghal forom godda ta' strumenti kapitali sabiex jigu kklassifikati bhala
strumenti ta' Ekwita Komuni ta' Grad 1. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom iqisu
b'mod dovut l-opinjoni tal-ABE u, meta jiddeciedu li jiddevjaw minnha, ghandhom
Jiktbu lill-ABE fi Zmien tliet xhur mid-data ta' meta jir¢ievu l-opinjoni tal-ABE billi
Jispjegaw ir-ragunament ghad-devjazzjoni mill-opinjoni rilevanti. Dan is-

subparagrafu ma ghandux japplika ghall-istrumenti kapitali msemmija fl-Artikolu 31.
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Abbazi ta' informazzjoni migbura mill-awtoritajiet kompetenti, I-ABE ghandha
tistabbilixxi, izzomm u tippubblika lista tal-forom kollha ta' strumenti kapitali f'kull
Stat Membru 1i jikkwalifikaw bhala strumenti ta' Ekwita Komuni ta' Grad 1. Skont 1-
Artikolu 35 tar-Regolament (UE) Nru 1093/2010, I-ABE tista' tigbor kull
informazzjoni b'rabta ma' strumenti ta' Ekwita Komuni ta' Grad 1 11 hija tqis
mehtiega biex tistabbilixxi I-konformita mal-kriterji stabbiliti fI-Artikolu 28, jew fejn
applikabbli, fl-Artikolu 29 ta' dan ir-Regolament u ghall-fini li tinzamm u tigi

aggornata 1-lista msemmija f'dan is-subparagrafu.

Wara l-process ta' analizi stabbilit fl-Artikolu 80 u, fejn ikun hemm evidenza
sinifikanti 11 [-istrumenti ta' kapital rilevanti ma jissodisfawx jew waqfu milli
Jissodisfaw il-kriterji stabbiliti fl-Artikolu 28, jew fejn applikabbli, I-Artikolu 29, 1-
ABE tista' tiddec¢iedi li ma zzidx dawk I-istrumenti fil-lista msemmija fir-raba’
subparagrafu jew tnehhihom minn dik il-lista, skont 1l-kaz. L-ABE ghandha taghmel
notifika f'dak is-sens u ghandha tirreferi wkoll ghall-pozizzjoni tal-awtorita
kompetenti rilevanti dwar il-kwistjoni. Dan is-subparagrafu ma japplikax ghall-

istrumenti kapitali msemmija fl-Artikolu 31.";
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(16) L-Artikolu 28 jigi emendat kif gej:
(a) 1l-paragrafu 1 jigi emendat kif gej:
(1)  il-punt (b) jigi sostitwit b'dan li ge;j:

"(b) l-istrumenti jkunu sottoskritti u I-akkwist tas-sjieda ta' dawk I-istrumenti

ma jkunx iffinanzjat direttament jew indirettament mill-istituzzjoni;";
(1) jizdied is-subparagrafu li gej:

"Ghall-finijiet tal-punt (b) tal-ewwel subparagrafu, il-parti ta' strument kapitali
li hija mhallsa kompletament biss ghandha tkun eligibbli biex tikkwalifika

bhala strument ta' Ekwita Komuni ta' Grad 1.";
(b) fil-paragrafu 3, jizdiedu s-subparagrafi li gejjin:

"I[l-kundizzjoni stabbilita fil-punt (h)(v) tal-paragrafu 1 ghandha titqies sodisfatta
minkejja sussidjarja tkun soggetta ghal ftehim ta' trasferiment ta' profitti u telf mal-
impriza principali taghha, skont liema s-sussidjarja hija obbligata I tittrasferixxi,
wara t-thejjija tad-dikjarazzjonijiet finanzjarji annwali taghha, ir-rizultat annwali

taghha lill-impriza princ¢ipali, meta jigu ssodisfati 1-kundizzjonijiet kollha 1i gejjin:

(a) l-impriza principali tippossjedi 90 % jew aktar tad-drittijiet tal-vot u tal-kapital

tas-sussidjarja;
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(b)
(©)
(d)

(©)

()

l-impriza prin¢ipali u s-sussidjarja jkunu stabbiliti fl-istess Stat Membru;
il-ftehim gie konkluz ghal finijiet ta' taxxa legittimi;

fit-thejjija tad-dikjarazzjoni finanzjarja annwali, is-sussidjarja ghandha d-
diskrezzjoni li tnaqqas l-ammont tad-distribuzzjonijiet billi talloka parti jew it-
totalita tal-profitti taghha lir-rizervi jew il-fondi proprji taghha ghal riskju
bankarju generali gabel ma taghmel kwalunkwe hlas lill-impriza prin¢ipali

taghha;

l-impriza principali hija obbligata skont il-ftehim li tikkumpensa b'mod shih

lis-sussidjarja ghat-telf kollu tas-sussidjarja;

il-ftehim huwa soggett ghal perijodu ta' avviz li jghid li I-ftehim jista' jigi
terminat biss minn tmiem sena fiskali, b'tali tmiem ikun effettiv mhux qabel 1l-
bidu tas-sena fiskali ta' wara, u b'hekk ma jbiddilx 1-obbligu tal-impriza
principali i tikkumpensa bis-shih lis-sussidjarja ghal kull telf imgarrab matul

1s-sena fiskali attwali.

Meta istituzzjoni tkun dahlet fi ftehim ta' trasferiment ta' profitti u telf, hija ghandha

tinnotifika lill-awtorita kompetenti minghajr dewmien u tipprovdi lill-awtorita

kompetenti b'kopja tal-ftehim. L-istituzzjoni ghandha tinnotifika wkoll lill-awtorita

kompetenti minghajr dewmien b'kull tibdil ghall-ftehim ta' trasferiment ta' profitti u

telf u t-tmiem tieghu. Istituzzjoni ma ghandhiex tidhol f'aktar minn ftehim wiehed ta'

trasferiment ta' profitti u telf.";
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(17) fl-Artikolu 33(1), il-punt (c) jigi sostitwit b'dan li gej:

"(c) profitt u telf tal-valur gust fuq obbligazzjonijiet derivattivi tal-istituzzjoni li

jirrizultaw minn tibdil fir-riskju ta' kreditu proprju tal-istituzzjoni.";
(18) L-Artikolu 36 jigi emendat kif gej:
(a) 1l-paragrafu 1 jigi emendat kif gej:
(1)  1l-punt (b) jigi sostitwit b'dan 1i gej:

"(b) assi intangibbli bl-ec¢ezzjoni ta' assi ta' software valutati b'mod prudenti
11 1-valur taghhom ma jkunx affettwat b'mod negattiv mir-rizoluzzjoni, 1-

insolvenza jew il-likwidazzjoni tal-istituzzjoni;";
(i) jizdied il-punt li gej:

"(n) ghal impenn ta' valur minimu msemmi fl-Artikolu 132¢(2), kull ammont
11 bih il-valur attwali tas-suq tal-unitajiet jew l-ishma f'CIUs sottostanti 1-
impenn ta' valur minimu huwa inqas mill-valur prezenti tal-impenn ta’
valur minimu u li ghalih l-istituzzjoni ma tkunx diga rrikonoxxiet tnaqqis

tal-elementi ta' Ekwita Komuni ta' Grad 1.";
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(b) jizdied il-paragrafu li gej:

"4. L-ABE ghandha tizviluppa abbozz ta' standards tekni¢i regolatorji biex
tispecifika l-applikazzjoni tat-tnaqqis imsemmi fil-punt (b) tal-paragrafu 1,
inkluz il-materjalita ta' effetti negattivi fuq il-valur li ma tikkawzax thassib

prudenzjali.

L-ABE ghandha tipprezenta dak 1-abbozz ta' standards teknici regolatorji lill-
Kummissjoni sa ... [12-il xahar wara d-data tad-dhul fis-sehh ta' dan ir-

Regolament emendatorju].

Is-setgha hija ddelegata lill-Kummissjoni biex tissuplimenta dan ir-Regolament
billi tadotta l-istandards tekni¢i regolatorji msemmija fl-ewwel subparagrafu

fkonformita mal-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE) Nru 1093/2010.";
(19) fl-Artikolu 37, jizdied il-punt 1i gej:

"(c) l-ammont li ghandu jitnagqas ghandu jitnaqqas bl-ammont tar-rivalutazzjoni
kontabilistika tal-assi intangibbli tas-sussidjarji derivati mill-konsolidazzjoni ta'
sussidjarji attribwibbli ghal persuni ghajr 1-imprizi inkluzi fil-konsolidazzjoni skont

il-Kapitolu 2 tat-Titolu II tal-Parti Wiched.";
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(20)

fl-Artikolu 39(2), l-ewwel subparagrafu 1-frazi introduttorja tigi sostitwita b'dan li gej:

"Assi ta' taxxa differita 11 ma jiddependux fuq il-profittabbilta futura ghandhom ikunu
limitati ghal assi ta' taxxa differita li nholqu qabel it-23 ta' Novembru 2016 u li jirrizultaw

minn differenzi temporanji, meta jigu ssodisfati I-kondizzjonijiet kollha li gejjin:";

(21) fl-Artikolu 45, il-punt (a)(i) jigi sostitwit b'dan 1i gej:

"(1) 1d-data tal-maturita tal-pozizzjoni qasira tkun l-istess, jew iktar tard mid-data tal-
maturita tal-pozizzjoni twila jew il-maturita residwa tal-pozizzjoni qasira tkun tal-
ingas sena wahda;";

(22) L-Artikolu 49 jigi emendat kif gej:

(a) fil-paragrafu 2, jizdied is-subparagrafu li gej:

"Dan 1l-paragrafu ma ghandux japplika meta jigu kkalkulati I-fondi proprji ghall-
finijiet tar-rekwiziti fl-Artikoli 92a u 92b, li ghandhom jigu kkalkolati skont il-qafas
ta' tnaqqis stabbilit fl-Artikolu 72e(4).";
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(b) il-paragrafu 3 jigi emendat kif gej:
(1)  fil-punt (a)(iv), l-ahhar sentenza tigi sostitwita b'dan li gej:

"Il-karta ta' bilan¢ konsolidata jew il-kalkolu aggregat estiz ghandhom jigu
rapportati lill-awtoritajiet kompetenti bil-frekwenza stabbilita fl-istandards

tekni¢i tal-implimentazzjoni msemmija fl-Artikolu 430(7)";
(11) fil-punt (a)(v), l-ewwel sentenza tigi sostitwita b'dan 1i gej:

"(v) l-istituzzjonijiet inkluzi fi skema ta' protezzjoni istituzzjonali jissodisfaw
flimkien fuq bazi konsolidata jew aggregata estiza r-rekwiziti stipulati fl-
Artikolu 92 u jwettqu r-rappurtar tal-konformita ma' dawk ir-rekwiziti

skont I-Artikolu 430.";
(23)  L-Artikolu 52(1) jigi emendat kif gej:
(a) il-punt (a) jigi sostitwit b'dan li gej:
"(a) l-istrumenti jinhargu direttament minn istituzzjoni u jkunu mhallsa totalment";
(b) il-frazi introduttorja tal-punt (b) tigi sostitwita b'dan li gej:

"(b) l-istrumenti mhumiex proprjeta ta' kwalunkwe wiehed minn dawn li gejjin:";
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(c) 1il-punt (c) jigi sostitwit b'dan li gej:

"(c) l-akkwist tas-sjieda tal-istrumenti ma jkunx direttament jew indirettament

iffinanzjat mill-istituzzjoni;";
(d) il-punt (h) jigi sostitwit b'dan li ge;j:

"(h) meta l-istrumenti jinkludu ghazla ta' tifdija bikrija wahda jew aktar inkluz
opzjonijiet ta' xir1, l-opzjonijiet huma ezercitabbli fid-diskrezzjoni totali tal-

emittent;";
(e) 1l-punt (j) jigi sostitwit b'dan li gej:

"(j) 1id-dispozizzjonijiet li jirregolaw l-istrumenti ma jindikawx b'mod esplicitu jew
impli¢itu li l-istrumenti jistghu jinxtraw, jinfdew jew jinxtraw mill-gdid, kif
applikabbli, mill-istituzzjoni ghajr fil-kaz tal-insolvenza jew il-likwidazzjoni

tal-istituzzjoni u l-istituzzjoni ma tipprovdix b'mod ichor tali indikazzjoni.";
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(f) 1l-punt (p) jigi sostitwit b'dan 1i gej:

"(p) meta l-emittent ikun stabbilit f'pajjiz terz u jkun gie ddezinjat fkonformita mal-

Artikolu 12 tad-Direttiva 2014/59/UE bhala parti ta' grupp ta' rizoluzzjoni li I-
entita ta' rizoluzzjoni tieghu hija stabbilita fl-Unjoni jew fejn hija stabbilita fi
Stat Membru, il-ligi jew id-dispozizzjonijiet kuntrattwali li jirregolaw 1-
istrumenti jkunu jehtiegu li, meta tittiched decizjoni mill-awtorita ta'
rizoluzzjoni biex tezercita s-setghat ta' valwazzjoni negattiva jew ta'
konverzjoni msemmija fl-Artikolu 59 ta’ dik id-Direttiva, l-ammont prin¢ipali
tal-istrumenti ghandu jonqos fil-valur fuq bazi permanenti jew l-istrumenti jigu

konvertiti fi strumenti ta' Ekwita Komuni ta' Grad 1;

feyn l-emittent ikun stabbilit {'pajjiz terz u ma jkunx gie ddezinjat f’konformita
mal-Artikolu 12 tad-Direttiva 2014/59/UE bhala parti ta' grupp ta' rizoluzzjoni
li [-entita ta' rizoluzzjoni tieghu hija stabbilita fl-Unjoni, il-ligl jew id-
dispozizzjonijiet kuntrattwali li jirregolaw l-istrumenti jkunu jehtiegu li, meta
tittiched dec¢izjoni mill-awtorita tal-pajjiz terz rilevanti, l-ammont prin¢ipali tal-
istrumenti ghandu jonqos fil-valur fuq bazi permanenti jew l-istrumenti

ghandhom jigu konvertiti fi strumenti ta' Ekwita Komuni ta' Grad 1;";

PE-CONS 15/19

GP/ea 87
ECOMP.1.B MI‘



(g) jizdiedu il-punti li gejjin:

"(q) meta l-emittent huwa stabbilit f)pajjiz terz u jkun gie ddezinjat fkonformita

)

mal-Artikolu 12 tad-Direttiva 2014/59/UE bhala part minn grupp ta'
rizoluzzjoni li l-entita ta' rizoluzzjoni tieghu hija stabbilita fl-Unjoni jew fejn 1-
emittent huwa stabbilit fi Stat Membru, l-istrumenti jistghu jinhargu biss skont
il-ligijiet ta' pajjiz terz, jew inkella jkunu soggetti ghalihom, meta skont dawk
il-ligijiet, 1-ezercizzju tas-setghat ta' valwazzjoni negattiva u tal-konverzjoni
msemmi fl-Artikolu 59 ta’ dik id-Direttiva huwa effettiv u infurzabbli abbazi
ta' dispozizzjonijiet statutorji jew dispozizzjonijiet kuntrattwali infurzabbli
legalment li jirrikonoxxu r-rizoluzzjoni jew azzjonijiet ohra ta' tnaqqis fil-valur

jew konverzjoni;

l-istrumenti mhumiex soggetti ghal arrangamenti ta' tpacija jew ta' netting li

jimminaw il-kapacita taghhom li jassorbu t-telf.";

(h) jizdied is-subparagrafu li gej:

"Ghall-finijiet tal-punt (a) tal-ewwel subparagrafu, il-parti ta' strument kapitali li hija

sottoskritta biss ghandha tkun eligibbli biex tikkwalifika bhala strument Addizzjonali
ta’ Grad 1.";
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(24) fl-Artikolu 54(1), jizdied il-punt li gej:

"(e) meta l-istrumenti ta' Grad 1 Addizzjonali jinhargu minn impriza sussidjarja stabbilita
f'pajjiz terz, l-iskattatur ta' 5,125 % jew oghla msemmi fil-punt (a) ghandu jigi
kkalkolat skont il-ligi nazzjonali ta' dak il-pajjiz terz jew id-dispozizzjonijiet
kuntrattwali tal-pajjiz terz li jirregolaw l-istrumenti, dment 11 1-awtorita kompetenti,
wara li tikkonsulta mal-ABE, tkun ssodisfata 11 dawk id-dispozizzjonijiet huma tal-
inqas ekwivalenti ghar-rekwiziti stabbiliti f'dan 1-Artikolu.";

(25) fl-Artikolu 59, il-punt (a)(i) jigi sostitwit b'dan li gej:

"(1) 1d-data tal-maturita tal-pozizzjoni qasira tkun jew l-istess, jew iktar tard mid-data tal-
maturita tal-pozizzjoni twila jew il-maturita residwa tal-pozizzjoni qasira tkun tal-
ingas sena wahda;";

(26) fl-Artikolu 62, il-punt (a) jigi sostitwit b'dan 1i gej:

"(a) strumenti kapitali fejn il-kondizzjonijiet stabbiliti fl-Artikolu 63 ikunu ssodisfati, u

sal-punt specifikat fl-Artikolu 64;";
(27) L-Artikolu 63 jigi emendat kif gej:

(a) 1l-frazi introduttorja tigi sostitwita b'dan 1i gej:

"L-istrumenti kapitali ghandhom jikkwalifikaw bhala strumenti ta' Grad 2 dment li
Jigu ssodisfati 1-kondizzjonijiet 1i gejjin:";
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(b) il-punt (a) jigi sostitwit b'dan li gej:

"(a) l-istrumenti jinhargu direttament minn istituzzjoni u jkunu mhallsa totalment;";
(c) fil-punt (b), il-frazi introduttorja tigi sostitwita b'dan li ge;j:

"(b) l-istrumenti mhumiex proprjeta ta' kwalunkwe wiehed minn dawn li gejjin:";
(d) 1l-punti (¢) u (d) jigu sostitwiti b'dawn li gejjin:

"(c) l-akkwist tas-sjieda tal-istrumenti ma jkunx direttament jew indirettament

iffinanzjat mill-istituzzjoni;

(d) 1l-pretensjoni fuq l-ammont prinéipali tal-istrumenti skont 1d-dispozizzjonijiet
Ii jirregolaw l-istrumenti tikklassifika tahit kwalunkwe pretensjoni minn

strumenti tal-obbligazzjonijiet eligibbli;";
(e) fil-punt (e), il-frazi introduttorja tigi sostitwita b'dan li gej:

"(e) l-istrumenti ma jkunux koperti jew ma jkunux soggetti ghal garanzija li

ssahhah is-superjorita tal-pretensjoni minn xi wahda minn dawn li gejjin:";
(f) il-punti (f) sa (n) jigu sostitwiti b'dan li gej:

"(f) l-istrumenti ma jkunux soggetti ghal ebda arrangament li b'mod ichor itejjeb is-

superjorita tal-pretensjoni skont I-istrumenti;
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(g) l-istrumenti ghandhom maturita originali ta' mill-ingas hames snin;

(h) 1d-dispozizzjonijiet 1 jirregolaw l-istrumenti ma jinkludu 1-ebda in¢entiv biex
l-ammont kapitali taghhom jinfeda jew jithallas lura, kif applikabbli mill-

istituzzjoni qabel il-maturita taghhom,;

(1) meta l-istrumenti jinkludu dritt wiched jew iktar ta' hlas lura bikri inkluz
opzjonijiet ta' xiri, l-opzjonijiet huma ezercitabbli fid-diskrezzjoni totali tal-

emittent;

(J) l-istrumenti jistghu jinxtraw, jinfdew, jithallsu lura jew jinxtraw mill-gdid
b'mod bikri biss meta 1-kondizzjonijiet stabbiliti fl-Artikolu 77 jigu ssodisfati, u
mhux qabel hames snin wara d-data tal-hrug hlief meta jkunu ssodisfati 1-

kondizzjonijiet stabbiliti fl-Artikolu 78(4);

(k) 1d-dispozizzjonijiet 1i jirregolaw l-istrumenti ma jindikawx b'mod espli¢itu jew
impli¢itu li l-istrumenti ser jistghu jinxtraw, jinfdew, jithallsu lura jew jinxtraw
mill-gdid b'mod bikri, kif applikabbli, mill-istituzzjoni ghajr fil-kaz tal-
insolvenza jew il-likwidazzjoni tal-istituzzjoni u l-istituzzjoni ma tipprovdix

b'mod ichor tali indikazzjoni;

() id-dispozizzjonijiet li jirregolaw l-istrumenti ma jaghtux lid-detentur id-dritt li
jghaggel il-pagamenti skedati fil-futur tal-imghax jew tal-ammont tal-kapital,

hlief fil-kaz tal-insolvenza jew il-likwidazzjoni tal-istituzzjoni;
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(m)

(n)

il-livell ta' imghax jew ta' pagamenti ta' dividendi, kif applikabbli, dovuti fuq 1-
istrumenti ma jigix emendat abbazi tal-istatus tal-kreditu tal-istituzzjoni jew 1-

impriza prin€ipali taghha;

meta l-emittent ikun stabbilit f'pajjiz terz u jkun gie ddezinjat skont 1-
Artikolu 12 tad-Direttiva 2014/59/UE bhala parti ta' grupp ta' rizoluzzjoni li 1-
entita ta' rizoluzzjoni tieghu hija stabbilita fl-Unjoni jew fejn hija stabbilita fi
Stat Membru, il-ligi jew id-dispozizzjonijiet kuntrattwali 1i jirregolaw 1-
istrumenti jkunu jehtiegu li, meta tittiehed decizjoni mill-awtorita ta'
rizoluzzjoni biex tezeréita s-setghat ta’ valwazzjoni negattiva jew ta’
konverzjoni msemmija fl-Artikolu 59 ta’ dik id-Direttiva, l-ammont principali
tal-istrumenti ghandu jkollu valwazzjoni negattiva fuq bazi permanenti jew 1-

istrumenti jigu konvertiti fi strumenti ta' Ekwita Komuni ta' Grad 1;

fejn l-emittent ikun stabbilit f'pajjiz terz u ma jkunx gie ddezinjat skont 1-
Artikolu 12 tad-Direttiva 2014/59/UE bhala parti ta' grupp ta' rizoluzzjoni li 1-
entita ta' rizoluzzjoni tieghu hija stabbilita fl-Unjoni, 1l-ligi jew id-
dispozizzjonijiet kuntrattwali li jirregolaw l-istrumenti jkunu jehtiegu li, meta
tittiehed decizjoni mill-awtorita tal-pajjiz terz rilevanti, l-ammont prin¢ipali tal-
istrumenti ghandu jonqos fil-valur fuq bazi permanenti jew l-istrumenti

ghandhom jigu konvertiti fi strumenti ta' Ekwita Komuni ta' Grad 1;";
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(g) jizdiedu il-punti li gejjin:

"(0) meta l-emittent huwa stabbilit f')pajjiz terz u jkun gie ddezinjat skont 1-Artikolu
12 tad-Direttiva 2014/59/UE bhala part minn grupp ta' rizoluzzjoni li [-entita ta'
rizoluzzjoni tieghu hija stabbilita fl-Unjoni jew fejn hi stabbilita fi Stat
Membru, l-istrumenti jistghu jinhargu biss skont il-ligijiet ta' pajjiz terz, jew
inkella jkunu soggetti ghalihom, meta skont dawk il-ligijiet, I-ezerc¢izzju tas-
setgha tat-tnaqqis fil-valur u tal-konverzjoni msemmi fl-Artikolu 59 ta’ dik id-
Direttiva huwa effettiv u infurzabbli abbazi ta' dispozizzjonijiet statutorji jew
dispozizzjonijiet kuntrattwali infurzabbli legalment li jirrikonoxxu r-

rizoluzzjoni jew azzjonijiet ohra ta' tnaqqis fil-valur jew konverzjoni;

l-istrumenti mhumiex soggetti ghal arrangamenti ta' tpac¢ija jew ta' netting li
p ggettl g g pacya | g

jimminaw il-kapacita taghhom li jassorbu t-telf.";
(h) jizdied il-paragrafu li gej:

"Ghall-finijiet tal-punt (a) tal-ewwel paragrafu, il-parti biss ta' strument kapitali li

hija sottoskritta ghandha tkun eligibbli biex tikkwalifika bhala strument ta' Grad 2.";
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(28) L-Artikolu 64 jigi sostitwit b'dan li gej:

"Artikolu 64

Amortizzazzjoni tal-istrumenti ta' Grad 2

1. L-ammont shih tal-istrumenti ta' Grad 2 b'maturita residwa ta' iktar minn hames snin

ghandu jikkwalifika bhala elementi ta' Grad 2.

2. Il-punt sa fejn strumenti ta' Grad 2 jikkwalifikaw bhala elementi ta' Grad 2 matul 1-
ahhar hames snin ta' maturita tal-istrumenti jigi kkalkulat billi r-rizultat derivat mill-

kalkolu msemmi fil-punt (a) jigi mmultiplikat bl-ammont imsemmi fil-punt (b) kif

gej:

(a) l-ammont irrappurtat tal-istrumenti fl-ewwel jum tal-perijodu finali ta' hames
snin tal-maturita kuntrattwali taghhom diviz bin-numru ta' jiem f'dak 1l-

perijodu;
(b) in-numru ta' jiem ta' maturita kuntrattwali 11 jibga' tal-istrumenti ";
(29) fl-Artikolu 66, jizdied il-punt li gej:

"(e) l-ammont ta' elementi mehtiega li ghandhom jitnaqqsu minn elementi ta'
obbligazzjonijiet eligibbli skont 1-Artikolu 72¢ li jagbez l-elementi tal-
obbligazzjonijiet eligibbli tal-istituzzjoni.";
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(30)

€2y

fl-Artikolu 69, il-punt (a)(i) jigi sostitwit b'dan 1i gej:

"(1) 1d-data tal-maturita tal-pozizzjoni qasira tkun jew l-istess, jew iktar tard mid-data tal-
maturita tal-pozizzjoni twila jew il-maturita residwa tal-pozizzjoni qasira tkun tal-

inqas sena wahda;";
1l-Kapitolu 1i gej jiddahhal wara 1-Artikolu 72:
"KAPITOLU 5a
Obbligazzjonijiet eligibbli
Tagsima 1

Elementi u strumenti ta' obbligazzjonijiet eligibbli

Artikolu 72a
Elementi ta' obbligazzjonijiet eligibbli

1.  L-elementi ta' obbligazzjonijiet eligibbli ghandhom jikkonsistu minn dawn li gejjin,
sakemm ma jaqghux fi kwalunkwe wahda mill-kategoriji ta' obbligazzjonijiet eskluzi

stipulati fil-paragrafu 2 ta’ dan 1-Artikolu, u sal-limitu specifikat fl-Artikolu 72c:

(a) l-istrumenti tal-obbligazzjonijiet eligibbli meta 1-kondizzjonijiet stabbiliti fl-
Artikolu 72b jigu ssodisfati, sal-punt li ma jikkwalifikawx bhala elementi ta'
Ekwita Komuni ta' Grad 1, Addizzjonali ta' Grad 1 jew ta' Grad 2;

(b) L-istrumenti ta' Grad 2 b'maturita residwa ta' mill-inqas sena, sal-punt i ma

jikkwalifikawx bhala elementi ta' Grad 2 skont 1-Artikolu 64.
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2. L-obbligazzjonijiet li gejjin ghandhom jigu eskluzi mill-elementi tal-

obbligazzjonijiet eligibbli:

(2)
(b)

(©

(d)

(e)

depoziti koperti;

depoziti ta' domanda u depoziti b'terminu qasir b'maturita originali ta' inqas

minn sena;

il-parti ta' depoziti eligibbli minn persuni fizi¢i u minn imprizi mikro, zghar u
ta' daqs medju li tagbez il-livell ta' kopertura msemmi fl-Artikolu 6 tad-
Direttiva 2014/49/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill”;

depoziti 1i jkunu depoziti eligibbli minn persuni fizi¢i u minn imprizi mikro,
zghar u ta' dags medju jekk ma jkunux saru permezz ta' ferghat li jinsabu barra

mill-Unjonti ta' istituzzjonijiet stabbiliti fl-Unjont;

obbligazzjonijiet iggarantiti, inkluz bonds koperti u obbligazzjonijiet fil-forma
ta' strumenti finanzjarji uzati ghal skopijiet ta' hheggjar 1i jifformaw parti
integrali mill-pool ta' kopertura u li fkonformita mal-ligi nazzjonali huma
zgurati b'mod simili ghal bonds koperti, sakemm l-assi ggarantiti kollha relatati
ma' pool ta' kopertura ta' bonds koperti jibqghu mhux affettwati, segregati u
b'finanzjament bizzejjed u bl-eskluzjoni ta' kwalunkwe parti ta' obbligazzjoni
ggarantita jew obbligazzjoni i ghaliha jkun gie ppleggjat kollateral 1i jagbez il-

valur tal-assi, tal-plegg, tar-rahan jew tal-kollateral 11 kontriha jkunu ggarantiti;
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®

(g

(h)

(1)

kwalunkwe obbligazzjoni 1i tinholoq bis-sahha taz-zamma ta' assi ta' klijenti
jew flus ta' klijenti inkluz assi ta' klijenti jew flus ta' klijenti mizmuma flisem
imprizi ta' investiment kollettiv, sakemm tali klijent ikun protett taht il-ligi tal-

insolvenza applikabbli;

kwalunkwe obbligazzjoni li tinholoq bis-sahha ta' relazzjoni fiducjarja bejn 1-
entita ta' rizoluzzjoni jew kwalunkwe sussidjarja taghha (bhala fidu¢jarja) u
persuna ohra (bhala benefi¢jarja), sakemm tali benefi¢jarja tkun protetta taht il-

ligi tal-insolvenza jew ¢ivili applikabbli;

obbligazzjonijiet tal-istituzzjonijiet, minbarra 1-obbligazzjonijiet tal-entitajiet li

huma parti mill-istess grupp, b'maturita originali ta' ingas minn sebat ijiem;
obbligazzjonijiet b'maturita 11 jifdal ta' anqas minn sebat ijiem, dovuti lil:

(1)  sistemi jew operaturi ta' sistemi dezinjati skont id-Direttiva 98/26/KE tal-

Parlament Ewropew u 1-Kunsill**;

(1) partecipanti f'sistema dezinjata skont id-Direttiva 98/26/KE u li

jirrizultaw mill-partecipazzjoni f'tali sistema; jew

(1) CCPs ta' pajjizi terzi rikonoxxuti skont 1-Artikolu 25 tar-Regolament
(UE) Nru 648/2012;
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)

(k)
M

obbligazzjoni lejn kwalunkwe minn dawn 1i gejjin:

(1) 1mpjegat, fir-rigward ta' salarji, benefic¢ji ta' pensjoni jew
remunerazzjoni fissa ohra dovuti, hlief ghall-komponent varjabbli tar-
remunerazzjoni li mhux regolat bi ftehim ta' negozjar kollettiv, u hlief
ghall-komponent varjabbli tar-remunerazzjoni ta' dawk li jichdu riskji

sinifikanti kif imsemmi fl-Artikolu 92(2) tad-Direttiva 2013/36/UE;

(1)  kreditur kummer¢jali jew ta' negozju meta l-obbligazzjoni tinholoq mill-
forniment lill-istituzzjoni jew lill-impriza prin¢ipali ta' oggetti jew
servizzi li huma kriti¢i ghall-funzjonament ta' kuljum tal-operazzjonijiet
tal-1stituzzjoni jew tal-impriza prin¢ipali, inkluz servizzi tal-1T, utilitajiet

u I-kir1, 1l-manutenzjoni u Z-zamma ta' postijiet;

(1) awtoritajiet tat-taxxa u tas-sigurta socjali, sakemm dawk I-

obbligazzjonijiet huma preferuti skont il-ligi applikabbli;

(iv) skemi ta' garanzija ta' depoziti meta l-obbligazzjoni tinholoq minn

kontribuzzjonijiet dovuti skont id-Direttiva 2014/49/UE;
obbligazzjonijiet 1i jinholqu minn derivattivi;

obbligazzjonijiet li jinholqu minn strumenti tad-dejn b'derivattivi inkorporati.
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Ghall-finijiet tal- punt (1) tal-ewwel subparagrafu, strumenti ta' dejn 1i fihom ghazliet
ta' tifdija bikrija ezer¢itabbli fid-diskrezzjoni totali tal-emittent jew tad-detentur, u
strumenti ta' dejn b'interessi varjabbli li gejjin minn rata ta' referenza generalment
uzata bhall-Euribor jew il-Libor, ma ghandhomx jitqiesu bhala strumenti ta' dejn

b'derivattivi inkorporati unikament minhabba fatturi bhal dawn.

Artikolu 72b

Strumenti ta' obbligazzjonijiet eligibbli

1. L-obbligazzjonijiet ghandhom jikkwalifikaw bhala strumenti ta' obbligazzjonijiet
eligibbli dment li jikkonformaw mal-kondizzjonijiet stabbiliti f'dan I-Artikolu u biss

sal-punt specifikat f'dan 1-Artikolu.

2. L-obbligazzjonijiet ghandhom jikkwalifikaw bhala strumenti ta' obbligazzjonijiet
eligibbli dment 1i 1-kondizzjonijiet kollha 1i gejjin jigu ssodisfati:

(a) l-obbligazzjonijiet ikunu nhargu jew inghataw direttament, kif applikabbli,

minn istituzzjoni u jkunu thallsu kompletament;
(b) l-obbligazzjonijiet mhumiex proprjeta ta' ebda wahda minn dawn li gejjin:
(1)  l-istituzzjoni jew entitd inkluza fl-istess grupp ta' rizoluzzjoni;

(1) impriza li fiha l-istituzzjoni jkollha partec¢ipazzjoni diretta jew indiretta
fil-forma ta' sjieda, diretta jew permezz ta' kontroll, ta' 20 % jew iktar

tad-drittijiet tal-vot jew tal-kapital ta' dik 1-impriza;
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(©)

(d)

l-akkwist tas-sjieda tal-obbligazzjonijiet ma jkunx direttament jew

indirettament 1ffinanzjat mill-entita ta' rizoluzzjoni;

il-pretensjoni fuq l-ammont principali tal-obbligazzjonijiet skont id-

dispozizzjonijiet li jirregolaw l-istrumenti tkun totalment subordinata ghal

pretensjonijiet li jinholqu mill-obbligazzjonijiet eskluzi msemmija fl-Artikolu

72a(2); dak ir-rekwizit ta' subordinazzjoni ghandu jitgies li gie ssodisfat fi

kwalunkwe wahda mis-sitwazzjonijiet li gejjin:

(1)

(ii)

(iii)

1d-dispozizzjonijiet kuntrattwali 1i jirregolaw 1-obbligazzjonijiet
jispecifikaw li fil-kaz ta' pro¢edimenti ta' insolvenza normali kif definiti
fil-punt (47) tal-Artikolu 2(1) tad-Direttiva 2014/59/UE, il-pretensjoni
fuq l-ammont prin¢ipali tal-istrumenti tikklassifika taht pretensjonijiet 1i
jinholqu minn kwalunkwe obbligazzjoni eskluza msemmija fl-Artikolu

72a(2) ta’ dan ir-Regolament;

il-ligi applikabbli tispecifika li fil-kaz ta' procedimenti ta' insolvenza
normali kif definiti fil-punt (47) tal-Artikolu 2(1) tad-Direttiva
2014/59/UE, il-pretensjoni fuq l-ammont prin¢ipali tal-istrumenti
tikklassifika taht pretensjonijiet li jinholqu minn kwalunkwe
obbligazzjoni eskluza msemmija fl-Artikolu 72a(2) ta’ dan ir-

Regolament;

l-istrumenti jinhargu minn entita ta' rizoluzzjoni li fuq il-karta tal-bilan¢
taghha ma jkollhiex obbligazzjonijiet eskluzi kif imsemmi fl-Artikolu
72a(2) ta’ dan ir-Regolament li jikklassifikaw pari passu jew inqas mill-

istrumenti ta' obbligazzjonijiet eligibbli;
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(e) l-obbligazzjonijiet la huma ggarantiti, u langas soggetti ghal garanzija jew
kwalunkwe arrangament ichor li jsahhah is-superjorita tal-pretensjoni minn x1

wahda minn dawn li gejjin:
(1)  l-istituzzjoni jew is-sussidjarji taghha;
(1) l-impriza prin¢ipali tal-istituzzjoni jew 1s-sussidjarji taghha;

(1) kwalunkwe impriza li jkollha rabtiet mill-qrib mal-entitajiet imsemmija

fil-punti (1) u (i);

(f) l-obbligazzjonijiet mhumiex soggetti ghal arrangamenti ta' tpacija jew ta'

netting li jimminaw 1l-kapacita taghhom li jassorbu t-telf fkaz ta' rizoluzzjoni;

(g) 1d-dispozizzjonijiet li jirregolaw l-obbligazzjonijiet ma jinkludu l-ebda in¢entiv
biex l-ammont princ¢ipali taghhom jinxtara, jinfeda jew jinxtara mill-gdid qabel
il-maturita taghhom jew jithallas lura b'mod bikri mill-istituzzjoni, kif

applikabbli, ghajr fil-kazijiet imsemmija fl-Artikolu 72¢(3);

(h) Il-obbligazzjonijiet ma jistghux jinfdew mid-detenturi tal-istrumenti qabel il-

maturita taghhom, ghajr fil-kazijiet imsemmija fl-Artikolu 72¢(2);

(1) soggett ghall-Artikolu 72¢(3) u (4), meta l-obbligazzjonijiet jinkludu opzjoni ta'
hlas lura bikri wahda jew aktar inkluz opzjonijiet ta' xiri, I-opzjonijiet huma
ezercitabbli fid-diskrezzjoni totali tal-emittent, ghajr fil-kazijiet imsemmija fI-
Artikolu 72¢(2);
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(j)  l-obbligazzjonijiet jistghu jinxtraw, jinfdew, jithallsu lura jew jinxtraw mill-
£did b'mod bikri biss meta 1-kondizzjonijiet stabbaliti fl-Artikoli 77 u 78a jigu

ssodisfati;

(k) 1d-dispozizzjonijiet li jirregolaw 1-obbligazzjonijiet ma jindikawx b'mod
espli¢itu jew implicitu li 1-obbligazzjonijiet ser jinxtraw, jinfdew, jithallsu lura
jew jinxtraw mill-gdid b'mod bikri, kif applikabbli mill-entita ta’ rizoluzzjoni
ghajr fil-kaz tal-insolvenza jew il-likwidazzjoni tal-istituzzjoni u l-istituzzjoni

ma tipprovdix b'mod iehor tali indikazzjoni;

()  1d-dispozizzjonijiet li jirregolaw 1-obbligazzjonijiet ma jaghtux lid-detentur 1d-
dritt li jghaggel il-pagamenti skedati fil-futur tal-imghax jew tal-principal, hlief

fil-kaz tal-insolvenza jew tal-likwidazzjoni tal-entita ta' rizoluzzjoni;

(m) 1l-livell ta' imghax jew ta' pagamenti ta' dividendi, kif applikabbli, dovut fuq I-
obbligazzjonijiet ma jigix emendat abbazi tal-istatus tal-kreditu tal-entita ta'

rizoluzzjoni jew tal-impriza princ¢ipali taghha;

(n) ghal strumenti mahruga wara ... [sentejn wara d-data tad-dhul fis-sehh ta' dan
ir-Regolament emendatorju] id-dokumentazzjoni kuntrattwali rilevanti u, fejn
applikabbli, il-prospett, relatati mal-hrug jirreferu b'mod esplicitu ghall-
ezercizzju possibbli tas-setghat ta' valwazzjoni negattiva u ta' konverzjoni

skont 1-Artikolu 48 tad-Direttiva 2014/59/UE.

Ghall-finijiet tal-punt (a) tal-ewwel subparagrafu, il-partijiet tal-obbligazzjonyjiet i
huma sottoskritti biss ghandhom ikunu eligibbli biex jikkwalifikaw bhala strumenti

ta' obbligazzjonijiet eligibbli.
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Ghall-finijiet tal-punt (d) tal-ewwel subparagrafu ta’ dan 1-Artikolu, fejn xi whud
mill-obbligazzjonijiet eskluzi msemmija fl-Artikolu 72a(2) ikunu subordinati ghal
talbiet mhux garantiti ordinarji taht il-ligi nazzjonali tal-insolvenza, fost 1-ohrajn,
minhabba li jkunu mizmuma minn kreditur li jkollu rabtiet mill-qrib mad-debitur,
billi jkun jew billi kien azzjonist, f'relazzjoni ta' kontroll jew ta' grupp, membru tal-
korp manigerjali jew relatat ma' kwalunkwe wahda minn dawk il-persuni, is-
subordinazzjoni ma ghandhiex tigi vvalutata b'referenza ghat-talbiet li jirrizultaw

minn dawn l-obbligazzjonijiet eskluzi.

3. Minbarra l-obbligazzjonijict imsemmija fil-paragrafu 2 ta’ dan I-Artikolu, l-awtorita
ta' rizoluzzjoni tista' tippermetti li 1-obbligazzjonijiet jikkwalifikaw bhala strumenti
ta' obbligazzjonijiet eligibbli sa ammont aggregat li ma jagbizx it-3,5 % tal-ammont

tal-iskopertura totali tar-riskju kkalkulat skont I-Artikolu 92(3) u (4), sakemm:

(a) il-kondizzjonijiet kollha stabbiliti fil-paragrafu 2, hlief ghall-kondizzjon fil-
punt (d) tal-ewwel subparagrafu tal-paragrafu 2, huma ssodisfati,

(b) l-obbligazzjonijiet jikklassifikaw pari passu mal-obbligazzjonijiet eskluzi fl-
iktar klassifikazzjoni baxxa msemmija fl-Artikolu 72a(2) bl-e¢¢ezzjoni tal-
obbligazzjonijiet eskluzi 1i huma subordinati eskluzi ghal pretensjonijiet mhux
garantiti ordinarji taht il-ligi nazzjonali tal-insolvenza msemmija fit-tielet

subparagrafu tal-paragrafu 2 ta’ dan I-Artikolu; u

(¢) l-inkluzjoni ta' dawk l-obbligazzjonijiet fl-elementi ta' obbligazzjonijiet
eligibbli mhix ser twassal ghal riskju materjali ta' kontestazzjoni legali li
tirnexxi jew pretensjonijiet validi ta' kumpens kif ivvalutati mill-awtorita ta'
rizoluzzjoni fir-rigward tal-prin¢ipji msemmija fil-punt (g) tal-Artikolu 34(1) u
1-Artikolu 75 tad-Direttiva 2014/59/UE.
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4.  L-awtorita ta' rizoluzzjoni tista' tippermetti li obbligazzjonijiet jikkwalifikaw bhala
strumenti ta' obbligazzjonijiet eligibbli barra mill-obbligazzjonijiet imsemmija fil-

paragrafu 2, dment li:

(a) l-istituzzjoni ma tithalliex tinkludi fl-elementi ta' obbligazzjonijiet eligibbli 1-

obbligazzjonijiet imsemmija fil-paragrafu 3;

(b) 1l-kondizzjonijiet kollha stabbiliti fil-paragrafu 2, hlief ghall-kondizzjoni fil-

punt (d) tal-ewwel subparagrafu tal-paragrafu 2, huma ssodisfati;

(c) l-obbligazzjonijiet jikklassifikaw pari passu jew huma superjuri ghall-
obbligazzjonijiet eskluzi fl-iktar klassifikazzjoni baxxa msemmija fl-
Artikolu 72a(2) bl-e¢cezzjoni tal-obbligazzjonijiet subordinati eskluzi ghal
pretensjonijiet mhux garantiti ordinarji taht il-ligi nazzjonali tal-insolvenza

msemmija fit-tielet subparagrafu tal-paragrafu 2 ta’ dan 1-Artikolu;

(d) fuq il-karta tal-bilanc¢ tal-istituzzjoni, l-ammont tal-obbligazzjonijiet eskluzi
msemmija fl-Artikolu 72a(2) li jikklassifikaw pari passu jew taht dawk I-
obbligazzjonijiet fl-insolvenza ma jaqbizx il-5 % tal-ammont tal-fondi proprji u

tal-obbligazzjonijiet eligibbli tal-istituzzjoni,

(e) l-inkluzjoni ta' dawk l-obbligazzjonijiet fl-elementi ta' obbligazzjonijiet
eligibbli mhix ser twassal ghal riskju materjali ta' kontestazzjoni legali li
tirnexxi jew pretensjonijiet validi ta' kumpens kif ivvalutati mill-awtorita ta'
rizoluzzjoni fir-rigward tal-prin¢ipji msemmija fil-punt (g) tal-Artikolu 34(1) u

I-Artikolu 75 tad-Direttiva 2014/59/UE.
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5.  L-awtorita ta' rizoluzzjoni tista' biss tippermetti 11 istituzzjoni tinkludi 1-
obbligazzjonijiet imsemmija jew fil-paragrafu 3 jew 4 bhala elementi ta'

obbligazzjonijiet eligibbli.

6.  L-awtorita ta' rizoluzzjoni ghandha tikkonsulta lill-awtorita kompetenti meta

tezamina jekk il-kondizzjonijiet stabbiliti f'dan 1-Artikolu gewx issodisfati.
7.  L-ABE ghandha tizviluppa abbozz ta' standards tekni¢i regolatorji biex tispecifika:

(a) il-forom u n-natura applikabbli ta' finanzjament indirett tal-istrumenti tal-

obbligazzjonijiet eligibbli;

(b) il-forma u n-natura tal-in¢entivi ghat-tifdija ghall-finijiet tal-kondizzjoni
stabbilita fil-punt (g) tal-ewwel subparagrafu tal-paragrafu 2 ta' dan 1-Artikolu
u I-Artikolu 72¢(3).

Dawk 1-abbozzi ta' standards teknici regolatorji ghandhom ikunu allinjati b'mod shih
mal-att delegat imsemmi fil-punt (a) tal-Artikolu 28(5) u fil-punt (a) tal-
Artikolu 52(2).

L-ABE ghandha tipprezenta dak 1-abbozz ta' standards teknici regolatorji lill-
Kummissjoni sa ... [sitt xhur wara d-data tad-dhul fis-sehh ta' dan ir-Regolament

emendatorju].

[I-Kummissjoni hija ddelegata bis-setgha li tissupplimenta dan ir-Regolament billi
tadotta l-istandards tekni¢i regolatorji msemmija fl-ewwel subparagrafu ta' dan 1l-
paragrafu skont lI-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE) Nru 1093/2010.
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Artikolu 72¢

Amortizzazzjoni ta' strumenti ta' obbligazzjonijiet eligibbli

1. L-istrumenti ta' obbligazzjonijiet eligibbli b'maturita residwa ta' mill-inqas sena

ghandhom jikkwalifikaw bis-shih bhala elementi ta' obbligazzjonijiet eligibbli.

L-istrumenti ta' obbligazzjonijiet eligibbli b'maturita residwa ta' inqas minn sena ma

ghandhomx jikkwalifikaw bhala elementi ta' obbligazzjonijiet eligibbli.

2. Ghall-finijiet tal-paragrafu 1, meta strumenti tal-obbligazzjonijiet eligibbli jinkludu
ghazla ta' tifdija ghad-detentur ezercitabbli qabel il-maturita originali ddikjarata tal-
istrument, il-maturita tal-istrument ghandha tigi ddefinita bhala I-1iktar data kmieni
possibbli li fiha d-detentur jista' jezercita 1-ghazla ta' tifdija u jitlob it-tifdija jew 1l-

hlas lura tal-istrument.

3. Ghall-finijiet tal-paragrafu 1, meta strument ta' obbligazzjonijiet eligibbli jinkludi
incentiv ghall-emittent biex jixtri, jifdi, ihallas lura jew jixtri mill-gdid l-istrument
qabel i1l-maturita originali ddikjarata tal-istrument, il-maturita tal-istrument ghandha
tigi ddefinita bhala l-iktar data kmieni possibbli 11 fiha l-emittent jista' jezerc¢ita dik 1-

opzjoni u jitlob it-tifdija jew il-hlas lura tal-istrument.
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4.  Ghall-finijiet tal-paragrafu 1, meta strument ta' obbligazzjonijiet eligibbli jinkludi
opzjonijiet ta' tifdija bikrija li huma ezercitabbli fid-diskrezzjoni totali tal-emittent
qabel il-maturita originali ddikjarata tal-istrument, izda fejn id-dispozizzjonijiet 1i
jirregolaw l-istrument ma jinkludu l-ebda in¢entiv biex l-istrument jinxtara, jigi
mifdi, jithallas lura jew mixtri mill-gdid gabel il-maturita u ma jinkludux l-ebda
opzjoni ta' tifdija jew hlas lura fid-diskrezzjoni tad-detenturi, 1l-maturita tal-istrument

ghandha tigi definita bhala il-maturita originali ddikjarata.

Artikolu 72d
1l-konsegwenczi jekk il-kundizzjonijiet tal-eligibbilta ma jibqghux jigu ssodisfati

Meta fil-kaz ta' strument ta' obbligazzjonijiet eligibbli I-kondizzjonijiet applikabbli
stabbiliti fl-Artikolu 72b ma jibqghux jigu ssodisfati, 1-obbligazzjonijiet ghandhom jieqfu

immedjatament jikkwalifikaw bhala strumenti tal-obbligazzjonijiet eligibbli.

L-obbligazzjonijiet imsemmija fl-Artikolu 72b(2) jistghu jibqghu jghoddu bhala strumenti
tal-obbligazzjonijiet eligibbli sakemm jikkwalifikaw bhala strumenti tal-obbligazzjonijiet
eligibbli skont 1-Artikolu 72b(3) jew (4).
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Taqgsima 2

Tnaqqis minn elementi ta' obbligazzjonijiet eligibbli

Artikolu 72e

Tnaqqis minn elementi ta' obbligazzjonijiet eligibbli

1. L-istituzzjonijiet li huma soggetti ghall-Artikolu 92a ghandhom inaqqsu dawn li

gejjin mill-elementi ta' obbligazzjonijiet eligibbli:

(a) partecipazzjonijiet diretti, indiretti u sinteti¢i mill-istituzzjoni ta' strumenti
proprji ta' obbligazzjonijiet eligibbli, inkluz obbligazzjonijiet proprji li dik 1-
istituzzjoni tista' tkun obbligata 11 tixtri bhala rizultat ta' obbligi kuntrattwali

ezistenti;

(b) holdings diretti, indiretti u sinteti¢i mill-istituzzjoni tal-istrumenti ta'
obbligazzjonijiet eligibbli ta' entitajict G-SII 1i maghhom l-istituzzjoni ghandha
partecipazzjonijiet inkrocjati recipro¢i li l-awtorita kompetenti tikkunsidra li
jkunu gew dezinjati biex artifi¢jalment ikabbru l-kapacita tal-entita ta'

rizoluzzjoni tal-assorbiment tat-telf u tar-rikapitalizzazzjoni;

(c) l-ammont applikabbli ddeterminat skont I-Artikolu 721 ta' assi materjali diretti,
indiretti u sintetici ta' strumenti tal-obbligazzjonijiet eligibbli ta' entitajiet G-

SII, meta l-istituzzjoni ma jkollhiex investiment sinifikanti f'dawk 1-entitajiet;
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(d) holdings diretti, indiretti u sinteti¢i mill-istituzzjoni ta' strumenti tal-
obbligazzjonijiet eligibbli ta' entitajiect G-SII, meta l-istituzzjoni jkollha
investiment sinifikanti f'dawk l-entitajiet, eskluzi pozizzjonijiet ta'

sottoskrizzjoni mizmuma ghal hamest ijiem tax-xoghol jew anqas.

2. Ghall-finyjiet ta' din it-Tagsima, l-istrumenti kollha 1i jikklassifikaw pari passu mal-
istrumenti tal-obbligazzjonijiet eligibbli ghandhom jigu trattati bhala strumenti tal-
obbligazzjonijiet eligibbli, bl-e¢¢ezzjoni ta' strumenti li jikklassifikaw pari passu ma'

strumenti rikonoxxuti bhala obbligazzjonijiet eligibbli skont 1-Artikolu 72b(3) u (4).

3. Ghall-finijiet ta' din it-Taqsima, I-istituzzjonijiet jistghu jikkalkulaw 1-ammont ta'
assi materjali ta' strumenti tal-obbligazzjonijiet eligibbli msemmija fl-Artikolu

72b(3) kif gej:
li
h= E (Hi )

fejn:

h = l-ammont ta' assi materjali tal-istrumenti tal-obbligazzjonijiet eligibbli msemmija

fl-Artikolu 72b(3);
1 = l-indi¢1 1i juri 1-1stituzzjoni emittenti;

H; = 1-ammont totali ta' assi materjali ta' obbligazzjonijiet eligibbli tal-istituzzjoni

emittenti 1 msemmija fl-Artikolu 72b(3);

PE-CONS 15/19 GP/ea 109
ECOMP.1.B MT



li = 1-ammont ta' obbligazzjonijiet inkluzi fl-elementi tal-obbligazzjonijiet eligibbli
mill-istituzzjoni emittenti 1 fil-limiti specifikati fl-Artikolu 72b(3) skont 1-ahhar

divulgazzjonijiet mill-istituzzjoni emittenti; u

Li = l-ammont totali tal-obbligazzjonijiet pendenti tal-istituzzjoni emittenti 1

msemmija fl-Artikolu 72b(3) skont 1-ahhar divulgazzjonijiet mill-emittent.

4.  Meta istituzzjoni prin¢ipali tal-UE jew istituzzjoni prin¢ipali fi Stat Membru li hija
soggetta ghall-Artikolu 92a jkollha assi materjali diretti, indiretti jew sinteti¢i ta'
strumenti ta' fondi proprji jew strumenti tal-obbligazzjonijiet eligibbli ta' sussidjarja
wahda jew iktar li ma jappartjenux ghall-istess grupp ta' rizoluzzjoni bhal dik 1-
istituzzjoni prin¢ipali, l-awtorita ta' rizoluzzjoni ta' dik I-istituzzjoni prin¢ipali, wara
11 tqis debitament 1-opinjoni tal-awtoritajiet ta' rizoluzzjoni ta' kwalunkwe sussidjarja
kkon¢ernata, tista' tippermetti lill-istituzzjoni prin€ipali tnaqqas tali
parte¢ipazzjonijiet billi tnagqas ammont iktar baxx specifikat mill-awtorita ta'
rizoluzzjoni ta' dik l-istituzzjoni prin¢ipali. Dak l-ammont aggustat ghandu jkun tal-

ingas daqs l-ammont (m) ikkalkulat kif gej:

Oo=max {0; 1o+ 0= 0040; 0 [Op+dp—Cg-all 0 0a]}}
fejn:
i = l-indi¢i li juri s-sussidjarja;

OP; =l-ammont ta' strumenti ta' fondi proprji mahruga mis-sussidjarja 1 u miZzmuma

mill-istituzzjoni principali;
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LP; = 1-ammont ta' elementi ta' obbligazzjonijiet eligibbli mahruga mis-sussidjarjaiu

mizmuma mill-istituzzjoni princ¢ipali;

"} = percentwali ta' strumenti ta' fondi proprji u elementi ta' obbligazzjonijiet

eligibbli mahruga mis-sussidjarja 1 u mizmuma mill-impriza principali;

Oi = l-ammont ta' fondi proprji tas-sussidjarja 1, minghajr ma jittiched kont tat-

tnaqqis ikkalkolat skont dan il-paragrafu;

Li = l-ammont ta' obbligazzjonijiet eligibbli tas-sussidjarja 1, minghajr ma jittiched

kont tat-tnaqqis ikkalkolat skont dan il-paragrafu;

1; = il-proporzjon applikabbli ghas-sussidjarja 1 fil-livell tal-grupp ta' rizoluzzjoni
rispettiv skont il-punt (a) tal-Artikolu 92a(1) ta' dan ir-Regolament u 1-Artikolu
45d tad-Direttiva 2014/59/UE; u

aRWAI1 = l-ammont totali tal-iskopertura ghar-riskju tal-entita G-SII 1 kkalkulat
fkonformita mal-Artikolu 92(3) u (4) b'’kont mehud tal-aggustamenti stabbiliti
fl-Artikolu 12.

Meta l-istituzzjoni prinéipali tithalla tnagqas l-ammont aggustat skont l-ewwel
subparagrafu, id-differenza bejn l-ammont ta' parte¢ipazzjonijiet ta' strumenti ta'
fondi proprji u ta' strumenti ta' obbligazzjonijiet eligibbli msemmija fl-ewwel

subparagrafu u dak l-ammont aggustat ghandu jitnaqqas mis-sussidjarja.
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Artikolu 72f

Tnaqqis ta' assi materjali ta' strumenti proprji ta’ obbligazzjonijiet eligibbli

Ghall-finijiet tal-punt (a) tal-Artikolu 72e(1), l-istituzzjonijiet ghandhom jikkalkulaw assi

materjali abbazi tal-pozizzjonijiet grossi twal soggetti ghall-ec¢ezzjonijiet li gejjin:

(a) istituzzjonijiet jistghu jikkalkulaw l-ammont tal-parteéipazzjoni fuq il-bazi tal-

pozizzjoni twila netta, dment li jigu ssodisfati I-kondizzjonijiet li gejjin:

(1)  1l-pozizzjonijiet twal u qosra jkunu geghdin fl-istess skopertura sottostanti u 1-

pozizzjonijiet qosra ma jinvolvux riskju ghall-kontroparti;

(1)) jew kemm 1l-pozizzjonijiet twal kif ukoll dawk qosra jinzammu fil-portafoll ta'

negozjar jew it-tnejn jinzammu fil-portafoll mhux ta' negozjar;

(b) l-istituzzjonijiet ghandhom jiddeterminaw l-ammont 1i jrid jitnaqqas ghal assi
materjali diretti, indiretti u sintetici ta' titoli tal-indi¢i bil-kalkolu tal-iskopertura

sottostanti ghall-istrumenti proprji ta' obbligazzjonijiet eligibbli f'dawk 1-indi¢i;

(c) l-istituzzjonijiet jistghu jikkumpensaw il-pozizzjonijiet grossi twal fl-istrumenti
proprji tal-obbligazzjonijiet eligibbli 1i jirrizultaw minn assi materjali ta' titoli tal-
indi¢i kontra pozizzjonijiet qosra fl-istrumenti proprji tal-obbligazzjonijiet eligibbli li
Jirrizultaw minn pozizzjonijiet qosra fl-indici sottostanti, inkluz fejn dawk il-
pozizzjonijiet qosra jinvolvu riskju ghall-kontroparti, dment 11 jigu ssodisfati dawn il-

kondizzjonijiet li gejjin:

(1) 1l-pozizzjonijiet twal u qosra jkunu geghdin fl-istess indi¢i sottostanti;
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(1)) jew kemm il-pozizzjonijiet twal kif ukoll dawk qosra jinzammu fil-portafoll ta'

negozjar jew it-tnejn jinzammu fil-portafoll mhux ta' negozjar.

Artikolu 72¢g
Bazi ta' tnaqqis ghal elementi ta' obbligazzjonijiet eligibbli

Ghall-finijiet tal-punti (b), (¢) u (d) tal-Artikolu 72e(1), l-istituzzjonijiet ghandhom inaqqsu
l-pozizzjonijiet grossi twal soggetti ghall-e¢cezzjonijiet stabbiliti fl-Artikoli 72h u 721.

Artikolu 72h

Tnaqqis ta’ assi materjali ta’ obbligazzjonijiet eligibbli ta' entitajiet G-SII ohra

L-istituzzjonijiet li ma jkunux ged jaghmlu uzu mill-e¢¢ezzjoni stabbilita fl-Artikolu 72
ghandhom jaghmlu t-tnaqqis imsemmi fil-punti (c) u (d) tal-Artikolu 72e(1) skont dawn li
gejjin:

(a) huma jistghu jikkalkulaw assi materjali diretti, indiretti u sintetici ta' strumenti tal-
obbligazzjonijiet eligibbli abbazi tal-pozizzjoni netta twila fl-istess skopertura

sottostanti, dment li jigu ssodisfati z-zewg kondizzjonijiet li gejjin:

(1) 1d-data tal-maturita tal-pozizzjoni qasira jew tkun l-istess bhal, inkella iktar
tard, mid-data tal-maturita tal-pozizzjoni twila jew il-maturita residwa tal-

pozizzjoni qasira tkun tal-inqas sena wahda;

(i) jew kemm il-pozizzjoni twila kif ukoll dik qasira jinzammu fil-portafoll tan-

negozjar jew it-tnejn jinzammu fil-portafoll mhux ta' negozjar;
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(b) huma ghandhom jiddeterminaw l-ammont li jrid jitnaqqas ghal assi materjali diretti,
indiretti u sintetici ta' titoli tal-indici billi jikkalkulaw l-iskopertura sottostanti ghall-

istrumenti tal-obbligazzjonijiet eligibbli f'dawk l-indi¢i.

Artikolu 72i
Tnaqqis ta' obbligazzjonijiet eligibbli meta l-istituzzjoni ma jkollhiex investiment sinifikanti

flentitajiet G-SII

1. Ghall-finyjiet tal-punt (c) tal-Artikolu 72e(1), l-istituzzjonijiet ghandhom jikkalkulaw
l-ammont applikabbli li jrid jitnaqqas billi jimmultiplikaw l-ammont imsemmi fil-
punt (a) ta' dan il-paragrafu bil-fattur derivat mill-kalkolu msemmi fil-punt (b) ta' dan

1l-paragrafu:

(a) l-ammont aggregat li bih l-assi materjali diretti, indiretti u sinteti¢i mill-
istituzzjoni ta' strumenti ta' Ekwita Komuni ta' Grad 1, ta' Grad 1 Addizzjonali,
ta' Grad 2 ta' entitajiet tas-settur finanzjarju u strumenti tal-obbligazzjonijiet
eligibbli ta' entitajiet G-SII 1i fl-ebda minnhom l-istituzzjoni ma ghandha
investiment sinifikanti jagbez 1-10 % tal-elementi ta' Ekwita Komuni ta' Grad 1

tal-istituzzjoni wara li jigu applikati dawn 1i gejjin:
(1)  Artikoli 32 sa 35;

(i1)  1il-punti (a) sa (g), il-punti (k)(ii) sa (k)(v) u l-punt (1) tal-Artikolu 36(1),
eskluz 1-ammont 1i jrid jitnaqqas bhala assi ta' taxxa differita 1i jiddependi

fuq profittabbilta futura u jirrizulta minn differenzi temporanji;

(iii) Artikoli 44 u 45;
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(b) l-ammont ta' assi materjali diretti, indiretti u sintetic¢i mill-istituzzjoni tal-
istrumenti tal-obbligazzjonijiet eligibbli ta' entitajiet G-SII li fihom 1-
istituzzjoni ma ghandhiex investiment sinifikanti diviz bl-ammont aggregat tal-
holdings diretti, indiretti u sinteti¢i mill-istituzzjoni ta' strumenti ta' Ekwita
Komuni ta' Grad 1, ta' Grad 1 Addizzjonali u ta' Grad 2 ta' entitajiet tas-settur
finanzjarju u strumenti tal-obbligazzjonijiet eligibbli ta' entitajiet G-SII li fl-

ebda minnhom l-entita ta' rizoluzzjoni ma ghandha investiment sinifikanti.

2. L-istituzzjonijiet ghandhom jeskludu pozizzjonijiet ta' sottoskrizzjoni mizmuma ghal
hamest ijiem tax-xoghol jew ingas mill-ammonti msemmija fil-punt (a) tal-paragrafu

1 u mill-kalkolu tal-fattur skont il-punt (b) tal-paragrafu 1.

3. L-ammont li ghandu jitnaqqas skont il-paragrafu 1 ghandu jitgassam fuq kull
strument tal-obbligazzjonijiet eligibbli ta' entitd G-SII mizmum mill-istituzzjoni. L-
istituzzjonijiet ghandhom jiddeterminaw l-ammont ta' kull strument tal-
obbligazzjonijiet eligibbli li jitnaqqas skont il-paragrafu | billi l-ammont specifikat
fil-punt (a) ta' dan il-paragrafu jigi mmultiplikat bil-proporzjon specifikat fil-punt (b)

ta' dan 1l-paragrafu:
(a) l-ammont ta' assi materjali li jehtieg jitnaqqas skont il-paragrafu 1;

(b) il-proporzjon tal-ammont aggregat ta' assi materjali diretti, indiretti u sinteti¢i
mill-istituzzjoni tal-istrumenti tal-obbligazzjonijiet eligibbli ta' entitajiet G-SII
I1 fihom I-istituzzjoni ma ghandhiex investiment sinifikanti rapprezentat minn

kull strument tal-obbligazzjonijiet eligibbli mizmum mill-istituzzjoni.
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4.  L-ammont ta' assi materjali imsemmija fil-punt (c¢) tal-Artikolu 72e(1) 11 jkun ugwali
ghal jew ingas minn 10 % tal-elementi ta' Grad 1 ta' Ekwita Komuni tal-istituzzjoni
wara l-applikazzjoni tad-dispozizzjonijiet stabbiliti fil-punti (a)(1), (a)(i1) u (a)(ii1) tal-
paragrafu 1 ta’ dan 1-Artikolu ma ghandux jitnagqas u ghandu jkun soggett ghall-
ippezar tar-riskji applikabbli skont il-Kapitolu 2 jew 3 tat-Titolu II tal-Parti Tlieta u
r-rekwiziti stabbiliti fit-Titolu IV tal-Parti Tlieta, kif ikun applikabbli.

5. L-istituzzjonijiet ghandhom jiddeterminaw l-ammont ta' kull strument tal-
obbligazzjonijiet eligibbli li huwa mwiezen ghar-riskji skont 1l-paragrafu 4 billi 1-
ammont ta' assi materjali mehtiega li jkunu mwiezna ghar-riskji skont il-paragrafu 4
jigi mmultiplikat bil-proporzjon li jirrizulta mill-kalkolu specifikat fil-punt (b) tal-
paragrafu 3.

Artikolu 72j
Eccezzjoni tal-portafoll tan-negozjar mit-tnaqqis minn elementi ta' obbligazzjonijiet
eligibbli

1. L-istituzzjonijiet jistghu jiddec¢iedu 1i ma jnaqqsux parti dezinjata mill-
parte¢ipazzjoni diretta, indiretta u sintetika taghhom ta' strumenti ta' obbligazzjonijiet
eligibbli, 1i bhala aggregat u mkejla fuq bazi twila grossa tkun ugwali ghal jew inqas
minn 5 % tal-elementi ta' Ekwita Komuni ta' Grad 1 tal-istituzzjoni wara 1-
applikazzjoni tal-Artikoli 32 sa 36, dment li dawn il-kondizzjonijiet kollha li gejjin

Jigu ssodisfati:
(a) l-assi materjali ikunu fil-portafoll tan-negozjar;

(b) l-istrumenti tal-obbligazzjonijiet eligibbli jinzammu ghal mhux iktar minn 30

jum ta' negozju.
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2. L-ammonti tal-elementi li ma jitnaqqsux skont il-paragrafu 1 ghandhom ikunu

soggetti ghar-rekwiziti ta' fondi proprji ghal elementi fil-portafoll tan-negozjar.

3. Meta fil-kaz ta' assi materjali mhux imnaqqsa skont il-paragrafu 1 il-kondizzjonijiet
stabbiliti f'dak il-paragrafu ma jibqghux jigu ssodisfati, 1-assi materjali ghandhom
Jitnaqqsu skont I-Artikolu 72g minghajr 1-applikazzjoni tal-e¢¢ezzjonijiet stipulati fl-
Artikoli 72h u 721.

Tagsima 3

Fondi proprji u obbligazzjonijiet eligibbli

Artikolu 72k
Obbligazzjonijiet eligibbli

L-obbligazzjonijiet eligibbli ta' istituzzjoni ghandu jikkonsisti mill-elementt tal-

obbligazzjonijiet eligibbli tal-istituzzjoni wara t-tnaqqis imsemmi fl-Artikolu 72e.

Artikolu 721
Fondi proprji u obbligazzjonijiet eligibbli

I1-fondi proprji u l-obbligazzjonijiet eligibbli ta' istituzzjoni ghandhom jikkonsistu mis-

somma tal-fondi proprji u l-obbligazzjonijiet eligibbli taghha.

Id-Direttiva 2014/49/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-16 ta' April 2014
dwar skemi ta' garanzija tad-depoziti (GU L 173, 12.6.2014, p. 149).

Id-Direttiva 98/26/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tad-19 ta' Mejju 1998
dwar finalita ta' saldu f'sistemi ta' saldu ta' pagamenti u titoli (GU L 166, 11.6.1998,
p. 45).";

ok
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(32) it-Titolu I tal-Parti Tnejn, tat-titolu tal-Kapitolu 6 jigi sostitwit b'dan li gej:

"Rekwiziti generali ghal fondi proprji u obbligazzjonijiet eligibbli";

(33) L-Artikolu 73 jigi emendat kif ge;j:

(a) it-titolu jigi sostitwit b'dan 1i gej:

"Distribuzzjonijiet fuq strumenti”;

(b) il-paragrafi 1 sa 4 jigu sostitwiti b’ dan li gej:

"1'

Strumenti kapitali u obbligazzjonijiet 11 dwarhom istituzzjoni jkollha
diskrezzjoni eskluziva biex tiddeciedi thallas distribuzzjonijiet f'forma li ma
tkunx fi flus kontanti jew strumenti ta' fondi proprji ma ghandhomx ikunu
eligibbli li jikkwalifikaw bhala strumenti ta' Ekwita Komuni ta' Grad 1, ta'
Grad 1 Addizzjonali, ta' Grad 2 jew tal-obbligazzjonijiet eligibbli, sakemm 1-

istituzzjoni ma tkunx iréeviet minn qabel permess mill-awtorita kompetenti.

Awtoritajiet kompetenti ghandhom jaghtu l-permess minn gabel imsemmi fil-
paragrafu 1 unikament meta jikkunsidraw li 1-kondizzjonijiet li gejjin ikunu

gew issodisfati:

(a) 1l-kapacita tal-istituzzjoni tikkanc¢ella pagamenti skont l-istrument ma
tkunx affettwata hazin mid-diskrezzjoni msemmija fil-paragrafu 1, jew il-

forma i biha jistghu jsiru d-distribuzzjonijiet;
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(b) 1il-hila tal-istrument kapitali jew tal-obbligazzjoni li tassorbi t-telf ma
tkunx affettwata hazin mid-diskrezzjoni msemmija fil-paragrafu 1, jew

mill-forma li biha jistghu jsiru d-distribuzzjonijiet;

(¢) Il-kwalita tal-istrument kapitali jew tal-obbligazzjoni ma tonqosx b'xi mod
iechor minhabba d-diskrezzjoni msemmija fil-paragrafu 1, jew minhabba

1-forma li biha jistghu jsiru d-distribuzzjonijiet.

L-awtorita kompetenti ghandha tikkonsulta mal-awtorita ta' rizoluzzjoni
rigward il-konformita tal-istituzzjoni ma' dawk il-kondizzjonijiet qabel taghti 1-

permess minn qabel imsemmi fil-paragrafu 1.

3. L-istrumenti kapitali u l-obbligazzjonijiet 1i dwarhom persuna guridika ghajr 1-
istituzzjoni li tkun hargithom ikollha d-diskrezzjoni biex tiddeciedi jew tesigi li
l-pagament ta' distribuzzjonijiet rigward dawk l-istrumenti jew
obbligazzjonijiet ghandhom isiru f'forma i ma tkunx fi flus jew strumenti ta'
fondi proprji ma ghandhomx ikunu eligibbli 1i jikkwalifikaw bhala strumenti ta'
Ekwita Komuni ta' Grad 1, ta' Grad 1 Addizzjonali, ta' Grad 2 jew ta'
obbligazzjonijiet eligibbli.

4.  L-istituzzjonijiet jistghu juzaw indi¢i wiesa' tas-suq bhala wahda mill-bazijiet
biex jigi ddeterminat il-livell tad-distribuzzjonijiet fuq l-istrumenti ta' Grad 1

Addizzjonali, ta' Grad 2 u tal-obbligazzjonijiet eligibbli.";
(¢) il-paragrafu 6 jigi sostitwit b'dan li gej:

"6. L-istituzzjonijiet ghandhom jirrapportaw u jiddivulgaw l-indi¢i wesghin tas-
suq li jiddependu fughom l-1strumenti kapitali u 1-obbligazzjonijiet eligibbli
taghhom.";
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(34) fl-Artikolu 75, 1l-frazi introduttorja tigi sostitwita b'dan li gej:

"Ir-rekwiziti ta' maturita ghal pozizzjonijiet qosra msemmija fil-punt (a) tal-Artikolu 45,
fil-punt (a) tal-Artikolu 59, fil-punt (a) tal-Artikolu 69 u fil-punt (a) tal-Artikolu 72h
ghandhom jitqiesu li ntlahqu fir-rigward ta' pozizzjonijiet mizmuma meta jkunu ssodisfati

l-kondizzjonijiet kollha 1i gejjin:";
(35) fl-Artikolu 76, il-paragrafi 1, 2 u 3 jigu sostitwiti b'dan li gej:

"1.  Ghall-finijiet tal-punt (a) tal-Artikolu 42, tal-punt (a) tal-Artikolu 45, tal-punt (a) tal-
Artikolu 57, tal-punt (a) tal-Artikolu 59, tal-punt (a) tal-Artikolu 67, tal-punt (a) tal-
Artikolu 69 u tal-punt (a) tal-Artikolu 72h, l-istituzzjonijiet jistghu jnaqqsu l-ammont
ta' pozizzjoni twila fi strument kapitali bil-porzjon ta' indi¢i li hu maghmul mill-istess
skopertura sottostanti li ged tigi hheggjata, sakemm jigu ssodisfati 1-kondizzjonijiet

kollha 1i gejjin:

(a) jew kemm il-pozizzjoni twila li ged tigi hheggjata kif ukoll il-pozizzjoni qasira
findi¢i wzat biex jihheggja dik il-pozizzjoni twila jinzammu fil-portafoll tan-

negozjar jew it-tnejn jinzammu fil-portafolli mhux ta' negozjar;

(b) 1l-pozizzjonijiet imsemmija fil-punt (a) jinzammu bil-valur gust fil-karta tal-

bilan¢ tal-istituzzjont;

(c) 1l-pozizzjoni qasira msemmija fil-punt (a) tikkwalifika bhala hegg effettiv taht

il-processi ta' kontroll intern tal-istituzzjoni;

(d) l-awtoritajiet kompetenti jivvalutaw l-adegwatezza tal-processi ta' kontroll
intern imsemmija fil-punt (c) minn tal-inqas fuq bazi annwali u jkunu ssodisfati

bl-adegwatezza kontinwata taghhom.
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2. Fejn l-awtorita kompetenti tkun tat il-permess minn qabel taghha, istituzzjoni tista’
tuza stima konservattiva tal-iskopertura sottostanti tal-istituzzjoni ghall-istrumenti
inkluzi fl-indi¢i bhala alternattiva ghal istituzzjoni li tikkalkula l-iskopertura taghha

ghall-elementi msemmija f'wiehed jew iktar minn dawn il-punti i gejjin:

(a) l-istrumenti proprji ta' Ekwitd Komuni ta' Grad 1, ta' Grad 1 Addizzjonali, ta'
Grad 2 u ta’ obbligazzjonijiet eligibbli inkluzi fl-indiéi;

(b) l-istrumenti ta' Ekwita Komuni ta' Grad 1, ta' Grad 1 Addizzjonali u ta' Grad 2

ta' entitajiet tas-settur finanzjarju, inkluzi fl-indici;
(c) strumenti tal-obbligazzjonijiet eligibbli ta' istituzzjonijiet, inkluzi fl-indiéi.

3. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jaghtu 1-permess minn qabel imsemmi fil-
paragrafu 2 biss meta l-istituzzjoni tkun uriet ghas-sodisfazzjon taghhom li jkun
operazzjonalment ta' piz ghall-istituzzjoni li timmonitorja l-iskopertura sottostanti
taghha ghall-elementi msemmija f'wiehed jew iktar mill-punti tal-paragrafu 2, kif

applikabbli.";
(36) L-Artikolu 77 jigi sostitwit b'dan li gej:

"Artikolu 77
Kondizzjonijiet ghat-tnaqqis ta' fondi proprji u obbligazzjonijiet eligibbli

1. Istituzzjoni ghandha tikseb il-permess minn gabel tal-awtorita kompetenti biex

taghmel kwalunkwe wahda minn dawn li gejjin:

(a) tnaqgqas, tifdi jew tixtri mill-gdid strumenti ta' Ekwita Komuni ta' Grad 1
mahruga mill-istituzzjoni f'mod li jkun permess skont id-dritt nazzjonali

applikabbli;
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(b) tnaqqas, tqassam u tikklassifika mill-gdid bhala entrata ohra ta' fondi proprji il-

kontijiet tal-premium azzjonarju relatati ma' strumenti ta' fondi proprji;

(c) twettaq ix-xir1, it-tifdija, il-hlas lura jew ix-xiri mill-gdid ta' strumenti
Addizzjonali ta' Grad 1 jew ta' Grad 2 gabel id-data tal-maturita kuntrattwali
taghhom.

2. Istituzzjoni ghandha tikseb il-permess minn gabel tal-awtorita ta' rizoluzzjoni biex
twettaq 1x-xiri, it-tifdija, 1l-hlas lura jew ix-xiri mill-gdid ta' strumenti ta'
obbligazzjonijiet eligibbli li mhumiex koperti mill-paragrafu 1, qabel id-data tal-

maturita kuntrattwali taghhom.";
(37) L-Artikolu 78 jigi sostitwit b'dan li gej:

"Artikolu 8

Permess supervizorju ghat-tnaqqis tal-fondi proprji

1. L-awtorita kompetenti ghandha taghti permess biex istituzzjoni tnaqqas, tixtri, tifdi,
thallas lura jew tixtri mill-gdid strumenti ta' Grad 1 tal-Ekwita Komuni, Addizzjonali
ta' Grad 1 jew ta' Grad 2, jew biex tnaqqas, tiddistribwixxi jew tikklassifika mill-gdid
kontijiet tal-premium azzjonarju relatati, meta xi wahda mill-kondizzjonijiet 1i gejjin

tigi ssodisfata:

(a) qabel jew fl-istess hin ta' kwalunkwe azzjoni msemmija fl-Artikolu 77(1), 1-
istituzzjoni tissostitwixxi l-istrumenti jew il-kontijiet tal-premium azzjonarju
msemmija fl-Artikolu 77(1) b1 strumenti ta' fondi proprji li jkunu ta' kwalita
ugwali jew oghla f'termini li jkunu sostenibbli ghall-kapacita tal-introjtu tal-

1stituzzjont;
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(b) Il-stituzzjoni wriet ghas-sodisfazzjon tal-awtorita kompetenti li I-fondi proprji u
1-obbligazzjonijiet eligibbli tal-istituzzjoni sejrin, wara l-azzjoni msemmija fl-
Artikolu 77(1) ta’ dan ir-Regolament, jec¢edu r-rekwiziti stabbiliti f'dan ir-
Regolament u fid-Direttivi 2013/36/UE u 2014/59/UE b'margni li l-awtorita

kompetenti tqis mehtieg.

Meta l-istituzzjoni tipprovdi bizzejjed salvagwardji dwar il-kapaéita taghha li topera
b'fondi proprji li jeccedu I-ammonti mehtiega f'dan ir-Regolament u d-Direttiva
2013/36/UE, l-awtorita kompetenti tista' taghti lil dik l-istituzzjoni permess generali
minn qabel biex tichu kwalunkwe wahda mill-azzjonijiet stipulati fl-Artikolu 77(1)
ta' dan ir-Regolament, soggett ghall-kriterji li jizguraw li kwalunkwe azzjonijiet
futuri bhal din tkun skont il-kondizzjonijiet stabbiliti fil-punti (a) u (b) ta' dan il-
paragrafu. Dan il-permess generali minn gabel ghandu jinghata biss ghal perijodu
specifikat, li ma ghandux jagbez is-sena, u wara jista' jigi mgedded. Dan il-permess
generali minn qabel ghandu jinghata ghal ¢ertu ammont predeterminat, li ghandu jigi
stabbilit mill-awtorita kompetenti. Fil-kaz ta' strumenti ta' Grad 1 tal-Ekwita
Komuni, dak 1-ammont predeterminat ma ghandux jagbez it-3 % tal-hrug rilevanti u
ma ghandux jagbez 1-10 % tal-ammont 1i bih il-kapital ta' Grad 1 tal-Ekwita Komuni
jeccedi s-somma tar-rekwiziti tal-kapital ta' Grad 1 tal-Ekwita Komuni stabbiliti f'dan
ir-Regolament, fid-Direttivi 2013/36/UE u 2014/59/UE b'margni li 1-awtorita
kompetenti tqis mehtieg. Fil-kaz ta' strumenti ta' Grad 1 Addizzjonali jew ta' Grad 2,
dak l-ammont predeterminat ma ghandux jagbez 1-10 % tal-hrug rilevanti u ma
ghandux jagbez it-3 % tal-ammont totali ta' strumenti pendenti ta' Grad 1

Addizzjonali jew ta' Grad 2, kif applikabbli.
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L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jirtiraw il-permess generali minn gabel meta 1-

istituzzjoni tikser kwalunkwe kriterju pprovdut ghall-finijiet ta' dak il-permess.

2. Meta jivvalutaw is-sostenibbilta tal-istrumenti ta' sostituzzjoni ghall-kapacita ta'
introjtu tal-istituzzjoni msemmija fil-punt (a) tal-paragrafu 1, 1-awtoritajiet
kompetenti ghandhom jikkunsidraw il-grad sa fejn dawk l-istrumenti kapitali ta'
sostituzzjoni jkunu aktar ghalja ghall-istituzzjoni milli dawk l-istrumenti kapitali jew

kontijiet tal-premium azzjonarju li jissostitwixxu.

3. Meta istituzzjoni tichu azzjoni msemmija fil-punt (a) tal-Artikolu 77(1) u r-rifjut ta'
tifdija ta' strumenti ta' Ekwita Komuni ta' Grad 1 msemmija fl-Artikolu 27 ikun
projbit mil-ligi nazzjonali applikabbli, 1-awtorita kompetenti tista' tezenta 1-
kondizzjonijiet stabbiliti fil-paragrafu 1 ta' dan 1-Artikolu, sakemm l-awtorita
kompetenti tehtieg li 1-istituzzjoni tillimita t-tifdija ta' dawn l-istrumenti fuq bazi

xierqa.

PE-CONS 15/19 GP/ea 124
ECOMP.1.B MT



4.  L-awtoritajiect kompetenti jistghu jaghtu permess lill-istituzzjonijiet li jixtru, jifdu,
jhallsu lura jew jixtru mill-gdid strumenti ta' Grad 1 Addizzjonali jew ta' Grad 2 jew
kontijiet tal-premium azzjonarju relatati matul 1l-hames snin wara d-data tal-hrug
taghhom meta jigu ssodisfati I-kondizzjonijiet stabbiliti fil-paragrafu 1 u wahda mill-

kondizzjonijiet i gejjin:

(a) 1kun hemm bidla fil-klassifika regolatorja ta' dawk l-istrumenti li tkun x'aktarx
tirrizulta fl-eskluzjoni taghhom mill-fondi proprji jew fir-riklassifikazzjoni
taghhom bhala fondi proprji ta' kwalita inferjuri, u jigu ssodisfati z-zewg
kondizzjonijiet li gejjin:

(1)  l-awtorita kompetenti tikkunsidra li tali bidla hi suffi¢jentement ¢erta;
(1) l-istituzzjoni turi ghas-sodisfazzjon tal-awtorita kompetenti li r-

riklassifikazzjoni regolatorja ta' dawk l-istrumenti ma kinitx

ragonevolment prevedibbli fil-hin tal-hrug taghhom;

(b) ikun hemm bidla fit-trattament applikabbli tat-taxxa ta' dawk l-istrumenti 1i I-
istituzzjoni turi ghas-sodisfazzjon tal-awtorita kompetenti li tkun materjali u

ma kinitx ragonevolment prevedibbli fil-hin tal-hrug taghhom;

(c) l-istrumenti u l-kontijiet tal-premium azzjonarju relatati ghandhom anterjorita

skont I-Artikolu 494b;
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(d) qabel jew fl-istess hin tal-azzjoni msemmija fl-Artikolu 77(1), l-istituzzjoni
tissostitwixxi l-istrumenti jew 1l-kontijiet tal-premium azzjonarju relatati
msemmija fl-Artikolu 77(1) bi strumenti ta' fondi proprji 1i jkunu ta' kwalita
ugwali jew oghla f'termini 1i jkunu sostenibbli ghall-kapacita tal-introjtu tal-
istituzzjoni u l-awtorita kompetenti tkun ippermettiet dik l-azzjoni abbazi tad-
determinazzjoni li tkun ta' benefi¢¢ju mil-lat prudenzjali u ggustifikata

b'¢irkostanzi ec¢¢ezzjonali;

(e) l-istrumenti tal-Grad 1 Addizzjonali jew tal-Grad 2 jinxtraw mill-gdid ghall-

finijiet tal-generazzjoni tas-suq.

5.  L-ABE ghandha tizviluppa abbozz ta' standards teknici regolatorji sabiex tispecifika
dan 11 gej:

(a) 1t-tifsira ta' "sostenibbli ghall-kapacita tal-introjtu tal-istituzzjoni";
(b) il-bazijiet xierqa ghal-limitazzjoni tat-tifdija msemmija fil-paragrafu 3;

(¢) il-process li jinkludi I-limiti u 1-pro¢eduri ghall-ghoti ta' approvazzjoni bil-
quddiem mill-awtoritajiet kompetenti ghal azzjoni elenkata fl-Artikolu 77(1), u
r-rekwiziti ta' data biex istituzzjoni tapplika ghall-permess tal-awtorita
kompetenti biex twettaq azzjoni elenkata fih, inkluz il-process 1i ghandu jigi
applikat fil-kaz ta' fidi ta' ishma mahruga lil membri ta' so¢jetajiet kooperattivi

u I-perijodu ta' Zzmien ghall-ipprocessar ta' tali applikazzjoni.
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L-ABE ghandha tipprezenta dawk 1-abbozzi ta' standards tekni¢i regolatorji 1ill-

Kummissjoni sat-28 ta’ Lulju 2013.

Is-setgha hija ddelegata lill-Kummissjoni biex tadotta l-istandards teknici regolatorji

msemmija fl-ewwel subparagrafu fkonformita mal-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament
(UE) Nru 1093/2010.";

(38)  jiddahhal I-Artikolu li gej:

"Artikolu 78a

Permess biex jitnagqsu strumenti ta' obbligazzjonijiet eligibbli

1.  L-awtorita ta' rizoluzzjoni ghandha taghti permess biex istituzzjoni tixtri, tifdi, thallas

lura jew tixtri mill-gdid strumenti ta' obbligazzjonijiet eligibbli meta wahda mill-

kondizzjonijiet li gejjin tigi ssodisfata:

(2)

(b)

qabel jew fl-istess hin ta' kwalunkwe wahda mill-azzjonijiet imsemmija f1-
Artikolu 77(2), l-1stituzzjoni tissostitwixxi l-istrumenti ta' obbligazzjonijiet
eligibbli bi strumenti ta' fondi proprji jew ta' obbligazzjonijiet eligibbli li jkunu
tal-istess kwalita jew oghla f'termini li jkunu sostenibbli ghall-kapacita tal-

introjtu tal-istituzzjoni;

l-istituzzjoni wriet ghas-sodisfazzjon tal-awtorita ta' rizoluzzjoni li 1-fondi
proprji u l-obbligazzjonijiet eligibbli tal-istituzzjoni sejrin, wara l-azzjoni
msemmija fl-Artikolu 77(2) ta' dan ir-Regolament, jec¢edu r-rekwiziti ghal
fondi proptji u obbligazzjonijiet eligibbli stabbiliti fdan ir-Regolament, fid-
Direttiva 2013/36/UE u 2014/59/UE b'margni li l-awtorita ta' rizoluzzjoni, fi

gbil mal-awtorita kompetenti, tqis mehtieg;
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(c) l-istituzzjoni wriet ghas-sodisfazzjon tal-awtorita ta' rizoluzzjoni li s-
sostituzzjoni parzjali jew shiha tal-obbligazzjonijiet eligibbli bi strumenti ta'
fondi proprji hija mehtiega sabiex tizgura I-konformita mar-rekwiziti ta' fondi
proprji stabbiliti f'dan ir-Regolament u fid-Direttiva 2013/36/UE ghall-

kontinwazzjoni tal-awtorizzazzjoni.

Meta istituzzjoni tipprovdi bizzejjed salvagwardji dwar il-kapacita taghha li topera
bil-fondi proprji u obbligazzjonijiet eligibbli billi tec¢edi 1-ammont tar-rekwiziti
stabbiliti f'dan ir-Regolament u fid-Direttivi 2013/36/UE u 2014/59/UE, 1-awtorita ta'
rizoluzzjoni, wara li tikkonsulta lill-awtorita kompetenti, tista' taghti lil dik 1-
istituzzjoni permess generali minn qabel biex twettaq ix-xiri, il-fidi, il-pagamenti lura
Jew 1x-xiri mill-gdid ta' strumenti ta' obbligazzjonijiet eligibbli, soggett ghal kriterji li
Jizguraw li kwalunkwe azzjoni futura bhal din tkun skont il-kondizzjonijiet stabbiliti
fil-punti (a) u (b) ta' dan il-paragrafu. Dak il-permess generali minn qabel ghandu
jinghata biss ghal perijodu specifikat, li ma ghandux jagbez is-sena, u wara jista' jigi
mgedded. [lI-permess generali minn gabel ghandu jinghata ghal ¢ertu ammont
predeterminat, li ghandu jigi stabbilit mill-awtorita ta' rizoluzzjoni. L-awtoritajiet ta’
rizoluzzjoni ghandhom jinformaw lill-awtoritajiet kompetenti dwar kwalunkwe

permess generali moghti minn qgabel.

L-awtoritajiet ta' rizoluzzjoni ghandhom jirtiraw il-permess generali minn qabel meta

istituzzjoni tikser kwalunkwe kriterju pprovdut ghall-finijiet ta' dak il-permess.
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2. Meta skont il-punt (a) tal-paragrafu 1 tkun ged tigi vvalutata s-sostenibbilta tal-
istrumenti ta' sostituzzjoni <ns1:XMLFault xmlns:ns1="http://cxf.apache.org/bindings/xformat"><ns1:faultstring xmlns:ns1="http://cxf.apache.org/bindings/xformat">java.lang.OutOfMemoryError: Java heap space</ns1:faultstring></ns1:XMLFault>