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REGULAMENTO (UE) 2016/...
DO PARLAMENTO EUROPEU E DO CONSELHO

de

que altera o Regulamento (UE) n.° 575/2013 no que diz respeito as isen¢oes

aplicaveis aos operadores em mercadorias

(Texto relevante para efeitos do EEE)

O PARLAMENTO EUROPEU E O CONSELHO DA UNIAO EUROPEIA,

Tendo em conta o Tratado sobre o Funcionamento da Unido Europeia, nomeadamente o

artigo 114.°,

Tendo em conta a proposta da Comissao Europeia,

Ap6s transmissdo do projeto de ato legislativo aos parlamentos nacionais,
Tendo em conta o parecer do Banco Central Europeu’,

Tendo em conta o parecer do Comité Econdmico e Social Europeu?,

Deliberando de acordo com o processo legislativo ordinario,

! JO C 130 de 13.4.2016, p. 1.

Parecer de 27 de abril de 2016 (ainda ndo publicado no Jornal Oficial).

Posi¢do do Parlamento Europeu de 11 maio de 2016 (ainda nao publicado no Jornal Oficial)
e Decisao do Conselho de ... .
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Considerando o seguinte:

(1

2

O Regulamento (UE) n.° 575/2013 do Parlamento Europeu e do Conselho' isenta dos
requisitos relativos aos grandes riscos e dos requisitos de fundos proprios as empresas de
investimento cuja atividade principal consista exclusivamente na prestacdo de servigos de
investimento ou em atividades relacionadas com os instrumentos financeiros enumerados
no Anexo I, Sec¢do C, pontos 5, 6, 7, 9 e 10 da Diretiva 2004/39/CE do Parlamento
Europeu e do Conselho?, e aos quais a Diretiva 93/22/CEE do Conselho® nio era aplicavel
em 31 de dezembro de 2006, (a seguir designados por "operadores especializados na

negociacdo de mercadorias"). Essas isen¢des aplicam-se até 31 de dezembro de 2017.

O Regulamento (UE) n.° 575/2013 também exige a Comissao que apresente, até

31 de dezembro de 2015, um relatdrio sobre o regime adequado para a supervisao
prudencial dos operadores especializados na negocia¢ao de mercadorias. Além disso, o
referido regulamento exige que a Comissdo elabore, até 8 mesma data, um relatorio sobre
um regime adequado para a supervisao prudencial das empresas de investimento em geral.

Esses relatorios deverdo ser seguidos de propostas legislativas, se for caso disso.

Regulamento (UE) n.° 575/2013 do Parlamento Europeu e do Conselho, 26 de junho

de 2013, relativo aos requisitos prudenciais para as institui¢des de crédito e para as empresas
de investimento e que altera o Regulamento (UE) n.° 648/2012 (JO L 176 de 27.6.2013,
p.1).

Diretiva 2004/39/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 21 de abril de 2004, relativa
aos mercados de instrumentos financeiros, que altera as Diretivas 85/611/CEE e 93/6/CEE
do Conselho e a Diretiva 2000/12/CE do Parlamento Europeu e do Conselho e que revoga a
Diretiva 93/22/CEE do Conselho (JO L 145 de 30.4.2004, p. 1).

Diretiva 93/22/CEE do Conselho, de 10 de maio de 1993, relativa aos servigos de
investimento no dominio dos valores mobiliarios (JO L 141 de 11.6.1993, p.27).
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3) Uma analise do tratamento prudencial das empresas de investimento (a seguir designada
"analise das empresas de investimento"), nas quais se incluem os operadores
especializados na negociacao de mercadorias, estd atualmente em curso, mas ainda ndo foi
concluida. A finalizacdo dessa analise e a ado¢do de nova legislacdo, que possa ser
necessaria na sequéncia da referida analise, apenas estardo concluidas apds

31 de dezembro de 2017.

(4) Nos termos do regime em vigor, apds 31 de dezembro de 2017, os operadores
especializados na negocia¢do de mercadorias passardo a estar sujeitos aos requisitos em
matéria de grandes riscos e aos requisitos de fundos proprios. Esta situa¢dao podera forca-
-los a aumentar significativamente o montante de fundos proprios de que necessitem de
dispor para prosseguir as suas atividades, podendo, por conseguinte, aumentar os custos

associados ao exercicio de tais atividades.

(5) A decisao de aplicar os requisitos em matéria de grandes riscos ¢ os requisitos de fundos
proprios aos operadores especializados na negociagao de mercadorias ndo devera ser
tomada em fun¢ao da caducidade da isen¢do, mas antes de acordo com uma
fundamentagdo exaustiva, que tenha por base as conclusdes da analise sobre as empresas

de investimento. Essa aplicacdo devera ser prevista na legislagao de forma explicita.

(6) H4, por conseguinte, que fixar um novo prazo durante o qual as isengdes aplicaveis aos
operadores especializados na negociacdo de mercadorias deverdo continuar a aplicar-se.

Por conseguinte, o Regulamento (UE) n.° 575/2013 devera ser alterado,

ADOTARAM O PRESENTE REGULAMENTO:
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Artigo 1.°
O Regulamento (UE) n.° 575/2013 ¢ alterado do seguinte modo:
1) No artigo 493.°, n.° 1, o segundo periodo passa a ter a seguinte redacao:

"Esta isenc¢do ¢ valida até 31 de dezembro de 2020 ou até a data da entrada em vigor de
quaisquer alteragdes por for¢a do n.° 2 do presente artigo, consoante a data que ocorrer

primeiro.";
2) No artigo 498.°, n.° 1, o segundo paragrafo passa a ter a seguinte redacao:
"Esta isencdo ¢ aplicavel até 31 de dezembro de 2020 ou até a data da entrada em vigor de
quaisquer alteracdes por for¢a dos n.%s 2 e 3, consoante a data que ocorrer primeiro.".
Artigo 2.°

O presente regulamento entra em vigor no vigésimo dia seguinte ao da sua publicagdo no Jornal

Oficial da Unido Europeia.

O presente regulamento € obrigatorio em todos os seus elementos e diretamente aplicavel em todos

os Estados-Membros.

Feitoem ...,

Pelo Parlamento Europeu Pelo Conselho

O Presidente O Presidente
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	"Esta isenção é válida até 31 de dezembro de 2020 ou até à data da entrada em vigor de quaisquer alterações por força do n.º 2 do presente artigo, consoante a data que ocorrer primeiro.";
	"Esta isenção é aplicável até 31 de dezembro de 2020 ou até à data da entrada em vigor de quaisquer alterações por força dos n.ºs 2 e 3, consoante a data que ocorrer primeiro.".

