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ROZPORZĄDZENIE  

PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO I RADY (UE) 2016/… 

z dnia 

zmieniające rozporządzenie (UE) nr 575/2013  

w zakresie wyłączeń dotyczących podmiotów prowadzących handel towarami 

(Tekst mający znaczenie dla EOG) 

PARLAMENT EUROPEJSKI I RADA UNII EUROPEJSKIEJ, 

uwzględniając Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej, w szczególności jego art. 114, 

uwzględniając wniosek Komisji Europejskiej, 

po przekazaniu projektu aktu ustawodawczego parlamentom narodowym, 

uwzględniając opinię Europejskiego Banku Centralnego1, 

uwzględniając opinię Europejskiego Komitetu Ekonomiczno-Społecznego2, 

stanowiąc zgodnie ze zwykłą procedurą ustawodawczą3, 

                                                 
1 Dz.U. C 130 z 13.4.2016, s. 1. 
2 Opinia z dnia 27 kwietnia 2016 r. (dotychczas nieopublikowana w Dzienniku Urzędowym). 
3 Stanowisko Parlamentu Europejskiego z dnia 11 maja 2016 r. (dotychczas nieopublikowane 

w Dzienniku Urzędowym) oraz decyzja Rady z dnia … . 
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a także mając na uwadze, co następuje: 

(1) W rozporządzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady(UE) nr 575/20131 firmom 

inwestycyjnym, których głównym przedmiotem działalności jest wyłącznie świadczenie 

usług inwestycyjnych lub prowadzenie innej działalności inwestycyjnej, związanych 

z instrumentami finansowymi określonymi w sekcji C pkt 5, 6, 7, 9 i 10 załącznika I do 

dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2004/39/WE2 i do których w dniu 31 grudnia 

2006 r. nie miała zastosowania dyrektywa Rady 93/22/EWG3 („podmioty prowadzące 

handel towarami”), przyznano odstępstwo od wymogów w zakresie dużych ekspozycji i od 

wymogów w zakresie funduszy własnych. Odstępstwa te mają zastosowanie do dnia 

31 grudnia 2017 r. 

(2) Rozporządzenie (UE) nr 575/2013 zobowiązuje również Komisję do przygotowania – do 

dnia 31 grudnia 2015 r. – sprawozdania w sprawie odpowiedniego systemu nadzoru 

ostrożnościowego nad podmiotami prowadzącymi handel towarami. Ponadto 

rozporządzenie to zobowiązuje Komisję do sporządzenia – w tym samym terminie – 

sprawozdania w sprawie odpowiedniego systemu nadzoru ostrożnościowego nad firmami 

inwestycyjnymi. W stosownych przypadkach następstwem tych sprawozdań powinny być 

wnioski ustawodawcze. 

                                                 
1 Rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 

2013 r. w sprawie wymogów ostrożnościowych dla instytucji kredytowych i firm 
inwestycyjnych, zmieniające rozporządzenie (UE) nr 648/2012 (Dz.U. L 176 z 27.6.2013, 
s. 1). 

2 Dyrektywa 2004/39/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 21 kwietnia 2004 r. 
w sprawie rynków instrumentów finansowych zmieniająca dyrektywę Rady 85/611/EWG 
i 93/6/EWG i dyrektywę 2000/12/WE Parlamentu Europejskiego i Rady oraz uchylająca 
dyrektywę Rady 93/22/EWG (Dz.U. L 145 z 30.4.2004, s. 1). 

3 Dyrektywa Rady 93/22/EWG z dnia 10 maja 1993 r. w sprawie usług inwestycyjnych 
w zakresie papierów wartościowych (Dz.U. L 141 z 11.6.1993, s. 27). 
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(3) Przegląd ostrożnościowego traktowania firm inwestycyjnych („przegląd firm 

inwestycyjnych”), w tym podmiotów prowadzących handel towarami, jest obecnie w toku 

i nie został jeszcze zakończony. Zakończenie tego przeglądu i przyjęcie nowych 

przepisów, które mogą być wymagane w świetle tego przeglądu, nastąpi dopiero po dniu 

31 grudnia 2017 r. 

(4) W ramach istniejącego systemu, po dniu 31 grudnia 2017 r. podmioty prowadzące handel 

towarami zostaną objęte wymogami w zakresie dużych ekspozycji i wymogami w zakresie 

funduszy własnych. Mogłoby to zmusić je do znaczącego zwiększenia kwoty funduszy 

własnych, które muszą posiadać, aby kontynuować działalność, a zatem mogłoby 

zwiększyć koszty jej prowadzenia. 

(5) Decyzja o stosowaniu wymogów w zakresie dużych ekspozycji i wymogów w zakresie 

funduszy własnych dla podmiotów prowadzących handel towarami nie powinna być 

wynikiem wygaśnięcia wyłączenia. Decyzja ta powinna być natomiast gruntownie 

uzasadniona, oparta na wynikach zakończonego przeglądu firm inwestycyjnych oraz 

wyraźnie wyartykułowana w przepisach prawa. 

(6) Należy zatem ustalić nowy termin, do którego upływu nadal będą stosowane wyłączenia 

dla podmiotów prowadzących handel towarami. W rozporządzeniu (UE) nr 575/2013 

należy zatem wprowadzić odpowiednie zmiany, 

PRZYJMUJĄ NINIEJSZE ROZPORZĄDZENIE: 
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Artykuł 1 

W rozporządzeniu (UE) nr 575/2013 wprowadza się następujące zmiany: 

1) art. 493 ust. 1 zdanie drugie otrzymuje brzmienie: 

„Wyłączenie to obowiązuje do dnia 31 grudnia 2020 r. lub do dnia wejścia w życie 

jakichkolwiek zmian na podstawie ust. 2 niniejszego artykułu, w zależności od tego, która 

z tych dat przypada wcześniej.”; 

2) art. 498 ust. 1 akapit drugi otrzymuje brzmienie: 

„Wyłączenie to ma zastosowanie do dnia 31 grudnia 2020 r. lub do dnia wejścia w życie 

jakichkolwiek zmian na podstawie ust. 2 i 3, w zależności od tego, która z tych dat 

przypada wcześniej.”. 

Artykuł 2 

Niniejsze rozporządzenie wchodzi w życie dwudziestego dnia po jego opublikowaniu w Dzienniku 

Urzędowym Unii Europejskiej. 

Niniejsze rozporządzenie wiąże w całości i jest bezpośrednio stosowane we wszystkich państwach 

członkowskich. 

Sporządzono w ... 

W imieniu Parlamentu Europejskiego W imieniu Rady 

Przewodniczący Przewodniczący 
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