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EUROPEISKA UNIONENS GEMENSAMMA STANDPUNKT
Forhandlingskapitel 17: Ekonomisk och monetéar politik

Standpunkten bygger pa Europeiska unionens allménna standpunkt infor anslutningskonferensen
med Montenegro (AD 23/12 CONF-ME 2) och ér avhingig av de forhandlingsprinciper som

godkints 1 denna, sdrskilt foljande:

— Synpunkter som framf6rs av ndgon av parterna om ett kapitel 1 férhandlingarna ska inte pa

ndgot satt foregripa stillningstagandet 1 fraiga om andra kapitel.

— Overenskommelser eller delverenskommelser som uppnds under forhandlingarna om kapitel
som ska behandlas successivt fér inte betraktas som slutgiltiga forrdn en 6vergripande

overenskommelse har faststallts.
— De krav som anges i punkterna 24, 28, 41 och 44 i férhandlingsramen.

EU uppmanar Montenegro att fortsdtta anpassningen till EU:s regelverk — och noterar att ytterligare
regelverk kan komma att tréda i kraft fore anslutningen — for att sikerstélla dess faktiska
genomforande och tilldmpning och att redan fore anslutningen utarbeta politik och instrument som

sd nira som majligt overensstimmer med EU:s.

EU noterar att Montenegro 1 sin forhandlingsposition AD 21/17 CONF-ME 8/17 + ADD 1 och
addendum AD 64/26 CONF-ME 28 godtar regelverket inom kapitel 17 i dess gillande form per den
28 augusti 2026 och att landet forklarar att det kommer att vara redo att genomfora det senast vid

anslutningen till Europeiska unionen.
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Monetir politik

EU erkédnner de betydande framsteg som Montenegro har gjort nér det géller att anpassa sin
lagstiftning till EU:s regelverk for att sikerstilla centralbankens funktionella, institutionella,

personliga och finansiella oberoende.

EU noterar att lagen om Montenegros centralbank sékerstéller och genomfor alla fyra principerna
om centralbankens oberoende (funktionellt, institutionellt, personligt och finansiellt oberoende)

i enlighet med fordraget om Europeiska unionens funktionssétt (EUF-fordraget) och stadgan {or
Europeiska centralbankssystemet (ECBS) och Europeiska centralbanken (ECB). I lagen faststélls
uttryckligen att Montenegros centralbanks frimsta mal dr att upprétthalla prisstabilitet. Utan att det

paverkar detta centrala uppdrag stdder Montenegros centralbank dven EU:s ekonomiska politik.

EU noterar att Montenegros centralbank verkar sjalvstindigt for att uppna sina mal, och att lagen
forbjuder all yttre paverkan, inbegripet frén statliga organ eller andra enheter, pa dess
beslutsprocesser och beslutsfattande organ. Denna princip omfattar Montenegros centralbanks
beslut, som inte kan godkénnas, ogiltigforklaras, upphévas eller pa annat sitt dndras av externa

myndigheter, forutom genom rttslig provning.

EU noterar att det i lagen om Montenegros centralbank faststélls en mandatperiod pé sex ar for
centralbankschefen, vice centralbankscheferna och dvriga styrelseledaméter, med starka garantier
mot godtyckligt entledigande av dem, eftersom villkoren for entledigande ar helt i linje med stadgan
for ECBS och ECB. EU noterar ocksa att det i lagen dven faststills behdrighetskriterier, regler om
oforenlighet och restriktioner for anstillning efter mandatperioden for att forebygga

intressekonflikter.
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Naér det géller finansiellt oberoende noterar EU att lagen om Montenegros centralbank dr anpassad
till stadgan for ECBS och ECB. EU noterar vidare att Montenegros centralbank sjalvstandigt
genererar sina egna inkomster, antar sin finansieringsplan och sina arsredovisningar samt faststéller
vinst och forlust och vinstutdelning i enlighet med lagen om Montenegros centralbank.
Montenegros centralbank har infort revisionsmekanismer, bland annat genom att utse en oberoende
extern revisor. EU forvintar sig att dessa skyddsétgérder bidrar till Montenegros centralbanks
finansiella héllbarhet och operativa oberoende och skyddar centralbanken mot politiskt inflytande.
For att bevara Montenegros centralbanks finansiella autonomi ér det viktigt att Montenegros
regering uppratthaller den 6verenskommelse som natts med Montenegros centralbank om
serviceavgifter, som ar en viktig inkomstkélla och bidrar till centralbankens finansiella och

operativa oberoende.

EU vilkomnar den adndring av artikel 143 i Montenegros konstitution som antogs

den 24 augusti 2026 och som ytterligare stirker centralbankens funktionella oberoende.

EU noterar att Montenegros réttsliga ram forbjuder monetir finansiering av den offentliga sektorn

och ar anpassad till artikel 123 i EUF-fordraget och stadgan for ECBS och ECB.

EU noterar vidare att man genom en rad rittsliga dndringar av bland annat sektorslagstiftningen om
kreditinstitut, pensionsfonder, insdttningsskydd och forsdkring har tagit itu med fragan om forbud
mot positiv sdrbehandling av offentliga myndigheter hos finansinstitut, i enlighet med artikel 124

1 EUF-fordraget. EU noterar att dessa dndringar, som blir tillimpliga vid anslutningen, kommer att

innebéra full 6verensstimmelse med EU:s regelverk pé detta omrade.

EU understryker att det dr ytterst viktigt att Montenegro bevarar oberoendet hos Montenegros
centralbank och skyddar den fran otillborligt politiskt inflytande, sérskilt genom att fullt ut f6lja och

genomfora lagen om Montenegros centralbank och annan relevant lagstiftning.

EU konstaterar att Montenegro har gjort betydande framsteg nér det géller integreringen av landets
centralbank i ECBS, att landet har utvecklat en fardplan for integration och att landet fortsatter att
starka den administrativa, tekniska och operativa kapacitet som kravs for att fullgora

ECBS-relaterade uppgifter vid anslutningen.
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Tillimpning av EUF-fordragets ram for inforande av euron pa Montenegro

EU har upprepade ganger betonat att den ensidiga euroiseringen av Montenegros ekonomi strider
mot det underliggande resonemanget i EUF-fordraget, som tillhandahéller en tydlig institutionell
vig mot inforandet av euron. For att kunna infora euron maste EU:s medlemsstater ha uppnétt en
hog grad av varaktig konvergens, vilket méts genom att fyra nominella konvergenskriterier uppfylls
(prisstabilitet, finanspolitisk héllbarhet, vaxelkurs och langfristig rantesats), samtidigt som hénsyn
dven tas till andra faktorer som dr relevanta for ekonomisk integration och konvergens, i enlighet

med artikel 140.1 i EUF-fordraget och protokoll (nr 13) om konvergenskriterier.

EU erinrar om den allménna stdndpunkten infor anslutningskonferensen med Montenegro

(AD 23/12 CONF-ME 2), dér det anges att Montenegros anvindning av euron, som de
montenegrinska myndigheterna beslutat om under sirskilda omsténdigheter, dr nadgot helt annat 4n
anslutning till euroomradet, och att fraigan méste tas upp under forhandlingarna. Det tillades vidare
att Montenegro kommer att delta i Ekonomiska och monetéra unionen fran anslutningen som
medlemsstat med undantag och ska ansluta sig till euroomradet efter ett radsbeslut med denna

innebdrd pa grundval av en utvérdering av huruvida de nddvandiga villkoren &r uppfyllda.

EU erinrar ockséd om sin gemensamma standpunkt om kapitel 17 (AD 4/18 CONF-ME 2), enligt
vilken EU kommer att bestimma hur EU:s ram for antagande av euron ska tillimpas innan detta
kapitel preliminért avslutas. Mot denna bakgrund framtog och forelade EU en 16sning for
Montenegro som beaktar landets exceptionella situation och sdkerstiller att den
konvergensbedomning som tillimpas pa Montenegro i ekonomiska termer &r likvéirdig med den
som tilldmpas pa andra medlemsstater och vederborligen mdjliggér en beddmning av Montenegros

efterlevnad av den hoga grad av varaktig konvergens som krévs enligt artikel 140 1 EUF-fordraget.

AD 86/26 CONF-ME 37/26 5
LIMITE SV



EU konstaterar att Montenegro formellt har godtagit den foreslagna 16sningen for den anpassade
ramen for konvergensbedomning for inférande av euron och uppfvllt det femte riktmérket i EU:s

gemensamma standpunkt AD 4/18 CONF-ME 2.

Den anpassade ramen for konvergensbeddmning fér Montenegro kommer att inga

1 anslutningsfordraget.
Ekonomisk politik

EU noterar att Montenegro har gjort betydande framsteg i forberedelserna infGér samordningen av
EU-medlemsstaternas ekonomiska politik i enlighet med EUF-fordraget. EU vilkomnar den
avgorande milstolpe som uppnétts nér det géller den statistiska anpassningen till kraven i det
europeiska national- och regionalrdkenskapssystemet (ENS 2010), sdrskilt nér det giller inlimning
av uppgifter, tabeller och inventarieforteckningar avseende statistik 6ver den offentliga sektorns
finanser och forfarandet vid alltfor stora underskott, vilket dr avgdrande for 6vervakningen av de
nationella budgetarna enligt artikel 126 1 EUF-fordraget. EU uppmanar Montenegro att ytterligare
anpassa sig till statistik- och dppenhetskraven for de nationella budgetramverken och noterar

Montenegros dtaganden i detta avseende enligt kapitel 18 (Statistik) 1 anslutningsforhandlingarna.

EU konstaterar att Montenegro 1 stort sett har anpassat sig till direktiv 2011/85/EU genom att anta
lagen om budgetansvar och finanspolitiskt ansvar den 24 augusti. Lagen omfattar de viktigaste delar
som krivs enligt EU:s regler om budgetramverk, diribland finanspolitiska regler, ett medelfristigt
budgetramverk, stringare budgetplanering och budgetgenomforande, prestationsbaserad
budgetering, forvaltning av den offentliga skulden, 6vervakning av finanspolitiska risker och

inrdttande av ett oberoende finanspolitiskt rad.

EU vilkomnar utndmningen av alla ledamdéter 1 det finanspolitiska rddet den 31 juli 2026, men
uppmanar Montenegro att paskynda inledandet av verksamheten i radet, som méste borja avge

oberoende expertutlatanden om regeringens budgetplaner 1 god tid fore anslutningen.
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EU noterar vidare att Montenegro fortsitter att delta i den arliga ekonomiska och finansiella
dialogen mellan EU och regionala partner (det ekonomiska reformprogrammet) och regelbundet
atar sig att genomfora den &rliga politiska vigledningen. Det ekonomiska reformprogrammet
fungerar som den centrala mekanismen for makroekonomisk och finanspolitisk planering och

sdkerstéller anpassning till den europeiska planeringsterminen.

EU understryker att fortsatta insatser och ett fortsatt genomforande av strukturreformer — sarskilt de
som prioriteras i den landsrapport som atfoljer det arliga meddelandet om EU:s utvidgningspolitik,
i reformagendan inom ramen for tillvéxtplanen for véstra Balkan och i den arliga ekonomiska och
finansiella dialogen mellan EU och regionala partner — forblir nddvéndigt for att uppratthalla och
ytterligare stirka Montenegros formaga att fungera som en marknadsekonomi och for att trygga

Montenegros konkurrensformaga inom unionen vid anslutningen.

% 3k ok

Mot bakgrund av ovanstdende dverviganden konstaterar EU att detta kapitel for ndrvarande inte

krdver nagra ytterligare forhandlingar.

Overvakningen av framstegen nir det giller anpassning till och genomfdrande av EU:s regelverk
kommer att fortsidtta under hela forhandlingsperioden. EU understryker att sérskild uppméarksamhet
kommer att dgnas &t att Gvervaka alla specifika fragor som anges ovan for att sékerstélla
Montenegros administrativa kapacitet, dess kapacitet att genomfora och starka regelverket 1 detta
kapitel, inbegripet en stirkt formaga att fungera som en marknadsekonomi, samt slutférandet av
anpassningen av lagstiftningen. Sarskild uppmirksamhet behover dgnas at kopplingarna mellan
detta kapitel och andra férhandlingskapitel. En slutlig bedomning av hur Montenegros lagstiftning
overensstimmer med regelverket samt av landets genomforandeférméga pa alla omrdden kan goras
forst 1 ett senare skede av forhandlingarna. Utdver all den information som EU kan begéra infor
forhandlingarna om detta kapitel och som ska ldmnas till anslutningskonferensen, uppmanar EU
Montenegro att regelbundet forse stabiliserings- och associeringsradet med detaljerad skriftlig
information om framstegen i genomforandet av regelverket och med forstarkningen av landets

administrativa kapacitet.
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Mot bakgrund av samtliga ovanstiende dverviganden kommer EU vid behov att dterkomma till

detta kapitel vid 1amplig tidpunkt.

EU noterar att Montenegro i sin forhandlingsposition AD 21/17 CONF-ME 8 + ADD 1 och
addendum AD 64/26 CONF-ME 28, godtar regelverket inom kapitel 17 i dess géillande form per
den 28 augusti 2026.

EU noterar att Montenegro forklarar att landet kommer att fortséitta anpassningen till regelverket

och kommer att vara redo att genomfora det senast vid anslutningen till Europeiska unionen.

EU erinrar ocksé om att regelverket kan komma att kompletteras mellan den 28 augusti 2026 och

forhandlingarnas avslutande.
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UTKAST — LAGSTIFTNINGSANDRINGAR MED
ANLEDNING AV EUROPEISKA UNIONENS
GEMENSAMMA STANDPUNKT

DEL [XX]

PRINCIPER

Artikel [X]
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Montenegro ska delta i Ekonomiska och monetira unionen fran och med anslutningsdagen som

medlemsstat med undantag i den mening som avses i artikel 139 i EUF-fordraget.

— Utan att det paverkar tillimpningen av punkt 1 ska Montenegro vid anslutningen till unionen
undantagsvis bemyndigas att fortsitta att anvinda euron som sitt enda lagliga

betalningsmedel, 1 enlighet med sin nationella ritt.

— Euron ska inte vara lagligt betalningsmedel i Montenegro enligt unionsratten forran

undantaget har upphévts, i enlighet med artikel 140.2 i EUF-fordraget.

—  Fram till dess att undantaget upphévs ska Montenegros anvindning av euron inte ge landet
nagra av de réttigheter eller skyldigheter som foljer av stéllningen som medlemsstat som har

euron som valuta.

— Med hinsyn till Montenegros exceptionella omsténdigheter ska de krav som anges
i artikel 140.1 forsta stycket tredje och fjarde strecksatserna i EUF-fordraget och som beskrivs
ndrmare i artiklarna 3 och 4 1 protokoll (nr 13) till f6rdragen anpassas i enlighet med protokoll

nr [xx].
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Protokoll nr [xx] om vissa anpassningar av ramen for konvergensbedomning for Montenegro

[ska fogas till anslutningsfordraget]
Skal:

Montenegros anvindning av euron motiveras av exceptionella historiska omstiandigheter. Till foljd
av hyperinflationen efter krigen pa 1990-talet borjade Montenegro de facto anvinda den tyska
D-marken pa 1990-talet. For att stabilisera sin ekonomi bérjade Montenegro officiellt
anvinda den tyska D-marken som lagligt betalningsmedel 1999, parallellt med den
jugoslaviska dinaren, och 2000 blev den tyska D-marken Montenegros enda lagliga
betalningsmedel. Det fanns ingen 6verenskommelse med Forbundsrepubliken Tyskland om
Montenegros anvindning av den tyska D-marken. I mars 2002, efter det att eurosediar och
euromynt satts i omlopp i euroomradet, ersatte Montenegro den tyska marken med euron som
enda lagliga betalningsmedel. Det finns inte heller nagon 6verenskommelse med Europeiska

unionen som reglerar Montenegros anvandning av euron.

— I oktober 2007 forklarade rddet att ensidigt inférande av euron (euroisering) strider mot
fordragen, dar det foreskrivs att det slutliga antagandet av euron ar slutpunkten i en
strukturerad konvergensprocess inom en multilateral ram, och att fordragens inverkan pé
Montenegros valutaordning s smaningom kommer att beskrivas i detalj, senast i samband

med de eventuella framtida forhandlingarna om anslutning till Europeiska unionen.

— Montenegros anvindning av euron skapar svarigheter vid tillimpningen av tva av de fyra
konvergenskriterier som foreskrivs 1 artikel 140.1 1 EUF-fordraget och som beskrivs ndrmare
i protokoll (nr 13) till fordragen!, ndmligen kriterierna for vaxelkurs och, i mindre
utstrickning, 1angfristig rintesats. Detta minskar deras faktiska ekonomiska relevans for att

bedoma kravet pa en hog grad av varaktig konvergens enligt artikel 140.1 i EUF-fordraget.

1 Protokoll (nr 13) om konvergenskriterier (EUT C 202, 7.6.2016, s. 281,
ELI: http://data.europa.eu/eli/treaty/tfeu_2016/pro_13/0j).
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— Med tanke pa anvindningen av euron i Montenegro kan kriterierna for vaxelkurs och
langfristig rantesats inte anvindas fullt ut som ett marknadstest av riskerna for den
makroekonomiska och finansiella stabiliteten, i enlighet med artikel 140.1 i EUF-fordraget
och protokoll (nr 13) till férdragen. En avgorande svarighet for bedomningen &r i synnerhet
testet av avsaknaden av allvarliga viaxelkursspanningar, vilket inte dr tillampligt nér det inte
finns nagon véxelkurs. Med tanke pa den faktiska omgjligheten att anvianda vaxelkurskriteriet
och den forsvagade anvandbarheten hos kriteriet for langfristig réintesats bor dirfor en
ingdende granskning av andra faktorer som dr relevanta for ekonomisk integration och
konvergens, sdsom ndmns 1 artikel 140.1 sista stycket i EUF-fordraget, ersitta
véaxelkurskriteriet och komplettera réntesatskriteriet for att mojliggora en korrekt beddmning

av kravet pa en hog grad av varaktig konvergens.

—  Valet av andra relevanta faktorer som ersittande och kompletterande delar vagleds av en
princip om funktionell likvérdighet, i syfte att kompensera {f6r avsaknaden av relevant
information for att bedoma uppnaendet av en hog grad av varaktig konvergens, information
som annars skulle ha tillhandahallits genom éterspeglingen av allvarliga spanningar
i vixelkursen och en hog langfristig rantesats. Detta bor ocksé sékerstilla att den
konvergensbeddmning som tillimpas pd Montenegro i ekonomiska termer &r likvardig med

den som tillimpas pd andra medlemsstater med undantag.
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— Sarskilt granskningen av 1) situationen for och utvecklingen av betalningsbalansen
(bytesbalans, kapital och finansiell balans), inbegripet utlandsstéllningen betraffande
finansiella tillgdngar och skulder, och ii) situationen for och utvecklingen av den pris- och
kostnadsrelaterade konkurrenskraften bor syfta till att faststilla eventuella externa eller
interna sarbarheter som skulle ha kunnat leda till allvarliga vaxelkursspdnningar om
Montenegro hade haft sin egen valuta. Denna bedomning bor syfta till att utvardera
héllbarheten i Montenegros utlandsstéllning. Den bor ocksé syfta till att granska eventuella
interna obalanser som kan leda till externa obalanser. I enlighet med artikel 140.1
1 EUF-fordraget och protokoll (nr 13) till fordragen bor Montenegro ha en hallbar
utlandsstillning under sitt deltagande i vdxelkursmekanismen (ERM II) under minst tva ar

i foljd.

— Den analys av dessa faktorer som avses i foregaende skél bor vara lika relevant for
beddmningen av uppnaendet av en hog grad av varaktig konvergens som den av de andra
konvergenskriterierna. Analysen kan leda till en positiv beddomning, om de andra kriterierna
ocksa dr uppfyllda och en hog grad av varaktig konvergens faststélls, eller till en negativ

beddmning, i hdndelse av risker for utlandsstillningens hallbarhet.

— I beddmningen bor man beakta Montenegros makroekonomiska fundamenta och huruvida
bytesbalansen stdds av stabila killor till extern finansiering, métt i den finansiella balansen.
En kompletterande analys av utlandsstillningen betraffande finansiella tillgdngar och skulder
bor ge ett matt pa landets exponering for risker for eventuella fordndringar 1 utlindska
investerares uppfattning och de ddirmed sammanhéngande riskerna for en plotslig korrigering
av utlandsstéllningen. I denna analys bor man ocksa beakta uppdelningen av utlandsskulderna
1 utlandska direktinvesteringar och utlandsskuld. Medan priser och kostnader bor granskas
inom ramen for prisstabilitetskriteriet bor en analys av indikatorer for extern konkurrenskraft
bidra till att forstd om ackumulerade fordndringar i priser och kostnader medfor risker for det

externa resultatet, métt till exempel genom 6kade exportmarknadsandelar.
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— Analysen bor ocksé syfta till att identifiera eventuella interna obalanser som, om de inte
avhjélps, 1 slutdndan skulle kunna kréva en extern justering. Dessa bor sdrskilt omfatta en
beddmning av utvecklingen av hushallens eller foretagens skuldséttning, med beaktande av
bade skulddynamiken och skuldnivén. Bada dimensionerna bor utviarderas mot bakgrund av
landets makroekonomiska fundamenta. Analysen av eventuella interna obalanser bor
kompletteras med en granskning av eventuella sarbarheter inom finanssektorn, eftersom
sddana sarbarheter kan fungera som en kraftfull forstirkare av andra makroekonomiska
obalanser. Dessutom bor, d&ven om finanspolitiska obalanser dr en vidldokumenterad méjlig
killa till externa obalanser, bedomningen av dem fangas upp under det finanspolitiska

kriteriet och dérfor inte ingd 1 analysen av andra faktorer.

— De tvé dimensionerna av héllbarhetsbedomningen, den externa och den interna, bor
genomforas genom att en rad indikatorer granskas. Interaktioner mellan dimensionerna bor
beaktas for att identifiera mojliga kéllor till sdrbarhet som dmsesidigt kan forstarka deras
effekter. Analysen bor 1 hog grad bygga pa de metoder och kvantitativa instrument som tagits
fram inom ramen for det forfarande for makroekonomiska obalanser som inréttats genom
Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 1176/2011 av den 16 november 2011 om
forebyggande och korrigering av makroekonomiska obalanser? och Europaparlamentets och
radets forordning (EU) nr 1174/2011 av den 16 november 2011 om verkstéllighetsatgérder for
att korrigera alltfor stora makroekonomiska obalanser i euroomradet?. I analysen bér man
sarskilt beakta resultaten av eventuella fordjupade granskningar inom ramen for forfarandet
for makroekonomiska obalanser. I linje med tidigare konvergensrapporter bor man i
bedomningen av andra faktorer dven ta hansyn till den institutionella kvaliteten, med tanke pa
dess roll nér det géller att forma den makroekonomiska resiliensen och ekonomins

anpassningsformaga.

Europaparlamentets och ridets forordning (EU) nr 1176/2011 av den 16 november 2011 om
forebyggande och korrigering av makroekonomiska obalanser (EUT L 306, 23.11.2011,

s. 25, ELI: https://eur-lex.europa.eu/eli/reg/2011/1176/0j).

Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 1174/2011 av den 16 november 2011 om
verkstéllighetsatgéirder for att korrigera alltfor stora makroekonomiska obalanser

i euroomradet (EUT L 306, 23.11.2011, s. 8, ELI: https://eur-
lex.europa.eu/eli/reg/2011/1174/0j).
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— Konvergenskriterierna for prisstabilitet och finanspolitisk hallbarhet bor tillimpas pa
Montenegro i1 enlighet med artikel 140.1 i EUF-fordraget och protokoll (nr 13) till férdragen.
Kravet pa att den nationella lagstiftningen ska vara forenlig med artiklarna 130 och 131
1 EUF-fordraget och med stadgan for ECBS och ECB bor dven gélla Montenegro i enlighet
med artikel 140.1 1 EUF-f6rdraget.

— I linje med den nuvarande ramen for deltagande i ERM 11, som faststalides av ERM II-
parterna 2018 for Bulgarien och 2019 for Kroatien, bor Montenegro och ERM II-parterna
enas om ett antal politiska forhandsitaganden, som ska genomforas av medlemsstaten innan
den ansluter sig till ERM II, pa politikomraden som &r av stor betydelse for en smidig

overgang till och ett smidigt deltagande i ERM I1.

Forhandsatagandena bor atminstone omfatta ett néra samarbete med den gemensamma
tillsynsmekanismen, en ldmplig makrotillsynsram och en ldamplig ram for bekdmpning av

penningtvitt och finansiering av terrorism.

— I linje med tidigare praxis bor Montenegro ocksa gora ytterligare dtaganden vid tidpunkten for
anslutning till ERM II (dtaganden efter anslutningen) i syfte att uppna en hog grad av
varaktig konvergens i enlighet med artikel 140.1 i EUF-fordraget.

— I férhandsdtagandena och atagandena efter anslutningen boér man bland annat ta hinsyn till
behovet av reformer for att ta itu med makroekonomiska sdrbarheter och eventuella ytterligare

utmaningar som hérror frdn Montenegros tidigare ensidiga euroisering.

— Montenegro bor ocksa vidta nddvandiga atgarder for att stirka sin centralbanks operativa och
analytiska kapacitet pd omrddet monetér politik 1 syfte att sékerstélla ett effektivt deltagande

av Montenegros centralbank i Eurosystemet nir undantaget upphévs.
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Artikel 1
Tillimpningsomrade

I detta protokoll faststills en anpassad ram for konvergensbedomning f6r Montenegros inforande av
euron i enlighet med artikel 140 1 EUF-fordraget, vad géller artikel 140.1 forsta stycket tredje och
fjarde strecksatserna i EUF-fordraget, sasom beskrivs narmare i artiklarna 3 och 4 1 protokoll

(nr 13) till fordragen. De delar av dessa artiklar for vilka detta protokoll inte innehaller nagon

anpassning ska inte paverkas av detta protokoll.
Artikel 2
Tillimpning av konvergenskriterierna

Det véxelkurskriterium som faststills 1 artikel 140.1 forsta stycket tredje strecksatsen
1 EUF-fordraget och som beskrivs ndrmare i artikel 3 i protokoll (nr 13) till férdragen ska inte
tillimpas p4 Montenegro som ett materiellt ekonomiskt kriterium och ska erséttas med

artiklarna 4-6.

— Det kriterium for langfristig rantesats som faststélls 1 artikel 140.1 forsta stycket fjarde
strecksatsen 1 EUF-fordraget och som beskrivs nidrmare 1 artikel 4 1 protokoll (nr 13) till

fordragen ska forbli tillampligt pA Montenegro, kompletterat med artiklarna 4—6.
Artikel 3
Deltagande i ERM 11

Trots vad som sdgs 1 artikel 2.1 ska Montenegro ansoka om att delta i vixelkursmekanismen

(ERM 1II) 1 enlighet med artikel 140.1 forsta stycket tredje strecksatsen 1 EUF-fordraget.
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— Montenegro ska delta 1 ERM II under minst tva ar i f6ljd innan en positiv
konvergensbeddmning antas i enlighet med artikel 140 i EUF-fordraget och artikel 3 1
protokoll (nr 13) till fordragen.

— Montenegro ska ha en hallbar utlandsstédllning under sitt deltagande i ERM II under minst tva

ar i foljd.

— Fore deltagandet i ERM II ska Montenegro och ERM Il-parterna enas om ett antal politiska
forhandsataganden som Montenegro ska genomfora innan landet ansluter sig till ERM I
Montenegro ska ocksé gora ytterligare dtaganden vid tidpunkten for anslutning till ERM I1

(ataganden efter anslutningen).
Artikel 4
Andra relevanta faktorer

Vid bedomningen av om Montenegro har uppnétt en hog grad av varaktig konvergens ska sirskild
vikt fastas vid granskningen av de dvriga relevanta faktorer som avses i artikel 140.1 sista stycket

1 EUF-fordraget.

Artikel 5

Bedomning av utlandsstéillningens hallbarhet

Den granskning som avses 1 artikel 4 ska sirskilt omfatta en beddmning av

1) situationen for och utvecklingen av betalningsbalansen (bytesbalans, kapital och
finansiell balans), inbegripet utlandsstillningen betraffande finansiella tillgdngar och

skulder, och

i1)  situationen for och utvecklingen av den pris- och kostnadsrelaterade konkurrenskraften.
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1.  Granskningen ska faststidlla om det foreligger eventuella externa eller interna obalanser som
skulle ha kunnat leda till allvarliga vixelkursspdnningar om Montenegro hade haft sin egen

valuta, och om utlandsstédllningen &r héllbar.

2. Forekomsten av risker for utlandsstéllningens héllbarhet kan leda till slutsatsen att en hog

grad av varaktig konvergens inte har uppnatts.
Artikel 6
Interna obalanser och finanssektorn

Vid tillampning av artikel 5.2 ska beddmningen av eventuella interna obalanser som kan leda till

externa obalanser omfatta

1) utvecklingen av hushédllens och foretagens skuldséttning,
ii)  sarbarheter inom finanssektorn.

Artikel 7

Centralbankens kapacitet

Montenegro ska vidta nddvindiga dtgérder fOr att stirka sin centralbanks operativa och analytiska

kapacitet pd omradet monetdr politik.

Dessa atgirder ska sékerstilla ett effektivt deltagande av Montenegros centralbank i Eurosystemet nir
undantaget upphévs.
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