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SPOLOCNE STANOVISKO EUROPSKEJ UNIE
Rokovacia kapitola 17: Hospodarska a menova politika

Toto stanovisko Eurdpskej unie vychadza zo vSeobecného stanoviska pre konferenciu o pristipeni
Ciernej Hory (AD 23/12 CONF-ME 2) a podlieha rokovacim zisadam, ktoré v tom boli schvélené,

a to najma tymto:

— nazory stran na niektoru z kapitol rokovani nijako neovplyviiuju stanovisko, ktoré sa moze

zaujat’ k inym kapitolam,

— dohody — aj ¢iastocné — dosiahnuté pocas rokovani o kapitolach, ktoré sa postupne skiimaju,

sa nemdzu povazovat’ za konecné, kym sa nedosiahne celkova dohoda,
— poziadavkam stanovenym v bodoch 24, 28, 41 a 44 rokovacieho ramca.

EU nabada Ciernu Horu, aby pokracovala v procese zosulad’ovania s acquis EU, pricom
poznamenava, ze pred pristipenim méze nadobudnuat’ Gcinnost’ dalSie acquis, aby zabezpecila jeho
ucinné vykonavanie a presadzovanie a aby uz pred pristipenim vypracovala politiky a néstroje co

najviac podobné politikam a nastrojom EU.

EU berie na vedomie, ze Cierna Hora vo svojej rokovacej pozicii AD 21/17 CONF-ME 8 + ADD 1
a v dodatku AD 64/26 CONF-ME 28 akceptuje acquis v ramci kapitoly 17 v podobe, v akej bolo
ucinné k 28. augustu 2026, a ze do datumu svojho pristiipenia k Eurdpskej tinii ho bude pripravena

vykonévat'.
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Menova politika

EU uznava vyznamny pokrok, ktory Cierna Hora dosiahla pri zostlad’ovani svojich pravnych
predpisov s acquis EU s cielom zabezpecit' funkénu, inStituciondlnu, persondlnu a finanénu

nezavislost’ centralnej banky.

EU konstatuje, Ze zakonom o centralnej banke Ciernej Hory (CBM) sa zabezpecujii a vykonavaju
vSetky Styri zasady nezavislosti centralnej banky (funkcna, institucionalna, personalna a finan¢na
nezéavislost) v stilade so Zmluvou o fungovani Eurépskej tnie (ZFEU) a Statatom Eurépskeho
systému centralnych bank (ESCB) a Eurdpskej centralnej banky (ECB). V zékone sa vyslovne
vymedzuje hlavny ciel CBM, ktorym je udrziavat’ cenovu stabilitu. Bez toho, aby bol dotknuty
tento zakladny mandat, CBM zarovef podporuje hospodarske politiky EU.

EU konstatuje, ¢ CBM funguje pri plneni svojich cielov nezavisle a ze uvedeny zakon zakazuje
akykol'vek vonkajsi vplyv, a to aj zo strany vladnych organov alebo inych subjektov, na jej
rozhodovacie procesy a organy. Tato zasada sa vzt'ahuje aj na rozhodnutia CBM, ktoré nemé6zu byt
schvélené, vyhlasené za neplatné, zrusené alebo inak zmenené externymi organmi, s vynimkou

sudneho preskimania.

EU konstatuje, Ze v zdkone o CBM sa ustanovuje $estroéné funkéné obdobie guvernéra,
viceguvernérov a inych ¢lenov rady so silnymi zarukami proti ich svojvol'nému odvolaniu, ked’Ze
podmienky odvolania z funkcie su plne v sillade so $tatatom ESCB a ECB. EU tieZ poznamenéva,
ze zakonom sa vymedzuju aj kritéria opravnenosti, pravidla nezlucitel'nosti a obmedzenia

po skonceni pracovného pomeru s ciel'om zabranit’ akémukol'vek konfliktu zaujmov.
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Pokial’ ide o finanénu nezavislost, EU konstatuje, Ze zakon o CBM je v sulade so §tatitom ESCB

a ECB. EU d’alej poznamenava, ze CBM nezavisle generuje svoj vlastny prijem, prijima svoj
finan¢ny plan, rocné Gctovné zavierky, urcuje zisk a straty a rozdel'uje zisk v stilade so zdkonom

o CBM. CBM ma zavedené mechanizmy auditu, ¢o zahfia aj vymenovanie nezavislého externého
auditora. EU o¢akava, Ze tieto zaruky prispeju k finanénej udrzatelnosti a prevadzkovej nezavislosti
CBM a ochrania CBM pred politickym vplyvom. V zaujme zachovania financnej autonémie CBM
je dolezité, aby vlada Ciernej Hory dodrZiavala dohodu dosiahnuta s CBM o poplatkoch za sluzby,
ktoré s délezitym zdrojom prijmov a prispievaju k financnej nezavislosti a opera¢nej autondmii

CBM.

EU vita zmenu ¢lanku 143 tstavy Ciernej Hory prijati 24. augusta 2026, ktorou sa dalej posiliuje

funk¢na nezavislost’ centralnej banky.

EU konstatuje, Ze pravny ramec Ciernej Hory zakazuje menové financovanie verejného sektora a je

v stlade s ¢lankom 123 ZFEU a $tatttom ESCB a ECB.

Dalej konstatuje, Ze sériou pravnych zmien, okrem iného v odvetvovych pravnych predpisoch
o uverovych institaciach, dochodkovych fondoch, ochrane vkladov a poisteni, sa riesila otazka
zakazu zvyhodneného pristupu verejnych orgdnov k finanénym institaciam, ako sa vyzaduje

v &lanku 124 ZFEU. EU poznamenava, Ze tymito zmenami uplatnitelnymi po pristupeni

sa zabezpegi GpIny sulad s acquis EU v tejto oblasti.

EU zdérazituje, Ze je mimoriadne ddlezité, aby Cierna Hora zachovala nezavislost CBM a chranila
ju pred neprimeranym politickym vplyvom, a to najma uplnym dodrziavanim a vykondvanim

zékona o Centralnej banke Ciernej Hory a inych prislusnych pravnych predpisov.

EU konstatuje, ze Cierna Hora dosiahla vyznamny pokrok v integracii svojej centralnej banky
do ESCB, ze vypracovala plan integracie a Ze pokracuje v posiliiovani potrebnych
administrativnych, technickych a prevadzkovych kapacit na plnenie tloh stuvisiacich s ESCB

po pristupeni.
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Uplatiiovanie ramca ZFEU pre prijatie eura na Ciernu Horu

EU opakovane pod¢iarkla, Ze jednostranné zavedenie eura v ramci ¢iernohorského hospodarstva
je v rozpore so zakladnymi ustanoveniami ZFEU, v ktorych sa uvadza jasna institucionalna cesta
k prijatiu eura. Na prijatie eura sa od &lenskych $tatov EU vyZaduje, aby dosiahli vysoky stupefi
udrzateI'nej konvergencie, ktora sa meria splnenim Styroch nominalnych konvergencénych kritérii
(cenova stabilita, fiSkalna udrzatel'nost’, vymenny kurz a dlhodoba urokova sadzba), pricom

sa zohl'adnuju aj iné faktory relevantné pre hospodarsku integraciu a konvergenciu, ako

sa stanovuje v &lanku 140 ods. 1 ZFEU a Protokole (€. 13) o kritériach konvergencie.

EU pripomina vieobecné stanovisko pre konferenciu o pristipeni Ciernej Hory

(AD 23/12 CONF-ME 2), v ktorom sa uvadza, Ze pouzivanie eura Ciernou Horou, o ktorom
rozhodli ¢iernohorské organy za vynimocnych okolnosti, je uplne odlisné od Clenstva v eurozone
a Ze tato otazka sa bude musiet’ riesit’ pocas rokovani. Dalej dodava, Zze Cierna Hora sa bude
zucastiovat’ na hospodarskej a menovej unii od pristipenia ako ¢lensky Stat, pre ktory plati
vynimka, a do eurozény by mala vstupit’ len po tom, ako o tom rozhodne Rada na zaklade

vyhodnotenia splnenia potrebnych podmienok.

EU tieZ pripomina spolo&né stanovisko EU ku kapitole 17 (AD 4/18 CONF-ME 2), v ktorom

sa uvadza, ze EU pred predbeznym uzavretim tejto kapitoly uréi, ako uplatiiovat’ ramec EU

pre prijatie eura. V dosledku toho EU vypracovala a predlozila Ciernej Hore rieSenie jej vynimoéne;
situacie, ktorym sa zabezpeluje, aby posudenie konvergencie uplatiiované na Ciernu Horu bolo

z hospodarskeho hl'adiska rovnocenné s posudenim uplatiiovanym na iné clenské $taty a néalezite
umoziovalo posudit, ¢ Cierna Hora dodrZiava vysoky stupeii udrzatel'nej konvergencie

pozadovany v &lanku 140 ZFEU.
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EU berie na vedomie, ze Cierna Hora formalne akceptovala navrhované rieSenie upraveného ramca
posudzovania konvergencie na prijatie eura a splnila piate kritérium stanovené v spolo¢nom

stanovisku EU AD 4/18 CONF-ME 2.

Upraveny ramec posudzovania konvergencie pre Ciernu Horu sa stane sti¢astou zmluvy

o0 pristapeni.
Hospodarska politika

EU berie na vedomie, ze Cierna Hora dosiahla zna¢ny pokrok v priprave na koordinaciu
hospodarskych politik lenskych $tatov EU v stlade so ZFEU. Vita zasadny milnik, ktory

sa dosiahol v Statistickom zostlad’ovani s poziadavkami eurdpskeho systému narodnych

a regionalnych uctov 2010 (ESA 2010), najma pokial’ ide o predkladanie udajov, tabuliek a stpisov
tykajucich sa Statistiky verejnych financii a postupu pri nadmernom deficite, ¢o je dolezité

pre monitorovanie §tatnych rozpoétov podla &lanku 126 ZFEU. EU vyzyva Ciernu Horu, aby d’alej
zosulad’'ovala svoje vnutrostatne rozpoctoveé ramce so Statistickymi poziadavkami a s poziadavkami
na transparentnost, pri¢om berie na vedomie zavizky Ciernej Hory v tejto savislosti v ramci

kapitoly 18 (Statistika) pristupovych rokovani.

EU konstatuje, 7e Cierna Hora prijatim zakona o rozpoéte a fiskélnej zodpovednosti 24. augusta

vo vieobecnosti dosiahla sulad so smernicou 2011/85/EU. Zakon sa vztahuje na hlavné prvky
pozadované v pravidlach EU tykajucich sa rozpo&tovych ramcov vratane fiskalnych pravidiel,
strednodobého rozpoctového ramca, doslednejSieho planovania a plnenia rozpoctu, zostavovania
rozpoc¢tu na zéklade vykonnosti, riadenia verejného dlhu, monitorovania fiskalnych rizik a zriadenia

nezavislej fiskalnej rady.

EU vita, ze 31. jula 2026 boli vymenovani vietci ¢lenovia fiskalnej rady, ale vyzyva Ciernu Horu,
aby urychlene zabezpecila vykonavanie Cinnosti rady, ktora musi zacat’ poskytovat’ nezavislé
a odborné stanoviska k rozpoctovym pladnom vlady v dostato¢nom predstihu pred daitumom

pristipenia.
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EU dalej konstatuje, ze Cierna Hora sa nad’alej zGi¢astiiuje na kazdoro&nom dialdgu

o hospodarskych a finanénych otazkach medzi EU a regiondlnymi partnermi (program hospodarske;j
reformy) a pravidelne sa zavdzuje vykonavat’ ro¢né politické usmernenia. Program hospodarske;j
reformy sluzi ako tstredny mechanizmus makroekonomického a fiskalneho planovania

a zabezpecuje sulad s procesom eurdpskeho semestra.

EU zdoraziiuje, Ze na udrzanie a d’alsie posilnenie schopnosti Ciernej hory fungovat’ ako trhové
hospodarstvo a na zabezpedenie konkurencieschopnosti Ciernej Hory v ramci Unie po pristapeni je
nad’alej potrebné pokracujice usilie a trvalé vykonavanie Strukturalnych reforiem, najma tych, ktoré
sa uvadzaju ako priority v sprave o krajine pripojenej k vyro¢nému oznameniu o politike
roz§irovania EU, v programe reforiem v ramci Nového planu rastu pre zapadny Balkéan

a v kazdoro¢nom dialogu o hospodarskych a finanénych otazkach medzi EU a regionalnymi

partnermi.

EU na zéklade uvedenych skutoénosti konstatuje, Ze v tejto fize nie st potrebné d’alsie rokovania

o tejto kapitole.

Monitorovanie pokroku v oblasti zosulad'ovania s acquis EU a jeho vykonavania bude pokratovat
pocas celych rokovani. EU zdérazituje, Ze osobitni pozornost’ bude venovat’ monitorovaniu
vietkych uvedenych konkrétnych otdzok s cielom zabezpegit’ administrativne kapacity Ciernej
Hory, jej kapacity na vykonavanie a presadzovanie acquis v tejto kapitole vratane posilnene;j
schopnosti fungovat’ ako trhové hospodarstvo, ako aj dokoncéenie zostlad’ovania pravnych
predpisov. Osobitnu pozornost’ je potrebné venovat’ prepojeniu medzi touto kapitolou a ostatnymi
rokovacimi kapitolami. Zaverené hodnotenie suladu pravnych predpisov Ciernej Hory s acquis

a jej vykonavacich kapacit vo vSetkych oblastiach bude mozné vykonat’ az v neskorsej faze
rokovani. EU vyzgva Ciernu Horu, aby okrem vietkych informacii, ktoré méze EU pozadovat

na Ucely rokovani o tejto kapitole a ktoré sa maji poskytnat’ konferencii, Rade pre stabilizaciu

a pridruZenie pravidelne poskytovala podrobné pisomné informacie o pokroku vo vykonévani

acquis a v posilnovani svojich administrativnych kapacit.
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Vzhladom na vietky uvedené skutocnosti sa EU k tejto kapitole v pripade potreby vo vhodnom

¢ase vrati.

EU berie na vedomie, ze Cierna Hora vo svojej rokovacej pozicii AD 21/17 CONF-ME 8 + ADD 1
a dodatku AD 64/26 CONF-ME 28 akceptuje acquis v rdmcei kapitoly 17 v podobe, v akej bolo
ucinné k 28. augustu 2026.

EU berie na vedomie vyhlasenie Ciernej Hory, ze bude pokracovat’ v procese zostladovania

s acquis a ze bude pripravend vykonavat’ ho odo dia svojho pristipenia k Eurdpskej unii.

EU tiez pripomina, Ze v obdobi od 28. augusta 2026 do ukon&enia rokovani sa méZe prijat’ nové

acquis.
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NAVRH — ZMENY PRAVNYCH PREDPISOV
VYPLYVAJUCE ZO SPOLOCNEHO STANOVISKA
EU

CAST [XX]

ZASADY

Clanok [X]
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Cierna Hora sa odo dna pristipenia stava ucastnikom hospodarskej a menovej tinie ako ¢lensky stat,

pre ktory plati vynimka v zmysle &lanku 139 ZFEU.

—  Bez toho, aby bol dotknuty odsek 1, sa Ciernej Hore pri pristiipeni k Unii vynimoéne povoli,
aby podrl'a svojho vnutrostatneho prava nad’alej pouzivala euro ako svoje jediné zdkonné

platidlo.

— Euro nie je v Ciernej Hore zdkonnym platidlom podl'a prava Unie az do zrusenia vynimky

v stlade s ¢lankom 140 ods. 2 ZFEU.

— Az do zruSenia vynimky pouzivanie eura Ciernej Hore neudel’'uje ziadne prava ani povinnosti

vyplyvajlce z postavenia ¢lenského Statu, ktorého menou je euro.

— Vzhl'adom na vynimoéné okolnosti Ciernej Hory sa poziadavky stanovené v &lanku 140
ods. 1 prvom pododseku tretej a $tvrtej zarazke ZFEU a podrobnejsie opisané v &lankoch 3

a 4 protokolu (¢. 13) k zmluvam upravia tak, ako sa stanovuje v protokole (¢. xx).
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Protokol (€. xx) o urcitych upravach ramca posudzovania konvergencie pre Ciernu Horu

[prilozi sa k zmluve o pristiupeni]
Odévodnenia:

Pouzivanie eura Ciernou Horou je odévodnené vynimoénymi historickymi
okolnost’ami. Z dévodu hyperinflacie v désledku vojen v 90. rokoch minulého storocia zacala
Cierna Hora v 90. rokoch 20. storoéia de facto pouzivat nemeckt marku. Cierna Hora zagala
nemeckl marku oficialne pouzivat na stabilizaciu svojho hospodarstva ako zdkonné platidlo
v roku 1999 stbezne s juhoslovanskym dindrom a do roku 2000 sa stala jej jedinym
zakonnym platidlom. Neexistovala ziadna dohoda so Spolkovou republikou Nemecko, ktora
by upravovala pouZivanie nemeckej marky Ciernou Horou. V marci 2002, po tom,
o v eurozone vstapili do obehu eurobankovky a euromince, Cierna Hora nahradila nemecka
marku eurom, ktoré sa stalo jej jedinym zdkonnym platidlom. Podobne ani v tomto pripade
neexistuje ziadna dohoda s Eurdpskou tniou, ktora by upravovala pouZivanie eura Ciernou

Horou.

— Rada v oktobri 2007 vyhlasila, Ze jednostranné zavedenie eura je nezluciteI'né so zmluvami,
v ktorych sa predpoklada prijatie eura ako vysledok Struktirovaného multilateralneho
konvergenéného procesu, priom dosledky zmliv na menovy rezim Ciernej Hory sa podrobne

opisSu vo vhodnom ¢ase, najneskor pocas buducich pristupovych rokovani s Eurépskou tiniou.

— PouZivanie eura Ciernou Horou spdsobuje tazkosti pri uplatiovani dvoch zo $tyroch kritérii
konvergencie, ktoré su stanovené v ¢lanku 140 ods. 1 ZFEU a d’alej podrobne opisané
v protokole (€. 13) k zmluvam!, a to kritéria vymenného kurzu a v mensej miere kritéria
dlhodobej urokovej sadzby. Tym sa zniZuje ich skuto¢ny hospodarsky vyznam pri postideni
poziadavky vysokého stupiia udrzatel'nej konvergencie, ako sa stanovuje v ¢lanku 140 ods. 1

ZFEU.

1 Protokol (&. 13) o kritériach konvergencie (U. v. EU C 202, 7.6.2016, s. 281 — 282,
ELI: http://data.europa.eu/eli/treaty/tfeu_2016/pro_13/0j)
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— Vzhladom na pouZivanie eura v Ciernej Hore nemozno kritérid vymenného kurzu a dlhodobej
urokovej sadzby v plnej miere pouzit’ ako test trhu v suvislosti s rizikami
pre makroekonomicku a finanénu stabilitu v zmysle &lanku 140 ods. 1 ZFEU a protokolu
(€. 13) k zmluvam. Kritickym problémom pri posudzovani je najmai test na zistenie toho,
¢i existuju zavazné tlaky na vymenny kurz, ktory nie je mozné pouzit’, ked’Ze neexistuje
vymenny kurz. Vzhl'adom na to, ze kritérium vymenného kurzu nie je mozné prakticky
pouzit’ a uZitoénost’ kritéria dlhodobej urokovej sadzby je oslabend, by malo hibkové
preskumanie ,,ostatnych faktorov* relevantnych pre hospodarsku integraciu a konvergenciu,
ako sa uvadza v ¢lanku 140 ods. 1 poslednom pododseku ZFEU, preto nahradit’ kritérium
vymenného kurzu a doplnit’ kritérium urokovej sadzby s cielom umoznit riadne posudenie

poziadavky vysokého stupna udrzatelnej konvergencie.

— Vyber ostatnych relevantnych faktorov ako nahradnych a doplnkovych prvkov sa riadi
zasadou funk¢nej rovnocennosti s cielom kompenzovat’ nedostatok relevantnych informécit
na posudenie dosiahnutia vysokého stupna udrzatel'nej konvergencie, informécii, ktoré
by sa inak dali zistit’ na zaklade vplyvu zdvaznych tlakov na vymenny kurz a vysokej
dlhodobej urokovej sadzby. Tym by sa malo zabezpecit’ aj to, aby postidenie konvergencie
uplatiiované na Ciernu Horu bolo z hospodarskeho hl'adiska rovnocenné s postudenim

uplatiiovanym na ostatné ¢lenské Staty, pre ktoré plati vynimka.
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— Ide najmi o preskimanie: 1) stavu a vyvoja platobnej bilancie (bezné, kapitdlové a financné
ucty) vratane stavu zahraniénych finanénych aktiv a pasiv a ii) stavu a vyvoja cenovej
a nakladovej konkurencieschopnosti, ktoré by malo byt zameran¢ na zistenie moznych
vonkajsich alebo vnutornych zranitenych miest, ktoré by mohli viest' k zavaznému tlaku
na vymenny kurz, ak by Cierna Hora mala vlastni menu. Cielom tohto postidenia by malo
byt hodnotenie udrzatelnosti zahraniénej pozicie Ciernej Hory. Mali by sa nim tieZ
preskiimat’ mozné vnutorné nerovnovahy, ktoré mozu viest’ k vonkajsim nerovnovaham.
V stlade s ¢lankom 140 ods. 1 ZFEU a protokolom (&. 13) k zmluvéam by Cierna Hora mala
mat’ udrzatel'ni zahrani¢na poziciu pocas svojej tcasti na mechanizme vymennych kurzov

(ERM II) najmenej dva po sebe nasledujtice roky.

— Analyza tychto prvkov, ako sa uvadza v predchadzajicom odovodneni, by mala byt
pre posudenie dosiahnutia vysokého stupna udrzatel'nej konvergencie rovnako relevantna ako
analyza ostatnych kritérii konvergencie. Analyza by mohla viest’ k pozitivhemu hodnoteniu,
ak su splnené aj ostatné kritéria a je stanoveny vysoky stupenl udrzatel'nej konvergencie, alebo

k negativnemu hodnoteniu v pripade rizik pre udrzatelnost’ zahrani¢nej pozicie.

— V posudeni by sa mali zohladnit’ makroekonomické fundamenty Ciernej Hory a to, ¢&i je
bezny et podporovany stabilnymi zdrojmi vonkajSieho financovania meranymi na
finan¢nom ucte. Dopliiujica analyza stavu zahrani¢nych finanénych aktiv a pasiv by mala
poskytnut’ mieru expozicie krajiny voc¢i rizikdm moznych zmien ndlady zahrani¢nych
investorov a suvisiacim rizikdm nahlej ndpravy zahrani¢nej pozicie. V tejto analyze by sa
malo zohl'adnit’ aj roz¢lenenie zahrani¢nych zavézkov na priame zahrani¢né investicie a dlh.
Zatial’ ¢o ceny a naklady by sa mali preskimat’ ako sti€ast’ kritéria cenovej stability, analyza
ukazovatel'ov vonkajSej konkurencieschopnosti by mala pomdct’ pochopit’, ¢i akumulované
zmeny cien a nadkladov predstavuju rizika pre vonkajsiu vykonnost’, Co sa meria napriklad

zvySenim podielov na vyvoznom trhu.
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— Analyza by sa mala usilovat’ aj o identifikdciu moznych vnutornych nerovnovah, ktoré
by si v pripade, Ze by sa neriesili, mohli v kone¢nom désledku vyzadovat’ vonkajSiu Gpravu.
Mali by zahfnat’ najma posudenie vyvoja zadlzenosti domacnosti alebo podnikov, pricom
by sa mala zohl'adnit’ dynamika dlhu aj jeho Groven. Oba rozmery by sa mali hodnotit’
z hl'adiska makroekonomickych fundamentov krajiny. Analyzu moznych vnatornych
nerovnovah by malo doplnit’ preskimanie moznych zranitel'nosti vo finanénom sektore,
ked’ze takéto zraniteI'né miesta mozu posobit’ ako vyznamny zosililovac inych
makroekonomickych nerovnovah. Fiskalne nerovnovahy su okrem toho dobre
zdokumentovanym moznym zdrojom vonkajsej nerovnovahy, ich posudenie by sa v§ak malo
zachytit’ v ramci fiSkalneho kritéria, a preto by sa malo z analyzy ,,ostatnych faktorov*

vynechat’.

— Dva rozmery posudenia udrzatel'nosti — vonkaj$i a vnutorny — by sa mali vykonat’
preskimanim celého radu ukazovatel'ov. Mali by sa zohl'adnit’ interakcie medzi tymito
rozmermi s ciel'om identifikovat’ mozné zdroje zranitel'nosti, ktoré by mohli vzdjomne
posilnit’ ich u¢inky. Analyza by sa mala podrobne zamerat’ na metddy a kvantitativne néstroje
vypracované v kontexte postupu pri makroekonomickej nerovnovahe (PMN) ustanoveného
nariadenim Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 1176/2011 zo 16. novembra 2011
o prevencii a naprave makroekonomickych nerovnovah? a nariadenim Eurdpskeho parlamentu
a Rady (EU) ¢. 1174/2011 zo 16. novembra 2011 o opatreniach na presadzovanie
vykonavania napravy nadmernej makroekonomickej nerovnovahy v ramci eurozony?.

V analyze by sa mali zohl'adnit’ najmi zistenia moznych hibkovych preskimani PMN.
V stilade s predchadzajicimi konvergen¢nymi spravami by sa pri posudzovani ,,ostatnych
faktorov* mala zohl'adnit’ aj inStitucionalna kvalita vzhl'adom na jej Glohu pri formovani

makroekonomickej odolnosti a adaptacnej kapacity hospodarstva.

2 Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 1176/2011 zo 16. novembra 2011
o prevencii a naprave makroekonomickych nerovnovah (U. v. EU L 306, 23.11.2011, .25,
ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2011/1176/0j).

3 Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 1174/2011 zo 16. novembra 2011
o opatreniach na presadzovanie vykonavania napravy nadmernej makroekonomicke;j
nerovnovahy v rdmci eurozony (U. v.EUL 306,23.11.2011,s. 8 — 11,
ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2011/1174/07).
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— Kritéria konvergencie tykajuce sa cenovej stability a fiSkalnej udrzatel'nosti by sa mali
na Ciernu Horu uplatiiovat’ tak, ako sa stanovuje v ¢lanku 140 ods. 1 ZFEU a protokole
(¢. 13) k zmluvam. Na Ciernu Horu by sa zaroveii mala uplatiiovat’ aj poziadavka
zlugitelnosti vnutro§tatnych pravnych predpisov s &lankami 130 a 131 ZFEU a so §tatitom

ESCB a ECB, ako sa uvadza v ¢lanku 140 ods. 1 ZFEU.

— V sulade so suCasnym ramcom pre ucast’ na ERM II, ktory zmluvné strany ERM II stanovili
v roku 2018 pre Bulharsko a v roku 2019 pre Chorvatsko, by sa okrem toho Cierna Hora
a zmluvné strany ERM Il mali dohodnut’ na viacerych zavazkoch v prislusnych oblastiach
politiky, ktoré ma ¢lensky stat splnit’ pred tym, ako sa zane zic¢astinovat na EMR 11
(d’alej len ,,zavézky pred zacatim casti®), a to v tych oblastiach politiky, ktoré¢ maji velky

vyznam pre hladky prechod a ti¢ast na ERM I

Tieto zavizky pred zacatim ucasti by mali zahfiiat’ minimalne tizku spolupracu s jednotnym
mechanizmom dohl'adu, vhodny makroprudencidlny rdmec a vhodny ramec pre boj proti

praniu Spinavych pefiazi a financovaniu terorizmu.

—  V sulade s minulymi postupmi by Cierna Hora mala v &ase pripojenia sa k ERM II prijat’ aj
dalsie zavizky (d’alej len ,,zavazky po zacati ticasti*) s cielom dosiahnut’ vysoky stupen

udrzatel'nej konvergencie, ako sa vyzaduje v ¢lanku 140 ods. 1 ZFEU.

— V ramci zaviazkov pred zacatim casti a po jej zacati by sa okrem inych faktorov mala
zohladnit’ potreba reforiem na rieSenie makroekonomickej zranitel'nosti a akychkol'vek
dalsich vyziev vyplyvajtcich z predchadzajuceho jednostranného zavedenia eura v Ciernej

Hore.

— Cierna Hora by tiez mala prijat’ potrebné opatrenia na posilnenie prevadzkovych
a analytickych kapacit svojej centralnej banky v oblasti menovej politiky s cielom zabezpecit’

ucinnl ucast’ centralnej banky Ciernej Hory na Eurosystéme po zruSeni vynimky.
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Clanok 1
Rozsah posobnosti

Tymto protokolom sa stanovuje upraveny ramec posudzovania konvergencie pre prijatie eura
Ciernou Horou podl'a &lanku 140 ZFEU, pokial ide o ¢lanok 140 ods. 1 prvy pododsek tretiu

a §tvrta zarazku ZFEU, ako sa podrobnejsie uvadza v ¢lankoch 3 a 4 protokolu (&. 13) k zmluvam.
Prvky uvedenych clankov, pre ktoré tento protokol neobsahuje ziadne tipravy, nie sa tymto

protokolom dotknuté.
Clanok 2
Uplatiiovanie kritérii konvergencie

Kritérium vymenného kurzu stanovené v &lanku 140 ods. 1 prvom pododseku tretej zarazke ZFEU
a podrobnejsie opisané v ¢lanku 3 protokolu (¢. 13) k zmluvam sa na Ciernu Horu neuplatiiuje

ako hmotnopravne hospodarske kritérium a nahradza sa clankami 4 az 6.

— Kritérium dlhodobej tirokovej sadzby stanovené v ¢lanku 140 ods. 1 prvom pododseku Stvrtej
zarazke ZFEU a podrobnejsie opisané v ¢lanku 4 protokolu (&. 13) k zmluvam sa na Ciernu

Horu nad’alej uplatiiuje, pricom je doplnené ¢lankami 4 az 6.
Clanok 3
Utast’ na ERM 11

Cierna Hora bez ohl'adu na ¢lanok 2 ods. 1 poziada o G¢ast’ na mechanizme vymennych kurzov

(ERM 1I), ako sa stanovuje v &lanku 140 ods. 1 prvom pododseku tretej zarazke ZFEU.
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pozitivneho hodnotenia konvergencie podla ¢lanku 140 ZFEU a &lanku 3 protokolu (&. 13

k zmluvam.

Cierna Hora sa na ERM II z(i¢astiiuje najmenej dva po sebe nasledujuce roky pred prijatim

)

— Cierna Hora ma pocas svojej ucasti na ERM II udrzatel'nti zahrani¢nu poziciu pocas obdobia

najmenej dvoch po sebe nasledujtcich rokov.

— Pred zaGatim u¢asti na ERM 11 sa Cierna Hora a zmluvné strany ERM II dohodnu
na viacerych politickych zavizkoch, ktoré ma Cierna Hora splnit’ pred tym, ako sa za¢ne
zG&astnovat' na ERM II. Cierna Hora zaroven prijme d’alsie zavizky v ase pripojenia sa

k ERM II (zavézky po zacati Gcasti).
Clanok 4
Ostatné relevantné faktory

S ciePom posudit, ¢i Cierna Hora dosiahla vysoky stupeti udrzatelnej konvergencie, sa osobitny
vyznam priklad4 preskimaniu ostatnych relevantnych faktorov uvedenych v ¢lanku 140 ods. 1

poslednom pododseku ZFEU.

Clanok 5

Posudenie vonkajSej udrzatel’nosti

Preskiimanie uvedené v ¢lanku 4 zahfia najma postudenie:

(1) stavu a vyvoja platobnej bilancie (bezné, kapitalové a finan¢né ucty) vratane stavu

zahrani¢nych finan¢nych aktiv a pasiv a

i1)  stavu a vyvoja cenovej a nakladovej konkurencieschopnosti.
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1.  Tymto preskimanim sa zisti vyskyt moznych vonkajSich alebo vntitornych nerovnovah, ktoré
by mohli viest’ k zdvaznému tlaku na vymenny kurz, ak by Cierna Hora mala vlastnti menu,

a udrzateI'nost’ zahrani¢nej pozicie.

2. Existencia rizik pre udrzatel'nost’ zahrani¢nej pozicie moze viest' k zaveru, Ze sa nedosiahol

vysoky stupen udrzatel'nej konvergencie.
Clanok 6
Vniitorné nerovnovahy a finanény sektor

Posudenie moznych vnutornych nerovnovéh, ktoré mézu viest’ k vonkaj$im nerovnovaham,

na ucely ¢lanku 5 ods. 2, zahfna:

1)  vyvoj zadlZenosti domacnosti a podnikov;
il)  zranitelné miesta vo financnom sektore.
Clanok 7

Kapacity centralnej banky

Cierna Hora prijme potrebné opatrenia na posilnenie operaénych a analytickych kapacit svojej

centralnej banky v oblasti menovej politiky.

Takymito opatreniami sa zabezpeci u€inna ucast’ centralnej banky Ciernej Hory na Eurosystéme po zruseni
vynimky.
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