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POZITIE COMUNA A UNIUNII EUROPENE
Capitolul de negociere 17: Politica economica si monetara

Prezenta pozitie a Uniunii Europene se bazeaza pe pozitia sa generala pentru Conferinta de aderare
cu Muntenegrul (AD 23/12 CONF-ME 2) si face obiectul principiilor de negociere adoptate in

cadrul acesteia, si anume:

— orice opinie exprimata de una dintre parti cu privire la un capitol al negocierilor nu va aduce

in niciun fel prejudicii pozitiei care poate fi adoptata cu privire la alte capitole;

— acordurile — inclusiv cele partiale — la care s-a ajuns pe parcursul negocierilor cu privire la
capitolele care trebuie examinate succesiv nu pot fi considerate definitive Tnainte de obtinerea

unui acord global;
— cerintele prevazute la punctele 24, 28, 41 si 44 din cadrul de negociere.

UE incurajeaza Muntenegrul sa continue procesul de aliniere la acquis-ul UE, semnaland ca
dispozitii suplimentare de acquis pot intra in vigoare inainte de aderare, astfel incat sd garanteze
punerea efectiva in aplicare si asigurarea respectdrii acquis-ului si sa elaboreze, Inca inainte de

aderare, politici si instrumente cat mai apropiate de cele ale UE.

UE ia act de faptul ca Muntenegrul, in pozitia sa de negociere AD 21/17 CONF-ME 8 + ADD 1 si
in addendumul AD 64/26 CONF-ME 28, accepta acquis-ul din cadrul capitolului 17, astfel cum era
in vigoare la 28 august 2026, si declara ca va fi pregatit sa il pund in aplicare pana la data aderarii

sale la Uniunea Europeana.
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Politica monetara

UE recunoaste progresele semnificative inregistrate de Muntenegru in alinierea legislatiei sale la
acquis-ul UE pentru a asigura independenta functionala, institutionald, personala si financiara a

Bancii Centrale.

UE ia act de faptul ca Legea privind Banca Centrala a Muntenegrului (BCM) asigura si pune in
aplicare toate cele patru principii ale independentei bancii centrale (independenta functionala,
institutionala, personald si financiard) in conformitate cu Tratatul privind functionarea Uniunii
Europene (TFUE) si cu Statutul Sistemului European al Bancilor Centrale (SEBC) si al Bancii
Centrale Europene (BCE). Legea defineste 1n mod explicit obiectivul principal al BCM ca fiind
mentinerea stabilitatii preturilor. Fara a aduce atingere acestui mandat de baza, BCM sprijina, de

asemenea, politicile economice ale UE.

UE ia act de faptul ca BCM functioneaza independent in urmarirea obiectivelor sale, legea
interzicand orice influentd externa, inclusiv din partea organismelor guvernamentale sau a altor
entitati, asupra proceselor si organelor sale decizionale. Acest principiu se extinde la deciziile BCM
care nu pot fi aprobate, anulate, desfiintate sau modificate in orice alt mod de cétre autoritatile

externe, cu exceptia controlului jurisdictional.

UE observa ca Legea privind BCM stabileste un mandat de sase ani pentru guvernator,
viceguvernatori si alti membri ai Consiliului, cu garantii solide Impotriva demiterii arbitrare a
acestora, Intrucat conditiile pentru demiterea din functie sunt pe deplin aliniate la Statutul
SEBC/BCE. De asemenea, UE ia act de faptul ca legea defineste si criteriile de eligibilitate,
normele de incompatibilitate si restrictiile de angajare dupa incheierea mandatului pentru a preveni

orice conflict de interese.
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In ceea ce priveste independenta financiara, UE ia act de faptul ci Legea privind BCM este aliniati
la Statutul SEBC si al BCE. De asemenea, UE ia act de faptul ca BCM isi genereaza in mod
independent propriile venituri, isi adopta planul financiar, situatiile anuale, determind profitul si
pierderile si distribuirea profiturilor in conformitate cu Legea privind BCM. BCM dispune de
mecanisme de audit, inclusiv prin numirea unui auditor extern independent. UE se asteapta ca
aceste garantii sa contribuie la sustenabilitatea financiara si independenta operationald a BCM si sa
protejeze BCM impotriva influentei politice. Pentru a mentine autonomia financiara a BCM, este
important ca guvernul Muntenegrului sa respecte acordul la care s-a ajuns cu BCM privind taxele
pentru servicii, care reprezintd o sursd importantd de venituri si contribuie la independenta

financiara si autonomia operationala a BCM.

UE saluta modificarea articolului 143 din Constitutia Muntenegrului, adoptata la 24 august 2026,

care consolideaza si mai mult independenta functionala a bancii centrale.

UE 1a act de faptul ca cadrul juridic al Muntenegrului interzice finantarea monetara a sectorului

public si este aliniat la articolul 123 din TFUE si la Statutul SEBC/BCE.

De asemenea, UE ia act de faptul cé o serie de modificari juridice aduse, printre altele, legislatiei
sectoriale privind institutiile de credit, fondurile de pensii, protectia depozitelor si asigurdrile au
abordat chestiunea interzicerii accesului privilegiat al autoritatilor publice la institutiile financiare,
astfel cum se prevede la articolul 124 din TFUE. UE ia act de faptul ca aceste modificari, aplicabile

in momentul aderarii, vor asigura respectarea deplind a acquis-ului UE in acest domeniu.

UE subliniaza ca este extrem de important ca Muntenegrul sa mentina independenta BCM si sd o
protejeze de influente politice necorespunzatoare, in special prin punerea in aplicare a Legii privind
Banca Centrala a Muntenegrului si a altor acte legislative relevante, precum si prin asigurarea

respectarii depline a acestora.

UE constatd ca Muntenegrul a realizat progrese semnificative in ceea ce priveste integrarea bancii
sale centrale iIn SEBC, cd a elaborat o foaie de parcurs privind integrarea si cd intireste n
continuare capacitdtile administrative, tehnice si operationale necesare pentru indeplinirea sarcinilor

legate de SEBC in momentul aderarii.
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Aplicarea cadrului de adoptare a monedei euro previzut in TFUE in cazul Muntenegrului

UE a subliniat 1n repetate randuri ca euroizarea unilaterala a economiei muntenegrene contravine
rationamentului care sta la baza TFUE, care ofera o cale institutionald clard catre adoptarea
monedei euro. Pentru adoptarea monedei euro, statele membre ale UE trebuie sa fi atins un grad
ridicat de convergenta durabild, care se masoara prin indeplinirea a patru criterii nominale de
convergenta (stabilitatea preturilor, sustenabilitatea finantelor publice, cursul de schimb si rata
dobanzii pe termen lung), tindnd seama si de alti factori relevanti pentru integrarea economica si
convergentd, astfel cum se prevede la articolul 140 alineatul (1) din TFUE si in Protocolul (nr. 13)

privind criteriile de convergenta.

UE reaminteste pozitia generala pentru Conferinta de aderare cu Muntenegrul (AD 23/12 CONF-
ME 2), in care se afirma ca utilizarea de catre Muntenegru a monedei euro, decisa de autoritatile
muntenegrene 1n circumstante exceptionale, este total diferitd de aderarea la zona euro si ca aceasta
chestiune va trebui abordata in cursul negocierilor. Aceasta a mai addugat cd Muntenegrul va
participa la uniunea economica si monetara din momentul aderarii in calitate de stat membru cu o
derogare si cd ar trebui sa adere la zona euro ca urmare a unei decizii a Consiliului in acest sens, pe

baza unei evaluari a indeplinirii de catre Muntenegru a conditiilor necesare.

De asemenea, UE aminteste pozitia comuna a UE pentru capitolul 17 (AD 4/18 CONF-ME 2), care
preciza cd UE va stabili modul de aplicare a cadrului UE pentru adoptarea monedei euro Tnainte de
inchiderea provizorie a acestui capitol. Prin urmare, UE a elaborat si a prezentat Muntenegrului o
solutie care abordeaza situatia exceptionald a Muntenegrului si se asigura ca evaluarea convergentei
aplicata Muntenegrului este echivalentd, n termeni economici, cu cea aplicata altor state membre si
permite in mod corespunzator evaluarea respectarii de catre Muntenegru a gradului ridicat de

convergentd durabila prevazut la articolul 140 din TFUE.

AD 86/26 CONF-ME 37/26 5
LIMITE RO



UE recunoaste ca Muntenegrul a acceptat in mod oficial solutia propusa pentru cadrul ajustat de
evaluare a convergentei pentru adoptarea monedei euro si a indeplinit cel de al cincilea criteriu de

referinta stabilit in Pozitia comuna a UE AD 4/18 CONF-ME 2.

Cadrul ajustat de evaluare a convergentei pentru Muntenegru va deveni parte a Tratatului de

aderare.
Politica economica

UE ia act de faptul ca Muntenegrul a realizat progrese substantiale in pregatirea pentru coordonarea
politicilor economice ale statelor membre ale UE in conformitate cu TFUE. UE saluta ctapa
esentiala atinsa In alinierea statisticd la cerintele Sistemului european de conturi nationale s1
regionale din 2010 (SEC 2010), in special in ceea ce priveste prezentarea de date, tabele si inventare
privind statisticile finantelor publice (SFP) si procedura aplicabila deficitelor excesive (PDE), care
este esentiala pentru monitorizarea bugetelor nationale in temeiul articolului 126 din TFUE. UE
invitd Muntenegrul sa se alinieze in continuare la cerintele statistice si de transparenta pentru
cadrele bugetare nationale si ia act de angajamentele Muntenegrului 1n acest sens in temeiul

capitolului 18 (Statisticd) din negocierile de aderare.

UE observa ca Muntenegrul s-a aliniat in linii mari la Directiva 2011/85/UE prin adoptarea Legii
privind bugetul si responsabilitatea fiscald la 24 august. Legea acopera principalele elemente
impuse de normele UE privind cadrele bugetare, inclusiv normele bugetare, un cadru bugetar pe
termen mediu, o mai bunad planificare si executie bugetara, intocmirea bugetului in functie de
performante, gestionarea datoriei publice, monitorizarea riscurilor bugetare si instituirea unui

consiliu bugetar independent.

UE saluta numirea tuturor membrilor consiliului bugetar la 31 iulie 2026, dar invitd Muntenegrul sa
accelereze operationalizarea consiliului, care trebuie sa inceapd sa furnizeze avize independente si

de specialitate cu privire la planurile bugetare ale guvernului cu mult inainte de data aderarii.
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UE ia act, de asemenea, de faptul ca Muntenegrul continua sa participe la dialogul economic si
financiar anual dintre UE si partenerii regionali (programul de reforma economicad) si se angajeaza
periodic sa puna in aplicare orientdrile de politicd anuale. Programul de reformd economica serveste
drept mecanism central pentru planificarea macroeconomica si bugetara, asigurand alinierea la

procesul semestrului european.

UE subliniaza ca eforturile continue si punerea in aplicare sustinuta a reformelor structurale — in
special a celor carora li s-a acordat prioritate in raportul de tard care insoteste Comunicarea anuala
privind politica de extindere a UE, n agenda de reforme din cadrul Planului de crestere pentru
Balcanii de Vest si in dialogul economic si financiar anual dintre UE si partenerii regionali — rdméan
necesare pentru mentinerea si consolidarea in continuare a capacititii Muntenegrului de a functiona
ca economie de piata si pentru protejarea capacitatii competitive a Muntenegrului in cadrul Uniunii

in momentul aderarii.

Avand 1n vedere cele mentionate anterior, UE constata ca, in acest stadiu, nu se impun negocieri

suplimentare cu privire la capitolul de fata.

Monitorizarea progreselor cu privire la alinierea la acquis-ul UE si la punerea in aplicare a acestuia
va continua pe durata negocierilor. UE subliniaza ca va acorda o atentie deosebita monitorizarii
tuturor chestiunilor specifice sus-mentionate in vederea asigurdrii capacititii administrative a
Muntenegrului, a capacitatii acestuia de a pune in aplicare si de a asigura respectarea acquis-ului din
prezentul capitol, inclusiv a unei capacitati consolidate de a functiona ca economie de piatd, precum
si a finalizarii alinierii legislative. Trebuie acordata o atentie deosebita legaturilor dintre prezentul
capitol si alte capitole de negociere. O evaluare finald cu privire la conformitatea legislatiei
Muntenegrului cu acquis-ul, precum si cu privire la capacitatea de implementare a acestuia poate fi
realizata numai intr-o etapa ulterioard a negocierilor. Pe langa toate informatiile pe care UE le poate
solicita pentru negocierile privind prezentul capitol si care trebuie furnizate conferintei, UE invita
Muntenegrul sa furnizeze periodic Consiliului de stabilizare si de asociere informatii scrise detaliate
despre progresele realizate in ceea ce priveste punerea in aplicare a acquis-ului si consolidarea

capacitatii sale administrative.
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Avand in vedere toate consideratiile de mai sus, UE va reveni asupra prezentului capitol, daca va fi

necesar, la momentul oportun.

UE ia nota de faptul ca, in pozitia sa de negociere AD 21/17 CONF-ME & + ADD 1 si in
addendumul AD 64/26 CONF-ME 28, Muntenegrul accepta acquis-ul din cadrul capitolului 17,

astfel cum era in vigoare la 28 august 2026.

UE recunoaste ca Muntenegrul declara cd va continua procesul de aliniere la acquis si va fi pregatit

sd 1l pund in aplicare pana la momentul aderarii sale la Uniunea Europeana.

In plus, UE reaminteste faptul ci in perioada cuprinsa intre 28 august 2026 si incheierea

negocierilor ar putea sa apara noi elemente de acquis.
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PROIECT - MODIFICARI ALE LEGISLATIEI CARE
REZULTA DIN PROIECTUL DE POZITIE COMUNA
A UE

PARTEA [XX]

PRINCIPII

Articolul [X]
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Muntenegrul participa la uniunea economica si monetara de la data aderarii in calitate de stat

membru care beneficiaza de o derogare in intelesul articolului 139 din TFUE.

— Fara a aduce atingere alineatului (1), iIn momentul aderarii la Uniune, Muntenegrul este
autorizat In mod exceptional sd continue sa utilizeze moneda euro ca unic mijloc legal de

plata, in conformitate cu legislatia sa nationala.

— Moneda euro nu este un mijloc legal de plata in Muntenegru in temeiul dreptului Uniunii pana

la abrogarea derogarii, in conformitate cu articolul 140 alineatul (2) din TFUE.

— Pana la abrogarea derogarii, utilizarea monedei euro de catre Muntenegru nu 1i confera
acestuia niciunul dintre drepturile sau obligatiile care decurg din statutul de stat membru a

carul moneda este euro.

— Avand in vedere circumstantele exceptionale ale Muntenegrului, cerintele prevazute la
articolul 140 alineatul (1) primul paragraf a treia si a patra liniutd din TFUE si detaliate
suplimentar la articolul 3 si 4 din Protocolul (nr. 13) la tratate se adapteaza in conformitate cu

Protocolul nr. [xx].
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Protocolul nr. [xx] privind anumite ajustari ale cadrului de evaluare a convergentei pentru

Muntenegru [a se anexa la Tratatul de aderare]
Considerente:

Utilizarea monedei euro de catre Muntenegru este justificatd de circumstante istorice exceptionale.
In anii 1990, in urma hiperinflatiei de dupa razboaiele de atunci, Muntenegrul a inceput si
utilizeze de facto marca germana (Deutsche Mark). Pentru a-si stabiliza economia,
Muntenegrul a inceput oficial sa utilizeze Deutsche Mark ca mijloc legal de plata in 1999, in
paralel cu dinarul iugoslav, iar pana in 2000 marca a devenit singurul mijloc legal de plata al
Muntenegrului. Nu a existat niciun acord cu Republica Federala Germania care sa
reglementeze utilizarea Deutsche Mark de citre Muntenegru. In martie 2002, dupa ce
bancnotele si monedele euro au intrat in circulatie in zona euro, Muntenegrul a nlocuit
Deutsche Mark cu euro ca unic mijloc legal de plata. In mod similar, nu exista niciun acord cu

Uniunea Europeand care sa reglementeze utilizarea monedei euro de catre Muntenegru.

— In octombrie 2007, Consiliul a declarat ca euroizarea unilaterala este incompatibila cu
tratatele, care prevad adoptarea monedei euro ca rezultat al unui proces de convergenta
structurat si multilateral, si ca implicatiile tratatelor pentru regimul monetar al Muntenegrului
vor fi detaliate in timp util, cel tarziu in cursul oricaror viitoare negocieri de aderare la

Uniunea Europeana.

— Utilizarea de catre Muntenegru a monedei euro creeaza dificultati pentru aplicarea a doud
dintre cele patru criterii de convergenta prevazute la articolul 140 alineatul (1) din TFUE si
detaliate in Protocolul (nr. 13) la tratate!, si anume rata de schimb si, intr-o mai mica masura,
criteriile privind rata dobanzii pe termen lung. Acest lucru reduce relevanta lor economica
reald pentru evaluarea cerintei privind un grad ridicat de convergenta durabild, astfel cum se

prevede la articolul 140 alineatul (1) din TFUE.

1 Protocolul (nr. 13) privind criteriile de convergenta (JO C 202, 7.6.2016, p. 281-282, ELL:
http://data.europa.eu/eli/treaty/tfeu _2016/pro_13/0j).
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— Avand in vedere utilizarea monedei euro Tn Muntenegru, criteriile privind cursul de schimb si
rata dobanzii pe termen lung nu pot fi utilizate pe deplin ca test de piata al riscurilor la adresa
stabilitatii macroeconomice si financiare, astfel cum se prevede la articolul 140 alineatul (1)
din TFUE si in Protocolul (nr. 13) la tratate. In special, o dificultate critica pentru evaluare
este testul privind absenta tensiunilor grave legate de cursul de schimb, care nu este aplicabil
atunci cand nu existd un curs de schimb. Prin urmare, avand in vedere imposibilitatea
utilizarii substantiale a criteriului ratei de schimb si reducerea utilitatii criteriului ratei
dobanzii pe termen lung, o examinare aprofundata a ,,altor factori” relevanti pentru integrarea
economica si convergenta, astfel cum se mentioneaza la articolul 140 alineatul (1) ultimul
paragraf din TFUE, ar trebui s@ inlocuiasca criteriul ratei de schimb si sd completeze criteriul
ratei dobanzii pentru a permite o evaluare adecvata a cerintei unui grad ridicat de convergenta

durabila.

— Alegerea altor factori relevanti ca elemente de inlocuire si complementare este ghidata de un
principiu al echivalentei functionale, cu scopul de a compensa lipsa informatiilor relevante
pentru evaluarea atingerii unui grad ridicat de convergenta durabild, informatii care altfel ar fi
fost furnizate de reflectarea tensiunilor grave ale cursului de schimb si a unei rate ridicate a
dobanzii pe termen lung. Acest lucru ar trebui, de asemenea, sa asigure faptul ca evaluarea
convergentei aplicatda Muntenegrului este echivalentd, din punct de vedere economic, cu cea

aplicatd altor state membre care fac obiectul unei derogari.

AD 86/26 CONF-ME 37/26 12
LIMITE RO



— In special, examinarea: (i) situatiei si evolutiei balantei de plati (conturi curente, de capital si
financiare), inclusiv a pozitiilor activelor si pasivelor financiare externe, si (ii) a situatiei si
evolutiei competitivitatii preturilor si a costurilor ar trebui sd aiba scopul de a determina
posibilele vulnerabilitati externe sau interne, care ar i putut conduce la tensiuni grave legate
de cursul de schimb daca Muntenegrul ar fi avut propria sa moneda. Aceasta evaluare ar
trebui sa vizeze evaluarea sustenabilitatii pozitiei externe a Muntenegrului. De asemenea, ar
trebui si examineze posibilele dezechilibre interne, care pot duce la dezechilibre externe. In
conformitate cu articolul 140 alineatul (1) din TFUE si cu Protocolul (nr. 13) la tratate,
Muntenegrul ar trebui sd aiba o pozitie externa durabila pe durata participarii sale la

mecanismul cursului de schimb (MCS II) timp de cel putin doi ani consecutivi.

—  Analiza acestor elemente, astfel cum se mentioneaza in considerentul anterior, ar trebui sa fie
la fel de relevanta pentru evaluarea atingerii unui grad ridicat de convergenta durabila ca cea a
celorlalte criterii de convergenta. Analiza ar putea conduce la o evaluare pozitiva, in cazul in
care celelalte criterii sunt, de asemenea, indeplinite si se stabileste un grad ridicat de
convergenta durabild, sau la o evaluare negativa, in cazul unor riscuri la adresa sustenabilitatii

pozitiei externe.

— Evaluarea ar trebui sa ia in considerare fundamentele macroeconomice ale Muntenegrului si
daca contul curent este sustinut de surse stabile de finantare externa, astfel cum sunt masurate
in contul financiar. O analiza complementara a pozitiilor activelor si pasivelor financiare
externe ar trebui sa arate mdsura in care este expusa tara la riscurile unor posibile modificari
ale perceptiei investitorilor straini si la riscurile aferente ale unei corectii bruste a pozitiei
externe. Aceastd analizd ar trebui sd ia in considerare, de asemenea, defalcarea pasivelor
externe in investitii striine directe si datorii. In timp ce preturile si costurile ar trebui
examinate ca parte a criteriului stabilitdtii preturilor, o analiza a indicatorilor de
competitivitate externd ar trebui sd contribuie la intelegerea faptului daca modificarile
cumulate ale preturilor si costurilor prezintd riscuri pentru performanta externd, masurate, de

exemplu, prin cresterea cotelor de piata ale exporturilor.
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— Analiza ar trebui, de asemenea, sa incerce sa identifice posibilele dezechilibre interne care,
daca nu sunt remediate, ar putea necesita, in cele din urma, o ajustare externa. Acestea ar
trebui sa includa, in special, evaluarea evolutiei gradului de Indatorare a gospodariilor sau a
intreprinderilor, ludnd in considerare atat dinamica datoriei, cat si nivelul acesteia. Ambele
dimensiuni ar trebui evaluate in lumina fundamentelor macroeconomice ale tarii. Analiza
posibilelor dezechilibre interne ar trebui sa fie completata de o examinare a posibilelor
vulnerabilitati din sectorul financiar, deoarece aceste vulnerabilitdti pot actiona ca un
amplificator puternic al altor dezechilibre macroeconomice. in plus, desi dezechilibrele
bugetare reprezinta o posibila sursa bine documentata de dezechilibru extern, evaluarea lor ar
trebui sa fie inclusa in criteriul bugetar si, prin urmare, sa fie exclusa din analiza ,,altor

factori”.

— Cele doua dimensiuni ale evaluarii durabilitatii, externa si internd, ar trebui sa fie realizate
prin examinarea unei serii de indicatori. Ar trebui luate In considerare interactiunile
transdimensionale pentru a identifica posibilele surse de vulnerabilitate care si-ar putea
consolida reciproc efectele. Analiza ar trebui s se bazeze indeaproape pe metodele si
instrumentele cantitative elaborate in contextul procedurii privind dezechilibrele
macroeconomice (PDM) instituite prin Regulamentul (UE) nr. 1176/2011 al Parlamentului
European si al Consiliului din 16 noiembrie 2011 privind prevenirea si corectarea
dezechilibrelor macroeconomice? si prin Regulamentul (UE) nr. 1174/2011 al Parlamentului
European si al Consiliului din 16 noiembrie 2011 privind masurile de executare pentru
corectarea dezechilibrelor macroeconomice excesive din zona euro’. Analiza ar trebui sé ia in
considerare in special constatirile posibilelor revizuiri aprofundate ale PDM. In conformitate
cu rapoartele de convergenta anterioare, evaluarea ,,altor factori” ar trebui sa tind seama si de
calitatea institutionala, avand in vedere rolul sdu in modelarea rezilientei macroeconomice si a

capacitatii de ajustare a economiei.

2 Regulamentul (UE) nr. 1176/2011 al Parlamentului European si al Consiliului
din 16 noiembrie 2011 privind prevenirea si corectarea dezechilibrelor macroeconomice
(JOL 306, 23.11.2011, p. 25), ELI: https://eur-lex.europa.eu/eli/reg/2011/1176/0j.
Regulamentul (UE) nr. 1174/2011 al Parlamentului European si al Consiliului din 16
noiembrie 2011 privind masurile de executare pentru corectarea dezechilibrelor
macroeconomice excesive din zona euro (JO L 306, 23.11.2011, p. 8-11), ELI: https://eur-
lex.europa.eu/eli/reg/2011/1174/0j.
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— Criteriile de convergenta privind stabilitatea preturilor si sustenabilitatea finantelor publice ar
trebui sa se aplice Muntenegrului, astfel cum se prevede la articolul 140 alineatul (1) din
TFUE si in Protocolul (nr. 13) la tratate. Cerinta de compatibilitate a legislatiei nationale cu
articolele 130 si 131 din TFUE si cu Statutul SEBC s1 al BCE ar trebui sa i se aplice si
Muntenegrului, astfel cum se prevede la articolul 140 alineatul (1) din TFUE.

— In plus, in conformitate cu cadrul actual pentru participarea la MCS I, stabilit de partile

la MCS II in 2018 pentru Bulgaria si Tn 2019 pentru Croatia, Muntenegrul si partile la MCS 11
ar trebui sd convind asupra unei serii de angajamente politice anterioare, care sa fie puse n
aplicare de statul membru Tnainte de aderarea la MCS 11, in domenii de politica de mare
relevanta pentru o tranzitie lind catre MCS II si pentru participarea la acesta. Angajamentele
anterioare ar trebui sa includa cel putin o cooperare stransa cu mecanismul unic de
supraveghere, un cadru macroprudential adecvat si un cadru adecvat de combatere a spalarii

banilor si a finantarii terorismului.

— In conformitate cu practicile anterioare, Muntenegrul ar trebui, de asemenea, sa 1si asume
angajamente suplimentare iTn momentul aderarii la MCS II (,,angajamente ulterioare
aderarii”’), cu scopul de a atinge un grad ridicat de convergenta durabila, astfel cum se prevede

la articolul 140 alineatul (1) din TFUE.

— Angajamentele anterioare si ulterioare aderdrii ar trebui, printre alti factori, sd tind seama de
necesitatea unor reforme pentru a aborda vulnerabilitatile macroeconomice si orice provocari

suplimentare care decurg din euroizarea unilaterald anterioara a Muntenegrului.

— Muntenegrul ar trebui, de asemenea, sa ia masurile necesare pentru a consolida capacitatile
operationale si analitice ale bancii sale centrale Tn domeniul politicii monetare pentru a
asigura participarea efectiva a bancii centrale a Muntenegrului la Eurosistem, dupa abrogarea

derogarii.

AD 86/26 CONF-ME 37/26 15
LIMITE RO



Articolul 1
Domeniul de aplicare

Prezentul protocol instituie un cadru ajustat de evaluare a convergentei pentru adoptarea monedei
euro de catre Muntenegru in temeiul articolului 140 din TFUE, in ceea ce priveste articolul 140
alineatul (1) primul paragraf a treia si a patra liniuta din TFUE, astfel cum se detaliaza la articolele
3 514 din Protocolul (nr. 13) la tratate. Elementele articolelor respective pentru care prezentul

protocol nu contine nicio adaptare nu sunt afectate de prezentul protocol.
Articolul 2
Aplicarea criteriilor de convergenta

Criteriul cursului de schimb prevazut la articolul 140 alineatul (1) primul paragraf a treia liniuta din
TFUE si detaliat la articolul 3 din Protocolul (nr. 13) la tratate nu se aplica Muntenegrului ca

un criteriu economic material si se inlocuieste cu articolele 4-6.

— Criteriul ratei dobanzii pe termen lung prevazut la articolul 140 alineatul (1) primul paragraf a
patra liniuta din TFUE si detaliat la articolul 4 din Protocolul (nr. 13) la tratate ramane

aplicabil Muntenegrului, completat de articolele 4-6.
Articolul 3
Participarea la MCS 11

Fard a aduce atingere articolului 2 alineatul (1), Muntenegrul solicita participarea la mecanismul
cursului de schimb (MCS 1I), astfel cum se prevede la articolul 140 alineatul (1) primul

paragraf a treia liniuta din TFUE.
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— Muntenegrul participa la MCS II timp de cel putin doi ani consecutivi inainte de adoptarea
unei evaludri pozitive a convergentei in temeiul articolului 140 din TFUE si al articolului 3

din Protocolul (nr. 13) la tratate.

—  Muntenegrul are o pozitie externa durabila pe durata participarii sale la MCS II pentru o

perioada de cel putin doi ani consecutivi.

— Inainte de participarea la MCS II, Muntenegrul si partile la MCS 1T convin asupra unui numar
de angajamente politice anterioare care urmeaza sa fie puse 1n aplicare de Muntenegru inainte
de aderarea la MCS II. Muntenegrul 1si asuma, de asemenea, noi angajamente in momentul

aderdrii la MCS II (angajamente ulterioare aderarii).
Articolul 4
Alti factori relevanti

Pentru a evalua daca Muntenegrul a atins un grad nalt de convergenta durabila, se acorda o
importanta deosebitd examindrii celorlalti factori relevanti mentionati la articolul 140 alineatul (1)

ultimul paragraf din TFUE.

Articolul 5

Evaluarea sustenabilitatii externe

Examinarea mentionatd la articolul 4 include, in special, evaluarea:

(1) situatiei si evolutiei balantei de plati (conturi curente, de capital si financiare), inclusiv

a pozitiilor activelor si pasivelor financiare externe, si

(i) situatiei si evolutiei competitivitdtii preturilor si a costurilor.
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1.  Examinarea stabileste existenta unor posibile dezechilibre externe sau interne, care ar fi putut
conduce la tensiuni grave legate de cursul de schimb dacd Muntenegrul ar fi avut propria

moneda, precum si sustenabilitatea pozitiei externe.

2. Existenta unor riscuri la adresa sustenabilitatii pozitiei externe poate conduce la concluzia ca

nu s-a atins un grad ridicat de convergentd durabila.
Articolul 6
Dezechilibre interne si sectorul financiar

In sensul articolului 5 alineatul (2), evaluarea posibilelor dezechilibre interne care pot duce la

dezechilibre externe include:

(i)  evolutia gradului de Indatorare a gospodariilor si a intreprinderilor;
(i1)  vulnerabilitatile din sectorul financiar.

Articolul 7

Capacitatea bancii centrale

Muntenegrul ia masurile necesare pentru a consolida capacitatile operationale si analitice ale bancii

sale centrale in domeniul politicii monetare.

Astfel de masuri asigurd participarea efectivd a bancii centrale a Muntenegrului la Eurosistem dupd abrogarea
derogarii.
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