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POSICAO COMUM DA UNIAO EUROPEIA
Capitulo de negociaciao 17: Politica Econdmica e Monetaria

A presente posi¢ao da Unido Europeia baseia-se na sua posicao geral definida para a Conferéncia
de Adesdo com o Montenegro (AD 23/12 CONF-ME 2) e ¢ formulada sob reserva dos principios de

negociagao nela aprovados, em especial:

— a opinido expressa por qualquer das partes sobre um capitulo das negociacdes ndo prejudicara

de forma alguma a posi¢do que possa ser adotada em relagao a outros capitulos;

— os acordos — mesmo parciais — que tenham sido alcangados no decorrer das negocia¢des em
relacdo a capitulos a analisar sucessivamente s6 poderao ser considerados definitivos uma vez

estabelecido um acordo global;
— os requisitos estabelecidos nos pontos 24, 28, 41 e 44 do Quadro de Negociagao.

A UE incentiva o Montenegro a levar por diante o processo de alinhamento pelo acervo da UE —
observando que podera haver acervo adicional a entrar em vigor antes da adesdo —, a assegurar a sua
efetiva aplicagdo e execugao, ¢ a desenvolver, ainda antes da adesao, politicas e instrumentos tao

proximos quanto possivel dos da UE.

A UE observa que, na sua posi¢ao de negociacao AD 21/17 CONF-ME 8/17 + ADD 1 e na adenda
AD 64/26 CONF-ME 28, o Montenegro aceita o acervo respeitante ao capitulo 17 em vigor em

28 de agosto de 2026 e declara que estard apto a aplica-lo a data da sua adesdao a Unido Europeia.
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Politica Monetaria

A UE reconhece os progressos significativos realizados pelo Montenegro no alinhamento da sua
legislacdo pelo acervo da UE, a fim de assegurar a independéncia do Banco Central a nivel

funcional, institucional, pessoal e financeiro.

A UE nota que a Lei relativa ao Banco Central do Montenegro (BCM) assegura e aplica os quatro
principios da independéncia do banco central (funcional, institucional, pessoal e financeira) de
acordo com o Tratado sobre o Funcionamento da Unido Europeia (TFUE) e os Estatutos do Sistema
Europeu de Bancos Centrais (SEBC) e do Banco Central Europeu (BCE). A Lei define
explicitamente, como objetivo primordial do BCM, a manutengao da estabilidade dos precos. Sem

prejuizo desta atribuicdo principal, o BCM apoia igualmente as politicas econdmicas da UE.

A UE regista que o BCM funciona de forma independente para atingir os seus objetivos, sendo que
a Lei proibe qualquer influéncia externa — nomeadamente, de organismos governamentais ou de
outras entidades — nos seus processos € organismos de decisdo. Este principio abrange as decisdes
do BCM que ndo podem ser aprovadas, anuladas, canceladas ou de qualquer outra forma alteradas

por autoridades externas, exceto por meio de fiscalizagdo jurisdicional.

A UE observa que a Lei relativa ao BCM estabelece um mandato de seis anos para o governador, 0s
vice-governadores e outros membros do Conselho, com fortes salvaguardas contra a sua destitui¢ao
arbitraria, uma vez que as condicdes de destituicdo estdo plenamente alinhadas pelos Estatutos do
SEBC e do BCE. A UE regista ainda que a Lei define igualmente critérios de elegibilidade, regras
de incompatibilidade e restrigdes ao emprego apds o termo do mandato, a fim de evitar quaisquer

conflitos de interesses.
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No que diz respeito a independéncia financeira, a UE regista que a Lei relativa ao BCM esté
alinhada pelos Estatutos do SEBC e do BCE. A UE regista ainda que o BCM gera de forma
independente os seus proprios rendimentos, adota o seu plano financeiro e as suas demonstragdes
anuais, determina os lucros e perdas e a distribui¢ao de lucros de acordo com a Lei relativa ao
BCM. O BCM dispde de mecanismos de auditoria, incluindo a nomeagdo de um auditor externo
independente. A UE espera que estas salvaguardas contribuam para a sustentabilidade financeira e a
independéncia operacional do BCM e o proteja de influéncias politicas. A fim de preservar a
autonomia financeira do BCM, ¢ importante que o Governo do Montenegro respeite o acordo
alcancado com o0 BCM sobre as taxas de servigo, que constituem uma importante fonte de receitas e

contribuem para a independéncia financeira e a autonomia operacional do BCM.

A UE congratula-se com a alterac¢ao do artigo 143.° da Constitui¢do do Montenegro, adotada em

24 de agosto de 2026, que reforga ainda mais a independéncia funcional do banco central.

A UE regista que o quadro juridico do Montenegro proibe o financiamento monetario do setor

publico e est4 alinhado pelo artigo 123.° do TFUE e pelos Estatutos do SEBC e do BCE.

A UE regista ainda que a questao da proibicao do acesso privilegiado as institui¢des financeiras por
parte das autoridades publicas, tal como exigido pelo artigo 124.° do TFUE, foi tratada por meio de
uma série de alteragdes legislativas, nomeadamente a legisla¢do setorial relativa as institui¢cdes de
crédito, aos fundos de pensdes, a prote¢ao dos depodsitos e aos seguros. A UE regista que essas
alteracoes, aplicaveis a data da adesdo, assegurardo a plena conformidade com o acervo da UE neste

dominio.

A UE sublinha que ¢ da maior importancia que o Montenegro preserve a independéncia do BCM e
o proteja de influéncias politicas indevidas, nomeadamente respeitando plenamente e aplicando a

Lei relativa ao Banco Central do Montenegro e outra legislagao pertinente.

A UE observa que o Montenegro realizou progressos significativos quanto a integragao do seu
banco central no SEBC, que esse elaborou um roteiro de integracdo e que continua a reforcar as
capacidades administrativas, técnicas e operacionais necessarias para desempenhar, a data da

adesao, as fungoes relacionadas com o SEBC.
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Aplicacdo ao Montenegro do quadro de adog¢do do euro previsto no TFUE

A UE sublinhou repetidamente que a utilizacao unilateral do euro («euroizagao») na economia
montenegrina ¢ contraria ao raciocinio subjacente ao TFUE, que proporciona uma via institucional
clara para a adocdo do euro. Para adotarem o euro, os Estados-Membros da UE deverao ter
alcancado um elevado grau de convergéncia sustentada, medido pela observancia de quatro critérios
de convergéncia nominal (a estabilidade dos precos, a sustentabilidade orgamental, a taxa de
cambio e a taxa de juro a longo prazo), tendo simultaneamente em conta outros fatores relevantes
para a integracdo e a convergéncia econdmicas, tal como estabelecido no artigo 140.°, n.° 1, do

TFUE e no Protocolo (n.° 13) relativo aos critérios de convergéncia.

A UE recorda a posicao geral para a Conferéncia de Adesdo com o Montenegro (AD 23/12
CONF-ME 2), em que declarou que a utilizagdo do euro pelo Montenegro, decidida pelas
autoridades montenegrinas em circunstancias excecionais, era totalmente distinta da adesdo a area
do euro e que a questdo teria de ser abordada no decurso das negociagdes. Declarou ainda que o
Montenegro participaria na Unido Econdmica e Monetdria a partir da adesdo na qualidade de
Estado-Membro que beneficia de uma derrogagao e integraria a zona euro na sequéncia de uma
decisdo do Conselho nesse sentido, assente numa avaliacdo do cumprimento das condigdes

necessarias para o efeito.

A UE recorda igualmente a posicdo comum da UE relativa ao Capitulo 17 (AD 4/18 CONF-ME 2),
que especificava que a UE determinaria a forma de aplicar o quadro da UE para a adogdo do euro
antes do encerramento provisorio deste capitulo. Consequentemente, a UE desenvolveu e
apresentou ao Montenegro uma solu¢do que aborda a situag@o excecional do Montenegro e assegura
que a avaliacdo da convergéncia aplicada ao Montenegro ¢ equivalente, em termos econdémicos, a
aplicada aos outros Estados-Membros e permite avaliar devidamente a conformidade do

Montenegro com o elevado grau de convergéncia sustentada exigido pelo artigo 140.° do TFUE.
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A UE reconhece que o Montenegro aceitou formalmente a solugao proposta para o quadro ajustado
de avaliagdo da convergéncia para a ado¢do do euro e cumpriu o quinto critério de referéncia

definido na posi¢ao comum da UE (AD 4/18 CONF-ME 2).

O quadro ajustado de avaliacdo da convergéncia aplicavel ao Montenegro sera integrado no Tratado

de Adesao.
Politica Economica

A UE regista que o Montenegro realizou progressos substanciais na preparagao para a coordenacao
das politicas econémicas dos Estados-Membros da UE, em conformidade com o TFUE. A UE
congratula-se com o cumprimento do critério fundamental relativo ao alinhamento estatistico pelos
requisitos do Sistema Europeu de Contas Nacionais e Regionais 2010 (SEC 2010), em especial no
que diz respeito a apresentacao de dados, quadros e inventarios das estatisticas das finangas
publicas e do procedimento relativo aos défices excessivos (PDE), que ¢ essencial para o
acompanhamento dos or¢gamentos nacionais em conformidade com o artigo 126.° do TFUE. A UE
convida o Montenegro a continuar a alinhar-se pelos requisitos em matéria de estatisticas e de
transparéncia aplicaveis aos quadros orcamentais nacionais e toma nota dos compromissos
assumidos pelo Montenegro a este respeito no ambito do capitulo 18 (Estatisticas) das negociacdes

de adesdo.

A UE observa que, ao adotar, em 24 de agosto, a Lei sobre o Or¢amento e a Responsabilidade
Orcamental, o Montenegro se alinhou em grande medida pela Diretiva 2011/85/UE. A Lei abrange
os principais elementos exigidos pelas regras da UE em matéria de quadros orgamentais, incluindo
as regras orcamentais, um quadro orcamental a médio prazo, um planeamento e execugdo
orcamentais mais solidos, a orcamentacdo baseada no desempenho, a gestdo da divida publica, o

acompanhamento do risco orgamental e a criagdo de um conselho or¢amental independente.

A UE congratula-se com a nomeag¢ao de todos os membros do conselho orgamental em 31 de julho
de 2026, mas apela ao Montenegro para que acelere a operacionaliza¢ao do conselho, que tem de
comegar a emitir pareceres independentes e especializados sobre os planos or¢camentais do Governo

muito antes da data da adesdo.
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A UE regista ainda que o Montenegro continua a participar no didlogo econdémico e financeiro
anual entre a UE e os parceiros regionais (programa de reforma econémica) e se compromete
regularmente a aplicar as orientagdes politicas anuais. O programa de reforma econémica serve de
mecanismo central para o planeamento macroeconémico e or¢amental, assegurando o alinhamento

pelo processo do Semestre Europeu.

A UE sublinha que continua a ser necessario prosseguir os esfor¢os ¢ aplicar de forma sustentada as
reformas estruturais — especialmente as que sejam consideradas prioritarias no relatorio por pais que
acompanha a comunicagdo anual sobre a politica de alargamento da UE, no programa de reformas
ao abrigo do Plano de Crescimento para os Balcas Ocidentais € no dialogo econémico e financeiro
anual entre a UE e os parceiros regionais —, com vista a manter e reforcar ainda mais a capacidade
do Montenegro para funcionar como uma economia de mercado plenamente operacional e a

salvaguardar a capacidade competitiva do Montenegro na Unido ap6s a adesdo.

Tendo em conta o que precede, a UE regista que, na presente fase, ndo sdo necessarias mais

negociacdes sobre este capitulo.

Os progressos registados no alinhamento pelo acervo da UE e na sua aplicacdo continuario a ser
acompanhados ao longo das negociagdes. A UE sublinha que acompanhard com especial atengao
todos os pontos especificos acima referidos, com vista a assegurar a capacidade administrativa do
Montenegro, a sua capacidade para aplicar e fazer cumprir o acervo abrangido pelo presente
capitulo, incluindo o refor¢o da capacidade de funcionar como uma economia de mercado, bem
como a conclusdo do alinhamento legislativo. Ha que prestar especial atenc¢ao as relagdes entre o
presente capitulo e outros capitulos de negociag¢do. A avaliacao final da conformidade da legislagdo
do Montenegro com o acervo, bem como da sua capacidade de aplicagdo, s6 podera ser efetuada
numa fase posterior das negociagdes. Para além de todas as informagdes que a UE possa pedir para
as negociagoes sobre este capitulo e que deverao ser prestadas a Conferéncia, a UE solicita ao
Montenegro que fornega regularmente, por escrito, ao Conselho de Estabiliza¢do e de Associacao,
informacdes pormenorizadas sobre os progressos verificados na aplicacdo do acervo e no reforco da

sua capacidade administrativa.
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Tendo em conta todas as consideragdes acima expostas, a UE voltara, se necessario, a analisar este

capitulo em momento oportuno.

A UE observa que, na sua posi¢ao de negociacdo AD 21/17 CONF-ME 8 + ADD 1 e na adenda AD
64/26 CONF-ME 28, o Montenegro aceita o acervo respeitante ao capitulo 17 em vigor

em 28 de agosto de 2026.

A UE reconhece que o Montenegro declarou que continuara o processo de alinhamento pelo acervo

€ que estara apto a aplicé-lo a data da sua adesdo a Unido Europeia.

Por ultimo, a UE recorda a eventualidade de o acervo vir a aumentar entre 28 de agosto de 2026 ¢ a

conclusao das negociagoes.
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PROJETO — ALTERACOES LEGISLATIVAS
DECORRENTES DA POSICAO COMUM DA UE
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O Montenegro participa na Unido Econdmica e Monetaria a partir da data da adesao enquanto

Estado-Membro que beneficia de uma derrogagao na acegao do artigo 139.° do TFUE.

Sem prejuizo do disposto no n.° 1, aquando da adesdo & Unido, o Montenegro ¢
excecionalmente autorizado a continuar a utilizar o euro como tGnica moeda com curso legal,

ao abrigo do seu direito nacional.

O euro nao tem curso legal no Montenegro nos termos do direito da Uniao até a revogacao da

derrogacdo, em conformidade com o artigo 140.°, n.° 2, do TFUE.

Até a revogacao da derrogacdo, a utilizagdo do euro pelo Montenegro ndo lhe confere nenhum
dos direitos ou obrigagdes decorrentes do estatuto dos Estados-Membros cuja moeda seja o

curo.

Tendo em conta as circunstancias excecionais do Montenegro, os requisitos estabelecidos no
artigo 140.°, n.° 1, primeiro paragrafo, terceiro e quarto travessdes, do TFUE e especificados
nos artigos 3.° e 4.° do Protocolo (n.° 13) anexo aos Tratados sdo adaptados em conformidade

com o Protocolo n.° [xx].
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Protocolo n.° [xx] relativo a determinados ajustamentos do quadro de avaliag¢iao da

convergéncia do Montenegro [a anexar ao Tratado de Adesao]
Considerandos:

A utilizagao do euro pelo Montenegro justifica-se por circunstincias histdricas excecionais.
Na sequéncia da hiperinflagdo que se seguiu as guerras da década de 1990, o Montenegro
comegou a utilizar de facto o marco alemao nessa década. Com vista a estabilizar a sua
economia, o Montenegro comegou oficialmente a utilizar o marco alemao como moeda com
curso legal em 1999, em paralelo com o dinar jugoslavo; em 2000, o marco alemao tornou-se
a inica moeda com curso legal no Montenegro. Nao houve qualquer acordo com a Republica
Federal da Alemanha que regulasse a utilizagdo do marco alemao pelo Montenegro. Em
marg¢o de 2002, depois de as notas e moedas de euro terem entrado em circulagdo na area do
euro, 0 Montenegro substituiu 0 marco alemao pelo euro como inica moeda com curso legal.
Nao existe também neste caso nenhum acordo com a Unido Europeia que regule a utilizacao

do euro pelo Montenegro.

—  Em outubro de 2007, o Conselho declarou que a euroizagdo unilateral ndo era compativel com
os Tratados, que preveem a adog¢ao do euro no termo de um processo de convergéncia
estruturado e multilateral e que as implicagdes dos Tratados para o regime monetario do
Montenegro seriam descritas de forma pormenorizada em momento oportuno, o mais tardar

aquando de eventuais futuras negociacdes de adesdo a Unido Europeia.

— A utilizag¢do do euro pelo Montenegro dificulta a aplicagcdo de dois dos quatro critérios de
convergéncia previstos no artigo 140.°, n.° 1, do TFUE e especificados no Protocolo (n.° 13)
anexo aos Tratados!, a saber, o critério da taxa de cAmbio e, em menor grau, o da taxa de juro
a longo prazo. Deste modo, reduz-se a relevancia economica real destes critérios para a
avaliacdo da realizagdo de um elevado grau de convergéncia sustentada, tal como estabelecido

no artigo 140.°, n.° 1, do TFUE.

1 Protocolo (n.° 13) relativo aos critérios de convergéncia (JO C 202 de 7.6.2016, p. 281,
ELI: http://data.europa.eu/eli/treaty/tfeu_2016/pro_13/0j)
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Tendo em conta a utilizacao do euro no Montenegro, os critérios relativos a taxa de cambio e
a taxa de juro a longo prazo ndo podem ser plenamente utilizados como teste de mercado
relativamente aos riscos para a estabilidade macroeconémica e financeira, tal como previsto
no artigo 140.°, n.° 1, do TFUE e no Protocolo (n.° 13) anexo aos Tratados. Uma dificuldade
especialmente critica para a avaliagdo € o teste relativo a auséncia de tensdes graves na taxa
de cambio, que nao ¢ aplicavel quando esta ndo existe. Por conseguinte, dada a
impossibilidade de utilizar materialmente o critério da taxa de cambio e o enfraquecimento da
utilidade do critério da taxa de juro a longo prazo, uma analise aprofundada de outros fatores
relevantes para a integragao e a convergéncia economicas, referidos no artigo 140.°, n.° 1,
ultimo paréagrafo, do TFUE, devera substituir o critério da taxa de cAmbio e complementar o
critério da taxa de juro, a fim de permitir uma avaliagdo adequada da realizagdo de um

elevado grau de convergéncia sustentada.

A escolha de outros fatores relevantes como elementos substitutivos € complementares pauta-
-se por um principio de equivaléncia funcional, com o objetivo de compensar a falta de
informacgdes relevantes para avaliar a realizagdo de um elevado grau de convergéncia
sustentada, informacgdes essas que estariam disponiveis caso se registassem tensdes graves na
taxa de cdmbio e uma elevada taxa de juro a longo prazo. Deste modo, deverd igualmente
assegurar-se que a avaliacdo da convergéncia aplicada ao Montenegro seja equivalente, em
termos econdmicos, a aplicada aos outros Estados-Membros que beneficiam de uma

derrogacdo.

AD 86/26 CONF-ME 37/26 12

LIMITE PT



— Em especial, a anélise: 1) da situacdo e evolugdo da balanca de pagamentos (balanga corrente,
de capital e financeira), incluindo as posi¢des financeiras de ativos e passivos face ao exterior,
e 11) da situagdo e evolucdo da competitividade dos pregos e dos custos devera ter por objetivo
determinar eventuais vulnerabilidades externas ou internas, passiveis de terem causado
tensdes graves na taxa de cdmbio caso o Montenegro tivesse a sua propria moeda. Essa
avaliacdo devera ter por objetivo avaliar a sustentabilidade da situagao externa do
Montenegro. Deverd igualmente analisar eventuais desequilibrios internos que possam causar
desequilibrios externos. Em conformidade com o artigo 140.°, n.° 1, do TFUE e com o
Protocolo (n.° 13) anexo aos Tratados, o Montenegro devera ter, durante a sua participagao no
Mecanismo de Taxas de Cambio (MTC II), uma situacdo externa sustentada durante, pelo

menos, dois anos consecutivos.

— A analise desses elementos, a que se refere o considerando anterior, devera ser tdo relevante
para a avaliag¢do da realiza¢do de um elevado grau de convergéncia sustentada como a dos
outros critérios de convergéncia. Podera conduzir a uma avaliagdo positiva, se os outros
critérios estiverem igualmente preenchidos e se for estabelecido um elevado grau de
convergéncia sustentada, ou a uma avaliacdo negativa, se existirem riscos para a

sustentabilidade da situag¢ao externa.

— A avaliagdo devera ter em conta os indicadores macroeconémicos fundamentais do
Montenegro e determinar se a balanga corrente € sustentada por fontes estaveis de
financiamento externo, tal como aferido na balanga financeira. Uma anélise complementar das
posi¢des financeiras de ativos e passivos face ao exterior devera permitir aferir a exposicdo do
pais aos riscos de eventuais alteragdes na percecao dos investidores estrangeiros € aos riscos
conexos de uma correcao abrupta na posi¢ao externa. Esta analise devera ter igualmente em
conta a reparti¢ao dos passivos externos entre o investimento direto estrangeiro e a divida. Ao
passo que os pregos e os custos deverao ser examinados no ambito do critério da estabilidade
dos precos, uma analise dos indicadores de competitividade externa deverd ajudar a
compreender se as variagdes acumuladas dos pregos e dos custos representam riscos para o
desempenho externo, medido, por exemplo, pelos ganhos de quotas de mercado de

exportagao.
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— A analise deverd igualmente procurar identificar eventuais desequilibrios internos que, se nao
forem corrigidos, poderdo, em ltima analise, exigir um ajustamento externo. Devera incluir-
-se aqui, em particular, a avalia¢do da evolu¢do do endividamento dos agregados familiares
ou das empresas, tendo em conta tanto a dinamica da divida como o seu nivel. Ambas as
dimensdes deverdo ser avaliadas a luz dos indicadores macroeconomicos fundamentais do
pais. A analise de eventuais desequilibrios internos devera ser complementada por uma
andlise de possiveis vulnerabilidades no setor financeiro, uma vez que tais vulnerabilidades
podem funcionar como um poderoso amplificador de outros desequilibrios macroecondémicos.
Além disso, embora os desequilibrios or¢amentais sejam uma possivel fonte — bem
documentada — de desequilibrio externo, a sua avaliagdo devera ser tida em conta no ambito

do critério orcamental e, por conseguinte, excluida da analise de outros fatores.

— A avaliagdo da sustentabilidade nas suas duas dimensdes — externa e interna — devera realizar-
-se por meio da analise de uma série de indicadores. Deverdo ser tidas em conta as interagdes
transdimensionais, de modo a identificar possiveis fontes de vulnerabilidade que possam
reforcar mutuamente os seus efeitos. A analise devera basear-se estreitamente nos métodos e
instrumentos quantitativos desenvolvidos no contexto do procedimento relativo aos
desequilibrios macroecondémicos (PDM) estabelecido pelo Regulamento (UE) n.° 1176/2011
do Parlamento Europeu e do Conselho, de 16 de novembro de 2011, sobre prevengdo e
corre¢do dos desequilibrios macroecondémicos?, e pelo Regulamento (UE) n.° 1174/2011 do
Parlamento Europeu e do Conselho, de 16 de novembro de 2011, relativo as medidas de
execugdo destinadas a corrigir os desequilibrios macroeconomicos excessivos na area do
euro®. A analise devera, nomeadamente, ter em conta as conclusdes de eventuais apreciagdes
aprofundadas do PDM. Em consonéancia com relatorios de convergéncia anteriores, a
avaliacdo de outros fatores devera também ter em conta a qualidade institucional, dado o seu
papel na defini¢do da resiliéncia macroeconomica e na capacidade de ajustamento da

economia.

Regulamento (UE) n.° 1176/2011 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 16 de novembro
de 2011, sobre prevengdo e correcdo dos desequilibrios macroeconémicos (JO L 306
de 23.11.2011, p. 25, ELI: https://eur-lex.europa.eu/eli/reg/2011/1176/0j).

Regulamento (UE) n.° 1174/2011 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 16 de novembro
de 2011, relativo as medidas de execugdo destinadas a corrigir os desequilibrios
macroeconémicos excessivos na area do euro (JOL 306 de23.11.2011, p.8,
ELI: https://eur-lex.europa.eu/eli/reg/2011/1174/0j).
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— Os critérios de convergéncia relativos a estabilidade dos pregos e a sustentabilidade
or¢amental deverdo aplicar-se ao Montenegro, tal como estabelecido no artigo 140.°, n.° 1,
do TFUE e no Protocolo (n.° 13) anexo aos Tratados. O requisito de compatibilidade da
legislacdao nacional com os artigos 130.° ¢ 131.° do TFUE e com os Estatutos do SEBC e
do BCE devera aplicar-se igualmente ao Montenegro, tal como estabelecido no artigo 140.°,

n.° 1, do TFUE.

— Além disso, em conformidade com o atual quadro para a participagdo no MTC II,

estabelecido pelas partes no MTC II

em 2018 para a Bulgéria e em 2019 para a Crodcia, o Montenegro e as partes no MTC [1
deverdo acordar uma série de compromissos estratégicos prévios, a aplicar pelo Estado-
-Membro antes da adesdo ao MTC II, em dominios de intervencdo que se revistam de grande
relevancia para uma transi¢do harmoniosa para o MTC II e para a participagdo no mesmo. Os
compromissos anteriores a entrada deverao incluir, no minimo, uma cooperagao estreita com
0 Mecanismo Unico de Supervisdo, um quadro macroprudencial apropriado ¢ um quadro

adequado de combate ao branqueamento de capitais e ao financiamento do terrorismo.

— Em consonancia com as praticas anteriores, o0 Montenegro deverd também assumir novos
compromissos aquando da adesdo ao MTC II («compromissos posteriores a entrada»), com o
objetivo de realizar um elevado grau de convergéncia sustentada, tal como exigido pelo

artigo 140.°, n.° 1, do TFUE.

— Os compromissos anteriores e posteriores a entrada deverado, entre outros fatores, ter em conta
a necessidade de reformas para fazer face as vulnerabilidades macroeconémicas e a quaisquer

desafios adicionais decorrentes da anterior euroizac¢do unilateral do Montenegro.

— O Montenegro devera também tomar as medidas necessarias para reforgar as capacidades
operacionais e analiticas do seu banco central no dominio da politica monetaria, a fim de
assegurar a participagdo efetiva do banco central do Montenegro no Eurosistema apos a

revogacao da derrogacao.
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Artigo 1.°
Ambito de aplicacio

O presente Protocolo estabelece um quadro ajustado de avaliagdo da convergéncia para a adogao do
euro pelo Montenegro, nos termos do artigo 140.° do TFUE, no que se refere ao artigo 140.°, n.° 1,
primeiro paragrafo, terceiro e quarto travessdes, do TFUE, tal como especificado nos artigos 3.°

e 4.° do Protocolo (n.° 13) anexo aos Tratados. Os elementos desses artigos em relagdo aos quais o

presente Protocolo ndo contém nenhum ajustamento ndo sdo afetados pelo presente Protocolo.
Artigo 2.°
Aplicacgio dos critérios de convergéncia

O critério relativo a taxa de cambio estabelecido no artigo 140.°, n.° 1, primeiro paragrafo, terceiro
travessao, do TFUE e especificado no artigo 3.° do Protocolo (n.° 13) anexo aos Tratados nao
se aplica ao Montenegro como critério econdmico substantivo e ¢ substituido pelos artigos 4.°

ao6.°

— O critério relativo a taxa de juro a longo prazo estabelecido no artigo 140.°, n.° 1, primeiro
paragrafo, quarto travessao, do TFUE e especificado no artigo 4.° do Protocolo (n.° 13)
anexo aos Tratados continua a ser aplicavel ao Montenegro, complementado pelos artigos 4.°

a6.°.
Artigo 3.°
Participacdo no MTC 11

Nao obstante o disposto no artigo 2.°, n.° 1, o Montenegro apresenta um pedido de participagdao no
mecanismo de taxas de cdmbio (MTC II), tal como previsto no artigo 140.°, n.° 1, primeiro

paragrafo, terceiro travessao, do TFUE.
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— O Montenegro participa no MTC II durante, pelo menos, dois anos consecutivos antes da
adogao de uma avaliacdo positiva da convergéncia nos termos do artigo 140.° do TFUE e do

artigo 3.° do Protocolo (n.° 13) anexo aos Tratados.

— Durante a sua participacdo no MTC II, o Montenegro deve ter uma posi¢do externa sustentada

por um periodo de, pelo menos, dois anos consecutivos.

— Antes da participagao no MTC II, o Montenegro e as partes no MTC Il devem acordar uma
série de compromissos politicos prévios a executar pelo Montenegro antes da sua adesao
ao MTC II. O Montenegro deve igualmente assumir novos compromissos a data da adesao

ao MTC II (compromissos posteriores a entrada).
Artigo 4.°
Outros fatores relevantes

A fim de avaliar se 0 Montenegro realizou um elevado grau de convergéncia sustentada, ¢ atribuida
especial importancia a anélise dos outros fatores pertinentes referidos no artigo 140.°, n.° 1, tltimo

paragrafo, do TFUE.

Artigo 5.°

Avaliacio da sustentabilidade externa

A andlise a que se refere o artigo 4.° deve incluir, em especial, a avaliagdo dos seguintes elementos:

1) a situacdo e evolucdo da balanca de pagamentos (balanga corrente, de capital e

financeira), incluindo as posi¢des financeiras de ativos e passivos face ao exterior, e

i1)  asituacdo e evolugdo da competitividade dos pregos e dos custos.
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1. A anélise deve determinar a existéncia de eventuais desequilibrios externos ou internos, que
poderiam ter causado tensdes graves na taxa de cambio se o Montenegro tivesse a sua propria

moeda, bem como a sustentabilidade da posi¢ao externa.

2. A existéncia de riscos para a sustentabilidade da posi¢do externa pode levar a concluir que

nao foi alcangado um elevado grau de convergéncia sustentada.
Artigo 6.°
Desequilibrios internos e setor financeiro

Para efeitos do artigo 5.°, n.° 2, a andlise de eventuais desequilibrios internos, que podem conduzir a

desequilibrios externos, inclui:

1)  aevolugdo do endividamento dos agregados familiares e das empresas;
ii)  as vulnerabilidades do setor financeiro.

Artigo 7.°

Capacidade do Banco Central

O Montenegro toma as medidas necessarias para reforgar as capacidades operacionais e analiticas

do seu banco central no dominio da politica monetaria.

Essas medidas devem assegurar a participacao efetiva do banco central do Montenegro no Eurosistema apos a
revogacao da derrogacdo.
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