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POZI1ZZJONI KOMUNI TAL-UNJONI EWROPEA
Kapitolu ta' negozjar 17: Politika ekonomika u monetarja

Din il-pozizzjoni tal-Unjoni Ewropea hija bbazata fuq il-pozizzjoni generali taghha ghall-
Konferenza mal-Montenegro dwar I-Adezjoni (AD 23/12 CONF-ME 2), u hija soggetta ghall-

principji ta' negozjar approvati fiha, b'mod partikolari:

— kwalunkwe fehma espressa minn kwalunkwe parti dwar kapitolu tan-negozjati ma ghandha

bl-ebda mod tippregudika 1-pozizzjoni i tista' tittiched dwar kapitoli ohirajn;

— ftehimiet - anke ftehimiet parzjali — milhuqin matul in-negozjati dwar kapitoli 1i ghandhom
jigu ezaminati successivament ma jistghux jigu kkunsidrati bhala finali qabel ma jkun gie

stabbilit ftehim globali;
— ir-rekwiziti stabbiliti fil-punti 24, 28, 41 u 44 tal-Qafas ta' Negozjar.

L-UE theggeg lill-Montenegro jkompli bil-process ta' allinjament mal-acquis tal-UE, filwaqt li
tinnota li jista' jidhol fis-sehh acquis addizzjonali qabel 1-adezjoni, biex jizgura l-implimentazzjoni u
l-infurzar effettivi tieghu, u jizviluppa, diga qabel 1-adezjoni, politiki u strumenti li jkunu kemm

jista' jkun qrib dawk tal-UE.

L-UE tinnota li I-Montenegro, fil-pozizzjoni ta' negozjar tieghu AD 21/17 CONF-ME 8§ + ADD 1 u
l-addendum AD 64/26 CONF-ME 28, jaccetta l-acquis taht il-kapitolu 17 kif fis-sehh fit-
28 ta' Awwissu 2026, u li jiddikjara li ser ikun lest 1i jimplimentah sad-data tal-adezjoni tieghu mal-

Unjoni Ewropea.
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Politika Monetarja

L-UE tirrikonoxxi l-progress sinifikanti li sar mill-Montenegro fl-allinjament tal-legizlazzjoni
tieghu mal-acquis tal-UE biex tigi zgurata l-indipendenza funzjonali, istituzzjonali, personali u

finanzjarja tal-Bank Centrali.

L-UE tinnota li 1-Ligi dwar il-Bank Centrali tal-Montenegro (CBM) tizgura u timplimenta l-erba'
prin¢ipji kollha tal-indipendenza tal-bank ¢entrali (indipendenza funzjonali, istituzzjonali, personali
u finanzjarja) fkonformita mat-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni Ewropea (TFUE) u I-Istatut
tas-Sistema Ewropea ta' Banek Centrali (SEBC) u tal-Bank Centrali Ewropew (BCE). I1-Ligi
tiddefinixxi b'mod esplic¢itu li 1-objettiv primarju tas-CBM huwa li tinzamm l-istabbilta tal-
prezzijiet. Minghajr pregudizzju ghal dan il-mandat ewlieni, is-CBM jappogga wkoll il-politiki

ekonomici tal-UE.

L-UE tinnota li s-CBM jopera b'mod indipendenti fit-twettiq tal-objettivi tieghu, bil-Ligi li
tipprojbixxi kwalunkwe influwenza esterna, inkluz minn korpi governattivi jew entitajiet ohra, fuq
il-processi u l-korpi tat-tehid ta' dec¢izjonijiet tieghu. Dan il-prin¢ipju jestendi ghad-decizjonijiet tas-
CBM Ili ma jistghux jigu approvati, annullati, ikkancellati jew mibdula b'xi mod iehor minn

awtoritajiet esterni, hlief permezz ta' stharrig gudizzjarju.

L-UE tosserva li I-Ligi dwar is-CBM tistabbilixxi mandat ta' sitt snin ghall-Gvernatur, il-Vi¢i
Gvernaturi, u membri ohra tal-Kunsill, b'salvagwardji b'sahhithom kontra t-tkec¢ija arbitrarja
taghhom, peress li I-kundizzjonijiet ghat-tnehhija mill-kariga huma allinjati bis-shih mal-Istatut tas-
SEBC/BCE. L-UE tinnota wkoll li 1-Ligi tiddefinixxi wkoll il-kriterji ta' eligibbilta, ir-regoli ta'
inkompatibbilta, u r-restrizzjonijiet fuq lI-impjieg wara t-terminu biex jigi evitat kwalunkwe kunflitt

ta' interess.
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Dwar l-indipendenza finanzjarja, I-UE tinnota li I-Ligi dwar is-CBM hija allinjata mal-Istatut tas-
SEBC u tal-BCE. L-UE tinnota wkoll li s-CBM jiggenera indipendentement l-introjtu tieghu stess,
jadotta I-pjan finanzjarju tieghu, ir-rapporti annwali, jiddetermina I-profitt u t-telf u d-distribuzzjoni
tal-profitti skont il-Ligi dwar is-CBM. Is-CBM ghandu mekkanizmi tal-awditjar fis-sehh, inkluz bil-
hatra ta' awditur estern indipendenti. L-UE tistenna li dawn is-salvagwardji jikkontribwixxu ghas-
sostenibbilta finanzjarja u l-indipendenza operazzjonali tas-CBM u jipprotegu lis-CBM kontra 1-
influwenza politika. Sabiex tigi ppreservata l-awtonomija finanzjarja tas-CBM huwa importanti li 1-
gvern tal-Montenegro jsostni 1-ftehim milhuq mas-CBM dwar it-tariffi tas-servizz, li huma sors
importanti ta' dhul u jikkontribwixxu ghall-indipendenza finanzjarja u l-awtonomija operazzjonali

tas-CBM.

L-UE tilga' I-emenda tal-Artikolu 143 tal-Kostituzzjoni tal-Montenegro, adottata fl-

24 ta' Awwissu 2026, li tkompli ssahhah 1-indipendenza funzjonali tal-bank ¢entrali.

L-UE tinnota li I-qafas legali tal-Montenegro jipprojbixxi I-finanzjament monetarju tas-settur

pubbliku u huwa allinjat mal-Artikolu 123 TFUE u I-Istatut tas-SEBC/BCE.

L-UE tinnota wkoll li serje ta' emendi legali, fost 1-ohrajn, ghall-legizlazzjoni settorjali dwar I-
istituzzjonijiet ta' kreditu, il-fondi tal-pensjonijiet, il-protezzjoni tad-depoziti u l-assigurazzjoni
indirizzaw il-kwistjoni tal-projbizzjoni ta' ac¢ess privileggat mill-awtoritajiet pubblici ghall-
istituzzjonijiet finanzjarji, kif mehtieg mill-Artikolu 124 TFUE. L-UE tinnota li dawn l-emendi,

applikabbli mal-adezjoni, ser jipprovdu konformita shiha mal-acquis tal-UE f'dan il-qasam.

L-UE tissottolinja li huwa ta' importanza kbira li 1-Montenegro jippreserva l-indipendenza tas-CBM
u jissalvagwardjaha minn influwenza politika indebita, b'mod partikolari billi jaderixxi bis-shih

mal-Ligi dwar il-Bank Centrali tal-Montenegro u legizlazzjoni rilevanti ohra u jimplimentaha.

L-UE tosserva li I-Montenegro kiseb progress sinifikanti fl-integrazzjoni tal-bank ¢entrali tieghu
fis-SEBC, li zviluppa pjan direzzjonali ghall-integrazzjoni u li ged ikompli jsahhah il-kapacitajiet
amministrattivi, tekni¢i u operazzjonali mehtiega biex iwettaq il-kompiti relatati mas-SEBC mal-

adezjoni.
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Applikazzjoni ghall-Montenegro tal-qafas ghall-adozzjoni tal-euro previst fit- TFUE

L-UE enfasizzat ripetutament li l-ewroizzazzjoni unilaterali tal-ekonomija Montenegrina tmur
kontra r-ragunament sottostanti tat-TFUE, li jipprovdi perkors istituzzjonali ¢ar lejn 1-adozzjoni tal-
euro. Sabiex jadottaw l-euro, 1-Istati Membri tal-UE jridu jkunu kisbu livell gholi ta' konvergenza
sostenibbli, 1i jitkejjel billi jigu ssodisfati erba' kriterji ta' konvergenza nominali (I-istabbilta tal-
prezzijiet, is-sostenibbilta fiskali, ir-rata tal-kambju u r-rata tal-imghax fit-tul) filwaqt li jitqiesu
wkoll fatturi ohra rilevanti ghall-integrazzjoni u l-konvergenza ekonomika, kif stabbilit mill-

Artikolu 140(1) TFUE u I-Protokoll (Nru 13) dwar il-kriterji ta' konvergenza.

L-UE tfakkar fil-pozizzjoni generali ghall-Konferenza mal-Montenegro dwar I-Adezjoni (AD 23/12
CONF-ME 2), i ddikjarat li I-uzu tal-euro mill-Montenegro, dec¢iz mill-awtoritajiet Montenegrini
f'¢irkostanzi eccezzjonali, kien kompletament distint mis-shubija fiz-zona tal-euro u li I-kwistjoni
jehtieg li tigi indirizzata matul in-negozjati. Ziedet ukoll 1i 1-Montenegro ser jippartecipa fl-Unjoni
Ekonomika u Monetarja mill-adezjoni bhala Stat Membru b'deroga u ghandu jinghaqad maz-zona

tal-euro, wara decizjoni tal-Kunsill ghal dan I-ghan, abbazi ta' evalwazzjoni ta' jekk ikunx wettaq il-

kundizzjonijiet mehtiega.

L-UE tfakkar ukoll fil-Pozizzjoni Komuni tal-UE ghall-kapitolu 17 (AD 4/18 CONF-ME 2), li
specifikat i 1-UE ser tiddetermina kif tapplika 1-qafas tal-UE ghall-adozzjoni tal-euro qabel 1-gheluq
provizorju ta' dan il-kapitolu. B'rizultat ta' dan, 1-UE Zviluppat u pprezentat soluzzjoni lill-
Montenegro li tindirizza s-sitwazzjoni ec¢ezzjonali tal-Montenegro u tizgura li 1-valutazzjoni tal-
konvergenza applikata ghall-Montenegro tkun ekwivalenti, f'termini ekonomici, ghal dik applikata
ghal Stati Membri ohra u tippermetti kif xieraq il-valutazzjoni tal-konformita tal-Montenegro mal-

grad gholi ta' konvergenza sostenibbli mehtieg mill-Artikolu 140 TFUE.

AD 86/26 CONF-ME 37/26 5
LIMITE MT



L-UE tirrikonoxxi i I-Montenegro ac¢¢etta formalment is-soluzzjoni proposta ghall-qafas aggustat
ta' valutazzjoni tal-konvergenza ghall-adozzjoni tal-euro u ssodisfa I-hames parametru referenzjarju

stabbilit fil-Pozizzjoni Komuni tal-UE AD 4/18 CONF-ME 2.

I1-qafas aggustat ta' valutazzjoni tal-konvergenza ghall-Montenegro ser isir parti mit-Trattat tal-

Adezjoni.
Politika Ekonomika

L-UE tinnota li I-Montenegro kiseb progress sostanzjali fit-thejjija ghall-koordinazzjoni tal-politiki
ekonomic¢i tal-Istati Membri tal-UE f'konformita mat-TFUE. L-UE tilga' I-istadju kritiku miksub fl-
allinjament statistiku mar-rekwiziti tas-Sistema Ewropea tal-Kontijiet Nazzjonali u Regjonali 2010
(ESA 2010), b'mod partikolari dwar il-prezentazzjoni tad-data, it-tabelli u l-inventarji marbuta mal-
Istatistika tal-Finanzi tal-Gvern (GFS) u mal-Proc¢edura ta' Deficit E¢¢essiv (EDP), 1i huwa kru¢jali
ghall-monitoragg tal-bagits nazzjonali skont 1-Artikolu 126 TFUE. L-UE tistieden lill-Montenegro
jkompli jallinja ruhu mar-rekwiziti statisti¢i u ta' trasparenza ghall-oqfsa bagitarji nazzjonali u
tinnota l-impenji tal-Montenegro f'dan ir-rigward skont il-Kapitolu 18 (Statistika) tan-negozjati tal-

adezjoni.

L-UE tosserva li I-Montenegro allinja ruhu b'mod generali mad-Direttiva 2011/85/UE billi adotta 1-
Ligi dwar il-Bagit u r-Responsabbilta Fiskali f1-24 ta' Awwissu. Il-Ligi tkopri I-elementi ewlenin
mehtiega mir-regoli tal-UE dwar 1-oqfsa bagitarji, inkluz ir-regoli fiskali, Qafas Bagitarju ta'
Terminu Medju, ippjanar u ezekuzzjoni bagitarji aktar b'sahhithom, ibbagitjar abbazi tal-
prestazzjoni, gestjoni tad-dejn pubbliku, monitoragg tar-riskju fiskali, u l-istabbiliment ta' Kunsill

Fiskali indipendenti.

L-UE tilga' I-hatra tal-membri kollha tal-Kunsill Fiskali fil-31 ta' Lulju 2026 izda tappella lill-
Montenegro biex jaccellera l-operazzjonalizzazzjoni tal-kunsill, li jehtieg li jibda jaghti opinjonijiet

indipendenti u esperti dwar il-pjanijiet bagitarji tal-gvern ferm qabel i1d-data tal-adezjoni.
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L-UE tinnota wkoll 1i I-Montenegro jkompli jippartec¢ipa fid-Djalogu Ekonomiku u Finanzjarju
annwali bejn 1-UE u s-Shab Regjonali (Programm ta' Riforma Ekonomika) u jimpenja ruhu
regolarment biex jimplimenta I-gwida politika annwali. II-Programm ta' Riforma Ekonomika jservi
bhala 1-mekkanizmu ¢entrali ghall-ippjanar makroekonomiku u fiskali, filwaqt li jizgura 1-

allinjament mal-proc¢ess tas-Semestru Ewropew.

L-UE tissottolinja li 1-isforzi kontinwi u lI-implimentazzjoni sostnuta tar-riformi strutturali —
spec¢jalment dawk prijoritizzati fir-rapport tal-pajjiz li jakkumpanja I-Komunikazzjoni annwali dwar
il-politika tat-tkabbir tal-UE, fl-Agenda ta' Riforma skont il-Pjan ta' Tkabbir ghall-Balkani tal-
Punent u fid-Djalogu Ekonomiku u Finanzjarju annwali bejn 1-UE u s-Shab Regjonali — jibgghu
mehtiega biex tinzamm u tissahhah aktar il-kapacita tal-Montenegro li jiffunzjona bhala ekonomija
tas-suq li tiffunzjona bis-shih u ghas-salvagwardja tal-kapacita kompetittiva tal-Montenegro fl-

Unjoni mal-adezjoni.

Fid-dawl tal-kunsiderazzjonijiet ta' hawn fuq, I-UE tinnota li, f'dan l-istadju, dan il-kapitolu ma

jehtiegx aktar negozjati.

[I-monitoragg tal-progress fl-allinjament mal-acquis tal-UE u fl-implimentazzjoni tieghu ser
ikompli matul in-negozjati kollha. L-UE tissottolinja li ser taghti attenzjoni partikolari lill-
monitoragg tal-kwistjonijiet specific¢i kollha msemmija hawn fuq bil-hsieb li tizgura 1-kapacita
amministrattiva tal-Montenegro, il-kapacita tieghu li jimplimenta u jinforza l-acquis f'dan il-
kapitolu, inkluz kapacita msahha biex jiffunzjona bhala ekonomija tas-suq, kif ukoll it-tlestija tal-
allinjament legizlattiv. Jehtieg li tinghata konsiderazzjoni partikolari lir-rabtiet bejn dan il-kapitolu
u kapitoli ohrajn tan-negozjati. Valutazzjoni finali tal-konformita tal-legizlazzjoni tal-Montenegro
mal-acquis u tal-kapacita ta' implimentazzjoni tieghu fl-ogsma kollha tista' ssir biss fi stadju aktar
tard tan-negozjati. Minbarra l-informazzjoni kollha li tista' tkun mehtiega mill-UE ghan-negozjati
f'dan il-kapitolu u li ghandha tinghata lill-Konferenza, I-UE tistieden lill-Montenegro biex jipprovdi
regolarment informazzjoni dettaljata bil-miktub lill-Kunsill ta' Stabbilizzazzjoni u ta' Asso¢jazzjoni

dwar il-progress fl-implimentazzjoni tal-acquis u fit-tishih tal-kapacita amministrattiva tieghu.
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Ghaldagstant, I-UE ser terga' lura ghal dan il-kapitolu f'mument opportun, jekk ikun hemm bzonn.

L-UE tinnota li I-Montenegro, fil-pozizzjoni tieghu ta' negozjar AD 21/17 CONF-ME 8§ + ADD 1 u
l-addendum AD 64/26 CONF-ME 28, jaccetta l-acquis taht il-kapitolu 17 kif inhu fis-sehh fit-
28 ta' Awwissu 2026.

L-UE tirrikonoxxi li I-Montenegro jiddikjara li ser ikompli I-process ta' allinjament mal-acquis u li

ser ikun lest jimplimentah sad-data tal-adezjoni tieghu mal-Unjoni Ewropea.

Barra minn hekk, I-UE tfakkar li jista' jkun hemm acquis gdid bejn it-28 ta' Awwissu 2026 u 1-

konkluzjoni tan-negozjati.
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ABBOZZ - EMENDI LEGALI LI JIRRIZULTAW
MILL-POZIZZJONI KOMUNI TAL-UE

PARTI [XX]

PRINCIPJI

Artikolu [X]
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[I-Montenegro ghandu jipparte¢ipa fl-Unjoni Ekonomika u Monetarja mid-data tal-adezjoni bhala
Stat Membru b'deroga fis-sens tal-Artikolu 139 TFUE.

— Minghajr pregudizzju ghall-paragrafu 1, mal-adezjoni mal-Unjoni, 1l-Montenegro ghandu
jkun awtorizzat b'mod e¢¢ezzjonali biex ikompli juza I-euro bhala l-unika valuta legali tieghu,

bhala kwistjoni tal-ligi nazzjonali tieghu.

— L-euro ma ghandux ikun valuta legali fil-Montenegro skont id-dritt tal-Unjoni sakemm tigi

abrogata d-deroga, fkonformita mal-Artikolu 140(2) TFUE.

— Sakemm tigi abrogata d-deroga, I-uzu tal-euro mill-Montenegro ma ghandu jaghtih I-ebda

dritt jew obbligu li jirrizulta mill-istatus ta' Stat Membru li I-munita tieghu hija I-euro.

'

— Fid-dawl tac-¢irkostanzi ec¢¢ezzjonali tal-Montenegro, ir-rekwiziti stabbiliti fit-tielet u r-raba
in¢iz tal-ewwel subparagrafu tal-Artikolu 140(1) TFUE u spjegati aktar fid-dettall fl-
Artikolu 3 u 4 tal-Protokoll (Nru 13) tat-Trattati ghandhom jigu aggustati kif stabbilit fil-
Protokoll Nru [xx].
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Protokoll Nru [xx] dwar certi aggustamenti ghall-qafas ta' valutazzjoni tal-konvergenza

ghall-Montenegro [ghandu jigi anness mat-Trattat tal-Adezjoni]
Premessi:

L-uzu tal-euro mill-Montenegro huwa ggustifikat minn ¢irkostanzi stori¢i ecéezzjonali. B'segwitu
ghall-iperinflazzjoni wara l-gwerer fis-snin disghin, il-Montenegro beda juza de facto d-
Deutsche Mark Germaniz f'dak il-perjodu. Biex jistabbilizza I-ekonomija tieghu, il-
Montenegro beda uffi¢jalment juza d-Deutsche Mark bhala valuta legali t1-1999, b'mod
parallel mad-Dinar Jugoslav, u sal-2000, sar l-unika valuta legali tal-Montenegro. Ma kien
hemm I-ebda ftehim mar-Repubblika Federali tal-Germanja li jirregola l-uzu tad-Deutsche
Mark mill-Montenegro. F'Marzu 2002, wara li I-karti tal-flus u l-muniti tal-euro dahlu fi¢-
¢irkolazzjoni fiz-zona tal-euro, il-Montenegro ssostitwixxa d-Deutsche Mark bil-euro bhala I-
unika valuta legali tieghu. Bl-istess mod, ma hemm l-ebda ftehim mal-Unjoni Ewropea li

jirregola 1-uzu tal-euro mill-Montenegro.

— F'Ottubru 2007, il-Kunsill iddikjara li 1-euroizzazzjoni unilaterali kienet inkompatibbli mat-
Trattati, li jipprevedu l-adozzjoni tal-euro bhala l-ezitu ta' process ta' konvergenza strutturat u
multilaterali u 1i I-implikazzjonijiet tat-Trattati ghar-regim monetarju tal-Montenegro jigu
spjegati fid-dettall fi Zmien debitu, I-aktar tard matul kwalunkwe negozjati futuri ghall-

adezjoni mal-Unjoni Ewropea.

- L-uzu tal-euro mill-Montenegro johloq diffikultajiet ghall-applikazzjoni ta' tnejn mill-erba’
kriterji ta' konvergenza previsti fl-Artikolu 140(1) TFUE u spjegati f'aktar dettall fil-Protokoll
(Nru 13) tat-Trattati', jigifieri r-rata tal-kambju u, sa ¢ertu punt, il-kriterji tar-rata tal-imghax
fit-tul. Dan inaqqas ir-rilevanza ekonomika reali taghhom biex jigi vvalutat ir-rekwizit ta' grad

gholi ta' konvergenza sostenibbli kif stabbilit fl-Artikolu 140(1) TFUE.

1 Protokoll (Nru 13) dwar il-kriterji ta' konvergenza (GU C 202, 7.6.2016, pp. 281-282,
ELI: http://data.europa.eu/eli/treaty/tfeu_2016/pro_13/0j)
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Fid-dawl tal-uzu tal-euro fil-Montenegro, il-kriterji tar-rata tal-kambju u tar-rata tal-imghax
fit-tul ma jistghux jintuzaw bis-shih bhala test tas-suq tar-riskji ghall-istabbilta
makroekonomika u finanzjarja, kif mahsub mill-Artikolu 140(1) TFUE u I-Protokoll (Nru 13)
tat-Trattati. B'mod partikolari, diffikulta kritika ghall-valutazzjoni hija t-test dwar in-nuqqas
ta' tensjonijiet severi fir-rati tal-kambju, li mhuwiex applikabbli meta ma jkun hemm l-ebda
rata tal-kambju. Ghalhekk, minhabba l-uzu sostantiv impossibbli tal-kriterju tar-rata tal-
kambju, u l-indeboliment tal-utilita tal-kriterju tar-rata tal-imghax fit-tul, ezami fil-fond ta'
"fatturi ohra" rilevanti ghall-integrazzjoni u I-konvergenza ekonomika, kif imsemmi fi-ahhar
subparagrafu tal-Artikolu 140(1) TFUE jehtieg 1i jissostitwixxi l-kriterju tar-rata tal-kambju u
jikkomplementa I-kriterju tar-rata tal-imghax sabiex jippermetti valutazzjoni xierqa tar-

rekwizit ta' grad gholi ta' konvergenza sostenibbli.

L-ghazla ta' fatturi rilevanti ohra bhala elementi ta' sostituzzjoni u komplementari hija
ggwidata minn prin€ipju ta' ekwivalenza funzjonali, bl-ghan li tikkumpensa ghan-nuqqas ta'
informazzjoni rilevanti biex tigi vvalutata 1-kisba ta' grad gholi ta' konvergenza sostenibbli,
informazzjoni li altrimenti kienet tigi pprovduta mir-riflessjoni ta' tensjonijiet severi fir-rata
tal-kambju u rata tal-imghax gholja fit-tul. Dan ghandu jizgura wkoll li 1-valutazzjoni tal-
konvergenza applikata ghall-Montenegro tkun ekwivalenti, f'termini ekonomic¢i, ghal dik

applikata ghall-Istati Membri l-ohra b'deroga.

AD 86/26 CONF-ME 37/26 12

LIMITE MT



B'mod partikolari, 1-ezami: (i) tas-sitwazzjoni u l-izvilupp tal-bilan¢ tal-pagamenti (kontijiet
kurrenti, kapitali u finanzjarji), inkluz tal-pozizzjonijiet tal-assi u 1-obbligazzjonijiet
finanzjarji esterni; u (ii) tas-sitwazzjoni u l-izvilupp tal-kompetittivita tal-prezzijiet u tal-
kostijiet, ghandu jkollu 1-ghan li jiddetermina vulnerabbiltajiet esterni jew interni possibbli, li
setghu wasslu ghal tensjonijiet severi fir-rati tal-kambju li kieku I-Montenegro kellu I-munita
tieghu stess. Din il-valutazzjoni ghandu jkollha 1-ghan 1i tevalwa s-sostenibbilta tal-pozizzjoni
esterna tal-Montenegro. Ghandha tezamina wkoll Zbilan¢i interni possibbli, li jistghu jwasslu
ghal Zbilan¢i esterni. F'konformita mal-Artikolu 140(1) TFUE u l-Protokoll (Nru 13) tat-
Trattati, il-Montenegro ghandu jkollu pozizzjoni esterna sostenibbli matul il-parte¢ipazzjoni

tieghu fil-mekkanizmu tar-rati tal-kambju (ERM II) ghal mill-inqas sentejn konsekuttivi.

L-analizi ta' dawk l-elementi, kif imsemmi fil-premessa prec¢edenti, ghandha tkun rilevanti
ghall-valutazzjoni tal-kisba ta' livell gholi ta' konvergenza sostenibbli daqs dik tal-kriterji 1-
ohra ta' konvergenza. L-analizi tista' twassal ghal valutazzjoni pozittiva, jekk il-kriterji 1-ohra
jigu ssodisfati wkoll u jigi stabbilit livell gholi ta' konvergenza sostenibbli, jew ghal

valutazzjoni negattiva, fil-kaz ta' riskji ghas-sostenibbilta tal-pozizzjoni esterna.

[l-valutazzjoni ghandha tikkunsidra l-elementi fundamentali makroekonomici tal-Montenegro
u jekk il-kont kurrenti huwiex appoggat minn sorsi stabbli ta' finanzjament estern kif imkejjel
fil-kont finanzjarju. Analizi komplementari tal-pozizzjonijiet tal-assi u l-obbligazzjonijiet
finanzjarji esterni ghandha tipprovdi kejl tal-iskopertura tal-pajjiz ghar-riskji ta' bidliet
possibbli fis-sentiment tal-investituri barranin u r-riskji relatati ta' korrezzjoni f'daqqa fil-
pozizzjoni esterna. Din l-analizi ghandha tikkunsidra wkoll it-tqassim tal-obbligazzjonijiet
esterni f'investiment dirett barrani u dejn. Filwagqt li 1-prezzijiet u 1-kostijiet ghandhom jigu
ezaminati bhala parti mill-kriterju tal-istabbilta tal-prezzijiet, analizi tal-indikaturi tal-
kompetittivita esterna ghandha tghin biex wiehed jithem jekk il-bidliet akkumulati fil-
prezzijiet u l-kostijiet joholqux riskji ghall-prestazzjoni esterna, kif imkejla perezempju minn

kisbiet fl-ishma tas-suq tal-esportazzjoni.
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— L-analizi ghandha tfittex ukoll li tidentifika Zzbilan¢i interni possibbli li, jekk ma jigux
indirizzati, jistghu fl-ahhar mill-ahhar jirrikjedu aggustament estern. Dawn jenhtieg 1i, b'mod
partikolari, jinkludu I-valutazzjoni tal-izviluppi fid-dejn tal-unitajiet domestic¢i jew tad-ditti,
filwaqt li jqisu kemm id-dinamika tad-dejn kif ukoll il-livell tieghu. [z-zewg dimensjonijiet
ghandhom jigu evalwati fid-dawl tal-elementi fundamentali makroekonomic¢i tal-pajjiz. L-
analizi ta' zbilan¢i interni possibbli ghandha tigi kkomplementata minn ezami ta'
vulnerabbiltajiet possibbli fis-settur finanzjarju, peress li tali vulnerabbiltajiet jistghu jagixxu
bhala amplifikatur b'sahhtu ta' Zbilan¢i makroekonomici ohra. Barra minn hekk, filwaqt li 1-
izbilan¢i fiskali huma sors possibbli dokumentat sew ta' zbilan¢ estern, il-valutazzjoni
taghhom ghandha tinqabad taht il-kriterju fiskali u ghalhekk tithalla barra mill-analizi ta'

"fatturi ohra".

—  Iz-zewg dimensjonijiet tal-valutazzjoni tas-sostenibbilta, dik esterna u dik interna, ghandhom
Jitwettqu billi tigi ezaminata firxa ta' indikaturi. Ghandhom jitqiesu l-interazzjonijiet
transdimensjonali biex jigu identifikati sorsi possibbli ta' vulnerabbilta li jistghu jsahhu 1-
effetti taghhom b'mod rec¢iproku. L-analizi ghandha tibbaza mill-qrib fuq il-metodi u I-
istrumenti kwantitattivi zviluppati fil-kuntest tal-Proc¢edura ta' Zbilan¢ Makroekonomiku
(MIP) stabbilita bir-Regolament (UE) Nru 1176/2011 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill
tas-16 ta' Novembru 2011 dwar il-prevenzjoni u 1-korrezzjoni tal-izbilan¢i makroekonomici? u
r-Regolament (UE) Nru 1174/2011 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-

16 ta' Novembru 2011 dwar mizuri ta' infurzar biex jikkoregu zbilan¢i makroekonomici
eccessivi fiz-zona tal-euro’. L-analizi ghandha tikkunsidra b'mod partikolari s-sejbiet tal-
Analizijiet fil-Fond possibbli tal-MIP. F'konformita mar-rapporti ta' konvergenza tal-passat,
il-valutazzjoni ta' "fatturi ohra" ghandha tqis ukoll il-kwalita istituzzjonali, minhabba r-rwol

taghha fit-tfassil tar-reziljenza makroekonomika u I-kapacita ta' aggustament tal-ekonomija.

2 Ir-Regolament (UE) Nru 1176/2011 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-
16 ta' Novembru 2011 dwar il-prevenzjoni u l-korrezzjoni tal-izbilan¢i makroekonomici
(GU L 306, 23.11.2011, p. 25) ELI: https:/eur-lex.europa.eu/eli/reg/2011/1176/0j

3 Ir-Regolament  (UE) Nru 1174/2011  tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-
16 ta' Novembru 2011 dwar mizuri ta' infurzar biex jikkoregu zbilan¢i makroekonomici
eccessivi fiz-zona tal-euro (GU L 306, 23.11.2011, p. 8-11)
ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2011/1174/0j
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[1-kriterji ta' konvergenza dwar l-istabbilta tal-prezzijiet u s-sostenibbilta fiskali ghandhom
japplikaw ghall-Montenegro kif stabbilit fl-Artikolu 140(1) TFUE u fil-Protokoll (Nru 13) tat-
Trattati. Ir-rekwizit tal-kompatibbilta tal-legizlazzjoni nazzjonali mal-Artikoli 130 u 131
TFUE u I-Istatut tas-SEBC u tal-BCE ghandu japplika wkoll ghall-Montenegro kif stabbilit f1-
Artikolu 140(1) TFUE.

Barra minn hekk, fkonformita mal-qafas attwali ghall-parte¢ipazzjoni fl-ERM 11, stipulat
mill-ERM

I f1-2018 ghall-Bulgarija u f1-2019 ghall-Kroazja, il-Montenegro u l-partijiet tal-ERM II
ghandhom jagblu dwar ghadd ta' impenji ta' politika precedenti, li ghandhom jigu
implimentati mill-Istat Membru gabel ma jinghaqad mal-ERM II, fogsma ta' politika li huma
ta' rilevanza kbira ghal tranzizzjoni bla xkiel ghall-ERM II u l-partec¢ipazzjoni fih. L-impenji
precedenti, bhala minimu, ghandhom jinkludu kooperazzjoni mill-qrib mal-Mekkanizmu
Supervizorju Uniku, gafas makroprudenzjali xieraq u qafas xieraq ghall-Glieda Kontra 1-Hasil

tal-Flus u lI-Finanzjament tat-Terrorizmu.

F'konformita mal-prattiki tal-passat, il-Montenegro ghandu jiehu wkoll aktar impenji fil-
mument li jinghagad mal-ERM II ("impenji ta' wara d-dhul") bl-ghan li jikseb livell gholi ta'
konvergenza sostenibbli kif mehtieg mill-Artikolu 140(1) TFUE.

L-impenji ta' qabel u ta' wara d-dhul ghandhom, fost fatturi ohra, iqisu l-htiega ghal riformi
biex jigu indirizzati 1-vulnerabbiltajiet makroekonomici u kwalunkwe sfida addizzjonali 1i

tirrizulta mill-euroizzazzjoni unilaterali precedenti tal-Montenegro.

[I-Montenegro ghandu wkoll jiehu I-mizuri mehtiega biex isahhah il-kapacitajiet
operazzjonali u analiti¢i tal-bank ¢entrali tieghu fil-qasam tal-politika monetarja biex jizgura
l-partecipazzjoni effettiva tal-bank centrali tal-Montenegro fl-Eurosistema, mal-abrogazzjoni

tad-deroga.

AD 86/26 CONF-ME 37/26 15

LIMITE MT



Artikolu 1
Kamp ta' Applikazzjoni

Dan il-Protokoll jistabbilixxi qafas aggustat ta' valutazzjoni tal-konvergenza ghall-adozzjoni tal-
euro mill-Montenegro skont 1-Artikolu 140 TFUE, fir-rigward tat-tielet u r-raba’ in¢iz tal-ewwel
subparagrafu tal-Artikolu 140(1) TFUE, kif spjegat f'aktar dettall f1-Artikoli 3 u 4 tal-Protokoll
(Nru 13) tat-Trattati. L-elementi ta' dawk 1-Artikoli li ghalihom dan il-Protokoll ma fih l-ebda

aggustament ma ghandhomx jigu affettwati minn dan il-Protokoll.
Artikolu 2
Applikazzjoni tal-Kriterji ta' Konvergenza

[l-kriterju tar-rata tal-kambju stabbilit fit-tielet in¢iz tal-ewwel subparagrafu tal-
Artikolu 140(1) TFUE u spjegat aktar fid-dettall fl-Artikolu 3 tal-Protokoll (Nru 13) tat-
Trattati ma ghandux japplika ghall-Montenegro bhala kriterju ekonomiku sostantiv u ghandu
jigi sostitwit bl-Artikoli 4 sa 6.

— [l-kriterju tar-rata tal-imghax fit-tul stabbilit fir-raba' in¢iz tal-ewwel subparagrafu tal-
Artikolu 140(1) TFUE u spjegat f'aktar dettall fl-Artikolu 4 tal-Protokoll (Nru 13) tat-Trattati
ghandu jibqa' applikabbli ghall-Montenegro, ikkomplementat mill-Artikoli 4 sa 6.

Artikolu 3
Partecipazzjoni fl-ERM I

Minkejja 1-Artikolu 2(1), il-Montenegro ghandu japplika ghall-partecipazzjoni fil-mekkanizmu tar-
rata tal-kambju (ERM II) kif previst fit-tielet in¢iz tal-ewwel subparagrafu tal-
Artikolu 140(1) TFUE.
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— [I-Montenegro ghandu jippartecipa fl-ERM II ghal mill-inqas sentejn konsekuttivi gabel 1-
adozzjoni ta' valutazzjoni pozittiva tal-konvergenza skont 1-Artikolu 140 TFUE u 1-Artikolu 3
tal-Protokoll (Nru 13) tat-Trattati.

— [I-Montenegro ghandu jkollu pozizzjoni esterna sostenibbli matul il-partecipazzjoni tieghu fl-

ERM II ghal perjodu ta' mill-ingas sentejn konsekuttivi.

— Qabel ma jippartecipaw flI-ERM II, il-Montenegro u I-partijiet tal-ERM II ghandhom jagblu
dwar ghadd ta' impenji ta' politika precedenti li ghandhom jigu implimentati mill-Montenegro
qabel ma jissieheb fI-ERM II. Il-Montenegro ghandu wkoll jiehu impenyji ulterjuri fil-mument
li jissieheb fl-ERM II (impenji ta' wara d-dhul).

Artikolu 4
Fatturi Rilevanti Ohra

Bl-ghan li jigi vvalutat jekk il-Montenegro kisibx grad gholi ta' konvergenza sostenibbli, ghandha
tinghata importanza partikolari lill-ezami tal-fatturi rilevanti 1-ohra msemmija fl-ahhar subparagrafu

tal-Artikolu 140(1) TFUE.

Artikolu 5

Valutazzjoni tas-Sostenibbilta Esterna

L-ezami msemmi fl-Artikolu 4 ghandu jinkludi, b'mod partikolari, il-valutazzjoni:

(1) tas-sitwazzjoni u l-izvilupp tal-bilan¢ tal-pagamenti (kontijiet kurrenti, kapitali u

finanzjarji), inkluz tal-pozizzjonijiet tal-assi u l-obbligazzjonijiet finanzjarji esterni; u

(i) tas-sitwazzjoni u l-izvilupp tal-kompetittivita tal-prezzijiet u tal-kostijiet.
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1.  L-ezami ghandu jiddetermina l-ezistenza ta' zbilan¢i esterni jew interni possibbli, li setghu
wasslu ghal tensjonijiet severi fir-rati tal-kambju li kieku 1-Montenegro kellu I-munita tieghu,

u s-sostenibbilta tal-pozizzjoni esterna.

2.  L-ezistenza ta' riskji ghas-sostenibbilta tal-pozizzjoni esterna tista' twassal ghall-konkluzjoni

1i ma ntlahagx livell gholi ta' konvergenza sostenibbli.
Artikolu 6
Zbilanéi Interni u Settur Finanzjarju

Ghall-finijiet tal-Artikolu 5(2), il-valutazzjoni tal-izbilan¢i interni possibbli, li jistghu jwasslu ghal

zbilan¢i esterni, tinkludi:

(1)  l-izviluppi fid-dejn tal-unitajiet domestic¢i u dak korporattiv;
(i)  il-vulnerabbiltajiet fis-settur finanzjarju.

Artikolu 7

Kapadita tal-Bank Centrali

II-Montenegro ghandu jiehu 1-mizuri mehtiega biex isahhah il-kapacitajiet operazzjonali u analitic¢i

tal-bank centrali tieghu fil-qasam tal-politika monetarja.

Tali mizuri ghandhom jizguraw il-partecipazzjoni effettiva tal-bank centrali tal-Montenegro fl-Eurosistema
mat-thassir tad-deroga.
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