KONFERENCIA AZ EUROPAI UNIOHOZ Briisszel, 2026. oktéber 12.

TORTENO CSATLAKOZASROL (OR. en)
— MONTENEGRO -
AD 86/26
LIMITE
CONF-ME 37

CSATLAKOZASI DOKUMENTUM

Targy: AZ EUROPAI UNIO KOZOS ALLASPONTJA
—17. fejezet: Gazdasag- és monetaris politika

AD 86/26 CONF-ME 37/26
LIMITE

HU



AZ EUROPAI UNIO KOZOS ALLASPONTJA
17. targyalasi fejezet: Gazdasag- és monetaris politika

Az Europai Unid ezen allaspontja a Montenegroval tartando csatlakozasi konferenciara kidolgozott
altalanos allaspontjan (AD 23/12 CONF-ME 2) alapul, és megfelel az abban jovahagyott targyalasi

alapelveknek, kiilondsen az alabbiaknak:

— a felek barmelyike altal a targyalasok valamely fejezetére vonatkozoan kifejtett nézetek nem

befolyasolhatjak az egyéb fejezetekkel kapcsolatban kialakitand6 allaspontot,

— a targyalasok folyaman a sorban megvizsgaland6 fejezetekre vonatkozoan elért — akar
részleges — megallapodasok mindaddig nem tekinthetdk véglegesnek, amig atfogo

megallapodas nem sziiletik;
— a targyalasi keret 24., 28., 41. és 44. pontjaban meghatarozott kovetelmények.

Az EU arra 6sztonzi Montenegrot, hogy folytassa jogszabalyainak az uniés vivmanyokkal vald
Osszehangoldsat — megjegyezve, hogy a csatlakozas el6tt tovabbi unids vivmanyok is hatalyba
Iéphetnek —, biztositsa azok tényleges végrehajtasat és érvényesitését, és mar a csatlakozést

megelézden dolgozzon ki az EU-éihoz a lehetd legkozelebb allo szakpolitikdkat és eszkozoket.

Az EU nyugtazza, hogy Montenegré az AD 21/17 CONF-ME 8 + ADD 1 targyalasi allaspontjaban
¢és az AD 64/26 CONF-ME 28 kiegészitésben elfogadja a 17. fejezet ala tartoz6 unids vivmanyokat
a 2026. augusztus 28-an hatalyos formajukban, valamint azt, hogy Montenegré kijelenti, hogy az

Eurdpai Unidhoz valo csatlakozasanak idépontjara készen fog allni azok végrehajtasara.
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Monetaris politika

Az EU elismeri, hogy Montenegro jelentds eredményeket ért el jogszabalyainak az unios
vivmanyokkal valé dsszehangolasat illetden a tekintetben, hogy biztositsa a Kézponti Bank

mikddési, intézményi, személyi és pénziigyi fiiggetlenséget.

Az EU nyugtazza, hogy a Montenegrdoi Kozponti Bankrol (CBM) sz0616 torvény (a tovabbiakban: a
jegybanktorvény) biztositja és érvényre juttatja a kozponti bank fliggetienségének mind a négy elvét
(miikodési, intézményi, személyi és pénziigyi fliggetlenség), az Europai Unio miikddesérdl szolo
szerzOdéssel (EUMSZ), valamint a Kozponti Bankok Eurdpai Rendszere (KBER) és az Eurdpai
Kozponti Bank (EKB) alapokményéval 6sszhangban. A torvény kifejezetten eldirja, hogy a CBM
elsddleges célja az arstabilitas fenntartasa. A CBM-nek — ezen alapvetd feladat sérelme nelkiil — az

unids gazdasagpolitikat is timogatnia kell.

Az EU nyugtazza, hogy a CBM a célkitiizéseinek megvaldsitasa soran fliggetleniil jar el, és a
torvény tiltja a CBM dontéshozatali folyamataira és szerveire iranyuld kiilsé — tobbek kozott
kormanyzati szervek vagy mas szervezetek altali — befolyasgyakorlast. Ez az elv kiterjed a CBM
hatarozataira, amelyeknek kiilso hatosagok altali jovahagyasara, megsemmisitésére,
érvénytelenitésére vagy mas modon torténé modositasara nem keriilhet sor, kivéve birdsagi

feliilvizsgalat keretében.

Az EU megallapitja, hogy a jegybanktorvény hatéves hivatali id6t hatdroz meg a jegybankelnok, az
alelnokok és a Kozponti Bank Tanacsdnak tobbi tagja szamara, €s erds biztositékokat nyujt az
onkényes felmentésiikkel szemben, mivel a felmentés feltételei teljes mértékben 6sszhangban
vannak a KBER/EKB alapokmanyaval. Az EU emellett nyugtazza azt, hogy a térvény az
Osszeférhetetlenség megeldzése érdekében jogosultsagi kritériumokat, 6sszeférhetetlenségi
szabalyokat és a megbizatas lejartat kovetd idoszakra vonatkozé foglalkoztatasi korlatozasokat is

meghataroz.
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A pénziigyi fliggetlenséget illetden az EU nyugtazza, hogy a jegybanktérvény 6sszhangban van a
KBER ¢s az EKB alapokmanyaval. Az EU nyugtdzza tovabba, hogy a jegybanktérvény értelmében
a CBM fliggetlen médon termeli sajat bevételét, valamint fliggetien modon végzi a kdvetkezdket:
elfogadja a pénziigyi tervét és az éves kimutatasait, megallapitja szamviteli eredményét, és
meghatarozza a nyereségfelosztast. A CBM ellendrzési mechanizmusokkal rendelkezik, tobbek
kozott fliggetlen kiilso ellendr kinevezése révén. Az EU szadmit arra, hogy ezek a biztositékok
hozzéjarulnak a CBM pénziigyi fenntarthatosagahoz és miikodési fliggetlenségéhez, valamint
megvédik a CBM-et a politikai befolyasgyakorlassal szemben. A CBM pénziigyi autondémidjanak
megorzése érdekében fontos, hogy a montenegrdi kormany gondoskodjon a — fontos bevételi forrast
jelentd és a CBM pénziigyi fiiggetlenségéhez és mitkddési autonomidjahoz hozzajaruld —

szolgéaltatasi dijakrol a CBM-mel kotott megallapodas érvényre juttatasarol.

Az EU 1dvozli a montenegroéi alkotmany 143. cikkének 2026. augusztus 24-én elfogadott

modositasat, amely tovabb erdsiti a kdzponti bank miikddési fliggetlenségét.

Az EU nyugtazza, hogy Montenegr6 jogi kerete tiltja a kozszektor monetaris finanszirozésat, és

Osszhangban van az EUMSZ 123. cikkével és a KBER/EKB alapokmanyaval.

Az EU nyugtazza tovabba, hogy a — tobbek kozott a hitelintézetekre, a nyugdijalapokra, a
betétbiztositasra és a biztositasokra vonatkoz6 — agazati jogszabalyok szamos jogi modositasa a
hatésagok pénziigyi intézményekhez valo kivaltsagos hozzaférésének az EUMSZ 124. cikkében
eldirt tilalmarol rendelkezik. Az EU nyugtazza, hogy ezek a modositasok — amelyek a
csatlakozastol kezddédden alkalmazandok lesznek — biztositani fogjak az e teriiletre vonatkozo6 unios

vivmanyoknak valo teljes korti megfelelést.

Az EU hangsulyozza, hogy rendkiviil fontos, hogy Montenegré megéovja a CBM fiiggetlenségét, és
megvédje azt az indokolatlan politikai befolyasgyakorlassal szemben, kiilondsen azéltal, hogy teljes
mértékben betartja és végrehajtja a Montenegroi Kozponti Bankrél sz616 térvényt €s a tobbi

relevans jogszabalyt.

Az EU nyugtazza, hogy Montenegro6 jelentds eldrelépést tett kozponti bankjanak a KBER-be vald
integralasa terén, hogy kidolgozott egy integracids iitemtervet, és hogy tovabb erdsiti a KBER-rel
kapcsolatos feladatoknak a csatlakozas idOpontjatol torténd ellatasahoz sziikséges adminisztrativ,

technikai és operativ képességeket.
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Az EUMSZ szerinti, az euro bevezetésére vonatkozo keret Montenegro tekintetében torténo

alkalmazasa

Az EU ismételten hangstlyozta, hogy az eurénak a montenegrdi gazdasagban tortént egyoldalu
bevezetése ellentétes az EUMSZ szerinti, alapul szolgald indokolassal, amely egyértelmii
intézményi utat hataroz meg az euro bevezetésére vonatkozoan. Az EUMSZ 140. cikkének (1)
bekezdésében €s a konvergenciakritériumokrol szolo (13.) jegyzokonyvben foglaltak szerint az euro
bevezetéséhez az unids tagallamoknak a fenntarthatd konvergencia magas fokat kell elérnitik, amely
négy nominalis konvergenciakritérium teljesitésével mérhetd (arstabilitas, koltségvetési
fenntarthat6sag, arfolyam €s hosszu tavi kamatszint), figyelembe véve a gazdasagi integracio és a

konvergencia szempontjabol relevans egyéb tényezoket is.

Az EU emlékeztet a Montenegroval tartando csatlakozasi konferencidra kidolgozott altalanos
allaspontjara (AD 23/12 CONF-ME 2), amelyben leszogezte, hogy az euro Montenegro altali
hasznélata — amelyrdl a montenegroi hatésagok kivételes koriilmények kozott hataroztak —
teljességgel kiilonbozik az eurodvezeti tagsagtol, ezért e kérdéssel a targyalasok soran foglalkozni
kell. Az EU az emlitett allaspontban azt is leszogezte, hogy Montenegro a csatlakozasatol kezdve
eltéréssel rendelkezo tagallamként vesz majd részt a gazdasagi és monetaris uniodban, és az
eurodvezethez a Tandcs ilyen irdnyu, a sziikséges feltételek Montenegro altali teljesitésének

értekelésén alapuld hatarozatat kovetden csatlakozik.

Az EU emlékeztet tovabba a 17. fejezetre vonatkozd kozos allaspontjara (AD 4/18 CONF-ME 2),
amelyben rogzitette, hogy az EU e fejezet ideiglenes lezarasa eldtt meg fogja hatarozni, hogy
miként kell alkalmazni az euro bevezetésére vonatkozo6 unids keretet. Ennek eredményeként az EU
olyan megoldast dolgozott ki és terjesztett Montenegro elé, amely figyelembe veszi Montenegréd
kivételes helyzetét, €s biztositja, hogy a Montenegro esetében alkalmazott konvergenciaértékelés
gazdasagi szempontbodl egyenértékii legyen a tobbi tagallam tekintetében alkalmazott
konvergenciaértékeléssel, és megfelelden lehetévé tegye annak értékelését, hogy Montenegro6 az
EUMSZ 140. cikkében eldirtakkal 6sszhangban megfelel-e a magas foku fenntarthaté konvergencia

kovetelményének.
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Az EU nyugtazza, hogy Montenegré hivatalosan elfogadta az euro bevezetésére vonatkozo
kiigazitott konvergenciaértékelési keretre vonatkozdan javasolt megoldast, és teljesitette az AD

4/18 CONF-ME 2 unios k6zos allaspontban meghatarozott 6todik targyalési kritériumot.

A Montenegréra vonatkozo kiigazitott konvergenciaértékelési keret a csatlakozasi szerzédés

részéve valik.
Gazdasagpolitika

Az EU nyugtazza, hogy Montenegro jelentds eredményeket ért el az uniods tagallamok
gazdasagpolitikdjanak az EUMSZ értelmében torténd 6sszehangolasara valo felkésziiiés terén. Az
EU iidvozli, hogy Montenegro teljesitette a nemzeti és regionalis szamlak 2010. évi eurdpai
rendszerének (ESA 2010) kovetelményeivel valo statisztikai 6sszehangolas tekintetében
meghatarozott kritikus mérfoldkdvet, kiilonds tekintettel a kormanyzati pénziigyi statisztika (GFS)
¢s a tulzotthiany-eljaras (EDP) adatainak, tablazatainak és mddszertani leirasainak benyujtasara,
ami kulcsfontossagl a nemzeti koltségvetéseknek az EUMSZ 126. cikke szerinti figyelemmel
kisérése szempontjabol. Az EU felkéri Montenegrot, hogy folytassa jogszabalyainak a nemzeti
koltségvetési keretekre vonatkozo statisztikai és atlathatdsagi kovetelményekkel vald
Osszehangolasat, tovabba nyugtazza Montenegronak a csatlakozasi targyalasok 18. fejezete

(Statisztika) keretében e tekintetben tett kitelezettségvallalasait.

Az EU megallapitja, hogy Montenegré a koltségvetésrdl és a koltségvetési feleldsségrol szolo
torvény augusztus 24-1 elfogadasaval nagy részben 0sszehangolta jogszabalyait a 2011/85/EU
iranyelvvel. A torvény kiterjed a koltségvetési keretekre vonatkozé unids szabalyokban eldirt f6
elemekre, tobbek kozott a koltségvetési szabalyokra, a kozéptavu koltségvetési keretre, a szigoriibb
koltségvetési tervezésre és koltségvetés-végrehajtasra, a teljesitményalapt koltségvetés-tervezésre,
az allamadodssag kezelésére, a koltségvetési kockdzatok nyomon kovetésére, valamint a fiiggetlen

Koltségvetési Tanacs 1étrehozésara.

Az EU idvozli, hogy 2026. julius 31-én kinevezték a Koltségvetési Tandcs valamennyi tagjat,
ugyanakkor felhivja Montenegrot, hogy gyorsitsa fel a Koltségvetési Tanacs mitkoddképessé tételét,
mivel annak mar joval a csatlakozas idépontja el6tt meg kell kezdenie a korméany koltségvetési

terveire vonatkozo6 fiiggetlen, szakértdi vélemények kidolgozasat.
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Az EU nyugtazza tovabba, hogy Montenegro tovabbra is részt vesz az EU és a regionalis partnerek
kozotti éves gazdasagi €s pénziigyi parbeszédben (gazdasagi reformprogram), és rendszeresen
kotelezettséget vallal az éves szakpolitikai irdnymutatas végrehajtasara. A gazdasagi reformprogram
a makrogazdasagi és koltségvetési tervezés kozponti mechanizmusaként szolgal, biztositva az

europai szemeszter folyamatdhoz val6 igazodast.

Az EU hangsulyozza, hogy Montenegro piacgazdasagként valdo miikddési képességének
fenntartasahoz és megerdsitésé¢hez, valamint ahhoz, hogy meg lehessen 6rizni Montenegronak az
Union beliili versenyképességét a csatlakozast kovetden, tovabbi erdfeszitésekre €s a strukturalis
reformok folyamatos végrehajtasara van sziikség — kiilonos tekintettel azokra, amelyek kiemelt
feladatként szerepelnek az EU bdvitési politikajarol szolo éves kozleményt kisérd
orszagjelentésben, a Nyugat-Balkanra vonatkoz6 novekedési terv szerinti reformprogramban,

valamint az EU ¢és a regionalis partnerek kozotti éves gazdasagi €s pénziigyi parbeszédben.

A fentiekre tekintettel az EU megallapitja, hogy jelenleg ez a fejezet nem igényel tovabbi
targyalasokat.

A targyalasok sordn tovabbra is folytatodik a jogszabalyoknak az unids vivmanyokkal valo
Osszehangolasaban és azok végrehajtasadban elért elorehaladds nyomon kovetése. Az EU
hangsulyozza, hogy kiilon figyelmet szentel majd a fent emlitett minden konkrét kérdés nyomon
kovetésének azzal a céllal, hogy meggy6zddjon egyrészt Montenegrd kozigazgatasi kapacitasarol,
masrészt arrol, hogy az orszag rendelkezik az e fejezet ala tartozo unios vivmanyok végrehajtasdhoz
és érvényre juttatdsahoz — igy tobbek kozott a piacgazdasagként valdo miikodés megerdsitéséhez is —
szlikséges kapacitassal, harmadrészt pedig a jogszabalyi dsszehangolas befejezésérdl. Kiilonds
figyelmet kell forditani az e fejezet és az egyéb targyalasi fejezetek kozotti kapcsolatokra.
Montenegré jogszabalyainak az unids vivmanyokkal vald 6sszhangja €s az orszag végrehajtasi
kapacitasa az Osszes teriileten csak a targyaldsok késobbi szakaszaban értékelhetd véglegesen. Az
EU felkéri Montenegrot, hogy — az e fejezetrdl sz616 targyalasokra az EU részérdl esetlegesen kért,
Montenegro6 altal a konferenciara biztositando tajékoztatas mellett — rendszeresen adjon részletes
irasbeli tajékoztatast a Stabilizacios és Tarsuldsi Tandcsnak az unidés vivmanyok végrehajtasa €s a

kozigazgatasi kapacitasanak megerdsitése terén elért eredményekrol.
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A fentiekre figyelemmel az EU sziikség esetén megfeleld idépontban visszatér ehhez a fejezethez.

Az EU nyugtazza, hogy Montenegré az AD 21/17 CONF-ME 8 + ADD 1 targyalasi allaspontjaban
¢és az AD 64/26 CONF-ME 28 kiegészitésben elfogadja a 17. fejezet ala tartozo unids vivmanyokat

a 2026. augusztus 28-an hatalyos formajukban.

Az EU tudomasul veszi tovabba, hogy Montenegroé kijelentette: folytatni fogja az unids
vivmanyokkal valé 6sszehangolés folyamatat, €s az Europai Unidhoz valo csatlakozasanak

iddpontjara készen fog allni azok végrehajtasara.

Emellett az Uni6 emlékeztet arra, hogy 2026. augusztus 28. és a targyalasok lezarasanak idépontja

koz6tt az unids vivmanyok bdviilhetnek.
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TERVEZET — AZ UNIOS KOZOS ALLASPONTBOL
ADODO JOGSZABALYMODOSITASOK

[XX]. RESZ

ALAPELVEK

[X]. cikk
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Montenegroé a csatlakozas idopontjatdl kezdédden az EUMSZ 139. cikke értelmében vett eltéréssel

rendelkez0 tagallamként részt vesz a gazdasagi és monetaris unidban.

— Az (1) bekezdés sérelme nélkiil, Montenegrd az Unidhoz valé csatlakozasakor kivételes
jellegti felhatalmazast kap arra, hogy nemzeti joga alapjan tovabbra is az eurot hasznalja

egyediili torvényes fizetdeszkozként.

— Az EUMSZ 140. cikkének (2) bekezdésével 6sszhangban az eltérés megsziintetés€ig az euro

az unids jog alapjan nem mindsiil torvényes fizetdeszkdznek Montenegroban.

— Az eltérés megsziintetéséig az euro Montenegr6 altali hasznéalata nem ruhazza fel
Montenegrot az azon tagéallamok jogallasabol eredd jogokkal és kotelezettségekkel, amelyek

pénzneme az curo.

— Tekintettel Montenegro rendkiviili koriilményeire, az EUMSZ 140. cikke (1) bekezdése elsé
albekezdésének harmadik és negyedik franciabekezdésében meghatarozott és a
Szerzédésekhez csatolt (13.) jegyzOkonyv 3. és 4. cikkében részletesebben meghatarozott

kovetelményeket a(z) ([xx.]) jegyzOkonyvben foglaltak szerint ki kell igazitani.
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([xx.])[, a csatlakozasi szerzodéshez csatolandd] jegyzokonyv a Montenegrora vonatkozo

konvergenciaértékelési kereten végrehajtandé egyes kiigazitasokrol
Preambulumbekezdések:

Az euro Montenegro altali hasznalatat kivételes torténelmi koriilmények indokoljak. Az 1990-es
évek haboruit kovetd hiperinflaciot kovetden Montenegro az 1990-es ¢vekben de facto
elkezdte a német markat hasznalni. Montenegro 1999-ben kezdte meg a német markanak a
jugoszlav dinarral parhuzamos torvényes fizetdeszkozként valo hivatalos hasznalatat
gazdasaganak stabilizalasa érdekében, és az 2000-re Montenegrd egyediili torvényes
fizetéeszkozéveé valt. A német marka Montenegr6 altali hasznalatarol nem jott 1étre
megallapodas a Németorszagi Szovetségi Koztarsasaggal. 2002 marciusaban, miutin az
eurodvezetben forgalomba keriiltek az eurobankjegyek €s -érmék, Montenegré a német marka
helyett az eur6t vezette be egyediili torvényes fizetdeszkozeként. Az Eurdpai Unidval

hasonloképpen nem all fenn megallapodas az euro Montenegré altali hasznélatarol.

— 2007 oktoberében a Tanacs Ugy nyilatkozott, hogy az euro egyoldalu bevezetése nem
egyeztethetd 6ssze a Szerzédésekkel, amelyek az euro bevezetését egy strukturalt, tobboldalu
konvergenciafolyamat eredményének tekintik, tovabba hogy a Szerzédések Montenegro
pénziigyi rendszerével kapcsolatos vonzatai majd megfelelé idében keriilnek részletezésre —

legkésdbb a lehetséges jovobeli eurdpai unids csatlakozasi targyaldsokon.

— Az euro Montenegroé altali hasznélata nehézségeket teremt az EUMSZ 140. cikkének (1)
bekezdésében eldirt és a Szerzdédésekhez csatolt (13.) jegyzokdnyvben! részletesebben
meghatarozott négy konvergenciakritérium koziil kettének — nevezetesen az arfolyamra
vonatkozo6 kritériumnak és kisebb mértékben a hosszu tavi kamatszintre vonatkozé
kritériumnak — az alkalmazésa szempontjabol. Emiatt e kritériumok kisebb mértékii tényleges
gazdasagi jelentdséggel birnak a magas foku fenntarthat6 konvergenciara vonatkozd, az
EUMSZ 140. cikkének (1) bekezdésében meghatarozott kdvetelmény értékelése

szempontjabol.

1 (13.) jegyzOkonyv a konvergenciakritériumokrol (HL C 202., 2016.6.7., 281. o,
ELI: http://data.europa.eu/eli/treaty/tfeu_2016/pro_13/0j)

AD 86/26 CONF-ME 37/26 11
LIMITE HU


http://data.europa.eu/eli/treaty/tfeu_2016/pro_13/oj

Az euro montenegrdi hasznalatat figyelembe véve az arfolyamra €s a hosszl tava
kamatszintre vonatkozo kritérium nem alkalmazhaté a makrogazdasagi és pénziigyi stabilitast
fenyegetd kockazatok olyan teljes értékii piaci tesztjeként, ahogyan azt az EUMSZ 140.
cikkének (1) bekezdése ¢és a Szerzddésekhez csatolt (13.) jegyzokonyv eldiranyozza. Az
értékelést kritikus mértékben megneheziti kiillondsen az a tény, hogy arfolyam hidnyaban nem
lehet elvégezni a komoly arfolyamfesziiltségek hianyara vonatkozo vizsgalatot. Ezért,
tekintettel az arfolyamra vonatkozo kritérium érdemi elvégzésének lehetetlenségére, valamint
a hosszu tavi kamatszintre vonatkoz6 kritérium csdkkent hasznossagara, az arfolyamra
vonatkozd kritérium helyett az EUMSZ 140. cikke (1) bekezdésének utolso albekezdésében
emlitett, a gazdasagi integracid és a konvergencia szempontjabol relevans ,,egyéb tényezok™
mélyrehato vizsgalatat kell elvégezni, és annak ki kell egészitenie a kamatszintre vonatkozo
kritériumot is annak érdekében, hogy lehetové valjon a magas foku fenntarthaté konvergencia

kovetelményének megfeleld értékelése.

Az egyéb relevans tényezdok helyettesitd és kiegészitd elemként torténd kivalasztasat a
funkcionalis egyenértékiiség elve vezérli, vagyis az a cél, hogy altaluk ellenstilyozni lehessen
azon relevans informaciok hidnyat, amelyek révén a magas foku fenntarthaté konvergencia
elérését értékelni lehetne, és amelyek egyébként a komoly arfolyamfesziiltségek és a magas
hosszu tava kamatszint révén tiikr6zodtek volna. Ennek azt is biztositania kell, hogy a
Montenegré esetében alkalmazott konvergenciaértékelés gazdasagi szempontbdl egyenértékii
legyen az eltéréssel rendelkezd mas tagallamok esetében alkalmazott

konvergenciaértékeléssel.
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Annak vizsgalata segitségével, hogy: 1. milyen a fizetési mérleg helyzete és alakuléasa (folyo
fizetési mérleg, tokemérleg és pénziigyi szamléak), ideértve a kiilsé pénziigyi (eszkoz- €s
forrds-) poziciot is; valamint hogy ii. milyen az ar- és a koltség-versenyképesség helyzete és
alakulasa, megallapithatonak kell lennie, hogy fennéllnak-e olyan kiilsé vagy bels6
sebezhetdségek, amelyek komoly arfolyamfesziiltségekhez vezettek volna, ha Montenegro
sajat valutaval rendelkezett volna. Ennek az értékelésnek Montenegro kiilso pozicidja
fenntarthatosaganak az értékelésére kell irdnyulnia. Meg kell vizsgélnia tovabba azokat az
esetleges belsé egyensulyhianyokat is, amelyek kiilsé egyensulyhianyokhoz vezethetnek. Az
EUMSZ 140. cikkének (1) bekezdésével és a Szerzodésekhez csatolt (13.) jegyzokonyvvel
Osszhangban Montenegronak az arfolyam-mechanizmusban (a tovabbiakban: ERM II) valo
részvétele alatt legalabb két egymast kovetd évben fenntarthato kiilsé pozicidval kell

rendelkeznie.

Az el6z6 preambulumbekezdésben emlitett elemek elemzésének ugyanolyan relevansnak kell
lennie annak értékelése szempontjabol, hogy sikeriilt-e magas foku fenntarthato
konvergenciat elérni, mint a tobbi konvergenciakritérium elemzésének. Az elemzés pozitiv
értékeléshez vezethet, ha a tobbi kritérium is teljesiil, és megallapitast nyer a magas foka
fenntarthat6 konvergencia megléte, illetve negativ értékeléshez, ha a kiilsé pozicio

fenntarthatosaga kockazatoknak van kitéve.

Az értékelésnek figyelembe kell vennie Montenegrdé makrogazdasagi fundamentumait,
valamint azt, hogy a folyo fizetési mérleget stabil kiils6 finanszirozasi forrasok tamogatjak-e a
pénziigyi szamlak tantsaga szerint. A kiilsé pénziigyi (eszkdz- és forras-) poziciok kiegészitd
elemzésének képet kell adnia arr6l, hogy milyen mértékben van kitéve az orszag a kiilfoldi
befektetdk varakozasaiban bekovetkezd esetleges valtozasok kockézatainak, valamint ezzel
Osszefliggésben a kiilsé pozicid hirtelen korrekciojaval kapcsolatos kockazatoknak. Ezen
elemzés soran figyelembe kell venni azt is, hogy hogyan oszlanak meg a kiils6 forrasok a
kozvetlen kiilfoldi tokebefektetések és az adossagok kozott. Habar az arakat és a koltségeket
az arstabilitasi kritérium részeként kell vizsgalni, a kiilsé versenyképességi mutatok elemzése
segithet annak megértésében, hogy az arak és a koltségek halmozott valtozasai kockazatot
jelentenek-e a kiils6 teljesitményre nézve, ha azt példaul az exportpiaci részesedések

javulasaban mérik.
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— Az elemzés keretében meg kell kisérelni azonositani azokat a lehetséges belso
egyensulyhianyokat is, amelyek kezelésének elmaradasa esetén végiil kiilso kiigazitasra lehet
szlikség. Ennek keretében értékelni kell kiillondsen a haztartasok vagy a vallalkozasok
eladdsodottsaganak alakulasat, figyelembe véve az adossagnak mind a dinamik4jat, mind a
szintjét. Mindkét dimenzidt az orszag makrogazdasagi fundamentumai fényében kell
értékelni. A lehetséges belsé egyensulyhianyok elemzését ki kell egésziteni a pénziigyi agazat
lehetséges sebezhetdségeinek vizsgalataval is, mivel ezek a sebezhetdségek jelentosen
felerésithetnek mas makrogazdasagi egyensulyhianyokat. Emellett, bar a koltségvetési
egyensulyhianyok jol dokumentaltan a kiilsé egyensulyhiany lehetséges forrasat jelentik,
értekelésiiket a koltségvetési kritériummal Gsszefiiggésben kell elvégezni, és ezért az ,.egyéb

tényezOok” elemzésében nem kell szerepeltetni.

— A fenntarthat6sagi értékelést annak két dimenzidja — a kiilso és a belsd — tekintetében egy sor
kiilonboz6 mutatd vizsgalata révén kell elvégezni. Ugyanakkor figyelembe kell venni a két
dimenzi6 k6zotti kolecsonhatasokat is azoknak a lehetséges sebezhetdségi forrdsoknak az
azonositasa érdekében, amelyek kolcsondsen erdsithetik a hatasaikat. Az elemzés soran
szorosan tamaszkodni kell a makrogazdasagi egyensulyhidny kezelésére szolgald azon eljaras
keretében kidolgozott modszerekre és kvantitativ eszk6zokre, amelyet a makrogazdasagi
egyensulyhianyok megel6zésérérdl és kiigazitasarol sz616, 2011. november 16-i
1176/2011/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet? és a tulzott makrogazdasagi
egyensulytalansdgoknak az eurodvezeten beliili kiigazitasara vonatkozo végrehajtasi
intézkedésekrol szolo, 2011. november 16-1 1174/2011/EU eurdpai parlamenti és tanécsi
rendelet?® hozott 1étre. Az elemzésnek figyelembe kell vennie mindenekel6tt a makrogazdasagi
egyensulyhiany kezelésére szolgald eljaras keretében esetleg elvégzett részletes
feliilvizsgalatok megallapitasait. A korabbi konvergenciajelentésekkel 6sszhangban az ,.egyéb
tényezOk” értékelése soran figyelembe kell venni az intézményi mindséget is, tekintettel
annak a makrogazdasagi reziliencia alakitasdban és a gazdasag alkalmazkodoképességében

betoltott szerepére.

2 Az Europai Parlament és a Tanacs 1176/2011/EU rendelete (2011. november 16.) a
makrogazdasagi egyensulyhianyok megelézésérérél és kiigazitasarol (HL L 306.,
2011.11.23., 25. o. ELI: https://eur-lex.curopa.cu/eli/reg/2011/1176/0j).

3 Az Eurdpai Parlament és a Tanadcs 1174/2011/EU rendelete (2011. november 16.) a talzott
makrogazdasagi egyenstlytalansdgoknak az eurodvezeten beliili kiigazitasara vonatkozo
végrehajtasi  intézkedésekr6l (HL L 306., 2011.11.23., 8. o. ELI: https://eur-
lex.europa.eu/eli/reg/2011/1174/0j).
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Az arstabilitasra és a koltségvetési fenntarthatosagra vonatkozd konvergenciakritériumokat az
EUMSZ 140. cikkének (1) bekezdésében és a Szerzdédésekhez csatolt (13.) jegyzOkdnyvben
foglaltak szerint alkalmazni kell Montenegrora. A nemzeti jogszabalyoknak az EUMSZ 130.
¢és 131. cikkével, valamint a KBER ¢és az EKB alapokimanyéval valo dsszeegyeztethetdségére
vonatkozé kovetelményt szintén alkalmazni kell Montenegrora, az EUMSZ 140. cikkének (1)

bekezdésében foglaltak szerint.

Emellett az ERM II-ben val6 részvételt szabalyozo jelenlegi, az ERM II-ben részt vevo felek
altal 2018-ban Bulgariara, 2019-ben pedig Horvatorszagra vonatkozéan meghatarozott
kerettel 6sszhangban Montenegronak és az ERM II-ben részt vevo feleknek meg kell
allapodniuk azokrdl az eldzetes szakpolitikai kotelezettségvallalasokrol, amelyeket a
tagallamnak az ERM II-hoz val6 csatlakozas el6tt teljesitenie kell az olyan szakpolitikai
teriileteken, amelyek az ERM Il-re val6 zokkendmentes attérés és részvétel szempontjabol
nagy jelentdséggel birnak. Az eldzetes kotelezettségvallalasoknak magukban kell foglalniuk
legalabb az egységes feliigyeleti mechanizmussal val6 szoros egyiittmiikdodést, egy megfeleld
makroprudencialis keretet, valamint egy, a pénzmosas ¢€s a terrorizmusfinanszirozas elleni

fellépésre alkalmas keretet.

A korabbi gyakorlattal 6sszhangban Montenegronak az ERM 11-h6z valo csatlakozasakor
tovabbi kotelezettségvallalasokat is kell tennie (a tovabbiakban: belépés utani
kotelezettségvallalasok) a fenntarthatd konvergencia magas fokanak az EUMSZ 140. cikke

(1) bekezdésében foglaltak szerinti elérése céljabol.

A belépés eldtti és utani kotelezettségvallalasokban — egyéb tényezok mellett — figyelembe
kell venni a makrogazdaséagi sebezhetdségek kezelését célzo reformok sziikségességét,
valamint az euro Montenegro altali korabbi egyoldalu bevezetésébdl eredd esetleges tovabbi

kihivasokat is.

Montenegronak meg kell hoznia azokat az intézkedéseket is, amelyek a kozponti bankja
monetaris politikai téren rendelkezésre allo6 miikddési és elemzési kapacitdsai megerdsitéséhez
sziikségesek, hogy az eltérés megsziintetését kovetden biztositsa a montenegroi kdzponti bank

eurorendszerben valo hatékony részvételét.
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1. cikk
Hataly

Ez a jegyzOkonyv kiigazitott konvergenciaértékelési keretet hoz Iétre az euro Montenegroé altali, az
EUMSZ 140. cikke szerinti bevezetése céljara, az EUMSZ 140. cikke (1) bekezdése elsd
albekezdésének harmadik és negyedik franciabekezdésére vonatkozoan, a Szerzodésekhez csatolt
(13.) jegyzokonyv 3. és 4. cikkében foglalt részletesebb rendelkezések szerint. Az emlitett cikkek
azon elemeit, amelyekre vonatkozoan e jegyzOkdnyv nem tartalmaz kiigazitast, ez a jegyzokonyv

nem érinti.
2. cikk
A konvergenciakritériumok alkalmazasa

Az EUMSZ 140. cikke (1) bekezdése els6 albekezdésének harmadik franciabekezdésében
megallapitott és a Szerzédésekhez csatolt (13.) jegyzokonyv 3. cikkében részletesebben
meghatarozott, az arfolyamra vonatkoz6 kritérium Montenegrora nem alkalmazand6 érdemi

gazdasagi kritériumként; e kritérium helyébe a 4—6. cikk 1ép.

- Az EUMSZ 140. cikke (1) bekezdése els6 albekezdésének negyedik franciabekezdésében
megallapitott és a Szerzddésekhez csatolt (13.) jegyzOkonyv 4. cikkében részletesebben
meghatarozott, a hossza tavi kamatszintre vonatkoz6 kritérium valtozatlanul alkalmazando

Montenegrora; e kritériumot a 4—6. cikk kiegésziti.
3. cikk
Az ERM II-ben valo részvétel

A 2. cikk (1) bekezdése ellenére Montenegro kérelmezi az EUMSZ 140. cikke (1) bekezdése elsd
albekezdésének harmadik franciabekezdésében foglaltak szerinti részvételét az arfolyam-

mechanizmusban (a tovabbiakban: ERM II).
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— Mielétt sor keriilhetne a pozitiv konvergenciaértékelés elfogadasara, Montenegro az EUMSZ
140. cikke és a Szerzddésekhez csatolt (13.) jegyzokonyv 3. cikkével 6sszhangban legalabb

két egymast kdvetd éven keresztiil részt vesz az ERM II-ben.

— Montenegronak az ERM II-ben valo részvétele alatt legalabb két egymaést kovetd éven

keresztiil fenntarthat6 kiilsd pozicioval kell rendelkeznie.

— Az ERM II-ben val6 részvételt megeldzéen Montenegré és az ERM 1l-ben részt vevo felek
megallapodnak azokrol az eldzetes szakpolitikai kotelezettségvallalasokrol, amelyeket
Montenegronak az ERM I1-hoz valo csatlakozasat megeldzden teljesitenie kell. Montenegré
emellett az ERM II-h6z valod csatlakozasakor tovabbi kotelezettségeket is vallal (a

tovabbiakban: belépés utani kotelezettségvallaldsok).
4. cikk
Egyéb relevans tényezék

A magas fokl fenntarthaté konvergencia Montenegro altali elérésének értékelése céljabol az
EUMSZ 140. cikke (1) bekezdésének utolsé albekezdésében emlitett egyéb relevans tényezdk

vizsgalatanak kiilonos jelentdséget kell tulajdonitani.

5. cikk

A Kkiilso fenntarthatosag értékelése

A 4. cikkben emlitett vizsgalat kiilondsen a kovetkezdk értékelésére terjed ki:

1. a fizetési mérleg (folyo fizetési mérleg, tékemérleg és pénziigyi szamlak) helyzete és

alakulasa, beleértve a kiils6 pénziigyi (eszkdz- €s forrds-) pozicidt is; valamint

il.  azar- és koltség-versenyképesség helyzete ¢és alakulésa.
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1. A vizsgalat megallapitja, hogy fennall-e olyan esetleges kiilsé vagy bels6 egyenstlyhidny,
amely komoly arfolyamfesziiltségekhez vezethetett volna, ha Montenegré sajat valutaval

rendelkezne, valamint hogy fenntarthat6-e a kiilsé pozicioja.

2. Akiilsé6 pozicid fenntarthatosagat fenyegetd kockéazatok fennallasa alapjan megallapitast

nyerhet, hogy nem sikeriilt magas foku fenntarthaté konvergenciat elérni.
6. cikk
Bels6 egyensulyhianyok és a pénziigyi agazat

Az 5. cikk (2) bekezdésének alkalmazésa keretében a potencialisan kiils6 egyensulyhidnyhoz vezetd

lehetséges belsd egyensulyhidnyok értékelése a kovetkezdkre terjed ki:
1. a haztartasok ¢és a vallalatok eladosodottsaganak alakulésa;

il.  apénziigyi agazat sebezhetdségei.

7. cikk

Kozponti banki kapacitasok

Montenegrdé meghozza a sziikséges intézkedéseket kdzponti bankja monetaris politikai téren

rendelkezésre all6 miikodési €s elemzési kapacitdsainak a megerdsitése érdekében.

Ezeknek az intézkedéseknek az eltérés megsziintetését kovetden biztositaniuk kell Montenegrd kdzponti
bankjanak az eurorendszerben val6 hatékony részvételét.
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	ii. az ár- és költség-versenyképesség helyzete és alakulása.

