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EUROOPA LIIDU UHINE SEISUKOHT
17. labiradkimispeatiikk: majandus- ja rahanduspoliitika

Kéesolev Euroopa Liidu seisukoht pdhineb iildisel seisukohal, mille liit on vStnud Montenegroga
toimuva iihinemiskonverentsi jaoks (AD 23/12 CONF-ME 2), ning selle suhtes kohaldatakse

eelkdige jargmisi nimetatud tildises seisukohas kinnitatud ldabirddkimispohimotteid:

— mone labirddkimispeatiiki suhtes kummagi poole esitatud arvamus ei mdjuta mingil viisil

seisukohta, mis voidakse votta teiste peatiikkide suhtes;

— labiradkimiste kaigus jarjestikku labivaadatavate peatiikkide suhtes saavutatud (isegi osalisi)

kokkuleppeid ei saa pidada 10plikeks enne iileiildise kokkuleppe saavutamist;
— kohaldatakse ldbirddkimisraamistiku punktides 24, 28, 41 ja 44 sitestatud ndudeid.

EL innustab Montenegrot jaitkama oma digusaktide vastavusse viimist ELi acquis’ga, arvestades, et
enne iihinemist voivad joustuda tdiendavad digusaktid, tagama liidu digustiku tdhusa rakendamise
ja jargimise ning tddtama juba enne tihinemist vilja ELi poliitikameetmete ja vahenditega

voimalikult sarnased meetmed ja vahendid.

EL maérgib, et Montenegro kiidab oma ldbirddkimisseisukohas AD 21/17 CONF-ME 8 + ADD 1 ja
selle addendum’is AD 64/26 CONF-ME 28 heaks 17. peatiiki alla kuuluva acquis’ 28. augusti
2026. aasta seisuga ning kinnitab, et on valmis seda rakendama Euroopa Liiduga {ihinemise

kuupidevaks.
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Rahapoliitika

EL tunnustab Montenegro markimisvéérseid edusamme oma digusaktide ELi acquis’ga vastavusse

viimisel, et tagada keskpanga funktsionaalne, institutsiooniline, isiklik ja rahaline soltumatus.

EL maérgib, et Montenegro keskpanga seadusega tagatakse ja rakendatakse kdik neli keskpanga
sOltumatuse pohimotet (funktsionaalne, institutsiooniline, isiklik ja rahaline soltumatus) kooskdlas
Euroopa Liidu toimimise lepinguga (ELi toimimise leping) ning Euroopa Keskpankade Siisteemi
(EKPS) ja Euroopa Keskpanga (EKP) pohikirjaga. Seaduses on selgesonaliselt sétestatud, et
Montenegro keskpanga peamine eesmirk on séilitada hindade stabiilsus. Montenegro keskpank

toetab seda pohiiilesannet mojutamata ka ELi majanduspoliitika meetmeid.

EL maérgib, et Montenegro Keskpank tegutseb oma eesmirkide tditmisel sdltumatult, seejuures
keskpanga seadusega on keelatud igasugune véline moju, muu hulgas valitsusasutuste voi muude
iiksuste moju tema otsustusprotsessidele ja otsuseid tegevatele organitele. See pdhimote holmab ka
Montenegro keskpanga otsuseid, mida vélised asutused ei saa heaks kiita, kehtetuks tunnistada,

tithistada ega muul viisil muuta, vilja arvatud kohtuliku kontrolli kaudu.

EL maérgib, et Montenegro keskpanga seaduses on sitestatud presidendi, asepresidentide ja teiste
noukogu litkmete kuueaastane ametiaeg koos tugevate kaitsemeetmetega nende meelevaldse
ametist vabastamise vastu, kusjuures ametist tagandamise tingimused on téielikult kooskdlas
EKPSi/EKP pohikirjaga. EL mirgib samuti, et keskpanga seaduses on méératletud ka
kvalifitseerumise kriteeriumid, tihitamatuse reeglid ja ametiaja 1dpule jargnevaid tookohti

puudutavaid piirangud, et viltida huvide konflikte.
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Rahalise soltumatuse osas mirgib EL, et Montenegro keskpanga seadus on kooskdlas EKPSi ja
EKP pohikirjaga. Lisaks margib EL, et Montenegro keskpank teenib ise oma tulu, votab vastu oma
finantsplaneeringu ja aastaaruanded, maarab kindlaks kasumi ja kahjumi ning jaotab kasumi
vastavalt Montenegro keskpanka kisitlevale seadusele sdltumatult. Montenegro keskpangal on
olemas auditimehhanismid, muu hulgas on méératud soltumatu vilisaudiitor. EL eeldab, et need
kaitsemeetmed aitavad kaasa Montenegro keskpanga rahalisele jatkusuutlikkusele ja tegevuse
soltumatusele ning kaitsevad Montenegro keskpanka poliitilise mdju eest. Montenegro keskpanga
finantsautonoomia séilitamiseks on oluline, et Montenegro valitsus peaks kinni keskpangaga
saavutatud kokkuleppest teenustasude kohta, mis on oluline tuluallikas ning aitavad kaasa

keskpanga finantssdltumatusele ja tegevusautonoomiale.

EL tervitab 24. augustil 2026 vastu voetud Montenegro pdhiseaduse artikli 143 muudatust, millega

tugevdatakse veelgi keskpanga funktsionaalset sdltumatust.

EL maérgib, et Montenegro digusraamistik keelab avaliku sektori rahastamise ning on kooskdlas ELi

toimimise lepingu artikliga 123 ja EKPSi/EKP pdhikirjaga.

Lisaks mérgib EL, et tehti mitu diguslikku muudatust, muu hulgas krediidiasutusi, pensionifonde,
hoiuste kaitset ja kindlustust kisitlevates valdkondlikes digusaktides, mis puudutavad avaliku
sektori asutustele rahaasutustes eesdiguse andmise keelamist, nagu on ndutud ELi toimimise
lepingu artiklis 124. EL mérgib, et need ithinemisel kehtima hakkavad muudatused tagavad téieliku

vastavuse ELi1 acquis’le selles valdkonnas.

EL rShutab, et on ddrmiselt oluline, et Montenegro sdilitaks oma keskpanga soltumatuse ja kaitseks
seda lubamatu poliitilise mdju eest, eelkdige Montenegro keskpanga seaduse ja muude asjakohaste

oigusaktide tdieliku jérgimise ja rakendamise kaudu.

EL margib, et Montenegro on teinud méarkimisvéérseid edusamme oma keskpanga integreerimisel
EKPSiga, et ta on vilja tootanud integratsiooni tegevuskava ning et ta jiatkab vajaliku haldus-,

tehnilise ja tegevussuutlikkuse tugevdamist, et téita tihinemisel EKPSiga seotud iilesandeid.
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ELi toimimise lepingus sdtestatud euro kasutuselevotu raamistiku kohaldamine Montenegro

suhtes

EL rohutas korduvalt, et Montenegro majanduse ithepoolne eurole iileminek on vastuolus
loogikaga, millest on ldhtutud ELi toimimise lepingus, kus esitatakse eurole tileminekuks selge
institutsiooniline tee. Euro kasutuselevotuks peavad ELi liikkmesriigid olema saavutanud piisiva
lahenemise korge taseme, mida mdddetakse nelja nominaalse ldhenemiskriteeriumi (hindade
stabiilsus, riigi rahanduse jatkusuutlikkus, vahetuskurss ja pikaajaline intressimédar) tditmisega,
vottes samal ajal arvesse ka muid majandusliku integratsiooni ja 1ihenemise seisukohast olulisi
tegureid, nagu on sdtestatud ELi toimimise lepingu artikli 140 16ikes 1 ja protokoilis nr 13

ldhenemiskriteeriumide kohta.

EL tuletab meelde Montenegroga peetava ithinemiskonverentsi {ildist seisukohta (AD 23/12 CONF-
ME 2), milles mérgiti, et Montenegro ametiasutuste poolt erandlikel asjaoludel otsustatud euro
kasutamine on euroala litkmesusest tdiesti eraldi teema ning et seda kiisimust tuleb lédbirddkimistel
késitleda. EL lisas veel, et Montenegro osaleb {ihinemisest alates majandus- ja rahaliidus
litkmesriigina, kelle suhtes on kehtestatud erand, ning peaks {ihinema euroalaga parast ndukogu
vastavat otsust, mille tegemisel vietakse arvesse hinnangut selle kohta, kas Montenegro tdidab

vajalikke tingimusi.

EL tuletab samuti meelde 17. peatiikki kédsitlevat ELi iihist seisukohta (AD 4/18 CONF-ME 2),
milles tdpsustati, et EL maarab kindlaks, kuidas kohaldada EL1 raamistikku euro kasutuselevatuks
enne konealuse peatiiki ajutist sulgemist. Selle tulemusena tootas EL vilja ja pakkus Montenegrole
vélja lahenduse, milles vdetakse arvesse Montenegro erakorralist olukorda ja millega tagatakse, et
Montenegro suhtes kohaldatav 1dhenemishinnang on majanduslikus mottes samaviérne teiste
litkkmesriikide suhtes kohaldatava hinnanguga ning vdoimaldab nduetekohaselt hinnata, kas
Montenegro puhul esineb ELi toimimise lepingu artiklis 140 ndutav piisiv vastastikuse ldhenemise

korge tase.
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EL tunnistab, et Montenegro on euro kasutuselevotuga seotud l1dhenemise hindamise kohandatud
raamistiku jaoks pakutud lahenduse ametlikult heaks kiitnud ja tditnud ELi iihises seisukohas AD
4/18 CONF-ME 2 sitestatud viienda kriteeriumi.

Montenegro jaoks kohandatud l&henemise hindamise raamistik saab {ihinemislepingu osaks.
Majanduspoliitika

EL margib, et Montenegro on teinud markimisvéérseid edusamme ettevalmistustes ELi
litkkmesriikide majanduspoliitika koordineerimiseks kooskdlas ELi toimimise lepinguga. EL tervitab
olulist vahe-eesmairki, mis saavutati statistika vastavusse viimisel 2010. aasta Euroopa
rahvamajanduse ja regionaalse arvepidamise siisteemi (ESA 2010) nduetega, eelkdige seoses
valitsemissektori finantsstatistika ja iileméiérase eelarvepuudujdagi menetluse andmete, tabelite ja
dokumentatsiooni esitamisega, mis on ELi toimimise lepingu artikli 126 kohasel liikmesriikide
eelarvete jalgimisel keskse tdhtsusega. EL kutsub Montenegrot iiles viima oma digusaktid veelgi
enam vastavusse riiklike eelarveraamistike statistika- ja ldbipaistvusnduetega ning votab teadmiseks

Montenegro sellealased kohustused, mis tulenevad iihinemislébirdékimiste 18. peatiikist (statistika).

EL maérgib, et Montenegro on viinud oma digusaktid iildjoontes vastavusse direktiiviga
2011/85/EL, vottes 24. augustil vastu eelarve ja eelarvepoliitilise vastutuse seaduse. Seadus holmab
peamisi elemente, mida ndutakse eelarveraamistikke késitlevates ELi normides, sealhulgas eelarve-
eeskirju, keskpika perioodi eelarveraamistikku, tugevamat eelarve planeerimist ja tditmist,
tulemuspohist eelarvestamist, valitsemissektori vola haldamist, eelarveriskide jalgimist ja sdltumatu

eelarvendukogu loomist.

EL viljendab heameelt koigi eelarvendukogu litkmete ametisse nimetamise iile 31. juulil 2026, kuid
kutsub Montenegrot iiles kiirendama ndukogu todlerakendamist, mis peab alustama soltumatute ja

eksperdiarvamuste esitamist valitsuse eelarvekavade kohta aegsasti enne ithinemiskuupéeva.
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Lisaks mérgib EL, et Montenegro jatkab osalemist iga-aastases majandus- ja rahandusteemalises
dialoogis ELi ja piirkondlike partnerite vahel (majandusreformi programm) ning kohustub
korrapéraselt rakendama iga-aastaseid poliitikasuuniseid. Majandusreformi programm on
makromajandusliku ja eelarve planeerimise keskne mehhanism, mis tagab kooskodla Euroopa

poolaasta protsessiga.

EL réhutab, et Montenegro turumajandusena toimimise funktsiooni suutlikkuse sédilitamiseks ja
taiendavaks tugevdamiseks ning Montenegro konkurentsivdoime tagamiseks liidus liiduga
ithinemisel on jatkuvalt vaja teha joupingutusi ja jarjepidevalt ellu viia struktuurireforme, celkdige
neid, mis on seatud prioriteediks ELi laienemispoliitikat kasitlevale iga-aastasele teatisele lisatud
riigiaruandes, Ladne-Balkani majanduskasvu kava kohases reformikavas ning ELi ja piirkondlike

partnerite vahelises iga-aastases majandus- ja rahandusteemalises dialoogis.

Eeltoodud kaalutlusi silmas pidades mirgib EL, et praeguses etapis ei ole kdesolevat peatiikki

késitlevad tdiendavad ldbirddkimised vajalikud.

Labiradkimiste kdigus jatkatakse digusaktide ELi acquis’ga vastavusse viimisel ja viimase
rakendamisel tehtud edusammude jélgimist. EL rohutab, et poorab erilist tdhelepanu kdikide
eespool nimetatud konkreetsete teemade seirele, eesmirgiga tagada Montenegro haldussuutlikkus,
suutlikkus joustada ja rakendada kdesoleva peatiiki kohast acquis’d, hdlmates tugevdatud
suutlikkust toimida turumajandusena, ning digusaktide iihtlustamise 16puleviimine. Erilist
tahelepanu tuleb poorata kidesoleva peatiiki ja 1dbirddkimiste teiste peatiikkide vahelistele seostele.
Montenegro digusaktide vastavust acquis’le ja selle rakendamise suutlikkust kdigis valdkondades
saab 10plikult hinnata alles labiradkimiste hilisemas jérgus. Lisaks kogu teabele, mida EL v3ib
nouda labirddkimiste pidamiseks kdesoleva peatiiki tile ja mis tuleb esitada konverentsile, kutsub
EL Montenegrot iiles esitama stabiliseerimis- ja assotsieerimisndukogule korrapdraselt kirjalikku
iksikasjalikku teavet acquis’ rakendamisel saavutatud edu ja riigi haldussuutlikkuse tugevdamise

kohta.
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Eeltoodud kaalutlusi silmas pidades po6rdub EL vajaduse korral kdesoleva peatiiki juurde sobival

ajal tagasi.

EL maérgib, et Montenegro kiidab oma lébirdékimisseisukohas AD 21/17 CONF-ME 8§ + ADD 1 ja
selle addendum’is AD 64/26 CONF-ME 28 heaks 17. peatiiki alla kuuluva acquis’ 2026. aasta

28. augusti seisuga.

EL vdtab teadmiseks Montenegro lubaduse, et ta jatkab oma digusaktide vastavusse viimist

acquis’ ga ning on Euroopa Liiduga iihinemise ajaks valmis acquis’d rakendama.

Lisaks tuletab EL meelde, et 28. augustist 2026 kuni ldbirddkimiste Idpuleviimiseni voidakse ELis

vastu votta uusi digusakte.
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KAVAND: EUROOPA LIIDU UHISEST
SEISUKOHAST TULENEVAD OIGUSLIKUD
MUUDATUSED

[XX] OSA

POHIMOTTED

Artikkel [X]
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Alates tihinemiskuupdevast osaleb Montenegro majandus- ja rahaliidus kui litkmesriik, mille suhtes

on kehtestatud erand ELi toimimise lepingu artikli 139 tdhenduses.

— Ilma et see piiraks 16ike 1 kohaldamist, lubatakse Montenegrol liiduga tihinemisel erandkorras
jatkata euro kasutamist oma ainsa seadusliku maksevahendina vastavalt oma riigisisesele

oigusele.

— Euro ei ole Montenegros liidu diguse kohaselt seaduslik maksevahend kuni erandi

tithistamiseni kooskolas ELi toimimise lepingu artikli 140 I1dikega 2.

— Kuni erandi tiihistamiseni ei anna euro kasutamine Montenegrole mingeid 6igusi ega

kohustusi, mis tulenevad eurot rahaiihikuna kasutava litkmesriigi staatusest.

— Vottes arvesse Montenegro erandlikku olukorda, kohandatakse ELi toimimise lepingu
artikli 140 16ike 1 esimese 16igu kolmandas ja neljandas taandes sétestatud ning aluslepingute
protokolli nr 13 artiklites 3 ja 4 tliksikasjalikumalt kirjeldatud ndudeid vastavalt protokollile

nr [xx].
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Protokoll nr [xx] Montenegro lihenemise hindamise raamistiku teatavate kohanduste kohta

[lisatakse tihinemislepingule]
Pohjendused

Euro kasutamine Montenegros on pdhjendatud erandlike ajalooliste asjaoludega. Pérast sdjajargset
hiiperinflatsiooni 1990. aastatel hakkas Montenegro 1990. aastatel de facto kasutama Saksa
marka. Oma majanduse stabiliseerimiseks hakkas Montenegro 1999. aastal ametlikult
kasutama seadusliku maksevahendina Saksa marka paralleelselt Jugoslaavia dinaariga ning
2000. aastaks sai eurost Montenegro ainus seaduslik maksevahend. Saksamaa Liitvabariigiga
ei sOlmitud kokkulepet, mis reguleeriks Saksa marga kasutamist Montenegro poolt.

2002. aasta mértsis asendas Montenegro pérast euro pangatéhtede ja miintide ringlusse
laskmist euroalal Saksa marga kui oma ainsa seadusliku maksevahendi euroga. Ka Euroopa

Liiduga ei ole kokkulepet, mis reguleeriks euro kasutamist Montenegro poolt.

— 2007. aasta oktoobris teatas noukogu, et iihepoolne eurole iileminek ei ole kooskdlas
aluslepingutega, milles ndhakse ette eurole {ileminek struktureeritud ja mitmepoolse
lahenemisprotsessi tulemusena, ning et aluslepingute mdju Montenegro rahasiisteemile

tdpsustatakse sobival ajal, hiljemalt tulevaste Euroopa Liidu thinemislabirddkimiste ajal.

— Euro kasutamine Montenegros tekitab raskusi ELi toimimise lepingu artikli 140 18ikes 1
sdtestatud ja aluslepingute protokollis nr 13! tipsustatud neljast ldhenemiskriteeriumist kahe,
nimelt vahetuskursi kriteeriumi ja vihemal méidral pikaajaliste intressiméddrade kriteeriumi
kohaldamisel. See vihendab nende tegelikku majanduslikku asjakohasust ELi toimimise
lepingu artikli 140 ldikes 1 sétestatud piisiva vastastikuse 1dhenemise korge taseme noude

tditmise hindamisel.

1 Protokoll (nr 13) ldhenemiskriteeriumide kohta (ELT C 202, 7.6.2016, lk 281-282,
ELI: http://data.europa.eu/eli/treaty/tfeu_2016/pro_13/0j).
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Vottes arvesse euro kasutamist Montenegros, ei saa makromajanduslikku ja finantsstabiilsust
ohustavate riskide turupdhisuse kontrolliks kasutada tdiel méairal vahetuskursi ja pikaajalise
intressimééra kriteeriume, nagu on ette ndhtud ELi toimimise lepingu artikli 140 15ikes 1 ja
aluslepingute protokollis nr 13. Eelkdige on hindamisel méirava tdhtsusega raskuseks tdsiste
vahetuskursipingete puudumise kontrollimine, mis ei ole vahetuskursi puudumise korral
asjakohane. Et voimaldada hinnata piisiva vastastikuse l1dhenemise kdrge taseme ndude
taitmist, peaks ELi toimimise lepingu artikli 140 15ike 1 viimases 10igus nimetatud muude
majandusliku integratsiooni ja ldhenemise seisukohast oluliste tegurite pohjalik uurimine
asendama vahetuskursi kriteeriumi kohaldamise ja tdiendama intressimaara kriteeriumi, vottes
arvesse vahetuskursi kriteeriumi sisulise kasutamise voimatust ja pikaajalise intressimédra

kriteeriumi kasutamisest saadavat vihest kasu.

Muude asjakohaste asendavate ja tdiendavate elementidena kasutatavate tegurite valimisel
juhindutakse funktsiooni samavéérsuse pdhimdottest, mille eesmérk on korvata piisiva
vastastikuse ldhenemise korge taseme saavutamise hindamisel sellise asjakohase teabe
puudumist, mida oleks muul juhul saadud tdsiste vahetuskursi pingete ja kdrge pikaajalise
intressimééra analiilisimisel. See peaks ka tagama, et Montenegro suhtes tehtav 1ahenemise
hinnang on majanduslikus mottes samavéédrne hinnanguga, mida tehakse muude

litkkmesriikide suhtes, kellele on kehtestatud erand.
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— Eelkdige peaks: 1) maksebilansi (jooksev-, kapitali- ja finantskontod), sealhulgas
finantsvarade ja kohustuste vélispositsioonide olukorra ja arengu; ning ii) hindade ja kulude
konkurentsivoime olukorra analiiiisimise eesmirk olema teha kindlaks voimalik viline voi
sisemine haavatavus, mis vOiks pdhjustada tdsiseid pingeid vahetuskursis, kui Montenegrol
oleks oma vairing. Hindamise eesmérk peaks olema hinnata Montenegro vilispositsiooni
jatkusuutlikkust. Samuti tuleks uurida véimalikku sisemist tasakaalustamatust, mis voib
pohjustada vilist tasakaalustamatust. Kooskolas ELi toimimise lepingu artikli 140 15ikega 1 ja
aluslepingutele lisatud protokolliga nr 13 peaks Montenegrol vahetuskursimehhanismis

(ERM II) osalemise ajal olema vihemalt kahel jarjestikusel aastal jatkusuutlik valispositsioon.

— Nende elementide analiiiis, millele on osutatud eelmises pdhjenduses, peaks olema piisiva
vastastikuse 1dhenemise korge taseme saavutamise hindamisel sama asjakohane kui muude
lahenemiskriteeriumide analiiiis. Analiiiis vOib anda positiivse hinnangu, kui ka muud
kriteeriumid on tdidetud ja on kindlaks tehtud piisiva vastastikuse ldhenemise korge tase, voi

negatiivse hinnangu, kui esinevad riskid seoses vélispositsiooni jatkusuutlikkusega.

— Hindamisel tuleks arvesse votta Montenegro makromajanduslikke pdhinéitajaid ja seda, kas
jooksevkontot toetavad stabiilsed vilisrahastamise allikad, nagu on kajastatud finantskontol.
Finantsvarade ja kohustuste vélispositsioonide tdiendav analiilis peaks voimaldama modta
riigi avatust vélisinvestorite suhtumise voimaliku muutumise riskidele ja sellega seotud
vilispositsiooni jarsu korrigeerimise riske. Selles analiiiisis tuleks arvesse votta ka
viliskohustuste jagunemist vilismaisteks otseinvesteeringuteks ja volaks. Kuigi hindu ja
kulusid tuleks uurida hindade stabiilsuse kriteeriumi osana, peaks véliste konkurentsivdoime
nditajate analiiiis aitama mdista, kas hindade ja kulude akumuleeritud muutused kujutavad
endast riski vélissektori tulemuslikkusele, mida moddetakse nditeks ekspordi turuosa

suurenemisega.

AD 86/26 CONF-ME 37/26 13
LIMITE ET



— Lisaks tuleks analiilisiga piitida kindlaks teha voimalikud sisemised tasakaalustamatused, mis
voivad juhul, kui nendega ei tegeleta, I6puks nouda vélist kohandamist. Need peaksid
eelkdige holmama kodumajapidamiste ja ettevotete volakoormuse arengu hindamist, vottes
arvesse nii vola diinaamikat kui ka selle taset. Mdlemat mdddet tuleks hinnata riigi
makromajanduslike pohinditajate valguses. Voimaliku sisemise tasakaalustamatuse analiitisi
tuleks tdiendada finantssektori voimalike ndrkade kohtade uurimisega, sest sellised norgad
kohad véivad toimida muude makromajanduslike tasakaalustamata seisundite tugevate
voimendajana. Kuigi eelarve tasakaalustamatus on hésti dokumenteeritud voimalik valise
tasakaalustamatuse allikas, tuleks selle hindamine teha eelarvekriteeriumi raames ja seetottu

peaks see muude tegurite analiilisist vilja jidma.

— Jatkusuutlikkuse kahe modtme — vilis- ja sisemddtme — puhul tuleks hindamine 14bi viia,
uurides mitmesuguseid nditajaid. Vdimalikku vastastikku tugevdavat mdju omavate
haavatavuse voimalike allikate kindlakstegemisel tuleks arvesse votta mitmemddtmelist
koostoimet. Analiiiisis tuleks ulatuslikult tugineda meetoditele ja kvantitatiivsetele
vahenditele, mis on vilja to6tatud Euroopa Parlamendi ja ndukogu 16. novembri 2011. aasta
maiirusega (EL) nr 1176/2011 (makromajandusliku tasakaalustamatuse ennetamise ja
korrigeerimise kohta)? ning Euroopa Parlamendi ja ndukogu 16. novembri 2011. aasta
méidrusega (EL) nr 1174/2011 (euroalal esineva iilemdirase makromajandusliku
tasakaalustamatuse korrigeerimiseks vdetavate tiitemeetmete kohta)? kehtestatud
makromajandusliku tasakaalustamatuse menetluse raames. Analiilisis tuleks eelkodige arvesse
votta makromajandusliku tasakaalustamatuse menetluse voimalike pdhjalike analiitiside
tulemusi. Kooskdlas varasemate 1dhenemisaruannetega tuleks muude tegurite hindamisel
arvesse votta ka institutsioonilist kvaliteeti, arvestades selle rolli makromajandusliku

vastupanuvoime ja majanduse kohanemisvoime kujundamisel.

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 16.novembri 2011. aasta midrus (EL) nr 1176/2011
makromajandusliku tasakaalustamatuse ennetamise ja korrigeerimise kohta (ELT L 306,
23.11.2011, 1k 25, ELI: https://eur-lex.europa.eu/eli/reg/2011/1176/0j).

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 16. novembri 2011. aasta méddrus (EL) nr 1174/2011 euroalal
esineva lilemédrase makromajandusliku tasakaalustamatuse korrigeerimiseks voetavate
tditemeetmete kohta (ELT L 306, 23.11.2011, Ik 8-11 ELIL https://eur-
lex.europa.eu/eli/reg/2011/1174/0j).
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Montenegro suhtes tuleks kohaldada hinnastabiilsust ja riigi rahanduse jatkusuutlikkust
kisitlevaid ldhenemiskriteeriume, nagu on sitestatud ELi toimimise lepingu artikli 140

16ikes 1 ja aluslepingute protokollis nr 13. Samuti tuleks Montenegro suhtes kohaldada nduet,
et riigisisesed digusaktid peavad olema kooskdlas EL1 toimimise lepingu artiklitega 130

ja 131 ning EKPSi ja EKP pdhikirjaga, nagu on sétestatud ELi toimimise lepingu artikli 140

16ikes 1.
Kooskolas ERM II-s osalemise praeguse raamistikuga, mille on kehtestanud ERM

IT osalised 2018. aastal Bulgaaria puhul ning 2019. aastal Horvaatia puhul, peaksid
Montenegro ja ERM II osalised leppima kokku mitmes eelnevas poliitilises kohustuses, mida
litkkmesriik peab tiditma enne ERM II-ga {ihinemist poliitikavaldkondades, mis on viaga
olulised sujuvaks iilleminekuks ERM II-le ja selles osalemiseks. Eelnevad kohustused peaksid
hdlmama viahemalt tihedat koostodd iihtse jarelevalvemehhanismiga, asjakohast makrotasandi
usaldatavusraamistikku ning sobivat rahapesu ja terrorismi rahastamise tokestamise

raamistikku.

Kooskolas varasemate tavadega peaks Montenegro votma ERM II-ga iihinemise hetkel
tdiendavaid kohustusi (edaspidi ,,sisenemisjargsed kohustused*), et saavutada piisiv
vastastikuse 1dhenemise korge tase, nagu on ndutud ELi toimimise lepingu artikli 140

16ikes 1.

Eelnevate ja sisenemisjirgsete kohustuste puhul tuleks muude tegurite hulgas arvesse votta
vajadust reformide jarele, et kdsitleda makromajanduslikke haavatavusi ja muid Montenegro

varasemast lihepoolsest euro kasutuselevdtust tulenevaid teemasid.

Montenegro peaks samuti votma vajalikud meetmed oma keskpanga tegevussuutlikkuse ja
analiiiisivoime tugevdamiseks rahapoliitika valdkonnas, et tagada erandi tiihistamise korral

Montenegro keskpanga tohus osalemine eurosiisteemis.
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Artikkel 1
Kohaldamisala

Kéesoleva protokolliga kehtestatakse ldhenemise hindamise kohandatud raamistik euro
kasutuselevotuks Montenegros vastavalt ELi toimimise lepingu artiklile 140 seoses ELi toimimise
lepingu artikli 140 16ike 1 esimese 10igu kolmanda ja neljanda taandega, mida on iiksikasjalikumalt
kisitletud aluslepingute protokolli nr 13 artiklites 3 ja 4. Kéesolev protokoll e1 mdjuta nende

artiklite neid elemente, mille kohandusi kéesolev protokoll ei sisalda.
Artikkel 2
Lahenemiskriteeriumide kohaldamine

ELi toimimise lepingu artikli 140 1dike 1 esimese 1digu kolmandas taandes sdtestatud ja
aluslepingute protokolli nr 13 artiklis 3 iiksikasjalikumalt késitletud vahetuskursi kriteeriumi
ei kohaldata Montenegro puhul olulise majandusliku kriteeriumina ning see asendatakse

artiklitega 4—6.

— Montenegro suhtes kohaldatakse jitkuvalt ELi toimimise lepingu artikli 140 16ike 1 esimese
16igu neljandas taandes sitestatud ja aluslepingute protokolli nr 13 artiklis 4 tapsustatud

pikaajalise intressiméddra kriteeriumi, mida tdiendavad artiklid 4-6.
Artikkel 3
Osalemine vahetuskursimehhanismis ERM II

Olenemata artikli 2 10ikest 1 taotleb Montenegro osalemist vahetuskursimehhanismis (ERM II),
nagu on sétestatud ELi toimimise lepingu artikli 140 Idike 1 esimese 16igu kolmandas

taandes.
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— Montenegro osaleb vastavalt ELi toimimise lepingu artiklile 140 ja aluslepingute protokolli
nr 13 artiklile 3 ERM II-s vihemalt kaks jarjestikust aastat enne positiivse 1dhenemishinnangu

vastuvOtmist.

— Montenegrol on ERM II-s osalemise ajal jatkusuutlik vilispositsioon vdhemalt kahe

jérjestikuse aasta jooksul.

— Enne ERM IIs osalemist lepivad Montenegro ja ERM II osalised kokku mitmes eelnevas
poliitilises kohustuses, mis Montenegro peab enne ERM Il-ga tihinemist tditma. Montenegro
votab tidiendavaid kohustusi ka ERM II-ga iihinemise hetkel (edaspidi ,,sisenemisjirgsed

kohustused*).
Artikkel 4
Muud asjakohased tegurid

Selleks et hinnata, kas Montenegro on saavutanud piisiva vastastikuse ldhenemise korge taseme,
pooratakse erilist tdhelepanu ELi toimimise lepingu artikli 140 16ike 1 viimases 10igus osutatud

muude asjakohaste tegurite analiilisimisele.

Artikkel 5

Viilispositsiooni jatkusuutlikkuse hindamine

Artiklis 4 osutatud analiiiis hdlmab eelkdige jargmise hindamist:

1) maksebilansi (jooksev-, kapitali- ja finantskontod), sealhulgas finantsvarade ja

kohustuste vilispositsioonide olukord ja areng; ning

i1)  hindade ja kulude konkurentsivdoime olukord ja areng.
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1.  Analiiiisi kdigus tehakse kindlaks véimalik véline voi sisemine tasakaalustamatus, mis voiks
tekitada tosiseid vahetuskursipingeid, kui Montenegrol oleks oma vééring, ja vélispositsiooni

jatkusuutlikkus.

2. Vilispositsiooni jétkusuutlikkust ohustavate riskide olemasolu voib viia jirelduseni, et piisiva

vastastikuse ldhenemise korget taset ei ole saavutatud.
Artikkel 6
Sisemine tasakaalustamatus ja finantssektor

Artikli 5 16ike 2 kohaldamisel holmab voimaliku vilist tasakaalustamatust pdhjustada voiva

sisemise tasakaalustamatuse hindamine jargmist:

1)  kodumajapidamiste ja ettevotete volakoormuse areng;
ii)  finantssektori ndorgad kohad.

Artikkel 7

Keskpanga tegevussuutlikkus

Montenegro vitab vajalikud meetmed, et tugevdada oma keskpanga tegevussuutlikkust ja

analiiiisivoimet rahapoliitika valdkonnas.

Need meetmed tagavad erandi tiihistamise korral Montenegro keskpanga tohusa osalemise eurosiisteemis.
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