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SPOLECNY POSTOJ EVROPSKE UNIE
Kapitola jednani 17: Hospodarska a ménova politika

Tento postoj Evropské unie vychazi z jejiho obecného postoje urceného pro piistupovou konferenci
s Cernou Horou (AD 23/12 CONF-ME 2) a podléha zdsadam jednani, které jsou v ném potvrzeny,

predevsim:

— nazory vyjadienymi kteroukoliv ze stran ohledné n€které kapitoly jednani nebude v zddném

ptipad¢ dotceno pripadné stanovisko k jinym kapitoldm;

— dohody, a to ani ¢astecné, dosazené v prubéhu jednani o kapitolach, jez maji byt postupné

posouzeny, nemohou byt pied dosazenim celkové dohody povazovéany za konec¢ng;
—  jakoz i pozadavkiim uvedenym v bodech 24, 28, 41 a 44 ramce pro jednani.

EU Cernou Horu vybizi, aby pokradovala ve sblizovani pravnich piedpisti s acquis EU s cilem
zajistit jeho ucinné provadéni a prosazovani a aby jiz pied pfistoupenim rozvijela politiky a nastroje
tak, aby se co nejvice ptiblizily politikdm a nastrojim EU, pfi¢emz pfipomind, Ze pted pfistoupenim

muze vstoupit v platnost acquis nové.

EU bere na védomi, ze Cerna Hora ve svém vyjednavacim postoji AD 21/17 CONF-ME 8 + ADD |
a dodatku k nému AD 64/26 CONF-ME 28 pfijima acquis v rdmci kapitoly 17, jak bylo v platnosti
ke dni 28. srpna 2026, a prohlasuje, ze bude pfipravena jej provadét ode dne piistoupeni k Evropské

unii.
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Ménova politika

EU ocefiuje vyznamny pokrok, jehoz Cerna Hora doséhla pii sblizovani svych pravnich predpist

s acquis EU s cilem zajistit funk¢ni, instituciondalni, osobni a finanéni nezavislost centralni banky.

EU bere na védomi, Ze zakon o centralni bance Cerné Hory zajistuje a provadi viechny &tyfi zasady
nezavislosti centralni banky (funkcni, institucionalni, osobni a finan¢ni nezavislost) v souladu se
Smlouvou o fungovani Evropské unie (SFEU) a statutem Evropského systému centralnich bank
(ESCB) a Evropské centralni banky (ECB). Uvedeny zakon jako hlavni cil centrélni banky Cerné
Hory vyslovné stanovi zachovani cenové stability. Aniz je dotéen tento zadkladni mandat, centralni

banka podporuje rovnéz hospodaiské politiky EU.

EU bere na védomi, Ze centralni banka Cerné Hory piisobi pfi pInéni svych cilti nezavisle, pii¢emz
uvedeny zakon zakazuje jakykoli vnéj$i vliv na jeji rozhodovaci procesy a subjekty, mimo jiné i ze
strany vladnich organti nebo jinych subjektii. Tato zasada se vztahuje i na rozhodnuti této banky,
kterd nemohou byt schvélena, zruSena, odvolédna nebo jakymkoli jinym zplisobem zménéna

vnéj$imi organy, s vyjimkou soudniho piezkumu.

EU konstatuje, Ze zdkon o centralni bance Cerné Hory stanovi pro guvernéra, viceguvernéry a dalsi
¢leny bankovni rady Sestileté funkéni obdobi se silnou ochranou proti jejich svévolnému odvoléni,
nebot’ podminky pro odvolani z funkce jsou pln€ v souladu se statutem ESCB a ECB. Dale bere

na védomi, ze zdkon rovnéz definuje kritéria zptsobilosti, pravidla neslucitelnosti a omezeni

tykajici se zamé&stnani po skonceni funkéniho obdobi, aby se zabranilo jakémukoli stietu zajmi.
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Pokud jde o finanéni nezavislost, EU konstatuje, Ze zakon o centralni bance Cerné Hory je

v souladu se statutem ESCB a ECB. Dale konstatuje, Ze centralni banka Cerné Hory podle
uvedeného zakona nezavisle vytvaii vlastni piijmy, pfijima sviij finan¢ni plan a ro¢ni vykazy

a urcuje zisky a ztraty a rozdéleni zisku. Banka ma zavedeny auditni mechanismy, vcetné
jmenovani nezavislého externiho auditora. EU oc¢ekava, ze tyto zaruky ptispéji k financni
udrzitelnosti a operacni nezavislosti této banky a ochrani ji pted politickym viivem. V zajmu
zachovéni finanéni nezavislosti centralni banky Cerné Hory je dleité, aby vlada Cerné Hory
dodrzovala dohodu dosazenou s touto bankou o poplatcich za sluzby, kter¢ jsou dulezitym zdrojem

piijmu a piispivaji k financ¢ni nezavislosti a operac¢ni autonomii této banky.

EU vita zménu ¢lanku 143 ¢ernohorské Ustavy, kterad byla pfijata dne 24. srpna 2026 a ktera dale

posiluje funkéni nezavislost centralni banky.

EU bere na védomi, Ze pravni ramec Cerné Hory zakazuje ménové financovani vetejného sektoru

a je v souladu s ¢lankem 123 SFEU a statutem ESCB a ECB.

Dale bere na védomi, Ze fada pravnich zmén, mimo jiné odvétvovych pravnich predpist tykajicich
se uverovych instituci, penzijnich fondi, ochrany a pojisténi vklada, se zabyvala otazkou zakazu
zvyhodnéného pristupu vetejnych organt k finan¢nim institucim, jak vyzaduje ¢lanek 124 SFEU.
EU konstatuje, Ze tyto zmény, které¢ budou pouZitelné od okamziku ptistoupeni, zajisti plny soulad

s acquis EU v této oblasti.

EU zduraziiuje, Ze je nanejvys dalezité, aby Cerna Hora zachovala nezavislost své centralni banky
a chranila ji pfed nepatficnym politickym vlivem, zejména tim, Ze bude pln€¢ dodrZzovat a provadét

zakon o centralni bance Cerné Hory a dal$i relevantni pravni ptedpisy.

EU konstatuje, ze Cerna Hora dosahla vyznamného pokroku v procesu integrace své centralni
banky do ESCB, Ze vypracovala plan integrace a Ze nadale posiluje nezbytné administrativni,

technické a provozni kapacity, aby mohla po pfistoupeni plnit ikoly souvisejici s ESCB.
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Uplatiiovani ramce SFEU pro p¥ijeti eura na Cernou Horu

EU opakované zdiiraznila, Ze jednostranné vyhlasené zavedeni eura (,,euroizace*) v hospodarstvi
Cerné Hory je v rozporu s odiivodnénim obsazenym ve Smlouvé o fungovani EU, ktera stanovi
jasnou instituciondlni cestu k pfijeti eura. Pro piijeti eura museji ¢lenské staty EU dosdhnout
vysokého stupné¢ udrzitelné konvergence, ktery se méti splnénim ¢tyt nominalnich konvergen¢nich
kritérii (cenové stability, fiskalni udrzitelnosti, sménného kurzu a diouhodobych urokovych sazeb),
pricemz se zaroven zohledni dalsi faktory dulezité pro hospodaiskou integraci a konvergenci, jak je

stanoveno v ¢l. 140 odst. 1 SFEU a v Protokolu (€. 13) o konvergen¢nich kritériich.

EU ptipomina obecny postoj pro ptistupovou konferenci s Cernou Horou (AD 23/12 CONF-ME 2),
v némz se uvadi, ze pouzivani eura Cernou Horou, o némz rozhodly ¢ernohorské organy

za vyjimecnych okolnosti, je zcela odlisné od Clenstvi v eurozoné a Ze touto otazkou se bude tieba
béhem jednani zabyvat. Kromé toho se v ném dodava, Ze se Cerna Hora bude od pfistoupeni
ucastnit hospodarské a ménové unie jako Clensky stat, na ktery se vztahuje vyjimka, a k eurozoné
by méla pfistoupit, az v tomto smyslu rozhodne Rada na zaklad¢é hodnoceni tykajiciho se splnéni

nezbytnych podminek.

EU rovnéz ptipomina spole¢ny postoj EU ke kapitole 17 (AD 4/18 CONF-ME 2), v némz se uvadi,
ze EU rozhodne o zpisobu uplatiiovani unijniho rdmce pro pfijeti eura jesté pied prozatimnim
uzavienim této kapitoly. EU proto vypracovala a Cerné Hote predlozila feseni, které zohlediiuje
vyjimeénou situaci Cerné Hory a zajiituje, aby posouzeni konvergence uplatiiované vii¢i Cerné
Hofte bylo z hospodaiského hlediska rovnocenné posouzeni uplatnovanému viicéi ostatnim ¢lenskym
statim a aby Fadné umoziovalo posoudit, zda Cernd Hora dodrzuje vysoky stupen udrzitelné

konvergence pozadovany v ¢lanku 140 SFEU.
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EU oceiiuje, ze Cerna Hora navrhované fesSeni upravené¢ho ramce pro posouzeni konvergence pro
ucely piijeti eura formaln¢ piijala a splnila paté kritérium stanovené ve spole¢ném postoji EU AD

4/18 CONF-ME 2.
Upraveny ramec pro posouzeni konvergence Cerné Hory se stane soucasti smlouvy o pfistoupeni.
Hospodarska politika

EU bere na védomi, ze¢ Cerna Hora dosahla zna¢ného pokroku v ptipravé na koordinaci
hospodatskych politik ¢lenskych stath EU v souladu se SFEU. Vita z4sadni milnik, jehoz bylo
dosazeno pfi sblizovani statistik s pozadavky Evropského systému narodnich a regionélnich ucta
zroku 2010 (ESA 2010), zejména pokud jde o predkladani udajl, tabulek a soupisii tykajicich se
vladni financni statistiky a postupu pii nadmérném schodku, coz je klicové pro sledovani
vnitrostatnich rozpoétd podle ¢lanku 126 SFEU. EU Cernou Horu vyzyva, aby dosahla dalsi
harmonizace se statistickymi pozadavky a pozadavky na transparentnost vnitrostatnich
rozpo&tovych ramct, a bere na védomi zavazky Cerné Hory v tomto ohledu v ramci kapitoly 18

(Statistika) piistupovych jednéni.

EU konstatuje, Ze piijetim zakona o rozpo&tové a fiskalni odpovédnosti dne 24. srpna doséhla Cerna
Hora v zasadé souladu se smérnici 2011/85/EU. Uvedeny zakon zahrnuje hlavni prvky, které jsou
pozadovany v pravidlech EU pro rozpoctové ramce, vcetné fiskalnich pravidel, sttednédobého
rozpoctového ramce, silnéjSiho rozpoctového planovani a plnéni rozpoctu, sestavovani rozpoctu
podle vykonnosti, fizeni vefejného dluhu, monitorovani fiskalnich rizik a ztizeni nezavislé fiskalni

rady.

EU vita jmenovani vSech ¢lent fiskalni rady, k némuZz doslo dne 31. ¢ervence 2026, vyzyva vSak
Cernou Horu, aby urychlila zahajeni ¢innosti této rady, kterd musi za¢it poskytovat nezavisla
a odborna stanoviska k rozpo¢tovym plantim vlady s dostate¢nym ptedstihem pred datem

pfistoupent.
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EU dale bere na védomi, Ze se Cerna Hora nadéle ucastni kazdoro&niho hospodatského a finanéniho
dialogu mezi EU a regionalnimi partnery (program hospodaiskych reforem) a pravidelné se
zavazuje provést roéni politické pokyny. Program hospodaiskych reforem slouzi jako ustfedni
mechanismus makroekonomického a fiskalniho planovani a zajist'uje sblizeni s procesem

evropského semestru.

EU zduraziiuje, e v zajmu zachovani a dalsiho posileni schopnosti Cerné Hory fungovat jako trzni
hospodaistvi a za uéelem zajidténi konkurenceschopnosti Cerné Hory v rAmci Unie po pfistoupeni
je 1 nadale nezbytné pokracujici usili a soustavné provadéni strukturalnich reforem — zejména téch,
které jsou ozna¢eny jako prioritni ve zpravé o Cerné Hofe p¥ipojené k vyro&nimu sdéleni o politice
roz§iteni EU, v programu reforem v rdmci planu ristu pro zapadni Balkan a v kazdoroénim

hospodarském a financnim dialogu mezi EU a regionalnimi partnery.

Vzhledem k vySe uvedenym skutecnostem EU konstatuje, Ze tato kapitola v této fazi nevyZaduje

dalsi jednani.

Po celou dobu jednani bude pokracovat monitorovani pokroku pii sblizovani pravnich ptedpist

s acquis EU a jeho provadéni. EU zdlraznuje, Ze zvlastni pozornost bude vénovat sledovani vsech
konkrétnich vyse uvedenych otazek s cilem zabezpedit spravni kapacitu Cerné Hory, jeji schopnost
provadét a vymahat acquis v této kapitole, véetné posilené schopnosti fungovat jako trzni
hospodaistvi, a dokonceni sblizovani prava. Zvlastni pozornost je tfeba vénovat i vazbam mezi
touto kapitolou a dalSimi kapitolami jednani. Ke kone¢nému posouzeni souladu pravnich ptedpisi
Cerné Hory s acquis a jeji schopnosti toto acquis ve viech oblastech provadét mize dojit teprve

v pozdéjsi fazi jednani. EU Cernou Horu vyzyva, aby Radé stabilizace a pfidruzeni kromé viech
informaci, které miize EU v souvislosti s jednanim v této kapitole vyzadovat a které maji byt
konferenci poskytnuty, pravideln¢é podavala podrobné pisemné informace o pokroku v provadéni

acquis a v posilovani své spravni kapacity.

AD 86/26 CONF-ME 37/26 7
LIMITE CS



Vzhledem ke v§em vySe uvedenym skute¢nostem se EU v ptipad¢ potieby v pfihodném okamziku

k této kapitole vrati.

EU bere na védomi, ze Cerna Hora ve svém vyjednavacim postoji AD 21/17 CONF-ME 8 + ADD 1
a dodatku k nému AD 64/26 CONF-ME 2 pfijima acquis v rdmci kapitoly 17 ve znéni platném ke
dni 28. srpna 2026.

Rovnéz bere na védomi, ze Cerna Hora prohlasuje, Ze bude v procesu slad’ovani s acquis

pokracovat a ze bude ptipravena je k okamziku svého pfistoupeni k Evropské unii provadeét.

EU dale pfipomina, ze v obdobi od 28. srpna 2026 do uzavieni jednani mtize byt ptijato nové

acquis.
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NAVRH - ZMENY PRAVNICH PREDPISU
VYPLYVAJICI ZE SPOLECNEHO POSTOJE EU

CAST [XX]

ZASADY

Clanek [X]
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Cerna Hora se ode dne pfistoupeni ucastni hospodaiské a ménové unie jako Clensky stat, na ktery se

vztahuje vyjimka ve smyslu ¢lanku 139 Smlouvy o fungovani EU.

— Aniz je dotéen odstavec 1, je Cerna Hora po pfistoupeni k Unii vyjimecné opravnéna nadale

pouzivat euro jako své jediné zakonné platidlo podle svého vnitrostatniho prava.

— Euro neni v Cerné Hofe zdkonnym platidlem podle prava Unie, dokud nebude zrusena

vyjimka v souladu s ¢l. 140 odst. 2 Smlouvy o fungovani EU.

— Az do zruSeni vyjimky nezakldda pouzivani eura Cernou Horou pro tuto zemi zadna prava ani

povinnosti vyplyvajici ze statusu ¢lenského statu, jehoz ménou je euro.

— S ohledem na vyjime&nou situaci Cerné Hory se pozadavky stanovené v &l. 140 odst. 1
prvnim pododstavci tieti a ¢tvrté odraZce Smlouvy o fungovani EU a déle uptesnéné
v ¢lancich 3 a 4 protokolu (€. 13) ptfipojeného ke Smlouvam upravuji v souladu s protokolem

¢. [xx].
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Protokol ¢. [xx] o nékterych Gpravach ramce pro posuzovani konvergence Cerné Hory

[pFipoji se ke smlouvé o pristoupeni]
Odivodnéni:

Pouzivani eura Cernou Horou je odtivodnéno vyjimeénymi historickymi okolnostmi. V navaznosti
na hyperinflaci, k niZ doglo po véalkach v 90. letech 20. stoleti, zacala Cerna Hora v uvedeném
obdobi fakticky pouzivat némeckou marku. Za ucelem stabilizace svého hospodarstvi zacala
Cerna Hora soubé&zné s jugoslavskym dinarem jako zakonné platidlo v roce 1999 pouzivat
némeckou marku oficialné a ta se nasledné od roku 2000 se stala v Cerné Hofe jedinym
zakonnym platidlem. Se Spolkovou republikou Némecko nebyla uzaviena zadna dohoda,
ktera by pouzivani némecké marky Cernou Horou upravovala. Poté, co byly v eurozoné
do ob&hu uvedeny eurobankovky a euromince, nahradila Cerna Hora v bieznu 2002
némeckou marku eurem jako jedinym zakonnym platidlem. Obdobné& neexistuje ani zadna

dohoda s Evropskou unii, ktera by upravovala pouzivani eura Cernou Horou.

— V fijnu 2007 Rada prohlasila, Ze jednostranné ptijeti eura za ndrodni ménu (,,euroizace*) neni
slucitelné se Smlouvami, které predpokladaji prijeti eura jako vysledek strukturovaného
mnohostranného procesu konvergence, a ze diisledky Smluv pro ménovy rezim Cerné Hory
budou podrobné popsany v patti¢né dob¢, nejpozdéji vsak béhem piipadnych budoucich

jednani o pfistoupeni k Evropské unii.

— Pouzivani eura Cernou Horou piisobi obtiZe pii uplatiiovani dvou ze étyi konvergenénich
kritérii stanovenych v €l. 140 odst. I Smlouvy o fungovani EU a dale upfesnénych
v protokolu (€. 13) pfipojeném ke Smlouvam!, a sice kritéria sménného kurzu a v mensi mite
kritéria dlouhodobych urokovych sazeb. To snizuje jejich skute¢nou ekonomickou
relevantnost pro posouzeni pozadavku na vysoky stupen udrzitelné konvergence, jak je

stanoveno v ¢l. 140 odst. 1 Smlouvy o fungovani EU.

1 Protokol (¢.13) o kritériich konvergence (Ui vést. C 202, 7.6.2016, s. 281,
ELI: http://data.europa.eu/eli/treaty/tfeu_2016/pro_13/0j).
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— Vzhledem k tomu, Ze se euro v Cerné Hofe jiz pouziva, nelze kritérium sménného kurzu
a kritérium dlouhodobych urokovych sazeb pln€ pouzit jako trzni test rizik pro
makroekonomickou a finan¢ni stabilitu, jak je zamysleno v ¢l. 140 odst. 1 Smlouvy
o fungovani EU a v protokolu (€. 13) pfipojeném ke Smlouvam. Zasadni problém pro
posouzeni predstavuje zejména ovefeni neexistence silnych tlakil na sménny kurz, které nelze
uplatnit, jestlize sménny kurz neexistuje. S ohledem na nemoznost vécneho pouziti kritéria
sménného kurzu a oslabeni uzitecnosti kritéria dlouhodobych urokovych sazeb by proto mélo
byt kritérium sménného kurzu nahrazeno dikladnym ptezkumem ,,dalSich faktora®, jez jsou
relevantni pro hospodarskou integraci a konvergenci, jak je uvedeno v ¢l. 140 odst. 1
poslednim pododstavei Smlouvy o fungovani EU, které by zaroveil dopliiovalo kritérium
urokovych sazeb, aby bylo mozné pozadavek na vysoky stupen udrzitelné konvergence fadné

posoudit.

— Volba dalSich relevantnich faktor coby nadhradnich a dopliikovych prvki se fidi zdsadou
funk¢ni rovnocennosti s cilem kompenzovat nedostatecné relevantni informace pro posouzeni
dosazeni vysokého stupné¢ udrzitelné konvergence, tedy informace, které by jinak vyplyvaly
z existence silnych tlakti na sménny kurz a vysoké dlouhodobé urokové sazby. Tim by se
mélo rovnéz zajistit, Ze posouzeni konvergence uplatiiované viiéi Cerné Hoie bude
z ekonomického hlediska rovnocenné posouzeni uplatiiovanému na jiné ¢lenské staty,

na které se vztahuje vyjimka.
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Zejména prezkum: 1) stavu a vyvoje platebni bilance (bézny tucet, kapitalovy tcet a financni
ucet), véetné pozice zahrani¢nich finan¢nich aktiv a zavazki, a ii) stavu a vyvoje cenové

a ndkladové konkurenceschopnosti by mél mit za cil urc¢it moznou vnéjsi nebo vnitini
zranitelnost, ktera by mohla vést k silnym tlaktim na sménny kurz, pokud by Cerna Hora méla
svou vlastni ménu. Smyslem tohoto posouzeni by mélo byt vyhodnotit udrzitelnost vnéjsi
pozice Cerné Hory. Mélo by rovnéZ piezkoumat mozné vnitini nerovnovéhy, které mohou
vést k vnéj$im nerovnovahdm. V souladu s ¢l. 140 odst. 1 Smlouvy o fungovani EU

a protokolem (&. 13) pfipojenym ke Smlouvam by Cerna Hora méla mit béhem své tcasti

v mechanismu sménnych kurzi (ERM II) udrzitelnou vnéjsi pozici po dobu nejméné dvou po

sobé& nésledujicich let.

Analyza téchto prvk, jak je uvedeno v ptedchozim bodé odiivodnéni, by méla byt pro
posouzeni dosazeni vysokého stupné udrzitelné konvergence stejné relevantni jako analyza
ostatnich konvergen¢nich kritérii. Vysledkem analyzy by mohlo byt pozitivni hodnocenti,
pokud jsou splnéna i ostatni kritéria a je konstatovan vysoky stupeil udrzitelné konvergence,

nebo negativni hodnoceni, pokud existuji rizika pro udrzitelnost vnéjsi pozice.

Posouzeni by mélo zohlednit zékladni makroekonomické veli¢iny Cerné Hory a to, zda b&zny
ucet podporuji stabilni zdroje vnéjSiho financovani, jak jsou vykazany na finanénim uctu.
Doplnikova analyza pozice zahrani¢nich finan¢nich aktiv a zavazkl by méla poskytnout
informace o mife expozice zem¢ vuci rizikim moznych zmén nalady zahrani¢nich investora

a souvisejicim rizikim nahlé korekce vnéjsi pozice. Tato analyza by méla rovnéz zohlednit
rozdé€leni vnéjSich zavazkl na piimé zahrani¢ni investice a dluh. Zatimco ceny a ndklady by
mély byt pfezkoumany jako soucast kritéria cenové stability, analyza ukazatell vnéjsi
konkurenceschopnosti by méla pomoci pochopit, zda kumulované zmény cen a nékladt
ptedstavuji rizika pro vnéjsi vykonnost, coZ 1ze méfit naptiklad zvySenim podild na vyvoznich

trzich.
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— Analyza by méla rovnéz usilovat o identifikaci moznych vnitinich nerovnovah, které by
v ptipad¢, ze nebudou feSeny, mohly v kone¢ném disledku vyzadovat vnéjsi korekei. Ty by
mély zahrnovat zejména posouzeni vyvoje zadluzenosti domacnosti nebo podnikti
s piihlédnutim jak k dynamice dluhu, tak k jeho vysi. Oba tyto rozméry by mély byt
hodnoceny s ohledem na zékladni makroekonomické veli¢iny zemé€. Analyza moznych
vnitinich nerovnovah by méla byt doplnéna posouzenim moznych zranitelnych mist ve
finan¢nim sektoru, nebot’ tato zranitelnd mista mohou vyznamnym zptisobem prohlubovat
dalsi makroekonomické nerovnovahy. Navic i1 v pfipad¢, ze jsou fiskalni nerovnovahy dobie
zdokumentovanym moznym zdrojem vnéjsi nerovnovahy, by jejich posouzeni mélo byt
zachyceno v ramci fiskalniho kritéria, a proto by mélo byt vynechano z analyzy ,,dalSich

faktora“.

v

— Oba rozméry posouzeni udrzitelnosti, vnéjsi i1 vnitini, by mély byt provedeny piezkoumanim
fady ukazateld. Pfi ur€ovani moznych zdrojii zranitelnosti, které by mohly vzajemné posilovat
sveé u¢inky, by mély byt zohlednény prifezoveé interakce. Uvedend analyza by méla tzce
vychézet z metod a kvantitativnich néstroji vyvinutych v ramci postupu pii
makroekonomické nerovnovaze, ktery byl zaveden natfizenim Evropského parlamentu a Rady
(EU) €. 1176/2011 ze dne 16. listopadu 2011 o prevenci a napravé makroekonomické
nerovnovahy? a natizenim Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1174/2011 ze dne
16. listopadu 2011 o donucovacich opattenich k napravé nadmeérné makroekonomicke
nerovnovahy v eurozoné3. Méla by zejména zohlednit zji$téni ptipadnych hloubkovych
pfezkumil v rdmci postupu pii makroekonomické nerovnovaze. V souladu s predeslymi
konvergencnimi zprdvami by posouzeni ,,dalSich faktora* mélo rovnéz zohlednit kvalitu
instituci vzhledem k jejich tloze pfi utvareni makroekonomické odolnosti a pfizptisobivosti

ekonomiky.

2 Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 1176/2011 ze dne 16. listopadu 2011
o prevenci a napravé makroekonomické nerovnovahy (Uf. vést. L 306, 23.11.2011, s. 25,
ELLI: http://data.europa.eu/eli/reg/2011/1176/0j).

3 Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1174/2011 ze dne 16. listopadu 2011
o uc¢inném prosazovani rozpoctového dohledu v eurozoné (Uf. vést. L 306, 23.11.2011, s. 8,
ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2011/1174/07).
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Konvergencni kritéria tykajici se cenové stability a fiskalni udrzitelnosti, jak je stanoveno

v ¢l. 140 odst. 1 Smlouvy o fungovani EU a v protokolu (€. 13) pfipojeném ke Smlouvam, by
se na Cernou Horu vztahovat méla. Déle by se mél na Cernou Horu vztahovat i pozadavek
slucitelnosti vnitrostatnich pravnich piedpist s clanky 130 a 131 Smlouvy o fungovani EU

a se statutem ESCB a ECB by se mél, jak je stanoveno v ¢l. 140 odst. 1 Smlouvy o fungovani

EU.

Kromé toho v souladu se stdvajicim rdmcem pro ucast v mechanismu ERM II, jak stanovily

strany

ERM II v roce 2018 pro Bulharsko a v roce 2019 pro Chorvatsko, by se Cerna Hora a strany
ERM II mély dohodnout na fad¢ ptedchozich politickych zavazki, které ma Clensky stat pred
vstupem do ERM II splnit v oblastech politiky, jez maji velky vyznam pro hladky ptechod

na ERM II a ucast v ném. Piedchozi zavazky by mély zahrnovat pfinejmensim tzkou
spolupréci s jednotnym mechanismem dohledu, patficny makroobezietnostni ramec a vhodny

ramec pro boj proti prani penéz a financovani terorismu.

V souladu s dosavadni praxi by Cerna Hora méla pii vstupu do ERM II (dale jen ,,zavazky po
vstupu‘‘) rovnéz prijmout dalsi zavazky s cilem dosdhnout vysokého stupné¢ udrzitelné

konvergence, jak vyZaduje ¢l. 140 odst. 1 Smlouvy o fungovani EU.

Predchozi zadvazky i zavazky po vstupu by mély mimo jiné zohlednovat potiebu reforem
zamétenych na feSeni makroekonomickych zranitelnych mist a veSkeré dalsi vyzvy

vyplyvajici z diivéjsi jednostranné euroizace Cerné Hory.

Cerna Hora by rovnéz méla piijmout nezbytna opatieni k posileni provoznich a analytickych
kapacit své centralni banky v oblasti ménové politiky, aby byla zaji$téna ucinna ucast jeji

centralni banky v Eurosystému po zruseni vyjimky.
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Clanek 1
Oblast ptsobnosti

Tento protokol stanovi upraveny ramec pro posouzeni konvergence pro uéely piijeti eura Cernou
Horou podle ¢lanku 140 Smlouvy o fungovani EU, pokud jde o ¢l. 140 odst. 1 prvni pododstavec
treti a Ctvrtou odrazku Smlouvy o fungovani EU, jak je podrobné&ji uvedeno v ¢lancich 3 a 4
protokolu (€. 13) pfipojeném ke Smlouvam. Prvky ¢lanka, pro které tento protokol neobsahuje

zadnou upravu, nejsou timto protokolem dotceny.
Clanek 2
Uplatiiovani konvergenénich Kkritérii

Kritérium sménného kurzu stanovené v €l. 140 odst. 1 prvnim pododstavci tieti odrazce Smlouvy
o fungovani EU a dale uptfesnéné v ¢lanku 3 protokolu (€. 13) ptipojeného ke Smlouvam se
jako podstatné hospodatské kritérium na Cernou Horu nevztahuje a nahrazuje se &lanky 4 az

6.

— Kritérium dlouhodobych urokovych sazeb stanovené v ¢l. 140 odst. 1 prvnim pododstavci
ctvrté odrazce Smlouvy o fungovani EU a déle upfesnéné v ¢lanku 4 protokolu (€. 13)

piipojeného ke Smlouvam ziistava pro Cernou Horu pouzitelné a dopliiuje se &lanky 4 az 6.
Clanek 3
Utast v ERM 11

Bez ohledu na ¢l. 2 odst. 1 pozada Cerna Hora o ti¢ast v mechanismu sménnych kurzi (ERM II),

jak je stanoveno v €l. 140 odst. 1 prvnim pododstavci tieti odrazce Smlouvy o fungovani EU.
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— Cerna Hora se u¢astni mechanismu ERM II po dobu nejméné dvou po sobé nasledujicich let

pied piijetim kladného posouzeni konvergence podle ¢lanku 140 Smlouvy o fungovani EU

a ¢lanku 3 protokolu (€. 13) ptipojeného ke Smlouvam.

— Cerna Hora ma béhem své Gdasti v ERM II po dobu nejméné dvou po sobé nasledujicich let

udrzitelnou vnéjsi pozici.

— Pied zahajenim Gcasti v ERM II se Cerna Hora a strany ERM II dohodnou na fadé
predchozich politickych zavazkii, které musi Cerna Hora pied vstupem do ERM II splnit.
V okamziku pfistoupeni k ERM II ptijme Cerna Hora rovnéz dalsi zavazky (zdvazky po

vstupu).
Clanek 4
Dalsi relevantni faktory

S cilem posoudit, zda Cerna Hora dosahla vysokého stupné udrzitelné konvergence, se zvlastni
vyznam prikladéa ptfezkumu dalSich relevantnich faktort uvedenych v €l. 140 odst. 1 poslednim

pododstavci Smlouvy o fungovani EU.
Clanek 5
Externi posouzeni udrZitelnosti

Ptezkum uvedeny v ¢lanku 4 zahrnuje zejména posouzeni:

1) stavu a vyvoje platebni bilance (b&éZny ucet, kapitalovy ucet a finan¢ni tcet), véetné

pozice zahrani¢nich finan¢nich aktiv a zavazku, a

i1)  stavu a vyvoje cenové a nakladové konkurenceschopnosti.
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1.  Tento pfezkum urci existenci moznych vnéjSich nebo vnitinich nerovnovah, které by mohly

vést k silnym tlakiim na sménny kurz, pokud by Cerna Hora méla svou vlastni ménu,

wevr .

a rozhodne o udrzitelnosti vnéjsi pozice.

2. Existence rizik ohrozujicich udrzitelnost vnéj$i pozice mize vést k zavéru, ze vysokého

stupné udrzitelné konvergence dosazeno nebylo.
Clanek 6
Vnitini nerovnovahy a finanéni sektor

Pro ucely ¢l. 5 odst. 2 posouzeni moznych vnitinich nerovnovah, které mohou vést k vnéjsim

nerovnovaham, zahrnuje:

1)  vyvoj zadluzenosti domécnosti a podnik;
ii)  zranitelna mista ve finan¢nim sektoru.
Clanek 7

Kapacita centralni banky

Cerna Hora piijme nezbytna opatfeni k posileni provoznich a analytickych kapacit své centralni

banky v oblasti ménové politiky.

Tato opatieni zajisti G€innou ucast centralni banky Cerné Hory v Eurosystému po zruSeni vyjimky.
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