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MOTIVERING

1. BAKGRUND TILL FORSLAGET

I den flerariga budgetramen kommer det fran och med 2021 att finnas ett behov av ett EU-
omfattande investeringsprogram for att ta hansyn till 6vergripande mal i fraga om forenkling,
flexibilitet, synergier och samstimmighet mellan EU:s olika politikomrdden. I de
overviaganden som presenterats i kommissionens diskussionsunderlag om framtiden for EU:s
finanser framhévs behovet av att gora mer med mindre, och fa bittre utslag pd EU:s budget i
tider av budgetbegransningar. For att hantera problemet med att de finns s& manga olika
finansieringsinstrument pa EU-niva foreslar man i diskussionsunderlaget att dessa kan
integreras i en enda fond som ger stdd via ett brett spektrum av finansiella produkter samtidigt
som fokus pa politikomraden och mal stirks. Det foreslds vidare att finansieringsinstrument
pa EU-nivad och finansieringsinstrument som forvaltas av medlemsstaterna inom ramen for
sammanhéllningspolitiken ska vara kompletterande.

Genom den nuvarande och tidigare flerdriga budgetramar har finansieringsinstrumenten i flera
program forlangts. Under den flerariga budgetramen 2014-2020 inrdttade kommissionen 16
centralt forvaltade finansieringsinstrument. Budgettilldelningen for instrument for inre
atgirder uppgar for nirvarande till 5,2 miljoner EUR. Instrumenten syftar till att stodja
investeringar inom olika politikomraden, sidsom forskning och innovation, smi och
medelstora foretag, finansiering, infrastruktur, kulturella sektorer samt stod till miljomassig
och social hallbarhet.

Finansieringsinstrumenten fungerar ocksd som en genomforandemekanism for de program
inom ramen for europeiska struktur- och investeringsfonder (ESI-fonder) som genomfors
under delad forvaltning av de fOrvaltande myndigheterna. Den totala budgeten for
finansieringsinstrument under delad forvaltning i den flerariga budgetramen 2014-2020
uppgér till cirka 21 miljarder EUR.

Efter finanskrisen och statsskuldkrisen 2008-2015 blev jobbskapande, tillvdxt och
investeringar en av kommissionens 10 huvudprioriteringar i form av den investeringsplan for
Europa som lanserades 2014 som svar pd ldga investeringsnivaer. Kirnan i denna é&r
Europeiska fonden for strategiska investeringar (Efsi) som inrdttades 2015 och vars
malséttning dr att ha mobiliserat minst 315 miljarder EUR 1 ytterligare investeringar senast 1
mitten av 2018 genom stdd till Europeiska investeringsbanksgruppens kapacitet att béra risker
genom en EU-garanti pa 16 miljarder EUR tillsammans med finansiering pa 5 miljarder EUR
fran Europeiska investeringsbanksgruppens egna medel. Till foljd av den framgang som Efsi
innebar forlingdes och utdkades fonden 1 slutet av 2017. Efsi tillhandahaller nu en
budgetgaranti pa 26 miljarder EUR som stods av avséttningar av budgetmedel pa 9,1
miljarder EUR. Dessutom tillhandahaller Europeiska investeringsbanksgruppen ytterligare
kapacitet att bdra risker pd 7,5 miljarder EUR. Mélet &r att mobilisera minst 500 miljarder
EUR 1 ytterligare investeringar senast i slutet av 2020. InvestEU-programmet kommer att
baseras pa samma framgéngsrika budgetmodell som Efsi, dir man maximerar mobiliseringen
av privata investeringar med sma budgetmedel.

Forutsattningarna for okade investeringar har forbéttrats sedan 2014 tack vare forbittrade
ekonomiska forhédllanden och dven pa grund av offentliga atgidrder sasom Efsi. Betydande
investeringsgap kvarstar dock inom olika politikomrdden och &r ofta svéra att komma till ritta
med pa grund av ihallande marknadsmisslyckanden. For att klara unionens ambitidsa politiska
maél dr det mycket viktigt att locka privat kapital for att finansiera investeringar samtidigt som
strategin anpassas for att fa storre politisk relevans. InvestEU-programmet kommer att bidra
till att uppna unionens politiska mal, sdrskilt inom ramen fér Cosmeprogrammet och Horisont
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Europa, 1 de fall d& aterbetalningspliktigt investeringsstod &ar lampligt. I kommissionens
forslag till en modern budget for EU foreslds att 3,5 miljarder EUR av ramanslagen for
Horisont Europa anslds inom ramen for InvestEU-fonden for att bidra till politikomradet
forskning, innovation och digitalisering, med ett totalt indikativt anslag frdn EU-garantin pa
11,25 miljarder EUR.

Genom inrittandet av InvestEU-programmet infors en gemensam EU-mekanism {or
investeringsstod for inre atgirder inom den flerariga budgetramen 2021-2027. InvestEU-
programmet bygger péd positiva erfarenheter fran Efsi och de nuvarande
finansieringsinstrumenten for den inre politiken. Programmet har fyra komponenter: i)
InvestEU-fonden, som mojliggdr EU-garantin, i1) InvestEU:s rddgivningscentrum, som framst
tillhandahaller tekniskt stdd avseende projektutveckling, InvestEU-portalen, som
tillhandahdller en lattillgdnglig databas for att ge uppmirksamhet 4t projekt som soker
finansiering, och iv) blandfinansieringsinsatser.

InvestEU-fonden kommer att vara efterfrdgestyrd nir den lockar till sig privata investeringar.
Programmet kommer i synnerhet att frimja innovation, digitalisering och hallbara
infrastrukturinvesteringar, men kommer ocksé att inrikta sig pd socialsektorns och sma och
medelstora foretags behov. Att na ut till mindre och lokala projekt kommer ocksé att vara
viktigt.

InvestEU-fonden bestar av en EU-budgetgaranti som kommer att garantera de finansiella
produkterna som genomforandepartnerna tillhandahaller. Den &r inriktat pd EU-projekt som
tillfor mervéirde och framjar en sammanhallen strategi for att finansiera EU:s politiska mal.
Den erbjuder en effektiv och dndamalsenlig blandning av EU:s finansieringsverktyg for
sirskilda politikomraden.

I detta forslag foreskrivs den 1 januari 2021 som forsta tillimpningsdag, och forslaget 1aggs
fram for en union bestdende av 27 medlemsstater, vilket beaktar Forenade kungarikets
anmilan om landets avsikt att uttrida ur Europeiska unionen och Euratom, pd grundval av
artikel 50 i fordraget om Europeiska unionen, som mottogs av Europeiska radet den 29 mars
2017.

. Bakgrund och syfte

Som ett enda investeringssystem for den inre unionspolitiken dr InvestEU-programmet bade
ett politiskt instrument och ett genomforandeverktyg.

Som ett politiskt instrument dr InvestEU-programmets overgripande mal att stédja unionens
politiska mal genom att mobilisera offentliga och privata investeringar inom EU for att
diarigenom hantera marknadsmisslyckanden och investeringsgap som hindrar EU frén att
uppna sina mél for hdllbarhet, konkurrenskraft och tillvéxt {for alla.

Syftet dr att erbjuda finansiering till ekonomiska aktérer med en riskprofil som gor att privata
finansidrer inte alltid har mojlighet eller vilja att forse dem med finansiering, och darmed
frimja EU:s konkurrenskraft, hallbar tillvixt, samhdillsresiliens, social delaktighet och
integrering av kapitalmarknaderna i EU i linje med EU:s politiska mél inom olika sektorer.
Sdkrad av en EU-garanti kommer InvestEU-programmet att bidra till moderniseringen av
EU:s budget och 6ka effekten av budgeten genom att géra mer med mindre. For ekonomiskt
barkraftiga projekt med inkomstgenererande kapacitet kan en mer systematisk anvindning av
en budgetgaranti bidra till att 6ka effekten av offentliga medel.

InvestEU-programmet bor ha formaga att forma en EU-strategi for att komma till riatta med de
alltjamt 14ga investeringsnivderna i unionen. Genom att diversifiera finansieringskéllorna och
frimja langsiktig och hallbar finansiering kommer InvestEU-programmet att bidra till
integrationen av europeiska kapitalmarknader inom ramen for kapitalmarknadsunionen och
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stirka den inre marknaden. Som en EU-omfattande resurs for att fora samman expertis inom
finans, marknad och tekniska och politiska aspekter ska InvestEU-programmet ocksa fungera
som katalysator for finansiell innovation till stod for politiska mal.

Som ett genomforandeverktyg syftar InvestEU-fonden till ett effektivare genomférande av
EU-budgeten med hjilp av en budgetgaranti, vilket gor att skalfordelar kan uppnas, till att 6ka
EU-étgirdernas synlighet och forbdttra rapporteringsramarna samt ramarna betriffande
ansvarsskyldighet. Syftet med den foreslagna strukturen &r forenkling, 6kad flexibilitet och
undanrdjande av potentiella 6verlappningar mellan till synes likartade EU-stddinstrument.

Utover EU-garantin pa unionsnivd omfattar forslaget en mdjlighet for medlemsstaterna att
anvinda en del av medlen under delad forvaltning genom en séirskild komponent 1 InvestEU-
fondens EU-garanti for att uppnd samma mal nir marknadsmisslyckanden eller suboptimala
investeringssituationer foreligger pd nationell eller regional niva.

Vidare kommer InvestEU:s radgivningscentrum att erbjuda radgivningsstod i samband med
projektutveckling och atfoljande atgérder under hela investeringscykeln for att frimja
initiering och utveckling av projekt och tillgdng till finansiering. InvestEU:s
rddgivningscentrum kommer att tillhandahdllas inom de politiska omrdden som InvestEU-
programmet omfattar och kommer é&ven att sdkerstilla en enda &tkomstpunkt f{or
projektansvariga och formedlare. InvestEU:s radgivningscentrum kommer att vara ett
komplement till det tekniska stéd som verkstills inom ramen for programmen under delad
forvaltning.

Slutligen kommer InvestEU-portalen att 6ka synligheten for investeringsmdjligheter i unionen
och dérmed vara till hjélp for projektansvariga som soker finansiering.

. Forenlighet med befintliga bestimmelser inom omradet

Forslaget dr helt forenligt med befintliga politiska bestimmelser dd InvestEU-programmet
tillhandahaller EU-garantin i syfte att pa ett effektivt sidtt anvinda budgetmedel nér
transaktioner med vinstgenereringskapacitet finansieras i linje med EU:s politiska mal. Det
handlar bl.a. om kapitalmarknadsunionen, strategin for den digitala inre marknaden, paketet
Ren energi for alla i EU, EU:s handlingsplan for den cirkuldra ekonomin, strategin for
utslappssndl rorlighet, forsvaret och rymdstrategin for Europa. Inom sitt tillimpningsomréade
stoder InvestEU-fonden, fran ett ekonomiskt perspektiv, dessa Omsesidigt forstdrkande
strategier.

. Forenlighet med unionens politik inom andra omriden

Progammet InvestEU kompletterar bidragsfinansiering och andra atgérder inom de
politikomréaden som det stoder, sdsom Horisont Europa, Fonden for ett sammanlénkat Europa,
programmet for ett digitalt Europa, inre marknaden, konkurrenskraft for sma- och medelstora
foretag, Europeiska rymdprogrammet, Europeiska socialfonden+, Kreativa Europa,
programmet for miljo och klimatpolitik (Life) och Europeiska forsvarsfonden. Synergier med
unionens utrikespolitiska instrument ska sékerstéllas i1 relevanta fall.

Att det kombineras med bidragsfinansiering sdkerstdller komplementaritet med andra
utgiftsprogram.

InvestEU-programmet kompletterar dven de europeiska struktur- och investeringsfonderna.
For att underldtta genomforandet av vissa fonder under delad forvaltning (Europeiska
regionala utvecklingsfonden (Eruf), Europeiska socialfonden+ (ESF+),
sammanhallningsfonden, Europeiska havs- och fiskerifonden (EHFF) och Europeiska
jordbruksfonden (Ejflu) med hjilp av finansiella produkter, kommer medlemsstaterna att ha
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mojlighet att utnyttja InvestEU-programmet. Detta dr en betydande forenkling jamfort med
rddande situation eftersom endast en uppséttning regler kommer att tillimpas i detta fall.

Atgirderna inom ramen for InvestEU-programmet bor syfta till att pi ett proportionellt sitt
hantera marknadsmisslyckanden och suboptimala investeringssituationer — utan
overlappningsefekter eller undantringning av privat finansiering — och ha ett tydligt
europeiskt mervérde. Pa sa sitt sikerstills konsekvens mellan programmets atgérder och EU:s
regler om statligt stod och konkurrensern pa den inre marknaden stors inte.

2. RATTSLIG GRUND, SUBSIDIARITETSPRINCIPEN OCH
PROPORTIONALITETSPRINCIPEN
. Riittslig grund

Forslaget bygger pa artikel 173 (industri) och artikel 175 tredje stycket (ekonomisk social och
territoriell sammanhallning) (EUF-fordraget).

I linje med faststélld rittspraxis aterspeglar den rittsliga grunden huvudinnehéllet 1 forslaget.
Samma forfarande faststélls for bada artiklarna gillande réattslig grund (det ordinarie
lagstiftningsforfarandet).

. Subsidiaritetsprincipen (for icke-exklusiv befogenhet)

InvestEU-programmet kommer att omfatta investeringar och tillgéng till finansiering till stod
for EU:s politiska prioriteringar genom att ta itu med EU-omfattande marknadsmisslyckanden
och investeringsgap. Det fungerar ocksd som stod for utformning, utveckling och EU-
omfattande marknadstestning av innovativa finansiella produkter, och systemen for spridning
av dem avsett for nya eller komplexa marknadsmisslyckanden och investeringsgap.

Den frivilliga medlemsstatskomponenten gor det mojligt att ta itu med landsspecifika
marknadsmisslyckanden och investeringsgap samtidigt som man drar nytta av finansiella
produkter som utformats pa central nivd, vilket sdkerstiller en effektivare geografisk
resursanvindning, i de fall dir det 4r motiverat. Det skulle gora det mojligt for medlemsstater
att anvdnda en del av medlen fran Europeiska regionala utvecklingsfonden, Europeiska
socialfonden, sammanhdllningsfonden, Europeiska havs- och fiskerifonden och Europeiska
jordbruksfonden for landsbygdsutveckling genom InvestEU-fonden.

Den fOreslagna strukturen med tvd komponenter inom varje politikomrade mojliggdr en
effektiv tillimpning av subsidiaritetsprincipen. Dessutom kommer de tva komponenterna
inom varje omrdde att omfattas av samma regler, vilket kommer att leda till en tydligare och
enklare ram for anvindning av olika killor till EU-finansiering.

. Proportionalitetsprincipen

EU:s langsiktiga mal 1 friga om hallbarhet, konkurrenskraft och tillvixt for alla kraver
betydande investeringar inom olika politikomraden. Detta omfattar bland annat nya modeller
som avser mobilitet, fOrnybar energi, energieffektivitet, naturkapital, innovation,
digitalisering, kompetens, social infrastruktur, den cirkuldra ekonomin, klimatatgérder,
havsfragor samt uppstart och tillvixt av sma foretag.

Fornyade atgarder behovs for att komma till rdtta med ihdllande marknadsfragmentering och
marknadsmisslyckanden orsakade av privata investerares riskaversioner, offentliga sektorns
begridnsade finansieringskapacitet och strukturella ineffektiviteter i investeringsklimatet.
Medlemsstaterna kan inte 1 tillrdcklig utstrackning sjélva avhjilpa dessa brister.

En atgird pa EU-niva sikerstiller att den kritiska massan av medel kan skapa
havstangseffekter for att maximera effekten av investeringar pa faltet. Forslaget ersétter inte
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medlemsstaternas investeringar utan utgor i stillet ett komplement till sidana investeringar
genom att sdrskilt fokusera pa stod till projekt som skapar merviarde for EU. Dessutom ger
unionsatgirder stordriftsfordelar nédr innovativa finansiella produkter anvinds, genom att
dessa fungerar som katalysatorer fOr privata investeringar i hela EU och pé bésta sétt utnyttjar
EU-institutionerna och deras sakkunskap for detta dndamél. Genom EU-atgirder ges ocksa
tillgang till en diversifierad portf6lj av europeiska projekt vilket fungerar som en katalysator
for privata investerare, och mojliggor utveckling av innovativa finansieringslésningar som i
tillimpliga fall kan utvidgas eller replikeras 1 alla medlemsstater.

En EU-atgérd ar det enda verktyg som pa ett effektivt sitt kan ta itu med investeringsbehov
med koppling till EU-omfattande politiska mél. Dessutom kommer strukturreformer och en
forbattrad lagstiftningsmiljo &ven fortsdttningsvis att vara nodvédndigt for att ta itu med
kvarstdende investeringsgap under perioden 2021-2027.

. Val av instrument

Syftet med forslaget dr att genom ett enda instrument skapa en EU-budgetgaranti for att stodja
genomforandepartnernas finansierings- och investeringstransaktioner. Detta ligger helt i linje
med konsekvensbeddmningens slutsats om att man ska bygga vidare pa framgangarna med
Efsi och tidigare finansieringsinstrument, men samtidigt ta hénsyn till de l&rdomar som
dragits for att bl.a. undvika fragmentering och eventuella 6verlappningar. Darfor liggs detta
forslag om forordning fram.

3. RESULTAT AV EFTERHANDSUTVARDERINGAR, SAMRAD MED
BERORDA PARTER OCH KONSEKVENSBEDOMNINGAR

. Efterhandsutvirderingar/kontroller av idndamalsenligheten med befintlig
lagstiftning

Forslaget bygger pa lairdomar fran utvirderingar av tidigare finansieringsinstrument och Efsi.
I synnerhet genomfordes en oberoende utvérdering av Efsi [infoga hdnvisning till extern
utviardering och SWD] 2018, utdver flera andra utvdrderingar avseende Efsi sedan dess
lansering:

J Kommissionens utvdrdering av hur anvéndningen av EU-garantin och Efsi-
garantifondens' fungerar 4tfdljdes av ett yttrande frin revisionsritten?.

. EIB:s utvirdering av Efsis funktion® (oktober 2016) och

J oberoende extern utvirdering av tillimpningen av Efsi-forordningen* (november
2016).

De viktigaste resultaten av dessa utvérderingar sammanfattades i kommissionens meddelande
Investeringsplan for Europa: utvirderingar visar att den bor stirkas (COM (2016) 764)°.

Alla utvidrderingar fann att EU-garantin visat sig vara relevant och att den gjort det mojligt for
EIB att bedriva mer riskfylld verksamhet och erbjudaprodukter med hogre risk till fler
stodmottagare. Efsi har ocksa visat sig vara ett lampligt verktyg for att mobilisera privat
kapital. Vad géller styrning pekade den oberoende utvirderingen 2018 pé
investeringskommitténs betydelse for systemets trovérdighet, transparensen i de beslut som

http://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/HTML/?uri=CELEX:52016SC0297& from=EN
https://www.eca.europa.eu/Lists/News/NEWS1611 _11/0P16_02 SV.pdf
http://www.eib.org/infocentre/publications/all/evaluation-of-the-functioning-of-the-efsi.htm
https://ec.europa.eu/commission/publications/independent-evaluation-investment-plan_sv
http://ec.europa.eu/transparency/regdoc/rep/1/2016/SV/COM-2016-764-F1-SV-MAIN.PDF
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fattades och kvaliteten pé resultattavlan — som beddmdes vara ett relevant verktyg som gor det
mojligt att pd ett konsekvent sitt prognostisera resultat och sammanfatta slutsatserna.

Baserat pd godkénda transaktioner har Efsi mobiliserat 207 miljarder EUR 1 investeringar till
och med slutet av 2017, vilket motsvarar 66 % av malet. Detta har okat till 256 miljarder
EUR i godkidnda transaktioner och motsvarar 81 % av malet. Om man extrapolerar denna
trend ytterligare sex manader till slutférandet av Efsi 1 mitten av 2018 forvintas mobiliserade
investeringar fran godkénda transaktioner uppga till 315 miljarder EUR i mitten av 2018 eller
strax dérefter.

I utvdrderingen har vissa koncentrationer konstaterats i medlemsstater med vélutvecklad
institutionell kapacitet. Om de investeringar som mobiliseras rdknas 1 forhdllande till
medlemsstaternas bruttonationalprodukt blir denna koncentration dock mycket mindre
markant. Andd har Efsi 2.0, for att ytterligare forbittra den geografiska balansen, gett
Europeiska centrumet for investeringsradgivning en forstarkt roll.

Fran och med den 31 december 2017 ligger Efsis faktiska multiplikatoreffekt i stort sett i linje
med vad som hade beréknats i borjan av perioden — en aggregerad dvergripande multiplikator
pa 13,5 i slutet av 2017, jamfort med maélet pa 15 1 slutet av investeringsperioden. Efsi har
ockséd varit effektivt nir det géller mobilisering av privata investeringar. Cirka 64 % av
investeringarna mobiliserades fran den privata sektorn.

Vad giller effektivitet visade sig tillgdngen till en EU-garanti vara ett effektivt verktyg for att
avsevirt 0ka volymen av Europeiska investeringsbankens mer riskabla transaktioner. EU-
garantin laser inte lika mycket budgetmedel som finansieringsinstrument eftersom den kriaver
en forsiktig men begrinsad avsittning i forhallande till omfattningen pa det finansiella
engagemanget. Garantin har formen av en ansvarsforbindelse och forviantas i den formen
generera skalfordelar som leder till mer investeringar per spenderad euro. De resultat som
analyserades som ett led i den oberoende utvarderingen 2018 visar ocksé tydligt att storleken
pa EU-garantin inom ramen for Efsi var 1dmplig. Det konstaterades ocksé att metoden for att
modellera Efsis mélnivd i stort sitt var lamplig och i linje med branschstandarder. Viss
vidareutveckling forslogs dock.

En budgetgaranti har ocksd visat sig vara mer kostnadseffektiv i fraga om EU:s budget,
eftersom den begréinsar de forvaltningsavgifter som betalas till genomférandepartnern. I Efsis
fall ersdtts EU till och med for den EU-garanti som ldmnas inom ramen for politikomradet
infrastruktur och innovation.

I 2016 érs oberoende utvdrdering framholls behovet av att bittre definiera och klargdra
additionalitetsprincipen. Som en f6ljd av detta innehéller Efsiféorordningen 2.0 flera atgirder
som klargor konceptet och kriterierna, och gor processen mer transparent.

Den oberoende utvirderingen 2018, som endast kunde bedoma transaktioner som godkénns
inom ramen for Efsi och ddrmed inte kunde préva de nya Efsi 2.0-atgdrderna, bekréiftade
behovet av att ytterligare klargora additionalitetsprincipen och definitionen av suboptimala
investeringar. I synnerhet konstaterades att Efsi-transaktionerna i enlighet med kraven i
Efsiférordningen kinnetecknas av en hogre risknivda jamfort med Europeiska
investeringsbankens vanliga transaktioner . De olika enkéterna och intervjuerna gav vid
handen att vissa uttringningseffekter kan ha forekommit inom Efsis politikomraden
infrastruktur och innovation. Det &r viktigt att denna situation undviks i InvestEU-
programmet.

I den oberoende utvérderingen 2018 framholls det icke-finansiella mervérde som foljer av att
man lockar nya investerare, demonstrerar och marknadstestar nya produkter och
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finansieringsmodeller, och stodjer antagandet av hogre transaktionsstandarder for
tillhandahallare av finansiella tjénster.

EIB:s utvédrdering frdn 2016 och den oberoende utvirderingen 2018 visade att Efsi
inledningsvis orsakat storningar for andra finansieringsinstrument pa EU-nivd genom att
erbjuda likartade finansiella produkter, i synnerhet de skuldinstrument som forekommer i
Fonden for ett sammanlédnkat Europa och delar av Innovfin. Dessa storningar hanterades
delvis genom att man omorienterade befintliga instrument mot nya marknadssegment.

Forslaget till InvestEU-fonden bygger ocksa pa erfarenheter fran utvirderingar av tidigare
finansieringsinstrument under tvd decennier (Fonden for ett sammanlénkat Europa, Horisont
2020, Cosmeprogrammet etc.) och instrument som lanserades inom tidigare budgetramar,
sdsom ramprogrammet for konkurrenskraft och innovation. Dessa utvéirderingar bekréftar
generellt att finansieringsgap fortfarande forekommer i1 Europa inom sektorer och
politikomrdden som omfattas av EU:s finansieringsinstrument, och att investeringsstod
fortsdtter att vara relevant och nddvindig for att uppna EU:s politiska mal. De understryker
emellertid ocksé att samstammigheten mellan olika finansieringsinstrument pa EU-niva bor
stiarkas, att synergier med nationella och regionala initiativ bor utnyttjas béttre och att
overlappningar forekommer mellan nuvarande instrument. De papekar behovet av bittre
samordning och utformning av investeringsstodinstrument for att minimera potentiella
overlappningar. Utvidgningen av verksamhet har skapat ett behov av att stirka mekanismerna
for Overgripande samordning av 4tgirder for att ddrmed undvika onddiga negativa
spridningseffekter och for att uppna storre synergier.

Vad giller Cosmeprograminstrument som erbjuder stod till de smd och medelstora foretag
som spelar en avgorande roll for unionens framtida konkurrenskraft, visar utvirderingen att
marknadsmisslyckanden och smé och medelstora foretags begriansade tillgang till finansiering
utgor starka argument for dessa instrument. Framfor allt dr det nystartade foretag, mindre sma
och medelstora foretag och foretag som saknar mojlighet att stilla tillrickliga sikerheter som
upplever ihallande och strukturella svarigheter att fi4 ldnefinansiering inom EU.
Revisionsritten fann 1 en sdrskild rapport att garantifaciliteten for sma och medelstora foretag
hade en positiv effekt pd smd och medelstora foretag i fraga om stdd och tillvéxt. Enligt
revisionsrittens rekommendationer dr mer riktat stod och bittre samordning med nationella
system nodvindigt®.

Sarskilt ndr det géller finansieringsinstrumentet InnovFin inom Horisont 2020 visar
utvdrderingarna att tillgdng till finansiering fortfarande dr av grundldggande betydelse for att
forbattra EU:s innovationsresultat. De bekriftar att InnovFin-instrumentet har gett goda
resultat mot bakgrund av 6kad efterfrdgan pa riskfinansiering i forskning och innovation, och
gjort det mojligt for EIB-gruppen att bistd nya mer riskfyllda segment. Aterigen understryks
dock behovet av att stirka synergieffekterna med andra EU-finansieringsprogram samt
behovet av att hantera kvarstaende hinder 1 frdga om att hjédlpa innovativa foretag att véxa fran
uppstartsfas till expansion. Det pdpekades ocksa att endast ett relativt litet antal av de foretag
som fick bidrag fran Horisont 2020 fick del av finansieringsinstrument inom ramen for
Horisont 2020, vilket kan hindra innovativa foretag att expandera.

InvestEU-fonden kommer att bygga vidare pa dessa erfarenheter och rikta in sig pd mottagare
inom forskning och innovation (inbegripet innovativa smd och medelstora foretag och
medelstora borsnoterade foretag) for att kunna erbjuda dem béttre tillgang till finansiering 1
alla skeden av deras utveckling. Den kommer att ta tillvara synergieffekter mellan bidrags-
och marknadsbaserad finansiering genom att underldtta blandfinansiering. Dessutom
rekommenderade revisonsritten i sin revision att stodet i storre utstrickning bor riktas mot

6 https://www.eca.europa.eu/en/Pages/Docltem.aspx?did=44174
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innovativa foretag. Genom att sammanfora expertis och resurser kommer InvestEU-fonden i
hogre grad att fokusera sitt stod pa foretag som bedriver innovationsverksamhet med hog risk.

Pa det sociala omradet och med avseende pa Europeiska unionens program for sysselséttning
och social innovation (EaSI) finns empiriska bevis att investeringar i social infrastruktur,
sociala foretag som tillverkar varor (materiella) samt sociala tjinster, idéer och ménniskor
(immateriella), 1 hog grad saknas inom unionen, samtidigt som sddana &r visentliga om
medlemsstaterna tillsammans ska kunna utvecklas till ett rattvist, inkluderande och
kunskapsbaserat samhille.

Mikrofinansiering och socialt foretagande &r fortfarande nya foreteelser och delar av en
tillvixtmarknad som @nnu inte &dr fullt utvecklad. I halvtidsutvirderingen av EaSI frdn 2017
framholls att EaSI:s finansieringsinstrument har hjélpt sarbara grupper och mikroféretag och
gjort det ldttare for sociala foretag att fa tillgéng till finansiering, vilket har lett till betydande
sociala effekter. Utvdrderingen visade att utnyttjandet av den fulla potentialen, som
demonstreras av de resultat som uppnatts hittills, motiverar fortsatt investeringsstdd pa det
sociala omradet och behovet av ytterligare medel fran InvestEU-programmet.

Konsekvensbedomningsrapporten avseende InvestEU-programmet inbegriper en detaljerad
sammanfattning av dessa utvarderingsresultat.

. Samrad med berorda parter

Konsekvensbeddmningen byggde pa ett oppet offentligt samrdd om EU-finansiering pa
omradet investeringar, forskning och innovation, sma och medelstora foretag och den inre
marknaden och sérskilt pa svaren avseende EU-stdd for investeringar’.

Detta forslag beaktar resultaten fran detta offentliga samrdd. I synnerhet var de flesta
respondenter av uppfattningen att nuvarande EU-stdd till investeringar inte i tillricklig
utstrackning tar itu med politiska utmaningar sdsom att minska arbetslosheten, stodja sociala
investeringar, underlétta overgangen till digital teknik, forenkla tillgdngen till finansiering -
sarskilt for smi och medelstora foretag - sdkerstéilla en ren och hédlsosam miljé och stédja
industriell utveckling.

Respondenterna belyste de viktiga EU-omfattande politiska utmaningar som finns att hantera,
bland annat inom omraden som forskning, stod till utbildning och fortbildning, en ren och
hilsosam milj6, en omstdllning till en koldioxidsnal och cirkuldr ekonomi, och att minska
arbetslosheten.

Omkring 60 % av respondenterna 1 det offentliga samradet om strategisk infrastruktur menade
att dalig tillgang till finansieringsinstrument utgdr ett hinder som fOrsvérar for nuvarande
program att pa tillfredsstdllande satt uppna sina politiska mal.

En stor majoritet av deltagarna stddde de steg som identifierats som en mojlig vég att forenkla
och minska administrativa bordor. Detta inbegrep sérskilt farre, tydligare och kortare regler,
anpassning av regler mellan EU-fonder samt en stabil och samtidigt flexibel ram mellan
programperioder.

Forslaget syftar till att beakta dessa resultat genom att stirka fokus pé unionens politiska
prioriteringar med avseende péd stod inom ramen for InvestEU-fonden. De enhetliga regler
som faststdlls genom InvestEU-fonden bor avhjdlpa problemet med dverlappning och sérskilt
gora det lattar for slutmottagare att begéra stdd. InvestEU-fonden har dven en inbyggd

7 Detta var en del av det offentliga samrddet om investeringar, forskning och innovation, sma och

medelstora foretag och den inre marknaden.
https://ec.europa.eu/info/consultations/public-consultation-eu-funds-area-investment-research-innovation-smes-
and-single-market _en
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flexibilitet som gor det mojligt for den att anpassa sig till utveckling och behov pa marknaden.
Rapporteringskraven har ocksd harmoniserats.

. Extern experthjilp

En extern utvirdering genomfordes i enlighet med artikel 18.6 1 Europaparlamentets och
radets forordning (EU) 2015/1017 av den 25 juni 2015 om Europeiska fonden for strategiska
investeringar, FEuropeiska centrumet for investeringsradgivning och portalen for
investeringsprojekt pa europeisk niva samt om dndring av forordningarna (EU) nr 1291/2013
och (EU) nr 1316/2013 — Europeiska fonden for strategiska investeringar®, som forklaras
under underrubriken ”Efterhandsutvérderingar/kontroller av &dndamélsenligheten med
befintlig lagstiftning”. Den offentliggdrs samtidigt med detta forslag.

. Konsekvensbedomning

Konsekvensbeddmningen [infoga hdnvisning till konsekvensbedomning] granskar 1 detalj de
viktigaste utmaningarna for nista flerariga budgetram, sérskilt i friga om investeringsgap och
suboptimala investeringssituationer inom olika politikomraden sasom forskning och
innovation, héllbar infrastruktur, finansiering av sma- och medelstora foretag samt sociala
investeringar. Den analyserar och forklarar de val som gjorts vad géller den foreslagna
strukturen pa InvestEU-fonden, dess styrning, mal, mélatgarder, finansiella produkter och
slutmottagare. I tillampliga fall beskriver konsekvensbeddmningen de dvervidgda alternativa
l6sningarna och forklarar logiken bakom de foreslagna valen. Detta géller sirskilt logiken
bakom skapandet av ett enda investeringsstodinstrument, genomfoérandemekanismerna och
genomforandepartnerna, och till den foreslagna styrningsstrukturen.

Konsekvensbeddmningen  understryker  att  nuvarande  tillimpning av  EU:s
finansieringsinstrument och Efsis budgetgaranti visar att det finns ett behov av forenkling,
effektivisering och samordning av EU:s investeringsstodinstrument under nésta flerdriga
budgetram. Erfarenheterna av Efsi har ocksa visat att det finns betydande inneboende fordelar
och effektivitetsvinster med att, ddr det 4 mojligt, tillimpa en budgetgaranti i stillet for
traditionella finansieringsinstrument.

Konsekvensbedomningen identifierar foljande huvudsakliga egenskaper for InvestEU-fonden:

o En enda struktur, direkt kopplad till finansiella intermediérer, projektansvariga och
slutmottagare som soker finansiering.

. Okade hivstingseffekter och effektivare anvindning av budgetmedel genom
tillimpning av en enda budgetgaranti for olika finansiella produkter som angriper
olika typer av risk. Detta innebar effektivitetsvinster i jimforelse med alternativet att
ha flera olika finansieringsinstrument eller 6ronmérkta budgetgarantier som avser ett
begrinsat antal riskkategorier, eftersom det kridver en lidgre avséttningsnivd men
uppndr ett likvardigt skydd.

J Forenklade och fokuserade erbjudanden om investeringstddinstrument som é&r
inriktade pd EU:s viktigaste politiska mél. Sddana erbjudanden gor det mojligt att
kombinera bidrag med finansiering fran olika EU-program, traditionell utlaning fran
EIB eller privat finansiering.

. Formagan att tillhandahalla sektorsspecifika instrument for att hantera sdrskilda
marknadsmisslyckanden (t.ex. gron sjofart, demonstrationsprojekt inom energi,
naturkapital).

8 EUTL 169, 1.7.2015, s. 1.
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J Flexibilitetsatgirder som gor det mojligt for InvestEU-fonden att snabbt reagera pa
marknadsfordndringar och politiska prioriteringar som utvecklas éver tid.

. En integrerad styrnings- och genomforandestruktur som stirker den interna
samordningen och stirker kommissionens stdllning gentemot genomforandepartner.
Detta leder ocksa till minskade forvaltningskostnader, att duplicering och
overlappning undviks och att synligheten gentemot investerare forbéttras.

o Forenklade rapporterings-, overvaknings- och kontrollkrav. Tack vare den enda
ramen kommer InvestEU-fonden att sédkerstdlla integrerade och forenklade
overvaknings- och rapporteringsregler.

o Bittre komplementaritet mellan centralt forvaltade program och program som star
under delad forvaltning. Detta inbegriper en mdjlighet for medlemsstaterna att
kanalisera anslag under delad fOrvaltning genom InvestEU-fonden (i
medlemsstatskomponenten).

o Associering mellan InvestEU:s radgivningscentrum och InvestEU-fonden for att
fraimja utveckling och inférande av en databas med projekt som dr Oppna for
investeringar.

Spektrumet av atgirder som planeras inom ramen for InvestEU-fonden kommer att
genomforas genom olika produkter som &r inriktade pé olika risker och darfor kréver hoga,
medelstora eller ldga avsittningsnivaer beroende péd vilken typ av garantitickning som ges
och vilka transaktioner som stdds. Kommissionen kommer att tillhandahélla vdgledning och
overvaka anvindningen av olika produkter och de risker som de dr forbundna med for att
sdkerstédlla att den samlade portfoljen dr forenlig med den avséttningsniva som anges i
forslaget.

Den 27 april 2018 utfirdade ndamnden for lagstiftningskontroll ett positivt yttrande med
reservationer. [infoga lénk till nimndens yttrande] I arbetsdokumentet fran kommissionens
avdelningar om konsekvensbedomningen [infoga hdnvisning/ldnk] tas dessa fragor upp.
Rapporten forklarar nu béttre de rddande dverlappningarna mellan Efsi och centralt forvaltade
finansieringsinstrument. Den klargdr ocksa hur eventuella 6verlappningar kan undvikas inom
InvestEU-fonden. Dessutom presenteras de val som gjorts géllande den foreslagna
styrningsstrukturen och de olika organens roller mer 1 detalj. Bland annat gors en jamforelse
av de styrningssystem som for nirvarande anvénds inom Efsi och finansieringsinstrumenten
och de som foreslds inom ramen for InvestEU-fonden. Ytterligare klargéranden om
antaganden avseende den foreslagna risknivdn och avsittningsnivan har lagts till, inbegripet
ytterligare forklaringar gillande riskbedomningsfunktionen inom styrningssystemet.

. Forenkling

Suboptimala investeringssituationer behandlas for ndrvarande genom en heterogen och
fragmenterad portfolj med finansieringsinstrument pd EU-niva och genom Efsi. Detta leder
till komplexitet ocksé for finansiella intermedidrer och slutmottagare, som maste hantera olika
urvals- och rapporteringsregler.

Milet med InvestEU fonden ar att forenkla EU:s investeringsstod genom att inrdtta en enda
ram som bidrar till att minska komplexiteten. Till f6]jd av det minskade antalet avtal inom en
enda uppsittning regler kommer InvestEU-fonden att forenkla tillgdngen till EU-stod for
finansiella mottagare samt styrningen och forvaltningen av investeringsstodinstrument.

Eftersom InvestEU-fonden omfattar investeringsbehov inom alla politikomraden, mojliggor
den effektivisering och harmonisering av rapporteringskrav och prestationsindikatorer.
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. Grundlaggande rittigheter

Forslaget paverkar inte de grundldggande rittigheterna.

4. BUDGETKONSEKVENSER

I enlighet med kommissionens meddelande om den flerdriga budgetramen for perioden 2021-
2027° foreslds en budgetram for InvestEU-programmet (dtaganden i 16pande priser) pé
14 725 000 000 EUR, inbegripet 525 000 000 EUR for projektutvecklingsstod och andra
atfoljande atgiarder. De totala anslagen kommer att uppga till 15200 000 000 EUR varav
1 000 000 000 ticks av inkomster, aterbetalning och aterkrav som genereras av befintliga
finansieringsinstrument och Efsi. I enlighet med [artikel 211.4 d] i [budgetforordningen] ska
inkomster och aterkrav frén InvestEU-fonden ocksé utgora ytterligare bidrag till avsittningen.

En finansieringsoversikt ingér i forslaget.

5. OVRIGA INSLAG
. Genomforandeplaner samt Atgirder for overvakning, utvirdering och
rapportering

InvestEU-fonden (EU-garantin) kommer att genomforas genom indirekt forvaltning.
Kommissionen ska ingd nddvindiga garantiavtal med genomforandepartnerna. InvestEU:s
radgivningscentrum kommer att genomforas via indirekt eller direkt forvaltning beroende pa
stodets art. InvestEU-portalen kommer framst att genomforas genom direkt forvaltning.

Effekten av InvestEU-programmet kommer att bedomas genom utvirderingar. Utvarderingar
kommer att genomforas i enlighet med punkterna 22 och 23 i det interinstitutionella avtalet av
den 13 april 2016'°, om de tre institutionerna har bekriftat att utvirderingar av befintlig
lagstiftning och politik bor ligga till grund for konsekvensbedémningar av olika alternativ for
vidare atgirder. Utvirderingarna kommer att bedoma programmets InvestEU:s praktiska
effekter pa grundval av dess indikatorer/sdrskilda mél och goéra en detaljerad analys av i
vilken utstrickning programmet kan anses vara relevant, effektivt, dndamalsenligt, ger
tillrackligt mervirde for EU och stimmer dverens med EU:s 6vriga politik. De kommer att
inbegripa tillvaratagna erfarenheter for att identifiera eventuella brister/problem och
eventuella mojligheter att ytterligare forbattra atgirderna eller deras resultat och att bidra till
att maximera deras utnyttjande/effekter. Prestationen kommer att métas mot indikatorer som
faststills 1 forslaget. Utover dessa centrala indikatorer kommer mer detaljerade indikatorer att
ingd 1 de investeringsriktlinjer eller i garantiavtalen pa grundval av sirskilda finansiella
produkter som ska anvédndas. Vidare kommer sérskilda indikatorer att tas fram for InvestEU:s
rddgivningscentrum och for InvestEU-portalen.

Harmoniserad rapportering kommer att begiras fran genomforandepartnerna i enlighet med
[budgetforordningen].

. Ingiende redogorelse for de specifika bestiimmelserna i forslaget
Kapitel I - Allmédnna bestimmelser

De allménna bestimmelserna anger InvestEU-programmets allmidnna och sirskilda mal som
sedan aterspeglas i de olika politikomradena.

? COM(2018) 321 final.
Interinstitutionellt avtal mellan Europaparlamentet, Europeiska unionens rdd och Europeiska
kommissionen om béttre lagstiftning av den 13 april 2016 (EUT L 123, 12.5.2016, s. 1).
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De finansierings- och investeringstransaktioner som stods av EU-garantin inom ramen for
InvestEU-fonden ska bidra till i) unionens konkurrenskraft, inom bland annat innovation och
digitalisering, ii) hallbar ekonomi och tillvdxt i unionen, iii) samhallsresiliens och social
delaktighet, iv) integration av unionens kapitalmarknader och en starkare inre marknad,
inbegripet 10sningar for att minska kapitalmarknadernas fragmentering i unionen, diversifiera
kéllorna till finansiering for unionens foretag och frimja héllbar finansiering.

EU-garantin foreslas uppgé till 38 000 000 000 euro och avsittningsnivan till 40 %, dvs.
15200 000 000 EUR (bdda beloppen i 16pande priser). En végledande fordelning av EU-
garantin pa politikomradena finns i bilaga I. Avséttningarnas storlek grundas pé vilken typ av
finansiell produkt som dr aktuell och pa portfoljens risk, med beaktande av erfarenheterna
fran Efsi och tidigare finansieringsinstrument.

En finansieringsram pa 525000 000 euro (i lopande priser) foreslds for InvestEU:s
radgivningscentrum, InvestEU-portalen och kompletterande atgirder.

Det ar ocksa tinkt att tredjeldnder ska kunna associeras till finansiella produkter inom de olika
politikomrédena for InvestEU-fonden genom att ge hela sitt bidrag i likvida medel. Avsikten
ar sarskilt att gora det mojligt att fortstitta vissa befintliga avtal med dessa lander, i
motiverade fall, bland annat nir det giller forskning, eller for att mojliggora stod 1 samband
med anslutningsprocessen. Medlemsstater som vill anvénda en del av sina fonder under delad
forvaltning genom InvestEU fonden kan ocksé bidra. Dessa belopp tillkommer utéver EU-
garantin pa 38 000 000 000 euro (i 16pande priser).

Kapitel II — InvestEU-fonden

I detta kapitel presenteras InvestEU-fondens fyra politikomrdden: 1) hallbar infrastruktur, ii)
forskning, innovation och digitalisering, iii) smid och medelstora foretag, och iv) sociala
investeringar och kompetens. Vidare faststdlls EU-garantins tvd komponenter: i) EU-
komponenten och ii) medlemsstatskomponenten, som kommer att bestd av en del for varje
medlemsstat som beslutar att bidra till InvestEU-fonden med en del av sina fonder under
delad forvaltning.

De sdrskilda bestimmelser som géller for medlemsstatskomponenten anger att en
overenskommelse om medverkan ska ingds mellan kommissionen och medlemsstaten.
Bestammelserna innehaller ocksé ett antal viktiga specificeringar av bidraget, t.ex. storlek,
avsittningsniva och eventuelforpliktelse. Nodvindiga bestimmelser for genomfGrandet
kommer att faststédllas 1 forordningen om gemensamma bestdmmelser och andra relevanta
rittsakter. Néar Overforingen till InvestEU-fonden édger rum, kommer genomfOrandet av
medlemsstatskomponenten att folja reglerna for InvestEU-fonden. Kommissionen ska vilja ut
genomforandepartner som foreslds av medlemsstaten och underteckna ett garantiavtal med
den berorda medlemsstaten.

I kommissionens forslag till den flerdriga budgetramen for 2021-2027 sétter man upp ett
ambitiosare mal for integrering av klimatfragor i alla EU-program, med ett dvergripande mal
pa att 25 % av EU:s utgifter ska bidra till klimatmélen. InvestEU-programmets bidrag till
detta Overgripande mal kommer att foljas upp genom ett system for sparning av
klimatutgifter. Kommissionen kommer att ldgga fram denna information arligen i samband
med det arliga budgetforslaget.

For att se till att InvestEU-programmets potential att bidra till klimatmélen uttnyttjas fullt ut
kommer kommissionen att forsoka identifiera relevanta atgirder i alla InvestEU-programmets
utarbetande-, genomforande-, Gversyns- och utvirderingsprocesser.
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Kapitel III — EU-garantin

Bestimmelserna om EU-garantin och dess anvindning aterfinns 1 detta Kkapitel.
Bestimmelserna slar fast att EU-garantin ar odterkallelig och efterfragestyrd. De faststéller
ocksé investeringsperioden som omfattar perioden for den flerdrig budgetramen, kraven for
godtagbara finansierings- och investeringstransaktioner och vilka typer av finansiering som
kan komma ifrdga. De sektorer som kan komma 1 friga for finansierings- och
investeringstransaktioner anges narmare i bilaga II.

I detta kapitel faststélls dessutom kraven for genomforandepartner — som bland annat méste
genomga pelarbeddmningen i enlighet med [budgetférordningen] — och for garantiavtal
mellan kommissionen och dess genomforandepartner.

Vid valet av genomforandepartner ska kommissionen beakta deras formaga att uppfylla mélen
for InvestEU-fonden och att bidra med sina egna medel, locka till sig privata investeringar, ge
lamplig geografisk och sektorsvis tickning och bidra till nya l6sningar for att &tgérda
marknadsmisslyckanden och suboptimala investeringssituationer. Europeiska
investeringsbanksgruppen bor, med tanke pa gruppens roll enligt fordragen, dess formaga att
verka i alla medlemsstater och erfarenheterna under nuvarande finansieringsinstrument och
Efsi, kvarstd som en prioriterad genomforandepartner inom ramen for EU-komponenten.
Nationella utvecklingsbanker eller -institutioner kommer ocksé att dvervidgas. Det kommer
ocksa bli mdjligt for andra internationella finansinstitut att fungera som genomforandepartner,
sarskilt ndr de har en komparativ fordel bestaende i specifik sakkunskap och erfarenhet i vissa
medlemsstater. Det bor ocksd vara mojligt for andra enheter som uppfyller
budgetforordningens kriterier att agera som genomfOrandepartner. Det krivs att
genomforandepartner har en tickning av minst tre medlemsstater men de kan vid behov bilda
en grupp for att uppfylla detta krav.

Man riknar med att ungefar 75 % av EU-garantin inom ramen for EU-komponenten skulle
fordelas till genomforandepartner eller partner som kan erbjuda finansiella produkter i
samtliga medlemsstater.

Kapitlet redogor ockséd for EU-garantins tickning vad avser de olika typer av finansiering som
den kan omfatta.

KAPITEL II — Styrformer

InvestEU-fonden kommer att ha en radgivande ndmnd som sammantrider 1 tvd
sammansittningar: 1) foretrddare for genomforandepartner, och 1i) fOretrddare for
medlemsstaterna. Den har bland annat till uppgift att ge rdd till kommissionen om utformning
av finansiella produkter som ska genomforas inom ramen for InvestEU-fonden, om
marknadsmisslyckanden och suboptimala investeringssituationer, samt om
marknadsforhallanden 1 sammansittningen med genomférandepartnerna. Den radgivande
nimnden kommer ocksd att informera medlemsstaterna om genomforandet av InvestEU-
fonden och mojliggora 16pande diskussion om marknadsutvecklingen samt utbyte av bésta
praxis.

En projektgrupp med experter som genomforandepartnerna stéller till kommissionens
forfogande kommer att utarbeta en resultattavla med potentiella finansierings- och
investeringstransaktioner som investeringskommittén sedan beddomer for att avgéra om
transaktionerna ska beviljas EU-garanti eller inte. Kommissionen maéste bekrifta att en
foreslagen finansierings- eller investeringstransaktion ar forenlig med EU:s regler innan
forslaget kan ldggas fram for projektgruppen.
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Investeringskommittén godkidnner anvdndningen av EU-garantin for finansierings- och
investeringstransaktioner. Medlemmarna ir externa experter med sakkunskap inom de
berorda sektorerna. Kommittén kommer att sammantrada i fyra olika sammanséttningar, som
motsvarar de olika politikomrddena. Varje sammanséttning har sex medlemmar, varav fyra ar
staindiga medlemmar som deltar i alla kommitténs sammanséttningar. De andra tva véljs ut
med tanke pd att sérskilt beakta de sektorer som ingar i ett visst politikomrade.

Kapitel V — InvestEU:s raddgivningscentrum

InvestEU:s rddgivningscentrum kommer att ge rddgivningsstod i samband med identifiering,
forberedelse, utveckling, strukturering, upphandling och genomférande av projekt, inbegripet
relaterad kapacitetsuppbyggnad. Rédgivning kommer att erbjudas till offentliga och privata
projektansvariga samt finansiella och andra intermediérer.

Kapitel VI — InvestEU-portalen

InvestEU-portalen kommer att inrdttas med utgangspunkt i erfarenheten fran projektportalen
inom ramen for investeringsplanen for Europa. Den kommer att omfatta systematiska
kontroller av projektens forenlighet med unionens lagstiftning och politik, och en skyldighet
for genomforandeparterna att overvdga de projekt som klarar kontrollerna och som faller
inom deras verksamhetsomrade. Syftet ar att synliggéra projekt i EU som dr Oppna for
investeringar och som soker finansiering. Men ett projekt maste inte nédvéndigtvis publiceras
pa portalen for att fa finansiering fran EU. P4 samma sitt finns det inga garantier for att ett
projekt som lamnats till portalen 1 slutindan kommer att {4 tillgang till EU-garantin.

Kapitel VII — Overvakning och rapportering, utvirdering och kontroll

Det foreslas att utnyttjandet av EU-garantin ska utvdrderas genom en interimsutvérdering och
en slutlig utvdrdering i enlighet med kraven i [budgetforordningen]. I detta kapitel faststalls
ockséd regelbunden Overvakning och rapportering. De indikatorer som ska anvéndas for att
méita prestationen forteckas i bilaga III. Vidare anges bestimmelser for revision och Olafs
rittigheter vad géller finansierings- och investeringstransaktioner i tredjeldnder.

Har faststélls ocksa forfarandet for delegerade akter och tillimpning av forordningen frén och
med den 1 januari 2021.

Kapitel VIII — Oppenhet och synlighet

Kapitlet innehaller standardbestdmmelser for att garantera lamplig 6ppenhet och synlighet.
Kapitel IX — Overgangs- och slutbestimmelser

Detta sista kapitel innehéller bestimmelser om anvéndning av intdkter, aterbetalningar och
atervinning fran tidigare program. En forteckning 6ver dessa program, utdver Efsi, aterfinns 1
bilaga I'V.
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2018/0229 (COD)
Forslag till
EUROPAPARLAMENTETS OCH RADETS FORORDNING

om inrittande av InvestEU-programmet

EUROPAPARLAMENTET OCH EUROPEISKA UNIONENS RAD HAR ANTAGIT
DENNA FORORDNING

med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssétt, sdrskilt artikel 173 och
artikel 175 tredje stycket,

med beaktande av Europeiska kommissionens forslag,

efter 6versdndande av utkastet till lagstiftningsakt till de nationella parlamenten,

med beaktande av Europeiska ekonomiska och sociala kommitténs yttrande!!,

med beaktande av Regionkommitténs yttrande'?,

1 enlighet med det ordinarie lagstiftningsfoérfarandet, och

av foljande skal:

(1

)

Ar 2016 motsvarade infrastrukturinvesteringarna i unionen 1,8 % av EU:s BNP, vilket
ar en minskning fran 2,2% sedan 2009 och omkring 20 % ldgre &n
investeringsnivderna fore den globala finanskrisen. Aven om det har skett en
aterhdmtning i investeringsnivan i forhallande till BNP ligger den alltsd fortfarande
under den nivd som kan fOrvédntas under en stark aterhdmtningsperiod och ar inte
tillricklig for att uppvéga flera &r av underinvesteringar. An viktigare ir att nuvarande
investeringsnivder och prognoser inte svarar mot unionens strukturella
investeringsbehov mot bakgrund av teknisk utveckling och global konkurrens nér det
géller innovation, kompetens, infrastruktur, sma- och medelstora foretag och de stora
samhillsutmaningar som maste hanteras, t.ex. héllbarhet och den é&ldrande
befolkningen. Fortsatt stod behovs darfor for att hantera marknadsmisslyckanden och
den suboptimala investeringssituationen for att minska investeringsgapen i utvalda
sektorer och uppna unionens politiska mal.

Utvérderingar har visat att de manga olika finansieringsinstrument som sjdsatts under
den flerariga budgetramen 2014-2020 har lett till vissa Overlappningar. Denna
méngfald har &ven skapat komplikationer for finansiella intermedidrer och
slutmottagare, som stillts infor olika regler om stodberdttande och rapportering.
Bristen pa kompatibla regler har dven gjort det svarare att kombinera flera EU-fonder,
trots att sddana kombinationer skulle ha varit fordelaktiga for att stodja projekt som ar
i behov av olika typer av finansiering. En enda fond, kallad InvestEU-fonden, bor
darfor inrdttas for att effektivisera stodet till slutmottagare genom integrering och
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3)

“4)

)

(6)

(7

®)

©)

forenkling av finansieringsmdjligheterna inom ett enda budgetgarantisystem, sa att
effekten av unionsdtgirderna 6kar samtidigt som kostnaden for EU:s budget minskar.

Under de senaste aren har unionen antagit ambitidsa strategier for att fullborda den
inre marknaden och for att stimulera hallbar tillvixt och sysselséttning. Det handlar
bl.a. om kapitalmarknadsunionen, strategin for den digitala inre marknaden, paketet
Ren energi for alla 1 EU, EU:s handlingsplan for den cirkuldra ekonomin, strategin for
utslédppssnal rorlighet, forsvaret och rymdstrategin for Europa. InvestEU-fonden bor
utnyttja och forstirka synergieffekterna av dessa Omsesidigt forstirkande strategier
genom att tillhandahalla stdd for investeringar och tillgéng till finansiering.

P& unionsnivd utgér den europeiska planeringsterminen for samordning av den
ekonomiska politiken ramen for identifiering av nationella reformprioriteringar samt
overvakning av deras genomforande. Medlemsstaterna utarbetar sina egna nationella
flerariga investeringsstrategier till stod for dessa reformprioriteringar. Strategierna bor
laggas fram tillsammans med de &rliga nationella reformprogrammen for att ge
overblick 6ver och samordna prioriterade investeringsprojekt som ska fa stod genom
nationell finansiering och/eller unionsfinansiering. Syftet med dem é&r dven att se till
att stodet fran unionen anvénds pa ett enhetligt sitt och att i relevanta fall maximera
merviardet av det finansiella stodet, sdrskilt fran de europeiska struktur- och
investeringsfonderna, Europeiska investeringsstabiliseringsfunktionen och InvestEU-
fonden.

InvestEU-fonden bor bidra till att forbéttra unionens konkurrenskraft — inom bland
annat innovation och digitalisering — héllbarheten i unionens ekonomiska tillvixt,
samhéllsresiliens, social delaktighet och integrering av unionens kapitalmarknader
genom att bland annat motverka fragmenteringen pa dessa marknader och diversifiera
finansieringskillorna for EU:s foretag. For att 4stadkomma detta bor den stddja projekt
som é&r tekniskt och ekonomiskt bérkraftiga genom att tillhandahdlla en ram for
anvindning av skuld-, riskdelnings- och egetkapitalinstrument som omfattas av en
garanti fran EU:s budget och genom bidrag fran genomforandepartnerna. Den bor vara
efterfragestyrd samtidigt som stdd genom InvestEU-fonden bor vara inriktat pa att
bidra till att uppna unionens politiska mal.

InvestEU-fonden bor stodja investeringar 1 materiella och immateriella tillgdngar for
att frimja tillvéxt, investeringar och sysselsittning och darmed bidra till 6kad véalfard
och rittvisare inkomstfordelning inom EU. Atgirder inom ramen for InvestEU-fonden
bor vara ett komplement till det stod unionens tillhandahaller via bidrag.

Unionen stdr bakom malen i FN:s agenda 2030, inklusive dess mél for héllbar
utveckling och Parisavtalet frdn 2015 samt Sendairamen for katastrofriskreducering
2015-2030. For att uppnd dessa Overenskomna mal, inbegripet de som ingér i
unionens miljopolitik maste atgdrderna for hallbar utveckling fOrstirkas avsevért.
Dirfor bor hdllbarhetsinslagen 1 InvestEU-fondens struktur vara framtrédande.

InvestEU-programmet bor bidra till att skapa ett system for héllbar finansiering inom
EU. Detta system bor frimja omorienteringen av privat kapital mot héllbara
investeringar i enlighet med de mal som faststills i kommissionens handlingsplan for
finansiering av héllbar tillvixt'?,

For att ge uttryck for vikten av att bekdmpa klimatfordndringar 1 Gverensstimmelse
med unionens dtaganden att genomfora Parisavtalet och uppfylla Forenta nationernas
mal for hallbar utveckling, kommer InvestEU-programmet att bidra till att

COM(2018) 97 final.
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stromlinjeforma klimatinsatser och till att uppna det dvergripande malet att 25 % av
utgifterna i EU-budgeten ska stddja klimatmélen. Atgérder inom InvestEU-
programmet véntas bidra med 30 % av programmets totala finansieringsram for
klimatmal. Relevanta atgirder kommer att identifieras under forberedelserna och
genomforandet av InvestEU-programmet och pa nytt beddmas i samband med
relevanta utvirderingar och dversyner.

InvestEU-fondens bidrag till uppndendet av klimatmélet kommer att foljas genom ett
klimatspdrningssystem som kommissionen tagit fram 1 samarbete med
genomforandepartner och det kommer pa ett lampligt sétt att folja de kriterier som
faststélls 1 [forordningen om inrdttande av en ram for frdmjande av hallbara
investeringar'4] for att avgdra huruvida en verksamhet 4r miljdmassigt hallbar.

Enligt Vérldsekonomiskt forums rapport om globala risker 2018 hénf6r sig hélften av
de tio mest kritiska riskerna for den globala ekonomin till miljon. Till dessa risker hor
luft-, jord- och vattenfororeningar, extrema viderhdndelser, forlust av biologisk
méngfald och misslyckad begrinsning av och anpassning till klimatforandringar.
Miljoprinciperna ér starkt forankrade i1 fordragen och i mycket av EU:s politik. Att
stromlinjeforma miljomalen bor darfor efterstrivas i verksamhet relaterad till
InvestEU-fonden. Miljoskydd och tillhdrande riskforebyggande arbete och
riskhantering bor integreras i forberedelserna till och genomforandet av investeringar.
EU bor ocksé spara sina utgifter relaterade till biologisk mangfald och begransning av
luftfororeningar for att fullgora sina rapporteringsskyldigheter enligt konventionen om
biologisk méngfald och i Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 216/2284".
Investeringar som &r inriktade pa miljomaissigt hallbara mal bor darfor sparas med
hjilp av gemensamma metoder som Overensstimmer med de som tagits fram inom
ramen for andra unionsprogram som avser klimat, biologisk mangfald och
luftférordningar for att géra det mdjligt att bedoma den enskilda och kombinerade
effekten av investeringar i nyckelkomponenter inom naturkapital, sdsom luft, vatten,
mark och biologisk méngtfald.

Investeringsprojekt som erhdller betydande EU-stdd, sérskilt inom omradet
infrastruktur, bor hallbarhetssédkras 1 enlighet med végledning som bor utvecklas av
kommissionen i samarbete med genomforandepartner inom ramen for InvestEU-
programmet och med lamplig tilldmpning av de kriterier som faststills 1 [férordningen
om inrdttande av en ram for frimjande av hallbara investeringar] for att avgdra om en
ekonomisk verksamhet &r miljomaissigt hallbar och 1 Overensstimmelse med de
riktlinjer som tagits fram for andra unionsprogram. Sidan vigledning bor inbegripa
lampliga bestimmelser for att undvika onddiga administrativa bordor.

Laga investeringsnivéer for infrastruktur i unionen under finanskrisen underminerade
unionens forméga att frdmja hallbar tillvdxt, konkurrenskraft och konvergens.
Omfattande investeringar i EU:s infrastruktur &r grundlidggande for att nd upp till
unionens héllbarhetsmaél, inbegripet energi- och klimatmalen 2030. Saledes bor stodet
fran InvestEU-fonden inriktas pd infrastrukturinvesteringar pa omradena transport,
energi — inbegripet energieffektivisering och fornybar energi — miljo, klimat,
havsfrdgor och digitalisering. For att maximera effekten och mervirdet av unionens
finansieringsstod &ar det lampligt att frdmja en effektiv investeringsprocess som

COM(2018)353.

Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2016/2284 av den 14 december 2016 om minskning av
nationella utsldpp av vissa luftféroreningar, om éndring av direktiv 2003/35/EG och om upphévande av
direktiv 2001/81/EG (EUT L 344, 17.12.2016, s. 1).
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synliggor vilka projekt som &r pa ging och samstimmigheten mellan relevanta
unionsprogram. Med sédkerhetshot 1 atanke bor investeringsprojekt som erhaller
unionsstdd beakta principer om skydd av medborgare péd offentliga platser. Detta bor
vara ett komplement till de insatser som gors av andra unionsfonder, sdsom
Europeiska  regionala  utvecklingsfonden, som tillhandahéller stod  till
sdkerhetsdimensionen 1 investeringar som avser offentliga platser, transportsektorn,
energisektorn och annan kritisk infrastruktur.

Samtidigt som investeringsnivan i unionen pa det hela taget okar dr investeringarna i
hogriskverksamhet sdsom forskning och innovation fortfarande otillrackliga.
Underinvestering 1 forskning och innovation &r skadlig for unionens industriella och
ekonomiska konkurrenskraft och for medborgarnas livskvalitet. InvestEU-fonden bor
tillhandahdlla ldmpliga finansiella produkter for att ticka olika faser 1
innovationscykeln och ett brett spektrum av intressenter, i synnerhet for att mojliggora
utvidgning och tillimpning av 16sningar i kommersiell skala inom unionen i syfte att
gora sddana 16sningar konkurrenskraftiga pa varldsmarknaderna.

Det ar mycket angeldget att kraftfulla atgdrder vidtas for investeringar inom digital
omvandling och for att fordela de fordelar som uppkommer pa alla unionens
medborgare och foretag. Den starka politiska ramen for strategin for den digitala inre
marknaden bor nu matchas av lika ambitidsa investeringsambitioner, inbegripet inom
artificiell intelligens.

Smé och medelstora foretag spelar en avgorande roll i unionen. De star dock infor
utmaningar i frdga om att fa tillgang till finansiering pa grund av att de férknippas med
hog risk och ofta har svart att kunna stilla tillricklig sdkerhet. Ytterligare utmaningar
uppstdr nir de sma och medelstora foretagen soker upprétthalla sin konkurrenskraft
genom digitalisering, internationalisering och innovationer samt genom att utbilda sin
personal. Dessutom har de, jdmfort med stora foretag, tillgdng till ett mer begrinsat
urval av finansieringskéllor: de emitterar vanligtvis inte obligationer och har bara
begréinsad tillgang till borser eller stora institutionella investerare. Svérigheterna att fa
tillgdng till kapital dr dn storre for smé och medlestora foretag vars verksamhet &r
inriktad pd imateriella tillgdngar. Sma och medelstora foretag dr i1 stor utstrackning
beroende av banker och lanefinansiering i form av kortfristiga checkrakningskrediter,
banklan eller leasing. Att stodja sma och medelstora foretag som star infor problemen
ovan och erbjuda dem mer diversifierade finansieringskédllor &r nddvindigt for att
stirka de sma och medelstora foretagens formaga att finansiera sin uppstartsfas,
tillvixt och utveckling, deras motstandskraft mot ekonomiska nedgangar och for att
gora ekonomin och det finansiella systemet mer motstandskraftigt vid ekonomiska
nedgangar eller chocker. Detta dr ockséd ett komplement till de initiativ som redan
tagits inom ramen for kapitalmarknadsunionen. InvestEU-fonden bor tillhandahélla
mdjligheten att fokusera pa sirskilda, mer specifika finansiella produkter.

I enlighet med diskussionsunderlaget om EU:s sociala dimension'® och den europeiska
pelaren for sociala rittigheter!” &r skapandet av ett mer inkluderande och rittvist EU
en nyckelprioritering for unionen for att komma till rdtta med ojamlikhet och frdmja
social inkludering inom EU. Ojamlika mojligheter berdr 1 synnerhet tillgangen till
utbildning, fortbildning och hilso- och sjukvard. Investeringar i den sociala,
kompetensbaserade och humankapitalbaserade ekonomin samt i integrering av sarbara
samhillsgrupper kan skapa ekonomiska mojligheter, sérskilt om de samordnas pé
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unionsniva. InvestEU-fonden bor anvédndas for att stodja investeringar i utbildning och
fortbildning, bidra till att oka sysselsdttningen, i synnerhet bland lagutbildade och
langtidsarbetslosa, och forbittra situationen nir det géller solidaritet mellan
generationerna, hélso- och sjukvardssektorn, hemldshet, digital delaktighet,
samhéllsutveckling, ungas roll och plats i samhéillet samt sarbara grupper , inbegripet
medborgare frin tredjeldnder. InvestEU-programmet bor ocksd bidra till att stddja
europeisk kultur och kreativitet. For att stdvja de omvilvande samhéllsforandringarna
och foridndringarna pd arbetsmarknaden som EU har framfor sig kommande
decennium &r det nddvindigt att satsa pa humankapital, mikrofinansiering,
finansiering av sociala foretag och nya socialekonomiska affarsmodeller som sociala
investeringar och utfallsbaserade ersittningsmodeller inom vélfardssektorn (social
outcomes contracting). InvestEU-programmet bor stirka framvixande sociala
ekosystem, oka utbudet av och tillgangen till finansiering for mikroforetag och sociala
foretag for att mota efterfragan fran dem som har storst behov. I rapporten frin
hognivégruppen for frigor som ror investeringar i social infrastruktur i EU!'®
identifieras investeringsgap inom social infrastruktur och sociala tjdnster, inbegripet
nér det géller utbildning, fortbildning, hélso- och sjukvard och bostidder, som kréver
stod, dven pd unionsnivd. Darfor bor den kollektiva styrkan frdn offentligt,
kommersiellt och filantropiskt kapital samt stdd fran stiftelser utnyttjas for att utveckla
virdekedjan pa sociala marknader och skapa en mer motstdndskraftig union.

InvestEU-fonden bor verka inom ramen for fyra politikomraden som aterspeglar
unionens viktigaste politiska prioriteringar, ndmligen héllbar infrastruktur; forskning,
innovation och digitalisering; smd och medelstora foretag; sociala investeringar och
kompetens.

Varje politikomrdde bor bestd av tvd komponenter — en EU-komponent och en
medlemsstatskomponent. EU-komponenterna bor vara inriktad pd unionsomfattande
marknadsmisslyckanden eller suboptimala investeringssituationer pa ett proportionellt
sitt. Stodda atgdrder bor bidra med ett tydligt europeiskt mervirde.
Medlemsstatskomponenten bor ge medlemsstaterna mdjlighet att bidra med en andel
av sina fondmedel under delad forvaltning till EU-garantin f6r att anvdnda denna for
finansierings- eller investeringstransaktioner som syftar till att atgérda sérskilda
marknadsmisslyckanden eller suboptimala investeringssituationer inom sina egna
territorier, inbegripet i utsatta och avlidgset beldgna omrdden, sdsom unionens yttersta
randomraden, och ddrigenom uppnd malen for fonden under delad forvaltning.
Atgiirder som finansieras av InvestEU-fonden genom antingen EU- eller
medlemsstatskomponenten bor inte dverlappa eller trainga undan privat finansiering,
eller stora konkurrensen pd den inre marknaden.

Medlemsstatskomponenten bor sdrskilt utformas sa att det blir mojligt att anvénda
medel under delad forvaltning for en unionsgaranti. Denna kombination gor det
mojligt att utnyttja unionens goda kreditbetyg for att frimja nationella och regionala
investeringar och  samtidigt sékerstdlla en enhetlig riskhantering av
ansvarsforbindelserna genom att tillimpa den garanti som kommissionens gett under
indirekt ~ forvaltning.  Unionen  bor  garantera de  finansierings- och
investeringstransaktioner som planeras enligt de garantiavtal som ingds mellan
kommissionen och  genomforandepartner inom  medlemsstatskomponenten.
Avsittningen for garantin bér komma fran fonder under delad forvaltning enligt en
avsittningsniva som och faststillas av kommissionen péd grundval av transaktionernas

Publicerat som European Economy Discussion Paper 074 i januari 2018.

19

SV



SV

21

(22)

(23)

(24)

(25)

(26)

27)

art och de forviantade forlusterna. Medlemsstaten bor bdra forluster utover de
forvintade forlusterna genom att stilla en rygg-mot-rygg-garanti till forman for
unionen. S&dana arrangemang bor ingés i ett enda bidragsavtal med varje medlemsstat
som viljer en sddan losning. Bidragsavtalet bor omfatta den eller de sirskilda
garantiavtal som ska genomforas inom den berérda medlemsstaten. Faststéllandet av
avsittningsnivan 1 varje enskilt fall krdver ett undantag fran artikel 211.1 1 férordning
(EU, Euratom) nr XXXX! (budgetforordningen). Utformningen innebir ocksé en
enda uppsittning regler for budgetgarantier for vilka avséttningar goérs med centralt
forvaltade medel eller medel under delad forvaltning, vilket gor det léttare att
kombinera dessa.

InvestEU-fonden bor vara oppen for bidrag fran tredjelinder som ar medlemmar i
Europeiska frihandelssammanslutningen, anslutande ldnder, kandidater och potentiella
kandidater, lander som omfattas av grannskapspolitiken och andra lénder, i enlighet
med de villkor som géller mellan EU och dessa lidnder. Detta bor mojliggora fortsatt
samarbete med relevanta ldnder, 1 tillimpliga fall, sdrskilt inom omrédena forskning
och innovation och sma- och medelstora foretag.

I denna forordning faststélls en finansieringsram for andra atgérder inom ramen for
InvestEU-programmet dn avsittningen for EU-garantin, som ska utgdra det sédrskilda
referensbeloppet i den mening som avses i [uppdatera hdnvisning i enlighet med det
nya interinstitutionella avtalet: punkt 17 i det interinstitutionella avtalet av den 2
december 2013 mellan FEuropaparlamentet, raddet och kommissionen om
budgetdisciplin, samarbete i budgetfrigor och sund ekonomisk forvaltning?°] for
Europaparlamentet och radet under det arliga budgetforfarandet.

EU-garantin pa 38 000 000 000 EUR (l6pande priser) pa unionsniva forvéntas kunna
mobilisera mer an 650 000 000 000 EUR 1 ytterligare investeringar inom unionen och
bor preliminért anslas mellan de olika politikomrédena.

EU-garantin, som ligger till grund for InvestEU-fonden bor genomforas indirekt
genom kommissionen av genomforandepartner som nér ut till slutmottagarna. Ett
granatiavtal varigenom garantikapacitet avsitts fran InvestEU-fonden bor ingés mellan
kommissionen och var och en av genomfOrandepartnerna for att stodja deras
finansierings- och investeringstransaktioner som uppfyller InvestEU-fondens mal och
kriterier for stodberittigande. InvestEU-fonden bor fa en sérskild styrningsstruktur for
att sikerstilla att EU-garantin anvédnds pé lampligt sétt.

Ett rddgivningscentrum bestaende av fOretrddare for genomforandepartnerna och for
medlemsstaterna bor inrédttas for utbyte av information och diskussioner om
utnyttjande av finansiella produkter som anvénds inom ramen for InvestEU-fonden
och for att diskutera om fordndrade behov och nya produkter, inbegripet sérskilda
territoriella marknadsbrister.

Kommissionen  bor  bedéma  hur  forenliga de  investerings-  och
finansieringstransaktioner som genomforandepartnerna har ansékt om dr med EU-
lagstiftning och politik medan beslut om finansierings- och investeringstransaktioner i
slutdndan ska fattas av en genomforandepartner.

En projektgrupp bestdende av experter som stéllts till kommissionens forfogande av
genomforandepartnerna for att tillhandahalla professionell expertis i finansiella och
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Héanvisningen ska uppdateras. EUT C 373, 20.12.2013, s. 1. Avtalet finns tillgingligt pé: https:/eur-
lex.europa.eu/legal-content/SV/TXT/?uri=CELEX:320130Q1220(01)
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tekniska bedomningar av foreslagna finansierings- och investeringstransaktioner bor
sammanstélla en resultattavla over ans6kningarna fran genomfdrandepartnerna och
lamna denna som underlag for bedomning i investeringskommittén.

En investeringskommitté bestdende av oberoende experter bor avgdra huruvida stod
fran EU-garantin ska beviljas till finansierings- och investeringstransaktioner som
uppfyller kraven for stodberittigande. Pa sd sitt tillhandahdlls extern expertis i
investeringsbedomningen avseende projekt. Investeringskommittén bor ha olika
konstellationer for att pa bésta sitt ticka olika politikomraden och sektorer.

Vid val av genomforandepartner for anvindning av InvestEU-fonden bor
kommissionen beakta motpartens forméga att uppfylla malen for InvestEU-fonden och
bidra med sina egna medel, for att sdkerstdlla lamplig geografisk tdckning och
diversifiering, locka till sig privata investerare och erbjuda tillrdcklig riskdiversifiering
samt bidra till nya losningar for att atgdrda marknadsmisslyckanden och suboptimala
investeringssituationer. Europeiska investeringsbanksgruppen boér, med tanke pa
gruppens roll enligt fordragen, dess forméga att verka i alla medlemsstater och de
befintliga erfarenheterna under nuvarande finansieringsinstrument och Efsi, kvarstd
som en prioriterad genomforandepartner inom ramen for EU-komponenten. Utdver
EIB-gruppen bor nationella investeringsbanker eller institutioner ha mojlighet att
erbjuda en kompletterande uppséittning finansiella produkter med tanke pa att deras
erfarenheter och forméga pé regional niva kan vara till nytta for att maximera effekten
av offentlig finansiering inom EU:s territorium. Det bor ocksé bli mgjligt for andra
internationella finansinstitut att fungera som genomforandepartner, sirskilt nir de har
en komparativ fordel bestdende i1 specifik sakkunskap och erfarenheter i1 vissa
medlemsstater. Det bor ocksd vara mojligt for andra enheter som uppfyller
budgetforordningens kriterier att agera som genomforandepartner.

For att sdkerstilla att investeringar inom ramen for EU-komponenten i InvestEU
fokuserar pa marknadsmisslyckanden och suboptimala investeringssituationer pé
unionsniva, men samtidigt uppfyller malen att na stérsta mojliga geografiska
spridning, bor EU-garantin tilldelas genomforandepartner, som ensamma eller
tillsammans med andra genomférandepartner, kan tdcka minst tre medlemsstater. Man
rdknar dock med att ungefir 75 % av EU-garantin inom ramen for EU-komponenten
skulle tilldelas till genomforandepartner eller partner som kan erbjuda finansiella
produkter inom ramen for InvestEU-fonden 1 samtliga medlemsstater.

EU-garantin  enligt = medlemsstatskomponenten  bor  tilldelas  till  alla
genomforandepartner som ar stodberdttigade i1 enlighet med [artikel 62.1 c] i
[budgetforordningen], inklusive nationella eller regionala investeringsbanker eller -
institut, EIB,  Europeiska investeringsfonden och andra  multilaterala
utvecklingsbanker. Vid wvalet av genomforandepartner inom ramen fOr
medlemsstatskomponenten bor kommissionen beakta de forslag som varje
medlemsstat lagt fram. I enlighet med [artikel 154] i [budgetférordningen] maste
kommissionen gora en beddmning av genomforandepartnernas regler och forfaranden
for att forvissa sig om att dessa ger en skyddsnivéd for unionens ekonomiska intressen
som &r likvdrdig den som tillhandahalls av kommissionen.

Finansierings- och investeringstransaktioner bor 1 slutindan beslutas av en
genomfOrandepartner i dess eget namn, genomforas 1 enlighet med dess interna regler
och forfaranden och redovisas 1 dess egna finansiella rapporter. Dirfor bor
kommissionen endast beakta sddana finansiella ataganden som foljer av EU-garantin
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och offentliggdra det hdgsta garantibeloppet, inklusive all relevant information om den
tillhandahéllna maxbeloppet.

InvestEU-fonden bor gora det mojligt att i lampliga fall kombinera bidrag,
finansieringsinstrument, eller bada, som finansieras genom unionsbudgeten eller EU:s
utsldppshandelssystems (ETS) innovationsfond, med den garantin i situationer dir
detta ar nodvéindigt for att pa stddja investeringar som ska atgirda vissa
marknadsmisslyckanden eller suboptimala investeringssituationer.

Projekt som ldggs fram av genomfdrandepartner for stdd frén InvestEU-programmet,
som inbegriper kombinationer med stdd fran andra unionsprogram, bor som helhet
ocksé vara forenliga med dessa unionsprograms mal och kriterier for stodberéttigande.
Anvindningen av EU-garantin bor faststdllas enligt reglerna for InvestEU-
programmet.

InvestEU:s rddgivningscentrum bor stddja utvecklingen av en databas med tillforlitlig
information om investeringsprojekt inom varje politikomradde. Dessutom bor en
sektorsovergripande del av InvestEU-programmet inforas for att sdkerstilla en enda
kontaktpunkt och stdd till projektutveckling inom sektorsdvergripande politikomréaden
for centralt forvaltade unionsprogram.

I syfte att sdkerstilla en stor geografisk tickning for rddgivningstjdnsterna inom
unionen och for att framgéngsrikt utnyttja lokala kunskaper om InvestEU-fonden, bor
InvestEU:s rédgivningscentrum vid behov och med beaktande av befintliga
stodsystem inrdtta en lokal nérvaro, i syfte att tillhandahélla konkret, proaktivt och
skrdddarsytt stod pa plats.

Vad giller InvestEU-fonden finns ett behov av kapacitetsuppbyggnadsstod for att
utveckla organisatorisk kapacitet och marknadsgarantverksamhet behovs for att
initiera kvalitetsprojekt. Dessutom &r malet att skapa forutséttningar for att oka det
potentiella antalet stodberdttigade mottagare i framvéxande marknadssegment, i
synnerhet dér enskilda projekt till foljd av sin begridnsade storlek avsevért hojer
transaktionskostnaderna pé projektniva, sasom for det ekosystem som utgors av social
finansiering. Kapacitetsuppbyggnadsstdd bor dérfor vara ett komplement till och vara
utover atgirder som vidtagits enligt andra unionsprogram som tidcker sdrskilda
politikomréaden.

InvestEU-portalen bor inrdttas for ge genomforandepartnerna tillgang till en
lattatkomlig och anvéndarvinlig projektdatabas som synliggdr investeringsprojekt som
soker finansiering, med forstirkt fokus pé tillhandahéllandet av en mojlig pipeline av
investeringsprojekt som dr kompatibel med unionsrétten och och unionspolitiken.

Enligt punkterna 22 och 23 i det interinstitutionella avtalet om battre lagstiftning av
den 13 april 2016%! finns ett behov att utvirdera InvestEU-programmet pé grundval av
information som inhdmtats genom sirskilda Overvakningskrav, samtidigt som man
undviker overreglering och administrativa bordor, i synnerhet for medlemsstaterna.
Dessa krav kan 1 tillampliga fall inkludera métbara indikatorer, som en grund for att
utvérdera effekterna av InvestEU-programmet pé plats.

En robust overvakningsram baserad pa indikatorer for resultat, utfall och effekt bor
genomforas for att mita framging i forhéllande till unionens mél. For att sdkerstélla
ansvarighet infor EU-medborgarna boér kommissionen arligen rapportera till
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Interinstitutionellt avtal mellan Europaparlamentet, Europeiska unionens rdd och Europeiska
kommissionen om béttre lagstiftning av den 13 april 2016 (EUT L 123, 12.5.2016, s. 1).

22

SV



SV

(41)

(42)

(43)

(44)

Europaparlamentet och rddet om hur InvestEU-programmets verksamhet fortskrider
och vilken effekt det har.

Overgripande finansiella bestimmelser som antas av Europaparlamentet och ridet pa
grundval av artikel 322 i EUF-fordraget géller for denna forordning. Dessa regler
faststélls i budgetforordningen och reglerar sérskilt forfarandet for faststéllande och
genomforande av budgeten genom bidrag, upphandling, priser och indirekt
genomforande, och foreskriver kontroller av finansiella aktorers ansvar. Regler som
antas pd grundval av artikel 322 i EUF-fordraget géller dven skyddet av unionens
budget vid generella brister nir det giller réttsstatsprincipen i medlemsstaterna,
eftersom respekten for réttsstatsprincipen dr en forutsittning for en sund ekonomisk
forvaltning och en verkningsfull EU-finansiering.

Forordning (EU, Euratom) nr [nya budgetforordningen] géller for InvestEU-
programmet. Det faststiller regler for genomforandet av unionens budget, inbegripet
regler om budgetgarantier.

I enlighet med budgetforordningen, Europaparlamentets och ridets forordning (EU,
Euratom) nr 883/2013%, ridets forordning (EG, Euratom) nr 2988/95%, ridets
forordning (Euratom, EG) nr 2185/96%* och radets forordning (EU) 2017/1939% ska
unionens ekonomiska intressen skyddas genom proportionella atgédrder, inbegripet
forebyggande, upptickt, korrigering och utredning av oriktigheter och bedragerier,
krav pa aterkrav av belopp som gatt forlorade, betalats ut pa felaktiga grunder eller
anvants felaktigt samt i tillimpliga fall administrativa sanktioner. I enlighet med
forordning (EU, Euratom) nr 883/2013 och forordning (Euratom, EG) nr 2185/96 fér
Europeiska byran for bedrigeribekdmpning (Olaf) utféra utredningar, inbegripet
kontroller och inspektioner pd plats, i syfte att faststilla om det har férekommit
bedrdgeri, korruption eller annan olaglig verksamhet som péverkar unionens
ekonomiska intressen. I Overensstimmelse med forordning (EU) 2017/1939 far
Europeiska aklagarmyndigheten utreda och lagfora bedridgeri och annan olaglig
verksamhet som paverkar unionens ekonomiska intressen, 1 enlighet med
Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2017/1371%°. 1 enlighet med
budgetforordningen ska varje person eller enhet som mottar medel fran unionen till
fullo samarbeta for att skydda unionens ekonomiska intressen, bevilja kommissionen,
Olaf, Europeiska aklagarmyndigheten och Europeiska revisionsritten alla rittigheter
och all tillgdng som krdvs och sidkerstilla att tredje parter som é&r involverade i
forvaltningen av medel frdn unionen beviljar likvardiga rittigheter.

Tredjeldnder som dr medlemmar i Europeiska ekonomiska samarbetsomradet (EES)
bor kunna delta 1 unionsprogram inom ramen for det samarbete som inréttats genom
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Europaparlamentets och radets férordning (EU, Euratom ) nr 883/2013 av den 11 september 2013 om
utredningar som utfors av Europeiska byran for bedrigeribekdmpning (Olaf) och om upphévande av
Europaparlamentets och radets forordning (EG) nr 1073/1999 och rédets forordning (Euratom) nr
1074/1999 (EUT L 248, 18.9.2013, s. 1).

Rédets forordning (EG, Euratom) nr 2988/95 av den 18 december 1995 om skydd av Europeiska
gemenskapernas finansiella intressen (EGT L 312, 23.12.1995, s. 1).

Rédets forordning (Euratom, EG) nr 2185/96 av den 11 november 1996 om de kontroller och
inspektioner pé platsen som kommissionen utfor for att skydda Europeiska gemenskapernas finansiella
intressen mot bedrédgerier och andra oegentligheter (EGT L 292, 15.11,96, s. 2).

Rédets forordning (EU) 2017/1939 av den 12 oktober 2017 om genomfdrande av fordjupat samarbete
om inrdttande av Europeiska dklagarmyndigheten (EUT L 283, 31.10.2017, s. 1).

Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2017/1371 av den 5 juli 2017 om bekdmpande genom
straffréttsliga bestimmelser av bedrigeri som riktar sig mot unionens finansiella intressen (EUT L 198,
28.7.2017, s. 29).
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EES-avtalet, enligt vilket programmen kan genomféras genom ett beslut enligt det
avtalet. Tredjelédnder far ocksa delta pd grundval av andra réttsliga instrument. En
sarskild bestimmelse bor inforas i denna forordning for att bevilja de réttigheter och
den tillgdng som krdvs for att den behoriga utanordnaren, Europeiska byran for
bedrdgeribekdmpning (Olaf) och Europeiska revisionsritten ska kunna utdva sina
respektive befogenheter pa ett heltickande sétt.

I enlighet med [Adnvisningen ska uppdateras i enlighet med ett nytt beslut om ULT:er
artikel 88 i rddets beslut 2013/755/EU] &r personer och enheter i utomeuropeiska
lander och territorier (ULT:er) berittigade till finansiering i enlighet med de
bestimmelser och mél som giller for InvestEU-programmet och eventuella ordningar
som géller for den medlemsstat till vilken berdrt ULT ar knutet.

For att komplettera icke-vdsentliga delar av denna forordning med de
investeringsriktlinjer som finansierings- och investeringstransaktioner bor folja, for att
forenkla ett snabbt och flexibelt antagande av prestationsindikatorer och for att
anpassa avséttningsnivaerna bor befogenheten att anta akter i enlighet med artikel 290
1 EUF-fordraget delegeras till kommissionen ndr det géller att utforma
investeringsriktlinjer for finansierings- och investeringstransaktioner inom ramen for
olika politikomrdden, dndringar av bilaga III till denna forordning for att se over eller
komplettera indikatorerna och anpassningen av avsittningsnivder. Det &r sérskilt
viktigt att kommissionen genomfor ldmpliga samrdd under sitt forberedande arbete,
inklusive pa expertniva, och att dessa samrad genomfors i enlighet med principerna i
det interinstitutionella avtalet av den 13 april 2016 om béttre lagstiftning. For att
sakerstdlla lika stor delaktighet i forberedelsen av delegerade akter erhaller
Europaparlamentet och radet alla handlingar samtidigt som medlemsstaternas experter,
och deras experter ges systematiskt tilltrdde till mdten i kommissionens expertgrupper
som arbetar med forberedelse av delegerade akter.

InvestEU-programmet bor syfta till att hantera EU-omfattande
marknadsmisslyckanden och suboptimala investeringssituationer och mojliggdra
unionsomfattande marknadstester av innovativa finansiella produkter samt
tillhandahélla system for att sprida dessa, med avseende pd& nyuppkomna eller
komplexa marknadsmisslyckanden. Dérfor dr atgarder pd EU-nivd motiverade.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

KAPITEL I
ALLMANNA BESTAMMELSER

Artikel 1

Syfte
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Genom denna fOrordning inrdttas InvestEU-fonden som ska stilla en EU-garanti for
finansierings- och investeringstransaktioner som genomfors av genomforandepartner till stod
for unionens inre politik

I denna forordning faststélls ocksd en mekanism for radgivningsstéd for att framja utveckling
av projekt som dr dppna for investeringar, tillgéng till finansiering och kapacitetsuppbyggnad
(nedan kallat InvestEU:s rddgivningscentrum). Forordningen inréttar dven en databas som ska
synliggdra projekt vars projektansvariga soker finansiering och ge investerare information om
investeringsmojligheter (nedan kallad InvestEU-portalen).

Den faststéller mélen for InvestEU-programmet, budgeten och EU-garantins belopp for
perioden 2021-2027, formerna for unionsfinansiering och reglerna for att tillhandahalla sddan
finansiering.

Artikel 2

Definitioner
I denna f6rordning géller foljande definitioner:

(1) blandfinansieringsinsatser: insatser som stéds genom unionens budget och som
kombinerar icke-aterbetalningspliktiga former av stdd eller aterbetalningspliktigt
stod, eller bada, fran unionens budget med aterbetalningspliktiga former av stod fran
utvecklingsinstitutioner eller andra offentliga finansinsitut och frdn kommersiella
finansinstitut och investerare; vid tillimpningen av denna definition kan
unionsprogram som har andra finansieringskéllor 4n unionens budget, till exempel
innovationsfonden inom EU:s system for handel med utslappsritter, likstdllas med
program som finansieras genom unionens budget.

(2) EU-garanti: en Overgripande garanti som tillhandahdlls genom unionens budget
under vilken sddana budgetgarantier som avses 1 [artikel 219.1 i
[budgetforordningen] stélls genom undertecknandet av enskilda garantiavtal med
genomforandepartnerna.

3) finansiell produkt: finansiella mekanismer eller finansiella arrangemang som
overenskoms mellan kommissionen och genomforandepartnern enligt vilka
genomfOrandepartnern ger finansiering, direkt eller via en intermedidr, till
slutmottagarna i ndgon av de former som avses 1 artikel 13.

4) finansierings- och/eller investeringstransaktioner: transaktioner for att tillhandahalla
finansiering direkt eller indirekt till slutmottagarna 1 form av finansiella produkter,
som utfors av en genomforandepartner i eget namn, i enlighet med partnerns interna
bestimmelser och som redovisas 1 dess egna finansiella rapporter.

&) fonder under delad forvaltning: fonder fran vilka en avsittning kan goras for en
budgetgaranti inom InvestEU-fondens medlemsstatskomponent, ndrmare bestdmt
Europeiska regionala utvecklingsfonden (Eruf), Europeiska socialfonden+ (ESF+),
Sammanhallningsfonden, Europeiska havs- och fiskerifonden (EHFF) och
Europeiska jordbruksfonden for landsbygdsutveckling (Ejflu).

(6) garantiavtal:  réttsligt instrument genom vilket kommissionen och en
genomforandepartner faststiller villkoren for att foreslda finansierings- eller
investeringstransaktioner som ska omfattas av EU-garantin, for att tillhandahalla
budgetgarantin for dessa transaktioner och for att genomfora dem i enlighet med
bestimmelserna i denna forordning.
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(In

(12)

(13)

(14)

(15)

(16)
(17)

genomforandepartner: den behoriga motparten, till exempel en finansiell institution
eller annan intermedidr, med vilken kommissionen undertecknar ett garantiavtal
och/eller ett avtal om att genomfora InvestEU:s rddgivningscentrum.

InvestEU:s rddgivningscentrum: tekniskt bistdnd som beskrivs 1 artikel 20.
InvestEU-portalen: den databas som beskrivs i artikel 21.

InvestEU-programmet. samlingsbeteckning f{or InvestEU-fonden, InvestEU:s
radgivningscentrum, InvestEU-portalen och blandfinansieringsinsatser.

mikrofinansiering: mikrofinansiering enligt definitionen 1 forordning [[ESF+]
nummer].

medelstora borsnoterade foretag: enheter som har upp till 3 000 anstillda som inte ar
sma och medelstora foretag eller smé borsnoterade foretag.

nationella utvecklingsbanker eller -institutioner: réttsliga enheter som yrkesmaissigt
bedriver finansiell verksamhet och som har fitt ett uppdrag av en medlemsstat eller
en enhet pd central, regional eller lokal nivd i en medlemsstat att bedriva
utvecklingsverksamhet eller frimjande verksambhet.

smd och medelstora foretag: mikroforetag samt sma och medelstora foretag enligt
definitionen i bilagan till kommissionens rekommendation 2003/361/EG?’.

smd borsnoterade foretag: enheter som har upp till upp till 499 anstillda som inte &r
sma och medelstora foretag.

socialt foretag: ett socialt foretag enligt definitionen i forordning [[ESF+] nummer].

tredjeland: ett land som inte dr medlem i unionen.

Artikel 3

InvestEU-programmets mdl

InvestEU-programmets allménna mal &r att stddja unionens politiska mal med hjélp
av finansierings- och investeringstransaktioner som bidrar till féljande:

(a)
(b)
(c)
(d)

Unionens konkurrenskraft, inom bland annat innovation och digitalisering.
Hallbar ekonomi och tillvaxt i unionen.
Sambhéllsresiliens och social delaktighet 1 unionen.

Integration av unionens kapitalmarknader och en starkare inre marknad,
inbegripet 16sningar for att minska kapitalmarknadernas fragmentering 1
unionen, diversifiera kéllorna till finansiering for unionens foretag och framja
hallbar finansiering.

InvestEU-programmet har foljande sérskilda mal:

(a)

Att stodja finansierings- och investeringstransaktioner for héllbar infrastruktur
inom de omraden som avses i artikel 7.1 a.

27

Kommissionens rekommendation 2003/361/EG av den 6 maj 2003 om definitionen av mikroforetag
samt sma och medelstora foretag (EUT L 124, 20.5.2003, s. 36).
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(b)  Att stodja finansierings- och investeringstransaktioner for forskning,

innovation och digitalisering.

() Att oka tillgangen till och utbudet av finansiering for sma och medelstora

foretag och, 1 vederborligen motiverade fall, fér sma borsnoterade foretag.

(d)  Att Oka tillgangen till och utbudet av mikrofinansiering och finansiering till

sociala fOretag, stddja finansierings- och investeringstransaktioner som ror
sociala investeringar och kompetens samt utveckla och stidrka marknaderna for
sociala investeringar pa de omrdden som avses i artikel 7.1 d.

Artikel 4

EU-garantins budget och belopp

EU-garantin for anvédndning inom den EU-komponent som avses i artikel 8.1 a ska
vara 38 000 000 000 EUR (i 16pande priser). Avséittningsnivan ska vara 40 %.

Ett tilliggsbelopp kan tillhandahéllas fran EU-garantin for
medlemsstatskomponenten som avses 1 artikel 8.1 b, forutsatt att medlemsstaterna 1
enlighet med [artikel 10.1] 1 fOrordning [[om gemensamma bestimmelser]
nummer]*® och artikel [75.1] i forordning [[om strategiska planer inom den
gemensamma jordbrukspolitiken] nummer]*® anslér motsvarande belopp.

Bidrag fran tredjelédnder som avses 1 artikel 5 ska ocksé 6ka EU-garantin som avses 1
forsta stycket, med avsittningar helt i likvida medel 1 enlighet med [artikel 218.2] i
[budgetforordningen].

Den vigledande fordelningen av det belopp som avses i punkt 1 forsta stycket
aterfinns 1 bilaga I till denna forordning. Kommissionen far, om ldmpligt, dndra
beloppen i bilaga I med hogst 15% for varje mal. Den ska underritta
Europaparlamentet och radet om varje dndring.

Finansieringsramen for genomforandet av atgdrderna i kapitlen V och VI ska vara
525 000 000 EUR (I6pande priser).

Det belopp som avses i punkt 3 far ocksd anvéndas for tekniskt och administrativt
bistand for genomforandet av InvestEU-programmet, sasom forberedelser,
overvakning, kontroll, revision och utvérdering, inklusive gemensamma it-system.

Artikel 5

Tredjeldnder som dr associerade till InvestEU-fonden

InvestEU-fondens EU-komponent som avses i artikel 8.1 a och vart och ett av de
politikomraden som avses i artikel 7.1 kan fi bidrag fran foljande tredjelédnder for deltagande i
vissa finansiella produkter i enlighet med [artikel 218.2] 1 [budgetférordningen]:
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(a) Medlemmar av FEuropeiska frihandelssammanslutningen (Efta) som é&r

medlemmar i1 Europeiska ekonomiska samarbetsomradet (EES), 1 enlighet med
villkoren i EES-avtalet.

(b)  Anslutande lidnder, kandidatldnder och potentiella kandidater 1 enlighet med de

allménna principer och villkor som faststélls for deras deltagande i unionens
program i enlighet med ramavtal och associeringsrddsbeslut for respektive
land, eller liknande avtal, och i enlighet med de sérskilda villkor som finns i
avtal mellan unionen och dessa ldnder.

(©) Lander som omfattas av den europeiska grannskapspolitiken, i enlighet med de

allminna principer och villkor som faststills for dessa ldnders deltagande 1
unionens program i enlighet med ramavtal och associeringsrddsbeslut for
respektive land, eller liknande avtal, och 1 enlighet med de sérskilda villkor
som finns i avtal mellan unionen och dessa lidnder.

(d) Tredjeldnder, 1 enlighet med de villkor som faststélls i sédrskilda avtal om

tredjeldnders deltagande i unionens program, under forutsittning att avtalet

(1) sakerstéller en réttvis balans vad géller bidrag fran och férmaner till det
tredjeland som deltar i unionsprogrammen,

(i)  foreskriver villkor for deltagande i programmen, inbegripet berdkning
av ekonomiska bidrag till de enskilda programmen och deras
administrativa kostnader; dessa bidrag ska utgdra inkomster avsatta for
sarskilda andamal i enlighet med artikel [21.5] i1 [budgetférordningen],

(ii1))  inte ger tredjelandet beslutsbefogenheter i1 frdga om programmet,

(iv)  garanterar unionens ritt att sdkerstilla en sund ekonomisk forvaltning
och att skydda unionens ekonomiska intressen.

Artikel 6

Genomforande av och former for unionsfinansiering

EU-garantin ska genomforas genom indirekt forvaltning av sddana organ som avses i
[artikel 62.1 c ii—vii] i [budgetforordningen]. Andra former av EU-finansiering enligt
denna forordning ska genomforas genom direkt eller indirekt forvaltning i enlighet
med [budgetforordningen], diribland bidrag som genomfors i enlighet med
[avdelning VIII].

Finansierings- och investeringstransaktioner som omfattas av EU-garantin och som
ar en del av blandfinansieringsinsatsen som kombinerar stod enligt denna férordning
med stod som ges enligt ett eller flera andra unionsprogram eller fran
innovationsfonden inom EU:s system for handel med utslappsrétter ska

(a) overensstimma med de politiska malen och uppfylla kriterierna for
stodberéttigande 1 reglerna for det unionsprogram enligt vilket stodet
bestdms,

(b) folja bestimmelserna i denna forordning.

Blandfinansieringsinsatser didr det ingar ett finansieringsinstrument som helt
finansieras genom andra unionsprogram eller genom innovationsfonden inom EU:s
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system for handel med utslappsritter, utan anvindning av EU-garantin enligt denna
forordning, ska overensstimma med de politiska mélen och uppfylla kriterierna for
stodberéttigande som faststills i reglerna for det unionsprogram enligt vilket stodet
ges.

I enlighet med artikel 6.2 ska icke-aterbetalningspliktiga former av stdd och/eller
finansieringsinstrument ~ frdn  unionens  budget som ingdr i  den
blandfinansieringsinsats som avses i punkterna 2 och 3 bestammas enligt reglerna for
det aktuella  unionsprogrammet och  genomféras inom ramen  fOr
blandfinansieringsinsatsen i enlighet med denna férordning och med [avdelning X] i
[budgetforordningen].

Rapporteringen ska ocksa innefatta element avseende Gverensstimmelse med de
politiska mal och de kriterier for stodberittigande som anges i unionsprogrammet
inom ramen for vilket stdd bestdms, samt avseende efterlevnhaden av denna
forordning.

KAPITEL IT
InvestEU-fonden
Artikel 7

Politikomraden

InvestEU-fonden ska anvindas inom foljande fyra politikomrdden for att atgérda
marknadsmisslyckanden eller suboptimala investeringssituationer inom dessa
omréden:

(a) Politikomridet héllbar infrastruktur, som omfattar hallbara investeringar pd
omridena transport, energi, digital konnektivitet, utvinning och bearbetning av
ravaror, rymden, hav och vatten, avfall, natur och annan miljéinfrastruktur,
utrustning, rorliga tillgdngar och spridning av innovativ teknik som bidrar till
unionens mal for miljomaéssig eller social héllbarhet, eller bada, eller uppfyller
unionens standarder for miljomaéssig eller social hallbarhet.

(b) Politikomradet forskning, innovation och digitalisering, som omfattar
forskning och innovation, Overforing av forskningsresultat till marknaden,
demonstration och spridning av innovativa 16sningar och stdd till expansion av
innovativa foretag som inte dr smé och medelstora foretag samt digitalisering
av unionsindustrin.

(¢) Politikomradet sma och medelstora foretag, som ger tillgéng till och utbud av
finansiering for sma och medelstora foretag och, 1 vederborligen motiverade
fall, for sma borsnoterade foretag.

(d) Politikomradet sociala investeringar och kompetens, som omfattar
mikrofinansiering, finansiering av sociala foretag och den sociala ekonomin,
kompetens, utbildning och relaterade tjinster, social infrastruktur (inbegripet
subventionerat boende och studentboende). social innovation, hélso- och
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sjukvard och langtidsvard, delaktighet och tillgdnglighet, kulturella aktiviteter
med ett socialt syfte, integration av sdrbara grupper, inklusive
tredjelandsmedborgare.

Om en finansierings- eller investeringstransaktion som foreslds for den
investeringskommitté som avses i artikel 19 ligger inom flera politikomraden ska
transaktionens huvudsyfte, eller huvudsyftet med majoriteten av transaktionens
delprojekt, avgora vilket omradde den ska hénforas till, sdvida inget annat anges i
investeringsriktlinjerna.

Finansierings- och investeringstransaktioner inom politikomrddet hallbar
infrastruktur enligt punkt 1 a ska omfattas av hallbarhetssékring for klimatmassig,
miljoméssig och social hallbarhet, i syfte att minimera de negativa konsekvenserna
och maximera fordelarna pa klimatomrédet, miljdomradet och det sociala omrédet.
Nir projektansvariga soker finansiering ska de déarfor ge lamplig information for
detta andamél med anvéndning av riktlinjer som kommissionen utarbetar. Projekt
under en viss storlek som preciseras i riktlinjerna ska undantas fran sékringen.

Med hjilp av kommissionens riktlinjer ska det vara mdjligt att

a)  ndr det giller klimatanpassning — sékerstilla motstdndskraften mot potentiella
negativa effekter frin klimatfordndringar genom en bedomning av sérbarhet
och risk, inklusive relevanta anpassningsatgirder, och, nir det giller
begransning av  klimatfordndringarna — integrera kostnaderna  for
viaxthusgasutslipp och de positiva effekterna av begransningsatgirder i
kosnads-nyttoanalysen,

b) beakta projektets samlade effekter nir det géller de viktigaste
naturkapitalaspekterna inom omrddena luft, vatten, mark och biologisk
mangfald,

c)  berdkna inverkan pa den sociala delaktigheten i vissa omraden eller for vissa
befolkningsgrupper.

Genomforandepartner ska tillhandahalla information for att géra det mdjligt att spara
investeringar som bidrar till att uppnd unionens klimat- och miljémal pd grundval av
riktlinjer som kommissionen tillhandahaller.

GenomfGrandepartner ska ha som mal att minst 50 % av investeringarna inom
politikomrédet hallbar infrastruktur ska bidra till att uppnd@ unionens klimat- och
miljomal.

Kommissionen ska ges befogenhet att anta delegerade akter 1 enlighet med artikel 26
med avseende pa att faststdlla investeringsriktlinjer for varje politikomrade.

Artikel 8

Komponenter

De politikomraden som avses i artikel 7.1 ska bestd av tvd komponenter som é&r
inriktade pa specifika marknadsmisslyckanden eller suboptimala
investeringssituationer enligt foljande:

(a) En EU-komponent med inriktning pa att dtgdrda en eller flera av foljande

situationer:
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(1) Marknadsmisslyckanden eller suboptimala investeringssituationer som
dr knutna till unionens politiska prioriteringar och hanteras pa
unionsniva.

(1)  Unionsomfattande = marknadsmisslyckanden  eller  suboptimala

investeringssituationer.

(iii)) Nya eller komplexa marknadsmisslyckanden eller suboptimala
investeringssituationer, for att utveckla nya finansiella 16sningar och
marknadsstrukturer.

(b) En medlemsstatskomponent med inriktning pa att &tgdrda specifika
marknadsmisslyckanden eller suboptimala investeringssituationer i en eller
flera medlemsstater for att uppna malen for de fonder under delad forvaltning
som bidrar.

De komponenter som avses i punkt 1 fir anvéndas pa ett kompletterande sitt for att
stodja en finansierings- eller investeringstransaktion, inbegripet genom att kombinera
stod frén bada delarna.

Artikel 9

Sdrskilda bestimmelser for medlemsstatskomponenten

Belopp som har anslagits av en medlemsstat enligt artikel [10.1] 1 forordning [[om
gemensamma bestdmmelser] nummer] eller artikel [75.1] 1 forordning [[om
strategiska planer inom den gemensamma jordbrukspolitiken] nummer]] ska avsittas
till den del av EU-garantin inom medlemsstatskomponenten som omfattar
finansierings- och investeringstransaktioner i den berérda medlemsstaten.

For faststdllandet av den delen av EU-garantin inom medlemsstatskomponenten ska
det krivas att det ingds en dverenskommelse om medverkan mellan medlemsstaten
och kommissionen.

Den berérda medlemsstaten och kommissionen ska ingd Overenskommelsen om
medverkan eller en dndring av den inom fyra méinader efter kommissionens beslut
om att anta partnerskapsavtalet eller den strategiska planen inom den gemensamma
jordbrukspolitiken eller samtidigt med kommissionens beslut om #ndring av ett
program eller en strategisk plan inom den gemensamma jordbrukspolitiken.

Tva eller flera medlemsstater far ingd en gemensam Overenskommelse om
medverkan med kommissionen.

Genom undantag fran artikel 211.1 i [budgetforordningen] ska avséttningsnivan for
EU-garantin inom medlemsstatskomponenten faststillas till 40 % och far justeras
uppat eller nedat i varje dverenskommelse om medverkan for att beakta de risker
som &r kopplade till den finansiella produkt som man avser anvénda.

Overenskommelsen om medverkan ska minst innehélla foljande:

a) Den totala storleken pad medlemsstatens del av EU-garantin inom
medlemsstatskomponenten, dess avsittningsnivd, bidragen fran fonder under
delad forvaltning, uppbyggnaden av avsdttningen i1 enlighet med en éarlig
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finansieringsplan och den eventualforpliktelse som blir resultatet och som ska
omfattas av en rygg-mot-rygg-garanti fran den berérda medlemsstaten.

b)  Strategin, bestdende av finansiella produkter och deras minsta havstangseffekt,
geografisk tdckning, investeringsperiod och, i tillimpliga fall, kategorier av
slutmottagare och berittigade intermediérer.

¢)  GenomfOrandepartner eller partner som har anmélt sitt intresse, och
kommissionens  skyldighet att underritta medlemsstaten om valda
genomforandepartner.

d) Eventuellt bidrag fran fonder under delad fOrvaltning till InvestEU:s
radgivningscentrum.

e) Arliga rapporteringsskyldigheter ~gentemot medlemsstaten, inbegripet
rapportering 1 enlighet med de indikatorer som anges i dverenskommelsen om
medverkan.

f)  Bestdmmelser om ersdttning till delen av EU-garantin  inom
medlemsstatskomponenten.

g)  Eventuell kombination med medel fran EU-komponenten, inklusive en skiktad
struktur for att uppnd béttre risktickning i enlighet med artikel 8.2.

Overenskommelserna om medverkan kan genomfbras av kommissionen genom
garantiavtal som tecknas med genomforandepartner i enlighet med artikel 14.

Om det, inom nio manader fran undertecknandet av Overenskommelsen om
medverkan, inte har ingétts nagot garantiavtal eller om dverenskommelsens belopp
inte till fullo har anslagits genom ett eller flera garantiavtal, ska dverenskommelsen
om medverkan avslutas i det forsta fallet eller 4ndras p4 motsvarande sitt i det andra
fallet, och det outnyttjade beloppet avsatta medel dteranvéndas i enlighet med
[artikel 10.5] i forordning [[om gemensamma bestimmelser] nummer] och artikel
[75.5] 1 forordning [[om strategiska planer inom den gemensamma
jordbrukspolitiken] nummer].

Om garantiavtalet inte har genomforts korrekt inom den period som anges i
[artikel 10.6] 1 forordning [[om gemensamma bestdmmelser] nummer] eller artikel
[75.6] 1 forordning [[om strategiska planer inom den gemensamma
jordbrukspolitiken] nummer], ska garantiavtalet dndras och det outnyttjade beloppet
avsatta medel &teranvidndas 1 enlighet med [artikel 10.6] 1 forordning [[om
gemensamma bestimmelser] nummer] och artikel [75.6] 1 forordning [[om
strategiska planer inom den gemensamma jordbrukspolitiken] nummer].

Foljande regler ska gilla for avsittningar till den del av EU-garantin inom
medlemsstatskomponenten som inrdttats genom en Overenskommelse om
medverkan:

(a) Efter den uppbyggnadsfas som avses 1 punkt 3 a i denna artikel ska varje arligt

overskott i avsittningar, berdknat genom att det avsittningsbelopp som kravs i
enlighet med avsittningsnivdn jamfors med de faktiska avséttningarna,
ateranvéndas i1 enlighet med [artikel 10.6] 1 [forordningen om gemensamma
bestimmelser] och artikel [75.6)] 1 forordning [[om strategiska planer inom den
gemensamma jordbrukspolitiken] nummer].

(b) Genom undantag fran [artikel 213.4] 1 [budgetférordningen] ska

avséttningarna, efter den uppbyggnadsfas som avses i punkt 3 a i denna artikel,
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inte ge upphov till arliga pafyllningar av fonden under den tid da den delen av
EU-garantin inom medlemsstatskomponenten &r tillgénglig.

(c) Kommissionen ska omedelbart underritta medlemsstaten om nivan pa
avsittningarna, till foljd av ansprék pd den delen av EU-garantin inom
medlemsstatskomponenten, sjunker under 20% av de ursprungliga
avséttningarna for den delen av EU-garantin.

(d) Om  avsittningarna  for  den  delen av ~ EU-garantin =~ inom
medlemsstatskomponenten nir en nivd pa 10% av de ursprungliga
avsittningarna, ska den berérda medlemsstaten pd kommissionens begiran
forse den gemensamma avséttningsfonden med upp till 5 % av de ursprungliga
avsittningarna.

KAPITEL IIT
EU-GARANTI
Artikel 10

EU-garanti

En EU-garanti ska beviljas till genomforandepartnerna i enlighet med [artikel 219.1]
1 [budgetforordningen] och forvaltas 1 enlighet med [avdelning X] 1
[budgetforordningen].

Stod av EU-garantin far beviljas for de finansierings- och investeringstransaktioner
som omfattas av denna forordning for en investeringsperiod som I6per ut den 31
december 2027. Avtal mellan genomforandepartnern och slutmottagaren eller den
finansiella intermediédren eller ndgon annan enhet som avses i artikel 13.1 a, ska
undertecknas senast den 31 december 2028.

Artikel 11

Godtagbara finansierings- och investeringstransaktioner

InvestEU-fonden ska endast stddja finansierings- och investeringstransaktioner som

(a) uppfyller de villkor som anges 1 [punkterna a—e 1 artikel 209.2] 1
[budgetforordningen], sérskilt kravet pa additionalitet som anges i [punkt b 1
artikel 209.2] 1 [budgetférordningen] och, i tillimpliga fall, maximering av
privata investeringar 1 enlighet med [punkt d 1 artikel 209.2] 1
[budgetforordningen].

(b) bidrar till unionens politiska mél och ingar i de omrdden som kan komma
ifrfdga for finansierings- och investeringstransaktioner inom tillimpligt
politikomréade i enlighet med bilaga II till den hér férordningen, och

(©) ar forenliga med investeringsriktlinjerna.
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2.

Utover de projekt som &r beldgna i unionen kan InvestEU-fonden stddja foljande
projekt och insatser genom finansierings- och investeringstransaktioner:

(a)

(b)

Grénsoverskridande projekt mellan enheter som é&r beldgna eller etablerade i en
eller flera medlemsstater och som utstricker sig till ett eller flera tredjeldnder,
inklusive anslutande ldnder, kandidatlinder och potentiella kandidater, 1dnder
som omfattas av den europeiska grannskapspolitiken, Europeiska ekonomiska
samarbetsomradet eller Europeiska frihandelssammanslutningen, eller till ett
utomeuropeiskt land eller territorium enligt bilaga II till EUF-fordraget, eller
till ett associerat tredjeland, oavsett om det finns en partner i dessa tredjeldnder
eller utomeuropeiska lédnder eller territorier.

Finansierings- och investeringstransaktioner i de lander som avses i artikel 5
och som har bidragit till en specifik finansiell produkt.

InvestEU-fonden far stddja finansierings- och investeringstransaktioner som
tillhandahaller finansiering till mottagare som é&r juridiska personer etablerade i nagot
av foljande lander:

(a) En medlemsstat eller ett utomeuropeiskt land eller territorium som &ar knutet till
den.

(b) Ett tredjeland eller territorium som é&r associerat till InvestEU-programmet i
enlighet med artikel 5.

(©) Ett tredjeland som avses 1 punkt 2 a, i forekommande fall.

(d)  Andra lander, om detta krdvs for finansiering av ett projekt i ett land eller

territorium som avses 1 leden a—c.

Artikel 12

Val av genomférandepartner

Kommissionen ska, i enlighet med [artikel 154] i [budgetforordningen], vélja ut
genomforandepartner, eller en grupp genomforandepartner, som avses i andra stycket
i denna punkt, bland behdriga motparter.

For EU-komponenten ska de behdriga motparterna ha uttryckt sitt intresse och kunna
ticka finansierings- och investeringstransaktioner i minst tre medlemsstater.
Genomforandepartner kan ocksa tillsammans tdcka finansierings- och
investeringstransaktioner i minst tre medlemsstater genom att bilda en grupp.

For medlemsstatskomponenten far den berérda medlemsstaten foresld en eller flera
behdriga motparter som genomforandepartner bland dem som har uttryckt sitt
intresse 1 enlighet med artikel 9.3 c.

Om den beroérda medlemsstaten inte foresldr en genomforandepartner, ska
kommissionen forfara i enlighet med andra stycket i denna punkt for att vilja ut
genomforandepartner bland dem som kan ticka finansierings- och
investeringstransaktioner i det berdrda geografiska omrédet.

Vid valet av genomforandepartner ska kommissionen sékerstélla att foljande géller
for portfoljen av finansiella produkter inom ramen for InvestEU fonden:

34

SV



SV

(a) Den ger maximal tickning av malen i artikel 3.

(b)  Den maximerar effekten av EU-garantin genom genomfGrandepartnerns
tillforda egna medel.

(c) Den maximerar privata investeringar, i forekommande fall.

(d)  Den uppnar geografisk diversifiering.

(e) Den ger tillrdcklig riskspridning.

6y} Den frimjar innovativa finansiella 16sningar och risklosningar for att atgirda

marknadsmisslyckanden och suboptimala investeringssituationer.

Vid valet av genomforandepartner ska kommissionen ocksé ta hansyn till foljande:

(a)
(b)

Den eventuella kostnaden och erséttningen gentemot unionens budget.

Genomforandepartnerns formaga att grundligt uppfylla kraven i [artikel 155.2]
1 [budgetforordningen] som ror skatteflykt, skattebedrégeri,
skatteundandragande, penningtvitt, finansiering av terrorism och icke
samarbetsvilliga jurisdiktioner.

Nationella utvecklingsbanker eller -institutioner far véljas som genomforandepartner,
forutsatt att kraven i denna artikel och i artikel 14.1 andra stycket uppfylls.

Artikel 13

Godtagbara typer av finansiering

EU-garantin far anvdndas for att ticka riskerna i foljande typer av finansiering som
tillhandahdlls av genomférandepartnerna:

(a)

(b)

Lén, garantier, motgarantier, kapitalmarknadsinstrument, andra former av
finansierings- eller kreditforstarkningsinstrument, inbegripet efterstillda
skuldinstrument, eller investeringar i aktiekapital eller kapital likstillt med eget
kapital, som tillhandahélls direkt eller indirekt via finansiella intermediérer,
fonder, investeringsplattformar eller andra instrument som kanaliseras till
slutlmottagarna.

Finansiering eller garantier frdn en genomforandepartner till en annan
finansiell institution som gor det mojligt for det senare att finansiera
verksamhet som avses i punkt a.

For att omfattas av EU-garantin ska den finansiering som avses 1 forsta stycket leden
a och b i denna punkt beviljas, forvirvas eller utfirdas till forméan for finansierings-
eller investeringstransaktioner som avses 1 artikel 11.1, om genomforandepartnerns
finansiering har beviljats 1 enlighet med ett finansieringsavtal eller en
finansieringstransaktion som undertecknats eller ingétts av genomforandepartnern
efter  undertecknandet av  garantiavtalet mellan  kommissionen  och
genomforandepartnern, och som inte har 16pt ut eller upphévts.

Finansierings- och investeringstransaktioner som genomfors med hjdlp av fonder
eller andra intermedidra strukturer ska tickas av EU-garantin i enlighet med
bestimmelser som ska faststillas i investeringsriktlinjerna, d&ven om strukturen

35

SV



investerar en minoritetsandel av sitt investerade belopp utanfor unionen och i de
lander som avses 1 artikel 11.2, eller i andra tillgdngar &n de som &r godtagbara enligt
denna forordning.

Artikel 14

Garantiavtal

Kommissionen ska ingd ett garantiavtal med varje genomférandepartner om
beviljandet av EU-garantin i enlighet med kraven i denna forordning, upp till ett
belopp som faststills av kommissionen.

Om genomforandepartner bildar en grupp enligt artikel 12.1 andra stycket ska ett
enda garantiavtal ingds mellan kommissionen och varje genomforandepartner i

gruppen eller med en genomforandepartner pa gruppens vignar.

2. Garantiavtalet ska sdrskilt innehélla bestimmelser om foljande:

(a)

(b)

(©)

(d)

(e)
®

(2

(h)

(@)

@
(k)

Beloppet och villkoren for det finansiella bidrag som genomférandepartnern
ska sta for.

Villkoren for finansieringen eller de garantier som ska ldmnas av
genomforandepartnern till en annan juridisk person som deltar 1
genomforandet, ndr sé ar fallet.

Nérmare bestimmelser, i enlighet med artikel 16, for tillhandahallande av EU-
garantin, inbegripet tickning av portfoljer med sdrskilda typer av instrument,
och de olika hindelser som kan utldsa ansprék pd EU-garantin.

Erséttningen for risktagande, som ska fordelas i proportion till unionens och
genomforandepartnerns respektive del av risktagandet.

Betalningsvillkoren.

GenomfGrandepartnerns  atagande  att  godta  kommissionens  och
investeringskommitténs beslut vad géller anvdndningen av EU-garantin till
formén for en foreslagen finansierings- eller investeringstransaktion, som dock
inte paverkar genomforandepartnerns beslut avseende den foreslagna
transaktionen utan EU-garantin.

Bestdmmelser och forfaranden for atervinning av fordringar som ska anfortros
at genomforandepartnern.

Finansiell och operativ rapportering och Overvakning av transaktioner inom
ramen for EU-garantin.

Nyckelprestationsindikatorer, sdrskilt ndr det gdller utnyttjandet av EU-
garantin, uppfyllandet av malen och kriterierna 1 artiklarna 3.7 och 11, samt
mobilisering av privat kapital.

I tillampliga fall, bestimmelser och forfaranden for blandfinansieringsinsatser.

Andra relevanta bestimmelser i dverensstimmelse med kraven i [avdelning X]
1 [budgetférordningen].

3. Ett garantiavtal ska ockséd foreskriva att erséttning som ska tillskrivas unionen och
som harror fran finansierings- och investeringstransaktioner som omfattas av denna
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forordning ska tillhandahallas efter avdrag av betalningar som uppstar efter ansprak
pa EU-garantin.

Vidare ska ett garantiavtal foreskriva att alla belopp som ska betalas till
genomfOrandepartner 1 samband med EU-garantin ska dras av frdn det totala
beloppet for ersdttningar, inkomster och aterbetalningar som ska betalas av
genomforandepartnern till unionen och som hirrér frén finansierings- och
investeringstransaktioner som omfattas av denna forordning. Om detta belopp inte ar
tillrackligt for att ticka de belopp som ska betalas till en genomférandepartner i
enlighet med artikel 15.3 ska det utestdende beloppet dras frdn avsittningarna till
EU-garantin.

Om garantiavtalet ingds inom ramen for medlemsstatskomponenten far det foreskriva
att representanter frdn den medlemsstat eller de regioner som berdrs far delta i
overvakningen av avtalets genomforande.

Artikel 15

Krav for anvindning av EU-garantin

EU-garantin ska beviljas med forbehall for att garantiavtalet mellan relevanta
genomforandepartner trader 1 kraft.

Finansierings- och investeringstransaktioner ska endast tickas av EU-garantin om de
uppfyller de kriterier som faststélls 1 denna fOrordning och i1 de relevanta
investeringsriktlinjerna, samt om investeringskommittén har kommit fram till att de
uppfyller kraven for att omfattas av EU-garantin. Genomforandepartnerna ska vara
ansvariga fOr att sédkerstdlla att finansierings- och investeringstransaktionerna
uppfyller kraven i denna forordning och relevanta investeringsriktlinjer.

Inga administrativa kostnader eller avgifter for genomforandet av finansierings- och
investeringstransaktioner som omfattas av EU-garantin ska betalas av kommissionen
till genomforandepartnerna, savida inte de politiska mélen for den finansiella produkt
som ska genomforas dr av sddan art att genomforandepartnern kan pavisa att det
krévs ett undantag. Tackning av sddana kostnader ska faststillas i garantiavtalet och
ska dverensstimma med [artikel 209.2 g] 1 [budgetférordningen].

GenomfGrandepartnern far dven anvidnda EU-garantin fOr att betala relevant andel av
alla kostnader for atervinning, savida de inte dragits frin intékterna frén
atervinningsforfarandet, i enlighet med artikel 14.4.

Artikel 16

EU-garantins tickning och villkor

Ersittning for risktagande ska fordelas mellan unionen och en genomforandepartner i
forhéllande till deras respektive del i risktagandet i en portfdlj av finansierings- och
investeringstransaktioner eller, i forekommande fall, i enskilda transaktioner.
GenomfGrandepartnern ska ha en ldmplig exponering pd egen risk mot finansiering-
och investeringstransaktioner som stdds av EU-garantin, sdvida inte undantagsvis de
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politiska mélen for den finansiella produkt som ska genomforas ar av saddan art att
genomforandepartnern inte rimligen kan bidra till den med sin egen kapacitet att bara
risker.

EU-garantin ska tdcka foljande:
(a) For skuldinstrument som avses i artikel 13.1 a:

(1) Kapital och all rdnta samt belopp som genomférandepartnern inte har
mottagit, men som forfallit till betalning, i enlighet med villkoren for
finansieringstransaktionerna fram till det ldge ndr fallissemang intréffar;
for efterstillda skulder ska anstind, minskning eller forcerad exit anses
liktydiga med fallissemang.

(1i1)) Omstruktureringsforluster.

(ii1) Forluster fran fluktuationer i andra valutor &n euro pd marknader dér
mojligheten for langsiktig sdkring dr begrénsad.

(b)  For investeringar i aktiekapital eller i kapital likstédllt med eget kapital som
avses 1 artikel 13.1 a, investerade belopp och dirmed sammanhéngande
finansieringskostnad och forluster frén fluktuationer i andra valutor &n euro.

() For finansiering eller garantier fran en genomforandepartner till en annan
juridisk enhet som avses i artikel 13.1 b, de belopp som utnyttjats och ddrmed
sammanhéngande finansieringskostnader.

Om unionen gor en betalning till en genomforandepartner efter det att ansprék har
gjorts pd EU-garantin ska den Overta genomforandepartnerns relevanta rittigheter, i
den man de kvarstér, i friga om dess finansierings- eller investeringstransaktioner
som omfattas av EU-garantin.

GenomfGrandepartnern ska, pd unionens végnar, ansvara for att atervinna fordingar
for de belopp som Overtagits och ersétta unionen med anvdndning av de indrivna
beloppen.

KAPITEL IV
STYRFORMER
Artikel 17

Radgivande ndmnd

Kommissionen ska bistds av en rddgivande nimnd som ska ha tvd sammanséttningar,
foretradare for genomforandepartner och foretradare for medlemsstaterna.

Varje genomfOrandepartner och varje medlemsstat far utse en foretrddare i1 den
aktuella sammanséttningen.

Kommissionen ska vara foretrddd 1 den rddgivande nidmndens bida
sammansittningar.
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Nir den rddgivande ndmnden sammantrider med  foretrddare  for
genomforandepartnerna ska ordférandeskapet innehas gemensamt av en foretrddare
for kommissionen och den foretrddare som utses av Europeiska investeringsbanken.

En foretradare for kommissionen ska vara ordforande nér den raddgivande nimnden
sammantrdder med foretrddare for medlemsstaterna.

Den radgivande ndmnden ska sammantrdda regelbundet och minst tvd gédnger om
aret pa begdran av ordféranden. Gemensamma sammantridden i den radgivande
ndmndens tvd sammanséttningar far ocksa anordnas pa gemensam begéran av deras
ordfdrande.

Kommissionen ska faststélla den rddgivande ndmndens system och forfaranden och
ansvara for sekretariatet.

Den radgivande ndmnden ska
(a) 1 sin sammansittning av foretradare for genomforandepartner

(1) ge rad om utformning av finansiella produkter som ska genomftras
inom ramen for denna forordning,

(i) ge rédd till kommissionen om marknadsmisslyckanden och
suboptimala investeringssituationer och marknadsforhallanden,

b 1 sin sammansattning av foretriddare for medlemsstaterna
g
(1) informera medlemsstaterna om genomforandet av InvestEU-fonden,

(i) ordna med utbyte med medlemsstaterna av synpunkter pa
marknadsutvecklingen, och av bista praxis.

Artikel 18

Projektgrupp

En projektgrupp ska inrdttas, bestdende av experter som genomfGrandepartnerna
stiller till kommissionens forfogande utan kostnad for unionens budget.

Varje genomfGrandepartner ska utse experter till projektgruppen. Antalet experter
ska faststdllas 1 garantiavtalet.

Kommissionen ska bekréfta att de finansierings- och investeringstransaktioner som
foreslas av genomforandepartnerna dverensstimmer med unionens lagstiftning och
politik.

Forutsatt att kommissionen ger sin bekriftelse enligt punkt 3 ska projektgruppen
utfora en  kvalitetskontroll av  den due  diligence-granskning som
genomfOrandepartnerna har gjort av de fOreslagna finansierings- och
investeringstransaktionerna. Finansierings- och investeringstransaktioner ska dérefter
overldmnas till investeringskommittén for att godkénnas for tdckning genom EU-
garantin.

Projektgruppen ska sammanstélla en resultattavla med foreslagna finansierings- och
investeringstransaktioner it investeringskommittén.

Resultattavlan ska sérskilt innehdlla beddmningar av foljande:

(a) De foreslagna finansierings- och investeringstransaktionernas riskprofil.
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(b)  Nyttan for slutmottagarna.
(c) Uppfyllandet av kriterierna for stodberéttigande.

Varje genomforandepartner ska ge lamplig och enhetlig information till
projektgruppen sé att den kan gora en riskanalys och sammanstélla resultattavlan.

En expert i projektgruppen ska inte kontrollera due diligence-granskningen eller
beddmningen av en potentiell finansierings- eller investeringstransaktion som
lamnats av den genomforandepartner som har stillt den experten till kommissionens
forfogande. Den experten ska inte heller sammanstélla resultattavlan for de
forslagen.

Varje expert 1 projektgruppen ska uppge eventuella intressekonfliker f{or
kommissionen och utan drdjsmal meddela kommissionen alla uppgifter som den
behover for att fortlopande kontrollera att inga intressekonflikter forekommer.

Kommissionen ska faststdlla ndrmare bestimmelser for projektgruppens arbete och
for kontroll av intressekonflikter.

Kommissionen ska faststilla ndrmare bestimmelser for resultattavlan som gor det
mdjligt for investeringskommittén att godkénna anviandningen av EU-garantin for en
foreslagen finansierings- eller investeringstransaktion.

Artikel 19

Investeringskommitté

En investeringskommitté ska upprittas. Kommittén ska

(a) granska de forslag till finansierings- och investeringstransaktioner som
genomforandepartner har ldmnat in for att de ska tickas av EU-garantin,

(b) kontrollera att de dverensstimmer med denna forordning och med relevanta
investeringsriktlinjer, med sdrskild hinsyn till kravet pa additionalitet som
avses 1 [artikel 209.2 b] 1 [budgetférordningen] och kravet att mobilisera
privata investeringar som avses i [artikel 209.2 d] i [budgetférordningen], och

(c) kontrollera om de finansierings- och investeringstransaktioner som skulle
omfattas av stdd frdn EU-garantin uppfyller alla relevanta krav.

Investeringskommittén ska sammantrédda i fyra olika sammanséittningar, motsvarande
de politikomraden som avses i artikel 7.1.

I varje sammansittning ska investeringskommittén bestd av sex avldnade externa
experter. Experterna ska viljas ut 1 enlighet med [artikel 237] i1 [budgetforordningen]
och utses av kommissionen for ett fast mandat pa upp till fyra ar. Deras mandat far
fornyas, men ska hogst uppgé till sammanlagt sju ar. Kommissionen far besluta att
forlainga mandatet for en sittande medlem av investeringskommittén utan att tillimpa
forfarandet i denna punkt.

Experterna ska ha mycket god relevant marknadserfarenhet av projektupplaggning
och projektfinansiering eller finansiering av sma och medelstora foretag eller storre
foretag.

40



SV

Investeringskommitténs sammanséttning ska vara sadan att det sdkerstdlls att
kommittén har breda kunskaper om de sektorer som ingéar i de politikomrdden som
avses 1 artikel 7.1 och om de geografiska marknaderna i unionen samt att den har en
jdmn konsfordelning som helhet.

Fyra medlemmar ska vara stindiga medlemmar i investeringskommitténs alla fyra
sammansittningar. Var och en av de fyra sammansittningarna ska dessutom ha tvé
experter med erfarenhet av investeringar i sektorer som ingir i det aktuella
politikomrédet. Minst en av kommitténs stindiga medlemmar ska ha sakkunskap i
héllbara investeringar. Kommissionen ska placera in investeringskommitténs
medlemmar 1 en eller flera ldmpliga sammanséttningar. Investeringskommittén ska
vélja en ordforande bland sina stindiga medlemmar.

Kommissionen ska anta investeringskommitténs arbetsordning och ansvara for
sekretariatet.

Investeringskommitténs medlemmar ska nér de deltar i kommitténs verksamhet agera
opartiskt och endast i InvestEU-fondens intressen. De fér inte begira eller ta emot
instruktioner frdn genomforandepartnerna, unionens institutioner, medlemsstaterna
eller ndgot annat offentligt eller privat organ.

Meritforteckningar  och  intresseforklaringar  for  varje  medlem  av
investeringskommittén ska offentliggéras och kontinuerligt uppdateras. Varje
medlem 1 investeringskommittén ska utan dréjsmal meddela kommissionen alla
uppgifter som den behover for att fortlopande kontrollera att inga intressekonflikter
forekommer.

Kommissionen far entlediga en medlem fran dennes uppdrag om medlemmen inte
respekterar kraven i denna punkt eller nir det finns andra vederborligen motiverade
skal.

Nér investeringskommittén beslutar 1 enlighet med denna artikel ska den stddja sig
pa dokumentation som tillhandahalls av genomforandepartnerna och alla andra
handlingar som den anser relevanta. Projektbedomningar som utfors av en
genomforandepartner ska inte vara bindande for investeringskommittén nér det géller
finansierings- eller investeringstransaktioner som omfattas av tickning genom EU-
garantin.

Investeringskommittén ska vid sin beddmning och kontroll av forslagen anvénda en
resultattavla med indikatorer enligt vad som avses i artikel 18.3.

Investeringskommitténs slutsatser ska antas med enkel majoritet av alla medlemmar.
Vid lika rostetal ska ordforanden i investeringskommittén har utslagsrost.

Investeringskommitténs slutsatser om godkidnnande av stod frdn EU-garantin till en
finansierings- eller investeringstransaktion ska vara tillgdngliga for allménheten och
innehélla en motivering for godkidnnandet. Offentliggérandet ska inte innehalla
kommersiellt kinslig information.

Resultattavlan ska vara tillgdnglig for allminheten efter undertecknandet av en
finansierings- eller investeringstransaktion eller ett delprojekt, beroende pa vad som
ar tillampligt. Offentliggérandet ska inte innehalla kommersiellt kidnslig information
eller personuppgifter som inte far ldmnas ut enligt unionens bestimmelser om

dataskydd.
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Tva ganger om éret ska investeringskommitténs slutsatser om nekad anvéndning av
EU-garantin 6verldmnas till Europaparlamentet och till rddet, i enlighet med strikta
sekretesskrav.

Om investeringskommittén ska godkdnna anvidndningen av EU-garantin for en
finansierings- eller investeringstransaktion som &r en facilitet, ett program eller en
struktur med underliggande delprojekt, ska godkdnnandet omfatta de underliggande
delprojekten, savida inte investeringskommittén beslutar att forbehalla sig rétten att
godkédnna dem separat.

CHAPTERYV
InvestEU:s rddgivningscentrum
Artikel 20

InvestEU:s radgivningscentrum

InvestEU:s radgivningscentrum ska erbjuda rédgivningsstod i samband med
identifiering, forberedelse, utveckling, strukturering, upphandling och genomforande
av projekt, eller stirka projektansvarigas och finansiella intermediérers kapacitet att
genomfora finansierings- och investeringstransaktioner. Stodet kan avse varje fas i
ett projekts livscykel eller i finansieringen av en stddmottagande enhet, beroende pa
vad som ér tillampligt.

InvestEU:s radgivningscentrum ska vara tillgdngligt som en del av varje politikomrade
som avses 1 artikel 7.1 och omfatta alla sektorerna inom omradet. Centrumet ska dven
erbjuda sektorsdvergripande radgivningstjinster.

InvestEU:s rddgivningscentrum ska sérskilt tillhandahalla f6ljande tjanster:

(a) Erbjuda en enda kontaktpunkt for projektutvecklingsstod for myndigheter och

projektansvariga for centralt forvaltade EU-program.

(b)  Bistd de projektansvariga, dér sa dr lampligt, vid utveckling av projekt sa att de

uppfyller malen och kriterina for stodberittigande 1 artiklarna 3, 7 och 11, och
underldtta utveckling av sammanslutningar for smaskaliga projekt; sadant
bistand inverkar emellertid inte pa investeringskommitténs slutsatser om
huruvida projekten ska fi tackning av EU-garantin.

(©) Stodja atgérder och mobilisera kunskap pd lokal niva for att underlétta

anvindning av stdd frdn InvestEU i hela unionen, och om mgjligt bidra aktivt
till malet om sektorsvis och geografisk diversifiering av InvestEU-fonden
genom att stodja genomforandepartner i att initiera och utveckla potentiella
finansierings- och investeringstransaktioner.

(d)  Underldtta inrdttandet av gemensamma plattformar for Omsesidigt

informationsutbyte och delning av data, sakkunskap och bista praxis for att
stddja framtagning av en projektdatabas och utveckling av sektorn.
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(e) Ge proaktivt radgivningsstdd om inrdttande av investeringsplattformar, i

synnerhet gransoverskridande investeringsplattformar som omfattar flera
medlemsstater.

6] Stodja atgéarder for kapacitetsuppbyggnad for utveckling av organisationers

kapacitet, kompetens och processer och for att stirka investeringsviljan inom
organisationer sd att projektansvariga och myndigheter kan bygga upp
projektdatabaser och forvalta projekt, och sa att finansiella intermediérer kan
genomfora finansierings- och investeringstransaktioner till formén f6r enheter
som har svart att fa tillgdng till finansiering, bland annat genom stod till att
utveckla riskbedomningskapacitet eller sektorsspecifik kunskap.

InvestEU:s radgivningscentrum ska vara tillgdngligt for offentliga och privata
projektansvariga och for finansiella och andra intermediérer.

Avgifter far tas ut for de tjanster som avses i punkt 2 for att ticka en del av
kostnaderna for dessa tjénster.

For att uppna det mal som anges i punkt 1 och for att underlitta tillhandahallandet av
rddgivningsstdod ska InvestEU:s rédgivningscentrum bygga pad expertis hos
kommissionen och genomforandepartnerna.

InvestEU:s radgivningscentrum ska finnas representerat pa lokal nivd om sd krévs.
Lokal ndrvaro ska sérskilt inrdttas i medlemsstater eller regioner med svarigheter att
utveckla projekt inom ramen for InvestEU-fonden. InvestEU:s rddgivningscentrum
ska bidra till kunskapsoverforing till regional och lokal niva i syfte att bygga upp
regional och lokal kapacitet och expertis som avses 1 punkt 1.

Genomforandepartner ska foresld for de projektansvariga som ansdker om
finansiering, sdrskilt nir det giller smaskaliga projekt, att de vénder sig till
InvestEU:s radgivningscentrum for stod for att vid behov forbittra utarbetandet av
projekten och for att kunna fa en beddmning av mojligheten att sammanfora projekt.

GenomfGrandepartner ska ocksa, om det &r relevant, informera de projektansvariga
om att deras projekt kan foras upp pa InvestEU-portalen som avses 1 artikel 21.

KAPITEL VI
Artikel 21

InvestEU-portalen

Kommissionen ska inrdtta InvestEU-portalen. Den ska vara en lattillgdnglig och
anvindarvénlig projektdatabas som ger relevant information for varje projekt.

InvestEU-portalen ska fungera som en kanal for de projektansvariga for att
synliggdra de projekt som de onskar finansiera och ddrmed sprida denna information
till investerare. Uppforandet av projekt pad InvestEU-portalen ska inte paverka
besluten om vilka slutliga projekt som véljs ut for stod enligt denna forordning,
enligt ndgot annat unionsinstrument, eller for offentlig finansiering.
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Endast projekt som &r forenliga med unionens lagstiftning och politik ska foéras upp
pa portalen.

De projekt som uppfyller villkoren i punkt 3 ska Oversdndas av kommissionen till
relevanta genomfGrandepartner.

GenomfOrandepartnerna ska granska projekt som ligger inom deras geografiska
omrade och verksamhetsomréde.

KAPITEL VII

OVERVAKNING OCH RAPPORTERING, UTVARDERING OCH KONTROLL

Artikel 22

Overvakning och rapportering

Indikatorer for att rapportera om framstegen som gors inom InvestEU-programmet
med att uppnd de allménna och sirskilda mélen i artikel 3 anges i bilaga III till denna
forordning.

For att sékerstélla en effektiv bedomning av InvestEU-programmets framsteg mot att
uppnd dess mal, ska kommissionen ges befogenhet att anta delegerade akter, i
enlighet med artikel 26, for att &ndra bilaga III till denna forordning for att se dver
eller komplettera indikatorerna dar sa kriavs och for att komplettera denna forordning
med bestdimmelser om att inrétta en ram for 6vervakning och utvérdering.

Systemet for prestationsrapportering ska sékerstilla att uppgifter for 6vervakning av
genomforande och resultat samlas in vid ritt tidpunkt pa ett resurseffektivt och
dndamalsenligt sitt. Rapporteringskrav som star i proportion till detta ska darfor
alaggas genomforandepartner och andra mottagare av unionsmedel, beroende pd vad
som &r tillampligt.

Kommissionen ska rapportera om genomforandet av InvestEU-programmet i
enlighet med [artiklarna 241 och 250] i [budgetférordningen]. For detta andamal ska
genomforandepartnerna arligen ldmna de uppgifter som krivs for att kommissionen
ska kunna uppfylla sina rapporteringsskyldigheter.

Varje genomforandepartner ska dessutom var sjdtte manad overldmna en rapport till
kommissionen om de finansierings- och investeringstransaktioner som omfattas av
denna forordning, separat for EU-komponenten och for medlemsstatskomponenten
per medlemsstat, beroende pd vad som dr tillimpligt. Rapporten ska inbegripa en
beddmning av dverensstimmelsen med kraven for anviandningen av EU-garantin och
de nyckelprestationsindikatorer som avses 1 bilaga III till denna forordning.
Rapporten ska dven innehdlla operationella, statistiska, finansiella och
rikenskapsmaissiga uppgifter for varje finansierings- eller investeringstransaktion,
och per komponent och politikomrade samt for InvestEU-fonden. En av rapporterna
ska innehdlla den information som genomforandepartnerna ska tillhandahalla i
enlighet med [artikel 155.1 a] 1 [budgetférordningen].
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Artikel 23

Utvirdering

Utvérderingar ska goras 1 tillrdckligt god tid for att kunna anvéndas i
beslutsprocessen.

Senast den 30 september 2025 ska kommissionen gora en interimsutvdrdering av
InvestEU-programmet, sirskilt om anvdndningen av EU-garantin.

Vid slutet av genomforandet av InvestEU-programmet, men inte senare dn fyra ér
efter utgdngen av den period som anges i artikel 1, ska kommissionen genomfora en
slutlig utvéirdering av programmet, sirskilt avseende anvdndningen av EU-garantin.

Kommissionen ska dverldmna slutsatserna fran dessa utvarderingar tillsammans med
sina egna kommentarer till Europaparlamentet, radet, Europeiska ekonomiska och
sociala kommittén och Regionkommittén.

GenomfGrandepartnerna ska bidra till, och forse kommissionen med den information
som krévs for att utfora, de utvarderingar som avses i1 punkterna 1 och 2.

I enlighet med [artikel 211.1] 1 [budgetforordningen] ska kommissionen vart tredje ar
i den arsrapport som avses i [artikel 250] i [budgetférordningen] se 6ver om den
avsittningsniva som anges i artikel 4.1 i denna forordning ar ldmplig i1 forhéllande till
den verkliga riskprofilen for de finansierings- och investeringstransaktioner som
omfattas av EU-garantin. Kommissionen ska ges befogenhet att anta delegerade akter
i enlighet med artikel 26 for att, pad grundval av denna G&versyn, anpassa
avséttningsnivan i artikel 4.1 1 denna forordning med upp till 15 %.

Artikel 24

Revision

Revisioner av anvidndningen av unionens medel som utférs av personer eller enheter,
inbegripet andra dn de som har uppdrag frén unionens institutioner eller organ, ska ligga till
grund for den 6vergripande forsdkran i enlighet med artikel 127 1 budgetférordningen.

Artikel 25

Skydd av unionens ekonomiska intressen

Om ett tredjeland deltar i InvestEU-programmet genom ett beslut enligt ett internationellt
avtal eller 1 enlighet med nigot annat rittsligt instrument, ska tredjelandet bevilja de
rittigheter och den tillgdng som kravs for att den behoriga utanordnaren, Europeiska byran {for
bedriageribekdmpning (Olaf) och Europeiska revisionsrétten ska kunna utdva sina respektive
befogenheter pa ett heltickande sétt. Nér det géller Olaf ska dessa réttigheter innefatta rétten
att utfora de utredningar, déribland kontroller och inspektioner pa plats, som foreskrivs i
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Europaparlamentets och radets forordning (EU, Euratom) nr 883/2013 om utredningar som
utfors av Europeiska byran for bedrigeribekampning (Olaf).

Artikel 26

Utévande av delegering

1. Befogenheten att anta delegerade akter ges till kommissionen med forbehéll for de
villkor som anges i denna artikel.

2. Den befogenhet att anta delegerade akter som avses 1 artiklarna 7.6, 22.2 och 23.6
ska ges till kommissionen for en period av fem ér frdn och med [denna forordnings
ikrafttridande]. Kommissionen ska utarbeta en rapport om delegeringen av
befogenhet senast nio ménader fore utgangen av perioden pa fem éar. Delegeringen av
befogenhet ska genom tyst medgivande forlingas med perioder av samma léngd,
savida inte Europaparlamentet eller radet motsitter sig en sddan forlingning senast
tre ménader fore utgdngen av perioden i fraga.

3. Den delegering av befogenhet som avses i artiklarna 7.6, 22.2 och 23.6 far ndr som
helst aterkallas av Europaparlamentet eller radet. Ett beslut om aterkallelse innebéar
att delegeringen av den befogenhet som anges i beslutet upphor att gilla. Beslutet far
verkan dagen efter det att det offentliggdrs 1 Europeiska unionens officiella tidning,
eller vid ett senare i beslutet angivet datum. Det paverkar inte giltigheten av
delegerade akter som redan har trétt 1 kraft.

4. Innan kommissionen antar en delegerad akt, ska den samrdda med experter som
utsetts av varje medlemsstat i enlighet med principerna i det interinstitutionella
avtalet av den 13 april 2016 om béttre lagstiftning.

5. S4 snart kommissionen antar en delegerad akt ska den samtidigt delge
Europaparlamentet och radet denna.

6. En delegerad akt som antas enligt artiklarna 7.6, 22.2 och 23.6 ska trdda 1 kraft
endast om varken Europaparlamentet eller radet har gjort invindningar mot den
delegerade akten inom en period pa tva manader fran den dag d& akten delgavs
Europaparlamentet och radet, eller om bade Europaparlamentet och rédet, fore
utgangen av den perioden, har underrdttat kommissionen om att de inte kommer att
invianda. Denna period ska forldngas med tva ménader pd Europaparlamentets eller
radets initiativ.

KAPITEL VIII
OPPENHET OCH SYNLIGHET
Artikel 27

Information, kommunikation och publicitet
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1. Genomforandepartnerna ska framhélla unionsfinansieringens ursprung och
sakerstdlla dess synlighet (i synnerhet nir de marknadsfor atgérderna och deras
resultat) genom att tillhandahalla enhetlig, verkningsfull och riktad information till
olika mélgrupper, dédribland medier och allménheten.

2. Kommissionen ska vidta informations- och kommunikationsatgirder avseende
InvestEU-programmet och dess dtgérder och resultat. Medel som tilldelats InvestEU-
programmet ska ocksé bidra till den gemensamma kommunikationen av unionens
politiska prioriteringar, i den mén de har anknytning till de mal som avses i artikel 3.

KAPITEL IX

OVERGANGSBESTAMMELSER OCH SLUTBESTAMMELSER

Artikel 28

Overgdngsbestimmelser

1. Intdkter, &terbetalningar och atervunna medel frdn finansieringsinstrument som
inréttats genom de program som anges i bilaga IV till denna forordning fir anvéndas
som avsattningar till EU-garantin i enlighet med denna férordning.

2. Intdkter, aterbetalningar och dtervunna medel frdn EU-garantin som inréttats genom
forordning (EU) 2015/1017 far anvindas som avséttningar till EU-garantin i enlighet
med denna forordning, sdvida de inte anvinds for de 4&ndamél som avses i artiklarna
4,9 och 12 i forordning (EU) 2015/1017.

Artikel 29

Ikrafttrdadande

Denna forordning tridder i kraft den tjugonde dagen efter det att den har offentliggjorts 1
Europeiska unionens officiella tidning.

Den ska tillimpas fran och med den 1 januari 2021.

Denna forordning ér till alla delar bindande och direkt tillimplig i alla medlemsstater.

Utféardad 1 Bryssel den

Pa Europaparlamentets vignar Pa radets vignar
Ordférande Ordférande
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FINANSIERINGSOVERSIKT FOR RATTSAKT

GRUNDLAGGANDE UPPGIFTER OM FORSLAGET ELLER INITIATIVET
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1.4. Mal
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1.7. Planerad metod for genomforandet

FORVALTNING
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1.2.

1.3.

1.4.
1.4.1.

1.4.2.

FINANSIERINGSOVERSIKT FOR RATTSAKT

GRUNDLAGGANDE UPPGIFTER OM FORSLAGET ELLER INITIATIVET

Forslagets eller initiativets titel

InvestEU-programmet

Europaparlamentets och ridets forordning (EU) 2018/xx om inrdttande av
programmet InvestEU

Berorda politikomraden (programkluster)

Europeiska strategiska investeringar

Forslaget eller initiativet avser

O en ny atgird

O en ny atgiird som bygger pi ett pilotprojekt eller en forberedande atgird3’
O en forliingning av en befintlig atgéird

Xen sammanslagning eller omdirigering av en eller flera atgirder mot en
annan/en ny atgird

Grunder for forslaget eller initiativet

Krav som ska uppfyllas pa kort eller lang sikt, inbegripet en detaljerad tidsplan for
genomforandet av initiativet

EU:s ldngsiktiga mél nér det giller héllbarhet, konkurrenskraft och tillvixt for alla
kraver betydande investeringar 1 olika sektorer, bland annat nya transportsatt, fornybar
energi, energieffektivitet, forskning och innovation, digitalisering, utbildning och
kompetens, social ekonomi och infrastruktur, den cirkuldra ekonomin, naturtillgangar,
klimatatgdrder och nya och vidxande smad och medelstora foretag. Genom en
budgetgaranti som ger genomforandepartner kapacitet att bdra risker sa att de kan
finansiera investeringar i unionen, vilken bygger pd framgéngarna med Efsi och andra
finansieringsinstrument, blir det mdjligt med fortsatt investeringsstod frén 2021.

Mervirdet av en atgdrd pd unionsniva (som kan folja av flera faktorer, t.ex.
samordningsfordelar, rittssdkerhet, 6kad effektivitet eller komplementaritet). Med
“mervdrdet av en dtgdrd pa unionsnivd” i denna punkt avses det virde en dtgdard
fran unionens sida tillfor utéver det virde som annars skulle ha skapats av enbart
medlemsstaterna.

‘ Skal for atgérder pa europeisk niva (ex ante):

Aven om mingden investeringar i forhallande till BNP i EU har éterhimtat sig,
ricker det inte for att kompensera for ar av otillrickliga investeringar och for att
tdcka unionens behov av strukturella investeringar infor tekniska fordndringar och
global konkurrens, bland annat innovation, kompetens, infrastruktur, smad och
medelstora foretag, och behovet att ta itu med stora samhéllsutmaningar sdsom
hallbarhet och en aldrande befolkning. Medlemsstaterna kan inte sjdlva atgiarda detta
investeringsgap. Fortsatt stod dr nddvéndigt for att hantera marknadsmisslyckanden
och suboptimala investeringssituationer i syfte att minska investeringsgapet i vissa

30

I den mening som avses i artikel 58.2 a eller b i budgetforordningen.
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1.4.3.

1.4.4.

sektorer och ddrmed uppnd unionens politiska mal. En budgetgaranti, som har en
hévstingseffekt och &r ndrmare marknaden, &r ett effektivt komplemenet till bidrag i
unionens verktygsldda. Unionsatgdrder ger stordriftsfordelar nér innovativa
finansiella produkter anvinds genom att de fungerar som katalysatorer for privata
investeringar i hela unionen och pé bista sitt utnyttjar EU-institutionerna och deras
sakkunskap for detta dndamal. Genom unionsatgirder ges ocksa tillgang till en
diversifierad portfolj av projekt i unionen och mgjligheter till utveckling av
innovativa finansieringslosningar som kan utvidgas eller utnyttjas 1 alla
medlemsstater. Multiplikatoreffekten och det faktiska genomslaget blir didrmed
mycket storre dn vad som skulle vara fallet genom ett initiativ i en enda medlemsstat,
sarskilt ndr det giller storskaliga investeringsprogram.

Forviantat mervirde for unionen (ex post):

Initiativet bor gora det mdjligt for genomforandepartner att utféra finansierings- och
investeringstransaktioner p4 omraden som omfattas av strategiska politiska mal for
unionen. En multiplikatoreffekt bor uppstd genom tillhandahdllande av en EU-
garanti, samt genom att attrahera privata och offentliga investeringar.

Initiativet forvéntas leda till mobilisering av projektfinansiering pd upp till 650
miljarder euro inom tiden for den flerdriga budgetramen. Detta bor bidra till att
atgidrda marknadsmisslyckanden och ge tillgang till finansiering for enheter som
annars inte kan finna finansiering pd rimliga villkor och dédrigenom o6ka de totala
investeringarna i unionen och dirmed dven tillvixten och sysselsittningen.

Erfarenheter fran tidigare liknande dtgdrder

Efsi har visat sig fungera for att &tgirda investeringsgap och suboptimala
investeringssituationer i efterdyningarna av den ekonomiska krisen. Eftersom
investeringsgap kvarstar finns det ett behov av ett mer strategiskt investeringsstod som
ar inriktat pa specifika suboptimala investeringssituationer.

Budgetgarantin inom ramen for Efsi har pa ett effektivt sitt dkat genomslaget av
begriansade budgetmedel.

Stod inom ramen for Efsi och centralt forvaltade finansieringsinstrument, samt flera av
de centralt forvaltade finansieringsinstrumenten, befanns Overlappa varandra pa ett
antal omraden. Att samla unionens alla framtida investeringsprogram i en enda fond
leder till forenkling, 6kad flexibilitet och undanréjande av potentiella Gverlappningar
mellan liknande EU-instrument for investeringsstod.

Det finns ett stort behov av radgivning och tekniskt bistdnd for att forbéttra
medlemsstaternas och de projektansvarigas formaga att initiera, utveckla och
genomfora investeringsprojekt. For perioden 2021-2027 foreslar kommissionen att
integrera centralt forvaltade initiativ for tekniskt bistand till investeringsstéd inom
ramen for InvestEU.

Forenlighet med andra ldmpliga instrument och eventuella synergieffekter

InvestEU-fonden utgdrs av aterbetalningspliktigt unionsstdd till finansierings- och
investeringstransaktioner genom att kapaciteten att bdra risker forstirks via en
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1.5.

1.6.

budgetgaranti till genomférandepartner inom viktiga interna politikomraden. Allt
saddant stod dr sdledes samlat i ett enda instrument for att 6ka hivstangseffekten,
minska avséttningarna, undvika &verlappning och Oka synligheten for unionens
atgirder. Kombination med bidrag (blandfinansiering) dr mojligt, 1 tilldmpliga fall,
for att skapa synergieffekter, t.ex. inom transport, forskning och den digitala sektorn.

En medlemsstatskomponent kommer att géra det mojligt for medlemsstaterna att
utnyttja de medel som finns tillgingliga inom ramen for sammanhallningspolitiken
pa attraktiva och forenklade villkor.

Varaktighet och budgetkonsekvenser
X begrinsad varaktighet
— X Giller fran den 1 januari 2021 till den 31 december 2027

— X Budgetkonsekvenser frdn och med 2021 till och med 2027 for
atagandebemyndiganden och frdn och med 2021 till och med 2030 for
betalningsbemyndiganden for avséttningar till EU-garantin.

O] obegrinsad varaktighet

— Efter en inledande period AAAA-AAAA,

— Dberdknas genomforandetakten na en stabil niva.
Planerad metod for genomforandet’!

X Direkt forvaltning som skots av kommissionen

— X av dess avdelningar, vilket ocksd inbegriper personalen vid unionens
delegationer

— [ av genomférandeorgan
[1 Delad forvaltning med medlemsstaterna

X Indirekt forvaltning genom att uppgifter som ingér i budgetgenomforandet
anfortros

— [ tredjelénder eller organ som de har utsett

— X internationella organisationer och deras organ (eventuellt bland annat
Europeiska banken for d&teruppbyggnad och utveckling, Europaradets
utvecklingsbank, Viarldsbanken).

— X Europeiska investeringsbanksgruppen
— [ organ som avses i artiklarna 70 och 71 i budgetforordningen
— X offentligrittsliga organ

— X privatrittsliga organ som anfortrotts uppgifter som faller inom offentlig
forvaltning och som ldmnat tillrackliga ekonomiska garantier

— X organ som omfattas av privatritten i en medlemsstat, som anfOrtrotts
genomforandet av ett offentlig-privat partnerskap och som ldmnat tillrickliga
ekonomiska garantier

31

Néarmare forklaringar av de olika metoderna for genomférande med hénvisningar till respektive
bestdmmelser i budgetforordningen aterfinns pd BudgWeb:
https://myintracomm.ec.europa.cu/budgweb/EN/man/budgmanag/Pages/budgmanag.aspx
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— [ personer som anfortrotts ansvaret for genomforandet av sarskilda atgérder inom
Gusp som foljer av avdelning V i fordraget om Europeiska unionen och som
anges i den relevanta grundldggande rittsakten

Anmérkningar

Genomforandepartner ska véljas ut av kommissionen pa grundval av de kriterier som
faststdlls 1 lagstiftningsforslaget. De kan omfatta alla eller ndgra av ovanstéende.

Direkt forvaltning kan gilla en del av genomforandet av InvestEU:s rddgivningscentrum och
InvestEU-portalen.

2.2.
2.2.1.

2.2.2.

FORVALTNING

Regler om uppfoljning och rapportering

Genomforandepartner ska regelbundet rapportera till kommissionen i enlighet med
[budgetforordningen]. For oOvervakningen ska de tillimpa sina system och
forfaranden som i enlighet med [artikel 154] 1 [budgetforordningen] har bedomts
uppfylla de krav som faststills dar.

Kommissionen kommer att vervaka prestationsnivan inom varje politikomréade.

Forvaltnings- och kontrollsystem

Motivering av den genomforandemetod, de finansieringsmekanismer, de
betalningsvillkor och den kontrollstrategi som foreslds

EU-garantin inom ramen for InvestEU-fonden kan endast tillhandahéllas genom
indirekt forvaltning med hjilp av genomforandepartner som i regel ocksé bidrar till
det stdd som ges till slutmottagarna. Genomforandepartnerna kommer att vara
internationella finansiella institutioner, nationella utvecklingsbanker och -
institutioner och andra finansiella intermedidrer som &r unionsorgan, vilka ar
reglerade och/eller star under banktillsyn. De transaktioner som omfattas av EU-
garantin ar fortfarande transaktioner som godkédnts av genomforandepartnernas
ledningsorgan som maste tillimpa sina ramar for kontroll och due diligence-
granskning av dessa transaktioner. Genomforandepartner ska tillhandahélla
granskade finansiella rapporter till kommissionen.

Uppgifter om identifierade risker och om det eller de interna kontrollsystem som
inrdttats for att begrdnsa riskerna

Risken for unionens budget dr kopplad till den budgetgaranti som unionen ger till
genomforandepartner for deras finansierings- och investeringstransaktioner. EU-
garantin ger en odaterkallelig garanti som ska infrias pd anfordran, i regel for en
portfdlj av transaktioner. Unionens budget och genomférandepartnern delar
ersattningen for risktagande for transaktionerna pa grundval av respektive andel i
risktagandet.

EU-garantin dr begransad till 38 000 000 000 EUR.

Det budgetanslag (symboliskt anslag, ”p.m.”) som aterspeglar budgetgarantin {or
genomforandepartnern kommer att utnyttjas endast om ansprdk faktiskt gors pa
garantin som inte fullt ut kan tdckas av avsatta medel (gradvis avsatta till minst
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2.2.3.

2.3.

15200 000 EUR fram till slutet av 2030). Avsittningsnivan pa 40 % é&r baserad pa
tidigare erfarenheter med Efsi och finansiella instrument.

Eventualforpliktelsen for medlemsstatskomponenten kommer att omfattas av en
rygg-mot-rygg-garanti frdn varje berérd medlemsstat.

Finansierings- och investeringstransaktioner inom ramen for InvestEU utfors enligt
genomforandepartnernas standardprocedurregler och sund bankpraxis. De utvalda
genomforandepartnerna och kommissionen ingér ett garantiavtal med nédrmare
bestimmelser och forfaranden avseende genomforandet av InvestEU-fonden.

Eftersom genomforandepartnern som regel bar en del av risken, delar unionen och
genomforandepartnern samma intressen vilket minskar risken for budgeten. De dr
ocksé finansiella institutioner med lampliga regler och rutiner som kommer att
kontrolleras genom pelarbeddmningen i enlighet med [budgetférordningen].

En sérskild styrningsstruktur kommer att inrdttas for att beddma transaktionernas
finansiella risker (projektgruppen) eller bevilja anvdndningen av EU-garantin
(investeringskommittén).

Kommissionen =~ kommer  att f&  reviderade  &rsredovisningar  frén
genomforandepartnerna som omfattar transaktionerna.

Berdkning och motivering av kontrollernas kostnadseffektivitet (dvs. forhallandet
mellan kostnaden for kontrollerna och virdet av de medel som forvaltas) och en
bedomning av den forvintade risken for fel (vid betalning och vid avslutande)

NA

EU-garantin omfattar transaktioner som utfors av enheter som har anfortrotts
genomforandeuppgifter, i enlighet med deras egna regler och forfaranden, inklusive
ramar for internkontroll. Kostnader for EU:s budget skulle endast uppsta i samband
med sérskilda krav frdn EU som gar utdver dessa enheters ramar for internkontroll,
och kan inte kvantifieras dnnu.

Atgiirder for att forebygga bedrigeri och oriktigheter

Beskriv  forebyggande atgdrder (befintliga eller planerade), tex. fran strategi for
bedrigeribekimpning.

De utvalda genomf6randepartnerna kommer att ha genomgétt pelarbeddmningen i
enlighet med [artikel 154] i [budgetférordningen], som sdkerstéller att interna
kontroller och oberoende externa revisionssystem &r solida och av god kvalitet. De
maste ocksa uppfylla kraven 1 [avdelning X] 1 [budgetférordningen].
Genomforandepartnerna dr finansiella institutioner och har ddrmed egna ramar for
intern kontroll. Eftersom InvestEU bestér av aterbetalningspliktigt stod kommer man
att forlita sig pd genomforandepartnernas due diligence-granskning och vervakning
och kontroll, sdvida man inte finner brister i dessa. I artikel 24 i den foreslagna
forordningen faststélls ocksa att revisioner av anvindningen av unionens medel som
utfors av personer eller enheter, inbegripet andra dn de som har uppdrag frén
unionens institutioner eller organ, ska ligga till grund for den 6vergripande forsidkran
1 enlighet med artikel 127 1 budgetforordningen.
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3. BERAKNADE BUDGETKONSEKVENSER AV FORSLAGET ELLER
INITIATIVET
3.1. Rubrik i den flerdriga budgetramen och foreslagna nya budgetrubriker i den
arliga budgetens utgiftsdel
Budgetrubrik Typav Bidrag
Rubrik i anslag
den . .
flerdriga . frén Efta- fr.én frdn 1 (fvnsgin;ﬁii?m
budgetrame Diff/Non- | ) e | kandidatlén tredjelind [212b]i
n diff*2, der er budgetf(;rordninge
02.02.01 InvestEU-garanti Diff. Ja Ja Ja Nej
02.02.02 Avsittningar till InvestEU- Diff. Ja Ja Ja Nej
1 fonden
02.02.03 InvestEU:s Ja Ja Ja
ridgivningscentrum och InvestEU- | Diff. Nej
portalen och kompletterande atgérder
02.01 InvestEU - administrativt | Non- Ja Ja Ja Nej
bistand diff.

32
33
34

SV

Diff. = differentierade anslag / Non-diff. = icke-differentierade anslag.

Efta: Europeiska frihandelssammanslutningen.

Kandidatlénder och i férekommande fall potentiella kandidater i véstra Balkan.
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3.2 Beriknad inverkan pi utgifterna

3.2.1.  Sammanfattning av den berdiknade inverkan pd utgifterna®’
Miljoner euro (avrundat till tre decimaler)
Rubrik i den flerdriga 1 Inre marknaden, innovation och den digitala ekonomin
budgetramen
2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 Efter 2027 TOTALT
02.02.01 InvestEU- Ataganden pm pm pm pm pm pm pm pm
garanti Betalningar
. Atagand

02.02.02  Avsittningar aganden 1906,742 | 1945,387 | 1984,325 | 2026,571 | 2071,143 | 2114,056 | 2 151,776 14 200,000
till InvestEU-fonden

Betalningar 1402,505 | 1574,122 | 1673,829 | 1805,244 | 1921,368 | 1994,694 | 2040,875 | 1787,362 14 200,000
02.02.03 InvestEU:s Ataganden 72,658 73,658 76,158 76,158 73,658 73,658 73,158 519,106
radgivningscentrum,
InvestEU-portalen och
kompletterande Betalningar 30,058 58,458 74,658 76,658 76,158 73,658 72,658 56,800 519,106
atgirder’®
02.01 InvestEU — Ataganden =

.. . < e . ,842 ,842 ,842 ,842 ,842 ,842 ,842 y

administrativt bistand Betalningar 08 08 08 08 08 0.8 0.8 5894
TOTALA anslag for Ataganden 1980,242 | 2019,887 | 2061,325 | 2103,571 | 2145,643 | 2 188,556 | 2225,776 14 725,000
ramanslagen for
programmet Betalningar 1433,405 | 1633,422 | 1749,329 | 1882,744 | 1998,368 | 2069,194 | 2 114,375 | 1,844.162 14 725,000
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direkta forskningsatgérder.
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Beloppen har avrundats och dérfor kan det hianda att totalsumman inte stimmer fullt ut.
Detta avser tekniskt eller administrativt stod for genomforandet av vissa av Europeiska unionens program och atgérder (tidigare s.k. BA-poster) samt indirekta och
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Rubrik i den fleririga

o s | Administrativa utgifter
Miljoner euro (avrundat till tre decimaler)
2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 ’231072‘3; TOTALT
Personalresurser 3,432 3,432 3,432 3,432 3,432 3,432 3,432 24,024
Ovriga administrativa utgifter 2,150 2,150 2,150 2,150 2,150 2,150 2,150 15,050
TOTALA anslag for RUBRIK 7 i den (summa ataganden 39.074
flerariga budgetramen summa betalningar) 5582 | 5,582 | 5,582 | 5582| 5,582 | 5582| 5,582 ’
Miljoner euro (avrundat till tre decimaler)
2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 Efter 2027 | TOTALT
TOTALA anslag Ataganden 1985,824 | 2025469 | 2066907 | 2109,153 | 2151225 | 2194,138 | 2231,358 14 764,074
samtliga RUBRIKER
i A1 Betalni
i den flerdriga budgetramen | Betalmingar |30 500 | 639 004 | 1754911 | 1888326 | 2003.950 | 2074776 | 2119957 | 1844.162 14 764,074
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3.2.2.  Sammanfattning av den berdknade inverkan pa anslag av administrativ natur
— [ Forslaget/initiativet kraver inte att anslag av administrativ natur tas i ansprak

- X Forslaget/initiativet krdver att anslag av administrativ natur tas i
ansprak enligt foljande:

Miljoner euro (avrundat till tre decimaler)

Ar 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 TOTALT

RUBRIK 7
i den flerariga
budgetramen

Personalresurser 3,432 3,432 3,432 3,432 3,432 3,432 3,432 24,024

Ovriga
administrativa 1,900 1,900 1,900 1,900 1,900 1,900 1,900 13,300
utgifter

Delsumma
RUBRIK 7

i den flerariga
budgetramen 5,332 5,332 5,332 5,332 5,332 5,332 5,332 37,324

utanfor RUBRIK
737

i den flerariga
budgetramen

Personalresurser

Andra utgifter
av administrativ 0,842 0,842 0,842 0,842 0,842 0,842 0,842 5,894
natur

Delsumma
utanfor RUBRIK
7
i den flerariga
budgetramen

TOTALT 6,174 6174 6174 6174 6174 6174 6,174 43218

Personalbehov och andra administrativa kostnader ska tickas genom anslag inom det generaldirektorat som redan har
avdelats for att forvalta atgdrden i fraga, eller genom en omfordelning av personal inom generaldirektoratet, om sa krivs
kompletterad med ytterligare resurser som kan tilldelas det forvaltande generaldirektoratet som ett led i det arliga forfarandet
for tilldelning av anslag och med hénsyn tagen till begransningar i friga om budgetmedel.

3.2.2.1. Beriknat personalbehov
— [ Forslaget/initiativet krdver inte att personalresurser tas i ansprak

— X Forslaget/initiativet kriver att personalresurser tas i ansprak enligt foljande:

37 Detta avser tekniskt eller administrativt stod for genomforandet av vissa av Europeiska unionens
program och étgéirder (tidigare s.k. BA-poster) samt indirekta och direkta forskningséatgarder.

SV s SV



Berdkningarna ska anges i heltidsekvivalenter

Ar

2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027

¢ Tjédnster som tas upp i tjéinsteforteckningen (tjinstemsin och tillfilligt anstillda)

Vid huvudkontoret eller vid
kommissionens kontor i medlemsstaterna

24 24
24 24 24 24 24

Vid delegationer

For forskning

som tjinstgor vid delegationerna)
Rubrik 7

¢ Extern personal (i heltidsekvivalenter: kontraktsanstillda, lokalanstiillda, nationella experter, personal frin bemanningsforetag och unga experter

Som finansieras -vid
genom RUBRIK 7 huvudkontoret

i den flerdriga

budgetramen - vid delegationer
Som finansieras -vid

genom huvudkontoret
ramanslagen for

programmet % - vid delegationer

For forskning

Annat: utstationerade experter fran
genomforandepartner som helt avlonas av
dessa

TOTALT

24 24 24 24 24 24 24

Personalbehoven ska tickas med personal inom det generaldirektorat som redan har avdelats for att forvalta atgirden i fraga,
eller genom en omfordelning av personal inom generaldirektoratet, om sé& kriavs kompletterad med ytterligare resurser som
kan tilldelas det forvaltande generaldirektoratet som ett led i det arliga forfarandet for tilldelning av anslag och med hénsyn
tagen till begrénsningar i friga om budgetmedel.

Beskrivning av arbetsuppgifter:

Tjansteman och tillfalligt anstéllda

Riskhanterare (4) for att bedoma riskprofilen for portfoljer av transaktioner, for att
overvaka den 16pande och for att se till att avséttningarna motsvarar den underliggande
risken.

Personal (20) till InvestEU-fondens sekretariat. Sekretariatet kommer att ha foljande
uppgifter:

— Att ta emot forslagen fran genomforandepartnerna.

— Att distribuera forslagen for bedomning av projektgruppen och investeringskommittén.
— Kontakter med genomforandepartnerna.

— Kontakter med rddgivande nimnden och investeringskommittén.

— Beredning av motena mellan de generaldirektorat vid kommissionen som &r
involverade i genomforandet av InvestEU och intern samordning av utarbetandet av
investeringsriktlinjer, utformning av finansiella produkter och andra 6vergripande fragor.

— Att bista riskhanterarna vid utarbetandet av riskprofilsévervakningen.

— Att genomfora forberedelser och forhandlingar avseende garantiavtal med
genomforandepartnerna.

— Att dvervaka genomforandet.
— Att utarbeta rapporter.

— Att skota InvestEU:s rddgivningscentrum.

38 [Denna fotnot forklarar vissa initialférkortningar som inte anvénds i den svenska versionen].
¥ Sarskilt tak for finansiering av extern personal genom driftsanslag (tidigare s.k. BA-poster).
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Extern personal

3.2.3.

Bidrag fran tredje part

Forslaget/initiativet:

— [ innehéller inga bestimmelser om samfinansiering fran tredje parter

— X innehéller bestimmelser om samfinansiering fran tredje parter enligt foljande

SV

— [ Forslaget/initiativet paverkar inte budgetens inkomstsida.

- X

— [ Paverkan pé egna medel

— X Péverkan pa dvriga inkomster

Forslaget/initiativet paverkar inkomsterna pa foljande sétt:

uppskattning:
Anslag i miljoner euro (avrundat till tre decimaler)
2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 TOTALT

Tredjeland pm pm pm pm pm pm pm pm
TOTALA anslag som

tillfors genom pm pm pm pm pm pm pm pm
samfinansiering

3.3. Beriknad inverkan p4 inkomsterna

ange om inkomsterna har avsatts for utgiftsposter X

Miljoner euro (avrundat till tre decimaler)

o L Forslagets/initiativets inverkan pa inkomsterna*

Budgetrubrik i den &rliga
budgetens inkomstdel:

g 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027
6 4 1 (Bidrag frin | 250,000 100,000 | 100,000 | 250,000 100,000 100,000 100,000
finansieringsinstrument —
Inkomster  avsatta  for
sérskilda dandamal)
TOTALT 250,000 100,000 100,000 250,000 100,000 100,000 100,000

Enligt artikel 28.1 i forslaget kommer intékter, &terbetalningar och atervinning att dverforas till

foljande budgetrubrik:

02.02.02 Inbetalningar till InvestEU-fonden + 02.02.03

Ovriga anmirkningar (t.ex. vilken metod/formel som har anvints for att berikna inverkan pa
inkomsterna eller andra relevanta uppgifter).

for att ticka avgifter.

Inkomster avsatta for sarskilda dndamal fran InvestEU kommer frimst att anvindas

40

Vad giller traditionella egna medel (tullar,

sockeravgifter) ska nettobeloppen anges,

bruttobeloppen minus 20 % avdrag for uppbordskostnader.
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