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DOVODOVA SPRAVA

1. KONTEXT NAVRHU

Pre viacro¢ny finanény ramec (VFR) od roku 2021 je potrebné stanovit’ investi¢ny program
EU s cielom zohladnit’ prierezové ciele, ktoré sa tykaju zjednodusenia, flexibility, synergii
astdrznosti vramci vietkych relevantnych politik EU. Vramci uvah obsiahnutych
v diskusnom dokumente Komisie o buducnosti financii EU sa zdéraziiuje potreba ,,robit’ viac
za menej“ a zefektivnit vyuZzivanie prostriedkov zrozpoétu EU v &ase rozpodtovych
obmedzeni. V snahe riesit’ problém su¢asného mnozstva finanénych nastrojov na tirovni EU
sa v diskusnom dokumente ako mozné rieSenie navrhuje ich zlicenie do jedného fondu, ktory
by poskytoval podporu prostrednictvom Sirokej Skaly finanénych produktov, priCom vAacsi
doraz by sa kladol na oblasti a ciele politiky. Takisto sa v ilom navrhuje, ze finan¢né néstroje
na trovni EU a finanéné nastroje riadené ¢lenskymi $tatmi v ramei politiky sidrznosti by sa
mali doplnat’.

Pocas sucasného i predchadzajuceho VFR doSlo k rozSireniu finanénych ndstrojov v ramci
réznych programov. Pocas VFR na obdobie 2014 — 2020 Komisia vytvorila 16 centralne
riadenych finanénych néstrojov. V sucasnosti je na néstroje na vnttornu ¢innost’ vy€lenenych
v rozpocte 5,2 miliardy EUR. Tieto nastroje sa zameriavaju na podporu investicii do r6znych
oblasti politiky, ako st vyskum a inovécie, financovanie malych a strednych podnikov (MSP),
infrastruktura, infrastruktira a kultirne sektory, ako aj na podporu environmentélnej
a socialnej udrzatel'nosti.

Finan¢né néstroje predstavuju aj mechanizmus poskytovania podpory z programov v ramci
eurépskych strukturalnych a investiénych fondov (ESIF), ktoré v ramci zdielaného riadenia
implementuju riadiace organy. Celkova vyska rozpocétovych prostriedkov, ktora sa ma podla
planu poskytnut’ prostrednictvom finanénych nastrojov v ramci zdiel'aného riadenia na VFR
na obdobie 2014 — 2020, dosahuje priblizne 21 milidrd EUR.

Okrem toho v dosledku finan¢nej krizy a krizy Statneho dlhu v obdobi od roku 2008 do roku
2015 je podpora zamestnanosti, rastu a investicii jednou z desiatich hlavnych priorit Komisie,
a to v podobe Investi¢ného planu pre Eurdpu, ktory sa zacal realizovat’ v roku 2014 v reakcii
na utlment uUroven investicii. Jeho zdklad tvori Eurdpsky fond pre strategické investicie
(EFSI) zriadeny v roku 2015, ktorého cielom bolo zmobilizovat do polovice roku 2018
dodato¢né investicie vo vyske najmenej 315 miliard EUR posilnenim schopnosti skupiny
Eurdpskej investiénej banky znasat riziko, ato prostrednictvom zaruky EU vo vyske
16 miliard EUR v kombinécii s financovanim vo vyske 5 milidrd EUR z vlastnych zdrojov
tejto skupiny. Nadvizujic na jeho uspech doslo na konci roka 2017 k rozSireniu a zvacseniu
EFSI. V stcasnosti poskytuje rozpoctovt zaruku vo vyske 26 miliard EUR, ktora sa poskytuje
z rezerv na rozpoctové zdroje vo vyske 9,1 miliardy EUR. Okrem toho skupina Eurdpske;j
investi¢nej banky prispieva k schopnosti znasat’ riziko vo vyske 7,5 miliardy EUR. Ciel'om je
do konca roka 2020 zmobilizovat’ dodatocné investicie vo vyske najmenej 500 miliard EUR.
Program InvestEU bude zalozeny na tom istom uspeSnom rozpoctovom modeli ako EFSI
a zabezpeCi, aby obmedzené rozpocCtové zdroje zmobilizovali ¢o najviac sukromnych
investicii.

Podmienky na zvySenie investicii sa od roku 2014 zlepsili vd’aka priaznivejSej hospodarskej
situdcii, ako aj v dosledku verejnej intervencie, ako je napriklad EFSI. Vyznamny nedostatok
investicii vSak pretrvava v roznych oblastiach politiky, ktoré sa v mnohych pripadoch
nerozvijaji z dovodu pretrvavajicich zlyhani trhu. V zaujme plnenia ambiciéznych cielov
politik Unie je nevyhnutné prilakat’ sikromny kapital na financovanie investicii a zarovefi
prisposobit’ pristup, aby sa zohladiovali relevantné politiky. Program InvestEU prispeje
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k plneniu cielov politik Unie, najmi v ramci programov COSME a Eurdpsky horizont, a to vo
vSetkych pripadoch, ked’ sa vyuzivanie splatnej investicnej podpory povazuje za primerané.
V navrhu Komisie o modernom rozpocte pre Eurdpu sa stanovuje, ze 3,5 miliardy EUR
z finan¢ného krytia na Eurdpsky horizont sa prideli na Fond InvestEU s cielom prispiet
k implementacii segmentu politiky tykajuceho sa vyskumu, inovacie a digitalizacie, pricom
celkova vyska zaruky EU ma orientaéne dosiahnut’ 11,25 miliardy EUR.

Vytvorenim Programu InvestEU vznikne jediny mechanizmus EU na podporu investicii na
vnutornu ¢innost’ pre VFR na obdobie 2021 — 2027. Program InvestEU vychadza z uspechov
EFSI asucasnych finanénych nastrojov pre vnutorné politiky. Budi ho tvorit’ tieto Styri
zlozky: i) Fond InvestEU poskytujici zaruku EU; ii) Poradenské centrum InvestEU
poskytujice najmd technicki pomoc pri vypracivani projektov; iii) Portdl InvestEU
predstavujici lahko pristupnu databdzu na podporu projektov, ktoré sa snazia ziskat
financovanie, a iv) operacie kombinovaného financovania.

Fond InvestEU sa v snahe prilakat sukromné investicie bude riadit’ dopytom. Bude
podporovat’ najmi inovaciu, digitalizdciu a investicie do udrzatelnej infraStruktary, ale
zameria sa aj na potreby v socidlnom sektore a potreby MSP. Délezity bude aj dosah na
mensie a miestne projekty.

Fond InvestEU pozostava zrozpodtovej zaruky EU, ktord podpori finanéné produkty
poskytované implementujucimi partnermi. Zameriava sa na projekty s pridanou hodnotou na
trovni EU a podporuje jednotny pristup k financovaniu cielov politik EU. Pontika w¢innu
a efektivnu kombinaciu nastrojov financovania z prostriedkov EU pre konkrétne oblasti
politiky.

V tomto navrhu sa ako datum zacatia uplatiiovania stanovuje 1. januar 2021 a tento navrh sa
predkladd Unii 27 &lenskych S$tatov v sulade s oznamenim Spojeného kralovstva o jeho
zadmere vystupit’ z Eurdpskej tnie a Euratomu na zaklade ¢lanku 50 Zmluvy o Eur6pskej tnii,
ktoré bolo Eurdpskej rade dorucené 29. marca 2017.

. Dovody a ciele

Ako jedina investi¢na schéma pre vnutorné politiky Unie je Program InvestEU tak politickym
nastrojom, ako aj nastrojom poskytovania podpory.

Celkovym cielom Programu InvestEU ako politického néstroja je podporit’ ciele politik Unie
mobilizaciou verejnych a sukromnych investicii vramci EU, atym znizovat nedostatok
investicii a rie§it’ zlyhania trhu, ktoré brania plneniu cielov EU tykajucich sa udrZatelnosti,
konkurencieschopnosti a inkluzivneho rastu.

Ucelom je poskytovat’ finanéné prostriedky hospodarskym subjektom s rizikovym profilom,
na ktory sa sukromni poskytovatelia financnych prostriedkov nie st vzdy schopni alebo
ochotni zameriavat, ato vsnahe podporit konkurencieschopnost hospodarstva EU,
udrzatel'ny rast, socialnu odolnost a socialne za¢lenenie a integraciu kapitalovych trhov v EU
v stilade s cielmi politik EU v roznych sektoroch. Program InvestEU, ktory sa opiera o zaruku
EU, prispeje k modernizéacii rozpoétu EU a zvysi vplyv rozpoétu EU tym, Ze sa bude ,, robit
viac za menej ““. V pripade ekonomicky zivotaschopnych projektov so schopnost'ou generovat
prijmy modze systematickejSie vyuzivanie rozpoctovej zaruky prispiet’ k zvySeniu vplyvu
verejnych financnych prostriedkov.

Program InvestEU by mal mat’ schopnost’ formovat’ stratégiu EU tym, Ze by v Unii stimuloval
investi¢nu Cinnost, ktord je stale utlmend. Diverzifikaciou zdrojov financovania a podporou
dlhodobého a udrzateI'ného financovania prispeje Program InvestEU k integracii eurépskych
kapitalovych trhov vramci pldnu na vytvorenie unie kapitdlovych trhov a k posilneniu
jednotného trhu. Program InvestEU ako zdroj pre celd EU, v ktorom sa zdruzuju finanéné,
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trhové, technické a politické odborné znalosti, by mal takisto podnecovat’ finan¢nu inovaciu
v zaujme plnenia ciel'ov politiky.

Fond InvestEU sa ako nastroj poskytovania podpory zameriava na efektivnejSie plnenie
rozpoétu EU prostrednictvom rozpoétovej zaruky, dosahovanie uspor z rozsahu, zvySovanie
viditelnosti akcie EU a zjednodusenie ramca pre podavanie sprav a zodpovednost. Cielom
navrhovanej Struktiry je zjednoduSenie, zvySend flexibilita a odstranenie potencidlneho
prekryvania zdanlivo podobnych podpornych nastrojov EU.

Okrem zaruky EU na trovni Unie sa v navrhu predpokladd moznost’ &lenskych $tatov vyuzit
cast’ financnych prostriedkov v rdmci zdiel'ané¢ho riadenia prostrednictvom osobitnej zlozky
vramci zaruky EU poskytovanej z Fondu InvestEU, ato pri plneni rovnakych cielov
v pripadoch, ked’ na narodnej alebo regionalnej trovni ddjde k zlyhaniu trhu alebo nastant
suboptimalne investi¢né situdcie.

Okrem toho Poradenské centrum InvestEU bude pocas celého investicného cyklu poskytovat
podporu vo forme poradenstva v oblasti vypractivania projektov a realizovat’ sprievodné
opatrenia s cielom podporit’ koncipovanie a vypracuvanie projektov a pristup k financovaniu.
Poradenské centrum InvestEU bude poskytovat’ poradenstvo v oblastiach politiky, na ktoré sa
Program InvestEU bude zameriavat’, pricom bude predstavovat’ aj jednotné kontaktné miesto
pre predkladatel'ov projektov a sprostredkovatel'ov. Podpora zo strany Poradenského centra
InvestEU bude dopliat’ ¢innosti technickej pomoci vykondvané vramci programov
zdiel'aného riadenia.

A napokon Portdl InvestEU zviditelni investi¢né prilezitosti v EU, &m pomdze
predkladatel'om projektov, ktori sa snazia ziskat’ financovanie.

. Sulad s existujucimi ustanoveniami v tejto oblasti politiky

Navrh je plne v sulade s existujlicimi ustanoveniami politiky, kedZze Program InvestEU
predstavuje zaruku EU na tlely efektivneho vyuZivania rozpoétovych prostriedkov EU
v pripadoch, ked’ st operacie so schopnostou generovat’ prijmy financované v stilade s ciel'mi
politik EU. Patri k nim unia kapitalovych trhov, Stratégia digitdlneho jednotného trhu, balik
opatreni v oblasti Cistej energie pre vsetkych Eurépanov, Akény plan EU pre obehové
hospodarstvo, stratégia pre nizkoemisni mobilitu, stratégia v oblasti obrany a Stratégia pre
Europu v oblasti kozmického priestoru. Fond InvestEU v ramci svojej pdsobnosti tieto
vzajomne sa posilitujuce stratégie podporuje z finanéného hl'adiska.

. Siilad s ostatnymi politikami Unie

Program InvestEU dopiia financovanie z grantov a iné ¢innosti v oblastiach politiky, ktoré
podporuje, ako je napriklad Eurépsky horizont, Nastroj na prepdjanie Eurdpy, program
Digitdlna Eur6pa, jednotny trh, program pre konkurencieschopnost MSP, Eurdpsky
Statisticky program, Eurdpsky vesmirny program, Europsky socidlny fond+, Kreativna
Eurépa, Program pre zivotné prostredie a ochranu klimy (LIFE) a Europsky obranny fond.
V pripade potreby sa zabezpecia synergie s nastrojmi vonkajsej politiky.

Kombinaciou s financovanim z grantov sa zabezpeci komplementarita s inymi vydavkovymi
programami.

Program InvestEU okrem toho dopiiia eurdpske §trukturdlne a investi¢né fondy. Clenské $taty
budi mat moznost' vyuzivat Program InvestEU v zdujme lahSieho zavadzania urcitych
fondov v ramci zdiel'aného riadenia [(Eurdpsky fond regionalneho rozvoja (EFRR), Europsky
socidlny fond plus (ESF+), Kohézny fond, Europsky ndmorny arybarsky fond (ENRF)
a Europsky pol'nohospodarsky fond pre rozvoj vidieka (EPFRV)] prostrednictvom finan¢nych
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produktov. V porovnani so sucasnym stavom ide o zasadné zjednodusenie, ked’ze v tomto
pripade sa bude uplatiiovat’ len jeden stubor pravidiel.

Akcie v ramci Programu InvestEU by sa mali primerane pouzivat’ na rieSenie zlyhani trhu
alebo suboptimdlnych investi¢nych situdcii a nemali by duplikovat’ ani vytlacat’ sukromné
financovanie a mali by mat’ jednoznaénu eurdpsku pridant hodnotu. Zabezpeci sa tak stlad
akcii vramci Programu InvestEU a pravidiel $tatnej pomoci a zabrani sa neprimeranému
naru$aniu hospodarskej sitaze na vnlitornom trhu.

2. PRAVNY ZAKLAD, SUBSIDIARITA A PROPORCIONALITA
. Pravny zaklad

Néavrh vychadza z¢lanku 173 (Priemysel) a ¢lanku 175 tretiecho odseku (Hospodarska,
socialna a izemna sudrznost’) Zmluvy o fungovani Eurépskej unie (ZFEU).

Pravny zéklad, na ktory sa odkazuje, v stlade s ustalenou judikatirou odzrkadl'uje hlavny
obsah navrhu. Postupy stanovené pre oba clanky tykajuce sa pravneho zakladu su rovnaké
(riadny legislativny postup).

. Subsidiarita (v pripade inej ako vylu¢nej pravomoci)

Program InvestEU sa bude vztahovat' na investicie a pristup k financovaniu na podporu
politickych priorit EU prostrednictvom rie§enia zlyhani trhu a zniZovania nedostatku
investicii vcelej EU. V savislosti snovymi alebo komplexnymi zlyhaniami trhu
a nedostatkom investicii sa nim takisto podporuje koncipovanie a vytvaranie inovacnych
finanénych produktov a ich testovanie na trhu v celej EU, ako aj systémov na ich irenie.

Dobrovol'na zlozka v zodpovednosti clenskych Statov by umoznila rieSenie zlyhani trhu
a nedostatku investicii Specifickych pre dany clensky Stat, ato pri vyuziti finan¢nych
produktov koncipovanych na centralnej urovni apri zabezpeceni efektivnejSiecho
geografického vyuzivania zdrojov tam, kde je to opodstatnené. Clenskym §tatom by umoznila
implementovat’ Cast’ ich finan¢nych prostriedkov v ramci Eurdpskeho fondu regionalneho
rozvoja (EFRR), Eurépskeho socidlneho fondu plus (ESF+), Kohézneho fondu, Eurdpskeho
namorného a rybarskeho fondu (ENRF) a Eurépskeho pol'nohospodérskeho fondu pre rozvoj
vidieka (EPFRV) prostrednictvom Fondu InvestEU.

Navrhovana Struktira s dvomi zlozkami v kazdom segmente politiky umoziiuje U¢inné
uplatiiovanie zéasady subsidiarity. Okrem toho sa budi na dve zlozky vramci kazdého
segmentu vztahovat rovnaké pravidlda Fondu InvestEU, ¢im sa zabezpeci jasnejsi
a jednoduchsi ramec pre vyuZivanie réznych zdrojov finanénych prostriedkov EU.

. Proporcionalita

Dlhodobé ciele EU tykajuce sa udrzatelnosti, konkurencieschopnosti a inkluzivneho rastu si
vyzaduji znacné investicie v réznych oblastiach politiky. To zahfiia okrem iného nové
modely tykajice sa mobility, energie z obnoviteInych zdrojov, energetickej efektivnosti,
prirodného kapitalu, inovécii, digitalizacie, zrucnosti, socialnej infrastruktury, obehového
hospodarstva, opatreni v oblasti klimy, oceanov a vytvarania a rastu malych podnikov.

Treba vynalozit’ d’alSie Usilie na rieSenie pretrvavajucej fragmentécie trhu a zlyhani trhu, ktoré
sposobila neochota sukromnych investorov riskovat, obmedzené kapacita verejného sektora
v oblasti financovania a $trukturilna neefektivnost’ investiéného prostredia. Clenské Staty
nedokazu tento nedostatok investicii odstranit’ v dostato¢nej miere samy.

Zasahom na trovni EU sa zabezpecuje, ze na maximalizaciu vplyvu investicii v praxi mozno
zmobilizovat’ kritické mnozstvo zdrojov. Navrh nenahrddza investicie Clenskych Statov, ale

SK



SK

naopak ich dopiia, priom sa zameriava hlavne na podporu projektov, ktoré predstavuji
pridanti hodnotu na trovni EU. Okrem toho urovei EU prinasa tuspory z rozsahu pri
vyuZivani inovaénych finanénych produktov stimulovanim sukromnych investicii v celej EU
a najlepSim vyuzitim eurdpskych institucii a ich odbornych znalosti na tento ucel. Zasah na
tirovni EU takisto umoziuje pristup k diverzifikovanému portfoliu eurépskych projektov, ¢im
sa podnecuju sukromné investicie, a umozituje koncipovanie inova¢nych rieSeni financovania,
ktoré mozno rozsirit’ alebo pripadne zopakovat’ vo vsetkych ¢lenskych Statoch.

Zasah na urovni EU je jedinym néstrojom, ktory dokaze uginne uspokojovat investi¢né
potreby suvisiace s ciePmi politik v ramci celej EU. V snahe odstranit’ zostavajuci nedostatok
investicii v obdobi 2021 — 2027 budu navySe nad’alej potrebné Strukturdlne reformy
a priaznivejsie regulacné prostredie.

. Vyber nastroja

Utelom navrhu je poskytniit’ jediny néstroj predstavujiici rozpo&tovii zaruku EU s cielom
podporit’ operacie financovania a investicné operacie implementujucich partnerov v sulade so
zavermi posudenia vplyvu, na zdklade ktorych sa ma vychadzat ztuspechu EFSI
a predchadzajucich financnych nastrojov a zaroven sa maju zohl'adnovat’ ziskané sktsenosti,
okrem iného aj pokial' ide o predchddzanie fragmentacii a moznej duplicite. Preto sa ako
nastroj navrhuje nariadenie.

3. VYSLEDKY  HODNOTENI  EX  POST, KONZULTACIi SO
ZAINTERESOVANYMI STRANAMI A POSUDENI VPLYVU
. Hodnotenia ex post/kontroly vhodnosti existujucich pravnych predpisov

Néavrh vychadza zo skusenosti ziskanych pri hodnoteniach predchédzajicich financnych
nastrojov a EFSI. V roku 2018 sa konkrétne uskutocnilo nezavislé hodnotenie EFSI [vloZzte
odkazy na externé hodnotenie a pracovny dokument utvarov Komisie] a okrem toho eSte
niekol’ko d’al§ich hodnoteni EFSI od jeho vzniku:

. hodnotenie Komisie o vyuzivani zaruky EU a fungovani zaru¢ného fondu EFSI!
spolu so stanoviskom Dvora auditorov?,

. hodnotenie EIB o fungovani EFSI® (oktober 2016) a

. nezavislé externé hodnotenie uplatiiovania nariadenia o EFSI* (november 2016).

Hlavné zistenia tychto hodnoteni boli zhrnuté v oznameni Komisie o Investicnom plane pre
Eurépu, COM(2016) 764°.

Zo vietkych hodnoteni vyplynulo, e zaruka EU sa ukazala ako relevantna a umoznila EIB
vykonavat’ rizikovejSie Cinnosti a zavadzat' rizikovejSie produkty v zaujme podpory SirSej
Skaly prijimatelov. EFSI sa takisto osvedCil ako relevantny nastroj na mobilizaciu
sukromného kapitadlu. Pokial' ide o sprdvu ariadenie, nezavislé hodnotenie zroku 2018
poukazalo na vyznam investiécného vyboru zhladiska doveryhodnosti systému,
transparentnosti jeho rozhodnuti a kvality hodnotiacej tabulky, ktord bola hodnotena ako
relevantny nastroj, ktory umoziuje jednotny pristup k prezentacii projektov a ktory umoznuje
zhrnit’ zavery hodnotenia.

http://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/HTML/?uri=CELEX:52016SC0297& from=EN
https://www.eca.ecuropa.eu/Lists/News/NEWS1611 _11/OP16_02 EN.pdf
http://www.eib.org/infocentre/publications/all/evaluation-of-the-functioning-of-the-efsi.htm
https://ec.europa.eu/commission/publications/independent-evaluation-investment-plan_en
http://ec.europa.eu/transparency/regdoc/rep/1/2016/EN/COM-2016-764-F1-EN-MAIN.PDF
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Na zaklade podpisanych operacii sa prostrednictvom EFSI zmobilizovali do konca roka 2017
investicie vo vyske 207 miliard EUR, ¢o zodpoved4 66 % ciela. Tato suma sa v pripade
schvalenych operacii zvysila na 256 miliard EUR, ¢o zodpoveda 81 % ciel’a. Extrapoléaciou
tohto trendu na d’alSich Sest’ mesiacov sa pri dokonceni EFSI v polovici roku 2018 ocakava,
ze investicie zmobilizované zo schvalenych operacii dosiahnu ciel’ vo vyske 315 miliard EUR
do polovice roku 2018 alebo kratko potom.

V hodnoteniach sa zaznamenala urcitd koncentracia v Clenskych Statoch s dobre rozvinutymi
inStituciondlnymi kapacitami. Ak sa vSak zmobilizované investicie zohl'adnuji v relativnom
pomere k hrubému domacemu produktu ¢lenskych Statov, tato koncentracia je ovela menej
vyrazna. V zdujme d’alSieho zlepSenia geografickej rovnovahy vSak uz EFSI 2.0 posilnil
vyznam Europskeho centra investi¢ného poradenstva.

K 31. decembru 2017 bol skuto¢ny multiplikacny efekt EFSI v z4sade v stlade s tiroviiou
posudzovanou na zaciatku — celkovy globalny multiplika¢ny efekt 13,5 dosiahnuty na konci
roka 2017 v porovnani s cielom na Grovni 15 na konci investicného obdobia. EFSI sa osvedcil
ako ucinny nastroj aj pri mobilizacii sukromnych investicii. Priblizne 64 % zmobilizovanych
investicii pochadza zo sikromného sektora.

Pokial’ ide o efektivnost, dostupnost’ zaruky EU sa ukazala ako G&inny nastroj na vyrazné
zvysenie objemu rizikovejSich operdcii, ktoré vykondva Eurdpska investicnd banka. Zaruka
EU v porovnani s finanénymi nastrojmi zmrazuje menej rozpo&tovych zdrojov, ked’ze si
v porovnani s troviiou finanéného zavazku vyzaduje obozretnt, ale obmedzenu tvorbu rezerv.
Prebera na seba podmieneny zavézok, v dosledku ¢oho sa od nej o¢akava dosahovanie uspor
z rozsahu, ktoré vedu k vd¢Siemu objemu zmobilizovanych investicii na jedno vynaloZené
euro. Z dokazov analyzovanych vramci nezadvislého hodnotenia vroku 2018 takisto
jednozna¢ne vyplynulo, Ze velkost zaruky EU v ramci EFSI bola primerand. Okrem toho
zneho vyplynulo, ze pristup k modelovaniu cielovej miery EFSI je v zasade primerany
a v sulade s odvetvovymi Standardami, navrhli sa v ilom vSak urcité d’alSie zmeny.

Rozpodtova zaruka sa pre rozpoéet EU takisto ukazala ako nakladovo efektivnejsia, ked’ze
obmedzuje platbu poplatkov za riadenie implementujucemu partnerovi. V pripade EFSI je EU
za zaruku EU poskytovani v rAmci segmentu tykajiceho sa infrastruktiry a inovacii dokonca
odmenovana.

V ramci nezavislého hodnotenia v roku 2016 sa zdoraznila potreba lepSie vymedzit’ a objasnit’
koncepciu doplnkovosti. Do nariadenia o EFSI 2.0 bolo preto zahrnutych niekol’ko opatreni,
ktoré objasiiuju koncepciu a kritérid a zvysuju transparentnost’ procesu.

Nezavislé hodnotenie v roku 2018, v ktorom sa mohli posudit’ len operacie schvalené v ramci
EFSI, apreto nemohli byt podrobené skuske nové opatrenia EFSI 2.0, potvrdilo potrebu
d’alSieho objasnenia koncepcie doplnkovosti a vymedzenia suboptimélnych investicnych
situdcii. Konkrétne sa vnom dospelo k zaveru, ze operacie EFSI sa vyznacuji vysSSou
urovilou rizika v porovnani so Standardnymi operaciami Eurdpskej investi¢nej banky (mimo
EFSI), ako sa pozaduje v nariadeni o EFSI. Z réznych prieskumov arozhovorov vsSak
vyplynulo, Ze v ramci segmentu EFSI tykajuceho sa infrastruktiry a inovacii mohlo dojst’ do
urcitej miery k vytlaaniu. V pripade Programu InvestEU je dblezité, aby sa takejto situdcii
zabranilo.

V nezavislom hodnoteni v roku 2018 sa takisto zdoraznil nefinan¢ny prinos spocivajici
v prildkani novych investorov, predvadzani novych produktov a financnych modelov aich
testovani na trhu, ako aj v podpore aprijimani prisnejSich Standardov pre operacie
poskytovatel'ov finan¢nych sluzieb.
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V hodnoteni EIB v roku 2016 a nezavislom hodnoteni v roku 2018 sa potvrdilo pociatocné
naruenie inych finanénych néstrojov na trovni EU, ktoré spdsobil EFSI tym, Ze poniikal
podobné finan¢né produkty, najméd dlhovy néstroj v ramci Nastroja na prepajanie Eurdpy
a Cast’ iniciativy InnovFin, o sa €iastocne vyriesilo preorientovanim existujucich nastrojov na
nové segmenty trhu.

Navrh o Fonde InvestEU vychddza aj zo skusenosti ziskanych pri hodnoteniach
predchadzajucich finanénych nastrojov pocas dvoch desatroci (Nastroj na prepajanie Eurdpy,
Horizont 2020, COSME atd’.) a nastrojov, ktoré sa zacali realizovat’ v skor$ich finan¢nych
ramcoch, ako napriklad program pre konkurencieschopnost ainovacie (CIP). Vo
vSeobecnosti tieto hodnotenia potvrdzuju, ze v Eurdpe pretrvava nedostato¢né financovanie
v sektoroch a oblastiach politiky, na ktoré sa vztahuji finanéné néstroje EU, a Ze investi¢na
podpora na tirovni EU je nad’alej dolezitd a nevyhnutna na ticely plnenia cielov politik EU.
Zdoraznuje sa v nich vSak aj to, ze by sa mal posilnit’ silad medzi réznymi finan¢nymi
nastrojmi na urovni EU a ostatnymi iniciativami EU, Ze by sa mali lepsie vyuZivat synergie
s celosStatnymi a regiondlnymi iniciativami, ako aj to, ze existujuce nastroje sa navzajom
prekryvaji. Poukazuje sa v nich na potrebu lepSej koordinacie a koncipovania nastrojov na
podporu investicii s cielom minimalizovat potencidlnu duplicitu. RozSirenie ¢innosti
vyvolalo potrebu posilnit’ mechanizmy na celkovll koordindciu Cinnosti a zabrdnit’ pritom
zbytocnému rozsirovaniu, ako aj dosiahnut’ vac¢Sie synergie.

Pokial’ ide o nastroje vramci COSME ponukajuce podporu MSP, ktoré st nevyhnutné
z hladiska budiicej konkurencieschopnosti Unie, z hodnoteni vyplyva, Ze existencia tychto
nastrojov sa zdovodnuje zlyhaniami trhu a obmedzeniami v pristupe k financidm, ktorym
celia MSP. Najmi zacinajiice podniky, mensie MSP a tie podniky, ktorym chyba dostatocny
kolateral, ¢elia pretrvavajucemu a Strukturdlnemu nedostatku dlhového financovania na trhu,
ktory prevlada v celej EU. Dvor auditorov dospel v osobitnej spréave k zaveru, Ze nastroj na
poskytovanie zaruk pre SME mal pozitivny vplyv na rast podporenych MSP. Podla
odporucani Dvora auditorov je potrebné lepSie zameranie na prijimatelov a koordinacia
s vnitrostatnymi systémami®.

Pokial' ide konkrétne o finanéné nastroje InnovFin vramci programu Horizont 2020,
z hodnoteni vyplyva, ze pristup k financiam zostava zakladnym problémom pri zlepSovani
inovacnej vykonnosti Eurdpy. Hodnotenia potvrdzuji, ze finan¢né nastroje InnovFin mali
v kontexte rastiiceho dopytu po rizikovom financovani v oblasti vyskumu a inovacii dobra
vykonnost' a skupine EIB umoznili pokryt nové rizikovejSie segmenty. Opdt sa vSak
zdoraziuje potreba posilnit’ synergie s inymi programami financovania z prostriedkov EU,
ako aj potreba odstrafiovat zostavajice prekazky, pokial ide o pomoc inovacnym
spoloCnostiam v raste z pocCiatocnej fazy do fazy expanzie. Poukazalo sa aj na to, ze len
pomerne maly pocet podnikov prijimajtcich granty v ramci programu Horizont 2020 vyuzilo
finan¢né nastroje v ramci toho istého programu, ¢o mdze branit’ rozSirovaniu inovacnych
spolo¢nosti.

Fond InvestEU bude vychadzat z tychto skusenosti a bude sa zameriavat’ na prijimatelov
v oblasti vyskumu a inovécii (vratane inovacnych MSP a spolocnosti so strednou trhovou
kapitalizaciou) s cielom poskytnut’ im lepSi pristup k financidm vo vsSetkych fazach ich
vyvoja. Bude vyuzivat’ synergie medzi financovanim z grantov a trhovym financovanim tym,
ze ulah¢i ich kombinovanie. Okrem toho audit Eurdpskeho dvora auditorov, ktory sa
vztahoval na ndstroj na poskytovanie zaruk, odporucil lepSie zameranie na prijimatelov
v inovacnejSich spolo¢nostiach. Zdruzovanim odbornych znalosti a zdrojov bude Fond

6 https://www.eca.europa.eu/sk/Pages/Docltem.aspx?did=44174
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InvestEU vo zvySenej miere zameriavat’ podporu na spoloc¢nosti, ktoré vykonavaju inova¢né
rizikovejsie ¢innosti.

Pokial’ ide o socidlnu oblast’ a program v oblasti zamestnanosti a socidlnej inovacie (EaSI),
existuju empirické dokazy, podla ktorych v Unii existuje zasadny nedostatok investicii do
socialnej infrastruktary, socidlnych podnikov vyrabajucich tovar (hmotné aktiva), ako aj do
socialnych sluzieb, mySlienok a osdb (nehmotné aktiva), pricom su vSak tieto investicie
rozhodujice pre rozvoj jej Clenskych Stitov smerom k spravodlivej, inkluzivnej
a vedomostnej spolo¢nosti.

Mikrofinancovanie a socidlne podniky v Eurépe su vysledkom len neddavneho vyvoja
a sucast’ou vznikajuceho trhu, ktory este nie je plne rozvinuty. Ako sa zdéraznilo v hodnoteni
EaSI v polovici obdobia vykonanom v roku 2017, finan¢né nastroje EaSI podporili zraniteI'né
osoby a mikropodniky a ulahcili pristup socidlnych podnikov k financidm, a dosiahli tak
vyznamny socidlny vplyv. V hodnoteni sa dospelo k zaveru, ze vyuzitie celého potencialu,
ktory vyplynul zdoteraz dosiahnutych vysledkov, odovodituje pokracovanie investicnej
podpory v socialnej oblasti a potrebu poskytnutia dodatoc¢nej kapacity v ramci Programu
InvestEU.

Spréava o posudeni vplyvu tykajica sa Programu InvestEU obsahuje podrobné zhrnutie tychto
vysledkov hodnotenia.

. Konzultacie so zainteresovanymi stranami

Posudenie vplyvu vychadzalo z otvorenej verejnej konzultacie o finanénych prostriedkoch EU
v oblasti investicii, vyskumu a inovacii, MSP a jednotného trhu, anajmd z odpovedi
tykajucich sa podpory, ktora EU poskytuje na investicie’.

V tomto navrhu sa zohladiuju vysledky tejto otvorenej verejnej konzulticie. VacSina
respondentov vyjadrila nizor, ze si¢asna podpora investicii z prostriedkov EU dostato¢ne
neriesi politické vyzvy, ako je napriklad zniZovanie nezamestnanosti, podpora socialnych
investicii, ul'ah¢enie prechodu na digitalne technolégie, ul'ahéenie pristupu k financidm najma
pre MSP, zabezpecCenie Cistého a zdravého zivotného prostredia a podpora priemyselného
rozvoja.

Respondenti zdoraznili vyznam politickych vyziev vramci celej EU, okrem iného
v oblastiach, ako je vyskum, podpora vzdelavania a odbornej pripravy, Cisté a zdravé zivotné
prostredie a prechod na nizkouhlikové aobehové hospodarstvo, ako aj zniZenie
nezamestnanosti.

Priblizne 60 % respondentov vramci otvorenej verejnej konzulticie o strategickej
infrastrukture vyjadrilo nazor, ze tazkosti v pristupe k finanénym néstrojom predstavuju
prekazku, ktord su¢asnym programom brani v uspesnom dosahovani ciel'ov politiky.

Velka vicSina tucastnikov podporila identifikované kroky, ktoré by mohli pomdct
zjednodusit’ a znizit’ administrativnu zataz. Tieto kroky zahfiiali najmi menej pravidiel, ktoré
st jasnejie a struénejie, zosuladenie pravidiel vztahujucich sa na jednotlivé fondy EU, ako
aj stabilny, ale flexibilny ramec medzi programovymi obdobiami.

Ciel'om navrhu je dosahovat’ tieto vysledky tym, ze sa v kontexte podpory poskytovanej
z Fondu InvestEU upriami vi8ia pozornost’ na priority politik Unie. Jednotny stbor pravidiel
zavedeny prostrednictvom Fondu InvestEU by mal rieSit otdzku mozného prekryvania,
a najma by mal ulah¢it’ kone¢nym prijimatelom Ziadat’ o podporu. Fond InvestEU ma takisto

7 I8lo o stcast’ otvorenej verejnej konzultacie o investiciach, vyskume a inovaciach, MSP a jednotnom trhu.

https://ec.europa.eu/info/consultations/public-consultation-eu-funds-area-investment-research-innovation-smes-
and-single-market _en
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zabudovanu flexibilitu, ktord mu umoznuje prispdsobovat’ sa vyvoju situacie na trhu
a meniacim sa potrebam trhu. Okrem toho sa harmonizovali aj poZiadavky na podavanie
sprav.

. Externa expertiza

Externé hodnotenie sa uskutocnilo v stlade s ¢lankom 18 ods. 6 nariadenia Europskeho
parlamentu a Rady (EU) 2015/1017 z25.juna 2015 o Eurépskom fonde pre strategické
investicie, Europskom centre investicného poradenstva a Eurdpskom portali investi¢énych
projektov a o zmene nariadeni (EU) ¢&. 1291/2013 a (EU) &. 1316/2013 — Eurdpsky fond pre
strategické  investicie®, ako sa vysvetluje v podnadpise snazvom ,Hodnotenia
ex post/kontroly vhodnosti existujucich pravnych predpisov®. Uverejiluje sa sucasne s tymto
navrhom.

. Posudenie vplyvu

V posudeni vplyvu [viozit odkaz na posudenie vplyvu] sa podrobne skumaju hlavné vyzvy
budiiceho VFR, najméd nedostatok investicii a suboptiméalne investi¢né situacie v roznych
oblastiach politiky, ako su vyskum a inovacie, udrzatel'na infrastruktira, financovanie MSP,
ako aj socidlne investicie. Analyzuje a vysvetluje sa v iom vyber navrhovanej Struktury
Fondu InvestEU, jeho spravy a riadenia, cielov, cielovych opatreni, finanénych produktov
a konecnych prijimatelov. V ndlezitych pripadoch postdenie vplyvu obsahuje opis
zvazovanych alternativnych rieSeni, ako aj vysvetlenie dovodov pre navrhované zvolené
rieSenia. Tyka sa to najmd dovodov na vytvorenie jedného néstroja na podporu investicii,
mechanizmov poskytovania podpory a implementujucich partnerov, ako aj navrhovanej
Struktiry spravy a riadenia.

V postudeni vplyvu sa zddraziiuje, 7e doterajsia skusenost s finanénymi nastrojmi EU
a rozpoCtovou zarukou EFSI preukdzala potrebu zjednoduSenia, zefektivnenia a lepSej
koordinacie nastrojov investiénej podpory z prostriedkov EU pocas d’alsieho VFR. Skiisenost’
s EFSI takisto poukazala na zna¢né vyhody a zefektivnenie v dosledku pouZivania
rozpoctovej zaruky namiesto tradicnych financnych nastrojov vzdy, ked’ je to mozné.

V postdeni vplyvu sa identifikovali tieto hlavné vlastnosti Fondu InvestEU:

o Jedind  StruktGra  oznamovana  priamo  finanénym  sprostredkovatel'om,
predkladatel'om projektov a konecnym prijimatel'om, ktori hl'adaju financovanie.

. Zvysenie pakového efektu a efektivnejSie vyuzivanie rozpoctovych zdrojov
prostrednictvom pouzivania jedinej rozpoctovej zaruky, o ktorli sa opieraji rozne
finan¢né produkty, ktorymi sa riesi diverzifikované portfolio rizik. V porovnani
s alternativou roznych finanénych nastrojov alebo oddelene spravovanych
rozpoctovych zaruk, ktorymi sa rieS§i obmedzena Skala rizik, sa tak zvySuje
efektivnost, ked’ze sa vyZzaduje menSia miera tvorby rezerv a zarovei sa poskytuje
rovnocennd uroven ochrany.

. ZjednodusSena a cielena ponuka nastrojov investi¢nej podpory zamerana na hlavné
ciele politkk EU. Takato ponuka takisto umozni kombinovanie grantov
a financovania z réznych programov EU, tradi¢ného poskytovania iverov zo strany
EIB alebo sukromného financovania.

J Schopnost’” poskytnit’ nastroje Specifické pre jednotlivé sektory na podporu
konkrétnych zlyhani trhu (napr. ekologicka lodna doprava, energetické demonstracné
projekty, prirodny kapital).

8 U.v.EUL 169, 1.7.2015, s. 1.
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J Opatrenia flexibility, ktoré umoznia Fondu InvestEU rychlo reagovat’ na zmeny na
trhu a priority politiky, ktoré sa casom menia.

. Integrovana riadiaca a implementacna Struktura, ktora posiliiuje internti koordinaciu
a postavenie Komisie vo vztahu k implementujicim partnerom. Okrem iného to
povedie k efektivnosti ndkladov na riadenie, zabrani sa duplikécii a prekryvaniu
a zvysi sa viditelnost’ v prospech investorov.

o Zjednodusené poziadavky na poddvanie sprav, monitorovanie a kontrolu. Vzhl'adom
na jednotny rdmec stanovi Fond InvestEU integrované a zjednoduSené pravidla
monitorovania a podévania sprav.

. Lepsia komplementarita medzi programami riadenymi centralne a programami
vramci zdielaného riadenia. Clenské §taty tak budi mat moznost’ presunat
prostriedky pridelené vradmci zdielaného riadenia do Fondu InvestEU (v ramci
zlozky v zodpovednosti ¢lenskych Statov).

o Prepojenie Poradenského centra InvestEU sFondom InvestEU na podporu
budovania a implementacie databazy financovatel'nych projektov.

Skala zasahov planovanych v ramci Fondu InvestEU sa bude realizovat’ prostrednictvom
ro6znych produktov zameranych na rozne rizika, ktoré si vo svojej podstate budi vyzadovat’
vysoké, stredné alebo nizke miery tvorby rezerv v zavislosti od typu poskytnutého zaru¢ného
krytia a podporovanych operacii. Komisia poskytne usmernenia abude monitorovat
pouzivanie a rizika spojené s roznymi produktmi s cielom zabezpecit, aby celkové portfolio
bolo zlucite'né s mierou tvorby rezerv stanovenou v navrhu.

Dia 27. aprila 2018 vydal vybor pre kontrolu regulacie kladné stanovisko s vyhradami.
[vlozte hypertextovy odkaz na stanovisko vyboru pre kontrolu regulacie] Pracovny dokument
utvarov Komisie tykajuci sa posudenia vplyvu [vloZte odkaz] sa zameriava na poloZené
otazky. V sprave sa teraz lepSie vysvetluje sucasné prekryvanie EFSI a centrdlne riadenych
finan¢nych nastrojov. Takisto sa v nej objasiiuje, ako sa potencidlnemu prekryvaniu zabrani
v ramci Fondu InvestEU. NavySe sa podrobnejsie opisuje vyber navrhovanej Struktiry spravy
a riadenia, ako aj uloha r6znych orgénov. Sucast'ou opisu je porovnanie mechanizmov spravy
ariadenia, ktoré sa v suCasnosti pouzivaji v pripade EFSI a finanénych nastrojov,
s mechanizmom navrhovanym v ramci Fondu InvestEU. Doplnili sa dodato¢né vysvetlenia
predpokladov, pokial’ ide o o¢akdvant Uroven rizika a mieru tvorby rezerv, vratane d’alSich
vysvetleni, ktoré sa tykaju funkcie posudenia rizika v ramci Struktiry spravy a riadenia.

. ZjednoduSenie

Suboptimalne investicné situdcie sa v suCasnosti rieSia prostrednictvom ro6znorodého
a fragmentovaného portfolia finanénych nastrojov EU a EFSI. Tento stav sposobuje t'azkosti
aj finanénym sprostredkovatelom a kone¢nym prijimatel'om, ktori Celia r6znym pravidlam
v oblasti opravnenosti a poddvania sprav.

Cielom Fondu InvestEU je zjednodusit’ investiéni podporu z prostriedkov EU vytvorenim
jediného ramca, ktory pomdha odstraniovat’ tazkosti. Vzhl'adom na mens$i pocet dohdd
vramci jedného suboru pravidiel Fond InvestEU sa zjednodusi pristup konecnych
prijimatelov k podpore z prostriedkov EU, ako aj sprava a riadenie néstrojov investinej

podpory.

Okrem toho kedZe Fond InvestEU pokryva vSetky politické potreby v oblasti podpory
investicii, umoznuje zefektivnit a zharmonizovat poziadavky na podavanie sprav
a ukazovatele vykonnosti.

10
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. Zakladné prava

Névrh nema vplyv na zékladné prava.

4. VPLYV NA ROZPOCET

Podl'a ozndmenia® Komisie tykajliceho sa viacroéného finanéného ramca na obdobie 2021 —
2027 dosahuje rozpocCtovy ramec (zavizky v beznych cenach) planovany pre Program
InvestEU vysku 14 725 000 000 EUR vratane sumy 525 000 000 EUR vyc¢lenenej na pomoc
pri vypractuvani projektov a iné sprievodné opatrenia. Celkova miera tvorby rezerv dosiahne
15 200 000 000 EUR, z ¢oho suma 1 000 000 000 EUR bude krytd prijmami, vratenymi
platbami a vymozenymi sumami pochadzajiicimi z existujlicich finanénych néstrojov a EFSI.
V sulade s [¢lankom 211 ods. 4 pism. d)] [nariadenia o rozpoctovych pravidlach] prijmy
a vymozené¢ sumy z Fondu InvestEU budu takisto predstavovat’ dodatocné prispevky na
tvorbu rezerv.

Sucastou tohto navrhu je legislativny financny vykaz.

5. DALSIE PRVKY
. Plany vykonavania, sposob monitorovania, hodnotenia a podavania sprav

Fond InvestEU (ziruka EU) sa bude implementovat’ v rdmci nepriameho riadenia. Komisia
s implementujicimi partnermi uzatvori potrebné dohody o zaruke. Poradenské centrum
InvestEU sa bude implementovat’ v ramci nepriameho alebo priameho riadenia v zavislosti od
povahy pomoci. Portal InvestEU sa bude implementovat’ najmé v rdmci priameho riadenia.

Vplyv Programu InvestEU sa bude posudzovat na zidklade hodnoteni. Hodnotenia sa
uskuto¢nia v sulade sbodmi 22 a23 Medziinstitucionalnej dohody z 13. aprila 2016,
v ktorej tri inStitucie potvrdili, Ze hodnotenia existujiicich pravnych predpisov a politik by
mali poskytovat’ zaklad pre hodnotenia vplyvu moznosti d’alSich opatreni. V ramci hodnoteni
sa posudia ucinky Programu InvestEU v praxi na zéklade ukazovatelov/cielov Programu
InvestEU a podrobnej analyzy miery, do akej Program InvestEU mozno povazovat za
relevantny, G&inny a efektivny a do akej predstavuje dostatoény prinos na urovni EU aje
v sulade sinymi politikami EU. Buda zahfiiat ziskané skusenosti v snahe identifikovat’
akékol'vek nedostatky/problémy alebo moznosti na dalSie zlepSenie opatreni alebo ich
vysledkov, ako aj vsnahe poméct maximalizovat ich vyuzivanie/vplyv. Monitorovanie
vykonnosti sa bude merat’ na zaklade ukazovatelov stanovenych v navrhu. Okrem tychto
hlavnych ukazovatelov sa do investicnych usmerneni alebo dohdd o zaruke zahrn
podrobnejsSie ukazovatele na zaklade Specifickych financnych produktov, ktoré sa maja
zaviest. Pre Poradenské centrum InvestEU a Portal InvestEU sa navysSe vypracuji osobitné
ukazovatele.

Od implementujucich partnerov sa bude vyzadovat’ harmonizované podéavanie sprav v sulade
s [nariadenim o rozpoctovych pravidlach].

. Podrobné vysvetlenie konkrétnych ustanoveni navrhu
Kapitola I — VSeobecné ustanovenia

Vo vSeobecnych ustanoveniach sa stanovuju vSeobecné a Specifické ciele Programu
InvestEU, ktoré sa nasledne odzrkadl'uji v segmentoch politiky.

? COM(2018) 321 final.
Medziinstituciondlna dohoda medzi Europskym parlamentom, Radou Eurdpskej tinie a Eurdpskou
komisiou o lepSej tvorbe prava z 13. aprila 2016 (U. v. EU L 123, 12.5.2016, s. 1).
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Operécie financovania a investi¢né operacie, ktoré majui vyuzivat' zaruku EU v ramci Fondu
InvestEU, musia prispievat’ i) ku konkurencieschopnosti Unie vratane inovacie a digitalizacie;
ii) k udrzatelnosti hospodarstva Unie a jeho rastu; iii) k socialnej odolnosti a za&lefiovaniu
aiv) kintegracii kapitalovych trhov Unie ak posilneniu jednotného trhu vratane rieeni
v oblasti fragmentacie kapitalovych trhov Unie, diverzifikacie zdrojov financovania podnikov
v Unii a podpory udrzatelnych financii.

Navrhovana vyska zaruky EU dosahuje 38 000 000 000 EUR, pricom na tvorbu rezerv je
potrebna miera tvorby rezerv dosahujuca 40 %, t. j. 15 200 000 000 EUR (obe sumy st
v beznych cenach). Orientaéné rozdelenie zaruky EU medzi segmenty politiky sa uvadza
v prilohe I. Tvorba rezerv zéavisi od typu planovanych finan¢nych produktov a rizikovosti
portfolii, s prihliadnutim na sktisenosti s EFSI a predchadzajucimi finanénymi néstrojmi.

Pre Poradenské centrum InvestEU, Portdl InvestEU a sprievodné opatrenia sa navrhuje
finan¢né krytie vo vyske 525 000 000 EUR (v beznych cenach).

Predpoklada sa, Ze k finanénym produktom v rdmci segmentov politiky Fondu InvestEU by
mohli byt pridruzené aj tretie krajiny, ato tak, ze by svoj prispevok poskytovali v plnej
vyske v hotovosti. Tato moznost’ sa predpokladd v odovodnenych pripadoch najmi s cielom
umoznit’ pokracovanie existujucich dojednani, okrem iného aj v oblasti vyskumu, alebo
stanovit’ moznosti podpory v stvislosti s pristupovym procesom. Clenské $taty, ktoré chct
pouzit’ cast’ svojich finan¢nych prostriedkov v ramci zdiel'ané¢ho riadenia prostrednictvom
Fondu InvestEU, mdzu prispiet’ tiez. Tieto sumy dopiiaji zaruku EU vo vyske 38 000 000
000 EUR (v beznych cenach).

Kapitola II — Fond InvestEU

V tejto kapitole sa uréuju Styri segmenty politiky Fondu InvestEU: i) udrzatelna
infraStruktura; ii) vyskum, inovécia a digitalizdcia; iii) MSP; iv) socidlne investicie
a zruénosti. Takisto sa v nej vymedzujt dve zlozky zaruky EU: i) zloZka v zodpovednosti EU
a i) zlozka v zodpovednosti ¢lenskych Statov, ktora bude tvorit’ Ciastkova zlozka pre kazdy
Clensky $tat, ktory sa rozhodne prispiet’ Castou svojich finanénych prostriedkov v ramci
zdiel'aného riadenia do Fondu InvestEU.

V osobitnych pravidlach tykajucich sa zlozky v zodpovednosti clenskych Statov sa
predpokladd uzavretie dohody o prispevku medzi Komisiou a dotknutym c¢lenskym Statom
a vymedzuju sa hlavné prvky prispevku, ako je napriklad velkost, miera tvorby rezerv
a podmieneny zéavidzok. Potrebné splnomociiujice ustanovenia budi obsiahnuté vo
vSeobecnom nariadeni a v inych relevantnych pravnych nastrojoch. Po presune do Fondu
InvestEU sa zlozka v zodpovednosti ¢lenskych Statov bude implementovat’ podl'a pravidiel
Fondu InvestEU. Komisia implementujuceho partnera vyberie na zaklade navrhu ¢lenského
Statu a s dotknutym clenskym Statom podpise dohodu o zaruke.

V navrhu Komisie tykajicom sa VFR na obdobie 2021 — 2027 sa stanovuje ambicidzne;jsi
ciel, pokial' ide o uplatiiovanie hladiska klimy vo vietkych programoch EU, s celkovym
ciefom na trovni 25 % vydavkov EU prispievajucich k plneniu cielov v oblasti klimy.
Prispevok Programu InvestEU k dosiahnutiu tohto celkového ciela sa bude sledovat
prostrednictvom systému EU na sledovanie plnenia cielov v oblasti klimy. Komisia bude
predkladat’ informacie raz za rok v kontexte rocného navrhu rozpoctu.

V zaujme podpory vyuZitia plného potencidlu Programu InvestEU prispiet’ k plneniu cielov

v oblasti klimy sa bude Komisia pocas pripravy, implementacie, preskimania a hodnotenia
Programu InvestEU snazit’ identifikovat’ relevantné opatrenia.
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Kapitola IIl — Zaruka EU

Tato kapitola obsahuje ustanovenia tykajuce sa zaruky EU a jej zavadzania. Stanovuje sa
v nich neodvolatelna povaha zaruky EU, ktorGi mozno vyuzit' len na poZiadanie, investi¢né
obdobie, ktoré pokryva obdobie VFR, poziadavky na oprdvnené operdcie financovania
a investi¢né operacie, ako aj opravnené druhy financovania. Sektory, v ktorych mozno
realizovat’ operdcie financovania a investi¢né operacie, sa podrobnejSie uvadzaju v prilohe II.

V tejto kapitole sa navyse stanovuji poziadavky na implementujtcich partnerov, ktori musia
okrem in¢ho podstapit’ ,,postdenie pilierov v stlade s [nariadenim o rozpoctovych
pravidlach], ako aj poziadavky na dohody o zaruke medzi Komisiou a implementujucimi
partnermi.

Pri vybere implementujucich partnerov bude Komisia zohl'adiiovat’ ich schopnost’ plnit’ ciele
Fondu InvestEU a prispievat’ vlastnymi zdrojmi, prildkat’ sikromnych investorov, zabezpecit’
primerané geografické a sektoralne pokrytie, ako aj prispievat’ k novym rieSeniam v zdujme
odstranenia zlyhani trhu a suboptimdlnych investicnych situdcii. Skupina Eurdpskej
investi¢nej banky by mala vzhl'adom na svoju tlohu podl'a zmlav, schopnost’ posobit” vo
vSetkych ¢lenskych $tatoch a existujuce skiisenosti so sucasnymi finanénymi nastrojmi a EFSI
zostat’ privilegovanym implementujacim partnerom v ramci zlozky v zodpovednosti EU. Ako
implementujici partneri budi prichddzat’ do uvahy aj nirodné podporné banky alebo
institucie. Okrem toho sa implementujicimi partnermi budi moct’ stat’ aj iné medzinarodné
finan¢né institicie, a to najmé v pripade, ked ponukaju komparativnu vyhodu, pokial’ ide
o Specifické odborné znalosti a skusenosti v uréitych Clenskych Statoch. Implementujucimi
partnermi by mali mat moZnost byt aj d’alsie subjekty, ktoré spifiaju kritéria stanovené
v nariadeni o rozpoctovych pravidlach. Implementujuci partneri buda musiet’ pokryvat’ aspon
tri Clenské Staty a na tento ucel budi moct’ vytvorit’ skupinu.

Ocakava sa, Ze priblizne 75 % zaruky EU v ramci zlozky v zodpovednosti EU sa poskytne
implementujicemu partnerovi alebo partnerom, ktori dokdzu ponukat’ finanéné produkty vo
vsetkych ¢lenskych $tatoch.

V tejto kapitole sa stanovuje aj podrobné krytie zo zaruky EU vo vztahu k inej povahe
financovania, aké mozno v rdmci nej poskytnit’.

Kapitola IV — Sprava a riadenie

Fond InvestEU bude mat’ poradny vybor, ktory bude zasadat’ v dvoch zlozeniach: 1) zloZenie
zo zastupcov implementujicich partnerov aii) zlozenie zo zastupcov cClenskych Statov.
V zlozeni zo zastupcov implementujicich partnerov k jeho ulohdam patri poskytovanie
poradenstva Komisii, pokial ide o koncipovanie finanénych produktov, ktoré sa maja
implementovat’ v ramci Fondu InvestEU, o zlyhania trhu a suboptimalne investi¢né situdcie,
ako aj o trhové podmienky. Poradny vybor bude informovat’ ¢lenské Staty o implementacii
Fondu InvestEU a umoZzni pravidelni vymenu nazorov v stvislosti s vyvojom na trhu, ako aj
vymenu najlepsich postupov.

Projektovy tim zlozeny z expertov, ktorych Komisii poskytni implementujici partneri,
vypracuje hodnotiacu tabulku s potencidlnymi operaciami financovania a investicnymi
operaciami, ktoré bude d’alej posudzovat’ investicny vybor, aby rozhodol, ¢i sa na ne moze
poskytnut’ zaruka EU alebo nie. Aby sa navrh mohol predlozit’ projektovému timu, Komisia
musi potvrdit’, ze navrhovana operdcia financovania alebo investicna operacia je v stlade
s pravom EU.

Pouzitie zaruky EU na operdcie financovania a investicné operacie schvaluje investicny
vybor. Jeho c¢lenovia budil externymi expertmi s odbornymi znalostami z relevantnych
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sektorov. Vybor bude zasadat’ v Styroch rdznych zlozeniach, ktoré zodpovedaju segmentom
politiky. Kazdé zlozenie ma Sest’ Clenov, z ktorych Styria su stalymi ¢lenmi vo vSetkych
zloZeniach. Zostavajuci dvaja Clenovia sa vyberaju s osobitnejSim zretelom na oblasti, ktoré
spadaju do tohto konkrétneho segmentu politiky.

Kapitola V — Poradenské centrum InvestEU

Poradenské centrum InvestEU bude poskytovat’ poradenski podporu pri identifikécii,
priprave, vypractivani, Struktarovani, obstardvani aimplementacii projektov vratanie
suvisiaceho budovania kapacit. Bude k dispozicii pre verejnych a sikromnych predkladatel'ov
projektov, ako aj pre finan¢nych a inych sprostredkovatel'ov.

Kapitola VI — Portal InvestEU

Vytvori sa Portal InvestEU, ktory bude vychadzat’ zo skisenosti nadobudnutych pri realizécii
portélu pre projekty v rdmci Investiéného planu pre Eurépu. Portal bude zahiiat’ systematickt
kontrolu suladu prijatych projektov s pravom a politikami Unie a plnenia povinnosti
implementujucich partnerov zvazit' projekty, ktoré spiiaji podmienku stladu a ktoré patria do
rozsahu ich Cinnosti. Jeho cielom je zabezpecit' viditeInost’ projektov, do ktorych mozno
v EU investovat’ a ktoré sa snazia ziskat' financovanie. Uvedenie projektu na portali viak nie
je podmienkou na ziskanie financovania z prostriedkov EU. Podobne ani uvedenie projektu na
portali neznamend, Ze projekt bude moct’ nakoniec vyuzivat zaruku EU.

Kapitola VII — Monitorovanie a podavanie sprav, hodnotenie a kontrola

Navrhuje sa, aby sa pouZzivanie zaruky EU hodnotilo prostrednictvom priebezného
a zaverecného hodnotenia v sulade s poziadavkami [nariadenia o rozpoctovych pravidlach].
V tejto kapitole sa stanovuje aj pravidelné monitorovanie a poddvanie sprav, priCom v prilohe
IIT sa stanovuji ukazovatele na meranie vykonnosti. Tato kapitola takisto obsahuje
ustanovenia o audite a oprdvneniach Uradu OLAF, pokial' ide o operdcie financovania
a investi¢né operacie v tretich krajinach.

V tejto kapitole sa stanovuje postup pre delegované akty a uplatiiovanie nariadenia sa
predpokladé od 1. januéra 2021.
Kapitola VIII — Transparentnost’ a viditeI'nost’

Tato kapitola obsahuje Standardné wustanovenia scielom zabezpe€it primerant
transparentnost’ a viditeI'nost’.

Kapitola IX — Prechodné a zavere¢né ustanovenia

Tato zavereCna kapitola obsahuje ustanovenia tykajuce sa pouZzivania prijmov, vratenych
platieb a vymozenych sum z predchédzajucich programov. Zoznam tychto programov sa
spolu s EFSI uvadza v prilohe I'V.
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2018/0229 (COD)
Navrh
NARIADENIE EUROPSKEHO PARLAMENTU A RADY,

ktorym sa zriad’uje Program InvestEU

EUROPSKY PARLAMENT A RADA EUROPSKEJ UNIE,

so zretel'om na Zmluvu o fungovani Eurdpskej unie, a najmi na jej ¢lanok 173 a ¢lanok 175
treti odsek,

so zretel'om na navrh Eur6pskej komisie,

po postipeni navrhu legislativneho aktu narodnym parlamentom,

so zretelom na stanovisko Eurdpskeho hospodarskeho a socialneho vyboru'!,

so zretelom na stanovisko Vyboru regiénov'?,

2

konajtc v stlade s riadnym legislativnym postupom,

ked’ze:
(D

2

Objem investiénych &innosti v oblasti infrastruktary v Unii klesol z 2,2 % HDP EU
v roku 2009 na 1,8 % v roku 2016 a v porovnani s objemom investicii v obdobi pred
globalnou finanénou krizou bol tak o 20 % nizsi. Hoci tak v Unii moZno pozorovat
zlepSenie pomeru investicii k HDP, stidle nezodpoved4 o¢akdvaniam v obdobi silného
oZzivenia a nepostacuje na kompenzaciu dlhého obdobia nedostato¢nych investicii. Co
je vSak dolezitejSie, sti€asny objem investicii a investiéné progndzy neuspokojuji
Strukturalne investiéné potreby Unie, ktora Geli technologickym zmenam a globalnej
konkurencieschopnosti, okrem iné¢ho aj pokial’ ide o inovécie, zru¢nosti, infrastruktiru
a malé a stredné podniky (MSP), ani potrebu riesit’ kIi¢ové spolocenské vyzvy, akou
je napriklad udrZateI'nost” alebo starnutie obyvatel'stva. S cielom riesit’ zlyhania trhu
a suboptimalne investi¢né situacie je preto neustale potrebné poskytovat’ podporu, aby
sa znizil nedostatok investicii v cielenych sektoroch v zdujme dosahovania cielov
politik Unie.

V hodnoteniach sa zddraznilo, ze réznorodost’ finanénych nastrojov pouzitych vo
viacro¢nom finanénom ramci v obdobi 2014 — 2020 viedla k ur¢itej duplicite. Tazkosti
sposobila aj sprostredkovatel'om a konecnym prijimatelom, ktori museli ¢elit’ réznym
pravidlam v oblasti opravnenosti a podavania sprav. Absencia zlucitelnych pravidiel
takisto zabranila moZnosti kombinovat’ viaceré fondy Unie, hoci takdto moZnost’ by
bola byvala prospesna na podporu projektov, ktoré potrebovali rozne druhy
financovania. V zdujme efektivnejSie fungujicej podpory v prospech konecnych
prijimatel'ov, ktora sa dosiahne integraciou a zjednoduSenim ponuk financovania
vramci jedinej schémy rozpodtovej zaruky, ¢im sa posilni vplyv zasahu Unie
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3)

4)

)

(6)

(7

®)

a zaroveh sa znizia naklady pre rozpodet Unie, by sa mal preto vytvorit' jediny fond,
Fond InvestEU.

Unia v uplynulych rokoch prijala ambiciézne stratégie na dobudovanie jednotného
trhu a stimulaciu udrzatelného rastu a tvorby pracovnych miest, ako napriklad plan na
vytvorenie Unie kapitadlovych trhov, Stratégiu digitdlneho jednotného trhu, balik
opatreni v oblasti Cistej energie pre vsetkych Eurépanov, Akény plan Unie pre
obehové hospodarstvo, stratégiu pre nizkoemisni mobilitu, stratégiu v oblasti obrany
a Stratégiu pre Eurdpu v oblasti kozmického priestoru. Fond InvestEU by mal
vyuzivat’ a podporovat’ synergie medzi tymito navzajom sa posiliiujucimi stratégiami
prostrednictvom poskytovania podpory na investicie a pristupu k financovaniu.

Na urovni Unie sluzi ako ramec na identifikiciu narodnych priorit v oblasti reforiem
a na monitorovanie ich realizdcie eurdpsky semester pre koordinaciu hospodarskych
politik. Clenské §taty v zaujme podpory tychto priorit v oblasti reforiem vypractvaju
vlastné narodné viacrocné investi¢né stratégie. Stratégie by sa mali predkladat’ spolu
s kazdorocnymi narodnymi programami reforiem, aby poskytli prehlad prioritnych
investiénych projektov, ktoré maju ziskat' financovanie z prostriedkov daného Statu
alebo Unie alebo oboje, a zabezpeéili ich koordinaciu. Mali by slazit’ aj na to, aby sa
financovanie z prostriedkov Unie pouZzivalo konzistentne a aby sa maximalizovala
pridand hodnota finan¢nej podpory, ktord sa ma poskytnit najmid z eurdpskych
Strukturdlnych a investiénych fondov, eurdpskeho ndstroja stabilizacie investicii
a pripadne z Fondu InvestEU.

Fond InvestEU by mal prispiet’ k posilneniu konkurencieschopnosti Unie, okrem iného
aj v oblasti inovacie a digitalizacie, udrzatenosti hospodarskeho rastu Unie, socialnej
odolnosti a inkluzivnosti a integracie kapitalovych trhov Unie vratane rieseni v oblasti
ich fragmentacie a diverzifikacie zdrojov financovania podnikov v Unii. Na tieto G&ely
by sa zneho mali podporovat projekty, ktoré st technicky aekonomicky
zivotaschopné, ato tak, ze fond bude sluzit' ako rdmec pre vyuzivanie dlhovych
nastrojov, nastrojov na zdiel'anie rizika a kapitalovych nastrojov, ktoré sa budu opierat’
o zaruku zrozpoétu Unie a o prispevky implementujucich partnerov. Mal by byt
zalozeny na dopyte apodpora poskytovand zneho by mala zaroven prispievat
k plneniu cielov politik Unie.

Z Fondu InvestEU by sa mali podporovat’ investicie do hmotnych a nehmotnych aktiv
s cielom posilnit’ rast, investicie a zamestnanost, ¢o prispeje k lepSim Zivotnym
podmienkam  a spravodlivej§iemu  rozdeleniu  prijmov v Unii. Intervencia
prostrednictvom Fondu InvestEU by mala dopinat’ podporu Unie, ktora sa poskytuje
prostrednictvom grantov.

Unia v roku 2015 schvalila ciele stanovené v Agende 2030 Organizacie Spojenych
narodov a jej ciele udrzatelného rozvoja a Parizsku dohodu, ako aj sendaisky ramec
pre znizovanie rizika katastrof na roky 2015 — 2030. V zaujme plnenia dohodnutych
cielov vratane ciel'ov stanovenych v ramci environmentalnej politiky Unie je potrebné
zasadne zintenzivnit' ¢innost’ zameranu na udrZatel'ny rozvoj. Pri koncipovani Fondu
InvestEU by preto mali dominovat’ zasady trvalo udrzatelného rozvoja.

Program InvestEU by mal prispievat’ k budovaniu systému udrzatelnych financii
v Unii, ktory bude podporovat presmerovanie sikromného kapitalu na udrZatelné
investicie v stlade scielmi stanovenymi v akénom plane Komisie o financovani
udrzatelného rastu'>.

COM(2018) 97 final.
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(12)

(13)

Uznavajuc doélezitost’ rieSenia problémov spojenych so zmenou klimy v sulade so
zédvizkami Unie implementovat’ Parizsku dohodu a s ciePmi Organizacie Spojenych
narodov v oblasti udrzateného rozvoja Program InvestEU prispeje k uplatiiovaniu
hl'adiska ochrany klimy a k dosiahnutiu celkového ciel'a, ktorym je vynaloZit' 25 %
vydavkov z rozpo&tu Unie na podporu cielov v oblasti klimy. O¢akava sa, Ze akcie
v ramci Programu InvestEU prispejl k plneniu cielov v oblasti klimy vo vyske 30 %
celkového finan¢ného krytia tohto programu. Relevantné akcie sa identifikuju pocas
pripravy aimplementicie Programu InvestEU a prehodnotia sa pocas prislusnych
hodnoteni a preskumani.

Prispevok Fondu InvestEU k dosahovaniu cielov v oblasti klimy sa bude sledovat’
prostrednictvom systému EU na sledovanie plnenia cielov v oblasti klimy, ktory
vytvori Komisia v spolupréci s implementujicimi partnermi, pricom na urcenie toho,
¢i je hospodarska ¢innost” environmentalne udrzatel'na, sa budu primeranym sposobom
uplatiiovat’ kritérid stanovené v [nariadeni o zriadeni rédmca pre ulahcenie
udrzatelnych investicii'4].

Podl'a spravy zroku 2018 o globalnych rizikach, ktora vydalo Svetové ekonomické
forum, sa polovica zdesiatich najzavaznejSich rizik ohrozujucich globalne
hospodarstvo tyka Zzivotného prostredia. Patri k nim znecistenie ovzduSia, pddy
avody, extrémne poveternostné javy, strata biodiverzity a netspe$né zmiernenie
zmeny klimy aadapticia na zmenu klimy. Environmentalne zasady su pevne
zakotvené v zmluvach a mnohych politikach Unie. Pri operaciach spojenych s Fondom
InvestEU by sa preto malo propagovat uplatiiovanie hladiska environmentalnych
cielov. Ochrana Zivotného prostredia a stivisiaca prevencia a riadenie rizika by sa mali
zaélenit' do pripravy a realizécie investicii. EU by mala sledovat’ aj svoje vydavky
suvisiace s biodiverzitou a kontrolou znecistenia ovzduSia, aby plnila povinnosti
v oblasti podavania sprav podla Dohovoru o biologickej diverzite a smernice
Eur6pskeho parlamentu a Rady (EU) 2016/2284'5. Investicie pridelené na plnenie
cielov v oblasti environmentalnej udrzatel'nosti by sa preto mali sledovat’ s pouzitim
spolo¢nych metodik, ktoré budu v sulade s metodikami vypracovanymi v ramci inych
programov Unie pre oblast’ klimy, biodiverzity a riadenia zne¢istovania ovzdusia, aby
bolo mozné posudit’ jednotlivé aj kombinované vplyvy investicii na kl'icové zlozky
prirodného kapitalu vratane vzduchu, vody, zeme a biodiverzity.

Investi¢né projekty, na ktoré sa poskytuje zna¢na podpora z prostriedkov Unie, a to
najmd v oblasti infrastruktiry, by sa mali preverit z hl'adiska udrzatel'nosti v sulade
s usmerneniami, ktoré by mala vypracovat’ Komisia v spolupraci s implementujiicimi
partnermi v ramci Programu InvestEU a v sulade s usmerneniami vypracovanymi pre
dalsie programy Unie, pricom na uréenie toho, & je hospodarska &innost
environmentalne udrzatel'na, by sa mali primeranym spdsobom uplatiiovat’ kritéria
stanovené v [nariadeni o zriadeni rdmca pre ul'ah¢enie udrzatelnych investicii]. Takéto
usmernenia by mali zahfiiat’ primerané ustanovenia, ktoré¢ by mali zabranit’ zbyto¢ne;j
administrativnej zat'azi.

Nizka miera investicii do infrastruktry v Unii podas finanénej krizy oslabila
schopnost’ Unie posilnit' udrzatelny rast, konkurencieschopnost a konvergenciu.
Rozsiahle investicie do eurdpskej infrastruktury zohravaju rozhodujucu ulohu pri

COM(2018) 353.

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2016/2284 zo 14. decembra 2016 o zniZeni narodnych
emisii ur€itych latok znecistujucich ovzdusie, ktorou sa meni smernica 2003/35/ES a zruSuje smernica
2001/81/ES (U. v. EU L 344, 17.12.2016, s. 1).
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plneni cielov Unie v oblasti udrzatelnosti vratane cielov v oblasti energetiky a klimy
stanovenych do roku 2030. Z Fondu InvestEU by sa preto mala poskytovat’ podpora
na investicie do dopravnej, energetickej (vratane infrastruktury v oblasti energetickej
efektivnosti aenergie z obnovitelnych zdrojov), environmentdlnej, namornej
a digitalnej infrastruktury a infrastruktiry na realizdciu opatreni v oblasti klimy.
S cielom maximalizovat vplyv a pridani hodnotu financovania z prostriedkov Unie je
vhodné podporovat’ efektivny investicny proces, ktory umozni zviditelnit databazu
projektov a zaistit' sulad roznych relevantnych programov Unie. Vzhladom na
bezpecnostné hrozby by sa vinvesticnych projektoch, ktoré ziskali podporu
z prostriedkov Unie, mali zohladiiovat zasady ochrany ob&anov na verejnych
priestranstvach. Mali by sa tak dopliat’ snahy vyvinuté v ramci inych fondov Unie,
akym je napriklad Eur6psky fond regionalneho rozvoja, ktory poskytuje podporu na
bezpeCnostné aspekty investicii do infrastruktury na verejnych priestranstvach,
dopravnej, energetickej a inej kritickej infraStruktiry.

Zatial' ¢o turoven celkovych investicii v Unii narastd, investicie do rizikovejsich
Cinnosti, ako s0 vyskum ainovdacie, stidle nezodpovedaju redlnym potrebam.
Vysledkom st nedostato¢né investicie do tejto oblasti, ktoré oslabuji priemyselnt
a hospodarsku konkurencieschopnost’ Unie a znizuju kvalitu Zivota jej obanov. Fond
InvestEU by mal poskytovat’ primerané finan¢né produkty, aby sa pokryli rozne stadia
inovaéného cyklu arozsiahla Skdla dotknutych subjektov, ato najmid s cielom
umoznit’ posilnenie vyuZivania a zavadzanie rieSeni v komerénom rozsahu v Unii, aby
sa zabezpecila ich konkurencieschopnost’ na svetovych trhoch.

Znacné usilie je naliechavo potrebné v stvislosti s investiciami do digitalnej
transformacie aso $irenim jej prinosov vsetkym ob&anom a podnikom v Unii.
Vzhl'adom na silny politicky ramec zavedeny prostrednictvom stratégie digitalneho
jednotného trhu by sa teraz mali vynalozZit' zodpovedajico ambiciézne investicie
vratane investicii do umelej inteligencie.

Malé astredné podniky (MSP) zohravaju v Unii kIaGova ulohu. Pri pristupe
k financiam vSak vzhl'adom na vnimané vysoké riziko a nedostatocny kolateral celia
tazkostiam.  Dalsie  vyzvy  vyplyvaji  zpotreby =~ MSP  zachovat  si
konkurencieschopnost’ tak, ze sa budu zapajat’ do Cinnosti v oblasti digitalizacie,
internacionalizécie a inovacie a ze budu zlepSovat’ zru¢nosti svojich zamestnancov.
Okrem toho v porovnani s va¢§imi podnikmi je ich pristup k zdrojom financovania
viac obmedzeny: bezne neemituju dlhopisy a maju len obmedzeny pristup na burzy
alebo k velkym inStituciondlnym investorom. Pristup k financiam je eSte zloZitejsi
v pripade tych MSP, ktoré svoju ¢innost’ zameriavaji na nehmotné aktiva. MSP v Unii
su vo velkej miere =zavislé od bank adlhového financovania vo forme
kontokorentnych tverov, bankovych tverov alebo lizingu. Podpora MSP, ktoré Celia
uvedenym vyzvam, a vacSia diverzifikdcia zdrojov financovania MSP st potrebné na
posilnenie ich schopnosti financovat' ich vytvaranie, rast arozvoj azvladnut
hospodarsky pokles, ako aj na zvySenie odolnosti hospodarstva a finan¢ného systému
pocas hospodarskeho poklesu alebo otrasov. Zarovei sa tak dopiiaju iniciativy, ktoré
sa uz realizuju v ramci planu na vytvorenie Unie kapitadlovych trhov. Fond InvestEU by
mal poskytnut’ prilezitost zamerat’ sa na Specifické, lepSie zacielené financné
produkty.

Ako sa uvadza v diskusnom dokumente o socidlnom rozmere Eurdpy'® a v ozndmeni
o eurdpskom pilieri socidlnych prav!’, budovanie inkluzivnejsej a spravodlivejsej Unie
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je kI'i¢ovou prioritou Unie zameranou na rie§enie nerovnosti a posilnenie politiky
socidlneho zaclenenia v Eurdpe. Nerovnost' prilezitosti ma vplyv najmé na pristup
k vzdelavaniu, odbornej priprave a zdravotnej starostlivosti. Investiciami do
hospodéarstva vyznacujiceho sa socidlnymi zru¢nostami a 'udskym kapitdlom, ako aj
integraciou zranitelnych populdcii do spoloCnosti mozno posilnit’ hospodarske
prileZitosti, najmi ak st koordinované na urovni Unie. Fond InvestEU by sa mal
vyuzivat' na podporu investicii do vzdelavania a odbornej pripravy, mal by pomahat’
zvySovat’  zamestnanost, najmd vradoch nekvalifikovanych  a dlhodobo
nezamestnanych osob, a zlepSovat’ situaciu, pokial’ ide o medzigeneracnu solidaritu,
zdravotnictvo, bezdomovectvo, digitdlnu inkluziu, rozvoj komunit, Glohu a miesto
mladych T'udi v spolo¢nosti, ako aj o zranite'né osoby vratane Statnych prislusnikov
tretich krajin. Program InvestEU by mal prispievat’ aj k podpore eurdpskej kultary
a kreativity. S cielom reagovat na rozsiahle premeny, ktorymi v nasledujucom
desatToéi prejdu spolognosti v Unii a trh prace, je potrebné investovat do Iudského
kapitalu, mikrofinancii, financii pre socialne podniky a novych obchodnych modelov
socidlneho hospodérstva vratane investicii so socialnym vplyvom a obstaravania so
socialnymi vysledkami. Prostrednictvom Programu InvestEU by sa mal posilnit
vznikajlci ekosystém socidlneho hospodarstva, priCom by sa zvySila ponuka financii
pre mikropodniky a socialne podniky a posilnil by sa ich pristup k financiam, aby sa
tak uspokojil dopyt tych, ktori ich potrebuju najviac. Pracovna skupina na vysokej
Grovni pre investovanie do socidlnej infrastruktiry v Eurdpe vo svojej sprave'®
identifikovala nedostatok investicii do socidlnej infrastruktiry a sluzieb (vratane
vzdelavania, odbornej pripravy, zdravotnej starostlivosti a byvania), ktoré si vyzaduja
podporu, ato aj na urovni Unie. Mali by sa preto vyuZit spojené sily kapitalu
z verejnych a komerénych zdrojov a od filantropov, ako aj podpora nadacii, aby sa
podporil rozvoj retazca socialno-trhovych hodnét a zvysila odolnost’ Unie.

Fond InvestEU by mal fungovat vrdmci Styroch segmentov politiky, ktoré
odzrkadl'uji klaicové priority politiky Unie, pricom konkrétne ide o udrzatel'na
infraStrukturu; vyskum, inovéciu a digitalizaciu; MSP a socialne investicie a zru¢nosti.

Kazdy segment politiky by mali tvorit’ dve zlozky, t. j. zlozka v zodpovednosti EU
a zlozka v zodpovednosti ¢lenskych 3tatov. Zlozka v zodpovednosti EU by mala
primeranym spdsobom rieSit’ zlyhania trhu alebo suboptimalne investicné situacie
tykajuce sa celej Unie a podporené akcie by mali mat’ jednoznaéni eurépsku pridant
hodnotu. Zlozka v zodpovednosti clenskych Statov by mala clenskym Statom
poskytnut’ moznost’ prispiet’ svojim dielom zdrojov z fondov v radmci zdielaného
riadenia k tvorbe rezerv na zaruku EU, aby zaruku EU mohli vyuZivat na operéacie
financovania alebo investicné operacie s cielom riesit’ Specifické zlyhania trhu alebo
suboptimalne investicné situacie na vlastnom uzemi aj v zraniteI'nych a vzdialenych
oblastiach, akymi st napriklad najvzdialenejsie regiony Unie, v zaujme plnenia cielov
fondov vramci zdielaného riadenia. Akcie podporené¢ z Fondu InvestEU ¢i uz
prostrednictvom zlozky v zodpovednosti EU alebo zlozky v zodpovednosti ¢lenskych
Statov by nemali duplikovat’ ani vytlacat sukromné financovanie ani narusat
hospodarsku sut’az na vnatornom trhu.

Zlozka v zodpovednosti ¢lenskych Statov by mala mat’ Specificki koncepciu, ktora by
umoznila, aby sa fondy v ramci zdiel'an¢ho riadenia mohli vyuZzivat na tvorbu rezerv
na zaruku vydanu Uniou. Tato kombinacia ma za ciel’ mobilizovat’ vysoky tuverovy
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rating Unie v zdujme podpory celostatnych a regionalnych investicii a zaroven
zabezpecit’ spolahlivé riadenie rizik vyplyvajicich z podmienenych zavazkov, ato
tak, ze sa zaruka poskytnutd Komisiou bude implementovat’ v rdmci nepriameho
riadenia. Unia by mala ruéit’ za operacie financovania a investi¢né operacie uvedené
v dohodach o zaruke uzavretych medzi Komisiou a implementujicimi partnermi
vramci zlozky v zodpovednosti clenskych Statov, zfondov vrédmci zdielaného
riadenia by sa mali tvorit’ rezervy na zaruku na zaklade miery tvorby rezerv stanovenej
Komisiou v zavislosti od povahy operacii a ocakévanych vyslednych strat a ¢lensky
Stat by prevzal tie straty, ktoré by boli nad ocakédvanymi stratami, a to prostrednictvom
vydania nadviznej zaruky (back to back) v prospech Unie. Takéto dojednania by sa
mali zahrnut' do jednej dohody o prispevku uzavretej s kazdym clenskym S$tatom,
ktory si takito moznost’ vyberie dobrovolne. Dohoda o prispevku by mala zahfiat’
jednu alebo viaceré Specifické dohody o zaruke, ktoré by sa vykonavali v dotknutom
Clenskom S$tate. Stanovenie miery tvorby rezerv pripad od pripadu si vyZaduje
odchylku od [¢lanku 211 ods. 1] nariadenia (EU, Euratom) XXXX' (dalej len
,hariadenie o rozpoctovych pravidlach®). V ramci tejto koncepcie sa stanovuje aj
jednotny subor pravidiel pre rozpocétové zaruky podporované z fondov riadenych
centrdlne alebo z fondov v rdmci zdiel'aného riadenia, ¢im sa ul'ah¢uje ich kombinacia.

Do Fondu InvestEU by mali mat’ moznost prispievat’ aj tretie krajiny, ktoré st ¢lenmi
Europskeho zdruzenia volného obchodu, pristupujicimi krajinami, kandidatskymi
krajinami a potencidlnymi kandidatskymi krajinami, krajinami, na ktoré sa vztahuje
europska susedska politika, ainymi krajinami, ato vstlade spodmienkami
dohodnutymi medzi Uniou a tymito krajinami. V naleZitych pripadoch by sa tak malo
umoznit’ pokra¢ovanie spoluprace s prisluSnymi krajinami, ato najmi v oblastiach
vyskumu a inovacie, ako aj MSP.

Tymto nariadenim sa stanovuje finanéné krytie na iné opatrenia v ramci Programu
InvestEU, neZ je tvorba rezerv na zaruku EU, ktoré ma v priebehu roéného
rozpoctového postupu predstavovat’ pre Europsky parlament a Radu hlavnt referencnu
sumu v zmysle [odkaz treba pripadne aktualizovat podla novej medziinstitucionalnej
dohody: bodu 17 Medziinstitucionalnej dohody z 2. decembra 2013 medzi Eurépskym
parlamentom, Radou a Komisiou o rozpoctovej discipline, spolupraci v rozpoctovych
otazkach a riadnom finanénom hospodareni®’].

Ocakava sa, Ze zaruka EU vo vyske 38 000 000 000 EUR (v beZnych cenach) na
trovni Unie zmobilizuje dodatocne investicie vo vyske viac nez 650 000 000 000
EUR v celej Unii a mala by sa orienta¢ne rozdelit’ medzi segmenty politiky.

Zaruku EU, oktort sa opiera Fond InvestEU, by mala nepriamo implementovat
Komisia, ktord by sa mala spolichat’ na to, Zze dosah ku konecnym prijimatel'om
zabezpecia implementujuci partneri. Dohodu o zaruke, ktorou sa umoziuje vyuzit
zaruku z Fondu InvestEU, by mala uzavriet Komisia s kazdym implementujucim
partnerom s cielom podporit’ jeho operdcie financovania a investi¢né operacie, ktoré
spinajti ciele Fondu InvestEU a kritérid opravnenosti. Fond InvestEU by mal mat
osobitnt §truktiru spravy, aby sa zabezpeéilo primerané pouzivanie zaruky EU.

Zo zastupcov implementujicich partnerov a zastupcov Clenskych Stitov by sa mal
vytvorit’ poradny vybor s cielom umoznit’ vymenu informacii o prijimani finan¢nych
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Aktualizovat’ odkaz: U. v. EU C 373, 20.12.2013, s. 1. Dohoda je k dispozicii na adrese: http:/eur-
lex.europa.eu/legal-
content/EN/TXT/?uri=uriserv:0J.C_.2013.373.01.0001.01. ENG&toc=0J:C:2013:373:TOC

20

SK


http://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=uriserv:OJ.C_.2013.373.01.0001.01.ENG&toc=OJ:C:2013:373:TOC
http://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=uriserv:OJ.C_.2013.373.01.0001.01.ENG&toc=OJ:C:2013:373:TOC
http://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=uriserv:OJ.C_.2013.373.01.0001.01.ENG&toc=OJ:C:2013:373:TOC

SK

(26)

27)

(28)

(29)

(30)

€1y

produktov zavedenych v ramci Fondu InvestEU, ako aj diskusiu o rozvijajucich sa
potrebach a novych produktoch, okrem iného aj o Specifickych nedostatkoch trhu na
niektorych uzemiach.

Komisia by mala posudzovat, ¢i su operacie financovania a investi¢né operacie, ktoré
navrhuju implementujici partneri, zlugitelné s pravom a politikami Unie, zatial' ¢o
rozhodnutia o operaciach financovania a investi¢nych operaciach by mali v kone¢nom
dosledku prijimat’ implementujici partneri.

Takéto operacie by mal hodnotit’ projektovy tim zlozeny z expertov, ktorych Komisii
poskytni implementujiici partneri na to, aby poskytovali odborné znalosti pri
financnom atechnickom posudzovani navrhovanych operdcii financovania
a investi¢nych operacii, ktoré¢ ma d’alej posudzovat’ investi¢ny vybor.

Investi¢ny vybor zloZeny z nezavislych expertov by mal prijimat’ kone¢né rozhodnutie
otom, ¢&i operacie financovania a investiéné operacie, ktoré splhaja kritéria
opravnenosti, budi moct’ vyuzit' zaruku EU, a v savislosti s projektmi tak poskytuje
externi expertizu pri posudzovani investicii. Investicny vybor by mal fungovat
v roznych zloZeniach, aby boli o najlepSie pokryté rozne oblasti a sektory politiky.

Pri vybere implementujucich partnerov, ktori budi Fond InvestEU zavadzat, by mala
Komisia zohl'adnit’ ich schopnost’ plnit’ ciele Fondu InvestEU a prispievat’ vlastnymi
zdrojmi, aby zabezpecila primerané geografické pokrytie a diverzifikaciu, prilakala
sukromnych investorov a zaistila dostatocnu diverzifikaciu rizik, ako aj nové rieSenia
v zdujme odstranenia zlyhani trhu a suboptimalnych investi¢nych situacii. Skupina
Europskej investi¢nej banky (EIB) by mala vzhl'adom na svoju tlohu podla zmluav,
schopnost’ pdsobit’ vo vsetkych clenskych Statoch a existujice sklsenosti so
su¢asnymi finanénymi néstrojmi a EFSI zostat’ privilegovanym implementujucim
partnerom v ramci zlozky Fondu InvestEU v zodpovednosti EU. Okrem skupiny EIB
by doplnkovtl Skalu finanénych produktov mali byt schopné ponuknut’ néarodné
podporné banky alebo inStitucie, ked’ze ich skusenosti a schopnosti na regionélne;j
urovni by mohli byt’ prinosom z hl'adiska maximalizacie vplyvu verejnych finan¢nych
prostriedkov na uzemi Unie. Okrem toho by moznost stat’ sa implementujucimi
partnermi mali mat’ aj iné medzinarodné financ¢né institucie, a to najmé v pripade, ked’
pontukaju komparativnu vyhodu, pokial ide o Specifické odborné znalosti a skusenosti
v urcitych Clenskych statoch. Implementujacimi partnermi by mali mat’ moznost’ byt
aj dalsie subjekty, ktoré spifiaju kritéria stanovené v nariadeni o rozpoétovych
pravidlach.

Aby sa zabezpetilo, Ze sa zasahy v ramci zlozky Fondu InvestEU v zodpovednosti EU
budt zameriavat’ na zlyhania trhu a suboptimalne investi¢né situacie na urovni Unie,
ale zaroven budi plnit’ aj ciel’ o najlepsicho geografického dosahu, by sa zaruka EU
mala poskytnit’ implementujucim partnerom, ktori jednotlivo alebo spolu s inymi
implementujiicimi partnermi dokdzu pokryt’ aspon tri ¢lenské Staty. Ocakava sa vSak,
7e priblizne 75 % zaruky EU vramci zlozky v zodpovednosti EU sa poskytne
implementujlicemu partnerovi alebo partnerom, ktori dokdzu ponukat financné
produkty v ramci Fondu InvestEU vo vSetkych Clenskych Statoch.

Zaruka EU v ramci zlozky v zodpovednosti ¢lenskych §tatov by sa mala poskytnit
ktorémukol'vek implementujucemu partnerovi, ktory by bol opravneny podla [¢lanku
62 ods. 1 pism. ¢)] [nariadenia o rozpoctovych pravidlach], vratane narodnych alebo
regionalnych podpornych bank alebo institacii, EIB, Europskeho investicného fondu
a inych multilateradlnych rozvojovych bank. Pri vybere implementujucich partnerov
v ramci zlozky v zodpovednosti ¢lenskych Statov by Komisia mala zohl'adnit’ ndvrhy
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kazdého clenského Statu. Komisia vsulade s|[¢lankom 154] [nariadenia
o rozpoctovych pravidlach] musi vykonat posudenie pravidiel a postupov
implementujiceho partnera, aby sa presvedCila, ze poskytuje Urovenn ochrany
finanénych zaujmov Unie rovnocennt urovni poskytovanej Komisiou.

O operaciach financovania a investiénych operaciach by mal v kone¢nom désledku
rozhodnat’ vo svojom mene implementujici partner, ktory by ich mal implementovat’
v sulade so svojimi internymi pravidlami a postupmi a vykazovat vo svojich
finan¢nych vykazoch. Komisia by preto mala niest’ vyhradni zodpovednost’ za vsetky
finanéné zavizky vyplyvajiice zo zaruky EU a mala by zverejnit maximéalnu vysku
zaruky vréatane vSetkych relevantnych informécii o poskytnutej zaruke.

Fond InvestEU by mal v nalezitych pripadoch umoznit’ bezproblémové a efektivne
kombinovanie grantov alebo financnych nastrojov alebo grantov aj finanénych
nastrojov financovanych z rozpoétu Unie alebo z Fondu na inovaciu systému EU na
obchodovanie s emisiami (ETS) so zirukou EU vzdy, ked’ je to potrebné na o
najlepSie posilnenie investicii, scielom rieSit' Specifické zlyhania trhu alebo
suboptimdlne investi¢né situacie.

Projekty, ktoré predkladajui implementujuci partneri v snahe ziskat na ne podporu
vramci Programu InvestEU, ktora zahffia financovanie kombinované s podporou
zinych programov Unie, by mali byt ako celok v sulade aj scielmi a kritériami
opravnenosti obsiahnutymi v pravidlach prislusnych programov Unie. O pouziti
zaruky EU by sa malo rozhodn@t’ podla pravidiel Programu InvestEU.

Budovanie rozsiahlej databdzy investi¢énych projektov v kazdom segmente politiky by
malo podporovat’” Poradenské centrum InvestEU. Okrem toho by sa mal v ramci
Programu InvestEU zabezpe€it’ aj medzisektorovy komponent, ktory by pre centralne
riadené programy Unie sliZil ako jednotné kontaktné miesto a poskytoval by pomoc
pri vytvarani projektov vo viacerych oblastiach politiky.

Aby poradné sluzby mali §iroky geograficky dosah v celej Unii a aby sa Gspesne
mobilizovali miestne poznatky o Fonde InvestEU, miestne zastupenie Poradenského
centra  InvestEU  zamerané na  poskytovanie  konkrétnej,  proaktivnej
a individualizovanej pomoci na mieste by sa malo zabezpecit' vSade tam, kde je to
potrebné, pricom sa zohl'adnia existujice systémy podpory.

V kontexte Fondu InvestEU existuje potreba podporit’ budovanie kapacit zamerané na
rozvijanie organiza¢nych schopnosti a ¢innosti v oblasti tvorby trhu, ktoré su potrebné
na koncipovanie kvalitnych projektov. Dal§im cielom je vytvorit podmienky na
zvySenie pripadného poctu opravnenych prijimatelov vo vznikajucich trhovych
segmentoch, a to najma tam, kde sa v dosledku malého rozsahu jednotlivych projektov
znatne zvySuju transakéné ndklady na tdrovni projektu, napriklad pokial ide
o ekosystém socidlnych financii. Podpora pri budovani kapacit by preto mala byt
doplnkova a dodato¢na k akciam vykonavanym v ramci inych programov Unie, ktoré
pokryvaji konkrétnu oblast’ politiky.

V zaujme zviditel'nenia investicnych projektov, ktoré sa snazia ziskat’ financovanie, by
sa mal vytvorit Portdl InvestEU, ktory by predstavoval T'ahko dostupna
a pouzivatel'sky Ttustretovil databazu projektov, priCom by sa v zvySenej miere
sustred’oval na informovanie implementujucich partnerov o investicnych projektoch
zlugitelnych s pravom a politikami Unie.
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Podl'a bodov 22 a 23 medziinstitucionalnej dohody o lepsej tvorbe prava z 13. aprila
2016%' je potrebné hodnotit Program InvestEU na zéklade informéacii ziskanych
prostrednictvom osobitnych poziadaviek na monitorovanie, pricom sa zarovein bude
predchadzat’ nadmernej regulacii a administrativnemu zat'azeniu, najmd vo vztahu
k ¢lenskym Statom. Vo vhodnych pripadoch do tychto poziadaviek mozno zaradit' aj
meratelné ukazovatele, na zaklade ktorych sa budi hodnotit’ ucinky Programu
InvestEU v praxi.

Na sledovanie pokroku pri plneni cielov Unie by sa mal zaviest’ spolahlivy ramec pre
monitorovanie, ktory bude zalozeny na ukazovatel'och vystupov, vysledkov a vplyvov.
S cielom zabezpecit zodpovednost' voc¢i eurdpskym obCanom by Komisia mala
Europskemu parlamentu a Rade podavat vyro¢né spravy o pokroku, vplyvoch
a operaciach v rdmci Programu InvestEU.

Na toto nariadenie sa vzt'ahuji horizontdlne finan¢né pravidla prijat¢ Europskym
parlamentom a Radou na zéklade ¢lanku 322 Zmluvy o fungovani Eurdpskej tUnie.
Tieto pravidla su stanovené v nariadeni o rozpoctovych pravidlach a uruji najma
postup zostavovania a plnenia rozpoctu prostrednictvom grantov, obstardvania, cien,
nepriamej implementacie a zabezpeCuji kontroly zodpovednosti ucastnikov
finanénych operacii. Pravidla prijaté na zaklade ¢lanku 322 ZFEU sa tykaju aj ochrany
rozpoGtu Unie v pripade vSeobecnych nedostatkov, pokial ide o pravny §tat,
v Clenskych Statoch, kedZze dodrziavanie zasad pravneho Statu je zakladnym
predpokladom spravneho financného riadenia a u€inného financovania z prostriedkov
EU.

Na Program InvestEU sa vztahuje nariadenie (EU, Euratom) [nové nariadenie
o rozpoctovych pravidlach]. Stanovuji sa v iom pravidla plnenia rozpo¢tu Unie
vratane pravidiel, ktoré sa tykaja rozpoc¢tovych zaruk.

V sulade s nariadenim o rozpoctovych pravidlach, nariadenim Eurdpskeho parlamentu
a Rady (EU, Euratom) ¢&. 883/2013%2, nariadenim Rady (Euratom, ES) &. 2988/95%,
nariadenim Rady (Euratom, ES) ¢&.2185/96%* a nariadenim Rady (EU) 2017/1939%
maju byt finanéné zaujmy Unie chranené primeranymi opatreniami vratane prevencie,
zistovania, napravy a vySetrovania nezrovnalosti a podvodov, vymahania stratenych,
nespravne vyplatenych alebo nespravne pouzitych finanénych prostriedkov a pripadne
ukladania administrativnych sankcii. Konkrétne méze Europsky urad pre boj proti
podvodom (OLAF) vykonavat v stlade s nariadenim (EU, Euratom) ¢&. 883/2013
a nariadenim (Euratom, ES) ¢. 2185/96 administrativne vySetrovania vratane kontrol
ainSpekcii na mieste scielom zistit, ¢i nedoSlo k podvodu, korupcii alebo
akémukol'vek inému protipravnemu konaniu poskodzujicemu finanéné zaujmy Unie.
Eurépska prokuratira moze v sulade s nariadenim (EU) 2017/1939 vysetrovat’ a stihat

21

22

23

24

25

Medziinstituciondlna dohoda medzi Europskym parlamentom, Radou Eurdpskej tinie a Eurdpskou
komisiou o lepsej tvorbe prava z 13. aprila 2016 (U. v. EU L 123, 12.5.2016, s. 1).

Nariadenie Eurépskeho parlamentu aRady (EU, Euratom) &. 883/2013 z11.septembra 2013
o vySetrovaniach vykonavanych Eurdpskym tradom pre boj proti podvodom (OLAF), ktorym sa
zruSuje nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (ES) €. 1073/1999 a nariadenie Rady (Euratom)
¢.1074/1999 (U. v. EU L 248, 18.9.2013, s. 1).

Nariadenie Rady (ES, Euratom) ¢.2988/95 z 18. decembra 1995 o ochrane finanénych zaujmov
Eurdpskych spoloéenstiev (U. v. ES L 312, 23.12.1995, s. 1).

Nariadenie Rady (Euratom, ES) ¢. 2185/96 z 11. novembra 1996 o kontrolach a in$pekciach na mieste,
vykonavanych Komisiou s cielom ochrany finanénych zaujmov Eurépskych spolocenstiev pred
spreneverou a inymi podvodmi (U. v. ES L 292,15.11.1996, s. 2).

Nariadenie Rady (EU) 2017/1939 z 12. oktobra 2017, ktorym sa vykonava posilnend spolupraca na
Ggely zriadenia Eurdpskej prokuratiry (U. v. EU L 283, 31.10.2017, s. 1).
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(44)

(45)

(46)

(47)

podvody ainé trestné &iny poskodzujiice finanéné zaujmy Unie, ako sa stanovuje
v smernici Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2017/1371%°. V sulade s nariadenim
o rozpoctovych pravidlaich ma kazdd osoba alebo kazdy subjekt, ktoré prijimaju
finanéné prostriedky Unie, v plnej miere spolupracovat pri ochrane finanénych
zdujmov Unie, udelit Komisii, uradu OLAF, Eurépskej prokuratire a Eurépskemu
dvoru auditorov nevyhnutné prava a pristup a zabezpecit, aby vsetky tretie strany
zG&astiiujice sa na implementacii finanénych prostriedkov Unie udelili rovnocenné
prava.

Tretie krajiny, ktoré su clenmi Europskeho hospodarskeho priestoru (EHP), sa mézu
zhGastiiovat’ na programoch Unie v rAmci pre spolupracu vytvorenom podla Dohody
o EHP, v ktorej sa stanovuje implementacia programov prostrednictvom rozhodnutia
prijatého na zaklade uvedenej dohody. Ucast tretich krajin sa umoziiuje aj na zaklade
inych pravnych nastrojov. Toto nariadenie by malo zahffiat’ osobitné ustanovenie,
ktorym sa udelia nevyhnutné prava apristup pre zodpovedného povolujiceho
uradnika, Eurdpsky urad pre boj proti podvodom (OLAF), ako aj Europsky dvor
auditorov, aby mohli riadne vykonavat’ svoje prislusné pravomoci.

Podla [odkaz treba pripadne aktualizovat podla nového rozhodnutia o ZKU: ¢lanku
88 rozhodnutia Rady 2013/755/EU)] osoby a subjekty usadené v zamorskych krajinach
ana zamorskych tzemiach (ZKU) su opravnené ziskat financovanie v siilade
s pravidlami a cielmi Programu InvestEU a pripadnymi dojednaniami uplatnitelnymi
na Clensky $tat, s ktorym su zamorska krajina alebo uizemie spojené.

S cielom doplnit’ nepodstatné prvky tohto nariadenia o investiéné usmernenia,
s ktorymi by operacie financovania a investicné operacie mali byt v sulade, ul'ah¢it
rychlu a flexibilnt Gpravu ukazovatel'ov vykonnosti a prisposobit’ mieru tvorby rezerv
by sa mala na Komisiu delegovat’ pravomoc prijimat’ akty v stlade s clankom 290
ZFEU, pokial’ ide o vypractivanie investinych usmerneni pre operacie financovania
a investicné operacie vramci réznych segmentov politiky, ozmenu prilohy III
k tomuto nariadeniu s cielom preskimat’ alebo doplnit’ ukazovatele a o prispdsobenie
miery tvorby rezerv. Je osobitne dodlezité, aby Komisia pocas pripravnych prac
uskutocnila prislusné konzultacie, a to aj na irovni expertov, a aby sa tieto konzultacie
viedli v sulade so zdsadami stanovenymi v Medziinstitucionalnej dohode z 13. aprila
2016 o lepsej tvorbe prava. Predovsetkym v zaujme zaistenia rovnakého zastiipenia pri
priprave delegovanych aktov sa vsetky dokumenty poskytuju Eurépskemu parlamentu
a Rade vrovnakom cCase ako expertom z ¢lenskych Statov aexperti Eurdpskeho
parlamentu a Rady maju staly pristup na zasadnutia expertnych skupin Komisie, ktoré
sa venuju priprave delegovanych aktov,

Prostrednictvom Programu InvestEU by sa mali rieSit’ zlyhania trhu a suboptimalne
investi¢né situacie tykajuce sa celej EU azabezpedit celotiniové testovanie
inovaénych finan¢nych produktov na trhu, ako aj systémy na ich Sirenie, a to pokial
ide 0 nové alebo komplexné zlyhania trhu. Akcia na Girovni Unie je preto opravnena,

26

Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2017/1371 z 5. jula 2017 o boji proti podvodom, ktoré
poskodzuji finanéné zaujmy Unie, prostrednictvom trestného prava (U. v. EU L 198, 28.7.2017, s. 29).
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PRIJALI TOTO NARIADENIE:

KAPITOLA I
VSEOBECNE USTANOVENIA
Clénok 1

Predmet upravy

Tymto nariadenim sa zriad'uje Fond InvestEU, z ktorého sa poskytuje zaruka EU na operécie
financovania a investicné operacie, ktoré vykonavaju implementujuci partneri na podporu
vnutornych politik Unie.

Tymto nariadenim sa vytvara aj mechanizmus poskytovania poradenskej podpory na podporu
vypracuvania projektov, do ktorych mozno investovat’, a pristupu k financovaniu, ako aj na
suvisiace budovanie kapacit (dalej len ,,Poradenské centrum InvestEU*). Zriad'uje sa nim aj
databaza, v ktorej sa zviditelfiuji projekty, na ktoré sa predkladatelia projektov snazia ziskat
financovanie, a ktora investorom poskytuje informacie o investinych prilezitostiach (d’alej
len ,,Portal InvestEU*).

Stanovuju sa v fiom ciele Programu InvestEU, rozpoéet a vyska zaruky EU na obdobie 2021 —
2027, formy financovania z prostriedkov Unie a pravidla poskytovania tychto finan¢nych
prostriedkov.

Clanok 2

Vymedzenie pojmov
Na ucely tohto nariadenia sa uplatiiuje toto vymedzenie pojmov:

1. ,,operacie kombinovaného financovania“ st operacie podporované z rozpoétu Unie,
ktoré¢ kombinuji nesplatné formy podpory alebo splatni podporu alebo nesplatné
formy podpory aj splatnii podporu z rozpo&tu Unie so splatnymi formami podpory od
rozvojovych alebo inych verejnych finan¢nych institacii, ako aj od komercnych
finanénych institacii a investorov; na udely tohto vymedzenia programy Unie
financované z inych zdrojov neZ z rozpoétu Unie, ako napriklad z Fondu na inovaciu
systtmu EU na obchodovanie s emisiami (ETS), mozno povazovat' za programy
Unie financované z rozpoétu Unie;

2. ,zaruka EU“ je celkova zaruka poskytovana zrozpoétu Unie, vramci ktorej sa
rozpo¢tové zaruky v sulade s[¢lankom 219 ods. 1] [nariadenia o rozpoctovych
pravidlach] realizujii podpisom jednotlivych dohdd o zarukach s implementujicimi
partnermi;

3. »financny produkt je finanény mechanizmus alebo dohoda medzi Komisiou
a implementujucim partnerom, za podmienok ktorych implementujici partner
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.
17.

poskytuje priame alebo sprostredkované financovanie koneénym prijimatelom
v ktorejkol'vek z foriem uvedenych v ¢lanku 13;

,operacie financovania a/alebo investicné operacie” su operdcie na poskytovanie
financii priamo alebo nepriamo koneénym prijimatelom vo forme finanénych
produktov, ktoré vykonava implementujici partner vo svojom mene, ktoré poskytuje
v stlade so svojimi internymi pravidlami a ktoré vykazuje vo svojich finan¢nych
vykazoch;

»fondy v rdmci zdiel'ané¢ho riadenia® st fondy, pri ktorych sa predpokladd, Ze z nich
bude mozné pridelit’ prostriedky na tvorbu rezerv na rozpoctovu zaruku v ramci
zloZzky Fondu InvestEU v zodpovednosti ¢lenskych Statov; konkrétne ide o Europsky
fond regionalneho rozvoja (EFRR), Eurdpsky socidlny fond plus (ESF+), Kohézny
fond, Eurdpsky namorny a rybarsky fond (ENRF) a Eurdpsky pol'nohospodarsky
fond pre rozvoj vidieka (EPFRV);

»dohoda o zaruke* je pradvny nastroj, v ktorom Komisia a implementujuci partner
stanovuju podmienky, za ktorych sa maju navrhovat’ operacie financovania alebo
investi¢né operacie na mozné vyuzitie zaruky EU, za ktorych sa na tieto operacie ma
poskytovat’ rozpoctova zaruka a za ktorych sa tieto operacie maju implementovat
v sulade s ustanoveniami tohto nariadenia;

»implementujlci partner je opravnena protistrana, ako napriklad finan¢né institacia
alebo iny sprostredkovatel’, s ktorymi Komisia podpisuje dohodu o zaruke a/alebo
dohodu o implementacii Poradenského centra InvestEU;

,Poradenské centrum InvestEU* je technickd pomoc vymedzend v ¢lanku 20;
,Portal InvestEU* je databaza vymedzena v ¢lanku 21;

»Program InvestEU* je spolo¢né oznafenie Fondu InvestEU, Poradenského centra
InvestEU, Portalu InvestEU a operacii kombinovaného financovania;

»~mikrofinancie* su mikrofinancie vymedzené v [[nariadeni ESF+] Cislo];

»spolocnosti so strednou trhovou kapitalizaciou st subjekty zamestnavajuce do
3 000 zamestnancov, ktoré nie su malymi a strednymi podnikmi (MSP) ani malymi
spolo¢nostami so strednou trhovou kapitalizaciou;

,harodné¢ podporné banky alebo institiicie® su pravne subjekty, ktoré vykonavaju
financné cCinnosti na profesiondlnom zaklade a ktoré cClensky S§tat alebo subjekt
Clenského Statu na celoStatnej, regiondlnej alebo miestnej uUrovni poverili
vykonavanim rozvojovych alebo propagacnych aktivit;

,malé astredné podniky (MSP)“ st mikro, malé a stredné podniky vymedzené
v prilohe k odporti¢aniu Komisie 2003/361/ES?’;

,malé spolo¢nosti so strednou trhovou kapitalizaciou® st subjekty zamestnavajuce
do 499 zamestnancov, ktoré nie si MSP;

,»socialny podnik* je socidlny podnik vymedzeny v nariadeni [[EFS+] ¢islo];

Ltretia krajina“ je krajina, ktor4 nie je ¢lenskym tatom Unie.

27

Odportcanie Komisie 2003/361/ES zo 6. maja 2003 o vymedzeni mikropodnikov, malych a strednych

podnikov (U. v. EU L 124, 20.5.2003, s. 36).
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Clanok 3

Ciele Programu InvestEU

VSeobecnym cielom Programu InvestEU je podporit politické ciele Unie
prostrednictvom operacii financovania a investicnych operacii, ktoré prispievaju
k posilneniu:

a)  konkurencieschopnosti Unie vratane inovacie a digitalizacie;
b)  udrZatelnosti hospodarstva Unie a jeho rastu;
c)  socialnej odolnosti a inkluzivnosti Unie;

d) integracie kapitilovych trhov Unie ak posilneniu jednotného trhu vratane
rieSeni v oblasti fragmentacie kapitalovych trhov Unie, diverzifikacie zdrojov
financovania podnikov v Unii a podpory udrZatel'nych financii.

Program InvestEU ma tieto Specifické ciele:

a) podporovat operacie financovania ainvesticné operacie suvisiace
s udrzatel'nou infrastrukturou v oblastiach uvedenych v ¢lanku 7 ods. 1 pism.

a);

b)  podporovat operacie financovania a investicné operacie v oblasti vyskumu,
inovacie a digitalizacie;

c)  posilnit’ pristup MSP a v riadne odévodnenych pripadoch malych spolo¢nosti
so strednou trhovou kapitalizaciou k financidm a ich dostupnost’;

d) posilnit pristup socidlnych podnikov k mikrofinancidm a financidm a ich
dostupnost’, podporovat’ operacie financovania a investicné operacie suvisiace
so socialnymi investiciami a zru¢nostami a rozvijat'" a konsolidovat’ trhy so
socialnymi investiciami v oblastiach uvedenych v ¢lanku 7 ods. 1 pism. d).

Clanok 4

Rozpocet a vyska zaruky EU

Vyska zaruky EU na uéely zlozky v zodpovednosti EU uvedenej v ¢lanku 8 ods. 1
pism. a) je 38 000 000 000 EUR (v beznych cenach). Miera tvorby rezerv na thto
zaruku dosahuje 40 %.

Na ucely zlozky v zodpovednosti ¢lenskych Statov uvedenej v ¢lanku 8 ods. 1 pism.
b) mozno zaruku EU zvysit o dodatodnt sumu v zavislosti od toho, &i ¢lenské $taty
alokuji zodpovedajiice sumy podla [¢lanku 10 ods. 1] nariadenia [VN]?® ¢islo]
a [¢lanku 75 ods. 1] nariadenia [o plane SPP]*¢islo].
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Zaruku EU uvedenti v prvom pododseku zvy$uju aj prispevky tretich krajin
uvedenych v ¢lanku 5, pricom prispevky poskytuju v hotovosti v plnej vyske
v stlade s [¢lankom 218 ods. 2] [nariadenia o rozpoc¢tovych pravidlach].

2. Orientacné rozdelenie sumy uvedenej v odseku 1 prvom pododseku sa uvadza
v prilohe I k tomuto nariadeniu. Komisia méze v pripade potreby sumy uvedené
v prilohe I zmenit’, ato az do 15 % pre kazdy ciel. Komisia o akejkol'vek zmene
musi informovat’ Eurdpsky parlament a Radu.

3. Finan¢né krytie na implementaciu opatreni uvedenych v kapitolach V a VI je 525
000 000 EUR (v beznych cenach).
4. Suma uvedena v odseku 3 sa mozZe pouzit’ aj na technickll a administrativhu pomoc

urenil na implementaciu Programu InvestEU, ako su pripravné, monitorovacie,
kontrolné, auditorské a hodnotiace Cinnosti vratane systémov informacnych
technologii na urovni institucii.

Clanok 5

Tretie krajiny pridruzené k Fondu InvestEU

Na zlozku Fondu InvestEU v zodpovednosti EU uvedent v &lanku 8 ods. 1 pism. a) ana
kazdy segment politiky uvedeny v ¢lanku 7 ods. 1 mdzu s cielom podiel'at’ sa na urcitych
finan¢nych produktoch podl'a [¢lanku 218 ods. 2] [nariadenia o rozpoctovych pravidlach] dat’
prispevky tieto tretie krajiny:

a)  Clenovia Eurdpskeho zdruzenia volného obchodu (EZVO), ktori su ¢lenmi
Europskeho hospodarskeho priestoru (EHP), vsulade spodmienkami
stanovenymi v Dohode o EHP;

b)  pristupujice krajiny, kandidéatske krajiny a potencidlne kandidatske krajiny
v stilade so vSeobecnymi zdsadami a v§eobecnymi podmienkami ich ucasti na
programoch  Unie stanovenymi v prislusnych ramcovych dohodich
a rozhodnutiach Rady pre pridruzenie alebo v podobnych dohodéach a v sulade
s osobitnymi podmienkami stanovenymi v dohodich medzi Uniou a tymito
krajinami;

c¢) krajiny, na ktoré¢ sa vztahuje europska susedska politika, v stlade so
vSeobecnymi zasadami a vSeobecnymi podmienkami Ucasti tychto krajin na
programoch  Unie stanovenymi v prislunych ramcovych  dohodach
a rozhodnutiach Rady pre pridruzenie alebo v podobnych dohodéach a v sulade
s osobitnymi podmienkami stanovenymi v dohodich medzi Uniou a tymito
krajinami;

d) tretie krajiny vsulade spodmienkami stanovenymi Vv osobitnej dohode
vztahujlicej sa na UcCast’ prislusnej tretej krajiny na akomkol'vek programe
Unie, ak sa touto dohodou:

1)  zabezpecuje spravodlivd rovnovaha, pokial’ ide o prispevky a vyhody
tretej krajiny zucastiujlcej sa na programoch Unie;

i1)  stanovuji podmienky Ucasti na programoch vratane vypoctu finanénych
prispevkov na jednotlivé programy aich administrativnych nékladov.
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Tieto prispevky predstavuju pripisané prijmy v stlade s [¢lankom 21
ods. 5] [nariadenia o rozpoc¢tovych pravidlach];

iii) neudel'uje tretej krajine rozhodovacia pravomoc v suvislosti s dotknutym
programom;

iv)  zaruCuju prava Unie na zabezpecenie spravneho finanéného riadenia a na
ochranu jej finan¢nych zaujmov.

Clanok 6

Implementacia a formy financovania z prostriedkov Unie

Zaruka EU sa implementuje vramci nepriameho riadenia spolu s organmi
uvedenymi v [¢lanku 62 ods. 1 pism. ¢) bodoch ii) az vii)] [nariadenia
o rozpoétovych pravidlach]. Dalsie formy financovania z prostriedkov EU podla
tohto nariadenia sa implementuji v ramci priameho alebo nepriameho riadenia
v stlade s [nariadenim o rozpoctovych pravidlach], ato aj vratane grantov
vykonavanych v sulade s jeho [hlavou VIII].

Operacie financovania a investi¢né operacie kryté zarukou EU, ktoré su stiéastou
operacie kombinovaného financovania, v ramci ktorej sa kombinuje podpora podla
tohto nariadenia s podporou poskytovanou vramci jedného alebo viacerych
programov Unie alebo z Fondu na inovaciu systému EU na obchodovanie s emisiami
(ETS), musia byt v sulade s:

a) ciePmi politiky amusia splfiat kritéria opravnenosti stanovené
v pravidlach programu Unie, v ramci ktorého sa rozhoduje o poskytnuti
podpory;

b) tymto nariadenim.

Operacie kombinovaného financovania, ktoré zahfnaju finanény nastroj, ktory je
v plnej vyske financovany z inych programov Unie alebo z Fondu na inovaciu ETS
bez pouzitia zaruky EU podla tohto nariadenia, musia byt’ v sulade s ciel'mi politiky
a musia spinat’ kritéria opravnenosti stanovené v pravidlach programu Unie, v ramci
ktorého sa poskytuje podpora.

V stlade s ¢lankom 6 ods. 2 sa o nesplatnych formach podpory a/alebo finan¢nych
nastrojoch z rozpoétu Unie, ktoré tvoria ¢ast’ operacie kombinovaného financovania
uvedenej v odsekoch 2 a 3, rozhoduje podla pravidiel prislusného programu Unie
aich implementacia sa uskuto¢fiuje v ramci operacie kombinovaného financovania
v sulade s tymto nariadenim a [hlavou X] [nariadenia o rozpoctovych pravidlach].

Podéavané spravy musia zahfnat’ aj informacie o dosahovani suladu s ciel'mi politiky
aplneni kritérii opravnenosti stanovenych v pravidlach programu Unie, v ramci
ktorého sa rozhoduje o poskytnuti podpory, ako aj o dosahovani suladu s tymto
nariadenim.
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KAPITOLA 11
Fond InvestEU
Clanok 7

Segmenty politiky

Fond InvestEU pdsobi v nasledujucich Styroch segmentoch politiky, ktoré rieSia
zlyhania trhu alebo suboptimalne investi¢né situdcie v ramci svojho Specifického
rozsahu posobnosti:

a) segment politiky tykajici sa udrzatenej infrastruktury: zahfna udrzatel'né
investicie do oblasti dopravy, energetiky, digitdlnej pripojitenosti, dodavok
a spracovania surovin, vesmiru, ocednov avodd, odpadov, prirody a ingj
environmentalnej infraStruktiry, zariadeni, mobilnych aktiv a do zavédzania
inova¢nych technologii, ktoré prispievaju k plneniu ciefov Unie v oblasti
environmentalnej alebo socidlnej udrzatelnosti alebo v obidvoch tychto
oblastiach alebo ktoré spinaju normy Unie v oblasti environmentalnej alebo
socialnej udrzatel'nosti;

b)  segment politiky tykajici sa vyskumu, inovacie a digitalizacie: zahfna ¢innosti
v oblasti vyskumu ainovacie, prenos vysledkov vyskumu na trh,
predstavovanie a zavadzanie inovacnych rieSeni a podporu rozsirovania
inova¢nych podnikov inych ako MSP, ako aj digitalizaciu vyrobného odvetvia
Unie;

c) segment politiky tykajici sa MSP: zahfia pristup MSP avriadne
odovodnenych pripadoch malych spolocnosti so strednou trhovou
kapitalizaciou k financiam a ich dostupnost’;

d) segment politiky tykajici sa socidlnych investicii a zru¢nosti: zahiia
mikrofinancie, financovanie socidlnych podnikov a socialne hospodarstvo;
zruénosti, vzdeldvanie, odborni pripravu a stvisiace sluzby; socidlnu
infrastrukturu (vratane socidlneho byvania a ubytovni pre Studentov); socialnu
inovaciu; zdravotnu starostlivost a dlhodobu starostlivost’; zaclenenie
a pristupnost’; kultirne aktivity so socidlnym cielom; integraciu zranitenych
0sOb vratane Statnych prislusnikov tretich krajin.

Ked’ operacia financovania alebo investi¢na operacia navrhnutd investicnému vyboru
uvedenému v ¢lanku 19 patri do viac ako jedného segmentu politiky, priradi sa do
toho segmentu, do ktorého spada jej hlavny ciel’ alebo hlavny ciel’ viacSiny jej
¢iastkovych projektov, pokial’ sa v investiénych usmerneniach nestanovuje inak.

Operacie financovania a investi¢né operacie v ramci segmentu politiky tykajuceho sa
udrzatel’nej infrastruktiry uvedeného v odseku 1 pism. a) sa v zaujme minimalizacie
Skodlivych vplyvov na klimu, Zivotné prostredie a socidlnu oblast’ a maximalizacie
prinosov pre tieto oblasti preveruju z hladiska odolnosti proti zmene klimy,
zivotného prostredia a socidlnej udrzatelnosti. Na tieto ucely predkladatelia
projektov Ziadajici o financovanie poskytuju nalezit¢ informacie na zaklade
usmerneni vypracovanymi Komisiou. Z poziadaviek na preverovanie su vyhaté
projekty, ktoré nedosahuju urcity rozsah vymedzeny v usmerneniach.
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Usmernenia Komisie umoziuju:

a) pokial' ide o adaptaciu, zabezpecit' odolnost’ proti pripadnym nepriaznivym
vplyvom zmeny klimy prostrednictvom postdenia zranitelnosti vo¢i zmene
klimy a posudenia rizik vratane prislusnych adapta¢nych opatreni, a pokial’ ide
o zmieriovanie, zaclenit’ ndklady na emisie sklenikovych plynov a pozitivne
ucinky opatreni v oblasti zmiernovania zmeny klimy do analyzy nakladov
a prinosov;

b)  zohladnit’ celkovy vplyv projektov z hl'adiska hlavnych zloziek prirodného
kapitalu tykajucich sa vzduchu, vody, zeme a biodiverzity;

¢) odhadnit vplyv na socidlne zaclenenie urcitych oblasti alebo populéacii.

Implementujici partneri na zéklade usmerneni Komisie poskytuju informécie
potrebné na to, aby bolo mozné sledovat’ investicie, ktoré prispievaji k plneniu
cielov Unie v oblasti klimy a Zivotného prostredia.

Implementujici partneri musia zabezpecit, aby asponn 50 % investicii v ramci
segmentu politiky tykajuceho sa udrzatelnej infraStruktury prispievalo k plneniu
cielov Unie v oblasti klimy a Zivotného prostredia.

Komisia je splnomocnena prijimat’ delegované akty v stlade s ¢lankom 26 s cielom
vymedzit’ investicné usmernenia pre kazdy zo segmentov politiky.

Clanok 8

Zlozky

Kazdy segment politiky uvedeny v ¢lanku 7 ods. 1 tvoria dve zlozky, ktoré riesia
Specifické zlyhania trhu alebo suboptimalne investi¢né situacie takto:

a)  zlozka v zodpovednosti EU riesi ktortikol'vek z tychto situécii:

1) zlyhania trhu alebo suboptimalne investicné situdcie, ktoré sa tykaju
priorit politiky Unie a ktoré sa rieSia na Grovni Unie;

1) zlyhania trhu alebo suboptimélne investicné situacie tykajuce sa celej
Unie alebo

1i1) nové alebo komplexné zlyhania trhu alebo suboptimalne investi¢né
situdcie s cielom vyvijat’ nové finan¢né rieSenia a trhové Struktiry;

b)  zlozka v zodpovednosti Clenskych Statov riesi Specifické zlyhania trhu alebo
suboptimalne investicné situdcie v jednom alebo vo viacerych clenskych
Statoch v zdujme plnenia cielov prispievajucich fondov v ramci zdielaného
riadenia.

Zlozky uvedené¢ v odseku 1 sa vzaujme podpory operdcie financovania alebo
investi¢nej operacie moézu navzajom doplnat, ato aj tak, Ze sa podpora z oboch
zloZiek bude kombinovat’.
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Clanok 9

Osobitné ustanovenia, ktoré sa vztahuju na zlozku v zodpovednosti ¢lenskych statov

Sumy, ktoré Clensky Stat alokoval podla [¢lanku 10 ods. 1] nariadenia [[VN] Cislo]
alebo [¢lanku 75 ods. 1] nariadenia [[o plane SPP] ¢islo], sa pouziji na tvorbu rezerv
na ti Gast zaruky EU v ramci zlozky v zodpovednosti ¢lenskych $tatov, ktorou sa
kryja operécie financovania a investi¢né operacie v dotknutom clenskom State.

Stanovenie uvedenej Gasti zaruky EU v ramci zlozky v zodpovednosti &lenskych
Statov podlieha uzavretiu dohody o prispevku medzi ¢lenskym Statom a Komisiou.

Clensky §tat a Komisia uzavra dohodu o prispevku alebo dohodu o jej zmene do
Styroch mesiacov od prijatia rozhodnutia Komisie, ktorym sa prijima partnerska
dohoda alebo plan SPP, alebo stibeZzne s prijatim rozhodnutia Komisie, ktorym sa
meni program alebo plan SPP.

Spolo¢nt dohodu o prispevku mézu s Komisiou uzavriet dva alebo viaceré ¢lenské
Staty.

Odchylne od [¢lanku 211 ods. 1] [nariadenia o rozpoctovych pravidlach] sa miera
tvorby rezerv na zaruku EU vramci zlozky v zodpovednosti Clenskych Statov
stanovuje na 40 % a v kazdej dohode o prispevku sa moZze upravit smerom nadol
alebo nahor podl'a toho, aké rizika su spojené s finanénymi produktmi, ktoré sa maja
pouzit’.

V dohode o prispevku sa uvadzaji aspoi tieto prvky:

a) celkova vyska &asti zaruky EU vramci zlozky v zodpovednosti ¢lenskych
Statov, ktora sa tyka daného clenského Statu, jej miera tvorby rezerv, vyska
prispevku z fondov v ramci zdielaného riadenia, fdza tvorby rezerv v sulade
sroénym finanénym planom a vyska vyplyvajuceho podmieneného zavizku
krytého nadvdznou zarukou (back to back), ktori poskytne dotknuty clensky
stat;

b) stratégia zahfnajica finan¢né produkty aich minimalny pakovy efekt,
geografické pokrytie, investicné obdobie a v ndlezitych pripadoch kategorie
konec¢nych prijimatel'ov a opravnenych sprostredkovatel'ov;

c) implementujici partner alebo partneri, ktori prejavili zaujem, a povinnost’
Komisie informovat’ Clenské S§taty o vybranom implementujucom partnerovi
alebo partneroch;

d) moZny prispevok na Poradenské centrum InvestEU zfondov v ramci
zdiel'aného riadenia;

e) povinnosti voc¢i Clenskému Statu v oblasti podavania rocnych sprav vratane
sprav v sulade s ukazovate'mi uvedenymi v dohode o prispevku;

f)  ustanovenia o platbe &asti zaruky EU vramci zlozky v zodpovednosti
¢lenskych statov;

g)  pripadna kombinacia so zdrojmi v ramci zlozky v zodpovednosti EU vratane
viacvrstvovej Struktiry v zdujme lepSieho pokrytia rizik v stilade s ¢lankom 8
ods. 2.
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Dohody o prispevku vykondva Komisia prostrednictvom dohod o zarukach
podpisanych s implementujicimi partnermi podla ¢lanku 14.

Ak do deviatich mesiacov od podpisu dohody o prispevku nebola uzavretd dohoda
o zéruke alebo suma uvedend v dohode o prispevku nie je viazana v plnej vyske
prostrednictvom jednej alebo viacerych dohdd o zarukach, dohoda o prispevku sa
v prvom pripade vypovie alebo v druhom pripade prislusSnym spdsobom zmeni
a nepouzitd suma rezerv sa pouzije opitovne podla [¢lanku 10 ods. 5] nariadenia
[[VN] ¢islo] a [€lanku 75 ods. 5] nariadenia [[o plane SPP] cislo].

Ak sa dohoda o zaruke nevykona riadne v ramci obdobia stanoveného v [¢lanku 10
ods. 6] nariadenia [[VN] c¢islo] alebo [clanku 75 ods. 6] nariadenia [[o plane SPP]
cislo], dohoda o prispevku sa zmeni a nepouzitd suma rezerv sa pouzije opitovne
podla [€lanku 10 ods. 6] nariadenia [[VN] cislo] a [€lanku 75 ods. 6] nariadenia
[[o plane SPP] ¢islo].

Na tvorbu rezerv v pripade Gasti zaruky EU vramci zlozky v zodpovednosti
¢lenskych statov stanovenej v dohode o prispevku sa vztahuju tieto pravidla:

a) po faze tvorby uvedenej v odseku 3 pism. a) tohto clanku sa akykol'vek
prebytok rezerv, ktory sa vypocita porovnanim vysky rezerv pozadovanej na
zdklade miery tvorby rezerv a skutoCnych rezerv, pouzije opédtovne podla
[€lanku 10 ods. 6] nariadenia [VN] a [¢lanku 75 ods. 6] nariadenia [[o plane
SPP] cislo];

b) odchylne od [Clanku 213 ods. 4] [nariadenia o rozpocCtovych pravidlach]
nesmie tvorba rezerv po faze tvorby uvedenej v odseku 3 pism. a) tohto ¢lanku
v obdobi dostupnosti tejto asti zaruky EU v ramci zloZky v zodpovednosti
¢lenskych Statov viest’ k roénému doplneniu rezerv;

c¢) Komisia bezodkladne informuje c¢lensky Stat, ak v dosledku vyziev na
uplatnenie tejto Gasti zaruky EU v ramci zlozky v zodpovednosti ¢lenskych
Stitov vyska rezerv na tito &ast zaruky EU klesne pod 20 % sumy
zodpovedajucej pociatocnej miere tvorby rezerv;

d) ak vyska rezerv na tuto Cast zaruky EU vramci zlozky v zodpovednosti
Clenskych Statov dosiahne 10 % sumy zodpovedajicej pociato¢nej miere
tvorby rezerv, dotknuty clensky S$tdt na ziadost Komisie poskytne do
spolocného rezervného fondu sumu az do vysky 5 % sumy zodpovedajicej
pociatocnej miere tvorby rezerv.

KAPITOLA II1
Ziruka EU
Clénok 10

Zdruka EU

Zaruka EU sa implementujiicim partnerom poskytuje v stlade s [¢lankom 219 ods. 1]
[nariadenia o rozpocétovych pravidlach] a riadi sa v sulade s [hlavou X] [nariadenia
o rozpoctovych pravidlach].
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Zaruku EU mozno poskytnut’ na operacie financovania a investiéné operacie, na
ktoré sa vztahuje toto nariadenie, pocCas investicného obdobia konciaceho sa
31.decembra 2027. Zmluvy medzi implementujicim partnerom a kone¢nym
prijimatelom alebo finanénym sprostredkovatelom alebo inym subjektom uvedenym
v ¢lanku 13 ods. 1 pism. a) sa musia podpisat’ do 31. decembra 2028.

Clanok 11

Opravnené operadcie financovania a investicné operdcie

Z Fondu InvestEU sa podporuju len operacie financovania a investicné operacie,
ktoreé:

a)  spifiajii podmienky stanovené v [¢lanku 209 ods. 2 pism. a) aZ ¢)] [nariadenia
o rozpoctovych pravidlach], ato najmid poziadavku doplnkovosti stanovent
v [€lanku 209 ods. 2 pism. b)] [nariadenia o rozpoc¢tovych pravidlach], a ktoré
v ndlezitych pripadoch maximalizuji sukromné investicie v stlade s [¢lankom
209 ods. 2 pism. d)] [nariadenia o rozpoctovych pravidlach];

b)  prispievaji k plneniu cielov politik Unie a ktoré patria do rozsahu oblasti,
v ktorych operacie financovania a investicné operacie mozno realizovat
v ramci prislusného segmentu v stlade s prilohou II k tomuto nariadeniu, a

c) suv sulade s investiénymi usmerneniami.

Okrem projektov v Unii sa zFondu InvestEU mozu prostrednictvom operacii
financovania a investi¢nych operacii podporit’ aj tieto projekty a operacie:

a)  cezhranicné projekty medzi subjektmi, ktoré sa nachadzaju alebo s usadené
v jednom alebo vo viacerych ¢lenskych Statoch, pri¢om tieto projekty zasahuju
do jednej alebo viacerych tretich krajin vratane pristupujicich krajin,
kandidatskych krajin a potencialnych kandidatskych krajin, krajin, na ktoré sa
vzt'ahuje eurdpska susedskd politika, krajin Eurdpskeho hospodarskeho
priestoru alebo Eurdpskeho zdruzenia volného obchodu alebo do zdmorske;j
krajiny alebo uzemia, ako sa stanovuje v prilohe II k ZFEU, alebo do
pridruzenej tretej krajiny bez ohl'adu na to, ¢i v tychto tretich krajinach alebo
zamorskych krajinach alebo izemiach existuje partner alebo nie;

b)  operacie financovania a investi¢né operdcie v krajinach uvedenych v ¢lanku 5,
ktoré prispeli k Specifickému finanénému produktu.

Z Fondu InvestEU sa mdzu podporit’ operacie financovania a investicné operacie,
ktorymi sa poskytuje financovanie prijimatel'om, ktori st pravnymi subjektmi
usadenymi v jednej z tychto krajin:

a)  Clensky $tat alebo zdmorska krajina alebo zdmorské uzemie s nim spojené;

b) tretia krajina alebo izemie, ktoré st pridruzené k programu InvestEU v sulade
s ¢lankom 5;

c)  vnalezitych pripadoch tretia krajina uvedend v odseku 2 pism. a);

d) iné krajiny, ak je to potrebné na financovanie projektu v krajine alebo na
uzemi, ktoré st uvedené v pismenach a) az c).
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Clanok 12

Vyber implementujucich partnerov

Komisia v stlade s [€lankom 154] [nariadenia o rozpoctovych pravidlach] vybera
implementujtcich partnerov alebo skupinu takychto partnerov uvedent v druhom
pododseku tohto odseku spomedzi opravnenych protistran.

V pripade zlozky v zodpovednosti EU opravnené protistrany musia prejavit’ zaujem
amozu pokryvat operacie financovania ainvesticné operdcie aspon Vv troch

Clenskych Statoch. Implementujuci partneri mozu operacie financovania a investi¢né
operacie pokryvat’ asponi v troch ¢lenskych Statoch vytvorenim skupiny.

V pripade zlozky v zodpovednosti ¢lenskych Statov moéze dotknuty Clensky Stat za
implementujucich partnerov navrhnut’ jednu alebo viaceré oprdvnené protistrany
spomedzi tych, ktori prejavili zdujem podl'a clanku 9 ods. 3 pism. c).

Ked dotknuty clensky Stat implementujiceho partnera nenavrhne, Komisia ho
vsulade sdruhym pododsekom tohto odseku vyberie spomedzi tych
implementujucich partnerov, ktori dokdzu pokryt’ operacie financovania a investi¢né
operacie v dotknutych geografickych oblastiach.

Pri vybere implementujucich partnerov Komisia zabezpecCuje, aby portfélio
finan¢nych produktov v ramci Fondu InvestEU:

a)  maximalizovalo pokrytie cielov stanovenych v ¢lanku 3;

b) maximalizovalo vplyv ziruky EU prostrednictvom vlastnych zdrojov
viazanych implementujucim partnerom;

c) v ndlezitych pripadoch maximalizovalo sikromné investicie;
d)  dosahovalo geograficku diverzifikaciu;
e) poskytovalo dostato¢nt diverzifikaciu rizik;

f)  podporovalo inovac¢né financné rieSenia a rieSenia rizik v zdujme odstranenia
zlyhani trhu a suboptimélnych investi¢nych situdcii.

Pri vybere implementujucich partnerov Komisia zohl'adiuje aj:

a)  mozné néklady a platby do rozpoétu Unie;

b)  schopnost implementujiceho partnera dokladne plnit poziadavky podla
[lanku 155 ods. 2] [nariadenia o rozpoctovych pravidlach], pokial' ide
o vyhybanie sa daniovym povinnostiam, danové podvody, dailové uniky, pranie
Spinavych penazi, financovanie terorizmu a nespolupracujice jurisdikcie.

Narodné podporné banky alebo inStiticie mézu byt vybrané za implementujicich

partnerov za predpokladu, ze splnaju poziadavky stanovené v tomto Cclanku

a v ¢lanku 14 ods. 1 druhom pododseku.
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Clanok 13

Opravnené druhy financovania

Zaruka EU sa moze pouzit na krytie rizik v pripade nasledujucich druhov
financovania, ktoré poskytuji implementujuci partneri:

a) uvery, zaruky, protizaruky, nastroje kapitdlového trhu, akdkol'vek ind forma
financovania alebo zvySenia kreditnej kvality vratane podriadeného dlhu alebo
kapitdlové ¢i kvazikapitdlové ucasti, poskytované priamo alebo nepriamo
koneénym prijimatelom prostrednictvom finanénych sprostredkovatel’ov,
fondov, investi¢nych platforiem alebo inych nastrojov;

b) financovanie alebo zaruky, ktoré poskytuje implementujici partner inej
finan¢nej institucii, ¢im jej umozni zafat vykondvat’ Cinnosti financovania
uvedené v pismene a).

Aby financovanie uvedené v prvom pododseku pism. a) a b) tohto odseku bolo kryté

zarukou EU, poskytuje sa, nadobtida alebo vydava v prospech operacii financovania

alebo investiénych operacii uvedenych v ¢lanku 11 ods. 1, ak implementujici partner
poskytol financovanie v sulade s dohodou o financovani alebo transakciou, ktoru
implementujuci partner podpisal alebo uzavrel po podpise dohody o zaruke medzi

Komisiou aimplementujucim partnerom a ktorej platnost’ eSte neuplynula alebo

ktord nebola zrusena.

Operacie financovania a investi¢né operacie prostrednictvom fondov alebo inych
sprostredkovanych $truktir su kryté zarukou EU v stlade s ustanoveniami, ktoré sa
maju vymedzit v investicnych usmerneniach, a to dokonca aj v pripade, ze takato
Struktira investuje mensinu investovanych sim mimo Unie a v krajinich uvedenych
v ¢lanku 11 ods. 2 alebo do inych aktiv, nez su aktiva opravnené podla tohto
nariadenia.

Clanok 14

Dohody o zarukach

Komisia s kazdym implementujiucim partnerom uzavrie dohodu o zaruke, ktorou sa
poskytne zaruka EU az do vysky stanovenej Komisiou v sulade s poziadavkami tohto
nariadenia.

Komisia v pripade implementujicich partnerov zlicenych do skupiny uvedenej
v ¢lanku 12 ods. 1 druhom pododseku uzavrie jednu dohodu o zaruke s kazdym
implementujucim partnerom v skupine alebo s jednym implementujicim partnerom
v mene skupiny.

Dohody o zarukdch musia obsahovat’ najmé ustanovenia, pokial’ ide o:

a)  vysku a podmienky finan¢ného prispevku, ktory méa poskytnut’ implementujici
partner;
b) podmienky financovania alebo zaruk, ktoré méa implementujici partner

poskytnut’ inému pravnemu subjektu zuCastnenému na implementécii,
kedykol'vek sa vyskytne takyto pripad;
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¢) v sulade sé&lankom 16 podrobné pravidla poskytovania zaruky EU vratane
krytia portfolii Specifickych druhov nastrojov a prislusné udalosti, ktoré mézu
viest’ k vyzvam na uplatnenie zaruky EU;

d) odmenovanie v pripade podstupovania rizik, ktoré sa mé rozdelit’ primerane
podl’a toho, do akej miery Unia a implementujuci partner podstupujt rizika;

e) podmienky platby;

f)  zavdzok implementujuiceho partnera akceptovat rozhodnutia Komisie
a investi¢ného vyboru, pokial ide o pouzivanie zaruky EU v prospech
navrhovanej operacie financovania alebo investi¢nej operacie, bez toho, aby
bolo dotknut¢é rozhodovanie implementujliccho partnera v stvislosti
s navrhovanou operaciou bez zaruky EU;

g) ustanovenia a postupy tykajiice sa vymahania pohl'ad4dvok, ktoré sa ma zverit’
implementujiicemu partnerovi,

h)  podadvanie finan¢nych a prevadzkovych sprav o operdcidch, na ktoré sa
vztahuje zaruka EU, a monitorovanie tychto operacii;

i)  kladové ukazovatele vykonnosti, najmi pokial ide o pouzivanie zaruky EU,
plnenie cielov a kritérii stanovenych v ¢lankoch 3, 7 a 11, ako aj mobilizaciu
sukromného kapitalu;

j) v ndlezitych pripadoch ustanovenia a postupy tykajice sa operacii
kombinovaného financovania;

k) iné relevantné¢ ustanovenia v sulade s poziadavkami [hlavy X] [nariadenia
o rozpoctovych pravidlach].

V dohode o zaruke sa takisto stanovuje, ze odmena pripadajuca Unii z operacii
financovania a investicnych operdacii, na ktoré sa vzt'ahuje toto nariadenie, sa ma
poskytnut’ po odpocitani platieb splatnych v désledku vyziev na uplatnenie zaruky
EU.

V dohode o zdruke sa navySe stanovuje, Ze akdkol'vek suma splatnd v prospech
implementujuceho partnera stvisiaca so zarukou EU sa odpo¢ita od celkovej vysky
odmeny, prijmov a vratenych platieb, ktoré ma implementujuci partner splatit’ Unii
z operéacii financovania a investi¢nych operacii, na ktoré sa vzt'ahuje toto nariadenie.
Ak tito suma nepostacuje na krytie sumy splatnej v prospech implementujiceho
partnera v sulade s ¢lankom 15 ods. 3, zostatkova suma sa bude Cerpat’ z rezerv na
zaruku EU.

Ak sa dohoda o zaruke uzavrie v rdmci zlozky v zodpovednosti ¢lenskych Statov,
mdze sa v nej stanovit, ze zastupcovia dotknutych Elenskych Statov alebo regionov
sa budu zacastnovat’ na monitorovani vykondvania dohody o zaruke.

Clanok 15

PozZiadavky na pouzivanie zaruky EU

Poskytnutie zaruky EU je podmienené nadobudnutim platnosti dohody o zaruke
uzavretej s prisluSnym implementujucim partnerom.

37



SK

Operécie financovania a investiéné operacie su kryté zarukou EU, len ak spinaja
kritérid stanovené v tomto nariadeni a prisluSnych investicnych usmerneniach a ak
investiény vybor dospel k zaveru, Ze spiiiaju poziadavky na to, aby mohli vyuZivat
zaruku EU. Za zabezpelenie suladu operacii financovania a investi¢nych operacii
s tymto nariadenim a prislusSnymi investiénymi usmerneniami nesi zodpovednost
implementujlci partneri.

Komisia implementujiicemu partnerovi neuhradza Ziadne administrativne vydavky
ani poplatky spojené s implementaciou operacii financovania a investi¢nych operacii
v ramci zaruky EU okrem pripadu, ked povaha cielov politiky, ktoré sa maju splnit
prostrednictvom implementovaného finan¢ného produktu, umoziuje
implementujicemu partnerovi preukdzat potrebu urobit’ vynimku. Krytie takychto
nakladov sa stanovuje v dohode o zaruke a musi byt’ v sulade s [¢lankom 209 ods. 2
pism. g)] [nariadenia o rozpoctovych pravidlach].

Okrem toho mdze implementujici partner pouzit’ ziruku EU na pokrytie prisluiného
podielu nakladov na vymahanie pohl'adavok, okrem pripadu, ked’ sa tieto naklady
odpocitaju v sulade s ¢lankom 14 ods. 4 od vynosov z vymoZenych pohl'adavok.

Clanok 16

Rozpocet a vyska zaruky EU

Odmefiovanie v pripade podstupovania rizik sa rozdeluje medzi Uniu
a implementujuceho partnera primerane podla toho, do akej miery podstupuju rizika
v suvislosti s portfoliom operacii financovania a investicnych operacii alebo
v nalezitych pripadoch individudlnych operacii. Implementujici partner ma na
vlastné riziko primeranii expoziciu voc¢i operaciam financovania a investicnym
operaciam, na ktoré sa poskytuje zaruka EU, okrem vynimoéného pripadu, ked ciele
politiky, ktoré sa maju splnit’ prostrednictvom implementovaného finan¢ného
produktu, su takej povahy, ze implementujuci partner nie je odévodnene schopny
prispiet’ k znaSaniu stuvisiaceho rizika.

Zo zaruky EU sa kryje:
a) v pripade dlhovych produktov uvedenych v ¢lanku 13 ods. 1 pism. a):

1) istina, cely urok a vSetky sumy splatné v prospech implementujuceho
partnera, ktoré vSak vsulade spodmienkami operacii financovania
dostane az vtedy, ked’ nastane platobnd neschopnost’; v pripade
podriadeného dlhu sa za platobnli neschopnost’ povazuje odklad, zniZenie
alebo pozadované opustenie;

il)  straty vyplyvajlce z reStrukturalizacie;

1) straty vyplyvajice zvykyvov mien inych ako euro na trhoch
s obmedzenymi moznostami dlhodobého hedzingu;
b) v pripade kapitdlovych a kvazi kapitdlovych investicii uvedenych v ¢lanku 13
ods. 1 pism. a) investované sumy a s nimi spojené naklady na financovanie
a straty vyplyvajuce z vykyvov mien inych ako euro;
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c) v pripade financovania alebo zaruk, ktoré poskytuje implementujici partner
inému pravnemu subjektu a ktoré st uvedené v ¢lanku 13 ods. 1 pism. b),
zaplatené sumy a s nimi spojené naklady na financovanie.

Ked’ Unia v dosledku vyzvy na uplatnenie zaruky EU zaplati implementujiicemu
partnerovi platbu, implementujuci partner ju prevezme do svojich prav stvisiacich
s jeho operaciami financovania alebo investiénymi operdciami krytymi zarukou EU,
pokial takéto prava aj nad’alej existuju.

Pokial’ ide o prevzaté sumy, implementujici partner vymédha pohladavky v mene
Unie a vymoZené sumy preplati Unii.

KAPITOLA IV
SPRAVA A RIADENIE
Clénok 17

Poradny vybor

Komisii poskytuje poradenstvo poradny vybor, ktory mé dve zloZenia, a to konkrétne
zloZzenie zo zastupcov implementujicich partnerov azloZenie zo zastupcov
¢lenskych Statov.

Kazdy implementujuci partner a kazdy c¢lensky §tat mozu do prislusného zlozenia
vymenovat’ jedného zastupcu.

Komisia mé v poradnom vybore zastupcu v oboch zloZeniach.

Zasadnutiu poradného vyboru v zlozeni zo zastupcov implementujicich partnerov
spolupredsedd zastupca Komisie a zdstupca vymenovany Eurdpskou investicnou
bankou.

Zasadnutiu poradného vyboru v zloZzeni zo zéstupcov Clenskych Stitov predseda
zastupca Komisie.

Poradny vybor zasadd pravidelne aaspon dvakrat rone na Zziadost' predsedu.
Spolo¢né zasadnutia poradného vyboru v oboch zlozZeniach sa moézu organizovat’ aj
na spolo¢nu ziadost’ ich predsedov.

Komisia stanovuje prevadzkové pravidla a postupy ariadi sekretariat poradného
vyboru.

Poradny vybor:
a) v zlozeni zo zastupcov implementujucich partnerov:

1) poskytuje poradenstvo pri koncipovani finanénych produktov, ktoré sa
maju implementovat’ podl'a tohto nariadenia;

i) poskytuje poradenstvo Komisii, pokial ide o zlyhania trhu,
suboptimalne investicné situacie a trhové podmienky;

b) v zlozeni zo zastupcov Clenskych Statov:

1) informuje ¢lenské Staty o implementécii Fondu InvestEU;
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i) vymiena si ndzory s ¢lenskymi Statmi v stvislosti s vyvojom na trhu,
ako aj najlepsie postupy.

Clanok 18

Projektovy tim

Vytvori sa projektovy tim pozostavajici z expertov, ktorych implementujuci partneri
poskytni Komisii bez akychkol'vek vydavkov z rozpoctu Unie.

Expertov do projektového timu vymenuva kazdy implementujuci partner. Pocet
expertov sa stanovuje v dohode o zaruke.

Komisia potvrdzuje, ¢i st operacie financovania ainvesticné operacie, ktoré
navrhuju implementujici partneri, v silade s pravom a politikami Unie.

Po potvrdeni Komisie podla odseku 3 projektovy tim vykona kontrolu kvality,
pokial ide o ndlezitu starostlivost vynaloZzeni v suvislosti s navrhovanymi
operaciami  financovania  ainvesticnymi  operaciami, ktoré  vykonavaju
implementujlici partneri. Operéacie financovania a investiné operacie sa potom
predlozia investi¢nému vyboru, ktory schval'uje, ¢i budu kryté zarukou EU.

Projektovy tim vypracuje pre investiény vybor hodnotiacu tabulku s navrhovanymi
operaciami financovania a investicnymi operaciami.

Hodnotiaca tabul’ka obsahuje najmé hodnotenie:

a)  rizikového profilu navrhovanych operacii financovania a investi¢énych operacii;
b)  prinosov pre konecnych prijimatelov;
¢) dodrziavania kritérii opravnenosti.

Kazdy implementujici partner musi projektovému timu poskytovat’ primerané
a harmonizované informécie, aby bol schopny vykonat’ analyzu rizika a vypracovat’
hodnotiacu tabulku.

Nalezitu starostlivost” ani hodnotenie vykonané v suvislosti s potencidlnou operaciou
financovania alebo investicnou operaciou, ktoré navrhol implementujici partner,
nesmie posudzovat expert z projektového timu, ktorého Komisii poskytol uvedeny
implementujuci partner. Tento expert nesmie vypracovat’ ani hodnotiacu tabulku,
ktora sa tyka uvedenych navrhovanych operacii.

Kazdy expert z projektového timu ozndmi Komisii, ak ddjde ku konfliktu zdujmov,
a Komisii bezodkladne oznamuje vSetky informacie potrebné na priebezné
overovanie, ¢i nedochadza ku konfliktu zaujmov.

Komisia stanovuje podrobné pravidla fungovania projektového timu a overovania, ¢i
nedochadza ku konfliktu zaujmov.

Komisia stanovuje podrobné pravidla vypracuvania hodnotiacej tabulky s cielom
umoznit’ investicnému vyboru schvalovat' pouzitie zaruky EU na navrhovanu
operaciu financovania alebo investi¢nll operaciu.
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Clanok 19

Investicny vybor

Zriad’'uje sa investicny vybor. Tento vybor:

a) skuma navrhy operdcii financovania a investiénych operécii, ktoré
implementujtci partneri predloZili s cielom kryt’ tieto operacie zo zaruky EU;

b) overuje ich stlad stymto nariadenim a prisluSnymi investicnymi
usmerneniami, pri¢om osobitnii pozornost” venuje poziadavke doplnkovosti
uvedenej v [¢lanku 209 ods. 2 pism. b)] [nariadenia o rozpoc¢tovych pravidlach]
a poziadavke na prildkanie sukromnych investicii uvedenej v [¢lanku 209 ods.
2 pism. d)] [nariadenia o rozpoctovych pravidlach], a

c) overuje, ¢i operacie financovania a investi¢né operacie, na ktoré by sa poskytla
zaruka EU, splnaju vsetky prislusné poziadavky.

Investiény vybor zasadd v Styroch rdznych zloZeniach, ktoré zodpovedaju
segmentom politiky uvedenym v ¢lanku 7 ods. 1.

Investiény vybor sa vkazdom zlozeni skladd zo Siestich platenych externych
expertov. Vyber expertov sa uskutoctiuje v sulade s [¢lankom 237] [nariadenia
o rozpoctovych pravidlach] a Komisia ich vymentva na dobu urcitd, ktord moze
trvat’ az Styri roky. Mozno ju prediZit, ale celkovo nesmie presiahnut’ sedem rokov.
Komisia sa moZe rozhodnut predizit funkéné obdobie etablovaného ¢&lena
investicného vyboru bez toho, aby vyuzila postup stanoveny v tomto odseku.

Experti musia mat’ bohaté relevantné trhové sklsenosti so Strukturovanim
a s financovanim projektov alebo financovanim MSP alebo vel'kych spolo¢nosti.

Investiény vybor v prisluSnom zlozeni musi mat’ rozsiahle znalosti o sektoroch
spadajucich do segmentov politiky uvedenych v ¢lanku 7 ods. 1, ako aj
o geografickych trhoch v Unii a celkovo musi mat aj vyvazené zastipenie Zien
a muzov.

Styria ¢&lenovia st stalymi Glenmi investiéného vyboru vo vietkych Styroch
zlozeniach. Okrem toho v kazdom zo Styroch zlozeni musia byt dvaja experti so
sktisenost’ami s investiciami v sektoroch spadajicich do daného segmentu politiky.
Aspoii jeden zo stalych ¢lenov musi byt expertom na udrzatelné investicie. Clenov
investicného vyboru priraduje kjeho prisluSnému zlozeniu alebo zlozeniam
Komisia. Predsedu si investi¢ny vybor zvoli z radov svojich stalych ¢lenov.

Komisia prijima rokovaci poriadok investicného vyboru a riadi jeho sekretariat.

Ked sa c¢lenovia investicného vyboru zcastiiuji na jeho Ccinnostiach, svoje
povinnosti musia vykonavat nestranne a vo vyhradnom ziujme Fondu InvestEU.
Nesmu vyzadovat' ani prijimat’ pokyny od implementujucich partnerov, institcii
Unie, ¢lenskych §tatov ani od Ziadneho verejnopravneho alebo sukromnopravneho
subjektu.

Zivotopisy a vyhlasenia o zaujmoch kazdého ¢&lena investiéného vyboru sa
zverejiiuji a neustdle aktualizuju. Kazdy c¢len investicného vyboru bezodkladne

oznamuje Komisii vSetky informécie potrebné na priebezné overovanie, Ci
nedochédza ku konfliktu zaujmov.
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Komisia moze ¢lena z funkcie odvolat’, ak tento nedodrziava poziadavky stanovené
v tomto odseku alebo z inych riadne odovodnenych pricin.

Investicny vybor sa pri konani v stlade s tymto ¢lankom opiera o dokumentaciu,
ktort poskytli implementujuci partneri, ao akykolvek iny dokument, ktory
investicny vybor povazuje za relevantny. Postdenie projektu, ktoré vykonal
implementujuci partner, nie je pre investi¢ny vybor na Gcely operacie financovania
alebo investiénej operacie, ktoré st kryté zarukou EU, zavizné.

Investi¢ny vybor pri posudzovani a overovani navrhov pouziva hodnotiacu tabulku
s ukazovatel'mi uvedenymi v ¢lanku 18 ods. 3.

Zavery investiéného vyboru sa prijimaji jednoduchou vacsinou vsetkych ¢lenov. Pri
rovnosti hlasov rozhoduje hlas predsedu investi¢ného vyboru.

Zavery investi¢ného vyboru, v ktorych sa schvaluje moznost’ vyuzit' zaruku EU na
operaciu financovania alebo investicni operaciu, musia byt pristupné verejnosti
amusia obsahovat zdovodnenie schvélenia. Nesmu sa pri tom zverejnit’ citlivé
obchodné informécie.

Hodnotiaca tabul’ka sa zverejniuje po podpise operacie financovania alebo investi¢ne;j
operacie, pripadne Cciastkového projektu. Nesmt sa pri tom zverejnit citlivé
obchodné informacie ani osobné udaje, ktoré sa nemaji zverejiovat’ podla pravidiel
Unie v oblasti ochrany osobnych udajov.

Zavery investicného vyboru, v ktorych sa zamieta moZznost’ vyuZit' zaruku EU, sa
dvakrat ro¢ne predkladaju Eurdpskemu parlamentu a Rade, pricom sa dodrziavaju
prisne poziadavky na zachovavanie dovernosti.

Ked ma investiény vybor schvalit pouZitie zaruky EU na operaciu financovania
alebo investiénil operdciu, ktord predstavuje nastroj (facility), program alebo
Struktaru, ktoré sa skladaju z Ciastkovych projektov, uvedené schvalenie sa vzt'ahuje
na vsetky ciastkové projekty, okrem pripadu, ked sa investicny vybor rozhodne
uplatnit’ svoje pravo schvalit’ ich samostatne.

KAPITOLAV
Poradenské centrum InvestEU
Clanok 20

Poradenskeé centrum InvestEU

Poradenské centrum InvestEU poskytuje poradensku podporu pri identifikacii,
priprave, vypracuvani, Struktirovani, obstardvani a implementacii investicnych
projektov alebo posiliiuje schopnost’ predkladatelov projektov a finan¢nych
sprostredkovatel'ov implementovat operacie financovania a investiné operacie.
Podpora sa méze tykat’ ktorejkol'vek fazy zivotného cyklu projektu alebo pripadne
financovania subjektu, ktorému sa poskytuje podpora.
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Poradenské centrum InvestEU je k dispozicii ako zlozka v ramci kazdého segmentu
politiky uvedeného v ¢lanku 7 ods. 1, pricom pokryva vSetky sektory v rdmci daného
segmentu. Okrem toho su k dispozicii aj medzisektorové poradné sluzby.

Poradenské centrum InvestEU poskytuje najma tieto sluzby:

a) v pripade centralne riadenych programov Unie predstavuje jednotné kontaktné
miesto, ktoré organom a predkladatelom projektov poskytuje pomoc pri
vypracuvani projektov;

b) v nélezitych pripadoch pomaha predkladatel'om projektov pri vypractvani ich
projektov, aby splnali ciele a kritéria opravnenosti stanovené v ¢lankoch 3, 7
all, avpripade projektov malého rozsahu ulahCuje ich zdruZovanie;
poskytnutie takejto pomoci vSak nema vplyv na zavery investicného vyboru,
pokial ide o moznost’ vyuzit zaruku EU na takéto projekty;

c) poskytuje podporné ¢innosti a mobilizuje miestne poznatky s cielom ul'ah¢it’
vyuzivanie podpory z Fondu InvestEU v celej Unii a podla moznosti aktivne
prispieva k plneniu ciela sektorovej a geografickej diverzifikdcie Fondu
InvestEU tym, ze podporuje implementujucich partnerov pri koncipovani
a vypracuvani potencidlnych operacii financovania a investicnych operacii;

d) ulahcuje vytvaranie platforiem pre spolupracu na ucely partnerskej vymeny
a zdielania udajov, know-how anajlepSich postupov s cielom podporit
budovanie databazy projektov a vyvoj sektorov;

e) poskytuje proaktivnu poradenski podporu pri vytvarani investi¢nych
platforiem, ato najmi cezhrani¢nych investinych platforiem zahfnajacich
viaceré Clenské Staty;

f)  poskytuje podporné ¢innosti zamerané na budovanie kapacit, vd’aka ktorému sa
maji rozvijat' organizacné schopnosti, zru¢nosti a procesy a posilnit’ ochota
organizacii investovat, aby predkladatelia projektov a organy mohli budovat’
databazy investicnych projektov ariadit projekty aaby financni
sprostredkovatelia mohli implementovat’ operacie financovania a investi¢né
operacie v prospech subjektov, ktoré v snahe ziskat’ pristup k financiam celia
tazkostiam, pricom tieto podporné Cinnosti zahfiiaju podporu zameranu na
rozvijanie schopnosti posudzovat’ rizika alebo sektorovych poznatkov.

Poradenské centrum InvestEU je kdispozicii pre verejnych a sukromnych
predkladatel'ov projektov a pre finan¢nych a inych sprostredkovatel’ov.

Za sluzby uvedené v odseku 2 mozno uctovat poplatky, aby sa pokryla cast
nakladov na ich poskytovanie.

V zaujme dosiahnutia ciela uvedené¢ho v odseku 1 aulahCenia poskytovania
poradenskej podpory sa Poradenské centrum InvestEU opiera o odborné znalosti
Komisie a implementujucich partnerov.

Poradenské centrum InvestEU ma miestne zastupenie tam, kde je to potrebné.
Zriad’'uje sa najmé v tych Clenskych Statoch alebo regidonoch, ktoré pri vypractvani
projektov v ramci Fondu InvestEU celia tazkostiam. Poradenské centrum InvestEU
pomaha pri prenose poznatkov na regiondlnu a miestnu uroven s cielom budovat
regionalne a miestne kapacity a odborné znalosti na ucely poskytovania podpory
uvedenej v odseku 1.
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Implementujici partneri predkladatelom projektov (hlavne projektov menSieho
rozsahu), ktori Ziadaju o financovanie, navrhuji, aby v suvislosti so svojimi
projektmi poziadali Poradenské centrum InvestEU o podporu, aby tak v nalezitych
pripadoch zlepsili ich pripravu a aby umoznili posudenie pripadného zoskupenia
projektov.

Implementujici partneri predkladatelov projektov v nalezitych pripadoch informuji
aj o tom, ¢i ich projekty mozno uviest’ na Portali InvestEU uvedenom v ¢lanku 21.

KAPITOLA VI
Clanok 21

Portal InvestEU

Portal InvestEU vytvara Komisia. Tento portdl musi mat’ podobu l'ahko dostupne;j
a pouzivatel'sky ustretovej databazy projektov, ktord poskytuje relevantné informacie
o kazdom projekte.

Portdl InvestEU pre predkladatelov projektov predstavuje prostriedok na
zviditenenie ich projektov, na ktoré sa snazia ziskat financovanie, a na nasledné
poskytovanie informdcii o tychto projektoch investorom. Uvedenie projektov na
Portali InvestEU nema vplyv na rozhodnutia o vybere finalnych projektov, ktoré
ziskaju podporu podl'a tohto nariadenia alebo akéhokol'vek iného nastroja Unie alebo
ktoré ziskaju verejné financovanie.

Na portali sa uvadzaju len projekty, ktoré su zlugitelné s pravom a politikami Unie.

Projekty, ktoré spihaji podmienky stanovené v odseku 3, postipi Komisia
prisluSnym implementujicim partnerom.

Implementujici partneri preskimaji projekty, ktoré patria do ich geografického
rozsahu a do rozsahu ich ¢innosti.

KAPITOLA VII

MONITOROVANIE A PODAVANIE SPRAV, HODNOTENIE A KONTROLA

Cldanok 22

Monitorovanie a poddvanie sprav

Ukazovatele, ktoré sa uvadzaji v spravach na ucely posudenia pokroku pri
implementacii  Programu InvestEU smerom k dosahovaniu  vSeobecnych
a Specifickych cielov stanovenych v ¢lanku 3, st uvedené v prilohe III k tomuto
nariadeniu.
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V zaujme zaistenia uc¢inného posudzovania pokroku pri implementacii Programu
InvestEU smerom k dosahovaniu jeho cielov je Komisia splnomocnend prijimat’
delegované akty vstlade sclankom 26 scielom zmenit' prilohu II k tomuto
nariadeniu na ucely preskiimania alebo doplnenia ukazovatelov, ak sa to povazuje za
potrebné, a s cielom doplnit’ toto nariadenie o ustanovenia, pokial’ ide o zriadenie
rdmca pre monitorovanie a hodnotenie.

Systém podavania sprav o vykonnosti zabezpecuje, aby sa udaje na monitorovanie
implementéacie a vysledkov zbierali efektivne, uc¢inne a v€as. Na tento ucel sa
implementujiicim partnerom a pripadne inym prijemcom financnych prostriedkov
Unie ukladajti primerané poziadavky na podavanie sprav.

Komisia podava spravy o implementacii Programu InvestEU v sulade s [¢lankami
241 a250] [nariadenia o rozpoctovych pravidlach]. Aby si Komisia mohla plnit
svoje povinnosti v oblasti podavania sprav, implementujici partneri jej na tieto ucely
poskytuju raz za rok potrebné informacie.

Okrem toho kazdy implementujuci partner predkladd Komisii raz za Sest’ mesiacov
spravu o operaciach financovania a investicnych operéaciach, na ktoré¢ sa vzt'ahuje
toto nariadenie aktoré sa vsprave rozélenia na zlozku v zodpovednosti EU
a pripadne zlozku v zodpovednosti ¢lenskych Statov podla jednotlivych Elenskych
Statov. Sprava musi zahfiat’ posudenie stladu s poziadavkami na pouzivanie zaruky
EU a posudenie plnenia kI'aovych ukazovatel'ov vykonnosti uvedenych v prilohe III
k tomuto nariadeniu. Sprava musi zahfhat' aj prevadzkové, Statistické, finanéné
a uctovné udaje o kazdej operacii financovania a investi¢nej operacii, ako aj takéto
udaje na urovni zlozky, segmentu politiky a Fondu InvestEU. Jedna z tychto sprav
musi obsahovat’ informdcie, ktoré implementujici partneri poskytujii v stlade
s [€lankom 155 ods. 1 pism. a)] [nariadenia o rozpoctovych pravidlach].

Clanok 23

Hodnotenie

Hodnotenia sa vykonavaju v¢as, aby sa mohli vyuZit' v rozhodovacom procese.

Priebezne hodnotenie Programu InvestEU, najmé pokial’ ide o pouzivanie zaruky
EU, vykona Komisia do 30. septembra 2025.

Na konci implementécie programu, najneskor vSak Styri roky po uplynuti obdobia
uvedeného v ¢lanku 1, Komisia vykona zévere¢né hodnotenie Programu InvestEU,
najmi pokial’ ide o pouzivanie zaruky EU.

Komisia oznami zavery tychto hodnoteni spolu so svojimi pripomienkami
Europskemu parlamentu, Rade, Europskemu hospodarskemu a socidlnemu vyboru
a Vyboru regionov.

Implementujtci partneri prispievaju k hodnoteniam Komisie uvedenym v odsekoch 1
a 2 a na ich ucely poskytuju potrebné informacie.

V stilade s [¢lankom 211 ods. 1] [nariadenia o rozpoc¢tovych pravidlach] Komisia raz
za tri roky zahrnie do vyro¢nej spravy uvedenej v [Clanku 250] [nariadenia
o rozpoCtovych pravidlach] preskimanie primeranosti miery tvorby rezerv
stanovenej v ¢lanku 4 ods. 1 tohto nariadenia vzhl'adom na skuto¢ny rizikovy profil
operacii financovania a investi¢nych operéacii krytych zarukou EU. Komisia je

45

SK



SK

splnomocnena prijimat’ delegované akty v stlade s ¢lankom 26 s cielom upravit’ na
zéklade uvedeného preskiimania mieru tvorby rezerv stanovenu v ¢lanku 4 ods. 1
tohto nariadenia az do vysky 15 %.

Clanok 24

Audity

Audity tykajiice sa pouzitia financovania z prostriedkov Unie vykonavané osobami alebo
subjektmi vratane tych, ktoré neboli poverené inStitliciami alebo orgdnmi Unie, tvoria zéklad
celkového uistenia podla [¢lanku 127] [nariadenia o rozpoctovych pravidlach].

Cldanok 25

Ochrana financnych zaujmov Unie

Ked sa na Programe InvestEU zucasthuje tretia krajina na zdklade rozhodnutia prijatého
podl'a medzinarodnej dohody alebo na zaklade akéhokol'vek iného pravneho nastroja, tretia
krajina udel'uje nevyhnutné prava a pristup potrebné pre zodpovedného povol'ujiceho
uradnika, Europsky urad pre boj proti podvodom (OLAF), ako aj Europsky dvor auditorov,
aby mohli riadne vykonavat svoje prislusné pravomoci. V pripade tiradu OLAF takéto prava
zahfnaju pravo vykondvat vySetrovania vratane kontrol a inSpekcii na mieste, stanovené
v nariadeni Eurdépskeho parlamentu a Rady (EU, Euratom) & 883/2013 o vysetrovaniach
vykonavanych Eurépskym tradom pre boj proti podvodom (OLAF).

Clanok 26

Vykonavanie delegovania pravomoci

1. Komisii sa udeluje pravomoc prijimat’ delegované akty za podmienok stanovenych
v tomto ¢lanku.

2. Pravomoc prijimat’ delegované akty uvedené v ¢lanku 7 ods. 6, ¢lanku 22 ods. 2
aclanku 23 ods. 6 sa Komisii udeluje na obdobie piatich rokov od [datum
nadobudnutia ucinnosti tohto nariadenia]. Komisia vypracuje spravu tykajucu sa
delegovania pravomoci najneskor devdt mesiacov pred skoncenim uvedeného
patro¢ného obdobia. Delegovanie pravomoci sa automaticky predlzuje na obdobia
rovnakého trvania, pokial’ Eurdpsky parlament alebo Rada nevznesti voci takémuto
predizeniu namietku najneskér tri mesiace pred koncom kazdého obdobia.

3. Delegovanie pravomoci uvedené v ¢lanku 7 ods. 6, ¢lanku 22 ods. 2 a ¢lanku 23 ods.
6 moze Europsky parlament alebo Rada kedykol'vek odvolat. Rozhodnutim
o odvolani sa ukoncuje delegovanie pravomoci, ktoré sa v nom uvadza. Rozhodnutie
nadobida G&innost’ ditom nasledujiicim po uverejneni rozhodnutia v Uradnom
vestniku Europskej unie alebo k neskorSiemu datumu, ktory je v nom urceny. Nie je
nim dotknuta platnost’ delegovanych aktov, ktoré uz nadobudli u¢innost’.
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Pred prijatim delegovaného aktu Komisia konzultuje s expertmi, ktorych ur¢i kazdy
Clensky S§tat v stlade so zasadami stanovenymi v Medziinstituciondlnej dohode
z 13. aprila 2016 o lepsej tvorbe prava.

Komisia oznamuje delegovany akt hned’ po prijati sicasne Eurdpskemu parlamentu
a Rade.

Delegovany akt prijaty podla ¢lanku 7 ods. 6, ¢lanku 22 ods. 2 a ¢lanku 23 ods. 6
nadobudne ucinnost’, len ak Eurdpsky parlament alebo Rada vo¢i nemu nevzniesli
namietku v lehote dvoch mesiacov odo dila ozndmenia uvedeného aktu Eurépskemu
parlamentu a Rade alebo ak pred uplynutim uvedenej lehoty Eurdpsky parlament
a Rada informovali Komisiu o svojom rozhodnuti nevzniest’ namietku. Na podnet
Eurdpskeho parlamentu alebo Rady sa tato lehota predizi o dva mesiace.

KAPITOLA VIIT
TRANSPARENTNOST A VIDITELCNOST
Clénok 27

Poskytovanie informacii, komunikdcia a zverejniovanie

Implementujici partneri priznavaju pdvod a zabezpecuju viditelnost finanénych
prostriedkov Unie (najmé pri propagacii akcii a ich vysledkov) tym, Ze poskytuju
ucelené, U¢inné a cielené informécie réoznym cielovym skupindm vratane médii
a verejnosti.

Komisia vykondva v stvislosti s Programom InvestEU a jeho akciami a vysledkami
informac¢né a komunikacné ¢innosti. Finanéné zdroje pridelené na Program InvestEU
zaroven prispievaju k institucionalnej komunikacii o politickych prioritich Unie,
pokial sa tykaju cielov uvedenych v ¢lanku 3.

KAPITOLA IX
PRECHODNE A ZAVERECNE USTANOVENIA
Clanok 28

Prechodné ustanovenia

Na tvorbu rezerv na zaruku EU podl’a tohto nariadenia moZno pouZit’ prijmy, vratené
platby a vymozZené sumy z finanénych nastrojov zriadenych v ramci programov
uvedenych v prilohe IV k tomuto nariadeniu.
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2. Na tvorbu rezerv na zaruku EU podla tohto nariadenia moZno pouZit' prijmy, vratené
platby a vymozZené sumy zo zaruky EU zriadenej podl'a nariadenia (EU) 2015/1017,
ak sa nepouziju na ucely uvedené v ¢lankoch 4, 9 a 12 nariadenia (EU) 2015/1017.

Clanok 29

Nadobudnutie ucinnosti

Toto nariadenie nadobuda G¢innost” dvadsiatym dfiom po jeho uverejneni v Uradnom vestniku
Europskej unie.

Uplatiiuje sa od 1. januara 2021.

Toto nariadenie je zavdzné v celom rozsahu a priamo uplatnitelné vo vsetkych ¢lenskych
Statoch.

V Bruseli
Za Europsky parlament Za Radu
predseda predseda
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LEGISLATIVNY FINANCNY VYKAZ

RAMEC NAVRHU/INICIATIVY

1.1. Néazov navrhu/iniciativy

1.2. Prislusné oblasti politiky v ramci ABM/ABB
1.3. Druh navrhu/iniciativy

1.4. Ciele

1.5. Dovody navrhu/iniciativy

1.6. Trvanie a finan¢ny vplyv

1.7. Planovany spdsob riadenia

OPATRENIA V OBLASTI RIADENIA
2.1.  Opatrenia tykajuce sa monitorovania a predkladania sprav
2.2. Systémy riadenia a kontroly

2.3. Opatrenia na predchadzanie podvodom a nezrovnalostiam

ODHADOVANY FINANCNY VPLYV NAVRHU/INICIATIVY

3.1. Prislusné okruhy viacro¢ného finan¢ného ramca a rozpoctové riadky vydavkov
3.2. Odhadovany vplyv na vydavky

3.2.1. Zhrnutie odhadovaného vplyvu na vydavky

3.2.2. Odhadovany vplyv na operacné rozpoctoveé prostriedky

3.2.3. Odhadovany vplyv na administrativne rozpoctové prostriedky

3.2.4. Sulad s platnym viacrocnym financnym ramcom

3.2.5. Prispevky od tretich stran

3.3. Odhadovany vplyv na prijmy
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LEGISLATIVNY FINANCNY VYKAZ

RAMEC NAVRHU/INICIATIVY

1.1. Nézov navrhu/iniciativy

1.2. Prislusné oblasti politiky (programové zoskupenie)
1.3. Druh navrhu/iniciativy

1.4. Dovody navrhu/iniciativy

1.5. Trvanie a finan¢ny vplyv

1.6. Planovany spdsob riadenia

OPATRENIA V OBLASTI RIADENIA
2.1.  Opatrenia tykajuce sa monitorovania a predkladania sprav
2.2. Systémy riadenia a kontroly

2.3. Opatrenia na predchadzanie podvodom a nezrovnalostiam

ODHADOVANY FINANCNY VPLYV NAVRHU/INICIATIVY

3.1. Prislusné okruhy viacro¢ného finan¢ného ramca a rozpoctové riadky vydavkov
3.2. Odhadovany vplyv na vydavky

3.2.1. Zhrnutie odhadovaného vplyvu na vydavky

3.2.2. Odhadovany vplyv na administrativne rozpoctoveé prostriedky

3.2.3. Prispevky od tretich stran

3.3. Odhadovany vplyv na prijmy
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1.2.

1.3.

1.4.
1.4.1.

1.4.2.

LEGISLATIVNY FINANCNY VYKAZ

RAMEC NAVRHU/INICIATIVY

Nazov navrhu/iniciativy

Program InvestEU

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2018/xx, ktorym sa zriad’uje
Program InvestEU

Prislusné oblasti politiky (programové zoskupenie)

Europske strategické investicie

Navrh/iniciativa sa tyka:

O novej akcie

O novej akcie, ktora nadviizuje na pilotny projekt/pripravni akciu3®
O prediZenia trvania existujiicej akcie

X zlu€enia jednej alebo viacerych akcii do d’alSej/movej akcie alebo
presmerovania jednej alebo viacerych akcii na d’alSiu/nova akciu

Doévody navrhu/iniciativy

Potreby, ktoré sa maju uspokojit' v kratkodobom alebo dlhodobom horizonte vratane
podrobného harmonogramu prvotnej fazy vykonavania iniciativy.

Dlhodobé ciele EU tykajiice sa udrzatelnosti, konkurencieschopnosti a inkluzivneho
rastu si vyzaduju zna¢né investicie do roznych sektorov, ako napriklad do novych
modelov mobility, energie =z obnovitelnych zdrojov, energetickej efektivnosti,
vyskumu a inovacii, digitalizacie, vzdelavania a zrucnosti, socidlneho hospodarstva
a infrastruktiry, obehového hospodarstva, prirodného kapitdlu, opatreni v oblasti
klimy alebo podpory vzniku malych a strednych podnikov aich rastu. Rozpoctova
zaruka, ktord implementujiicim partnerom poskytuje kapacitu znaSat’ rizikd spojené
s financovanim investicii do Unie, nadvizujuc na uspech EFSI a finanénych nastrojov
umozni hladké pokraovanie investi¢nej podpory od roku 2021.

Prinos zapojenia Unie (méze byt vysledkom réznych faktorov, napr. lepsSej
koordinacie, pravnej istoty, vicsej ucinnosti alebo komplementarnosti). Na ucely
tohto bodu je ,,prinos zapojenia Unie* hodnota vyplyvajiica zo zdsahu Unie, ktord
dopliia hodnotu, ktorii by inak vytvorili len samotné clenské §tdty.

Dovody na akciu na eurdpskej urovni (ex-ante)

Hoci v EU mozno pozorovat zlepienie pomeru investicii k HDP, nepostaduje na
kompenzaciu dlhého obdobia nedostatocnych investicii ana uspokojenie
Strukturalnych investiénych potrieb Unie, ktora &eli technologickym zmenam
a globalnej konkurencieschopnosti zahfiiajicej inovacie, zrucnosti, infrastrukturu
a MSP, ani potreby rieSit klacové spolocenské vyzvy, akou je napriklad
udrzatelnost’ alebo starnutie obyvatel'stva. Clenské S$taty nedokazu nedostatok
investicii odstranit’ samy. S cielom rieSit’ zlyhania trhu a suboptimalne investi¢né
situdcie je neustale potrebné poskytovat’ podporu, aby sa znizil nedostatok investicii
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Podl’a ¢lanku 58 ods. 2 pism. a) alebo b) nariadenia o rozpoctovych pravidlach.
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1.4.3.

1.4.4.

v cielenych sektoroch v zaujme dosahovania cielov politik Unie. Granty v ramci
rozpoétovych nastrojov Unie mozno téinne doplnit’ vyuZivanim rozpoétovej zaruky
s pakovym efektom, ktora je bliz§ia trhu. Zasah na tGrovni Unie pri vyuZivani
inovacnych finanénych produktov prindSa Uspory zrozsahu stimulovanim
sikromnych investicii v celej Unii a najlep§im vyuzitim eurdpskych intiticii a ich
odbornych znalosti na tento ulel. Zasah Unie takisto poskytuje pristup
k diverzifikovanému  portfoliu  projektov v Unii aumoziiuje koncipovanie
inovacnych rieSeni financovania, ktoré mozno rozsirit” alebo zopakovat’ vo vsetkych
¢lenskych Statoch. Multiplika¢ny efekt a vplyv v praxi st tak ovela vyznamnejsie,
nez by sa dalo dosiahnut’ iniciativou v jednom c¢lenskom State, najmé v pripade
rozsiahlych investi¢nych programov.

Ocakéavany prinos vytvoreny Uniou (ex-post)

Iniciativa by mala umoznit implementujucim partnerom vykonavat operacie
financovania a investi¢né operacie v oblastiach, na ktoré sa zacieluju strategické
ciele politik Unie. K multiplikaénému efektu by malo dojst’ prostrednictvom
poskytovania zaruky EU a prostrednictvom lakavych siikromnych a verejnych
investicii.

Iniciativa by do konca trvania viacroéného finanéného rdmca mala pomdct’
zmobilizovat’ financovanie na projekty do vySky 650 miliard EUR. Mala by tak
pomoct’ riesit’ zlyhania trhu a poskytnut’ pristup k financiam pre tie subjekty, ktoré
by si inak nedokézali zabezpecit’ financovanie za primeranych podmienok, a zvysila
by tak celkové investicie v Unii a tym aj rast a zamestnanost'.

Poznatky ziskané z podobnych skiisenosti v minulosti

EFSI sa osved¢il ako dolezity nastroj na rieSenie nedostatku investicii na trhu
a suboptimalnych investi¢cnych situacii, ktoré¢ vznikli v désledku hospodarske;j krizy.
Ked'Ze nedostatok investicii na trhu pretrvava, je potrebné, aby sa investi¢na podpora
orientovana na jednotlivé oblasti politiky zameriavala viac na Specifické suboptimalne
investi¢né situacie.

Rozpoctova zaruka v ramci EFSI dokézala G¢inne zvysit’ vplyv obmedzenych zdrojov
rozpoctu.

Zistilo sa, ze podpora z EFSI sa v mnohych oblastiach prekryvala s viacerymi
centralne riadenymi finanénymi ndstrojmi. Cielom zlucenia vSetkych budicich
investi¢nych programov Unie do jediného fondu je zjednodusenie, zvy$ena flexibilita
a odstranenie pripadnej duplicity podobnych néstrojov investi¢nej podpory EU.

Poradné sluzby a technickd pomoc su velmi potrebné na zlepSenie schopnosti
¢lenskych statov a predkladatel'ov projektov koncipovat’, vypractivat’ a implementovat’
investi¢né projekty. Na obdobie 2021 — 2027 sa navrhuje zaclenit’ centralne riadené
iniciativy v oblasti technickej pomoci na investi¢né projekty do programu InvestEU.

Zlucitelnost a mozna synergia s inymi vhodnymi ndastrojmi

Fond InvestEU bude zahfnat podporu splatnii zrozpoctu Unie na operacie
financovania  ainvesticné operacie, pricom implementujicim  partnerom
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1.6.

prostrednictvom rozpoctovej zaruky poskytne kapacitu znasat' rizika v kl'acovych
oblastiach vnutornej politiky. VSetka takéato podpora sa tak zIi¢i do jedného nastroja
s cielom zvysit' pakovy efekt, znizit' mieru tvorby rezerv, predchadzat’ pripadnej
duplicite a zvysit viditelnost akcie Unie. V naleZitych pripadoch je v zdujme
vytvarania synergii (napr. v sektore dopravy, vyskumu a digitalizacie) mozné
kombinovat’ tito podporu s financovanim z grantov (kombinované financovanie).

Clenské $taty budi mat prostrednictvom zlozky v zodpovednosti ¢lenskych $tatov
moznost’ ldkavym a jednoduchym spdsobom mobilizovat’ finan¢né prostriedky, ktoré

su k dispozicii v ramci financovania na podporu sudrznosti.

Trvanie a finan¢ny vplyv
X obmedzené trvanie
— X vplatnosti od 1. 1. 2021 do 31. 12. 2027

— X Finan¢ny vplyv na viazané rozpoctové prostriedky od roku 2021 do roku 2027
a na platobné rozpoctove prostriedky od roku 2021 do roku 2030 na Gcely tvorby
rezerv na zaruku EU

[] neobmedzené trvanie

— Pociatocna faza implementacie bude trvat od RRRR do RRRR

— apotom bude implementacia pokracovat’ v plnom rozsahu.

Planovany spdsob riadenia3!

X Priame riadenie na urovni Komisie

— X prostrednictvom jej Gitvarov vratane zamestnancov v delegaciach Unie,
— [ prostrednictvom vykonnych agentur.

[] ZdiePané riadenie s ¢lenskymi Statmi

X Nepriame riadenie, pri ktorom sa plnenim rozpoctu poveria:

— [ tretie krajiny alebo subjekty, ktor¢é tieto krajiny uréili,

— X medzinirodné organizacie aich agentiry (okrem iného pripadne Europska
banka pre obnovu a rozvoj, Banka Rady Eurdpy, Svetova banka),

— X Skupina Europskej investi¢nej banky,
— [ subjekty uvedené v ¢lankoch 70 a 71 nariadenia o rozpoctovych pravidlach,
— X verejnopravne subjekty,

— X sukromnopravne subjekty poverené vykonavanim verejnej sluzby, pokial tieto
subjekty poskytuju dostatoéné finanéné zaruky,

— X sukromnopravne subjekty spravované pravom clenského Statu, ktoré su
poverené vykondvanim verejno-sikromného partnerstva aktoré poskytuji
dostato¢né finan¢né zaruky,

— [ osoby poverené vykonavanim osobitnych ¢innosti v oblasti SZBP podl'a hlavy
V Zmluvy o Eur6pskej unii a uréené v prislusnom zakladnom akte.

31

Vysvetlenie sposobov riadenia a odkazy na nariadenie o rozpoctovych pravidlach st k dispozicii na
webovej stranke BudgWeb:
https://myintracomm.ec.europa.cu/budgweb/EN/man/budgmanag/Pages/budgmanag.aspx
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Poznamky:

Implementujicich partnerov vyberd Komisia na zaklade kritérii stanovenych v legislativnom
navrhu. M6zu k nim patrit’ vSetky alebo niektoré z uvedenych subjektov.

Priame riadenie sa moze tykat’ Casti implementacie Poradenského centra InvestEU a Portalu
InvestEU.

2.2
2.2.1.

2.2.2.

OPATRENIA V OBLASTI RIADENIA

Opatrenia tykajuce sa monitorovania a predkladania sprav

Implementujtci partneri podavaju pravidelné spravy Komisii v stilade s [nariadenim
o rozpoctovych pravidlach]. Na ucely monitorovania uplatiiuji svoje pravidla
a postupy, ktoré boli postidené v sulade s [¢lankom 154] [nariadenia o rozpoc¢tovych
pravidlach], aby sa zaistilo, Ze spifiaju poziadavky v fiom stanovené.

Komisia bude monitorovat’ vysledky v kazdom segmente politiky.

Systémy riadenia a kontroly

Opodstatnenie  navrhovanych spoésobov riadenia, mechanizmu vykondvania
financovania, sposobov platieb a stratégie kontrol

Zaruku EU v ramci Fondu InvestEU mozno poskytniit’ len pri nepriamom riadeni
prostrednictvom implementujucich partnerov, ktori spravidla prispievaju aj na
podporu poskytovanu konecnym prijimatelom. Implementujicimi partnermi budu
medzinarodné finan¢né institicie, narodné podporné banky a institacie a ini finan¢ni
sprostredkovatelia, ktori st organmi Unie, ¢i uz regulovanymi alebo pod dohladom
nad bankovym sektorom. Operécie, ktoré moézu vyuzivat zaruku EU, ostani aj
nad’alej operaciami, ktoré schvaluji riadiace organy implementujicich partnerov,
ktoré pri tychto operaciach budu musiet’ uplatiiovat’ nalezitu starostlivost’ a kontrolny
ramec. Implementujici partneri musia Komisii poskytovat’ finanéné vykazy, ktoré
boli predmetom auditu.

Informacie o zistenych rizikach a systémoch vnutornej kontroly zavedenych na ich
zmiernovanie

Riziko pre rozpoget Unie je spojené s rozpoétovou zarukou, ktort Unia poskytuje
implementujicim partnerom na ich operacie financovania a investicné operacie.
Zaruka EU predstavuje neodvolatelnu zaruku na poziadanie, zvy¢ajne na zaklade
portfolii na kryté operacie. Odmenovanie v pripade podstupovania rizik vyplyvajice
z operécii sa rozdel'uje medzi rozpocet Unie a implementujiiceho partnera na zaklade
toho, do akej miery podstupuju rizika.

Vyska zaruky EU sa obmedzuje na 38 000 000 000 EUR.

RozpocCtova  polozka  (,p.m.“) odzrkadl'ujica rozpodtova  zaruku pre
implementujuceho partnera by sa aktivovala len v pripade, ze sa bude skuto¢ne
pozadovat uplatnenie zaruky, ktora nebude mozné pokryt v plnej vyske
z vytvorenych rezerv (financovanych vo vyske aspoii 15 200 000 EUR postupne do
konca roku 2030). 40 % miera tvorby rezerv vychadza z minulych skusenosti s EFSI
a finan¢nymi nastrojmi.
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2.2.3.

2.3.

Podmieneny zévidzok vo vztahu k zlozke v zodpovednosti ¢lenskych Statov bude
kryty nadvédznou zarukou (back to back), ktorti poskytne kazdy dotknuty ¢lensky stat.

Operacie financovania a investicné operacie vramci InvestEU sa vykonavaju
vsulade so Standardnym rokovacim poriadkom implementujicich partnerov
a s riadnymi bankovymi postupmi. Vybrani implementujuci partneri a Komisia
uzatvaraji dohodu o zaruke, v ktorej sa stanovuji podrobné ustanovenia a postupy
v suvislosti s implementaciou Fondu InvestEU.

Ked’ze implementujiici partner spravidla nesie &ast’ rizika, zaujmy Unie st primerane
zosuladené so zaujmami implementujiceho partnera, ¢im sa zmieriiuje riziko pre
rozpocet. Implementujlici partneri su takisto finanénymi institiciami, ktoré zaviedli
nalezit¢ pravidld a postupy, ktoré budi podliechat kontrole prostrednictvom
posudenia pilierov v sulade s [nariadenim o rozpoc¢tovych pravidlach].

S cielom posudzovat' prislusné financné rizika vyplyvajuce z operacii alebo
rozhodovat o poskytovani zaruky EU sa zavedie osobitnd Struktura spravy a riadenia,
pric¢om za prvu tlohu bude zodpovedat’ projektovy tim a za druhu investi¢ny vybor.
Implementujici partneri Komisii poskytnu vyrocné finanéné vykazy, ktoré boli
predmetom auditu a ktoré sa vztahujl na ich operacie.

Odhad a opodstatnenie nakladovej ucinnosti kontrol (pomer nadklady na kontroly —
hodnota suvisiacich riadenych financnych prostriedkov) a posudenie ocakavanych
urovni rizika chyby (pri platbe a uzavreti)

Neuv. sa

EU poskytuje zaruku na operacie, ktoré poverené subjekty vykonavaju podl'a svojich
pravidiel a postupov vratane svojho rdmca pre vnutorni kontrolu. Naklady pre
rozpoéet EU by mohli vzniknut’ len v suvislosti so $pecifickymi poZiadavkami, ktoré
by EU ulozila nad rAmec vnitornej kontroly poverenych subjektov, a teda ich este
nemozno kvantifikovat'.

Opatrenia na predchadzanie podvodom a nezrovnalostiam

Uvedte existujuice a planované preventivne a ochranné opatrenia, napr. zo stratégie boja proti
podvodom.

Vybrani implementujiuci partneri budi musiet’ podstipit’ ,,posudenie pilierov
stanovené v [Clanku 154] [nariadenia o rozpoctovych pravidlach], ktorym sa
zabezpecuje spol'ahliva kvalita systémov vnutornej kontroly a nezavislého externého
auditu. Okrem toho budi musiet spiiat poziadavky podla [hlavy X] [nariadenia
o rozpoctovych pravidlach]. Kedze st implementujici partneri finanénymi
instituciami, budi mat’ zavedené rdmce pre vnutornl kontrolu. Vzhl'adom na to, Ze
Fond InvestEU zahfia splatni podporu, implementujuci partneri budi musiet
uplatiiovat’ ndlezitli starostlivost’ a vykonévat’ monitorovanie a kontrolu, ktorych
vysledky sa budu povazovat spolahlivé, okrem pripadu, ked’ sa pri nich zistia
nedostatky. V ¢lanku 24 navrhovaného nariadenia sa navySe stanovuje, ze audity
tykajlice sa pouZitia financovania z prostriedkov Unie vykonavané osobami alebo
subjektmi vratane tych, ktoré neboli poverené institiiciami alebo organmi Unie,
tvoria zaklad celkového uistenia podla [¢lanku 127] [nariadenia o rozpoctovych
pravidlach].
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ODHADOVANY FINANCNY VPLYV NAVRHU/INICIATIVY

3.1. Okruh viacro¢ného finanéného ramca a nové navrhované rozpoctové riadky
vydavkov
Rozpoctovy riadok vylgglilov Prispevky
Okruh
viacro¢ného v zmysle ¢lanku
finanéného krajin  |kandidatskych tretich 21 ods. 2 pism. b)
ramca DRP/NRP3 | EZVO3 krajin3 . nariadenia
krajin o rozpoctovych
pravidlach
02 02 01 Zéaruka v ramei InvestEU DRP | ANO | ANO | ANO NIE
02 02 02 Tvorba rezerv na zaruku | ppp | ANO | ANO | ANO NIE
1 v ramci InvestEU
02 02 03 Poradenské centrum ANO ANO ANO
InvestEU, Portal InvestEU | DRP NIE
a sprievodné opatrenia
02 01 Administrativna podpora NRP ANO ANO ANO NIE
InvestEU

32
33
34

SK

DRP = diferencované rozpoctové prostriedky/NRP = nediferencované rozpoctové prostriedky.

EZVO: Eurdpske zdruzenie vol'ného obchodu.

Kandidatske krajiny a pripadne potencialne kandidatske krajiny zapadného Balkanu.
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3.2.
3.2.1

Odhadovany vplyv na vydavky

Zhrnutie odhadovaného vplyvu na vydavky*

v mil. EUR (zaokrahlené na 3 desatinné miesta)

R hatiob e 1 ,»Jednotny trh, inovacie a digitdlna ekonomika*
ramca:
2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 P g 0’;’7‘" SPOLU
InvestEU Platby
02 02 02 Tvorba rezerv | Zavizky 1906,742 | 1945387 | 1984,325 | 2026,571 | 2071,143 | 2114,056 | 2 151,776 14 200,000
na zaruku v ramci
InvestEU Platby 1402,505 | 1574,122 | 1673,829 | 1805244 | 1921,368 | 1994,694 | 2040,875 | 1787,362 | 14 200,000
02 02 03 Poradenske Zévizky 72,658 73,658 76,158 76,158 73,658 73,658 73,158 519,106
centrum InvestEU,
Portdl InvestEU = pyyy 30,058 58,458 74,658 76,658 76,158 73,658 72,658 56,800 519,106
a sprievodné opatrenia
02 01 Administrativna Zavizky = 0,842 0,842 0,842 0,842 0,842 0,842 0,842 5,894
podpora InvestEU atoy
Rozpottové prostriedky | Zavizky 1980242 | 2019,887 | 2061,325 | 2103,571 | 2145643 | 2 188,556 | 2225,776 14 725,000
na financ¢né krytie
programu SPOLU Platby 1433,405 | 1633422 | 1749329 | 1882,744 | 1998368 | 2069,194 | 2114375 | 1844,162 | 14 725,000

35
36

,»BA®), nepriamy vyskum, priamy vyskum.

SK

V celkovych suctoch sa mézu vyskytnat’ rozdiely sposobené zaokruhlenim.
Technicka a/alebo administrativna pomoc a vydavky urcené na financovanie implementacie programov a/alebo akcii Eurdpskej tnie (pévodné rozpoctové riadky
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OKkruh viacro¢ného finan¢ného
rameca:

»~Administrativne vydavky*

v mil. EUR (zaokrahlené na 3 desatinné miesta)

2021 2022 | 2023 2024 2025 2026 2027 | P ‘; 0’;"7‘“ SPOLU
Ludské zdroje 3432 | 3432 | 3432| 3432| 3432| 3432 3432 24,024
Ostatné administrativne vydavky 2,150 2,150 2,150 2,150 2,150 2,150 2,150 15,050
Rozpoctové prostriedky v ramci Javink lu = Plath
OKRUHU 7 viacro¢ného finanéného gpsﬁ?)z ¥ spolu = Hatby 39,074
ramea SPOLU 5582 | 5582 | 5582 | 558 | 5582 | 558 | 5,582
v mil. EUR (zaokruhlené na 3 desatinné miesta)
2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 P 3 ;;”7‘” SPOLU
Rozpoctové prostriedky Zavazky | 19584 | 2025469 | 2066,907 | 2109,153 | 2151225 | 2 194,138 | 2231358 14 764,074
v ramci vSetkych okruhov
iacrotnd ného ré Platb
viacrocného finanéneho ramea SPOLU | PIatby 1, 30 507 1 1 639 004 | 1754011 | 1888.326 | 2003950 | 2074776 | 2119957 | 1844162 | 14 764,074
SK 58
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3.2.2.  Zhrnutie odhadovaného vplyvu na administrativne rozpoctové prostriedky

— [ Navrh/iniciativa si nevyzaduje pouzitie administrativnych rozpoctovych

prostriedkov.

— X Navrh/iniciativa si
prostriedkov, ako je uvedené v nasledujticej tabulke:

vyzaduje

v mil. EUR (zaokrtihlené na 3 desatinné miesta)

pouzitie

administrativnych

rozpoctovych

Roky

2021

2022

2023

2024

2025

2026

2027

SPOLU

OKRUH 7
viacro¢ného finanéného
rameca

Ludské zdroje

3,432

3,432

3,432

3,432

3,432

3,432

3,432

24,024

Ostatn¢
administrativne
vydavky

1,900

1,900

1,900

1,900

1,900

1,900

1,900

13,300

Medzisucet

OKRUHU 7

viacro¢ného
finanéného ramca

5,332

5,332

5,332

5,332

5,332

5,332

5,332

37,324

Mimo OKRUHU 7%’
viacro¢ného
finanéného ramca

Ludské zdroje

Ostatn¢
administrativne
vydavky

0,842

0,842

0,842

0,842

0,842

0,842

0,842

5,894

Medzisucet mimo
OKRUHU 7
viacro¢ného

finanéného ramca

SPOLU

6,174

6,174

6,174

6,174

6,174

6,174

6,174

43,218

Rozpoctové prostriedky potrebné na Tudské zdroje ana ostatné administrativne vydavky budi pokryté rozpoctovymi
prostriedkami GR, ktoré uz boli pridelené na riadenie akcie a/alebo boli prerozdelené v rdmci GR, a v pripade potreby budi
doplnené zdrojmi, ktoré sa mozu pridelit’ riadiacemu GR v ramci roéného postupu pridel'ovania zdrojov a v zavislosti od
rozpoctovych obmedzeni.

3.2.2.1. Odhadované potreby l'udskych zdrojov

— [ Navrh/iniciativa si nevyzaduje pouzitie l'udskych zdrojov.

— X Navrh/iniciativa si vyzaduje pouzitie l'udskych zdrojov, ako je uvedené

v nasledujucej tabulke:

37 Technicka a/alebo administrativna pomoc a vydavky uréené na financovanie implementacie programov
a/alebo akcii Eurdpskej tinie (povodné rozpoctové riadky ,,.BA*), nepriamy vyskum, priamy vyskum.

SK

59

SK



odhady sa vyjadruju v jednotkach ekvivalentu plného pracovného casu

Roky 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027

*Plan pracovnych miest (iradnici a do¢asni zamestnanci)

Ustredie a zastapenia Komisie 24 24

24 24 24 24 24

Delegacie

Vyskum
eExterni zamestnanci (ekvivalent plného pracovného ¢asu: EPPC) —277Z,MZ,VNE, DAZ a PED **
Okruh 7

Financované istredi

z OKRUHU 7  ustredia

viacro¢ného -

finanéného ramca — delegacie

Financované _ Gstredia

z finanéného

krytia programu % — delegacie

Vyskum

Iné: vyslani experti, ktori su vybrani
spomedzi implementujicich partnerov

a v plnej vyske plateni implementujiicimi
partnermi

SPOLU

24 24 24 24 24 24 24

Potreby l'udskych zdrojov budi pokryté uradnikmi GR, ktori uz boli prideleni na riadenie akcie a/alebo boli interne
prerozdeleni v ramci GR, a v pripade potreby budu doplnené zdrojmi, ktoré sa mézu pridelit’ riadiacemu GR v ramci ro¢ného
postupu pridel'ovania zdrojov v zavislosti od rozpo¢tovych obmedzeni.

Opis uloh, ktoré sa maju vykonat”:

Uradnici a do¢asni zamestnanci

Manazéri rizik (4) majia posudzovat rizikovy profil portfolii operacii s cielom neustale
ho monitorovat’ a zabezpecit', aby tvorba rezerv zodpovedala podkladovym rizikam.

Zamestnanci (20) sekretaridtu Fondu InvestEU. Sekretariat bude zodpovedny za

- potvrdzovanie prijatia navrhov od implementujucich partnerov,

- postupovanie navrhov projektovému timu a investicnému vyboru na ich posudenie,
- kontakty s implementujiicimi partnermi,

- kontakty s poradnym vyborom a investicnym vyborom,

- pripravu stretnuti generalnych riaditel'stiev Komisie zapojenych do implementacie
InvestEU a internti koordinaciu pri priprave investiénych usmerneni, koncipovani
finanénych produktov a pri inych horizontalnych zélezitostiach,

- poskytovanie pomoci manazérom rizik pri priprave monitorovania rizikového profilu,

- vypracivanie dohdd o zaruke uzatvaranych s implementujicimi partnermi a za
rokovania o tychto dohodach,

- monitorovanie implementacie,
- vypractvanie navrhov sprav,

- riadenie Poradenského centra InvestEU.

Externi zamestnanci

38

ZZ = zmluvny zamestnanec, MZ = miestny zamestnanec, VNE = vyslany narodny expert, DAZ =

docasny agentirny zamestnanec; PED = pomocny expert v delegécii.

39

Ciastkovy strop pre externych zamestnancov financovanych z operacnych rozpoctovych prostriedkov

(povodné rozpoctové riadky ,,BA®).
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3.2.3.

Prispevky od tretich stran
Névrh/iniciativa:
— [ nezahina spolufinancovanie tretimi stranami.

— X zahfna spolufinancovanie tretimi stranami, ako je odhadnuté v nasledujucej
tabulke:

rozpoctové prostriedky v mil. EUR (zaokrtihlené na 3 desatinné miesta)

SK

Roky 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 SPOLU

Tretie krajiny p.m. p-m. p-m. p-m. p.m. p.m. p.m. p.m.
Prostriedky zo
spolufinancovania p.m. p.m. p-m. p-m. p-m. p.m. p.m. p.m.
SPOLU

3.3. Odhadovany vplyv na prijmy

— [ Navrh/iniciativa nema finan¢ny vplyv na prijmy.
— X Navrh/iniciativa ma finan¢ny vplyv na prijmy, ako je uvedené v nasledujicej
tabul’ke:
— O vplyv na vlastné zdroje
— X vplyv na iné prijmy
uved'te, ¢i su prijmy pripisané rozpoctovym riadkom vydavkov X
v mil. EUR (zaokruhlené na 3 desatinné miesta)
o . Vplyv navrhu/iniciativy*?

Rozpodtovy riadok

prymov: 2021 2022 | 2023 2024 2025 2026 2027

64 1 (Prispevky 250,000 | 100,000 | 100,000 | 250,000 100,000 100,000 100,000

z finan¢nych nastrojov —

Pripisané prijmy)

SPOLU 250,000 | 100,000 | 100,000 | 250,000 100,000 100,000 100,000

Podla ¢lanku 28 ods. 1 ndvrhu sa prijmy, vratené platby a vymozené sumy pripiSu na tento
rozpoctovy riadok vydavkov:

| 02 02 02 Tvorba rezerv na Fond InvestEU + 02 02 03 |

Dalsie poznamky (napr. spdsob/vzorec pouzity na vypocet vplyvu na prijmy alebo akékol'vek dalsie
informacie).

| Pripisané prijmy z Fondu InvestEU sa pridelia najprv na pokrytie poplatkov. ‘

40

Pokial ide o tradi¢né vlastné zdroje (cl4, odvody z produkcie cukru), uvedené sumy musia predstavovat’
Cisté sumy, t. j. hrubé sumy po od¢itani 20 % na naklady na vyber.
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