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AN COIMISIUN
EORPACH

An Bhruiséil, 24.7.2020
SWD(2020) 143 final

DOICIMEAD INMHEANACH OIBRE DE CHUID AN CHOIMISIUIN

ACHOIMRE FEIDHMIUCHAIN AR AN TUARASCAIL AR AN MEASUNU
TIONCHAIR

a ghabhann leis an doiciméad

o Togra le haghaidh )
RIALACHAN O PHARLAIMINT NA hEORPA AGUS ON gCOMHAIRLE

lena leasaitear Rialachan (AE) 2016/1011 a mhéid a bhaineann le tagarmharcanna

malairte eachtrai dirithe de chuid triu tiortha a dhiolmhu agus tagarmharcanna
athsholathair a ainmniu le haghaidh tagarmharcanna airithe ar scor
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Bileog Achoimre Feidhmiuchain (2 leathanach ar a mhéad)

A. An ga ata le beart

Cén fhadhb ata ann agus cén fath ar fadhb i ar leibhéal an Aontais?

Ar an gcéad dul sios, scridaionn IA na hiarmhairti a bhaineann leis an easpa cumhachtai rialdla in BMR
chun aistria rianuil 6n tagarmharc criticitil (sa chas seo, Rata Londan a Thairgtear Idir Bainc né
“LIBOR?”, a bhfuiltear ag suil lena scor roimh dheireadh 2021). Meastar gurb ¢ 8-12 trillitn USD ar fud an
dombhain an luach até le stoc na gconarthai leagaide a thagréidh do LIBOR USD ar dhata a scortha (agus
cuid mhor de ar chlair chomhardaithe banc sna Ballstait uile). In éagmais rata comharba ainmnithe , ta
riosca ard ann go gcuirfear na conarthai sin 6 rath. Ar an dara sios, déanann IA measinu ar iarmhairti
BMR d’imreoiri Eorpacha ag baint leasa as spotratai airgeadra eachtrai chun iad féin a chosaint (a
fhalt) 6 athruithe a d'fhéadfadh teacht ar ratai malairte. Os rud é go mbitear ag siil le nach gcomhlionfaidh
a lan spotratai riachtanais BMR chun go n-tsaidfi san Aontas iad, ni dhéanfaidh bainc Eorpacha conarthai
falaithe atd nasctha leo a thairiscint d’onnmhaireoiri agus d’infheisteoiri Eorpacha.

Cad é ba cheart a bhaint amach?

T4 sé d’aidhm ag an tionscnamh an méid seo a leanas a thabhairt isteach: (i) cumhachtai reachtacha nua
BMR a chuirfidh ar chumas rialaitheoiri tagarmharcanna rata athsholdthair a bhfuil teorainn ama leis a
shainordi chun go mbainfi leas as tagarmharec criticiail atd & scor, costil le LIBOR, i gconarthai ata ann
cheana; (ii) dioltine spriocdhirithe 6 BMR do spotratai airgeadra Airithe.

Cad é an breisluach ata le beart a dhéanamh ar leibhéal an Aontais (coimhdeacht)?

Ta conarthai ag bainc sna Ballstdit uile a thagraionn do thagarmharcanna criticiula ar a gclair
chomhardaithe. Chuirfeadh gniomhaiocht ar leibhéal na mBallstat ceangal ar rialaitheoiri naisiunta teacht
ar chomhaonti maidir le haon rata athsholathair aonfhoirmeacha amhéin. Nior leor gniomhaiocht ar an
leibhéal naisitinta chun usaid leantinach na spotratai airgeadra eachtrai a airithia mar go bhfuil ratai mar
iad cumhdaithe ag rialachdn a glacadh ar leibhéal an Aontais (BMR).

B. Réitigh

Cad iad na roghanna lenar féidir na cuspéiri a bhaint amach? An bhfuil rogha thosaiochta ann né
nach bhfuil? Mura bhfuil, cén fath nach bhfuil?

Is ¢ an rogha thosaiochta do thagarmharcanna criticitla riarthoir don rata at4 a scor a shainordu nuair a
thoilseofar rata athsholathair a bhfuil teorainn ama leis do na tagairti uile 1 gconarthai a aibionn tar éis an
data scortha. Rogha eile is ea go bhfagfai ceapadh an rata athsholathair faoin margadh agus go bhforalfai
d’idaruchan simplithe do rata da leithéid. An triti rogha is ea go dtabharfai dioltiine 6 chomhliontacht
BMR d’aon rata a ceapadh go priobhdideach go ceann tréimhse teoranta. An ceathri rogha is ea go
sainordofai rata athsholathair buan a d’fhéadfai a Gsdid do chonarthai nua agus do chonarthai atd ann
cheana. Is € an rogha thosaiochta chun go gceadofai tisaid leantinach spotratai airgeadra dioluine 6 BMR
a thabhairt do ratai beartas poibli irithe arna ainmnit ag an Coimisitin. Rogha eile is ea ¢ go dtabharfai
don Choimisiun an chumhacht le ratai “criticila” tria tir a ainmniu (faoi réir rialacha BMR). T4 dha rogha
eile a d’adar6dh conarthai diorthach a thagraionn do ratai a tugadh isteach ar mhaithe le falu ar riosca
airgeadra, no a thabharfadh dioluine 6 BMR doéibh.




Cad iad na bearta is rogha leis na pairtithe leasmhara? Na pairtithe leasmhara éagsula agus na
bearta is rogha leo

T4 eagla ar bhainc Eorpacha, in éagmais rata comharba aonair tagarmhairc chriticidil a bhfuil deireadh
a chur leis de réir a chéile, go scoirfeadh contraphairtithe conartha d’iocaiochtai a dhéanamh, e.g., ar a
gcuid iasachtai (dirathu conartha). Is ¢ an eagla atd ar na bainc, sa chds is measa, go ndéanfaidh
contraphdirtithe na conarthai a fhoirceannadh. Ta leisce ar riarthéiri tagarmharcanna rata comharba
tagarmhairc chriticitiil, a bhfuil deireadh 4 chur leis de réir a chéile, a fhoilsiu as a dtoil féin. T4 eagla
orthu go bhféadfadh an t-aistriti chuig rata comharba a bheith ina abhar dlithiochta gan sainordu rialéla.
Léirigh dsdideoiri Eorpacha ratai airgeadra go dtacaionn siad le dioliine spotratai airgeadra ¢ laistigh
de raon feidhme BMR. Bheidis i bhfach freisin le cur chuige ainmniuchain.

C. Tionchar na rogha tosaiochta

Cad iad buntaisti na rogha tosaiochta (mas ann di; murab ann, cad iad buntaisti na
bpriomhroghanna)?

Is ¢ an rogha thosaiochta a thugann an scor is fearr maidir le leanunachas conartha agus dirathtl conartha a
sheachaint n6 foirceannadh luath. Cuirtear an rata “leagdide” a bhfuil teorainn ama leis in ionad an rata
LIBOR scortha laithreach. Ni chuirfi gach rogha eile go huathoibrioch in ionad gach tagairt chonartha do
LIBOR. Ar an gcaoi chéanna, is ¢ an rogha thosaiochta don spotrata airgeadra a thugann an scor is fearr
i dtéarmai a bheith in ann leantint de bheith ag fali neamhchosaint corparaidi 6 rata malairte agus i
dtéarmai ¢éifeachtulachta agus comhleantiinachais an chorais rialéla.

Cad iad costais na rogha tosaiochta (mas ann di; murab ann, cad iad costais na bpriomhroghanna)?

Ta an rogha thosaiochta do thagarmharcanna criticitil cost-éifeachtach toisc go ndéanann an t-udarés
innidil an rata comharba a shainordu tri thagairt do rata a coimealadh bunaithe ar rata saor 6 riosca a
d’thoilsigh Banc Culchiste Feideardlach na Stat Aontaithe. Meastar go mbeidh an téille ceadunais a
bhaineann le rata leagdide da leithéid iseal. 1 gcas spotratai airgeadra freisin, ni eascrodh costais
d’eintitis Eorpacha 6n rata dioluiine beartas ginearalta a roghnaitear, toisc nar gha doibh cur isteach ar aon
udartichan na dioltine ad hoc a lorg.

Cén tionchar a imreofar ar FBManna agus ar an iomaiochas?

T4 16l rithdbhachtach ag LIBOR i maoinit FBManna. Eiginnteacht dhlithitiil a bheadh mar thoradh ar scor
LIBOR gan rata comharba iomchui a bheith ann. Ar an gcuma chéanna, bionn FBManna 1 mbun gno i
dtria tiortha agus is ga doéibh leanuint d’thdld a ngné le contraphdirtithe Eorpacha. Dhéanfadh
neamhghniomhaiocht dochar mér do ghnolachtai ar FBManna iad, go hairithe agus géarchéim COVID-19
a gcur 1 mbaol.

An imreofar tionchar suntasach ar bhuiséid naisiunta agus ar udarais riarachain naisiunta?

Ni bheidh aon tionchar ann. Ni bheidh an oiread céanna acmhainni ag teastail le maoirseacht a dhéanamh
ar na ratai leagaide na ar na ratai beartais nach den Aontas iad

An mbeidh aon tionchar suntasach eile i gceist?

Thabharfadh na hathruithe seo aghaidh ar an scor a d’théadfai a dhéanamh de thagarmharcanna criticitla
sa todhchai (e.g. EURIBOR).




Combhréireacht?

Is ¢ an idirghabhail ata beartaithe an t-iosmhéid is g4 chun laidreacht conartha a airithii tar éis scor
LIBOR agus usdid spotratai airgeadra. Bheadh gach rogha eile nios casta.

D. Iarobair

Cathain a dhéanfar athbhreithnia ar an mbeartas?

Foilseofar an rata leagaide ar feadh cuig bliana. Tar ¢éis na tréimhse sin, déanfaidh an rialtéir a mheas ar
laghdaiodh stoc na gconarthai leagaide sa mhéid is gur féidir an rata a scor. Déanfar athbhreithniu ar an
dioluine gach ctig bliana, faoi mar a cheanglaitear le BMR. Déanfar a mheas an mbeidh conarthai
diorthach ata lonnaithe san Aontas oiriinach mar uirlisi falaithe le haghaidh neamhchosainti ratai malairte
ghnolachtai an Aontais.
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