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DOVODOVA SPRAVA

1. KONTEXT NAVRHU
. Dovody a ciele navrhu

Nariadenim (EU) 2017/2402 (nariadenie o sekuritizacii') spolu s nariadenim (EU) ¢.
575/2013 (nariadenie CRR?) sa stanovuje vieobecny ramec EU pre sekuritizaciu a vytvara sa
osobitny ramec pre jednoduchu, transparentnu a Standardizovanu (STS) sekuritizaciu. Ciel'om
tohto rdmca je podporovat’ bezpecny, efektivny, likvidny a spolahlivy trh pre sekuritizaciu,
ktory dokaze prilakat’ Siroku a stabilnu investorsku zékladinu s cielom pomoct’ pridelit
finan¢né prostriedky tam, kde s v ramci hospodarstva najviac potrebné. Novy sekuritizaény
rezim je zavedeny od januara 2019 a je zakladnym kamefiom tsilia EU o vytvorenie tnie
kapitalovych trhov.

Zavazny hospodarsky otras sposobeny pandémiou ochorenia COVID-19 a vynimocné
opatrenia na zamedzenie jeho Sirenia maju d’alekosiahly vplyv na hospodarstvo. Podniky celia
naruseniu dodavatel'skych retazcov, doasnému zatvaraniu a zniZenému dopytu. Organy
verejnej moci na Grovni Unie a ¢lenskych §tatov podnikli rozhodné kroky na podporu
solventnych podnikov, aby dokazali prekonat’ toto zavazné, no iba docCasné spomalenie
hospodarskej ¢innosti a z neho vyplyvajici nedostatok likvidity.

Hospodarska prognéza Eurdpskej komisie z leta 2020° poukazuje na vel'mi hlboku recesiu,
ked’ze hospodarska ¢innost’ sa v prvom polroku 2020 prepadla a predpoklada sa, ze realny
HDP za rok 2020 ako celok v EU klesne o 8,3 %. O&akava sa teda, e rozsah hospodarskeho
poklesu bude ovela zavaznejsi ako rozsah poklesu zaznamenany v roku 2009, pri¢om
vyhliadky na obnovu s nerovnomerné a neisté. Okamzité nidzové opatrenia by preto mali
byt doplnené cielenymi opatreniami so strednodobej$im ucinkom, ktoré mézu podporit
rychlu obnovu.

Pre banky bude mat’ nad’alej rozhodujuci vyznam schopnost’ pokracovat v poskytovani
uverov podnikom aj v nadchadzajiicich mesiacoch po tom, ako utichne bezprostredny otras
suvisiaci s krizou spdsobenou ochorenim COVID-19. Preto je dolezité pripravit’ alebo
zmodernizovat’ vSetky nastroje, ktoré bankdm umoznia zachovat’ a dokonca zvysit' schopnost’
poskytovat’ uvery reédlnej ekonomike, najmd MSP. V tejto suvislosti méze byt kl'aiCovym
faktorom sekuritizdcia. Transformovanim uverov na obchodovateI'né cenné papiere by
sekuritizacia mohla uvolnit’ bankovy kapitdl pre d’alSie uvery a umoznit' SirSej Skale
investorov financovat’ hospodarsku obnovu.

Stucasny ramec nedosahuje svoj plny potencial v dvoch ohl'adoch, ktoré st vel'mi dblezité pre
podporu hospodarskej obnovy: rdmec sa nezaoberd sivahovou syntetickou sekuritizaciou a
nie je Uplne vhodny na cely sekuritizacie nesplacanych expozicii.

Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2017/2402 z 12. decembra 2017, ktorym sa stanovuje
vSeobecny rdmec pre sekuritizdciu a vytvara sa osobitny ramec pre jednoduchi, transparentnu
a $tandardizovant sekuritizaciu, a ktorym sa menia smernice 2009/65/ES, 2009/138/ES a 2011/61/EU
a nariadenia (ES) ¢. 1060/2009 a (EU) ¢. 648/2012 (U. v. EU L 347/35, 28.12.2017).

Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) & 575/2013 z 26. juna 2013 o prudencialnych
poziadavkach na Giverové institicie a smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2013/36/EU z 26. juna
2013 o pristupe k ¢innosti uverovych institicii a prudencialnom dohl'ade nad iiverovymi instituciami.
https://ec.europa.cu/info/business-economy-euro/economic-performance-and-forecasts/economic-
forecasts/summer-2020-economic-forecast-deeper-recession-wider-divergences_en.
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Sekuritizacny ramec bude podla moznosti do janudra 2022 predmetom komplexného
preskimania s pripadnymi legislativnymi zmenami. V sucasnom navrhu sa vSak stanovuju
cielené zmeny vzhladom na ich prinos k hospodarskej obnove. Cakanie na preskimanie
ramca v roku 2022 a pripadné legislativne zmeny by viedlo k Ziaducim pravnym upravam
pravdepodobne az za niekol'ko rokov a zmarilo by tak ciel' vyuzit' sekuritizaciu o
najucinnej§im spdsobom v zaujme podporenia hospodarskej obnovy v nadchadzajucich
mesiacoch.

Sucasny navrh nijakym spdsobom nenahradza ani neobmedzuje rozsah poésobnosti uvedeného
preskiimania, ktoré ma poskytnit’ uceleny obraz o ucinkoch nového rezimu vratane otazok,
ako su spdsoby ponechania si rizika, vyuzivanie sukromnych sekuritizacii, vplyv rezimu
zverejiiovania informacii a d’alSie otazky. V nadchadzajucom preskimani sa zohladnia aj
odporticania féra na vysokej Urovni unie kapitdlovych trhov* tykajiice sa rozsirenia
europskeho sekuritiza¢ného trhu.

Okrem toho budu tieto cielené zmeny nielen prinosom k financovaniu obnovy, ale prispeju aj
k odolnosti nasho finan¢ného systému: po rozsSireni rdimca STS aj na suvahové sekuritizacie
mozno ocakavat, Ze oznacCenie STS a jeho dodato¢né poZiadavky zabezpecujlice niZSiu
zlozitost' a vyssiu transparentnost’ bude vyuZivat’ $ir§ia ast’ sekuritizaéného trhu EU. Takto
mozeme poskytnut’ d’alsie stimuly na to, aby sekuritizacia prebiehala v spol’ahlivom ramci EU
pre jednoduchu, transparentnu a Standardizovanu sekuritizadciu a aby pomohla bankdm néjst
spdsoby, ako si rozdelit’ riziko s ucastnikmi kapitdlového trhu, ¢o je jednym z ciel'ov projektu
unie kapitalovych trhov.

. Sulad s existujucimi ustanoveniami v tejto oblasti politiky

Sekuritizaény ramec EU je zavedeny od januara 2019. Navrhované zmeny st plne v stlade s
existujlicimi ustanoveniami politiky v oblasti sekuritizacie. Ustanovenia st zahrnuté aj v
delegovanych aktoch a vo vykonavacich aktoch. Navrhované zmeny su takisto v sulade s
prudencidlnymi poziadavkami na institicie a dohl'ad nad nimi.

. Siilad s ostatnymi politikami Unie

Tento navrh je sucastou SirSej reakcie Eurdpskej komisie zameranej na ulahcenie
hospodarskej obnovy po pandémii ochorenia COVID-19 vritane zmien smernice o trhoch s
finan¢nymi néstrojmi (MiFID) a nariadenia o prospekte prijatych v rovnakom case ako tento
navrh (vlozit' spravny odkaz). Je plne v stlade s ozndmenim Komisie o hospodarskych
aspektoch krizy spdsobenej ochorenim COVID-19, ktoré bolo vydané 13. marca 2020,
oznamenim Komisie z 2. aprila 2020 s nazvom Opatrenia v reakcii na koronavirus —
Vyuzijeme kazdé dostupné euro®, ako aj s vykladovym oznidmenim Komisie o uplatiiovani

https://ec.europa.eu/info/files/200610-cmu-high-level-forum-final-report_en.

Oznamenie Komisie Eurdpskemu parlamentu, Europskej rade, Rade, Eurdpskej centralnej banke,
Europskej investicnej banke a Euroskupine — Koordinovana hospodarska reakcia na vypuknutie nadkazy
COVID-19, COM(2020) 112 final z 13.3.2020.

Oznamenie Komisie Eurépskemu parlamentu, Eurdpskej rade, Rade, Eurépskemu hospodarskemu a
socialnemu vyboru a Vyboru regiénov: Opatrenia v reakcii na koronavirus — Vyuzijeme kazdé dostupné
euro vSetkymi moznymi spésobmi na ochranu zivotov a zivobytia, COM(2020) 143 final z 2.4.2020.
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étovnych a prudencialnych ramcov na ul'ah&enie bankovych averov EU (Podpora podnikov
a domacnosti v ¢ase pandémie ochorenia COVID-19)’.

Sekuritizaény ramec je uZ teraz dolezitym stavebnym prvkom tnie kapitalovych trhov. Unia
kapitalovych trhov je jednou z priorit Komisie s cielom zabezpecit, aby finan¢ny systém
podporoval pracovné miesta a rast zamerané hospodarstvo, ktoré pracuje v prospech l'udi. Jej
cielom je lepSie prepojit’ Gspory s rastom a zabezpecCit' viac moznosti a vysSie vynosy pre
sporitel'ov a investorov. Zamysl'a ponuknut’ podnikom vicsi vyber moznosti financovania na
roznych stupnoch ich rozvoja a nasmerovat investicie tam, kde ich mozno vyuzit' co
najproduktivnejsim sposobom, a zdroven rozsirit' prilezitosti pre spoloCnosti a projekty v
Eurdpe. DneSnym navrhom sa tento ramec posilni a rozsiri, vdaka comu sa zvysi pocet
prilezitosti. Tieto zmeny pomdzu poskytnit spolocnostiam dodatoéné zdroje financovania,
posilnit’ schopnost’ bank podporovat’ hospodarstvo, diverzifikovat’ zdroje investicii, rozsirit’
zékladnu investorov a rozlozit' rizikd medzi ucastnikov trhu, pricom sa zabrani extrémom,
ktor¢ viedli k finan¢nej krize.

Najmaé v dosledku odstranenia regulacnych prekazok pre sekuritizaciu nesplacanych expozicii
je napokon tato iniciativa v sulade s akénym pldnom na rieSenie nesplacanych uverov v
Eurdpe, ktory prijala Rada ECOFIN v juli 20178, ako aj s ozndmenim Komisie o dobudovani
bankovej tinie’. Obidva dokumenty vyzyvaju na rozvoj sekundarnych trhov pre ohrozené
aktiva. Potreba prijat’ rozhodné opatrenia na rieSenie nesplacanych expozicii sa zdoraziuje aj
v niektorych odporacaniach pre ¢lenské Staty v ramci eurdpskeho semestra.

2. PRAVNY ZAKLAD, SUBSIDIARITA A PROPORCIONALITA
. Pravny zaklad

Pravnym zékladom nariadenia o STS je ¢lanok 114 Zmluvy o fungovani Eurdpskej unie
(ZFEU), ktorym sa europskym intitciam prizndva pravomoc stanovovat vhodné
ustanovenia, ktoré maju za ciel’ vytvorenie a fungovanie jednotného trhu. Uvedené nariadenia
moZe zmenit,, a to aj doGasnym obmedzenim ich rozsahu pésobnosti, iba zakonodarca Unie, v
tomto pripade na zaklade ¢lanku 114 zmluvy.

J Subsidiarita

Pozmefiujiice navrhy sa tykaji zmien pravidiel Unie v reakcii na pandémiu ochorenia
COVID-19 a na podporu hospodarskej obnovy. Ciele sledované planovanymi zmenami
mozno lepsie dosiahnut’ na urovni Unie neZ rozliénymi vnitrostatnymi iniciativami. Navrh
nepresahuje ramec toho, ¢o je potrebné na dosiahnutie uvedenych ciel'ov.

Existujuci pravny ramec, ktorym sa zavadza sekuritizacny rdmec, bol vytvoreny na Urovni
Unie. Vzhladom na cezhrani¢ni povahu sekuritizacie musi byt rozsah pdsobnosti
navrhovanych pravidiel dostatoéne zostladeny, koherentny a konzistentny na trovni Unie,
aby bol skuto¢ne ¢inny. Clenské $taty nemozu dosiahnut zlepsenie existujiiceho pravneho

Vykladové ozndmenie Komisie o uplatiovani uctovnych a prudencidlnych rdmcov na ulahcenie
poskytovania bankovych tverov EU (Podpora podnikov a domécnosti v Gase pandémie ochorenia
COVID-19).
https://www.consilium.europa.eu/sk/press/press-releases/2017/07/11/conclusions-non-performing-
loans/.

Pozri oznamenie Europskemu parlamentu, Rade, Europskej centralnej banke, Eurdpskemu
hospodarskemu a socidlnemu vyboru a Vyboru regionov o dobudovani bankovej tnie z 11. oktobra
2017.
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ramca, ked’ budu konat nezavisle. Schopnost’ c¢lenskych S$tatov prijimat’ vnuatroStatne
opatrenia je obmedzend, ked’Ze v nariadeni o sekuritiz4cii sa uz stanovuje harmonizovany
stibor pravidiel na trovni EU a zmeny na vniitroitatnej Girovni by boli v rozpore s platnym
pravom Unie. Ak by Unia nekonala, existujici regulaény ramec by bol menej uéinny pri
podpore roznych opatreni, ktoré organy verejnej moci prijali na trovni Unie aj na
vnutro§tatnej urovni, a menej by reagoval na vynimoéné trhové vyzvy. Ak by Unia prestala
regulovat’ uvedené aspekty, vnatorny trh so sekuritizdciou by zacal podliehat’ réznym
suborom pravidiel, ¢o by viedlo k fragmentacii a oslabeniu nedavno vytvorené¢ho jednotného
suboru pravidiel v tejto oblasti. To by viedlo k nerovnakym podmienkam a k regulacnej
arbitrazi.

Opatrenie na vnuatrostatnej tirovni okrem toho nemoéze ucinne zabezpecit zaobchadzanie so
sekuritizaciami citlivejSie na rizika, ked’ze prudencidlne zaobchadzanie je uz stanovené v
prave EU, ani nemoze zabezpedit' ucelenost’ a §tandardizaciu uvedenych ustanoveni, ktoré su
v sGlasnosti su¢astou roznych pravnych aktov EU, ako su ustanovenia tykajice sa
zverejiiovania informécii, nalezitej starostlivosti a ponechania si rizika.

. Proporcionalita

Toto opatrenie Unie je potrebné na dosiahnutie ciel'a rozsirit’ kapacitu uverovych institacii a
investicnych spolo¢nosti poskytovat’ Gvery podnikom a MSP a odstranit’ zo svojich stivah
nesplacané expozicie pri zachovani konzistentnosti prudencidlneho ramca v nadvdznosti na
krizu sposobenti ochorenim COVID-19. Navrhované zmeny su obmedzené na to, ¢o je
nevyhnutné na dosiahnutie tychto ciel'ov, pricom vychadzaju z uz platnych pravidiel v stlade
so zasadou proporcionality. Navrhované zmeny nepresahujii rozsah rieSenia vybranych
ustanoveni sekuritizaéného ramca Unie pre Giverové institlicie a investiéné spolo¢nosti, ktoré
sa orientuju vylucne na opatrenia zamerané na zabezpecenie podpory hospodarskej obnovy v
mesiacoch bezprostredne po krize spdsobenej ochorenim COVID-19. Navrhované zmeny su
okrem toho obmedzené na tie otazky, ktoré nemozno riesit’ v rdmci existujiiceho priestoru na
diskre¢nu pravomoc stanoveného stcasnymi pravidlami.

Komisia sa domnieva, Ze navrhované zmeny pravidiel su primerané ciel'om.
) yp p

. Vyber nastroja

Sti¢asny navrh je zmenou nariadenia o sekuritizécii, a preto ide o nariadenie. Na dosiahnutie
cielov tohto ndvrhu nemoZno pouzZit' Ziadne alternativne prostriedky — legislativne ani
operacne.

3. VYSLEDKY HODNOTENI EX POST, KONZULTACIi SO
ZAINTERESOVANYMI STRANAMI A POSUDENI VPLYVU
. Ziskavanie a vyuzZivanie expertizy

Navrh vychadza z dvoch sprav Eurdpskeho orgénu pre bankovnictvo — zo spravy o ramci STS
pre syntetickil sekuritizaciu podl'a €lanku 45 ods. 1 nariadenia o sekuritizicii (,,sprava o
syntetickej STS sekuritizacii“)!® a zo stanoviska k regulatnej uprave sekuritizacii

nesplacanych expozicii (,,stanovisko k nesplacanym expoziciam*)!!.

10
11

https://eba.europa.eu/eba-proposes-framework-sts-synthetic-securitisation.

https://eba.europa.eu/eba-publishes-opinion-regulatory-treatment-non-performing-exposure-

securitisations.
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Vypracovanie spravy o syntetickej STS sekuritizacii sa uklada clankom 45 ods. 1
nariadenia o sekuritizacii, v ktorom sa orgdn EBA vyzyva, aby analyzoval uskutocnitelI'nost’
osobitného ramca pre synteticki STS sekuritizdciu obmedzenil na suvahové syntetické
transakcie.

Na zaklade analyzy uvedenej v sprave o syntetickej STS sekuritizacii organ EBA predklada
tri odporucania:

o vytvorit medziodvetvovy ramec pre jednoduchtl, transparentni a Standardizovani
synteticku sekuritizdciu obmedzenu na sivahovu sekuritizaciu,

o na to, aby bola synteticka sekuritizacia opravnena pouzivat’ oznacenie ,,STS®, musi
splinat’ navrhované kritéria jednoduchosti, Standardizacie a transparentnosti;

. posudit’ rizikd a prinosy zavedenia diferencovaného zaobchddzania s kapitdlom v
pripade suvahovej syntetickej STS sekuritizacie.

Komisia vypracovala v stlade s ¢lankom 45 ods. 2 nariadenia o sekuritizacii spravu o
vytvoreni osobitného rdmca pre jednoduchu, transparentni a Standardizovanu synteticku
sekuritizdciu obmedzent na stivahovl synteticku sekuritizaciu. Sprava Komisie je pripojena k
tomuto ndvrhu. Komisia vo svojej sprave sthlasi s analyzou, ktoru vykonal orgdn EBA a z
ktorej vyplyva, ze je mozné stanovit normy pre synteticki sekuritizdciu, ktoré umoznia
zmiernit’ hlavné faktory Strukturalneho rizika, ako je napriklad riziko pre agentry a modely, a
to rovnakym spdsobom ako v pripade tradi¢nej sekuritizacie, ¢im sa vytvori podskupina
syntetickej sekuritizécie, ktora je porovnatel'na s tradi¢nou STS sekuritizaciou. Okrem toho sa
zd4, ze neexistuji ziadne dokazy, ktoré by naznacovali, ze synteticka sekuritizacna Struktira
vo svojej podstate vedie k vySSim stratdm nez tradicnd sekuritizacnéd Struktura. Analyza
nepoukazuje na ziadne zavazné negativne dosledky, ktoré by bolo mozné predvidat’ v pripade
vytvorenia osobitného ramca STS pre stivahové syntetické sekuritizacie.

V stanovisku o nesplacanych expoziciach vypracovanom organom EBA sa skumala Gloha
sekuritizacie ako nastroja financovania na odstranenie nesplacanych expozicii zo stivah bank.
Pri analyze organu EBA sa zistilo niekol’ko obmedzeni v nariadeni o sekuritizacii a v
nariadeni o kapitalovych poziadavkach, ktoré znizuju schopnost’ trhu absorbovat’ nesplacané
aktiva zo suvah bank, ¢im sa trh v zna¢nej miere obmedzuje len na bilateralny preda;j.

Pokial’ ide o nariadenie o sekuritizacii, obmedzenia tykajiice sa sekuritizacii nesplacanych
expozicii vyplyvaju z urcitych prvkov poZiadaviek tykajucich sa noriem na ponechanie si
rizika a na poskytovanie uverov. PouZitie nomindlnych hodndt na ucely ponechania si rizika
nadhodnocuje zamySlanu poZiadavku, pretoze nezohladiiuje diskontnu cenu, za ktoru sa
podkladové aktiva prevadzaju a ktord predstavuje riziko skuto¢nej straty pre investorov.
Uvedené znenie navySe neumoziuje splnit’ poziadavku na ponechanie si rizika v pripade
osobitného spravcu, ktory ma zvycajne vacsi zdujem o rieSenie aktiv a vymahanie hodnoty
ako originator, a preto st jeho zaujmy lepSie zosuladené so zdujmami investorov. Napokon,
existujuce poziadavky na poskytovanie tverov podla ¢lanku 9 nariadenia o sekuritizacii sa
takisto nevzt'ahuju na sekuritizacie nesplacanych expozicii. V ndvrhu sa objasiiuji overovacie
povinnosti originatorov, pokial' ide o sekuritizovanie nesplacanych expozicii. Poziadavky
musia v skutoc¢nosti zohl'adiiovat’ osobitné okolnosti kupy aktiv a typ sekuritizacie. V tychto
pripadoch nemusi byt mozné ziskat’ istotu vzhladom na okolnosti, za ktorych boli aktiva
vytvorené, napriek tomu je vSak mozné s naleZitou starostlivostou zabezpecit kvalitu a
vykonnost aktiv s cielom prijat rozumné a informované investi¢né rozhodnutie.
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. Posudenie vplyvu

Vzhl'adom na naliehavost’ navrhu nebolo vykonané ziadne postudenie vplyvu. Hlavné naklady
a prinosy vyplyvajice zo zmien sa vSak analyzovali v samostatnom pracovnhom dokumente
utvarov Komisie. Tento navrh okrem toho vychadza z dvoch uvedenych dokumentov organu
EBA, t. j. zo spravy o syntetickej STS sekuritizacii a zo stanoviska o nesplacanych
expoziciach, priCom v obidvoch dokumentoch sa podrobne analyzuje vhodnost’ navrhovanych
zmien, ktoré boli predmetom rozsiahlych diskusii so zainteresovanymi stranami.

Navrhovanymi zmenami sa nemeni podstata nariadenia, a preto sa podnikom neukladaju
ziadne d’alSie povinnosti.

. Zakladné prava

Navrh pravdepodobne nebude mat’ priamy vplyv na prava stanovené v Charte zakladnych
prav Eurdpskej tnie.

4. VPLYV NA ROZPOCET

Tento ndvrh nema Ziadny vplyv na rozpocet.

5. DALSIE PRVKY
. Plany vykonavania, sp6sob monitorovania, hodnotenia a podavania sprav

Kedze navrhovanym nastrojom je nariadenie, ktoré je v podstatnej miere zalozené na
platnych pravnych predpisoch EU, nie je potrebné pripravit’ plan vykonavania. Legislativny
akt, ktory sa meni, bude do januara 2022 predmetom celkového hodnotenia s cielom posudit’
okrem iného Ucinnost’ a efektivnost’ pri dosahovani jeho cielov. K hodnoteniu sa v pripade
potreby pripoji legislativny navrh. V tejto suvislosti by sa v pripade potreby zosuladili
poziadavky na preskiimanie a podavanie sprav.

. Podrobné vysvetlenie konkrétnych ustanoveni navrhu

A) Interakcia a sulad medzi prvkami balika

Toto nariadenie tvori legislativny balik so zmenami nariadenia o kapitalovych poziadavkach.
Mnohé zainteresované strany poukdzali na to, Ze vypracovanie kritérii pripustnosti STS pre
sivahova syntetickil sekuritizaciu a rieSenie regulaénych prekdzok, ktoré maji vplyv na
sekuritizadcie nesplacanych expozicii, by samo osebe nepostatovalo na dosiahnutie ciela
optimalizovat’ tlohu, ktorti moéze sekuritizacia zohravat’ pri hospodarskej obnove. Musia byt’
doplnené novym prudencidlnym zaobchadzanim, a to aj v oblasti kapitalovych poziadaviek, v
ramci ktorého sa lepSie zohl'adnia Specifické vlastnosti tychto druhov sekuritizacii.

RieSenie nedostatkov regulacného ramca pre sekuritizaciu nesplacanych expozicii
Vymedzenie pojmu ,,sekuritizacia nesplacanych expozicii® (¢lanok 2)

S cielom komplexne rieSit’ regulaéné nedostatky sekuritizacie nesplacanych expozicii sa
tymto navrhom zavadza vymedzenie pojmu sekuritizacia nesplacanych expozicii, ktoré je v
sulade s ¢innostou Bazilejského vyboru pre bankovy dohlad.

Ponechanie si rizika (¢lanok 6)
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Sekuritizacie nesplacanych expozicii podliehaju osobitnému rezimu, pokial’ ide o splnenie
poziadavky na ponechanie si rizika v zaujme lepSieho zohladnenia ich osobitnych
charakteristik. Konkrétne sa navrhuje, aby sa poziadavka na ponechanie si rizika vypocitala
na zaklade diskontovanej hodnoty expozicii prevedenych na ucelovy subjekt zaoberajuci sa
sekuritizaciou. Spravca nesplacanych expozicii méze okrem toho prevziat’ ast’ ponechania si
rizika vzhl'adom na svoje osobitné postavenie v dohode, ktord zabezpecuje zosuladenie jeho
Zaujmov so zaujmami investorov.

Overovanie noriem na poskytovanie uverov (¢lanok 9)

V navrhu sa objasiiuji overovacie povinnosti originatorov, pokial' ide o sekuritizovanie
nesplacanych expozicii.

Vytvorenie osobitného ramca pre suvahové syntetické sekuritizacie

Novy oddiel obsahuje kritéria pre jednoducht, transparentnu a Standardizovana (,,STS®)
suvahovu synteticktl sekuritizaciu. Podobne ako v pripade STS sekuritizacii by sa oznacenie
syntetickd STS sekuritizdcia nemalo chapat’ v zmysle, Ze sekuritizacia je bezrizikova, ale skor
v zmysle, Ze produkt spiiia niekolko kritérii a e predajca a kupujuci nalezitého zabezpeéenia,
ako aj prisluSny vnutroStatny organ, budi moct’ analyzovat’ stvisiace riziko. Navrhované
kritéria su v najvicsej moznej miere zosuladené s kritériami pre tradiént STS sekuritizaciu,
ale zohladiiujii sa v nich aj Specifikd syntetického produktu a rdzne ciele syntetickych
sekuritizacii, a preto sa usiluju o zaistenie zabezpecenia pre originatorov aj investorov (ked’ze
originator je aj investorom v transakcii pri ponechani nadriadenej tranze).
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2020/0151 (COD)
Navrh

NARIADENIE EUROPSKEHO PARLAMENTU A RADY,

ktorym sa meni nariadenie (EU) 2017/2402, ktorym sa stanovuje vieobecny ramec pre

sekuritizaciu a vytvara sa osobitny ramec pre jednoduchu, transparentnu a

Standardizovanu sekuritizaciu v zaujme pomoci pri obnove po pandémii ochorenia

COVID-19

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKY PARLAMENT A RADA EUROPSKEJ UNIE,

so zretelom na Zmluvu o fungovani Eurdpskej tnie, a najmé na jej ¢lanok 114,

so zretel'om na névrh Eurdpskej komisie,

po postipeni navrhu legislativneho aktu narodnym parlamentom,

so zretelom na stanovisko Europskej centralnej banky,

so zretel'om na stanovisko Europskeho hospodarskeho a socialneho vyboru,

konajuc v stlade s riadnym legislativnym postupom,

ked’ze:
(D

2)

Pandémia COVID-19 vazne postihuje I'udi, podniky, systémy zdravotnej starostlivosti
a hospodarstva clenskych Statov. Komisia vo svojom oznadmeni Europskemu
parlamentu, Europskej rade, Rade, Eurépskemu hospodarskemu a socialnemu vyboru
a Vyboru regiénov z 27. marca 2020 s nazvom ,,Spravny cas pre Eurdpu: ndprava
$kod a priprava buducnosti pre d’alsie generacie“!! zdoraznila, Ze likvidita a pristup k
finanénym prostriedkom buda v nasledujucich mesiacoch nad’alej vyzvou. Preto je
velmi dolezité podporit obnovu po prudkom hospodarskom otrase sposobenom
pandémiou ochorenia COVID-19, a to zavedenim cielenych zmien existujicich
pravnych predpisov v oblasti financii. Tento balik opatreni sa prijima pod oznacenim
,»balik na obnovu kapitalovych trhov*.

Véazny hospodarsky otras sposobeny pandémiou ochorenia COVID-19 a vynimo¢né
opatrenia na zamedzenie jeho Sirenia maju na hospodarstvo d’alekosiahly vplyv.
Podniky celia naruSeniu dodavatel'skych retazcov, doCasnému zatvaraniu a znizenému
dopytu, zatial' o domécnosti su konfrontované s nezamestnanostou a klesajicimi
prijmami. Organy verejnej moci na urovni Unie a ¢lenskych $tatov podnikli rozhodné
kroky na podporu domécnosti a solventnych podnikov, aby dokézali prekonat’ toto
zavazné, no iba doCasné spomalenie hospodarskej ¢innosti a z neho vyplyvajuci
nedostatok likvidity.

11 COM(2020) 456 final z 27.5.2020.
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3)

“4)

©)

(6)

(7

(8)

Je dolezité, aby tiverové institlicie a investicné spoloc¢nosti (,,institacie*) vyuzivali svoj
kapital tam, kde je najviac potrebny, a aby im to regulaény ramec Unie ulahéil a
zaroven zabezpeCil, aby inStiticie konali obozretne. Okrem flexibility stanovenej v
existujucich pravidlach by cielené zmeny nariadenia (EU) 2017/2402 mali zabezpeéit,
aby sekuritizaény ramec Unie poskytol dodatoény nastroj na podporu obnovy
hospodarstva po pandémii ochorenia COVID-19.

Vynimocné okolnosti stvisiace s krizou spdsobenou ochorenim COVID-19 a
bezprecedentny rozsah suvisiacich vyziev si vyzaduji, aby sme okamzite konali s
cielom zabezpecit’, aby institicie mohli nasmerovat’ dostato¢né finanéné prostriedky
do podnikov a domacnosti, a tym pomohli absorbovat’ hospodarsky otras sposobeny
pandémiou ochorenia COVID-19.

Ako zdoraznil Europsky organ pre bankovnictvo (EBA) vo svojom stanovisku k
regulaénému zaobchddzaniu so sekuritizaciou nesplacanych expozicii'?, rizikd spojené
s aktivami, ktorymi sa zabezpecuju sekuritizacie nesplacanych aktiv, su hospodarsky
odlisné od rizik sekuritizacii rentabilnych aktiv. Nesplacané expozicie su
sekuritizované so zlavou v ich nomindlnej alebo nesplatenej hodnote a odrézaju
posudenie trhu tykajice sa okrem iného aj pravdepodobnosti, Ze postup rieSenia dlhu
prinesie dostatocné petiazné toky a vymozené prostriedky. Riziko pre investorov je
teda v tom, Ze rieSenie dlhu aktiv vedie k nedostatocnym vymozenym prostriedkom na
krytie cistej hodnoty, za ktora boli tieto nespldcané expozicie kupené. Riziko
skutocnej straty pre investorov preto nepredstavuje nomindlna hodnota portfolia, ale
diskontované hodnota po odpocitani cenovej zl'avy, za ktoru sa prevadzaji podkladové
aktiva. V pripade sekuritizacii nesplacanych expozicii je preto vhodné vypocitat’ vysku
ponechania si rizika na zdklade tejto diskontovanej hodnoty.

Poziadavkou na ponechanie si rizika sa zosulad’uju zadujmy emitentov a investorov
tykajuce sa vykonnosti podkladovych aktiv. Pokial’ ide o sekuritizdcie rentabilnych
aktiv, prevladajucim zaujmom na strane predaja je obycajne zdujem originatora, ktory
je casto aj pdvodnym veritelom. Pri sekuritizdcidch nespladcanych expozicii sa vSak
originatori snazia odstranit’ aktiva v stave zlyhania zo svojich stvah, pretoze uz s
tymito zlyhanymi aktivami nechcu byt nijako spojeni. V tychto pripadoch ma vacsi
zaujem o rieSenie tychto aktiv a vymahanie hodnoty osobitny spravca aktiv.

Pred financnou krizou sa niektoré sekuritizaéné ¢innosti riadili modelom ,,vytvor a
predaj“. V tomto modeli boli na sekuritizdciu vybrané aktiva nizsej kvality, a to na
ukor investorov, ktori skoncili s va¢Sim rizikom, neZ mozno zamyslali podstapit.
Poziadavka na overovanie noriem na poskytovanie Uverov pouZitych pri vytvarani
sekuritizovanych aktiv bola zavedend s cielom zabranit v buducnosti takymto
praktikam. V pripade sekuritizacii nesplacanych expozicii by vSak takéto overovanie
noriem na poskytovanie iverov malo zohl'adnovat’ osobitné okolnosti vratane ndkupu
uvedenych nesplacanych aktiv a typu sekuritizacie. Je preto potrebné zmenit’
overovanie noriem na poskytovanie tUverov, aby investor mohol s ndlezitou
starostlivost'ou zabezpecit' kvalitu a vykonnost’ nesplacanych aktiv s cielom prijat
rozumné a informované investi¢né rozhodnutie.

Stivahova synteticka sekuritizacia zahfiia presun kreditného rizika suboru uverov,
obvykle uverov velkych podnikov alebo uverov malych a strednych podnikov,
prostrednictvom dohody o kreditnom zabezpeceni, ak origindtor kupuje kreditné

Stanovisko Eurdpskeho organu pre bankovnictvo k regulacnej uprave sekuritizacii nesplacanych
expozicii uréené Eurdpskej komisii, EBA-OP-2019-13, uverejnené 23. oktobra 2019.
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zabezpecenie od investora. Kreditné zabezpefenie sa dosiahne pouzitim finanénych
zaruk alebo kreditnych derivatov, zatial' ¢o vlastnictvo aktiv zostava u originatora a
neprevadza sa na ucelovy subjekt zaoberajuci sa sekuritizaciou ako v pripade
tradicnych sekuritizacii. Originator ako kupujici zabezpecCenia sa zavézuje zaplatit
priplatok za kreditné zabezpecenie, o vytvara ndvratnost’ pre investorov. Investor ako
predavajuci zabezpeCenia sa zasa zavizuje zaplatit' stanovenu uhradu za kreditné
zabezpecenie pri vyskyte vopred stanovenej kreditnej udalosti.

Malo by sa zabezpecit, aby sa primerane zmiernila celkova zlozitost’ Struktar
sekuritizacii a suvisiacich rizik a aby sa origindtorom neposkytovali Ziadne regulac¢né
stimuly na uprednostiiovanie syntetickych sekuritizacii pred tradicnymi
sekuritizaciami. Poziadavky na jednoduché, transparentné a Standardizované (STS)
suvahové syntetické sekuritizacie by preto mali byt do velkej miery v sulade s
kritériami STS v oblasti tradiénych sekuritizacii, pri ktorych dochadza ku skutocnému
predaju.

Existuju vSak urcité poziadavky na tradiéné STS sekuritizacie, ktoré nefunguju v
pripade transakcii so syntetickou STS sekuritizaciou z dovodu inherentnych rozdielov
medzi tymito dvoma typmi sekuritizacie, najmé vzhl'adom na skuto¢nost’, Ze v pripade
syntetickych sekuritizdcii sa presun rizika namiesto predaja podkladovych aktiv
dosiahne prostrednictvom dohody o kreditnom zabezpeceni. Kritéria STS by sa preto
mali v pripade potreby upravit' s cielom zohl'adnit’ tieto rozdiely. Okrem toho je
potrebné zaviest’ subor novych poziadaviek $pecifickych pre syntetické sekuritizacie s
cielom zabezpeCit, aby sa rdmec STS zameriaval len na stvahové syntetické
sekuritizacie a dohoda o kreditnom zabezpeceni bola Struktirovana tak, aby primerane
chrénila postavenie originatora aj investora. Tento novy subor poziadaviek by sa mal
usilovat’ o rieSenie kreditného rizika protistrany v pripade originatora, ako aj investora.

Predmetom presunu kreditného rizika by mali byt’ expozicie vytvorené alebo kupené
regulovanou institiciou Unie v ramci jej hlavnej ¢innosti v oblasti poskytovania
uverov a drzané v jej suvahe alebo v pripade skupinovej Struktury v jej konsolidovanej
suvahe k datumu ukoncenia. Tato poziadavka, aby mal originator v drZbe
sekuritizované expozicie v sltvahe, by mala z rozsahu oznacenia STS vylucit
arbitrazne sekuritizacie.

Originator by sa mal uistit’, Ze nezabezpecuje rovnaké kreditné riziko viac ako jeden
raz ziskanim kreditného zabezpeCenia nad rdmec toho, ktoré poskytuje synteticka
sekuritizacia. V zaujme zabezpecenia spolahlivosti by dohoda o kreditnom
zabezpe&eni mala spifiat’ poziadavky na zmieriiovanie kreditného rizika stanovené v
&lanku 249 nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 575/2013 '3, ktoré musia
spiat’ institacie, ktoré sa usiluju o presun vyznamného rizika prostrednictvom
syntetickej sekuritizacie.

S cielom zabranit’ konfliktom medzi originatorom a investorom a zabezpecit’ pravnu
istotu, pokial’ ide o rozsah kreditného zabezpecenia kupeného pre podkladové
expozicie, by takéto kreditné zabezpeCenie malo jasne odkazovat na identifikované
referencné zavizky jasne identifikovanych subjektov alebo dlznikov veduce k
podkladovym expozicidm. Preto by sa referenéné zavizky, na ktoré sa kupuje
zabezpecenie, mali vzdy jasne identifikovat’ prostrednictvom referencného registra a

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢&.575/2013 z 26. juna 2013 o prudencialnych
poziadavkach na tverové institicie a investicné spolocnosti a o zmene nariadenia (EU) ¢. 648/2012
(Text s vyznamom pre EHP) (U. v. EU L 176, 27.6.2013, s. 1).
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aktualizovat. Tato poziadavka by nepriamo mala byt aj sGcastou kritéria
vymedzujiceho stvahovu sekuritizaciu a vylucujiceho arbitrdznu sekuritizaciu z
ramca STS.

Kreditné udalosti spustajice platby podla dohody o kreditnom zabezpeceni by mali
zahffat’ aspon tie, ktoré s uvedené v ¢lanku 178 nariadenia (EU) ¢. 575/2013. Tieto
udalosti su dobre zndme a rozpoznatelné¢ z pohladu trhu a mali by sluzit' na
zabezpecenie suladu s prudencidlnym ramcom. Opatrenia na odlozenie splatnosti,
ktoré pozostavaju z koncesii voc¢i dlznikovi, ktory ma alebo bude mat’ tazkosti pri
plneni svojich finanénych zavézkov, by nemali branit’ spusteniu udalosti kreditného
zabezpecenia. Restrukturalizacia ako kreditnd udalost’ v pripade financnych zaruk by
sa mala vylucit, aby sa zabranilo tomu, Ze by sa financné zaruky mohli povazovat’ za
derivat v sulade s prisluSnymi uctovnymi Standardmi.

Pravo originatora ako kupujuceho zabezpecenie prijimat véasné platby skutocnych
strat by malo byt primerane zabezpeCené. V stlade s tym by sa v transakénej
dokumentéacii mal stanovit' riadny a transparentny proces zuc¢tovania na urcenie
skutocnych strdt v referencnom portfoliu, aby sa zabranilo tomu, Ze originator
nedostane dostatogne zaplatené. Ked'Ze rieSenie strat moze byt’ zdihavym procesom a s
cielom zabezpecit' v€asné platby originatorovi by sa priebezné platby mali vykonat
najneskor Sest’ mesiacov po vyskyte takejto kreditnej udalosti. S cielom zabezpecit’,
aby priebezné platby kryli skuto¢né straty a zabranit’ tomu, aby tieto priebezné platby
boli nadmerné na tukor investorov, by okrem toho mal existovat mechanizmus
konecnej Gpravy. V mechanizme vyrovnania strat by sa malo takisto jasne stanovit’
maximalne obdobie prediZenia, ktoré by sa malo uplatiiovat na postup rieSenia
uvedenych expozicii, a takéto prediZzenie by nemalo byt dlhsie ako dva roky. Tymto
mechanizmom vyrovnania strat by sa teda mala zabezpecit' ucinnost’ dohody o
kreditnom zabezpeceni z hladiska origindtora a investorom by sa mala poskytnat
pravna istota, pokial’ ide o datum ukoncenia ich zavédzku vykonat’ platby, ¢im by sa
prispelo k dobre fungujiicemu trhu.

Funkcia zastupcu tretej strany povereného overovanim je rozSirenym trhovym
postupom, ktory zvySuje pravnu istotu v ramci transakcie pre vSetky zucastnené
strany, a tym znizuje pravdepodobnost’ sporov a sudnych sporov, ktoré by mohli
vzniknit' v stvislosti s postupom rozdelovania strat. S cielom zlepSit’ spol'ahlivost’
mechanizmu vyrovnania strat v ramci transakcie by mal byt vymenovany zastupca
tretej strany povereny overovanim, ktory vykona vecné preskiumanie spravnosti a
presnosti urcitych aspektov kreditného zabezpecenia pri spusteni kreditnej udalosti.

Priplatky za kreditné zabezpecenie by mali zavisiet' len od nesplatenej vysky a
kreditného rizika zabezpecenej tranze. Nepodmienené priplatky by v sivahovych STS
sekuritizacidich nemali byt povolené, pretoZze by sa mohli pouzit na oslabenie
ucinného presunu rizika z originatora ako kupujiceho zabezpecenia na predavajtcich
zabezpecenia. V pripade sivahovych STS sekuritizacii by sa mali zakazat aj iné
opatrenia, ako su vopred zaplatené priplatky, mechanizmy zliav alebo prili§ zlozité
Struktary priplatkov.

S cielom zaistit' stabilitu a kontinuitu kreditného zabezpeCenia by predcasné
ukoncenie stivahovej syntetickej STS sekuritizacie origindtorom malo byt’ mozné len
za urcitych obmedzenych a presne vymedzenych okolnosti. Zatial' o originator by
mal byt opravneny predcasne uzavriet’ kreditné zabezpecenie pred vyskytom urcitych
konkrétnych regulaénych udalosti, tieto udalosti by mali predstavovat’ skutoéné zmeny
v pravnych predpisoch alebo zdafiovani so zavaznym negativnym uc¢inkom na
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kapitalové poziadavky origindtora alebo na hospodarnost’ transakcie vo vztahu k
oCakavaniam stran v Case uzatvorenia transakcie a za predpokladu, Ze takéto zmeny
nebolo mozné v tom case redlne predpokladat’. Stivahové syntetické STS sekuritizacie
by nemali obsahovat’ zlozité dolozky o vyzvach (time call) pre originatora, najmi s
velmi kratkou lehotou, ktorych cielom je docCasne zmenit' zastipenie kapitalovej
pozicie na individudlnom zéklade.

Na ucely znizenia ndkladov na kreditné¢ zabezpecenie a expoziciu vocéi riziku je v
pripade urcitych druhov transakcii bezne pritomna aj syntetickd prebytkova marza,
ktord predstavuje uzitoény mechanizmus pre investorov aj pre originatorov. V tejto
suvislosti je syntetickd prebytkovd marza klIiCova pre niektoré osobitné triedy
retailovych aktiv, ako su uvery pre malé a stredné podniky (MSP) a tvery pre
spotrebitel'ov, ktoré vykazuju vyssi vynos, ako aj kreditné straty nez iné triedy aktiv, a
pre ktoré sekuritizované expozicie vytvaraji prebytkovii marzu na krytie tychto strat.
Ak je vSak suma syntetickej prebytkovej marze, ktora je podriadena pozicii investora,
prili§ vysoka, je mozné, ze v nerealistickom scenari investor do sekuritizacnych pozicii
neutrpi ziadne straty, ¢o by viedlo k neu¢innému presunu rizika. S cielom zmiernit’
obavy tykajuce sa dohladu a d’alej Standardizovat’ tito Strukturdlnu ¢rtu je dolezité
stanovit’ prisne kritérid pre suvahové syntetické STS sekuritizdcie a zabezpecit’
zverejnenie vsetkych informacii o vyuzivani syntetickej prebytkovej marze.

Na stivahové syntetické STS sekuritizacie by mali byt opravnené len vysokokvalitné
mechanizmy kreditného zabezpecenia. V pripade nefinancovaného kreditného
zabezpeCenia by sa to malo zabezpecit obmedzenim rozsahu opravnenych
poskytovatel'ov zabezpecenia na tie subjekty, ktoré st opravnenymi poskytovate'mi v
sulade s nariadenim (EU) ¢. 575/2013 a ktoré st uznané za protistrany s 0 % rizikovou
vahou v sulade s tret'ou ¢ast’ou hlavou II kapitolou 2 uvedeného nariadenia. V pripade
financovaného kreditného zabezpecenia by originitor ako kupujuci zabezpecenia a
investori ako predavajuci zabezpecenia mali mat pristup k vysokokvalitnému
kolateralu, ktory by mal predstavovat’ kolaterdl vo vSetkych formach, ktorému sa
podla tretej Gasti hlavy II kapitoly 2 nariadenia (EU) &. 575/2013 méze priradit
rizikova véha 0 %, s vyhradou prisluSnych mechanizmov vkladov alebo spravy. Ak je
poskytnuty kolaterdl vo forme hotovosti, mal by byt bud’ v drzbe iverovej institiicie
tretej strany, alebo vo forme vkladu u kupujiceho zabezpeCenia, a to v oboch
pripadoch s vyhradou minimalnej kreditnej kvality.

Clenské $taty by mali uréit’ prisluiné organy, ktoré by boli zodpovedné za dohl'ad nad
poziadavkami, ktoré musi spiiat’ sivahové syntetickd sekuritizacia na to, aby mohla
vyuzivat’ oznafenie STS. Prislu§ny organ by mohol byt’ rovnaky ako orgén urceny na
dohl'ad nad tym, ¢i originatori, sponzori a SSPE dodrZiavaji poziadavky, ktoré musia
spifat’ tradi¢né sekuritizcie s cielom ziskat' oznaéenie STS. Podobne ako v pripade
tradiénych sekuritizacii by takyto prisluSny organ mohol byt’ iny neZ prisluSny organ
zodpovedny za dohlad nad tym, ¢i origindtori, povodni veritelia, SSPE, sponzori a
investori dodrziavaju prudencidlne povinnosti, ktoré maju podla c¢lankov 5 az 9
nariadenia (EU) 2017/2402 a ktorych dodrziavanie bolo vzhl'adom na prudencialny
rozmer tychto povinnosti osobitne zverené prisluSnym orgdnom zodpovednym za
prudencidlny dohl'ad nad prislusnymi finanénymi institGciami.

Nariadenie (EU) 2017/2402 by sa preto malo zodpovedajiicim spdsobom zmenit'.

Ked’ze ciele tohto nariadenia, a to rozSirenie ramca STS sekuritizacie na suvahovu
syntetickil sekuritizaciu a odstranenie regulacnych prekdzok pre sekuritizacie
nesplacanych expozicii s cielom dalej zvysit tverové kapacity bez obmedzenia
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prudencidlnych noriem pre poskytovanie bankovych tUverov, nemozno uspokojivo
dosiahnut’ na urovni ¢lenskych Statov, ale vzhl'adom na ich rozsah a doésledky ich
mozno lepsie dosiahnut’ na urovni Unie, Unia moZe prijat’ opatrenia v stlade so
zasadou subsidiarity podla ¢lanku 5 Zmluvy o Eurdpskej unii. V stlade so zasadou
proporcionality podla uvedeného ¢lanku toto nariadenie neprekracuje ramec
nevyhnutny na dosiahnutie tychto cielov,

PRIJALI TOTO NARIADENIE:

Clanok 1

Zmena nariadenia (EU) 2017/2402

Nariadenie (EU) 2017/2402 sa meni takto:
(1) V ¢&lanku 2 sa dopliaju tieto body 24, 25, 26, 27 a 28:

»24. ,sekuritizdcia nesplacanych expozicii“ je sekuritizdcia zabezpecend
skupinou nesplacanych expozicii, ktora spiia podmienky stanovené v ¢lanku
47a ods. 3 nariadenia ¢. 575/2013 a ktorej hodnota tvori aspont 90 % hodnoty
skupiny v ¢ase vzniku expozicii;

25. ,,dohoda o kreditnom zabezpeceni* je dohoda uzavretd medzi originatorom
a investorom s cielom previest kreditné riziko sekuritizovanych expozicii z
originatora na investora pouZzitim kreditnych derivatov alebo finanénych zaruk,
podl'a ktorej sa origindtor zaviaze zaplatit’ investorovi priplatok za kreditné
zabezpecenie a investor sa zaviaze zaplatit’ originatorovi thradu za kreditné
zabezpecenie v pripade, ze nastane jedna zo zmluvne vymedzenych udalosti;

26. ,priplatok za kreditné zabezpecenie* je suma, ktoru sa origindtor podla
dohody o kreditnom zabezpeCeni zaviazal zaplatit' investorovi za kreditné
zabezpecenie prisl'ibené investorom;

27. ,,uhrada za kreditné zabezpecenie* je suma, ktort sa investor podl’a dohody
o kreditnom zabezpeceni zaviazal zaplatit’ originatorovi v pripade vyskytu
kreditnej udalosti vymedzenej v dohode o kreditnom zabezpecenti;

28. ,,synteticka prebytkova marza® je suma viazana v transak¢nej dokumentacii
originatora na krytie strat referencného portfolia, ktoré by mohli vzniknat
pocas Zivotnosti transakcie.*

) Clanok 6 sa meni takto:

(a)

(b)

V odseku 1 sa dopliia tento pododsek:

.,V pripade sekuritizacii nesplacanych expozicii méze poziadavku tohto odseku
splnit’ aj spravca.*;

Vklada sa tento odsek [3a]:

»3a.  Odchylne od odseku 3 pism. b) aZ e) nesmie byt’ v pripade sekuritizacii
nesplacanych expozicii ponechanie si vyznamného cistého hospodarskeho
podielu na ucely uvedenych bodov nizSie ako 5% Cistej hodnoty
sekuritizovanych expozicii, ktoré sa oznacuju za problémové expozicie, ako sa
uvadza v ¢lanku 47a ods. 3 nariadenia ¢. 575/2013.
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€)

“4)

©)

(6)

Cista hodnota nesplacanych expozicii je vysledkom odpoéitania nenavratnej
zl'avy ktipnej ceny dohodnutej v ¢ase vzniku od nomindlnej hodnoty expozicie
alebo pripadne jej nesplatenej hodnoty v rovnakom c¢ase.*

V ¢lanku 9 ods. 1 sa dopiiia tento pododsek:

,Poziadavka stanovend v tomto odseku sa neuplatiuje na podkladové
expozicie, ktoré si problémovymi expoziciami, ako sa uvadza v Clanku 47a
ods. 3 nariadenia ¢. 575/2013 v case, ked’ ich originator kupil od prislusnej
tretej strany.“

V ¢lanku 18 prvom odseku sa pismeno a) nahradza takto:

,a) sekuritizacia spliia vetky poziadavky oddielu 1, oddielu 2 alebo oddielu 2a
tejto kapitoly a organ ESMA bol informovany podl’a ¢lanku 27 ods. 1.

Clanok 19 sa meni takto:
(a) Nazov ¢lanku sa nahradza takto:

,Jednoducha, transparentna a Standardizovana tradi¢na sekuritizacia®;
(b) Odsek 1 sa nahradza takto:

»1. Sekuritizdcie, s vynimkou programov ABCP a transakcii ABCP, a
suvahové sekuritizacie spliajuce poziadavky stanovené v ¢lankoch 20, 21 a 22,
sa povazuju za STS.*

Vklada sa tento oddiel 2a:

»»ODDIEL 2A POZIADAVKY NA JEDNODUCHE, TRANSPARENTNE A
STANDARDIZOVANE SUVAHOVE SEKURITIZACIE

Clanok 26a

Jednoduch4, transparentna a Standardizovana stivahova sekuritizacia

Stvahové sekuritizacie STS su syntetické sekuritizacie, ktoré spifiaji poziadavky
stanovené v ¢lankoch 26b az 26e.

Organ EBA v uzkej spolupraci s organmi ESMA a EIOPA moze v sulade s clankom
16 nariadenia (EU) ¢.1093/2010 prijat’ usmernenia a odporucania tykajice sa
harmonizovaného vykladu a uplatiiovania poziadaviek stanovenych v ¢lankoch 26b
az 26e.

Clanok 26b

Poziadavky tykajice sa jednoduchosti

Originator je subjekt, ktory ma povolenie alebo licenciu v Unii. Ide o originitora v
stvislosti s podkladovymi expoziciami.

Originator, ktory kupuje expozicie tretej strany na svoj vlastny ucet a potom
ich sekuritizuje, uplatiiuje na zakipené expozicie tretej strany politiky
tykajlce sa uverov, inkasovania, rieSenia dlhov a obsluhy, ktoré nie st mene;j
prisne nez tie, ktoré originator uplatituje na porovnatel'né expozicie, ktoré
neboli zakipené.
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Podkladové expozicie musia byt vytvorené ako sucast’ hlavnej obchodnej ¢innosti
originatora.

K datumu ukoncéenia sa podkladové expozicie drzia v stvahe originatora alebo
subjektu tej istej skupiny, do ktorej patri originator.

Na ucely tohto odseku je skupina bud’:

a) skupina pravnickych os6b, na ktoré¢ sa vztahuje prudencialna
konsolidacia v stlade s prvou Castou hlavou II kapitolou 2
nariadenia (EU) ¢. 575/2013;

b) skupina vzmysle vymedzenia v ¢lanku 212 ods. 1 pism. c)
smernice 2009/138/ES.

Originator nesmie kreditné riziko podkladovych expozicii transakcie zabezpecovat
dvakrat.

Dohoda o kreditnom zabezpeceni je v stlade s pravidlami zmierfiovania kreditného
rizika stanovenymi v ¢lanku 249 nariadenia (EU) &. 575/2013, alebo ak sa uvedeny
¢lanok neuplatiuje, s poziadavkami, ktoré nie si menej prisne nez poziadavky
uvedeného ¢lanku.

Originator poskytne vyhlasenia a zaruky, ze boli splnené tieto poziadavky:

a) originator alebo subjekt skupiny, do ktorej origindtor patri, ma uplny
pravoplatny narok na podkladové expozicie a s nimi suvisiace doplnkové
prava;

b)  ak je originator Giverovou institiciou v zmysle vymedzenia v ¢lanku 4 ods. 1
bode 1 nariadenia (EU) &. 575/2013 alebo poistoviiou v zmysle vymedzenia v
¢lanku 13 bode 1 smernice 2009/138/ES, originator alebo subjekt, ktory je
zahrnuty do rozsahu dohl'adu na konsolidovanom zaklade, uchovava kreditné
riziko podkladovych expozicii vo svojej sivahe;

¢) kazda podkladovd expozicia spifia k datumu, ked je zahrnuta do
sekuritizovan¢ho portfolia, kritérid pripustnosti a vSetky iné podmienky na
uhradu za kreditné zabezpecenie, ako je vyskyt kreditnej udalosti uvedenej v
¢lanku 26¢;

d) podla najlepSiecho vedomia origindtora obsahuje dohoda v pripade kazdej
podkladovej expozicie zdkonnu, platni, zavdzni a vynutitelnti povinnost
dlZnika zaplatit’ pefiazné sumy uvedené v danej dohode;

e) podkladové expozicie splnaju kritérid upisovania, ktoré nie s menej prisne nez
Standardné kritérid upisovania, ktoré origindtor uplatiuje na podobné
expozicie, ktoré nie su sekuritizovang;

f)  podla najlepSicho vedomia originatora sa Zziaden z dlznikov nedopustil
zavazného porusenia ¢i nesplnenia niektorej zo svojich povinnosti v savislosti s
podkladovou expoziciou k datumu, ku ktorému je uvedend podkladova
expozicia zahrnuta do sekuritizovaného portfolia;

g)  podla najlepSicho vedomia origindtora neobsahuje transakénd dokumentécia
ziadne nepravdivé informécie o podrobnostiach podkladovych expozicii;

h)  k datumu ukoncenia transakcie alebo k datumu, ked’ je podkladova expozicia
zahrnutd do sekuritizovaného portfolia, nebola dohoda medzi dlznikom a
povodnym veritelom vo vztahu k tejto podkladovej expozicii zmenend takym
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7.

10.

spdsobom, aby bola ovplyvnena vynutitelnost alebo vymozitel'nost’ tychto
podkladovych expozicii.

Podkladové expozicie musia spliat vopred stanovené, jasné a zdokumentované
kritéria pripustnosti, ktoré neumoziuju aktivne riadenie portfolia tychto expozicii na
zaklade vol'ného uvézenia.

Na tcely tohto odseku sa za aktivne riadenie portfolia nepovazuje nahradenie
podkladovych expozicii, ktoré porusuju vyhlasenia alebo zaruky, alebo, ak
sekuritizacia zahfna aj obdobie doplnenia zdrojov, doplnenie expozicii, ktoré
spifiajii vymedzené podmienky doplnenia zdrojov.

Akakol'vek expozicia pridand po datume ukoncenia transakcie musi spliat
kritéria pripustnosti, ktoré nie st menej prisne nez tie, ktoré sa uplatiiuju na
pociatocny vyber podkladovych expozicii.

Podkladova expozicia sa mdze z transakcie odobrat, ak tito podkladova
expozicia:

a)  bola vyplatend alebo splatna inak;

b)  bola zlikvidované pocas beznej obchodnej ¢innosti originatora za predpokladu,
Ze takato likvidacia nepredstavuje implicitnii podporu, ako sa uvadza v ¢lanku
250 nariadenia (EU) €. 575/2013;

c) podliecha zmene, ktora nie je podmienend Gverom, ako je refinancovanie alebo
reStrukturalizécia dlhu, a ktora sa vyskytuje poc€as obsluhy tejto podkladovej
expozicie;

d)  nespinala kritéria pripustnosti v ¢ase, ked’ bola zahrnuta do transakcie.

Sekuritizacia musi byt zabezpefena skupinou podkladovych expozicii, ktoré su
z hl'adiska druhu aktiv homogénne, beruc do ivahy osobitné charakteristiky tykajuce
sa penaznych tokov dan¢ho druhu aktiv vratane ich charakteristik tykajucich sa
zmluvy, kreditného rizika a predcasného splatenia. Skupina podkladovych expozicii
zahfna len jeden druh aktiv.

Podkladové expozicie obsahuji zavdzky, ktoré s zmluvne zavizné
a vynuatitel'né, splnym pravom postihu voci dlznikom a pripadne voci
rucitel'om.

Podkladové expozicie maju definované pravidelné toky platieb, ktorych
splatky méZzu mat’ réznu vysku a ktoré suvisia s platbou prendjmu, istiny
alebo urokov alebo s akymkol'vek inym pravom na prijem z aktiv, ktoré
zarucuje takéto platby. Podkladové expozicie moéZzu vytvarat aj prijmy
z predaja akéhokol'vek financovaného alebo prenajatého majetku.

Podkladové expozicie nezahffiaji iné prevoditelné cenné papiere, ako sa
vymedzujii v &lanku 4 ods.1 bode 44 smernice 2014/65/EU, neZz su
podnikové dlhopisy, ktoré nie su koétované na niektorom mieste
obchodovania.

Podkladové expozicie nesmu zahfnat’ Ziadne sekuritizacné pozicie.

O standardoch wupisovania, podla ktorych sa vytvaraju podkladové expozicie,
a o akychkol'vek vyznamnych zmenach oproti predchadzajicim Standardom
upisovania musia byt bez zbytocného odkladu v plnom rozsahu informovani
potencialni investori. Podkladové expozicie su upisané s plnym pravom postihu voci
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11.

12.

dlznikovi, ktory nie je SSPE. Do kreditnych alebo upisovacich rozhodnuti tykajicich
sa podkladovych expozicii nie st zapojené Ziadne tretie strany.

V pripade sekuritizécii, pri ktorych st podkladovymi expoziciami uvery na
nehnutelny majetok uréeny na byvanie, nesmie skupina tverov obsahovat
ziadny uver, ktory bol uvedeny na trh a upisany s tym, ze ziadatel' o ver,
pripadne sprostredkovatelia boli upovedomeni o tom, Ze poskytnuté
informdcie nemusia byt’ overované veritelom.

Postidenie averovej bonity dlznika musi spliat’ poziadavky stanovené
v ¢lanku 8 smernice 2008/48/ES alebo ¢lanku 18 ods. 1 az 4, ¢lanku 18 ods. 5
pism. a) a ¢lanku 18 ods. 6 smernice 2014/17/EU alebo pripadne rovnocenné
poziadavky v tretich krajinach.

Originator alebo pdvodny veritel musia mat dostatocné odborné znalosti
tykajuce sa vytvarania expozicii podobnej povahy ako su tie, ktoré¢ su
sekuritizované.

Podkladové expozicie v ¢ase vyberu tychto expozicii nezahfiiaji expozicie v zlyhani
v zmysle ¢lanku 178 ods. 1 nariadenia (EU) ¢&. 575/2013 ani expozicie voéi dlznikovi
alebo rucitel'ovi s poskodenou uverovou povest'ou, ktori podl'a najlepsiecho vedomia
originatora alebo pdvodného veritela:

a)

b)

boli vyhlaseni za platobne neschopnych, v pripade ktorych sud pravoplatne
udelil ich veritelom konecné pravo, voci ktorému sa nemozno odvolat’, na
vymahanie alebo nédhradu hmotnej Skody vzniknutej v dosledku nevykonania
platby v obdobi troch rokov pred datumom vzniku expozicii, alebo ktori v
suvislosti so svojimi nesplacanymi  expoziciami preSli  procesom
reStrukturalizacie dlhu v obdobi troch rokov pred ditumom vyberu
podkladovych expozicii okrem pripadov:

1)  ked reStruktirovanou podkladovou expoziciou nevznikli nové
nedoplatky od datumu restrukturalizacie, ktord sa musela vykonat’
najmenej jeden rok pred datumom vyberu podkladovych
expozicii;

i1))  ked sa v informaciach, ktoré v sulade s clankom 7 ods. 1 prvym
pododsekom pism. a) a clankom 7 ods. 1 prvym pododsekom
pism. e) bodom 1) poskytol originator, vyslovne stanovuju
proporcie reStruktirovanych podkladovych expozicii, cas
a podrobnosti tykajlice sa reStrukturalizacie a ich vykonnost’ od
datumu restrukturalizacie;

boli v Case vzniku podkladovej expozicie, ak je to relevantné, vedeni vo
verejnom Uverovom registri 0sOb s nepriaznivou Uverovou minulost'ou alebo,
ak takyto verejny Gverovy register neexistuje, v inom tverovom registri, ktory
je dostupny originatorovi alebo pdvodnému veritel'ovi;

maju kreditné hodnotenie alebo bodové hodnotenie kreditného rizika, z ktorého
vyplyva, Ze riziko nevykonania zmluvne dohodnutych platieb je vyrazne vyssie
ako pri porovnateI'nych expozicidch drZanych origindtorom, ktoré nie st
sekuritizované.

Dlznici v case zahrnutia expozicii do transakcie uskutocnili aspoii jednu platbu
okrem pripadov, ked’:
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13.

a) je sekuritizdcia revolvingovou sekuritizdciou zabezpefenou expoziciami
splatnymi v jednej splatke alebo so splatnostou menej ako jeden rok vratane,
ale nie vyluc¢ne, mesacnych splatok revolvingovych uverov;

b)  expozicia, ktora predstavuje refinancovanie expozicie, ktoré je uz zahrnuté do
transakcie.

Organ EBA v uzkej spolupraci s organmi ESMA a EIOPA vypracuje navrh
regulacnych technickych predpisov, v ktorych sa stanovi, ktoré podkladové expozicie
uvedené v odseku 8 sa povazuji za homogénne.

Organ EBA predlozi tento navrh regula¢nych technickych predpisov Komisii
do [6 mesiacov od nadobudnutia ucinnosti tohto pozmenujuceho nariadenia]

Komisia je splnomocnena doplnit’ toto nariadenie prijatim regulacnych
technickych predpisov uvedenych v tomto odseku v stlade s clankami 10 az
14 nariadenia (EU) ¢. 1093/2010.

Clanok 26¢

Poziadavky tykajuce sa Standardizacie

Originator alebo pdvodny veritel' musi spifiat’ poziadavky na ponechanie si rizika
v sulade s ¢lankom 6.

Urokova miera a menové rizika vyplyvajice zo sekuritizacie a ich mozné uéinky na
platby originatorovi a investorom sa opiSu v transak¢nej dokumentécii. Tieto rizika
sa primerane zmiernia a vSetky opatrenia prijaté na tento ucel sa zverejnia.
Akykol'vek kolaterdl, ktory zabezpecuje zavizky investora na zaklade dohody o
kreditnom zabezpeceni, je denominovany v tej iste] mene, v ktorej je denominovana
uhrada za kreditné zabezpecenie.

V pripade sekuritizcie, ktora vyuziva SSPE, sa suma zavizkov SSPE, pokial
ide o platby Urokov investorom, vzdy rovna sume prijmu SSPE od originatora
a z akychkol'vek dohdd o kolaterale alebo je nizsia ako uvedena suma.

S vynimkou pripadu, ked’ ide o hedZing urokového rizika alebo menového
rizika podkladovych expozicii, portfélio podkladovych expozicii nezahfiia
derivaty. Uvedené derivaty musia byt upisané a zdokumentované podla
spolo¢nych noriem v oblasti medzinarodnych financii.

Akékol'vek referencné platby trokov v suvislosti s transakciou musia vychadzat' z
niektorého z tychto zdrojov:

a) zo vSeobecne pouzivanych trhovych turokovych sadzieb alebo vSeobecne
pouzivanych sektorovych sadzieb odrazajucich nédklady na zdroje, pricom
neodkazujl na zloZité vzorce alebo derivaty;

b) z prijmu plyniuceho z kolaterdlu, ktorym sa zabezpecuju zavizky investora
podl'a dohody o zabezpeceni.

Akékol'vek referencné platby urokov splatné na zaklade podkladovych
expozicii musia vychddzat' zo vSeobecne pouzivanych trhovych urokovych
sadzieb alebo vSeobecne pouZzivanych sektorovych sadzieb odrazajacich
naklady na zdroje, pricom neodkazuju na zloZzité vzorce alebo derivaty.

18

SK



SK

6.

7.

Po vyskyte vymahacej udalosti vo vzt'ahu k originatorovi sa investorovi povoli, aby
prijal opatrenia na vymahanie, vypovedal dohodu o kreditnom zabezpeceni alebo aby
podnikol obidva uvedené kroky.

V pripade sekuritizacie, ktora vyuziva SSPE, ak sa doru¢i vyzva na
vymahanie alebo vyzva na vypovedanie dohody o kreditnom zabezpeceni,
nesmie byt v SSPE viazana ziadna suma penaznych prostriedkov nad ramec
toho, o je potrebné na zabezpecenie prevadzkového fungovania SSPE,
platieb uhrad za zabezpecenie v pripade zlyhanych podkladovych expozicii,
ktoré sa stale vykonavaju v case vypovedania, alebo riadneho vyplatenia
investorov v sulade so zmluvnymi podmienkami sekuritizacie.

Straty sa priradia drzitelom sekuritizanej pozicie v poradi podla nadriadenosti
tranzi, pocnic najviac podriadenou tranzou.

Sekvencnd amortizacia sa uplatiiuje na vSetky tranze v zdujme urcenia
nesplatenej sumy tranzi ku kazdému datumu platby, po¢nic najviac
nadriadenou tranzou.

Transakcie, ktoré sa vyznacuju nesekvencénou amortizdciou, musia mat
spustacie mechanizmy pre vykonnost’ podkladovych expozicii, ktorymi sa na
ucel nadriadenosti amortizacia meni na sekvencnu. Medzi takéto spustacie
faktory spojené s vykonnostou patri zhorSenie kreditnej kvality
podkladovych expozicii pod vopred urcent prahova hodnotu.

Pri amortizacii tranzi sa suma kolateralu rovnajuca sa sume amortizacie
tychto tranzi vrati investorom za predpokladu, Ze tieto tranZe kolateralizovali.

Ak sa v suvislosti s podkladovymi expoziciami vyskytla kreditnd udalost
uvedend v ¢lanku 26e a pre tieto expozicie nebol ukonceny postup rieSenia
dlhov, vyska kreditného zabezpecenia, ktord zostava k akémukol'vek datumu
platby, je prinajmenSom rovnocennd nesplatenej pomyselnej hodnote
uvedenych podkladovych expozicii po odpocitani sumy akejkol'vek
priebezZnej platby vykonanej v stivislosti s tymito podkladovymi expoziciami.

Ak je sekuritizacia revolvingovou sekuritizaciou, transakéna dokumentdcia musi
obsahovat’ primerané spustacie faktory pre predcasné splatenie alebo spustacie
faktory pre ukoncenie revolvingového obdobia, ktoré zahfiiaju aspon tieto faktory:

a)  zhorSenie kreditnej kvality podkladovych expozicii na vopred
stanovent prahovl hodnotu alebo pod tato hodnotu;

b)  zvySenie strat nad vopred stanovenu prahovil hodnotu;

¢) nevytvorenie dostatoénych novych podkladovych expozicii, ktoré
spliaji vopred  stanovené  kritéria  pripustnosti  pocas
Specifikovaného obdobia.

V transakcénej dokumentacii musia byt’ jasne uvedené:

a) zmluvné zéavdzky, povinnosti a zodpovednosti spravcu,
zvereneckého spravcu, inych poskytovatelov doplnkovych sluzieb
alebo pripadne zastupcu tretej strany povereného overovanim
uvedeného v ¢lanku 26€e ods. 4;

b) ustanovenia, ktorymi sa zabezpeCuje nahradenie spravcu,
zvereneckého spravcu, inych poskytovatelov doplnkovych sluzieb
alebo zastupcu tretej strany povereného overovanim uvedeného v
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10.

¢lanku 26e ods. 4 v pripade zlyhania alebo platobnej neschopnosti
niektorého z tychto poskytovatel'ov sluzieb spdsobom, ktory
nevedie k ukonceniu poskytovania tychto sluzieb;

c)  postupy obsluhy, ktoré sa uplatnuju na podkladové expozicie k
datumu ukoncenia a po tomto datume, ako aj okolnosti, za ktorych
sa tieto postupy mozu zmenit’;

d) normy obsluhy, ktoré je spravca povinny dodrziavat’ pri obsluhe
podkladovych expozicii v ramci celej splatnosti sekuritizacie.

Spravca musi mat’ odborné znalosti v oblasti obsluhy expozicii podobnej povahy,
ako maju sekuritizované expozicie, a taktiez dobre zdokumentované a primerané
politiky, postupy a kontroly riadenia rizik tykajuce sa obsluhy expozicii.

Spravca uplatituje na podkladové expozicie postupy obsluhy, ktoré su aspon
také prisne ako tie, ktoré uplatiluje originator na podobné expozicie, ktoré nie
su sekuritizované.

Originator musi viest' aktualizovany referencny register s cielom nepretrzite
identifikovat’ podkladové expozicie. V tomto registri sa identifikujii referencni
dlznici, referencné zavizky, z ktorych vznikaju podkladové expozicie, a v pripade
kazdej podkladovej expozicie pomyselnd hodnota, ktord je zabezpecend a ktord je
nesplatena.

Transakénd dokumentdcia musi obsahovat’ jasné ustanovenia umozilujuce vcasné
vyrieSenie konfliktov medzi ré6znymi triedami investorov. V pripade sekuritizacie,
ktora vyuziva SSPE, musia byt hlasovacie prava jasne vymedzené a pridelené
drzitelom dlhopisov a musi byt jednozna¢ne identifikovand zodpovednost
zvereneckého spravcu a inych subjektov s fiducidrnymi povinnostami voci
investorom.

Clanok 26d

Poziadavky tykajuce sa transparentnosti

Originator spristupni potencidlnym investorom pred ocenenim udaje o statickej
a dynamickej historickej vykonnosti, pokial' ide o zlyhanie a stratu, ako st udaje
o platobnej disciplinovanosti a zlyhani, tykajice sa expozicii vyznamne podobnych
sekuritizovanym expoziciam, ako aj zdroje tychto tdajov a zdklad pre tvrdenie
o podobnosti. Uvedené udaje sa vzt'ahuju na obdobie najmenej piatich rokov.

Pred ukoncenim transakcie vzorku podkladovych expozicii externe overi vhodna
anezavisld strana, ktord overi aj to, ¢i si podkladové expozicie opravnené na
kreditné zabezpecenie podl'a dohody o kreditnom zabezpeceni.

Originator pred ocenenim sekuritizacie spristupni potencialnym investorom model
penaznych tokov zo zavédzkov, ktory presne predstavuje zmluvny vztah medzi
podkladovymi expoziciami a platbami medzi originatorom, investormi, inymi tretimi
stranami a pripadne SSPE, apo oceneni tento model spristupiiuje investorom
priebezne a potencidlnym investorom na poZziadanie.

V pripade sekuritizacie, v ktorej su podkladovymi expoziciami uvery na nehnutelny
majetok ureny na byvanie alebo uvery ¢i lizingy na motorové vozidla, uverejni
originator dostupné informacie tykajlice sa environmentalnej vykonnosti aktiv
financovanych z takychto uverov na nehnutelny majetok urceny na byvanie alebo
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uverov ¢i lizingov na motorové vozidla, a to ako sucast’ informacii zverejiiovanych
podrla ¢lanku 7 ods. 1 prvého pododseku pism. a).

Originator je zodpovedny za dodrziavanie ¢lanku 7. Informacie vyzadované podla
¢lanku 7 ods. 1 prvého pododseku pism. a) sa spristupnia potencialnym investorom
pred ocenenim na poziadanie. Informacie vyzadované podla ¢lanku 7 ods. 1 prvého
pododseku pism. b) a d) sa spristupnia pred ocenenim aspont v navrhovanej alebo
predbeznej podobe. Kone¢na transakénd dokumentédcia sa spristupni investorom
najneskor 15 dni po ukonceni transakcie.

Clanok 26e

Poziadavky tykajuce sa dohody o kreditnom zabezpeceni, zastupcu tretej strany
povereného overovanim a syntetickej prebytkovej marze

V dohode o kreditnom zabezpeceni sa zohl'adnuju tieto kreditné udalosti:

a)  neplatenie podkladovym dlZnikom, ktor¢ zahffia zlyhanie uvedené
v ¢lanku 178 ods. 1 pism. b) nariadenia (EU) ¢. 575/2013;

b)  konkurz podkladového dlznika, ktory zahffia prvky uvedené v
¢lanku 178 ods. 3 pism. e) a f) nariadenia (EU) ¢. 575/2013;

c¢) v pripade dohody o kreditnom zabezpeCeni inej nez v ramci
finan¢nej zaruky reStrukturalizacia podkladovej expozicie, ktora
zahffia prvky uvedené v &lanku 178 ods. 3 pism. d) nariadenia (EU)
¢. 575/2013.

Vsetky kreditné udalosti sa zdokumentuju.

Opatrenia na odlozenie splatnosti uvedené v oddiele 30 ods. 163 az 183
prilohy V k vykonavaciemu nariadeniu Komisie (EU) 2015/227*, ktoré sa
uplatiiujt na podkladové expozicie, nebrdnia spuStaniu opravnenych
kreditnych udalosti.

Uhrada za kreditné zabezpedenie po vyskyte kreditnej udalosti sa vypoéita na
zéklade skutocnej realizovanej straty, ktora utrpel originator alebo veritel’, urenej v
stlade s ich Standardnymi politikami a postupmi vymahania v pripade prislusnych
druhov expozicii a zaznamenanej v ich Gctovnych zavierkach v case uskutoCnenia
platby. Kone¢na uUhrada za kreditné zabezpeCenie je splatnd v ramci stanovenej
lehoty po ukonceni postupu rieSenia dlhu tykajuceho sa prislusnej podkladove;j
expozicie, ked’ k ukonceniu postupu rieSenia dlhu dojde pred planovanou zmluvne
dohodnutou splatnostou alebo predCasnym vypovedanim dohody o kreditnom
zabezpeceni.

Priebezna whrada za kreditné zabezpecenie sa uskutocni najneskor Sest
mesiacov po kreditnej udalosti, ako sa uvadza v odseku 1, v pripadoch, ked’
sa rieSenie dlhu vyplyvajliceho zo strat v rdmci prislusne; podkladovej
expozicie neuzavrelo do konca uvedenej Sestmesacnej lehoty. Priebezna
uhrada za kreditné zabezpecenie je prinajmenSom vysSia z tychto sim:

a)  zniZzenie hodnoty zaznamenané originatorom v jeho UcCtovnej
zéavierke v sulade s uplatnitel'nym uctovnym ramcom v case, ked’
sa vykondava priebezna thrada;
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b) pripadne strata v pripade zlyhania stanovena v stlade s tretou
¢ast'ou hlavou II kapitolou 3 nariadenia (EU) ¢. 575/2013.

Ak sa vykonava priebezné thrada za kreditné zabezpecenie, kone¢nd uhrada
za kreditné zabezpeCenie uvedena v prvom pododseku sa vykona s cielom
upravit’ predbezné vyrovnanie strat podl'a skutocnej realizovane;j straty.

Metoda vypoctu priebeznych a konecnych uhrad za kreditné zabezpecenie sa
uvedie v dohode o kreditnom zabezpeceni.

Uhrada za kreditné zabezpedenie je imerna podielu nesplatenej pomyselnej
hodnoty prislusnej podkladovej expozicie, na ktorti sa vztahuje dohoda o
kreditnom zabezpeceni.

Pravo originatora ziskat' thradu za kreditné zabezpecenie je vynutiteI'né.
Sumy splatné investormi v ramci sekuritizacie musia byt jasne stanovené v
dohode o kreditnom zabezpeceni a obmedzené. Tieto sumy musi byt mozné
vypocitat’ za kazdych okolnosti. V dohode o kreditnom zabezpeceni sa musia
jasne stanovit okolnosti, za ktorych sa od investorov vyzaduje vykonanie
platieb. Zastupca tretej strany povereny overovanim uvedeny v odseku 4
posudi, ¢i takéto okolnosti nastali.

Vyska thrady za kreditné zabezpecenie sa vypocita na Grovni jednotlivej
podkladovej expozicie, v pripade ktorej sa vyskytla kreditnd udalost’.

3. V dohode o kreditnom zabezpedeni sa uvedie maximalne obdobie prediZenia, ktoré
sa uplatiluje v pripade postupu riesenia dlhov za podkladové expozicie, v suvislosti s
ktorymi sa vyskytla kreditna udalost’ podl'a odseku 1, ale v pripade ktorych sa postup
rieSenia dlhov neskoncil v ramci pldnovanej zmluvne dohodnutej splatnosti alebo
predcasného vypovedania dohody o kreditnom zabezpeceni. Takéto obdobie
predizenia nesmie byt dlhsie ako dva roky. V dohode o kreditnom zabezpeteni sa
stanovuje, Ze na konci tohto obdobia predizenia sa vykond kone¢na uhrada za
kreditné zabezpeCenie na zdklade konecného odhadu straty, ktorti originator
zaznamenal vo svojej Uctovnej zavierke v danom case.

V pripade vypovedania dohody o kreditnom zabezpeCeni postup rieSenia
dlhov v suvislosti s akymikol'vek nevyrieSenymi kreditnymi udalost’ami,
ktoré sa vyskytli pred tymto vypovedanim, pokracuje rovnakym sposobom,
aky sa opisuje v prvom pododseku.

Priplatky za kreditné zabezpecenie, ktoré¢ sa maji vyplatit' podl'a dohody o
kreditnom zabezpeceni, st Struktirované¢ ako podmienené vykonnostou
podkladovych expozicii a odrazaju riziko zabezpecenej tranze. Na tieto ucely
sa v dohode o kreditnom zabezpefeni nestanovuju garantované priplatky,
vopred zaplatené priplatky, mechanizmy zliav ani iné mechanizmy, ktoré
umoziiuju zabranit' skutoénému priradeniu strat investorom alebo ich znizit,
alebo wvratit cast' zaplatenych priplatkov originatorovi po splatnosti
transakcie.

V transak¢nej dokumentacii sa opisuje, ako sa vypocita priplatok za kreditné
zabezpecenie a pripadné kupony, ak existuji, ku kazdému datumu platby
pocas zZivotnosti sekuritizacie.

Prava investorov ziskat’ priplatky za kreditné zabezpecenie su vynutiteIné.

4. Originator vymenuje zastupcu tretej strany poverené¢ho overovanim pred datumom
ukoncenia transakcie. Zastupca tretej strany povereny overovanim v pripade kazdej z
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podkladovych expozicii, pre ktori bolo vydané oznamenie o kreditnej udalosti, overi
vSetky tieto informaécie:

a)  ze kreditnd udalost uvedend v oznameni o kreditnej udalosti je
kreditnd udalost’ uvedena v podmienkach dohody o kreditnom
zabezpecenti;

b)  ze podkladova expozicia bola zahrnuta do referencného portfolia v
Case vyskytu prislusnej kreditnej udalosti;

c¢)  ze podkladova expozicia v Case svojho zaradenia do referen¢ného
portfolia spliiala kritéria pripustnosti;

d) ak bola podkladova expozicia pridana do sekuritizacie ako
vysledok doplnenia zdrojov, Ze takéto doplnenie bolo v stlade s
podmienkami doplnenia zdrojov;

e) ze kone¢na vyska strat je v sulade so stratami, ktoré zaznamenal
originator vo svojom vykaze ziskov a strat;

f)  ze v Case vykonania konecnej uhrady za kreditné zabezpecenie boli
straty vo vztahu k podkladovym expoziciam spravne pridelené
investorom.

Zastupca tretej strany povereny overovanim je nezavisly od originatora a
investorov a pripadne aj od SSPE a do datumu ukoncenia transakcie prijme
vymenovanie za zastupcu tretej strany poverené¢ho overovanim.

Zastupca tretej strany povereny overovanim mozZe namiesto overenia na
zéklade kazdej jednotlivej podkladovej expozicie, za ktorti sa pozaduje
uhrada za kreditné zabezpecCenie, vykonat overenie na zdklade vzorky.
Investori vS§ak moézu poziadat’ o overenie pripustnosti akejkol'vek konkrétne;j
podkladovej expozicie, ak s overenim vzorky nie st spokojni.

Origindtor zahrnie do transakénej dokumenticie zavdzok poskytnat
zastupcovi tretej strany poverenému overovanim vSetky informécie potrebné
na overenie poziadaviek stanovenych v prvom pododseku.

Originator nesmie ukoncit’ transakciu pred jej planovanou splatnostou zo Ziadneho
iného dovodu nez niektora z tychto udalosti:

a)  platobna neschopnost’ investora;

b) neplatenie sum splatnych podl'a dohody o kreditnom zabezpeceni
alebo porusenie akejkol'vek vyznamnej povinnosti stanovenej v
transakénych dokumentoch investorom,;

c¢) relevantné regula¢né udalosti vratane:

i)  prislusnych zmien v pravnych predpisoch Unie alebo vo
vnutroStatnych pravnych predpisoch, prislusnych zmien
vykonanych prisluSnymi orgdnmi v dradne zverejnenych
vykladoch takychto pravnych predpisov alebo prislusnych
zmien v danovom alebo U¢tovnom spracovani transakcie,
ktoré maju zévazny nepriaznivy vplyv na vysku kapitalu,
ktory je originator povinny mat v drzbe v stvislosti so
sekuritizaciou alebo s jej podkladovymi expoziciami, v
kazdom pripade v porovnani s vySkou predpokladanou v ¢ase
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uzatvorenia transakcie, a ktoré sa v danom c¢ase nemohli
odovodnene ocakavat’;

il)  zistenia prislusného orgdnu, Ze originator alebo akakol'vek
pridruzena spolo¢nost’ origindtora nema alebo uz nema
povolenie uznat presun vyznamného rizika v sulade s
¢lankom 245 ods. 3 nariadenia (EU) &. 575/2013 v stvislosti
so sekuritizaciou;

d) uplatnenie moznosti pozadovat splatenie transakcie v danom
okamihu (time call), ak je Casové obdobie merané od zavereéného
datumu rovnaké alebo dlhSie ako vazena priemernd zivotnost
pociatocného referencného portfolia pri ukoncent;

¢)  uplatnenie kupnej clean-up opcie vymedzenej v ¢lanku 242 bode 1
nariadenia (EU) ¢. 575/2013.

V transakénej dokumentécii sa uvadza, ¢i st niektoré z prav kapnej opcie
uvedenych v pismenach d) a e) zahrnuté do prislusnej transakcie.

Na ucely pismena d) moznost’ pozadovat’ splatenie v danom okamihu (time
call) nie je Struktirovana tak, aby sa zabranilo priradeniu strat poziciam
zvySujucim kreditnu kvalitu alebo inym pozicidm drzanym investormi, ani
inym spdsobom v zaujme zvySenia kreditnej kvality.

6. Originator méze pouzit’ syntetickl prebytkovi marzu, ktord je dostupna ako zvysenie
kreditnej kvality pre investorov, ak st splnené vsetky tieto podmienky:

a) suma syntetickej prebytkovej marze, ktorl sa origindtor zavéizuje
pouzit’ ako zvySenie kreditnej kvality v kazdej platobnej lehote, sa
uvadza v transakénej dokumenticii a vyjadruje sa ako pevny
percentualny podiel z celkového nesplatené¢ho salda portfélia na
zaCiatku prislusnej platobnej lehoty (fixnd syntetickd prebytkova
marza);

b)  syntetickd prebytkovd marZza, ktord sa nepouziva na krytie
kreditnych strat, ku ktorym ddjde pocas platobnej lehoty, sa vrati
originatorovi;

¢) v pripade originatorov pouzivajicich pristup internych ratingov
(IRB) uvedeny v ¢lanku 143 nariadenia (EU) & 575/2013 nesmie
byt’ celkova suma viazanych finan¢nych prostriedkov za rok vyssia
ako vyska roc¢nej regulacnej ocakdvanej straty podkladového
portfolia podkladovych expozicii vypocitand v stlade s ¢lankom
158 nariadenia (EU) &. 575/2013;

d) v pripade originatorov nepouzivajicich pristup IRB uvedeny v
lanku 143 nariadenia (EU) & 575/2013 sa vypocet otakavanej
ro¢nej straty podkladového portfolia musi jasne stanovit v
transak¢énej dokumentécii;

e) v transakénej dokumentacii st Specifikované podmienky stanovené
v tomto odseku.

7. Dohody o kreditnom zabezpeéeni spiiiajti jednu z tychto podmienok:

a)  zaruka, ktora spiia poziadavky stanovené v tretej &asti hlave II
kapitole 4 nariadenia (EU) ¢. 575/2013, podla ktorej sa kreditné
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b)

riziko prestva na ktorykol'vek zo subjektov uvedenych v ¢lanku
214 ods. 2 pism. a) az d) nariadenia (EU) ¢&. 575/2013 za
predpokladu, Ze expozicie voéi investorovi spifiajii podmienky
podla tretej Casti hlavy II kapitoly 2 uvedeného nariadenia pre
rizikova vahu 0 %;

zaruka, ktora spliia poziadavky stanovené v tretej ¢asti hlave II
kapitole 4 nariadenia (EU) &. 575/2013 a pri ktorej sa vyuZziva
dodatocna zaruka ktoréhokol'vek zo subjektov uvedenych v
pismene a) tohto odseku;

iné kreditné zabezpecenie, ktoré nie je uvedené v pismenach a) a b)
tohto odseku, vo forme zéruk, kreditnych derivatov alebo dlhovych
néstrojov viazanych na tver, ktoré spiiaju poziadavky stanovené v
¢lanku 249 nariadenia (EU) & 575/2013, za predpokladu, Ze
zavizky investora si zabezpelené kolateralom, ktory spliia
poziadavky stanovené v odsekoch 9 a 10 tohto ¢lanku.

Iné kreditné zabezpedenie uvedené v odseku 7 pism. ¢) musi spiiiat’ tieto poziadavky:

a)

b)

pravo originatora pouzit kolateral s cielom splnit zavizky
investorov tykajuce sa uhrady za zabezpecenie je vynutitelné a
vynutitel'nost’ tohto prava je zabezpecend vhodnymi dohodami o
kolaterale;

pravo investorov na vratenie akéhokol'vek kolateralu, ktory sa
nepouzil na uhradu za zabezpeCenie, je v pripade ukoncenia
sekuritizacie alebo amortizacie tranzi vynutiteI'né;

ak sa kolaterdl investuje do cennych papierov, v transakénej
dokumentacii st uvedené kritérid pripustnosti a mechanizmus
spravy takychto cennych papierov.

V transakénej dokumentacii sa uvadza, €1 su investori nadalej vystaveni
kreditnému riziku originétora.

Originator ziska stanovisko kvalifikovaného pravneho poradcu potvrdzujtce
vynutitel'nost’ kreditného zabezpec€enia vo vSetkych prislusnych jurisdikciach.

Ak sa poskytuje iné kreditné zabezpecenie v sulade s odsekom 7 pism. c) tohto
¢lanku, originator pouZije vysokokvalitny kolateral, ktory je jednym z tychto

kolateralov:

a)

b)

kolaterdl vo forme 0 % rizikovo vaZenych dlhovych cennych
papierov uvedenych v tretej Casti hlave II kapitole 2 nariadenia
(EU) €. 575/2013, ktoré spliiaju vSetky tieto podmienky:

1)  tieto dlhové cenné papiere maju zostavajucu maximalnu
splatnost’ tri mesiace, ktord zodpoveda datumom splatnosti;

11)  tieto dlhové cenné papiere mozno previest na hotovost’ vo
vyske rovnajucej sa nesplatenému saldu zabezpecene;j tranze;

1ii) tieto dlhové cenné papiere ma v drzbe spravca nezavisly od
originatora a investorov;

kolateral vo forme hotovosti v drzbe Uverovej inStiticie tretej
strany alebo vo forme hotovosti v podobe vkladu u originatora, a to
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s minimalne 2. stupiiom kreditnej kvality podla c¢lanku 136
nariadenia (EU) ¢. 575/2013.

Na ucely pismena b), ak uz uverova institucia tretej strany alebo originator
nespiiiaji miniméalne 2. stupeni kreditnej kvality, kolateral sa bezodkladne
prevedie na Uverova institiciu tretej strany s 2. alebo vyS$Sim stupfiom
kreditnej kvality, alebo sa kolateral investuje do cennych papierov, ktoré
spiiiaju kritéria stanovené v pismene a) tohto odseku. Poziadavky stanovené v
tomto pismene b) sa povazuju za splnené v pripade investicii do dlhovych
nastrojov viazanych na uver emitovanych origindtorom v sulade s ¢lankom
218 nariadenia (EU) &. 575/2013.

Vykonavacie nariadenie Komisie (EU) 2015/227 z 9. januara 2015, ktorym sa meni
vykonédvacie nariadenie (EU) ¢&. 680/2014, ktorym sa stanovujii vykonavacie technické
predpisy, pokial ide o vykazovanie inStiticiami na ucely dohladu podl'a nariadenia
Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 (U. v. EU L 48, 20.2.2015, s. 1).

7. Clanok 27 sa meni takto:

a)

b)

Odsek 1 sa meni takto:
1) v prvom pododseku:
— Prva veta sa nahradza takto:

Originatori a sponzori spolo¢ne zasli orgdnu ESMA ozndmenie
prostrednictvom vzoru uvedeného v odseku 7 tohto ¢lanku, ak
sekuritizacia spifia poziadavky &lankov 19 az 22, &lankov 23 az
26 alebo ¢lankov 26b az 26e (,,0znamenie o STS).*;

— Doplia sa tato veta:

,V pripade suvahovej syntetickej sekuritizacie je za oznamenie
zodpovedny len originator.*;

11) Druhy pododsek sa nahradza takto:

Oznamenie o STS obsahuje vysvetlenie zo strany originatora
a sponzora, ako bolo splnené kazdé =z kritérii STS stanovenych
v ¢lankoch 20 az 22, ¢lankoch 24 az 26 alebo ¢lankoch 26b az 26e.*;

Odsek 2 sa meni takto:
1) V prvom pododseku sa prva veta nahradza takto:

,Originator, sponzor alebo SSPE mdézu vyuzit' sluzby tretej strany,
ktorej bolo udelené povolenie podla ¢lanku 28, aby overila, ¢i je
sekuritizacia v sulade s ¢lankami 19 az 22, ¢lankami 23 az 26 alebo
¢lankami 26b az 26e.*;

i) V druhom pododseku sa prva veta nahradza takto:

Ak originator, sponzor alebo SSPE vyuzili na posudenie toho, ¢i je
sekuritizacia v sulade s ¢lankami 19 az 22, ¢lankami 23 az 26 alebo
Clankami 26b az 26e, sluzby tretej strany, ktorej bolo udelené
povolenie podla ¢lanku 28, oznamenie o STS musi obsahovat
vyhlasenie, ze tato tretia strana, ktorej bolo udelené povolenie,
potvrdila dodrziavanie kritérii STS.*;
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10.

11.

12.

c)  Odsek 4 sa nahradza takto:

4. Ak sekuritizacia prestane spifiat’ poziadavky &lankov 19 az 22, ¢lankov
23 az 26 alebo clankov 26b az 26e, origindtor a pripadne sponzor to
bezodkladne oznami organu ESMA a informuje svoj prislusny organ.*;

d)  V odseku 5 sa prva veta nahradza takto:

,Organ ESMA vedie na svojom oficialnom webovom sidle zoznam vsetkych
sekuritizécii, v stuvislosti s ktorymi mu originatori a sponzori oznamili, ze
sekuritizacia spiha poziadavky ¢lankov 19 az 22, &lankov 23 az 26 alebo
¢lankov 26b az 26e.“;

e)  V odseku 6 sa druhy pododsek nahradza takto:

,Organ ESMA predlozi tento ndvrh regulaénych technickych predpisov
Komisii do [6 mesiacov od nadobudnutia uc¢innosti tohto pozmenujuceho
nariadenia].*;

f)  V odseku 7 sa druhy pododsek nahrédza takto:

,Organ ESMA  predlozi Komisii tento navrh vykonavacich technickych
predpisov do [6 mesiacov od datumu nadobudnutia ucinnosti tohto
pozmeinujuceho nariadenia].*

V ¢lanku 28 ods. 1 sa prvé veta nahradza takto:

»l. Tretej strane uvedenej v ¢lanku 27 ods. 2 udeluje prislusny organ
povolenie na posudzovanie suladu sekuritizacii s kritériami STS stanovenymi
v ¢lankoch 19 az 22, ¢lankoch 23 az 26 alebo ¢lankoch 26b az 26e.*

V ¢lanku 29 ods. 5 sa druha veta nahradza takto:

,.Clenské $taty informuju Komisiu a organ ESMA o uréeni prislusnych organov
podl’a tohto odseku do [...].

V ¢&lanku 30 ods. 2 sa dopliia toto pismeno d):

»d) v pripade stvahovych STS sekuritizacii postupy a mechanizmus na
zabezpecenie suladu s ¢lankami 26b az 26e.*

V ¢lanku 32 ods. 1 sa pismeno e) nahradza takto:

,»€) sekuritizacia je oznacena ako STS a originator, sponzor alebo SSPE dane;j
sekuritizacie nesplnil poziadavky stanovené v ¢lankoch 19 az 22, ¢lankoch 23
az 26 alebo clankoch 26b az 26e;".

Vklada sa tento ¢lanok 43a:
,, Cldnok 43a

Prechodné ustanovenie pre suvahové syntetické sekuritizacie

V suvislosti so suvahovymi syntetickymi sekuritizdciami, v pripade ktorych
nadobudla platnost’” dohoda o kreditnom zabezpeCeni pred [datum nadobudnutia
ucinnosti], originatori a SSPE mdézu pouzivat’ oznacenie ,,STS* alebo ,,jednoducha,
transparentnd a Standardizovana“ alebo oznacenie, ktoré¢ priamo alebo nepriamo
odkazuje na tieto pojmy, len ak s v ¢ase oznamenia uvedeného v ¢lanku 27 ods. 1
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splnené poziadavky stanovené v ¢lanku 18 a podmienky stanovené v odseku 3 tohto
¢lanku.

2. Do dia, ked’ sa za¢nli uplatnovat’ regulacné technické predpisy uvedené v ¢lanku 27
ods. 6, originatori na ucely povinnosti stanovenej v ¢lanku 27 ods. 1 pism. a)
pisomne spristupnia orginu ESMA potrebn¢ informécie.*

13. Clanok 45 sa vyptsta.
Cldnok 2

Nadobudnutie aéinnosti

Toto nariadenie nadobtida u¢innost’ dvadsiatym diiom po jeho uverejneni v Uradnom vestniku
Europskej unie.

Toto nariadenie je zavdzné v celom rozsahu a priamo uplatnitelné vo vsetkych ¢lenskych
Statoch.

V Bruseli
Za Europsky parlament Za Radu
predseda predseda
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