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PASKAIDROJUMA RAKSTS

1. PRIEKSLIKUMA KONTEKSTS
. PriekSlikuma pamatojums un meérki

Ar Regulu (ES) 2017/2402 (Vertspapirosanas regula') un Regulu (ES) Nr. 575/2013 (CRR
regula®) ir noteikts vispardjs ES regulgjums vértspapiro$anai un izveidots Ipa$s satvars
attieciba uz vienkarSu, parredzamu un standartizé€tu (VPS) vertspapiroSanu. Regul&juma
meérkis ir veicinat drosu, dzilu, likvidu un stabilu vertspapirosanas tirgu, kas sp€j piesaistit
plasu un stabilu iegulditaju bazi, lai palidzetu pieskirt finans€jumu tur, kur tas ir visvairak
vajadzigs ekonomika. Jaunais vertspapiroSanas rezims ir spéka kops 2019. gada janvara, un
tas ir stirakmens ES centienos izveidot kapitala tirgu savienibu.

Smagajam ekonomikas satricinajumam, ko izraisjjusi Covid-19 pandémija un arkartas
ierobezoSanas pasakumi, ir talejoSa ietekme uz ekonomiku. Uzne€mumi saskaras ar piegades
kézu traucgjumiem, pagaidu slégsanu un pieprasijuma samazinaSanos. Publiskas iestades
Savienibas un dalibvalstu Iimeni ir veikuSas izSkiroSus pasakumus, lai palidzétu
maksatsp&jigiem uzn€émumiem parvarét So nopietno saimnieciskas darbibas paléninasanos,
kam ir pagaidu raksturs, un likviditates trikumu, ko ta izraists.

Eiropas Komisijas 2020. gada vasaras ekonomikas prognoze® norada uz loti dzilu lejupslidi,
jo 2020. gada pirmaja pus€ notika saimnieciskas darbibas sabrukums, un tiek prognozéts, ka
ES realais IKP 2020. gada kopuma samazinasies par 8,3 %. Tadgjadi paredzams, ka
ekonomikas lejupslides apmeérs biis daudz lielaks neka 2009. gada novérotais, savukart
atveselosanas izredzes ir nevienmérigas un neskaidras. Tapéc tilitgjie arkartas pasakumi butu
japapildina ar mérktiecigiem pasakumiem, kam ir vidgja termina ietekme un kas var veicinat
atru atveseloSanos.

Ar1 turpmakajos méneSos, kad biis beidzies Covid-19 krizes izraisitais tulitgjais satricinajums,
bis svarigi, lai bankas sp€tu turpinat aizdevumus uznémumiem. Tapéc ir svarigi sagatavot vai
modernizet jebkadus instrumentus, kas lauj bankam saglabat un pat uzlabot to sp&ju izsniegt
aizdevumus realajai ekonomikai, jo Tpasi MVU. Saja zina vértspapiro$ana var biit viens no
galvenajiem veicinoSajiem faktoriem. ParvérSot aizdevumus tirgojamos vertspapiros,
vertspapiroSana varétu atbrivot banku kapitalu turpmakai aizdoSanai un laut plaSakam
iegulditaju lokam finansét ekonomikas atveseloSanos.

Pasreizgja sisttma nesasniedz tas pilnu potencialu divos aspektos, kas ir loti svarigi, lai
veicinatu ekonomikas atveseloSanos, proti, regule§jums neparedz bilances sint€tisko
vertspapiro$anu, un tas nav pilniba piemerots ienakumus nenesoSu riska darfjumu (INRD)
vertspapiroSanas mérkim.

! Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) 2017/2402 (2017. gada 12. decembris), ar ko nosaka
vispargju regulgjumu vertspapirosanai un izveido IpaSu satvaru attieciba uz vienkarSu, parredzamu un
standartiz€tu vertspapirosanu, un groza Direktivas 2009/65/EK, 2009/138/EK un 2011/61/ES un
Regulas (EK) Nr. 1060/2009 un (ES) Nr. 648/2012 (OV L 347/35, 28.12.2017.).

Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) Nr. 575/2013 (2013. gada 26. junijs) par prudencialajam
prasibam attieciba uz kreditiestadeém un Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva 2013/36/ES (2013.
gada 26. junijs) par piekluvi kreditiestazu darbibai un kreditiestazu prudencialo uzraudzibu.
https://ec.europa.eu/info/business-economy-euro/economic-performance-and-forecasts/economic-

forecasts/summer-2020-economic-forecast-deeper-recession-wider-divergences_en.
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VertspapiroSanas regul€jums tiks visaptverosi parskatits, vajadzibas gadijuma lidz 2022. gada
janvarim veicot iesp&jamus grozijumus tiesibu aktos. Tomér Saja priekslikuma jau tagad ir
paredzeti merktiecigi grozijumi, nemot vera to lietderibu ekonomikas atveselo$ana. Gaidot
reguléjuma parskatisanu 2022. gada un iesp&jamus tiesibu aktu grozijumus, iesp&jams, tikai
péc daziem gadiem tiktu veikti v€lamie juridiskie pielagojumi un tadgjadi tiktu apdraudets
meérkis izmantot vertspapiroSanu visefektivakaja veida, lai veicinatu ekonomikas
atveselosanos turpmakajos ménesos.

Sis priekslikums nekada veida neaizstdj vai nesaaurina iepriek§ minétas parskatiSanas
darbibas jomu, kura ir atlauts plasi izvertét jauna rezima ietekmi, tostarp tadus jautajumus ka
riska paturéSanas kartiba, privatas vertspapiroSanas izmantoSana, informacijas sniegSanas
rezZima ietekme un citi. Gaidamaja parskatisana ar tiks nemti véra Kapitala tirgu savienibas
augsta Itmena foruma ieteikumi? par Eiropas veértspapirosanas tirgus paplasinasanu.

Turklat Sie merktiecigie grozijumi ne tikai palidz€s finansét atveseloSanos, bet arT veicinas
misu finanSu sist€émas noturibu — paredzams, ka, paplasinot VPS satvaru, to attiecinot ar1 uz
bilances vertspapirosanu, VPS apzim&ums ar ta papildu prasibam, kas nodroSina mazaku
sarezgitibu un lielaku parredzamibu, tiks izmantots plasakai ES veértspapiroSanas tirgus dalai.
Tadgjadi mes varam nodro$inat papildu stimulus veértspapirosanai ES stabilaja vienkarsas,
parredzamas un standartiz€tas vertspapiroSanas satvara un palidz&t bankam rast veidus, ka
dalit risku ar kapitala tirgu dalibniekiem, kas ir viens no kapitala tirgu savienibas projekta
mérkiem.

. Atbilstiba speka esoSajiem noteikumiem $aja politikas joma

ES vertspapiroSanas reguléjums ir speka kopS 2019. gada janvara. lerosinatie grozijumi
pilniba atbilst speka esosajiem politikas noteikumiem vertspapiroSanas joma. Noteikumi ir
icklauti arT deleg€tajos un TstenoSanas aktos. Ierosinatie grozijumi atbilst arT prudencialajam
prasibam, kas attiecas uz iestadém un to uzraudzibu.

. Atbilstiba parejiem Savienibas politikas virzieniem

Sis priekslikums ir dala no Eiropas Komisijas plasakiem atbildes pasakumiem, kuru mérkis ir
veicinat ekonomikas atveseloSanos péc Covid-19 pandémijas un kuri ietver arl grozijumus
FITD un Prospektu regula, kas pienemti vienlaikus ar So priekSlikumu (ievietot pareizo
atsauci). Tas pilniba atbilst Komisijas 2020. gada 13. marta pazinojumam par koronavirusa
krizes ekonomiskajiem aspektiem®, 2020. gada 2.aprila pazinojumam “Covid-19 —
Ekonomikas pakete — Visos iespg&jamos veidos izmantot katru pieejamo euro™, ka ari
Komisijas skaidrojoSajam pazinojumam par gramatvedibas un prudencialas uzraudzibas

https://ec.europa.eu/info/files/200610-cmu-high-level-forum-final-report_en.

Komisijas pazinojums FEiropas Parlamentam, Eiropadomei, Padomei, Eiropas Centralajai bankai,
Eiropas Investiciju bankai un FEurogrupai “Koordinéta ekonomikas reakcija uz Covid-19
uzliesmojumu”, COM(2020) 112 final, 13.3.2020.

Komisijas pazinojums Eiropas Parlamentam, Eiropadomei, Padomei, Eiropas Ekonomikas un socialo
lietu komitejai un Regionu komitejai “Reagé$ana uz koronavirusu. Visos iesp&jamos veidos izmantot
katru pieejamo euro, lai glabtu cilveku dzivibu un sargatu iztikas Iidzeklus”, COM(2020) 143 final,
2.4.2020.
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regul§juma pieméroSanu nolika atvieglot ES banku aizdevumu izsniegSanu (atbalsts
uzn@mumiem un majsaimniecibam Covid-19 laika)’.

Vertspapirosanas regul&jums jau ir svarigs kapitala tirgu savienibas pamatelements. Kapitala
tirgu savieniba (KTS) ir viena no Komisijas prioritatém, lai nodroSinatu, ka finanSu sist€éma
veicina nodarbinatibu un izaugsmi ekonomika, kas darbojas cilvéku laba. Tas meérkis ir radit
efektivaku saikni starp uzkrajumiem un izaugsmi un nodro$inat vairak iesp&ju un lielakus
ienakumus uzkrajumu veidotajiem un iegulditajiem. Tas uzdevums ir piedavat uzn€émumiem
vairak finans€juma izvéles iesp&ju dazados to attistibas posmos un novirzit ieguldijumus tur,
kur tos var izmantot visproduktivak, palielinot iespgjas Eiropas uznémumiem un projektiem.
Pasreizgjais priekslikums pastiprinds un papladinas $o sistému, radot vairak iespgju. Sie
grozijumi palidz€s nodrosinat papildu finanséjuma avotus uznémumiem, stiprinat banku sp&ju
atbalstit ekonomiku, dazadot ieguldijumu avotus, paplasinat iegulditaju bazi un sadalit riskus
starp tirgus dalibniekiem, vienlaikus izvairoties no parmeribam, kas izraisija finanSu krizi.

Visbeidzot, $1 iniciativa, jo 1pasi likvid€jot regulativos SkérSlus INRD vertspapiroSanai, ir
saskana ar ECOFIN padomes 2017. gada julija pienemto Ricibas planu, ka risinat ienakumus
nenesoso aizdevumu problému Eiropa®, ka arl Komisijas pazinojumu par banku savienibas
izveides pabeigSanu’. Tajos abos ir pausts aicinajums attistit sekunddros tirgus
problematiskiem aktiviem . Vajadziba apnémigi rikoties, lai pievérstos INRD, ir uzsvérta ar1

dazos Eiropas pusgada ieteikumos dalibvalstim.

2. JURIDISKAIS PAMATS, SUBSIDIARITATE UN SAMERIGUMS
. Juridiskais pamats

VPS regulas juridiskais pamats ir Liguma par Eiropas Savienibas darbibu (LESD) 114. pants,
kas pieskir Eiropas iestadem kompetenci pienemt attiecigus noteikumus, kuru meérkis ir
vienota tirgus izveide un darbiba. Savienibas likumdevgjs, Saja gadijuma pamatojoties uz
Liguma 114. pantu, var grozit minétas regulas, tostarp uz laiku saSaurinot to darbibas jomu.

J Subsidiaritate

Grozijumi attiecas uz izmainam Savienibas noteikumos, reaggjot uz Covid-19 pandémiju un
veicinot ekonomikas atveseloSanos. Paredzéto grozijumu meérkus var labak sasniegt
Savienibas ltmeni, nevis ar dazadam valstu iniciativam. PriekSlikums neparsniedz to, kas ir
nepiecieSams, lai sasniegtu Sos mérkus.

Speka esoSais tiesiskais regulgjums, ar ko ievieS ES vertspapiroSanas regulejumu, tika
izveidots Savienibas Itmeni. Nemot veéra vertspapiroSanas parrobezu raksturu, ierosinato
noteikumu darbibas jomai ir jabiit pietiekami pielagotai, saskanotai un konsekventai
Savienibas Itmeni, lai ta butu patiesi efektiva. Dalibvalstis, rikojoties vienas pasas, nevar
uzlabot speka esoSo tiesisko regulgjumu. Dalibvalstu sp&ja pienemt valsts pasakumus ir
ierobezota, nemot véra to, ka VertspapiroSanas regula jau paredz saskanotu noteikumu

Komisijas skaidrojoSais pazinojums par gramatvedibas un prudencialas uzraudzibas regulg&juma
piem@roSanu nolika atvieglot ES banku aizdevumu izsniegSanu (atbalsts uzp@mumiem un
majsaimniecibam Covid-19 laika).

https://www.consilium.europa.eu/lv/press/press-releases/2017/07/1 1/conclusions-non-performing-
loans/.

Pazinojums Eiropas Parlamentam, Padomei, Eiropas Centralajai bankai, Eiropas Ekonomikas un socialo
lietu komitejai un Regionu komitejai par banku savienibas izveides pabeigSanu, 2017. gada
11. oktobris.

LV


https://www.consilium.europa.eu/lv/press/press-releases/2017/07/11/conclusions-non-performing-loans/
https://www.consilium.europa.eu/lv/press/press-releases/2017/07/11/conclusions-non-performing-loans/

LV

kopumu ES Iimeni un ka izmainas valstu limeni bitu pretruna paslaik spéka esoSajiem
Savienibas tiesibu aktiem. Ja Savieniba nerikotos, speka esoSais tiesiskais regul&jums biitu
mazak efektivs saistiba ar dazado pasakumu, ko veic publiskas iestades gan Savienibas, gan
valstu Iiment, atbalstu un mazak reagétspéjigs uz arkartéjam tirgus problémam. Ja Savieniba
partrauktu regulét Sos aspektus, uz vertspapirosanas ieksgjo tirgu attiektos dazadi noteikumu
kopumi, kas novestu pie sadrumstalotibas un apdraudétu nesen izveidoto vienoto noteikumu
kopumu $aja joma. Tas raditu nevienlidzigus konkurences apstaklus un regul&juma arbitrazu.

Turklat ar wvalstu Iimena ricibu nevar efektivi izveidot pret risku jutigaku pieeju
vertspapirosanai, jo prudencialais reZims jau ir noteikts Savienibas tiesibu aktos, un tapat ta
nevar nodroSinat to noteikumu konsekvenci un standartizaciju, uz kuriem paslaik attiecas
dazadi ES tiesibu akti, piem&ram, par informacijas sniegSanu, uzticamibas parbaudi un riska
paturésanu.

. Samerigums

Si Savienibas riciba ir nepiecieSama, lai sasniegtu mérki paplasinat kreditiestazu un
ieguldijumu brokeru sabiedribu sp&ju izsniegt aizdevumus uznémumiem un MVU un atbrivot
to bilances no ienakumus nenesoSiem riska darjjumiem , vienlaikus saglabajot prudencialas
uzraudzibas regul&juma konsekvenci pec Covid-19 krizes. lerosinatie grozijumi attiecas tikai
uz to, kas ir nepiecieSams So mérku sasniegSanai, un to pamata ir jau spéka esosie noteikumi
saskana ar proporcionalitates principu. lerosinatie grozijumi attiecas tikai uz atseviskiem
noteikumiem Savienibas vertspapiroSanas reguléjuma attieciba uz kreditiestaddéem un
ieguldijumu brokeru sabiedribam, kas versti tikai uz pasakumiem, kuru mérkis ir nodro§inat
atbalstu ekonomikas atveseloSanai turpmakajos ménesos péc pasreizgjas Covid krizes. Turklat
ierosinatie grozijumi attiecas tikai uz tiem jautajumiem, kurus nevar risinat spéka esosajos
noteikumos paredzgetas ricibas brivibas robezas.

Komisija uzskata, ka ierosinatas noteikumu izmainas ir samerigas attieciba pret mérkiem.

. Tiesibu instrumenta izvéle

Sis priekslikums ir VertspapiroSanas regulas grozijums, un tapéc tas ir regula. Sa
priekslikuma mérku sasniegSanai nevar izmantot alternativus — legislativus vai operativus —
lidzeklus.

3. EX POST NOVERTEJUMU, APSPRIESANAS AR IEINTERESETAJAM
PERSONAM UN IETEKMES NOVERTEJUMU REZULTATI
. Ekspertu atzinumu iegiiSana un izmantoSana

PriekSlikuma pamata ir divi Eiropas Banku iestades (EBI) zinojumi — zinojums par VPS
satvaru attieciba uz sintétisko vertspapiroSanu saskana ar Vertspapiro$anas regulas 45. panta
1. punktu (“zinojums par VPS sintétisko vértspapirosanu ”)!® un atzinums par INRD
vertspapirosanas regulgjumu (“atzinums par INRD”)!!,

Zinojums par VPS sintetisko vertspapiroSanu ir sagatavots, balstoties uz VertspapiroSanas
regulas 45. panta 1. punktu, kurd EBI ir aicinata analiz€t, vai ir iesp&ams izveidot ipasu VPS

10
11

https://eba.europa.eu/eba-proposes-framework-sts-synthetic-securitisation.

https://eba.europa.eu/eba-publishes-opinion-regulatory-treatment-non-performing-exposure-

securitisations.
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sintétiskas vertspapiroSanas reguléjumu, kas attiektos tikai uz bilances sintetiskajiem
darfjumiem.

Pamatojoties uz taja ietverto analizi, EBI zinojuma par VPS sintétisko vertspapiro$anu ir
sniegti tr1s ieteikumi:

o izveidot starpnozaru satvaru vienkarsai, parredzamai un standartizétai sint€tiskajai
vertspapirosanai, kas attiecas tikai uz bilances vertspapirosanu,

J lai sintétiskajai vertspapiroSanai var€tu pieskirt “VPS” apzim@&umu, tai jaatbilst
ierosinatajiem vienkarsibas, standartizacijas un parredzamibas kriterijiem;

. apsvert riskus un ieguvumus, ko rada diferencétas kapitala prasibas noteikSana VPS
bilances sintétiskajai vertspapirosanai.

Komisija saskana ar Vertspapirosanas regulas 45. panta 2. punktu sagatavoja zinojumu par
ipasa satvara izveidi attieciba uz vienkarSu, parredzamu un standartiz€tu sintétisko
vertspapiros$anu, kas attiecas tikai uz bilances sintétisko vertspapirosanu. Ming&tais Komisijas
zinojums ir pievienots Sim priekSlikumam. Komisijas zinojuma ir pausta piekriSana EBI
veiktajai analizei, kas liecina, ka sintetiskas vertspapiroSanas standartus, kas lauj mazinat
strukturéSanas riska galvenos veicinatajfaktorus, pieméram, agentrisku un modela risku, ir
iesp&jams noteikt tada pasa veida ka tradicionalajai vertspapirosanai, tadgjadi radot sintétiskas
vertspapiroSanas apakSkopu, kas ir salidzinama ar tradicionalo VPS vertspapiroSanu. Turklat
Skiet, ka nav pieradijumu, kas liecinatu, ka sint&tiskas vertspapirosSanas struktiira pati par sevi
rada lielakus zaud&umus neka tradicionala vertspapiroSanas struktiira. Analizé nav noradits
uz butiskam negativam sekam, kadas var€tu paredzami rasties, izveidojot Tpasu VPS satvaru
bilances sintétiskajai vertspapirosanai.

EBI atzinuma par INRD tika analiz&ta vertspapiroSanas ka finans€Sanas instrumenta nozime
INRD svitroSanai no banku bilancém. EBI analizé tika konstatéti vairaki ierobezojumi
VertspapiroSanas regula un Kapitala prasibu regula, kuri ierobezo tirgus sp€u absorbét
ienakumus nenesoSus aktivus no banku bilancém, tadgjadi liela méra ierobezojot tirgu lidz
tikai divpusgjai pardosanai.

Attieciba uz VertspapiroSanas regulu ierobeZojumi INRD veértspapiroSanai izriet no
noteiktiem riska paturéSanas un kreditu pieskirSanas standartu prasibu elementiem. Izmantojot
nominalas vertibas riska paturéSanas noliikos, paredzeta prasiba tiek noveértéta parak augstu,
Jjo netiek nemta vera cenas diskonta veértiba, par kadu tiek nodoti pamata esoSie aktivi un kas
atspogulo faktiskos riska zaud&umus iegulditajiem. Turklat teksts nelauj 1pasai paradus
apkalpojoSai sabiedribai, kam parasti ir lielaka materiala interese neka iniciatoram aktivu
parstrukturéSana un vertibas atgiiSana, izpildit riska paturéSanas prasibu, un tadgjadi tas
intereses ir labak saskanotas ar iegulditaju interesem. Visbeidzot, speka esosa kreditu
pieskirSanas standartu prasiba, kas noteikta VertspapiroSanas regulas 9. panta, ari neattiecas
uz INRD vertspapirosanu. PriekSlikuma ir precizeti iniciatoriem saistoSie parbaudes
pienakumi attieciba uz ienakumus nenesosu riska darijumu veértspapirosanu. Faktiski prasibas
janem véra aktivu iegades Ipasie apstakli un vértspapirodanas veids. Sados gadijumos var
nebiit iesp&jams giit parliecibu par apstakliem, kados aktivi tika raditi, bet tomér ir iesp&jams
veikt aktivu kvalitates un darbibas rezultatu uzticamibas parbaudi, lai pienemtu sapratigu, uz
informaciju balstitu lémumu par ieguldijumu.
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. Ietekmes novértejums

Priekslikuma steidzamibas d€l ietekmes novertejums nav veikts. Tomér galvenas izmaksas un
ieguvumi, kas izriet no grozijumiem, tika analizeti atseviska dienestu darba dokumenta.
Turklat $a priekSlikuma pamata ir abi iepriek§ minétie EBI dokumenti, proti, zinojums par
VPS sintétisko vertspapiroSanu un atzinums par INRD , kuros abos ir siki analiz&ta ierosinato
grozijumu piemérotiba un par kuriem notika plasas diskusijas ar ieinteres€tajam personam.

Ierosinatie grozijumi nemaina regulas biitibu un tap&c neuzliek uzn@mumiem nekadas papildu
saistibas.

o Pamattiesibas

Sim priekslikumam, visticamak, nebiis tieSas ietekmes uz tiesibam, kas minétas Eiropas
Savienibas Pamattiesibu harta.

4. IETEKME UZ BUDZETU

Sis priekslikums neietekme budzetu.

S. CITI ASPEKTI
. Isteno$anas plani un uzraudzibas, izvértéSanas un zinosanas kartiba

Ta ka ierosinatais instruments ir regula, kas liela méra balstita uz speka esoSajiem ES tiesibu
aktiem, TstenoSanas plans nav jasagatavo. Lidz 2022. gada janvarim tiesibu akts, kas tiek
grozits, tiks pilniba izvertets, lai cita starpa novertetu ta efektivitati un iedarbigumu attieciba
uz taja noteikto mérku sasniegSanu. Zinojumam vajadzibas gadijuma pievienos tiesibu akta
priekslikumu. Saja saistiba parskatiSanas un zinoSanas prasibas vajadzibas gadijuma tiks
saskanotas.

. Sikaks konkretu priekslikuma noteikumu skaidrojums

A) Tiestbu aktu kopuma elementu mijiedarbiba un konsekvence

ST regula ir tiesbu aktu kopums ar grozijumiem Kapitala prasibu regula. Ka noradijusas
daudzas ieinteresétas personas, VPS atbilstibas krite€riju izstrade attieciba uz bilances
sintétisko vertspapiroSanu un tadu regulativo SkérSlu noveérSana, kas ietekmé& INRD
vertspapiroSanu, pati par sevi nebiitu pietickama, lai sasniegtu meérki optimizet
vertspapirosanas iesp&jamo lomu ekonomikas atveseloSana. Minétie kritériji ir japapildina ar
jaunu prudencialo reZimu, tostarp kapitala prasibu joma, labak atspogulojot So
vertspapiroSanas veidu Tpatnibas.

Trikumu novérsana tiesiskaja reguléjuma attieciba uz ienakumus nenesosu riska darijjumu
vértspapirosanu

INRD vertspapirosanas definicija (2. pants)
Lai visaptvero$i noveérstu INRD vertspapiroSanas reguléjuma trilkumus, $aja priekslikuma ir
ierosinata INRD vertspapirosanas definicija, kas ir saskanota ar Bazeles Banku uzraudzibas

komitejas darbu.

Riska paturéSana (6. pants)
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Attieciba uz riska paturéSanas prasibas izpildi INRD veértspapiro$anai piemero ipasu reZimu,
lai labak nemtu vera tas ipaSas iezimes. Proti, tiek ierosinats riska paturéSanas prasibu
aprékinat, pamatojoties uz to riska darfjumu diskont€to vértibu, kuri nodoti IpaSam noliikam
dibinatai veértspapiroSanas sabiedribai. Turklat paradus apkalpojosSajai sabiedribai INRD
darfjuma ir atlauts uznemties riska paturéSanas dalu, nemot vera tas paSo stavokli darfjuma,
kas nodroSina tas intereSu saskanosanu ar iegulditaju intereseém.

Kreditu pieskirSanas standartu parbaude (9. pants)

Priekslikuma ir preciz€ti iniciatoriem saistoSie parbaudes pienakumi attieciba uz ienakumus
nenesosu riska darfjumu vertspapirosanu.

Ipasa bilances sintétiskas vértspapiroS$anas reguléjuma izveide

Jauna iedala ir ietverti vienkarsas, parredzamas un standartiz&tas (“VPS”) bilances sint&tiskas
vertspapirosanas kriteriji. Tapat ka 1stas pardoSanas VPS vértspapiroSanas gadijuma,
apzim&jums VPS sintétiska vertspapiroSana nebiitu jasaprot ka tads, kas nozim&, ka
vertspapiroSana ir bez riska, bet drizak ka tads, ka produkts atbilst vairakiem kritérijiem un ka
rupigs aizsardzibas pardevejs un pircgjs, ka ar1 valsts kompetenta iestade sp€s analizet saistito
risku. lIerosinatie kritériji ir p&c iesp€jas saskanoti ar tradicionalas VPS veértspapiroSanas
krit€rijiem, bet tajos ir nemtas vera ari sint€tiska produkta ipatnibas un dazadie sint€tiskas
vertspapiroSanas mérki, un tapéc tie tiecas nodroSinat aizsardzibu gan iniciatoriem, gan
iegulditajiem (jo iniciators ir ar1 iegulditdjs darfjuma, saglabajot augstakas prioritates
laidienu).
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2020/0151 (COD)
Priekslikums
EIROPAS PARLAMENTA UN PADOMES REGULA,

ar kuru groza Regulu (ES) 2017/2402, ar ko nosaka visparéju regulejumu
vértspapiroS$anai un izveido IpaSu satvaru attieciba uz vienkarsu, parredzamu un
standartizétu vertspapirosanu, lai palidzétu atgiities no Covid-19 pandémijas

(Dokuments attiecas uz EEZ)

EIROPAS PARLAMENTS UN EIROPAS SAVIENIBAS PADOME,

nemot veéra Ligumu par Eiropas Savienibas darbibu un jo 1pasi ta 114. pantu,

nemot véra Eiropas Komisijas priekslikumu,

péc legislativa akta projekta nosttiSanas valstu parlamentiem,

nemot veéra Eiropas Centralas bankas atzinumu,

nemot veéra Eiropas Ekonomikas un socialo lietu komitejas atzinumu,

saskana ar parasto likumdosanas procediru,

ta ka:

(1)  Covid-19 pandémija smagi skar cilvékus, uzn€mumus, veselibas apripes sist€mas un
dalibvalstu ekonomiku. Komisija sava 2020. gada 27.marta pazinojuma Eiropas
Parlamentam, Eiropadomei, Padomei, Eiropas Ekonomikas un socialo lietu komitejai
un Regionu komitejai “Eiropas liela stunda — jaatjaunojas un jasagatavo cel§
nakamajai paaudzei”!! uzsvera, ka likviditate un piekluve finanséjumam joprojam
radis griitibas turpmakajos méneSos. Tapéc ir bitiski atbalstit atgliSanos no smaga
ekonomikas satricinajuma, ko izraisija Covid-19 pandémija, ievieSot merktiecigus
grozijumus speka esoSajos finansu tiesibu aktos. Sis pasakumu kopums ir pienemts ar
nosaukumu “Kapitala tirgu atveseloSanas pakete”.

(2) Smagajam ekonomikas satricinajumam, ko izraisijusi Covid-19 pandémija un arkartas
ierobezoSanas pasakumi, ir talejoSa ietekme uz ekonomiku. Uzp€mumi saskaras ar
piegades k&zu trauc€umiem, pagaidu slégSanu un pieprasijjuma samazinasanos,
savukart majsaimniecibas ir skaris bezdarbs un ienakumu samazinaSanas. Publiskas
iestades Savienibas un dalibvalstu limeni ir izlémigi rikojusas, lai palidzétu
majsaimniecibam un maksatsp&jigiem uznémumiem parvarét So nopietno, bet pagaidu
saimnieciskas darbibas paléninasanos un tas izraisito likviditates trukumu.

3) Ir svarigi, lai kreditiestades un ieguldijumu brokeru sabiedribas (“iestades’) izmantotu
savu kapitalu tur, kur tas ir visvairak vajadzigs, un lai Savienibas tiesiskais reguléjums
to atvieglotu, vienlaikus nodroSinot, ka iestades rikojas piesardzigi. Papildus speka
esoSajos noteikumos paredzetajai elasttbai mérktiecigam izmainam Regula

11 COM/2020/456 final, 27.5.2020.
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(ES) 2017/2402 bitu janodroSina, ka Savienibas vertspapiroSanas reguléjums paredz
papildu instrumentu, lai veicinatu ekonomikas atveseloSanos péc Covid-19
pandémijas.

Covid-19 krizes raditie arkart€jie apstakli un nepieredzetais problému apjoms lika
nekavgjoties rikoties, lai nodroSinatu, ka iestades sp€j novirzit pietieckamus lidzeklus
uznémumiem, un tadgadi palidzétu absorbét Covid-19 pand€mijas izraisitos
ekonomiskos satricinajumus.

Ka Eiropas Banku iestade (“EBI”) noradijusi sava atzinuma par ienakumus nenesosu
riska darfjumu veértspapiroSanas regulgjumu'?, riski, kas saistiti ar aktiviem, kuri ir
ienakumus nenesosu aktivu (INRD) vertspapiroSanas pamata, ekonomiski atskiras no
riskiem, kas saistiti ar ienakumus nesoSu aktivu vertspapiroSanu. INRD tiek
vertspapiroti ar diskontu no to nominalas vai neatmaksatas vertibas, un tie cita starpa
atspogulo tirgus novért§jumu par iesp&jamibu, ka parada parstrukturéSanas process
radis pietickamas naudas plismas un aktivu atgtiSanu. Tad&jadi iegulditaju risks ir
tads, ka akttvu parada parstrukturéSana rada nepietickamu atgiisanu, lai segtu neto
vertibu, par kadu Sie INRD ir iegadati. Tade] faktiskie riska zaud&jumi iegulditajiem
neatspogulo portfela nominalvertibu, bet gan diskonteto vertibu, no tas atskaitot cenas
atlaidi, par kadu tiek nodoti pamata esoSie aktivi. Tapéc INRD vértspapirosanas
gadijuma ir lietderigi aprékinat riska paturSanas summu, pamatojoties uz miné&to
diskont€to vertibu.

Ar riska patur€Sanas prasibu tiek saskanotas emitentu un iegulditaju intereses attieciba
uz pamata esoSo aktivu darbibas rezultatiem. Parasti ienakumus nesosu aktivu
vertspapirosana galvenas intereses no pardoSanas viedokla ir iniciatoram, kas biezi
vien ir ar sakotngjais aizdevejs. Tomér INRD vertspapiroSanas darijumos iniciatori
cen$as parvirzit no savam bilancém aktivus, kam iestajusies saistibu neizpilde, jo tie
var vairs nevéleties jebkada veida but saistiti ar Siem aktiviem, kam iestajusies saistibu
neizpilde. Sados gadijumos TpaSajai aktivus apkalpojosajai sabiedribai ir lielaka
materiala interese par aktivu parstrukturéSanu un veértibas atgiiSanu.

Pirms finanSu krizes daZas vertspapirosanas darbibas tika veiktas saskana ar modeli
“iniciét, lai izplatitu”. Saskana ar So modeli vertspapiroSanai tika atlasiti zemakas
kvalitates aktivi, kait€jot iegulditajiem, kuriem galu gala bija jauznemas lielaks risks,
neka tie vargja biit planojusi uznemties. Lai nakotng noverstu $adu praksi, tika ieviesta
prasiba parbaudit kreditu pieSkirSanas standartus, ko izmanto veértspapiroto aktivu
radiSana. Tomér attieciba uz INRD vertspapiroSanu minétaja kreditu pieskirSanas
standartu parbaudé bitu janem veéra pasie apstakli, tostarp So ienakumus nenesoSo
aktivu iegade un vertspapiroSanas veids. Tapéc kreditu pieskirSanas standartu
parbaude ir jagroza, lai iegulditajs varétu veikt ienakumus nenesoSo aktivu kvalitates
un darbibas rezultatu uzticamibas parbaudi noliika pienemt sapratigu, uz informaciju
balstitu lémumu par ieguldijumiem.

Bilances sintétiska vertspapiroSana ietver aizdevumu kopuma — parasti lielu
korporativo aizdevumu vai MVU aizdevumu — kreditriska nodoSanu ar
kreditaizsardzibas ligumu, saskana ar kuru iniciators pérk kreditaizsardzibu no
iegulditaja. Kreditaizsardzibu panak, izmantojot finanSu garantijas vai kreditu
atvasinatos instrumentus, savukart Tpasumtiesibas uz aktiviem paliek iniciatoram un
netieck nodotas 1paSam nolilkam dibinatai vertspapiroSanas sabiedribai, ka tas ir

Eiropas Banku iestades atzinums Eiropas Komisijai par ienakumus nenesoSu riska darfjumu
vertspapiroSanas regulgjumu, EBA-OP-2019-13, publicéts 2019. gada 23. oktobrT.
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tradicionalas vertspapirosanas gadijuma. Iniciators ka aizsardzibas pirc€js apnemas
maksat kreditaizsardzibas prémiju, kas rada pelnu iegulditajiem. Savukart iegulditajs
ka aizsardzibas pardev€js apnemas samaksat konkrétu kreditaizsardzibas maksajumu
ieprieks noteikta kreditnotikuma gadijuma.

Bitu janodrosina, ka vertspapirosanas struktliru vispargja sarezgitiba un saistitie riski
tiek pienacigi mazinati un ka iniciatoriem netiek raditi regulativi stimuli dot
prieksroku sint&tiskajai vertspapiroSanai, nevis tradicionalajai vertspapiroSanai. Tapec
prasibam attieciba uz vienkarsu, parredzamu un standartizétu (VPS) bilances sintétisko
vertspapirosanu vajadzetu but loti saskanigam ar VPS kritérijiem attieciba uz
tradicionalo 1stas pardoSanas vertspapirosanu.

Tomeér pastav konkrétas prasibas attieciba uz VPS tradicionalo vertspapiro$anu, kuras
nav spéka VPS sintétiskas vertspapirosanas darfjjumos, jo Siem abiem veértspapirosanas
veidiem ir raksturigas atSkiribas, jo TpaSi tapéc, ka sinttiskaja vertspapiroSana risku
parved ar kreditaizsardzibas ligumu, nevis ar pamata esoSo aktivu pardosanu. Tadel
nepiecieSamibas gadijuma VPS kritériji buitu japielago, lai nemtu véra §is atSkiribas.
Turklat ir jaievie§ jaunu prasibu kopums, kas 1pasSi attiecas uz sintétisko
vertspapirosanu, lai nodrosinatu, ka VPS satvars attiecas tikai uz bilances sint&tisko
vertspapirosanu un ka kreditaizsardzibas ligums ir strukturéts ta, lai pienacigi
aizsargatu gan iniciatora, gan iegulditaja stavokli. Sim jaunajam prasibu kopumam
biitu jatiecas noverst darfjuma partnera kreditrisku gan iniciatoram, gan iegulditajam.

Kreditriska parvesanas priekSmetam vajadzetu but riska darfjumiem, ko inici€jusi vai
iegadajusies Savienibas reguléta iestdde savas aizdoSanas pamatdarbibas ietvaros un
kas tiek tur€ti tas bilanc€ vai — grupas struktliras gadijuma — tas konsolidétaja
bilancé sleégianas datuma. Sai iniciatora prasibai turét vértspapirotos riska darfjumus
bilancg biitu jaizsleédz arbitrazas vertspapirosana no VPS apzim&uma darbibas jomas.

Iniciatoram biitu japarliecinas, ka tas nenodroSinas pret vienu un to paSu kreditrisku
vairak neka vienu reizi, iegistot kreditaizsardzibu papildus kreditaizsardzibai, ko
nodroSina sintétiska vertspapiroSana. Lai nodroSinatu kreditaizsardzibas liguma
stabilitati, tam butu jaatbilst Eiropas Parlamenta un Padomes Regulas (ES)
Nr. 575/2013'% 249. panta noteiktajam kreditriska mazinasanas prasibam, kas jaizpilda
iestadem, kuras v€las panakt bitiska riska parveSanu, izmantojot sint€tisko
vertspapirosanu.

Lai izvairitos no konfliktiem starp iniciatoru un iegulditaju un nodroSinatu juridisko
noteiktibu attieciba uz pamata esosajiem riska darjjumiem iegadatas kreditaizsardzibas
darbibas jomu, $§ada kreditaizsardziba biitu skaidri janorada skaidri noteiktu vienibu
vai paradnieku atsauces saistibas, kas rada pamata esoSos riska darfjumus. Tadéel
atsauces pienakumi, saskana ar kuriem tiek iegadata aizsardziba, vienmér biitu skaidri
janorada, izmantojot atsauces registru, un pastavigi jaatjaunina. Sai prasibai arT netiesi
vajadzétu but dalai no kriterija, kas definé bilances vertspapiroSanu un izslédz
arbitrazas vertspapirosanu no VPS satvara.

Kreditnotikumiem, kas izraisa maksajumus saskana ar kreditaizsardzibas ligumu, biitu
jaietver vismaz tie, kas minéti Regulas (ES) Nr. 575/2013 178. panta. Sie notikumi ir
labi zinami un atpazistami no tirgus viedokla, un tiem biitu janodroSina atbilstiba

Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) Nr. 575/2013 (2013. gada 26. junijs) par prudencialajam
prasibam attieciba uz kreditiestadém un ieguldijumu brokeru sabiedribam, un ar ko groza Regulu (ES)
Nr. 648/2012 (OV L 176, 27.6.2013., 1. Ipp.).
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prudencialas uzraudzibas reguléjumam. ParskatiSanas pasakumiem, kas ietver
piekapsanos debitoram, kur§ saskaras vai var saskarties ar griitibam savu finansialo
saistibu  izpildé, nevajadzeétu liegt wuzsakt kreditaizsardzibas  notikumu.
ParstrukturéSana biitu jaizslédz ka kreditnotikums finansu garantiju gadijuma, lai
izvairitos no ta, ka finansu garantijas var tikt uzskatitas par atvasinatu instrumentu
saskana ar attiecigajiem gramatvedibas standartiem.

Biitu pienacigi jaaizsargd iniciatora ka aizsardzibas pirc€ja tiesibas laikus sanemt
maksajumus par faktiskajiem zaud€jumiem. Attiecigi darfjuma dokumentacija bitu
japaredz stabils un parredzams norékinu process faktisko zaud€jumu noteikSanai
atsauces portfeli, lai noveérstu to, ka iniciators nesanem pietickamus maksajumus. Ta
ka zaud@jumu parstrukturésana var biit ilgstoss process un lai nodrosinatu savlaicigus
maksajumus iniciatoram, starpposma maksajumi biitu javeic ne vélak ka seSus
méneSus péc tam, kad ir noticis $ads kreditnotikums. Turklat vajadz&tu biit ieviestam
galigajam korekcijas mehanismam, lai nodroSinatu, ka starpposma maksajumi sedz
faktiskos zaud@umus, un lai novérstu to, ka Sie starpposma zaud&umi netiek
parmaksati, kaitgjot iegulditajiem. Zaud&jumu norékina mehanisma biitu art skaidri
janorada maksimalais pagarinajuma periods, kas biitu japiem&ro mingto riska darfjjumu
parstrukturéSanas procesam, un S$adam pagarindjuma periodam nevajadzEtu bt
ilgakam par diviem gadiem. Tadg€jadi Sim zaud&umu norékina mehanismam butu
janodroSina kreditaizsardzibas mehanisma efektivitaite no iniciatora viedokla un
jasniedz iegulditajiem juridiska noteiktiba par datumu, kad beidzas vinu pienakums
veikt maksajumus, tadgjadi veicinot labi funkciongjosu tirgu.

Parbaudes agenta—treSas personas iesaistiSana ir plasi izplatita tirgus prakse, kas
darfjuma uzlabo juridisko noteiktibu visam iesaistitajam pusém, tad€jadi samazinot
stridu un tiesvedibas iesp&jamibu, kas var€tu rasties saistiba ar zaud&jumu sadales
procesu. Lai uzlabotu darfjuma zaud&umu norékina mehanisma stabilitati, bitu
janoriko parbaudes agents—tres$a persona, kas veic faktisku parbaudi par konkrétu
kreditaizsardzibas aspektu pareizibu un precizitati, kad ir izraisits kreditnotikums.

Kreditaizsardzibas prémijam vajadzetu but atkarigam tikai no aizsargata laidiena
neatmaksata apjoma un kreditriska. Neparedzetas prémijas nebiitu jaatlauj VPS
bilances vertspapiro$ana, jo tas varétu izmantot, lai apdraudétu efektivu riska
parveSanu no iniciatora ka aizsardzibas pirc€ja uz aizsardzibas pardevéjiem. VPS
bilances vertspapiroSana biitu jaaizliedz ari citi pasakumi, pieméram, prémiju
priekSmaksajumi, atlaizu mehanismi vai parmérigi sarezgitas prémiju struktiiras.

Lai nodroSinatu kreditaizsardzibas stabilitati un nepartrauktibu, tam, ka iniciators
priekSlaicigi izbeidz VPS bilances sintetisko vertspapiroSanu, vajadzetu bt
iesp&jamam tikai konkrétos, precizi defin€tos apstaklos. Lai gan iniciatoram vajadzetu
biit tiestbam priekslaicigi izbeigt kreditaizsardzibu, ja iestajas noteikti reglament&josi
noteikumi, Siem notikumiem biitu jarada faktiskas izmainas tiesibu aktos vai nodoklu
piemé&roSana, kas biutiski negativi ietekmé& iniciatora kapitala prasibas vai darfjuma
ekonomiku attieciba pret puSu ceribam darfjuma noslégSanas bridi, un ar noteikumu,
ka $adas izmainas taja laika nevar€ja pamatoti paredz&t. VPS bilances sintetiskajai
vertspapiro$anai nevajadzétu ietvert sarezgitas pieprasijumu klauzulas attieciba uz
iniciatoru, jo 1pasi loti 1sa laika pieprasijumus, kuru mérkis ir Tslaicigi mainit kapitala
stavokli katra individuala gadijuma.

Sintetiska atlikusT starpiba ir plasi izplatita daZzos darfjumu veidos, un ta ir noderigs
mehanisms gan iegulditajiem, gan iniciatoriem, lai attiecigi samazinatu
kreditaizsardzibas izmaksas un riska darfjumu apjomu. Saja saistiba sintétiska atlikusi
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starpiba ir butiska dazam konkr&tam privato klientu aktivu kategorijam, piem&ram,
mazo un vidéjo uznémumu (MVU) un patérina kreditiem, kas uzrada gan augstaku
ienesigumu, gan lielakus kreditzaud&jumus neka citas aktivu kategorijas un kam
vertspapirotie riska darfjumi rada atlikuso starpibu, lai segtu min€tos zaud&umus.
Tomeér, ja sintétiskas atlikusas starpibas summa, kas pakartota iegulditaja stavoklim, ir
parak augsta, ir iesp&jams, ka realistiska scenarija iegulditajam vertspapirosanas
pozicijas neradisies zaud€jumi, ka rezultata netiks veikta efektiva riska parvesSana. Lai
mazinatu bazas saistiba ar uzraudzibu un vél vairak standartiz&tu So strukturalo iezimi,
ir svarigi noteikt stingrus krit€rijus VPS bilances sintétiskajai vertspapiroSanai un
nodroSinat pilnigu informacijas sniegSanu par sint€tiskas atlikusas starpibas
izmantoSanu.

Tikai augstas kvalitates kreditaizsardzibas pasakumiem vajadzetu biit atbilstigiem VPS
bilances sintétiskajai veértspapiroSanai. Attieciba uz nefondéto kreditaizsardzibu tas
biitu janodroSina, ierobeZojot atbilstigo aizsardzibas devéju loku, taja ieklaujot tikai tas
strukturas, kas ir atbilstigi dev€ji saskana ar Regulu (ES) Nr. 575/2013 un atzitas par
darfjumu partneriem ar 0 % riska pakapi saskana ar minétas regulas TreSas dalas
I sadalas 2. nodalu. Fondétas kreditaizsardzibas gadijuma iniciatoram ka aizsardzibas
pirc€jam un iegulditajiem ka aizsardzibas pardevéjiem vajadzetu bit iesp&jai izmantot
augstas kvalitates nodroSinajumu, kam biitu jaattiecas uz jebkura veida
nodro$inagjumu, kuram var pieSkirt 0 % riska pakapi saskana ar Regulas (ES)
Nr. 575/2013 Tresas dalas II sadalas 2. nodalu , ievérojot atbilstigus noguldijumu vai
glabasanas pasakumus. Ja sniegtais nodrosinajums ir skaidra nauda, tas bitu jatur vai
nu tre$as personas kreditiestadg€, vai aizsardzibas pircgja noguldijuma, abos gadijumos
piemérojot minimalo kreditkvalitates pakapi.

Dalibvalstim biitu jaizraugas kompetentas iestades, kas biitu atbildigas par to prasibu
uzraudzibu, kuram ir jaatbilst bilances sint€tiskajai vertspapiroSanai, lai tai var€tu
pieskirt VPS apzim&umu. Kompetenta iestade varetu biit ta pati iestade, kas
izraudzita, lai uzraudzitu iniciatoru, sponsoru un ipasam nolikam dibinatu sabiedribu,
kas veic vertspapiroSanu (SSPE), atbilstibu prasibam, kuram ir jaatbilst tradicionalajai
vertspapirosanai, lai tai varétu pieskirt VPS apzim&umu. Tapat ka tas ir tradicionalas
vertspapiroSanas gadijjuma, Sada kompetenta iestade var atSkirties no kompetentas
iestades, kam ir pienakums uzraudzit iniciatoru, sakotn&jo aizdev&ju, SSPE, sponsoru
un iegulditaju atbilstibu prudencialajiem pienakumiem, kuri izriet no Regulas
(ES) 2017/2402 5.-9.panta un kuru izpilde, nemot véra minéto pienakumu
prudencialo dimensiju, tika pasi uztic€ta kompetentajam iestadém, kas atbild par
attiecigo finansu iestazu prudencialo uzraudzibu.

Tadel Regula (ES) Nr. 2017/2402 biitu attiecigi jagroza.

Ta ka §is regulas mérkus, proti, paplaSinat VPS regul&jumu, taja ietverot bilances
sintétisko vertspapiroSanu, un likvidet regulativos SkérSlus INRD vertspapiroSanai, lai
vel vairak palielinatu aizdevumu pieskirSanas sp€jas, nepazeminot prudencialos
standartus banku aizdevumiem, nevar pietiekami labi sasniegt atseviskas dalibvalsts,
bet to méroga un ietekmes d&| tos var labak sasniegt Savienibas limeni, Savieniba var
pienemt pasakumus saskana ar Liguma par Eiropas Savienibu 5. panta noteikto
subsidiaritates principu. Saskana ar minétaja panta noteikto proporcionalitates principu
Saja regula paredz vienigi tos pasakumus, kas ir vajadzigi minéto mérku sasniegSanai,
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IR PIENEMUSI SO REGULU.

1. pants

Grozijumi Regula (EK) Nr. 2017/2402

Regulu (ES) Nr. 2017/2402 groza sadi:

(D

2)

3)

regulas 2. pantam pievieno $adu 24), 25), 26), 27) un 28) punktu:

“24) “ienakumus nenesoSu riska darfjumu (INRD) vertspapiroSana” ir
vertspapiro$ana, kas nodrosinata ar tadu ienakumus nenesos$u riska darfjumu
portfeli, kuri atbilst Regulas (ES) Nr.575/2013 47.apanta 3. punkta
izklastitajiem nosacfjumiem un kuru vértiba ir vismaz 90 % no portfela
vertibas inicieSanas bridr;

25) “kreditaizsardzibas ligums” ir ligums, kur§ noslégts starp iniciatoru un
iegulditaju par vertspapiroto riska darfjumu kreditriska parvesanu no iniciatora
uz iegulditaju, izmantojot kreditu atvasinatos instrumentus vai finanSu
garantijas, un kurd iniciators apnemas samaksat kreditaizsardzibas prémiju
iegulditajam un iegulditajs apnemas samaksat kreditaizsardzibas maksajumu
iniciatoram gadijuma, ja iestajas kads no liguma noteiktajiem notikumiem;

26) “kreditaizsardzibas prémija” ir summa, ko iniciators saskana ar
kreditaizsardzibas ligumu ir apnemies samaksat iegulditajam par iegulditaja
apsolito kreditaizsardzibu;

27) “kreditaizsardzibas maksajums” ir summa, ko iegulditajs saskana ar
kreditaizsardzibas ligumu ir apn€mies samaksat iniciatoram, ja iestajas
kreditaizsardzibas liguma definéts kreditnotikums;

28) “sintetiska atlikusi starpiba” ir summa, par kuru iniciators darfjuma
dokumentacija ir uznémies saistibas, lai segtu atsauces portfela zaud€jumus,
kas var€tu rasties darfjjuma pastavéSanas laika.”;

regulas 6. pantu groza $adi:

(2)

(b)

panta 1. punkta pievieno sadu dalu:

“INRD vertspapirosanas gadijuma §a punkta prasibu var izpildit ar1 paradus
apkalpojosa sabiedriba.”;

panta ieklauj $adu 3.a punktu:

“3a.  Atkapjoties no 3. punkta b)—e) apakSpunkta, INRD vertspapiroSanas
gadijuma bitiskds neto ekonomiskas Iidzdalibas paturéSana minéto
apakSpunktu vajadzibam nav mazaka par 5% no to vertspapiroto riska
darjjumu neto vértibas, kas kvalificgjami ka ienakumus nenesoSi riska
darfjumi, ka minéts Regulas (ES) Nr. 575/2013 47.a panta 3. punkta.

Ienakumus nenesoSu riska darjjumu neto vertibu ieglist, neatmaksajamo
pirkuma cenas atlaidi, par ko panakta vienoSanas inici€Sanas bridi, atskaitot no
riska darfjuma nominalvertibas vai, attieciga gadijuma, ta neatmaksatas
vertibas taja pasa laika.”;

regulas 9. panta 1. punkta pievieno $adu dalu:
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“4)

©)

(6)

“Saja punkta noteikto prasibu nepieméro pamata esoajiem riska darfjumiem,
kas ir Regulas (ES) Nr. 575/2013 47.a panta 3. punkta minétie ienakumus
nenesosie riska darTjumi laika, kad iniciators tos iegadajas no attiecigas tresas
personas.”;

regulas 18. panta 1. punkta a) apakSpunktu aizstaj ar sadu:

“a) vertspapiroSana atbilst visam S§is nodalas 1., 2.vai 2.aiedala izklastitajam
prasibam, un ir sniegts pazinojums EVTIL iev@rojot 27. panta 1. punktu.”;

regulas 19. pantu groza sadi:
(a) panta nosaukumu aizstaj ar sadu:

“Vienkarsa, parredzama un standartizéta tradicionala veértspapiroSana”;
(b) panta 1. punktu aizstaj ar $adu:

“l. VertspapiroSanas darfjumi, iznemot ABKV programmas un ABKV
darfjumus, un bilances vertspapirosanas darfjumi, kas atbilst 20., 21.un
22. panta izklastitajam prasibam, ir uzskatami par VPS.”;

ieklauj sadu 2.a iedalu:

“2.A IEDALA. PRASIBAS ATTIECIBA UZ VIENKARSU, PARREDZAMU UN
STANDARTIZETU BILANCES VERTSPAPIROSANU

26.a pants

Vienkarsa, parredzama un standartizéta bilances vértspapirosana

VPS bilances vertspapirosana ir sint€tiska vertspapirosana, kas atbilst 26.b—
26.e panta noteiktajam prasibam.

EBI ciesa sadarbiba ar EVTI un EAAPI un saskana ar Regulas (ES) Nr. 1093/2010
16. pantu var pienemt pamatnostadnes un ieteikumus attieciba uz 26.b—26.e panta
noteikto prasibu saskanotu interpret€Sanu un piemérosanu.

26.b pants

Prasibas attieciba uz vienkarsibu

Iniciators ir vieniba, kas ir san@musi atlauju vai ir licencéta Savieniba. Tas ir
iniciators attieciba uz pamata esosajiem riska darjjumiem.

Iniciators, kas sava varda peérk tresas personas riska darfjjumus un péc tam tos
vertspapiro, attieciba uz kreditiem, iekas€Sanu, parada parstrukturéSanu un
apkalpoSanu nopirktajiem tresas personas riska darfjjumiem pieméro politiku,
kas nav mazak stingra par politiku, kuru iniciators pieméro salidzinamiem
riska darjjumiem, kas nav nopirkti.

Pamata esoSos riska darfjumus inici€ ka dalu no iniciatora pamatdarbibas.

SlégSanas datuma pamata esoSos riska darfjumus tur iniciatora bilancé vai tas pasas
grupas vienibas bilancg, pie kuras pieder iniciators.

Sa punkta nozimé grupa ir kada no turpmak min&tajam:
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(a) tiesibu subjektu grupa, kam pieméro prudencialo konsolidaciju
saskana ar Regulas (ES) Nr. 575/2013 pirmas dalas Il sadalas
2. nodalu;

(b) grupa, ka defin€ts Direktivas 2009/138/EK 212. panta 1. punkta
¢) apakSpunkta.

Iniciators divkar§i nenodroSinas pret darfjuma pamata esoSo riska darfjumu
kreditrisku.

Kreditaizsardzibas ligums atbilst kreditriska mazinasanas noteikumiem, kas paredzéti
Regulas (ES) Nr. 575/2013 249. panta, vai, ja min&tais pants nav piemé&rojams,
prasibam, kas nav mazak stingras par minéta panta prasibam.

Iniciators iesniedz apliecinajumus un garantijas, ka ir izpilditas $adas prasibas:

(a) iniciatoram vai tads grupas vienibai, pie kuras pieder iniciators, ir pilnas
likumigas un derigas TpaSumtiesibas uz pamata esosSajiem riska darfjumiem un
ar tiem saistitajam papildu tiesibam;

(b) ja iniciators ir kreditiestade, ka definéts Regulas (ES) Nr. 575/2013 4. panta
1. punkta 1. apakSpunkta, vai apdroSinasanas sabiedriba, ka definéts
Direktivas 2009/138/EK  13. panta 1. punkta, iniciators vai vieniba, kam
pieméro konsolidéto uzraudzibu, sava bilancé saglaba pamata esoSo riska
darjjumu kreditrisku;

(c) katrs pamata esoSais riska darfjums diena, kad tas tiek ieklauts vertspapirotaja
portfell, atbilst atbilstibas krit€rijiem un visiem kreditaizsardzibas maksajuma
nosacijumiem, iznemot kreditnotikuma iestasanos, ka minéts 26.e panta;

(d) ciktal iniciatoram zinams, Iigums par katru pamata esoso riska darfjumu ietver
juridisku, speka esoSu, saistoSu un izpildamu paradnieka pienakumu samaksat
minétaja liguma noraditas naudas summas;

(e) pamata esosSie riska darjjumi atbilst sakotngjas izvietoSanas kritérijiem, kas ir
ne mazak stingri ka standarta sakotn&jas izvietoSanas kriteriji, kurus iniciators
pieméro lidzigiem riska darfjumiem, kas nav vertspapiroti;

(f) ciktal iniciatoram zinams, neviens no paradniekiem diena, kad attiecigais
pamata esoSais riska darfjums tiek ieklauts vertspapirotaja portfeli, butiski
parkapj vai nepilda savas saistibas attieciba uz pamata esoSo riska darjjumu;

(g) ciktal iniciatoram zinams, darjjuma dokumentacija nav ietverta nepatiesa
informacija par pamata esoSajiem riska darfjjumiem;

(h) darfjuma slégSanas diena vai tad, kad pamata esoSais riska darjjums tiek
ieklauts vertspapirotaja portfeli, ligums starp paradnieku un sakotngjo
aizdeveju attieciba uz So pamata esoSo riska darfjumu nav grozits ta, ka ir
ietekméta min€to pamata esoso riska darjjumu izpildamiba vai iekas€jamiba.

Pamata esoSie riska darfjumi atbilst iepriek§ noteiktiem, skaidriem un
dokumentgtiem atbilstibas kritérijiem, kas nelauj péc saviem ieskatiem veikt aktivu
So riska darTfjumu portfela parvaldibu.

Saja punkta par aktivu portfela parvaldibu neuzskata tadu pamata esosu riska
darjjumu aizstaSanu, kuri parkapj apliecinajumus vai garantijas, vai, ja
vertspapiroSana ietver papildinaSanas periodu, tadu riska darfjumu
pievienoSanu, kuri atbilst defin&tajiem papildinaSanas nosacijumiem.
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10.

Visi riska darfjumi, ko pievieno péc darfjuma slégSanas datuma, atbilst
atbilstibas krit€rijiem, kas nav mazak stingri ka tie, kurus pieméroja pamata
esoso riska darfjumu sakotngja atlase.

Pamata esoSo riska darfjumu var izslégt no darfjuma, ja Sis pamata esosais
riska darTjums:

(a) ir atmaksats vai ir citadi beidzies ta termins;

(b) ir atsavinats iniciatora parastas darjjumdarbibas gaita, ar nosacijumu, ka $ada
atsavinaSana nav netieSs atbalsts, ka minéts Regulas (ES) Nr. 575/2013
250. panta;

(c) ir paklauts grozijumam, kas nav saistits ar kreditu, pieméram, parada
refinans@Sanai vai parstrukturéSanai, un kas notiek minéta pamata esosa riska
darfjuma parastas apkalpoSanas gaita;

(d) neatbilda atbilstibas kriterijiem laika, kad to ieklava darfjuma.

Vertspapirosanu nodroSina ar portfeli, kas sastav no aktivu veida zina viendabigiem
pamata esoSiem riska darjjumiem, nemot veéra konkrétas iezimes saistiba ar aktivu
veida naudas plismam, tostarp iezimes saisttba ar to liguma noteikumiem,
kreditrisku un priekSapmaksu. Aktivu portfelis satur tikai vienu aktivu veidu.

Pamata esoSie riska darfjumi ietver saistibas, kuras ir ligumiski saistoSas un
izpildamas un kuru neizpildes gadijuma var v@rsties pilna apméra pret
debitoriem un attieciga gadijuma — pret galvotajiem.

Pamata esoSajiem riska darfjumiem ir noteiktas periodiskas maksajumu
plismas — kuru dalas summas zina var atSkirties —, kas saistitas ar ires
maksas, pamatsummas vai procentu maksajumiem vai citam tiestbam sanemt
ienakumus no aktiviem, kas atbalsta Sadus maksajumus. Pamata esoSie riska
darjjumi var art radit ienémumus no jebkadu finansétu vai nomatu aktivu
pardoSanas.

Pamata esoSie riska darfjumi neietver parvedamus vértspapirus, ka definéts
Direktivas 2014/65/ES 4. panta 1. punkta 44) apakSpunkta, kas nav
uznémuma obligacijas, kuras nav ieklautas saraksta tirdzniecibas vieta.

Pamata esoSie riska darTjumi neietver vertspapiroSanas pozicijas.

Sakotngjas izvietoSanas standartus, kurus ieverojot, ir inici€ti pamata esoSie riska
darjjumi, un jebkuras butiskas izmainas no iepriekS€jiem sakotn€jas izvietoSanas
standartiem bez liekas kaveéSanas pilniba atklaj potencialajiem iegulditajiem. Pamata
esoSos riska darfjumus sakotngji izvieto, pilna apmeéra vérSoties pret paradnieku, kas
nav SSPE. KreditéSanas vai sakotng€jas izvietoSanas 1€mumos attieciba uz pamata
esoSajiem riska darTjumiem nav iesaistitas treSas personas.

Attieciba uz vertspapiroSanu, kur pamata esoSie riska darjjumi ir aizdevumi
majokla iegadei, aizdevumu portfelis neietver nevienu aizdevumu, kas ir ticis
piedavats tirgi un sakotn€ji izvietots ar pienémumu, ka aizdevuma
pieteicgjam vai — attieciga gadijuma — starpniekiem tika darits zinams, ka
aizdeve€js sniegto informaciju varétu nebiit parbaudijis.

Aiznéméja kreditsp&jas novert€jums atbilst prasibam, kas izklastitas
Direktivas 2008/48/EK 8. panta vai Direktivas 2014/17/ES 18. panta 1.—
4. punkta, 5.punkta a)apakSpunkta wun 6.punkta, vai— attieciga
gadijuma — lidzvertigam prasibam tresas valstis.
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1.

12.

13.

Iniciatoram vai sakotn€jam aizdev&jam ir specializ€tas zinasanas attieciba uz
tadu riska darfjumu inici€Sanu, kas péc bitibas ir l1dzigi vertspapirotiem riska
darjjumiem.

Pamata esoSie riska darfjumi laika, kad notiek to atlase, neietver riska darfjumus,
kam iestajusies saistibu neizpilde Regulas (ES) Nr. 575/2013 178. panta 1. punkta
nozimé, un riska darfjumus ar debitoru vai galvotaju, kura kreditkvalitate ir
samazinata un kurs pec iniciatora vai sakotng&ja aizdev€ja riciba eso$as informacijas:

(a)

(b)

(©)

ir pasludinats par maksatnespé&jigu vai tiesa ta kreditoriem ir pieSkirusi galigas
neparsiidzamas izpildes tiesibas vai zaud&umu atlidzibu maksajuma
neveikSanas dél, kas notikusi trijjos gados pirms inici€Sanas datuma, vai ir
veicis paradu parstrukturéSanas procesu attieciba uz saviem ienakumus
nenesoSiem riska darfjumiem trijos gados pirms pamata esoSo riska darfjumu
atlases dienas, iznemot, ja:

1) parstrukturétam pamata esosam riska darfjumam nav bijis jaunu
nokaveétu maksajumu kop$ parstrukturéSanas dienas, kurai jabiit
vismaz vienu gadu pirms pamata esoSo riska darfjumu atlases
dienas;

i1)  informacija, ko iniciators sniedzis saskana ar 7. panta 1. punkta
pirmas dalas a) apakSpunktu un e) apakspunkta i) punktu, skaidri
noradita parstrukturéto pamata esoSo riska darfjumu dala,
parstrukturéSanas laiks un sikakas zinas un kop$ parstrukturésanas
dienas giitie rezultati;
pamata esoSa riska darfjuma inici€Sanas diena attiecigd gadijuma ir bijis
publiska kreditregistra, kura icklautas personas ar negativu kreditvésturi, vai, ja
sada publiska kreditregistra nav, cita kreditregistra, kas ir pieejams iniciatoram
vai sakotn€jam aizdev&jam,;

kuram ir kreditnovertéjums vai kreditsp€jas novertejums, kas liecina, ka liguma
saskanoto maksajumu neveikSanas risks ir iev@rojami lielaks neka
salidzinamiem iniciatora turétiem riska darijumiem, kuri nav vertspapiroti.

Laika, kad riska darjjumus ieklauj darfjuma, paradnieki ir veiku$i vismaz vienu
maksajumu, iznemot ja:

(a)

(b)

vertspapiroSana ir atjaunojama vertspapiroSana, kas nodroSinata ar riska
darfjumiem, kuri maksajami viena maksajuma vai kuru termin$ ir mazaks par
vienu gadu, bez ierobeZojuma ieklaujot méneSa maksajumus par
atjaunojamiem kreditiem,;

riska darfjums atspogulo tada riska darfjuma refinanséSanu, kur§ jau ir ieklauts
darfjuma.

EBI ciesa sadarbiba ar EVTI un EAAPI izstrada regulativo tehnisko standartu
projektu, sikak precizgjot, kurus 8. punkta min€tos pamata esoSos riska darjjumus
uzskata par viendabigiem.

EBI iesniedz minéto regulativo tehnisko standartu projektu Komisijai ne
velak ka [sesus menesus péc Sis grozosas regulas stasanas spekal.

Komisija tiek pilnvarota papildinat So regulu, pienemot $aja punkta mingtos
regulativos tehniskos standartus saskana ar Regulas (ES) Nr. 1093/2010 10.—
14. pantu.
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26.c pants

Prasibas attieciba uz standartizéSanu

Iniciators vai sakotngjais aizdevejs ievero riska paturéSanas prasibas saskana ar
6. pantu.

Procentu likmju un valttas riskus, kas izriet no vertspapiroSanas, un to iesp&jamo
ietekmi uz maksajumiem iniciatoram un iegulditajiem apraksta darfjuma
dokumentacija. Sos riskus pienacigi mazina, un atklaj informaciju par visiem 3aja
noliika veiktajiem pasakumiem. Ikvienu nodro$inajumu, ar ko nodro$ina iegulditaja
saistibas saskana ar kreditaizsardzibas ligumu, denominé taja paSa valuta, kura
denominéts kreditaizsardzibas maksajums.

Ja vertspapiroSana izmanto SSPE, SSPE saistibu summa attieciba uz procentu
maksajumiem iegulditajiem jebkurd laika ir vienada ar SSPE ienakumu
summu no iniciatora un jebkadiem nodroSinajuma ligumiem vai mazaka par
to.

Pamata esoSo riska darfjumu portfeli neieklauj atvasinatos instrumentus,
iznemot, lai ierobezotu pamata esoSo riska darfjumu procentu likmes vai
valiitas riskus. Min&tos atvasinatos instrumentus sakotngji izvieto un
dokument€ atbilstigi starptautisko finanSu joma pienemtajiem kopigajiem
standartiem.

Jebkadi ar atsauces vertibu saistiti procentu maksajumi saistiba ar darfjumu ir balstiti
uz:

(a) vispargji izmantotam tirgus procentu likme&m vai vispargji izmantotam nozares
likmém, kas atspogulo lidzeklu izmaksas, un neatsaucas uz sarezgitam
formulam vai atvasinatajiem instrumentiem;

(b) ienakumiem, ko rada nodroSinajums, ar kuru nodroSina iegulditaja saistibas
saskana ar aizsardzibas ligumu.

Jebkadi ar atsauces vertibu saistiti procentu maksajumi, kas maksajami par
pamata esoSiem riska darfjumiem, ir balstiti uz vispar€ji izmantotam tirgus
procentu likmém vai vispargji izmantotam nozares likmém, kas atspogulo
lidzeklu izmaksas, nevis atsaucas uz sarezgitam formulam vai atvasinatajiem
instrumentiem.

P&c izpildes notikuma attieciba uz iniciatoru iegulditajam ir atlauts veikt izpildes
pasakumus, izbeigt kreditaizsardzibas ligumu vai veikt abus pasakumus.

VertspapiroSanas gadijuma, izmantojot SSPE, ja ir iesniegts pazinojums par
kreditaizsardzibas liguma izpildi vai izbeigSanu, SSPE neietur nekadu naudas
summu, kura parsniedz to, kas ir nepiecieSams, lai nodroSinatu minétas SSPE
operativo darbibu, aizsardzibas maksajumus par pamata esoSajiem riska
darfjumiem, kuros netiek pilditas saistibas un kuri izbeigSanas bridi joprojam
tiek parstrukturéti, vai pienacigu atmaksu iegulditajiem saskana ar
vertspapiro$anas liguma noteikumiem.

Zaudgjumus sadala vertspapiroSanas pozicijas turétajiem laidienu prioritates seciba,
sakot ar zemakas prioritates laidienu.
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Visiem laidieniem pieméro secigu amortizaciju, lai noteiktu laidienu
neatmaksato summu katra maksajuma datuma, sakot ar augstakas prioritates
laidienu.

Darfjumos, kam ir raksturiga neseciga amortizacija, ietilpst izraisitajnotikumi
pamata esoSo riska darfjumu rezultatiem, kas maina amortizaciju uz secigu
prioritates kartiba. Sados ar darbibas rezultatiem saistitos izraisitajnotikumos
ietilpst pamata esoSo riska darfjumu kreditkvalitates pasliktinaSanas zem
ieprieks noteikta slieksna.

Laidieniem amortizgjoties, nodroSinajuma summu, kas vienada ar So laidienu
amortizacijas summu, atmaksa iegulditajiem ar nosacijumu, ka iegulditaji Sos
laidienus ir nodro$inajusi.

Ja saistiba ar pamata esoSajiem riska darfjumiem ir iestajies 26.e panta
mingtais kreditnotikums un parada parstrukturéSanas process attieciba uz
Siem riska darfjumiem nav pabeigts, kreditaizsardzibas summa, kas atlikusi
jebkura maksajuma datuma, ir vismaz vienada ar min€to pamata esoso riska
darfjumu nesamaksato nosacito summu, no kuras atskaitits jebkur$
starpposma maksajums, kas veikts saistiba ar Siem pamata esosSajiem riska
darfjumiem.

Ja vertspapiroSana ir atjaunojama vertspapirosana, darjjuma dokumentacija ieklauj
atbilstigus priekSlaicigas amortizacijas izraisitajnotikumus atjaunoSanas laikposma
izbeigSanai, ietverot vismaz $adu informaciju:

(a) pamata esoSo riska darfjumu kreditkvalitates pasliktinasanas lidz
ieprieks noteiktam slieksnim vai zemak par to;

(b) zaud@umu palielinaSanas virs ieprieks noteikta sliekSna;

c) nespgja noteikta laikposma pietickama apjoma piesaistit jaunus
Pe) p p PJ p J
pamata esoSus riska darfjumus, kas atbilst iepriekS noteiktiem
atbilstibas kriterijiem.

DarTjuma dokumentacija skaidri norada:

(a) paradus apkalpojosas sabiedribas, uzticibas personas, citu
papildpakalpojumu vai — attieciga gadjjuma — 26.e panta
4. punkta mingéta parbaudes agenta—treSas personas Iigumiskas
saistibas, pienakumus un atbildibu;

(b) noteikumus, kas nodroSina paradus apkalpojoSas sabiedribas,
pilnvarotds personas, citu papildpakalpojumu sniedz€u vai
parbaudes agenta—tre$as personas, kas minéts 26.¢ panta 4. punkta,
aizstaSanu kada no So pakalpojumu sniedz€ju saistibu neizpildes
val maksatnesp&jas gadijuma tada veida, kas neizraisa minéto
pakalpojumu sniegSanas partraukSanu;

(c) apkalpoSanas procediiras, kas attiecas uz pamata esoSajiem riska

darjjumiem slégSanas datuma un p&c tam, un apstaklus, kados §is
procediiras var mainit;

(d) apkalpoSanas standartus, kas paradus apkalpojoSajai sabiedribai ir
jaievéro, apkalpojot pamata esoSos riska darfjumus visa
vertspapirosanas termina.
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10.

Paradus apkalpojoSai sabiedribai ir specializétas zinaSanas, lai apkalpotu riska
darfjumus, kas péc biitibas ir Iidzigi vertspapirotiem riska darfjumiem, un riipigi
dokumentgta un pienaciga politika, procediras un risku parvaldibas kontroles
saistiba ar riska darfjumu apkalposanu.

Paradus apkalpojosa sabiedriba pamata esosajiem riska darfjumiem piemé&ro
apkalposSanas procediiras, kas ir vismaz tikpat stingras ka tas, kuras iniciators
piemero lidzigiem riska darfjjumiem, kas nav vertspapiroti.

Iniciators pastavigi uztur atjauninatu atsauces registru, lai identificétu pamata esosos
riska darfjumus. Minétaja registra norada atsauces paradniekus, atsauces saistibas, no
kuram izriet pamata esoSie riska darfjumi, un — par katru pamata esoSo riska
darjjumu — nosacito summu, kas ir aizsargata un nav atmaksata.

Darfjuma dokumentacija ietver skaidrus noteikumus, kas palidz laikus risinat
konfliktus starp dazadam iegulditaju kategorijam. Ja vertspapiro$ana izmanto SSPE,
balsstiesibas tiek skaidri noteiktas un piesSkirtas paradzimju turétdjiem, un skaidri
norada tas uzticibas personas un citu vienibu atbildibu, kuram ir fiduciari pienakumi
pret iegulditajiem.

26.d pants

Prasibas attieciba uz parredzamibu

Iniciators pirms cenas noteik$anas potencialajiem iegulditajiem dara pieejamus datus
par statiskiem un dinamiskiem v@sturiskiem raditajiem par saistibu neizpildi un
zaud@jumiem, piem&ram, datus par parkapumiem un saistibu neizpildi, attieciba uz
riska darjjumiem, kas biitiba ir [idzigi vertspapirotiem riska darjjumiem, un $adu datu
avotu un pamatojumu apgalvojumam par lidzibu. Sadi dati attiecas uz laikposmu, kas
ir vismaz pieci gadi.

Pirms darjjuma noslégSanas atbilstoSa un neatkariga puse veic pamata esoSo riska
darjjumu izlases ar&ju parbaudi, tostarp parbaudot, vai pamata esoSie riska darfjumi ir
atbilstigi kreditaizsardzibai saskana ar kreditaizsardzibas ligumu.

Iniciators pirms vertspapiroSanas cenas noteikSanas potencialajiem iegulditajiem dara
pieejamu saistibu naudas pliismas modeli, kas precizi atspogulo ligumattiecibas starp
pamata esoSajiem riska darfjumiem un maksajumiem starp iniciatoru, iegulditajiem,
citam treSam personam un, ja piemérojams, SSPE, un péc cenas noteikSanas minéto
modeli dara pieejamu iegulditajiem un — péc pieprasijuma — potencialajiem
iegulditajiem.

Tadas vertspapiroSanas gadijuma, kur pamata esoSie riska darjjumi ir aizdevumi
majokla iegadei vai automobila iegadei vai automobila izpirkumnomas darijumi,
iniciators ka dalu no informacijas, ko atklaj, ievérojot 7. panta 1. punkta pirmas dalas
a) apakSpunktu, publicé pieejamo informaciju par to aktivu ekologiskajiem
raksturlielumiem, kas finanséti ar Sadiem aizdevumiem majokla iegadei vai
automobila iegadei vai automobilu izpirkumnomas darfjumiem.

Iniciators ir atbildigs par 7. panta noteikumu ievéroSanu. Regulas 7. panta 1. punkta
pirmas dalas a)apakSpunkta prasito informaciju pirms cenas noteikSanas
potencialajiem iegulditajiem dara pieejamu p&c vinu pieprasijuma. Regulas 7. panta
1. punkta pirmas dalas b)un d) apakSpunkta prasito informaciju pirms cenas
noteikSanas dara pieejamu vismaz projekta jeb sakotngja forma. Darljjuma
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dokumentacijas galigo versiju iegulditajiem dara pieejamu, vélakais, 15 dienas péc
darfjuma slégsanas.

26.e pants

Prasibas attieciba uz kreditaizsardzibas ligumu, parbaudes agentu—treso personu
un sintétisko atlikuso starpibu

Kreditaizsardzibas liguma paredz sadus kreditnotikumus:

(a) pamata esosa paradnicka nesp&ja veikt maksajumus, kas ietver
saistibu neizpildi, ka minéts Regulas (ES) Nr. 575/2013 178. panta
1. punkta b) apakSpunkta;

(b) pamata esoSa paradnieka bankrots, kas ietver elementus, kuri
minéti Regulas (ES) Nr. 575/2013 178. panta 3. punkta e)un
f) apaksSpunkta;

(c) attiectba uz kreditaizsardzibas ligumu, kas nav noslégts ar finansu
garantiju, — pamata eso$a riska darfjuma parstrukturéSana, kas
ietver elementus, kuri min&ti Regulas (ES) Nr. 575/2013 178. panta
3. punkta d) apaksSpunkta.

Visus kreditnotikumus dokumente.

ParskatiSanas pasakumi, kas minéti Komisijas IstenoSanas regulas
(ES) 2015/227* V pielikuma 30. iedalas 163.—183. punkta un ko pieméro
pamata esoSajiem riska darfjumiem, neizslédz atbilstigu kreditnotikumu
izraisiSanu.
Kreditaizsardzibas maksajumu péc kreditnotikuma iestaSanas aprékina, pamatojoties
uz faktiskajiem realiz€tajiem zaud&umiem, kas raduSies iniciatoram vai aizdevéjam
un ko parstrukturé saskana ar to standarta atgtiSanas politiku un procediiram attieciba
uz konkrétajiem riska darfjumu veidiem un registré to finansu parskatos maksajuma
veikSanas laika. Galigo kreditaizsardzibas maksajumu veic noteikta laikposma péc
parada parstrukturéSanas procesa beigam attiecigajam pamata esoSajam riska
darjjumam, ja parada parstrukturéSanas process beidzas pirms juridiski noteikta
termina vai kreditaizsardzibas Iiguma priekslaicigas izbeigSanas.

Starpposma kreditaizsardzibas maksajumu veic ne vélak ka seSus méneSus
peéc tam, kad iestdjies 1. punktd minétais kreditnotikums, gadijumos, kad
parada parstrukturizacija par attieciga pamata eso$a riska darfjuma
zaud€jumiem nav pabeigta Iidz min€td seSu meéneSu perioda beigam.
Starpposma kreditaizsardzibas maksajums ir vismaz lielakais no Siem:

(a) vertibas samazinaSanas, ko iniciators registréjis savos finanSu
parskatos saskana ar piemerojamo uzskaites ietvaru starpposma
maksajuma veikSanas laika;

(b) ja piem@rojams — saistibu nepildiSanas zaud&umi, kas noteikti
saskana ar Regulas (ES) Nr. 575/2013 tresas dalas II sadalas
3. nodalu.

Kad ir veikts starpposma kreditaizsardzibas maksajums, veic pirmaja dala
minéto galigo kreditaizsardzibas maksajumu, lai zaud&umu starpposma
norékinu pielagotu faktiskajiem realiz€tajiem zaudgjumiem.
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Pagaidu un galiga kreditaizsardzibas maksajuma aprékinaSanas metodi
norada kreditaizsardzibas liguma.

Kreditaizsardzibas maksajums ir proporcionals attieciga pamata esosa riska
darfjuma, uz kuru attiecas kreditaizsardzibas ligums, neatmaksatas nosacitas
summas dalai.

Iniciatora tiesibas sanemt kreditaizsardzibas maksajumu ir istenojamas.
Summas, kas iegulditdjiem jamaksa saskana ar vertspapiroSanu, skaidri
norada kreditaizsardzibas liguma un ierobeZo. Sis summas ir iesp&jams
aprékinat jebkuros apstaklos. Kreditaizsardzibas liguma skaidri norada
apstaklus, kados iegulditajiem ir javeic maksajumi. Parbaudes agents—tresa
persona, kas veic parbaudi un miné&ta 4. punkta, noverte, vai sadi apstakli ir
radusies.

Kreditaizsardzibas maksajuma summu aprékina ta individuala pamata esosa
riska darfjuma liment, attieciba uz kuru ir iestdjies kreditnotikums.

Kreditaizsardzibas liguma norada maksimalo pagarinajuma periodu, ko piemé&ro
parada parstrukturéSanas procesam tiem pamata esoSajiem riska darfjumiem,
attiectba uz kuriem ir iestajies 1. punktd minétais kreditnotikums, bet tad, ja parada
parstrukturéSanas process nav pabeigts lidz juridiski noteiktajam terminam vai
kreditaizsardzibas liguma priekslaicigai izbeigdanai. Sads pagarinajuma periods nav
ilgaks par diviem gadiem. Kreditaizsardzibas liguma paredz, ka Iidz minéta
pagarinajuma perioda beigdm veic galigo kreditaizsardzibas maksajumu,
pamatojoties uz iniciatora galigo zaud&umu aplési, ko iniciators taja laika ir
registrjis savos finansu parskatos.

Kreditaizsardzibas liguma izbeigSanas gadijuma parada parstrukturéSanas
process attieciba uz visiem neatmaksatajiem kreditnotikumiem, kas notikusi
pirms §1s izbeigSanas, turpinas tada pasa veida, ka aprakstits pirmaja dala.

Kreditaizsardzibas prémijas, kas jamaksa saskana ar kreditaizsardzibas
ligumu, strukturé ka atkarigas no pamata esoSo riska darfjumu darbibas
rezultitiem un atspogulo aizsargata laidiena risku. Saja nolika
kreditaizsardzibas liguma nenosaka garantétas prémijas, prémiju
priekSmaksajumus, atlaizu mehanismus vai citus mehanismus, ar kuriem var
izvairities no zaud&jumu faktiskas sadales iegulditajiem vai to samazinat, vai
dalu no samaksatajam prémijam atmaksat iniciatoram péc darfjjuma termina
beigam.

Darjjuma dokumentacija apraksta, ka tiek aprékinata kreditaizsardzibas
prémija un visi paradzimju kuponi, ja tadi ir, attieciba uz katru maksajuma
datumu visa vertspapiroSanas darbibas laika.

Iegulditaju tiesibas sanemt kreditaizsardzibas prémijas ir 1stenojamas.

Iniciators pirms darfjuma sl€gSanas datuma iecel parbaudes agentu—treso personu.
Parbaudes agents—tresa persona attieciba uz katru pamata eso$o riska darfjumu, par
kuru ir sniegts pazinojums par kreditnotikumu, parbauda visus turpmak minétos
elementus:

(a) vai pazinojuma par kreditnotikumu minétais kreditnotikums ir
kreditnotikums, ka noteikts kreditaizsardzibas liguma noteikumos;

(b) wvai pamata esoSais riska darfjums attieciga kreditnotikuma
iestaSanas bridi bija ieklauts atsauces portfelt;
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(¢) vai pamata esoSais riska darfjums laika, kad to ieklava atsauces
portfeli, atbilda atbilstibas kriterijiem,;

(d) ja pamata esoSs riska darfjums pievienots vertspapirosanai
papildinasanas rezultata — vai Sada papildinaSana atbilda
papildinasanas nosacijumiem;

(e) vai galigo zaud&jumu summa atbilst zaudeéjumiem, ko iniciators
registréjis sava pelnas un zaud&jumu parskata;

(f) vai laika, kad tiek veikts galigais kreditaizsardzibas maksajums,
zaud€jumi saistiba ar pamata esosajiem riska darjjumiem ir pareizi
sadaliti iegulditajiem.

Parbaudes agents—tresa persona ir neatkarigs no iniciatora un iegulditajiem un
attieciga gadijuma no SSPE un ir piekritis ta iecel$anai par parbaudes agentu—
treSo personu lidz slégSanas datumam.

Parbaudes agents—treSa persona var veikt parbaudi izlases veida, nevis
pamatojoties uz katru individualo pamata esosSo riska darfjumu, par kuru tiek
pieprasits kreditaizsardzibas maksajums. Tomer iegulditaji var pieprasit
jebkura konkréta pamata esosa riska darfjuma atbilstibas parbaudi, ja tie nav
apmierinati ar izlases veida parbaudi.

Iniciators darfjuma dokumentacija ieklauj apnemsSanos sniegt parbaudes
agentam—treSai personai visu informaciju, kas nepiecieSama, lai parbauditu
pirmaja dala noteikto prasibu izpildi.

Iniciators nevar izbeigt darfjumu pirms ta paredz€ta termina jebkura cita iemesla dél,
iznemot $adus gadijumus:

(a) iegulditaja maksatnespgja;

(b) 1egulditajs nav samaksajis summas, kas maksajamas saskana ar
kreditaizsardzibas ligumu, vai iegulditajs nav izpildijis darjjuma
dokumentos noteiktas butiskas saistibas;

(c) attiecigi regulativi notikumi, tostarp:

1)  attiecigas izmainas Savienibas vai dalibvalsts tiesibu aktos,
attiecigas izmainas, ko kompetentas iestades veikusas Sadu
tiesibu aktu oficiali publicétas interpretacijas, vai attiecigas
izmainas darjjuma nodoklu uzlikSana vai uzskaites reZima,
kuram ir bitiska negativa ietekme uz kapitala summu, kas
iniciatoram ir jatur saistiba ar vertspapiro$anu vai ta pamata
esosajiem riska darjjumiem, katra gadijuma salidzinajuma ar
to, kas bija paredzama darfjjuma noslégSanas bridi, un kuras
tobrid nevar€ja pamatoti sagaidit;

ii)) kompetentas iestades konstat€jums, ka iniciatoram vai
jebkurai iniciatora filialei attieciba uz vertspapiroSanu nav vai
vairs nav atlauts atzit butisku riska parveSanu saskana ar
Regulas (ES) Nr. 575/2013 245. panta 3. punktu;

(d) tiek izmantota iesp&a atsaukt darjumu noteikta laika (atsaukums
noteikta laika), ja laikposms, skaitot no slégSanas datuma, ir
vienads ar sakotn&ja atsauces portfela vidgjo svérto darbibas laiku
vai ilgaks par to slégSanas bridi,
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(e)

tieck izmantota dzeSanas iesp&ja, ka definéts Regulas (ES)
Nr. 575/2013 242. panta 1. punkta.

Darfjuma dokumentacija norada, vai attiecigaja darfjuma ir ietvertas kadas no
d) un e) apaksSpunkta min€tajam atsaukSanas tiestbam.

Sa punkta d) apak$punkta noliikos atsaukums noteikta laika nav strukturéts ta,
lai izvairitos no zaud&umu attiecinasanas uz kreditkvalitates uzlabojumu
pozicijam vai citam iegulditdju tur€tam pozicijam, un nav arl citadi
strukturéts, lai nodroSinatu kreditkvalitates uzlabojumus.

6. Iniciators var uznemties saistibas par sintétisko atlikuSo starpibu, kas ir pieejama ka
kreditkvalitates uzlabojums iegulditajiem, ja ir izpilditi visi turpmak minétie

nosacijumi:

(2)

(b)

(©)

(d)

(e)

sintétiskas atlikusas starpibas summa, ko iniciators apnemas
izmantot ka kreditkvalitates uzlabojumu katra maksajuma perioda,
ir noradita darfjuma dokumentacija un izteikta ka fikséta
procentuala dala no kopg&ja neatmaksata portfela atlikuma attieciga
maksajuma perioda sakuma (fikseta sintetiska atlikust starpiba);

sint€tisko  atlikuso  starpibu, ko neizmanto, lai segtu
kreditzaudéjumus, kuri rodas maksajuma perioda, atmaksa
iniciatoram;

attieciba uz iniciatoriem, kuri izmanto /RB pieeju, kas minéta
Regulas (ES) Nr. 575/2013 143. panta, kopgja pieskirta summa
gada nav lielaka par viena gada regulativo paredzamo zaud&umu
summam pamata esoso riska darfjumu pamata esoSajam portfelim,
kas aprékinatas saskana ar Regulas (ES) Nr. 575/2013 158. pantu;

iniciatoriem, kuri neizmanto /RB pieeju, kas mingta Regulas (ES)
Nr. 575/2013 143. panta, pamata eso$a portfela viena gada
paredzamo zaud€jumu aprékinu skaidri nosaka darfjjuma
dokumentacija;

darjjuma dokumentacija ir noraditi Saja punkta izklastitie
nosacijumi.

7. Kreditaizsardzibas ligumi atbilst vienam no $adiem nosacijumiem:

(a)

(b)

(©)

garantija, kas atbilst prasibam, kuras izklastitas Regulas (ES)
Nr. 575/2013 tresas dalas II sadalas 4. nodala, ar kuru kreditrisks
tieck parvests jebkurai no Regulas (ES) Nr. 575/2013 214. panta
2.punkta  a)-d) apakSpunkta  uzskaititajam  vienibam, ar
nosacijumu, ka riska darfjumi ar iegulditaju atbilst 0 % riska
pakapei saskana ar minétas regulas tresas dalas II sadalas 2. nodalu;

garantija, kas atbilst prasibam, kuras izklastitas Regulas (ES)
Nr. 575/2013 tresas dalas Il sadalas 4.nodala, un kam izmanto
pretgarantiju, kuru pieSkirusi jebkura no $a punkta a) apakSpunkta
minétajam vienibam;

cita kreditaizsardziba, kura nav minéta $a punkta a)un
b) apakSpunkta, garantiju, kredita atvasinato instrumentu vai ar
kreditrisku saistitu paradzimju veida, kas atbilst Regulas (ES)
Nr. 575/2013 249. panta noteiktajam prasibam, ar noteikumu, ka
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iegulditaja pienakumi ir nodrosSinati ar nodros$inajumu, kas atbilst
§a panta 9. un 10. punkta noteiktajam prasibam.

Pargja kreditaizsardziba, kas mingta 7. punkta c)apakSpunkta, atbilst Sadiem
nosacijumiem:

(a) iniciatora tiesibas izmantot nodrosinajumu, lai izpilditu iegulditaju
aizsardzibas maksajumu saistibas, ir istenojamas, un So tiesibu
istenojamiba tiek nodrosinata, izmantojot atbilstigus nodrosinajuma
ligumus;

(b) iegulditaju tiesibas atdot atpakal jebkadu nodrosinajumu, kas nav
izmantots, lai izpilditu aizsardzibas maksajumus, ja vertspapiroSana
ir noslégta vai ja laidieni tiek amortizeti, ir Istenojamas;

(¢) ja nodroSinajums ir ieguldits vertspapiros, darijjuma dokumentacija
ir izklastiti Sadu vertspapiru atbilstibas kritériji un glabasanas
pasakumi.

Darfjuma dokumentacija norada, vai iegulditaji joprojam ir paklauti iniciatora
kreditriskam.

Iniciators iegiist kvalificéta juridiska padomnieka atzinumu, kas apstiprina
kreditaizsardzibas tiesisko 1stenojamibu visas attiecigajas jurisdikcijas.

Ja tiek sniegta cita kreditaizsardziba saskana ar $§a panta 7. punkta c) apakSpunktu,
iniciators izmanto augstas kvalitates nodroSinajumu, kas ir kads no turpmak
mingtajiem:
(a) nodrosinajums to 0 % riska sveérto parada vertspapiru veida, kas
min&ti Regulas (ES) Nr. 575/2013 tresas dalas II sadalas 2. nodala
un atbilst visiem §adiem nosacijumiem:

1) Siem parada vertspapiriem atlikuSais maksimalais termin$ ir
tris ménesi, kas atbilst maksajumu datumiem;

11) Sos parada vertspapirus var izpirkt skaidra nauda tada
apjoma, kas ir vienads ar aizsargata laidiena nesamaksato
atlikumu;

ii1) Sos parada vertspapirus tur no iniciatora un iegulditajiem
neatkarigs depozitarijs;

(b) nodroSindjums tre$as personas kreditiestadé turétas naudas veida
vai tadas naudas veida, ko noguldijuma tur iniciators, ievérojot
minimalo kreditkvalitates 2. pakapi, ka minéts Regulas (ES)
Nr. 575/2013 136. panta.

Sa punkta b)apak$punkta noliika, ja tre§ds personas kreditiestade vai
iniciators  vairs neatbilst —minimalajai  kreditkvalitates 2. pakapei,
nodroSinajumu nekavéjoties parved tresas personas kreditiestadei ar
kreditkvalitates 2.vai augstaku pakapi vai nodroSinajumu iegulda
vertspapiros, kas atbilst §2 punkta a) apakSpunkta noteiktajiem kriterijiem.
Saja b) apak$punkta noteiktas prasibas uzskata par izpilditam attieciba uz
ieguldijumiem ar kreditrisku saistitas paradzimés, ko emitgjis iniciators,
saskana ar Regulas (ES) Nr. 575/2013 218. pantu.
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(7

Komisijas IstenoSanas regula (ES)2015/227 (2015. gada 9.janvaris), ar kuru groza
IstenoSanas regulu (ES) Nr. 680/2014, ar ko nosaka stenoSanas tehniskos standartus
attieciba uz iestazu sniegtajiem uzraudzibas parskatiem saskana ar Eiropas Parlamenta un
Padomes Regulu (ES) Nr. 575/2013 (OV L 48, 20.2.2015., 1. lpp.)

regulas 27. pantu groza $adi:

(a)

(b)

(©)

(d)

(e)

panta 1. punktu groza sadi:
1) pirmaja dala:
- pirmo teikumu aizstaj ar sadu:

“Iniciators un sponsori kopigi pazino EVTI, izmantojot veidni,
kas minéta $a panta 7. punkta, ja ve€rtspapirosana atbilst 19.—
22.panta vai 23.-26. panta, vai 26.b—26.e panta izklastitajam
prasibam (“VPS pazinojums™).”;

- pievieno $adu teikumu:

“Bilances sintetiskas vertspapirosanas gadijuma par pazinosanu
ir atbildigs tikai iniciators.”;
i1) punkta otro dalu aizstaj ar Sadu:
« . . . S
VPS pazinojums satur iniciatora un sponsora sniegtu paskaidrojumu

par to, ka ir panakta atbilstiba katram no VPS kriterijiem, kas izklastiti
20.-22. panta vai 24.-26. panta, vai 26.b—26.¢ panta.”;

panta 2. punktu groza §adi:
1) pirmas dalas pirmo teikumu aizstaj ar $adu:

“Lai parbauditu, vai vertspapirosana atbilst 19.-22. pantam vai 23.—
26. pantam, vai 26.b—26.¢ pantam, iniciators, sponsors vai SSPE var
izmantot tadas tre$as personas pakalpojumus, kurai sniegta atlauja
saskana ar 28. pantu.”;

i) otraja dala pirmo teikumu aizstaj ar §adu:

“Ja iniciators, sponsors vai SSPE izmanto tadu treSo personu
pakalpojumus, kam, ievérojot 28. pantu, ir dota atlauja izvertét, vai
vertspapiro$ana atbilst 19.-22. pantam vai 23.-26. pantam, vai 26.b—
26.e pantam, VPS pazinojuma ieklauj pazinojumu, ka atbilstibu VPS
kritérijiem ir apstiprindjusi minéta treSa persona, kurai ir dota
atlauja.”;

panta 4. punktu aizstaj ar §adu:

“4. Iniciators un — attieciga gadijjuma — sponsors nekavéjoties pazino
EVTI un informé savu kompetento iestadi, ja vertspapiroSana vairs neatbilst
19.-22. panta, 23.-26. panta vai 26.b—26.¢ panta izklastitajam prasibam.”;

panta 5. punkta pirmo teikumu aizstaj ar $adu:

“EVTI sava oficialaja timekla vietn€ uztur sarakstu ar visam vertspapiroSanam,
par kuram iniciatori un sponsori tai ir pazinojusi, ka tas atbilst 19.-22. panta,
23.-26. panta vai 26.b—26.e panta prasibam.”;

panta 6. punkta otro dalu aizstaj ar §adu:

“EVTI iesniedz $o regulativo tehnisko standartu projektu Komisijai ne vélak ka
[seSus menesus péc §1s grozijumu regulas stasanas speka].”;
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(8)

)

(10)

(11)

(12)

(13)

(f) panta 7. punkta otro dalu aizstaj ar Sadu:

“EVTI iesniedz So TstenoSanas tehnisko standartu projektu Komisijai ne vélak
ka [seSus ménesus péc §1s grozosas regulas staSanas speka].”;

regulas 28. panta 1. punkta pirmo teikumu aizstaj ar sadu:

“1. Sis regulas 27. panta 2. punktd minétajai treSai personai kompetenta
iestade dod atlauju novertét vertspapiroSanas atbilstibu VPS kritérijiem, kas
paredzeti 19.-22. panta, 23.-26. panta vai 26.b—26.¢ panta.”;

regulas 29. panta 5. punkta otro teikumu aizstaj ar sadu:

“Dalibvalstis informé Komisiju un EVTI par kompetento iestazu norikoSanu,
ieverojot So punktu, 11dz (..).”;

regulas 30. panta 2. punktam pievieno $adu d) apakSpunktu:

“d) attieciba uz VPS bilances vértspapirosanas darfjumiem — procesus un
mehanismus, lai nodrosSinatu atbilstibu 26.b—26.¢ pantam.”;

regulas 32. panta 1. punkta e) apakSpunktu aizstaj ar sadu:

“e) vertspapirosana ir apziméta ka VPS, un miné&tas vertspapiroSanas iniciators,
sponsors vai SSPE nav ieveérojis 19.-22. panta vai 23.-26. panta, vai 26.b—
26.e panta paredzgetas prasibas;”;

ieklauj $adu 43.a pantu:
“43.a pants

Parejas noteikums attieciba uz bilances sintétisko vertspapirosanu

Sintetiskas  bilances  ve@rtspapiroSanas darjjumiem, attieciba uz  kuriem
kreditaizsardzibas ligums ir stajies speka pirms [spéka stasands datums], iniciatori un
SSPE var izmantot apzim&jumu “VPS” jeb “vienkarSa, parredzama un standartizéta”
val apzim&jumu, kuros ir tieSa vai netieSa atsauce uz minétajiem jédzieniem, tikai
tad, ja 27. panta 1. punkta minéta pazinojuma sniegSanas laika ir ievérotas 18. panta
1zklastitas prasibas un §a panta 3. punkta izklastitie nosacijumi.

Lidz 27. panta 6. punktd minéto regulativo tehnisko standartu piem&roSanas dienai
iniciatori, lai izpilditu 27. panta 1. punkta a) apakSpunkta noteikto pienakumu, EVTI
rakstiski dara pieejamu nepiecieSamo informaciju.”;

regulas 45. pantu svitro.

2. pants

Stasanas speka

St regula stajas speka divdesmitaja diena pec tas publicgSanas Eiropas Savienibas Oficialaja

Veéstnest.
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S1regula uzliek saistibas kopuma un ir tieSi piemerojama visas dalibvalstis.

Brisele,
Eiropas Parlamenta varda — Padomes varda —
priekssédetajs priekssédetajs
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