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AISKINAMASIS MEMORANDUMAS

1. PASIULYMO APLINKYBES
. Pasiulymo pagrindimas ir tikslai

Reglamentu (ES) 2017/2402 (toliau— Pakeitimo vertybiniais popieriais reglamentas') ir
Reglamentu (ES) Nr. 575/2013 (toliau — KRR?) nustatyta bendroji ES pakeitimo vertybiniais
popieriais sistema ir sukurta specialioji paprasto, skaidraus ir standartizuoto (toliau — PSS)
pakeitimo vertybiniais popieriais sistema. Sistemos paskirtis — skatinti saugia, tvirta, likvidzig
ir patikimg pakeitimo vertybiniais popieriais rinkg, galinCig pritraukti placig ir stabilig
investuotojy baze, kad buty galima skirti finansavima svarbiausiems ekonomikos poreikiams
patenkinti. Naujas pakeitimo vertybiniais popieriais rezimas galioja nuo 2019 m. sausio mén.
ir yra kertinis ES pastangy sukurti kapitalo rinky sajunga akmuo.

COVID-19 pandemijos sukeltas stiprus ekonominis sukrétimas ir iSimtinés viruso plitimo
valdymo priemonés turi labai didelj poveikj ekonomikai. Imonés susiduria su tokiais
sunkumais kaip tiekimo grandiniy sutrikdymas, laikinas uzdarymas ir sumazéjusi paklausa.
Sajungos ir valstybiy nariy valdzios institucijos émési ryztingy veiksmy, kad padéty mokioms
imonéms atsilaikyti prie§ §j didelj, taciau laiking ekonominés veiklos sulétéjima ir padengti
dél jo atsirasiantj likvidumo trukuma.

Europos Komisijos 2020 m. vasaros ekonomikos prognozéje® nurodomas labai gilus
nuosmukis, nes ekonominé veikla per pirmaji 2020 m. pusmetj buvo sutrikdyta, be to,
numatoma, kad 2020 m. realusis BVP visoje Sajungoje mazés 8,3 %. Todél planuojama, kad
ekonomikos nuosmukio mastas bus daug didesnis, palyginti su 2009 m., o ekonomikos
gaivinimo perspektyvos yra netolygios ir neuztikrintos. Biitent todél skubias neatidéliotinas
priemones turéty papildyti labiau ] vidutinés trukmés laikotarpio poveikj orientuotos
priemones, kurios gali prisidéti prie greito ekonomikos atsigavimo.

Bankams ir toliau bus labai svarbu gebéti teikti paskolas jmonéms per artimiausius meénesius,
kai tiesioginis COVID-19 krizés sukeltas sukrétimas atsliigs. Todeél svarbu parengti arba
atnaujinti visas priemones, sudarancias salygas bankams iSlaikyti ir net padidinti savo
pajéguma skolinti realiajai ekonomikai, ypa¢é MV]. Siomis saglygomis esminiy galimybiy gali
pasiilyti pakeitimas vertybiniais popieriais. Pakeitimas vertybiniais popieriais, kuriuo
paskolos paver¢iamos parduodamais vertybiniais popieriais, galéty padéti atlaisvinti banky
kapitalg tolesniam skolinimui ir sudaryti sglygas platesniam investuotojy ratui finansuoti
ekonomikos atsigavima.

Dabartiné sistema visapusiSkai neiSnaudojama dviem atzvilgiais, kurie yra labai svarbiis
skatinant ekonomikos atsigavimg: sistema yra neskirta balansiniam sintetiniam pakeitimui

2017 m. gruodzio 12 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) 2017/2402, kuriuo nustatoma
bendroji pakeitimo vertybiniais popieriais sistema ir sukuriama specialioji paprasto, skaidraus ir
standartizuoto pakeitimo vertybiniais popieriais sistema, ir i§ dalies keiiamos direktyvos 2009/65/EB,
2009/138/EB ir 2011/61/ES bei reglamentai (EB) Nr. 1060/2009 ir (ES) Nr. 648/2012 (OL L 347/35,
2017 12 28).

2013 m. birzelio 26 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 575/2013 dél prudenciniy
reikalavimy kredito jstaigoms ir investicinéms jmonéms ir 2013 m. birZelio 26 d. Europos Parlamento ir
Tarybos direktyva 2013/36/ES dél galimybés verstis kredito jstaigy veikla ir dél rizikg ribojancios
kredito jstaigy ir investiciniy jmoniy prieziiros.
https://ec.europa.cu/info/business-economy-euro/economic-performance-and-forecasts/economic-
forecasts/summer-2020-economic-forecast-deeper-recession-wider-divergences_en.
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vertybiniais popieriais ir néra visiSkai tinkama neveiksniy pozicijy pakeitimui vertybiniais
popieriais.

Iki 2022 m. sausio mén. bus atlikta iSsami pakeitimo vertybiniais popieriais sistemos perziiira
ir prireikus pateikti galimi teisés akty pakeitimai. Vis délto dabar Siame pasitilyme pateikiami
tiksliniai pakeitimai, nes jie buty naudingi gaivinant ekonomikg. Jei biity laukiama sistemos
perzituros 2022 m., galimais teisés akty pakeitimais siektini teisiniai patikslinimai turbiit duoty
naudos tik po keleriy mety, o tai trukdyty siekti tikslo kuo veiksmingiau naudoti pakeitimg
vertybiniais popieriais, siekiant skatinti ekonomikos atsigavima artimiausiais ménesiais.

Dabartiniu pasitilymu jokiais budais nepakeiiama ir nesusiaurinama pirmiau minétos
perzituros, kurig pavesta atlikti siekiant plaCiai apzvelgti naujos tvarkos poveikj, jskaitant
klausimus, susijusius, pavyzdziui, su rizikos iSlaikymo bidais, privataus pakeitimo
vertybiniais popieriais naudojimu, duomeny atskleidimo tvarkos poveikiu ir pan., taikymo
sritis. Atliekant blisimg perziirg taip pat bus atsizvelgta j Kapitalo rinky sajungos klausimy
auksto lygio forumo rekomendacijas dél Europos pakeitimo vertybiniais popieriais rinkos
plétros®.

Be to, Sie tiksliniai pakeitimai ne tik padés finansuoti ekonomikos gaivinima, bet ir prisidés
prie miisy finansy sistemos atsparumo: pradéjus taikyti PSS sistemg ir balansiniam pakeitimui
vertybiniais popieriais galima tikétis, kad PSS nuoroda, jskaitant jos papildomus
reikalavimus, kuriais uztikrinamas didesnis paprastumas ir skaidrumas, ES pakeitimo
vertybiniais popieriais rinkoje bus naudojama platesniu mastu. Taip galime papildomai
paskatinti vykdyti pakeitimo vertybiniais popieriais sandorius pagal patikimg ES paprasto,
skaidraus ir standartizuoto pakeitimo vertybiniais popieriais sistemg ir padéti bankams rasti
buidy pasidalyti rizika su kapitalo rinkos subjektais (vienas i§ kapitalo rinky sajungos projekto
tiksly).

. Suderinamumas su toje pacioje politikos srityje galiojanciomis nuostatomis

ES pakeitimo vertybiniais popieriais sistema veikia nuo 2019 m. sausio meén. Sitlomi
pakeitimai visiSkai dera su galiojanciomis pakeitimo vertybiniais popieriais srities politikos
nuostatomis. Nuostatos taip pat itrauktos i deleguotuosius ir jgyvendinimo aktus. Sifilomi
pakeitimai taip pat atitinka jstaigoms ir jy prieziiirai taikomas prudencines taisykles.

. Suderinamumas su kitomis Sajungos politikos sritimis

Sis pasitilymas yra dalis platesnio Europos Komisijos atsako siekiant palengvinti ekonomikos
atsigavimg po COVID-19 pandemijos, jskaitant FPRD ir Prospekty reglamento pakeitimus,
kurie buvo priimti tuo pat metu kaip Sis pasiiilymas (jterpti nuorodg). Jis visiskai atitinka
2020 m. kovo 13 d. paskelbta Komisijos komunikata dél koronaviruso krizés ekonominiy
aspekty’, taip pat 2020 m. balandZio 2 d. paskelbta komunikata dél COVID-19 ekonominiy
priemoniy rinkinio, kuriuo raginama panaudoti kiekvieng laisva eurg®, taip pat Komisijos
aiSkinamaj] komunikatg dél apskaitos ir prudenciniy taisykliy sistemy taikymo siekiant ES

https://ec.europa.eu/info/files/200610-cmu-high-level-forum-final-report_en.

Komisijos komunikatas Europos Parlamentui, Europos Vadovy Tarybai, Tarybai, Europos Centriniam
Bankui, Europos investicijy bankui ir Euro grupei ,,Suderintas ekonominis atsakas j COVID-19
protrukj“ (COM(2020) 112 final, 2020 3 13).

Komisijos komunikatas Europos Parlamentui, Europos Vadovy Tarybai, Tarybai, Europos ekonomikos
ir socialiniy reikaly komitetui ir Regiony komitetui ,,Atsakas j koronaviruso grésme. Kiekvieng laisva
eura panaudoti gyvybéms ir pragyvenimo Saltiniams saugoti® (COM(2020) 143 final, 2020 4 2).
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bankams sudaryti palankesnes skolinimo salygas (Parama jmonéms ir namy tikiams COVID-
19 pandemijos metu)’.

Pakeitimo vertybiniais popieriais sistema jau dabar yra svarbi kapitalo rinky sajungos
sudedamoji dalis. Kapitalo rinky sgjunga yra vienas i§ Komisijos prioritety, siekiant uztikrinti,
kad finansy sistema padéty kurti darbo vietas ir skatinty Zmonéms tarnaujancios ekonomikos
augimg. Sajungos tikslas — geriau susieti taupyma su ekonomikos augimu ir suteikti daugiau
galimybiy ir didesn¢ graza santaupy turétojams ir investuotojams. Taip pat ketinama jmonéms
pasiilyti daugiau finansavimo galimybiy jvairiuose jy vystymosi etapuose ir nukreipti
investicijas ten, kur jos galéty biiti produktyviausiai panaudotos, suteikiant daugiau galimybiy
Europos jmonéms ir projektams. Siandienos pasiiilymas padés §ia sistema sustiprinti ir
isplesti, todél atsiras daugiau galimybiy. Sie pakeitimai padés suteikti jmonéms papildomy
finansavimo Saltiniy, sustiprins banky gebé¢jimg remti ekonomika, prisidés prie investicijy
Saltiniy jvairinimo, praplés investuotojy baze, paskirstys rizikg tarp rinkos dalyviy ir kartu
padés iSvengti pervirsio, sukélusio finansy krizg.

Visy pirma dél to, kad Sia iniciatyva pasalinamos neveiksniy pozicijy pakeitimui vertybiniais
popieriais trukdancios reguliavimo klititys, ji atitinka ECOFIN tarybos 2017 m. liepos mén.
patvirtintg veiksmy plang neveiksniy paskoly problemai Europoje spresti®, taip pat Komisijos
komunikatg dél banky sajungos sukiirimo’. Abiejuose dokumentuose raginama plétoti
antrines finansiniy sunkumy paveikto turto rinkas. | poreikj imtis ryztingy veiksmy siekiant
spresti neveiksniy pozicijy problemg taip pat atkreiptas démesys Europos semestro
rekomendacijose kai kurioms valstybéms naréms.

2. TEISINIS PAGRINDAS, SUBSIDIARUMO IR PROPORCINGUMO
PRINCIPAI
. Teisinis pagrindas

PSS reglamento teisinis pagrindas yra Sutarties dél Europos Sajungos veikimo (toliau —
SESV) 114 straipsnis, kuriuvo Europos institucijoms suteikiama kompetencija nustatyti
tinkamas nuostatas, skirtas bendrosios rinkos sukiirimui ir veikimui. Siuos reglamentus i§
dalies keisti, jskaitant laiking jy taikymo srities susiaurinimg, gali tik Sgjungos teisés akty
leid¢jas, Siuo atveju remdamasis Sutarties 114 straipsniu.

. Subsidiarumo principas

Pakeitimai yra susij¢ su Sgjungos taisykliy pakeitimais, padarytais reaguojant ;1 COVID-19
pandemija ir siekiant skatinti ekonomikos atsigavimg. Numatomais pakeitimais siekiamy
tiksly geriau siekti ne skirtingomis nacionalinémis iniciatyvomis, bet Sajungos lygmeniu.
Pasitilymu nevir§ijama to, kas biitina siekiant nustatyty tiksly.

Dabartiné teisin¢ sistema, kuria nustatoma ES pakeitimo vertybiniais popieriais sistema, buvo
sukurta Sajungos lygmeniu. Atsizvelgiant | tarpvalstybinj pakeitimo vertybiniais popieriais
pobiidj, siiilomy taisykliy taikymo sritis turi biiti Sgjungos lygmeniu pakankamai suderinta,

7 Komisijos aiSkinamasis komunikatas dél apskaitos ir prudenciniy taisykliy sistemy taikymo siekiant ES

bankams sudaryti palankesnes skolinimo sglygas (Parama jmonéms ir namy tkiams COVID-19
pandemijos metu).
https://www.consilium.europa.eu/lt/press/press-releases/2017/07/11/conclusions-non-performing-
loans/.

2017 m. spalio 11 d. Komunikatas Europos Parlamentui, Tarybai, Europos Centriniam Bankui, Europos
ekonomikos ir socialiniy reikaly komitetui ir Regiony komitetui dél banky sajungos sukiirimo.
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aiski ir nuosekli, kad Sios taisyklés i§ tikryjy buty veiksmingos. Dabartinés teisinés sistemos
savarankiskais valstybiy nariy veiksmais patobulinti nejmanoma. Valstybiy nariy galimybés
priimti nacionalines priemones yra ribotos, nes Pakeitimo vertybiniais popieriais reglamente
jau nustatytas ES lygmens suderinty taisykliy rinkinys, tad nacionalinio lygmens pakeitimai
priestarauty Siuo metu galiojanciai Sgjungos teisei. Jeigu Sajunga nesiims veiksmy, galiojanti
reguliavimo sistema taps maziau veiksminga remiant jvairias priemones, kuriy émési ir
Sajungos, ir nacionalinés valdzios institucijos, ir maziau pritaikoma iSimtiniams rinkos
uzdaviniams spresti. Jeigu Siuos aspektus Sajunga nustoty reglamentuoti, pakeitimo
vertybiniais popieriais vidaus rinkai biity pradétos taikyti skirtingos taisyklés, o tai nulemty
susiskaidymg ir susilpninty neseniai sudarytg bendra Sios srities taisykliy sagvadg. D¢l to biity
sudarytos nevienodos salygos ir biity galima pasinaudoti reglamentavimo arbitrazo galimybe.

Be to, veiksmais nacionaliniu lygmeniu negalima nei veiksmingai sukurti jautresnés rizikai
pakeitimo vertybiniais popieriais tvarkos, nes rizikos ribojimo tvarka jau nustatyta ES teis¢je,
nei uztikrinti ty nuostaty, kurios jau numatytos skirtinguose ES teisés aktuose, pavyzdziui, dél
informacijos atskleidimo, iSsamaus patikrinimo ir rizikos iSlaikymo, nuoseklumo ir
standartizavimo.

. Proporcingumo principas

Sie Sajungos veiksmai yra bitini siekiant padidinti kredito jstaigy ir investiciniy jmoniy
skolinimo jmonéms ir MV] pajégumus ir iSvalyti jy balansus nuo neveiksniy pozicijy, kartu
iSlaikant prudencinés sistemos nuosekluma po COVID-19 krizés. Sitlomais pakeitimais
nevirSijama to, kas biitina nurodytiems tikslams pasiekti, jie yra pagristi jau galiojan¢iomis
taisyklémis ir atitinka proporcingumo principg. Sitilomi pakeitimai susij¢ tik su tam tikromis
kredito jstaigoms ir investicinéms jmonéms taikomomis Sajungos pakeitimo vertybiniais
popieriais sistemos nuostatomis, iSimtinai skirtomis priemonéms, kuriomis siekiama uztikrinti
parama ekonomikos atsigavimui po istikusios COVID krizés. Be to, sitilomais pakeitimais
sprendziami tik tie klausimai, kuriy negalima iSspresti naudojantis dabartinése taisyklése
numatyta diskrecija.

Komisijos nuomone, sitilomi taisykliy pakeitimai yra proporcingi nurodytiems tikslams.

. Priemonés pasirinkimas

Dabartiniu pasitilymu i§ dalies kei¢iamas Pakeitimo vertybiniais popieriais reglamentas, todél
Jis priitmamas reglamentu. Siekiant $io pasitlymo tiksly, neijmanoma panaudoti alternatyviy —
teisekiiros ar veiklos — priemoniy.

3. EX POST VERTINIMO, KONSULTACIJU SU SUINTERESUOTOSIOMIS
SALIMIS IR POVEIKIO VERTINIMO REZULTATAI
. Tiriamyjy duomeny rinkimas ir naudojimas

Pasitilymas yra pagristas dviem Europos bankininkystés institucijos ataskaitomis — ataskaita
dél sintetinio pakeitimo vertybiniais popieriais PSS sistemos pagal Pakeitimo vertybiniais
popieriais reglamento 45 straipsnio 1 dali (toliau — PSS sintetinio pakeitimo vertybiniais
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popieriais ataskaita)!? ir nuomone dél neveiksniy pozicijy pakeitimo vertybiniais popieriais
reguliavimo tvarkos (toliau — nuomoné dél neveiksniy pozicijy)!!.

Igaliojimai parengti PSS sintetinio pakeitimo vertybiniais popieriais ataskaita numatyti
Pakeitimo vertybiniais popieriais reglamento 45 straipsnio 1 dalyje, kurioje EBI prasoma
iSanalizuoti galimybe¢ nustatyti specialigja PSS sintetinio pakeitimo vertybiniais popieriais
sistema, apsiribojant balansiniais sintetiniais sandoriais.

Remdamasi PSS sintetinio pakeitimo vertybiniais popieriais ataskaitoje pateikta analize,
EBI pateikia tris rekomendacijas:

o sukurti tarpsektoring paprasto, skaidraus ir standartizuoto sintetinio pakeitimo
vertybiniais popieriais sistemg, apsiribojant balansiniu pakeitimu vertybiniais
popieriais;

. kad atitikty PSS nuorodos reikalavimus, sintetinis pakeitimas vertybiniais popieriais

turi atitikti pasitlytus paprastumo, standartizacijos ir skaidrumo kriterijus;

o jvertinti diferencijuotos kapitalo tvarkos, taikytinos PSS balansiniam sintetiniam
pakeitimui vertybiniais popieriais, nustatymo rizikg ir nauda.

Komisija, laikydamasi Pakeitimo vertybiniais popieriais reglamento 45 straipsnio 2 dalies,
parengé ataskaitg dél specialiosios paprasto, skaidraus ir standartizuoto sintetinio pakeitimo
vertybiniais popieriais sistemos, apsiribojant balansiniu sintetiniu pakeitimu vertybiniais
popieriais, sukiirimo. Komisijos ataskaita pridedama prie §io pasiiilymo. Komisijos
ataskaitoje pritariama EBI atliktai analizei, 1§ kurios matyti, kad jmanoma nustatyti sintetinio
pakeitimo vertybiniais popieriais standartus, kurie kaip ir tradicinio pakeitimo vertybiniais
popieriais atveju padéty susvelninti pagrindinius struktiiring rizika, pavyzdZziui, naudojimosi
uzimama padétimi ir modeliavimo rizika, lemiancius veiksnius, ir taip sukurti sintetinio
pakeitimo vertybiniais popieriais pogrupi, palyginamg su PSS tradiciniu pakeitimu
vertybiniais popieriais. Be to, panasu, kad néra jokiy jrodymy, kuriais remiantis biity galima
teigti, kad sintetinio pakeitimo vertybiniais popieriais struktiira savaime lemia didesnius
nuostolius, palyginti su tradicinio pakeitimo vertybiniais popieriais struktira. Atliekant
analize nenustatyta jokiy esminiy neigiamy i§ anksto numatomy pasekmiy, kurias galéty lemti
sukurta specialioji PSS balansinio sintetinio pakeitimo vertybiniais popieriais sistema.

EBI nuomonéje dél neveiksniy poziciju nagrinétas pakeitimo vertybiniais popieriais, kaip
finansavimo priemonés, skirtos neveiksnioms pozicijoms i§ banky balansy pasalinti, vaidmuo.
Atlikdama analiz¢, EBI nustaté jvairiy Pakeitimo vertybiniais popieriais reglamento ir
Kapitalo reikalavimy reglamento suvarzymy, kuriais ribojamas rinkos pajégumas mazinti
neveiksny turtg banky balansuose, taip rinkoje i§ esmés leidziant vykti tik dvisalei prekybai.

Kiek tai susij¢ su Pakeitimo vertybiniais popieriais reglamentu, pazymétina, kad neveiksniy
pozicijy pakeitimo vertybiniais popieriais suvarZymus lemia tam tikri rizikos islaikymo ir
kredito suteikimo standarty reikalavimy elementai. Naudojant nominaligsias vertes rizikos
iSlaikymo tikslais, numatytas reikalavimas yra pervertinamas, nes néra paisoma kainos
diskonto, taikomo perduodant pagrindinj turtg ir atitinkancio faktinius investuotojy nuostolius
del rizikos. Be to, remiantis teisés akto tekstu, rizikos iSlaikymo reikalavimo neleidZiama

10
11

https://eba.europa.eu/eba-proposes-framework-sts-synthetic-securitisation.

https://eba.europa.eu/eba-publishes-opinion-regulatory-treatment-non-performing-exposure-

securitisations.
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jvykdyti specialiai valdymo jmonei, kuri paprastai yra gerokai labiau suinteresuota pertvarkyti
turta ir susigrazinti verte nei iniciatorius, todél tokios jmonés interesai labiau dera su
investuotojy interesais. Galiausiai, dabar Pakeitimo vertybiniais popieriais reglamento 9
straipsnyje nustatytas kredito suteikimo standarty reikalavimas neapima neveiksniy pozicijy
pakeitimo vertybiniais popieriais. Pasiilyme paaiSkinamos iniciatoriaus vykdomos
patikrinimo pareigos, susijusios su neveiksniy pozicijy pakeitimu vertybiniais popieriais. I§
tiesy nustatytuose reikalavimuose turi bti atsizvelgta j konkrecias turto pirkimo aplinkybes ir
pakeitimo vertybiniais popieriais ra§j. Siais atvejais gali baiti nejmanoma uZtikrintai nustatyti
aplinkybiy, kuriomis buvo sukurtas turtas, taciau vis délto jmanoma atlikti iSsamy turto
kokybés ir veiksnumo patikrinimg, kad biity galima priimti racionaly, tinkama informacija
pagrista investavimo sprendima.

o Poveikio vertinimas

Kadangi pasiiilymas yra skubus, poveikio vertinimas nebuvo atliktas. Taciau su pakeitimais
susijusios sgnaudos ir nauda buvo iSanalizuotos atskirame tarnyby darbiniame dokumente. Be
to, Sis pasifilymas yra pagristas dviem pirmiau minétais EBI dokumentais — PSS sintetinio
pakeitimo vertybiniais popieriais ataskaita ir nuomone dél neveiksniy pozicijy; abiejuose
Siuose dokumentuose iSsamiai analizuojamas sitilomy pakeitimy tinkamumas ir dél jy placiu
mastu diskutuota su suinteresuotaisiais subjektais.

Sitlomais pakeitimais nekei¢iama reglamento esmé, todél jmonéms neatsirasty jokiy
papildomy jpareigojimy.

. Pagrindinés teisés

Tikétina, kad pasiiilymas neturés tiesioginio poveikio teiséms, nustatytoms Europos Sajungos
pagrindiniy teisiy chartijoje.

4. POVEIKIS BIUDZETUI

Sis pasiiilymas neturi jokio poveikio biudZetui.

5. KITI ELEMENTAI
. Igyvendinimo planai ir stebésena, vertinimas ir ataskaity teikimo tvarka

Kadangi siiiloma priemoné yra reglamentas, kuris didele dalimi grindZiamas galiojanciais ES
teisés aktais, jgyvendinimo plano rengti nereikia. Iki 2022 m. sausio mén. teisékiiros
procediira priimtas aktas, kuris i$ dalies keiiamas, bus iS§samiai jvertintas siekiant, be kita ko,
i$siaiskinti, kiek jis buvo veiksmingas ir efektyvus siekiant jame nustatyty tiksly. Prireikus
kartu su vertinimu bus pateiktas pasitlymas dé¢l teisékliros procediira priimamo akto.
Tokiomis aplinkybémis prireikus biity suderinti perZiiiros ir ataskaity teikimo reikalavimai.

. ISsamus konkreciy pasiiilymo nuostaty paaiSkinimas

A) Pasiiilymo paketo elementy tarpusavio rySys ir nuoseklumas

Kartu su Kapitalo reikalavimy reglamento pakeitimais Sis reglamentas sudaro teisés akty
rinkinj. Daugelis suinteresuotyjy subjekty nurode, kad, siekiant tikslo optimizuoti vaidmenj,
kurj pakeitimas vertybiniais popieriais gali atlikti ekonomikos atsigavimo procese, nepakakty
vien parengti PSS tinkamumo kriterijy, taikytiny balansiniam sintetiniam pakeitimui
vertybiniais popieriais, ir paSalinti reguliavimo klit¢iy, daranciy jtaka neveiksniy pozicijy
pakeitimui vertybiniais popieriais. Sias priemones turi papildyti geriau $iy ra§iy pakeitimo
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vertybiniais popieriais specialius ypatumus atitinkanti nauja prudenciné tvarka, taip pat
taikytina kapitalo reikalavimy srityje.

Neveiksniy pozicijy pakeitimo vertybiniais popieriais reguliavimo sistemos trikumy
Salinimas

Neveiksniy pozicijy pakeitimo vertybiniais popieriais apibréztis (2 straipsnis)

Siekiant visapusiskai Salinti neveiksniy pozicijy pakeitimo vertybiniais popieriais reguliavimo
trakumus, Siame pasiiilyme pateikta neveiksniy pozicijy pakeitimo vertybiniais popieriais
apibréztis, suderinta su Bazelio banky priezitiros komiteto darbu.

Rizikos iSlaikymas (6 straipsnis)

Dél rizikos iSlaikymo reikalavimo neveiksniy pozicijy pakeitimui vertybiniais popieriais
galioja speciali tvarka, kurig taikant siekiama geriau atsizvelgti j specifinius neveiksniy
pozicijy pakeitimo vertybiniais popieriais pozymius. Konkreciai sitiloma, kad rizikos
iSlaikymo reikalavimas biity apskaiciuojamas remiantis specialiesiems pakeitimo vertybiniais
popieriais subjektams perduoty pozicijy diskontuota verte. Be to, neveiksniy pozicijy
sandoryje dalyvaujanciai valdymo jmonei leidZziama prisiimti rizikos iSlaikymo dalj,
atsizvelgiant | jos ypatinga funkcijg vykdant sandorj, kuria uztikrinamas jos ir investuotojy
interesy suderinamumas.

Kredito suteikimo standarty patikrinimas (9 straipsnis)

Pasiiilyme paaiskinamos iniciatoriaus vykdomos patikrinimo pareigos, susijusios su
neveiksniy pozicijy pakeitimu vertybiniais popieriais.

Specialiosios sistemos, skirtos balansiniam sintetiniam pakeitimui vertybiniais
popieriais, sukiirimas

Naujame skirsnyje nustatomi paprasto, skaidraus ir standartizuoto (PSS) balansinio sintetinio
pakeitimo vertybiniais popieriais kriterijai. Kaip ir tikro pardavimo PSS pakeitimo
vertybiniais popieriais atveju nereikéty suprasti, kad sintetinio pakeitimo vertybiniais
popieriais PSS nuoroda reiskia, kad pakeitimas vertybiniais popieriais yra visiSkai
nerizikingas, bet veikiau tai, kad produktas atitinka keleta kriterijy ir kad kruopstus apsaugos
pardavéjas ir pirkéjas, taip pat nacionaliné kompetentinga institucija turés galimybe susijusig
rizikg iSanalizuoti. Sitlomi kriterijai yra kiek jmanoma labiau suderinti su PSS tradicinio
pakeitimo vertybiniais popieriais kriterijais, be to, jais atsizvelgiama ] specifinius sintetinio
produkto aspektus ir kitokius sintetinio pakeitimo vertybiniais popieriais tikslus, todél jais
siekiama uZtikrinti iniciatoriy ir investuotojy apsauga (nes iniciatorius taip pat yra sandorio
investuotojas, ilaikantis didesnio prioriteto segmentg).
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2020/0151 (COD)
Pasitlymas dél
EUROPOS PARLAMENTO IR TARYBOS REGLAMENTO

kuriuo siekiant paskatinti atsigavima nuo COVID-19 pandemijos i$ dalies keiciamas
Reglamentas (ES) 2017/2402, kuriuo nustatoma bendroji pakeitimo vertybiniais
popieriais sistema ir sukuriama specialioji paprasto, skaidraus ir standartizuoto
pakeitimo vertybiniais popieriais sistema

(Tekstas svarbus EEE)

EUROPOS PARLAMENTAS IR EUROPOS SAJUNGOS TARYBA,

atsizvelgdami j Sutartj dél Europos Sajungos veikimo, ypac j jos 114 straipsnj,
atsizvelgdami j Europos Komisijos pasiiilyma,

teiséklros procedira priimamo akto projekta perdavus nacionaliniams parlamentams,
atsizvelgdami j Europos Centrinio Banko nuomong,

atsizvelgdami j Europos ekonomikos ir socialiniy reikaly komiteto nuomong,
laikydamiesi jprastos teisekiiros procediiros,

kadangi:

(1) COVID-19 pandemija daro didelj poveikj valstybiy nariy Zmonéms, jmonéms,
sveikatos prieziiros sistemoms ir ekonomikai. Komisija 2020 m. kovo 27d.
komunikate Europos Parlamentui, Europos Vadovy Tarybai, Tarybai, Europos
ekonomikos ir socialiniy reikaly komitetui ir Regiony komitetui ,,Proga Europai
atsigauti ir paruoti dirvg naujai kartai“!"! pazymeéjo, kad likvidumas ir galimybé gauti
atsigavimg nuo COVID-19 pandemijos sukelto didelio ekonominio sukrétimo
nustatant tikslinius galiojan¢iy finansy srities teisés akty pakeitimus. Sis priemoniy
rinkinys priimtas kaip kapitalo rinky gaivinimo dokumenty rinkinys;

(2) COVID-19 pandemijos sukeltas stiprus ekonominis sukrétimas ir iSimtiné€s viruso
plitimo valdymo priemonés turi didelj poveikj ekonomikai. Jmonés susiduria su tokiais
sunkumais kaip tiekimo grandiniy sutrikdymas, laikinas uzdarymas ir sumazéjusi
paklausa, o namy iikiams kyla nedarbo ir pajamy sumaz¢jimo problema. Sgjungos ir
valstybiy nariy valdzios institucijos émési ryztingy veiksmy, kad padéty namy tkiams
ir mokioms jmonéms iStverti §j didelj, taciau laiking ekonominés veiklos sulétéjima ir
dél to atsirandancius likvidumo triikumus;

3) svarbu, kad kredito jstaigos ir investavimo jmonés (toliau — jstaigos) naudoty savo

kapitalag ten, kur jo labiausiai reikia; Sajungos reguliavimo sistema tam sudaro
palankesnes salygas, kartu uztikrindama, kad jstaigos veikty apdairiai. Be dabartinése

11 COM/2020/456 final, 2020 5 27.
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“4)

)

(6)

(7)

(8)

taisyklése numatyty lankstumo nuostaty, tiksliniais Reglamento (ES) Nr. 2017/2402
pakeitimais buty uztikrinta, kad Sgjungos pakeitimo vertybiniais popieriais sistemoje
bty numatyta papildoma priemoné, padedanti skatinti ekonomikos atsigavima po
COVID-19 pandemijos;

atsizvelgiant j iSskirtines COVID-19 krizés aplinkybes ir beprecedentj jos sukelty
pajégios nukreipti pakankamai 1€Sy i jmones ir taip padéty absorbuoti COVID-19
pandemijos sukelta ekonominj sukrétima;

kaip savo nuomonéje dél neveiksniy pozicijy pakeitimo vertybiniais popieriais
reguliavimo tvarkos!? nurodé Europos bankininkystés institucija (toliau — EBI), rizika,
susijusi su turtu, kuriuo uZztikrinamas neveiksnaus turto pakeitimas vertybiniais
popieriais, ekonominiu pozitriu skiriasi nuo rizikos, susijusios su veiksnaus turto
pakeitimu vertybiniais popieriais. Neveiksnios pozicijos pakeiiamos vertybiniais
popieriais taikant diskontg jy nominaliajai arba neapmokétai vertei ir atspindi, kaip
rinka vertina, be kita ko, tikimybe, kad skolos pertvarkymo proceso metu bus
uztikrinti pakankami pinigy srautai ir susigraZintas turtas. Todé¢l investuotojams kyla
rizika, kad pertvarkant turto skolg bus susigrazinta nepakankamai 1Sy grynajai
neveiksniy pozicijy pirkimo vertei padengti. Vadinasi, faktinius investuotojy
nuostolius dél rizikos atspindi ne nominalioji portfelio verté, bet diskontuota verté,
atémus kainos diskonta, uz kurig perduodamas pagrindinis turtas. Todé¢l neveiksniy
pozicijy pakeitimo vertybiniais popieriais atveju tinkama apskaiciuoti rizikos
iSlaikymo sumg remiantis ta diskontuota verte;

rizikos iSlaikymo reikalavimas suderina emitenty ir investuotojy interesus, susijusius
su pagrindinio turto veiksnumu. Paprastai veiksnaus turto pakeitimo vertybiniais
popieriais atveju labiausiai suinteresuotas pardavéjas yra iniciatorius, kuris daznai taip
pat yra pirminis skolintojas. Taciau neveiksniy pozicijy pakeitimo vertybiniais
popieriais atveju iniciatoriai stengiasi i§ savo balansy pasalinti turtg, kurio atzvilgiu
yra nejvykdyty jsipareigojimy, nes nebenori turéti su tokiu turtu jokiy sasajy. Tokiais
atvejais turtg valdanti speciali valdymo jmoné yra kur kas labiau suinteresuota turto
pertvarkymu ir vertés susigraZinimu;

pries finansy kriz¢ tam tikra pakeitimo vertybiniais popieriais veikla buvo grindZziama
inicijavimo siekiant paskirstyti modeliu. Pagal ta model; pakeitimui vertybiniais
popieriais buvo atrenkamas prastesnés kokybés turtas ir taip kenkiama investuotojams,
kuriems galiausiai kildavo didesné rizika, nei jie galbiit ketino prisiimti. Siekiant
panaikinti tokig praktikg ateityje buvo nustatytas reikalavimas patikrinti kredito
suteikimo standartus, taikytinas sukuriant vertybiniais popieriais pakeista turta. Taciau
neveiksniy pozicijy pakeitimo vertybiniais popieriais atveju, atliekant ta kredito
suteikimo standarty patikrinima reikéty atsizvelgti j konkrecias aplinkybes, jskaitant to
neveiksnaus turto pirkimg ir pakeitimo vertybiniais popieriais rii§j. Tod¢l biitina 1§
dalies pakeisti kredito suteikimo standarty patikrinima, siekiant sudaryti salygas
investuotojui atlikti i§samy neveiksnaus turto kokybés ir veiksnumo patikrinimg, kad
galéty priimti racionaly, tinkama informacija pagrjsta investavimo sprendima;

balansinis sintetinis pakeitimas vertybiniais popieriais yra susijes su paskoly (paprastai
dideliy jmoniy paskoly arba M V] paskoly) grupés kredito rizikos perleidimu sudarant
kredito uztikrinimo sutart;, pagal kurig iniciatorius i§ investuotojo perka kredito

Europos bankininkystés institucijos nuomoné Europos Komisijai dél neveiksniy pozicijy pakeitimo
vertybiniais popieriais reguliavimo tvarkos, EBA-OP-2019-13, paskelbta 2019 m. spalio 23 d.

LT



LT

©)

(10)

(11)

(12)

(13)

uztikrinimo paslaugg. Kreditas uztikrinamas naudojant finansines garantijas arba
kredito i§vestines finansines priemones, tuo tarpu iniciatorius i$laiko nuosavybe ] turta,
kuri néra perduodama specialiosios paskirties pakeitimo vertybiniais popieriais
subjektui, kaip kad tradicinio pakeitimo vertybiniais popieriais atveju. Iniciatorius,
kaip apsaugos pirkéjas, jsipareigoja sumoketi kredito uztikrinimo jmoka, kuri sukuria
graza investuotojams. Savo ruoztu investuotojas, kaip apsaugos pardavéjas,
jsipareigoja sumokéti konkreCig kredito uztikrinimo iSmoka jvykus i§ anksto
nustatytam kredito jvykiui;

reikéty tinkamai sumazinti bendra pakeitimo vertybiniais popieriais struktiiry
sudétinguma ir susijusig rizika, taip pat uztikrinti, kad iniciatoriams nebiity numatyta
jokiy reguliavimo paskaty teikti pirmenybe sintetiniam pakeitimui vertybiniais
popieriais, o ne tradiciniam pakeitimui vertybiniais popieriais. Todé¢l paprasto,
skaidraus ir standartizuoto (PSS) balansinio sintetinio pakeitimo vertybiniais
popieriais reikalavimai turéty biiti glaudziai suderinti su tradicinio tikro pardavimo
PSS pakeitimo vertybiniais popieriais kriterijais;

ta¢iau PSS tradiciniam pakeitimui vertybiniais popieriais galioja tam tikri
reikalavimai, kurie netinka PSS sintetiniam pakeitimui vertybiniais popieriais dél $iy
dviejy rusiy pakeitimui vertybiniais popieriais budingy skirtumy, visy pirma dél to,
kad sintetinio pakeitimo vertybiniais popieriais atveju rizika perleidziama pagal
kredito uztikrinimo sutartj, o ne parduodant pagrindinj turta. Todél siekiant i Siuos
skirtumus atsizvelgti PSS kriterijai prireikus turéty buti pritaikyti. Be to, bitina
nustatyti keleta naujy reikalavimy, konkreciai taikomy sintetiniam pakeitimui
vertybiniais popieriais, siekiant uztikrinti, kad PSS sistema biity orientuota tik |
balansinj sintetinj pakeitima vertybiniais popieriais ir kad kredito uZtikrinimo sutarties
struktiira baty tinkama tiek iniciatoriaus, tiek investuotojo interesams apsaugoti. Siais
naujais reikalavimais reikéty siekti sumazinti sandorio Salies kredito rizika, kylancia
tiek iniciatoriui, tiek investuotojui;

kredito rizikos perleidimo objektas turéty biti Sajungos reguliuojamos jstaigos
inicijuotos arba jsigytos pozicijos, susijusios su jos pagrindine skolinimo veikla ir
itrauktos ] jos balansg arba — grupés struktiiros atveju — i konsoliduota balansa
pabaigos dieng. D¢l Sio reikalavimo iniciatoriui laikyti vertybiniais popieriais
pakeistas pozicijas balanse } PSS nuorodos taikymo srit] neturéty patekti arbitrazinio
pakeitimo vertybiniais popieriais sandoriai;

iniciatorius turéty uZztikrinti, kad tos pacios kredito rizikos neapdrausty daugiau nei
vieng karta jsigydamas kredito uZtikrinimg, be jau atliekant sintetinj pakeitimg
vertybiniais popieriais suteikto kredito uztikrinimo. Siekiant uZztikrinti kredito
uztikrinimo sutarties patikimuma, ji turéty atitikti Europos Parlamento ir Tarybos
reglamento (ES) Nr. 575/2013'3 249 straipsnyje nustatytus kredito rizikos maZinimo
kriterijus, kuriuos turi atitikti jstaigos, siekianCios perleisti reik§mingg rizika sintetinio
pakeitimo vertybiniais popieriais biidu;

siekiant iSvengti iniciatoriaus ir investuotojo konflikty ir uZtikrinti teisinj tikruma
isigyto pagrindiniy pozicijy kredito uztikrinimo taikymo srities atzvilgiu, toks kredito
uztikrinimas turéty biiti  susietas su aiSkiai nustatyty subjekty ir (arba)
Isipareigojanciyjy asmeny aiSkiai nustatytomis pagrindinémis prievolémis, del kuriy

2013 m. birzelio 26 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 575/2013 dél prudenciniy
reikalavimy kredito jstaigoms ir investicinéms jmonéms ir kuriuo i§ dalies kei¢iamas Reglamentas (ES)
Nr. 648/2012 (Tekstas svarbus EEE) (OL L 176, 2013 6 27, p. 1).
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(14)

(15)

(16)

(17)

(18)

atsiranda pagrindinés pozicijos. Tod¢l informaciniame registre reikéty nuolat aiskiai
nurodyti ir atnaujinti pagrindines prievoles, kurioms perkama apsauga. Sis
reikalavimas taip pat turéty netiesiogiai biiti kriterijaus, pagal kurj nustatomas
balansinis pakeitimas vertybiniais popieriais ir panaikinama galimybé arbitraZziniam
pakeitimui vertybiniais popieriais taikyti PSS sistema, sudedamoji dalis;

kredito jvykiai, kuriems jvykus pagal kredito uztikrinimo sutartj turi biiti mokamos
iSmokos, turéty apimti bent jau Reglamento (ES) Nr. 575/2013 178 straipsnyje
1Svardytus kredito jvykius. Tie jvykiai yra rinkoje gerai zinomi ir atpazjstami, tod¢l jie
turéty padéti uztikrinti suderinamumg su prudencine sistema. Restruktiirizavimo
priemonémis, kurias sudaro lengvatos skolininkui, susidiirusiam arba galimai
susidursian¢iam su sunkumais jvykdyti savo finansinius jsipareigojimus, neturéty buti
kliudoma inicijuoti kredito uztikrinimo jvykj. Finansiniy garantijy taikymo atveju
restruktirizavimas neturéty biiti laikomas kredito jvykiu, kad finansinés garantijos
nebiity vertinamos kaip iSvestinés finansin€s priemonés pagal atitinkamus apskaitos
standartus;

iniciatoriaus, kaip apsaugos pirkéjo, teisé¢ laiku gauti iSmokas uz faktinius nuostolius
turéty buti tinkamai apsaugota. Atitinkamai sandorio dokumentuose turéty biti
numatytas patikimas ir skaidrus atsiskaitymo procesas, kuriuo remiantis bty
nustatomi faktiniai orientacinio portfelio nuostoliai, tuo apsaugant iniciatoriy nuo
nepakankamos iSmokos. Nuostoliy pertvarkymas gali buti ilgas procesas, todél
siekiant uztikrinti, kad iniciatoriui moké¢jimai biity atliekami laiku, tarpinius
mokéjimus reikéty atlikti ne véliau kaip per SeSis ménesius nuo tokio kredito jvykio.
Be to, reikéty nustatyti galutinio patikslinimo tvarka, pagal kurig buty uZztikrinama,
kad tarpiniai moké¢jimai atlyginty faktinius nuostolius, ir uzkertamas kelias tam, kad
uz tuos tarpinius nuostolius nebiity permokéta investuotojy nenaudai. Nuostoliy
atlyginimo tvarkoje taip pat turéty biti aiSkiai nurodytas ilgiausias, bet ne ilgesnis nei
dveji metai, termino pratesimo laikotarpis, kurio $iy pozicijy pertvarkymo procesas
neturéty virSyti. Taigi ta nuostoliy atlyginimo tvarka turéty biiti uztikrintas susitarimo
del kredito uztikrinimo veiksmingumas iniciatoriaus atzvilgiu, o investuotojams
suteikiamas teisinis tikrumas dél jy prievolés mokéti iSmokas pabaigos datos, taip
prisidedant prie sklandaus rinkos veikimo;

rinkoje placiai taikoma praktika, kai naudojamasi treCiosios Salies tikrintojo
paslaugomis, nes taip visoms sandorio Salims padidinamas teisinis tikrumas ir
sumazinama galimy gin¢y bei bylinéjimosi dél nuostoliy paskirstymo proceso
tikimybe. Siekiant didinti sandorio nuostoliy atlyginimo tvarkos patikimuma, reikéty
paskirti treCiosios Salies tikrintoja jvykus kredito jvykiui atlikti fakting tam tikry
kredito uztikrinimo aspekty teisingumo ir tikslumo perziiira;

Kredito wuztikrinimo jmokos turéty priklausyti tik nuo uztikrinamo segmento
neapmokeétos vertés ir kredito rizikos. PSS balansinio pakeitimo vertybiniais popieriais
atveju apibréztos imokos neturéty biiti leistinos, nes jos galéty biiti naudojamos
siekiant sutrukdyti iniciatoriui, kaip apsaugos pirkéjui, veiksmingai perleisti rizikg
apsaugos pardavéjams. Kitos priemonés, pavyzdziui, iSankstiniai jmoky mokéjimai,
lengvaty mechanizmai arba pernelyg sudétingos jmoky struktiiros, taip pat turéty biiti
draudziamos PSS balansinio pakeitimo vertybiniais popieriais atveju;

siekiant uZztikrinti kredito uztikrinimo stabilumg ir tgstinuma, reikéty nustatyti, kad
iniciatorius galéty i§ anksto nutraukti PSS balansinj pakeitima vertybiniais popieriais
tik tam tikromis ribotomis ir aiSkiai apibréztomis aplinkybémis. Iniciatoriui reikéty
suteikti teise nutraukti kredito uZztikrinimg jvykus tam tikriems konkretiems
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(19)

(20)

21

reglamentavimo jvykiams, taCiau tai turéty buti faktiniai teisés akty arba
apmokestinimo pakeitimai, darantys reikSmingg neigiamg poveik] iniciatoriaus
kapitalo reikalavimams arba ekonominiams sandorio aspektams, palyginti su Saliy
lukesciais sandorio sudarymo metu, su salyga, kad tokiy pakeitimy tuo metu nebuvo
galima pagrijstai numatyti. PSS balansinio sintetinio pakeitimo vertybiniais popieriais
sandoriams neturéty buti nustatytos iniciatoriui taikytinos sudétingos pasirinkimo
iSpirkti salygos, visy pirma labai trumpo termino pasirinkimo vykdyti sandorj
konkreciu metu sglygos, kuriomis kiekvienu konkreciu atveju biity siekiama laikinai
pakeisti iniciatoriaus kapitalo pozicijos pateikima;

sintetinis kainy skirtumo pervirSis yra placiai naudojamas tam tikry riisiy sandoriuose
ir yra investuotojams bei iniciatoriams naudingas mechanizmas, atitinkamai
sumazinantis kredito uZtikrinimo islaidas ir pozicijos rizika. Siuo atzvilgiu sintetinis
kainy skirtumo pervirSis yra labai svarbus tam tikroms mazmeninio turto klaséms,
pavyzdziui, paskoloms mazosioms ir vidutinéms jmonéms (MV]) ir vartotojams, kuriy
pelningumas ir kredito nuostoliai yra didesni, palyginti su kitomis turto klasémis, ir
kuriy atzvilgiu vertybiniais popieriais pakeistos pozicijos sukuria kainy skirtumo
pervir§j tiems nuostoliams padengti. Taciau tais atvejais, kai sintetinio kainy skirtumo
pervirsio, kuris yra mazesnio prioriteto nei investuotojo pozicija, suma yra per didele,
jmanoma, kad pagal né vieng realistiSkg scenarijy investuotojas ] pakeitimo
vertybiniais popieriais pozicijas nepatirs jokiy nuostoliy, todél rizika nebus
veiksmingai perleista. Siekiant sumazinti priezitiros sunkumus ir toliau standartizuoti
§i struktiirinj aspekta, svarbu nurodyti grieztus PSS balansinio sintetinio pakeitimo
vertybiniais popieriais kriterijus ir uztikrinti visos informacijos apie sintetinio kainy
skirtumo pervirSio panaudojimg atskleidima;

todél PSS balansiniam sintetiniam pakeitimui vertybiniais popieriais turéty biti
taikomi tik aukstos kokybés susitarimai dél kredito uZztikrinimo. Netiesioginio kredito
uztikrinimo atveju Sio reikalavimo vykdymas bty uztikrintas | reikalavimus
atitinkanciy uztikrinimo teikéjy sarasg jtraukus tik tuos subjektus, kurie yra
reikalavimus atitinkantys teikéjai pagal Reglamentg (ES) Nr. 575/2013 ir yra
pripaZinti kaip sandorio Salys, kuriy rizikos koeficientas pagal to reglamento tre€ios
dalies II antraStinés dalies 2 skyriy yra 0 %. Tiesioginio kredito uZztikrinimo atveju
iniciatorius, kaip apsaugos pirkéjas, ir investuotojai, kaip apsaugos pardavejai, turéty
turéti galimybe regreso teise pasinaudoti aukStos kokybés uztikrinimo priemone, kuri
galéty biiti bet kokios formos uztikrinimo priemone, kuriai pagal Reglamento (ES)
Nr. 575/2013 trecios dalies II antrastinés dalies 2 skyriy galima priskirti 0 % rizikos
koeficienta, jeigu taikomos tinkamos indéliy arba saugojimo priemonés. Jeigu
uztikrinimo priemoné yra grynieji pinigai, jie turéty biti laikomi treCiosios Salies
kredito jstaigoje arba apsaugos pirkéjo jstaigoje laikomo indélio forma, abiem atvejais
laikantis minimaliy kredito kokybés biiklés reikalavimy;

valstybés narés turéty paskirti kompetentingas institucijas, kurios bty atsakingos uz
reikalavimy, kuriuos turi atitikti balansinis sintetinis pakeitimas vertybiniais
popieriais, kad jam biity suteikta PSS nuoroda, laikymosi prieziira. Sias pareigas
galéty vykdyti ta pati kompetentinga institucija, kuri paskirta prizitréti iniciatoriy,
rémejy ir SPPVPS atitikt] reikalavimams, kuriuos turi atitikti tradicinis pakeitimas
vertybiniais popieriais, kad jam biity suteikta PSS nuoroda. Kaip ir tradicinio
pakeitimo vertybiniais popieriais atveju, tokias pareigas galéty vykdyti Kkita
kompetentinga institucija nei ta, kuriai pavesta prizitréti, kaip iniciatoriai, pirminiai
skolintojai, SPPVPS, réméjai ir investuotojai vykdo Reglamento (ES) 2017/2402 5-9
straipsniuose nustatytas prudencines prievoles, kai pareiga priziiiréti Siy reikalavimy
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laikymasi, atsizvelgiant | $iy prievoliy prudencinj aspekta, buvo konkreciai patikéta
kompetentingoms institucijoms, atsakingoms wuz atitinkamy finansiniy jstaigy
prudencing priezilira;

(22)  todél Reglamentas (ES) Nr. 2017/2402 turéty biiti atitinkamai 1§ dalies pakeistas;

(23) kadangi Sio reglamento tiksly, t.y. PSS pakeitimo vertybiniais popieriais sistema
pradéti taikyti balansiniam sintetiniam pakeitimui vertybiniais popieriais ir pasalinti
neveiksniy pozicijy pakeitimui vertybiniais popieriais trukdancias reglamentavimo
klititis, siekiant toliau didinti skolinimo pajégumus nesusvelninus banky skolinimui
taikomy prudenciniy standarty, valstybés narés negali deramai pasiekti, o dél jy masto
ir poveikio ty tiksly biity geriau siekti Sgjungos lygmeniu, laikydamasi Europos
Sajungos sutarties 5 straipsnyje nustatyto subsidiarumo principo Sagjunga gali
patvirtinti priemones. Pagal tame straipsnyje nustatyta proporcingumo principg Siuo
reglamentu nevirsijama to, kas biitina nurodytiems tikslams pasiekti,

PRIEME S] REGLAMENTA:
1 straipsnis

Reglamento (ES) Nr. 2017/2402 pakeitimas
Reglamentas (ES) Nr. 2017/2402 i$ dalies kei¢iamas taip:
(1) 2 straipsnis papildomas 24, 25, 26, 27 ir 28 punktais:

,»24) neveiksniy pozicijy pakeitimas vertybiniais popieriais — pakeitimas
vertybiniais popieriais, uztikrinamas neveiksniy pozicijy, atitinkanciy
Reglamento (ES) Nr. 575/2013 47a straipsnio 3 dalyje nustatytas salygas,
grupe, kurios verté sudaro bent 90 % grupés vertés inicijavimo metu;

25) kredito uztikrinimo sutartis — iniciatoriaus ir investuotojo sudaryta sutartis
del iniciatoriaus vertybiniais popieriais pakeisty pozicijy kredito rizikos
perleidimo investuotojui naudojant kredito iSvestines finansines priemones
arba finansines garantijas, pagal kurias iniciatorius jsipareigoja sumokeéti
kredito uztikrinimo jmoka investuotojui, o investuotojas jsipareigoja jvykus
vienam i§ sutartyje nurodyty jvykiy sumokeéti kredito uZtikrinimo iSmoka
Iniciatoriui;

26) kredito uztikrinimo jmoka— suma, kurig iniciatorius pagal kredito
uztikrinimo sutart] yra jsipareigoj¢s sumokéti investuotojui uz jo pazadéta
kredito uztikrinima;

27) kredito uztikrinimo iSmoka — suma, kurig investuotojas pagal kredito
uztikrinimo sutart] yra jsipareigoj¢s sumokéti iniciatoriui jvykus kredito
uztikrinimo sutartyje nurodytam kredito jvykiui,

28) sintetinis kainy skirtumo pervirSis — suma, kurig sandorio dokumentuose
yra jsipareigojes skirti iniciatorius, kad padengty susieto portfelio nuostolius,
galinCius atsirasti sandorio galiojimo metu.*;

(2) 6 straipsnis 1§ dalies kei€iamas taip:
(a) 1 dalis papildoma Sia pastraipa:

»Neveiksniy pozicijy pakeitimo vertybiniais popieriais atveju Sioje dalyje
nustatytg reikalavima taip pat gali jvykdyti valdymo jmoné.*;
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3)

(4)

©)

(6)

(b) iterpiama [3a] dalis:

»3a.  Nukrypstant nuo 3 dalies b—e punkty, neveiksniy pozicijy pakeitimo
vertybiniais popieriais atveju iSlaikyta reikSminga grynoji ekonominé dalis
pagal tuos punktus turi sudaryti ne maziau kaip 5 % grynosios vertybiniais
popieriais pakeisty pozicijy, kurios atitinka neveiksniy pozicijy reikalavimus,
nurodytus Reglamento (ES) Nr. 575/2013 47a straipsnio 3 dalyje, vertés.
Grynoji neveiksniy pozicijy verté apskaiiuojama i§ pozicijos nominaliosios
vertés arba atitinkamais atvejais jos neapmokétos vertés inicijavimo metu
atémus negrazinting pirkimo kainos diskonta, d¢l kurio buvo susitarta tuo paciu
metu.*;

9 straipsnio 1 dalis papildoma S§ia pastraipa:

,Sioje dalyje nustatytas reikalavimas netaikomas pagrindinéms pozicijoms,
kurios laikomos neveiksniomis pozicijomis, kaip nurodyta Reglamento (ES)
Nr. 575/2013 47a straipsnio 3 dalyje, tuo metu, kai iniciatorius jas pirko i§
atitinkamos tre¢iosios Salies.*;

18 straipsnio 1 dalies a punktas pakeiCiamas taip:

,a) pakeitimas vertybiniais popieriais atitinka visus S§io skyriaus 1, 2 arba 2a
skirsnio reikalavimus ir apie tai praneSta EVPRI pagal 27 straipsnio 1 dalj.*;

19 straipsnis i§ dalies keic¢iamas taip:

(a) straipsnio pavadinimas pakei¢iamas taip:
,Paprastas, skaidrus ir standartizuotas tradicinis pakeitimas vertybiniais
popieriais®;

(b) 1 dalis pakeic¢iama taip:

»1. 20, 21 ir 22 straipsniuose iSdéstytus reikalavimus atitinkantis pakeitimas
vertybiniais popieriais, iSskyrus ABCP programas ir ABCP sandorius, ir
balansinis pakeitimas vertybiniais popieriais laikomi PSS.*;

Jterpiamas 2a skirsnis:

»»2A SKIRSNIS. PAPRASTAM, SKAIDRIAM IR STANDARTIZUOTAM
BALANSINIAM PAKEITIMUI VERTYBINIAIS POPIERIAIS TAIKOMI
REIKALAVIMAI*

26a straipsnis

Paprastas, skaidrus ir standartizuotas balansinis pakeitimas vertybiniais
popieriais
PSS balansinis pakeitimas vertybiniais popieriais yra sintetinis pakeitimas
vertybiniais popieriais, atitinkantis 26b—26e straipsniuose iSdéstytus reikalavimus.
EBI, glaudziai bendradarbiaudama su EVPRI ir EDPPI, pagal Reglamento (ES)

Nr. 1093/2010 16 straipsnj gali priimti gaires ir rekomendacijas dél 26b—26e
straipsniuose nustatyty reikalavimy suderinto aiskinimo ir taikymo.
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26b straipsnis

Su paprastumu susije reikalavimai

Iniciatorius — subjektas, gaves veiklos leidimag arba licencija Sajungoje. Jis yra
iniciatorius pagrindiniy pozicijy atzvilgiu.

Iniciatorius, savo saskaita jsigyjantis treciosios Salies pozicijas ir tada jas
pakeiCiantis vertybiniais popieriais, i$ trec¢iosios $alies jsigytoms pozicijoms
taiko ne maziau griezta kredito, skoly iSieskojimo, skolos pertvarkymo ir
valdymo politikg, nei jo taikoma politika palyginamoms pozicijoms, kurios
nebuvo jsigytos.

Pagrindinés pozicijos inicijuojamos iniciatoriui vykdant savo pagrinding veikla.

Pabaigos dieng pagrindinés pozicijos laikomos iniciatoriaus arba tos pacios grupés,
kuriai priklauso iniciatorius, subjekto balanse.

Taikant Sig dalj, grupe laikoma:

(a) juridiniy asmeny grupé, kuriai taikomas rizikos ribojimu pagristas
konsolidavimas pagal Reglamento (ES) Nr. 2013/575 pirmos dalies
IT antrastines dalies 2 skyriy;

(b) grupé, kaip apibrézta Direktyvos 2009/138/EB 212 straipsnio 1
dalies ¢ punkte.

Iniciatorius sandorio pagrindiniy pozicijy kredito rizikos nedraudzia du kartus.

Kredito uztikrinimo sutartis atitinka Reglamento (ES) Nr. 2013/575 249 straipsnyje
nustatytas kredito rizikos mazinimo taisykles arba, jeigu tas straipsnis netaikomas, ne
maziau grieztus nei nustatytieji tame straipsnyje reikalavimus.

Iniciatorius pateikia pareiSkimus ir garantijas, patvirtindamas, kad jvykdyti Sie
reikalavimai:

(a) 1iniciatorius arba grupés, kuriai priklauso iniciatorius, subjektas turi visapusiSka
teisétg ir galiojanCia teis¢ | pagrindines pozicijas ir su jomis susijusias
papildomas teises;

(b) jeigu iniciatorius yra kredito jstaiga, kaip apibrézta Reglamento (ES)
Nr. 575/2013 4 straipsnio 1 dalies 1 punkte, arba draudimo jmoneé, kaip
apibrézta Direktyvos 2009/138/EB 13 straipsnio 1 punkte, iniciatorius arba
subjektas, kuriam taikoma konsoliduota prieziiira, iSlaiko savo balanse
pagrindiniy pozicijy kredito rizika;

(c) kiekviena pagrindiné pozicija ta dieng, kurig ji jtraukiama } vertybiniais
popieriais pakeista portfelj, atitinka tinkamumo kriterijus ir visas salygas,
iSskyrus kredito jvykj, kaip nurodyta 26e straipsnyje, suteikiancius teis¢ ]
kredito uztikrinimo iSmoka;

(d) kiek iniciatoriui zinoma, kiekvienos pagrindinés pozicijos sutartyje nustatyta
teisiné, galiojanti, privaloma ir vykdytina jsipareigojanciojo asmens prievolé
sumokeéti toje sutartyje nurodytas pinigy sumas;

(e) pagrindinés pozicijos atitinka garantavimo kriterijus, kurie yra ne maziau
griezti nei standartiniai garantavimo Kkriterijai, kuriuos iniciatorius taiko
panaSioms pozicijoms, kurios vertybiniais popieriais nekei¢iamos;
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®

(2

(h)

kiek iniciatoriui Zinoma, ta diena, kurig pagrindiné¢ pozicija jtraukiama j
vertybiniais popieriais pakeista portfelj, né vienas i$ jsipareigojanciyjy asmeny
néra nei padargs reikSmingo prievoliy pazeidimo, nei nejvykdegs savo
Jsipareigojimy, susijusiy su ta pagrindine pozicija;

kiek iniciatoriui Zinoma, sandorio dokumentuose néra jokios klaidingos
informacijos apie pagrindiniy pozicijy duomenis;

sandorio pabaigos dieng arba tg diena, kai pagrindiné pozicija jtraukiama i
vertybiniais popieriais pakeistg portfelj, jsipareigojanciojo asmens ir pirminio
skolintojo sutartis dél tos pagrindinés pozicijos nebuvo i§ dalies pakeista taip,
kad biity daromas poveikis ty pagrindiniy pozicijy vykdymo uztikrinimui arba
iSieskojimo galimybei.

Pagrindinés pozicijos turi atitikti i§ anksto nustatytus, aiskius ir dokumentais
pagristus tinkamumo kriterijus, pagal kuriuos aktyvus §iy pozicijy portfelio valdymas
savo nuoziiira yra negalimas.

(a)
(b)

(©)

(d)

Taikant Sig dalj, pagrindiniy pozicijy, neatitinkanciy pareiSkimy arba
garantijy, pakeitimas arba, jeigu pakeitimui vertybiniais popieriais nustatytas
papildymo laikotarpis, pozicijy, kurios atitinka papildymo salygas, jtraukimas
nelaikomas aktyviu portfelio valdymu.

Bet kokia pozicija, jtraukta po sandorio pabaigos dienos, atitinka tinkamumo
kriterijus, kurie yra ne maziau griezti nei taikytieji i§ pradziy atrenkant
pagrindines pozicijas.
Pagrindiné pozicija gali biti paSalinta i§ sandorio, jeigu ji:
yra grazinta arba kitaip pasibaigia jos terminas;
perleidziama iniciatoriui vykdant savo jprastine veikla, jeigu toks perleidimas
néra netiesioginé parama, kaip nurodyta Reglamento (ES) Nr. 575/2013 250
straipsnyje;
pakeiiama d¢l nesusijusiy su kreditu priezasCiy, pavyzdziui, dél skolos
refinansavimo arba restruktiirizavimo, ir tai atlieckama vykdant jprasta tos
pagrindinés pozicijos valdymo veikla;

neatitiko tinkamumo kriterijy tuo metu, kai buvo jtraukta i sandorj.

Pakeitimas vertybiniais popieriais uztikrinamas pagrindiniy pozicijy, kurios pagal
turto riis] yra vienodos, grupe, atsizvelgiant | specifinius poZymius, susijusius su tos
rusies turto pinigy srautais, jskaitant jy sutartinius kredito rizikos ir iSankstinio
mokeéjimo pozymius. Turto grupé apima tik vienos risies turta.

Pagrindinés pozicijos apima sutartimi nustatytas privalomas ir vykdytinas
prievoles, pagal kurias jgyjama neapribota regreso teis¢ skolininky ir
atitinkamais atvejais garanty atzvilgiu.

Pagrindinéms pozicijoms yra nustatyti reguliariis mokejimo, kurio daliniy
imoky dydziai gali skirtis, srautai, susij¢ su nuomos, pagrindinés paskolos
dalies arba palikany moké¢jimais arba su kita teise gauti pajamas i$ turto,
kuriuo remiami tokie mokéjimai. Pagrindinés pozicijos taip pat gali biiti
pajamy Saltinis pardavus bet kokj finansuojamg arba nuomojama turta.
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10.

11.

Pagrindinés pozicijos neapima perleidziamyjy vertybiniy popieriy, kaip
apibrézta Direktyvos 2014/65/ES 4 straipsnio 1 dalies 44 punkte, iSskyrus
imoniy obligacijas, kuriomis neprekiaujama prekybos vietoje.

Pagrindinés pozicijos neapima jokiy pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijy.

Potencialiems investuotojams nepagristai nedelsiant atskleidziama visa informacija
apie kreditavimo standartus, pagal kuriuos inicijuojamos pagrindinés pozicijos, ir
visus reikSmingus ankstesniy kreditavimo standarty pakeitimus. Pagrindinés
pozicijos garantuojamos nustatant neapribotg regreso teise jsipareigojanciojo asmens,
kuris néra SPPVPS, atzvilgiu. Priimant su pagrindinémis pozicijomis susijusius
kredito arba garantavimo sprendimus treciosios Salys nedalyvauja.

Pakeitimo vertybiniais popieriais, kai pagrindinés pozicijos yra bisto
paskolos, atveju paskoly grupé negali apimti jokiy paskoly, kuriomis buvo
prekiaujama ir kurios buvo garantuotos remiantis prielaida, kad paskolos
praSytojas arba, kai taikoma, tarpininkai buvo informuoti, jog skolintojas
galbiit pateiktos informacijos nepatikrino.

Skolininko  kreditingumo  jvertinimas atlieckamas pagal Direktyvos
2008/48/EB 8 straipsnyje arba Direktyvos 2014/17/ES 18 straipsnio 1-4
dalyse, 5 dalies a punkte ir 6 dalyje nustatytus reikalavimus, arba, jei
taikytina, pagal lygiavercius treciyjy valstybiy reikalavimus.

Iniciatorius arba pirminis skolintojas turi turéti praktinés patirties pozicijy,
savo pobudziu panaSiy ] pakeistas vertybiniais popieriais pozicijas,
inicijavimo srityje.
Pagrindinés pozicijos atrankos metu neapima nei pozicijy esant jsipareigojimy
nejvykdymui, kaip apibrézta Reglamento (ES) Nr. 575/2013 178 straipsnio 1 dalyje,
nei skolininko ar garanto, kurio kredito kokybé pablogejusi, pozicijy, Kkai,
iniciatoriaus ar pirminio skolintojo Ziniomis, tas skolininkas ar garantas:

(a) paskelbtas nemokiu, teismas yra suteikes jo kreditoriams galuting apeliacine
tvarka neskundZiama vykdymo uZtikrinimo arba reikSmingos Zalos, patirtos dél
nesumokétos jmokos, padengimo teis¢ per trejus metus iki inicijavimo datos,
arba jo neveiksniy pozicijy atzvilgiu buvo atliktas jo skolos restrukttrizavimas
per trejus metus iki pagrindiniy pozicijy atrinkimo datos, iSskyrus atvejus, kai:

1)  restruktlrizuota pagrindiné pozicija nesukiiré naujy jsiskolinimy
nuo restruktiirizavimo, kuris turé¢jo biiti atliktas bent prie§ metus
iki pagrindiniy pozicijy atrinkimo, datos;

1)  iniciatoriaus pagal 7 straipsnio 1 dalies pirmos pastraipos a
punkta ir e punkto i papunkt] pateiktoje informacijoje aiSkiai
nurodyta  restruktiirizuoty  pagrindiniy  pozicijy  dalis,
restruktiirizavimo laikas ir duomenys, taip pat jy veiksnumas nuo
restrukturizavimo dienos;

(b) pagrindinés pozicijos inicijavimo metu, kai taikytina, buvo itrauktas i vieSaji
asmeny, kuriy kredito istorija yra neigiama, kredity registrg arba, kai tokio
vieSojo kredity registro néra, kitg kredity registra, kuris yra prieinamas
iniciatoriui arba pirminiam skolintojui;

(c) turi kredito vertinimg arba kredito balg, rodantj, kad sutartimi nustatyty
mokéjimy nesumokéjimo rizika yra daug didesné nei iniciatoriaus turimy
palyginamy pozicijy, kurios néra pakeistos vertybiniais popieriais, atveju.
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12.

13.

Skolininkai pozicijy jtraukimo | sandorj metu yra atlike bent vienag mokéjima,
i1Sskyrus atvejus, kai:

(a) pakeitimas vertybiniais popieriais yra atnaujinamasis ir uztikrinamas
pozicijomis, kurios mokétinos viena dalimi arba kuriy terminas yra trumpesnis
nei vieni metai, jskaitant neribotas ménesines jmokas uz atnaujinamuosius
kreditus;

(b) pozicija, kuri atitinka j sandorj jau jtrauktos pozicijos refinansavimg.

EBI, glaudziai bendradarbiaudama su EVPRI ir EDPPI, parengia techniniy
reguliavimo standarty, kuriais patikslinama, kurios 8 dalyje nurodytos pagrindinés
pozicijos yra laikomos vienariisémis, projektus.

EBI tuos techniniy reguliavimo standarty projektus Komisijai pateikia iki [6
meénesiai po Sio is dalies keiciancio reglamento jsigaliojimo dienos].

Komisijai suteikiami jgaliojimai papildyti §j reglamentg priimant Sioje dalyje
nurodytus techninius reguliavimo standartus pagal Reglamento (ES)
Nr. 1093/2010 10—14 straipsnius.

26c¢ straipsnis

Su standartizavimu susij¢ reikalavimai

Iniciatorius arba pirminis skolintojas laikosi rizikos iSlaikymo reikalavimy pagal 6
straipsnj.

D¢l pakeitimo vertybiniais popieriais kylanti palikany normos ir valiutos rizika ir jos
galimas poveikis iniciatoriui ir investuotojams mokétiniems mokéjimams apraSomas
sandorio dokumentuose. Si rizika atitinkamai maZinama, o bet kokios priemongés,
kuriy buvo tam imtasi, atskleidziamos. Visy uZztikrinimo priemoniy, kuriomis
uztikrinamas investuotojo prievoliy pagal kredito uZztikrinimo sutart] jvykdymas,
verté iSreiSkiama ta pacia valiuta, kuria iSreikSta kredito uZtikrinimo iSmoka.

Pakeitimo vertybiniais popieriais naudojant SPPVPS atveju SPPVPS
jsipareigojimy, susijusiy su palikany mokéjimais investuotojams, suma bet
kuriuo metu yra lygi SPPVPS pajamy i$ iniciatoriaus ir bet kokiy susitarimy
del uztikrinimo priemoniy sumai arba uZ ja mazesné.

ISskyrus atvejus, kai siekiama pagrindines pozicijas apdrausti nuo paliikany
normos ar valiutos rizikos, j pagrindiniy pozicijy portfelj iSvestinés finansinés
priemonés nejtraukiamos. Tos iSvestinés finansinés priemon€s garantuojamos
ir pagrindziamos dokumentais laikantis tarptautiniy finansy srities bendry
standarty.

Visi nurodyti paliikany mokéjimai, susij¢ su sandoriu, nustatomi vienu i§ toliau

nurodyty biidy:

(a) pagal jprastas rinkos paliikany normas arba jprastas sektorines normas,
atspindincias finansavimo i$laidas, nesusiejant §iy mokéjimy su sudétingomis
formulémis ar i§vestinémis finansinémis priemonémis;

(b) pagal pajamas, gautas 1§ uztikrinimo priemonés, kuria uZtikrinamas
investuotojo prievoliy pagal kredito uztikrinimo sutartj jvykdymas.
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Visi nurodyti pagal pagrindines pozicijas mokétini palikany mokéjimai yra
grindZziami jprastomis rinkos palikany normomis arba jprastomis
sektorinémis normomis, atspindin¢iomis finansavimo islaidas, nesusiejant Siy
mokéjimy  su  sudétingomis formulémis ar iSvestinémis finansinémis
priemonémis.

Iniciatoriaus atzvilgiu jvykus priverstinio vykdymo jvykiui, investuotojui leidziama
imtis priverstinio vykdymo veiksmy, nutraukti kredito uztikrinimo sutartj arba atlikti
abu Siuos veiksmus.

Pakeitimo vertybiniais popieriais naudojant SPPVPS atveju, kai yra pateiktas
praneSimas apie kredito uztikrinimo sutarties priverstinj vykdyma arba
nutraukimg, SPPVPS sulaikoma pinigy suma negali biiti didesné nei ta, kuri
yra biitina norint uztikrinti to SPPVPS veikimg, nejvykdyty pagrindiniy
pozicijy, kurios sutarties nutraukimo metu dar pertvarkomos, uztikrinimo
iSmoky mokéjimg arba tvarkingg sumy grgzinimg investuotojams laikantis
pakeitimo vertybiniais popieriais sutarties salygy.

Nuostoliai paskirstomi pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijos turétojams pagal
segmenty prioritetus, pradedant nuo maziausio prioriteto segmento.

Nuosekli amortizacija taikoma visiems segmentams siekiant nustatyti
neapmokéta segmenty suma kiekvieng mokéjimo dieng, pradedant nuo
didziausio prioriteto segmento.

I sandorius, pagal kuriuos nuosekli amortizacija nenustatyta, jtraukiami
priezastiniai veiksniai, kuriais priklausomai nuo pagrindiniy pozicijy
veiksnumo nustatoma nuosekli amortizacija pagal prioriteta. Tarp tokiy su
veiksnumu susijusiy priezastiniy veiksniy turi biti pagrindiniy pozicijy
kredito kokybés pablogé¢jimas zemiau i$ anksto nustatytos ribos.

Amortizavus segmentus uztikrinimo priemoniy suma, lygi ty segmenty
amortizacijos sumai, grazinama investuotojams, jeigu investuotojai tiems
segmentams yra suteike uztikrinimo priemoniy.

Jeigu 26e straipsnyje nurodytas jvykes kredito jvykis yra susijgs su
pagrindinémis pozicijomis ir su tomis pozicijomis susij¢s skolos pertvarkymo
procesas dar neuzbaigtas, kredito uztikrinimo suma, likusi neapmokéta bet
kurig mokejimo data, yra lygi bent likusiai tariamajai ty pagrindiniy pozicijy
sumai, atémus bet kokj tarpinj mokejima, susijus] su tomis pagrindinémis
pozicijomis.

Atnaujinamojo pakeitimo vertybiniais popieriais atveju sandoriy dokumentuose

nurodomi tinkami iSankstinés amortizacijos atnaujinamojo laikotarpio nutraukimo

prieZastiniai veiksniai, jskaitant bent:

(a) pagrindiniy pozicijy kredito kokybés pablogéjimag iki arba zemiau
1§ anksto nustatytos ribos;

(b) nuostoliy padidéjima, kuris virsija i§ anksto nustatytg riba;

(c) pakankamy naujy pagrindiniy pozicijy, atitinkanciy 1§ anksto
nustatytus tinkamumo  kriterijus, nesukiirima per konkrety
laikotarpj.

Sandorio dokumentuose aiSkiai nurodoma:

19



LT

10.

(a) atitinkamai valdymo jmonés, patikétinio, kity papildomy paslaugy
teikéjy arba treciosios Salies tikrintojo, nurodyto 26e straipsnio 4
dalyje, sutartinés prievolés, pareigos ir jsipareigojimai;

(b) nuostatos, kuriomis uztikrinamas paslaugy teikéjo, patikétinio, kity
papildomy paslaugy teikéjy arba treCiosios S$alies tikrintojo,
nurodyto 26e straipsnio 4 dalyje, pakeitimas, jeigu jie nevykdo
isipareigojimy arba tapo nemoks, uztikrinant ty paslaugy teikimo
testinuma;

(c) valdymo procediiros, kurios pagrindinéms pozicijoms taikomos
pabaigos dieng ir véliau, ir aplinkybés, kuriomis tokias procediiras
galima pakeisti;

(d) valdymo standartai, kuriy privalo laikytis valdymo jmoné
valdydama pagrindines pozicijas per visg pakeitimo vertybiniais
popieriais terming.

Valdymo jmoné turi turéti praktinés patirties pozicijy, savo pobiidziu panasiy ]
pakeistgsias vertybiniais popieriais, valdymo srityje ir gerai dokumentuotg tinkama
politika, procediiras ir rizikos valdymo kontrolés priemones, susijusias su pozicijy
valdymu.

Valdymo jmon¢ pagrindinéms pozicijoms taiko valdymo procediiras, kurios
yra ne maziau grieztos nei procediiros, kurias iniciatorius taiko panasioms
pozicijoms, nepakeistoms vertybiniais popieriais.

Iniciatorius nuolat atnaujina informacinj registra, kad visada galéty nustatyti
pagrindines pozicijas. Tame registre nurodomi pagrindiniai jsipareigojantieji
asmenys, pagrindinés prievolés, dél kuriy atsiranda pagrindinés pozicijos, ir
kiekvienos pozicijos uztikrinama tariamoji suma ir neapmokéta tariamoji suma.

Sandoriy dokumentuose pateikiamos aiSkios nuostatos, kuriomis sudaromos
palankios salygos laiku iSspresti jvairiy klasiy investuotojy konfliktus. Pakeitimo
vertybiniais popieriais naudojant SPPVPS atveju aiSkiai apibréZiamos ir obligacijy
turétojams priskiriamos balsavimo teisés ir aiSkiai nustatomi patikétinio ir kity
subjekty, teikian¢iy patikéjimo paslaugas investuotojams, jsipareigojimai.

26d straipsnis

Su skaidrumu susij¢ reikalavimai

Iniciatorius prie§ jkainojimg potencialiems investuotojams pateikia statinius ir
dinaminius ankstesniy laikotarpiy jsipareigojimy nejvykdymo ir nuostoliy duomenis,
pavyzdziui, mokéjimo terminy praleidimo ir jsipareigojimy nejvykdymo duomenis,
susijusius su pozicijomis, i§ esmés panaSiomis ] tas, kurios yra pakei¢iamos
vertybiniais popieriais, ir nurodo ty duomeny Saltinius bei panasumo nustatymo
pagrindg. Tie duomenys apima bent penkeriy mety laikotarpj.

Pries uzbaigiant sandorj tinkama ir nepriklausoma $alis atlieka pagrindiniy pozicijy
imties iSorés patikrinimg, jskaitant patikrinimg, ar pagrindinés pozicijos atitinka
kredito uZtikrinimo pagal kredito uZtikrinimo sutartj reikalavimus.

Iniciatorius prie§ pakeitimo vertybiniais popieriais jkainojimg potencialiems
investuotojams pateikia jsipareigojimy pinigy srauto modelj, kuris tiksliai atspindi
pagrindiniy pozicijy ir mokéjimy tarp iniciatoriaus, investuotojy, kity treciyjy Saliy
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ir, kai taikytina, SPPVPS sutartinius santykius, ir po jkainojimo modelj reguliariai
teikia investuotojams, o gaves praSyma — ir potencialiems investuotojams.

Pakeitimo vertybiniais popieriais atveju, kai pagrindinés pozicijos yra bisto
paskolos, paskolos automobiliams arba automobiliy iSperkamoji nuoma, iniciatorius
paskelbia turimg informacija apie tokiomis biisto paskolomis, paskolomis
automobiliams arba automobiliy iSperkamgja nuoma finansuojamo turto
aplinkosauginj veiksminguma kartu su atskleidziama informacija pagal 7 straipsnio 1
dalies pirmos pastraipos a punktg.

Iniciatorius yra atsakingas uz 7 straipsnio reikalavimy laikymasi. Informacija, kurig
privaloma pateikti pagal 7 straipsnio 1 dalies pirmos pastraipos a punkty, paprasius
potencialiems investuotojams pateikiama prie§ jkainojimg. Informacija, kurig
privaloma pateikti pagal 7 straipsnio 1 dalies pirmos pastraipos b ir d punktus,
pateikiama prie§ jkainojimg bent projekto ar preliminaria forma. Galutiniai sandorio
dokumentai pateikiami investuotojams ne véliau kaip per 15 dieny nuo sandorio
uzbaigimo.

26e straipsnis

Reikalavimai, susije su kredito uZtikrinimo sutartimi, treciosios Salies tikrintoju
ir sintetiniu kainy skirtumo pervirsiu

Kredito uztikrinimo sutartis taikoma tokiems kredito jvykiams kaip:

(a) pagrindinio jsipareigojanciojo asmens neatliktas mokéjimas, kuris
apima Reglamento (ES) Nr. 575/2013 178 straipsnio 1 dalies b
punkte nurodytg isipareigojimo nejvykdyma;

(b) pagrindinio jsipareigojan¢iojo asmens bankrotas, kuris apima
Reglamento (ES) Nr. 575/2013 178 straipsnio 3 dalies e ir f
punktuose nurodytus aspektus;

(¢) kai kredito wuZtikrinimo sutartis jgyvendinama nenaudojant
finansinés garantijos, — pagrindinés pozicijos restruktiirizavimas,
kuris apima Reglamento (ES) Nr. 575/2013 178 straipsnio 3 dalies
d punkte nurodytus aspektus.

Visi kredito jvykiai dokumentuojami.

Komisijjos jgyvendinimo reglamento (ES) 2015/227* V priedo 30 skirsnio
163—-183 dalyse nurodytos restruktiirizavimo priemonés, kurios taikomos
pagrindinéms pozicijoms, netrukdo taikyti reikalavimus atitinkanciy kredito
1vykiy priezastiniy veiksniy.

Kredito uztikrinimo iSmoka, mokama jvykus kredito jvykiui, apskai¢iuojama
remiantis faktiniu iniciatoriaus arba skolintojo realizuotu nuostoliu, nustatytu pagal
Ju iprastg iSieskojimo politika ir procediiras, taikomas atitinkamy rii§iy pozicijoms, ir
itrauktu | jy finansines ataskaitas tuo metu, kai iSmokama iSmoka. Galutiné kredito
uztikrinimo iSmoka yra mokétina per konkrety terming nuo atitinkamos pagrindinés
pozicijos skolos pertvarkymo uZbaigimo, kai skolos pertvarkymo procesas
uzbaigiamas anksciau, nei sueina numatytas kredito uztikrinimo sutarties jvykdymo
terminas arba ji i§ anksto nutraukiama.

Tarpiné¢ kredito uztikrinimo iSmoka sumokama ne véliau kaip per SeSis
ménesius po to, kai jvyko 1 dalyje nurodytas kredito jvykis, jeigu skolos
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pertvarkymo procesas, susijes su atitinkamos pagrindinés pozicijos
nuostoliais, iki to SeSiy ménesiy laikotarpio pabaigos néra uzbaigtas. Tarpiné
kredito uztikrinimo iSmoka turi biiti bent didesné iS Siy:

(a) tarpinés iSmokos mokéjimo metu iniciatoriaus finansinése
ataskaitose pagal taikomg apskaitos sistemg nurodytas vertés
sumaz¢jimas;

(b) kai taikytina, nuostolis dél jsipareigojimy nejvykdymo pagal
Reglamento (ES) Nr. 575/2013 trecios dalies II antraStinés dalies 3
skyriy.

Tuo atveju, kai sumokama tarpiné¢ kredito uZztikrinimo iSmoka, pirmoje
pastraipoje nurodyta galutiné kredito uztikrinimo iSmoka sumokama siekiant
patikslinti tarpinj nuostoliy atlyginima pagal faktinj realizuota nuostolj.

Tarpiniy ir galutiniy kredito uZztikrinimo iSmoky apskai¢iavimo metodas
nurodomas kredito uztikrinimo sutartyje.

Kredito uztikrinimo iSmoka yra proporcinga neapmokétos atitinkamos
pagrindinés pozicijos, kuriai taikoma kredito uztikrinimo sutartis, tariamosios
sumos daliai.

Iniciatoriaus teis¢ gauti kredito uztikrinimo i8moka yra priverstinai vykdoma.
Investuotojy mokétinos sumos pagal pakeitimg vertybiniais popieriais aiskiai
nurodomos kredito uztikrinimo sutartyje ir yra ribotos. Sias sumas turi biiti
jmanoma apskaiciuoti visomis aplinkybémis. Kredito uztikrinimo sutartyje
aiSkiai nurodomos aplinkybés, kurioms susiklosCius investuotojai privalo
sumokeéti iSmokas. 4 dalyje nurodytas treCiosios Salies tikrintojas jvertina, ar
tokios aplinkybés susikloste.

Kredito uztikrinimo i§mokos suma apskai¢iuojama individualios pagrindinés
pozicijos, kurios atzvilgiu jvyko kredito jvykis, lygmeniu.

Kredito uZztikrinimo sutartyje nurodomas ilgiausias termino pratgsimo laikotarpis,
taikomas pagrindiniy pozicijy, kuriy atzvilgiu jvyko 1 dalyje nurodytas kredito
1vykis, skolos pertvarkymo procesui, jeigu skolos pertvarkymo procesas nebuvo
uzbaigtas su¢jus nustatytam kredito uztikrinimo sutarties jvykdymo terminui arba iki
1Sankstinio sutarties nutraukimo. Toks termino pratgsimo laikotarpis nevirSija dvejy
mety. Kredito uztikrinimo sutartyje nustatoma, kad iki to pratesto termino pabaigos
sumokama galutiné kredito uztikrinimo iSmoka, apskai¢iuota remiantis iniciatoriaus
galutiniu nuostolio jverciu, kurj jis tuo metu yra jrases savo finansinése ataskaitose.

Jeigu kredito uztikrinimo sutartis nutraukiama, skolos pertvarkymo procesas,
susijes su bet kuriais dar neatlygintais kredito jvykiais, jvykusiais iki sutarties
nutraukimo, tesiamas taip, kaip nurodyta pirmoje pastraipoje.

Pagal kredito uztikrinimo sutartj mokétiny kredito uztikrinimo jmoky
struktiira yra tokia, kad Sios jmokos priklauso nuo pagrindiniy pozicijy
veiksnumo ir atitinka uZtikrinto segmento rizika. Siais tikslais kredito
uztikrinimo sutartyje nenustatomos garantuotos jmokos, iSankstiniai jmoky
mokeéjimai, lengvaty mechanizmai ar kiti panaSaus pobiidzio mechanizmai,
pagal kuriuos gali buti iSvengta faktiniy nuostoliy paskirstymo
investuotojams ar jiems priskiriami mazesni faktiniai nuostoliai, arba
iniciatoriui grgZinama dalis sumokéty jmoky suéjus sandorio terminui.
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Sandorio dokumentuose apraSoma, kaip apskaiCiuojama kredito uztikrinimo
jmoka ir bet kokios skolos atkarpos, jei tokiy yra, susijusios su kiekviena
mokeéjimo diena per visg pakeitimo vertybiniais popieriais terming.

Investuotojy teisés gauti kredito uztikrinimo jmokas yra priverstinai
vykdomos.

Iniciatorius iki sandorio pabaigos dienos paskiria treciosios Salies tikrintoja.
Kiekvienos pagrindinés pozicijos, dé¢l kurios teikiamas pranesimas apie kredito jvykj,
atzvilgiu treCiosios Salies tikrintojas patikrina visus toliau nurodytus aspektus:

(a) ar praneSime apie kredito jvykj nurodytas kredito jvykis yra
konkreciai nurodytas kredito uztikrinimo sutarties salygose;

(b) ar tuo metu, kai jvyko atitinkamas kredito jvykis, pagrindiné
pozicija buvo jtraukta j orientacinj portfelj;

(¢) ar tuo metu, kai pagrindiné¢ pozicija buvo jtraukta | orientacinj
portfelj, ji atitiko tinkamumo kriterijus;

(d) jeigu pagrindiné pozicija buvo jtraukta j pakeitimo vertybiniais
popieriais sandorj siekiant ji papildyti, ar toks papildymas atitiko
papildymui taikomas salygas;

(e) ar galutiné nuostolio suma atitinka iniciatoriaus pelno ir nuostolio
ataskaitoje nurodytus nuostolius;

(f) ar tuo metu, kai mokama galutiné kredito uztikrinimo iSmoka, su
pagrindinémis pozicijomis susij¢ nuostoliai buvo teisingai
paskirstyti investuotojams.

TreCiosios S$alies tikrintojas veikia nepriklausomai nuo iniciatoriaus ir
investuotojy ir, kai taikytina, nuo SPPVPS, ir sutiko biiti paskirtas tre¢iosios
Salies tikrintoju iki pabaigos dienos.

Uzuot atlikes patikrinimg kiekvienos atskiros pagrindinés pozicijos, dél
kurios siekiama gauti kredito uZtikrinimo i1Smoka, atzvilgiu, treciosios Salies
tikrintojas gali atlikti imties patikrinima. Vis délto, jeigu investuotojy imties
patikrinimas netenkina, jie gali paprasSyti patikrinti bet kurios konkrecios
pagrindinés pozicijos tinkamuma.
Iniciatorius sandorio dokumentuose nurodo jsipareigojimg pateikti treciosios
Salies tikrintojui visa informacijg, kuri yra butina siekiant patikrinti, kaip
laikomasi pirmoje pastraipoje nurodyty reikalavimy.
Iniciatorius negali nutraukti sandorio anks¢iau nei nustatyta jo termino data dél kity
nei toliau i§vardytos priezasCiy:
(a) investuotojo nemokumas;
(b) investuotojo nesugebé¢jimas sumokéti pagal kredito uztikrinimo
sutartj] mokétiny sumy arba investuotojo padarytas bet kurios

sandorio  dokumentuose nustatytos reikSmingos  prievolés
pazeidimas;

(c) atitinkami reglamentavimo jvykiai, jskaitant:

1)  atitinkamus Sajungos arba nacionalinés teisés pakeitimus,
atitinkamus kompetentingy institucijy atliktus oficialiai
paskelbty tokiy teisés akty aiSkinimy pakeitimus arba
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(d)

(e)

atitinkamus sandorio apmokestinimo arba apskaitos tvarkos
pakeitimus, kurie daro reikSmingg neigiamg poveikj kapitalo,
kurj iniciatorius privalo turéti dél pakeitimo vertybiniais
popieriais arba su juo susijusiy pagrindiniy pozicijy, sumai,
kiekvienu atveju ta sumg palyginant su numatyta suma
sandorio sudarymo metu, kuriuo ty pakeitimy pagristai
numatyti nebuvo jmanoma;

11)  kompetentingos institucijos sprendimg, kuriuo iniciatoriui
arba bet kuriai iniciatoriaus asocijuotajai jmonei neleidziama
arba nebeleidziama pripazinti reikSmingos rizikos, susijusios
su pakeitimu vertybiniais popieriais, perleidimo pagal
Reglamento (ES) Nr. 575/2013 245 straipsnio 3 dalj;

pasinaudojimas galimybe reikalauti jvykdyti sandorj konkreciu
laiku (sandorio jvykdymas konkreciu laiku), kai laikotarpis,
skai¢iuojant jj nuo pabaigos dienos, sutampa su pradinio
orientacinio portfelio vidutine svertine trukme uzbaigimo metu
arba ja virSija;

pasinaudojimas galimybe 1§ anksto iSpirkti, kaip apibrézta
Reglamento (ES) Nr. 575/2013 242 straipsnio 1 punkte.

Sandorio dokumentuose nurodoma, ar j atitinkamg sandorj jtraukiama kuri
nors d ir e punktuose nurodyta pasirinkimo i$pirkti teis¢.

Taikant d punkta, galimybés reikalauti jvykdyti sandorj konkreciu laiku
struktlira neturi padéti iSvengti nuostoliy paskirstymo investuotojy kredito
vertes padidinimo pozicijoms arba kitoms pozicijoms, be to, kitais atzvilgiais
neturi padéti padidinti kredito vertés.

Iniciatorius gali jsipareigoti skirti sintetinj kainy skirtumo pervir§j, kuris yra
prieinamas investuotojams kaip kredito vertés padidinimo priemoné tais atvejais, kai
ivykdomos visos §ios salygos:

(2)

(b)

(©)

(d)

sintetinio kainy skirtumo pervir§Sio suma, kurig iniciatorius
jsipareigoja naudoti kaip kredito vertés padidinimo priemong
kiekvieng mokéjimo laikotarpj, nurodoma sandorio dokumentuose
ir iSreiSkiama fiksuota viso neapmokéto portfelio balanso
procentine dalimi (fiksuotas sintetinis kainy skirtumo pervirsis)
atitinkamo mokeéjimo laikotarpio pradZioje;

sintetinis kainy skirtumo pervirsis, nepanaudotas padengti kredito
nuostoliams, atsiradusiems per mokéjimo laikotarpj, graZinamas
iniciatoriui;

iniciatoriy, taikanciy Reglamento (ES) Nr.575/2013 143
straipsnyje nurodyta IRB metoda, visa per metus jsipareigota skirti
suma nevir§ija vieny mety reguliacinio tikétino nuostolio sumy,
susijusiy su pagrindiniu pagrindiniy pozicijy portfeliu ir
apskaiciuoty pagal Reglamento (ES) Nr. 575/2013 158 straipsnj;
iniciatoriy, kurie Reglamento (ES) Nr. 575/2013 143 straipsnyje
nurodyto IRB metodo netaiko, vieny mety pagrindinio portfelio

tikétino nuostolio apskai¢iavimo tvarka aiSkiai nustatoma sandorio
dokumentuose;
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(e)

sandorio dokumentuose nurodomos $ioje dalyje nustatytos saglygos.

7. Kredito uztikrinimo sutartys atitinka vieng i$ $iy salygy:

(2)

(b)

(©)

Reglamento (ES) Nr. 575/2013 trecios dalies II antrastinés dalies 4
skyriuje nustatytus reikalavimus atitinkanti garantija, pagal kurig
kredito rizika perleidziama bet kuriam i§ Reglamento (ES)
Nr. 575/2013 214 straipsnio 2 dalies a—d punktuose nurodyty
subjekty, jeigu su investuotoju susijusios pozicijos atitinka 0 %
rizikos koeficientg pagal to reglamento trecios dalies II antrasStinés
dalies 2 skyriy;

Reglamento (ES) Nr. 575/2013 trecios dalies II antrastinés dalies 4
skyriuje nustatytus reikalavimus atitinkanti garantija, kurig papildo
bet kurio i§ Sios dalies a punkte iSvardyty subjekty priespriesiné
garantija;

kita Sios dalies a ir b punktuose nenurodyta kredito uZztikrinimo
priemoné, t.y. garantijos, kredito iSvestinés finansinés priemonés
arba su kreditu susij¢ vekseliai, atitinkantys Reglamento (ES)
Nr. 575/2013 249 straipsnyje iSdéstytus reikalavimus, jeigu
investuotojo prievolés yra uztikrintos uztikrinimo priemonémis,
atitinkan¢iomis $io straipsnio 9 ir 10 dalyse nustatytus
reikalavimus.

8. Kitos 7 dalies ¢ punkte nurodytos kredito uztikrinimo priemonés atitinka Siuos

reikalavimus:

(2)

(b)

(©)

iniciatoriaus teis¢ naudoti uztikrinimo priemong, siekiant uztikrinti
investuotojy kredito uztikrinimo iSmokos prievolés ivykdyma, yra
priverstinai vykdoma ir tos teisés jvykdymas uztikrinamas
tinkamais susitarimais dél uZtikrinimo priemoniy;

investuotojy teis¢ pakeitimo vertybiniais popieriais likvidavimo
arba segmenty amortizacijos atveju grazinti bet kokia uZztikrinimo
priemong, kuri nebuvo panaudota kredito uZtikrinimo iSmokoms
uztikrinti, yra priverstinai vykdoma;

jeigu uztikrinimo priemon¢ panaudojama investavimo ] vertybinius
popierius tikslais, sandorio dokumentuose nustatomi tokiy
vertybiniy popieriy tinkamumo kriterijai ir saugojimo priemones.

Sandorio dokumentuose nurodoma, ar investuotojams iniciatoriaus kredito
rizika toliau daro poveikj.

Iniciatorius 1§ kvalifikuoto pataréjo teisés klausimais gauna nuomong, kuria
patvirtinamas kredito uZtikrinimo vykdytinumas visose atitinkamai
jurisdikcijai priklausanciose teritorijose.

0. Jeigu pagal Sio straipsnio 7 dalies ¢ punkta numatomas kitoks kredito uztikrinimas,
iniciatorius turi regreso teis¢ i vieng i$ $iy aukstos kokybés uztikrinimo priemoniy:

(2)

uztikrinimo priemoné, kuri yra Reglamento (ES) Nr. 575/2013
trecios dalies II antrastinés dalies 2 skyriuje nurodyti 0 % rizikos
koeficiento skolos vertybiniai popieriai, atitinkantys visas Sias

salygas:
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()

i)  Siy skolos vertybiniy popieriy likes ilgiausias terminas yra
trys ménesiali, t. y. jie atitinka moké¢jimo datas;

i1)  Siuos skolos vertybinius popierius galima iSpirkti uz pinigy
sumg, lygiag neapmoketai uztikrinto segmento sumai;

iii)  Siuos skolos vertybinius popierius laiko nuo iniciatoriaus ir
investuotojy nepriklausomas depozitoriumas;

(b) wuztikrinimo priemon¢, kuri yra pinigai, laikomi treciosios Salies
kredito jstaigoje arba indélyje iniciatoriaus jstaigoje, ir kuriai
priskirtas bent 2 kredito kokybés zingsnis, kaip nurodyta
Reglamento (ES) Nr. 575/2013 136 straipsnyje.

Taikant b punkta, jeigu treciosios Salies kredito jstaiga arba iniciatorius
nebeatitinka bent 2 kredito kokybés Zzingsnio, uztikrinimo priemon¢é
nedelsiant perleidziama treciosios Salies kredito jstaigai, atitinkanciai 2 arba
aukstesnj kredito kokybés Zingsnj, arba investuojama j vertybinius popierius,
atitinkan¢ius $ios dalies a punkte nustatytus kriterijus. Siame b punkte
nustatyti reikalavimai laikomi jvykdytais, jeigu investuojama ] iniciatoriaus
iSleistus su kreditu susijusius vekselius pagal Reglamento (ES) Nr. 575/2013
218 straipsnj.

2015 m. sausio 9 d. Komisijos jgyvendinimo reglamentas (ES) 2015/227, kuriuo i§ dalies
kei¢iamas Jgyvendinimo reglamentas (ES) Nr. 680/2014, kuriuo pagal Europos Parlamento
ir Tarybos reglamenta (ES) Nr. 575/2013 nustatomi jstaigy prieziliros ataskaity teikimo
techniniai jgyvendinimo standartai (OL L 48, 2015 2 20, p. 1).%;

27 straipsnis i$ dalies kei¢iamas taip:
(a) 1 dalis i$ dalies kei¢iama taip:
1) pirmoje pastraipoje
— pirmas sakinys pakei¢iamas taip:

»Iniciatoriai ir réméjai, naudodami S§io straipsnio 7 dalyje
nurodyta Sablong, bendrai praneSa EVPRI, kad pakeitimas
vertybiniais popieriais atitinka 19-22 straipsniuose, 23-26
straipsniuose  arba  26b—26e  straipsniuose  nustatytus
reikalavimus (praneSimas apie PSS pakeitimg vertybiniais
popieriais).*;

— jraSomas §is sakinys:

,Balansinio sintetinio pakeitimo vertybiniais popieriais atveju
uZz pranes$ima atsako tik iniciatorius.*;

i1) antra pastraipa pakei¢iama taip:

,PraneSime apie PSS pakeitimg vertybiniais popieriais pateikiamas
iniciatoriaus ir réméjo parengtas paaiSkinimas, kaip buvo jvykdytas
kiekvienas 1§ 20-22 straipsniuose, 24—26 straipsniuose arba 26b—26e
straipsniuose nustatyty PSS kriterijy.*;

(b) 2 dalis 1§ dalies keiciama taip:

1) pirmos pastraipos pirmas sakinys pakei¢iamas taip:

26



LT

(8)

)

(10)

(11)

»Iniciatorius, réméjas arba SPPVPS gali naudotis treiosios Salies,
kuriai pagal 28 straipsnj suteikti jgaliojimai patikrinti, ar pakeitimas
vertybiniais popieriais atitinka 19-22 straipsnius, 23-26 straipsnius
arba 26b—26e straipsnius, paslaugomis.*;

i) antros pastraipos pirmas sakinys pakeic¢iamas taip:

»Jeigu iniciatorius, réméjas arba SPPVPS naudojasi treciosios Salies,
kuriai pagal 28 straipsnj suteikiami jgaliojimai jvertinti, ar pakeitimas
vertybiniais popieriais atitinka 19-22 straipsnius, 23-26 straipsnius
arba 26b—26e straipsnius, paslaugomis, praneSime apie PSS pakeitima
vertybiniais popieriais pateikiamas pareiskimas dél to, kad ta jgaliotoji
trecioji Salis patvirtino atitiktj PSS kriterijams.*;

(c) 4 dalis pakeiCiama taip:
4. Iniciatorius ir, kai taikytina, réméjas nedelsdami pranesa EVPRI ir
informuoja savo kompetentinga institucijg, kai pakeitimas vertybiniais
popieriais nebeatitinka 19-22 straipsniuose, 2326 straipsniuose arba 26b—26e
straipsniuose nustatyty reikalavimy.*;

(d) 5 dalies pirmas sakinys pakei¢iamas taip:
»3avo oficialioje interneto svetainéje EVPRI pateikia sarasa, kuriame
nurodomi visi pakeitimo vertybiniais popieriais atvejai, apie kuriuos
iniciatoriai ir rémejai pranes¢ kaip apie atitinkancius 19-22 straipsniuose, 23—
26 straipsniuose arba 26b—26e straipsniuose nustatytus reikalavimus.®;

(e) 6 dalies antra pastraipa pakeiciama taip:
,EVPRI tuos techniniy reguliavimo standarty projektus pateikia Komisijai iki
[6 ménesiai po Sio 1§ dalies keiciancio reglamento jsigaliojimo dienos].*;

(f) 7 dalies antra pastraipa pakei¢iama taip:
,EVPRI tuos techniniy jgyvendinimo standarty projektus pateikia Komisijai iki
[6 ménesiai po Sio 1§ dalies kei¢iancio reglamento jsigaliojimo dienos].*;

28 straipsnio 1 dalies pirmas sakinys pakei¢iamas taip:
»l. Kompetentinga institucija suteikia jgaliojimus 27 straipsnio 2 dalyje
nurodytai tre€iajai Saliai jvertinti pakeitimo vertybiniais popieriais atitikt] 19—
22 straipsniuose, 23—26 straipsniuose arba 26b—26¢ straipsniuose numatytiems
PSS kriterijams.*;

29 straipsnio 5 dalies antras sakinys pakeiciamas taip:

,» Valstybés narés informuoja Komisijg ir EVPRI apie pagal Sig dalj paskirtas
kompetentingas institucijas ne véliau kaip [...].;

30 straipsnio 2 dalis papildoma d punktu:

,»d) PSS balansinj pakeitimg vertybiniais popieriais, procesus ir tvarka, kuriais
uztikrinamas 26b—26e straipsniy laikymasis.*;

32 straipsnio 1 dalies e punktas pakei¢iamas taip:

,»€) pakeitimas vertybiniais popieriais yra nurodomas kaip PSS, o to pakeitimo
vertybiniais popieriais iniciatorius, rémeéjas ar SPPVPS nejvykde 19-22
straipsniuose, 23-26 straipsniuose arba 26b—26e straipsniuose nustatyty
reikalavimy;®;
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(12) iterpiamas 43a straipsnis:
,,43a straipsnis

Pereinamojo laikotarpio nuostatos, susijusios su balansiniu sintetiniu pakeitimu
vertybiniais popieriais

1. Balansiniam sintetiniam pakeitimui vertybiniais popieriais, su kuriuo susijusi kredito
uztikrinimo sutartis jsigaliojo iki [jsigaliojimo data], iniciatoriai ir SPPVPS gali
naudoti PSS nuoroda arba nuorodg ,,paprastas, skaidrus ir standartizuotas®, arba
nuoroda, kuri tiesiogiai arba netiesiogiai susijusi su tais terminais, tik tais atvejais,
kai praneSimo pagal 27 straipsnio 1 dalj teikimo metu tenkinami 18 straipsnyje
iSdéstyti reikalavimai ir Sio straipsnio 3 dalyje iSdéstytos salygos.

2. Iki 27 straipsnio 6 dalyje nurodyty techniniy reguliavimo standarty taikymo dienos
siekdami jvykdyti 27 straipsnio 1 dalies a punkte nustatytg prievolg iniciatoriai rastu
pateikia EVPRI biiting informacija.*;

(13) 45 straipsnis iSbraukiamas.
2 straipsnis
Isigaliojimas
Sis reglamentas jsigalioja dvidesimta dieng po jo paskelbimo Europos Sgjungos oficialiajame

leidinyje.

Sis reglamentas privalomas visas ir tiesiogiai taikomas visose valstybése narése.

Priimta Briuselyje

Europos Parlamento vardu Tarybos vardu
Pirmininkas Pirmininkas
28
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