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DUVODOVA ZPRAVA

1. SOUVISLOSTI NAVRHU
. Oduvodnéni a cile navrhu

Natizeni (EU) 2017/2402 (nafizeni o sekuritizaci') spoleéné s nafizenim (EU) ¢&. 575/2013
(nafizeni o kapitalovych pozadavcich?) stanovi obecny ramec EU pro sekuritizaci a vytvafi
zvlastni ramec pro jednoduchou, transparentni a standardizovanou sekuritizaci (STS). Cilem
tohoto ramce je podpora bezpecného, rozvinutého, likvidniho a silného trhu v oblasti
sekuritizace, ktery je schopen piildkat Sirokou a stabilni investorskou zakladnu s cilem
pomoci pridélovat finan¢ni prostiedky tam, kde je jich v ekonomice nejvice zapotiebi. Novy
sekuritizacni rezim funguje od ledna 2019 a predstavuje zakladni prvek snahy EU o vytvoieni
unie kapitalovych trht.

Zavazny hospodaisky otfes zptisobeny pandemii COVID-19 a vyjimecna opatteni proti Sifeni
nakazy maji dalekosdhly dopad na hospodafstvi. Podniky celi naruSeni dodavatelskych
fetézcl, doCasnym uzavienim a omezené poptavce. Organy vefejné spravy na Urovni Unie
a ¢lenskych statd ptijaly rozhodna opatfeni na podporu solventnich podnikli, aby jim
umoznily odolat tomuto zdvaznému, avSak docasnému zpomaleni hospodaiské ¢innosti a jim
zpisobenym nedostatkiim v oblasti likvidity.

Hospodatska prognéza Evropské komise na 1éto 2020° poukazuje na velmi hlubokou recesi
v dusledku zhrouceni hospodaiské ¢innosti v prvni poloviné roku 2020 a piedpoklada se, ze
realné HDP celé EU za rok 2020 klesne o 8,3 %. Z toho duvodu se ocekava, ze rozsah tohoto
hospodaiského poklesu bude mnohem zévaznéjsi, nez tomu bylo u poklesu zaznamenaného
v roce 2009, pficemz vyhlidky na oZiveni jsou nevyrovnané a nejisté. Proto je tfeba doplnit
okamzitd mimofadnd opatfeni cilenymi opatienimi s vice stfednédobym ucinkem, kterd
mohou podpofit rychlé oZiveni.

Pro banky bude nadale zasadni moznost dale poskytovat Gvéry podnikiim i v nésledujicich
meésicich, aZ bezprostifedni Sok z krize COVID-19 pomine. Proto je dileZité vypracovat nebo
aktualizovat veSkeré nastroje, které bankdm umozni udrzet a dokonce jesté posilit schopnost
poskytovat Givéry redlné ekonomice, zejména malym a stfednim podnikiim. Sekuritizace mize
byt v tomto ohledu klicovym faktorem, ktery to umozni. Pfeménou ptijcek na obchodovatelné
cenné papiry by sekuritizace mohla uvolnit bankovni kapital pro dal$i uvéry a umoZnit
financovani hospodatského oziveni SirSimu okruhu investora.

Stavajici rimec nedosahuje svého plného potencidlu ve dvou ohledech, které jsou pro podporu
hospodaiského oziveni velmi dulezité: rdmec nezohlednuje rozvahovou syntetickou
sekuritizaci a neni zcela vhodny pro ucely sekuritizace nevykonnych expozic.

Narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/2402 ze dne 12. prosince 2017, kterym se stanovi
obecny ramec pro sekuritizaci a vytvaii se zvlastni rdmec pro jednoduchou, transparentni
a standardizovanou sekuritizaci a kterym se méni smérnice 2009/65/ES, 2009/138/ES, 2011/61/EU
a natizeni (ES) ¢. 1060/2009 a (EU) ¢&. 648/2012 (Ui. vést. L 347/35,28.12.2017).

2 Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 575/2013 ze dne 26. ¢ervna 2013 o obezietnostnich
pozadavcich na Uvérové instituce a investiéni podniky a smérnice Evropského parlamentu a Rady
2013/36/EU ze dne 26. Cervna 2013 o pfistupu k Cinnosti tve€rovych instituci a o obezietnostnim
dohledu nad tivérovymi institucemi a investicnimi podniky.
https://ec.europa.cu/info/business-economy-euro/economic-performance-and-forecasts/economic-

forecasts/summer-2020-economic-forecast-deeper-recession-wider-divergences_cs.
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Stavajici sekuritizaéni rdmec bude podroben komplexnimu pfezkumu s moznymi
legislativnimi zménami, které budou v pfipad¢ potieby provedeny do ledna 2022. Stavajici
navrh vSak stanovi cilené zmény jiz nyni vzhledem Kk jejich uzitecnosti z hlediska
hospodaiského oZiveni. Cekani na prezkum ramce v roce 2022 a mozné legislativni zmény by
vedlo k tomu, ze k Zadoucim pravnim upravam by doslo pravdépodobné az za n€kolik let, coz
by zmafilo cil spocivajici v co nejefektivnéjSim vyuzivani sekuritizace k podpote
hospodaiského oziveni v nadchazejicich mésicich.

Stavajici navrh nenahrazuje ani nijak nesnizuje rozsah vySe uvedeného prezkumu, jehoz cilem
je poskytnout celkovy piehled o dopadech nového rezimu vcetné otazek, jako jsou napiiklad
zpusoby ponechani si rizika, vyuzivani soukromych sekuritizaci, dopad rezimu zvefejiiovani
a dal$i. Nadchazejici pfezkum rovnéz zohledni doporuceni fora unie kapitalovych trhii na
vysoké urovni* ohledné rozsifeni evropského sekuritizaéniho trhu.

Tyto cilené zmény navic pfispéji nejen k financovani oziveni, ale také ke zvySeni odolnosti
naseho finan¢niho systému: diky rozsireni ramce STS sekuritizace 1 na rozvahové sekuritizace
lze ocekavat, ze oznaCeni STS bude spole¢né s dalSimi svymi pozadavky zajistujicimi mensi
slozitost a vEtsi transparentnost vyuzivano pro vétsi podil sekuritiza¢niho trhu EU. Timto
zpusobem muzeme poskytnout dalsi pobidky k tomu, aby sekuritizace probihala v silném
ramci EU pro jednoduchou, transparentni a standardizovanou sekuritizaci, a pomoci bankam
najit zpusoby, jak sdilet riziko se subjekty na kapitdlovém trhu, coz je jednim z cilii projektu
unie kapitalovych trha.

. Soulad s platnymi predpisy v této oblasti politiky

Sekuritizacni rdmec EU existuje od ledna 2019. Navrhované zmény jsou plné v souladu
s platnymi pfedpisy v oblasti sekuritizace. Uvedena ustanoveni jsou rovnéz obsazena v aktech
v pfenesené¢ pravomoci a v provadécich aktech. Navrhované zmény jsou také v souladu
s obezfetnostnimi pozadavky na instituce a na dohled nad nimi.

. Soulad s ostatnimi politikami Unie

Tento navrh je soucasti SirSi reakce Evropské komise, jejimz cilem je usnadnit hospodarské
oziveni po pandemii COVID-19, ato v€etné zmén smérnice o trzich finan¢nich néstrojl
a ,,nafizeni o prospektu® pfijatych soucasné s timto navrhem (uved’te spravny odkaz). Je plné
v souladu se sdélenim Komise o ekonomickych aspektech krize zpisobené koronavirem,
které bylo vydano dne 13. biezna 2020°, i se sdélenim ,,COVID 19 — Ekonomicky bali¢ek —
Vyuzit kazdé dostupné euro vydanym dne 2. dubna 2020°, jakoZ i s interpretaénim sd&lenim
Komise o uplatiiovani ucetniho a obezietnostniho ramce s cilem usnadnit poskytovani
bankovnich uvért v EU (podpora podnikti a domécnosti v souvislosti s COVID-19)’.

https://ec.curopa.cu/info/files/200610-cmu-high-level-forum-final-report_cs.

Sdéleni Komise Evropskému parlamentu, Evropské rad€, Rade€, Evropské centralni bance, Evropské
investi¢ni bance a Euroskupiné ,,Koordinovana ekonomické reakce na koronavirovou ndkazu COVID-
19¢, COM(2020)112 final ze dne 13. bfezna 2020.

Sdéleni Komise Evropskému parlamentu, Evropské rad¢, Rad€, Evropskému hospodarskému a
socidlnimu vyboru a Vyboru regiont ,,Reakce na koronavirus — Vyuzit kazdé dostupné euro vSemi
moznymi zpusoby k ochrané lidskych Zivotd a zdroji obzivy”, COM(2020) 143 final ze dne 2. dubna
2020.

Interpretacni sdéleni Komise o uplatiovani ucetniho a obezietnostniho ramce s cilem usnadnit
poskytovani bankovnich uvérti v EU (podpora podnikd a domacnosti v souvislosti s COVID-19).

CS


https://ec.europa.eu/info/files/200610-cmu-high-level-forum-final-report_cs

CS

Sekuritizacni ramec ptedstavuje jiz nyni dilezity stavebni prvek unie kapitalovych trhii. Unie
kapitalovych trhi je jednou z priorit Komise, které maji zajistit, aby financni systém
podporoval zaméstnanost a rust s cilem vytvofit hospodarstvi, které pracuje ve prospéch lidi.
Cilem je 1épe propojit Gspory s rustem a poskytnout stfadatelim a investoriim dal§i moznosti
a lepsi navratnost. Unie kapitadlovych trhit mé podnikiim nabidnout vice finanénich moznosti
vriznych fazich jejich rozvoje asmérovat investice tam, kde je lze vyuzit co
nejproduktivngji, aby se rozsitily moznosti evropskych spolecnosti a projekti. Dnesni navrh
tento ramec posili arozsiii tim, Ze poskytne vice prilezitosti. Tyto zmény pomohou
poskytnout spole¢nostem dals$i zdroje financovani, posili schopnost bank podporovat
ekonomiku, diverzifikuji zdroj investic, rozsifi zakladnu investori arozlozi rizika mezi
ucastniky trhu, pfi¢emz se vyhnou excesiim, které vedly k finan¢ni krizi.

Krom¢ toho je tato iniciativa (zejména diky tomu, ze odstraiiuje regulacni piekazky
sekuritizace nevykonnych expozic) v souladu s Akénim planem pro feSeni uvéri v selhdni
v Evropé, pfijatym Radou ECOFIN v ¢ervenci 20178, ise sdélenim Komise o dokon&eni
bankovni unie’. Oba tyto dokumenty vyzyvaji k rozvoji sekundarnich trhii pro problematick4
aktiva. Potfeba pfijmout rozhodnd opatieni k feSeni otazky nevykonnych expozic byla
zdlraznéna rovnéz v nékterych doporucenich evropského semestru clenskym statim.

2. PRAVNIi ZAKLAD, SUBSIDIARITA A PROPORCIONALITA
. Pravni zaklad

Pravnim zékladem natizeni o STS sekuritizaci je ¢lanek 114 Smlouvy o fungovani Evropskeé
unie (SFEU), ktery udéluje evropskym organiim pravomoc piijmout vhodna ustanoveni,
jejichz cilem je vytvofeni a fungovani jednotného trhu. Tato nafizeni mohou byt zménéna,
ato idoCasnym omezenim jejich rozsahu, pouze normotvircem Unie, v tomto pifipad¢ na
zakladé ¢lanku 114 Smlouvy.

. Subsidiarita

Zmény se tykaji zmén pravidel Unie v reakci na pandemii COVID-19 a za G¢elem podpory
hospodatského oziveni. Cilti sledovanych navrhovanymi zménami mize byt Iépe dosazeno na
urovni Unie nez prostfednictvim riznych iniciativ jednotlivych ¢lenskych statd. Navrh
nepresahuje ramec toho, co je pro dosazeni téchto cilii nezbytné.

Stavajici pravni ramec zavadgjici sekuritizaéni rdmec EU byl zfizen na trovni Unie.
Vzhledem k pfeshrani¢ni povaze sekuritizace musi byt rozsah navrhovanych pravidel, maji-li
byt skutecné ucinnd, dostatecné sladény, soudrzny a konzistentni na Grovni Unie. ZlepSeni
stavajiciho pravniho rdmce nemohou Cclenské staty dosdhnout samostatnym jednanim.
Moznosti Clenskych stath pfijimat vnitrostatni opatfeni jsou omezené vzhledem k tomu, Ze
nafizeni o sekuritizaci jiz stanovi harmonizovany soubor pravidel na Grovni EU a zmény na
vnitrostatni irovni by byly v rozporu s platnym pravem Unie. Pokud by Unie nepfijala zddna
opatteni, byl by stavajici regulacni ramec pii podpote rtiznych opatfeni piijatych verejnymi
organy na urovni Unie ina vnitrostitni urovni méné ucinny améné by reagoval na
mimotadné problémy trhu. Pokud by Unie ptestala uvedené aspekty regulovat, podlé¢hal by
vnitini trh sekuritizace riznym souborim pravidel, coz by vedlo k roztfi§téni a oslabeni

https://www.consilium.europa.eu/cs/press/press-releases/2017/07/11/conclusions-non-performing-
loans/.

Sdéleni Evropskému parlamentu, Radé¢, Evropské centralni bance, Evropskému hospodarskému
a socialnimu vyboru a Vyboru regionti o dokonceni bankovni unie ze dne 11. fijna 2017.
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neddvno vytvotené¢ho jednotného souboru pravidel v této oblasti. To by vedlo k nerovnym
podminkam a k regulatorni arbitrazi.

Opatienim na vnitrostatni Grovni navic nelze uc¢inné stanovit obezietné a vici riziku citlivéjsi
zachazeni ve vztahu k sekuritizaci, protoze obezietné zachazeni je jiz stanoveno v pravnich
predpisech EU, ani zajistit soulad a standardizaci uvedenych ustanoveni, na kterd se
v souCasnosti vztahuji rizné pravni predpisy EU, napiiklad pokud jde o poskytovani
informaci, nalezitou péci nebo ponechani si rizika.

. Proporcionalita

Tato opatfeni Unie jsou nezbytna k dosazeni cile, kterym je rozsitit schopnost tivérovych
instituci a investi¢nich podnikl poskytovat uvéry podnikiim a MSP a ocistit jejich rozvahy od
nevykonnych expozic pfi souasném zachovani soudrznosti obezietnostniho ramce po krizi
COVID-19. Navrhované zmény jsou omezeny na to, co je nezbytné pro dosazeni téchto cilu,
a stavi na jiz platnych pravidlech v souladu se zasadou proporcionality. Navrhované zmény
nepiesahuji feSeni vybranych ustanoveni sekuritiza¢niho ramce Unie pro uvérové instituce
ainvesticni podniky, kterd se zaméfuji vyhradné na opatieni, jejichz cilem je zajiSténi
podpory oZiveni hospodafstvi v mésicich bezprostiedné nasledujicich po koronavirové krizi.
Navrhované zmény se navic omezuji na otazky, které nelze fesit v rdmci stavajiciho prostoru
pro uvazeni, ktery nabizeji stavajici pravidla.

Komise se domniva, ze navrhované zmény pravidel jsou pfimétené cilim.

. Volba nastroje

Stavajici navrh je zménou natfizeni o sekuritizaci, a proto se jedna o nafizeni. K dosazeni cili
tohoto navrhu nelze pouZzit Zadné alternativni prostfedky, a to legislativni ani operacni.

3. VYSLEDKY HODNOCENI{ EX-POST, KONZULTACI SE ZUCASTNENYMI
STRANAMI A POSOUZENI DOPADU
. Shromazdéni a vyuZziti vysledka odbornych konzultaci

Navrh vychazi ze dvou zprav Evropského organu pro bankovnictvi — ze zpravy o ramci STS
sekuritizaci pro syntetickou sekuritizaci podle ¢l. 45 odst. 1 nafizeni o sekuritizaci (déle jen
,zprava o syntetické STS sekuritizaci)!® a ze stanoviska ohledné regulatorniho zachézeni se
sekuritizacemi nevykonnych expozic (dale jen ,stanovisko tykajici se nevykonnych
expozic*)'.

Vypracovani zpravy o syntetické STS sekuritizaci je stanoveno v ¢l. 45 odst. 1 nafizeni
o sekuritizaci, ktery pozZaduje, aby orgdn EBA analyzoval proveditelnost zvlastniho ramce pro
STS syntetickou sekuritizaci, ktery se bude tykat pouze transakci rozvahové syntetické
sekuritizace.

Na zaklad¢ takto provedené analyzy formuluje zprava o syntetické STS sekuritizaci organu
EBA tii doporuceni:

10
11

https://eba.europa.eu/eba-proposes-framework-sts-synthetic-securitisation.

https://eba.europa.eu/eba-publishes-opinion-regulatory-treatment-non-performing-exposure-

securitisations.
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J zfidit meziodvétvovy ramec pro jednoduchou, transparentni a standardizovanou
syntetickou sekuritizaci, ktery se bude tykat pouze rozvahové sekuritizace,

o stanovit, ze aby byla syntetickd sekuritizace zptsobild pro oznaceni ,,STS*, musi
spliiovat navrhovana kritéria jednoduchosti, standardizace a transparentnosti,

. zvazit rizika a pfinosy zavedeni diferencovaného kapitdlového zachazeni pro
rozvahovou STS syntetickou sekuritizaci.

Komise podle ¢l. 45 odst. 2 nafizeni o sekuritizaci vypracovala zpravu o vytvoreni zvlaStniho
ramce pro jednoduchou, transparentni a standardizovanou syntetickou sekuritizaci, ktery se
bude tykat pouze rozvahové syntetické sekuritizace. Tato zprava Komise je piipojena
k tomuto ndvrhu. Zprava Komise souhlasi s analyzou provedenou organem EBA, zniz
vyplyva, Ze je mozné stanovit standardy pro syntetickou sekuritizaci, které umozni zmirnit
hlavni faktory urcujici strukturdlni riziko, jako je napftiklad riziko zmocnéni a modelové
riziko, stejnym zplisobem jako u tradi¢ni sekuritizace, ¢imz se vytvoii podmnozina syntetické
sekuritizace, kterd je srovnatelna s tradi¢ni STS sekuritizaci. Navic se zd4, Ze neexistuji zadné
dikazy nasvédcujici tomu, Ze struktura syntetické sekuritizace ze své podstaty vede k vyssim
ztratdm nez struktura sekuritizace tradi¢ni. Analyza nepoukazuje na zddné vyznamné
negativni dasledky, které by bylo mozné predvidatelné¢ vyvolat vytvofenim zvlastniho ramce
STS sekuritizace pro rozvahové syntetické sekuritizace.

Stanovisko organu EBA tykajici se nevykonnych expozic zkoumalo ulohu sekuritizace jako
nastroje financovani pro odstranéni nevykonnych expozic z bankovnich rozvah. Analyza
organu EBA zjistila v nafizeni o sekuritizaci a v nafizeni o kapitdlovych pozadavcich fadu
omezeni, kterd snizuji kapacitu trhu absorbovat problematickd aktiva z bankovnich rozvah,
a tudiz do zna¢né miry omezuji trh pouze na dvoustranné obchody.

Pokud jde onafizeni o sekuritizaci, omezeni sekuritizaci nevykonnych expozic vyplyvaji
z nékterych prvka pozadavki na standardy pro ponechani si rizika a poskytovani Gvéra.
Pouzivani nomindlnich hodnot pro Ucely ponechani si rizika nadhodnocuje zamysleny
pozadavek, protoZe nebere v ivahu slevu z ceny, za kterou jsou podkladova aktiva prevadéna
a kteréd predstavuje skutecnou ztratu z rizika pro investory. Uvedené znéni navic neumoziuje,
aby pozadavek na ponechéni si rizika splnil zvlastni obsluhovatel, ktery ma na
restrukturalizaci aktiv a zpétné ziskani hodnoty zpravidla podstatnéjsi zajem nez plivodce,
a proto jsou jeho zajmy lépe sladény se zajmy investorti. Kromé toho ani stavajici pozadavek
na standardy pro poskytovani Gvérti uvedeny v ¢lanku 9 nafizeni o sekuritizaci nezohlednuje
sekuritizace nevykonnych expozic. Navrh objasiiuje ovétovaci povinnosti ptivodct, pokud jde
o sekuritizaci nevykonnych expozic. Tyto poZadavky totiZ musi zohlednit zvlastni okolnosti
nakupu aktiv a typ sekuritizace. V téchto ptfipadech nemusi byt vZdy mozné ziskat jistotu
ohledn¢ okolnosti, za nichz byla aktiva vytvofena, pfesto vSak lze provést hloubkovou
kontrolu kvality a vykonnosti aktiv, aby bylo moZné ucinit rozumné a informované investi¢ni
rozhodnuti.

. Posouzeni dopadi

Vzhledem k naléhavé povaze navrhu nebylo posouzeni dopadi provedeno. Hlavni néklady
a piinosy vyplyvajici ztéchto zmén vSak byly analyzovany v samostatném pracovnim
dokumentu utvari Komise. Tento ndvrh je navic zalozen na dvou vySe uvedenych
dokumentech organu EBA — na zpravé o syntetické STS sekuritizaci ana stanovisku
tykajicim se nevykonnych expozic — které oba podrobné analyzuji vhodnost navrhovanych
zmén a byly pfedmétem rozsahlych diskusi se zii€astnénymi stranami.
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Navrhované zmény neméni podstatu nafizeni, a proto neukladdaji podnikiim zadné dalsi
povinnosti.

. Zakladni prava

Pfimy dopad navrhu na prava zakotvend v Listin¢ zakladnich prav Evropské unie je
nepravdépodobny.

4. ROZPOCTOVE DUSLEDKY

Tento ndvrh nema zadné rozpoctové dusledky.

5. OSTATNI PRVKY
. Plany provadéni a zpiisoby monitorovani, hodnoceni a podavani zprav

Vzhledem k tomu, Ze navrhovanym nastrojem je nafizeni, které je v podstatné mite zalozeno
na stavajicich pravnich ptepisech EU, neni nutné vypracovat plan provadéni. Do ledna 2022
bude legislativni akt, ktery se pozménuje, pfedmétem celkového hodnoceni s cilem posoudit
mimo jiné jeho ucinnost a tcelnost, pokud jde o dosahovani jeho cilii. K hodnoceni bude v
ptipadé potieby pfiloZen legislativni navrh. Bude-li to nutné, budou v této souvislosti sladény
pozadavky na pfezkum a podévani zprav.

. Podrobné vysvétleni zvlastnich ustanoveni navrhu

A) Vzijemné puisobeni a soulad mezi prvky balicku

Natizeni tvofi soucast legislativniho balicku spole¢né se zménami natfizeni o kapitadlovych
pozadavcich. Jak upozornilo mnoho zucastnénych stran, vytvoreni kritérii zpasobilosti STS
sekuritizace pro rozvahovou syntetickou sekuritizaci afeSeni regulacnich piekdzek
ovliviiujicich sekuritizace nevykonnych expozic by samo o sobé nepostacovalo k dosazeni
cile v podobé optimalizace ulohy, kterou mliZe sekuritizace sehrat pfi hospodaiském oZiveni.
Je tteba je doplnit o nové obezietnostni postupy, mj. v oblasti kapitalovych pozadavki, které
budou Iépe odrazZet specifické vlastnosti téchto typl sekuritizaci.

ResSeni nedostatkii regula¢niho ramce v oblasti sekuritizace nevykonnych expozic
Definice sekuritizace nevykonnych expozic (¢lanek 2)

Za ucelem komplexniho feSeni regulac¢nich nedostatki sekuritizace nevykonnych expozic
predklada tento navrh definici sekuritizace nevykonnych expozic, ktera je v souladu s praci
Basilejského vyboru pro bankovni dohled.

Ponechani si rizika (¢lanek 6)

Sekuritizace nevykonnych expozic jsou vytvafeny na zakladé zvlaStniho rezimu, pokud jde
o splnéni pozadavku na ponechani si rizika, ato scilem lépe zohlednit jejich zvlaStni
vlastnosti. Konkrétné¢ se navrhuje, aby byl pozadavek na ponechani si rizika vypocten na
zéklad¢ diskontované hodnoty expozic prevedenych na sekuritizacni jednotku pro specialni
ucel. Kromé toho je obsluhovatel u transakce v oblasti nevykonnych expozic opravnén pievzit
podil ponechani si rizika vzhledem ke svému zvlaStnimu postaveni pfi dané transakci, které
zajistuje sladéni jeho zajmul se zajmy investord.

Ovéteni standardi pro poskytovani uvért (¢lanek 9)
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Névrh objasiiuje ovefovaci povinnosti piivodct, pokud jde o sekuritizaci nevykonnych
expozic.

Vytvoreni zvlastniho ramce pro rozvahové syntetické sekuritizace

Novy oddil obsahuje kritéria pro jednoduchou, transparentni a standardizovanou (,,STS*)
rozvahovou syntetickou sekuritizaci. Stejn¢ jako u STS sekuritizaci, unichz dochazi ke
skute¢nému prodeji, by oznaceni ,,syntetickd STS* nemélo byt chapano v tom smyslu, ze dana
sekuritizace je bezrizikova, ale v tom smyslu, Ze produkt splituje fadu kritérii a ze kupujici
a prodavajici, kteti peclivé dbaji ochrany, budou moci provést analyzu souvisejiciho rizika,
coz plati i pro ptislusny vnitrostatni orgdn. Navrhovana kritéria jsou v maximalni mozné mite
sladéna s kritérii pro tradiéni STS sekuritizaci, zohlednuji vSak rovnéz zvlastnosti
syntetického produktu a odlisné cile syntetickych sekuritizaci, a proto se snazi zajistit ochranu
jak ptivodct, tak investorti (vzhledem k tomu, Ze ptivodce je pii dané transakci zaroven
investorem a ponechava si prednostni transi).
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2020/0151 (COD)
Navrh
NARIZENI EVROPSKEHO PARLAMENTU A RADY,

kterym se méni narizeni (EU) 2017/2402, kterym se stanovi obecny ramec pro
sekuritizaci a vytvari se zvla$tni ramec pro jednoduchou, transparentni
a standardizovanou sekuritizaci, s cilem napomoci oZiveni po pandemii COVID-19

(Text s vyznamem pro EHP)

EVROPSKY PARLAMENT A RADA EVROPSKE UNIE,

s ohledem na Smlouvu o fungovani Evropské unie, a zejména na ¢lanek 114 této smlouvy,

s ohledem na navrh Evropské komise,

po postoupeni navrhu legislativniho aktu vnitrostatnim parlamentim,

s ohledem na stanovisko Evropské centralni banky,

s ohledem na stanovisko Evropského hospodaiského a socidlniho vyboru,

v souladu s fadnym legislativnim postupem,

vzhledem k témto divodum:

(1)

2)

€)

Pandemie COVID-19 ma zavazny dopad na osoby, spolecnosti, systémy zdravotni
péce a ekonomiky Clenskych stati. Komise ve svém sdéleni Evropskému parlamentu,
Evropské rad€, Radé¢, Evropskému hospodaiskému a socidlnimu vyboru a Vyboru
regionll ze dne 27. biezna 2020 s ndzvem ,,Chvile pro Evropu: ndprava Skod a pfiprava
na pisti  generaci“!!! zddraznila, Ze likvidita a piistup k financovani budou
v nadchézejicich mésicich i nadale pfedstavovat problém. Je proto zasadné dilezité
podpofit oZiveni po zavazném hospodaiském otiesu zplisobeném pandemii COVID-19
zavedenim cilenych zmén stavajicich pravnich predpisti ve finan¢ni oblasti. Tento
balicek opatfeni je piijat pod oznacenim ,bali¢ek tykajici se oziveni kapitadlovych

trhu*.

Zavazny hospodaisky oties zplsobeny pandemii COVID-19 a vyjimecnd opatieni
proti Sifeni nakazy maji dalekosahly dopad na hospodaistvi. Podniky celi naruseni
dodavatelskych fetézcl, doCasnym uzavienim a omezené poptadvce, domacnosti jsou
ohroZeny nezaméstnanosti a poklesem piijmul. Organy vetfejné spravy na urovni Unie
a Clenskych statli provedly rozhodna opatfeni na podporu domacnosti a solventnich
podniki, aby jim umoZnily odolat tomuto zadvaznému, avSak docasnému zpomaleni

hospodarské ¢innosti a z n€ho vyplyvajicim nedostatkim v oblasti likvidity.

Je dilezité, aby Givérové instituce a investi¢ni podniky (dale jen ,,instituce*) vyuZzivaly
svého kapitalu tam, kde je to nejvice zapotiebi, a aby jim to regulacni rdmec Unie
usnadnil a souCasné zajistil, aby jednaly obezietné. Kromé flexibility stanovené ve

[1]

COM/2020/456 final ze dne 27.5.2020.
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(4)

©)

(6)

(7)

®)

stavajicich pravidlech by cilené zmény natizeni (EU) 2017/2402 mély zajistit, aby
sekuritizacni rdmec Unie stanovil dal$i néstroj na podporu hospodaiského oziveni po
pandemii COVID-19.

Mimotadné okolnosti krize COVID-19 a nebyvaly rozsah vyzev vyzaduji okamzité
kroky k zajisténi schopnosti instituci smérovat dostatecné financni prostredky
podnikiim a pomoci tak ke vstfebani hospodaiskych otfest zpisobenych pandemii
COVID-19.

Jak zdiiraznil Evropsky organ pro bankovnictvi (dale jen ,,EBA*) ve svém stanovisku
tykajicim se regulatorniho zachazeni se sekuritizacemi nevykonnych expozic'?, rizika
spojena s aktivy, ktera zajiStuji sekuritizace nevykonnych aktiv (nevykonné expozice)
se hospodaisky 1i8i od rizik sekuritizaci neproblematickych aktiv. Nevykonné
expozice jsou sekuritizovany se slevou z jejich nominalni nebo nesplacené hodnoty
aodrazeji hodnoceni trhu, které se mimo jiné tykd pravdépodobnosti, ze
restrukturalizace dluhu vygeneruje dostate¢né penézni toky a umozni zpétné ziskani
aktiv. Riziko pro investory proto spociva v tom, ze restrukturalizace dluhu nepovede
ke zpétnému ziskani dostatecnych prostredkil na pokryti ¢isté hodnoty, za kterou byly
tyto nevykonné expozice nakoupeny. Skutecnd ztrata zrizika pro investory proto
nepredstavuje nominalni hodnotu portfolia, ale jeho diskontovanou hodnotu po
odecteni slevy zceny, za kterou jsou podkladova aktiva ptrevadéna. V ptipadé
sekuritizaci nevykonnych expozic je proto vhodné vypocitat ¢astku za ponechdni si
rizika na zaklad¢ této diskontované hodnoty.

PoZzadavek na ponechani si rizika slad'uje z4jmy emitentl a investorii na vykonnosti
podkladovych aktiv. U sekuritizaci neproblematickych aktiv je pfevazujicim zajmem
na strané prodeje stran¢ zpravidla zajem plvodce, ktery je Casto také plivodnim
vétitelem. U sekuritizaci nevykonnych expozic se vSak piivodci snazi ze svych rozvah
odstranit aktiva v selhdni, protoze si jiZ nepfeji byt stémito aktivy jakymkoli
zptisobem spojovani. V téchto piipadech ma zvlastni obsluhovatel téchto aktiv
podstatnéjsi zdjem na restrukturalizaci téchto aktiv a na zpétném ziskani hodnoty.

Pted finan¢ni krizi se nékteré sekuritiza¢ni Cinnosti fidily tzv. modelem ,,originate to
distribute®. V tomto modelu byla pro sekuritizaci vybirdna mén¢ kvalitni aktiva na
ukor investort, ktefi nakonec podstupovali vétsi riziko, nez které byli mozna ochotni
podstoupit plivodn€. PoZadavek na ovéfovani standardi pro poskytovani uveért
pouzivanych pii tvorbé sekuritizovanych aktiv byl zaveden, aby se témto praktikdm do
budoucna zabranilo. U sekuritizaci nevykonnych expozic by vSak toto ovérovani
standardii pro poskytovani uvéri mélo zohlednit zvlastni okolnosti véetné nakupu
téchto problematickych aktiv a typu sekuritizace. Je proto nezbytné zménit ovérovani
standardii pro poskytovani uvéra tak, aby investor mohl provést hloubkovou provérku
ohledné kvality a vykonnosti problematickych aktiv, kterd mu umozni u€init rozumné
a informované investi¢ni rozhodnuti.

Rozvahové synteticka sekuritizace zahrnuje ptfevod tverového rizika souboru pujcek,
zpravidla velkych podnikovych ptij¢ek nebo plijcek pro malé a stiedni podniky, na
zakladé dohody o zajiSténi Gvérového rizika, kdy plvodce kupuje od investora
zaji$téni uveérového rizika. Zajisténi uvérového rizika je dosazeno pouzitim finanénich
zaruk nebo uvérovych derivati, pficemz vlastnictvi aktiv zstava pivodci a nepfevadi
se na sekuritizani jednotku pro specialni ucel, jako je tomu v pfipad€ tradi¢nich

Stanovisko Evropského organu pro bankovnictvi tykajici se regulatorniho zachazeni se sekuritizacemi
nevykonnych expozic, vydané pro Evropskou komisi, EBA-OP-2019-13, zvefejnéné dne 23. fijna 2019.
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sekuritizaci. Plivodce jako pfijemce zajiSténi se zavazuje uhradit prémii za zajisténi
uvérového rizika, kterd generuje vynos pro investory. Investor se zase jako
poskytovatel zajisténi zavazuje uhradit uréenou platbu ze zajisténi uvérového rizika,
pokud nastane pfedem stanovena uvérova udalost.

Je treba zajistit, aby byla vhodnym zpiisobem zmirnéna celkova slozitost
sekuritizacnich struktur a souvisejicich rizik a aby ptivodcim nebyly poskytovany
regulaéni pobidky podporujici upfednostiiovani syntetickych sekuritizaci pted
sekuritizacemi tradi¢nimi. Pozadavky na jednoduché, transparentni a standardizované
(STS) rozvahové syntetické sekuritizace by proto mély byt vysoce konzistentni
s kritérii STS pro tradi¢ni sekuritizace, u nichz dochazi ke skute¢nému prodeji.

Existuji vSak urcité pozadavky na tradi¢ni STS sekuritizace, které pro syntetické STS
sekuritizacni transakce pouzit nelze, a to z divodu inherentnich rozdili mezi témito
dvéma druhy sekuritizace, zejména vzhledem ke skutecnosti, Ze u syntetickych
sekuritizaci je pfenosu rizika dosahovano prostiednictvim dohody o zajisténi
uveérového rizika a nikoli prodejem podkladovych aktiv. Kritéria STS sekuritizace by
proto méla byt v pfipadé potteby upravena s cilem tyto rozdily zohlednit. Dale je
nezbytné zavést soubor novych zvlastnich pozadavkl pro syntetické sekuritizace
s cilem zajistit, ze se ramec STS zamé&fuje pouze na rozvahové syntetické sekuritizace
a ze dohoda o zajisténi uveérového rizika je strukturovéna tak, aby pfimétené chranila
pozici jak pivodce, tak investora. Cilem tohoto nového souboru pozadavki by mélo
byt feSeni uvérového rizika protistrany jak z hlediska ptvodce, tak z hlediska
investora.

Predmétem pitevodu uveérového rizika by mély byt expozice vytvofené nebo
zakoupené regulovanou instituci Unie v ramci jeji hlavni obchodni ¢innosti v oblasti
poskytovani uvérti a drzené v jeji rozvaze nebo v ptipad¢ struktury skupiny v jeji
konsolidované rozvaze ke dni uzavérky. Tento pozadavek, aby pivodce drzel
sekuritizované expozice vrozvaze, by meél zrozsahu oznaceni STS vylucovat
arbitrazni sekuritizace.

Pivodce by se mél ujistit, ze nezajist'uje stejné uveérove riziko vice nez jednou tak, ze
by kromé zajisténi uvérového rizika vyplyvajiciho ze syntetické sekuritizace ziskal
jeste dalSi zajiSténi uveérového rizika. Aby byla zajiSténa spolehlivost dohody
o0 zajisténi Gverového rizika, méla by tato dohoda spliovat poZadavky na sniZovani
uvérového rizika stanovené v ¢lanku 249 natizeni Evropského parlamentu a Rady
(EU) &. 575/201313, které musi spliiovat instituce usilujici o pfevod vyznamného rizika
prostiednictvim syntetické sekuritizace.

Pro ucely predchazeni konflikthm mezi plivodcem a investorem a zajisténi pravni
jistoty ohledné rozsahu zajiSténi uvérového rizika zakoupen¢ho pro podkladové
expozice by takové zajisténi ivérového rizika mélo odkazovat na jasné€ identifikované
referencni zdvazky jasné identifikovanych subjektti nebo dluznikd, z nichz vyplyvaji
podkladové expozice. Referencni zavazky, kterych se tyka nakupované zajisténi, by
tedy mély byt vzdy jasné¢ identifikovany prostiednictvim referencniho registru
a prubézné aktualizovany. Tento pozadavek by mél rovné€Z nepiimo tvofit soucést
kritéria definujiciho rozvahovou sekuritizaci a vylucujiciho arbitrazni sekuritizaci
z ramce STS sekuritizaci.

Narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 ze dne 26. Cervna 2013 o obezfetnostnich
pozadavcich na Gvérové instituce a investicni podniky a o zméné nafizeni (EU) ¢. 648/2012 (Text s
vyznamem pro EHP) (Uft. vést. L 176, 27.6.2013, s. 1).
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(17)
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Uvérové udalosti, které vedou k plnéni na zakladé dohody o zajiiténi tvérového
rizika, by mély zahrnovat alesponn udélosti uvedené v ¢lanku 178 nafizeni (EU)
¢. 575/2013. Tyto udélosti jsou dobfe znamé a rozpoznatelné z pohledu trhu a mély by
slouzit k zajiSténi souladu s obezietnostnim ramcem. Opatieni tykajici se tlevy, ktera
spocivaji ve shovivavosti viici dluznikovi, ktery ma nebo v nejbliz§i dobé bude mit
obtize pii plnéni svych finan¢nich zévazkua, by neméla vylucovat plnéni na zakladé
udalosti v oblasti zajisténi iveérového rizika. Restrukturalizace by neméla byt v ptipadé
finan¢nich zaruk povazovana za Uvérovou udalost, aby se zabranilo tomu, ze by
finan¢ni zaruky mohly byt povazovany za derivaty v souladu s pfislusnymi ucetnimi
standardy.

Pravo ptivodce jako pfijemce zajisténi na v€asné thrady skute¢nych ztrat by mélo byt
nalezit¢ chranéno. V souladu stim by transakéni dokumentace meéla stanovit
spolehlivy a transparentni postup vypoiadani pro ucely stanoveni skutecnych ztrat
v referencnim portfoliu, aby se zabranilo tomu, Ze plvodci nebude poskytnuta
dostatecnd vySe uhrady. Vzhledem k tomu, ze vyrovndni ztrat mize ptedstavovat
zdlouhavy proces, azdivodi =zajiSténi vcasnych plateb pivodci by mély byt
provedeny pribézné platby nejpozdéji Sest mésicii poté, co takova tivérova udalost
nastane. Mél by rovnéz existovat mechanismus konecné Upravy, ktery zajisti, aby
prabézné platby pokryly skuteéné ztraty, a zabrani tomu, aby tyto pribézné ztraty
nebyly pfeplaceny na tkor investorti. Mechanismus vypoiadani ztrat by mél rovnéz
jasn¢ specifikovat maximalni dobu prodlouzeni, kterd by se mé¢la vztahovat na postup
sniZovani uvérovych ztrat u téchto expozic, a tato doba prodlouzeni by neméla byt
delsi nez dva roky. Tento mechanismus vypotadani ztrat by proto mél zajistit ucinnost
dohody o zajisténi uvérového rizika z pohledu piivodce a poskytnout investorim
pravni jistotu v den ukonceni jejich povinnosti provadét platby, a tim ptispét k dobie
fungujicimu trhu.

Rozsifenou praxi na trhu je vyuzivat nezavislého ovéfovatele, coz posiluje pravni
jistotu vramci dané transakce pro vSechny zucastnéné strany a sniZuje tak
pravdépodobnost sporii a soudnich fizeni, kter¢ by mohly nastat v souvislosti
s procesem alokace ztrat. Aby se zvySila spolehlivost mechanismu vypotadani ztrat
z dané transakce, mél by byt jmenovan nezavisly ovéfovatel, jehoz tkolem bude
provést vécné prezkoumani spravnosti a presnosti nékterych aspektll zajiSténi
uvéroveho rizika v ptipade, Ze dojde k tivérové udalosti.

Prémie za zajisténi Givérového rizika by mély zaviset pouze na velikosti nesplacené
¢asti a uvérovém riziku zajisténé transe. U rozvahovych STS sekuritizaci by nemély
byt povoleny nepodminéné prémie vzhledem k tomu, Ze by mohly byt pouZity
k oslabeni u¢inného pienosu rizika z pivodce jako piijemce zajisténi na poskytovatele
zajisténi. U rozvahovych STS sekuritizaci by méla byt rovnéZ zakazana jina ujednant,
jako jsou platby prémie predem, systémy slev nebo pfili§ slozité struktury prémii.

Aby byla zajiSténa stabilita a kontinuita zajiSténi uvérového rizika, mélo by byt
predCasné ukonceni rozvahové syntetické STS sekuritizace mozné pouze za urcitych
omezenych a pfesné¢ definovanych okolnosti. Plvodce by sice mél byt opravnén
predCasné ukoncit zajiSténi aveérového rizika poté, co nastanou specifikované regulacni
udalosti, tyto udalosti by vSak mély pfedstavovat skute¢né zmény pravnich predpist
nebo zdanéni s vyraznym nepiiznivym dopadem na kapitalové pozadavky ptvodce
nebo na ekonomiku transakce vzhledem k ocekavani stran v okamziku uzavieni
transakce a za ptredpokladu, Ze takové zmény nebylo mozné v uvedené dobé diivodné
predpokladat. Rozvahové syntetické STS sekuritizace by nemély obsahovat slozita

11

CS



CS

(19)

(20)

21)

(22)
(23)

ustanoveni o kupnich opcich pro ptivodce, zejména s velmi kratkym terminem s cilem
ptipad od ptipadu docasné zménit zobrazeni kapitalové pozice.

U nékterych typil transakci se Casto vyskytuje syntetické nadmérné rozpéti, které
predstavuje uziteny mechanismus jak pro investory, tak pro pivodce, nebot’ prvnim
znich umoziuje snizit naklady na zajisténi wGvérového rizika a druhym omezit
expozici vici riziku. V tomto ohledu ma syntetické nadmérné rozpéti zasadni vyznam
pro urcité¢ tfidy aktiv v oblasti maloobchodu, jako jsou napiiklad malé a stiedni
podniky (MSP) a spotiebitelské uvéry, které vykazuji vyssi vynosy i vyssi aveérové
ztraty nez jiné tfidy aktiv, a unichz sekuritizované expozice vytvaieji nadmérné
rozpéti za ucelem pokryti téchto ztrat. Pokud je vSak vySe syntetického nadmérného
rozpéti podiizeného pozici investora piiliS vysokd, je mozné, ze investor podle
zadného realistického scénare neutrpi na sekuritizovanych pozicich zadné ztraty, takze
k zddnému ucinnému ptrevodu rizik nedojde. Pro uclely zmirnéni obav v oblasti
dohledu a dalsi standardizace tohoto strukturalniho prvku je dilezité stanovit piisna
kritéria pro rozvahové syntetické STS sekuritizace a zajistit Uplné zvetejnéni informaci
o pouziti syntetického nadmérného rozpéti.

Pro rozvahové syntetické STS sekuritizace by meéla byt zpisobila pouze vysoce
kvalitni ujednani o zajisténi uvérového rizika. V ptipad€ osobniho zajisténi uvérového
rizika by to mélo byt zajisténo omezenim rozsahu zpiisobilych poskytovateld zajisténi
na subjekty, které jsou zplsobilymi poskytovateli v souladu s nafizenim (EU)
¢. 575/2013 akteré jsou uznany jako protistrany s rizikovou vahou 0 % v souladu
s Casti tfeti hlavou II kapitolou 2 uvedeného natizeni. V ptipad€ majetkového zajisténi
uvérového rizika by pivodce jako piijemce zajisténi a investoii jako poskytovatelé
zajisténi méli mit moznost pouzivat vysoce kvalitni kolaterdl, kterym by se mél
rozumét kolateral v jakékoli formé&, jemuz Ize pridélit rizikovou vahu 0 % podle ¢asti
treti hlavy II kapitoly 2 natizeni (EU) €. 575/2013, s vyhradou pfisluSnych ujednani
o ulozeni nebo uschové. Pokud ma poskytnuty kolateral formu hotovosti, mél by byt
bud’ v drZeni nezavislé uvérové instituce, nebo by mél mit formu vkladu u piijemce
zajisténi, pricemZ v obou piipadech musi byt zajiSténa minimalni avérova kvalita.
Clenské staty by mély uréit pfislusné organy odpovédné za dohled nad pozadavky,
které musi rozvahova synteticka sekuritizace spliiovat, aby méla narok na oznaceni
STS. Tento ptisluSny organ by mohl byt stejny jako organ urceny pro dohled nad tim,
jak pivodci, sponzoii a sekuritizacni jednotky dodrzuji poZadavky, které musi
spliiovat tradi¢ni sekuritizace, aby ziskaly oznafeni STS. Stejné jako v ptipadé
tradi¢nich sekuritizaci by se tento pfislusny organ mohl lisit od pfislusného organu
odpovédného za dohled nad tim, jak ptvodci, pivodni véfitelé, sekuritizacni jednotky,
sponzofi a investofi dodrzuji obezietnostni pozadavky podle ¢lanktl 5 az 9 nafizeni
(EU) 2017/2402, ptiCemZ timto dohledem byly vzhledem k obezifetnostnimu rozmér
téchto pozadavkil vyslovné povéteny ptislusné organy odpovédné za obezietnostni
dohled nad ptisluSnymi finan¢nimi institucemi.

Natizeni (EU) ¢. 2017/2402 by proto mélo byt odpovidajicim zptisobem zménéno.

Vzhledem k tomu, Ze cild tohoto nafizeni, konkrétné rozsifeni ramce STS sekuritizace
ina rozvahovou syntetickou sekuritizaci a odstranéni regulatornich prekazek
sekuritizace nevykonnych expozic za ti¢elem dal$iho zvySeni uvérovych kapacit, aniz
by doslo ke sniZzeni obezfetnostnich standardl pii poskytovani bankovnich uvért,
nelze uspokojivé dosahnout na urovni €lenskych statl, ale z divodu jejich rozsahu
a ucinkil jich mize byt 1épe dosazeno na Grovni Unie, mize Unie pfijmout opatieni
v souladu se zasadou subsidiarity stanovenou v ¢lanku 5 Smlouvy o Evropské unii.
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V souladu se zdsadou proporcionality stanovenou v uvedeném c¢lanku nepiekracuje
toto natfizeni ramec toho, co je nezbytné pro dosazeni téchto cila,

PRIJALY TOTO NARIZENI:

Clanek 1

Zména natizeni (EU) 2017/2402

Natizeni (EU) 2017/2402 se méni takto:
v ¢lanku 2 se dopliuji nové body 24), 25), 26), 27) a 28), které znéji:

1y

2)

3)

»24) ,,sekuritizaci nevykonnych expozic (NPE)*“ sekuritizace, ktera je zajisténa
seskupenim nevykonnych expozic, které splituji podminky stanovené v ¢l. 47a
odst. 3 nafizeni (EU) ¢. 575/2013, a jejiz hodnota tvoii alespont 90 % hodnoty
seskupeni v dobé vzniku;

25) ,,smlouvou o zajisténi uvérového rizika* dohoda uzaviena mezi piivodcem
a investorem za ucelem ptevedeni uvérového rizika sekuritizovanych expozic
z puvodce na investora pouzitim uvérového derivatu nebo financ¢nich zaruk,
pfiCemz pivodce se zavazuje zaplatit prémii za zajiSténi uvérového rizika
investorovi a investor se zavazuje zaplatit platbu ze zajiSténi uvérového rizika
puvodci v ptipad¢, ze nastane jedna ze smluvné definovanych udalosti;

26) ,,prémii za zajiSténi Uveérového rizika®“ castka, kterou se piivodce ve
smlouvé o zajisténi uveérového rizika zavazal zaplatit investorovi za zajisténi
uvérového rizika slibené investorem;

¢ ~7

27) ,platbou ze zajisténi tveérového rizika*“ castka, kterou se investor ve
smlouvé o zajisténi tveérového rizika zavazal zaplatit pivodci v ptipadé, Ze
nastala uvérova udalost definované ve smlouvé o zajisténi uvérového rizika;

28) ,,syntetickym nadmérnym rozpétim* se rozumi ¢astka, kterou se ptivodce

v transak¢éni dokumentaci zavazal pokryt ztraty referencniho portfolia, ke
kterym muiZe dojit béhem doby trvani transakce.*;

¢lanek 6 se méni takto:

a)

b)

v odstavci 1 se doplituje novy pododstavec, ktery zni:

,»V pripadé sekuritizaci nevykonnych expozic mize byt poZzadavek tohoto
odstavce splnén i obsluhovatelem.*;

vklada se novy odstavec [3a], ktery zni:

»3a.  Odchylné od odst. 3 pism. b) az e) nesmi byt pro ucely téchto boda
v ptipad¢ sekuritizaci nevykonnych expozic ponechany podstatny cisty
ekonomicky podil nizsi nez 5 % cisté hodnoty sekuritizovanych expozic, které
jsou dle €l. 47a odst. 3 natizeni €. 575/2013 nevykonnymi expozicemi.

Cista hodnota nevykonnych expozic je zaloZena na odelteni nevratné slevy
z kupni ceny dohodnuté v dob€ vzniku od nominélni hodnoty expozice nebo
jeji ptipadné nesplacené hodnoty ve stejnou dobu.*;

v €l. 9 odst. 1 se dopliuje novy pododstavec, ktery zni:
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4)

5)

6)

,»Pozadavek stanoveny timto odstavcem neplati pro podkladové expozice, které
jsou nevykonnymi expozicemi podle Cl.47aodst. 3 nafizeni ¢.575/2013
v dobg, kdy je ptivodce zakoupil od relevantni tfeti strany.;

v ¢lanku 18 prvnim pododstavci se pism. a) nahrazuje timto:

,»a) dand sekuritizace spliiuje vSechny pozadavky oddilu 1, oddilu 2 nebo oddilu 2a
této kapitoly a organ ESMA obdrzel oznameni podle ¢l. 27 odst. 1;*

¢lanek 19 se méni takto:
a)  nazev ¢lanku se nahrazuje timto:

»Jednoduchad, transparentni a standardizovana tradi¢ni sekuritizace®;
b)  odstavec 1 se nahrazuje timto:

,»1. Sekuritizace, s vyjimkou programi ABCP, transakci ABCP a rozvahovych
sekuritizaci, které spliiuji pozadavky stanovené v Clancich 20, 21 a 22, se
povazuji za STS sekuritizace.*;

vklada se oddil 2a, ktery zni:

,»ODDIL 2A POZADAVKY NA JEDNODUCHE, TRANSPARENTNI
A STANDARDIZOVANE ROZVAHOVE SEKURITIZACE

Clinek 26a

Jednoducha, transparentni a standardizovana rozvahova sekuritizace

STS rozvahové sekuritizace jsou syntetické sekuritizace, které spliiuji pozadavky
stanovené v ¢lancich 26b az 26e.

Organ EBA v uzké spoluprici sorgany ESMA a EIOPA mlze v souladu
s Clankem 16 nafizeni (EU) ¢.1093/2010 piymout pokyny a doporuceni
pro harmonizovany vyklad a uplatilovani poZadavkl stanovenych v ¢lancich 26b az
26e.

Clinek 26b

Pozadavky na jednoduchost

Plivodce je subjektem, ktery ma opravnéni nebo povoleni v ramci Unie. Je plivodcem
s ohledem na podkladové expozice.

Piivodce, ktery na vlastni ucet nakupuje expozice od tieti strany a pak je
sekuritizuje, uplatni sohledem na uvér, vybér, restrukturalizaci dluhu
a obsluhu expozi¢ni politiky dané tieti strany, které nejsou méné piisné nez
ty, které plivodce uplatiiuje na srovnatelné expozice, jez nebyly zakoupeny.

Podkladové expozice vznikaji v ramci hlavni podnikatelské ¢innosti piivodce.

K datu uzavérky jsou podkladové expozice drzeny v rozvaze ptivodce nebo subjektu
stejné skupiny, do niz ptivodce patii.

Pro tcely tohoto odstavce se skupinou rozumi:
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a)  skupina pravnickych osob podléhajicich obezietnostni konsolidaci

v souladu s ¢asti prvni hlavou II kapitolou 2 nafizeni (EU)
2013/575;

b)  skupina ve smyslu ¢l. 212 odst. 1 pism. ¢) smérnice 2009/138/ES.

4. Piivodce nesmi provést zajisténi proti uveérovému riziku podkladové expozice
transakce dvakrat.

5. Smlouva o zajisténi uvérového rizika musi spliiovat pravidla zmiriovani uvérového
rizika stanovena v ¢lanku 249 naftizeni (EU) 2013/575 nebo pozadavky, které nejsou
méné prisné nez pozadavky stanovené v daném c¢lanku, pokud dany ¢lanek neni

pouzitelny.

6. Piivodce poskytne prohlaseni a zaruky, ze byly splnény nasledujici pozadavky:

a)

b)

g)

h)

puvodce nebo subjekt skupiny, ke které¢ pavodce patii, ma platny pravni
titul k podkladovym expozicim a souvisejicim praviim,;

pokud je plivodce uvérovou instituci ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 1
natizeni (EU) ¢. 575/2013, nebo pojistovnou ve smyslu ¢l. 13 bodu 1
smérnice 2009/138/ES, plvodce nebo subjekt, ktery je zahrnut
v rozsahu dozoru na konsolidovaném zéakladé, ponechava tvérové
riziko podkladovych expozic ve své rozvaze;

ke dni svého zatazeni do sekuritizovaného portfolia spliiuje kazda
podkladové expozice kritéria zplsobilosti a vSechny podminky jiné nez
vyskyt uvérové udalosti podle ¢lanku 26e za ticelem platby ze zajisténi
uvérového rizika;

podle nejlepsiho védomi plvodce obsahuje smlouva o kazdé
podkladové expozici pravni, platny, zdvazny a vymahatelny zavazek
dluznika zaplatit ¢astky uvedené v dané smlouvé;

podkladové expozice spliuji kritéria upisovani, kterd nejsou méné
piisnd nez standardni kritéria upisovani, kterd ptivodce uplatituje na
podobné expozice, které nejsou sekuritizované;

k datu, kdy byly podkladové expozice zahrnuty do sekuritizovan¢ho
portfolia, nedoslo podle nejlepsiho védomi plivodce ze strany Zadného
z dluzniki k zdvaZznému poruSeni nebo nesplnéni jakékoli z jejich
povinnosti v souvislosti s podkladovou expozici;

transakéni dokumentace podle nejlepSiho védomi plivodce neobsahuje
nepravdivé informace tykajici se podrobnosti podkladovych expozic;

k datu uzavfeni transakce nebo k datu, kdy byla podkladova expozice
zahrnuta do sekuritizovaného portfolia, nebyla smlouva mezi dluZznikem
a pivodnim véfitelem v souvislosti s danou podkladovou expozici
zménéna tak, aby to meélo vliv na vymahatelnost nebo mozZnost
inkasovani této podkladové expozice.

7. Podkladové expozice splituji pfedem stanovend, jasnd a zdokumentovanad kritéria
zpusobilosti, kterd neumoziuji aktivni diskre¢ni spravu portfolia téchto expozic.

Pro ucely tohoto odstavce se nahrazovani podkladovych expozic, které jsou
v rozporu s prohlaSenimi ¢i zarukami, nebo pfidavani expozic, které splituji

CS
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10.

dané¢ podminky doplnéni v pfipad€, Ze sekuritizace zahrnuje lhitu na
doplnéni, nepovazuje za aktivni spravu portfolia.

Jakakoli expozice pridand po datu uzavieni transakce musi spliiovat kritéria
zpusobilosti, kterd nejsou mén¢ piisnd nez ta pouzita pii piivodnim vybéru
podkladovych expozic.

Podkladova expozice miize byt odstranéna z transakce, pokud:
a)  byla splacena ¢i doséhla splatnosti jinym zptisobem;

b)  byla odprodana béhem bézné obchodni Cinnosti pavodce, pokud takovy
odprodej neznamena implicitni podporu uvedenou v ¢lanku 250
nafizeni (EU) ¢. 575/2013;

c) podléhd zménam, které nejsou =zalozeny na uvérech, jako je
refinancovani nebo restrukturalizace dluhu, a ke kterym dochéazi béhem
bézné obsluhy dané podkladové expozice;

d) vdobé, kdy byla zahrnuta do transakce, nespliiovala kritéria
zpisobilosti.

Sekuritizace je zajiSténa seskupenim podkladovych expozic, které jsou homogenni
z hlediska druhu aktiv pfi zohlednéni konkrétnich charakteristik souvisejicich
s penéznimi toky daného druhu aktiv, vcetné jejich smluvnich charakteristik
a charakteristik tykajicich se uvérového rizika a pred¢asného splaceni. Seskupeni
podkladovych expozic obsahuji pouze jeden druh aktiv.

Podkladové expozice obsahuji zavazky, které jsou smluvné zavazné
a vymahatelné s pravem plného postihu dluzniki, pfipadné ruciteli.

Podkladové expozice maji definované pravidelné platebni toky, jejichz
splatky se mohou liSit z hlediska vySe a které souviseji s prondjmem, jistinou
¢i platbou trokti nebo jinym pravem na piijem z aktiv podporujicich takové
platby. Podkladové expozice mohou rovnéZz dosahovat vynosti z prodeje
jakychkoli financovanych aktiv nebo aktiv financovanych leasingy.

Mezi podkladové expozice nepatii prevoditelné cenné papiry ve smyslu ¢l. 4
odst. 1 bodu 44 smérnice 2014/65/EU jiné nez podnikové dluhopisy
nekdétované v obchodnim systému.

Podkladoveé expozice neobsahuji Zadnou sekuritizovanou pozici.

Potencialni investofi jsou v Uplnosti abez zbytecného odkladu informovani
o standardech pro upisovéani, na jejichz zakladé¢ podkladové expozice vznikly,
a o jakychkoli jejich podstatnych zménach oproti pfedchozim standardim pro
upisovani. Podkladové expozice jsou upisovany s pravem plného postihu dluznika,
ktery neni sekuritizacni jednotkou. Rozhodnuti tykajici se uv€ru nebo upsani
podkladovych expozic se neucastni zadné treti strany.

V ptipadé sekuritizaci, kde jsou podkladovymi expozicemi plijcky na obytné
nemovitosti, nesmi seskupeni pijj¢ek obsahovat zddnou pujcku, ktera byla
nabizena auzaviena stim, Ze zadateli oplUjcku nebo piipadné
zprostiedkovatelim bylo dano najevo, ze poskytnuté informace nemusi byt
véfitelem ovéteny.

Posouzeni uvéruschopnosti dluznika musi spliiovat pozadavky stanovené
v ¢lanku 8 smérnice 2008/48/ES nebo v €l. 18 odst. 1 az 4, odst. 5 pism. a)

16

CS



CS

11.

12.

13.

a odst. 6 smérnice 2014/17/EU nebo v pfisluSnych piipadech rovnocenné
pozadavky ve tietich zemich.

Piivodce nebo plivodni vétitel musi mit odborné znalosti v oblasti vytvareni
expozic podobné povahy, jako jsou sekuritizované expozice.

Podkladové expozice v dobé vybéru danych expozic neobsahuji expozice v selhani
ve smyslu ¢l. 178 odst. 1 natizeni (EU) ¢. 575/2013 nebo expozice vici rizikovému
dluznikovi nebo ruciteli, u kterého podle nejlepsiho védomi ptivodce nebo pivodniho

veétitele:

a)

b)

byla vdobé tii let pfede dnem vzniku dluhu prohlaSena platebni
neschopnost, pfipadn¢ soud v disledku neprovedeni splatky
pravomocné rozhodl ve prospéch jeho véfiteli o jejich pravu na
vymahani nebo o ndhradé skody, nebo u néj v dobé tii let pfede dnem
vybéru podkladovych expozic probehla restrukturalizace dluht
s ohledem na jeho nevykonné expozice, s vyjimkou piipadi, kdy:

i)  zrestrukturalizované podkladové expozice nevznikly nové
nedoplatky ode dne restrukturalizace, k niz muselo dojit alespoil
jeden rok piede dnem vybéru podkladovych expozic;

i1)  informace poskytnuté piitvodcem v souladu s €l. 7 odst. 1 prvnim
pododstavcem pism. a) a pism. e) bodem i) vyslovné stanovuji
rozsah restrukturalizovanych podkladovych expozic, dobu
provedeni restrukturalizace a souvisejici podrobnosti i vykonnost
podkladovych expozic ode dne restrukturalizace;

figuroval v dob¢ vzniku podkladové expozice v ptislusnych ptipadech
ve vefejném rejstiiku osob s neptiznivou Gveérovou historii, nebo neni-li
takovy vefejny rejstiik, v jiném uvérovém rejstitku, k némuz ma
plivodce nebo plivodni vétitel pristup;

ma rating nebo uvérové ohodnoceni, z néhoz vyplyva, Ze riziko, Ze
nebudou uhrazeny smluvné dohodnuté splatky, je podstatné vySsi nez
u srovnatelnych expozic v drzeni pivodce, které nejsou sekuritizovany.

DluZnici v dobé zaclenéni expozic do transakci provedli alesponi jednu platbu,
s vyjimkou pfipadi, kdy:

a)

b)

je sekuritizace revolvingovou sekuritizaci, kterd je zajiSténa
expozicemi, které jsou splatné v jediné splatce nebo které maji splatnost
krat$i nez jeden rok, v€éetné mési¢nich splatek revolvingovych uvéri;

expozice piedstavuje refinancovani expozice, ktera je jiZz zahrnuta
v transakeci.

Organ EBA v uzké spolupraci sorgany ESMA a EIOPA vypracuje navrhy
regulacnich technickych norem upfesiujici, které podkladové expozice uvedené
v odstavci 8 se povazuji za homogenni.

Organ EBA piedlozi tyto navrhy regulacnich technickych norem Komisi do
[6 mésicit po dni vstupu tohoto pozménujiciho narizeni v platnost].

Komisi je svéfena pravomoc doplnit toto nafizeni piijetim regulacnich
technickych norem uvedenych v tomto odstavci postupem podle ¢lankt 10 az
14 natizeni (EU) €. 1093/2010.
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3.

4.

5.

Clanek 26¢

Pozadavky na standardizaci

Pivodce nebo plvodni véfitel musi spliovat pozadavky na ponechani si rizika
v souladu s ¢lankem 6.

Urokova a ménova rizika vychazeji ze sekuritizace a jejich potencialni vlivy na
platby piivodci a investoriim jsou popsany v transakéni dokumentaci. Takova rizika
musi byt vhodné zmirnéna a jakéakoli opatfeni piijata za takovym ucelem zveiejnéna.
Jakykoli kolateral zajistujici zavazky investora v souladu se smlouvou o zajisténi
uverového rizika musi byt uveden ve stejné meéné, jako je uvedena platba ze zajisténi
uvérového rizika.

V piipad¢ sekuritizace pomoci sekuritizacni jednotky se vySe zavazki
sekuritizacni jednotky za platbu troki investoriim musi neustdle rovnat nebo
byt niz§i nez vyse piijmu sekuritizacni jednotky od plvodce a z jakychkoli
ujednani o kolateralu.

Portfolio podkladovych expozic nesmi zahrnovat derivaty, kromé& ucelu
zajisténi Urokového nebo meénového rizika. Uvedené derivaty se musi
uzavirat adokumentovat v souladu sbéznymi standardy v oblasti
mezinarodnich financi.

Vesker¢é referencné stanovené platby uroki ve vztahu k transakci musi byt zalozeny
na:

a) obecné¢ pouzivanych trznich urokovych sazbach nebo obecné
pouzivanych odvétvovych sazbach odrazejicich naklady financovani
a nesm¢ji odkazovat na komplexni vzorce nebo derivaty;

b) pfijmu vyplyvajicim z kolateralu, ktery zajiStuje zavazky investora
v souladu se smlouvou o zajisténi.

Veskeré referenné stanovené platby urokii v souvislosti s podkladovymi
expozicemi musi vychazet z obecné pouzivanych trznich trokovych sazeb
nebo obecné pouzivanych odvétvovych sazeb odrazejicich naklady
financovani a nesméji odkazovat na komplexni vzorce nebo derivaty.

Poté, co nastane rozhodna udélost pro vymahani ve vztahu k ptvodci, je investor
opravnén pristoupit k vymahani, ukoncit smlouvu o zajisténi uvérového rizika nebo
udé¢lat oboji.

V piipadé€ sekuritizace pomoci sekuritizacni jednotky, je-li dorucena vyzva k
vynucenému splaceni nebo ukonéeni smlouvy o zajisténi Gveéroveého rizika,
nesmi byt v sekuritizacni jednotce pro specidlni ucel zablokovana Zadna
castka nad ramec toho, co je nezbytné k zajiSténi provozniho fungovani této
sekuritiza¢ni jednotky, uhrazeni platby ze zajiSténi podkladovych expozic v
selhani, u kterych v dobé ukonceni stile probihd restrukturalizace, nebo
fadného vyplaceni investori vsouladu se smluvnimi podminkami
sekuritizace.

Ztraty budou alokovéany drzitelim sekuritizani pozice podle seniority transi,
pocinaje nejpodiizengjsi transi.
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Postupné splaceni se pouzije na vSechny tranSe s cilem stanovit dluznou
castku trans$i ke kazdému datu platby, poc¢inaje transi s nejvyssi pirednosti.

V transakcich sjinym nez postupnym spldcenim musi byt stanoveny
rozhodné udalosti pro vykonnost podkladovych expozic, kterymi se zméni
splaceni na postupné podle seniority. Tyto rozhodné uddlosti souvisejici
s vykonnosti musi zahrnovat zhorSeni tivérové kvality podkladovych expozic
pod ptfedem stanovenou prahovou hodnotu.

Pti splaceni transi se kolateral ve vysi splatky danych transi vrati investoram,
pokud investofi dané transe zajistili kolateralem.

Pokud ve spojeni s podkladovymi expozicemi dojde k uvérové udalosti
uvedené v Clanku 26e a proces restrukturalizace dluhu pro dané expozice
nebyl dokoncen, vySe zajiSténi uveérového rizika, které zbyva k jakémukoli
datu platby, se musi pfinejmensim rovnat nevypotfddanému pomyslnému
objemu danych podkladovych expozic, pii odecteni vyse jakékoli pritbézné
platby, ktera byla ve spojeni s danymi podkladovymi expozicemi provedena.

6. Je-li sekuritizace revolvingovou sekuritizaci, musi transakéni dokumentace
obsahovat vhodné rozhodné udélosti pro ptedcasné splaceni nebo pro ukonceni
revolvingového obdobi, zahrnujici pfinejmensim:

a)  zhorSeni uvérové kvality podkladovych expozic na predem
stanovenou prahovou hodnotu nebo pod ni;

b)  narast ztrat nad pfedem stanovenou prahovou hodnotu;

¢) nevytvofeni dostate¢né¢ho objemu novych podkladovych expozic
dosahujicich ptfedem stanovenych kritérii zpiisobilosti b&hem
stanoveného obdobi.

7. Transakéni dokumentace musi jasn€ uvadet:

a) smluvni zéavazky, povinnosti aodpovédnost obsluhovatele,
sveétenského spravce, jinych poskytovatelli pomocnych sluzeb nebo
nezavislého ovérovatele uvedeného v ¢l. 26e odst. 4;

b) ustanoveni, kterd =zajisti nahrazeni obsluhovatele svéfenského
spravce, jinych poskytovatelli pomocnych sluzeb nebo nezavislého
ovétovatele uvedeného v €l. 26e odst. 4 v pfipadé selhani nebo
platebni neschopnosti nékterého zté€chto poskytovatel, ato
zpusobem, ktery nevede k ukonceni poskytovani téchto sluzeb;

c)  postupy obsluhy tykajici se podkladovych expozic k datu uzavérky
apo ném aokolnosti, za kterych mohou byt takové postupy
zmeénény;

d) normy obsluhy, které musi obsluhovatel dodrZovat v souvislosti

s obsluhou podkladovych expozic po celou dobu splatnosti
sekuritizace.

8. Obsluhovatel musi mit odborné znalosti tykajici se obsluhy expozic, které jsou svou
povahou podobné sekuritizovanym expozicim, a mit nalezit¢ zdokumentované
a pfiméfené zasady, postupy a kontroly fizeni rizik v souvislosti s obsluhou expozic.
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10.

Obsluhovatel uplatiiuje na podkladové expozice postupy obsluhy, které jsou
alespon stejné piisné jako ty, které pouzil piivodce na podobné expozice,
které nejsou sekuritizovany.

Pivodce vede aktudlni rejstiik referenci za ucelem neustalé identifikace
podkladovych expozic. Rejstiik identifikuje referencni dluzniky, referencni zavazky,
na jejichz zéklad¢ vznikaji podkladové expozice, a u kazdé podkladové expozice
pomyslnou ¢astku, ktera je chranéné a nesplacena.

Transak¢ni dokumentace musi obsahovat jasnd ustanoveni usnadiiujici v€asné feseni
konflikth mezi riznymi kategoriemi investorl. V pfipadé sekuritizace pomoci
sekuritizacni jednotky musi byt hlasovaci prava jasné vymezena a piidélena
drziteliim cennych papird, a musi byt jasn¢ ur¢ena odpovédnost svétenského spravce
a dalsich subjektt, které maji fiduciarni povinnost vici investorum.

Clanek 26d

PoZadavky na transparentnost

Piivodce musi potencidlnim investorim pied stanovenim ceny zpfistupnit udaje
o statické a dynamické historické vykonnosti v oblasti selhdni a ztraty, jako jsou
udaje o prodleni aselhani, uexpozic zasadné¢ podobnych tém, které byly
sekuritizovany, a zdroje téchto udaji 1 divody uvadéné podobnosti. Tyto udaje musi
pokryt dobu nejméné péti let.

Pted uzavienim transakce je vzorek podkladovych expozic podroben externimu
ovéfeni vhodnou a nezavislou stranou, véetné ovéfeni toho, zda jsou podkladové
expozice zpusobilé pro zajiSténi Uverového rizika podle smlouvy o zajiSténi
uvérového rizika.

Plivodce zpfistupni potencidlnim investoriim pied stanovenim ceny sekuritizace
model penéznich tokd ze zavazkl, ktery piesné zachycuje smluvni vztah mezi
podkladovymi expozicemi a toky plateb mezi plivodcem, investory, ostatnimi tfetimi
stranami av prisluSném piipad€¢ sekuritizacni jednotkou, apo stanoveni ceny
sekuritizace zpfistupni tento model investorim pribézné a potencidlnim investorim
na pozadani.

V piipadé sekuritizace, jejimiz podkladovymi expozicemi jsou pijcky na obytné
nemovitosti nebo pujcky ¢i leasingy na automobily, zvetfejni ptivodce v ramci
informaci zpfistupfiovanych podle ¢l.7 odst. 1 prvniho pododstavce pism. a)
dostupné informace o environmentalni vykonnosti aktiv, kterd jsou danymi pijckami
na obytné nemovitosti nebo ptijckami ¢i leasingy na automobily financovana.

Za dodrzovani ¢lanku 7 odpovida pivodce. Informace pozadované v ¢l. 7 odst. 1
prvnim pododstavei pism. a) se pred stanovenim ceny zpfistupni potencidlnim
investorim na jejich Zzadost. Informace pozadované v ¢l.7 odst. 1 prvnim
pododstavci pism. b) ad) se pfed stanovenim ceny zpfistupni alesponl v pracovni
nebo pocatecni podobg. Kone¢nd transakéni dokumentace se investorim zpiistupni
nejpozdéji patnact dnil po uzavieni transakce.
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1.

Clanek 26e

Pozadavky tykajici se smlouvy o zajiSténi avérového rizika, nezavislého
ovéiovatele a syntetického nadmérného rozpéti

Smlouva o zajisténi ttvérového rizika zohledni nasledujici uveérové udalosti:

a)  neschopnost dluznika podkladového zéavazku =zaplatit, vcetné
selhani, které wuvadi ¢l. 178 odst. 1 pism.b) natfizeni (EU)
¢. 575/2013;

b)  Upadek dluznika podkladového zavazku, vcetné prvki, které uvadi
¢l. 178 odst. 3 pism. e) a f) natizeni (EU) ¢. 575/2013;

c) vpiipadé jiné smlouvy o zajisténi Gveérového rizika nez
prostfednictvim finan¢ni zaruky restrukturalizace podkladové
expozice, kterd zahrnuje prvky uvedené v ¢l. 178 odst. 3 pism. d)
natizeni (EU) ¢. 575/2013.

Vsechny tvérové udalosti musi byt zdokumentovany.

Ulevy uvedené v piiloze V oddilu 30 odst. 163 aZ 183 provadéciho nafizeni
Komise (EU) 2015/227%*, které se pouZziji na podkladové expozice, nebudou
branit spusténi zptsobilych aveérovych udalosti.

Platba ze zajiSténi ivérového rizika, kterd nasleduje po vyskytu avérové udalosti, se
vypocita na zaklad¢ skute¢né ztraty, kterou pivodce nebo véfitel utrpél, v souladu
s jejich standardnimi zdsadami a postupy zpétného ziskdni pro ptislusné typy expozic
abude zaznamendna do jejich ucetnich zavérek v okamziku provedeni platby.
Posledni platba ze zajiSténi Uvérového rizika je splatnd ve stanoveném casovém
obdobi nasledujicim po ukonceni procesu restrukturalizace dluhu za pfislusnou
podkladovou expozici, pokud k ukonceni procesu restrukturalizace dluhu dojde pted
planovanym zakonnym terminem splatnosti nebo pred€asnym ukoncenim smlouvy
o zajisténi tvérového rizika.
Pribézna platba ze zajisténi tivérového rizika musi byt provedena nejpozdeji
Sest mésicli po uvéroveé udalosti podle odst. 1, ke které doslo v ptipadech, kdy
restrukturalizace dluhu u ztrat za pfisluSnou podkladovou expozici nebyla
dokoncena do konce daného Sestimési¢niho obdobi. Pribézna platba ze
zajisténi tvé€roveého rizika musi byt minimalné vyssi nez:
a)  sniZeni hodnoty zaznamenané ptivodcem v jeho Ucetnich zavérkach
v souladu s platnym Ucetnim rdmcem v dob& provadeéni prabézné
platby;
b) pfipadnd ztratovost ze selhdni stanovena v souladu s tfeti Casti
hlavou II kapitolou 3 natizeni (EU) ¢. 575/2013.
Pokud je provedena pribézna platba ze zajiSténi ivérového rizika, musi byt
posledni platba ze zajisténi uvérového rizika uvedend v prvnim pododstavci
provedena za ucelem upravit prubézné vyrovnani ztrat dle skutené ztraty.
Metodu vypoctu pribézné a posledni platby ze zajisténi tveérového rizika
stanovi smlouva o zajisténi uveérového rizika.
Platba ze zajisténi Gvérového rizika je tmérna podilu nevypotadané pomyslné
hodnoty odpovidajici podkladové expozice, na kterou se vztahuje smlouva
o zajisténi tvérového rizika.
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Pravo ptvodce ziskat platbu ze zajisténi uvérového rizika je vymahatelné.
Castky splatné investorem na zakladé sekuritizace jsou jasné vymezeny ve
smlouvé o zajisténi Uverového rizika a omezeny. Dané castky je mozné
vypocitat za vSech okolnosti. Smlouva o zajisténi uveérového rizika jasné
vymezi okolnosti, za nichz jsou investofi povinni provést platbu. Nezavisly
ovérovatel uvedeny v odstavci 4 posoudi, zda k takové okolnosti doslo.

Vyse platby ze zajisténi uvérového rizika se vypocte na Urovni jednotlivé
podkladové expozice, u které doslo k aveérové udalosti.

Smlouva o zajisténi Gvérového rizika stanovi maximalni dobu prodlouzeni, ktera
bude platit pro proces restrukturalizace dluhu za podkladové expozice, v souvislosti
s nimiz doslo k uvérové udalosti podle odstavce 1, ale kde proces restrukturalizace
dluhu nebyl k planovanému zakonnému terminu splatnosti nebo k datu predcasného
ukonceni smlouvy o zajisténi Gvérového rizika dokoncen. Tato doba prodlouzeni
neni delsi nez dva roky. Smlouva o zajiSténi tivérového rizika stanovi, Ze do konce
takové doby prodlouzeni musi byt provedena posledni platba ze zajisténi ivérového
rizika na zakladé plvodcova odhadu konecné ztraty dle zdznamu plivodce v jeho
ucetni uzavérce v dané dobé.

V piipadé¢ ukonceni smlouvy o zajiSténi uUv€rového rizika bude
restrukturalizace dluhu pokracovat s ohledem na jakékoli nevytizené uvérové
udalosti, ke kterym doslo pfed danym ukonéenim, a to stejnym zpiisobem,
ktery je uveden v prvnim pododstavci.

Prémie za zajisténi Givérového rizika, které maji byt uhrazeny podle smlouvy
o zajisténi uvérového rizika, jsou strukturovany jako podminéné vykonnosti
podkladovych expozic azohlednuji riziko zajisténé tranSe. Smlouva
o zajisténi uvérového rizika pro takové ucely nestanovi zarucené odmeény,
uhrady odmén piedem, slevové mechanismy nebo jiné mechanismy, které
mohou zabranit skutecné alokaci ztrat investorim nebo ji snizit nebo vratit
¢ast uhrazené odmény ptivodci po uplynuti doby splatnosti transakce.

Transakéni dokumentace popisuje, jak jsou prémie za zajisténi tveérového
rizika a pfipadné kupdny vypocitany s ohledem na kazdé datum platby po
dobu trvani sekuritizace.

Pravo investorii ziskat prémii za zajisténi avérového rizika je vymahatelné.

Pivodce jmenuje nezavislého ovetovatele pfed dnem uzavieni transakce. Nezavisly
ovétovatel u kazdé podkladové expozice, pro kterou je vydano oznadmeni o Gvérové
udalosti, ovétuje nasledujici skute¢nosti:

a) ze uvérova udalost uvedena v oznameni o uvérové udalosti je
uvérovou udalosti v souladu s podminkami uvedenymi ve smlouvé
0 zajisténi uvérového rizika;

b)  Ze podkladova expozice byla v dobé vzniku dané Gvérové udalosti
zahrnuta v referencnim portfoliu;

c¢) ze podkladova expozice splilovala v dobé jejiho zahrnuti do
referen¢niho portfolia kritéria zptsobilosti;

d) Ze vpfipadech, kdy byla podkladovd expozice piidana do
sekuritizace v duasledku doplnéni, spliiovalo takové doplnéni
piislusné podminky;
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e) ze konecna ztrata souhlasi se ztratou, kterou plivodce zaznamenal
do svého vykazu ziskt a ztrat;

f)  ze ztraty ve vztahu k podkladovym expozicim byly v dob¢ posledni
platby ze zajiSténi ivérového rizika spravné pridéleny investorim.

Nezavisly ovéfovatel je nezavisly na ptvodci, investorech a v pfisluSnych
piipadech i sekuritiza¢ni jednotce a své jmenovani do funkce nezavislého
ovetovatele prijal pred datem uzavéerky.

Nezavisly ovétovatel mize provést ovéreni na vzorku namisto ovéfovani
kazdé jednotlivé podkladové expozice, za kterou je platba ze zajisténi
uveérového rizika pozadovana. Investofi vSak mohou pozadat o ovéteni
zpisobilosti  jakékoli podkladové expozice, pokud nejsou spokojeni
s ovéfenim prostiednictvim vzorku.

Pivodce do transakéni dokumentace zahrne zavazek, ze nezavislému
ovefovateli poskytne vSechny nezbytné informace k ovéfeni pozadavki
uvedenych v prvnim pododstaveci.

Piivodce nesmi ukoncit transakci pted jeji planovanou splatnosti z jiného nez nize
uvedeného divodu:

a)  platebni neschopnost investora;

b)  neschopnost investora zaplatit jakékoli ¢astky splatné podle dohody
o0 zajisténi verového rizika nebo poruseni jakékoli vyznamné
povinnosti stanovené v transakénich dokumentech, k némuz dojde
ze strany investora;

c)  prislusné regulac¢ni udélosti, véetné:

1)  pfisluSné zmény v unijnich nebo vnitrostatnich prévnich
predpisech, ptislusné zmény provedené piisluSnymi organy
v souvislosti s ufedné zvefejiovanym vykladem t&chto
pravnich predpisti, nebo pfislusné zmény ve zdanéni ci
ucetnim zpracovani transakci, které maji vyznamny
nepiiznivy dopad na vysi kapitalu, ktery je ptivodce povinen
drzet v souvislosti se sekuritizaci nebo podkladovymi
expozicemi, v kazdém ptipadé¢ ve srovnani s expozicemi
ocekavanymi v dob€ uzavieni transakce, které nebylo mozné
v té dobé€ divodné ocekavat;

i1)  rozhodnuti pfislusného organu, Ze plvodce nebo jakykoli
pfidruZeny subjekt plivodce neni nebo jiZ neni opravnén
uznat ptevod vyznamného rizika v souladu s ¢l. 245 odst. 3
nafizeni (EU) €. 575/2013 v souvislosti se sekuritizaci;

d) wvyuziti opce na ukonceni transakce v daném casovém okamziku
(time call), pokud se ¢asové obdobi métené od data uzavérky rovna
nebo je vEtsi nez védzend prumérna Zzivotnost plvodniho
referen¢niho portfolia pfi uzavérce;

e) uplatnéni opce na zpétny odkup ve smyslu ¢l. 242 bodu 1 nafizeni
(EU) €. 575/2013.

Transakéni dokumentace uvadi, zda jsou jakadkoli prava na koupi uvedena
v pismeni d) a e) zahrnuta v dotéené transak¢éni dokumentaci.
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Pro ucely pismene d) neni opce typu ,time call strukturovdna zplisobem,
ktery by zabranil alokaci ztrat na pozice uvérového posileni nebo jiné pozice,
jez drzi investofi, ani jinym zpisobem poskytujicim tivérové posileni.

6. Pivodce muze provést syntetické nadmérné rozpéti, které je pro investory dostupné
jako uvérove posileni, pokud jsou splnény vSechny z nésledujicich podminek:

a)

b)

d)

e)

vyse syntetického nadmérného rozpéti, které ptivodce pouzije jako
uvérové posileni vkazdém platebnim obdobi, je uvedena
v transak¢ni dokumentaci a vyjadiena fixni procentudlni sazbou
celkového zstatku portfolia na pocatku ptislusSného platebniho
obdobi (fixni syntetické nadmérné rozpéti);,

syntetické nadmérné rozpéti, které neni pouzito k pokryti
uveérovych ztrat, které nastanou béhem platebniho obdobi, musi byt
vraceno pavodci;

v piipad¢ pluvodct, kteti pouzivaji pfistup IRB uvedeny v ¢l. 143
nafizeni (EU) ¢.575/2013, neni ro¢ni celkova piidélend cCastka
vyss§i nez vysSe regulacni ocekavané ztraty podkladového portfolia
podkladovych expozic za jeden rok, ktera se vypocitd v souladu
s ¢l. 158 natizeni (EU) €. 575/2013;

v piipadé ptvodcd, ktefi nepouzivaji pfistup IRB uvedeny
v ¢lanku 143 nafizeni (EU) ¢&.575/2013, je vypocet ro¢ni
ptedpokladané ztraty podkladového portfolia jasn€é stanoven
v transakéni dokumentaci;

transakéni dokumentace stanovi podminky uvedené v tomto
odstavci.

7. Smlouvy o zajisténi ivérového rizika musi splnit jednu z nésledujicich podminek:

a)

b)

zaruka, kterd spliiuje podminky uvedené v Casti tfeti hlaveé II
kapitole 4 natizeni (EU) €. 575/2013, kterou je uverové riziko
pfevedeno na jakykoli subjekt uvedeny v €l. 214 odst. 2 pism. a) az
d) natizeni (EU) €. 575/2013, pokud vyse expozice vuci investorovi
¢ini 0% rizikové vahy podle casti tfeti hlavy II kapitoly 2
uvedeného narizeni;

zaruka, kterd spliuje pozadavky uvedené v Casti tfeti hlavé II
kapitole 4 nafizeni (EU) €. 575/2013, ktera vyuZziva protizaruku
jakéhokoli subjektu uvedeného v pism. a) tohoto odstavce;

jiné zajisténi uveérového rizika neuvedené v pism. a) a b) tohoto
odstavce ve formé zaruk, uvérovych derivati nebo Uverovych
dluhopist, které splituji pozadavky stanovené v ¢lanku 249 nafizeni
(EU) ¢.575/2013, pokud jsou zéavazky investora zajiStény
kolateralem, ktery spliituje pozadavky stanovené v odst.9 a 10
tohoto ¢lanku.

8. Jiné zajisténi uvérového rizika uvedené v odst. 7 pism. ¢) musi spliiovat nasledujici

pozadavky:
a)

pravo piivodce pouzit kolateral za ticelem splnit zavazky investorii
ohledn¢ thrady ze zajisténi je vymahatelné a jeho vymahatelnost je
zaji§ténd vhodnou dohodou o kolateralu;
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b) pravo investort vratit jakykoli kolaterdl, ktery nebyl pouzit za
ucelem provedeni platby ze zajisténi, je-li sekuritizace zruSena
nebo jsou-li transe splaceny, je vymahatelné;

c¢) pokud je kolaterdl investovan do cennych papird, transakéni
dokumentace stanovi kritéria zptsobilosti aujednani o uschové
danych cennych papirt.

Transakéni dokumentace urci, zda jsou investofi nadale vystaveni ivérovému
riziku ptivodce.

Plivodce ziska stanovisko kvalifikovaného pravniho poradce, ktery potvrdi
vymahatelnost zajisténi uveérového rizika ve vSech prisluSnych jurisdikcich.

0. V ptipadech, ve kterych je zajisténi tvérového rizika poskytnuto v souladu s odst. 7
pism. ¢) tohoto ¢lanku, ma piivodce moznost vyuzit kolateral vysoké kvality, kterym
se rozumi:

a)  kolaterdl ve formé dluhovych cennych papir s rizikovou vahou
0% uvedenych v ¢asti tieti hlavé II kapitole 2 natfizeni (EU)
¢. 575/2013, které spliuji vSechny nasledujici podminky:

1)  tyto dluhové cenné papiry maji zbyvajici maximalni dobu
splatnosti tfi mésice, ktera souhlasi s daty splatnosti;

ii)  tyto dluhové cenné papiry mohou byt vyplaceny v hotovosti
ve vysi rovnajici se zlstatku zajisténé tranSe;

iii)  tyto dluhové cenné papiry drzi spravce, ktery je nezavisly na
puvodci a investorech;

b)  kolaterdl v hotovosti drzeny nezavislou Gvérovou instituci nebo ve
formé hotovostnich vkladi u plvodce, s vyhradou minimélniho
stupné¢ uveérové kvality 2 podle ¢lanku 136 nafizeni (EU)
¢. 575/2013.

Pro ucely pismene b), pokud nezavisla ivérova instituce nebo ptivodce jiz
nespliiuji minimalni stupenn uvérové kvality 2, je kolaterdl neprodlené
pieveden na nezéavislou uvérovou instituci se stupném uveérove kvality 2 nebo
vyS$$i, nebo se kolateral investuje do cennych papird, které spliuji kritéria
stanovena v pismeni a) tohoto odstavce. Pozadavek stanoveny timto
pismenem b) se povazuje za splnény v pfipadé investic do uvérovych
dluhopistt vydanych ptvodcem v souladu s ¢lankem 218 nafizeni (EU)
¢. 575/2013.

* Provadéci natizeni Komise (EU) 2015/227 ze dne 9. ledna 2015, kterym se méni provadéci
natizeni (EU) ¢. 680/2014, kterym se stanovi provadéci technické normy, pokud jde
0 podavani zprav instituci pro ucely dohledu podle natizeni Evropského parlamentu a Rady
(EU) & 575/2013 (Ui, vést. L 48,20.2.2015, s. 1).

7 ¢lanek 27 se méni takto:
a)  odstavec 1 se méni takto:
1) v prvnim pododstavci:

— prvni véta se nahrazuje timto:
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8)

b)

d)

»Puvodci asponzoii pomoci Sablony uvedené v odstavei 7
tohoto clanku spole¢né ozndmi organu ESMA, Ze sekuritizace
spliiuje pozadavky clank 19 az 22 nebo ¢lanka 23 az 26,
piipadn¢ ClankG 26b az 26e (dale jen ,,0znameni STS
sekuritizace®).;

— doplnuje se véta, ktera zni:
,V pfipadé rozvahové syntetické sekuritizace je za oznameni
odpovédny pouze pavodce.*;
i1) druhy pododstavec se nahrazuje timto:
,»Oznadmeni STS sekuritizace musi obsahovat vysvétleni plivodce
a sponzora o zpusobu dosazeni souladu s kazdym z kritérii pro STS

sekuritizace stanovenych v ¢lancich 20 az 22 nebo v ¢lancich 24 az
26, ptipadné v ¢lancich 26b az 26e.%;

odstavec 2 se méni takto:
1) v prvnim pododstavci se prvni véta nahrazuje timto:

»Puvodce, sponzor nebo sekuritizacni jednotka mohou pii kontrole
toho, zda sekuritizace spliuje pozadavky c¢lankd 19 az 22 nebo
¢lankl 23 az 26, ptipadné ¢lank 26b az 26e, vyuzivat sluzeb tieti
strany s povolenim podle ¢lanku 28.;

i1) v druhém pododstavci se prvni véta nahrazuje timto:

»Pokud plvodce, sponzor nebo sekuritizaéni jednotka pfi kontrole
toho, zda sekuritizace spliiuje clanky 19 az 22 nebo ¢lanky 23 az 26,
pripadné ¢lanky 26b az 26e, vyuziji sluzeb tfeti strany s povolenim
podle ¢lanku 28, musi oznadmeni STS sekuritizace obsahovat
prohlaSeni, Ze dodrZeni kritérii pro STS sekuritizace bylo potvrzeno
touto tfeti stranou s povolenim.*;

odstavec 4 se nahrazuje timto:

w4 Prestane-li sekuritizace spliiovat pozadavky ¢lanki 19 az 22, ¢lankh 23
az 26 nebo clankd 26b az 26e, oznami to puvodce a pfipadny sponzor
neprodlené organu ESMA a informuji sviyj ptisluSny organ.*;

v odstavci 5 se prvni véta nahrazuje timto:

,Organ ESMA vede na svych oficidlnich internetovych strankidch seznam
vSech sekuritizaci, ve vztahu k nimZ mu plvodci a sponzofi oznamili, Ze
spliiuji pozadavky ¢lanki 19 az 22, €lankt 23 az 26 nebo ¢lankt 26b az 26e.%;

v odstavci 6 se druhy pododstavec nahrazuje timto:

,Organ ESMA piedlozi navrh regulacnich technickych norem Komisi do [6
mesict po datu vstupu tohoto pozménujiciho nafizeni v platnost].*;

v odstavci 7 se druhy pododstavec nahrazuje timto:

,Organ ESMA ptedloZi navrh provadécich technickych norem Komisi do [6
mésici po datu vstupu tohoto pozménujiciho natizeni v platnost].*;

v €l. 28 odst. 1 se prvni véta nahrazuje timto:
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9)

10)

11)

12)

13)

»l. Treti strana uvedend v ¢l. 27 odst. 2 musi mit povoleni ptislusného
organu posuzovat soulad sekuritizaci s kritérii pro STS sekuritizace
stanovenymi v ¢lancich 19 az 22, v ¢lancich 23 az 26 nebo ¢lancich 26b az
26e.;

v €L. 29 odst. 5 se druha véta nahrazuje timto:

,.Clenské staty informuji Komisi a organ ESMA o uréeni pfislusnych organt
podle tohoto odstavce do [...].*;

v €l. 30 odst. 2 se doplnuje pismeno d), které zni:

,»d) u STS rozvahovych sekuritizaci postupy a mechanismy k zajisténi souladu
s ¢l. 26b az 26e.;

v ¢l. 32 odst. 1 se pismeno e) nahrazuje timto:

,»€) sekuritizace je oznacena jako STS sekuritizace a ptivodce, sponzor nebo
sekuritizacni jednotka této sekuritizace nesplnili pozadavky stanovené
v ¢lancich 19 az 22 nebo ¢lancich 23 az 26, ptipadné v ¢lancich 26b az 26e;*;

vklada se novy ¢lanek 43a, ktery zni:
., Clanek 43a

Piechodna ustanoveni o rozvahovych syntetickych sekuritizacich

Ve vztahu k rozvahovym syntetickym sekuritizacim, pro které smlouva o zajisténi
uvérového rizika nabyla platnosti pied [den vstupu v platnost], sm¢&ji pluvodci
a sekuritiza¢ni jednotky pouzivat oznaceni ,,STS“ nebo ,,jednoduchd, transparentni
a standardizovana® ¢i oznaceni, které na tyto pojmy pfimo nebo nepiimo odkazuje,
pouze tehdy, pokud jsou v dob&é oznameni uvedené¢ho v Cl.27 odst. 1 splnény
pozadavky stanovené v ¢lanku 18 adoSlo ke splnéni podminek stanovenych
v odstavci 3 tohoto ¢lanku.

Do dne pouzitelnosti regulacnich technickych norem uvedenych v ¢l. 27 odst. 6 a pro
ucely povinnosti stanovené v €l. 27 odst. 1 pism. a) pivodci pisemné zptistupni
nezbytné informace organu ESMA..“;

Clanek 45 se zrusuje.
Cldnek 2

Vstup v platnost

Toto nafizeni vstupuje v platnost dvacatym dnem po vyhlaseni v Urednim véstniku Evropské

unie.
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Toto nafizeni je zadvazné v celém rozsahu a pfimo pouzitelné ve vSech ¢lenskych statech.

V Bruselu dne

za Evropsky parlament za Radu
predseda predseda/predsedkyné
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