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I. INLEDNING

Foredraganden Werner LANGEN (EPP, DE), som foretrddde utskottet for ekonomi och
valutafragor, lade fram ett betinkande bestdende av ett dndringsforslag (dndringsforslag 1) till

forslaget till forordning.

Inga andra dndringsforslag lades fram.
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II. OMROSTNING

Vid omrostningen i plenum den 12 juni 2018 antog parlamentet dndringsforslag 1. Den antagna

andringen aterges 1 bilagan.

I slutet av omrdstningen dterforvisades forslaget till utskottet i enlighet med artikel 59.4 fjarde
stycket i Europaparlamentets arbetsordning, vilket innebar att Europaparlamentets forsta behandling

inte avslutades och att forhandlingar med radet inte kunde inledas.
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BILAGA
12.6.2018

Clearingkravet, rapporteringskraven och riskbegransningsteknikerna for OTC-
derivat och transaktionsregister ***I

Europaparlamentets dndringar antagna den 12 juni 2018 av forslaget till Europaparlamentets
och radets forordning om andring av forordning (EU) nr 648/2012 vad giller clearingkravet,
ett tillfalligt upphéivande av clearingkravet, rapporteringskraven,
riskbegrinsningsteknikerna for OTC-derivatkontrakt som inte clearas av en central motpart,
registreringen och tillsynen av transaktionsregister samt kraven for transaktionsregister
(COM(2017)0208 — C8-0147/2017 — 2017/0090(COD))'

(Ordinarie lagstiftningsforfarande: forsta behandlingen)

! Arendet terforvisades for interinstitutionella forhandlingar till det ansvariga utskottet, i
enlighet med artikel 59.4 fjarde stycket i arbetsordningen (A8-0181/2018).
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Andringsforslag 1

EUROPAPARLAMENTETS ANDRINGSFORSLAG"

till kommissionens forslag

Forslag till
EUROPAPARLAMENTETS OCH RADETS FORORDNING

om indring av forordning (EU) nr 648/2012 vad giller clearingkravet, ett tillfilligt
upphiivande av clearingkravet, rapporteringskraven, riskbegrinsningsteknikerna for OTC-
derivatkontrakt som inte clearas av en central motpart, registreringen och tillsynen av
transaktionsregister samt kraven for transaktionsregister

(Text av betydelse for EES)

EUROPAPARLAMENTET OCH EUROPEISKA UNIONENS RAD HAR ANTAGIT DENNA
FORORDNING,

med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssatt, séarskilt artikel 114,
med beaktande av Europeiska kommissionens forslag,

efter 6versdndande av utkastet till lagstiftningsakt till de nationella parlamenten,

med beaktande av Europeiska centralbankens yttrande?,

med beaktande av Europeiska ekonomiska och sociala kommitténs yttrande?,

i enlighet med det ordinarie lagstiftningsforfarandet*, och

Andringar: ny text eller text som ersitter tidigare text markeras med fetkursiv stil och
strykningar markeras med symbolenl .

2 EUTCI...], [...],s. [...].
3 EUTCI...], [...],s. [-.--]-
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och av foljande skal:

(D) Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 648/20125 offentliggjordes i Europeiska
unionens officiella tidning den 27 juli 2012 och trddde i kraft den 16 augusti 2012.
Forordningens krav, ndrmare bestdmt kravet pa central clearing av standardiserade OTC-
derivatkontrakt, krav pd marginalsdkerheter, krav pa begrinsning av operativ risk for OTC-
derivatkontrakt som inte clearas centralt, rapporteringsskyldigheter nér det géller
derivatkontrakt, kraven pa centrala motparter och kraven pa transaktionsregister bidrar till
att minska systemrisken genom att 6ka transparensen pa OTC-derivatmarknaden och
minska motpartskreditrisken och den operativa risken i samband med OTC-

derivattransaktioner.

2) En forenkling pa vissa omraden som omfattas av forordning (EU) nr 648/2012 och ett mer
proportionellt angreppssitt nir det géller dessa omrdden dr i verensstimmelse med
kommissionens Refit-program (om lagstiftningens &ndamalsenlighet och resultat) som
framhaller vikten av kostnadsminskningar och forenkling for att unionens politik ska
uppnd sina mél s effektivt som mdjligt och som framfor allt syftar till att minska
regelbordan och den administrativa bordan utan att det paverkar det overgripande mdlet

att bevara den finansiella stabiliteten och minska systemriskerna.

3) Effektiva och motstdndskraftiga efterhandelssystem och marknader for sékerheter &r av
grundlaggande betydelse for en vil fungerande kapitalmarknadsunion och forstérker
anstrdngningarna att frimja investeringar, tillvixt och sysselséttning i enlighet med

kommissionens politiska prioriteringar.

4) Under 2015 och 2016 genomforde kommissionen tva offentliga samrdd om tillimpningen
av Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 648/2012. Kommissionen fick dven
in synpunkter pa tillimpningen av férordningen fran Europeiska vardepappers- och
marknadsmyndigheten (nedan kallad Esma), Europeiska systemriskndmnden (nedan kallad
ESRB) och Europeiska centralbankssystemet (nedan kallad ECBS). Dessa offentliga
samrdd visade att médlen med forordning (EU) nr 648/2012 hade intressenternas stod och

att det inte behdvdes ndgon mer genomgripande éndring av férordningen. Den 23

Europaparlamentets standpunkt av den ... (EUT...) och radets beslut av den [...].
5 Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 648/2012 av den 4 juli 2012 om OTC-
derivat, centrala motparter och transaktionsregister (EUT L 201, 27.7.2012, s. 1).
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(6)

(7

(7a)

®)

november 2016 antog kommissionen en dversynsrapport i enlighet med artikel 85.1 i
forordning (EU) nr 648/2012. Aven om alla bestimmelser i forordning (EU) nr 648/2012
dnnu inte borjat tillampas fullt ut och en fullstindig utvérdering av férordningen darfor inte
ar mojlig pekade rapporten pa omraden déir det behovs riktade dtgarder for att sékerstélla
att mélen med forordning (EU) nr 648/2012 uppnds pa ett mer proportionellt, effektivt och

andamalsenligt satt.

Forordning (EU) nr 648/2012 bor omfatta alla finansiella motparter som kan utgdra
en betydande systemrisk for det finansiella systemet. Definitionen av finansiella motparter

bor darfor dndras.

Vissa finansiella motparter har en verksamhet p4 OTC-derivatmarknaderna som ar for
begransad for att utgora en betydande systemrisk for det finansiella systemet och I for
begrinsad for att central clearing ska vara ekonomiskt genomforbar. Dessa motparter,
vanligen kallade smad finansiella motparter, bor undantas fran clearingkravet men dven
fortsdttningsvis omfattas av kravet pa utvaxling av sdkerheter for att minska eventuell
systemrisk. Om clearingtroskeln dverskrids av en liten finansiell motpart for d&tminstone
en klass av OTC-derivat bor detta emellertid utlosa ett clearingkrav for alla klasser av
OTC-derivat med tanke pa de inbordes kopplingarna mellan finansiella motparter och den
systemrisk som kan uppsté for det finansiella systemet om dessa derivatkontrakt inte

clearas centralt.

Icke-finansiella motparter har farre inbdrdes kopplingar dn finansiella motparter. Deras
verksamhet inskranker sig dessutom ofta till bara en klass av OTC-derivat. Darfor utgor
deras verksamhet en mindre systemrisk for det finansiella systemet dn finansiella
motparters verksamhet. Clearingkravets tillimpning pa icke-finansiella motparter bor
dérfor inskrankas, s att icke-finansiella motparter endast omfattas av clearingkravet

avseende den tillgdngsklass eller de tillgdngsklasser som dverskrider clearingtroskeln I .

Eftersom finansiella motparter och icke-finansiella motparter medfor olika risker iir det
nédvindigt att utarbeta tva separata clearingtrosklar. For att ta hénsyn till utvecklingen

pd finansmarknaderna bor dessa troskelvirden uppdateras regelbundet.

Kravet att vissa OTC-derivatkontrakt som ingétts innan clearingkravet tradde i kraft ska
clearas skapar ovisshet kring réttslaget och praktiska svérigheter samtidigt som dess nytta

ar begrdnsad. Kravet ger framfor allt upphov till ytterligare kostnader och bordor for

9945/18

sst/np 6

BILAGA DRI SV



)

(10)

(an

motparterna i dessa kontrakt och kan dven paverka marknadens goda funktion utan att leda
till ndgon betydande forbéttring av den enhetliga och konsekventa tillimpningen av
forordning (EU) nr 648/2012 eller av skapandet av lika spelregler for marknadsdeltagarna.
Detta krav bor darfor avskaffas.

Motparter med en begrinsad aktivitet pA OTC-derivatmarknaden har svart att fa tillgdng
till central clearing bade som kunder till en clearingmedlem och genom indirekta
clearingarrangemang. Kravet att clearingmedlemmar ska mojliggora indirekt clearing pé
skéliga villkor dr dirfor inte andamalsenligt. Det bor dérfor finnas ett uttryckligt krav att
clearingmedlemmar och clearingmedlemmars kunder som tillhandahaller andra motparter
clearingtjanster direkt eller indirekt genom att tillata att deras egna kunder tillhandahaller
andra motparter dessa tjénster ska gora detta pa réttvisa, skiliga, icke-diskriminerande och

transparenta villkor.

Clearingkravet bor kunna upphavas tillfalligt under vissa forhéllanden. Ett tillfalligt
upphdvande bor vara mojligt om de kriterier enligt vilka en viss klass av OTC-derivat har
understéllts clearingkravet inte ldngre uppfylls. Detta kan vara fallet om en klass av OTC-
derivat inte langre ar lamplig for obligatorisk central clearing eller om det har skett en
viasentlig forandring av sddana kriterier avseende en sirskild klass av OTC-derivat. Ett
tillfalligt upphévande av clearingkravet bor d&ven vara mgjligt om en central motpart
upphor att erbjuda en clearingtjdnst for en sérskild klass av OTC-derivat eller for en
sarskild typ av motpart och andra centrala motparter inte tillrdckligt snabbt kan trdda in och
Overta dessa clearingtjinster. Ett tillfalligt upphdvande av clearingkravet bor dven vara
mojligt om detta anses vara nddvéandigt for att undvika ett allvarligt hot mot den finansiella

stabiliteten 1 unionen.

Retroaktiv rapportering av transaktioner har visat sig vara svar eftersom det saknas vissa
uppgifter som inte behdvde rapporteras innan forordning (EU) nr 648/2012 tradde i kraft
men som krivs 1 dag. Detta har lett till en kraftig underrapportering och till att de
inrapporterade uppgifterna dr av dalig kvalitet, samtidigt som den borda som rapportering
av dessa transaktioner medfor dr betydande. Det dr diarfor mycket sannolikt att dessa
retroaktiva uppgifter inte kommer att anvéndas. Nar tidsfristen for retroaktiv rapportering
l6per ut kommer flera av dessa transaktioner dessutom redan ha forfallit och dirmed dven
de exponeringar och risker som dr forbundna med dem. For att rétta till denna situation bor

kravet pa retroaktiv rapportering av transaktioner avskaffas.
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Transaktioner inom grupper med icke-finansiella motparter utgor en relativt liten andel av
alla OTC-derivattransaktioner och anvéinds frimst for intern sékring inom grupper. Dessa
transaktioner bidrar dirfor inte 1 vasentlig grad till systemrisker och graden av
sammankoppling, samtidigt som skyldigheten att rapportera dessa transaktioner medfor
betydande kostnader och bordor for icke-finansiella motparter. Alla transaktioner mellan
dotterbolag inom grupper déar minst en av motparterna r en icke-finansiell motpart bor
dérfor undantas fran rapporteringsskyldigheten, oavsett den icke-finansiella motpartens

etableringsort.

Kravet pa rapportering av borshandlade derivatkontrakt (ETD) lagger en betydande borda
pa motparter pa grund av den stora volym ETD-kontrakt som ingés dagligen.
Kommissionens offentliga samrdad om kontroll av dndamdlsenligheten

i tillsynsrapporteringen, som publicerades den 1 december 2017, syftar till att samla in
uppgifter om kostnaden for efterlevnad av de befintliga tillsynsrapporteringskraven pa
unionsnivd, samt om enhetligheten, samstimmigheten, indamdalsenligheten,
effektiviteten och unionsmervirdet av dessa krav. Detta samrdd ger en maojlighet for
myndigheterna att holistiskt bedoma ETD-rapporteringen tillsammans med alla
befintliga och framtida lagstadgade rapporteringssystem, gor det maojligt for
myndigheterna att ta hinsyn till den nya rapporteringsmiljon till foljd av genomforandet
av forordning (EU) nr 600/2014° och ger mdjlighet att liigga fram forslag for att effektivt
minska bordan pd marknadsaktéorer som dr skyldiga att rapportera ETD-transaktioner.
Kommissionen bor beakta dessa resultat for att foresla framtida dndringar av

rapporteringskraven enligt artikel 9.1 avseende ETD-rapportering.

For att minska rapporteringsbordan for icke-finansiella motparter som inte omfattas av
clearingkravet bor den finansiella motparten vara ensam ansvarig, dven juridiskt sett, for
rapportering av en enskild uppsdttning uppgifter om OTC-derivatkontrakt som ingas med
en icke-finansiell motpart som inte omfattas av clearingkravet samt for att sékerstélla att de
inrapporterade uppgifterna dr korrekta. For att sikerstilla att den finansiella motparten
har de uppgifter som krivs for att uppfylla sin rapporteringsskyldighet bor den icke-
finansiella motparten tillhandahdlla de uppgifter som ror de OTC-derivattransaktioner

som den finansiella motparten rimligen inte kan forvintas inneha. Det bor dock vara

Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 600/2014 av den 15 maj 2014 om
marknader for finansiella instrument och om &ndring av férordning (EU) nr 648/2012
(EUT L 173, 12.6.2014, s. 84).
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madjligt for en icke-finansiell motpart kan vilja att rapportera sina OTC-derivatkontrakt.
1 detta fall bor den icke-finansiella motparten informera den finansiella motparten om
detta och forbli ansvarig, dven juridiskt sett, for rapportering av dessa uppgifter och for

sdkerstillande av att de dr korrekta.

(15) Det bor dven faststillas vem som ska ansvara for rapportering av andra derivatkontrakt.
Det bor dirfor ndrmare anges att forvaltningsbolag for foretag for kollektiva investeringar i
overldtbara vardepapper (UCITS) ska vara ansvariga, dven juridiskt sett, for rapportering
for sddana UCITS-fonders rakning av OTC-derivatkontrakt som ingés av sddana UCITS-
fonders samt for att sdkerstélla att de inrapporterade uppgifterna ar korrekta. P4 samma sétt
bor forvaltare for alternativa investeringsfonder (AIF) vara ansvariga, dven juridiskt sett,
for rapportering for sddana AIF-fonders rdkning av OTC-derivatkontrakt som ingas av

sadana AIF-fonder samt fOr att sékerstélla att de inrapporterade uppgifterna dr korrekta.

(16) For att undvika inkonsekvenser i tillimpningen av riskbegransningstekniker inom unionen
bor tillsynsmyndigheter godkénna riskhanteringsforfaranden som kraver en utviaxling av
sdkerheter mellan motparterna som sker i tid, dr korrekt och pa lampligt vis separerad, eller

betydande dndringar av sddana forfaranden, innan de tilldmpas.

(16a)  For att undvika internationella regleringsmidissiga skillnader och med beaktande av den
sérskilda karaktiiren i handeln med sddana derivat bor den obligatoriska utviixlingen av
variationsmarginaler pd fysiskt avvecklade valutaterminer och fysiskt avvecklade
valutaswapderivat endast gilla for transaktioner mellan de mest systemviktiga

motparterna, nimligen kreditinstitut och virdepappersforetag.

(16b)  Tjinster for att minska efterhandelsrisken, sasom portfoljkompression, kan leda till en
minskning av systemrisken. Genom att minska riskerna i befintliga derivatportfoljer,
utan att fordndra portfoljens évergripande marknadsposition, kan de minska de
motpartsexponeringar och motpartsrisker som dr forknippade med okande utestiende
bruttopositioner. ”Portfoljkompression” definieras i artikel 2.1 i forordning (EU)
nr 600/2014 och omfattas inte av den handelsskyldighet som foreskrivs i artikel 28 i
forordning (EU) nr 600/2014. For att anpassa denna forordning till forordning (EU)
nr 600/2014, dir sd krivs, med beaktande av skillnaderna mellan dessa tva forordningar

och majligheten att kringgd clearingkravet, bor kommissionen, i samarbete med Esma
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(17)

(18)

(19)

och ESRB, bedoma vilka riskreduceringstjiinster efter handel som kan beviljas undantag

fran clearingkravet.

For att 0ka transparensen och forutsdgbarheten nér det giller inledande marginalsékerheter
och fa centrala motparter att avhélla sig frin att &ndra sina modeller for inledande
marginalsdkerheter pa ett sitt som kan vara procykliskt bor centrala motparter ge sina
clearingmedlemmar verktyg att simulera sina krav pé inledande marginalsdkerheter och en
detaljerad Gversikt Over de modeller for berdkning av inledande marginalsékerheter som de
anvinder. Detta dr 1 6verensstimmelse med de internationella standarder som
offentliggjorts av CPMI (Committee on Payments and Market Infrastructures) och losco
(International Organization of Securities Commissions) och i synnerhet med de regler om
informationsldmnande som offentliggjordes i december 20127 och de standarder for
centrala motparters limnande av kvantitativ information som offentliggjordes 20158, vilka
ar relevanta for att frimja en réttvisande bild av de risker och kostnader som &ar forbundna
med clearingmedlemmars deltagande i en central motpart och for att 6ka centrala

motparters transparens gentemot marknadsdeltagare.

Osidkerhet kvarstir om 1 vilken utstrdckning tillgdngar pa kunders samlingskonton
(omnibuskonton) eller pa individuellt separerade konton dr insolvensskyddade. Det &r
darfor oklart under vilka omstandigheter centrala motparter med tillracklig rattslig sdkerhet
kan overfora kundpositioner om en clearingmedlem fallerar eller under vilka
omstdndigheter centrala motparter med tillrdcklig réttslig sékerhet kan betala ut intdkterna
fran en likvidation direkt till kunderna. For att uppmuntra och forbéttra tillgangen till

clearing bor reglerna rérande dessa tillgdngars och positioners insolvensskydd fortydligas.

De boter som Esma kan utdoma for transaktionsregister som stir under myndighetens
direkta tillsyn bor vara tillrdckligt effektiva, proportionerliga och avskrackande for att gora
Esmas tillsynsbefogenheter verkningsfulla och 6ka transparensen for positioner i och
exponeringar mot OTC-derivat. De avgiftsbelopp som ursprungligen foreskrevs

1 forordning (EU) nr 648/2012 &r inte tillrdckligt avskrickande med tanke pé
transaktionsregistrens nuvarande omséttning, vilket potentiellt kan begrénsa
verkningsfullheten hos Esmas tillsynsbefogenheter enligt den forordningen i férhallande

till transaktionsregister. Taket for avgifternas basbelopp bor darfor hojas.

http://www.bis.org/cpmi/publ/d106.pdf
http://www.bis.org/cpmi/publ/d125.pdf
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(22a)

Myndigheter i tredjeland bor ha tillgang till uppgifter som rapporteras till
transaktionsregister 1 unionen om det berdrda tredjelandet uppfyller vissa villkor rérande
behandlingen av dessa uppgifter och har en réttsligt bindande och verkstillbar skyldighet
som ger unionens myndigheter direkt tillgang till uppgifter som rapporteras till

transaktionsregister i detta tredjeland.

Enligt Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2015/2365° far transaktionsregister
som redan har registrerats i enlighet med férordning (EU) nr 648/2012 och som vill
utvidga denna registrering till att &ven omfatta tillhandahallandet av tjénster i samband
med transaktioner for vardepappersfinansiering omfattas av ett forenklat
registreringsforfarande. Ett liknande forenklat registreringsforfarande bor inforas for
registrering av transaktionsregister som redan har registrerats i enlighet med férordning
(EU) nr 2015/2365 och som vill utvidga denna registrering till att &ven omfatta

tillhandahallande av tjanster i samband med derivatkontrakt.

Att kvaliteten och transparensen hos uppgifter som tas fram av transaktionsregister ar
otillracklig innebdr att det dr svart for enheter som har beviljats tillgéng till dessa uppgifter
att anvinda dem for att Overvaka derivatmarknader, och forhindrar reglerings- och
tillsynsmyndigheter fran att i god tid uppticka risker for den finansiella stabiliteten. For att
forbattra uppgifternas kvalitet och transparens och anpassa rapporteringskraven enligt
forordning (EU) nr 648/2012 till kraven i forordning (EU) nr 2015/2365 och férordning
(EU) nr 600/2014 kravs att rapporteringsregler och rapporteringskrav harmoniseras
ytterligare och i synnerhet en ytterligare harmonisering av datastandarder, metoder och
arrangemang for rapportering, samt forfaranden som transaktionsregister ska tilldmpa for
validering av inrapporterade uppgifters fullstindighet och korrekthet samt f6r avstdmning
av uppgifterna mot andra transaktionsregister. Transaktionsregister bor dessutom pa
begéran ge motparter tillgéng till alla uppgifter som rapporteras for deras rikning, sé att

motparterna kan kontrollera att uppgifterna ar korrekta.

For att minska den administrativa bordan och 6ka matchningen av
handelstransaktioner bor Esma infora en gemensam EU-standard for rapportering till

transaktionsregister. Eftersom centrala motparter och andra finansiella motparter tar pa

Europaparlamentets och rddets forordning (EU) 2365/2015 av den 25 november 2015 om
transparens 1 transaktioner for virdepappersfinansiering och om dteranvindning samt om
andring av forordning (EU) nr 648/2012 (EUT L 337, 23.12.2015, s. 1).
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(23)

(24)

(24a)

sig delegerade rapporteringsskyldigheter skulle ett enhetligt format oka effektiviteten for
alla deltagare.

Niér det géller de tjinster som tillhandahalls av transaktionsregister har
konkurrensforhéllanden upprittats genom forordning (EU) nr 648/2012. Motparter bor
darfor kunna vélja vilket transaktionsregister de vill rapportera till och kunna byta
transaktionsregister om de sa onskar. For att underlétta byten och sidkerstilla att
uppgifterna fortsatt &r tillgingliga utan att det kridvs upprepade forfaranden bor
transaktionsregister faststélla 1ampliga riktlinjer for att sidkerstilla att 6verforing av
inrapporterade uppgifter till andra transaktionsregister sker under ordnade former om

ett rapporteringsskyldigt foretag begér detta.

I forordning (EU) nr 648/2012 faststills att clearingkravet inte bor tillampas pa
pensionssystem innan de centrala motparterna har utvecklat en 1dmplig teknisk 16sning for
overforing av icke-kontanta sdkerheter som tilldggssikerheter (variationsmarginal).
Eftersom ingen ldmplig 16sning for att mojliggdra central clearing f6r pensionssystem
hittills har tagits fram bor detta tillfdlliga undantag forldngas och gélla i ytterligare tvd dr
for den stora merparten av pensionssystemen. Central clearing bor emellertid fortsitta att
vara det yttersta mélet med tanke pa att utvecklingen pa regleringsomradet och pa
marknaden gor det mojligt for marknadsdeltagare att ta fram ldmpliga tekniska 16sningar
inom denna tidsperiod. Kommissionen bor med bistand fran Esma, EBA, Europeiska
forsdkrings- och tjdnstepensionsmyndigheten (nedan kallad Eiopa) och ESRB 6vervaka de
framsteg som gors av centrala motparter, clearingmedlemmar och pensionssystem mot
lampliga 16sningar som gor det littare for pensionssystem att delta i central clearing och
sammanstdlla en rapport om dessa framsteg. Denna rapport bor dven behandla 16sningarna
och relaterade kostnader for pensionssystem och ddrmed ta hiansyn till utvecklingen pé
regleringsomradet och pa marknaden, t.ex. dndringar av vilken typ av finansiell motpart
som omfattas av clearingkravet. I Kommissionen bor ha befogenhet att forldnga detta
undantag i ytterligare ett dr, om den anser att de beréra partnerna enats om en losning

och ytterligare tid behovs for dess genomforande.

Smd pensionssystem, forutom de som klassificeras som smd finansiella motparter,
medfor inte samma risker som storre pensionssystem och det dr lampligt att tillata dem
ett lingre undantag frdn clearingkravet. For sidana pensionssystem bér kommissionen

utvidga undantaget fran denna skyldighet till tre ar. Om kommissionen vid utgangen av
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(24b)

(25)

(26)

27)

denna period anser att de smd pensionssystemen har gjort nodvindiga anstringningar
for att utveckla limpliga tekniska losningar for att delta i central clearing och att de
negativa effekterna av central clearing av derivatkontrakt pd pensionsformdnerna
forblir oforindrade, bor kommissionen ha mdojlighet att forlinga undantaget med
ytterligare tvd dar. Efter det att undantaget upphor att giilla bér smd pensionssystem
omfattas av denna forordning pd samma siitt som alla andra enheter inom dess
tillimpningsomrdde. Med tanke pa de ligre volymer av derivatkontrakt som ingds av
smd pensionssystem kan man forvinta sig att de inte kommer att overstiga de trosklar
som utloser clearingkravet. Detta betyder att de flesta smd pensionssystem, iiven efter det

att undantaget upphor, fortfarande inte skulle omfattas av clearingkravet.

Undantaget for pensionssystem bor fortsitta att tillimpas frdan och med dagen for
ikrafttridandet av denna forordning och om denna forordning trider i kraft efter den 16
augusti 2018 bor det ocksa gilla retroaktivt for alla OTC-derivatkontrakt som utfors
efter detta datum. Den retroaktiva tillimpningen av denna bestiimmelse dr nodvindig
for att undvika ett gap mellan utgdangen av tillimpningen av det nuvarande undantaget

och det nya undantaget, da bada tjinar samma syfte.

Befogenheten att anta akter i enlighet med artikel 290 i fordraget om Europeiska unionens
funktionssétt bor delegeras till kommissionen nir det giller det ndrmare faststdllandet av
vilka villkor for tillhandahallandet av clearingtjanster som ska anses vara réttvisa, skéliga,
transparenta och icke-diskriminerande, samt nér det giller forlingningen av den period

under vilken clearingkravet inte ska tillimpas pa pensionssystem.

Kommissionen bor tilldelas genomférandebefogenheter for att sikerstilla enhetliga villkor
for genomforandet av denna forordning och i synnerhet nir det géller tillgdngen for
tredjeldanders relevanta myndigheter till information hos transaktionsregister i unionen.
Dessa befogenheter bor utdvas i enlighet med Europaparlamentets och radets forordning

(EU) nr 182/20111.

For att sikerstélla en enhetlig harmonisering av regler om riskbegransningsforfaranden,

registrering av transaktionsregister och rapporteringskrav bor kommissionen anta forslag

10

Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 182/2011 av den 16 februari 2011 om
faststdllande av allménna regler och principer for medlemsstaternas kontroll av
kommissionens utdévande av sina genomforandebefogenheter (EUT L 55, 28.2.2011, s. 13).
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(28)

(29)

till tekniska tillsynsstandarder utarbetade av EBA, Eiopa och Esma nir det géller
tillsynsforfaranden for att sékerstélla att den inledande och den fortlopande valideringen av
riskhanteringsforfaranden som forutsitter en utvixling av sikerheter som sker i tid, r
korrekt och pé lampligt vis separerad, ndrmare bestimmelser om en forenklad ans6kan om
utvidgning av ett transaktionsregisters registrering enligt forordning (EU) nr 2015/2365,
ndrmare bestimmelser om de forfaranden som transaktionsregister ska tillampa for att
kontrollera den rapporterande motpartens eller inlimnande enhetens uppfyllande av
rapporteringskraven, den inrapporterade informationens fullstdndighet och korrekthet och
nirmare bestimmelser om forfarandena for avstimning av uppgifter mellan
transaktionsregister. Kommissionen bor anta dessa forslag till tekniska tillsynsstandarder
genom delegerade akter enligt artikel 290 i férdraget om Europeiska unionens
funktionssétt och i enlighet med artiklarna 10—14 i Europaparlamentets och radets
forordning (EU) nr 1093/2010!, Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr
1094/2010'2 och Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 1095/201013,

Kommissionen bor dven ges befogenhet att anta tekniska genomforandestandarder
utarbetade av Esma genom genomforandeakter enligt artikel 291 i fordraget om
Europeiska unionens funktionssétt och i enlighet med artikel 15 i férordning (EU)

nr 1095/2010 nér det géller datastandarder for den information som ska rapporteras om

olika klasser av derivat, och metoder och arrangemang for rapportering.

Eftersom mélen med denna forordning, dvs. att sdkerstdlla att regler som leder till onddiga
administrativa bordor och kostnader for regelefterlevnad blir proportionella utan att
dventyra den finansiella stabiliteten, samt att 6ka genomlysningen av positioner i och
exponeringar mot OTC-derivat, inte 1 tillrdcklig utstrackning kan uppnas av

medlemsstaterna och dérfor, pd grund av deras omfattning och effekter, béttre kan uppnas

11

12

13

Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 1093/2010 av den 24 november 2010
om inrdttande av en europeisk tillsynsmyndighet (Europeiska bankmyndigheten), om
andring av beslut nr 716/2009/EG och om upphidvande av kommissionens beslut
2009/78/EG (EUT L 331, 15.12.2010, s. 12).

Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 1094/2010 av den 24 november 2010
om inrdttande av en europeisk tillsynsmyndighet (Europeiska forsékrings- och
tjdnstepensionsmyndigheten), om &ndring av beslut nr 716/2009/EG och om upphédvande
av kommissionens beslut 2009/79/EG (EUT L 331, 15.12.2010, s. 48).
Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 1095/2010 av den 24 november 2010
om inrdttande av en europeisk tillsynsmyndighet (Europeiska vardepappers- och
marknadsmyndigheten), om éndring av beslut nr 716/2009/EG och om upphévande av
kommissionens beslut 2009/77/EG (EUT L 331, 15.12.2010, s. 84).
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pa unionsniva, kan unionen vidta atgirder i enlighet med subsidiaritetsprincipen i artikel 5
1 fordraget om Europeiska unionen. I enlighet med proportionalitetsprincipen 1 samma

artikel gar denna forordning inte utdver vad som dr nddvandigt for att uppnd dessa mal.

(30) Tillimpningen av vissa bestimmelser i denna forordning bor skjutas upp for att faststilla
alla nodvandiga genomforandeéatgéarder och ge marknadsdeltagarna mojlighet att vidta de

atgirder som kravs for att efterleva bestimmelserna.

(€2)) Samrdd har 1 enlighet med artikel 28.2 1 Europaparlamentets och radets forordning (EG)

nr 45/2001'* 4gt rum med Europeiska datatillsynsmannen, som ldmnade ett yttrande den

[...]
(32) Forordning (EU) nr 648/2012 bor darfor dndras i1 enlighet med detta.

(32a)  Clearingkravet for derivat enligt forordning (EU) nr 648/2012 och handelsskyldigheten
for derivat enligt forordning (EU) nr 600/2014, bor bringas i samklang ndir sa dr
nodvindigt och lampligt. Déirfor bor kommissionen utarbeta en rapport om de dndringar
som gjorts av clearingkravet for derivat via denna forordning, i synnerhet giillande vilka
enheter som ir foremadl for clearingkravet och upphdivandemekanismen, vilket iven bor

goras for handelsskyldigheten for derivat enligt forordning (EU) nr 600/2014.

14 Europaparlamentets och radets forordning (EG) nr 45/2001 av den 18 december 2000 om

skydd for enskilda da gemenskapsinstitutionerna och gemenskapsorganen behandlar

personuppgifter och om den fria rorligheten for saidana uppgifter (EGT L 8, 12.1.2001, s.
1).
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HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.
Artikel 1
Forordning (EU) nr 648/2012 ska éndras pé foljande sitt:
-1. Artikel 1.4 ska ersiittas med foljande:
”4. Forordning ska inte tillimpas pad foljande:

a)  Centralbanker och andra offentliga organ som har i uppdrag att forvalta

eller deltar i forvaltningen av statsskulder.
b)  Banken for internationell betalningsutjimning (BIS).

¢)  Multilaterala utvecklingsbanker enligt forteckningen i artikel 117.2
i forordning (EU) nr 575/2013.”

-1a. I artikel 1 punkt 5 ska led a utga.
1.  Artikel 2.8 ska erséttas med foljande:

”8. finansiell motpart: ett virdepappersforetag som auktoriserats i enlighet med
Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU, ett kreditinstitut som
auktoriserats i enlighet med direktiv (EU) nr 36/2013/EU,
ett forsékringsforetag eller aterforsakringsforetag som auktoriserats i enlighet
med Europaparlamentets och ridets direktiv 2009/138/EG18, ett fondforetag
(UCITS) som auktoriserats i enlighet med direktiv 2009/65/EG, utom da
denna UCITS-fond avser en aktiekopsplan for anstillda, ett
tjdnstepensionsinstitut i den mening som avses i artikel 6a i direktiv
2003/41/EG, en alternativ investeringsfond enligt definitionen i artikel 4.1 a i
direktiv 2011/61/EU, som antingen dr etablerat i unionen eller som forvaltas

av en forvaltare av alternativa investeringsfonder (AIF-forvaltare) som

15 Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU av den 15 maj 2014 om marknader {or
finansiella instrument och om adndring av direktiv 2002/92/EG och av direktiv 2011/61/EU
(EUT L 173, 12.6.2014, s. 349).

16 Europaparlamentets och rddets direktiv 2009/138/EG av den 25 november 2009 om
upptagande och utdvande av forsdkrings- och aterforsikringsverksamhet (Solvens II) (EUT
L 335, 17.12.2009, s. 1).
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auktoriserats eller registrerats i enlighet med direktiv 2011/61/EU, utom da

denna AIF-fond avser en aktiekopsplan for anstiillda, och, i tillimpliga fall,

vars AIF-forvaltare iir etablerad i unionen, och en virdepapperscentral som

auktoriserats i enlighet med Europaparlamentets och rédets férordning (EU) nr

909/201417 .»
2. Artikel 4 ska dndras pa foljande sitt:
a) I punkt1 ska led a dndras pé foljande sétt:
1)  Leden i-iv ska ersittas med foljande:

”1)  mellan tva finansiella motparter som omfattas av villkoren i artikel 4a.1
andra stycket,

i1)  mellan en finansiell motpart som omfattas av villkoren i artikel 4a.1
andra stycket och en icke-finansiell motpart som omfattas av artikel 10.1
andra stycket,

1i1)  mellan tvé icke-finansiella motparter som omfattas av villkoren 1 artikel
10.1 andra stycket,

iv) mellan, 4 ena sidan, en finansiell motpart som omfattas av villkoren
i artikel 4a.1 andra stycket eller en icke-finansiell motpart som omfattas
av villkoren 1 artikel 10.1 andra stycket och, & andra sidan, en i ett
tredjeland etablerad enhet som skulle omfattas av clearingkravet om den
var etablerad i unionen,”.

b)  Punkt I b ska erséttas med foljande:
”b) De har ingétts eller fornyats antingen
i)  pd eller efter den dag da clearingkravet borjar giilla, eller
17 Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 909/2014 av den 23 juli 2014 om

forbattrad vardepappersavveckling i Europeiska unionen och om vérdepapperscentraler
samt dndring av direktiv 98/26/EG och 2014/65/EU och forordning (EU) nr 236/2012
(EUT L 257, 28.8.2014, s. 1).
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c)

ii)  pd eller efter den dag di de bada motparterna uppfyller kriterierna som

anges i punkt a.”

Foljande punkter ska inforas:

”3a. Clearingmedlemmar och kunder som tillhandahéller clearingtjénster, oavsett

3b.

om det sker direkt eller indirekt, ska tillhandahalla dessa tjanster pa rattvisa,
skiliga, icke-diskriminerande och transparenta villkor. Sadana
clearingmedlemmar och kunder ska vidta alla rimliga dtgirder som syftar till
att identifiera, forebygga, hantera och overvaka intressekonflikter inom en
grupp av anknutna enheter, sirskilt mellan handelsenheten och
clearingenheten, som pd ett negativt sitt kan pdverka ett réttvist, skiligt,

icke-diskriminerande och transparent tillhandahdllande av clearingtjinster.

Clearingmedlemmar eller kunder ska tillatas kontrollera riskerna

Jforknippade med de clearingtjinster som erbjuds.

For att sikerstilla en konsekvent tillimpning av denna artikel ska Esma
utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn for att faststiilla de
forhdllanden under vilka villkor for clearingtjinster, som héinvisas till

i punkt 3a, anses vara rittvisa, skiliga, icke-diskriminerande och

transparenta.

Esma ska overlimna forslagen till de tekniska standarder for tillsyn som
avses i forsta stycket till kommissionen senast den ... [sex mdnader efter

dagen for denna dndringsforordnings ikrafitridande].

Kommissionen ges befogenhet att komplettera denna forordning genom att
anta de tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet

med artiklarna 10-14 i forordning (EU) nr 1095/2010.”

3. Foljande artikel ska ldggas till som artikel 4a:
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”Artikel 4a

Finansiella motparter som omfattas av ett clearingkrav

2a.

En finansiell motpart som tar positioner i OTC-derivatkontrakt far pd arsbasis
berdkna sin aggregerade genomsnittliga position vid ménadsslutet for de foregdende

tolv manaderna i enlighet med punkt 3.

Om den finansiella motparten inte beriknar sin position eller om resultatet av
berdkningen overskrider de clearingtrosklar som faststills enligt artikel 10.4 b ska

den finansiella motparten
a)  omedelbart underritta Esma och den relevanta behoriga myndigheten om detta,

b)  omfattas av det clearingkrav som avses 1 artikel 4 {for framtida
OTC-derivatkontrakt, oavsett for vilken tillgdngsklass eller vilka

tillgangsklasser clearingtroskeln har 6verskridits, och

c) cleara de kontrakt som avses i led b senast fyra ménader efter det att den

finansiella motparten borjade omfattas av clearingkravet.

En finansiell motpart som har borjat omfattas av clearingkravet i enlighet med punkt
1 och senare visar for den relevanta behoriga myndigheten att dess aggregerade
genomsnittliga position vid ménadsslutet for de foregdende tolv manaderna inte
langre overskrider den clearingtroskel som avses i1 punkt 1, ska inte lingre omfattas

av clearingkravet i artikel 4.

Om en finansiell motpart som tidigare undantagits frdn clearingkraven nu
omfattas av dessa krav i enlighet med punkt 1 ska den cleara sina
OTC-derivatkontrakt inom fyra mdnader efter det att den béorjade omfattas av

clearingkravet.

Vid berékning av de positioner som avses i punkt 1 ska den finansiella motparten
inkludera alla OTC-derivatkontrakt som ingétts av den finansiella motparten eller av

andra enheter inom den grupp som den finansiella motparten tillhor.”

4. I artikel 5.2 ska led c utga.

4a. 1 artikel 6.2 ska foljande led liggas till efter led d:
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“da) Inom varje klass av OTC-derivat som avses i led d, ndrmare uppgifter om de
kontraktstyper som relevanta centrala motparter har auktoriserats att cleara samt

de datum da dessa centrala motparter auktoriserades att cleara dessa kontrakt.”
5. I artikel 6.2 ska led e utga.
6. Foljande artikel ska ldggas till som artikel 6b:

" Artikel 6b
Tillfdlligt upphdvande av clearingkravet i andra situationer dn vid resolution

1. Under andra omsténdigheter dn de som avses 1 artikel 6a.1 far Esma begéra att
kommissionen endast tillfilligt upphéver clearingkravet i artikel 4.1 for en sérskild klass

av OTC-derivat eller for en sdrskild motpart om nagot av foljande villkor &r uppfylit:

a)  Klassen av OTC-derivat ér inte langre lamplig for central clearing pa grundval av

kriterierna i artikel 5.4 forsta stycket och 5.5.

b)  En motpart kommer sannolikt att upphora med clearing av just den klassen av OTC-
derivat och ingen annan central motpart kan cleara just den klassen av OTC-derivat

utan avbrott.

c)  Etttillfalligt upphdvande av clearingkravet for en sérskild klass av OTC-derivat eller
for en sérskild typ av motpart dr nodvéndigt for att undvika eller hantera ett allvarligt
hot mot den finansiella stabiliteten i unionen och ett sadant tillfalligt upphévande star

1 proportion till detta syfte.
Vid tillimpning av forsta stycket ¢ ska Esma fore sin begidran samrdda med ESRB.

Om Esma begir att kommissionen endast tillfilligt ska upphiva det clearingkrav som
avses 1 artikel 4.1 ska den ldgga fram skil och bevis for att atminstone ett av villkoren 1
forsta stycket dr uppfyllt. Kommissionen ska utan drojsmal informera

Europaparlamentet och rdadet om Esmas begiiran.

la. En begiran om upphdivande frian Esma som avses i punkt 1 i denna artikel kan begdiras
av en behorig myndighet som utsetts i enlighet med artikel 22. Om den behoriga

myndigheten begiir att Esma limnar in en begdran om tillfiilligt upphdvande ska den
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ligga fram skdl och bevis for att atminstone ett av villkoren i punkt 1 forsta stycket dr

uppfyllt.

Esma ska inom 48 timmar frdn att ha mottagit en begiran firdin den behoriga
myndigheten och pd grundval av de skil och bevis som den behéoriga myndigheten lagt
fram antingen begdra att kommissionen tillfilligt upphdiver clearingkravet for den
séiirskilda klassen av OTC-derivat eller for den sdrskilda typ av motpart som avses i punkt
1, eller avsld begiiran om tillfilligt upphiivande. Esma ska informera den behoriga

myndigheten om sitt beslut och limna en detaljerad motivering som forklarar beslutet.
Den begéran som avses i punkt 1 ska inte offentliggoras.

Kommissionen ska inom 48 timmar fran den begiran som avses 1 punkt 1 och pa grundval
av de skél och bevis som Esma har lagt fram antingen tillfélligt upphava clearingkravet for
den sérskilda klassen av OTC-derivat eller for den sérskilda typ av motpart som avses i
punkt 1, eller avsla begiran om tillfalligt upphdvande. Kommissionen ska informera
Esma om sitt beslut och limna en detaljerad motivering som forklarar beslutet.
Kommissionen ska direfter utan driojsmadl vidarebefordra denna information till

Europaparlamentet och rdadet.

Kommissionens beslut att tillfalligt upphiva clearingkravet skal offentliggoras
1 Europeiska unionens officiella tidning, pd kommissionens webbplats och i det offentliga

register som avses 1 artikel 6.

Ett tillfalligt upphdvande av clearingkravet i enlighet med denna artikel ska vara giltigt i en
period som inte overstiger en mdnad fran det att det offentliggérs 1 Europeiska unionens

officiella tidning.

Om skiilen for upphiivandet fortsitter att dga giltighet far kommissionen, efter samrad
med Esma och ESRB, forlinga det tillfalliga upphdvande som avses i punkt 5 med en eller
flera perioder om en mdnad, vilka sammanlagt inte far dverstiga sex mdanader riknat
fran utgangen av den inledande upphdvandeperioden. Forlingningar av det tillfalliga

upphévandet ska offentliggoras i enlighet med artikel 4.

Vid tillimpning av punkt 1 ska kommissionen underritta Esma och informera

Europaparlamentet och rdadet om sin avsikt att forldnga ett tillfilligt upphévande av
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clearingkravet. Esma ska inom 48 timmar fran denna underréttelse utfarda ett yttrande om

forlangningen av det tillfalliga upphdvandet.”
7. Artikel 9 ska dndras pa foljande sitt:
a)  Punkt I ska ersittas med foljande:

”1.  Finansiella motparter, icke-finansiella motparter som uppfyller de villkor
som avses i artikel 10.1 andra stycket och centrala motparter ska se till att
uppgifter om varje derivatkontrakt som de har ingatt och varje dndring eller
avslutande av kontraktet rapporteras in i enlighet med punkt 1a till
ett transaktionsregister som registrerats i enlighet med artikel 55 eller godkéants
1 enlighet med artikel 77. Uppgifterna ska rapporteras in senast den forsta

arbetsdagen efter varje ingdende, dndring eller avslutande av kontraktet.

Rapporteringskravet ska gélla de derivatkontraktl som ingicks den 12 februari

2014 eller senare.

Oaktat artikel 3 ska rapporteringsskyldigheten inte gilla OTC-derivatkontrakt
inom en och samma grupp om minst en av motparterna ar en icke-finansiell
motpart eller skulle klassas som en icke-finansiell motpart om den var

etablerad i unionen, under forutsdttning att
a)  bdda motparterna till fullo omfattas av samma konsolidering,

b)  bdda motparterna omfattas av limpliga centraliserade forfaranden for

bedomning, mdtning och kontroll av risker, och
¢)  moderbolaget inte iir en finansiell motpart.
b)  Foljande punkter 1a och 1b ska inforas:

”la. Néarmare uppgifter om de derivatkontrakt som avses i punkt 1 ska rapporteras

enligt foljande:
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b)

ba)

Nérmare uppgifter om OTC-derivatkontrakt som ingatts mellan

en finansiell motpart och en icke-finansiell motpart som inte uppfyller

villkoren 1 artikel 10.1 andra stycket ska rapporteras enligt foljande:

D

Finansiella motparter ska vara ensamt ansvariga, dven juridiskt
sett, for att rapportera in en enskild uppsittning uppgifter och for
att sékerstélla att de inrapporterade uppgifterna ar korrekta. For att
sikerstilla att den finansiella motparten har de uppgifter som
kriivs for att uppfylla sin rapporteringsskyldighet bor den
icke-finansiella motparten tillhandahdlla den finansiella
motparten de nirmare uppgifterna avseende
OTC-derivatkontrakt som ingdtts mellan dem och som den
finansiella motparten rimligen inte kan forviintas inneha. Den
icke-finansiella motparten ska ansvara for att dessa uppgifter ir

korrekta.

Oaktat led i far icke-finansiella motparter som redan har
investerat i inrdttandet av ett rapporteringssystem vilja att
rapportera uppgifterna om sina OTC-derivatkontrakt med
finansiella motparter till ett transaktionsregister. I sd fall ska den
icke-finansiella motparten i forviig informera de finansiella
motparterna med vilka den har ingdtt OTC-derivatkontrakt om
sitt beslut. Ansvaret, inbegripet det juridiska ansvaret, for
rapportering och for sikerstillande av korrektheten av dessa
uppgifter ska i detta fall ligga kvar hos de icke-finansiella

motparterna.

Om OTC-derivatkontrakt ingds av en icke-finansiell motpart som inte

omfattas av villkoren i artikel 10.1 andra stycket med en enhet som dr

etablerad i ett tredjeland som skulle vara en finansiell motpart om den

vore etablerad i unionen, ska en sadan icke-finansiell motpart inte

vara dGlagd att rapportera enligt artikel 9 och ska inte vara juridiskt

ansvarig for rapportering eller for séikerstdllande av korrektheten av

uppgifterna i sddana OTC-derivatkontrakt om
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d)

i) det berorda tredjelandets réittsordning fér rapportering har
beddmts vara likvéirdig i enlighet med artikel 13 och den
finansiella motparten i tredjelandet har rapporterat sddana
uppgifter i enlighet med sitt tredjelands réttsordning fér

rapportering,

ii)  det berdrda tredjelandets rittsordning for rapportering inte har
forklarats vara likvéirdig i enlighet med artikel 13, den finansiella
motparten i tredjelandet vdljer att, som om den vore en finansiell
motpart etablerad i unionen, omfattas av kraven i denna artikel

och registrerar sig hos Esma.

Esma ska gora ett unionsomfattande register 6ver de finansiella
motparter i tredjeléinder som viiljer att omfattas av denna artikel

i enlighet med led ii) offentligt tillgéingligt pa sin webplats.

Forvaltningsbolaget for ett fondforetag ska vara ansvarigt for
rapportering av narmare uppgifter om OTC-derivatkontrakt 1 vilka
fondforetaget dr motpart och for att sdkerstdlla de inrapporterade

uppgifterna ér korrekta.

Forvaltaren av en alternativ investeringsfond ska vara ansvarig for
rapportering av ndrmare uppgifter om OTC-derivatkontrakt 1 vilka den
alternativa investeringsfonden &r motpart och for att sdkerstilla de

inrapporterade uppgifterna ér korrekta.

Motparter och centrala motparter som rapporterar in
OTC-derivatkontrakt till ett transaktionsregister ska sékerstilla att
uppgifterna om deras derivatkontrakt rapporteras korrekt och inte mer dn

en gang.

Motparter och centrala motparter som omfattas av den rapporteringsskyldighet

som avses 1 punkt 1 far delegera denna rapporteringsskyldighet.
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1b.

Esma ska utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn for att

specificera de uppgifter som ska Iémnas av en finansiell motpart fér den

registrering hos Esma som avses i led ba ii) i férsta stycket i punkt 1a.

Esma ska 6verlimna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till

kommissionen senast den ... [sex mdnader efter dagen fér denna

dindringsférordnings ikrafttrddande].

Kommissionen ges befogenhet att komplettera denna forordning genom att

anta de tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet

med artiklarna 10-14 i forordning (EU) nr 1095/2010.”

c)  Punkt 6 ska ersittas med foljande:
”6. For att sikerstélla enhetliga villkor vid tillimpningen av punkterna 1 och 3 ska

Esma, i néiira samarbete med ECBS, utarbeta forslag till tekniska

genomforandestandarder for att ndrmare ange foljande:

a)  Datastandarder och format for den information som ska rapporteras, vilka
atminstone ska omfatta foljande:

1)  Globala identifieringskoder for juridiska personer (nedan kallade
LEI-koder).

ii)  Internationella standardnummer for vardepapper (nedan kallade
ISIN-koder).

ii1)  Unika transaktionskoder (nedan kallade UTI-koder).

b)  Metoder och arrangemang for rapportering.

¢)  Rapporteringsfrekvens.

d)  Det datum da derivatkontrakten ska rapporteras in, inbegripet varje
successivt inforande for derivatkontrakt som ingatts fore det datum fran
vilket rapporteringsskyldigheten borjar gélla.
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Vid utarbetande av dessa forslag till tekniska standarder ska Esma ta hénsyn till den
internationella utvecklingen och standarder som har 6verenskommits inom unionen
eller pa global nivéd och deras 6verensstimmelse med rapporteringskraven i artikel 4 1

forordning (EU) nr 2015/2365* och artikel 26 i forordning (EU) nr 600/2014.

Esma ska ldgga fram dessa forslag till tekniska genomforandestandarder for
kommissionen senast [EUT: vinligen for in datum 12 mdnader efter denna

forordnings ikrafttrddande] .

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska genomforandestandarder som

avses 1 forsta stycket i enlighet med artikel 15 i forordning (EU) nr 1095/2010.”.

* Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2015/2365 av den 25
november 2015 om transparens i transaktioner for viardepappersfinansiering
och om ateranvdndning samt om dndring av forordning (EU) nr 648/2012

(EUT L 337, 23.12.2015, s. 1)

8. I artikel 10 ska punkterna 14 ersittas med foljande:

9’1.

En finansiell motpart som tar positioner i OTC-derivatkontrakt far pd arsbasis
berdkna sin aggregerade genomsnittliga position vid ménadsslutet for de foregdende

tolv manaderna i1 enlighet med punkt 3.

Om den finansiella motparten inte beriiknar sin position eller om resultatet av den
berdkning som avses i forsta stycket 6verskrider de clearingtrosklar som faststélls

enligt artikel 10.4 b ska den finansiella motparten

a)  omedelbart underritta Esma och den myndighet som har utsetts i enlighet med

punkt 5 om detta,

b)  om den inte har beriiknat sin position, omfattas av det clearingkrav som
avses i artikel 4 for framtida OTC-derivatkontrakt for alla tillgangsklasser

och pa de villkor som anges i artikel 11.3,

ba) om resultatet av den berikning som avses i forsta stycket overskrider de

clearingtrosklar som faststillts enligt punkt 4 b, omfattas av det clearingkrav
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som avses i artikel 4 for framtida OTC-derivatkontrakt for den tillgangsklass
eller de tillgdngsklasser for vilka clearingtroskeln har overskridits och
undantas frdan de krav som faststills i artikel 11.3 i den andra
tillgangsklassen eller de andra tillgangsklasserna for vilka clearingtroskeln

har overskridits,

c¢) cleara de kontrakt som avses i led b senast fyra manader efter det att den

finansiella motparten borjade omfattas av clearingkravet.

En icke-finansiell motpart som har borjat omfattas av clearingkravet i enlighet med
punkt 1 andra stycket och senare visar for den myndighet som har utsetts i enlighet
med punkt 5 att dess aggregerade genomsnittliga position vid manadsslutet for de
foregdende tolv manaderna ett visst ar inte langre dverskrider den clearingtroskel

som avses 1 punkt 1 ska inte langre omfattas av clearingkravet i artikel 4.

Vid berdkningen av positionerna enligt punkt 1 ska den icke-finansiella motparten
inkludera alla de OTC-derivatkontrakt som den icke-finansiella motparten eller andra
icke-finansiella motparter inom den grupp som den icke-finansiella motparten tillhor
har ingatt, som inte pa ett objektivt métbart sitt minskar de risker som &r direkt
kopplade till den icke-finansiella motpartens eller denna grupps affarsverksamhet

eller likviditetsforvaltning.

For att sékerstilla en konsekvent tillimpning av denna artikel ska Esma, efter att ha
hort ESRB och andra relevanta myndigheter, utarbeta forslag till tekniska standarder

for tillsyn som anger foljande:

a)  Kriterier for att faststélla vilka OTC-derivatkontrakt som pa ett objektivt
mitbart sdtt minskar de risker som é&r direkt kopplade till den affdrsverksamhet

eller likviditetsforvaltningsverksamhet som avses i punkt 3. and

b)  Virden for clearingstrosklarna, som ska faststidllas med utgangspunkt i vilken
systemvikt en motparts samlade nettopositioner och nettoexponeringar har per

klass av OTC-derivat.

Esma far ta fram olika clearingtrosklar for finansiella och icke-finansiella
motparter med beaktande av sammankopplingsgraden mellan finansiella

motparter och deras hogre systemrisk.
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Efter att ha genomfort ett Oppet offentligt samrdd ska Esma 6verldmna dessa forslag
till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen senast den 30 september 2012

och regelbundet uppdatera dem.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn som avses i

forsta stycket i enlighet med artiklarna 10—14 i forordning (EU) nr 1095/2010.

Esma ska, efter samrdd med ESRB och andra berérda myndigheter, regelbundet se
over de troskelviarden som avses i punkt b och vid behov, sérskilt for att sikerstilla
okat deltagande i central clearing, foresla tekniska standarder for tillsyn for att

dndra dem.

8a. 1 artikel 11 ska foljande punkt liggas till:

”la. De krav som avses i punkt 1 i denna artikel ska inte gilla de transaktioner inom

grupper som avses i artikel 3 om en av motparterna iir en icke-finansiell motpart

som inte omfattas av clearingkravet i enlighet med artikel 10.1 andra stycket.”

8b. I artikel 11 ska punkt 3 dndras pad foljande siitt:

”3.  Finansiella motparter ska ha riskhanteringsforfaranden som kréver en utvixling

av sikerheter som sker i tid, dr korrekt och pa limpligt vis separerad ndr det giiller
OTC-derivatkontrakt som har ingdtts den 16 augusti 2012 eller direfter. De icke-
finansiella motparter som avses i artikel 10 behover inte tillimpa de
riskhanteringsforfaranden som kréver en utvixling av sikerheter som sker i tid, iir
korrekt och pa limpligt vis separerad niir det giiller OTC-derivatkontrakt i den
tillgdngsklass eller de tillgangsklasser for vilken clearingtroskeln inte har

overskridits.”

9. Artikel 11.15 ska dndras pa foljande sétt:

a)

Led a ska erséttas med foljande:

”a) Riskhanteringsforfaranden, inbegripet de nivaer pa och den typ av sékerhets-
och separeringssystem som avses 1 punkt 3 samt dirmed forbundna
tillsynsforfaranden for att sdkerstélla inledande och fortlopande validering av

dessa riskhanteringsforfaranden.”
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b)

Andra stycket forsta meningen ska erséttas med foljande:

”ESA-myndigheterna ska 6verldmna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn

till kommissionen senast /12 mdnader efter denna forordnings ikrafttrdidande].”

10. I artikel 38 ska foljande ldggas till som punkterna 6 och 7:

,,6.

En central motpart ska tillhandahalla ett simuleringsverktyg till sina
clearingmedlemmar som gor det mdjligt for dem att faststilla den mingd ytterligare
inledande marginalsidkerheter, pd bruttobasis, som den centrala motparten kan krava
vid clearing av en ny transaktion. Detta verktyg ska endast vara tillgéngligt genom

sdkrad atkomst och resultatet av simuleringen ska inte vara bindande.

En central motpart ska ge sina clearingmedlemmar information om de modeller for
inledande marginalsidkerheter som den anvédnder. Informationen ska uppfylla

samtliga f6ljande villkor:

a)  Den ska tydligt redogora for hur modellen for berdkning av inledande

marginalsdkerheter dr konstruerad och fungerar.

b)  Den ska tydligt beskriva nyckelantaganden och begriansningar i modellen for
berdkning av inledande marginalsikerheter samt under vilka omsténdigheter

dessa antaganden inte ldngre &r giltiga.

¢)  Den ska vara dokumenterad.”

11. I artikel 39 ska foljande punkt 11 laggas till:

”11. Medlemsstaternas nationella insolvensriitt ska inte hindra en central motpart fran

att agera i enlighet med artikel 48.5-7 med avseende pa de tillgangar och
positioner som redovisas pd konton som det hinvisas till i punkterna 2-5 i denna

artikel.

12. Artikel 56 ska dndras pé foljande sitt:

a)  Punkt I ska ersdttas med foljande:
”1.  Vid tillampning av artikel 55.1 ska ett transaktionsregister lamna négot av
foljande till Esma:
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b)

c)

a)  En ansokan om registrering.

b)  En ansdkan om utvidgning av en registrering om transaktionsregistret

redan dr registrerat enligt kapitel III i forordning (EU) nr 2015/2365.”.

Punkt 3 ska ersittas med foljande:

’73 .

For att sikerstélla en enhetlig tillimpning av denna artikel ska Esma utarbeta

forslag till tekniska tillsynsstandarder som ndrmare faststéller foljande:

a)  Nérmare bestimmelser om den ansdkan om registrering som avses

i punkt 1 a.

b)  Nirmare bestimmelser om den forenklade ansdkan om utvidgning av en

registrering som avses i punkt 1 b.

Esma ska ldgga fram dessa forslag till tekniska tillsynsstandarder for
kommissionen senast [EUT: vinligen for in datum 12 manader efter denna

dndringsforordnings ikrafitrddande].

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn som
avses 1 forsta stycket i enlighet med artiklarna 10-14 1 férordning (EU) nr
1095/2010.

Punkt 4 ska erséttas med foljande:

4.

For att sdkerstélla enhetliga villkor vid tillimpningen av punkt 1 ska Esma
utarbeta forslag till tekniska genomforandestandarder for att ndrmare ange

foljande:
a)  Formatet for den ans6kan om registrering som avses i punkt 1 a.

b)  Formatet for den ans6kan om utvidgning av en registrering som avses 1

punkt 1 b.

Nir det géller punkt 1 b ska Esma utarbeta ett forenklat format.
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12a.

12b.

Esma ska ldgga fram dessa forslag till tekniska genomforandestandarder for
kommissionen senast [EUT: vinligen for in datum 9 manader efter denna

forordnings ikrafttrddande] .

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska
genomforandestandarder som avses i forsta stycket i enlighet med artikel 15 i

forordning (EU) nr 1095/2010.”.

I artikel 62 ska punkt 5 utgad.

1 artikel 63 ska punkt 1 ersiittas med foljande:

”1.

For att fullgéra sina uppgifter enligt denna forordning fir Esma genomfora alla
nédviindiga kontroller pad plats i foretagslokaler eller pd egendom som tillhér de
juridiska personer som avses i artikel 61.1. Om det krdivs for kontrollernas
korrekta genomforande och effektivitet far Esma genomfora kontrollen pd plats

utan forhandsanmdlan.”

12c. 1 artikel 63 ska punkt 2 ersiittas med foljande:

» 2.

Tjinstemdin och andra personer som Esma bemyndigat att genomfora en kontroll
pd plats ska ha tilltrdde till alla foretagslokaler eller egendom som tillhor de
juridiska personer som dir foremal for ett utredningsbeslut som antagits av Esma
och ska ha alla de befogenheter som foreskrivs i artikel 62.1. De ska diven ha
befogenhet att forsegla foretagslokaler, rikenskaper eller affirshandlingar sd

liinge och i den omfattning det dr nodviindigt for kontrollen.”

12d. 1 artikel 63 ska punkt 8 utga.

12e. I artikel 64 ska punkt 4 dndras pa foljande siitt:

4.

Niir utredaren limnar dossiern med resultaten till Esma ska denne underriitta de
personer som dr foremdl for utredningarna om detta. Sadana personer ska ha riitt
att fa tillgang till dossiern, med forbehdll for andra personers beriittigade intresse
av att deras affirshemligheter skyddas. Riitten att fd tillgang till dossiern ska inte

omfatta konfidentiella uppgifter eller Esmas interna forberedande handlingar.”

12f. 1 artikel 64 ska punkt 8 ersiittas med foljande:
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”8. Esma ska overliimna drenden till de limpliga myndigheterna for utredning och
eventuell lagforing om den vid fullgorandet av sina uppgifter enligt denna
forordning uppticker att det finns allvarliga indikationer pa att det skulle kunna
foreligga sakforhdllanden som den vet utgor brott enligt tillimplig lagstiftning.
Dessutom ska Esma inte dligga avgifter eller viten i de fall dir den kiinner till ett
tidigare frikiinnande eller en tidigare fillande dom som bygger pd identiska eller
viisentligen samma sakforhdllanden, som redan har vunnit laga kraft som ett

resultat av straffriittsliga forfaranden enligt nationell ritt.”
12g. I artikel 65.1 ska andra stycket utgd.
13. Artikel 65.2 ska dndras pa foljande sitt:
a) Iled aska 20 000 EUR” erséttas med 200 000 EUR”.
b) Iledbska”10 000 EUR” ersittas med ”100 000 EUR”.
c)  Foljande led ska laggas till som led c:

”c) For de overtrdadelser som avses 1 bilaga I avsnitt IV ska avgiftsbeloppen uppgéa

till minst 5 000 EUR och hogst 10 000 EUR.”
13a. 1 artikel 67.1 ska foljande stycke liggas till:

”Forsta stycket ska inte tillimpas om brddskande dtgdrder kriivs for att forhindra att det
finansiella systemet lider viisentlig och omedelbar skada eller for att forhindra viisentlig
och omedelbar skada for finansmarknadernas integritet, transparens, effektivitet och
korrekta funktionssiitt, diribland stabilitet eller korrekthet for de uppgifter som
registreras i transaktionsregister. Esma fir i sadana fall anta ett interimistiskt beslut och
ska ge de berorda personerna maojlighet att horas snarast majligt efter det att Esma har

fattat sitt beslut.”
14. Artikel 72.2 ska erséttas med foljande:

”2.  Det avgiftsbelopp som tas ut av ett transaktionsregister ska ticka Esmas samtliga
skdliga administrationskostnader for registrering och tillsyn samt sta 1 proportion till det

berdrda transaktionsregistrets omséttning och typen av registrering och tillsyn.”
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15. Foljande artikel ska inforas som artikel 76a:
" Artikel 76a Omsesidig direkt tillgdng till uppgifter

1.  Relevanta myndigheter i tredjeldnder dér ett eller flera transaktionsregister &r
etablerade ska, om det dr nddvandigt for att de ska kunna fullgora sitt uppdrag, ha
direkt tillgang till information i transaktionsregister som ar etablerade i unionen,
under forutséttning att kommissionen har antagit en genomforandeakt om detta

1 enlighet med punkt 2.

2. Om de myndigheter som avses i punkt 1 inkommer med en begéran far
kommissionen anta genomforandeakter i enlighet med det granskningsforfarande
som avses 1 artikel 86.2 1 vilka det faststélls om den rittsliga ramen i1 den begdrande

myndighetens tredjeland uppfyller alla féljande villkor:

.(a) Transaktionsregister som dr etablerade i detta tredjeland har auktoriserats péd

vederborligt sitt.

.(b) Transaktionsregister i detta tredjeland &r fortlopande foremal for effektiv

tillsyn och kontroll av att de uppfyller sina skyldigheter,

.(c) Garantier for tystnadsplikt finns, inklusive skydd for affarshemligheter som
myndigheterna delar med tredje parter, som &tminstone ar likviardiga med dem

som foreskrivs i denna forordning.

.(d) Det foreligger en rittsligt bindande och verkstillbar forpliktelse for
transaktionsregister som auktoriserats i detta tredjeland att ge de enheter som

avses 1 artikel 81.3 direkt och omedelbar tillgang till uppgifter.”.
16. I artikel 78 ska foljande inforas som punkterna 9 och 10:
”9.  Ett transaktionsregister ska faststilla foljande forfaranden och riktlinjer:
a)  Forfaranden for effektiv avstdmning av uppgifter mellan transaktionsregister.

b)  Forfaranden for att sékerstilla att inrapporterade uppgifter ar fullstindiga och

korrekta.
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10.

¢) Riktlinjer for 6verforing under ordnade former av uppgifter till andra
transaktionsregister pd begiran av de motparter eller centrala motparter som

avses 1 artikel 9 eller 1 andra fall dér detta dr nodvéndigt.

For att sikerstilla en enhetlig tillimpning av denna artikel ska Esma utarbeta forslag

till tekniska tillsynsstandarder som ndrmare faststéller foljande:
a)  Forfaranden for avstimning av uppgifter mellan transaktionsregister.

b)  De forfaranden som transaktionsregistret ska tillimpa for att kontrollera att den
rapporterande motparten eller inlimnande enheten uppfyller
rapporteringskraven och for att kontrollera att den information som

inrapporteras enligt artikel 9 &r fullstdndig och korrekt.

Esma ska overldmna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till
kommissionen senast den ... [12 mdnader efter denna dndringsforordnings

ikrafttrdadande].

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn som avses 1

forsta stycket 1 enlighet med artiklarna 10-14 1 férordning (EU) nr 1095/2010.”

17. Artikel 81 ska dndras pé foljande sitt:

a)  Foljande led q ska laggas till i punkt 3:

”q) Relevanta myndigheter i ett tredjeland med avseende pé vilka

en genomforandeakt har antagits enligt artikel 76a.”
b)  Foljande punkt ska inféras som punkt 3a:

”3a. Ett transaktionsregister ska tillhandahélla de motparter och centrala motparter
som avses 1 artikel 9.1a andra stycket information som inrapporterats for deras
rakning.”

c)  Punkt 5 ska ersittas med foljande:

”5. I syfte att sékerstilla en konsekvent tillimpning av denna artikel ska Esma,
efter samrdd med ECBS:s medlemmar, utarbeta forslag till tekniska
tillsynsstandarder som ndrmare anger foljande:
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d)

Den information som ska offentliggoras eller goras tillgdnglig i enlighet

med punkterna 1 och 3.
Hur ofta den information som avses i punkt 1 ska offentliggoras.

De operativa standarder som krdvs for att aggregera och jimfora
uppgifter mellan transaktionsregister och for att de enheter som avses

1 punkt 3 ska fa tillgang till denna information.

Villkor, arrangemang och vilken dokumentation som krévs for att
transaktionsregister ska bevilja tillgdng for de enheter som avses i punkt
3.

Esma ska ldgga fram dessa forslag till tekniska tillsynsstandarder for

kommissionen senast [EUT: vdnligen for in datum 12 mdnader efter denna

dndringsforordnings ikrafitrdidande].

Vid utarbetandet av dessa forslag till tekniska standarder ska Esma sékerstilla

att offentliggdrandet av den information som avses i punkt 1 inte rojer

identiteten hos ndgon av parterna i ett kontrakt.

Kommissionens ska ges befogenhet att anta de tekniska tillsynsstandarder som

avses i forsta stycket i enlighet med artiklarna 10—14 1 férordning (EU) nr
1095/2010.”

18. Artikel 82.2 ska erséttas med foljande:

9’2.

Den befogenhet att anta delegerade akter som avses i artiklarna 1.6, 4.3, 64.7, 70,

72.3, 76a och 85.2 ska ges till kommissionen pa obestamd tid.”

19. Artikel 85 ska @ndras pé foljande sétt:

a)  Punkt I ska ersittas med foljande:

”1. Senast den ... [tre dr efter dagen for denna dndringsforordnings
ikrafttridande] ska kommissionen bedoma tillimpningen av denna férordning
och uppritta en allmin rapport. Kommissionen ska ldgga fram denna rapport
tor Europaparlamentet och rddet, 4tf6ljd av eventuella lampliga forslag.”
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aa)

b)

Foljande punkt ska inforas:

”la. Senast den ... [tre ar efter dagen for denna dndringsforordnings

ikrafttridande] ska Esma ligga fram en rapport till Europaparlamentet,
rdadet och kommissionen med en analys av effekten pd marknadsaktérerna av
de dndringar av rapporteringssystemet som inforts genom forordning (EU)
2018/... [denna dndringsforordning]. Denna rapport ska sirskilt omfatta en
bedomning av inforandet och genomforandet av respektive bestimmelser
som tillater delegering av rapportering till finansiella motparter och kriiver
rapportering av kontrakt av centrala motparter samt en undersékning av
huruvida dessa nya bestimmelser har haft avsedd verkan att minska
rapporteringsbordan for mindre motparter. I rapporten ska det dven
undersokas hur dessa nya bestimmelser har paverkat konkurrensen mellan
transaktionsregister och huruvida och i vilken utstriickning de har lett till en
mindre konkurrensutsatt miljé och mindre valmajligheter for

clearingmedlemmar och deras kunder.”

Punkt 2 ska ersittas med foljande:

’72.

[Ett ar efter dagen for denna dndringsforordnings ikrafttridande] och varje
dar direfter fram till ... tvad ar efter dagen for denna dndringsforordnings
ikrafttridande] uppritta en rapport med en beddmning av om lampliga
tekniska l0sningar har utvecklats for pensionssystems overforing av kontanta
och icke-kontanta sékerheter som tilldggssidkerheter (variationsmarginaler) och

behovet av eventuella atgirder for att underlitta dessa tekniska losningar.

Esma ska, senast [sex mdnader efter dagen for denna dndringsférordnings
ikrafttridande] och varje dar direfter fram till ... [tva dr efter denna
dndringsforordnings ikrafttridande] och i samarbete med Eiopa, EBA och

ESRB ldgga fram en rapport till kommissionen med en beddmning av foljande:

a)  Om centrala motparter, clearingmedlemmar och pensionssystem har
gjort rimliga anstringningar och utvecklat 1ampliga tekniska l6sningar
som gor det lattare for pensionssystem att delta i central clearing genom
att stilla kontanta och icke-kontanta sdkerheter som tillaggssédkerheter

(variationsmarginaler), inbegripet vilka implikationer dessa ldsningar har
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b)

d)

for marknadslikviditet och procyklikalitet och deras majliga rittsliga

och andra implikationer.

Pensionssystems aktivitet pd marknaderna for clearade och oclearade
OTC-derivat, fordelat pa tillgdngsklass, 1 fraiga om volym och typ samt

eventuella relaterade systemrisker for det finansiella systemet.

Konsekvenserna av att pensionssystemen uppfyller clearingkravet for
deras investeringsstrategier, inbegripet eventuella fordndringar av

fordelningen mellan deras kontanta och icke-kontanta tillgangar.

Implikationerna av de clearingtrosklar som avses i artikel 10.4 for

pensionssystem.

Effekten av andra réttsliga krav pd kostnadsskillnaden mellan clearade
och oclearade OTC-derivattransaktioner, inbegripet
marginalsdkerhetskrav for oclearade derivat och berdkning av

bruttosoliditetsgraden enligt forordning (EU) nr 575/2013.

Om ytterligare dtgirder dr nddvindiga for att underlitta

en clearinglosning for pensionssystem.

Kommissionen ska anta en delegerad akt i enlighet med artikel 82 for att

forlanga den tredrsperiod som avses i artikel 89.1 med tva ar vid ett tillfdlle om

den drar slutsatsen att ingen lamplig teknisk 16sning har utvecklats och att den

negativa effekten av central clearing av derivatkontrakt pd framtida

pensiondrers pensionsforméner ar ofordndrad.”

c¢)  Punkt 3 ska ersittas med foljande:
”3.  Senast den ... [tvd dr efter dagen for denna dndringsforordnings
ikrafttridande] ska kommissionen antingen
a)  ligga fram ett forslag till en annan bindande losning in permanenta
eller ytterligare tillfilliga undantag fran clearingkravet for
pensionssystem, om den anser att de berorda parterna inte hittat ndgon
losning, eller
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ca)

e

b) anta en delegerad akt i enlighet med artikel 82 om forlingning av den
tvddrsperiod som avses i artikel 89.1 en gang, med ett dr, men endast
om den anser att en losning dr inom réickhdll for de berorda parterna

och att ytterligare tid krivs for denna losnings genomforande, eller

c) ldata undantaget lopa ut, samtidigt som de beriorda parterna uppmuntras
att dessforinnan genomfora sin losning, om den anser att en losning

har hittats.”

Foljande punkter ska inforas:

”3a. Senast den ... [tre ar efter dagen for denna dndringsforordning

3b.

”6.

ikrafttrdidande] ska kommissionen anta en delegerad akt i enlighet med
artikel 82 for att forlinga den tredrsperiod som avses i artikel 89.1a en gdng,
med tvd dar, men endast om den anser att de smd pensionssystem som avses i
artikel 89.1a har gjort nodvindiga anstringningar for att utveckla limpliga
tekniska losningar och att de negativa effekterna av central clearing av

derivatkontrakt for pensiondrers pensionsformdner forblir ofdrindrade.

Esma ska senast ... [12 mdnader efter dagen for denna dndringsforordnings
ikrafttridande] ligga fram en rapport till kommissionen med en bedomning
av huruvida forteckningen over finansiella instrument som anses vara
mycket likvida med minimala kredit- och marknadsrisker, i enlighet med
artikel 47, skulle kunna utvidgas och huruvida denna forteckning skulle
kunna inbegripa penningmarknadsfonder som auktoriserats enligt

forordning (EU) 2017/1131.”

Foljande punkter ska liggas till:

Senast den ... [sex mdnader efter denna dndringsforordnings ikrafitridande]
ska kommissionen, efter samrdad med Esma, ligga fram en rapport for
Europaparlamentet och radet om anpassningen av handelsskyldigheten for

derivat enligt forordning (EU) nr 600/2014 till iindringar enligt forordning
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(EU) 2018... [denna diindringsforordning| av clearingkravet for derivat,
sdirskilt for att faststilla vilka enheter som ska omfattas av clearingkravet
samt upphdvandemekanismen. Om en sddan anpassning anses nédvindig
och limplig ska rapporten dtfoljas av ett lagforslag om inforande av de

nodviindiga dndringarna.

7. Esma ska senast ... [18 manader efter dagen for denna dndringsforordnings
ikrafttridande] och i samarbete med Eiopa och EBA liigga fram en rapport
till kommissionen med en bedomning av huruvida principen om riittvisa,
skiliga, icke-diskriminerande och transparenta handelsvillkor enligt artikel
4.3a har varit dndamadlsenlig vad giiller underliittande av tillgang till

clearing.

Kommissionen ska senast den... [tvad ar efter dagen for denna
dndringsforordnings ikrafttridande] ligga fram en rapport till
Europaparlamentet och rdadet med en bedomning av huruvida principen om
rittvisa, skiliga, icke-diskriminerande och transparenta handelsvillkor har
blivit indamadalsenlig vad giiller underliittande av tillgdang till clearing och, om
sd krdivs, med forslag till forbéttringar av den principen. I rapporten ska de
resultat frdan den rapport som det hinvisas till i det forsta stycket beaktas.

Rapporten ska, om sa dr limpligt, dtfoljas av ett lagforslag.

8.  Senastden ... [12 mdnader efter dagen for denna dndringsforordnings
ikrafttridande] ska kommissionen utarbeta en rapport om bedomning av
huruvida handel som iir ett direkt resultat av riskreduceringstjinster efter
handel, inbegripet portfiljkompression, bor undantas frdn det clearingkrav
som avses i artikel 4.1. I denna rapport ska kommissionen sdrskilt beakta i
vilken utstriickning de minskar riskerna, i synnerhet motpartskreditrisker
och operativa risker samt mojligheterna att clearingkravet kringgds och att
negativa incitament uppstdr for central clearing. Kommissionen ska ligga
firam rapporten till Europaparlamentet och rdadet, tillsammans med

eventuella limpliga lagforslag.

For att bistd kommissionen vid utarbetandet av den rapport som avses

i forsta stycket ska Esma senast den... [sex manader efter dagen for denna
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dndringsforordnings ikrafttridande], i samarbete med ESRB, dversiinda en
rapport till kommissionen med en bedomning av huruvida handel som r ett
direkt resultat av riskreduceringstjiinster efter handel, inbegripet
portfilijkompression, bor undantas fran clearingkravet. I denna rapport ska
en utredning goras av portfoljkompression och andra tillgingliga

icke prisbildande riskreduceringstjiinster efter handel som reducerar
icke-marknadsrisker i derivatportfoljer utan att marknadsrisken dndras for
portfiljerna, saisom ombalanseringstransaktioner. Den ska ocksa forklara
syftena med och funktionen av sadana riskreduceringstjinster efter handel,
utstriickningen i vilken de minskar risker, i synnerhet motpartskreditrisker
och operativa risker, och en bedomning ska goras av behovet av att cleara
sddan handel, eller av att undanta den fran clearing, i syfte att hantera
systemrisker. En bedomning ska ocksd goras av i vilken utstriickning
eventuella undantag frdan clearingkravet for sidana tjinster kan leda till
negativa incitament for central clearing och till att motparter kringgdr

clearingkravet.

Pa grundval av bland annat resultaten fran kommissionens offentliga
samrdd om kontroll av indamdlsenligheten rorande tillsynsrapportering som
offentliggjordes den 1 december 2017 och den rapport som Esma limnat
enligt andra stycket, ska kommissionen, senast den [tolv manader efter denna
dndringsforordnings ikrafttridande], se over och rapportera om
tillimpningen av artikel 9.1a. Kommissionen ska ligga fram rapporten till
Europaparlamentet och rddet, tillsammans med eventuella limpliga
lagstiftningsforslag. Vid oversynen av tillimpningen av artikel 9.1a ska
kommissionen bedoma huruvida skyldigheten att rapportera transaktioner
enligt artikel 26 i forordning (EU) nr 600/2014 skapar onédigt dubbelarbete
av transaktionsrapportering for derivat som inte ir OTC-derivat och
huruvida kraven om att rapportera transaktioner som inte ir OTC-
transaktioner enligt artikel 9.1a skulle kunna reduceras utan otillborlig
forlust av information i syfte att forenkla rapporteringskedjan for derivat
som inte ir OTC-derivat for alla motparter, i synnerhet for icke-finansiella
motparter som inte omfattas av clearingkravet som det héiinvisas till i artikel

10.1 andra stycket.
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Esma ska senast den ... [sex mdnader efter denna dndringsforordnings
ikrafttridande] och i samarbete med ESRB liigga fram en rapport till

kommissionen med en bedomning av foljande:

a)  Overensstimmelsen mellan rapporteringsskyldigheterna for derivat
som inte ir OTC-derivat enligt forordning (EU) nr 600/2014 och enligt
artikel 9 i denna forordning, bdade vad giiller uppgifter om
derivatkontrakt som rapporteras och tillgdng till uppgifter av de

relevanta enheterna.

b)  Huruvida det dr mojligt att anpassa rapporteringskraven for derivat
som inte ir OTC-derivat enligt forordning (EU) nr 600/2014 och enligt
artikel 9 i denna forordning, bdde vad giller uppgifter om
derivatkontrakt som rapporteras och tillgang till uppgifter av de

relevanta enheterna .

¢)  Mojligheten att forenkla rapporteringskedjorna for alla motparter,
inbegripet alla indirekta kunder, med beaktande av behovet av
rapportering i rdtt tid och de bestimmelser som antagits i enlighet med
artikel 4.4 i denna forordning och artikel 30.2 i forordning (EU) nr
600/2014.

20. I artikel 89 ska punkt 1 forsta stycket ersittas med foljande:

9’1.

Fram till ... [tvad ar efter dagen for denna dndringsforordnings ikrafitridande] ska
clearingkravet i artikel 4 inte gélla OTC-derivatkontrakt som pa ett objektivt matbart
sdtt minskar investeringsrisker med direkt anknytning till pensionssystemens solvens
eller enheter som etableras for att ersidtta medlemmar i ett pensionssystem om ett

pensionssystem fallerar.

Pensionssystem, centrala motparter och clearingmedlemmar ska gora sitt béista for
att bidra till utarbetandet av tekniska losningar som underliittar clearing av

sadana OTC-derivatkontrakt av pensionssystem.

Kommissionen ska inrdtta en expertgrupp bestdende av foretridare for
pensionssystem, centrala motparter, clearingmedlemmar och andra relevanta

parter av sddana tekniska losningar for att évervaka deras anstringningar och
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bedoma de framsteg som gors inom utarbetandet av tekniska losningar som
underlittar clearing av sidana OTC-derivatkontrakt av pensionssystem. Denna
expertgrupp ska sammantrida dtminstone var sjiitte manad. Kommissionen ska
beakta de anstringningar som gjorts av pensionssystem, centrala motparter och
clearingmedlemmar vid utarbetande av sina rapporter i enlighet med artikel 85.2

forsta stycket.”
20a. 1 artikel 89 ska foljande punkt liggas till:

”la. Qaktat vad som sdgs i punkt 1 ska fram till och med den... [tre dr efter dagen for
denna dndringsforordnings ikrafttridande] clearingkravet i artikel 4 inte gilla
OTC-derivatkontrakt som pd ett objektivt mdtbart siitt minskar investeringsrisker
med direkt anknytning till den finansiella solvensen for pensionssystem som hor
till kategorin smad pensionssystem och enheter som etablerats for att ge ersiittning
till medlemmar i dessa pensionssystem i hiindelse av en sadant pensionssystems

fallissemang.

Kommissionen ska anta en delegerad akt i enlighet med artikel 82 for att
komplettera denna forordning genom att avgora vilka pensionssystem som kan
anses vara smd pensionssystem enligt det forsta stycket i denna punkt, med
beaktande av att kategorin smd pensionssystem inte far utgora mer in 5 % av de

derivatkontrakt som ingds av pensionssystem.”
21. Bilaga I ska dndras i enlighet med bilagan till denna f6rordning.
Artikel 2

Denna forordning trader 1 kraft den tjugonde dagen efter det att den har offentliggjorts 1 Europeiska

unionens officiella tidning.

Denna forordning ska tillimpas fran och med den ... [5 mdnader efter denna

dndringsforordnings ikrafttridande].

Oaktat vad som anges i det andra stycket i denna artikel ska artikel 1.7 d och artikel 1.8, 1.10 och
1.11 tillimpas fran och med / I sex manader efter dagen for denna dndringsforordnings
ikrafttrddande] och artikel 1.2 c, artikel 1.7 e, artikel 1.9, artikel 1.12 led b och c och artikel 1.16
frén och med [ I 18 manader efter dagen for denna dndringsforordnings ikrafttrddande] .
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Om denna forordning trider i kraft efter den 16 augusti 2018 ska artikel 89.1 giilla retroaktivt for
alla OTC-derivatkontrakt som utfors av pensionssystem efter den 16 augusti 2018 och fore dagen

for ikrafttridandet av denna forordning.

Denna forordning ér till alla delar bindande och direkt tillimplig i alla medlemsstater.

Utfirdad i ...

Pa Europaparlamentets vignar Pa rddets vignar

Ordforande Ordforande
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BILAGA
Bilaga I ska dndras pa foljande sitt:
L I avsnitt I ska foljande led 1, j och k laggas till:

”1)  Ett transaktionsregister bryter mot artikel 78.9 a om det inte faststéller tillrdckliga

forfaranden for avstimning av uppgifter mellan transaktionsregister.

) Ett transaktionsregister bryter mot artikel 78.9 b om det inte faststéller tillrackliga
forfaranden for att sékerstilla att de inrapporterade uppgifterna ér fullstdndiga och

korrekta.

k)  Ett transaktionsregister bryter mot artikel 78.9 ¢ om det inte faststiller tillrdckliga
riktlinjer for 6verforing under ordnade former av uppgifter till andra
transaktionsregister om detta begérs av de motparter och centrala motparter som

avses 1 artikel 9 eller 4r nddvandigt av andra skal.”
2. I avsnitt IV ska foljande led d liggas till:

”d) Ett transaktionsregister bryter mot artikel 55.4 om det inte i tid underriattar Esma om

visentliga dndringar av villkoren for dess registrering.”
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