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Predmet: Navrh Eurépskeho parlamentu a Rady,ktorym sa meni nariadenie (EU)

€. 648/2012, pokial ide o zudtovaciu povinnost, pozastavenie uplatfiovania
zuctovacej povinnosti, poZiadavky na ohlasovanie, postupy zmiernovania
rizika pri zmluvach o mimoburzovych derivatoch, ktoré nezuctovava
centralna protistrana, registraciu archivov obchodnych udajov a dohlad
nad nimi a poziadavky na archivy obchodnych udajov

— vysledok rokovania v Eurépskom parlamente
(Strasburg, 11. aZ 14. juna 2018)

I. UVOD

Spravodajca Werner LANGEN (PPE, DE) predlozil v mene Vyboru pre hospodarske a menové veci

spravu obsahujucu jeden pozmenujuci navrh (pozmenujuci navrh 1) k navrhu nariadenia.

Neboli predlozené Zziadne iné pozmenujuce navrhy.
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II. HLASOVANIE

Parlament hlasovanim 12. juna 2018 prijal pozmenujuci navrh 1. Prijaty pozmenujuci navrh sa

uvadza v prilohe.

Podra ¢lanku 59 ods. 4 pododseku 4 rokovacieho poriadku Eurdpskeho parlamentu sa navrh po
hlasovani zaslal spit’ vyboru, ¢im sa prvé ¢itanie v Europskom parlamente neukoncilo a zacali sa

rokovania s Radou.
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PRILOHA
12.6.2018

Zuctovacia povinnost’, poziadavky na ohlasovanie a postupy zmierfiovania
rizika pri mimoburzovych derivatoch a archivy obchodnych udajov ***I

Pozmenujuce navrhy prijaté Eurépskym parlamentom 12. jiina 2018 o navrhu nariadenia
Eurépskeho parlamentu a Rady, ktorym sa meni nariadenie (EU) &. 648/2012, pokial’ ide

o zuctovaciu povinnost’, pozastavenie uplatiiovania zii¢tovacej povinnosti, poZiadavky na
ohlasovanie, postupy zmiermnovania rizika pri zmluvach o mimoburzovych derivatoch, ktoré
nezuctovava centralna protistrana, registraciu archivov obchodnych udajov a dohl’ad nad
nimi a poziadavky na archivy obchodnych udajov (COM(2017)0208 — C8-0147/2017 —
2017/0090(COD))!

(Riadny legislativny postup: prvé ¢itanie)

! Vec bola vratend gestorskému vyboru na medziinstituciondlne rokovania podl'a ¢lanku 59

ods. 4 Stvrtého pododseku (A8-0181/2018).
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Pozmenujuci navrh 1

POZMENUJUCE NAVRHY EUROPSKEHO PARLAMENTU"

k navrhu Komisie

Navrh

NARIADENIE EUROPSKEHO PARLAMENTU A RADY,

ktorym sa meni nariadenie (EU) & 648/2012, pokial’ ide o zii¢tovaciu povinnost’, pozastavenie

uplatiiovania ziactovacej povinnosti, poZiadavky na ohlasovanie, postupy zmiernovania rizika
pri zmluvach o mimoburzovych derivatoch, ktoré neziuctovava centralna protistrana,
registraciu archivov obchodnych tidajov a dohPad nad nimi a poZiadavky na archivy

obchodnych tudajov

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKY PARLAMENT A RADA EUROPSKEJ UNIE,

so zretelom na Zmluvu o fungovani Eurdpskej Unie, a najma jej ¢lanok 114,
so zretel'om na navrh Eur6pskej komisie,

po postupeni nadvrhu legislativneho aktu narodnym parlamentom,

so zretelom na stanovisko Eurdpskej centralnej banky?,

so zretelom na stanovisko Eurdpskeho hospodarskeho a socidlneho vyboru?,

Pozmenujuce navrhy: novy alebo zmeneny text je vyznaceny hrubou kurzivou; vypustenia sa
oznacuju symboloml .
2 U.v.EUCI...], [...], s- [---]-
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konajuc v sulade s riadnym legislativnym postupom?,

ked’ze:

(1

2

3)

“4)

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 648/20125 bolo uverejnené v Uradnom
vestniku Eurdpskej unie (EU) 27. jula 2012 a nadobudlo G&innost’ 16. augusta 2012.
Poziadavky, ktoré obsahuje, konkrétne centralne zi¢tovanie Standardizovanych zmlav

o mimoburzovych derivatoch; marzové poziadavky; poziadavky na zmiernenie
prevadzkového rizika pri zmluvach o mimoburzovych derivatoch, ktoré sa nezuctovavaja
centralne; ohlasovacie povinnosti pri zmluvach o derivatoch; poziadavky na centralne
protistrany a poziadavky na archivy obchodnych udajov prispievaju k znizeniu systémového
rizika prostrednictvom zvySenia transparentnosti trhu s mimoburzovymi derivatmi

a znizenia kreditného rizika protistrany a prevadzkového rizika, ktoré suvisia

s mimoburzovymi derivatmi.

Zjednodusenie v niektorych oblastiach, na ktoré sa vztahuje nariadenie (EU) &. 648/2012,

a primeranejsi pristup k tymto oblastiam je v stilade s Programom regulacnej vhodnosti

a efektivnosti (REFIT) Komisie, v ktorom sa zddraznuje potreba zniZenia ndkladov

a zjednodusenia, aby sa ciele politik Unie dosahovali ¢o najefektivnejs$im spdsobom, a ktory
sa zameriava najméa na znizovanie regulaéného a administrativneho zat'azenia bez toho, aby
tym bol dotknuty hlavny ciel’, ktorym je zachovanie financnej stability a zniZenie

systémovych rizik.

Efektivne a odolné poobchodné systémy a kolateralové trhy st zadsadnymi prvkami dobre
fungujtcej unie kapitalovych trhov a prehlbuju usilie o podporu investicii, rastu

a pracovnych miest v stlade s politickymi prioritami Komisie.

V rokoch 2015 a 2016 uskuto¢nila Komisia dve verejné konzultacie o uplatiiovani
nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢&. 648/2012. Komisii zarovei poskytol
informdcie o uplatiiovani uvedeného nariadenia Eurdpsky organ pre cenné papiere a trhy
(,ESMA*), Europsky vybor pre systémoveé rizika (,,ESRB*) a Eurdpsky systém centralnych

bank (,,ESCB*). Na zéklade tychto verejnych konzultacii bolo zrejmé, Ze zainteresované

U.v.EUCI..],[...]s. [...].

Pozicia Eurdpskeho parlamentu z ... (U. v. ...) a rozhodnutie Rady z ...

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 648/2012 zo 4. jila 2012 o
mimoburzovych derivatoch, centralnych protistranach a archivoch obchodnych udajov
(U.v.EUL201,27.7.2012, s. 1).
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)

(6)

(7

(7a)

strany podporuju ciele nariadenia (EU) ¢&. 648/2012 a Ze nie je potrebné Ziadne zasadné
prepracovanie uvedeného nariadenia. Diia 23. novembra 2016 Komisia prijala spravu

o preskiimani v sulade s ¢lankom 85 ods. 1 nariadenia (EU) &. 648/2012. Hoci nie vetky
ustanovenia nariadenia (EU) &. 648/2012 sa uz v plnej miere uplatiiuji, a komplexné
hodnotenie uvedeného nariadenia preto eSte nie je mozné, v sprave sa identifikovali oblasti,
pre ktoré st potrebné cielené opatrenia, aby sa zabezpetilo, Ze ciele nariadenia (EU)

¢. 648/2012 sa dosiahnu primeranej$im, efektivnejSim a ti¢innejS$im sposobom.

Nariadenie (EU) &. 648/2012 by sa malo vztahovat na vietky finanéné protistrany, ktoré
mozu predstavovat’ vyznamné systémové riziko pre finan¢ény systém. Vymedzenie

finan¢nych protistran by sa preto malo zmenit'.

Urdité financéné protistrany maju objem Cinnosti na trhoch s mimoburzovymi derivatmi,
ktory je prili§ nizky na to, aby predstavoval vyznamné systémové riziko pre financny
systém, a prili§ nizky na to, aby bolo centralne zuctovanie ekonomicky prijatel'né. Uvedené
centrdlne protistrany, ktoré sa bezne oznacuju ako malé financné protistrany, by mali byt’
oslobodené od zuctovacej povinnosti, pricom by mali nad’alej podliehat’ poziadavke na
vymenu kolaterdlu v zdujme zmiernenia akéhokol'vek systémového rizika. Prekrocenie
zuctovacej prahovej hodnoty malou financnou protistranou v pripade aspon jednej triedy
mimoburzovych derivatov by vSak malo viest’ k zu¢tovacej povinnosti pre vSetky triedy
mimoburzovych derivatov vzh'adom na vzdjomnt prepojenost’ finanénych protistran

a mozné systémové riziko pre finan¢ny systém, ktoré moze vzniknut, ak sa nevykonava

centralne zuctovanie tychto derivatovych zmluv.

Nefinancné protistrany si menej vzajomne prepojené ako finanéné protistrany. Zaroven
Casto posobia len v jednej triede mimoburzovych derivatov. Ich ¢innost’ preto predstavuje
mensie systémové riziko pre finan¢ny systém ako ¢innost’ finanénych protistran. Rozsah
zuctovacej povinnosti pre nefinan¢né protistrany by sa mal preto zuzit', aby tieto nefinancné
protistrany podliehali za¢tovacej povinnosti, len pokial’ ide o triedu aktiv alebo triedy aktiv,

ktoré prekracuja zictovaciu prahovi hodnotu I )

Ked’Ze financéné protistrany a nefinancné protistrany predstavuju odlisné rizika, je
nevyhnutné vytvorit’ dve samostatné zuctovacie prahové hodnoty. S ciel’om zohladnit’

vyvoj na financénych trhoch by sa tieto prahové hodnoty mali pravidelne aktualizovat’.

9945/18 ka/ah 6
PRILOHA DRI SK



®)

€))

(10)

(In

Poziadavka, aby sa za¢tovavali urcité zmluvy o mimoburzovych derivatoch uzatvorené pred
nadobudnutim ucinnosti zictovacej povinnosti, vytvara pravnu neistotu a prevadzkové
komplikécie pri obmedzenych prinosoch. Tato poziadavka znamena pre protistrany
uvedenych zmliv najmé dodato¢né naklady a usilie a mdze tiez ovplyvnit’ plynulé
fungovanie trhu bez toho, aby doslo k vyraznému zlepseniu jednotného a koherentného
uplatiiovania nariadenia (EU) &. 648/2012 alebo vytvoreniu rovnakych podmienok pre

ucastnikov trhu. Preto by sa tato poziadavka mala zrusit'.

Protistrany s obmedzenym objemom ¢innosti na trhoch s mimoburzovymi derivatmi celia
tazkostiam pri pristupe k centralnemu zuctovaniu, ¢i uz ako klienti zaétovacieho ¢lena alebo
prostrednictvom nepriamych zac¢tovacich mechanizmov. Poziadavka na zuctovacich ¢lenov,
aby ulah¢ovali nepriame zuctovacie sluzby za primeranych obchodnych podmienok, preto
nie je efektivna. Od zuctovacich ¢lenov a klientov zac¢tovacich ¢lenov, ktori poskytuja
zuctovacie sluzby priamo inym protistranam alebo nepriamo tak, Ze umoznuju svojim
vlastnym klientom poskytovat’ tieto sluzby inym protistranam, by sa preto malo vyslovne
vyzadovat’, aby tak robili na zédklade spravodlivych, primeranych, nediskriminaé¢nych a

transparentnych obchodnych podmienok.

Malo by sa umoznit’ pozastavenie uplatiiovania zuctovacej povinnosti v urcitych situaciach.
Po prvé, takéto pozastavenie by malo byt’ mozné, ak uz nie s splnené kritéria, na zaklade
ktorych sa na konkrétnu triedu mimoburzovych derivatov vzt'ahuje zictovacia povinnost’.

K tomu moze dojst’ vtedy, ked’ sa trieda mimoburzovych derivatov stane nevhodnou na
povinné centralne zuctovanie, alebo ak doslo k podstatnej zmene jedného z tychto kritérii vo
vztahu k urcitej triede mimoburzovych derivatov. Pozastavenie uplatiovania ziactovace;j
povinnosti by sa malo umoznit’ aj v pripade, ked’ centralna protistrana prestane poskytovat’
zuctovacie sluzby pre konkrétnu triedu mimoburzovych derivatov alebo pre konkrétny typ
protistrany a iné centralne protistrany nemoézu zasiahnut’ dostato¢ne rychlo s cielom
prevziat’ tieto zuctovacie sluzby. Napokon, pozastavenie uplatiiovania zactovacej povinnosti
by malo byt mozné aj v pripade, Ze sa to povazuje za potrebné na to, aby sa zabranilo

zavaznej hrozbe pre finan¢nu stabilitu v Unii.

Ohlasovanie minulych transakcii sa ukazalo byt zlozité z toho dovodu, Ze pri ohlasovani
chybali uréité Gidaje, ktorych ohlasovanie sa pred nadobudnutim téinnosti nariadenia (EU)
¢. 648/2012 nevyzadovalo, ale ktoré¢ sa vyzaduju teraz. Dosledkom toho bola vysoké miera

neohlasovania a nizka kvalita ohlasovanych udajov, pricom zat'azenie spojené
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(12)

(13)

s ohlasovanim tychto transakcii je vyznamné. Preto je vel'mi pravdepodobné, Ze tieto minulé
udaje zostanu nevyuzité. Okrem toho, kym lehota na ohlasovanie minulych transakcii
nadobudne G¢innost’, mnohé z tychto transakcii uz buda ukoncené a zaroven s nimi aj
zodpovedajuce expozicie a rizika. Aby sa tato situacia napravila, poziadavka na ohlasovanie

minulych transakcii by sa mala zrusit’.

Transakcie v ramci skupiny s ucast'ou nefinanénych protistran predstavuju relativne mala
cast’ vSetkych transakcii s mimoburzovymi derivatmi a pouzivaju sa hlavne na interny
hedZing v rdmci skupin. Tieto transakcie preto vyznamne neprispievaju k systémovému
riziku a vzdjomnej prepojenosti, napriek tomu su s povinnostou ohlasovat’ tieto transakcie
spojen¢ vyznamné naklady a zatazenie pre nefinancné protistrany. Vsetky transakcie medzi
pridruZenymi subjektmi v ramci skupiny, pri ktorych je aspon jedna z protistran
nefinan¢nou protistranou, by preto mali byt’ od ohlasovacej povinnosti oslobodené bez

ohladu na miesto usadenia nefinancnej protistrany.

Poziadavka na ohlasovanie zmlav o derivatoch obchodovanych na burze predstavuje znacné
zatazenie pre protistrany z dovodu vysokého objemu zmlav o derivatoch obchodovanych na
burze, ktoré sa uzavieraji na dennom zaklade. Ciel’om verejnej konzulticie Komisie
tykajucej sa kontroly vhodnosti ohlasovania na ucely dohl’adu, ktord bola uverejnend 1.
decembra 2017, je zhromaZdit’ dokazy o ndakladoch na dodrZiavanie existujucich
poZiadaviek na ohlasovanie na ti¢ely dohlPadu na iirovni Unie, ako aj o konzistentnosti,
stdrinosti, ti¢innosti, efektivnosti a pridanej hodnote Unie, pokial’ ide o tieto poZiadavky.
Tato konzultdacia poskytuje organom prileZitost’ posudit’ ohlasovanie zmliy o derivdtoch
obchodovanych na burze komplexne spolu so v§etkymi existujucimi a budiicimi systémami
regulacného ohlasovania, umoZiiuje organom zohl’adnit’ nové prostredie ohlasovania v
nadviiznosti na vykondvanie nariadenia (EU) ¢. 600/2014' % a poskytuje mozinost’ predloZit’
ndvrhy na ucinné znizenie I zéataze pre ucastnikov trhu, od ktorych sa vyZaduje ohlasovat’
transakcie tykajuce sa zmluv o derivdatoch obchodovanych na burze. Komisia by mala
uvedené Zistenia zohladnit’ pri navrhovani budiicich zmien poZiadaviek na ohlasovanie

podla ¢lanku 9 ods. 1 vo vzt’ahu k ohlasovaniu zmluv o derivdatoch obchodovanych na

burzel .

6

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 600/2014 z 15. maja 2014 o trhoch
s finan¢nymi nastrojmi, ktorym sa meni nariadenie (EU) ¢. 648/2012 (U. v. EU L 173,
12.6.2014, s. 84).
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(14)

(15)

(16)

(16a)

S cielom znizit’ zat'’azenie, ktoré vyplyva z ohlasovania pre malé nefinancné protistrany, na
ktoré sa nevzt’ahuje zuctovacia povinnost’, by financna protistrana mala byt vyhradne
zodpovedna, a to aj pravne zodpovedna, za ohlasovanie jednotlivych suborov udajov,
pokial’ ide o zmluvy o mimoburzovych derivatoch, ktoré boli uzatvorené s nefinancénou
protistranou, na ktoru sa nevztahuje zactovacia povinnost, I ako aj za zabezpecenie
presnosti ohlasovanych udajov. S ciel’om zabezpecit’, aby financna protistrana mala udaje
potrebné na plnenie svojej ohlasovacej povinnosti, by nefinancna protistrana mala
poskytovat’ podrobnosti tykajuce sa transakcii s mimoburzovymi derivatmi, v pripade
ktorych moZno primerane ocakdvat’, Ze ich financna protistrana nevlastni. Nefinanénad
protistrana by v§ak mala mat’ moznost’ si vybrat’, ¢i bude svoje zmluvy o0 mimoburzovych
derivdtoch ohlasovat’. V takom pripade by nefinancnd protistrana mala financnu
protistranu o tom Zodpovedajucim sposobom informovat’ a byt’ zodpovednad, a to aj pravne

zodpovedna, za ohlasovanie tychto udajov a za zabezpecenie ich presnosti.

Mala by sa urcit’ aj zodpovednost’ za ohlasovanie inych zmlav o derivatoch. Preto by sa
malo stanovit, Ze spravcovska spolocnost’ podniku kolektivneho investovania do
prevoditelnych cennych papierov (,,PKIPCP*) je zodpovedna, a to aj pravne zodpovedna, za
ohlasovanie v mene daného PKIPCP v stvislosti so zmluvami o mimoburzovych derivatoch,
ktoré uzavrel dany PKIPCP, ako aj za zabezpecenie presnosti ohlasovanych udajov.
Podobne by mal byt spravca alternativneho investi¢ného fondu (,,AIF*) zodpovedny, a to aj
pravne zodpovedny, za ohlasovanie v mene dané¢ho AIF v stvislosti so zmluvami

o mimoburzovych derivatoch, ktoré uzavrel dany AIF, ako aj za zabezpecCenie presnosti

ohlasovanych udajov.

S cielom zabranit’ nezrovnalostiam v celej Unii pri uplatiiovani postupov zmierfiovania
rizika by organy dohl'adu mali schvalit’ postupy riadenia rizik, ktoré si vyzaduji v¢asnu,
presnu a primerane oddelent vymenu kolateralu protistran, alebo aktikol'vek vyznamnu

zmenu tychto postupov pred ich uplatnenim.

S ciel’om zamedzit’ medzindarodnym regulacnym odchylkam a beruc do uvahy osobitnu
povahu obchodovania s takymito derivatmi by sa povinnd vymena variacnych marzi pri
Sfyzicky vyrovndavanych menovych forwardoch a fyzicky vyrovndavanych devizovych
swapoch mala vit'ahovat’ len na transakcie medzi najsystémovejsimi protistranami,

konkrétne uverovymi inStituciami a investicnymi spolo¢nost’ami.
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(16b) Sluiby pre zniZenie poobchodnych rizik, ako je kompresia portfolia, mozZu viest’ k zniZeniu

17)

(18)

systémového rizika. MoZu zniZit’ expozicie protistrdan a riziko protistrany spojené s
nahromadenim hrubych nevyrovnanych pozicii tym, Ze sa zniZia rizika existujucich
portfolii derivatov bez toho, Ze by sa zmenila celkova trhova pozicia portfolia. ,, Kompresia
portfolia® je vymedzend v élanku 2 ods. 1 nariadenia (EU) & 600/2014 a je vyiiatd 7
rozsahu pésobnosti povinnosti obchodovat’ platnej v Unii, ktord bola stanovend v

Eldnku 28 nariadenia (EU) & 600/2014. S ciel’om zosuladit’ toto nariadenie s nariadenim
(EU) & 600/2014, ak je to potrebné, a s prihliadnutim na rozdiely tichto dvoch nariadeni
a moZnost’ obist’ zuctovaciu povinnost’, by Komisia mala v spoluprdaci s ESMA a ESRB
posudit’, ktoré sluiby pre zniZenie poobchodnych rizik by mohli byt’ oslobodené od

zuctovacej povinnosti.

S cielom zvysit transparentnost’ a predvidatelnost’ poc¢iatoénych marzi a obmedzit’ centralne
protistrany v tom, aby upravovali svoje modely pociato¢nej marze spdsobom, ktory by sa
mohol javit’ ako procyklicky, by centralne protistrany mali poskytnat’ svojim zactovacim
¢lenom ndstroje na simuléaciu svojich poc¢iatoénych marzovych poziadaviek a podrobny
prehl'ad modelov pociato¢nej marze, ktoré pouzivaju. To je v stlade s medzinarodnymi
normami, ktoré uverejnil Vybor pre platobnu a trhovu infrastruktiru a rada Medzinarodnej
organizacie komisii pre cenné papiere, a najma s ramcom pre zverejiiovanie, ktory bol
uverejneny v decembri 20127, ako aj s normami vSeobecného kvantitativneho zverejiiovania
uréenymi pre centralne protistrany uverejnenymi v roku 20158, relevantnymi pre spravne
pochopenie rizik a nakladov spojenych s kazdou ucastou zactovacich ¢lenov v centralnej

protistrane a pre zvysenie transparentnosti centralnych protistran voci ucastnikom trhu.

Pretrvavaji pochybnosti o tom, do akej miery su aktiva, ktoré si drzané na stthrnne alebo
individudlne oddelenych uctoch, chranené pred konkurznym konanim. Preto nie je jasné,
v ktorych pripadoch mozu centralne protistrany s dostato¢nou pravnou istotou presuntt’
klientske pozicie, ak zi¢tovaci Clen zlyha, alebo v ktorych pripadoch mézu centralne
protistrany s dostato¢nou pravnou istotou vyplatit’ vynosy z likvidacie priamo klientom.
V zaujme stimulécie zactovania a zlepSenia pristupu k nemu by sa mali vyjasnit’ pravidla

tykajuce sa ochrany uvedenych aktiv a pozicii pred konkurznym konanim.

7
8

http://www.bis.org/cpmi/publ/d106.pdf
http://www.bis.org/cpmi/publ/d125.pdf
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(19)

(20)

@2y

(22)

Pokuty, ktoré méze orgdn ESMA ulozit’ archivom obchodnych udajov pod jeho priamym
dohl'adom, by mali byt’ u¢inné, primerané a dostatocne odradzajtce, aby sa zabezpecila
ucinnost’ pravomoci organu ESMA v oblasti dohl'adu a zvySenie transparentnosti pozicii

a expozicii suvisiacich s mimoburzovymi derivatmi. Sumy pokut, ktoré sa povodne stanovili
v nariadeni (EU) ¢. 648/2012, sa ukézali ako nedostatoéne odradzajuce vzhl'adom na
sucasny obrat archivov obchodnych udajov, €o by potencialne mohlo obmedzit’ Gt¢innost’
pravomoci ESMA v oblasti dohl'adu na zaklade uvedeného nariadenia voc¢i archivom

obchodnych tdajov. Horné hranica zakladnych sum pokut by sa preto mala zvysit.

Organy z tretich krajin by mali mat’ pristup k udajom, ktoré¢ sa ohlasuji archivom
obchodnych udajov Unie, ak tretia krajina splni ur¢ité podmienky, ktoré zaruéuju
zaobchadzanie s tymito udajmi, a ak tato tretia krajina stanovi pravne zdviazni

a vymaéhatel'nti povinnost’ udelit’ organom Unie priamy pristup k udajom, ktoré sa ohlasuji

archivom obchodnych tdajov v tejto tretej krajine.

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2015/2365° umoziiuje zjednoduseny
registraény postup pre archivy obchodnych tidajov, ktoré uz st zaregistrované v sulade

s nariadenim (EU) ¢&. 648/2012 a chcu roz§irit’ tito registraciu s cielom poskytovat’ svoje
sluzby tykajtce sa transakcii financovania prostrednictvom cennych papierov. Podobny
zjednodusSeny registratny postup by sa mal zaviest’ pre registraciu archivov obchodnych
tidajov, ktoré uz su zaregistrované v stlade s nariadenim (EU) 2015/2365 a chct rozsirit

tuto registraciu s cielom poskytovat’ svoje sluzby tykajiice sa zmlav o derivatoch.

Nedostatoc¢na kvalita a transparentnost’ idajov produkovanych archivmi obchodnych udajov
stazuje subjektom, ktorym bol udeleny pristup k tymto udajom, ich pouzitie na
monitorovanie trhov s derivatmi a brani tomu, aby regulacné organy a organy dohl'adu vcas
identifikovali riziké pre finan¢nu stabilitu. V zdujme zlepSenia kvality a transparentnosti
tidajov a zosuladenia poZiadaviek na ohlasovanie podl'a nariadenia (EU) ¢&. 648/2012

s poziadavkami stanovenymi v nariadeni (EU) 2015/2365 a nariadeni (EU) &. 600/2014 je
potrebné d’al$ia harmonizécia pravidiel a poziadaviek na ohlasovanie, a najmé d’alSia
harmonizacia udajovych Standardov, metdd a mechanizmov ohlasovania, ako aj postupov,

ktoré maju archivy obchodnych tidajov uplatiiovat’ na ucely overovania ohlasovanych

9

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2015/2365 z 25. novembra 2015 o
transparentnosti transakcii financovania prostrednictvom cennych papierov a opiatovného
pouzitia a o zmene nariadenia (EU) ¢. 648/2012 (U. v. EU L 337, 23.12.2015, s. 1).

9945/18 ka/ah 11
PRILOHA DRI SK



(22a)

(23)

(24)

udajov, pokial’ ide o ich uplnost’ a presnost’, a zosthlasovania udajov s inymi archivmi
obchodnych udajov. Okrem toho by mali archivy obchodnych tidajov na poziadanie udelit
protistrandm pristup ku vSetkym udajom ohlasovanym v ich mene s cielom umoznit’ tymto

protistrandm overit’ presnost’ uvedenych udajov.

S ciel’om zniZit’ administrativnu zat’aZ a zvysit’ parovanie obchodov by organ ESMA mal
zaviest’ spolo¢nii normu Unie pre ohlasovanie archivom obchodnych tidajov. Ked’3e
centrdlne protistrany a d’alSie financné protistrany na seba preberaju im delegované
ulohy v oblasti ohlasovania, by jednotny formadat zvySil efektivnost’ v pripade vSetkych

ucastnikov.

Pokial’ ide o sluZby, ktoré poskytuju archivy obchodnych tidajov, nariadenim (EU)

¢. 648/2012 sa vytvorilo konkuren¢né prostredie. Protistrany by preto mali mat’ moznost’
zvolit’ si archiv obchodnych udajov, ktorému chct ohlasovat’ idaje, a mali by mat’ moznost’
prejst’ k inému archivu obchodnych udajov, ak sa tak rozhodnu. Na ul'ah¢enie takéhoto
prechodu a na zabezpecenie nepretrzitej dostupnosti udajov bez duplicity by archivy
obchodnych tidajov mali zaviest’ vhodné politiky s ciel'om zabezpecit’ riadny prenos
ohlasenych udajov do inych archivov obchodnych tdajov na ziadost’ podniku, na ktory sa

vzt'ahuje ohlasovacia povinnost’.

V nariadeni (EU) ¢. 648/2012 sa stanovuje, Ze z(étovacia povinnost’ by sa nemala
vzt'ahovat’ na systémy dochodkového zabezpecenia, kym centralne protistrany nevyvinu
vhodné technické rieSenie na prevod nepenazného kolaterdlu ako varianych marzi. Ked’ze
doteraz nebolo vyvinuté ziadne uskutoc¢nitel'né riesenie, ktoré by systémom déchodkového
zabezpeéenia ul'ahéilo centralne zGétovanie, do¢asna vynimka by sa mala prediZit o d’alsie
dva roky vzhl'adom na vel’mi vel’kut vicSinu systémov dochodkového zabezpecenia.
Centralne zictovanie by vSak malo zostat’ konecnym cielom vzhl'adom na to, Ze sucasny
regulacny a trhovy vyvoj umoziiuje Gcastnikom trhu vyvinit’ v rdmci uvedenej lehoty
vhodné technické rieSenia. S pomocou organov ESMA, EBA, Eurdpskeho orgdnu pre
poistovnictvo a dochodkové poistenie zamestnancov (,,EIOPA*) a vyboru ESRB by mala
Komisia monitorovat’ pokrok, ktory dosiahli centralne protistrany, zii¢tovaci ¢lenovia

a systémy dochodkového zabezpecenia, veduci k uskuto¢niteI'nym rieSeniam, ktoré ulahcuju
ucast’ systémov dochodkového zabezpecenia v centralnom zac¢tovani, a mala by o tomto
pokroku vypracovat’ spravu. Tato sprava by mala obsahovat’ aj rieSenia a stivisiace naklady

pre systémy dochodkového zabezpecenia, ¢im sa zohl'adni regulacny a trhovy vyvoj, akym
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(24a)

(24b)

(25)

su napriklad zmeny typu finan¢nej protistrany, na ktoru sa vztahuje za¢tovacia povinnost’.
I Komisia by mala byt splnomocnena prediZit’ tito vynimku o d’alsi jeden rok, ak sa
domnieva, e zainteresované strany sa dohodli na rieSeni a Ze jeho vykonanie si vyZaduje

dodatocny Cas.

Malé systémy dochodkového zabezpecenia, okrem tych, ktoré su klasifikované ako malé
financéné protistrany, nepredstavuju rovnaké rizika ako viicsie systémy dochodkového
zabezpecenia a je vhodné umoZnit’ im dlhSie oslobodenie od zuctovacej povinnosti. Pre
takéto systémy dochodkového zabezpecenia by Komisia mala predlit’ oslobodenie od
uvedenej povinnosti na tri roky. Ak sa ku koncu uvedeného obdobia Komisia bude
domnievat’, Ze malé systémy dochodkového zabezpecenia vynaloZili nevyhnutné usilie na
vyvinutie vhodnych technickych rieSeni pre ucast’ v ramci centrdalneho zuctovania a Ze
nepriaznivy vplyv centrdlne zuctovanych zmluy o derivatoch na dochodkové davky
déchodcov zostiva nezmeneny, mala by mat’ moinost’ predl3it tiito vinimku o d’al$ie dva
roky. Po uplynuti oslobodenia by malé systémy dochodkového zabezpecenia mali
podliehat’ tomuto nariadeniu rovnako ako vSetky ostatné subjekty patriace do jeho
rozsahu posobnosti. Vzhl’adom na niZSie objemy zmluv o derivatoch, ktoré uzatvorili malé
systémy dochodkového zabezpecenia, treba ocakdvat’, Ze neprekrocia prahové hodnoty,
ktoré aktivuju zuctovaciu povinnost'. V dosledku toho by viiéSina malych systémov
dochodkového zabezpecenia nad’alej nepodliehala ziictovacej povinnosti, a to ani po

uplynuti oslobodenia.

Toto oslobodenie pre malé systémy dochodkového zabezpecenia by sa malo nad’alej
uplatiiovat’ od datumu nadobudnutia ucinnosti tohto nariadenia, a ak toto nariadenie
nadobudne ucinnost’ po 16. auguste 2018, malo by sa uplatiiovat’ rovnako so spétnou
ucinnost’ou na vsetky zmluvy o mimoburzovych derivatoch vykonané po uvedenom
datume. Spitnd ucinnost’ tohto ustanovenia je potrebnd, aby sa zamedzilo medzere medzi
ukoncenim uplatiiovania existujiiceho oslobodenia a novym oslobodenim, ked’Ze obe

sluZia na ten isty ucel.

Na Komisiu by sa mala delegovat’ pravomoc prijimat akty v sulade s ¢lankom 290 Zmluvy
o fungovani Eurdpskej inie, pokial ide o stanovenie podmienok, za ktorych sa obchodné
podmienky tykajice sa poskytovania za¢tovacich sluzieb povazuju za spravodlivé,

primerané, transparentné a nediskriminacné, a pokial’ ide o predlZenie obdobia, pocas
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ktorého by sa zc¢tovacia povinnost’ nemala vzt'ahovat’ na systémy dochodkového

zabezpecenia.

(26) S ciel'om zabezpecit’ jednotné podmienky vykonéavania tohto nariadenia, a najma pokial’ ide
o dostupnost’ informacii obsiahnutych v archivoch obchodnych tidajov Unie pre prisluiné
organy tretich krajin, by sa mali na Komisiu preniest’ vykonavacie pravomoci. Uvedené
pravomoci by sa mali vykonavat v sulade s nariadenim Eur6pskeho parlamentu a Rady

(EU) &. 182/201119,

(27) S ciel'om zaistit’ konzistentn harmonizaciu pravidiel tykajlcich sa postupov zmieriovania
rizika, registracie archivov obchodnych tdajov a poziadaviek na vykazovanie by Komisia
mala prijat’ ndvrh regula¢nych technickych predpisov vypracovany organmi EBA, EIOPA
a ESMA, pokial’ ide o postupy dohl'adu na zabezpecenie pociatocnej a priebeznej validacie
postupov riadenia rizik, ktoré si vyzaduji v€asny, presny a primerane oddeleny kolateral,
podrobnosti zjednodusenej ziadosti o rozsirenie registracie archivu obchodnych udajov,
ktory uz je registrovany podl'a nariadenia (EU) 2015/2365, podrobnosti postupov, ktoré ma
archiv obchodnych udajov uplatiiovat’ pri overovani stladu s poziadavkami na ohlasovanie
vykonéavané ohlasujiicou protistranou alebo predkladajicim subjektom, uplnost’ a presnost’
ohlasovanych idajov a podrobnosti postupov zosthlasovania udajov medzi archivmi
obchodnych udajov. Komisia by mala prijat’ tento navrh regulacnych technickych predpisov
prostrednictvom delegovanych aktov podl'a clanku 290 Zmluvy o fungovani Eur6pskej tnie
a v stlade s ¢lankami 10 az 14 nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU)

&. 1093/2010"!, nariadenim Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 1094/201012
a nariadenim Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 1095/2010'3.

10 Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 182/2011 zo 16. februara 2011, ktorym sa
ustanovuju pravidla a v§eobecné zasady mechanizmu, na zéklade ktorého ¢lenské Staty
kontroluju vykonavanie vykonavacich pravomoci Komisie (U. v. EU L 55, 28.2.2011, s. 13).

I Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 1093/2010 z 24. novembra 2010, ktorym
sa zriad'uje Eurdpsky organ dohl'adu (Eurdpsky organ pre bankovnictvo) a ktorym sa meni
a dopliia rozhodnutie ¢. 716/2009/ES a zruguje rozhodnutie Komisie 2009/78/ES (U. v. EU
L 331, 15.12.2010, s. 12).

12 Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 1094/2010 z 24. novembra 2010, ktorym
sa zriad'uje Europsky organ dohl'adu (Eurdpsky organ pre poistovnictvo a dochodkové
poistenie zamestnancov) a ktorym sa meni a dopliia rozhodnutie ¢. 716/2009/ES a zrusuje
rozhodnutie Komisie 2009/79/ES (U. v. EU L 331, 15.12.2010, s. 48).

3 Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 1095/2010 z 24. novembra 2010, ktorym
sa zriad'uje Europsky organ dohl'adu (Eur6psky organ pre cenné papiere a trhy) a ktorym sa
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(28)

(29)

(30)

€2))

(32)

(32a)

Komisia by takisto mala byt splnomocnena prijimat’ vykonavacie technické predpisy, ktoré
vypracuje organ ESMA, prostrednictvom vykonavacich aktov podl'a ¢lanku 291 Zmluvy

o Eurdpskej tinii a v stilade s &lankom 15 nariadenia (EU) &. 1095/2010, pokial’ ide

o Standardizaciu udajov, ktoré sa maju ohlasovat’ v pripade réznych tried derivatov, ako aj

metody a mechanizmy ohlasovania.

Ked’ze ciele tohto nariadenia, a to zabezpecit’ primeranost’ pravidiel, ktoré vedu

k zbyto€nému administrativhemu zat'azeniu a ndkladom na dodrZiavanie predpisov bez toho,
aby doslo k ohrozeniu finan¢ne;j stability, a zvysit’ transparentnost’ pozicii a expozicii
suvisiacich s mimoburzovymi derivatmi, nie je mozné uspokojivo dosiahnut’ na irovni
¢lenskych Statov, ale z dovodov ich rozsahu a désledkov ich mozno lepSie dosiahnut’ na
tirovni Unie, méze Unia prijat’ opatrenia v sulade so zdsadou subsidiarity podl'a &lanku 5
Zmluvy o Eurdpskej unii. V sulade so zasadou proporcionality podl'a uvedeného ¢lanku toto

nariadenie neprekracuje rdmec toho, ¢o je nevyhnutné na dosiahnutie uvedenych cielov.

Uplatiiovanie niektorych ustanoveni tohto nariadenia by sa malo odlozit’ tak, aby sa zaviedli
vSetky nevyhnutné vykonévacie opatrenia a aby sa i€¢astnikom trhu umoznilo urobit’

potrebné kroky na ucely dodrZiavania predpisov.

S eur6épskym dozornym uradnikom pre ochranu tidajov sa konzultovalo v sulade s ¢lankom
28 ods. 2 nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady (ES) ¢. 45/2001' a eur6psky dozorny

uradnik pre ochranu udajov vydal [...] stanovisko.
Nariadenie (EU) &. 648/2012 by sa preto malo zodpovedajicim spdsobom zmenit'.

Ziétovacia povinnost’ pre derivity stanovend v nariadeni (EU) & 648/2012 a
obchodovacia povinnost’ pre derivdty stanovend v nariadeni (EU) & 600/2014 by sa mali
zosuladit’, ak je to potrebné a vhodné. Komisia by preto mala vypracovat’ spravu o
zmendch zuctovacej povinnosti pre derivaty vykonanych v tomto nariadeni, najmd pokial’
ide o rozsah subjektov, na ktoré sa vit’ahuje zuctovacia povinnost’, ako aj mechanizmus
pozastavenia, ktoré by sa mali vykonat’ aj pri obchodovacej povinnosti pre derivdty

stanovenej v nariadeni (E U) & 600/2014.

14

meni a dppiﬁa rozhodnutie ¢. 716/2009/ES a zrusuje rozhodnutie Komisie 2009/77/ES
(U.v. EUL 331, 15.12.2010, s. 84).
Nariadenie Europskeho parlamentu a Rady (ES) €. 45/2001 z 18. decembra 2000 o ochrane

jednotlivcov so zretel'om na spracovanie osobnych udajov institiciami a organmi

Spolocenstva a o vol'nom pohybe takychto udajov (U. v. ESL 8, 12.1.2001, s. 1).
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PRIJALI TOTO NARIADENIE:
Clanok 1
Nariadenie (EU) ¢. 648/2012 sa meni takto:
(-1) V ¢lanku 1 sa odsek 4 nahradza takto:
»w4. Toto nariadenie sa nevit’ahuje na:

a) centrdlne banky a iné verejné orgdany poverené riadenim verejného dlhu alebo

zasahujuce do riadenia verejného dlhu;
b)  Banku pre medzinarodné zuctovanie;

¢)  multilaterdalne rozvojové banky uvedené v clanku 117 ods. 2 nariadenia (E U) c.

575/2013%;
(-1a) V ¢lanku 1 ods. 5 sa vypust’a pismeno a);
(1) 'V ¢lanku 2 sa bod 8 nahradza takto:

»(8) ,,finan¢na protistrana“ je investicna spolo¢nost’, ktorej bolo udelené povolenie v
sulade so smernicou Eurdpskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU"S, Gverova
ingtiticia, ktorej bolo udelené povolenie v stlade so smernicou 2013/36/EU,

oist'oviia alebo zaist'ovia, ktorym bolo udelené povolenie v stlade so smernicou
9

15 Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU z 15. méja 2014 o trhoch s finan¢nymi
nastrojmi, ktorou sa meni smernica 2002/92/ES a smernica 2011/61/EU (U. v. EU L 173,
12.6.2014, s. 349).
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Eurdpskeho parlamentu a Rady 2009/138/ES6, PKIPCP, ktorému bolo udelené
povolenie v stlade so smernicou 2009/65/ES, s vynimkou pripadu, ked’ sa dany
PKIPCP vzt’ahuje na zamestnanecky plan na kupu akcii, institicia
zamestnaneckého déchodkového zabezpecenia v zmysle ¢lanku 6 pism. a)
smernice 2003/41/ES, AIF, ako sa vymedzuje v ¢lanku 4 ods. 1 pism. a) smernice
2011/61/EU, ktory je bud’ usadeny v Unii alebo spravovany sprdvcom
alternativnych investicnych fondov (d’alej len ,,spravca AIF*), ktorému bolo
udelené povolenie alebo ktory bol zaregistrovany v sulade so smernicou
2011/61/EU, s vynimkou pripadu, ked’ sa dany AIF vzt'ahuje na zamestnanecky
pldn na kiipu akcii a, ak je to relevantné, jeho sprivca AIF je usadeny v Unii; a
centralny depozitar cennych papierov, ktorému bolo udelené povolenie v sulade s

nariadenim Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 909/2014'7 ] ;*;

(2) Clanok 4 sa meni takto:

a)

V odseku 1 sa pismeno a) meni takto:

i)

body 1) aZ iv) sa nahraddzaju takto:

»1)  medzi dvoma finan¢nymi protistranami, na ktoré sa vztahuji podmienky

uvedené v ¢lanku 4a ods. 1 druhom pododseku;

11)  medzi finan¢nou protistranou, na ktora sa vztahuju podmienky uvedené
v ¢lanku 4a ods. 1 druhom pododseku, a nefinan¢nou protistranou, na ktora

sa vztahuju podmienky uvedené v ¢lanku 10 ods. 1 druhom pododseku;

iil) medzi dvoma nefinanénymi protistranami, na ktoré sa vztahuju podmienky

uvedené v ¢lanku 10 ods. 1 druhom pododseku;

iv)  medzi finan¢nou protistranou, na ktort sa vzt'ahuju podmienky uvedené
v ¢lanku 4a ods. 1 druhom pododseku, alebo nefinan¢nou protistranou, na

ktoru sa vztahuji podmienky uvedené v ¢lanku 10 ods. 1 druhom

16 Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2009/138/ES z 25. novembra 2009 o zacati a
vykonavani poistenia a zaistenia (Solventnost’ II) (U. v. EU L 335, 17.12.2009, s. 1).

17 Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 909/2014 z 23. jula 2014 o zlepSeni
vyrovnania transakcii s cennymi papiermi v Eurépskej unii, centradlnych depozitaroch cennych
papierov a o zmene smernic 98/26/ES a 2014/65/EU a nariadenia (EU) &. 236/2012
(U.v.EUL 257,28.8.2014, s. 1).
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pododseku, na jednej strane a subjektom usadenym v tretej krajine, na ktory
by sa vztahovala zuétovacia povinnost, ak by bol usadeny v Unii, na strane

druhej;*;
b) v odseku 1 sa pismeno b) nahradza takto:
,»b) boli uzatvorené alebo obnovené bud’:
i) v deii alebo po dni nadobudnutia ucinnosti zuctovacej povinnosti; alebo

i)  vdeii alebo po dni splnenia podmienok stanovenych v pismene a) 70

strany oboch protistran.*;
c)  vkladaju sa tieto odseky:

»3a. Zuctovaci Clenovia a klienti, ktori poskytuji zuctovacie sluzby, ¢i uz priamo alebo
nepriamo, poskytuju tieto sluzby na zaklade spravodlivych, primeranych a
nediskriminaénych a transparentnych obchodnych podmienok. Takito zuctovaci
¢lenovia a klienti musia prijat’ vSetky primerané opatrenia urcené na zistenie,
predchadzanie, riadenie a sledovanie konfliktov zaujmov v ramci skupiny
pridruZenych subjektov, najmdi medzi obchodnou jednotkou a zuctovacou
jednotkou, ktoré moZu nepriaznivo ovplyvnit’ spravodlivé, primerané,

nediskriminacné a transparentné poskytovanie zuctovacich sluZieb.

Zuctovacim ¢lenom alebo klientom je povolené kontrolovat’ rizika spojené s

ponutkanymi zuctovacimi sluzbami.

3b. S ciel’om zabezpecit’ konzistentné uplatiiovanie tohto ¢lanku vypracuje ESMA
ndavrh regulacnych technickych predpisov, v ktorych sa stanovia podmienky, za
ktorych sa obchodné podmienky zuctovacich sluZieb uvedenych v odseku 3a

povaZuju za spravodlivé, primerané, nediskriminacné a transparentné.

Organ ESMA predloZi Komisii ndavrh regulaénych technickych predpisov
uvedeny v prvom pododseku do ... [Sest’ mesiacov od datumu nadobudnutia

Ve

ucinnosti tohto pozmeriujiiceho nariadenial.
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Komisia je splnomocnena doplnit’ toto nariadenie prijatim regulaénych
technickych predpisov uvedenych v prvom pododseku v sulade s clankami 10 a

14 nariadenia (E U) ¢ 1095/2010.%;

(3) Dopliia sa tento ¢lanok 4a:

., Clanok 4a

Financné protistrany podliehajuce zuctovacej povinnosti

2a.

Finan¢na protistrana, ktora nadobuda pozicie v zmluvach o mimoburzovych derivatoch,
méoZe vypocitat’ kazdoro¢ne svoju kumulovanil koncomesaén priemernu poziciu za

predchadzajucich 12 mesiacovl v stlade s odsekom 3.

Ak finanéna protistrana nevypocita svoju poziciu alebo vysledok tohto vypoctu
prekroci zii¢tovacie prahové hodnoty stanovené podl'a ¢lanku 10 ods. 4 pism. b),

finan¢na protistrana:
a)  to okamzite ozndmi ESMA a dotknutému prislusnému organu;

b)  podlieha zictovacej povinnosti uvedenej v ¢lanku 4 v suvislosti s budicimi
zmluvami o mimoburzovych derivatoch, bez ohl'adu na triedu aktiv alebo triedy

aktiv, v pripade ktorych bola zictovacia prahova hodnota prekrocena; a

¢)  zuctuje zmluvy uvedené v pismene b) do Styroch mesiacov po tom, ako zac¢ne

podliehat’ ziictovacej povinnosti.

Financ¢na protistrana, ktora zacala podliechat’ za¢tovacej povinnosti v sulade s odsekom 1
a nasledne preukédze dotknutému prislusSnému organu, ze jej kumulovana koncomesacna
priemerna pozicia za predchddzajucich 12 mesiacov I uz neprekracuje zactovaciu
prahovl hodnotu uvedent v odseku 1, prestane podliehat’ zactovacej povinnosti

uvedenej v ¢lanku 4.

Ak financnda protistrana, ktora bola predtym oslobodenad, zacne podliehat’ zuctovacej
povinnosti v sulade s odsekom 1, musi zuctovat’ svoje zmluvy o mimoburzovych
derivdtoch do Styroch mesiacov, odkedy zacne podliehat’ uvedenej zictovacej

povinnosti.
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3. Financ¢na protistrana zahrnie do vypoctu pozicii uvedenych v odseku 1 vsetky zmluvy
o mimoburzovych derivatoch, ktoré uzatvorila tato finan¢na protistrana alebo iné

subjekty v rdmci skupiny, do ktorej tato financna protistrana patri.*;
(4) V ¢lanku 5 ods. 2 sa vypuasta pismeno c);
(4a) V &ldnku 6 ods. 2 sa za pismenom d) dopliia toto pismeno:

wda) v ramci kaZdej triedy mimoburzovych derivdatov uvedenej v pismene d) udaje o
druhoch zmluv, v pripade ktorych bolo prislusnym centrdalnym protistrandam
udelené povolenie pre ich zuctovanie, a datum, od ktorého maju uvedené centrdalne

protistrany povolenie zuctovavat’ uvedené zmluvy;
&) V ¢lanku 6 ods. 2 sa vypusta pismeno e);
(6) Dopliia sa tento ¢lanok 6b:

., Clanok 6b

Pozastavenie uplatiiovania zuctovacej povinnosti v inych pripadoch, ako je riesenie krizovej

situdcie

1.  Zainych okolnosti, ako st uvedené v ¢lanku 6a ods. 1, méze ESMA poziadat’ Komisiu,
aby docasne pozastavila uplatiiovanie zuctovacej povinnosti uvedenej v ¢lanku 4 ods. 1
pre konkrétnu triedu mimoburzovych derivatov alebo konkrétny typ protistrany, ak je

splnena jedna z tychto podmienok:

a)  dané trieda mimoburzovych derivatov uz nie je vhodna na centralne zii¢tovanie na
zaklade kritérii uvedenych v ¢lanku 5 ods. 4 prvom pododseku a v ¢lanku 5 ods.

5;

b)  centralna protistrana pravdepodobne prestane zictovavat’ tato konkrétnu triedu
mimoburzovych derivatov a zZiadna ina centralna protistrana nie je schopna

zuctovavat tato konkrétnu triedu mimoburzovych derivatov bez prerusenia;

c)  pozastavenie uplatiiovania zuc¢tovacej povinnosti pre konkrétnu triedu

mimoburzovych derivatov alebo konkrétny typ protistrany je potrebné v zdujme
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la.

zamedzenia zadvaznej hrozbe pre finan¢nu stabilitu v Unii alebo rieSenia takejto

hrozby a toto pozastavenie je primerané tomuto ciel’u.

Na tcely prvého pododseku pism. c¢) uskutoéni ESMA konzultacie s ESRB pred

podanim ziadosti uvedenej v tomto odseku.

Ak ESMA poziada Komisiu, aby docasne pozastavila uplatiovanie zictovace;j
povinnosti uvedenej v ¢lanku 4 ods. 1, poskytne odévodnenia a predlozi dokazy o tom,
ze je splnend aspon jedna z podmienok stanovenych v prvom pododseku. Komisia o

Ziadosti organu ESMA bezodkladne informuje Europsky parlament a Radu.

O Ziadost’ o pozastavenie zo strany organu ESMA podl’a odseku 1 tohto ¢lanku moéZe
poZiadat’ prisluSny orgdn uréeny v sulade s clankom 22. Ak prislusny organ poZaduje,
aby organ ESMA predloZil Ziadost’ o pozastavenie, poskytne odovodnenie a predloZi
dokazy o tom, Ze je splnend aspori jedna 7 podmienok stanovenych v odseku 1 prvom

pododseku.

Orgdan ESMA do 48 hodin od prijatia Ziadosti prislu§ného orgdanu a na zdklade
odovodnenia a dokazov, ktoré poskytol prislusny organ, bud’ poZiada Komisiu, aby
pozastavila uplatiiovanie zuctovacej povinnosti pre konkrétnu triedu mimoburzovych
derivatov alebo konkrétny typ protistrany podla odseku 1, alebo Ziadost’ prislusného
organu zamietne. Organ ESMA informuje o svojom rozhodnuti prislusny orgdn a

poskytne podrobné odovodnenie s jeho vysvetlenim.
Ziadost uvedend v odseku 1 sa nezverejiiuje.

Komisia do 48 hodin od prijatia Ziadosti uvedenej v odseku 1 a na zaklade odovodneni
a dokazov, ktoré poskytol ESMA, bud’ pozastavi uplatiiovanie zuctovacej povinnosti
pre konkrétnu triedu mimoburzovych derivatov alebo konkrétny typ protistrany
uvedenej v odseku 1, alebo pozadované pozastavenie zamietne. Komisia informuje o
svojom rozhodnuti organ ESMA a poskytne podrobné odovodnenie s jeho
vysvetlenim. Komisia ndsledne tuto informdciu bezodkladne postupi Europskemu

parlamentu a Rade.

Rozhodnutie Komisie pozastavit’ uplatiovanie zii¢tovacej povinnosti sa I uverejni
v Uradnom vestniku Eurdpskej inie, na webovom sidle Komisie a vo verejnom archive

uvedenom v ¢lanku 6.
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Pozastavenie uplatiiovania zuctovacej povinnosti podl'a tohto ¢lanku je platné na
obdobie nepresahujuce jeden mesiac od datumu uverejnenia dan¢ho pozastavenia

v Uradnom vestniku Eurdpskej tnie.

Ak dovody pre pozastavenie nad’alej platia, Komisia po konzultacii s ESMA a ESRB
moze predizit’ pozastavenie uvedené v odseku 5 o jedno alebo viac obdobi v trvani
jedného mesiaca, pricom celkové obdobie nesmie prekrocit’ dvandst’ mesiacov od
konca pociatoéného obdobia pozastavenia. Predizenie pozastavenia sa uverejiiuje

v sulade s ¢lankom 4.

Na uéely prvého pododseku Komisia ozndmi ESMA svoj zdmer prediZit’ pozastavenie
uplatnovania zactovacej povinnosti a o tomto zamere informuje Europsky parlament a
Radu. ESMA vyda stanovisko o prediZeni pozastavenia do 48 hodin od uvedeného

oznamenia.“;

(7)  Clanok 9 sa meni takto:

a)

odsek 1 sa nahradza takto:

1. Finanéné protistrany, nefinancné protistrany, ktoré spliiajit podmienky uvedené
v ¢lanku 10 ods. 1 druhom pododseku, a centralne protistrany zabezpecia, aby sa
udaje o kazdej zmluve o derivatoch, ktoru uzatvorili, a o kazdej zmene alebo
ukonceni takejto zmluvy ohlasili v sulade s odsekom 1a archivu obchodnych
udajov registrovanému v stlade s clankom 55 alebo uznanému v stlade s ¢lankom
77. Udaje sa ohlasia najneskor v pracovny defi nasledujuci po uzatvoreni, zmene

alebo ukonceni zmluvy.

Ohlasovacia povinnost’ sa vztahuje na zmluvy o derivatoch, ktoré I sa uzatvorili

12. februara 2014 alebo po tomto datume.

Bez ohl’adu na &lanok 3 sa ohlasovacia povinnost’ nevzt'ahuje na zmluvy o
mimoburzovych derivatoch v ramci tej istej skupiny, ak aspori jedna z protistran
je nefinan¢nou protistranou, alebo by sa kvalifikovala ako nefinancna

protistrana, ak by bola usadend v Unii, za predpokladu, 3e:

a)  obe protistrany su v plnom rozsahu zahrnuté do rovnakej konsoliddcie;
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b)  obe protistrany podliehaju primeranym centralizovanym postupom

hodnotenia, merania a kontroly rizika; a
¢)  matersky podnik nie je finanénou protistranou.*;
b)  vkladaju sa tieto odseky 1a a 1b:

,la. Udaje o zmluvach o derivatoch uvedené v odseku 1 sa ohlasuji takto:

b) I udaje o zmluvach o mimoburzovych derivatoch uzatvorenych medzi
financnou protistranou a nefinan¢nou protistranou, ktoré nespliiaju

podmienky uvedené v ¢lanku 10 ods. 1 druhom pododseku, sa ohlasuju takto:

i)  financné protistrany su vyhradne zodpovedné a pravne zodpovedné za
ohlasovanie jednotlivych suborov udajov, ako aj za zabezpecenie
presnosti ohlasovanych udajov. S ciel’om zabezpecit’, aby financnd
protistrana mala vietky udaje potrebné na splnenie ohlasovacej
povinnosti, musi nefinancnd protistrana poskytnut’ financnej
protistrane udaje tykajuce sa zmlity 0 mimoburzovych derivdtoch, ktoré
medzi sebou uzatvorili, v pripade ktorych moZno primerane ocakdvat’,
Ze ich financnd protistrana nevlastni. Nefinancnd protistrana je

zodpovednad za zabezpecenie presnosti uvedenych udajov;

ii)  bez ohl’adu na bod i) nefinancné protistrany, ktoré uz investovali s
ciel’om zaviest’ systém ohlasovania, sa mozu rozhodnut’ ohlasovat’
udaje o svojich zmluvdach o mimoburzovych derivdatoch s finanénymi
protistranami archivu obchodnych udajov. V takom pripade
nefinancné protistrany o svojom rozhodnuti vopred informuju financné
protistrany, s ktorymi uzatvorili zmluvy o mimoburzovych derivdtoch.
Zodpovednost’ a pravnu zodpovednost’ za ohlasovanie udajov a za
zabezpecovanie presnosti tychto udajov nesu v tejto situdcii nad’alej

nefinancné protistrany.

ba) v pripade zmluv o mimoburzovych derivatoch uzatvorenych nefinan¢nou

protistranou, na ktord sa nevztahuju podmienky uvedené v élénku 10 ods. 1
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d)

druhom pododseku, so subjektom, ktory md sidlo v tretej krajine a ktory by
bol finanénou protistranou, ak by mal sidlo v Unii, sa od takejto nefinancnej
protistrany nesmie vyZadovat, aby ohlasovala podla élanku 9, a nesmie byt
prdvne zodpovednd za ohlasovanie udajov alebo zabezpecovanie presnosti

udajov takychto zmluv o mimoburzovych derivdatoch, ak:

i) pravny reZim ohlasovania dotknutej tretej krajiny sa povazuje za
rovnocenny podla ¢lanku 13 a finanénda protistrana z tretej krajiny
ohlasila takéto informdcie podla pravneho reZimu ohlasovania svojej

tretej krajiny;

ii)  pravny reZim ohlasovania dotknutej tretej krajiny nebol vyhldseny za
rovnocenny podla ¢lanku 13, finanéna protistrana z tretej krajiny sa
rozhodla, Ze bude podliehat poZiadavkdm tohto éldnku, ako keby bola

finanénou protistranou so sidlom v Unii, a orgdn ESMA ju zaregistruje.

Orgdn ESMA zverejni na svojom webovom sidle register Unie pre finanéné
protistrany z tretej krajiny, ktoré sa rozhodli, Ze budu podliehat tomuto

¢lanku v sulade s bodom ii);

spravcovska spolo¢nost’ PKIPCP je zodpovedna za ohlasovanie udajov
o zmluvach o mimoburzovych derivatoch, ktorych je tento PKIPCP

protistranou, ako aj za zabezpecenie presnosti ohlasovanych udajov;

spravca AIF je zodpovedny za ohlasovanie udajov o zmluvach
o mimoburzovych derivatoch, ktorych je tento AIF protistranou, ako aj za

zabezpecenie presnosti ohlasovanych tdajov;

protistrany a centralne protistrany, ktoré ohlasujii zmluvy o mimoburzovych
derivdtoch archivu obchodnych udajov, zabezpecia, aby sa udaje o ich

zmluvach o derivatoch ohlasovali presne a bez duplicity.

Protistrany a centralne protistrany, ktoré podlichaju ohlasovacej povinnosti podl'a

odseku 1, mo6zu tito ohlasovaciu povinnost’ delegovat’.
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1b. Orgdn ESMA vypracuje ndavrh regulacnych technickych predpisov, v ktorych sa
stanovia udaje, ktoré ma finanénd protistrana z tretej krajiny poskytnut na to, aby
ju orgdan ESMA zaregistroval, ako sa uvdadza v odseku 1a prvom pododseku pism.

ba) bode ii).

ESMA predloZi Komisii tento navrh regulaénych technickych predpisov do ... [Sest

mesiacov od ddatumu nadobudnutia ucinnosti tohto pozmeriujuceho nariadenia].

Komisia je splnomocnend doplnit’ toto nariadenie prijatim regulacnych
technickych predpisov uvedenych v prvom pododseku v sulade s ¢lankami 10 aZ 14

nariadenia (EU) & 1095/2010.%.
c) odsek 6 sa nahradza takto:

,»0. S cielom zabezpecit’ jednotné podmienky uplatiiovania odsekov 1 a 3 vypracuje
ESMA v uzkej spoluprdci s ESCB navrh vykonavacich technickych predpisov s cielom

stanovit’:

a)  Standardy a formaty udajov, ktoré sa maji ohlasovat’, zahfiajice aspon tieto

udaje:
1) globalne identifikatory pravneho subjektu (,,LEI*);
i1)  medzinarodné identifikaéné Cisla cennych papierov (,,ISIN*);
iii)  jedine¢né obchodné identifikatory (,,UTI®);
b)  metddy a mechanizmy ohlasovania;
c) frekvenciu hlaseni;

d)  datum, do ktorého sa maju zmluvy o derivatoch ohlasit’ vratane akéhokol'vek
postupného zac¢lenenia zmluv uzatvorenych pred zacatim uplatnovania

ohlasovacej povinnosti.

Pri vypracuvani uvedeného navrhu technickych predpisov ESMA zohladiiuje

medzindrodny vyvoj a normy dohodnuté na trovni Unie alebo na globélnej urovni a ich
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stlad s poziadavkami na ohlasovanie stanovenymi v ¢lanku 4 nariadenia (EU)

2015/2365* a ¢lanku 26 nariadenia (EU) &. 600/2014.

Organ ESMA predloZi tento navrh vykonavacich technickych predpisov Komisii do
[Urad pre publikécie — dopliite datum 12 mesiacov odo dita nadobudnutia G&innosti

tohto nariadenia].

Komisii sa udel'uje pravomoc prijat’ vykonavacie technické predpisy uvedené v prvom

pododseku v sulade s ¢lankom 15 nariadenia (EU) &. 1095/2010.%;

* Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2015/2365 z 25. novembra 2015
o transparentnosti transakcii financovania prostrednictvom cennych papierov a opiatovného

pouzitia a o zmene nariadenia (EU) ¢. 648/2012 (U. v. EU L 337, 23.12.2015, s. 1).

(8) 'V ¢lanku 10 sa odseky 1 az 4 nahradzaju takto:

,»1. Nefinan¢na protistrana, ktora nadobtida pozicie v zmluvach o mimoburzovych
derivatoch, méZe vypocitat kazdorocne svoju kumulovan koncomesaéntl priemernu
poziciu za predchddzajucich 12 mesiacovl v stilade s odsekom 3.
Ak nefinancéna strana nevypocita svoju poziciu alebo vysledok tohto vypoctu
uvedeného v prvom pododseku prekroci zi¢tovacie prahové hodnoty stanovené podl'a
odseku 4 pism. b), uvedena nefinan¢na protistrana:
a)  okamzite oznami tuto skuto¢nost ESMA a organu uré¢enému v sulade s odsekom
5;
b)  ak nevypocitala svoju poziciu, podlieha zuctovacej povinnosti podla ¢lanku 4 v
suvislosti s budiucimi zmluvami o mimoburzovych derivatoch vo vietkych
triedach aktiv a poZiadavkam stanovenym v ¢lanku 11 ods. 3);
ba) ak vysledok vypoctu uvedeného v prvom pododseku prekroci zuctovacie prahové
hodnoty urcené podl’a odseku 4 pism. b), podlieha zuctovacej povinnosti
uvedenej v ¢lanku 4 v stvislosti s budiicimi zmluvami o mimoburzovych
derivatoch v triede aktiv alebo triedach aktiv, v pripade ktorych bola zuctovacia
prahova hodnota prekrocend, a je oslobodend od poZiadaviek stanovenych v
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Clanku 11 ods. 3 v inej triede aktiv alebo v inych triedach aktiv, v pripade

ktorych zuctovacia prahova hodnota nebola prekrocend;

¢)  zuctuje zmluvy uvedené v pismene b) do Styroch mesiacov po tom, ako za¢ne

podliehat’ zii€tovacej povinnosti.

2. Nefinan¢na protistrana, ktora zacala podliehat’ zuctovacej povinnosti v sulade
s odsekom 1 druhym pododsekom a nasledne preukaze orgédnu ur¢enému v sulade
s odsekom 5, Ze jej kumulovana koncomesa¢na priemernd pozicia za predchddzajucich
12 mesiacov I uz neprekracuje zactovaciu prahova hodnotu uvedent v odseku 1,

prestane podliehat’ zii¢tovacej povinnosti stanovenej v ¢lanku 4.

3. Do vypoctu pozicii uvedenych v odseku 1 nefinanénd protistrana zahrnie vSetky zmluvy
o mimoburzovych derivatoch, ktoré uzatvorila tato nefinan¢nd protistrana alebo iné
nefinanéné subjekty v rdmci skupiny, do ktorej tato nefinan¢na protistrana patri, ktoré
nie su objektivne meratel'né ako znizujuce rizika priamo suvisiace s obchodnou
¢innost'ou alebo podnikovym financovanim tejto nefinan¢nej protistrany alebo uvedene;j

skupiny.

4. S cielom zabezpecit’ konzistentné uplatiiovanie tohto ¢lanku vypracuje ESMA po
konzultacii s ESRB a d’al§imi prislusnymi organmi navrh regula¢nych technickych

predpisov, v ktorych sa stanovia:

a)  kritéria na urcenie toho, ktoré zmluvy o mimoburzovych derivatoch st objektivne
meratel'né ako znizujuce rizikd priamo suvisiace s obchodnou ¢innost’ou alebo

podnikovym financovanim, ako je uvedené v odseku 3; a

b)  zuctovacie prahové hodnoty, ktoré sa ur¢ia s ohl'adom na systémovu vyznamnost’
suctu Cistych pozicii a expozicii podla protistran a za jednotlivé triedy

mimoburzovych derivatov.

Organ ESMA méZe vytvorit’ samostatné zuctovacie prahové hodnoty pre financné a
nefinancné protistrany beruc do uvahy vzdajomnu prepojenost’ financénych protistran

a ich vysoké systémové riziko.
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Organ ESMA po uskuto¢neni otvorenej verejnej konzultacie predlozi tento navrh
regula¢nych technickych predpisov Komisii do 30. septembra 2012 a pravidelne ich

aktualizuje.

Na Komisiu sa deleguje pravomoc prijat’ regulacné technické predpisy uvedené v

prvom pododseku v sulade s ¢lankami 10 aZ 14 nariadenia (EU) &. 1095/2010.

Organ ESMA po konzultacii s ESRB a inymi prislusnymi organmi pravidelne
preskimava prahové hodnoty uvedené v pismene b) a v pripade potreby, najmd na
zabezpecenie vicSieho zapojenia do centrdalneho zuctovania, navrhne regulaéné

technické predpisy na ich zmenu.*;

(8a) V ¢lanku 11 sa vklada tento odsek:

wla.

PoZiadavky uvedené v tomto clanku ods. 1 sa nevzt’ahuju na transakcie v ramci
skupiny uvedené v élanku 3, ak jedna 7 protistran je nefinancénou protistranou, na
ktoru sa nevztahuje zuctovacia povinnost’ v sulade s ¢lankom 10 ods. 1 druhym

pododsekom. ;

(8b) V Clanku 11 sa odsek 3 meni takto:

”3-

Financné protistrany musia mat’ zavedené postupy riadenia rizik, ktoré si vyZaduju
véasnu, presnu a primerane oddelenti vyimenu kolaterdalu, pokial’ ide o zmluvy o
mimoburzovych derivdtoch, ktoré sa uzatvoria 16. augusta 2012 alebo po tomto
datume. Nefinancné protistrany uvedené v ¢lanku 10 nesmu uplatiiovat’ postupy
riadenia rizik, ktoré si vyZaduju véasnu, presnu a primerane oddelenu vymenu
kolaterdlu, pokial’ ide o zmluvy o mimoburzovych derivatoch, ktoré patria do triedy
aktiv alebo tried aktiv, v pripade ktorych sa zuctovacia prahova hodnota

neprekrocila. “;

(9) 'V clanku 11 sa odsek 15 meni takto:

a)  pismeno a) sa nahradza takto:

»a)  postupy riadenia rizik vratane urovni a typu kolateralu a podmienok oddelenia
uvedenych v odseku 3, ako aj stivisiace postupy dohl'adu na zabezpecenie
pociatocnej a priebeznej validacie tychto postupov riadenia rizik;*;
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(10)

(In

(12)

b)  prva veta pododseku 2 sa nahradza takto:

,»Europske organy dohl'adu predlozia tento spolo¢ny navrh regulacnych technickych
predpisov Komisii do [12 mesiacov odo dna nadobudnutia ucinnosti tohto

nariadenia).*,
V ¢lanku 38 sa dopliiaju tieto odseky 6 a 7:

,0.  Centralna protistrana poskytne svojim ziuctovacim ¢lenom simula¢ny nastroj, ktory im
umozni na brutto zdklade urcit’ sumu dodato¢nej pociatocnej marze, ktora moze
centralna protistrana pozadovat’ pri zii¢tovani novej transakcie. Tento néstroj je

pristupny len na zaklade zabezpeceného pristupu a vysledky simulacie nie su zavazné.

7. Centralna protistrana poskytne svojim zuctovacim ¢lenom informécie o modeloch
pociatocnej marze, ktoré pouziva. Tieto informacie musia spliat’ vSetky nasledujuce

podmienky:
a)  jasne vysvetluju koncepciu modelu pociatoénej marze a sposob jeho fungovania;

b)  jasne opisuju kl'aiCové predpoklady a obmedzenia modelu pociato¢nej marze

a okolnosti, za ktorych tieto predpoklady uz neplatia;
c¢) sudolozené dokumentmi.*;
V ¢lanku 39 sa dopliia tento odsek 11:

»11. VnutroStatne pravne predpisy Clenskych Statov tykajuce sa platobnej neschopnosti
nebrdnia centrdlnej protistrane v tom, aby konala v sulade s ¢lankom 48 ods. 5 az, 7,

pokial’ ide o aktiva a pozicie vedené na uctoch podla tohto élanku ods. 2 az 5.*;
Clanok 56 sa meni takto:
a)  odsek 1 sa nahradza takto:

»l. Naucely ¢lanku 55 ods. 1 predloZi archiv obchodnych udajov orgdnu ESMA

jednu z tychto Ziadosti:

a)  ziadost o registraciu;
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b)  Ziadost' o prediZenie registracie, ak je archiv obchodnych udajov uz

zaregistrovany podl'a kapitoly III nariadenia (EU) 2015/2365.;
b)  odsek 3 sa nahradza takto:

»3. S cielom zabezpecit’ konzistentné uplatiiovanie tohto ¢lanku vypracuje ESMA

navrh regula¢nych technickych predpisov, v ktorych sa stanovia:
a)  podrobnosti ziadosti o registraciu uvedenej v odseku 1 pism. a);

b)  podrobnosti zjednodusenej Ziadosti o prediZenie registracie uvedene;

v odseku 1 pism. b).

ESMA predloZi tento navrh regulaénych technickych predpisov Komisii do [Urad
pre publikacie — doplnte datum 12 mesiacov odo dna nadobudnutia vicinnosti

tohto pozmeriujuiceho nariadenial.

Na Komisiu sa deleguje pravomoc prijat’ regulacné technické predpisy uvedené v

prvom pododseku v sulade s &lankami 10 aZ 14 nariadenia (EU) ¢&. 1095/2010.%;
c)  odsek 4 sa nahradza takto:

»4. S cielom zabezpecit’ jednotné podmienky uplatiovania odseku 1 vypracuje

ESMA névrh vykonavacich technickych predpisov, v ktorych sa stanovi:

a)  format Ziadosti o registraciu uvedenej v odseku 1 pism. a);

b)  format Ziadosti o prediZenie registracie uvedenej v odseku 1 pism. b).

So zretel'om na prvy pododsek pism. b) vypracuje ESMA zjednoduSeny format.

Organ ESMA predlozi tento navrh vykonavacich technickych predpisov Komisii
do [Urad pre publikdcie — dopliite datum 9 mesiacov odo dia nadobudnutia

ucinnosti tohto nariadenia].

Komisii sa udel'uje pravomoc prijat’ vykonéavacie technické predpisy uvedené v

prvom pododseku v sulade s élankom 15 nariadenia (EU) &. 1095/2010.%;

(12a) V ¢lanku 62 sa vypust'a odsek 5.
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(12b) V ¢lanku 63 sa odsek 1 nahradza takto:

»l.

Organ ESMA moZe na plnenie svojich povinnosti podl’a tohto nariadenia vykondvat’
vietky potrebné kontroly na mieste v podnikatel’skych priestoroch alebo na majetku
pravnickych osob podl’a ¢lanku 61 ods. 1. Ak sa to pre riadne a efektivne vykonanie
kontroly vyZaduje, ESMA moZe tieto kontroly na mieste vykonat’ bez

predchadzajuceho ohldasenia.“;

(12¢) V ¢lanku 63 sa odsek 2 nahradza takto:

”2-

Uradnici a iné osoby poverené orgdnom ESMA na vykonanie kontroly na mieste
moZu vstupit’ do vSetkych podnikatel’skych priestorov alebo na majetok pravnickych
0s0b, na ktoré sa vit'ahuje rozhodnutie o vySetrovani, ktoré prijme ESMA, a musia
mat’ vSetky pravomoci uvedené v Clanku 62 ods. 1. Musia mat’ takisto pravomoc
zapecatit’ podnikatel’ské priestory a uctovné knihy alebo zaznamy na obdobie

potrebné na vykonanie kontroly a v potrebnom rozsahu.*;

(12d) V ¢lanku 63 sa vypust'a odsek 8.

(12¢) V ¢lanku 64 sa odsek 4 meni takto:

4

VySetrovaci uradnik pri predkladani spisu so svojimi zisteniami organu ESMA
informuje osoby, voci ktorym sa vedie vySetrovanie. Takéto osoby maju pravo na
pristup k spisu s vphradou opravnenych zaujmov inych 0osob na ochrane ich
obchodného tajomstva. Pravo na pristup k spisu sa nerozsiri na doverné informdcie

alebo na interné pripravné dokumenty ESMA. “;

(12f) V ¢lanku 64 sa odsek 8 nahradza takto:

»8.

Ak organ ESMA pri plneni svojich povinnosti podl’a tohto nariadenia zisti zdavazné
naznaky moZnej existencie skutocnosti, o ktorych vie, e predstavuju trestné ciny
podla uplatnitel’ného prava, postupi tuto vec na ucely trestného stihania prislusSnym
organom na vysetrenie a pripadné trestné stihanie. Okrem toho organ ESMA neuloZi
pokuty ani pravidelné platby pendle v pripade, ked’ si je vedomy, Ze predchadzajiice
zbavenie obvinenia alebo odsudenie na zdklade rovnakej skutocnosti alebo

skutocnosti, ktoré su v podstate rovnaké, uz nadobudlo povahu pravoplatne
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rozsudenej veci (res judicata) v dosledku trestného konania podl’a vnutroStitneho

prava.*;
(12g) V ¢lanku 65 ods. 1 sa vypust'a druhy pododsek.
(13) Clanok 65 ods. 2 sa meni takto:
a) v pismene a) sa suma ,,20 000 EUR* nahradza sumou ,,200 000 EUR®;
b) v pismene b) sa suma ,,10 000 EUR* nahradza sumou ,,100 000 EUR®;
¢)  dopliia sa toto pismeno c):

»C) za porusenia uvedené v oddiele IV prilohy I je vyska pokut minimalne 5 000 EUR
a maximalne 10 000 EUR.*;

(13a) V Elanku 67 ods. 1 sa dopliia tento pododsek:

» Prvy pododsek sa neuplatiiuje, ak je na zabranenie vyznamnému a bezprostrednému
poSkodeniu financného systému alebo vyznamnému a bezprostrednému posSkodeniu
integrity, transparentnosti, efektivnosti a riadneho fungovania financénych trhov vrdatane
stability alebo presnosti ohlasovanych udajov archivu obchodnych udajov potrebné
naliehavé opatrenie. V takomto pripade moZe organ ESMA prijat’ predbeiné rozhodnutie a

dotknutym osobam umoZnit’, aby boli vypocuté ¢o najskor po prijati jeho rozhodnutia.*;
(14) V clanku 72 sa odsek 2 nahradza takto:

»2.  Vyska poplatku Gc¢tovaného archivu obchodnych tidajov pokryva vsetky primerané
administrativne naklady, ktoré ESMA vynaloZil na svoje ¢innosti spo¢ivajuce v
registracii a dohl'ade, a je imernd obratu dotknutého archivu obchodnych udajov a typu

vykonanej registracie a dohl'adu.*;
(15) Vklada sa tento ¢lanok 76a:

., Clanok 76a

Vzdajomny priamy pristup k udajom

1.  Relevantné organy z tretich krajin, v ktorych je usadeny jeden alebo viacero archivov

obchodnych udajov, musia mat’ v pripade, ze je to potrebné na vykon ich povinnosti,
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priamy pristup k informécidam v archivoch obchodnych tidajov usadenych v Unii za

predpokladu, Ze Komisia prijala na tento ucel vykonavaci akt v stlade s odsekom 2.

2. Na zéklade predloZenia Ziadosti zo strany organov uvedenych v odseku 1 méze Komisia
prijat’ vykonavacie akty v sulade s postupom preskiimania uvedenym v ¢lanku 86
ods. 2, v ktorych sa uréi, &i pravny ramec tretej krajiny Ziadajuceho organu spiia vietky

tieto podmienky:

a)  archivom obchodnych udajov usadenym v danej tretej krajine sa udelilo riadne

povolenie;

b)  ucinny dohlad nad archivmi obchodnych udajov a G¢inné presadzovanie plnenia

ich povinnosti sa v uvedenej tretej krajine vykonava priebezne;

c)  existuju zaruky zachovania sluzobného tajomstva a tieto zaruky st aspon
rovnocenné tym, ktoré s stanovené v tomto nariadeni, vratane ochrany

obchodného tajomstva, ktoré organy zdiel'aju s tretimi stranami;

d) archivy obchodnych udajov, ktorym sa udelilo povolenie v danej tretej krajine,
podliehaju pravne zaviznej a vymahatel'nej povinnosti poskytnut’ subjektom

uvedenym v ¢lanku 81 ods. 3 priamy a okamzity pristup k tdajom.*;
(16) V ¢&lanku 78 sa doplnaja tieto odseky 9 a 10:
»(9) Archiv obchodnych udajov musi zaviest’ tieto postupy a politiky:
a)  postupy ucinného zosthlasovania udajov medzi archivmi obchodnych tdajov;
b)  postupy na zabezpecenie Uplnosti a presnosti ohlasovanych tdajov;

c)  opatrenia na riadny prenos udajov do inych archivov obchodnych udajov
v pripade ziadosti protistran alebo centralnych protistran uvedenych v ¢lanku 9,

alebo ak je to potrebné na iny ucel.

(10) S cielom zabezpecit’ konzistentné uplatiiovanie tohto clanku vypracuje ESMA navrh

regulacnych technickych predpisov, v ktorych sa stanovia:

a)  postupy zosuhlasovania udajov medzi archivmi obchodnych tidajov;
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b)  postupy, ktoré ma uplatitovat’ archiv obchodnych udajov s cielom overit
dodrziavanie poziadaviek na ohlasovanie zo strany protistrany alebo
predkladajuceho subjektu a s ciel'om overit’ Gplnost’ a presnost’ informdcii

ohlasovanych podl'a ¢lanku 9.

Orgéan ESMA predlozi Komisii tento navrh regulacnych technickych predpisov do ...

[12 mesiacov od datumu nadobudnutia ucinnosti tohto pozmeriujiiceho nariadeniaj.

Na Komisiu sa deleguje pravomoc prijat’ regula¢né technické predpisy uvedené v

prvom pododseku v sulade s ¢lankami 10 az 14 nariadenia (EU) &. 1095/2010.°;

(17) Clanok 81 sa meni takto:

a)

b)

v odseku 3 sa dopiiia toto pismeno q):

»q) relevantnym organom z tretej krajiny, v stvislosti s ktorou sa prijal vykonéavaci

akt podl'a ¢lanku 76 pism. a);*;
vklada sa tento odsek 3a:

»3a. Archiv obchodnych udajov poskytne protistranam a centralnym protistranam
uvedenym v ¢lanku 9 ods. 1a druhom pododseku informacie ohldsené v ich

mene.*;
odsek 5 sa nahradza takto:

»d. S cielom zabezpecit’ konzistentné uplatinovanie tohto ¢lanku vypracuje ESMA po
porade s ¢lenmi ESCB névrh regulacnych technickych predpisov, v ktorych sa

stanovia:

a)  informacie, ktoré sa maju uverejnit’ alebo spristupnit’ v sulade s odsekmi 1

a3;
b) frekvencia uverejnovania informacii uvedenych v odseku 1;

c¢)  prevadzkové normy potrebné na kumulovanie a porovnavanie udajov medzi
archivmi a na pristup subjektov uvedenych v odseku 3 k tymto

informaciam,;

9945/18
PRILOHA

ka/ah 34
DRI SK



d) podmienky, mechanizmy a pozadovand dokumentécia, na zaklade ktorych
archivy obchodnych udajov udel'uju pristup subjektom uvedenym v odseku

3.

Organ ESMA predlozi tento navrh regulacnych technickych predpisov Komisii do
[Urad pre publikdcie — dopliite datum 12 mesiacov odo diia nadobudnutia

ucinnosti tohto pozmenujuceho nariadenia).

Pri vypracuvani uvedeného navrhu technickych predpisov ESMA zabezpeci, aby
sa pri uverejneni informacii uvedenych v odseku 1 neodhalila totoznost’ Ziadne;

strany ktorejkol'vek zmluvy.

Na Komisiu sa deleguje pravomoc prijat’ regulacné technické predpisy uvedené

v prvom pododseku v sulade s élankami 10 aZ 14 nariadenia (EU) ¢&. 1095/2010.%;

(18) V clanku 82 sa odsek 2 nahradza takto:

”2'

Pravomoc prijimat’ delegované akty uvedend v ¢lanku 1 ods. 6, ¢lanku 4 ods. 3, ¢lanku
64 ods. 7, ¢lanku 70, ¢lanku 72 ods. 3, ¢lanku 76a a ¢lanku 85 ods. 2 sa Komisii udel'uje

na neurcity ¢as.*;

(19) Clanok 85 sa meni takto:

a)

aa)

odsek 1 sa nahradza takto:

Do ... [tri roky od datumu zaciatku uplatiovania tohto pozmenujiceho
nariadenia] Komisia posudi uplatiiovanie tohto nariadenia a vypracuje vS§eobecni
spravu. Komisia predloZzi tato spravu spolu s akymikol'vek vhodnymi navrhmi

Eurépskemu parlamentu a Rade.

vklada sa tento odsek:

wla. Do ... [tri roky po ddatume nadobudnutia uicinnosti tohto pozmeriujuceho

nariadenial organ ESMA predloZi Europskemu parlamentu, Rade a Komisii
spravu s analyzou vplyvu zmien reZimu ohlasovania zavedenych nariadenim
(EU) 2018/... [toto pozmeiiujiice nariadenie] na icastnikov trhu. V uvedenej
sprave sa posudi najmd zavedenie a vykondvanie prisluSnych ustanoveni, ktoré

umoziiuju delegovanie ohlasovania na financné protistrany a ktoré vyZaduju
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b)

ohlasovanie zmluy zo strany centrdlnych protistran, a preskuma, ¢i uvedené
nové ustanovenia mali zamyslany ucinok v podobe zniZenia zdt'aZe spojenej s
ohlasovanim pre mensie protistrany. Rovnako sa v nej preskuma, ako dané nové
ustanovenia ovplyvnili konkurencieschopnost’ medzi archivmi obchodnych
udajov a to, ¢i a do akej miery mali za ndsledok menej konkurencné prostredie a

menej slobody vyberu pre zuctovacich clenov a ich klientov.*;

odsek 2 sa nahradza takto:

2.

Do [jeden rok od datumu nadobudnutia ucinnosti tohto pozmeriujuceho
nariadenia) a potom kaZdy rok do ... dva roky od datumu nadobudnutia
ucinnosti tohto pozmeriujiiceho nariadeniaj Komisia vypracuje spravu, v ktorej
posudi, ¢i sa vyvinuli uskutocnitel'né technické rieSenia pre systémy
dochodkového zabezpecenia na prevod petiazného a nepeniazného kolateralu ako

varia¢nych marzi, ako aj potrebu akychkol'vek opatreni na ul'ahcenie tychto

technickych rieSeni.

Organ ESMA do /Sest’ mesiacov od datumu nadobudnutia G¢innosti tohto
pozmernujuceho nariadenia] a potom kaZdy rok do ... [dva roky od ddatumu
nadobudnutia ucinnosti tohto pozmeriujuceho nariadenia]v spolupraci s
EIOPA, EBA a ESRB predlozi Komisii spravu, v ktorej sa posudia tieto

skuto¢nosti:

a)  Cicentralne protistrany, zuctovaci ¢lenovia a systémy dochodkového
zabezpecenia vynaloZili primerané usilie a vyvinuli uskutoCnitel'né
technické rieSenia, ktoré ul'ahcuju ucast’ systémov dochodkového
zabezpecenia v centralnom zic¢tovani zloZzenim penazného a nepeniazného
kolateralu ako variaénych marzi, vratane désledkov, ktoré z tychto rieSeni
vyplyvaju pre trhovu likviditu a procyklickost’, a ich potencialnych
pravnych alebo inych dosledkov;

b)  objem a charakter ¢innosti systémov dochodkového zabezpecenia na trhoch
so zuctovavanymi a nezuctovavanymi mimoburzovymi derivatmi, a to
podrla triedy aktiv, a akékol'vek stuvisiace systémové riziko pre financny

systém;
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c)  doésledky plnenia poziadavky na ziétovanie zo strany systémov
déchodkového zabezpecenia na ich investi¢né stratégie vratane akejkol'vek

zmeny alokécie ich penaznych a nepenaznych aktiv;

d)  doésledky zuctovacich prahovych hodnét uvedenych v ¢lanku 10 ods. 4 pre

systémy dochodkového zabezpecenia,

e)  vplyv inych pravnych poziadaviek na ndkladovy diferencial medzi
zuctovavanymi a nezi¢tovavanymi transakciami s mimoburzovymi
derivatmi, vratane marzovych poziadaviek na nezictovavané derivaty

a vypoétu ukazovatel'a finanénej paky podla nariadenia (EU) ¢. 575/2013;

f) i su potrebné akékol'vek d’alSie opatrenia na ul'ahCenie rieSenia zuctovania

pre systémy dochodkového zabezpecenia.

Komisia prijme delegovany akt v stlade s ¢lankom 82 s cielom prediZit’ jedenkrat
o dva roky trojro¢nu lehotu uvedenu v ¢lanku 89 ods. 1, ak dospeje k zaveru, zZe sa
nevyvinulo ziadne uskutocnitel'né technické rieSenie a Ze nepriaznivy vplyv
centralne zactovavanych zmlav o derivatoch na dochodkové davky buducich

doéchodcov zostava nezmeneny.*;

c)  odsek 3 sa nahradza takto:
»3. Do ... [dva roky od datumu nadobudnutia ucinnosti tohto pozmeriujiceho
nariadenia] I Komisia bud’:

a)  predloZi navrh na zavizné rieSenie iné ako trvalé alebo d’alSie docasné
oslobodenia systémov dochodkového zabezpeclenia od zuctovacej
povinnosti, ak sa domnieva, Ze zainteresované strany nenasli Ziadne
rieSenie; alebo

b)  prijme delegovany akt v siilade s Elankom 82 s ciel’om predlit’ dvojroéné
obdobie uvedené v Clanku 89 ods. 1 raz o jeden rok, len ak sa domnieva, e
zainteresované strany sa dohodli na rieSeni a Ze je potrebny dodatocny cas
na vykonanie tohto rieSenia; alebo
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ca)

c) umozni, aby oslobodenie uplynulo, a zaroveit podpori zainteresované
strany v tom, aby svoje rieSenie predtym vykonali, ak sa domnieva, Ze

rieSenie sa naslo.

vkladaju sa tieto odseky:

»3a. Do ... [tri roky od datumu nadobudnutia ucinnosti tohto pozmeriujiiceho

3b.

nariadenial Komisia prijme delegovany akt v sulade s élankom 82 s ciel’om
predl%it’ trojroéné obdobie uvedené v Elanku 89 ods. 1a raz o dva roky, len ak sa
domnieva, Ze malé systémy dochodkového zabezpecenia uvedené v Clanku 89
ods. la vynaloZili nevyhnutné usilie na vyvinutie vhodnych technickych rieSeni
a Ze nepriaznivy vplyv centrdlne zuctovanych zmluyv o derivatoch na dochodkové

davky dochodcov zostiva nezmeneny;

Organ ESMA do ... [12 mesiacov od datumu nadobudnutia ucinnosti tohto
pozmeriujuceho nariadenial predloZi Komisii spravu s posudenim toho, i by sa
zoznam financnych ndstrojov, ktoré sa povaZuju za vysoko likvidné s
minimdlnym kreditnym a trhovym rizikom v sulade s ¢lankom 47, mohol
rozsirit’ a ¢i by tento zoznam mohol zahriiat’ jeden alebo viac fondov periazného

trhu, ktorym bolo udelené povolenie v sulade s nariadenim (E U) 2017/1131.%;

dopliiajii sa tieto odseky:

»0.

Do ... [Sest’ mesiacov od nadobudnutia uicinnosti tohto pozmeriujiiceho
nariadenia] Komisia po konzultdacii s organom ESMA predloZi Europskemu
parlamentu a Rade spravu o zosuladeni obchodovacej povinnosti pre derivdty
podl’a nariadenia (EU) & 600/2014 so zmenami ziiétovacej povinnosti pre
derivity vykonanymi v ramci nariadenia (EU) 2018/... [toto pozmeiiujiice
nariadenie], a najmdi o rozsahu subjektov, na ktoré sa vit'ahuje zuctovacia
povinnost’, ako aj mechanizme pozastavenia. Ak sa takéto zosuladenie povaZuje
za potrebné a vhodné, k tejto sprave sa pripoji legislativny navrh na zavedenie

potrebnych zmien.
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Organ ESMA do ... [18 mesiacov od datumu nadobudnutia ucinnosti tohto
pozmernujuceho nariadenial v spolupraci s EIOPA a EBA predloZi Komisii
spravu s posudenim toho, ¢i zdasada spravodlivych,

primeranych, nediskriminacnych a transparentnych obchodnych podmienok

uvedend v ¢lanku 4 ods. 3a bola ucinnd pri ul ahéovani pristupu k zuctovaniu.

Komisia do ... [dva roky od datumu nadobudnutia uicinnosti tohto
pozmeriujuceho nariadenial predloZi Eurdopskemu parlamentu a Rade spravu s
posudenim toho, Ci zdsada spravodlivych, primeranych, nediskriminacnych a
transparentnych obchodnych podmienok bola ucinnd pri ul ahéovani pristupu k
zuctovaniu, a ak je to potrebné, navrhne zlepSenia tejto zasady. V uvedenej
sprave sa zohl’adnia Zistenia spravy uvedenej v prvom pododseku a podl’a

potreby sa k nej pripoji legislativny navrh.

Do ... [12 mesiacov od ddatumu nadobudnutia ucinnosti tohto pozmeriujiceho
nariadenial Komisia vypracuje spravu s posudenim toho, ¢i by obchody priamo
vyplyvajuce zo sluZieb pre zniZenie poobchodnych rizik vratane kompresie
portfolia mali byt’ oslobodené od zuctovacej povinnosti uvedenej v clanku 4 ods.
1. V tejto sprave Komisia zohladni najmdi rozsah, v akom zmierfiuju rizikd, a to
najmd kreditné riziko protistrany a prevadzkové riziko, ako aj moZnost’ obidenia
zuctovacej povinnosti a moznost’ odradenia od centrdlneho zuctovania. Komisia
predloZi uvedenu spravu spolu s akymikol’vek vhodnymi legislativnymi navrhmi

Eurdpskemu parlamentu a Rade.

S ciel’om poméoct’ Komisii pri vypracuvani spravy uvedenej v prvom pododseku
organ ESMA do ... [Sest’ mesiacov od datumu nadobudnutia ucinnosti tohto
pozmeriujuceho nariadenial v spolupraci s ESRB predloZi Komisii spravu s
posudenim toho, ¢i by obchody priamo vyplyvajiice zo sluZieb pre zniZenie
poobchodnych rizik vrdatane kompresie portfolia mali byt’ oslobodené od
zuctovacej povinnosti. V uvedenej sprave sa preskuma kompresia portfolia a iné
dostupné sluiby pre zniZovanie poobchodnych rizik, ktoré neutvaraju cenu,
ktoré zniZuju netrhové rizika v portfoliach derivdtov bez zmeny trhového rizika

portfolii, ako su transakcie vyrovnania. Rovnako sa v nej vysvetlia ucely a
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Sfungovanie takychto sluZieb pre zniZovanie poobchodnych rizik, rozsah, v akom
zmierniuju rizikd, a to najmd kreditné riziko protistrany a prevadzkové riziko, a
posudi potreba zuctovania takychto obchodov alebo ich oslobodenia od
zuctovania s ciel’om riadit’ systémové riziko. Obsahuje aj posudenie toho, do
akej miery akékol’vek oslobodenie od zuctovacej povinnosti v pripade takychto
sluZieb odradza od centrdlneho ziiCtovania a moZe viest’ k obchadzaniu

zuctovacej povinnosti 7o strany protistrdn.

Okrem iného na zdaklade zisteni verejnej konzultacie Komisie o kontrole
vhodnosti ohlasovania na ucely dohl’adu, ktord bola uverejnend 1. decembra
2017, a na zdklade spravy, ktoru predloZil organ ESMA podla druhého
pododseku, Komisia do [12 mesiacov od nadobudnutia uicinnosti tohto
pozmernujuceho nariadenial preskuma uplatiiovanie ¢lanku 9 ods. 1a a poda o
fiom spravu. Komisia predloZi uvedenu spravu spolu s akymkol’vek vhodnym
legislativnym ndavrhom Eurdépskemu parlamentu a Rade. Komisia pri
preskumani uplatiiovania ¢lanku 9 ods. 1a posudi, ¢i povinnost’ ohlasovat’
transakcie podla ¢lanku 26 nariadenia (EU) & 600/2014 nevedie k zbytoénému
zdvojovaniu ohlasovania transakcii v pripade derivdtov, ktoré nie su
mimoburzovymi derivdtmi, a i by sa poZiadavka na ohlasovanie transakcii,
ktoré nie sii mimoburzové, podla ¢lanku 9 ods. 1a mohla zniZit’ bez
neprimeranej straty informdcii s ciel’om Zjednodusit’ ret’azce ohlasovania v
pripade derivdtov, ktoré nie su mimoburzovymi derivdatmi, pre vietky protistrany,
najmd pre nefinancéné protistrany, na ktoré sa nevzt’ahuje zuctovacia povinnost’

podla ¢lanku 10 ods. 1 druhého pododseku.

Organ ESMA do ... [Sest’ mesiacov od nadobudnutia ucinnosti tohto
pozmeriujuceho nariadenial v spolupraci s ESRB predloZi Komisii spravu, v

ktorej sa posudi:

a) sulad medzi poZiadavkami na ohlasovanie pre derivdty, ktoré nie su
mimoburzovymi derivdtmi, podl'a nariadenia (EU) & 600/2014 a podl'a
Clanku 9 tohto nariadenia, a to pokial’ ide o udaje o ohlasenej zmluve o

derivdtoch, ako aj o pristup k udajom zo strany dotknutych subjektov;
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b)  Cije moZné zosuladit’ poZiadavky na ohlasovanie pre derivdty, ktoré nie su
mimoburzovymi derivdtmi, podl'a nariadenia (EU) & 600/2014 a podla
¢lanku 9 tohto nariadenia, a to pokial’ ide o udaje o ohlasenej zmluve o

derivatoch, ako aj o pristup k udajom zo strany dotknutych subjektov; a

¢)  uskutoénitel’nost’ zjednoduSenia ret’azcov ohlasovania pre vietky
protistrany vrdatane nepriamych klientov s prihliadnutim na potrebu
véasného ohlasovania a akty a opatrenia prijaté podla clanku 4 ods. 4

tohto nariadenia a ¢lanku 30 ods. 2 nariadenia (E U) ¢ 600/2014.«

(20) V clanku 89 sa prvy pododsek odseku 1 nahradza takto:

»l.

Do ... [dva roky od datumu nadobudnutia ucinnosti tohto pozmeriujuceho nariadenial
sa zu¢tovacia povinnost’ stanovend v clanku 4 nevzt'ahuje na zmluvy o mimoburzovych
derivatoch, ktoré st objektivne meratel'né ako zmieriiujuce investi¢né rizika priamo
stivisiace s financnou solventnostou systémov dochodkového zabezpecenia, ani na
subjekty zriadené na poskytovanie kompenzacii ¢lenom systémov dochodkového

zabezpecenia v pripade zlyhania systému déchodkového zabezpecenia.

Systémy dochodkového zabezpecenia, centralne protistrany a zuctovaci ¢lenovia
vynaloZia maximadlne usilie, aby prispeli k vyvoju technickych rieSeni, ktoré ul’ahcéuju
zuctovanie takychto zmluv o mimoburzovych derivatoch prostrednictvom systémoy

dochodkového zabezpecenia.

Komisia zriadi expertnu skupinu zloZenu zo zdstupcov systéemov dochodkového
zabezpecenia, centrdlnych protistran, zuctovacich ¢lenov a inych relevantnych stran
takychto technickych rieSeni s cielom monitorovat’ ich usilie a posudit’ pokrok
dosiahnuty vo vyvoji technickych rieSeni, ktoré ul’ahcuju zuctovanie takychto zmluy o
mimoburzovych derivatoch prostrednictvom systémov dochodkového zabezpecenia.
Tato expertnda skupina sa stretava najmenej raz za Sest’ mesiacov. Komisia pri
vypracuvani svojej spravy podla clanku 85 ods. 2 prvého pododseku zohladni usilie

systémov dochodkového zabezpecenia, centrdlnych protistran a zuctovacich ¢lenov.

(20a) V ¢lanku 89 sa vklada tento odsek:

SHla.

Bez ohladu na odsek 1 do ... [tri roky od datumu nadobudnutia ucinnosti tohto

pozmeriujuceho nariadenial sa zuctovacia povinnost’ stanovend v ¢lanku 4
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nevztahuje na zmluvy o mimoburzovych derivdtoch, ktoré su objektivne meratel’né
ako zniZujuce investi¢né rizika priamo suvisiace s financénou solventnost’ou systémov
dochodkového zabezpecenia patriacich do kategorie malych systéemov dochodkového
zabezpecenia, ani na subjekty zriadené na poskytovanie kompenzdcii ¢clenom tychto
systémov dochodkového zabezpecenia v pripade zlyhania takéhoto systému

dochodkového zabezpecenia.

Komisia prijme delegovany akt v sulade s clankom 82 s ciel’om doplnit’ toto
nariadenie urcéenim toho, ktoré systéemy dochodkového zabezpecenia moZno
povaZovat’ za malé systémy dochodkového zabezpeclenia v sulade s prvym pododsekom
tohto odseku, s prihliadnutim na to, Ze kategoria malych systémov dochodkového
zabezpecenia nesmie predstavovat’ viac ako 5 % zmliv o mimoburzovych derivdtoch,

ktoré uzatvorili systémy dochodkového zabezpecenia. “;
(21) Priloha I sa meni v stilade s prilohou k tomuto nariadeniu.
Cldnok 2

Toto nariadenie nadobtida u¢innost’ dvadsiatym dilom po jeho uverejneni v Uradnom vestniku

Europskej unie.

Toto nariadenie sa uplatiiuje od ... [pit’ mesiacov od nadobudnutia ucinnosti tohto

pozmeitujuceho nariadenial.

Bez ohl’adu na druhy odsek tohto ¢lanku sa ¢lanok 1 ods. 7 pism. d) a ¢lanok 1 ods. 8, 10a 11
uplatiiuja od [l 6 mesiacov od datumu nadobudnutia ucinnosti tohto pozmenujiceho opatrenia]
a ¢lanok 1 ods. 2 pism. ¢), ¢lanok 1 ods. 7 pism. e), ¢lanok 1 ods. 9, ¢lanok 1 ods. 12 pism. b) a c)
a Clanok 1 ods. 16 sa uplatnuju od [l 18 mesiacov od datumu nadobudnutia ucinnosti tohto

pozmenujuceho nariadenia.

Ak toto nariadenie nadobudne ucinnost’ po 16. auguste 2018, potom sa ¢lanok 89 ods. 1
uplatituje so spitnou ucinnost’ou na vsetky zmluvy o mimoburzovych derivatoch, ktoré vykonali
systémy dochodkového zabezpecenia po 16. auguste 2018 a pred datumom nadobudnutia

ucinnosti tohto nariadenia.

Toto nariadenie je zavdzné v celom rozsahu a priamo uplatnitel'né vo vSetkych ¢lenskych Statoch.
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Za Europsky parlament Za Radu
predseda predseda
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PRILOHA
Priloha I sa meni takto:
(1) 'V &asti I sa dopliaju tieto pismena i), j) a k):

,»1)  archiv obchodnych tdajov porusuje ¢lanok 78 ods. 9 pism. a) tym, Ze nezavedie

primerané postupy zosuhlasovania udajov medzi archivmi obchodnych udajov;

1) archiv obchodnych udajov porusSuje ¢lanok 78 ods. 9 pism. b) tym, Ze nezavedie

primerané postupy zabezpecovania Uplnosti a presnosti ohlasovanych udajov;

k)  archiv obchodnych udajov porusuje ¢lanok 78 ods. 9 pism. c) tym, ze nezavedie
primerané politiky na riadny prenos udajov do inych archivov obchodnych udajov, ak
0 to poziadaju protistrany a centralne protistrany uvedené v clanku 9 alebo ak je to inak

potrebné.*;
(2) 'V &asti IV sa dopliia toto pismeno d):

,d) archiv obchodnych tdajov porusuje clanok 55 ods. 4 tym, ze v¢as neozndmi ESMA

podstatné zmeny podmienok svojej registracie.*.
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