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Dotyczy: Whniosek dotyczacy rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady

zmieniajgcego rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 w odniesieniu do
obowigzku rozliczania, zawieszania obowigzku rozliczania, wymogow
dotyczgcych zgtaszania, technik ograniczania ryzyka zwigzanego

z kontraktami pochodnymi bedgcymi przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym, ktére nie sg rozliczane przez kontrahenta centralnego,
rejestracji repozytoriéw transakcji i nadzoru nad nimi, a takze wymogow
dotyczgcych repozytoriow transakcji

— Wynik prac w Parlamencie Europejskim
(Strasburg, 11-14 czerwca 2018 r.)

I. WPROWADZENIE

Sprawozdawca Werner LANGEN (PPE — DE) przedstawit w imieniu Komisji Gospodarcze;j

1 Monetarnej sprawozdanie zawierajace jedng poprawke do proponowanego rozporzadzenia

(poprawka nr 1).

Nie zgloszono zadnych innych poprawek.
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II. GLOSOWANIE

Podczas gtosowania na posiedzeniu plenarnym w dniu 12 czerwca 2018 r. przyjeto poprawke nr 1.

Przyjeta poprawke przedstawiono w zalgczniku.

Po zakonczeniu glosowania wniosek zostat odestany do komisji parlamentarnej, zgodnie z art. 59
ust. 4 pkt 4 regulaminu Parlamentu Europejskiego, a tym samym pierwsze czytanie w Parlamencie

nie zostalo zakonczone i rozpoczety si¢ negocjacje z Rada.
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ZALACZNIK
12.6.2018

Obowiazek rozliczania, wymogi dotyczace zglaszania i techniki ograniczania
ryzyka zwiazanego z kontraktami pochodnymi bedacymi przedmiotem obrotu
poza rynkiem regulowanym oraz repozytoria transakcji ***1

Poprawki Parlamentu Europejskiego przyjete w dniu 12 czerwca 2018 r. w sprawie wniosku
dotyczacego rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady zmieniajacego rozporzadzenie
(UE) nr 648/2012 w odniesieniu do obowiazku rozliczania, zawieszania obowigzku rozliczania,
wymogow dotyczacych zglaszania, technik ograniczania ryzyka zwiazanego z kontraktami
pochodnymi bedacymi przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, ktore nie sa
rozliczane przez kontrahenta centralnego, rejestracji repozytoriow transakcji i nadzoru nad
nimi, a takze wymogow dotyczacych repozytoriow transakcji (COM(2017)0208 — C8-
0147/2017 — 2017/0090(COD))'

(Zwykla procedura ustawodawcza: pierwsze czytanie)

1 Sprawa zostata odestana do komisji wiasciwej w celu przeprowadzenia negocjacji
miedzyinstytucjonalnych na podstawie art. 59 ust. 4 akapit czwarty Regulaminu
(A8-0181/2018).
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Poprawka 1

POPRAWKI PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO®

do wniosku Komisji

Whniosek
ROZPORZADZENIE PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO I RADY

zmieniajace rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 w odniesieniu do obowiazku rozliczania,
zawieszania obowigzku rozliczania, wymogow dotyczacych zglaszania, technik ograniczania
ryzyka zwigzanego z kontraktami pochodnymi bedacymi przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym, ktore nie sg rozliczane przez kontrahenta centralnego, rejestracji repozytoriow
transakcji i nadzoru nad nimi, a takze wymogow dotyczacych repozytoriow transakcji

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

PARLAMENT EUROPEJSKI I RADA UNII EUROPEJSKIE]J,

uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej, w szczego6lnosci jego art. 114,
uwzgledniajgc wniosek Komisji Europejskie;,

po przekazaniu projektu aktu ustawodawczego parlamentom narodowym,

uwzgledniajgc opinie Europejskiego Banku Centralnego?,

uwzgledniajac opinie Europejskiego Komitetu Ekonomiczno-Spotecznego?,

stanowigc zgodnie ze zwykla procedurg ustawodawcza?,

Poprawki: tekst nowy lub zmieniony zostat zaznaczony kursywa i wyttuszczonym drukiem;
symboll sygnalizuje skreslenia.

2 DzU.C[...]z[...],s. [...]

3 DzU.C[...]z[...],s. [...]
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a takze majac na uwadze, co nastgpuje:

(1)

)

3)

4)

Rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/20125 zostato opublikowane
w Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej (UE) w dniu 27 lipca 2012 r. 1 weszto w zycie
w dniu 16 sierpnia 2012 r. Wymogi zawarte w tym rozporzadzeniu, a mianowicie: centralne
rozliczanie zestandaryzowanych kontraktow pochodnych bedacych przedmiotem obrotu
poza rynkiem regulowanym; wymogi dotyczace depozytu zabezpieczajacego; wymogi
dotyczace ograniczania ryzyka operacyjnego w odniesieniu do kontraktéw pochodnych
bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, ktore nie sg centralnie
rozliczane; obowigzki zglaszania kontraktéw pochodnych; wymogi naktadane na
kontrahentow centralnych (CCP) oraz wymogi naktadane na repozytoria transakcji
przyczyniaja si¢ do ograniczenia ryzyka systemowego poprzez zwigkszenie przejrzystosci
pozagietdowego rynku instrumentoéw pochodnych, ograniczenie ryzyka kredytowego
kontrahenta oraz zmniejszenie ryzyka operacyjnego zwigzanego z instrumentami
pochodnymi bedgcymi przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym.

Uproszczenie przepisOw w niektorych obszarach objetych rozporzadzeniem

(UE) nr 648/2012 oraz bardziej proporcjonalne podejscie w tych obszarach jest zgodne

z programem sprawnosci i wydajnosci regulacyjnej (REFIT) Komisji, w ktorym
podkreslono konieczno$¢ obnizenia kosztow 1 uproszczenia przepisow, tak by Unia
realizowala cele swojej polityki w bardziej wydajny sposob, a takze ma na celu

w szczegblnosci ograniczenie obcigzen regulacyjnych i administracyjnych bez uszczerbku
dla nadrzednego celu, jakim jest zachowanie stabilnosci finansowej i ograniczenie ryzyka
systemowego.

Wydajne 1 odporne systemy potransakcyjne i rynki zabezpieczen sg podstawowymi
elementami dobrze funkcjonujacej unii rynkéw kapitatowych, a takze pozwalajg na
intensyfikacje wysitkow majacych na celu wspieranie inwestycji, wzrostu gospodarczego
1 tworzenia miejsc pracy zgodnie z priorytetami politycznymi Komisji.

W latach 2015 1 2016 Komisja przeprowadzita dwie konsultacje publiczne dotyczace
stosowania rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012. Komisja
otrzymata réwniez uwagi dotyczace stosowania tego rozporzadzenia od Europejskiego
Urzegdu Nadzoru Gield i Papieréw Wartosciowych (,,ESMA”), Europejskiej Rady

ds. Ryzyka Systemowego (,,ERRS”) i Europejskiego Systemu Bankow Centralnych
(zwanego dalej ,,ESBC”). W wyniku tych konsultacji stwierdzono, ze cele rozporzadzenia
(UE) nr 648/2012 ciesza si¢ poparciem zainteresowanych stron i nie jest konieczny
gruntowny przeglad tego rozporzadzenia. W dniu 23 listopada 2016 r. Komisja przyjeta
sprawozdanie z przegladu zgodnie z art. 85 ust. 1 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012. Mimo

Stanowisko Parlamentu Europejskiego z dnia [...]r. Dz.U. C[...] z[...], s. [...] oraz decyzja
Rady z dnia [...] 1.

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 z dnia 4 lipca 2012 r.
w sprawie instrumentoéw pochodnych begdacych przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym, kontrahentow centralnych i repozytoriow transakcji (Dz.U. L 201
z227.7.2012,s. 1).
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)

(6)

(7

(7a)

®)

ze nie wszystkie przepisy rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 maja w pelni zastosowanie,

a zatem kompleksowa ocena tego rozporzadzenia nie jest jeszcze mozliwa, w sprawozdaniu
wskazano obszary, w ktorych konieczne jest ukierunkowane dziatanie, aby zagwarantowac,
ze cele rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 zostang osiagnigte w bardziej proporcjonalny,
wydajny 1 skuteczny sposob.

Rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 powinno obejmowac wszystkich kontrahentow
finansowych, ktorzy moga stwarzac istotne ryzyko systemowe dla systemu finansowego.
Nalezy zatem zmieni¢ definicj¢ kontrahentow finansowych.

Wolumen dziatalno$ci na pozagietdowych rynkach instrumentéw pochodnych niektorych
kontrahentow finansowych jest zbyt niski, aby stanowi¢ istotne ryzyko systemowe dla
systemu finansowego, w zwigzku z czym rozliczanie centralne jest nieoptacalne.
Kontrahenci ci, zwani malymi kontrahentami finansowymi, powinni zosta¢ zwolnieni

z obowigzku rozliczania, przy czym powinni jednak nadal podlega¢ wymogowi wymiany
zabezpieczenia w celu ograniczenia ryzyka systemowego. Przekroczenie progu wigzacego
si¢ z obowiazkiem rozliczania w odniesieniu do co najmniej jednej klasy instrumentow
pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym przez matego
kontrahenta finansowego powinno jednak skutkowaé¢ natozeniem obowiazku rozliczania
w odniesieniu do wszystkich klas instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu
poza rynkiem regulowanym ze wzgledu na wzajemne powigzania kontrahentow
finansowych i potencjalne ryzyko systemowe dla systemu finansowego, ktdre moze
wystgpic, jezeli te kontrakty pochodne nie bgdg rozliczane centralnie.

Kontrahenci niefinansowi sa ze sobg mniej powigzani niz kontrahenci finansowi. Ponadto
prowadza oni czesto dzialalno$¢ w odniesieniu do jednej tylko klasy instrumentéw
pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym. W zwiazku z tym
ich dziatalno$¢ stanowi mniejsze ryzyko systemowe dla systemu finansowego niz
dziatalno$¢ kontrahentow finansowych. Zakres stosowania obowigzku rozliczania

w przypadku kontrahentow niefinansowych powinien zatem zosta¢ zawezony, tak by
kontrahenci niefinansowi podlegali obowigzkowi rozliczania wylacznie w odniesieniu do
danej klasy lub klas aktywow, w odniesieniu do ktorych przekroczono prog wiazacy sie

z obowiazkiem rozliczania I .

Poniewaz kontrahenci finansowi i niefinansowi stwarzajq roine rodzaje ryzyka, konieczne
jest opracowanie dwdoch réinych progow rozliczania. Aby uwzglednié rozwdj rynkow
finansowych, progi te powinny by¢ regularnie aktualizowane.

Wymoég rozliczania pewnych kontraktow pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza
rynkiem regulowanym zawartych przed dniem, w ktorym obowiazek rozliczania stat si¢
skuteczny, prowadzi do niepewnosci prawnej 1 trudnosci operacyjnych, a korzysci z niego
ptynace sa ograniczone. W szczegdlnosci wymog ten powoduje dodatkowe koszty

1 obcigzenia ponoszone przez kontrahentéw tych kontraktéw i moze mie¢ rOwniez
negatywny wplyw na prawidtowe funkcjonowanie rynku, nie polepszajac przy tym znaczaco
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©)

(10)

(an

jednolitego 1 spojnego stosowania rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 lub ustanowienia
roéwnych warunkow dziatania dla uczestnikéw rynku. Nalezy zatem usung¢ ten wymog.

Kontrahenci, ktérych wolumen dziatalnosci na rynkach instrumentow pochodnych bedacych
przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym jest niewielki, napotykaja trudnosci

w dostgpie do rozliczania centralnego, zaréwno jako klienci cztonka rozliczajacego, jak

1 w drodze posrednich uzgodnien rozliczeniowych. Naktadany na cztonkéw rozliczajacych
wymog oferowania posrednich ustug rozliczeniowych na rozsagdnych warunkach
handlowych nie jest zatem skuteczny. Cztonkowie rozliczajacy i klienci cztonkow
rozliczajacych, ktorzy §wiadcza ustugi rozliczeniowe bezposrednio na rzecz innych
kontrahentéw lub posrednio, pozwalajac swoim wlasnym klientom na $wiadczenie tych
uslug na rzecz innych kontrahentow, powinni by¢ zatem wyraznie zobowigzani do
prowadzenia tej dziatalno$ci na sprawiedliwych, rozsadnych, niedyskryminujacych

1 przejrzystych warunkach handlowych.

W pewnych sytuacjach powinno by¢ mozliwe zawieszenie obowigzku rozliczania. Po
pierwsze zawieszenie powinno by¢ mozliwe, jezeli kryteria, na podstawie ktorych konkretna
klasa instrumentow pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym
zaczeta podlegac¢ obowigzkowi rozliczenia, nie sg juz spetniane. Moze do tego dojs¢

w przypadku, gdy dana klasa instrumentéw pochodnych bgdacych przedmiotem obrotu poza
rynkiem regulowanym nie jest juz odpowiednia do rozliczania centralnego lub w przypadku
gdy nastgpita istotna zmiana jednego z tych kryteriow w odniesieniu do danej klasy
instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym.
Zawieszenie obowigzku rozliczania powinno by¢ réwniez mozliwe w przypadku, gdy

CCP przestaje oferowac ustugi rozliczeniowe w odniesieniu do konkretnej klasy
instrumentoéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym lub
konkretnego rodzaju kontrahentéw, a inni CCP nie moga wystarczajaco szybko przejac
$wiadczenia tych ustug rozliczeniowych. Ponadto zawieszenie obowigzku rozliczania
powinno by¢ réwniez mozliwe w przypadku, gdy jest to konieczne w celu uniknigcia

powaznego zagrozenia dla stabilno$ci finansowej w Unii.

Zgtaszanie przesztych transakcji okazato si¢ trudne z uwagi na niedostepno$¢ niektorych
informacji szczegdtowych, ktore to informacje nie byly wymagane przed wejsciem w zycie
rozporzadzenia (UE) nr 648/2012, ale s3 wymagane obecnie. Doprowadzito to do duze;j
liczby nieprzedstawionych zgtoszen i niskiej jakosci zgtaszanych danych, podczas gdy
obcigzenie zwigzane ze zglaszaniem tych transakcji jest znaczace. W zwiazku z tym istnieje
duze prawdopodobienstwo, ze te historyczne dane nie zostang wykorzystane. Ponadto do
daty, od ktorej termin zglaszania przesztych transakcji stanie si¢ skuteczny, wiele z tych
transakcji juz wygasnie, a wraz z nimi zwigzane z nimi ekspozycje i ryzyko. Aby zapobiec

takiej sytuacji, nalezy usunag¢ wymog zgtaszania przesztych transakcji.
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(12)

(13)

(14)

Transakcje wewnatrzgrupowe z kontrahentami niefinansowymi stanowig stosunkowo matg
cze$¢ wszystkich transakcji pochodnych poza rynkiem regulowanym i s3 wykorzystywane
gtéwnie do celow zabezpieczenia wewnetrznego w ramach grupy. W zwiazku z tym
transakcje te nie przyczyniaja si¢ w znaczacym stopniu do zwigkszenia ryzyka systemowego
1 wzajemnych powigzan, niemniej obowigzek zglaszania tych transakcji oznacza istotne
koszty i obcigzenia dla kontrahentow niefinansowych. Wszystkie transakcje miedzy
podmiotami w obregbie grupy, w przypadku ktoérych co najmniej jeden z kontrahentow jest
kontrahentem niefinansowym, powinny zatem zosta¢ zwolnione z obowigzku zglaszania,
niezaleznie od glownego miejsca prowadzenia dziatalnosci kontrahenta niefinansowego.

Wymoég zgtaszania kontraktoéw na gietdowe instrumenty pochodne naktada znaczne
obcigzenia na kontrahentéw ze wzgledu na duze wolumeny tych kontraktow zawieranych
codziennie. Konsultacje publiczne Komisji w sprawie oceny adekwatnosci sprawozdan do
celow nadzoru, ktore zostaly opublikowane w dniu 1 grudnia 2017 r., majg na celu
zgromadzenie dowodow na temat kosztow zgodnosci 7 istniejgcymi wymogami w zakresie
sprawozdan do celow nadzoru na szczeblu Unii, a takie na temat jednolitosci, spdjnosci,
wydajnosci i europejskiej wartosci dodanej tych wymogow. Konsultacje te zapewniajg
organom szanse przeprowadzenia calosciowej oceny zglaszania transakcji na gieldowych
instrumentach pochodnych w odniesieniu do wszystkich istniejqgcych i przyszlych
regulacyjnych systemow sprawozdawczych, umoZliwiajg organom uwzglednienie nowego
srodowiska sprawozdawczego po wdroZeniu rozporzadzenia (UE) nr 600/2014 I % oraz dajq
mozliwosé¢ sktadania wnioskow w celu skutecznego zmniej szenial obciazenia wzgledem
uczestnikow rynku, od ktorych wymaga sie zglaszania transakcji na gieldowych
instrumentach pochodnych. Komisja powinna uwzglednié te wnioski w celu
zaproponowania przyszlych zmian w wymogach dotyczqcych zglaszania zgodnie 7 art. 9
ust. 1 w odniesieniu do zglaszania transakcji na gietdowych instrumentach pochodnych I .

W celu zmniejszenia obcigzenia zwigzanego ze zgtaszaniem, ktore ponosza mali
kontrahenci niefinansowi niepodlegajqgcy obowigzkowi rozliczania, kontrahent finansowy
powinien by¢ wylgcznie odpowiedzialny, w tym ponosi¢ odpowiedzialno$¢ prawna, za
zglaszanie jednolitego zestawu danych w odniesieniu do kontraktow pochodnych bedgcych
przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym zawartych 7 kontrahentem
niefinansowym, ktory nie podlega obowigzkowi rozliczania I , a takze za zapewnienie
doktadnosci zgtaszanych informacji szczegoétowych. W celu zapewnienia, e kontrahent
finansowy dysponuje danymi niezbednymi do wypelnienia swoich obowigzkow
sprawozdawczych, kontrahent niefinansowy powinien przedstawié mu szczegolowe
informacje dotyczgce transakcji pochodnych poza rynkiem regulowanym, ktorych
kontrahent finansowy moZe zasadnie nie posiadac. Naleziy jednak zagwarantowad
kontrahentom niefinansowym moZzliwosé samodzielnego zglaszania kontraktow

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 600/2014 z dnia 15 maja 2014 r.
w sprawie rynkow instrumentow finansowych oraz zmieniajace rozporzadzenie
(UE) nr 648/2012 (Dz.U. L 173 2 12.6.2014, s. 84).
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pochodnych bedgcych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym. W takim
przypadku kontrahent niefinansowy powinien naleZycie poinformowaé o tym kontrahenta
finansowego i ponosié¢ odpowiedzialnosé, w tym odpowiedzialnosé¢ prawng, za zgloszenie
danych i zapewnienie ich dokladnosci.

(15) Nalezy réwniez okresli¢ podmioty, ktore ponosza odpowiedzialno$¢ za zglaszanie innych
kontraktow pochodnych. W zwigzku z tym nalezy sprecyzowaé, ze spotka zarzadzajaca
przedsiebiorstwem zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe (,,UCITS”)
jest odpowiedzialna, w tym ponosi odpowiedzialno$¢ prawna, za zgtaszanie w imieniu tego
UCITS kontraktow pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym
zawartych przez to UCITS, a takze za zapewnienie doktadnosci zgtaszanych informacji
szczegdtowych. Podobnie zarzadzajacy alternatywnym funduszem inwestycyjnym (,,AFI”)
powinien by¢ odpowiedzialny, w tym ponosi¢ odpowiedzialno$¢ prawng, za zglaszanie
w imieniu tego AFI kontraktow pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym zawartych przez ten AFI, a takze za zapewnienie doktadnos$ci zgtaszanych
informacji szczegdtowych.

(16)  Aby uniknac¢ rozbieznosci w catej Unii w zakresie stosowania technik ograniczania ryzyka,
organy nadzoru powinny zatwierdza¢ procedury kontrahentéw w zakresie zarzadzania
ryzykiem, ktore to procedury wymagaja terminowej, precyzyjnej i odpowiednio
wyodrebnionej wymiany zabezpieczen, lub wszelkie istotne zmiany tych procedur przed
rozpoczeciem ich stosowania.

(16a) Aby unikngd rozbieznosci przepisow miedzynarodowych i majgc na uwadze szczegolny
charakter tego rodzaju handlu instrumentami pochodnymi, obowigzkowa wymiana
zmiennego depozytu zabezpieczajgcego w rozliczanych fizycznie walutowych transakcjach
terminowych i rozliczanych fizycznie swapach walutowych powinna mie¢ zastosowanie
jedynie do transakcji miedzy kontrahentami o najwiekszym znaczeniu systemowym, czyli
instytucjami kredytowymi i firmami inwestycyjnymi.

(16b) Uslugi ograniczania ryzyka potransakcyjnego, takie jak kompresja portfela, mogq
prowadzi¢ do ograniczenia ryzyka systemowego. Ograniczajgc ryzyko w istniejgcych
portfelach instrumentow pochodnych bez zmiany ogélnej pozycji rynkowej portfela, mogq
ograniczac one ekspozycje kontrahenta i ryzyko kontrahenta wigzane 7 narastajgcymi
zaleglymi pozycjami brutto. Kompresja portfela zostala zdefiniowana w art. 2 ust. 1
rozporzgdzenia (UE) nr 600/2014 oraz wylgczona 7 zakresu unijnego obowiqzku obrotu
ustanowionego w art. 28 rozporzqdzenia (UE) nr 600/2014. W celu dostosowania
niniejszego rozporzqdzenia do rozporzgdzenia (UE) nr 600/2014, jezeli zajdzie taka
koniecznosé, 7 uwagi na roZnice pomiedzy tymi dwoma rozporzqdzeniami oraz mozliwosé
ominiecia obowiqzku rozliczania Komisja we wspolpracy 7 ESMA i ERRS ocenia, ktore
ustugi ograniczania ryzyka potransakcyjnego moggq zostaé wylgczone 7 obowigzku
rozliczania.
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(17)

(18)

(19)

(20)

Aby zwigkszy¢ przejrzystos¢ i przewidywalnos¢ poczatkowych depozytow
zabezpieczajacych oraz aby powstrzyma¢ CCP od zmiany ich modeli poczatkowych
depozytow zabezpieczajacych w sposob, ktéry moze wydawac si¢ procykliczny, CCP
powinni zapewni¢ swoim cztonkom rozliczajagcym narzg¢dzia do symulacji ich wymogow
dotyczacych poczatkowego depozytu zabezpieczajacego i szczegdtowy przeglad modeli
poczatkowych depozytdw zabezpieczajacych, ktdére wykorzystuja. Jest to spdjne

z mi¢dzynarodowymi standardami opublikowanymi przez Komitet ds. Systemow Platnosci
i Rozrachunku i Rade Miedzynarodowej Organizacji Komisji Papierow Wartosciowych,

a w szczegblnodci z ramami ujawniania informacji opublikowanymi w grudniu 2012 r.” oraz
z standardami publicznego ujawniania informacji ilosciowych przez centralnych
opublikowanymi w 2015 1.8, co jest istotne dla wspierania doktadnego zrozumienia ryzyka
1 kosztow zwigzanych z uczestniczeniem cztonkow rozliczajacych w CCP 1 zwigkszenia
przejrzystosci CCP wobec uczestnikow rynku.

Nadal nie jest pewne, w jakim zakresie aktywa przechowywane na zbiorczych lub
indywidualnych wyodrebnionych rachunkach sg wylaczone z masy upadtosciowej. Dlatego
tez nie jest jasne, w jakich przypadkach CCP moga z wystarczajaca pewnoscia prawa
przenosi¢ pozycje klienta, w przypadku gdy cztonek rozliczajacy nie wypetnia zobowigzan,
lub w jakich przypadkach CCP moga z wystarczajaca pewnoscig prawa wyptaca¢ §rodki
uzyskane z likwidacji bezposrednio klientom. Aby zache¢ci¢ do rozliczania i poprawic
dostep do niego, nalezy doprecyzowac przepisy dotyczace wytaczenia z masy upadlosciowej
tych aktywow 1 pozycji na wypadek niewyptacalnosci.

Grzywny, ktore ESMA moze nalozy¢ na repozytoria transakcji podlegajace jej
bezposredniemu nadzorowi, powinny by¢ wystarczajaco skuteczne, proporcjonalne

1 odstraszajace, aby zagwarantowa¢ skutecznos$¢ uprawnien nadzorczych ESMA oraz
zwigkszy¢ przejrzystos¢ pozycji i ekspozycji w instrumentach pochodnych bedacych
przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym. Kwoty grzywien, ktore zostaty pierwotnie
przewidziane w rozporzadzeniu (UE) nr 648/2012, okazaly si¢ niewystarczajaco
odstraszajace wobec obecnych obrotow repozytoriow transakcji, co moze potencjalnie
ogranicza¢ skuteczno$¢ przewidzianych w tym rozporzadzeniu uprawnien nadzorczych
ESMA wobec repozytoriow transakcji. Nalezy zatem podwyzszy¢ putap podstawowe;j
wysokos$ci grzywien naktadanych za naruszenie wymogdéw EMIR przez repozytoria
transakcji.

Organy panstwa trzeciego powinny mie¢ dostep do danych zgtaszanych unijnym
repozytoriom transakcji, w przypadku gdy dane panstwo trzecie spetnia okre§lone warunki
dotyczace postepowania z tymi danymi oraz naktada prawnie wigzacy i mozliwy do
wyegzekwowania obowigzek udzielenia organom Unii bezposredniego dostepu do danych
zglaszanych repozytoriom transakcji w tym panstwie trzecim.

7
8

http://www.bis.org/cpmi/publ/d106.pdf
http://www.bis.org/cpmi/publ/d125.pdf
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@2y

(22)

(22a)

(23)

W rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365° przewidziano
uproszczong procedure rejestracji repozytoriow transakcji, ktore sg juz zarejestrowane
zgodnie z rozporzadzeniem (UE) nr 648/2012 1 zamierzaja rozszerzyc¢ t¢ rejestracjg, aby
$wiadczy¢ swoje ustugi w odniesieniu do transakcji finansowanych z uzyciem papierow
warto$ciowych. Podobng uproszczong procedure rejestracji nalezy wprowadzi¢

w odniesieniu do rejestracji repozytoriow transakcji, ktore sg juz zarejestrowane zgodnie

z rozporzadzeniem (UE) nr 2015/2365 i zamierzaja rozszerzy¢ te rejestracje, aby §wiadezy¢
swoje ustugi w odniesieniu do kontraktow pochodnych.

Niezadowalajaca jako$¢ i przejrzystos¢ danych udostepnianych przez repozytoria transakceji
utrudnia podmiotom, ktérym przyznano prawo dostepu do tych danych, wykorzystanie ich
do monitorowania rynkow instrumentéw pochodnych i uniemozliwia organom
regulacyjnym i organom nadzoru zidentyfikowanie w odpowiednim czasie zagrozen dla
stabilnosci finansowej. W celu poprawy jakosci 1 przejrzystosci danych, a takze w celu
dostosowania wymogow dotyczacych zgtaszania na mocy rozporzadzenia (UE) nr 648/2012
do wymogow rozporzadzenia (UE) 2015/2365 i rozporzadzenia (UE) nr 600/2014 konieczna
jest dalsza harmonizacja przepiséw 1 wymogow dotyczacych zglaszania, w szczego6lnosci
dalsza harmonizacja standardéw danych, metod i uzgodnien dotyczacych zglaszania, jak
réwniez procedur stosowanych przez repozytoria transakcji do zatwierdzania zgtaszanych
danych pod wzgledem ich kompletnosci i doktadnosci oraz do uzgadniania danych z innymi
repozytoriami transakcji. Ponadto repozytoria transakcji powinny udziela¢ kontrahentom —
na ich wniosek — dostepu do wszystkich danych zgloszonych w ich imieniu w celu

umozliwienia tym kontrahentom sprawdzenia doktadnos$ci tych danych.

W celu zmniejszenia obcigienia administracyjnego i zwiekszenia kojarzenia transakcji
ESMA powinna wprowadzi¢ wspdlny unijny standard zglaszania danych do repozytorium
danych. Jako e CCP i inni kontrahenci finansowi przejmujg delegowany obowigzek
zglaszania, pojedynczy format zwiekszytby wydajnosé dla wszystkich uczestnikow.

Pod wzgledem ustug swiadczonych przez repozytoria transakcji rozporzadzenie

(UE) nr 648/2012 ustanowilo konkurencyjne srodowisko. Kontrahenci powinni zatem mie¢
mozliwo$¢ wyboru repozytorium transakcji, ktoremu chcg zglasza¢ transakcje, i powinni
mie¢ mozliwo$¢ zmiany jednego repozytorium transakcji na inne, jezeli podejma taka
decyzj¢. W celu ulatwienia zmiany repozytorium i zapewnienia ciagtej dostepnosci danych

bez ich powielania repozytoria transakcji powinny ustanowi¢ odpowiednie zasady

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r.
W sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych

1 ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (Dz.U. L 337
z23.12.2015, s. 1).
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prawidtowego przekazywania danych do innych repozytoriéw transakcji na wniosek
przedsigbiorstwa podlegajacego obowigzkowi zglaszania.

(24) W rozporzadzeniu (UE) nr 648/2012 okreslono, ze obowiazek rozliczania nie powinien mie¢
zastosowania do systemow programoéw emerytalnych do momentu opracowania przez CCP
odpowiednich rozwigzan technicznych na potrzeby przenoszenia zabezpieczen
niegotowkowych jako zmiennych depozytow zabezpieczajacych. Poniewaz nie opracowano
jeszcze skutecznych rozwigzan technicznych umozliwiajacych systemom programow
emerytalnych rozliczanie centralne, to tymczasowe odst¢pstwo powinno zosta¢ przedtuzone
o kolejne dwa lata dla znakomitej wigkszosci systemow programow emerytalnych.
Rozliczanie centralne powinno jednak pozosta¢ ostatecznym celem, biorgc pod uwagg, ze
obecne ramy regulacyjne i rozwoj sytuacji na rynku umozliwiaja uczestnikom rynku
opracowanie odpowiednich rozwigzan technicznych w tym okresie. Przy wsparciu ESMA,
EUNB, Europejskiego Urzedu Nadzoru Ubezpieczen 1 Pracowniczych Programéw
Emerytalnych (,,EIOPA”) i ERRS Komisja powinna monitorowaé postgpy czynione przez
CCP, cztonkow rozliczajacych 1 systemy programow emerytalnych w kierunku opracowania
skutecznych rozwigzan umozliwiajacych uczestniczenie systemow programow
emerytalnych w rozliczaniu centralnym i przygotowac sprawozdanie z tych postgpow.
Sprawozdanie to powinno réwniez obejmowac rozwigzania i zwigzane z tym koszty dla
systemoOw programow emerytalnych, uwzgledniajac tym samym zmiany ram regulacyjnych
1 rozwdj sytuacji na rynku, jak na przyktad zmian¢ rodzajéw kontrahentow finansowych
podlegajacych obowigzkowi rozliczania. I Komisja powinna by¢ uprawniona do
przedtuzenia tego odstepstwa o kolejny rok, jesli uwaza, Ze rozwigzanie zostato uzgodnione

przez zainteresowane strony i potrzeba wigcej czasu na jego wdrozenie.

(24a) Male systemy programow emerytalnych, oprocz tych sklasyfikowanych jako mali
kontrahenci finansowi, nie stwarzajq takiego ryzyka jak wigksze systemy programow
emerytalnych i naleiy zapewnié¢ im diuisze zwolnienie 7 obowiqzku rozliczania. Dla takich
systemow programow emerytalnych naleZy przedtuzyé zwolnienie 7 tego obowiqzku do
trzech lat. JeZeli po uplywie tego okresu Komisja uzna, e male systemy programow
emerytalnych doloiyly wystarczajgcych staran, by opracowaé odpowiednie rozwigzania
techniczne wymagane do uczestnictwa w rozliczaniu centralnym oraz e negatywne skutki
centralnego rozliczania kontraktow pochodnych dla swiadczen emerytalnych pozostajg
bez zmian, Komisja powinna mie¢ moZzliwosé przediuzienia zwolnienia o dodatkowe dwa
lata. Po uplywie okresu zwolnienia male systemy programow emerytalnych podlegajg
przepisom niniejszego rozporzqdzenia tak samo, jak wszystkie inne podmioty objete jego
zakresem. ZwaZywszy na mniejszq liczbe kontraktow na instrumenty pochodne
zawieranych przez male systemy programow emerytalnych nalezy oczekiwad, ze nie
przekroczq one progow powodujgcych obowiqzek rozliczania. W zwigzku z tym nawet po
uplywie okresu zwolnienia wigkszos¢ matych systemow programow emerytalnych nadal

nie bedzie podlegac obowigzkowi rozliczania.
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(24b) Zwolnienie dla systemow programow emerytalnych powinno nadal obowigzywad po dacie
wejscia w Zycie niniejszego rozporzqdzenia, a jezeli niniejsze rozporzqdzenie wejdzie
w Zycie po dniu 16 sierpnia 2018 r., powinno miec takze zastosowanie wstecz do
wszystkich kontraktow pochodnych bedgcych przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym zawartych po tej dacie. Zastosowanie tego przepisu 7 mocq wsteczng jest
konieczne, by unikng¢ luki miedzy zakonczeniem stosowania obowiqzujgcego wolnienia

i rozpoczeciem stosowania nowego zwolnienia, skoro oba stuig temu samemu celowi.

(25) Komisji nalezy przekaza¢ uprawnienia do przyjmowania aktéw zgodnie z art. 290 Traktatu
o funkcjonowaniu Unii Europejskiej w odniesieniu do okreslenia warunkow, zgodnie
z ktorymi warunki handlowe dotyczace $wiadczenia ustug rozliczeniowych sg uznawane za
uczciwe, rozsadne, przejrzyste i niedyskryminacyjne, a takze w odniesieniu do przedtuzenia
okresu, w ktorym obowiazek rozliczania nie powinien mie¢ zastosowania do systemoéw
programow emerytalnych.

(26) W celu zapewnienia jednolitych warunkéw wykonywania niniejszego rozporzadzenia,
w szczegblnosci w odniesieniu do dostepnos$ci informacji zawartych w unijnych
repozytoriach transakcji dla odpowiednich organdéw panstw trzecich, Komisji nalezy
powierzy¢ uprawnienia wykonawcze. Uprawnienia te powinny by¢ wykonywane zgodnie

z rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 182/20111°,

(27) W celu zapewnienia spdjnej harmonizacji przepisow dotyczacych procedur ograniczania
ryzyka, rejestracji repozytoriow transakcji i wymogéw dotyczacych zgtaszania Komisja
powinna przyjac projekty regulacyjnych standardow technicznych opracowane przez
EUNB, EIOPA i ESMA w odniesieniu do: procedur nadzorczych stuzacych zapewnieniu
poczatkowego i1 biezacego zatwierdzania procedur zarzadzania ryzykiem, ktore wymagaja
terminowej, precyzyjnej i odpowiednio wyodrgbnionej wymiany zabezpieczen; szczegdtow
dotyczacych uproszczonego wniosku o rozszerzenie rejestracji repozytorium transakcji,
ktdre jest juz zarejestrowane zgodnie z rozporzadzeniem (UE) 2015/2365; szczegotow
dotyczacych procedur, ktére maja by¢ stosowane przez repozytorium transakcji w celu
sprawdzenia, czy kontrahent dokonujacy zgloszenia lub podmiot przedktadajacy informacje
spetniaja wymogi dotyczace zglaszania; kompletnos$ci i doktadnos$ci zgtaszanych informacji
oraz szczegotow dotyczacych procedur uzgadniania danych migdzy repozytoriami
transakcji. Komisja powinna przyjac te projekty regulacyjnych standardéw technicznych
w drodze aktow delegowanych zgodnie z art. 290 Traktatu o funkcjonowaniu Unii
Europejskiej oraz zgodnie z art. 10—14 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady

10 Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 182/2011 z dnia 16 lutego 2011 r.

ustanawiajgce przepisy i zasady ogolne dotyczace trybu kontroli przez panstwa cztonkowskie
wykonywania uprawnien wykonawczych przez Komisje¢ (Dz.U. L 55 z 28.2.2011, s. 13).
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(28)

(29)

(30)

€2))

(UE) nr 1093/2010'!, rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
1094/2010'? oraz rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/201013,

Komisja powinna by¢ rowniez uprawniona do przyjgcia opracowanych przez ESMA
wykonawczych standardéw technicznych w drodze aktow wykonawczych zgodnie z art. 291
Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej oraz zgodnie z art. 15 rozporzadzenia

(UE) nr 1095/2010 w odniesieniu do standardéw danych dla informacji, ktore majg by¢
zglaszane odno$nie do poszczegdlnych klas instrumentéw pochodnych, oraz metod

i uzgodnien dotyczacych zglaszania.

Poniewaz cele niniejszego rozporzadzenia, tj. zapewnienie proporcjonalnosci przepisow,
ktore prowadza do niepotrzebnych obcigzen administracyjnych i kosztéw przestrzegania
przepiséw, bez jednoczesnego narazania na szwank stabilnos$ci finansowej, oraz na
zwigkszeniu przejrzystosci pozycji i ekspozycji w instrumentach pochodnych bedacych
przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, nie mogg zosta¢ osiggni¢te w sposob
wystarczajacy przez panstwa cztonkowskie, natomiast ze wzgledu na ich skale 1 skutki
mozliwe jest ich lepsze osiggnigcie na szczeblu unijnym, Unia moze podja¢ dziatania
zgodnie z zasada pomocniczosci okreslong w art. 5 Traktatu o Unii Europejskiej. Zgodnie

z zasadg proporcjonalnos$ci okreslong w tym artykule niniejsze rozporzadzenie nie wykracza
poza dziatania konieczne do osiggni¢cia wspomnianych celow.

Stosowanie niektorych przepisOw niniejszego rozporzadzenia nalezy odroczy¢, aby
wprowadzi¢ wszystkie niezbedne srodki wykonawcze i umozliwi¢ uczestnikom rynku
podjecie niezbgdnych krokow w celu zapewnienia przestrzegania przepisow.

Zgodnie z art. 28 ust. 2 rozporzadzenia (WE) nr 45/2001 Parlamentu Europejskiego i Rady'
skonsultowano si¢ z Europejskim Inspektorem Ochrony Danych, ktory przedstawit swoja
opini¢ dnia [...] r.

11

12

13

14

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1093/2010 z dnia

24 listopada 2010 r. w sprawie ustanowienia Europejskiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego
Urzedu Nadzoru Bankowego), zmiany decyzji nr 716/2009/WE oraz uchylenia decyzji
Komisji 2009/78/WE (Dz.U. L 331 z 15.12.2010, s. 12).

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1094/2010 z dnia

24 listopada 2010 r. w sprawie ustanowienia Europejskiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego
Urzedu Nadzoru Ubezpieczen i Pracowniczych Programéw Emerytalnych), zmiany decyzji
nr 716/2009/WE i uchylenia decyzji Komisji 2009/79/WE (Dz.U. L 331 z 15.12.2010, s. 48).
Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/2010 z dnia 24 listopada
2010 r. w sprawie ustanowienia Europejskiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu
Nadzoru Gield i Papierow Wartosciowych), zmiany decyzji nr 716/2009/WE i uchylenia
decyzji Komisji 2009/77/WE (Dz.U. L 331 z 15.12.2010, s. 84).

Rozporzadzenie (WE) nr 45/2001 Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 18 grudnia 2000 r.
o ochronie 0s6b fizycznych w zwigzku z przetwarzaniem danych osobowych przez instytucje
1 organy wspolnotowe i o swobodnym przeptywie takich danych (Dz.U. L 8

z12.1.2001, s. 1).
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(32) Nalezy zatem odpowiednio zmieni¢ rozporzadzenie (UE) nr 648/2012,

(32a) Obowigzek rozliczania instrumentow pochodnych na mocy rozporzgdzenia

(UE) nr 648/2012 oraz obowigzek obrotu instrumentami pochodnymi na mocy rozporzgdzenia
(UE) nr 60072014 w powinny by¢ do siebie dostosowane, tam gdzie jest to niezbedne i wtasciwe.
W zwiqzku z tym Komisja powinna sporzqdzic¢ sprawozdanie na temat zmian w obowigzku
rozliczania wprowadzonych na mocy niniejszego rozporzqdzenia, dotyczgcych w szczegolnosci
zakresu podmiotow podlegajgcych obowigzkowi rozliczania, a takie mechanizmu zawieszania,
ktore naleiy wprowadzié¢ takze wzgledem obowigzku obrotu instrumentami pochodnymi, zgodnie

z rozporzqdzeniem (UE) nr 600/2014.

PRZYJMUJA NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:
Artykut 1
W rozporzadzeniu (UE) nr 648/2012 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
-1) art. 1 ust. 4 otrzgymuje brzmienie:
»4. Niniejsze rozporzqdzenie nie ma zastosowania do:

a)  bankow centralnych i innych organéw publicznych, ktérym powierzono

zarzgdzanie dltugiem publicznym lub ktore uczestniczg w takim zarzgdzaniu;
b)  Banku Rozrachunkow Miedzynarodowych;

¢)  wielostronnych bankow rozwoju wymienionych w art. 117 ust. 2 rozporzgdzenia

(UE) nr 575/2013.
-1a) wart. 1 uchyla si¢ ust. 5 lit. a);

1) art. 2 pkt 8 otrzymuje brzmienie:
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2)

,»8) «kontrahent finansowy» oznacza firm¢ inwestycyjna, ktorej udzielono zezwolenia
zgodnie z dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UES, instytucje
kredytowa, ktorej udzielono zezwolenia zgodnie z dyrektywqg 2013/36/UE, zaktad
ubezpieczen lub zaktad reasekuracji, ktoremu udzielono zezwolenia zgodnie
z dyrektywa 2009/138/WE Parlamentu Europejskiego i Rady!6, UCITS, ktoremu
udzielono zezwolenia zgodnie z dyrektywa 2009/65/WE z wyjgtkiem sytuacji,

w ktorej UCITS jest powigzane z pracowniczym planem nabycia udzialow,
instytucje pracowniczych programéw emerytalnych w rozumieniu art. 6 lit. a)
dyrektywy 2003/41/WE, AFI zdefiniowany w art. 4 ust. 1 lit. a) dyrektywy
2011/61/UE, ktorego gltowne miejsce prowadzenia dziatalnosci znajduje si¢

w Unii albo zarzgdza nim zarzqdzajgcy alternatywnym funduszem
inwestycyjnym (ZAFI), ktory posiada zezwolenie lub jest zarejestrowany zgodnie
z dyrektywq 2011/61/UE, z wyjgtkiem sytuacji, w ktorej AFI jest powigzany

z pracowniczym planem nabycia udziatow i, w stosownych przypadkach, gtéwne
miejsce prowadzenia dziatalnosci jego ZAFI znajduje si¢ w Unii; oraz centralny
depozyt papieréw wartosciowych, ktéremu udzielono zezwolenia zgodnie

z rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 909/201417 ] ;;

w art. 4 wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:
a)  wust. 1 lit. a) wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
(1)  ppkt (i) ~(iv) otrzymujg brzmienie:

»(1) miedzy dwoma kontrahentami finansowymi, ktorzy podlegaja warunkom
okreslonym w art. 4a ust. 1 akapit drugi;

(i) migdzy kontrahentem finansowym, ktory podlega warunkom okreslonym
w art. 4a ust. 1 akapit drugi, a kontrahentem niefinansowym, ktory podlega
warunkom okre$lonym w art. 10 ust. 1 akapit drugi;

15

16

17

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego 1 Rady 2014/65/UE z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie
rynkow instrumentéw finansowych oraz zmieniajaca dyrektywe 2002/92/WE i dyrektywe
2011/61/UE (Dz.U. L 173 z 12.6.2014, s. 349).

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/138/WE z dnia 25 listopada 2009 r.

w sprawie podejmowania i prowadzenia dzialalno$ci ubezpieczeniowej i reasekuracyjne;j
(Wyptacalno$¢ II) (Dz.U. L 335z 17.12.2009, s. 1).

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 909/2014 z dnia 23 lipca 2014 r.
w sprawie usprawnienia rozrachunku papieréw wartosciowych w Unii Europejskiej

1 w sprawie centralnych depozytoéw papieréw wartosciowych, zmieniajace dyrektywy
98/26/WE 1 2014/65/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 236/2012 (Dz.U. L 257
z28.8.2014,s. 1).
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(iii)) miedzy dwoma kontrahentami niefinansowymi, ktérzy podlegaja warunkom
okreslonym w art. 10 ust. 1 akapit drugi;

(iv) miedzy — z jednej strony — kontrahentem finansowym, ktory podlega
warunkom okreslonym w art. 4a ust. 1 akapit drugi, lub kontrahentem
niefinansowym, ktory podlega warunkom okreslonym w art. 10 ust. 1 akapit
drugi, a — z drugiej strony — podmiotem posiadajacym siedzibg¢ w panstwie
trzecim, ktéry podlegalby obowiazkowi rozliczania, gdyby mial siedzibe

w Unii;”;

b)  wust. 1 lit. b) otrzymuje brzmienie:

D)

sa zawierane lub przedtuzane:

(i)  wdniu lub po dniu, 7 ktorym skuteczny staje si¢ obowiqzek rozliczania;
lub

(ii) w dniu lub po dniu, w ktorym obaj kontrahenci spetniajq warunki

ustanowione w lit. a).”;

c) dodaje si¢ ustgpy w brzmieniu:

»3a. Czlonkowie rozliczajacy i klienci, ktorzy — bezposrednio lub posrednio —

$wiadczg ushugi rozliczeniowe, §wiadczg te ustugi na sprawiedliwych,
rozsadnych, niedyskryminujacych i przejrzystych warunkach handlowych.
Czlonkowie rozliczajgcy i klienci podejmujg wszelkie rozsqdne dziatania w celu
zidentyfikowania i monitorowania konfliktow interesow oraz zapobiegania im
i zarzgdzania nimi, do ktorych dochodzi w grupie jednostek powigzanych,

a w szczegolnosci miedzy jednostkq biorgcq udzial w transakcjach a jednostkq
rozliczajqcg, ktore to konflikty mogq niekorzystnie wplywacé na sprawiedliwe,

rozsqdne, niedyskryminacyjne i przejrzyste swiadczenie ustug rozliczeniowych.

Czlonkowie rozliczajgcy lub klienci mogg kontrolowa¢é ryzyko zwigzane

z oferowanymi ustugami rozliczeniowymi.

3b. W celu zapewnienia spojnego stosowania niniejszego artykutu ESMA
opracowuje projekt regulacyjnych standardow technicznych okreslajqcych,
kiedy warunki handlowe ustug rozliczeniowych, o ktorych mowa w ustepie 3a,
uznacé¢ mozna za sprawiedliwe, rozsqdne, niedyskryminujgce i przejrzyste.
9945/18 pa/MO/eh 17
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ESMA przedktada Komisji projekty regulacyjnych standardow technicznych,
o ktorych mowa w akapicie pierwszym, [six months following the date of entry

into force of this amending Regulation].

Komisja jest uprawniona do uzupelniania niniejszego rozporzqdzenia w drodze
przyjmowania regulacyjnych standardow technicznych, o ktérych mowa

w akapicie pierwszym, zgodnie 7 art. 10—14 rozporzgdzenia (UE) nr 1095/2010”.

3) dodaje si¢ art. 4a w brzmieniu:

, Artykut 4a

Kontrahenci finansowi podlegajgcy obowigzkowi rozliczania

1.

Kontrahent finansowy zajmujacy pozycje w kontraktach pochodnych bedacych
przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym moze obliczaé co roku swoja
zagregowang $rednig pozycj¢ na koniec miesigca w odniesieniu do poprzednich

12 miesigcy zgodnie z ust. 3.

W przypadku gdy kontrahent finansowy nie oblicza swoje pozycji albo wynik tego
obliczenia przekracza progi wigzace si¢ z obowigzkiem rozliczania okreslone zgodnie

z art. 10 ust. 4 lit. b), wowczas kontrahent finansowy:
a)  niezwlocznie powiadamia o tym ESMA i odpowiedni wtasciwy organ;

b)  podlega obowigzkowi rozliczania, o ktorym mowa w art. 4, w odniesieniu do
przysztych kontraktow pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym, niezaleznie od klasy lub klas aktywow, w przypadku ktorych

przekroczony zostat prog wiazacy si¢ z obowiazkiem rozliczania; oraz

c) rozlicza kontrakty, o ktorych mowa w lit. b), w terminie czterech miesigcy od

momentu, gdy zaczat podlega¢ obowigzkowi rozliczania.

Kontrahent finansowy, ktory zaczat podlega¢ obowigzkowi rozliczania zgodnie z ust. 1,
a nastgpnie wykaze odpowiedniemu wlasciwemu organowi, ze jego zagregowana
srednia pozycja na koniec miesigca w poprzednich 12 miesigcach nie przekracza juz
progu wigzacego si¢ z obowigzkiem rozliczania, o ktorym mowa w ust. 1, nie podlega

juz obowiazkowi rozliczania okre§lonemu w art. 4.
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2a.

4)

4a)

S)

6)

Jezeli kontrahent finansowy korzystajgcy wczesniej ze zwolnienia zaczyna podlegaé
obowigzkowi rozliczania zgodnie 7 ust. 1, rozlicza kontrakty na instrumenty pochodne
bedgce przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym w terminie czterech miesigcy
od momentu, gdy zaczql podlegaé obowiqzkowi rozliczania.

Obliczajac pozycje, o ktorych mowa w ust. 1, kontrahent finansowy uwzglednia
wszystkie kontrakty pochodne bedace przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym
zawarte przez tego kontrahenta finansowego lub przez inne podmioty w ramach grupy,
do ktorej nalezy dany kontrahent finansowy.”;

w art. 5 ust. 2 skresla sig lit. c);
w art. 6 ust. 2 po lit. d) dodaje si¢ litere w brzmieniu:

»da) w ramach kaZdej klasy instrumentow pochodnych bedgcych przedmiotem obrotu

poza rynkiem regulowanym, o ktorych mowa w lit. d), szczegolowe informacje na
temat typow kontraktow, w odniesieniu do ktorych odpowiednie CCP uzyskaly
zezwolenie na rozliczenie, oraz datg wydania CCP zezwolenia na rozliczenie tych
kontraktow;”;

w art. 6 ust. 2 skresla sig¢ lit. e);

dodaje si¢ art. 6b w brzmieniu:

., Artykut 6b

Zawieszenie obowiqzku rozliczania w sytuacjach innych niz restrukturyzacja
i uporzgdkowana likwidacja

W okoliczno$ciach innych niz te, o ktérych mowa w art. 6a ust. 1, ESMA moze
wystapi¢ do Komisji z wnioskiem o fymczasowe zawieszenie obowigzku rozliczania,

o ktorym mowa w art. 4 ust. 1, w odniesieniu do konkretnej klasy instrumentow
pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym lub
konkretnego rodzaju kontrahentow, jezeli spetniony jest jeden z ponizszych warunkow:

a)  dana klasa instrumentow pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza
rynkiem regulowanym nie jest juz odpowiednia do rozliczania centralnego na
podstawie kryteriow, o ktérych mowa w ust. 4 akapit pierwszy oraz w art. 5
ust. 5;

b)  CCP prawdopodobnie zaprzestanie rozliczania tej konkretnej klasy instrumentéw
pochodnych begdacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, a zaden
inny CCP nie jest w stanie rozlicza¢ w sposob nieprzerwany tej konkretnej klasy
instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym;
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la.

c)  zawieszenie obowigzku rozliczania w odniesieniu do konkretnej klasy
instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym lub konkretnego rodzaju kontrahentow jest konieczne w celu
uniknig¢cia powaznego zagrozenia dla stabilnosci finansowej w Unii lub

zaradzenia takiemu zagrozeniu, a zawieszenie to jest proporcjonalne do tego celu.

Do celow akapitu pierwszego lit. ¢) ESMA konsultuje si¢ z ERRS przed zlozeniem

wniosku, o ktorym mowa w akapicie pierwszym.

Jezeli ESMA wystepuje do Komisji z wnioskiem o tymczasowe zawieszenie obowiazku
rozliczania, o ktorym mowa w art. 4 ust. 1, przedstawia uzasadnienie i przedktada
dowod na to, ze spelniony jest co najmniej jeden z warunkow okreslonych w akapicie
pierwszym. Komisja niezwlocznie powiadamia o wniosku urzedu ESMA Parlament

Europejski i Rade.

O zloienie wniosku o zawieszenie, o ktorym mowa w ust. 1 niniejszego artykulu, do
ESMA wystgpi¢ moze wlasciwy organ wyznaczony zgodnie 7 art. 22. JeZeli wlasciwe
organy zwrocq si¢ do ESMA o zloZenie wniosku o zawieszenie, przedstawiajg
uzasadnienie i przedktadajg dowod na to, Ze spelniony jest co najmniej jeden

z warunkow okreslonych w akapicie pierwszym ust. 1.

Do 48 godzin od otrzymania wniosku od wlasciwego organu i na podstawie
uzasadnienia i dowodu przedstawionych przez ten organ ESMA albo zawiesza
obowigzek rozliczania w odniesieniu do konkretnej klasy instrumentow pochodnych
bedqgcych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym lub konkretnego rodzaju
kontrahentow, o ktorych mowa w ust. 1, albo odrzuca wniosek o zawieszenie. ESMA

informuje wlasciwy organ o swojej decyzji i przedstawia jej szczegolowe uzasadnienie.
Wnhiosek, o ktorym mowa w ust. 1, nie jest podawany do wiadomosci publiczne;.

W terminie 48 godzin od ztozenia wniosku, o ktorym mowa w ust. 1, i na podstawie
uzasadnienia i dowodu przedstawionych przez ESMA Komisja zawiesza obowigzek
rozliczania w odniesieniu do konkretnej klasy instrumentéw pochodnych bedacych
przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym lub konkretnego rodzaju
kontrahentéw, o ktorych mowa w ust. 1, lub odrzuca wniosek o zawieszenie. Komisja
informuje ESMA o swojej decyzji i przedstawia jej szczegotowe uzasadnienie.
Nastepnie Komisja bezzwlocznie przekazuje te informacje Parlamentowi

Europejskiemu i Radzie.
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4.  Decyzja Komisji o zawieszeniu obowigzku rozliczania zostaje I opublikowana
w Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej, na stronie internetowej Komisji oraz

w rejestrze publicznym, o ktérym mowa w art. 6.

5. Zawieszenie obowigzku rozliczania zgodnie z niniejszym artykutem jest wazne przez
okres nieprzekraczajgcy jednego miesigca od dnia publikacji informacji o tym

zawieszeniu w Dzienniku Urzedowym Unii Europejskie;.

6.  Jezeli podstawy zawieszenia nadal majq zastosowanie, Komisja, po konsultacji
z ESMA 1 ERRS, moze przedluzy¢ zawieszenie, o ktorym mowa w ust. 5, o co
najmniej jeden okres jednego miesigca, nie przekraczajgc tgcznie 12 miesigcy od
konca poczgtkowego okresu zawieszenia. Informacje o przedtuzeniu zawieszenia sg

publikowane zgodnie z art. 4.

Do celow akapitu pierwszego Komisja powiadamia ESMA oraz informuje Parlament
Europejski i Rade o zamiarze przedluzenia zawieszenia obowiazku rozliczania.
ESMA wydaje opini¢ na temat przedtuzenia zawieszenia w terminie 48 godzin od

powiadomienia.”;

7)  wart. 9 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a)  ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»l. Kontrahenci finansowi, kontrahenci niefinansowi spelniajgcy warunki
okreslone w art. 10 ust. 1 akapit drugi i CCP zapewniajg zglaszanie w sposob
zgodny z ust. l1a informacji szczegdétowych na temat kazdego zawartego przez
siebie kontraktu pochodnego oraz na temat wszelkich zmian lub rozwigzania tego
kontraktu repozytorium transakcji zarejestrowanemu zgodnie z art. 55 lub
uznanemu zgodnie z art. 77. Te informacje szczegotowe sg zglaszane nie pozniej
niz w dniu roboczym nastepujagcym po zawarciu, zmianie lub rozwigzaniu

kontraktu.

Obowigzek zgtaszania ma zastosowanie do kontraktow pochodnych, ktére zostaty

zawarte I w dniu 12 lutego 2014 r. lub po tym dniu.
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NiezaleZnie od art. 3 obowigzek zgtaszania nie ma zastosowania do kontraktow
pochodnych bedgcych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym

w ramach tej samej grupy, jezeli co najmniej jeden z kontrahentow jest
kontrahentem niefinansowym lub zostatby zakwalifikowany jako kontrahent

niefinansowy, gdyby mial siedzibe w Unii, przy zaloZeniu Ze:
a)  obaj kontrahenci objeci sq w pelni tq samq konsolidacjg;

b)  obaj kontrahenci podlegajq wlasciwym procedurom z zakresu

scentralizowanej oceny, pomiaru i kontroli ryzyka; oraz

¢) jednostka dominujqca nie jest kontrahentem finansowym.”;

b)  dodaje si¢ ust. 1ai 1h w brzmieniu:

»la. Informacje szczegdtowe na temat kontraktow pochodnych, o ktorych to

b)

informacjach mowa w ust. 1, zgtasza si¢ w nastepujacy sposob:

informacje szczegotowe na temat kontraktow pochodnych bedacych
przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym zawartych miedzy
kontrahentem finansowym a kontrahentem niefinansowym, ktéry nie spetnia
warunkow okreslonych w art. 10 ust. 1 akapit drugi, zglasza si¢ w nastepujgcy

Sposob:

(i) wylgczng odpowiedzialnosé, w tym odpowiedzialnosé prawng, za
zglaszanie jednolitego zestawu danych, a takze za zapewnienie
doktadnosci zglaszanych informacji szczegdétowych ponoszq
kontrahenci finansowi; W celu zapewnienia, Ze kontrahent finansowy
dysponuje danymi niezbednymi do wypeltnienia swoich obowigzkow
sprawozdawczych, kontrahent niefinansowy powinien dostarczy¢ mu
szezegolowych informacji dotyczgceych transakcji pochodnych poza
rynkiem regulowanym, ktorych kontrahent finansowy moze zasadnie
nie posiadac. Kontrahent niefinansowy ma obowiqzek zapewnienia

rzetelnosci tych informacji.

(ii) niezaleinie od pkt (i) kontrahenci niefinansowi, ktorzy juz
zainwestowali we wprowadzenie systemu sprawozdawczosci, mogq
zdecydowad sie na przekazywanie informacji na temat swoich

kontraktow dotyczgcych instrumentow pochodnych bedqgcych
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przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym zawieranych

z kontrahentami finansowymi do repozytorium transakcji. W tym
wypadku kontrahent niefinansowy uprzednio informuje o swojej
decyzji kontrahentow finansowych, z ktorymi zawart kontrakty
pochodne bedqgce przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym.

W tej sytuacji odpowiedzialnosé, w tym odpowiedzialnosé prawna, za
zglaszanie i zapewnienie dokladnosci tych danych szczegotowych nadal

spoczywa na kontrahentach niefinansowych.

ba) w przypadku kontraktow pochodnych bedqgcych przedmiotem obrotu poza

rynkiem regulowanym, zawartych przez kontrahenta niefinansowego

i niepodlegajgcego warunkom, o ktorych mowa w art. 10 ust. 1 akapit drugi,
z podmiotem z gtownym miejscem prowadzenia dziatalnosci w panstwie
trzecim, ktory bytby kontrahentem finansowym, gdyby jego gtéwne miejsce
dziatalnosci znajdowato sie w Unii, taki kontrahent niefinansowy nie jest
zobowiqzany do zgtaszania informacji zgodnie z art. 9 i nie jest prawnie
zobowigzany do zgtaszania lub zapewniania doktadnosci danych takich
kontraktow pochodnych bedqcych przedmiotem obrotu poza rynkiem

regulowanym jezeli:

(i)  prawny system sprawozdawczosci danego panstwa trzeciego uznano
za rownowazny zgodnie z art. 13, a kontrahent finansowy z parnistwa
trzeciego dokonat zgtoszenia tych danych zgodnie z prawnym

systemem sprawozdawczosci swojego panstwa trzeciego;

(ii) prawnego systemu sprawozdawczosci danego parstwa trzeciego nie
uznano za rownowazny zgodhnie z art. 13, ale kontrahent finansowy
z panstwa trzeciego zobowiqgzat sie do spetnienia wymogow
niniejszego artykutu i zarejestrowat sie w ESMA, tak jakby jego gtowne

miejsce prowadzenia dziatalnosci znajdowato sie w Unii.

ESMA publikuje na swojej stronie internetowej ogélnounijny rejestr
kontrahentow finansowych z panstw trzecich, ktérzy zobowigzali sie do

spetnienia wymogow niniejszego artykutu zgodnie z pkt (ii);

c)  spotka zarzadzajaca UCITS jest odpowiedzialna za zglaszanie informacji
szczegdtowych na temat kontraktow pochodnych bedacych przedmiotem
obrotu poza rynkiem regulowanym, ktorych kontrahentem jest UCITS, a takze
za zapewnienie doktadnos$ci zglaszanych informacji szczegétowych;
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1b.

d) zarzadzajacy AFI jest odpowiedzialny za zgtaszanie informacji szczegdtowych
na temat kontraktow pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym, ktorych kontrahentem jest AFI, a takze za zapewnienie

doktadnosci zgtaszanych informacji szczegotowych;

e)  kontrahenci 1 CCP — zglaszajqcy kontrakty pochodne bedgce przedmiotem
obrotu poza rynkiem regulowanym do repozytorium transakcji — gwarantuja,
ze informacje szczegotowe na temat ich kontraktow pochodnych sa zglaszane

doktadnie oraz nie sg powielane.

Kontrahenci i CCP podlegajacy obowigzkowi zglaszania, o ktorym mowa w ust. 1,

moga zleca¢ wykonywanie tego obowigzku.

ESMA opracowuje projekty regulacyjnych standardéw technicznych okreslajgcych
informacje szczegotfowe, ktore kontrahent finansowy z parnistwa trzeciego winien

zgftosic przy rejestracji w ESMA, zgodhnie z ust. 1a akapit pierwszy lit. ba) pkt (ii).

ESMA przedstawia Komisji ten projekt regulacyjnych standardow technicznych do
dnia... [szes¢ miesiecy od daty wejscia w Zycie niniejszego rozporzqdzenia

zZmieniajgcego].

Komisja jest uprawniona do uzupelniania niniejszego rozporzqdzenia w drodze
przyjmowania regulacyjnych standardow technicznych, o ktérych mowa w akapicie

pierwszym, zgodnie 7 art. 10-14 rozporzgdzenia (UE) nr 1095/2010”.;

c) ust. 6 otrzymuje brzmienie:

,»0.  Aby zapewni¢ jednolite warunki stosowania przepisow ust. 1 i 3, ESMA, w $cistej

wspolpracy 7z ESBC, opracowuje projekty wykonawczych standardéw technicznych

okreslajace:

a)

standardy i1 formaty danych dla zgtaszanych informacji, zawierajace co najmnie;j

nastgpujace elementy:
(1) miedzynarodowe identyfikatory podmiotow prawnych (,,LEI”);
(1)) miedzynarodowe kody identyfikujace papier wartosciowy (,,ISIN™);

(i11)) unikatowe identyfikatory transakcji (,,UTI”);
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b)  metody i uzgodnienia w zakresie zgtaszania informacji;
c) czestotliwo$¢ zglaszania informacji;

d) termin, w ktorym maja by¢ zgtaszane kontrakty pochodne, w tym terminy
stopniowego wprowadzania w odniesieniu do kontraktow zawartych przed

rozpoczgciem stosowania obowigzku rozliczania.

Opracowujac te projekty standardow technicznych, ESMA bierze pod uwagg zmiany na
szczeblu miedzynarodowym oraz standardy uzgodnione na szczeblu unijnym lub
globalnym, a takze ich spdjno$¢ z wymogami dotyczacymi zgtaszania informacji
okreslonymi w art. 4 rozporzadzenia (UE) 2015/2365* i art. 26 rozporzadzenia

(UE) nr 600/2014.

ESMA przedktada Komisji te projekty wykonawczych standardéw technicznych do
dnia [Urzqd Publikacji: prosze wpisac date przypadajgcg 12 miesiecy od dnia wejscia

w Zycie niniejszego rozporzqdzenial.

Komisja jest uprawniona do przyjmowania wykonawczych standardéw technicznych,
o ktorych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 15 rozporzadzenia
(UE) nr 1095/2010.

* Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r.
W sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartoSciowych
i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (Dz.U. L 337
z23.12.2015,s. 1).7;

8) art. 10 ust. 1 do 4 otrzymujg brzmienie:

,»1. Kontrahent niefinansowy zajmujacy pozycj¢ w kontraktach pochodnych bgdacych
przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym meze raz w roku obliczyé swoja
zagregowang srednig pozycje na koniec miesigca w odniesieniu do poprzednich

12 miesiecy zgodnie z ust. 3.

W przypadku gdy kontrahent niefinansowy nie oblicza swojej pozycji albo wynik
obliczenia, o ktorym mowa w akapicie pierwszym, przekracza progi wigzace si¢
z obowigzkiem rozliczania okreslone zgodnie z art. 4 lit. b), woéwczas kontrahent

niefinansowy:

a)  niezwlocznie powiadamia o tym fakcie ESMA i organ wyznaczony zgodnie

z ust. 5;
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b)  w przypadku gdy kontrahent nie obliczyl swojej pozycji, jest objety obowigzkiem
rozliczania, o ktorym mowa w art. 4 w odniesieniu do przyszlych kontraktow
pochodnych bedgcych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym we
wszystkich klasach aktywow, oraz obowigzkiem spetnienia wymogow

okreslonych w art. 11 ust. 3;

ba) w przypadku gdy wynik obliczenia przewyisza progi wigZgce sie 7 obowigzkiem
rozliczania okreslone zgodnie 7 ust. 4 lit. b), kontrahent podlega obowigzkowi
rozliczania, o ktorym mowa w art. 4, w odniesieniu do przysztych kontraktow
pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym
w odniesieniu do klasy lub klas aktywow, w przypadku ktorych przekroczony
zostal prog wigzacy si¢ z obowiazkiem rozliczania i jest zwolniony 7 obowigzku
spetnienia wymogow okreslonych w art. 11 ust. 3 w odniesieniu do innej klasy
aktywow lub innych klas aktywow, w przypadku ktorych nie zostal przekroczony

prog wigiqcy sie z obowiqzkiem rozliczania;

¢) rozlicza kontrakty, o ktorych mowa w lit. b), w terminie czterech miesiecy od

momentu, gdy zaczat podlega¢ obowigzkowi rozliczania.

Kontrahent niefinansowy, ktory zaczat podlega¢ obowiazkowi rozliczania zgodnie

z ust. 1 akapit drugi, a nast¢pnie wykaze organowi wyznaczonemu zgodnie z ust. 5, ze
jego zagregowana $rednia pozycja na koniec miesigca w odniesieniu do poprzednich
12 miesigcy nie przekracza juz progu wigzacego si¢ z obowigzkiem rozliczania,

o ktorym mowa w ust. 1, nie podlega juz obowigzkowi rozliczania okreslonemu

w art. 4.

Obliczajac pozycje, o ktorych mowa w ust. 1, kontrahent niefinansowy ujmuje
wszystkie kontrakty pochodne bedace przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym
zawarte przez kontrahenta niefinansowego lub przez inne podmioty niefinansowe

w ramach grupy, do ktdrej nalezy dany kontrahent niefinansowy, co do ktorych nie
mozna obiektywnie stwierdzi¢, ze zmniejszaja ryzyko bezposrednio zwigzane z dang
dziatalnoscig gospodarcza lub dziatalno$cig w zakresie zarzadzania aktywami

1 pasywami kontrahenta niefinansowego lub tej grupy.

W celu zapewnienia spojnego stosowania niniejszego artykutu ESMA — po
przeprowadzeniu konsultacji spotecznych oraz po konsultacji z ERRS 1 innymi
wlasciwymi organami — opracowuje projekt regulacyjnych standardéw technicznych

okreslajacych:
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a)  kryteria oceny, ktore kontrakty pochodne bedace przedmiotem obrotu poza
rynkiem regulowanym w obiektywny i mierzalny sposob ograniczaja ryzyko
bezposrednio zwigzane z dziatalno$cia gospodarczg lub dziatalno$cia w zakresie

zarzadzania aktywami 1 pasywami, o ktorej mowa w ust. 3; oraz

b)  warto$ci progowe rozliczania, ktore okresla si¢, biorac pod uwage znaczenie
systemowe sumy pozycji i ekspozycji netto w podziale na kontrahentow i klasy
instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem

regulowanym.

ESMA moZe opracowaé osobne progi wigZqce si¢ z obowigzkiem rozliczania dla
kontrahentow finansowych i niefinansowych, z naleZytym uwzglednieniem

wzajemnych powigzan kontrahentow finansowych i ich wyiszego ryzyka systemowego.

Po przeprowadzeniu konsultacji spotecznych ESMA przedstawia Komisji projekty
regulacyjnych standardéw technicznych do dnia 30 wrze$nia 2012 r., a nastgpnie

regularnie je aktualizuje.

Komisja jest uprawniona do przyjecia regulacyjnych standardéw technicznych,
o ktorych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z procedura okre§long w art. 10-14
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Po konsultacji z ERRS 1 innymi stosownymi organami ESMA dokonuje okresowego
przeglqdul progdw, o ktérych mowa w lit. b), i, w razie koniecznosci,
w szczegolnosci, aby zapewnié¢ wigkszy udzial w rozliczaniu centralnym, proponuje

zmieniajace je regulacyjne standardy techniczne.”;

8a) wart. 11 dodaje si¢ ustep w brzmieniu:

wla. Wymogi, o ktorych mowa w ust. 1 niniejszego artykutu, nie majq zastosowania do

transakcji wewngtrzgrupowych, o ktorych mowa w art. 3, w przypadku ktorych jeden
Z kontrahentow jest kontrahentem niefinansowym niepodlegajgcym obowigzkowi

rozliczania zgodnie 7 art. 10 ust. 1 akapit drugi.”;

8b) wart. 11 ust. 3 wprowadza si¢ nastepujqgce zmiany:

»3.

Kontrahenci finansowi dysponujg procedurami zarzgdzania ryzykiem, ktore
wymagajq terminowej, precyzyjnej i odpowiednio wyodrebnionej wymiany
zabezpieczen w odniesieniu do kontraktow pochodnych bedgcych przedmiotem obrotu
poza rynkiem regulowanym zawartych w dniu 16 sierpnia 2012 r. lub po tej dacie.
Kontrahenci niefinansowi, o ktorych mowa w art. 10, mogq nie stosowacé procedur

zarzqdzania ryzykiem, ktore wymagajq terminowej, precyzyjnej i odpowiednio
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wyodrebnionej wymiany zabezpieczen w odniesieniu do kontraktow pochodnych
bedgcych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym naleigcych do klasy lub
klas aktywow, dla ktorych nie przekroczono progow wigZgcych sie 7 obowigzkiem

rozliczania.”;
9) wart. 11 ust. 15 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a) lit. a) otrzymuje brzmienie:

,»a) procedury zarzadzania ryzykiem, w tym poziomy i rodzaj zabezpieczenia oraz
uzgodnienia dotyczace wyodrgbnienia, o ktorych mowa w ust. 3, jak réwniez
powigzane procedury nadzorcze majace na celu zapewnienie poczatkowego

1 biezacego zatwierdzania tych procedur zarzadzania ryzykiem;”;
b)  akapit drugi zdanie pierwsze otrzymuje brzmienie:

ESA przedktadaja Komisji te wspolne projekty regulacyjnych standardow technicznych
do dnia [Urzqd Publikacji: prosze wpisac date przypadajqgcg 12 miesiecy od dnia

wejscia w Zycie niniejszego rozporzqdzenial.”;
10) w art. 38 dodaje si¢ ust. 6 1 7 w brzmieniu:

,0.  CCP zapewnia cztonkom rozliczajacym narzedzie shuzace przeprowadzeniu symulacji,
aby umozliwi¢ im okreslenie kwoty w ujeciu brutto dodatkowego poczatkowego
depozytu zabezpieczajacego, ktorego CCP moze wymagac przy rozliczaniu nowej
transakcji. Narzedzie to jest dostgpne wylacznie w sposob zapewniajacy bezpieczny

dostep, a wyniki symulacji nie sg wigzace.

7.  CCP zapewnia cztonkom rozliczajagcym informacje o stosowanych przez niego
modelach poczatkowych depozytow zabezpieczajacych. Informacje te musza spetniac

wszystkie nastgpujace warunki:

a)  wyjasniaja one budowe modelu poczatkowego depozytu zabezpieczajacego

1 wyjasniaja sposob jego funkcjonowania;

b)  jasno opisuja najwazniejsze zalozenia i ograniczenia modelu poczatkowego
depozytu zabezpieczajacego oraz okolicznosci, w ktorych zatozenia te traca

waznos¢;
c) sgodpowiednio udokumentowane.”;

11) w art. 39 dodaje si¢ ust. 11 w brzmieniu:
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»11. Przepisy dotyczgce niewyplacalnosci obowiqzujgce w panstwach cztonkowskich nie
powstrzymujq CCP od dzialania zgodnie 7 art. 48 ust. 5 do 7 w odniesieniu do
aktywow i pozycji zapisanych na rachunkach, o ktérych mowa w ust. 2 do 5

niniejszego artykutu.”;
12) w art. 56 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»1. Do celow art. 55 ust. 1 repozytorium transakcji sktada do ESMA jeden

z nastepujacych wnioskdéw:
a)  wniosek o rejestracje;

b)  wniosek o rozszerzenie rejestracji, w przypadku gdy repozytorium
transakcji jest juz zarejestrowane na podstawie przepiséw rozdziatu II1
rozporzadzenia (UE) 2015/2365.”;

b)  ust. 3 otrzymuje brzmienie:

»3. W celu zapewnienia spdjnego stosowania niniejszego artykulu ESMA opracowuje

projekty regulacyjnych standardéw technicznych okre$lajacych:
a)  szczegOly dotyczace wniosku o rejestracje, o ktorym mowa w ust. 1 lit. a);

b)  szczegoty dotyczace uproszczonego wniosku o rozszerzenie rejestraci,

o ktorym mowa w ust. 1 lit. b).

ESMA przedktada Komisji te projekty regulacyjnych standardéw technicznych do
dnia [Urzqd Publikacji: prosze wpisa¢ date przypadajgcq 12 miesiecy od dnia

wejscia w Zycie niniejszego rozporzqdzenia zmieniajgcego].

Komisja jest uprawniona do przyjecia regulacyjnych standardéw technicznych,
o ktérych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z procedurg okreslong
w art. 10—14 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.”;

c) ust. 4 otrzymuje brzmienie:

»4.  Aby zapewni¢ jednolite warunki stosowania przepisow ust. 1, ESMA opracowuje

projekty wykonawczych standardéw technicznych okreslajace:
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a)  format wniosku o rejestracje, o ktérym mowa w ust. 1 lit. a);
b)  format wniosku o rozszerzenie rejestracji, o ktorym mowa w ust. 1 lit. b).

W odniesieniu do akapitu pierwszego lit. b) ESMA opracowuje uproszczony

format.

ESMA przedktada Komisji te projekty wykonawczych standardow technicznych
do dnia [Urzqd Publikacji: prosze wpisac date przypadajqgcg 9 miesiecy od dnia

wejscia w Zycie niniejszego rozporzqdzenial.

Komisja jest uprawniona do przyjmowania wykonawczych standardow
technicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 15
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.”;

12a) w art. 62 uchyla si¢ ustep 5;

12b) art. 63 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»1-

W celu wykonywania obowiqzkow wynikajqgcych z niniejszego rogporzgdzenia ESMA
moze przeprowadzac wszelkie niezbedne kontrole w miejscu prowadzenia dzialalnosci
w dowolnych obiektach lub nieruchomosciach, ktore stanowig miejsce prowadzenia
dziatalnosci osob prawnych, o ktorych mowa w art. 61 ust. 1. Jezeli jest to wymagane
do odpowiedniego i efektywnego przeprowadzenia kontroli w miejscu prowadzenia

dziatalnosci, ESMA moze przeprowadzié jg bez zapowiedzi.”;

12¢) art. 63 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

”2-

Urzednicy i inne osoby upowaznione przez ESMA do przeprowadzenia kontroli

w miejscu prowadzenia dziatalnosci mogq wejs¢ do dowolnych obiektow

i nieruchomosci stanowigcych miejsce prowadzenia dziatalnosci oséb prawnych,
ktorych dotyczy decyzja o dochodzeniu pryyjeta przez ESMA, i posiadajq wszelkie
uprawnienia okreslone w art. 62 ust. 1. Majq rowniez prawo do pieczetowania
wszelkich pomieszczen w miejscu prowadzenia dziatalnosci kontrolowanego podmiotu
oraz wszelkich ksigg lub dokumentow na czas konieczny do przeprowadzenia kontroli

i w zakresie koniecznym do przeprowadzenia kontroli.”;

12d) w art. 63 uchyla sie ustep 8;

12¢) w art. 64 ust. 4 wprowadza si¢ nastepujqgce zmiany:
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4

Przedktadajgc ESMA akta sprawy zawierajgce ustalenia, urzednik dochodzeniowy
powiadamia o tym fakcie osoby, ktore sq przedmiotem dochodzenia. Osoby te majq
prawo do dostepu do akt sprawy, 7 zastrzeieniem uzasadnionego interesu innych stron
w zakresie ochrony ich tajemnicy handlowej. Prawo dostepu do akt sprawy nie

obejmuje dostepu do informacji poufnych oraz wewnetrznych dokumentow ESMA.”;

12f) art. 64 ust. 8 otrzymuje brzmienie:

9 8.

W celu wszczecia postepowania karnego ESMA przekazuje sprawy organom
wlasciwym do prowadzenia dochodzenia i ewentualnego postepowania karnego,
jezeli, wykonujqgc swoje obowiqzki wynikajqce 7 niniejszego rozporzgdzenia, stwierdzi,
Ze istniejg wiarygodne przestanki, o ktorych wie, 7e wskazujq na mozliwosé zajscia
okolicznosci stanowigcych przestepstwo zgodnie 7 obowigzujgcym prawem. Ponadto
ESMA wstrzymuje si¢ od nakladania grzywien lub okresowych kar pienieinych, jezeli
wie, i w wyniku postgpowania karnego prowadzonego zgodnie 7 prawem krajowym
wydano jui prawomocng decyzje¢ uniewinniajgcq lub skazujqgcg na podstawie tego

samego faktu lub faktow, ktore sq zasadniczo takie same.”;

12g) wart. 65 ust. 1 uchyla si¢ akapit drugi;

13) w art. 65 ust. 2 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

a)

b)

c)

w lit. a) kwote ,,20 000 EUR” zastepuje si¢ kwota ,,200 000 EUR”;
w lit. b) kwote ,,10 000 EUR” zastepuje si¢ kwotg ,,100 000 EUR”;
dodaje sig lit. ¢) w brzmieniu:

»C) W przypadku naruszen, o ktérych mowa w zalaczniku I sekcja IV, kwota grzywny

wynosi co najmniej 5 000 EUR, ale nie przekracza 10 000 EUR.”;

13a) w art. 67 ust. 1 dodaje si¢ akapit w brzmieniu:

» Pierwszy akapit nie ma zastosowania, jesli wymagane sq nagle dzialania w celu

niedopuszczenia do istotnych i nieuchronnych szkod w systemie finansowym lub istotnych

i nieuchronnych szkod dla integralnosci, przejrzystosci, skutecznosci i prawidtowego

Sfunkcjonowania rynkow finansowych, w tym stabilnosci i doktadnosci danych zglaszanych

do repozytorium transakcji. W takim przypadku ESMA moZe przyjgé decyzje tymczasowq

i zapewnia osobom objetym postegpowaniem moZliwosé przedstawienia ich stanowiska jak

najszybciej po podjeciu decyzji.”;

9945/18

pa/MO/eh 31

ZALACZNIK DRI PL



14) art. 72 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

”2-

Wysokos¢ oplaty pobieranej od repozytorium transakcji pozwala na pokrycie
wszystkich kosztow administracyjnych ponoszonych przez ESMA w zwigzku

z rejestracja danego repozytorium i dziataniami nadzorczymi oraz jest proporcjonalna
do obrotu danego repozytorium transakcji oraz rodzaju rejestracji i sprawowanego

nadzoru.”;

15) dodaje si¢ art. 76a w brzmieniu:

L Artykut 76a
Wzajemny bezposredni dostep do danych

Jezeli jest to konieczne do wykonywania ich obowiazkow, odpowiednie organy panstw
trzecich, w ktorych siedzibe ma co najmniej jedno repozytorium transakcji, maja
bezposredni dostgp do informacji w repozytoriach transakcji majacych siedzibe w Unii,

pod warunkiem ze Komisja przyjeta w tym celu akt wykonawczy zgodnie z ust. 2.

Na wniosek organow, o ktorych mowa w ust. 1, Komisja moze przyjac akty
wykonawcze zgodnie z procedurg sprawdzajaca, o ktorej mowa w art. 86 ust. 2,
stwierdzajace, czy ramy prawne panstwa trzeciego danego organu, ktory wystapit

z wnioskiem, spetniajg wszystkie nastgpujace warunki:

a)  repozytoria transakcji z siedzibg w danym panstwie trzecim uzyskaty

odpowiednie zezwolenie;

b)  w danym panstwie trzecim na biezaco sprawuje si¢ skuteczny nadzoér nad

repozytoriami transakcji i skutecznie egzekwuje si¢ ich obowigzki;

c) istnieja gwarancje dochowania tajemnicy stuzbowej, ktore sg co najmniej
rOwnowazne gwarancjom ustanowionym w niniejszym rozporzadzeniu, w tym
ochrony tajemnic handlowych wymienianych przez te organy ze stronami

trzecimi;

d)  repozytoria transakcji, ktore uzyskaly zezwolenie w danym panstwie trzecim,
podlegaja prawnie wigzacemu i mozliwemu do wyegzekwowania obowigzkowi
udzielenia podmiotom, o ktérych mowa w art. 81 ust. 3, bezposredniego

1 natychmiastowego dostepu do danych.”;

16) w art. 78 dodaje si¢ ust. 91 10 w brzmieniu:

»9) Repozytorium transakcji ustanawia nast¢pujace procedury i zasady:
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a)  procedury skutecznego uzgadniania danych migdzy repozytoriami transakcji;
b)  procedury zapewnienia kompletnosci i doktadnos$ci zgtaszanych danych;

c¢)  zasady prawidtowego przekazywania danych do innych repozytoriow transakcji,
na wniosek kontrahentéw lub CCP, o ktérych mowa w art. 9, lub w przypadku

gdy jest ono z innych wzgledow konieczne.

10) W celu zapewnienia spdjnego stosowania niniejszego artykutu ESMA opracowuje

projekty regulacyjnych standardow technicznych okreslajacych:
a)  procedury uzgadniania danych mig¢dzy repozytoriami transakcji;

b)  procedury, ktére majg by¢ stosowane przez repozytorium transakcji w celu
sprawdzenia, czy kontrahent dokonujacy zgtoszenia lub podmiot przedktadajacy
informacje spetniajg wymogi dotyczace zglaszania, oraz w celu weryfikacji

kompletnosci i doktadnosci informacji zglaszanych zgodnie z art. 9.

ESMA przedktada Komisji te projekty regulacyjnych standardéw technicznych do dnia
[Urzqd Publikacji: prosze wpisac date przypadajgcq 12 miesiecy od dnia wejscia

w Zycie niniejszego rozporzqdzenia zmieniajgcego].

Komisja jest uprawniona do przyjecia regulacyjnych standardéw technicznych,
o ktorych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z procedurg okreslong w art. 1014

rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.”;
17) w art. 81 wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:
a)  wust. 3 dodaje si¢ liter¢ q) w brzmieniu:
»q) odpowiednie organy panstwa trzeciego, w odniesieniu do ktérego przyjeto akt
wykonawczy na mocy art. 76a;”;
b)  dodaje si¢ ust. 3a w brzmieniu:
»3a. Repozytorium transakcji udostepnia kontrahentom i CCP, o ktérych mowa

w art. 9 ust. la akapit drugi, informacje zgloszone w ich imieniu.”;

c) ust. 5 otrzymuje brzmienie:
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»d. W celu zapewnienia spojnego stosowania niniejszego artykutu ESMA, po
konsultacji z cztonkami ESBC, opracowuje projekty regulacyjnych standardow

technicznych okreslajacych:

a) informacje, ktore maja by¢ opublikowane lub udost¢pniane zgodnie z ust. 1

13;
b)  czestotliwos¢ publikacji informacji, o ktorych mowa w ust. 1;

c¢) standardy operacyjne niezbgdne do agregowania i poréwnywania danych
z roznych repozytoriow, jak réwniez umozliwiajace podmiotom, o ktérych

mowa w ust. 3, dostep do tych informacji;

d)  warunki i uzgodnienia, zgodnie z ktorymi repozytoria transakcji udzielaja
dostepu do danych podmiotom, o ktérych mowa w ust. 3, a takze zwigzane

z tym wymagane dokumenty.

ESMA przedktada Komisji te projekty regulacyjnych standardéw technicznych do
dnia [Urzqd Publikacji: prosze wpisac date przypadajgcq 12 miesiecy od dnia

wejscia w Zycie niniejszego rozporzqdzenia zmieniajgcego].

Opracowujac te projekty standardow technicznych, ESMA zapewnia, by
publikacja informacji, o ktorych mowa w ust. 1, nie pozwalata na

zidentyfikowanie zadnej ze stron jakiegokolwiek kontraktu.

Komisja jest uprawniona do przyjecia regulacyjnych standardéw technicznych,
o ktérych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z procedurg okre$long w art. 10—

14 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.”;

18) art. 82 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2. Przekazanie uprawnien, o ktorym mowa w art. 1 ust. 6, art. 4 ust. 3, art. 64 ust. 7,
art. 70, art. 72 ust. 3, art. 76a i art. 85 ust. 2, przyznaje si¢ Komisji na czas
nieokreslony.”;

19) w art. 85 wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:

a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:
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Do dnia... [trzy lata od daty wejscia w Zycie niniejszego rozporzqdzenia
zmieniajgcego] Komisja przeprowadza ocen¢ stosowania niniejszego
rozporzadzenia i sporzadza ogdlne sprawozdanie na ten temat. Komisja
przedktada to sprawozdanie Parlamentowi Europejskiemu i Radzie wraz

z wszelkimi stosownymi wnioskami.”;

aa) dodaje si¢ ustep w brzmieniu:

wla. Do dnia ... [trzy lata od daty wejscia w Zycie niniejszego rozporzgdzenia

zmieniajgcego] ESMA przedklada sprawozdanie do Parlamentu Europejskiego,
Rady i Komisji, w ktorym analizuje wplyw uczestnikow rynku na zmiany
wprowadzane na mocy rozporzqdzenia (UE) 2018y... [niniejszego rozporzqdzenia
zmieniajgcego] w systemie sprawozdawczosci. Sprawozdanie obejmuje

w szczegolnosci ocene realizacji | wdroZenia odpowiednich przepisow, ktore
pozwalajg na powierzenie sprawozdawczosci kontrahentom finansowym oraz
wymagajq sprawozdawczosci w zakresie umow przez CCP, a takZe oceng, czy te
nowe przepisy odniosly zamierzony skutek redukcji obcigzen w zakresie
sprawozdawczosci dla mniejszych kontrahentow. W sprawozdaniu zbadany
zostanie rownie; wplyw nowych przepisow na konkurencje miedzy repozytoriami
transakcji, a takze thadane zostanie, czy doprowadzily one do ograniczenia
konkurencyjnego srodowiska i zmniejszenia swobody wyboru czlonkow

rozliczajgcych i klientow, a jesli tak, to w jakim zakresie.”;

b)  ust. 2 otrzymuje brzmienie:

”2~

Do dnia [jeden rok od daty wejscia w Zycie niniejszego rozporzqdzenia
zmieniajgcegol, a nastegpnie co roku az do... [dwa lata od daty wejscia w Zycie
niniejszego rozporzqdzenia zmieniajgcego] Komisja sporzadza sprawozdanie
oceniajace, czy opracowano skuteczne rozwigzania techniczne stuzace
przenoszeniu przez systemy programow emerytalnych zabezpieczen
gotowkowych 1 niegotdowkowych jako zmiennych depozytéw zabezpieczajacych,
jak rowniez czy konieczne sg jakiekolwiek §rodki umozliwiajace te rozwigzania

techniczne.

Do dnia ... [szes¢ miesigcy od daty wejscia w Zycie niniejszego rozporzqdzenia
zmieniajgcego), a nastepnie co roku az do... [dwa lata od daty wejscia w Zycie
niniejszego rozporzgdzenia zmieniajgcego] ESMA we wspotpracy z EIOPA,
EUNB i1 ERRS przedktada Komisji sprawozdanie oceniajace:
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b)

d)

czy CCP, cztonkowie rozliczajacy i systemy programéw emerytalnych
podjely odpowiednie wysitki i opracowaty skuteczne rozwigzania techniczne
utatwiajgce uczestniczenie systemow programow emerytalnych

w rozliczaniu centralnym przez wnoszenie zabezpieczen gotéwkowych

1 niegotowkowych jako zmiennych depozytow zabezpieczajacych, w tym
wplyw tych rozwigzan na ptynnos$¢ rynku i procykliczno$¢ oraz ich

potencjalne skutki prawne i inne;

wolumen i charakter dziatalnosci systeméw programéw emerytalnych na
pozagietdowych rynkach rozliczanych i nierozliczanych instrumentow
pochodnych, z podzialem na klas¢ aktywow, oraz wszelkie zwigzane z tym

ryzyko systemowe dla systemu finansowego;

wpltyw spehiania przez systemy programow emerytalnych obowigzku
rozliczania na ich strategie inwestycyjne, w tym wszelkie zmiany alokacji

przez nie aktywow gotowkowych 1 niegotowkowych;

wplyw progdéw wigzacych si¢ z obowigzkiem rozliczania, o ktérych mowa

w art. 10 ust. 4, na systemy programow emerytalnych;

wplyw innych wymogdéw prawnych na réznice kosztoéw miedzy
rozliczanymi i nierozliczanymi transakcjami pochodnymi poza rynkiem
regulowanym, w tym wplyw wymogow dotyczacych depozytu
zabezpieczajacego w odniesieniu do nierozliczanych instrumentéw
pochodnych oraz obliczania wskaznika dzwigni zgodnie z rozporzadzeniem
(UE) nr 575/2013;

czy niezbedne sg dodatkowe $rodki, aby umozliwi¢ rozwigzania dotyczace

rozliczania przez systemy programow emerytalnych.

Komisja przyjmuje akt delegowany zgodnie z art. 82 w celu jednokrotnego

przedluzenia o dwa lata trzyletniego okresu, o ktorym mowa w art. 89 ust. 1,

w przypadku gdy stwierdzi ona, Ze nie opracowano skutecznego rozwigzania

technicznego, a negatywne skutki centralnego rozliczania kontraktow pochodnych

dla $wiadczen emerytalnych przysztych emerytow nadal istniejg.”;

c)  ust. 3 otrzymuje brzmienie:

»3. Najpozniej do dnia ...[dwa lata od daty wejscia w Zycie niniejszego
rozporzqdzenia zmieniajgcego| Komisja:
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a) sktada wniosek dotyczgcy wigzqcego rozwiqzania, innego niz state lub
dalsze czasowe gwolnienie 7 obowiqzku rozliczania dla systemow
programow emerytalnych, jeZeli uzna, e zainteresowane strony nie

znalazly Zadnego rozwiqzania; albo

b)  przyjmuje akt delegowany zgodnie z art. 82 w celu przedtuzenia
dwuletniego okresu, o ktorym mowa w art. 89 ust. 1, jeden raz i na okres
jednego roku, jezeli uzna, e zainteresowane strony znalazly rozwiqgzanie

oraz e potrzebujq wiecej czasu, by je wdroZyé; albo

c)  pozwala na wygasnigcie zwolnienia, zachecajgc zainteresowane strony do
uprzedniego wdroZenia ich rozwiqzania, jezeli uzna, Ze rozwigzanie zostato

wypracowane.

ca) dodaje si¢ ustepy w brzmieniu:

»3a. Najpoziniej do dnia ... [tr7y lata od daty wejscia w ycie niniejszego
rozporzgdzenia zmieniajgcego] Komisja przyjmuje akt delegowany zgodnie
z art. 82 w celu jednokrotnego przediuienia o dwa lata trzyletniego okresu,
o ktorym mowa w art. 89 ust. 1, jedynie w przypadku gdy uzna ona, ;e male
systemy programow emerytalnych, o ktorych mowa w art. 89 ust. 1a, dotoZyly
wystarczajgcych staran, by opracowaé odpowiednie rozwigzania techniczne oraz
Ze negatywne skutki centralnego rozliczania kontraktow pochodnych dla

sSwiadczen emerytalnych pozostajg bez zmian,

3b. Do dnia ... [12 miesigcy od daty wejscia w Zycie niniejszego rozporzqdzenia
zmieniajgcego] ESMA przedloiy Komisji sprawozdanie , w ktérym zawarta
bedzie ocena, czy lista instrumentow finansowych, ktore uwazane sq za wysoce
plynne o minimalnym ryzyku rynkowym i ryzyku kredytowym zgodnie 7 art. 47,
moze byé poszerzona i obejmowac jeden fundusz rynku pienieinego
dopuszczony zgodnie 7 rozporzqdzeniem (UE) 2017/1131 lub wigkszq ich
liczbe.”’s

e) dodaje si¢ nastepujgce ustepy:

»0. Do dnia ... [szes¢ miesigcy od daty wejscia w Zycie niniejszego rozporzqdzenia

zmieniajgcego], po konsultacji 7 ESMA, Komisja przedktada do Parlamentu
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Europejskiego i Rady sprawozdanie na temat dostosowania obowigzku
rozliczania w odniesieniu do instrumentow pochodnych zgodnie

z rozporzqdzeniem (UE) nr 600/2014 do zmian wprowadzonych w nastepstwie
rozporzgdzenia (UE) 2018/... [niniejsze rozporzqdzenie zmieniajqce] w zakresie
obowigzku rozliczania kontraktow pochodnych, w szczegdlnosci zakresie
podmiotow podlegajqcych obowigzkowi rozliczania, jak rowniez mechanizmu
zawieszenia. Jesli dostosowanie takie okaze si¢ konieczne lub odpowiednie, do
sprawozdania naleZy dolgczy¢ wniosek ustawodawczy przedstawiajgcy konieczne

zmiany.

7. [18 miesiecy od daty wejscia w Iycie niniejszego rozporzgdzenia zmieniajgcego]
ESMA we wspolpracy 7 EIOPA i EUNB przedktada Komisji sprawozdanie
oceniajgce, czy zasada sprawiedliwych, rozsqdnych, niedyskryminujgcych
i przejrzystych warunkow handlowych, o ktérych mowa w art. 4 ust. 3a,

skutecznie ulatwia dostep do rozliczania.

Komisja, najpozniej do dnia ... [dwa lata od daty wejscia w Zycie niniejszego
rozporzgdzenia zmieniajgcego], przedstawi Parlamentowi Europejskiemu

i Radzie sprawozdanie oceniajgce, czy zasada sprawiedliwych, rozsgdnych,
niedyskryminujqcych i przejrzystych warunkow handlowych skutecznie utatwia
dostep do rozliczania i, w razie potrzeby, przedstawiajgce propozycje poprawy
Junkcjonowania tej zasady. W sprawozdaniu uwzglednione zostang ustalenia
zawarte w sprawozdaniu, o ktorym mowa w akapicie pierwszym, i w razie

potrzeby dolgczony zostanie do niego wniosek ustawodawczy.

8.  Najpoziniej do dnia ... [12 miesiecy od daty wejscia w ycie niniejszego
rozporzgdzenia zmieniajgcego] Komisja sporzqdza sprawozdanie, w ktorym
zawarta jest ocena, cgy transakcje bezposrednio wynikajqce 7 ustug
potransakcyjnych w zakresie redukcji ryzyka, w tym kompresja portfela,
powinny byé wylgczone 7 obowiqzku rozliczania, o ktorym mowa w art. 4 ust. 1.
W sprawozdaniu tym Komisja uwzglednia w szczegolnosci zakres, w jakim
transakcje te minimalizujq ryzyko, a zwlaszcza ryzyko kredytowe kontrahenta
i ryzyko operacyjne, jak rowniez potencjalne moZliwosci obejscia obowigzku
rozliczania podczas tych transakcji i potencjalne moZzliwosci zniechecenia do
centralnego rozliczenia. Komisja przedklada to sprawozdanie Parlamentowi

Europejskiemu i Radzie wraz 7 ewentualnym stosownym wnioskiem.
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Aby pomoc Komisji w przygotowaniu sprawozdania, o ktorym mowa w akapicie
pierwszym, do dnia [szes¢ miesiecy od daty wejscia w Zycie niniejszego
rozporzgdzenia zmieniajgcego] ESMA, we wspolpracy 7 ESRB, przedkilada
Komisji sprawozdanie, w ktorym zawarta jest ocena, czy transakcje
bezposrednio wynikajgce 7 ustug potransakcyjnych w zakresie redukcji ryzyka,
w tym kompresja portfela, powinny byé wylgczone 7 obowigzku rozliczania.

W sprawozdaniu tym zbadane zostang kompresja portfela i inne dostgpne
pozacenowe ustugi potransakcyjne w zakresie redukcji ryzyka, ktore redukujq
ryzyko pozarynkowe w portfelach instrumentow pochodnych, nie zmieniajgc
ryzyka rynkowego w portfelach, takie jak transakcje przywracajgce rownowage.
W sprawozdaniu wyjasnione zostang rowniez cele funkcjonowania takich
potransakcyjnych ustug w zakresie redukcji ryzyka, zakres w jakim
minimalizujq one ryzyko, w szczegolnosci ryzyko kredytowe kontrahenta

i ryzyko operacyjne oraz ocenione zostanie, czy konieczne jest rozliczenie takich
transakcji lub tez czy naleiy je wylgczy¢ 7 obowigzku rozliczania w celu
poradzenia sobie 7 ryzykiem systemowym. Ocenione zostanie rowniez, w jakim
zakresie wylgczenie obowigzku rozliczania w przypadku takich ustug zniecheca
do centralnego rozliczania i moze prowadzi¢ do obchodzenia obowiqzku

rozliczania przez kontrahentow.

Miedzy innymi na podstawie ustalen poczynionych w ramach przeprowadzonych
przez Komisje konsultacji publicznych w sprawie oceny adekwatnosci dotyczgcej
informacji dostarczanych do celow nadzoru opublikowanych w dniu 1 grudnia
2017 r. oraz sprawozdania przedstawionego przez ESMA zgodnie 7 akapitem
drugim, do dnia [12 miesiecy od daty wejscia w Zycie niniejszego rozporzqdzenia
zmieniajgcego] Komisja dokonuje przeglgdu i skltada sprawozdanie w sprawie
stosowania art. 9 ust. 1a. Komisja przedktada to sprawozdanie Parlamentowi
Europejskiemu i Radzie wraz 7 wszelkimi stosownymi wnioskami. Podczas
przeglgdu stosowania art. 9 ust. 1a Komisja ocenia, czy obowiqzek zglaszania
transakcji wynikajqcy 7 art. 26 rozporzgdzenia (UE) nr 600/2014 powoduje
zbedne powielanie sprawozdawczosci w zakresie transakcji dla instrumentow
pochodnych niebedgcych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym i czy
wymog zglaszania transakcji niebedgcych poza rynkiem regulowanym
wynikajqcy z art. 9 ust. 1a moglby byé ograniczony bez zhednej utraty informacji
w celu uproszczenia sprawozdawczosci w przypadku instrumentow pochodnych
niebedgcych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym dla wszystkich
kontrahentow, w szczegolnosci dla kontrahentow niefinansowych
niepodlegajqcych obowigzkowi rozliczania, o ktérym mowa w art. 10 ust. 1
akapit drugi.
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Najpoziniej do dnia ... [szes¢ miesiecy od daty wejscia w ycie niniejszego
rozporzgdzenia zmieniajgcego] ESMA, we wspolpracy 7 ESRB, przedklada
Komisji sprawozdanie oceniajgce:

a)  spojnos¢ miedzy wymogami sprawozdawczymi w przypadku instrumentow
pochodnych niebedgcych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym
wynikajgcymi g rozporzgdzenia (UE) nr 600/2014 oraz art. 9 tego
rozporzgdzenia, zarowno pod wzgledem szczegolow zglaszanych
kontraktow na instrumenty pochodne, jak i dostepu do danych przez
wlasciwe jednostki;

b)  moiliwosé dostosowania wymogow sprawozdawczosci w przypadku
instrumentow pochodnych niebedqgcych przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym wynikajgcych z rozporzqdzenia (UE) nr 600/2014 oraz art. 9
tego rozporzgdzenia, zarowno pod wigledem szczegolow zglaszanych
kontraktow na instrumenty pochodne, jak i dostepu do danych przez
wlasciwe jednostki; oraz

¢)  wykonalnos¢ uproszczenia sprawozdawczosci dla wszystkich
kontrahentow, w tym klientow posrednich, uwzgledniajgc koniecznosé
terminowej sprawozdawczosci oraz akty i srodki przyjete zgodnie 7 art. 4
ust. 4 niniejszego rozporzqdzenia oraz art. 30 ust. 2 rozporzqdzenia
(UE) 600/2014.”

20) art. 89 ust. 1 akapit pierwszy otrzymuje brzmienie:

»l.

Do dnia ... [dwa lata od daty wejscia w Zycie niniejszego rozporzgdzenia
zmieniajgcego] obowiazek rozliczania ustanowiony w art. 4 nie ma zastosowania do
kontraktéow pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, co
do ktorych mozna obiektywnie stwierdzi¢ za pomoca pomiaréw, ze zmniejszaja ryzyko
inwestycji bezposrednio zwigzane z wyplacalnoscig finansowa systemoéw programow
emerytalnych, ani do podmiotow utworzonych w celu realizacji $wiadczen
wyréwnawczych na rzecz uczestnikow systemoéw programoéw emerytalnych

w przypadku niewykonania zobowigzania przez dany system.

Systemy programow emerytalnych, kontrahenci centralni i czlonkowie rozliczajgcy
doktadajq wszelkich staran, aby przyczynié¢ si¢ do opracowania rozwiqzan
technicznych utatwiajgcych rozliczanie kontraktow pochodnych bedqgcych
przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym przez systemy programow
emerytalnych.

Komisja utworzy grupe ekspertow zloZong z przedstawicieli systemow programow
emerytalnych, kontrahentow centralnych, cztonkow rozliczajgcych i innych stron
zainteresowanych takimi rozwigzaniami technicznymi w celu monitorowania
wysitkow i oceny postepow w opracowywaniu rozwigzan technicznych
umozliwiajgcych rozliczanie kontraktow pochodnych bedgcych przedmiotem obrotu
poza rynkiem regulowanym przez systemy programow emerytalnych. Grupa

ekspertow zbiera sie co najmniej raz na szes¢ miesiecy. Komisja uwzglednia wysitki
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podejmowane przez systemy programow emerytalnych, kontrahentow centralnych
i czlonkow rozliczajgcych przy sporzgdzaniu sprawozdania zgodnie 7 art. 85 ust. 2
akapit pierwszy.”’s

20a) w art. 89 wprowadza si¢ ustep w brzmieniu:

»la. Bez uszczerbku dla ust. 1 do dnia... [trzy lata od daty wejscia w Zycie niniejszego
rozporzqdzenia zmieniajgcego] obowigzek rozliczania ustanowiony w art. 4 nie ma
zastosowania do kontraktow pochodnych bedgcych przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym, co do ktorych moZna obiektywnie stwierdzi¢ za pomocq pomiarow, Ze
zmniejszajqg ryzyko inwestycji bezposrednio zwigzane 7 wyplacalnosciq finansowg
systemow programow emerytalnych naleZgcych do kategorii malych systemow
programow emerytalnych, ani do podmiotow utworzonych w celu realizacji swiadczen
wyrownawczych na rzecz uczestnikow takich systemow programow emerytalnych

w przypadku niewykonania zobowiqzania przez dany system.

Komisja przyjmuje akt delegowany zgodnie 7 art. 82 celem uzupelnienia niniejszego
rozporzqdzenia, okreslajqc, ktore systemy programow emerytalnych moZna uznac za
matle zgodnie 7 akapitem pierwszym niniejszego ustepu, biorgc pod uwage, e
kategoria malych systemow programow emerytalnych nie powinna stanowié wiecej
niz 5 % kontraktow pochodnych bedgcych przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym zawartych przez systemy programow emerytalnych.”,

21) W zalaczniku I wprowadza si¢ zmiany okreslone w zataczniku do niniejszego rozporzadzenia.
Artykut 2

Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w zycie dwudziestego dnia po jego opublikowaniu w Dzienniku
Urzedowym Unii Europejskie;j.

Niniejsze rozporzgdzenie stosuje sie od dnia [pieé miesiecy od daty wejscia w Zycie niniejszego
rozporzqdzenia zmieniajgcego].

Bez uszczerbku dla akapitu drugiego niniejszego artykutu, art. 1 ust. 7 lit. d) oraz art. 1 ust. 8, 10
i 11 stosuje si¢ od dnia [I szes¢ miesiecy od daty wejscia w zZycie niniejszego rozporzgdzenia
zmieniajqcego], a art. 1 ust. 2 lit. ¢), art. 1 ust. 7 lit. e), art. 1 ust. 9, art. 1 ust. 12 lit. b) i c¢) oraz
art. 1 ust. 16 stosuje si¢ od dnia [I 18 miesigcy od daty wejscia w zycie niniejszego

rozporzqdzenial.

Jesli niniejsze rozporzgdzenie wejdzie w Zycie 16 sierpnia 2018 r., art. 89 ust. 1 stosuje si¢ 7 mocq
wsteczng do wszystkich kontraktow pochodnych bedgcych przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym zawartych przez systemy programow emerytalnych po dniu 16 sierpnia 2018 r. oraz
przed datg wejscia w Zycie niniejszego rozporzqdzenia.
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Niniejsze rozporzadzenie wigze w catosci i jest bezposrednio stosowane we wszystkich panstwach
cztonkowskich.

Sporzadzono w ... .

W imieniu Parlamentu Europejskiego W imieniu Rady

Przewodniczgcy Przewodniczgcy
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ZALACZNIKI

W zalaczniku [ wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

1)  wsekeji I dodaje sig lit. 1), j) oraz k) w brzmieniu:

»1)  repozytorium transakcji narusza art. 78 ust. 9 lit. a), jezeli nie ustanawia odpowiednich

procedur uzgadniania danych miedzy repozytoriami transakcji,

j)  repozytorium transakcji narusza art. 78 ust. 9 lit. b), jezeli nie ustanawia odpowiednich

procedur zapewnienia kompletnosci i doktadnos$ci zgtaszanych danych;

k)  repozytorium transakcji narusza art. 78 ust. 9 lit. ¢), jezeli nie ustanawia odpowiednich
zasad prawidlowego przekazywania danych do innych repozytoriéw transakcji, na
wniosek kontrahentéw lub CCP, o ktorych mowa w art. 9, lub w przypadku gdy jest ono

z innych wzgledow konieczne.”;

2)  wsekeji IV dodaje si¢ lit. d) w brzmieniu:

,»d) repozytorium transakcji narusza art. 55 ust. 4, jezeli nie powiadamia w odpowiednim

czasie ESMA o wszelkich istotnych zmianach warunkow jego pierwszej rejestracji.”.
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