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Kaldi: a Tanacs Fétitkarsaga

Cimzett: az Allandé Képvisel6k Bizottsaga/a Tanacs

Targy: Javaslat — Az Eurdpai Parlament és a Tanacs rendelete a 648/2012/EU

rendeletnek az elszamolasi kotelezettség, az elszamolasi kotelezettség
felfiggesztése, a jelentéstételi kdtelezettségek, a nem kdzponti szerz6d6
fél altal elszamolt, t6zsdén kivili szarmaztatott Ggyletekre vonatkozo
kockazatcsokkentési technikak, a kereskedési adattarak nyilvantartasba
vétele és felligyelete, valamint a kereskedési adattarakkal szembeni
kovetelmeények tekintetében torténd maddositasarol

— Az Europai Parlament eljarasanak eredménye
(Strasbourg, 2018. junius 11-14.)

I. BEVEZETES

Werner LANGEN (EPP, DE) el6ad6 a Gazdasagi és Monetaris Bizottsdg nevében a

rendeletjavaslatra vonatkozoan egy modositast (1. modositas) tartalmazo jelentést terjesztett elo.

Egyéb modositas eldterjesztésére nem kertilt sor.
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Il. SZAVAZAS

Az Europai Parlament 2018. junius 12-én megszavazta az 1. modositast. Az elfogadott modosités a

mellékletben szerepel.

A szavazas végén a javaslatot visszautaltak a bizottsaghoz, az Eurdpai Parlament eljarasi
szabalyzata 59. cikke (4) bekezdése negyedik albekezdésének megfelelden, igy a Parlament els6

olvasata nem zarult le, és megkezdddtek a targyalasok a Tanaccsal.
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MELLEKLET
2018.6.12

Elszamolasi kotelezettség, jelentéstételi kotelezettségek és tozsdén kiviili
szarmaztatott iligyletekre vonatkozo kockazatcsokkentési technikak, valamint
kereskedési adattarak ***1

Az Eurodpai Parlament 2018. junius 12-én elfogadott modositasai a 648/2012/EU rendeletnek
az elszamolasi kotelezettség, az elszamolasi kotelezettség felfiiggesztése, a jelentéstételi
kotelezettségek, a nem kozponti szerzodo fél altal elszamolt, t6zsdén Kkiviili szarmaztatott
iigyletekre vonatkozo kockazatcsokkentési technikak, a kereskedési adattarak
nyilvantartasba vétele és feliigyelete, valamint a kereskedési adattarakkal szembeni
kovetelmények tekintetében torténé modositasarodl sz6l6 europai parlamenti és tanacsi
rendeletre iranyulé javaslathoz (COM(2017)0208 — C8-0147/2017 — 2017/0090(COD))'

(Rendes jogalkotasi eljaras: elsé olvasat)

Az tigyet az 59. cikk (4) bekezdésének negyedik albekezdése alapjan visszautaltak az
illetékes bizottsaghoz intézménykozi targyalasok céljabol (A8-0181/2018).
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Modositas 1

AZ EUROPAI PARLAMENT MODOSITASAT"

a Bizottsag javaslatdhoz

Javaslat
AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS RENDELETE

a 648/2012/EU rendeletnek az elszamolasi kotelezettség, az elszamolasi kotelezettség
felfiiggesztése, a jelentéstételi kotelezettségek, a nem kozponti szerzodo fél altal elszamolt,
tézsdén Kkiviili szarmaztatott iigyletekre vonatkozé kockazatcsokkentési technikak, a
kereskedési adattarak nyilvantartasba vétele és feliigyelete, valamint a kereskedési
adattarakkal szembeni kovetelmények tekintetében torténé modositasarol

(EGT-vonatkozast széveg)

AZ EUROPAI PARLAMENT ES AZ EUROPAI UNIO TANACSA,

tekintettel az Eurdpai Uniéo miikodésérdl sz6lo szerzddésre és kiilondsen annak 114. cikkére,
tekintettel az Eurdpai Bizottsag javaslatara,

a jogalkotasi aktus tervezete nemzeti parlamenteknek valdé megkiildését kovetden,
tekintettel az Eurdpai Kézponti Bank véleményére?,

tekintettel az Europai Gazdasagi és Szocialis Bizottsag véleményére?,

rendes jogalkotasi eljaras keretében?,

Modositasok: az ) vagy modositott szoveget félkovér dolt betlitipus, a torléseket pedig a I jel
mutatja.

2 HLCI[...],[...], [..-]o.

3 HLCI[...],[...],[.-.]0.

4 Az Eurdpai Parlament ...-1 alldspontja (HL ...) és a Tanécs ...-1 hatarozata.
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mivel;

(1

2

3)

4

A 648/2012/EU eurodpai parlamenti és tanacsi rendelet> 2012. jalius 27-én Keriilt
kozzétételre az Europai Unio Hivatalos Lapjdban, és 2012. augusztus 16-an 1épett hatalyba.
A benne foglalt kovetelmények, nevezetesen a szabvanyos, tézsdén kiviili szarmaztatott
iigyletek kozponti elszamolasa; a biztositéki kovetelmények; a nem kozpontilag elszamolt,
tézsdén kiviili szdrmaztatott ligyletekkel kapcsolatos miikodési kockazat csokkentésére
vonatkoz6 kovetelmények; a szarmaztatott ligyletekre vonatkoz6 jelentéstételi
kotelezettségek; a kozponti szerz0do felekre vonatkozo kovetelmények és a kereskedési
adattarakra vonatkoz6 kdvetelmények hozzajarulnak a rendszerszintli kockazat
csokkentéséhez azaltal, hogy novelik a tézsdén kiviili szarmaztatott tigyletek piacanak
atlathatosagat, és csokkentik a partnerkockézatot és a tézsdén kiviili szarmaztatott

iigyletekhez kapcsol6d6 miikddési kockazatot.

A 648/2012/EU rendelet hatalya ala tartozo egyes teriiletek egyszertsitése ¢€s az e
teriiletekkel kapcsolatos aranyosabb megkdzelités 6sszhangban van a Bizottsag célravezetd
¢s hatasos szabdlyozés programjaval (REFIT), amely kiemeli a koltségcsokkentés és az
egyszerlsités szlikségességét annak érdekében, hogy az unids politikék a leghatékonyabb
modon érjék el céljaikat, és kiillondsen a szabalyozasi és adminisztrativ terhek csokkentésére
iranyul, a pénziigyi stabilitis megdrzését és a rendszerszintii kockazatok csokkentését

szolgalo atfogo célkitiizés sérelme nélkiil.

A hatékony és rugalmas, kereskedés utani rendszerek ¢€s a biztositéki piacok a jol miikodd
tokepiaci unid Iényeges elemei, és elmélyitik a beruhazasoknak, a novekedésnek és a
foglalkoztatasnak a Bizottsag politikai prioritasaival 6sszhangban torténd tAmogatasara

iranyulo erdfeszitéseket.

A Bizottsag két alkalommal, 2015-ben és 2016-ban nyilvanos konzultaciot folytatott a
648/2012/EU eurdpai parlamenti €s tanacsi rendelet alkalmazéasarol. A Bizottsag az emlitett
rendelet alkalmazasaval kapcsolatban az Eurdpai Ertékpapirpiaci Hatosagtol (ESMA), az
Europai Rendszerkockazati Testiilettél (ERKT) és a Koézponti Bankok Eurdpai Rendszerétdl
(KBER) szintén kapott informéciokat. A nyilvanos konzultaciokbol kideriilt, hogy az

S Az Eurdpai Parlament €s a Tanacs 648/2012/EU rendelete (2012. jalius 4.) a tézsdén kiviili
szarmaztatott ligyletekrdl, a kozponti szerz6do felekrdl és a kereskedési adattarakrol
(HL L 201.,2012.7.27., 1. 0.)

9945/18 5
MELLEKLET DRI HU



)

(6)

(7

érdekelt felek tamogatjak a 648/2012/EU rendelet célkitlizéseit, és hogy nincs sziikség a
rendelet jelentdsebb feliilvizsgalatara. A Bizottsag 2016. november 23-an a 648/2012/EU
rendelet 85. cikkének (1) bekezdésével 6sszhangban feliilvizsgalati jelentést fogadott el. Bar
a 648/2012/EU rendeletnek még nem minden rendelkezése alkalmazandé teljes mértékben,
és ezért a rendelet atfogod értékelésére még nem keriilhetett sor, a jelentés meghatarozta
azokat a teriileteket, amelyek tekintetében célzott fellépésre van sziikség annak biztositasa
érdekében, hogy a 648/2012/EU rendelet célkitlizéseit aranyosabb, hatékonyabb és

eredményesebb modon érjék el.

A 648/2012/EU rendeletnek valamennyi olyan pénziigyi szerz6dé félre ki kell terjednie,
amely a pénziigyi rendszer tekintetében jelentds rendszerszintli kockdzatot jelenthet. A

pénziigyi szerz6do felek fogalommeghatarozasat ezért modositani kell.

I Bizonyos pénziigyi szerz0do felek t6zsdén kiviili szarmaztatott igyletek piacat érintd
tevékenysége I tul alacsony volumenti ahhoz, hogy komoly rendszerszintli kockazatot
jelentsen a pénziigyi rendszerre nézve, valamint ahhoz, hogy a kdzponti elszdmolas
gazdasagilag ¢életképes legyen I . Ezeket az — dltalaban kis pénziigyi szerzodo félnek
nevezett — szerz0do feleket mentesiteni kell az elszamolasi kotelezettség alol, ugyanakkor a
rendszerszintli kockazat csokkentése érdekében a biztositékeszkdzok cseréjére vonatkozo
kovetelmény hatéalya alé kell tartozniuk. Az elszdmolasi értékhatarnak egy kis pénziigyi
szerz6do fél altal a tézsdén kiviili szarmaztatott ligyletek legalabb egy kategoriaja
tekintetében torténd tallépése ugyanakkor a tézsdén kiviili szarmaztatott tigyletek dsszes
kategoriaja tekintetében ki kell, hogy valtsa az elszamolasi kotelezettséget, tekintettel a
pénziigyi szerz0do felek 0sszekapcsolodasara €s a pénziigyi rendszer lehetséges
rendszerszintli kockazatara, amely felmeriilhet, ha e szarmaztatott iigyleteket nem

kozpontilag szamoljak el.

A nem pénziigyi szerz0do felek dsszekapcsolddasa kisebb mértékii, mint a pénziigyi
szerz0do feleké. Tevékenységiik gyakran a tézsdén kiviili szarmaztatott tigyleteknek csupan
a pénziigyi rendszer szamara, mint a pénziigyi szerzddo felek tevékenysége. A nem
pénziigyi szerz6do felek elszamolasi kotelezettségének hatalyat ezért korlatozni kell annak
érdekében, hogy a nem pénziigyi szerzddo felekre csak az elszamolasi értékhatart tullépo

eszkozosztaly vagy eszkdzosztalyok tekintetében vonatkozzon az elszamoldsi kotelezettség

9945/18 6
MELLEKLET DRI HU



(7a) Mivel a pénziigyi szerz0do felek és a nem péncziigyi szerzodo felek masfajta kockdzatokat
hordoznak, két kiilonbozo elszamoldsi értékhatart kell meghatdrozni. A pénziigyi piacokon
végbemend fejlemények figyelembevétele érdekében az elszamoldsi értékhatdarokat

rendszeresen aktualizalni kell.

(8) Az elszamolasi kotelezettség hatalyba 1épése elott kotott, egyes t6zsdén kiviili szarmaztatott
igyletek elszamolasanak kovetelménye — korlatozott haszon mellett — jogbizonytalansagot
¢s mitkddési nehézségeket okoz. A kovetelmény konkrétan tovabbi koltségeket és
eréfeszitéseket eredményez az emlitett ligyletek szerz0do felei szamara, és befolydsolhatja a
piac zavartalan mikodését, anélkiil, hogy a 648/2012/EU rendelet egységes €s kovetkezetes
alkalmazaséanak jelentds javuldsat eredményezné, vagy a piaci szereplok szamara egyenld

versenyfeltételeket teremtene. Ezért ezt a kovetelményt el kell tordlni.

(9)  Azok a szerz6do felek, amelyek tevékenysége a tézsdén kiviili szarmaztatott tigyletek piacan
korlatozott volumenti, nehézségekbe iitkoznek a kozponti elszamolashoz — akar kliringtag
igyfeleként, akar kdzvetett elszamolasi megallapodasok révén — torténd hozzaférés soran. A
kliringtagok szadmara eldirt, a kdzvetett elszdmolasi szolgaltatasok észszerli kereskedelmi
feltételekkel torténd lehetdvé tételére vonatkozo kovetelmény ezért nem hatékony.
Ennélfogva a kliringtagokat és a kliringtagok azon tigyfeleit, amelyek elszdmolasi
szolgaltatasokat nyujtanak kozvetleniil mas szerzddo felek részére, vagy kozvetett moédon
azaltal, hogy lehetdvé teszik sajat ligyfeleik szaméara ezen szolgéltatasok nyujtasat mas
szerz6do felek részére, kifejezetten kotelezni kell arra, hogy tisztességes, €szszerd,

megkiilonboztetéstol mentes és dtldathato kereskedelmi feltételek mellett tegyék ezt.

(10)  Bizonyos helyzetekben lehetdve kell tenni az elszamolasi kotelezettség felfliggesztését.
Elsdként, e felfiiggesztésnek lehetségesnek kell lennie, ha mar nem teljesiilnek azok a
feltételek, amelyek alapjan a tézsdén kiviili szarmaztatott ligyletek valamely meghatarozott
kategoriaja az elszdmolasi kotelezettség hatalya alé tartozik. Ez az eset allhat fenn, ha a
tézsdén kiviili szarmaztatott ligyletek valamely kategéridja alkalmatlanna valik a kotelezo
kdzponti elszdmolés ald vonasra, vagy amikor a tézsdén kiviili szdrmaztatott ligyletek
meghatarozott kategoridja tekintetében 1ényeges valtozas tortént e feltételek egyikében. Az
elszamolasi kotelezettség felfiiggesztésének lehetségesnek kell lennie abban az esetben is, ha
szerz6do fél adott tipusara vonatkozdan tobbé mar nem kindl elszamoldsi szolgaltatast, és

mas kozponti szerz6do felek nem tudjak elég gyorsan atvenni a szoban forgd elszamolasi
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(an

(12)

(13)

szolgaltatasokat. Végiil lehetové kell tenni az elszamolasi kotelezettség felfiiggesztését
akkor is, ha ez az Unio6 pénziigyi stabilitasat fenyegeté komoly veszély elkeriilése érdekében

sziikséges.

A korabbi tligyletekre vonatkozé jelentéstétel nehézkesnek bizonyult a jelentéstételhez
jelenleg sziikséges bizonyos adatok hidnya miatt, amelyeket a 648/2012/EU rendelet
hatalyba Iépése el6tt nem kellett jelenteni. Ennek eredményeként a jelentéstétel terén
mutatkozd hidnyossagok aranya magas volt, a jelentett adatok mindsége pedig gyenge,
mikozben az ligyletek bejelentése jelentds terhekkel jar. EzErt nagy a valdsziniisége annak,
hogy a korabbi adatokat nem hasznaljak fel. Ezenkiviil a korabbi iigyletek bejelentésére
vonatkoz6 hataridé hatalybalépésének idopontjaig ezen ligyletek koziil tobb is lejar, és
ezekkel egyiitt a megfeleld kitettségek ¢€s kockazatok is megsziinnek. E helyzet orvoslasa

érdekében meg kell sziintetni a korabbi ligyletek bejelentésére vonatkozd kovetelményt.

A nem pénziigyi szerz0do feleket magukban foglald csoporton beliili ligyletek az 6sszes
tézsdén kiviili szarmaztatott ligylet viszonylag kis hanyadat képviselik, €s els6sorban
csoportokon beliili bels6 fedezeti ligyletek esetében keriilnek alkalmazasra. Ebbol
kovetkezden ezek az iigyletek nem jarulnak hozza szamottevden a rendszerszintii
kockazathoz és az 0sszekapcsolodashoz, ugyanakkor az ezen ligyletek bejelentésére
vonatkoz6 kotelezettség jelentds koltségeket €s terheket r6 a nem pénziigyi szerz6do felekre.
Ezért azokat a csoporton beliili kapcsolt vallalkozdasok kozotti dsszes olyan iigyletet, amely
esetében a szerz0do felek legalabb egyike nem pénziigyi szerz6do fél, mentesiteni kell a
jelentéstételi kotelezettség alol, tekintet nélkiil arra, hogy hol talalhato a nem pénziigyi

szerzodo fél székhelye.

A tézsdén kereskedett szarmaztatott ligyletek bejelentésére vonatkozé kdvetelmény jelentds
terhet r6 a szerz6do felekre, mivel a tézsdén kereskedett szarmaztatott ligyletek tobbsége
napi alapon keriil megkdtésre. A Bizottsdg feliigyeleti adatszolgaltatds célravezetdségi
vigsgdlatarol sz0lo, 2017. december 1-jén kozzétett nyilvanos konzultacidjanak célja, hogy
bizonyitékokat gyiijtson a meglévo unios szintii feliigyeleti jelentéstételi kovetelményeknek
valo megfelelés koltségeire vonatkozoan, valamint ezen kotelezettségek kovetkezetességére,
koherencidjdara, hatékonysdgdra, eredményességére és unios hozzaadott értékére
vonatkozoan. A konzultdacio lehetdséget biztosit a hatosdagok szamdra, hogy holisztikus
maodon értékeljék a tozsdén kereskedett szarmaztatott iigyletekre vonatkozo jelentéstételi

kotelezettséget valamennyi meglévd és jovobeli szabdlyozoi jelentéstételi rendszer mentén,
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(14)

(15)

hogy figyelembe vegyék a 600/2014/EU rendelet® végrehajtasdt kivetd uj jelentéstételi
kornyezetet, tovabba hogy javaslatokat tegyenek azon piaci szereplokre nehezedd terhek
hatékony csokkentésére, akik kotelesek bejelenteni a tézsdén kereskedett szarmaztatott
iigyleteket. A Bizottsag figyelembe veszi ezeket a megdllapitisokat annak érdekében, hogy
Jjavaslatot tegyen a 9. cikk (1) bekezdése szerinti jelentéstételi kovetelmények jovobeli
mddositasaira a tozsdeén kereskedett szarmaztatott iigyletekrol szolo jelentéstétellel

kapcsolatban.

Az elszamoldsi kotelezettség hatdalya ala nem tartozo nem pénziigyi kis szerzddo feleket
érint0 jelentéstételi teher csokkentése érdekében a pénziigyi szerzodo fél kizarolagos
felelosséggel €s jogi felelosséggel tartozik egy egységes adatkészlet bejelentésére
vonatkozoan olyan nem pénziigyi szerz0do féllel kotott tdzsdén kiviili szarmaztatott
iigyletek tekintetében, amelyre nem vonatkozik elszamoldsi kitelezettség, valamint a
bejelentett adatok pontossaganak biztositasaért. Annak biztositisa érdekében, hogy a
peénciigyi szerzodo fél rendelkezzen a jelentéstételi kotelezettségének teljesitéséhez
szitkséges adatokkal, a nem pénziigyi szerzodo félnek meg kell adnia azokat a tézsdén
kiviili szarmaztatott iigyletekkel kapcsolatos adatokat, amelyek valosziniisithetoen
nincsenek a pénziigyi szerz0do fél birtokaban. A nem pénziigyi szerz0do felek szamdra
azonban lehetévé kell tenni, hogy valasztasuk szerint maguk jelentsék tozsdeén kiviili
szdarmaztatott iigyleteiket. Ilyen esetekben a nem pénziigyi szerzodd fél megfeleléen
tajékoztatja a pénziigyi szerz0do felet, és 0 tartozik felelosséggel és jogi felelosséggel az

adatok bejelentéséért és pontossaguk biztositdasdért.

Meg kell hatarozni tovabba az egyéb szarmaztatott tigyletek bejelentésének feleldsségét is.
Ezért meg kell hatdrozni, hogy az atruhazhato értékpapirokkal foglalkozo kollektiv
befektetési vallalkozas (AEKBV) alapkezel6 tarsasaga viseli a feleldsséget és jogi
feleldsséget az emlitett AEKBV nevében az éltala kotott tézsdén kiviili szarmaztatott
igyletek tekintetében torténd jelentéstételért, valamint a bejelentett adatok pontossaganak
biztositasaért. Ehhez hasonloan, az alternativ befektetési alap (ABA) kezeldje viseli a
felelosséget és jogi felelosséget az emlitett alternativ befektetési alap nevében az altala
kotott tézsdén kiviili szarmaztatott ligyletek tekintetében torténd jelentéstételért, valamint a

bejelentett adatok pontossaganak biztositasaért.

6

Az Eurodpai Parlament és a Tanacs 600/2014/EU rendelete (2014. majus 15.) a pénziigyi
eszkozok piacairdl és a 648/2012/EU rendelet modositasarol (HL L 173., 2014.6.12., 84. o.).
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(16) A kockazatcsokkentési technikdk Union beliili kovetkezetlen alkalmazasanak elkeriilése
érdekében a feliigyeleti hatosagoknak még azok alkalmazasat megelézden engedélyezniiik
kell a szerz8do felek biztositékainak kelld idében torténd, pontos €s megfelelden elkiilonitett
cseréjét eldird kockazatkezelési eljarasokat, vagy az emlitett eljarasok barmely jelentds

modositasat.

(16a) A nemzetkizi szabdlyozasi eltérések elkeriilése érdekében, szem elott tartva az ilyen
szdarmaztatott pénziigyi eszkozok kereskedelmének kiilonleges jellegét, helyénvalo, hogy a
fizikailag teljesitendo, tozsdén kiviili hataridos devizaiigyletek és a fizikailag teljesitendd,
kiilfoldi devizapozicio arfolyamkockazatara kotott fedezeti célu hataridos iigyletek valtozo
letétjeinek kotelezo cseréje csak a legnagyobb rendszerszintii kockdzatot hordozo szerzddo
felek, nevezetesen a hitelintézetek és a befektetési vallalkozdsok kozotti iigyletekre legyen

alkalmazando.

(16b) A kereskedés utani kockazatcsokkento szolgaltatasok, példaul a portfoliotomorités,
csokkenthetik a rendszerszintii kockazatokat. A szarmaztatott termékek meglévd portfolioi
kockazatanak csokkentésével — a portfolio altalanos piaci pozicidjanak valtoztatasa nélkiil
— csokkenthetik a szerzodo fél kitettségét és a brutto fenndllo poziciok felhalmozodasdahoz
kapcsolodo partnerkockazatot. A ,,portfoliotomorités” meghatarozasat a 600/2014/EU
rendelet 2. cikkének (1) bekezdése tartalmazza, és a 600/2014/EU rendelet 28. cikkében
rogzitett unios kereskedési kotelezettség nem vonatkozik ra. E rendelet és a 600/2014/EU
rendelet sziikséges helyeken torténo osszehangoldsa érdekében, figyelembe véve a két
rendelet kozotti kiilonbségeket és az elszamolasi kotelezettség megkeriilésének lehetdségeét,
a Bizottsagnak az ESMA-val és az ERKT-val egyiittmiikodve értékelnie kell, hogy mely

kereskedés utani kockazatcsokkento szolgadltatasok mentesiilhetnek az elszamoldsi

kotelezettség alol.

(17) Az alapletét atlathatésaganak és kiszamithatosaganak ndvelése, valamint a kdzponti
szerz0do felek attol valo visszatartasa érdekében, hogy olyan médon modositsak
alapletétmodelljiiket, amely prociklikusnak tiinhet, a kdzponti szerz6do feleknek
kliringtagjaik rendelkezésére kell bocsataniuk az alapletétre vonatkoz6 kdvetelmények
szimulalasahoz sziikséges eszkozoket, és az altaluk alkalmazott alapletétmodellekrdl késziilt
részletes attekintést. Ez 6sszhangban van a Fizetési €s Piaci Infrastrukturabizottsag és az
Ertékpapir-feliigyeletek Nemzetkozi Szervezetének dontéshozo szerve altal kozzétett

nemzetkdzi standardokkal, kiilondsen a 2012. decemberében nyilvanossagra hozott
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kozzétételi kerettel” és a 2015-ben kozzétett, a kdzponti szerz6d6 feleket érinté mennyiségi

kozzétételekre vonatkozo standardokkal®, amelyek a kliringtagok kdzponti szerzd6 félben

val6 barmilyen részvételével jard kockdzatok €s koltségek pontos megértésének eldsegitése,
valamint a kozponti szerz6do felek piaci szerepldkkel szembeni atlathatosaganak novelése

szempontjabol 1ényegesek.

(18) Tovabbra is vannak bizonytalansagok azzal kapcsolatban, hogy a gy{ijtdszdmlan vagy
egyéni elkiilonitett szamlakon tartott eszk6zokre milyen mértékben igaz, hogy
fizetésképtelenségi eljarasba be nem vonhatok. Ezért nem vilagos, hogy a kdzponti szerz6do
felek mely esetekben képesek megfeleld jogbiztonsaggal atruhdzni az tigyfelek pozicioit,
amikor a kliringtag nem teljesit, vagy hogy a kdzponti szerz6do felek mely esetekben
képesek megfeleld jogbiztonsdg mellett kdzvetleniil az ligyfeleknek kifizetni a
felszamolasbol szarmazé bevételt. Az elszamolas 6sztonzése €s az ahhoz valé hozzaférés
javitasa érdekében tisztazni kell az emlitett eszkdzok és poziciok fizetésképtelenségi

eljarasba val6 be nem vonhatosagara vonatkozo szabalyokat.

(19) Az ESMA éltal a kozvetlen feliigyelete ala tartozo kereskedési adattarakra kiszabhato
pénzbirsdgoknak hatékonyaknak, aranyosaknak ¢€s visszatarto erejlicknek kell lenniiik annak
érdekében, hogy biztositsak az ESMA feliigyeleti hataskoreinek hatékonysagat, és noveljék
a tézsdén kiviili szarmaztatott ligyletek pozicioinak ¢€s kitettségeinek atlathatosagat. A
648/2012/EU rendeletben eredetileg meghatarozott pénzbirsagok dsszegének visszatartd
ereje — a kereskedési adattarak jelenlegi arbevételét tekintve — nem bizonyult megfeleldnek,
ami adott esetben korlatozhatja az ESMA emlitett rendelet szerinti feliigyeleti hataskoreinek
hatékonysagat a kereskedési adattarakkal szemben. A pénzbirsagok alapdsszegének felsd

hatarat ezért novelni kell.

(20) A harmadik orszagbeli hatésagoknak hozzaféréssel kell rendelkezniiik az unids kereskedési
adattaraknak jelentett adatokhoz, amennyiben a harmadik orszag teljesiti az ezen adatok
kezelését garantalo bizonyos feltételeket, és amennyiben a harmadik orszag jogilag kotelezo
erejli és érvényesithetd kotelezettséget ir eld, amely biztositja az unids hatdsagok szdmara az
adott harmadik orszag kereskedési adattarainak jelentett adatokhoz val6 kdzvetlen

hozzaférést.

7 http://www.bis.org/cpmi/publ/d106.pdf
8 http://www.bis.org/cpmi/publ/d125.pdf
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21

(22)

Az (EU) 2015/2365 eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet® lehet6vé teszi azon kereskedési
adattarak egyszerUsitett nyilvantartasba vételét, amelyeket a 648/2012/EU rendelettel
Osszhangban mar nyilvantartasba vettek, és amelyek ezt a nyilvantartasba vételt ki akarjak
terjeszteni az értékpapir-finanszirozasi tigyletekre vonatkozo szolgaltatasokra is. Hasonld
egyszerusitett nyilvantartasba vételi eljarast kell életbe 1éptetni az olyan kereskedési
adattarak nyilvantartasba vételére is, amelyeket az (EU) 2015/2365 rendelettel 6sszhangban
mar nyilvantartasba vettek, és amelyek ezt a nyilvantartasba vételt ki akarjak terjeszteni a

szarmaztatott ligyletekre vonatkozé szolgaltatasokra is.

A kereskedési adattarak altal el6allitott adatok nem megfelel6 mindsége és atlathatosaga
megneheziti az ezekhez az adatokhoz hozzaféréssel rendelkez6 szervezetek szdmara az ilyen
adatok hasznalatat a szarmaztatott tigyletek piaca nyomon kovetésének céljabol, és
megakadalyozza, hogy a szabalyozo és feliigyeleti hatosagok kelld idodben azonositsak a
pénziigyi stabilitassal kapcsolatos kockazatokat. Az adatok mindségének és atlathatdosaganak
javitasa, valamint a 648/2012/EU rendelet szerinti jelentéstételi kotelezettségeknek az (EU)
2015/2365 rendeletben és a 600/2014/EU rendeletben foglalt jelentéstételi
kotelezettségekhez vald hozzaigazitasa érdekében sziikség van a jelentéstételi szabalyok és
kovetelmények tovabbi harmonizaciojara, és kiilondsen az adatokra vonatkozé standardok, a
modszerek €s a jelentéstételi megallapodasok, valamint azon eljarasok tovabbi
harmonizaciodjara, amelyeket a kereskedési adattarak a bejelentett adatoknak a teljesség €s
pontossag tekintetében valo érvényesitésére, valamint az adatok mas kereskedési adattarak
adataival valo dsszevetésére alkalmaznak. Ezenkiviil a kereskedési adattaraknak kérésre
hozzaférést kell biztositaniuk a szerz6do felek szamara a neviikben bejelentett valamennyi
adathoz, hogy lehetévé tegyék az érintett szerz6do felek szadmara ezen adatok pontossaganak

ellenOrzését.

(22a) Az adminisztrativ terhek csokkentése és az iigyletek parositasanak fokozdsa érdekében az

ESMA-nak kozos uniés normdkat kell bevezetnie a kereskedelmi adattirak felé torténé
jelentések vonatkozasaban. Mivel a kozponti szerzodo felek és az egyéb pénziigyi szerzodo
felek atruhazott jelentéstételi feladatokat latnak el, az egységes forma valamennyi

résztvevo szamdra fokoznad a hatékonysagot.

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2015/2365 rendelete (2015. november 25.) az
értékpapir-finanszirozasi tigyletek és az Gjrafelhasznalas atlathatésagarol, valamint a
648/2012/EU rendelet modositasarol (HL L 337.,2015.12.23., 1. 0.).
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(23) A kereskedési adattarak altal nyujtott szolgaltatasok tekintetében a 648/2012/EU rendelet
versenykornyezetet hozott 1étre. A szerz6do feleknek ezért képeseknek kell lennitik azon
kereskedési adattar kivalasztasara, amely részére jelentést kivannak tenni, tovabba
képeseknek kell lenniiik arra is, hogy kereskedési adattarat valtsanak, amennyiben igy
dontenek. A valtas megkonnyitése és az adatok folyamatos €s ismétlodések nélkiili
rendelkezésre allasdnak biztositasa érdekében a kereskedési adattaraknak megfeleld
politikékat kell 1étrehozniuk, amelyek biztositjak, hogy a jelentett adatok egy, a jelentéstételi
kotelezettség hatalya ala tartozo vallalkozas kérése esetén szabalyosan atadhatok mas

kereskedési adattarak részére.

(24) A 648/2012/EU rendelet megallapitja, hogy az elszdmolasi kotelezettség nem alkalmazhato
a nyugdijkonstrukcid-rendszerekre mindaddig, amig a kdzponti szerzdd6 felek nem
dolgoznak ki megfeleld technikai megoldast a nem szamlapénzben, valtozo
biztositékeszkozként torténd biztositékeszkoz-nytjtasra. Mivel eddig nem keriilt
kidolgozasra olyan ¢életképes megoldas, amely lehetdvé tenné a nyugdijkonstrukcio-
rendszerek szdmara a kdzponti elszamolast, az emlitett &tmeneti eltérés alkalmazasat tovabbi
két évvel meg kell hosszabbitani a nyugdijkonstrukcio-rendszerek igen nagy tobbsége
szamdra. A végso cél azonban tovabbra is a kozponti elszamolas marad, figyelembe véve,
hogy a jelenlegi szabalyozasi és piaci fejlemények lehetdvé teszik a piaci szereplok szamara,
hogy az emlitett iddszakon beliil megfeleld technikai megoldasokat dolgozzanak ki. A
Bizottsagnak az ESMA, az EBH, az Eurdpai Biztositas- és Foglalkoztatoinyugdij-hatosag
(EIOPA) és az ERKT tamogatasaval nyomon kell kdvetnie a kdzponti szerzddo felek, a
kliringtagok és a nyugdijkonstrukcio-rendszerek altal a nyugdijkonstrukcié-rendszerek
kozponti elszdmoldsban valo részvételét eldsegitd életképes megoldasok felé tett eldrelépést,
¢s jelentést kell készitenie errdl. A jelentésnek ki kell terjednie a nyugdijkonstrukcio-
rendszerekre vonatkozd megoldéasokra és kapcsolodo koltségekre is, és figyelembe kell
vennie az olyan szabalyozasi ¢és piaci fejleményeket, mint példaul az elszamolasi
kotelezettség ala tartozo pénziigyi szerz6do fél tipusanak valtozasai. A Bizottsagot fel kell
hatalmazni arra, hogy ezt az eltérést tovabbi egy évvel meghosszabbitsa, amennyiben ugy
véli, hogy az érdekeltek megallapodtak a megoldasrdl, és tovabbi idore van sziikség a

végrehajtashoz.

(24a) A kis nyugdijkonstrukcio-rendszerek — a kis pénziigyi szerz6dd félként besoroltak mellett —
nem azonos kockazatokkal jarnak, mint a nagyobb nyugdijkonstrukcio-rendszerek, ezért

indokolt lehetové tenni szamukra, hogy az elszamoldsi kotelezettség alol hosszabb ideig
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mentesiiljenek. E nyugdijkonstrukcio-rendszerek tekintetében a Bizottsagnak ki kell
terjesztenie a kotelezettség aloli mentességet harom évre. Ha ezen idotartam elteltével a
Bizottsag ugy itéli meg, hogy a kis nyugdijkonstrukcio-rendszerek megtették a sziikséges
erofeszitéseket a megfelelo technikai megoldasok kidolgozasdra a kozponti elszamoldasban
valo részvételhez, és a szarmazgtatott iigyletek kozponti elszamoldsanak a nyugdijasok
nyugellatasdara gyakorolt kedvezotlen hatdsa valtozatlan marad, a Bizottsagnak modjaban
kell dllnia az eltérést tovabbi két évvel meghosszabbitani. A mentesség lejarta utan az e
rendelet hatdlya ala tartozo mas jogalanyokkal azonos modon a kis nyugdijkonstrukcio-
rendszerekre is alkalmazni kell e rendeletet. A kis nyugdijkonstrukcio-rendszerek dltal
kotott szarmaztatott iigyletek kisebb volumene miatt valosziniisithetd, hogy ezek a
rendszerek nem fogjak atlépni az elszamoldsi kotelezettséget kivalto kiiszobértéket. Ennek
eredményeképpen a legtobb kis nyugdijkonstrukcio-rendszerre a mentesség lejartdaval sem

vonatkozik majd az elszamoldsi kotelezettség.

(24b) A mentességet e rendelet hatdalybalépésétol kezdve tovabbra is alkalmazni kell a kis
nyugdijkonstrukcio-rendszerekre, és amennyiben e rendelet 2018. augusztus 16. utdn lép
hatalyba, visszamendleges hatdllyal minden e datum elott teljesitett tozsdén kiviili
szarmaztatott iigyletre is. E rendelkezés visszahato hatalyu alkalmazdsdra a meglévio
mentesség alkalmazdsdanak vége és az uj mentesség alkalmazasdanak kezdete kozotti sziinet

elkeriilése érdekében van sziikség, mivel mindketto ugyanazt a célt szolgdlja.

(25) A Bizottsagot fel kell hatalmazni arra, hogy az Eurdpai Unié miikddésérdl szolo szerzodés
290. cikkével 6sszhangban jogi aktusokat fogadjon el egyrészt azon feltételek
meghatarozasara vonatkozdan, amelyek mellett az elszamolési szolgaltatasok nytjtasaval
kapcsolatos kereskedelmi feltételek tisztességesnek, észszeriinek, dtlathatonak és
megkiilonboztetésmentesnek tekintheték, masrészrdl azon idészak meghosszabbitasara
vonatkozoban, amely sordn az elszamolasi kotelezettség nem alkalmazandoé a

nyugdijkonstrukcio-rendszerekre.

(26) E rendelet egységes végrehajtasi feltételeinek biztositasa érdekében, kiilonos tekintettel az
Unio kereskedési adattaraiban talalhatd informécioknak a harmadik orszagbeli illetékes

hatosagok részére valo rendelkezésre bocsatasara, a Bizottsagot végrehajtasi hataskorokkel
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27)

(28)

kell felruhazni. Ezeket a hataskoroket a 182/2011/EU eurdpai parlamenti €s tanacsi

rendeletnek!® megfeleléen kell gyakorolni.

A kockazatcsokkentési eljarasokra, a kereskedési adattarak nyilvantartasba vételére és a
jelentéstételi kdvetelményekre vonatkoz6 szabalyok kdvetkezetes harmonizacidjanak
biztositasa érdekében a Bizottsagnak az EBH, az EIOPA ¢és az ESMA altal kidolgozott
szabalyozastechnikai standardtervezeteket kell elfogadnia az olyan kockazatkezelési
eljarasok kezdeti és folyamatos jovahagyasanak biztositasara iranyuld feliigyeleti eljarasok
tekintetében, amelyek eldirjak a szerz6do felek biztositékainak kelld id6ében torténd, pontos
¢s megfelelden elkiilonitett cseréjét, az (EU) 2015/2365 rendelet alapjan mar nyilvantartasba
vett kereskedési adattarak nyilvantartasba vételének kiterjesztésére iranyulo egyszertisitett
kérelem részleteinek meghatdrozésa tekintetében, és azon eljarasok részletei tekintetében,
amelyeket a kereskedési adattar a jelentéstételi kovetelmények bejelentd szerz6do fél vagy
benyjté szervezet altali betartasanak, valamint a jelentett informaciok teljességének és
pontossaganak ellendrzésére alkalmaz, valamint az adatoknak a kereskedési adattarak
kozotti egyeztetésére vonatkozo eljardsok részletei tekintetében. A Bizottsag ezeket a
szabalyozastechnikai standardtervezeteket az Eurdpai Unié miikddésérdl szol6 szerzédés
290. cikke szerinti felhatalmazason alapul6 jogi aktusok utjan, az 1093/2010/EU eurdpai
parlamenti és tanacsi rendelet!!, az 1094/2010/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet!?
és az 1095/2010/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet! 10-14. cikkével 8sszhangban

fogadja el.

A Bizottsagot fel kell hatalmazni arra is, hogy az Europai Uniorol szol6 szerzédés 291.

cikke szerinti végrehajtasi jogi aktusok révén és az 1095/2010/EU rendelet 15. cikkének

10

11

12

13

Az Eurdpai Parlament €és a Tanacs 182/2011/EU rendelete (2011. februar 16.) a Bizottsag
végrehajtasi hataskdreinek gyakorlasara vonatkozo tagallami ellendrzési mechanizmusok
szabalyainak ¢és altalanos elveinek megallapitasarol (HL L 55.,2011.2.28., 13. 0.).

Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 1093/2010/EU rendelete (2010. november 24.) az eurdpai
feligyeleti hatosag (Eurdpai Bankhat6sag) 1étrehozasarol, a 716/2009/EK hatarozat
modositasarol és a 2009/78/EK bizottsagi hatarozat hatalyon kiviil helyezésérdl (HL L 331.,
2010.12.15., 12. 0.)

Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 1094/2010/EU rendelete (2010. november 24.) az eurdpai
feligyeleti hatosag (az Eurdpai Biztositas- és Foglalkoztatoinyugdij-hatosag) 1étrehozasarol,
valamint a 716/2009/EK hatarozat modositasarol és a 2009/79/EK bizottsagi hatarozat
hatélyon kiviil helyezésérél (HL L 331.,2010.12.15., 48. 0.).

Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 1095/2010/EU rendelete (2010. november 24.) az eurdpai
feliigyeleti hatosag (Europai Ertékpapir-piaci Hatosag) 1étrehozasarol, a 716/2009/EK
hatarozat modositasarol és a 2009/77/EK bizottsagi hatarozat hatalyon kiviil helyezésérol
(HL L 331.,2010.12.15., 84. 0.)
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megfeleléen az ESMA altal kidolgozott végrehajtas-technikai standardokat fogadjon el a
szarmaztatott tigyletek kiillonb6zo kategoriai tekintetében bejelentendd informéciokra
vonatkoz6 adatstandardokrol, valamint a jelentéstétel modjarol és az arra vonatkozo

szabalyokrol.

(29) Mivel e rendelet céljait — nevezetesen a sziikségtelen adminisztrativ terheket és megfelelési
koltségeket eredményezd szabalyok aranyossaganak a pénziigyi stabilitas kockaztatdsa
nélkiili biztositasat, valamint a t6zsdén kiviili szarmaztatott ligyletek pozicioi és kitettségei
atlathatosaganak novelését — a tagallamok nem tudjék kielégitden megvalositani, és ezek
1éptékiik €s hatasaik miatt unios szinten jobban megvaldsithatok, az Unio intézkedéseket
fogadhat el az Eurdpai Uniorol szolo szerzodés 5. cikkében foglalt szubszidiaritas elvének
megfeleléen. Az ugyanezen cikkben foglalt aranyossagi elvnek megfelelden ez a rendelet

nem 1épi tal az e célok eléréséhez sziikséges mértéket.

(30) E rendelet egyes rendelkezéseinek alkalmazasat el kell halasztani valamennyi alapvetd
végrehajtasi intézkedés 1étrehozasa, valamint annak lehetévé tétele érdekében, hogy a piaci

szereplok megtegyék a megfelelés érdekében sziikséges 1épéseket.

(31) A 45/2001/EK eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet!* 28. cikkének (2) bekezdésével
Osszhangban a Bizottsag egyeztetett az eurdpai adatvédelmi biztossal, €s [...] -an/véleményt

nyilvanitott.
(32) A 648/2012/EU rendeletet ezért ennek megfelelden moddositani kell,

(32a) A szarmaztatott iigyletek 648/2012/EU rendeletben rogzitett elszamolasi kotelezettséget,
valamint a szarmaztatott iigyletek 600/2014/EU rendeletben rogzitett kereskedési
kotelezettségét a sziikséges és megfeleldé helyeken ossze kell hangolni. A Bizottsagnak
ezert jelentést kell készitenie a szarmaztatott iigyletek elszamoldsi kotelezettségének e
rendelet daltal bevezetett valtozasairol, kiilonosen arrol, hogy az elszamoldsi kotelezettség
ala tartozo szervezetek kore, valamint a felfiiggesztésre vonatkozo mechanizmus
tekintetében e rendeletben tett modositiasokat a szarmaztatott iigyletekre vonatkozoan a

600/2014 (MiFIR) rendeletben eloirt kereskedési kitelezettségre is alkalmazni kell-e.

14 Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 45/2001/EK rendelete (2000. december 18.) a személyes

adatok kozosségi intézmények €s szervek altal torténd feldolgozasa tekintetében az egyének
védelmérdl, valamint az ilyen adatok szabad aramlasarol (HL L 8., 2001.1.12., 1. 0.).
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ELFOGADTA EZT A RENDELETET:

1. cikk

A 648/2012/EU rendelet a kdvetkezOképpen modosul:

(-1) Az 1. cikk (4) bekezdésének helyébe a kovetkezo szoveg lép:

»w(4) EZz arendelet nem alkalmazando a kovetkezokre:

a)

b)

¢

kozponti bankok és az dllamadossag kezelésével megbizott vagy abban részt vevi
egyéb kozintézmények;

a Nemzetkozi Fizetések Bankja;

multilateralis fejlesztési bankok az 575/2013/EU rendelet 117. cikkében felsoroltak
szerint.”;

(-1la) Az 1. cikk (5) bekezdésének a) pontjat el kell hagyni;

(1) A 2.cikk 8. pontja helyébe a kovetkezd széveg 1€p:

”8~

»pénziigyi szerz6do fél”: a 2014/65/EU eurdpai parlamenti és tanacsi
iranyelvvel!s sszhangban engedélyezett befektetési vallalkozasok, a 2013/36/EU
iranyelvvel 6sszhangban engedélyezett hitelintézetek, a 2009/138/EK europai
parlamenti és tanacsi iranyelvvel'® 6sszhangban engedélyezett biztositok vagy
viszontbiztositok, a 2009/65/EK iranyelvvel 6sszhangban engedélyezett
atruhdzhato értékpapirokkal foglalkozo kollektiv befektetési vallalkozasok
(AEKBV), kivéve, ha az AEKBV-hoz munkavallaléi részvényvisdrldsi program
kapcsolodik, a 2003/41/EK iranyelv 6. cikkének a) pontja értelmében vett,
foglalkoztat6i nyugellatast szolgaltatod intézmények, a 2011/61/EU iranyelv 4.
cikke (1) bekezdésének a) pontjdban meghatarozott alternativ befektetési alapok
(ABA), amelyeknek vagy az Unioban talalhato a székhelye, vagy amelyeket a
2011/61/EU iranyelvvel osszhangban engedélyezett vagy nyilvantartdsba vett
alternativbefektetésialap-kezelo (ABAK) kezel, kivéve, ha az ABA-hoz

munkavadllaloi részvényvasarlasi program kapcsolodik, és amelyet kezelo ABAK

15

16

Az Eurodpai Parlament és a Tandcs 2014/65/EU iranyelve ( 2014. méjus 15. ) a pénziigyi
eszk6zok piacairdl, valamint a 2002/92/EK iranyelv és a 2011/61/EU iranyelv médositasarol
(HL L 173.,2014.6.12., 349. 0.).

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2009/138/EK iranyelve (2009. november 25.) a biztositasi
¢€s viszontbiztositasi lizleti tevékenység megkezdésérol és gyakorlasardl (Szolvencia I1.) (HL
L 335.,2009.12.17., 1. 0.).
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székhelye adott esetben az Unioban taldlhato; valamint a 909/2014/ eurdpai

parlamenti és tanacsi rendelettel'” dsszhangban engedélyezett kozponti értéktarak
(2) A 4. cikk a kovetkezoképpen modosul:
a) Az (1) bekezdés a) pontja a kdvetkezoképpen modosul:

1) az i—iv. alpontok helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»l.  két pénziigyi szerz6do fél kozott, .amelyek a 4a. cikk (1) bekezdésének

masodik albekezdésében meghatarozott feltételek hatalya alé tartoznak;

ii.  egy, a4a. cikk (1) bekezdésének masodik albekezdésében meghatarozott
feltételek hatalya ala tartozo pénziigyi szerz6do fél, és egy, a 10. cikk (1)
bekezdésének masodik albekezdésében emlitett feltételek hatdlya al4 tartozo

nem pénziigyi szerz6do fél kozott;

iii.  két olyan nem pénziigyi szerz6do6 fél kozott, amelyek a 10. cikk (1)
bekezdésének masodik albekezdésében emlitett feltételek hatalya ala

tartoznak;

iv.  egy, egyfeldl a 4a. cikk (1) bekezdésének masodik albekezdésében
meghatarozott feltételek hatalya ala tartozé pénziigyi szerzodo fél vagy egy,
a 10. cikk (1) bekezdésének masodik albekezdésében emlitett feltételek
hatalya ala tartoz6 nem pénziigyi szerz6do6 fél, és masfeldl egy harmadik
orszagban székhellyel rendelkezd olyan szervezet, amely elszamolasi

kotelezettség ald esne, ha az Unidban rendelkezne székhellyel;”;
b) az (1) bekezdés b) pontjanak helyébe a kdvetkezd szoveg 1€p:

,»b) amelyek megkotésének vagy megujitdsanak idépontja vagy:

17 Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 909/2014/EU rendelete (2014. jalius 23.) az Eurépai Union
beliili értékpapir-kiegyenlités javitasardl és a kozponti értéktarakrol, valamint a 98/26/EK és a
2014/65/EU iranyelv, valamint a 236/2012/EU rendelet médositasarol (HL L 257.,
2014.8.28., 1. 0.)
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L. az elszamolasi kotelezettség hatalybalépésének napjdara vagy az utinra

esik; vagy

iil.  agon a napon, vagy azt kévetden, hogy mindkét szerzodo fél teljesiti az a)

pontban meghatdrozott feltételeket”;
c) acikk a kovetkez6 bekezdésekkel egésziil ki:

»(3a) A kozvetleniil vagy kozvetetten elszamolasi szolgaltatasokat nyu;jto kliringtagok
¢s ligyfelek az emlitett szolgéltatasokat tisztességes, €szszerll és
megkiilonboztetésmentes és dtlathato kereskedelmi feltételekkel nyujtjak. Ezek a
kliringtagok és iigyfelek figyelembe veszik az dsszeférhetetlenségek — kiilonosen
a kapcsolt vallalkozdsok csoportjan beliili kereskedési és elszamoldsi szolgalatok
kozotti, az elszamoldsi szolgdltatdsok tisztességes, észszeri,
megkiilonboztetésmentes és dtlathato nyujtasat kedvezotleniil befolydsolo
osszeférhetetlenségek — felismerését, megelozését, kezelését és nyomon kivetését

szolgalo minden ésszerii intézkedést.

A kliringtagok vagy iigyfelek jogosultak ellendrizni a kindlt elszamolasi

szolgaltatashoz kapcsolodo kockazatokat.

(3b) E cikk egységes alkalmazasanak biztositasa érdekében az ESMA
szabdlyozdstechnikai standardtervezeteket dolgoz ki, amelyek meghatdarozzak
azokat a feltételeket, amelyek alapjan az elszamolasi szolgaltatdasok (3a)
bekezdésben emlitett kereskedelmi feltételei tisztességesnek, észszeriinek,

megkiilonboztetésmentesnek és dtlathatonak tekinthetok.

Az ESMA [e mddosito rendelet hatdalybalépését kiveté 6 honap]-ig benyujtja a
Bizottsagnak az elsé albekezdésben emlitett szabdlyozdstechnikai

standardtervezeteket.

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy az elsé albekezdésben emlitett
szabadlyozastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkében
meghatarozott eljardssal ésszhangban torténd elfogadasaval kiegészitse ezt a

rendeletet.”;

(3) A szoveg a kovetkezo 4a. cikkel egésziil ki:
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,4a. cikk
Elszamolasi kotelezettség ald tartozo pénziigyi szerzodo felek

(1) A tézsdén kiviili szarmaztatott iigyletekben pozicioval rendelkezd pénziigyi szerz6do fél

crer

vonatkozasdban a (3) bekezdéssel 6sszhangban.

Amennyiben a szerzodo fél nem szamitja ki poziciojdt, vagy a szamitas eredménye
meghaladja a (4) bekezdés b) pontjdban meghatarozott elszamolési értékhatart, a nem

pénziigyi szerz0do fél:
a)  haladéktalanul tdjékoztatja az ESMA-t és az érintett illetékes hatdsagot;

b)  a4. cikkben emlitett elszamolasi kotelezettség hatalya ald keriil a jovdbeli tézsdén
kiviili szarmaztatott tigyletek tekintetében, fiiggetleniil azon eszkdzosztalytol vagy
eszkozosztalyoktol, amelyek vonatkozasaban tullépte az elszamolasi értékhatart;

valamint

c) azelszdmolasi kotelezettség hatalya ald kertilésétdl szamitott négy honapon beliil

elszamolja a b) pontban emlitett iigyleteket.

(2) Azapénziigyi szerzddo fél, amely az (1) bekezdéssel 6sszhangban az elszdmolasi
kotelezettség hatalya ala kertilt, és ezt kdvetden az érintett illetékes hatésag szdmara
bizonyitja, hogy aggregalt honap végi atlagos pozicidja az elmult 12 honap
vonatkozasdban mar nem haladja meg az (1) bekezdésben emlitett elszamolasi

értékhatart, kikeriil a 4. cikkben megallapitott elszdmolasi kotelezettség hatalya alol.

(2a) Amennyiben egy korabban mentesitett pénziigyi szerzodo fél az (1) bekezdéssel
osszhangban az elszamolasi kotelezettség hatdlya ala keriil, az elszamoldsi
kotelezettség hatdalya ala keriilésétol szamitott négy honapon beliil elszamolja a

tozsden kiviili szarmazgtatott iigyleteit.

(3) Az (1) bekezdésben emlitett poziciok kiszamitasakor a pénziigyi szerzddo félnek
figyelembe kell vennie valamennyi sajat maga vagy a csoportjahoz tartozd mas

szervezetek altal kotott tézsdén kiviili szarmaztatott tigyletet.”;

4) Az 5. cikk (2) bekezdésének c) pontjat el kell hagyni.
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(4a) A 6. cikk a 2. bekezdés d) pontja utan a kovetkezd ponttal egésziil ki:

»da) a d) pontban emlitett minden tozsdén kiviili szarmaztatottiigylet-kategorian beliil
azon iigylettipusok adatai, amelyek tekintetében engedélyezték az elszamolast az
érintett kozponti szerz0do feleknek, és az az idopont, amikor a szoban forgo

kozponti szerz0do felek jogosultta valtak ezen iigyletek elszamoldsdra;”;
(&) A 6. cikk (2) bekezdésének e) pontjat el kell hagyni.
(6) A szoveg a kovetkezd 6b. cikkel egésziil ki:

,,0b. cikk
Az elszamolasi kotelezettség felfiiggesztése a szanalastol eltéro helyzetekben

(1) A 6a. cikk (1) bekezdésében emlitettektdl eltérd koriilmények esetén az ESMA kérheti,
hogy a Bizottsag datmenetileg fiiggessze fel a 4. cikk (1) bekezdésében emlitett
vagy a szerz0do fél adott tipusara vonatkozdan, amennyiben az alébbi feltételek egyike

teljesiil:

a)  atdzsdén kiviili szarmaztatott iigylet kategoriaja az 5. cikk (4) bekezdésének elso
albekezdésében ¢€s az (5) bekezdésében emlitett kritériumok alapjan mar nem

alkalmas a kozponti elszamolasra;

b)  akozponti szerz6do fél valdsziniileg megsziinteti a tézsdén kiviili szarmaztatott

crer

crer

megszakitas nélkiili elszdmolésara;

¢) az Unid pénziigyi stabilitasat fenyegetd komoly veszEly elkeriilése vagy kezelése

crer

vagy a szerz0do6 fél adott tipusara vonatkozoé elszamolasi kotelezettség

felfiiggesztésére, €s a felfiiggesztés aranyos ezzel a célkitiizéssel.

Az els6 albekezdés c) pontja alkalmazasaban az ESMA az ott emlitett kérelmet

megel6zden konzultal az ERKT-vel.
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(1a)

2

3)

4)

)

Amennyiben az ESMA kéri a Bizottsagot, hogy atmenetileg fliggessze fel a 4. cikk

(1) bekezdésében emlitett elszamolasi kotelezettséget, indokolassal kell szolgalnia, és
bizonyitékot kell szolgéltatnia arra vonatkozdan, hogy az elsé albekezdésben
megallapitott feltételek koziil legalabb az egyik teljesiil. A Bizottsdag késedelem nélkiil

tajékoztatja az Eurdpai Parlamentet és a Tandcsot az az ESMA kérésérol.

Az e cikk (1) bekezdésében emlitett, felfiiggesztésre iranyulo, ESMA dltali kérelmet a
22. cikkel dsszhangban kijelolt illetékes hatosag kérheti. Amennyiben az illetékes
hatosag felkeéri az ESMA-t, hogy nyujtson be felfiiggesztésre iranyulo kérelmet,
indokolast kell szolgadltatnia, és bizonyitékot kell benyujtania arra vonatkozoan, hogy

az elso albekezdésben megallapitott feltételek koziil legalabb az egyik teljesiil.

Az ESMA az illetékes hatosag dltali kérelem benyujtasdatol szamitott 48 oran beliil és
az illetékes hatosag altal benyujtott indokok és bizonyitékok alapjan vagy kéri a
Bizottsagtol az (1) bekezdésben emlitett, a tozsdén kiviili szarmaztatott iigylet adott
kategoridjara vagy a szerzodo fél adott tipusdra vonatkozo elszamolasi kotelezettség
felfiiggesztését, vagy elutasitja az illetékes hatosdag kérését. Az ESMA hatdarozatdrol

tajékoztatja az illetékes hatosdagot, és részletes indokoldst is nyujt.
Az (1) bekezdésben emlitett kérelem nem hozhat6 nyilvanossagra.

A Bizottsag az (1) bekezdésben emlitett kérelem benytjtasatol szamitott 48 6ran beliil
¢s az ESMA Aéltal benytjtott indokok és bizonyitékok alapjan vagy felfiiggeszti az (1)
szerz6do fél adott tipusara vonatkozo elszamolasi kotelezettséget, vagy elutasitja a kért
felfiiggesztést. A Bizottsag hatarozatarol tajékoztatia az ESMA-t, és részletes
indokolast is nyujt. A Bizottsag ezutan késedelem nélkiil tajékoztatja az Europai

Parlamentet és a Tanacsot.

A Bizottsag az elszamolasi kotelezettség felfliggesztésérol szolo hatérozatétl kozzé
kell tenni az Eur6pai Uni6 Hivatalos Lapjaban, a Bizottsag honlapjan és a 6. cikkben

emlitett nyilvanos jegyzékben.

Az elszamolasi kotelezettség e cikk szerinti felfliggesztése a felfiiggesztés az Eurdpai
Uni6 Hivatalos Lapjaban torténd kozzétételének napjatol szamitott legfeljebb

egy honapos 1d6szakra érvényes.
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(6) Amennyiben a felfiiggesztés indokai tovabbra is fenndllnak, a Bizottsag az ESMA-val
és az ERKT-val folytatott konzultacidt kovetden egy vagy tobb egy honapos idoszakkal
meghosszabbithatja az (5) bekezdésben emlitett felfiiggesztést, amelyek egyiittesen
legfeljebb 12 honappal haladhatjak meg a felfiiggesztés eredeti idotartamat. A

felfiiggesztés meghosszabbitasat a 4. cikknek megfeleléen kozz¢ kell tenni.

Az elso albekezdés alkalmazasaban a Bizottsag értesiti az ESMA-t és tdjékoztatja az
Europai Parlamentet és a Tandcsot az elszdmolési kotelezettség felfiiggesztésének
meghosszabbitasara iranyul6 szandékarol. Az ESMA a felfliggesztés
meghosszabbitasardl az errdl szolo értesitést kovetd 48 oran beliil véleményt bocsat

ki 2

(7)  A09. cikk a kovetkezdéképpen modosul:
a) Az (1) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»(1) A pénziigyi szerz6do felek, a 10. cikk (1) bekezdésének masodik albekezdésében
emlitett feltételeket teljesité nem pénziigyi szerz6do felek és a kdzponti szerz6do
felek — az (1a) bekezdésnek megfeleléen — az 55. cikkel 6sszhangban
nyilvantartasba vett vagy a 77. cikkel 0sszhangban elismert kereskedési
adattarnak bejelentik az altaluk megkotott szarmaztatott ligyletek, illetve az
tigyletek modositasainak és megsziintetésének adatait. Az adatokat legkésébb az
tigylet megkdtését, modositasat vagy lezarasat koveté munkanapon be kell

jelenteni.

A jelentéstételi kotelezettség azokra a szdrmaztatott ligyletekre vonatkozik,

amelyeket 2014. februar 12-én vagy azt kovetden kotottek.

A 3. cikktol eltérden, a jelentéstételi kotelezettség nem vonatkozik az ugyanazon
csoporton beliili tozsdén kiviili szarmaztatott iigyletekre, amennyiben legalabb az
egyik szerz0do fél nem pénziigyi szerz0do fél vagy amennyiben nem pénziigyi

szerzodo félnek mindsiilne, ha az Unioban rendelkezne székhellyel, feltéve,

hogy:

a) mindkét szerzodo fél bevondsa teljes korii az egyazon konszolidalt éves

beszamoloba;
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b)

¢

mindkét szerz0do félre megfelelo kozpontositott kockazatértékelési, -

mérési és -ellenorzési eljarasok vonatkoznak; valamint

az anyavdllalat nem pénziigyi szerzodo fél.”;

b) A cikk a kdvetkezd (1a) és (1b) bekezdéssel egésziil ki:

»(1a) Az (1) bekezdésben emlitett szarmaztatott tigyletek adatait a kvetkezéképpen

kell bejelenteni:

b) I a pénziigyi szerz0do fél altal a 10. cikk (1) bekezdésének masodik

albekezdésében emlitett feltételeknek meg nem felelo nem pénziigyi szerzodo

féllel kotott, tdzsdén kiviili szarmaztatott ligyletek adatait a kovetkezdképpen

kell bejelenteni:

i

ii.

a pénziigyi szerz0do felek kizarolagosan feleldsek és jogilag felelosek az
egységes adatkészlet bejelentéséért, valamint a bejelentett adatok
pontossaganak biztositdsaért. Annak biztositasa érdekében, hogy a
pénziigyi szerzodo fél rendelkezzen a jelentéstételi kotelezettség
teljesitéséhez sziikséges adatokkal, a nem pénziigyi szerz0do félnek meg
kell adnia a pénziigyi szerz0do félnek azokat a koztiik létrejott tozsdén
kiviili szarmaztatott iigyletekkel kapcsolatos adatokat, amelyek
észszertien elvdarhatoan nincsenek a pénziigyi szerzodo fél birtokaban.
A nem pénziigyi szerz0do fél felel az adatok pontossagdanak

biztositdasaért.

az i) pont ellenére azok a nem pénziigyi szerz0do felek, amelyek mar
beruhaztak abba, hogy jelentéstételi rendszert hozzanak létre,
valaszthatjak, hogy maguk jelentik tozsdén kiviili szarmaztatott
iigyleteik adatait valamely kereskedési adattarnak. Ebben az esetben a
nem péncziigyi szerzodo fél elozetesen tajékoztatja dontésérol azokat a
pénziigyi szerzodo feleket, amelyekkel tozsdén kiviili szarmaztatott
iigyleteket kot. Ebben az esetben a jelentéstételért és az adatok
pontossdgdnak biztositdasdért tovabbra is a nem pénziigyi szerzodo felek

tartoznak felelosséggel és jogi felelosséggel.
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ba) a 10. cikk (1) bekezdésének mdsodik albekezdésében emlitett feltételek
hatdlya ala nem tartozo nem pénziigyi szerz6dé fél altal az olyan, harmadik
orszdgban székhellyel rendelkezé szervezettel kotétt tozsdén kiviili
szdrmaztatott iigyletek esetében, amely pénziigyi szerz6dé félnek
minésiilne, ha az Uniéban rendelkezne székhellyel, az emlitett nem pénziigyi
szerz6dé félnek nem kell jelentést tennie a 9. cikk szerint, és nem tartozik
jogilag felel6sséggel a jelentéstételért vagy a tézsdén kiviili szarmaztatott

tigyletek pontossdgdnak biztositdsdaért, amennyiben:

i. a jelentéstételre vonatkozo harmadik orszdgbeli jogi szabdlyozds a 13.
cikk szerint egyenértékiinek minésiil, és a harmadik orszdagbeli
pénziigyi szerz6do fél a jelentéstételre vonatkozo harmadik orszagbeli
jogi szabdlyozdsnak megfelel6en bejelentette az érintett

informdcidkat;

ii.  ajelentéstételre vonatkozé harmadik orszdgbeli jogi szabdlyozds a 13.
cikk szerint nem mindsiil egyenértékiinek, és a harmadik orszdagbeli
pénziigyi szerz6dé fél ugy dont, hogy aldveti magat e cikk elbirdsainak,
mintha egy Unioban székhellyel rendelkezé pénziigyi szerzodo fél

lenne, és nyilvantartdsba veteti magdt az ESMA-ndl.

Az ESMA honlapjdan kézzétesz egy unids szintii nyilvantartdst azon harmadik
orszdgbeli pénziigyi szerz6dé felekrél, amelyek ugy déntenek, hogy az ii) pont

szerint aldvetik magukat e cikk hatdalyanak;

¢) az AEKBYV alapkezel§ tarsasaga felelés az azon tézsdén kiviili szarmaztatott
tigyletek adatainak bejelentéséért, amelyek esetében az AEKBV szerz8d6 fél,

valamint a bejelentett adatok pontossaganak biztositasaért;

d) az ABA kezelgje felelds az azon t6zsdén kiviili szarmaztatott ligyletek
adatainak bejelentéséért, amelyek esetében az ABA szerz6do fél, valamint a

bejelentett adatok pontossaganak biztositasaért;

e) atozsdén kiviili szarmaztatott iigyleteket valamely kereskedési adattarnak

bejelento szerz8do feleknek és a kozponti szerz6do feleknek gondoskodniuk
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kell arr6l, hogy szarmaztatott tigyleteik adatainak bejelentésére megfelelé

modon és csak egyszer kertiiljon sor.

Az (1) bekezdésben emlitett jelentéstételi kitelezettség hatdlya ala tartozd szerz6do

felek és kdzponti szerz6do felek a jelentéstételi kotelezettséget dtruhazhatjak.

(1b) Az ESMA szabdlyozdstechnikai standardtervezeteket dolgoz ki, amelyekben
részletesen meghatdrozza a harmadik orszdagbeli pénziigyi szerz6dé fél altal az
(1a) bekezdés elsé albekezdése ba) pontjanak ii) alpontja szerinti, ESMA dltali

nyilvantartdasba vételhez benyujtando adatokat.

Az ESMA [e médosito rendelet hatdlybalépését kéveté 6 honap]-ig benydujtja a

Bizottsagnak az emlitett szabdlyozdstechnikai standardtervezeteket.

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy az elsé albekezdésben emlitett
szabalyozdstechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10—14. cikkében
meghatdrozott eljardssal osszhangban torténd elfogaddsdval kiegészitse ezt a e

rendeletet.”;
c) a(6)bekezdés helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

»(0) Az (1) és a(3) bekezdés egységes alkalmazasi feltételeinek biztositasa érdekében
az ESMA - szorosan egyiittmiikodve a KBER-rel — az alabbiakat meghatdrozo

végrehajtas-technikai standardtervezeteket dolgoz ki:

a)  abejelentendd adatokra vonatkoz6 adatstandardok és formatumok, amelyek

legalabb a kovetkezdket tartalmazzak:
1. globalis jogalany-azonositok (LEI-k);
ii.  nemzetkdzi értékpapir-azonositd szamok (ISIN-ek);
.  egyedi ligyletazonositok (UTI-k);
b)  ajelentéstételre vonatkozé modszerek és intézkedések;

c) ajelentések gyakorisaga;
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(8) A 10.

(1)

d) aszarmaztatott ligyletek bejelentésének hatarideje, a jelentéstételi kotelezettség
hatalybalépését megeldzden kotott ligyletek esetében alkalmazandé fokozatos

bevezetést is beleértve.

E technikaistandard-tervezetek kidolgozasa soran az ESMA figyelembe veszi a
nemzetkozi fejleményeket €s az uniés vagy globalis szinten elfogadott standardokat,
valamint azok 6sszhangjat az (EU) 2015/2365 rendelet* 4. cikkében és a 600/2014/EU
rendelet 26. cikkében meghatarozott adatszolgaltatasi, illetve ligyjelentési

kotelezettségekkel.

Az ESMA az emlitett végrehajtas-technikai standardtervezeteket [Kiadohivatal: kérjik,
illessze be a datumot: e rendelet hatalybalépése + 12 honap]-ig benyujtja a
Bizottsaghoz.

A Bizottsag felhatalmazast kap az els6 albekezdésben emlitett végrehajtas-technikai
standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 15. cikkével 6sszhangban torténd

elfogadasara.”;

* Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2015/2365 rendelete (2015. november 25.) az értékpapir-
finanszirozasi igyletek és az Gjrafelhasznalas atlathatosagarol, valamint a 648/2012/EU rendelet

modositasarél (HL L 337.,2015.12.23,, 1. 0.).

cikk (1)—(4) bekezdése helyébe a kovetkezo szoveg 1ép:

A t6zsdén kiviili szarmaztatott ligyletekben pozicidval rendelkezd nem pénziigyi

crer

vonatkozasaban a (3) bekezdéssel 6sszhangban.

Amennyiben a nem szerzddd fél nem szamitja ki pozicidjdt, vagy az elsé albekezdésben
emlitett szamitas eredménye meghaladja a (4) bekezdés b) pontjaban meghatarozott

elszamolasi értékhatart, a nem pénziigyi szerz6do fél:

a) errdl haladéktalanul tajékoztatja az ESMA-t és az (5) bekezdéssel 6sszhangban
kijelolt hatosagot;

b)  amennyiben nincs kiszamitott pozicidja, a jovobeli tozsdén kiviili szarmaztatott

iigyletek tekintetében valamennyi eszkozosztalyban a 4. cikkben emlitett
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elszamolasi kotelezettség, valamint a 11. cikk (3) bekezdésben emlitett eldirasok

vonatkoznak rd;

ba) amennyiben az elso albekezdésben emlitett szamitas eredménye meghaladja a
(4) bekezdés b) pontja szerinti elszamoldsi kiiszobértéket, a 4. cikkben emlitett
elszamolasi kotelezettség vonatkozik ra a jovobeli tézsdén kiviili szarmaztatott
igyletek tekintetében azon eszkozosztaly vagy eszkozosztalyok esetében,
amelyek vonatkozasdban tillépte az elszamolasi értékhatart, és mentesiil a
11. cikk (3) bekezdésében meghatdarozott kovetelmények alol a tobbi olyan
eszkozosztaly vagy eszkozosztalyok esetében, amelyek vonatkozdsaban nem lépte

tul az elszamolasi értekhatart,

c) azelszdmolasi kotelezettség hatalya alé keriilésétdl szamitott négy honapon beliil
elszamolja a b) pontban emlitett iigyleteket.

(2) Az anem pénziigyi szerzddo fél, amely az (1) bekezdés masodik albekezdésével
Osszhangban az elszamolasi kotelezettség hatalya alé keriilt, és ezt kdvetden az
(5) bekezdéssel 6sszhangban kijelolt hatosag szdmara bizonyitja, hogy aggregalt honap
végi atlagos pozicioja az elmult 12 honap vonatkozasaban mar nem haladja meg az
(1) bekezdésben emlitett elszdmolasi értékhatart, kikeriil a 4. cikkben megéllapitott

elszamolasi kotelezettség hatalya alol.

(3) Az (1) bekezdésben emlitett poziciok kiszamitasakor az érintett nem pénziigyi szerz6do
félnek figyelembe kell vennie mindazokat a sajat maga vagy a csoportjadhoz tartoz6 mas
nem pénziigyi szerz6do felek altal kotott tézsdén kiviili szarmaztatott iigyleteket,
amelyekrdl nem allapithatdo meg objektiven mérhet6 adatok alapjan, hogy csokkentenék
a nem pénziigyi szerz6do fél vagy az adott csoport kereskedelmi vagy

likviditasfinanszirozasi tevékenységéhez kozvetleniil kapcsolddd kockazatokat.

(4)  E cikk kovetkezetes alkalmazasa érdekében az EEPH az ERKT-val és mas érintett
hatosagokkal folytatott konzultaciot kovetden kidolgozza a kdvetkezdket meghatarozo

szabalyozastechnikai standardok tervezetét:

a)  kritériumok annak megallapitasara, hogy mely tézsdén kiviili szarmaztatott

tigyletekrdl allapithaté meg objektiven mérhetd adatok alapjan, hogy csokkentik a
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(3) bekezdésben emlitett kereskedelmi vagy likviditadsfinanszirozasi

tevékenységhez kozvetleniil kapcsolodo kockazatokat; valamint

b)  aszerzddd fél nettd pozicidinak és kitettségeinek tédzsdén kiviili
szarmaztatottligylet-kategdriankénti 6sszege rendszerszintii jelentéségének
figyelembevételével meghatarozott, elszamolasi kotelezettségre vonatkozo

értékhatarok.

Az ESMA kidolgozhat kiilon értékhatarokat a pénziigyi és nem pénziigyi szerzodo
felekre, figyelembe véve a pénziigyi felek kozti osszekapcsolodast és nagyobb

rendszerszintii kockazatukat.

Nyilt nyilvanos konzultaci6 tartasat kovetéen az EEPH az emlitett szabalyozastechnikai
standardok tervezetét 2012. szeptember 30-ig benyujtja a Bizottsdghoz, és azt

rendszeresen aktualizdlja.

A Bizottsag felhatalmazast kap az elsé albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai
standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével 6sszhangban torténd

elfogadésara.

Az ESMA az Eurdpai Rendszerkockazati Testiilettel és mas érintett hatosagokkal valod
konzultacidt kdvetden rendszeres idokozonként feliilvizsgélja a b) pontban hivatkozott
értékhatarokat, és ha sziikséges, — elsésorban a kozponti elszamoldasban valo
fokozottabb részvétel biztositasa érdekében — modositasukra szabdlyozastechnikai

standardokat javasol.”;

(8a) A 11. cikk a kovetkezd bekezdéssel egésziil ki:

»(la) Az e cikk (1) bekezdésében foglalt kovetelmények nem vonatkoznak a 3. cikkben

emlitett csoporton beliili iigyletekre, amennyiben a szerzodo felek egyike a 10. cikk
(1) bekezdésének masodik albekezdése szerinti elszamolasi kotelezettség hatdlya ala

nem tartozo nem pénziigyi szerzodo fél.”’;

(8b) A 11. cikk (3) bekezdése a kovetkezoképpen modosul:

»(3) A pénziigyi szerz0do feleknek olyan kockazatkezelési eljarasokkal kell rendelkezniiik,

amelyek 2012. augusztus 16. vagy azt kovetoen kitott tozsden kiviili szarmaztatott

iigyletek tekintetében megkovetelik a biztositékeszkozok kelld idoben torténo, pontos
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9) All

b)

(10) A 38.

+(6)

(7

és megfeleloen elkiilonitett cseréjét. A 10. cikkben emlitett nem pénziigyi szerz0do
felek nem alkalmazhatnak olyan kockazatkezelési eljardsokat, amelyek megkovetelik
a biztositékeszkozok kello idoben torténd, pontos és megfeleléen elkiilonitett cseréjét
az olyan eszkozosztalyba vagy eszkozosztilyokba tartozo szarmaztatott iigyletek

tekintetében, amelyek esetében nem lépték dt az elszamoldsi értékhatart.”;

cikk (15) bekezdése a kovetkezéképpen modosul:
az a) pont helyébe a kovetkez6 szoveg 1ép:

»a) a(3) bekezdésben emlitett kockazatkezelési eljarasok, ideértve a
biztositékeszkozre és az elkiilonitésre vonatkozd megallapodasok eldirt szintjeit és
tipusat, valamint a kapcsolodo feliigyeleti eljarasok, e kockazatkezelési eljarasok

kezdeti és folyamatos érvényesitésének biztositasa érdekében;”;

a masodik albekezdés elsd6 mondata helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

Az EBH az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket [e rendelet

hatalybalépését koveti 12 honap]-ig benyujtja a Bizottsagnak.”;

cikk a kovetkezo (6) és (7) bekezdéssel egésziil ki:

A kozponti szerz6d6 fél olyan szimulacios eszkozt bocsat a kliringtagok rendelkezésére,
amely lehetdvé teszi szamukra azon tovabbi alapletét 6sszegének bruttod alapu
meghatarozasat, amelyet a kdzponti szerzddo fél egy uj ligylet elszamoléasakor kérhet.
Az eszkoz csak biztonsagos hozzaféréssel hozzaférhetd, és a szimulacié eredményei

nem kdtelezo erejliek.

A kozponti szerz6do6 fél tajékoztatja a kliringtagokat az altala alkalmazott
alapletétmodellekrdl. E tajékoztatasnak meg kell felelnie az 6sszes kovetkezd

feltételnek:

a)  vildgosan ismerteti az alapletétmodell kialakitasat és miikodésének modjat;

b)  vildgosan ismerteti az alapletétmodell fobb feltételezéseit €s korlatait, valamint
azokat a koriilményeket, amelyek fennallasa esetén az emlitett feltevések mar nem

érvényesek;

c)  dokumentalt.”;
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(11) A 39. cikk a kdvetkez6 (11) bekezdéssel egésziil ki:

»(11) A tagdallamok nemzeti fizetésképtelenségi jogszabdlyai nem akaddlyozhatjak meg,
hogy a kozponti szerzodo fél a 48. cikk (5)—(7) bekezdéseinek megfelelden jarjon el az
e cikk (2)—(5) bekezdéseiben emlitett szamlakon nyilvantartott eszkozok és poziciok

tekintetében.”;
(12) Az 56. cikk a kdvetkezdképpen modosul:
a)  az (1) bekezdés helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

»(1) Az 55. cikk (1) bekezdésének alkalmazasaban a kereskedési adattar benyujtja az
ESMA-hoz a kovetkezOk egyikét:

a)  nyilvantartasba vétel iranti kérelem;

b)  anyilvantartasba vétel kiterjesztése iranti kérelem, amennyiben a
kereskedési adattarat az (EU) 2015/2365 rendelet I11. fejezete alapjan mar

nyilvantartasba vették.”;
b)  a(3) bekezdés helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

»(3) E cikk kovetkezetes alkalmazasa érdekében az ESMA az aldbbiakat meghatarozé

szabalyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki:

a) anyilvantartasba vétel iranti, az (1) bekezdés a) pontjdban emlitett kérelem

részletei;

b) anyilvantartasba vétel kiterjesztése iranti, az (1) bekezdés b) pontjaban

emlitett egyszertsitett kérelem részletei.

Az ESMA az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket [Kiadohivatal:
keérjiik, illessze be a datumot: e modosito rendelet hatdlybalépése + 12 honap)-ig

benytjtja a Bizottsaghoz.

A Bizottsag felhatalmazast kap az elsé albekezdésben emlitett
szabalyozastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10—14. cikkével

Osszhangban torténd elfogadésara.”;

c)  a(4) bekezdés helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:
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»(4) Az (1) bekezdés egységes alkalmazasi feltételeinek biztositasa érdekében az
ESMA az aldbbiakat meghatarozd végrehajtas-technikai standardtervezeteket

dolgoz ki:

a)  anyilvantartasba vétel iranti, az (1) bekezdés a) pontjaban emlitett kérelem

formatuma;

b)  anyilvantartasba vétel kiterjesztése iranti, az (1) bekezdés b) pontjaban

emlitett kérelem formatuma.

Az els6 albekezdés b) pontjara figyelemmel az ESMA egyszerisitett formatumot

dolgoz ki.

Az ESMA az emlitett végrehajtas-technikai standardtervezeteket [Kiadohivatal:
keérjiik, illessze be a datumot: e rendelet hatdlybalépése + 9 honap]-ig benyljtja a

Bizottsaghoz.

A Bizottsag felhatalmazast kap az elsé albekezdésben emlitett végrehajtas-
technikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 15. cikkével 6sszhangban

torténd elfogadasara.”;
(12a) A 62. cikk (5) bekezdését el kell hagyni.
(12b) A 63. cikk (1) bekezdésének helyébe a kovetkezo szoveg lép:

w(1) Az ESMA az e rendelet szerinti feladatai elvégzéséhez sziikséges minden helyszini
ellenorzést elvégezhet a 61. cikk (1) bekezdésében emlitett jogi személyek
iizlethelyiségeiben vagy ingatlandan. Amennyiben az ellendrzés megfelelo
lebonyolitasa és eredményessége ezt megkoveteli, az ESMA elozetes bejelentés nélkiil

is elvégezheti a helyszini ellenorzést.”;
(12¢) A 63. cikk (2) bekezdésének helyébe a kovetkezo szoveg lép:

»w(2) Az ESMA adltal helyszini ellenorzésre felhatalmazott tisztviselok és mas személyek az
ESMA vizsgalati hatarozatdval érintett jogi személyek barmely iizlethelyiségébe és
ingatlandra beléphetnek, és rendelkeznek a 62. cikk (1) bekezdése szerinti dsszes
hatdskorrel. Jogukban dll tovabba az ellendrzés idejére és az ahhoz sziikséges

mértékben zar ala venni barmely iizlethelységet, iizleti konyvet vagy nyilvantartast.”;

9945/18 32
MELLEKLET DRI HU



(12d) A 63. cikk (8) bekezdését el kell hagyni.
(12e) A 64. cikk (4) bekezdése a kovetkezoképpen modosul:

»(4) Amikor a vizsgdlatvezetd benyijtia a megidllapitisait tartalmazo iigyiratot az ESMA-
nak, errdl tajékoztatja a vizsgalat dltal érintett személyeket. E személyeknek jogukban
dall betekinteni az iigyiratba, amennyiben ez nem sérti mads személyeknek az iizleti
titkok védelmére iranyulo jogos érdekét. Az iratokba valo betekintés joga nem terjed ki

a bizalmas informdciokra vagy az ESMA belsé elokészité dokumentumaira.”;
(12f) A 64. cikk (8) bekezdésének helyébe a kivetkezo szoveg lép:

»(8) Az ESMA az iigyet biintetoeljardas meginditasa céljabol a megfelelo vizsgalati és
esetlegesen biiniildozd hatosdgok elé terjeszti, amennyiben az e rendelet szerinti
feladatainak ellatasa sordan olyan tényeket tar fel, amelyek alapjan tudomdsa szerint
az iranyado jog értelmében felmeriil a biincselekmény elkovetésének alapos gyanuja.
Emellett az ESMA nem szab ki pénzbirsdagot vagy idoszakos kényszeritd birsagot
olyan esetekben, amikor tudomdsa van arrél, hogy azonos vagy lényegében azonos
tényallas alapjan, a nemzeti jog szerint lefolytatott biintetoeljardas eredményeképpen

korabban mar jogerds felmentd vagy elmarasztalo itélet sziiletett.”;
(12g) A 65. cikk (1) bekezdésében a masodik albekezdést el kell hagyni.
(13) A 65. cikk (2) bekezdése a kovetkezOképpen modosul:
a) aza)pontban a,,20 000 EUR” szdvegrész helyébe a ,,200 000 EUR” szovegrész 1ép;
b) ab)pontban a,, 10 000 EUR” szovegrész helyébe a ,,100 000 EUR” sz&vegrész 1ép;
c) aszoveg a kdvetkezo c) ponttal egésziil ki:

»¢) azl. melléklet IV. szakaszdban emlitett jogsértések esetén a pénzbirsagok dsszege

legalabb 5 000 EUR ¢és legfeljebb 10 000 EUR.”;
(13a) A 67. cikk (1) bekezdése a kovetkezo albekezdéssel egésziil ki:

»Az elso albekezdés nem alkalmazando akkor, ha siirgds intézkedésre van sziikség a
péncziigyi rendszert fenyegetd sulyos és kozvetlen veszély, illetve a pénziigyi piacok

integritdsdt, datlathatosagat, hatékonysdgadt és megfeleld miikodését, tobbek kozott a
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kereskedési adattarnak szolgaltatott adatok stabilitasdt és pontossagat fenyegeto sulyos és

kozvetlen veszély elharitdasa érdekében. Ilyen esetekben az ESMA ideiglenes hatdarozatot

fogadhat el, a hatarozathozatal utdin pedig a leheté leghamarabb biztositja a meghallgatdsi

lehetoséget az érintett személyek szamara.”;

(14) A 72. cikk (2) bekezdésének helyébe a kdvetkezd szoveg 1€p:

»(2) A kereskedési adattarakra kiszabott dijak dsszege fedezi az ESMA nyilvantartasba

vételi és feliigyeleti tevékenységei soran felmeriilt 6sszes indokolt adminisztrativ
koltséget, a dijak pedig aranyosak az érintett kereskedési adattar arbevételével, valamint

a nyilvantartasba vétel és az ellatott felligyeleti jogkor tipusaval.”;

(15) A szoveg a kovetkezd 76a. cikkel egésziil ki:

(1

2

., 76a. cikk
Kolcsonos kozvetlen hozzaférés az adatokhoz

Amennyiben a feladataik ellatasahoz sziikséges, azon harmadik orszagok érintett
hatosagainak, amelyekben egy vagy tobb kereskedési adattar székhelye talalhato,
kozvetleniil hozza kell férnilik az Unidban székhellyel rendelkezd kereskedési
adattarakban 1év0 informacidkhoz, feltéve, hogy a Bizottsag e célbol a (2) bekezdéssel

Osszhangban végrehajtasi aktust fogadott el.

Az (1) bekezdésben emlitett hatosagok kérelmének benytjtasakor a Bizottsag a 86. cikk
(2) bekezdésében emlitett vizsgalobizottsagi eljarassal 6sszhangban végrehajtasi
aktusokat fogadhat el annak meghatarozasa érdekében, hogy a megkeresd hatosag

harmadik orszadganak jogi kerete megfelel-e az alabbi feltételek mindegyikének:

a)  aszoban forgd harmadik orszagban szé¢khellyel rendelkez6 kereskedési adattarak

megfeleld engedéllyel rendelkeznek;

b)  aszdban forgd harmadik orszagban folyamatosan biztositott a kereskedési
adattarak hatékony feliigyelete €s a rajuk vonatkozo kotelezettségek hatékony

betartatasa;

c) léteznek az e rendeletben meghatarozottakkal legalabb egyenértékii szakmai
titoktartasi garanciak, beleértve a hatosagok altal harmadik felekkel kozolt tizleti

titkok védelmét;
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()  aszoban forgd harmadik orszagban engedélyezett kereskedési adattarakra jogilag
kotelezo erejii €s végrehajthato kotelezettség harul, melynek értelmében kozvetlen
¢s azonnali hozzaférést kell biztositaniuk az adatokhoz a 81. cikk (3)

bekezdésében emlitett szervezetek szamara.”;
(16) A 78. cikk a kdvetkezo (9) és (10) bekezdéssel egésziil ki:
“(9) A kereskedési adattar a kovetkezd eljarasokat €s politikakat dolgozza ki:
(a) az adatok kereskedési adattarak kozotti hatékony 0sszeegyeztetésére vonatkozd
eljarasok;
(b) abejelentett adatok teljességének €s pontossaganak biztositasara vonatkozo
eljarasok;

(¢) azadatoknak a 9. cikkben emlitett szerz6do6 felek vagy kdzponti szerzodé felek
kérésére vagy egyéb sziikséges okbdl mas kereskedési adattarak felé torténd

szabalyos atadasara vonatkozo politikak.

(10) E cikk kovetkezetes alkalmazasa érdekében az ESMA szabalyozastechnikai

standardtervezeteket dolgoz ki az aldbbiak meghatarozasara:
a)  az adatok kereskedési adattarak kozotti Osszeegyeztetésére vonatkozo eljarasok;

b) akereskedési adattar altal annak ellendrzése érdekében alkalmazand¢ eljarasok,
hogy a bejelentd szerz6do fél vagy a beny1jtd szervezet megfelel a jelentéstételi
kovetelményeknek, tovabba hogy a 9. cikk értelmében bejelentett informacidk

teljesek és pontosak.

Az EEPH az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket [e mddosité rendelet

hatalybalépését kovetd 12 honap]-ig benytjtja a Bizottsagnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap az elsé albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai
standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10—14. cikkével 6sszhangban torténo
elfogadasara.”;

(17) A 81. cikk a kdvetkezdképpen modosul:

a)  a(3) bekezdés a kovetkezo q) ponttal egésziil ki:

9945/18 35
MELLEKLET DRI HU



»q)

annak a harmadik orszagnak az érintett hatésagai, amelynek tekintetében a 76a.

cikk értelmében végrehajtasi jogi aktust fogadtak el;”;

b) aszdveg a kovetkezd (3a) bekezdéssel egésziil ki:

»(3a) A kereskedési adattar a 9. cikk (1a) bekezdésének harmadik albekezdésében

emlitett szerzddo felek és kdzponti szerzddo felek rendelkezésére bocsatja a

neviikben bejelentett informéciokat.”;

c) az(5) bekezdés helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

»(5) E cikk kovetkezetes alkalmazasa érdekében az ESMA a KBER tagjaival folytatott

konzultaciot kdvetden kidolgozza a szabéalyozastechnikai standardok tervezetét a

kovetkezok meghatarozésara:

a) az (1) és (3) bekezdéssel 6sszhangban kozzéteendd vagy rendelkezésre

bocsatandd informaciok;
b) az (1) bekezdésben emlitett informéciok kozzétételének gyakorisaga;

¢) azadatok adattarak kozotti 6sszesitéséhez és O0sszehasonlitasahoz, valamint
a (3) bekezdésben emlitett szervezetek szamara az informaciokhoz vald

hozzaféréshez sziikséges miikodési standardok;

d) afeltételek, a szabalyok és a szlikséges dokumentumok, amelyek alapjan a
kereskedési adattarak hozzaférést biztositanak a (3) bekezdésben emlitett

szervezeteknek.

Az ESMA az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket [Kiadohivatal:
keérjiik, illessze be a datumot: e modosito rendelet hatdlybalépése + 12 honap)-ig

benytjtja a Bizottsaghoz.

Az ESMA az emlitett technikai standardok kidolgozasa soran biztositja, hogy az
(1) bekezdésben emlitett informaciok kozzététele nem tarja fel egyetlen tligylet

egyetlen szerz6do felének kilétét sem.

A Bizottsag felhatalmazast kap az elsé albekezdésben emlitett
szabalyozastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10—14. cikkével

0sszhangban torténd elfogadasara.”;
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(18) A 82. cikk (2) bekezdésének helyébe a kdvetkezd szoveg 1€p:

»(2) A Bizottsag hatarozatlan iddre sz616 felhatalmazast kap az 1. cikk (6) bekezdésében, a
4. cikk (3) bekezdésében, a 64. cikk (7) bekezdésében, a 70. cikkben, a 72. cikk (3)
bekezdésében, a 76a. cikkben és a 85. cikk (2) bekezdésében emlitett felhatalmazason

alapul6 jogi aktusok elfogadasara.”;

(19) A 85. cikk a kovetkezdképpen modosul:

a)  az (1) bekezdés helyébe a kdvetkezo szoveg 1ép:

»(1) A Bizottsag [e modosito rendelet hatdlybalépését koveto 3 év]-ig értékeli e

rendelet alkalmazasat €s altalanos jelentést készit. A Bizottsag ezt a jelentést a
megfeleld javaslatokkal egylitt az Europai Parlamentnek €s a Tandcsnak nyujtja

be.

aa) a szoveg a kovetkezo bekezdéssel egésziil ki:

w(la) [e modosito rendelet hatdalybalépését koveto 3 év]-ig az ESMA jelentést nyujt be

az Eurdpai Parlamentnek, a Tandcsnak és a Bizottsagnak, amelyben elemzi az
(EU) 2018y... rendelet [e modosito rendelet] dltal a jelentéstételi rendszer
tekintetében bevezetett modositasok piaci szereplokre gyakorolt hatdasat. A
jelentés kiilonosen a jelentéstétel pénziigyi szerz0do felekre torténo datruhazdsdt
lehetové tevo és a kozponti szerzodo felek szamra az iigyletek bejelentését eldiro
vonatkozo rendelkezések elfogaddsat és végrehajtasat értékeli, és megvizsgdlja,
hogy az emlitett uj rendelkezések elérték-e a kisebb szerzodo felek jelentéstételi
terheinek csokkentésére iranyulo szandékolt hatast. Megvizsgalja tovabba, hogy
az emlitett uj rendelkezések mennyire érintették a kereskedési adattarak kozotti
versenyt, és ha igen, milyen mértékben csokkentették a versenyt és a vilasztis

szabadsagat a kliringtagok és iigyfeleik szamadra.”;

b)  a(2) bekezdés helyébe a kovetkez6 szoveg 1ép:

»(2) A Bizottsag [e modosito rendelet hatalybalépését koveto egy év]-ig, majd ezt

kovetden [e modosito rendelet hatdlybalépésének datumdat koveto 2 év]-ig évente
jelentést készit, amelyben értékeli, hogy kidolgozasra kertiltek-e a
nyugdijkonstrukcio-rendszerek altali, szdmlapénzben és nem szamlapénzben,

valtozo biztositékeszkozként torténd biztositékeszkoz-nytjtasra vonatkozo
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technikai megoldasok, valamint hogy sziikség van-e az emlitett technikai

megoldasok megkonnyitését célzd intézkedésekre.

Az ESMA [e médosito rendelet hatdlybalépését kivetd 6 honap]-ig, majd ezt

kovetden [e modosito rendelet hatdlybalépését koveto 3 év]-ig évente az EIOPA-

val, az EBH-val és az ERKT-val egyiittmiikddve jelentést nytjt be a Bizottsagnak,

amelyben értékeli a kovetkezoket:

a)

b)

d)

megfeleld erdfeszitéseket tettek-e és kidolgoztak-e a kdzponti szerz6do
felek, a kliringtagok és a nyugdijkonstrukcio-rendszerek életképes technikai
megoldasokat, amelyek eldsegitik a nyugdijkonstrukcid-rendszerek
részvételét a kozponti elszamoldsban a szamlapénzben és nem
szdmlapénzben, valtozod biztositékeszkdzként torténd biztositékeszkoz-
nyujtas révén, valamint, hogy a megoldasok milyen hatassal vannak a piaci
likviditasra €s a prociklikussagra, valamint melyek ezek lehetséges jogi és

mas kovetkezményei;

a nyugdijkonstrukcid-rendszerek tevékenységének volumene és jellege az
elszamolt és el nem szdmolt, tézsdén kiviili szarmaztatott igyletek piacén,
eszkozosztalyonként és a pénziigyi rendszerhez kapcsolddd barmely

rendszerszinti kockazat;

az elszamolasi kotelezettséget teljesitd nyugdijkonstrukcid-rendszerek

crer

¢s nem szamlapénzben torténd eszkdzallokaciojuk eltolodasat;

a 10. cikk (4) bekezdésében emlitett elszamolasi értékhataroknak a

nyugdijkonstrukcio-rendszerekre gyakorolt hatasai;

egyeéb jogi eldirasoknak az elszamolt és el nem szamolt, tézsdén kiviili
szarmaztatott ligyletek kozotti koltségkiilonbdzetre gyakorolt hatésa,
ideértve az el nem szamolt szdrmaztatott {igyletekre vonatkozo biztositéki
kovetelményeket, valamint a tékeattételi mutatonak az 575/2013/EU

rendelet alapjan elvégzett szamitasat;

sziikség van-e tovabbi intézkedésekre a nyugdijkonstrukcid-rendszerekre

vonatkoz6 elszamolasi megoldas eldsegitése érdekében.
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A Bizottsag a 82. cikkel 6sszhangban felhatalmazason alapul6 jogi aktust fogad el

a 89. cikk (1) bekezdésében emlitett haroméves id6szak egyszeri alkalommal, két

évvel torténd meghosszabbitasa céljabol, ha arra a kovetkeztetésre jut, hogy nem

kertilt sor életképes technikai megoldés kidolgozésara, és hogy a szdrmaztatott

tigyletek kozponti elszamolasanak a jovobeli nyugdijasok nyugellatasara

gyakorolt kedvezdtlen hatasa valtozatlan maradt.”;

c)  a(3) bekezdés helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

»(3) A Bizottsag [e modosito rendelet hatalybalépését koveto 2 év]-ig:

a)

b)

a nyugdijkonstrukcio-rendszerek elszamolasi kotelezettség aloli allando
vagy ideiglenes mentesitésétol eltéro kotelezé megolddsra iranyulo
Jjavaslatot nyujt be, ha ugy itéli meg, hogy az érdekelt felek nem taldaltak
megoldast; vagy

a 82. cikkel osszhangban felhatalmazdson alapulo jogi aktust fogad el,
hogy egyszeri alkalommal, egy évvel meghosszabbitsa a 89. cikk

(1) bekezdésében emlitett kétéves idoszakot, ha ugy itéli meg, hogy az
érdekeltek megallapodtak a megoldasban, és hogy annak végrehajtasahoz

tovabbi idore van sziikség; vagy

engedi, hogy lejarjon a mentesség, mikozben arra osztonzi az érdekelt
feleket, hogy még ezt megelozoen hajtsak végre megoldasukat, ha ugy itéli
meg, hogy sikeriilt megoldast taldlni.

ca) a cikk a kovetkezo bekezdésekkel egésziil ki:

»(3a) A Bizottsag [e modosito rendelet hatalybalépését koveto 3 év]-ig a 82. cikkel

osszhangban felhatalmazdson alapulo jogi aktust fogad el a 89. cikk (1a)

bekezdésében emlitett haroméves idoszak egyszeri alkalommal, két évvel torténo
meghosszabbitdsa céljabdl, ha arra a kovetkeztetésre jut, hogy a 89. cikk (1a)

bekezdésében emlitett kis nyugdijkonstrukcio-rendszerek megtették a sziikséges

erdfeszitéseket a megfelelo technikai megoldasok kidolgozasdra, és a
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(3b)

szdarmaztatott iigyletek kozponti elszamoldsanak a nyugdijasok nyugellatdsdara

gyakorolt kedvezotlen hatdsa viltozatlan maradt;

Az ESMA [e modosito rendelet hatdlybalépését kioveto 12 honap]-ig jelentést
nyujt be a Bizottsagnak, amelyben értékeli, hogy a magas likviditasunak és
minimadlis piaci és hitelkockazatunak tekintett pénziigyi estkozok 47. cikk
szerinti listdja kibovitheto-e, és hogy ez a lista tartalmazhatja-e a 2017/1131/EU
rendeletnek megfeleloen engedélyezett egy vagy tobb pénzpiaci alapot.”;

e) acikk a kovetkezo bekezdésekkel egésziil ki:

»(6)

(7)

[e modosito rendelet hatdlybalépését koveto 6 honap]-ig a Bizottsag, az ESMA-
val folytatott konzultdaciot kovetoen, jelentést nyujt be az Eurdpai Parlamentnek
és a Tandcsnak a 600/2014/EU rendeletben a szarmaztatott iigyletekre
vonatkozoan eldirt kereskedési kitelezettségek dsszehangoldsarol az (EU)
2018/... [e mddosito rendelet] rendelet modositasaival a szarmaztatott iigyletek
elszamolasi kotelezettsége vonatkozdsaban, kiilonosen az elszamolasi
kotelezettség ala tartozo szervezetek kore, valamint a felfiiggesztésre vonatkozo
mechanizmus tekintetében. Amennyiben az emlitett dsszehangolds sziikséges és
helyénvalo, a jelentést a sziikséges modositisokat bevezetd jogalkotdsi javaslat

kiséri.

Az ESMA [e mddosito rendelet hatdlybalépését kivetd 18 honap]-ig az EIOPA-
val, az EBH-val és az ERKT-vel egyiittmiikddésben jelentést nyujt be a
Bizottsagnak, amelyben értékeli, hogy a 4. cikk (3a) bekezdésében emlitett
tisztességes, észszeri, dtlathato és megkiilonboztetéstol mentes iizleti feltételek

elve eredményesen megkonnyitette-e az elszamoldashoz valo hozzdférést.

A Bizottsag [e modosito rendelet hatdlybalépését kivetd 2 év]-ig jelentést terjeszt
az Eurdpai Parlament és a Tandcs elé, amelyben értékeli, hogy a tisztességes,
észszer, dtlathato és megkiilonboztetéstol mentes iizleti feltételek elve
eredményesen megkonnyitette-e az elszamoldshoz valo hozzaférést, és sziikség
esetén javaslatot tesz ezen elv javitasdara. E jelentés figyelembe veszi az elsé
albekezdésben emlitett jelentés megdllapitasait, és azt adott esetben jogalkotdsi

Jjavaslat kiséri.
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(8) [E mddosito rendelet hatdalybalépését koveto 12 honap]-ig a Bizottsag jelentést
készit, amelyben értékeli, hogy a kozvetleniil a kereskedés utdni
kockazatcsokkento szolgaltatasokat, koztiik portfolio-tomoritést eredményezé
iigyletek legyenek-e mentesitve a 4. cikk (1) bekezdésében emlitett elszamolasi
kotelezettség alol. E jelentésben a Bizottsag tobbek kozott figyelembe veszi, hogy
ezek az iigyletek milyen mértékben csokkentik a kockazatot, kiilonosen a
partner-hitelkockadzatot és a miikodési kockazatot, valamint az elszamoldsi
kotelezettség emlitett iigyleteken keresztiil torténd kijatszasanak és az annak
igénybevételétol valo esetleges eltantoritas lehetoségét. A Bizottsag benyujtja az
emlitett jelentést az Eurdpai Parlamentnek és a Tandcsnak, a megfelelo

Jjogalkotasi javaslatokkal egyiitt.

A Bizottsagnak az elsé albekezdésben emlitett jelentés kidolgozdasaban valo
tamogatdsa érdekében [e modosito rendelet hatalybalépését kovetdé 6 honap]-ig
az ESMA az ERKT-val egyiittmiikodve jelentést nyujt be a Bizottsagnak,
amelyben értékeli, hogy a kizvetleniil a kereskedés utdani kockadzatcsokkento
szolgaltatasokat eredményezo iigyleteket, tobbek kozott a portfolio-tomoritéseket
kell-e mentesiteni az elszamoldsi kotelezettség aldl. Ebben a jelentésben
megvizsgdlja a portfolio-tomoritést és egyéb olyan nem darképzd hatdsu,
kereskedés utani kockazatcsokkentd szolgaltatasokat, amelyek a
szarmagztatottiigylet-portfoliok nem piaci kockadzatdt a portfoliok piaci
kockazatainak valtoztatasa, példaul az iigyletek kiegyensulyozdsa nélkiil
csokkentik. Kifejti az emlitett kereskedés utdni kockazatcsokkento szolgadltatasok
céljait és miikodeését is, azt, hogy ezek milyen mértékben csokkentik a
kockazatokat, kiilonosen a partner-hitelkockazatot és a miikodési kockazatot,
tovabba megvizsgalja, hogy sziikséges-e az ilyen iigyletek elszamoldsa, vagy
hogy mentesiiljenek-e ezek az elszamolas alol, a rendszerszintii kockdzat
kezelése érdekében. Azt is értékeli tovabba, hogy az emlitett szolgaltatdsok
elszamolasi kotelezettség aloli mentesitése milyen mértékben eredményezheti a
kozponti elszamolds gyengiilését, és azt, hogy a szerzodo felek kijatsszak az

elszamoldsi kotelezettséget.

(9Az Eurdpai Bizottsag tobbek kozott 2017. december 1-jén kozzétett feliigyeleti
adatszolgaltatas célravezetoségi vizsgalatarol szolo nyilvanos konzultacidjanak

megallapitasai és az ESMA altal a masodik albekezdésnek megfeleloen
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benyujtott jelentés alapjan a Bizottsag [e modosito rendelet hatdlybalépését
koveto 12 honapl-ig feliilvizsgadlja a 9. cikk (1a) bekezdését és jelentést készit
annak alkalmazasarol. A Bizottsag benyujtja az emlitett jelentést az Europai
Parlamentnek és a Tandcsnak, a megfelelo jogalkotasi javaslattal egyiitt. A

9. cikk (la) bekezdés feliilvizsgalata sordn a Bizottsag értékeli, hogy a
600/2014/EU rendelet 26. cikke szerinti iigyletjelentési kotelezettség a nem
tozsden kiviili szarmaztatott iigyletek vonatkozasaban sziikségtelen dtfedéseket
eredményez-e az iigyletek bejelentését illetoen, és hogy a nem tézsdén kiviili
szdarmaztatott iigyletek bejelentésére vonatkozo 9. cikk (1a) bekezdés szerinti
kotelezettség mérsékelheto-e indokolatlan informdciovesztés nélkiil, a nem
tozsden kiviili szarmaztatott iigyletek jelentéstételi lancanak egyszeriisitése
érdekében minden szerzodo fél, kiilonosen a 10. cikk (1) bekezdésének masodik
albekezdésében emlitett elszamoldsi kotelezettség ald nem tartozo nem pénziigyi

szerzodo felek tekintetében.

Az ESMA tovabba [e modosito rendelet hatalybalépést koveto 6 honapl-ig az
ERKT-val egyiittmiikiodve jelentést nyujt be a Bizottsagnak, amelyben értékeli a

kovetkezoket:

a)  kovetkezetesség a nem tozsdén kiviili szarmaztatott iigyletekre vonatkozo
600/2014/EU rendelet, illetve e rendelet 9. cikke szerinti jelentéstételi
kotelezettségek kozott, mindkettd esetében a bejelentett szarmaztatott
iigyletek adatait és az adatokhoz valo, érintett szervezetek dltali hozzaférést

illetoen;

b)  lehetséges-e dsszehangolni a nem tozsdén kiviili szarmaztatott iigyletekre
vonatkozo 600/2014/EU rendelet, illetve e rendelet 9. cikke szerinti
jelentéstételi kovetelményeket, mindketto esetében a bejelentett
szarmaztatott iigyletek adatait és az adatokhoz valo, érintett szervezetek

altali hozzadférést illetoen; valamint

¢) ajelentéstételi lanc egyszeriisitésének megvalosithatosaga minden
szerzodo fél vonatkozdsaban, beleértve az osszes kozvetett iigyfelet,

figyelemmel az idében torténd jelentéstétel sziikségességére és e rendelet
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4. cikkének (4) bekezdése és a 600/2014/EU rendelet 30. cikkének

(2) bekezdése értelmében elfogadott jogszabdlyokra és rendelkezésekre.”

(20) A 89. cikkben az (1) bekezdés els6 albekezdésének helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»(1) A 4. cikkben megéllapitott elszamolasi kotelezettség [e modosito rendelet
hatdlybalépését kiveto 2 év]-ig nem vonatkozik azokra a t6zsdén kiviili szarmaztatott
tigyletekre, amelyek objektiven mérheté modon csdkkentik a nyugdijkonstrukcio-
rendszerek ¢és a nyugdijkonstrukcio-rendszerek tagjait a nyugdijkonstrukcio-rendszerek
nemteljesitése esetén illetd kartérités nyujtasara létrehozott szervezetek

fizetOképességehez kozvetleniil kapcsolodo befektetési kockazatokat.

A nyugdijkonstrukcio-rendszerek, a kozponti szerz0do felek és a kliringtagok minden
toliik telhetot megtesznek annak érdekében, hogy kozremiikidjenek az ezen tozsdeén
kiviili szarmaztatott iigyletek nyugdijkonstrukcio-rendszerek dltali elszamoldsat

megkonnyito technikai megoldasok kidolgozdsaban.

A Bizottsag szakértoi csoportot hoz létre, amely a nyugdijkonstrukcio-rendszerek, a
kozponti szerzodo felek, kliringtagok és az ezen technikai megoldasokban érintett mas
felek képviseloibdl all, hogy nyomon kovesse erdfeszitéseiket, és értékelje az ezen
tozsdén kiviili szarmaztatott iigyletek nyugdijkonstrukcio-rendszerek daltali
elszamoldsdt megkonnyito technikai megolddsok kidolgozasa terén elért
eredményeket. A szakértoi csoport legalabb hathavonta osszeiil. A Bizottsag a 85. cikk
(2) bekezdésének elso albekezdése szerinti jelentésének elkészitésekor figyelembe veszi
a nyugdijkonstrukcio-rendszerek, a kozponti szerz6do felek és a kliringtagok dltal tett

erdfeszitéseket.”;
(20a) A 89. cikk a kivetkezd bekezdéssel egésziil ki:

»(1a) Az (1) bekezdéstol eltérve a 4. cikkben megadllapitott elszamoldsi kotelezettség [e
mdodosito rendelet hatdalybalépését koveto 3 év]-ig nem vonatkozik azokra a tézsdén
kiviili szarmaztatott iigyletekre, amelyek objektiven mérheté modon csokkentik a
nyugdijkonstrukcio-rendszerek és a nyugdijkonstrukcio-rendszerek tagjait a
nyugdijkonstrukcio-rendszerek nemteljesitése esetén illeto kartérités nyujtisdra
létrehozott szervezetek fizetoképességéhez kozvetleniil kapcsolodo befektetési

kockazatokat.
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A Bizottsag e rendelet kiegészitésére a 82. cikk szerint felhatalmazdson alapulo jogi
aktust fogad el, melyben meghatdarozza, hogy mely nyugdijkonstrukcio-rendszerek
mindsiilnek kis nyugdijkonstrukcio-rendszernek e bekezdés elso albekezdése
értelmében, figyelembe véve, hogy a kis nyugdijkonstrukcio-rendszerek kategoridja
nem képviselheti a nyugdijkonstrukcio-rendszerek daltal kotott tozsdén kiviili

szdarmazgtatott iigyletek tobb mint 5%-adt.”;

(21) Az 1. melléklet az e rendelet mellékletében foglaltaknak megfeleléen modosul.
2. cikk

Ez a rendelet az Eurdpai Unid Hivatalos Lapjaban valo kihirdetését kovetd huszadik napon l1ép

hatélyba.
Ezt a rendeletet [e modosito rendelet hatalybalépését koveto 5 honap]-tol/-tol kell alkalmazni.

E cikk masodik albekezdésének sérelme nélkiil az 1. cikk (7) bekezdésének d) pontja, valamint az
1. cikk (8), (10) és (11) bekezdése [e modosito rendelet hatdalybalépését kéveto 6 honap]-tol/-tol, az
1. cikk (2) bekezdésének c) pontja, az 1. cikk (7) bekezdésének e) pontja, az 1. cikk (9) bekezdése,
az 1. cikk (12) bekezdésének b) és ¢) pontja, valamint az 1. cikk (16) bekezdése [e modosito

rendelet hatalybalépését koveto 18 honap]-t61/-t61 alkalmazando.

Ha ez a rendelet 2018. augusztus 16-a utan lép hatdalyba, a 89. cikk (1) bekezdése
visszamendleges hatdllyal alkalmazando a nyugdijkonstrukcio-rendszerek dltal
2018. augusztus 16-a utdn és e rendelet hatdalybalépése elott végrehajtott valamennyi tozsdén

kiviili szarmaztatott iigyletre.

Ez a rendelet teljes egészében kotelezd €s kdzvetleniil alkalmazandé valamennyi tagéllamban.

Kelt Briisszelben,

az Eurdpai Parlament részérdl a Tandcs részérdl
az elnok az elnok
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MELLEKLET

Az 1. melléklet a kdvetkezOképpen modosul:

(1) Azl szakasz kiegésziil a kdvetkezd 1), j) és k) ponttal:

»1)  akereskedési adattar megsérti a 78. cikk (9) bekezdésének a) pontjat azaltal, hogy nem

hoz 1étre megfeleld eljarasokat a kereskedési adattarak kozotti adategyeztetés céljara;

j)  akereskedési adattar megsérti a 78. cikk (9) bekezdésének b) pontjat azaltal, hogy nem
hoz létre megfeleld eljarasokat a bejelentett adatok teljességének €és pontossaganak

biztositasara;

k)  akereskedési adattar megsérti a 78. cikk (9) bekezdésének c) pontjat azaltal, hogy nem
alakit ki megfeleld szabalyokat az adatok mas kereskedési adattarakhoz vald rendezett
tovabbitasara, amennyiben ezt a 9. cikkben emlitett szerzddo felek és kozponti szerzodo

felek kérik, vagy amennyiben egyéb okbol sziikséges.”;

(2) A 1V.szakasz a kovetkez6 d) ponttal egésziil ki:

»d) akereskedési adattar megsérti az 55. cikk (4) bekezdését azaltal, hogy nem értesiti az ESMA-t

megfeleld idOben a nyilvantartasba vételének feltételeiben bekovetkezett Iényeges valtozasokrol.”.
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