b Euroopan unionin

**

iy neuvosto
Bryssel, 25. kesakuuta 2018
(OR. en)
9945/18
Toimielinten valinen asia:
2017/0090 (COD)

CODEC 1017
EF 163
ECOFIN 598
PE 76

ILMOITUS

Lahettaja: Neuvoston paasihteeristd

Vastaanottaja: Pysyvien edustajien komitea / Neuvosto

Asia: Ehdotus Euroopan parlamentin ja neuvoston asetukseksi asetuksen (EU)
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maaritysvelvollisuuden keskeyttamisen, raportointivaatimusten, sellaisten
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valvonnan seka kauppatietorekistereita koskevien vaatimusten osalta

Euroopan parlamentin kasittelyn tulokset
(Strasbourg, 11.—14. kesakuuta 2018)

I JOHDANTO

Esittelija Werner LANGEN (EPP - DE) esitti talous- ja raha-asioiden valiokunnan puolesta

mietinndn, johon sisdltyi yksi tarkistus (tarkistus 1) asetusehdotukseen.

Muita tarkistuksia ei esitetty.
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II AANESTYS

Tarkistus 1 hyviksyttiin parlamentin danestyksessd 12. kesdakuuta 2018. Hyvéksytty tarkistus

esitetadn liitteessa.

Adinestyksen péitteeksi ehdotus palautettiin valiokuntaan Euroopan parlamentin tydjérjestyksen
59 artiklan 4 kohdan 4 alakohdan mukaisesti. Euroopan parlamentin ensimmaéista kasittelyd ei ndin

ollen saatettu paatokseen, ja neuvottelut neuvoston kanssa voidaan aloittaa.
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P8 _TA-PROV(2018)0244

Miaritysvelvollisuus, raportointivaatimukset ja OTC-johdannaissopimusten
riskienpienentimistekniikat seki kauppatietorekisterit ***I

Euroopan parlamentin tarkistukset 12. kesiikuuta 2018 ehdotukseen Euroopan parlamentin
ja neuvoston asetukseksi asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta mairitysvelvollisuuden,
mairitysvelvollisuuden keskeyttimisen, raportointivaatimusten, sellaisten OTC-
johdannaissopimusten riskienpienentimistekniikoiden, joille ei ole tehty
keskusvastapuolimiiritysti, kauppatietorekisterien rekisteroinnin ja valvonnan seké
kauppatietorekistereiti koskevien vaatimusten osalta (COM(2017)0208 — C8-0147/2017 —
2017/0090(COD))'

(Tavallinen lainsdéitimisjarjestys: ensimmaiinen kisittely)

Asia péétettiin palauttaa asiasta vastaavaan valiokuntaan toimielinten vélisid neuvotteluja
varten tydjdrjestyksen 59 artiklan 4 kohdan neljannen alakohdan mukaisesti (AS8-
0181/2018).
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Tarkistus 1

EUROOPAN PARLAMENTIN TARKISTUKSET"

komission ehdotukseen

FEhdotus
EUROOPAN PARLAMENTIN JA NEUVOSTON ASETUS

asetuksen (EU) N:0 648/2012 muuttamisesta méaritysvelvollisuuden, méiritysvelvollisuuden
keskeyttimisen, raportointivaatimusten, sellaisten OTC-johdannaissopimusten
riskienpienentimistekniikoiden, joille ei ole tehty keskusvastapuolimééritysti,
kauppatietorekisterien rekisterdinnin ja valvonnan seki kauppatietorekistereiti koskevien
vaatimusten osalta

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

EUROOPAN PARLAMENTTI JA EUROOPAN UNIONIN NEUVOSTO, jotka
ottavat huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen ja erityisesti sen 114 artiklan,
ottavat huomioon Euroopan komission ehdotuksen,

sen jdlkeen kun esitys lainsddtdmisjarjestyksessd hyviksyttavéksi siddokseksi on toimitettu

kansallisille parlamenteille,
ottavat huomioon Euroopan keskuspankin lausunnon?,
ottavat huomioon Euroopan talous- ja sosiaalikomitean lausunnon?,

noudattavat tavallista lainsddtimisjdrjestysti4,

Tarkistukset: uusi tai muutettu teksti merkitdan lihavoidulla kursiivilla, poistot symbolilla I .
2 EUVLCI...], [...],s. [...].
3 EUVLCI...],[...],s. [.--]-
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sekd katsovat seuraavaa:

(1)

2

3)

“4)

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 648/20125 julkaistiin Euroopan
unionin virallisessa lehdessd 27 pdivina heindkuuta 2012, ja se tuli voimaan 16 pdivina
elokuuta 2012. Siind sidddetyilld vakioitujen OTC-johdannaissopimusten
keskusvastapuoliméddritystd koskevilla vaatimuksilla, vakuusvaatimuksilla, operatiivisen
riskin pienentdmisvaatimuksilla sellaisille OTC-johdannaissopimuksille, joille ei ole tehty
keskusvastapuolimiiritysté, johdannaissopimuksia koskevalla ilmoitusvelvollisuudella,
keskusvastapuolia koskevilla vaatimuksilla ja kauppatietorekistereitd koskevilla
vaatimuksilla pienennetddn jarjestelmariskié lisddmaillda OTC-johdannaismarkkinoiden
avoimuutta ja pienentdmailla OTC-johdannaisiin liittyvad vastapuoliluottoriskia ja
operatiivista riskié.

Asetuksen (EU) N:o 648/2012 soveltamisalaan kuuluvien tiettyjen osa-alueiden
yksinkertaistaminen ja niitd koskeva oikeasuhteisempi ldhestymistapa ovat linjassa
komission noudattaman sdédntelyn toimivuutta ja tuloksellisuutta koskeva ohjelman
(REFIT) kanssa. REFIT-ohjelmassa korostetaan yksinkertaistamisen ja kustannusten
alentamisen tarvetta, jotta unionin poliittiset tavoitteet saavutetaan mahdollisimman
tehokkaasti, ja pyritddn erityisesti vihentdméaén saédntelyllistd ja hallinnollista rasitusta
heikentimittd kuitenkaan pdiitavoitetta, joka koskee rahoitusvakauden sdilyttimistdi ja
Jérjestelmdriskien vihentimisti.

Tehokkaat ja kestdvit kaupankédynnin jélkeistd késittelyd koskevat jarjestelmit ja
vakuusmarkkinat ovat keskeisia tekijoitd moitteettomasti toimivan
pddomamarkkinaunionin kannalta. Niilld syvennetiin toimia, joilla tuetaan investointeja,
kasvua ja tyollisyyttd komission poliittisten painopisteiden mukaisesti.

Komissio toteutti vuosina 2015 ja 2016 kaksi julkista kuulemista Euroopan parlamentin ja
neuvoston asetuksen (EU) N:o 648/2012 soveltamisesta. Komissio on my0s saanut
palautetta mainitun asetuksen soveltamisesta Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaiselta,
jéljempéni 'arvopaperimarkkinaviranomainen', Euroopan jirjestelmériskikomitealta,
jaljempéna 'jarjestelméariskikomitea’, ja Euroopan keskuspankkijirjestelmalti, jaljempéana
'EKPJ'. Julkisista kuulemisista kévi ilmi, ettd sidosryhmét kannattivat asetuksen (EU)

N:o0 648/2012 tavoitteita ja ettd asetukselle ei ollut tarpeen tehdd mitddn perusteellista
tarkistusta. Komissio antoi 23 pdivand marraskuuta 2016 asetuksen (EU) N:o 648/2012 85
artiklan 1 kohdan mukaisesti tarkastelukertomuksen. Vaikkeivit asetuksen (EU)

N:o 648/2012 kaikki sdédnnokset ole vield tdysin sovellettavissa, minkd vuoksi asetuksesta

Euroopan parlamentin kanta, vahvistettu... (EUVL...), ja neuvoston pditods, annettu...
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 648/2012, annettu 4 pdiviana heindkuuta
2012, OTC-johdannaisista, keskusvastapuolista ja kauppatietorekistereistd (EUVL L 201,
27.7.2012,s. 1).
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(6)

(7

(7 @)

®)

el pysty vield tekemddn kattavaa arviointia, kertomuksessa nimettiin osa-alueet, joilla on
tarpeen toteuttaa kohdennettuja toimia, jotta voidaan varmistaa, ettd mainitun asetuksen
tavoitteet saavutetaan oikeasuhteisemmalla, tehokkaammalla ja tuloksekkaammalla tavalla.
Asetuksen (EU) N:o 648/2012 soveltamisalaan olisi sisdllyttdvé kaikki sellaiset
finanssialalla toimivat vastapuolet, joista voi aiheutua merkittiava jérjestelmériski
rahoitusjdrjestelmille. Finanssialalla toimivan vastapuolen méaritelméé olisi ndin ollen
muutettava.

Tiettyjen finanssialalla toimivien vastapuolten toiminnan maard OTC-
johdannaismarkkinoilla on liian pieni, jotta siitd aiheutuisi merkittdva jérjestelmariski
rahoitusjérjestelmalle, ja I liian pieni, jotta keskusvastapuolimédritys olisi taloudellisesti
perusteltua. Kyseiset vastapuolet, joita kutsutaan yleisesti pieniksi finanssialalla
toimiviksi vastapuoliksi, olisi vapautettava méadritysvelvollisuudesta. Niihin olisi kuitenkin
edelleen sovellettava vakuuksien vaihtoa koskevaa vaatimusta jérjestelméariskin
pienentdmiseksi. Jos pienen finanssialalla toimivan vastapuolen mééarityskynnysarvo
ylittyy vdhintdén yhden OTC-johdannaislajin osalta, vastapuolen maéritysvelvollisuuden
pitdisi finanssialalla toimivien vastapuolten ja jarjestelmériskin, joka rahoitusjirjestelmaille
mahdollisesti aiheutuu siitd, ettei kyseisille johdannaissopimuksille ole tehty
keskusvastapuolimiiritystd, vélisen keskindisen kytkdksen vuoksi aktivoitua kaikkien
OTC-johdannaislajien osalta.

Keskindinen kytkos on finanssialan ulkopuolisilla vastapuolilla pienempi kuin
finanssialalla toimivilla vastapuolilla. Ne ovat myds usein aktiivisia vain yhden OTC-
johdannaislajin osalta. Téstd syystd niiden toiminnasta rahoitusjarjestelméille aiheutuva
jarjestelmairiski on pienempi kuin mika aiheutuu finanssialalla toimivien vastapuolten
toiminnasta. Tdmin vuoksi finanssialan ulkopuolisten vastapuolten médritysvelvollisuutta
olisi rajattava siten, ettd niilla olisi méaritysvelvollisuus vain sellaisen yhden tai useamman
omaisuuserdluokan suhteen, joka ylittdd méarityskynnysarvon. I

Koska finanssialalla toimiviin ja finanssialan ulkopuolisiin vastapuoliin liittyy erilaisia
riskejd, on tarpeen laatia kaksi erillisti mddrityskynnysarvoa. Finanssimarkkinoiden
kehityksen huomioon ottamiseksi kyseiset kynnysarvot olisi saatettava sddinndéllisesti
ajan tasalle.

Vaatimus madrittdd tietyt OTC-johdannaissopimukset, jotka on tehty ennen
médritysvelvollisuuden voimaantuloa, aiheuttaa oikeudellista epdvarmuutta ja
toiminnallisia ongelmia, ja siitd koituu vain vdhén etuja. Erityisesti vaatimus aiheuttaa
lisdkustannuksia ja lisdtyotd kyseisten sopimusten vastapuolille ja saattaa myds haitata
markkinoiden sujuvaa toimintaa parantamatta mitenkdin merkittavésti asetuksen (EU)

N:0 648/2012 yhdenmukaista ja johdonmukaista soveltamista tai tasapuolisten
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(10)

(In

toimintaedellytysten luomista markkinatoimijoille. Siksi kyseinen vaatimus olisi
poistettava.

Vastapuolilla, joiden toiminnan méérd on véhdinen OTC-johdannaismarkkinoilla, on
vaikeuksia pddstd keskusvastapuolimiiritysjarjestelmiin niin mééritysosapuolen
asiakkaana kuin epdsuorien madritysmenettelyjen kautta. Vaatimus siité, etti
méidritysosapuolten on mahdollistettava epasuorien mairityspalvelujen kéytto kohtuullisin
kaupallisin ehdoin, ei siten ole tarpeeksi tehokas. Maéritysosapuolia ja maaritysosapuolten
asiakkaita, jotka tarjoavat miérityspalveluja suoraan muille vastapuolille tai epdsuorasti
sallimalla asiakkaidensa tarjota niitd palveluja muille vastapuolille, olisi siksi
nimenomaisesti vaadittava toimimaan ndin reiluin, kohtuullisin, syrjimittomin ja avoimin
kaupallisin ehdoin.

Tietyissd tilanteissa olisi oltava mahdollista keskeyttdd maaritysvelvollisuus. Ensiksikin
keskeyttdmisen olisi oltava mahdollinen silloin, kun kriteerit, joiden perusteella tietty
OTC-johdannaislaji on asetettu médaritysvelvollisuuden piiriin, eivit endi tiyty. Téllaisesta
tilanteesta voisi olla kyse, jos jokin OTC-johdannaislaji ei endé sovellu pakolliseen
keskusvastapuoliméddritykseen tai jos jotakin ndisté kriteereistd on muutettu olennaisesti
tietyn OTC-johdannaislajin tapauksessa. Mééaritysvelvollisuus olisi voitava keskeyttda
myds, jos keskusvastapuoli ei endi tarjoa madrityspalveluja tietylle OTC-johdannaislajille
tai tietyntyyppiselle vastapuolelle eivitkd muut keskusvastapuolet kykene ottamaan
vastatakseen mairityspalveluista tarpeeksi nopeasti. Maéritysvelvollisuus olisi voitava
keskeyttdd myos, jos sitd pidetddn tarpeellisena, jotta véltettdisiin unionin
rahoitusvakauteen kohdistuva vakava uhka.

Aiempien ajanjaksojen transaktioiden ilmoittaminen on osoittautunut vaikeaksi, koska
tiettyjd tietoja, joita nyt vaaditaan, ei tarvinnut ilmoittaa ennen asetuksen (EU)

N:o0 648/2012 voimaantuloa. Tdmai on johtanut epdonnistuneiden ilmoitusten korkeaan
médrdin ja ilmoitettujen tietojen heikkoon laatuun samalla kun kyseisten transaktioiden
ilmoittamisesta on atheutunut huomattava tyoméérd. On erittdin todenndkoistd, ettd ndma
aiempia ajanjaksoja koskevat tiedot jaavat kayttdmattd. Lisdksi aiempien ajanjaksojen
transaktioiden ilmoittamiselle asetettuna ajankohtana useiden transaktioiden
voimassaoloaika on jo paittynyt, eivatka niihin liittyvit vastuut ja riskit ole endd voimassa.
Tilanteen korjaamiseksi velvollisuus ilmoittaa aiempien ajanjaksojen transaktiot olisi

poistettava.
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(12) Konsernin sisdisten transaktioiden, joihin liittyy finanssialan ulkopuolisia vastapuolia,
osuus on suhteellisen pieni kaikista OTC-johdannaistransaktioista, ja niitd kiytetdin
konserneissa ensisijaisesti sisdiseen suojaukseen. Sen vuoksi ndmaé liiketoimet eivét
vaikuta merkittévisti jarjestelmariskiin ja keskindisiin kytkoksiin, mutta velvollisuudesta
ilmoittaa ndma transaktiot aiheutuu merkittdvid kustannuksia ja rasitteita finanssialan
ulkopuolisille vastapuolille. Kaikki saman konsernin sidosyritysten viiliset transaktiot,
joissa ainakin yksi vastapuolista on finanssialan ulkopuolinen vastapuoli, olisi sen vuoksi
vapautettava ilmoitusvelvollisuudesta finanssialan ulkopuolisen vastapuolen
sijoittautumispaikasta riippumatta.

(13) Vaatimuksesta ilmoittaa pdrssilistatut johdannaissopimukset aiheutuu merkittava rasitus
vastapuolille, koska niitd tehdddn suuri méiéra paivittiin. Valvontaan liittyvin
raportoinnin toimivuustarkastusta koskevassa komission julkisessa kuulemisessa, joka
Jjulkistettiin 1 pdivind joulukuuta 2017, pyritidn kerddmddn todisteita voimassa olevien
valvontaan liittyvien raportointivaatimusten noudattamisen kustannuksista unionin
tasolla sekd ndiiden vaatimusten yhdenmukaisuudesta, johdonmukaisuudesta,
tuloksellisuudesta, tehokkuudesta ja unionille tuomasta lisiarvosta. Tdamd kuuleminen
tarjoaa viranomaisille mahdollisuuden arvioida porssilistattujen johdannaissopimusten
ilmoittamista kokonaisvaltaisesti yhdessii kaikkien olemassa olevien ja tulevien
sddntelyyn perustuvien raportointijirjestelmien kanssa, mahdollistaa viranomaisille
uuden raportointiympiriston huomioon ottamisen asetuksen (EU) N:0 600/20146
tiytintoonpanon jilkeen ja tarjoaa mahdollisuuden tehdi ehdotuksia sellaisten
markkinatoimijoiden rasituksen keventimiseksi, joiden on ilmoitettava porssilistatuista
johdannaissopimuksista. Komission olisi otettava nimd tulokset huomioon voidakseen
ehdottaa tulevia muutoksia 9 artiklan 1 kohdan mukaisiin, porssilistattujen
johdannaissopimusten ilmoittamista koskeviin raportointivaatimuksiin.

(14) Jotta niille pienille finanssialan ulkopuolisille vastapuolille, jotka eiviit kuulu
mddritysvelvollisuuden piiriin, ilmoittamisesta johtuvaa rasitusta voidaan keventéa,
finanssialalla toimivan vastapuolen olisi oltava yksin vastuussa, my0s oikeudellisesti
vastuussa, yhtendisten tietojen ilmoittamisesta OTC-johdannaissopimuksista, jotka on
tehty sellaisen finanssialan ulkopuolisen vastapuolen kanssa, joka ei kuulu
maédritysvelvollisuuden piiriin I . Finanssialalla toimivan vastapuolen olisi my0s vastattava
ilmoitettujen tietojen oikeellisuudesta. Sen varmistamiseksi, ettii finanssialalla toimivalla
vastapuolella on ilmoitusvelvollisuutensa tiyttimiseksi tarvittavat tiedot, finanssialan

ulkopuolisen vastapuolen olisi annettava OTC-johdannaistransaktioihin liittyviit tiedot,

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 600/2014, annettu 15 péivédnd toukokuuta
2014, rahoitusvilineiden markkinoista sekd asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta
(EUVL L 173, 12.6.2014, s. 84).
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(15)

(16)

(16 a)

(16 b)

joiden ei voida kohtuudella odottaa olevan finanssialalla toimivan vastapuolen tiedossa.
Finanssialan ulkopuolisen vastapuolen olisi kuitenkin voitava halutessaan ilmoittaa
OTC-johdannaissopimuksistaan. Tissd tapauksessa finanssialan ulkopuolisen
vastapuolen olisi ilmoitettava asiasta finanssialalla toimivalle vastapuolelle ja oltava
vastuussa, myos oikeudellisesti vastuussa, kyseisten tietojen ilmoittamisesta ja niiden
oikeellisuuden varmistamisesta.

Muiden johdannaissopimusten ilmoittamista koskeva vastuu olisi myos mééritettavd. Sen
vuoksi olisi tismennettiva, etté siirtokelpoisiin arvopapereihin kohdistuvaa yhteista
sijoitustoimintaa harjoittavan yrityksen, jdljempéana 'yhteissijoitusyritys', rahastoyhtié on
vastuussa, my0s oikeudellisesti vastuussa, kyseisen yhteissijoitusyrityksen puolesta
sellaisten OTC-johdannaissopimusten ilmoittamisesta, jotka kyseinen yhteissijoitusyritys
on tehnyt. Lisédksi olisi tdismennettdvi, ettd rahastoyhtié on myos vastuussa ilmoitettujen
tietojen oikeellisuudesta. Vastaavasti vaihtoehtoisen sijoitusrahaston hoitajan olisi oltava
vastuussa, myds oikeudellisesti vastuussa, sellaisten OTC-johdannaissopimusten
ilmoittamisesta kyseisen vaihtoehtoisen sijoitusrahaston puolesta, jotka kyseinen
vaihtoehtoinen sijoitusrahasto on tehnyt. Vaihtoehtoisen sijoitusrahaston hoitajan olisi
myd0s vastattava ilmoitettujen tietojen oikeellisuudesta.

Jotta viltettdisiin riskienpienentdmistekniikoihin liittyvit epdjohdonmukaisuudet kaikkialla
unionissa, valvojien olisi hyvéksyttava riskienhallintamenettelyt, joissa edellytetién oikea-
aikaisesti, tarkasti ja asianmukaisesti eroteltuina tapahtuvaa vastapuolten vakuuksien
vaihtoa, tai mahdolliset merkittdvat muutokset kyseisiin menettelyihin ennen niiden
soveltamista.

Jotta voitaisiin vilttid kansainviiliset sédntelyerot ja kun otetaan huomioon tillaisen
johdannaiskaupan erityisluonne, vaihtuvien vakuuksien pakollista vaihtamista fyysisesti
toteutettavissa valuuttatermiinijohdannaisissa ja fyysisesti toteutettavissa
valuuttaswapjohdannaisissa olisi sovellettava vain systeemisesti merkittivimpien
vastapuolten eli luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten viilisiin transaktioihin.
Kaupan jiilkeiset riskinvihennyspalvelut, kuten sijoitussalkun tiivistiiminen, voivat
Jjohtaa jirjestelmiiriskin pienentymiseen. Viihentimiilli riskeji olemassa olevissa
johdannaissalkuissa sijoitussalkun yleisti markkina-asemaa muuttamatta ne voivat
Ppienentiid vastapuolivastuita ja voimassa olevien bruttopositioiden kasvuun liittyviii
vastapuoliriskid. "'Sijoitussalkun tiivistiminen" mddritellidn asetuksen (EU) N:o
600/2014 2 artiklan 1 kohdassa, eikii se kuulu asetuksen (EU) N:o 600/2014 28
artiklassa vahvistetun unionin kaupankdyntivelvollisuuden piiriin. Timdn asetuksen
mukauttamiseksi tarvittaessa asetukseen (EU) N:o 600/2014 ottaen huomioon ndiden
kahden asetuksen erot ja mahdollisuuden kiertiidi mddritysvelvollisuus komission olisi
yhteistyossd arvopaperimarkkinaviranomaisen ja jirjestelmdriskikomitean kanssa
arvioitava, mitkd kaupan jilkeiset riskinvihennyspalvelut voitaisiin vapauttaa

mddritysvelvollisuudesta.
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(17)

(18)

(19)

(20)

Jotta alkuvakuuksien avoimuutta ja ennakoitavuutta voidaan lisiti ja estda
keskusvastapuolia muuttamasta alkuvakuusmallejaan tavoilla, jotka voisivat vaikuttaa
myotéasyklisesti, keskusvastapuolten olisi annettava maaritysosapuolilleen vilineet
alkuvakuusvaatimusten simuloimiseen ja yksityiskohtainen selvitys kayttdmistdan
alkuvakuusmalleista. Tamé vastaa maksujérjestelmé- ja markkinainfrastruktuurikomitean
ja kansainvilisen arvopaperimarkkinavalvojien yhteison (IOSCO) julkaisemia
kansainvélisid standardeja seka erityisesti joulukuussa 2012 julkaistuja
julkistamispuitteita’ ja vuonna 2015 julkaistuja keskusvastapuolten méérillisten tietojen
julkistamista koskevia standardeja®. Néillé puitteilla ja standardeilla edistetddn tarkkaa
kisitystd riskeistd ja kustannuksista, jotka liittyvat mééritysosapuolten osallistumiseen
keskusvastapuoleen, ja lisdtddn keskusvastapuolten avoimuutta markkinatoimijoihin
ndhden.

Edelleenkéén ei ole selvdd, missd miérin yhteistileilld tai yksilollisesti erotelluilla tileilld
olevat varat ovat konkurssioikeudellisesti erillisid maksukyvyttomyystilanteessa. Sen
vuoksi on epdselvid, missd tapauksissa keskusvastapuolet voivat riittavalla
oikeusvarmuudella siirtdé asiakkaiden positioita, jos miéritysosapuoli tulee
maksukyvyttoméksi, tai missa tapauksissa keskusvastapuolet voivat riittavélla
oikeusvarmuudella maksaa realisoinnista saadut tuotot suoraan asiakkaille. Méérityksen
kayton kannustamiseksi ja sen saatavuuden parantamiseksi olisi selvennettiva saéntoja,
jotka koskevat téllaisten varojen ja positioiden konkurssioikeudellista erillisyytti
maksukyvyttomyystilanteissa.

Sakkojen, joita arvopaperimarkkinaviranomainen voi méarétd suorassa valvonnassaan
oleville kauppatietorekistereille, olisi oltava tehokkaita, oikeasuhteisia ja tarpeeksi
varoittavia, jotta voidaan varmistaa arvopaperimarkkinaviranomaisen valvontavaltuuksien
vaikuttavuus ja lisdtd OTC-johdannaispositioiden ja -vastuiden avoimuutta. Asetuksessa
(EU) N:o 648/2012 alun perin sdddettyjen sakkoméérien varoittava vaikutus on
osoittautunut riittdmattdmaksi kauppatietorekisterien nykyinen liikevaihto huomioon
ottaen. Tdma saattaa vihentdd kyseisessé asetuksessa sdddettyjen
arvopaperimarkkinaviranomaisen valvontavaltuuksien vaikuttavuutta
kauppatietorekisterien suhteen. Sen vuoksi sakkojen perusméirien yldrajaa olisi
korotettava.

Kolmannen maan viranomaisilla olisi oltava pdédsy unionin kauppatietorekistereihin
ilmoitettuihin tietoihin, kun kyseinen kolmas maa tiyttaa tietyt edellytykset, joilla taataan

asianomaisten tietojen késittely ja kun kyseinen kolmas maa antaa oikeudellisesti sitovan

7
8

http://www.bis.org/cpmi/publ/d106.pdf
http://www.bis.org/cpmi/publ/d125.pdf
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ja taytdntoonpanokelpoisen sitoumuksen, jolla unionin viranomaisille annetaan suora paisy

kyseisen kolmannen maan kauppatietorekistereihin ilmoitettuihin tietoihin.
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(22)

(22 a)

(23)

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksessa (EU) 2015/2365? sallitaan
yksinkertaistettu rekisterdintimenettely kauppatietorekistereille, jotka on jo rekisterdity
asetuksen (EU) N:o 648/2012 mukaisesti ja jotka haluavat laajentaa rekisterdintidén
voidakseen tarjota arvopapereilla toteutettaviin rahoitustoimiin liittyvid palvelujaan.
Samanlainen yksinkertaistettu rekisterdintimenettely olisi otettava kadyttoon
kauppatietorekistereille, jotka on jo rekisterdity asetuksen (EU) 2015/2365 mukaisesti ja
jotka haluavat laajentaa kyseista rekisterdintiddn voidakseen tarjota johdannaissopimuksiin
liittyvia palvelujaan.

Kauppatietorekisterien tuottamien tietojen huono laatu ja riittdimiton avoimuus aiheuttavat
tahoille, joille on mydnnetty padsy néihin tietoihin, vaikeuksia kéyttda niitd
johdannaismarkkinoiden valvonnassa ja estdvét sdéntelyviranomaisia ja valvojia
tunnistamasta rahoitusvakautta uhkaavat riskit ajoissa. Jotta tietojen laatua ja avoimuutta
voidaan parantaa ja mukauttaa asetuksen (EU) N:o 648/2012 tiedonantovaatimukset
asetuksen (EU) 2015/2365 ja asetuksen (EU) N:o 600/2014 vaatimuksiin, on tarpeen
yhdenmukaistaa ilmoittamista koskevat sddnnot ja vaatimukset. Erityisesti on tarpeen
yhdenmukaistaa tietoja koskevat vaatimukset, menetelmét ja ilmoittamista koskevat
jérjestelyt sekd menettelyt, joita kauppatietorekisterien on sovellettava ilmoitettujen
tietojen tdydellisyyden ja oikeellisuuden vahvistamiseksi ja tietojen tismayttamiseksi
muiden kauppatietorekisterien kanssa. Liséksi kauppatietorekisterien olisi mydnnettiva
pyynnosté vastapuolille padsy kaikkiin niiden puolesta ilmoitettuihin tietoihin, jotta ne
voivat tarkistaa tietojen oikeellisuuden.

Hallinnollisen rasituksen vihentimiseksi ja kauppojen tismdytyksen lisdimiseksi
arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi otettava kiyttéon yhteinen unionin standardi
tietojen ilmoittamiselle kauppatietorekistereihin. Keskusvastapuolten ja muiden
finanssialalla toimivien vastapuolten ottaessa vastaan niille siirrettyji tietojen
ilmoittamista koskevia tehtdiivii ilmoitusten yhteinen muoto lisdisi tehokkuutta kaikkien
osapuolten kannalta.

Asetuksella (EU) N:o 648/2012 on luotu kilpailuymparistd kauppatietorekisterien
tarjoamille palveluille. Vastapuolten olisi sen vuoksi voitava valita kauppatietorekisteri,
johon ne haluavat ilmoittaa tietonsa, ja niilld olisi oltava mahdollisuus vaihtaa halutessaan
kauppatietorekisterid. Vaihtamisen helpottamiseksi ja sen varmistamiseksi, etté tiedot ovat
saatavilla jatkuvasti ilman paéllekkaisyyttd, kauppatietorekisterien olisi otettava kdyttoon

asianmukaiset toimintamallit, joilla ne voivat varmistaa ilmoitettujen tietojen

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2015/2365, annettu 25 pdivind marraskuuta
2015, arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien ja uudelleenkdyton raportoinnista ja
lapindkyvyydestd seké asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta (EUVL L 337,
23.12.2015, s. 1).
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(24)

(24 a)

asianmukaisen siirron muille kauppatietorekistereille, jos ilmoitusvelvollisuuden piiriin
kuuluva yritys sitd pyytaa.

Asetuksessa (EU) N:o 648/2012 sdddetéddn, ettei miaritysvelvoitetta sovelleta
eldkejdrjestelmiin, kunnes keskusvastapuolet ovat kehittidneet soveltuvan teknisen
ratkaisun muiden kuin kdteisvakuuksien siirtoon vaihtuvina vakuuksina. Koska
toteutuskelpoista ratkaisua eldkejarjestelmien keskusvastapuolimédirityksen
helpottamiseksi ei ole vield saatu kehitettyd, viliaikaisen poikkeuksen voimassaoloa olisi
jatkettava kahdella vuodella elikejiirjestelmien hyvin suuren enemmiston tapauksessa.
Keskusvastapuolimédrityksen olisi kuitenkin pysyttdva lopullisena tavoitteena, koska
sadntelyn ja markkinoiden nykykehitys tarjoaa markkinaosapuolille mahdollisuuden
kehittdd sopivia teknisid ratkaisuja timin méiirdajan kuluessa. Komission olisi
arvopaperimarkkinaviranomaisen, Euroopan pankkiviranomaisen, jéljempéana
'pankkiviranomainen', Euroopan vakuutus- ja lisdeldkeviranomaisen, jiljempana 'vakuutus-
ja lisdeldkeviranomainen', seka jérjestelmariskikomitean avustuksella seurattava
keskusvastapuolten, miéritysosapuolten ja eldkejirjestelmien edistymistd kohti
toteutuskelpoisia ratkaisuja, joilla mahdollistetaan elédkejérjestelmien osallistuminen
keskusvastapuoliméddritykseen. Komission olisi niin ikddn laadittava kertomus saavutetusta
edistymisestd. Kertomuksessa olisi késiteltdvd myds ratkaisuja ja elékejérjestelmille niistd
atheutuvia kustannuksia niin, ettd niissd otetaan huomioon siéntelyn ja markkinoiden
kehitys, kuten mééritysvelvollisuuden piiriin kuuluvan finanssialalla toimivan vastapuolen
tyyppid koskevat muutokset. I Komissiolla olisi oltava valtuudet jatkaa poikkeuksen
voimassaoloaikaa yhdelli vuodella, jos se katsoo, etti sidosryhmdit ovat piiiisseet
ratkaisuun ja sen toteuttamiseksi tarvitaan lisid aikaa.

Pienistd elikejirjestelmisti, kuten myos pieniksi luokitelluista finanssialalla toimivista
vastapuolista, ei aiheudu samoja riskeji kuin suuremmista elikejirjestelmistd, joten on
aiheellista myontid niille pitkikestoisempi vapautus mddritysvelvollisuudesta.
Komission olisi tillaisten eliikejirjestelmien tapauksessa pidennettiivd tisti
velvollisuudesta myonnettiivin vapautuksen voimassaoloaikaa kolmeen vuoteen. Jos
komissio kyseisen ajanjakson pdidttyessd katsoo, etti pienet eliikejirjestelmdit ovat
ryhtyneet tarvittaviin toimiin soveltuvien teknisten ratkaisujen kehittimiseksi
osallistumiselle keskusvastapuolimdidritykseen eivitki johdannaissopimusten
keskusvastapuolimidrityksen kielteiset vaikutukset eliikeldisten elike-etuuksiin ole
muuttuneet, komission olisi voitava pidentdi poikkeuksen voimassaoloaikaa kahdella
vuodella. Kun vapautuksen voimassaoloaika on pddttynyt, pieniin elikejdirjestelmiin olisi
sovellettava titi asetusta samalla tavoin kuin kaikkiin muihin sen soveltamisalaan
kuuluviin yhteiséihin. Pienten eliikejirjestelmien tekemien johdannaissopimusten
vihdisempien mdidirien vuoksi on odotettavissa, etteiviit ne yliti mddritysvelvollisuuden
aktivoivia kynnysarvoja. Sen takia useimmat pienet elikejdrjestelmiit eiviit vapautuksen

voimassaoloajan piidtyttydikidn kuuluisi mddritysvelvollisuuden piiriin.
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(24 b)

(25)

(26)

27)

Eliikejirjestelmidi koskevaa vapautusta olisi edelleen sovellettava timdin asetuksen
voimaantulopdivistd, ja jos timd asetus tulee voimaan myohemmin kuin 16 pdivind
elokuuta 2018, sitdi olisi sovellettava taannehtivasti myéos kaikkiin tuon pdivin jilkeen
tehtyihin OTC-johdannaissopimuksiin. Tédmdn séidnnéksen taannehtiva soveltaminen on
tarpeen, jotta viiltetiin aukko voimassa olevan poikkeuksen soveltamisen pdiittymisen ja
uuden poikkeuksen vililld, silld kummallakin on sama tarkoitus.

Komissiolle olisi siirrettdva valta hyviksyd Euroopan unionin toiminnasta tehdyn
sopimuksen 290 artiklan mukaisesti sddddsvallan siirron nojalla annettavia siddoksia,
joissa madritetddn edellytykset, joiden tiyttyessd miirityspalvelujen tarjoamista koskevien
kaupallisten ehtojen katsotaan olevan reiluja, kohtuullisia, syrjiméttomia ja avoimia, ja
joissa sdddetddn sellaisen ajanjakson voimassaolon jatkamisesta, jonka aikana
madritysvelvollisuutta ei sovelleta elakejirjestelmiin.

Jotta voidaan varmistaa timan asetuksen yhdenmukainen tiytantdonpano erityisesti kun on
kyse unionin kauppatietorekistereissa olevien tietojen saatavuudesta asianomaisten
kolmansien maiden viranomaisille, komissiolle olisi siirrettdva tdytdntdonpanovaltaa. Tétd
valtaa olisi kiytettivd Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 182/20111°
mukaisesti.

Jotta voidaan varmistaa riskienpienentdmismenettelyjd, kauppatietorekisterien
rekisterdintid ja raportointivaatimuksia koskevien sdintdjen johdonmukainen
yhdenmukaistaminen, komission olisi hyvéksyttdva pankkiviranomaisen, vakuutus- ja
lisdeldkeviranomaisen ja arvopaperimarkkinaviranomaisen laatimat tekniset
sadntelystandardit, jotka koskevat valvontamenettelyjd, joilla varmistetaan ensimmdiinen ja
sen jilkeen jatkuva validointi sellaisille riskienhallintamenettelyille, jotka edellyttavit
oikea-aikaisia, tarkkoja ja asianmukaisesti eroteltuja vakuuksia. Komission olisi niin ikd4n
hyviksyttdva mainittujen elinten laatimat tekniset standardit, joissa sdiddetdan
yksityiskohtaisesti asetuksen (EU) 2015/2365 mukaisesti jo rekisterdidyn
kauppatietorekisterin rekisterdinnin laajentamista koskevasta yksinkertaistetusta
hakemisesta, tekniset standardit, joissa sdddetdin yksityiskohtaisesti menettelyisti, joita
kauppatietorekisterin on noudatettava sen todentamiseksi, ettd raportoiva vastapuoli tai
tiedot ilmoittava yhteiso tdyttdd ilmoitusvaatimukset ja etté tiedot ovat tdydellisid ja
oikeellisia, sekd tekniset standardit, joissa sdfddetddn yksityiskohtaisesti menettelyisti, joita
noudattaen tiedot tismaytetddn kauppatietorekisterien vélilld. Komission olisi hyviksyttavéi
ndma teknisten sddntelystandardien luonnokset delegoiduilla saddoksilla Euroopan unionin

toiminnasta tehdyn sopimuksen 290 artiklan nojalla sekd Euroopan parlamentin ja

10

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 182/2011, annettu 16 pédivand helmikuuta
2011, yleisistd sdadnndistd ja periaatteista, joiden mukaisesti jasenvaltiot valvovat komission
tdytantoonpanovallan kédyttod (EUVL L 55, 28.2.2011, s. 13).
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(28)

(29)

(30)

€2))

(32)

neuvoston asetuksen (EU) N:o 1093/2010!", Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen
(EU) N:0 1094/2010'2 ja Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o
1095/2010'3 10-14 artiklan mukaisesti.

Komissiolle olisi myds siirrettdvé valta hyvidksyd Euroopan unionin toiminnasta tehdyn
sopimuksen 291 artiklan nojalla ja asetuksen (EU) N:o 1095/2010 15 artiklan mukaisesti
taytdntoonpanosidddoksilld arvopaperimarkkinaviranomaisen laatimia teknisia
tdytantdonpanostandardeja, jotka koskevat eri johdannaislajeista ilmoitettavia tietoja
koskevia vaatimuksia ja ilmoittamiseen sovellettavia menetelmia ja jarjestelyja.
Jasenvaltiot eivét voi riittdvilld tavalla saavuttaa timén asetuksen tavoitteita eli
rahoitusvakautta vaarantamatta varmistaa sellaisten sdéntdjen oikeasuhteisuus, jotka
atheuttavat tarpeetonta hallinnollista rasitusta ja sddnndsten noudattamisesta aiheutuvia
kustannuksia, ja parantaa OTC-johdannaispositioiden ja -vastuiden avoimuutta. Nama
tavoitteet voidaan niiden laajuuden ja vaikutusten vuoksi saavuttaa paremmin unionin
tasolla. Sen vuoksi unioni voi toteuttaa toimenpiteitd Euroopan unionista tehdyn
sopimuksen 5 artiklassa vahvistetun toissijaisuusperiaatteen mukaisesti. Mainitussa
artiklassa vahvistetun suhteellisuusperiaatteen mukaisesti tassd asetuksessa ei yliteta sité,
mika on tarpeen ndiden tavoitteiden saavuttamiseksi.

Tédmin asetuksen tiettyjen sdfinndsten soveltamista olisi lykattdva, jotta kaikki olennaiset
tdytdntdonpanotoimenpiteet saataisiin toteutettua ja jotta markkinatoimijat voivat toteuttaa
tarvittavat toimet sdédnndsten noudattamiseksi.

Euroopan tietosuojavaltuutettua on kuultu Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen
(EY) N:0 45/20014 28 artiklan 2 kohdan mukaisesti, ja hin antoi lausunnon [...].

Sen vuoksi asetusta (EU) N:o 648/2012 olisi muutettava.

(32 a) Asetuksessa (EU) N:o 648/2012 sdddetty johdannaisten mdidritysvelvollisuus ja

asetuksessa (EU) N:o 600/2014 sdiddetty johdannaisten kaupankdyntivelvollisuus olisi

11

12

13

14

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1093/2010, annettu 24 pdivani
marraskuuta 2010, Euroopan valvontaviranomaisen (Euroopan pankkiviranomainen)
perustamisesta sekd padtoksen N:o 716/2009/EY muuttamisesta ja komission padtoksen
2009/78/EY kumoamisesta (EUVL L 331, 15.12.2010, s. 12).

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1094/2010, annettu 24 pdivani
marraskuuta 2010, Euroopan valvontaviranomaisen (Euroopan vakuutus- ja
lisdeldkeviranomainen) perustamisesta sekd paatoksen N:o 716/2009/EY muuttamisesta ja
komission pédédtdksen 2009/79/EY kumoamisesta (EUVL L 331, 15.12.2010, s. 48).
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1095/2010, annettu 24 pdivani
marraskuuta 2010, Euroopan valvontaviranomaisen (Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomainen) perustamisesta sekéd padtoksen N:o 716/2009/EY
muuttamisesta ja komission paatoksen 2009/77/EY kumoamisesta (EUVL L 331, 15.12.2010,
s. 84).

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EY) N:o 45/2001, annettu 18 pdivana joulukuuta
2000, yksildiden suojelusta yhteisdjen toimielinten ja elinten suorittamassa henkil6tietojen
késittelyssé ja ndiden tietojen vapaasta litkkuvuudesta (EYVL L 8, 12.1.2001, s. 1).
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tarvittaessa ja tapauksen mukaan mukautettava toisiinsa. Sen vuoksi komission olisi
laadittava kertomus muutoksista, jotka on tehty johdannaisten mddritysvelvollisuuteen
tissd asetuksessa, erityisesti mddritysvelvollisuuden piiriin kuuluvien yhteiséjen samoin
kuin keskeyttimismekanismin soveltamisalan osalta, ja jotka olisi tehtivi myos
asetuksessa (EU) N:o 600/2014 sdiiddettyyn johdannaisten kaupankiyntivelvollisuuteen,

OVAT HYVAKSYNEET TAMAN ASETUKSEN:

1 artikla

Muutetaan asetus (EU) N:o 648/2012 seuraavasti:

-1) Korvataan 1 artiklan 4 kohta seuraavasti:
"4.  Tiitii asetusta ei sovelleta
a)  keskuspankkeihin ja muihin julkisiin elimiin, joiden vastuulla on julkisen
velan hoito tai jotka osallistuvat sen hoitoon;
b)  Kansainviliseen jiirjestelypankkiin;
c¢) asetuksen (EU) N:o 575/2013 117 artiklan 2 kohdassa lueteltuihin
kansainviilisiin kehityspankkeihin."
-1a) Kumotaan 1 artiklan 5 kohdan a alakohta.
9945/18 msu/SJ/mh 16
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2)

1) Korvataan 2 artiklan 8 alakohta seuraavasti:

V18.

'finanssialalla toimivalla vastapuolella’ Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivin 2014/65/EU"S mukaisesti toimiluvan saanutta
sijoituspalveluyritystd, direktiivin 2013/36/EU mukaisesti toimiluvan saanutta
luottolaitosta, Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2009/138/EY 16
mukaisesti toimiluvan saanutta vakuutus- tai jélleenvakuutusyritysta,
direktiivin 2009/65/EY mukaisesti toimiluvan saanutta yhteissijoitusyritysta,
paitsi jos kyseinen yhteissijoitusyritys liittyy henkiloston
osakkeenostojirjestelyyn, direktiivin 2003/41/EY 6 artiklan a alakohdassa
tarkoitettua ammatillisia lisdelékkeitd tarjoavaa laitosta, direktiivin 2011/61/EU
4 artiklan 1 kohdan a alakohdassa méériteltyd vaihtoehtoista sijoitusrahastoa,
Jjoka on joko sijoittautunut unioniin tai jota hallinnoi direktiivin 2011/61/EU
mukaisesti toimiluvan saanut tai rekisteroity vaihtoehtoisen sijoitusrahaston
hoitaja, paitsi jos kyseinen vaihtoehtoinen sijoitusrahasto liittyy henkiloston
osakkeenostojirjestelyyn ja tapauksen mukaan sen hoitaja on sijoittautunut
unioniin, ja Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU)

N:0 909/2014'7 mukaisesti toimiluvan saanutta arvopaperikeskusta I ;"

Muutetaan 4 artikla seuraavasti:

a)  muutetaan 1 kohdan a alakohta seuraavasti:

i)

korvataan i—iv alakohta seuraavasti:

"1)  sellaisten kahden finanssialalla toimivan vastapuolen vililld, joihin
sovelletaan 4 a artiklan 1 kohdan toisessa alakohdassa sdédettyja
edellytyksii;

i)  finanssialalla toimivan vastapuolen, johon sovelletaan 4 a artiklan
1 kohdan toisessa alakohdassa sdéddettyjd edellytyksid, ja finanssialan
ulkopuolisen vastapuolen, johon sovelletaan 10 artiklan 1 kohdan

toisessa alakohdassa sdddettyja edellytyksid, vililla;

15

16

17

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2014/65/EU, annettu 15 péivana toukokuuta
2014, rahoitusvélineiden markkinoista seki direktiivin 2002/92/EY ja direktiivin 2011/61/EU
muuttamisesta (EUVL L 173, 12.6.2014, s. 349).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2009/138/EY, annettu 25 pédivani marraskuuta
2009, vakuutus- ja jéilleenvakuutustoiminnan aloittamisesta ja harjoittamisesta (Solvenssi II)
(EUVL L 335, 17.12.2009, s. 1).

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 909/2014, annettu 23 pdivdna heindkuuta
2014, arvopaperitoimituksen parantamisesta Euroopan unionissa seké arvopaperikeskuksista
ja direktiivien 98/26/EY ja 2014/65/EU seka asetuksen (EU) N:o 236/2012 muuttamisesta
(EUVL L 257, 28.8.2014, s. 1).

9945/18
LITE

msu/SJ/mh 17
DRI F1



iii)  sellaisten kahden finanssialan ulkopuolisen vastapuolen vilill4, joihin
sovelletaan 10 artiklan 1 kohdan toisessa alakohdassa sdédettyja
edellytyksid;

1v) toisaalta finanssialalla toimivan vastapuolen, johon sovelletaan
4 a artiklan 1 kohdan toisessa alakohdassa sdddettyja edellytyksid, tai
finanssialan ulkopuolisen vastapuolen, johon sovelletaan 10 artiklan
1 kohdan toisessa alakohdassa sdddettyjd edellytyksid, ja toisaalta
sellaisen kolmanteen maahan sijoittautuneen yhteison vilill4, joka
kuuluisi mééritysvelvollisuuden piiriin, jos se olisi sijoittautunut
unioniin;"

b)  korvataan 1 kohdan b alakohta seuraavasti:

"b) ne tehdéén tai uusitaan joko
i) mddritysvelvollisuuden voimaantulopdiiviind tai sen jilkeen; tai
i)  sind pdivind, jona molemmat vastapuolet tiyttiviit a alakohdassa

sdddetyt ehdot, tai sen jilkeen."
c) lisitddn kohdat seuraavasti:

"3 a. Madritysosapuolten ja asiakkaiden, jotka tarjoavat madrityspalveluja joko
suoraan tai vélillisesti, on tarjottava kyseisid palveluja reiluin, kohtuullisin,
syrjiméttomin ja aveimin kaupallisin ehdoin. Téllaisten mddritysosapuolten ja
asiakkaiden on toteutettava kaikki kohtuulliset toimenpiteet, joiden
tarkoituksena on tunnistaa, ehkiistd, hallita ja seurata sellaisia toisiinsa
sidossuhteessa olevien yhteisdjen konsernin sisdisid ja erityisesti
kaupankdyntiyksikon ja mddritysyksikon vilisidi eturistiriitoja, jotka voivat
vaikuttaa kielteisesti mddrityspalvelujen reiluun, kohtuulliseen,
syrjimdttomddn ja avoimeen tarjoamiseen.

Midiritysosapuolten ja asiakkaiden on annettava valvoa tarjottuihin

mddrityspalveluihin liittyvid riskeji.

3 b. Jotta voidaan varmistaa timdin artiklan yhdenmukainen soveltaminen,
arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnoksia teknisiksi
sddntelystandardeiksi, joissa mddritetidn edellytykset, joiden tiyttyessi 3 a
kohdassa tarkoitettujen mddrityspalvelujen kaupallisten ehtojen katsotaan

olevan reiluja, kohtuullisia, syrjimdittomid ja avoimia.
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Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ensimmidiisessd alakohdassa
tarkoitetut teknisten sddntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistddin
... pdivind ...kuuta ... [kuuden kuukauden kuluttua timdin
muutosasetuksen voimaantulopdiiviistdl.
Siirretddn komissiolle valta tdydentiii titi asetusta hyviksymdlli
ensimmidiisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sddntelystandardit asetuksen
(EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti."

3) Lisétddn 4 a artikla seuraavasti:

"4 a artikla

Mddritysvelvollisuuden piiriin kuuluvat finanssialalla toimivat vastapuolet

1.  Finanssialalla toimiva vastapuoli, joka ottaa OTC-johdannaissopimuksissa positioita,
voi laskea vuosittain yhteenlasketun kuukauden lopun keskimddirdisen positionsa
edeltiivien 12 kuukauden osalta 3 kohdan mukaisesti.

Jos finanssialalla toimiva vastapuoli ei laske positiotaan tai laskennan tulos on

suurempi kuin 10 artiklan 4 kohdan b alakohdan mukaiset maarityskynnysarvot:

a) finanssialalla toimivan vastapuolen on ilmoitettava asiasta vilittomésti
arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja asianomaiselle toimivaltaiselle
viranomaiselle;

b) finanssialalla toimivaan vastapuoleen on sovellettava 4 artiklassa tarkoitettua
médritysvelvollisuutta tulevaisuudessa tehtdvien OTC-johdannaissopimusten
osalta riippumatta omaisuuserdluokasta tai -luokista, joiden osalta
madrityskynnysarvo on ylittynyt; ja

c) finanssialalla toimivan vastapuolen on médritettiva b alakohdassa tarkoitetut
sopimukset neljan kuukauden kuluessa mééaritysvelvollisuuden alkamisesta.

2.  Finanssialalla toimivaan vastapuoleen, joka on tullut mééritysvelvollisuuden piiriin
1 kohdan mukaisesti ja joka tdmén jidlkeen osoittaa asianomaiselle toimivaltaiselle
viranomaiselle, ettei sen yhteenlaskettu kuukauden lopun keskimédrdinen positio
edeltivien 12 kuukauden osalta endi ylitd 1 kohdassa tarkoitettua

midrityskynnysarvoa, ei endd sovelleta 4 artiklassa sdddettyd maaritysvelvollisuutta.
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4)
4a)

S)
6)

2 a. Jos finanssialalla toimiva vastapuoli, jolle on aiemmin myénnetty vapautus, tulee
mddritysvelvollisuuden piiriin 1 kohdan mukaisesti, sen on mdiritettiivi OTC-
johdannaissopimuksensa neljin kuukauden kuluessa mddritysvelvollisuuden
piiriin tulemisesta.

3.  Finanssialalla toimivan vastapuolen on sisdllytettdvd 1 kohdassa tarkoitettujen
positioiden laskelmaan kaikki OTC-johdannaissopimukset, jotka se tai muut sellaisen
konsernin yhteisot, johon kyseinen finanssialalla toimiva vastapuoli kuuluu, ovat
tehneet."

Kumotaan 5 artiklan 2 kohdan c alakohta.

Lisdtdiin 6 artiklan 2 kohdan d alakohdan jilkeen alakohta seuraavasti:

"d a) kunkin d alakohdassa tarkoitetun OTC-johdannaislajin osalta niiden
sopimustyyppien tiedot, joiden osalta asianomaisille keskusvastapuolille on
myéonnetty mddritysti koskeva toimilupa, sekd pdivd, jona ndiille
keskusvastapuolille on myénnetty toimilupa mddrittid kyseiset sopimukset;".

Kumotaan 6 artiklan 2 kohdan e alakohta.

Lisatddn 6 b artikla seuraavasti:

"6 b artikla

Mddritysvelvollisuuden keskeyttdminen muussa kuin kriisinratkaisutilanteessa

1. Arvopaperimarkkinaviranomainen voi pyytdd muissa kuin 6 a artiklan 1 kohdassa
tarkoitetuissa tilanteissa, ettd komissio keskeyttda véliaikaisesti 4 artiklan 1 kohdassa
tarkoitetun mééritysvelvollisuuden tietyn OTC-johdannaislajin tai tietyntyyppisen
vastapuolen osalta, jos jokin seuraavista edellytyksistd tayttyy:

a)  OTC-johdannaislaji ei endé sovellu keskusvastapuoliméaritykseen 5 artiklan
4 kohdan ensimmadisen alakohdan ja 5 kohdan perusteella;

b)  keskusvastapuoli todennikoisesti lopettaa kyseisen OTC-johdannaislajin
madrityksen, eikd mikdidn muu keskusvastapuoli kykene maarittimain kyseisti
OTC-johdannaislajia keskeytyksettd;
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c)  madritysvelvollisuuden keskeyttdminen tietyn OTC-johdannaislajin tai
tietyntyyppisen vastapuolen osalta on tarpeen, jotta viltetdén unionin
rahoitusvakauteen kohdistuva vakava uhka unionissa tai voidaan puuttua siithen
ja keskeyttdminen on oikeasuhteinen tdhdn tavoitteeseen ndhden.

Sovellettaessa ensimméisen alakohdan c¢ alakohtaa arvopaperimarkkinaviranomainen

kuulee jérjestelmariskikomiteaa ennen mainitussa kohdassa tarkoitetun pyynnén

esittdmista.

Jos arvopaperimarkkinaviranomainen pyytéé, ettd komissio keskeyttié viliaikaisesti

4 artiklan 1 kohdassa tarkoitetun mééritysvelvollisuuden, sen on esitettidvi perusteet

ja ndytto siitd, ettd vihintdén yksi ensimmaéisessd alakohdassa sdddetyista

edellytyksisti tayttyy. Komissio ilmoittaa Euroopan parlamentille ja neuvostolle
viipymiitti arvopaperimarkkinaviranomaisen pyynndosti.

1 a. Jiljempdnd olevan 22 artiklan mukaisesti nimetty toimivaltainen viranomainen voi
pwytid timdn artiklan 1 kohdassa tarkoitettua arvopaperimarkkinaviranomaisen
keskeytyspyyntid. Jos toimivaltainen viranomainen pyytiid
arvopaperimarkkinaviranomaista toimittamaan keskeytyspyynnon, sen on
esitettivi perusteet ja ndytto siitd, ettd vihintddn yksi 1 kohdan ensimmediisessdi
alakohdassa sddidetyisti edellytyksisti tiyttyy.

Arvopaperimarkkinaviranomainen joko pyytiid komissiota keskeyttimddin

mdadritysvelvollisuuden 1 kohdassa tarkoitetun tietyn OTC-johdannaislajin tai

tietyntyyppisen vastapuolen osalta tai hylkdd toimivaltaisen viranomaisen pyynnon

48 tunnin kuluessa toimivaltaisen viranomaisen pyynnon vastaanottamisesta ja

toimivaltaisen viranomaisen esittimien perusteiden ja ndyton perusteella.

Arvopaperimarkkinaviranomainen ilmoittaa asianomaiselle toimivaltaiselle

viranomaiselle pddtoksestdiin ja perustelee sen yksityiskohtaisesti.

Edella 1 kohdassa tarkoitettua pyyntoé ei saa julkaista.

3.  Komissio joko keskeyttdd méadritysvelvollisuuden 1 kohdassa tarkoitetun tietyn
OTC-johdannaislajin tai tietyntyyppisen vastapuolen osalta tai hylk&a
keskeytyspyynnon 48 tunnin kuluessa 1 kohdassa tarkoitetun pyynnén
vastaanottamisesta ja arvopaperimarkkinaviranomaisen esittimien perusteiden ja
ndyton perusteella. Komissio ilmoittaa arvopaperimarkkinaviranomaiselle
plidtoksestddn ja perustelee sen yksityiskohtaisesti. Sen jilkeen komissio toimittaa

kyseiset tiedot viipymiitti Euroopan parlamentille ja neuvostolle.
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4.  Komission antama méaéritysvelvollisuuden keskeyttimispdidtos julkaistaan Euroopan
unionin virallisessa lehdessd, komission verkkosivustolla ja 6 artiklassa tarkoitetussa
julkisessa rekisterissa.

5. Témén artiklan mukainen mééritysvelvollisuuden keskeytys on voimassa enintdiiin
kuukauden péivisti, jona se on julkaistu Euroopan unionin virallisessa lehdessa.

6.  Jos keskeytyksen perusteet ovat edelleen voimassa, komissio voi
arvopaperimarkkinaviranomaista ja jéirjestelmdriskikomiteaa kuultuaan jatkaa
5 kohdassa tarkoitetun keskeytyksen voimassaoloa yhdellii tai useammalla
kuukauden jaksolla, joiden yhtijaksoinen kokonaiskesto ei saa ylittdd kahtatoista
kuukautta alkuperdiisen keskeytyksen pdittymisesti. Keskeytyksen jatkaminen
julkaistaan 4 artiklan mukaisesti.

Sovellettaessa ensimmadistd alakohtaa komissio ilmoittaa

arvopaperimarkkinaviranomaiselle sekd Euroopan parlamentille ja neuvostolle

aikomuksestaan jatkaa mairitysvelvollisuuden keskeytysta.

Arvopaperimarkkinaviranomainen antaa lausunnon keskeytyksen jatkamisesta 48

tunnin kuluessa mainitusta ilmoituksesta."

7) Muutetaan 9 artikla seuraavasti:

a)  korvataan 1 kohta seuraavasti:

"1.  Finanssialalla toimivien vastapuolten, 10 artiklan 1 kohdan toisessa
alakohdassa tarkoitetut edellytykset tiyttivien finanssialan ulkopuolisten
vastapuolten ja keskusvastapuolten on varmistettava, etté tiedot kaikista niiden
tekemistd johdannaissopimuksista ja sopimuksen mahdollisesta muuttamisesta
tai paittimisestd ilmoitetaan 1 a kohdan mukaisesti 55 artiklan mukaisesti
rekisterdityyn tai 77 artiklan mukaisesti tunnustettuun kauppatietorekisteriin.
Tiedot on ilmoitettava viimeistdén sopimuksen tekemistd, muuttamista tai
padttdmistd seuraavana tyopaivana.

Ilmoitusvelvollisuus koskee johdannaissopimuksia, jotkal on tehty 12 péivana
helmikuuta 2014 tai sen jélkeen.

9945/18 msu/SJ/mh 22
LIITE DRI FI



Sen estimdittd, miti 3 artiklassa sdddetddn, ilmoitusvelvollisuus ei koske

saman konsernin sisdisid OTC-johdannaissopimuksia, joissa vihintddn toinen

vastapuoli on finanssialan ulkopuolinen vastapuoli tai katsottaisiin

finanssialan ulkopuoliseksi vastapuoleksi, jos se olisi sijoittautunut unioniin,

edellyttiien, ettii:

a) molemmat vastapuolet sisdltyviit kokonaisuudessaan samaan
konsolidointiin;

b)  molempiin vastapuoliin sovelletaan asianmukaisia keskitettyji riskien
arviointi-, mittaamis- ja valvontamenettelyji; ja

c¢)  emoyritys ei ole finanssialalla toimiva vastapuoli.”

(b) lisdtddn 1 aja I b kohta seuraavasti:
"1 a. Edelld 1 kohdassa tarkoitettuja johdannaissopimuksia koskevat tiedot on

ilmoitettava seuraavasti:

I

b) tiedot, jotka koskevat OTC-johdannaissopimuksia, jotka on tehty
finanssialalla toimivan vastapuolen ja sellaisen finanssialan
ulkopuolisen vastapuolen vdlilld, joka ei tiyti 10 artiklan 1 kohdan
toisessa alakohdassa tarkoitettuja edellytyksid, on ilmoitettava
seuraavasti:

i)  finanssialalla toimivat vastapuolet ovat yksin vastuussa, myos
oikeudellisesti vastuussa, yhtendiisten tietojen ilmoittamisesta seka
ilmoitettujen tietojen oikeellisuuden varmistamisesta. Sen
varmistamiseksi, ettd finanssialalla toimivalla vastapuolella on
kaikki ilmoitusvelvollisuuden tiyttimiseksi tarvittavat tiedot,
finanssialan ulkopuolisen vastapuolen on annettava
finanssialalla toimivalle vastapuolelle niiden viililli tehtyihin
OTC-johdannaissopimuksiin liittyviit tiedot, joiden ei voida
kohtuudella odottaa olevan finanssialalla toimivan vastapuolen
tiedossa. Finanssialan ulkopuolinen vastapuoli vastaa sen
varmistamisesta, etti kyseiset tiedot ovat oikeelliset;

ii)  sen estimiitti, mitd i alakohdassa sdddetiiiin, finanssialan
ulkopuoliset vastapuolet, jotka ovat jo investoineet ottaakseen
kdyttoon ilmoitusjirjestelmdn, voivat halutessaan ilmoittaa tiedot

finanssialalla toimivien vastapuolten kanssa tekemistiin OTC-
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johdannaissopimuksista kauppatietorekisteriin. Tiissd
tapauksessa finanssialan ulkopuolisten vastapuolten on
ilmoitettava pdidtoksestidin etukiiteen finanssialalla toimiville
vastapuolille, joiden kanssa ne ovat tehneet OTC-
Jjohdannaissopimuksia. Vastuu, myos oikeudellinen vastuu,
ilmoittamisesta ja kyseisten tietojen oikeellisuuden
varmistamisesta on tilloin finanssialan ulkopuolisilla

vastapuolilla;

b a) kun kyseessi ovat OTC-johdannaissopimukset, joita finanssialan

ulkopuolinen vastapuoli, johon ei sovelleta 10 artiklan 1 kohdan

toisessa alakohdassa tarkoitettuja edellytyksid, on tehnyt sellaisen

kolmanteen maahan sijoittautuneen yhteison kanssa, joka olisi
finanssialalla toimiva vastapuoli, jos se olisi sijoittautunut unioniin,
kyseinen finanssialan ulkopuolinen vastapuoli ei ole
ilmoitusvelvollinen 9 artiklan mukaisesti eikii oikeudellisesti vastuussa
tillaisia OTC-johdannaissopimuksia koskevien tietojen ilmoittamisesta
tai niiden oikeellisuuden varmistamisesta, jos

i) ilmoittamista koskeva kyseisen kolmannen maan oikeudellinen
jérjestelmd on katsottu vastaavaksi 13 artiklan mukaisesti ja
kolmanteen maahan sijoittautunut finanssialalla toimiva
vastapuoli on ilmoittanut tillaiset tiedot noudattaen ilmoittamista
koskevaa kolmannen maan oikeudellista jiirjestelmdds;

ii)  ilmoittamista koskevaa kyseisen kolmannen maan oikeudellista
Jjérjestelmdii ei ole todettu vastaavaksi 13 artiklan mukaisesti,
mutta kolmanteen maahan sijoittautunut finanssialalla toimiva
vastapuoli haluaa, ettii siithen sovelletaan timdn artiklan
vaatimuksia, ikddn kuin se olisi unioniin sijoittautunut
finanssialalla toimiva vastapuoli, ja
arvopaperimarkkinaviranomainen rekisterdi sen.

Arvopaperimarkkinaviranomainen asettaa julkisesti saataville

verkkosivustolleen unionin laajuisen rekisterin kolmanteen maahan

sijoittautuneista finanssialalla toimivista vastapuolista, jotka
haluavat, ettd niihin sovelletaan tdtd artiklaa ii alakohdan mukaisesti;
yhteissijoitusyrityksen rahastoyhtion on vastattava sellaisten tietojen
ilmoittamisesta, jotka koskevat OTC-johdannaissopimuksia, joissa
yhteissijoitusyritys on vastapuoli, sekd ilmoitettujen tietojen

oikeellisuuden varmistamisesta;
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1b.

d) vaihtoehtoisen sijoitusrahaston hoitajan on vastattava sellaisten tietojen
ilmoittamisesta, jotka koskevat OTC-johdannaissopimuksia, joissa
vaihtoehtoinen sijoitusrahasto on vastapuoli, sekd ilmoitettujen tietojen
oikeellisuuden varmistamisesta;

e)  sellaisten vastapuolten ja keskusvastapuolten, jotka ilmoittavat OTC-
johdannaissopimuksista kauppatietorekisteriin, on varmistettava, etti
niiden johdannaissopimuksia koskevat tiedot ilmoitetaan oikein ilman
padllekkadisyyksia.

Vastapuolet ja 1 kohdassa tarkoitetun ilmoitusvelvollisuuden piiriin
kuuluvat keskusvastapuolet voivat siirtdd timén ilmoitusvelvollisuuden.

Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnoksia teknisiksi

sddntelystandardeiksi, joissa mddritetdidn yksityiskohtaiset tiedot, jotka

kolmanteen maahan sijoittautuneen finanssialalla toimivan vastapuolen on

annettava, jotta arvopaperimarkkinaviranomainen voi rekisteroidii sen 1 a

kohdan ensimmdiisen alakohdan b a alakohdan ii alakohdassa tarkoitetulla

tavalla.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ndmd teknisten

sdidintelystandardien luonnokset komissiolle viimeistéién ... pdivénd ...kuuta

... [kuuden kuukauden kuluttua témédn muutosasetuksen

voimaantulopdivdstd].

Siirretddin komissiolle valta tdydentdd tétd asetusta hyviksymdllé

ensimmdisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sédntelystandardit

asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.";

(¢) korvataan 6 kohta seuraavasti:

116.

Jotta voidaan varmistaa 1 ja 3 kohdan yhtendiset soveltamisedellytykset,
arvopaperimarkkinaviranomainen laatii tiiviissé yhteistyossi EKPJ:n kanssa
luonnoksia teknisiksi tdytdntéonpanostandardeiksi, joissa tismennetddn
a) ilmoitettavia tietoja koskevat vaatimukset ja muodot, joihin on
siséllyttdva ainakin seuraavat:
1)  maailmanlaajuiset oikeushenkil6tunnukset (LEI);
i1)  kansainviliset arvopaperien tunnusnumerot (ISIN);
ii1)  yksilolliset kauppatunnukset (UTI);
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8)

b) ilmoittamista koskevat menetelmat ja jirjestelyt;

¢) ilmoitusten antamistiheys;

d) pdivimiiri, johon mennesséd johdannaissopimukset on ilmoitettava, seka
mahdollinen siirtymédaika niiden sopimusten osalta, jotka on tehty ennen
kuin ilmoitusvelvollisuuden soveltaminen alkaa.

Teknisten standardien luonnoksia laatiessaan arvopaperimarkkinaviranomainen

ottaa huomioon kansainvilisen kehityksen seké unionin tai globaalilla tasolla

sovitut standardit ja niiden yhdenmukaisuuden asetuksen (EU) 2015/2365*

4 artiklassa ja asetuksen (EU) N:o 600/2014 26 artiklassa sdddettyjen

ilmoitusvaatimusten kanssa.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa nima teknisten

taytdntoonpanostandardien luonnokset komissiolle viimeistddn [lisdtdén

pdivdmadrd, joka on 12 kuukautta timéin asetuksen voimaantulon jélkeen].

Siirretddn komissiolle valta hyvéiksyd ensimméiisessd alakohdassa tarkoitetut

tekniset tdytantoonpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 15 artiklan

mukaisesti.

* Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2015/2365, annettu 25
paivand marraskuuta 2015, arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien
ja uudelleenkdyton raportoinnista ja ldpindkyvyydesta sekd asetuksen
(EU) N:o 648/2012 muuttamisesta (EUVL L 337, 23.12.2015, s. 1)."

Korvataan 10 artiklan 1-4 kohta seuraavasti:

"1.

Finanssialan ulkopuolinen vastapuoli, joka ottaa OTC-johdannaissopimuksissa

positioita, voi laskea vuosittain yhteenlasketun kuukauden lopun keskimddrdisen

positionsa edeltivien 12 kuukauden osalta 3 kohdan mukaisesti.

Jos finanssialan ulkopuolinen vastapuoli ei laske positiotaan tai ensimmidiisessd

alakohdassa tarkoitetun laskennan tulos on suurempi kuin 4 kohdan b alakohdan

mukaiset méérityskynnysarvot:

a) finanssialan ulkopuolisen vastapuolen on ilmoitettava asiasta valittomasti
arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja 5 kohdan mukaisesti nimetylle

toimivaltaiselle viranomaiselle;
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b)  jos finanssialan ulkopuolinen vastapuoli ei ole laskenut positiotaan, siihen
on sovellettava 4 artiklassa tarkoitettua mddritysvelvollisuutta
tulevaisuudessa tehtivien OTC-johdannaissopimusten osalta kaikissa
omaisuuserdluokissa ja 11 artiklan 3 kohdassa sdddettyji vaatimuksia;

b a) jos ensimmiiisessii alakohdassa tarkoitetun laskennan tulos on suurempi
kuin 4 kohdan b alakohdan mukaiset mddrityskynnysarvot, finanssialan
ulkopuoliseen vastapuoleen on sovellettava 4 artiklassa tarkoitettua
médritysvelvollisuutta tulevaisuudessa tehtdvien OTC-johdannaissopimusten
osalta siind omaisuuserdluokassa tai niissd omaisuuserdluokissa, joiden osalta
madrityskynnysarvo on ylittynyt, ja se on vapautettava 11 artiklan 3 kohdassa
sdddetyisti vaatimuksista siind muussa omaisuuserdiluokassa tai niissd
muissa omaisuuserdluokissa, joiden osalta mdirityskynnysarvo ei ole
ylittynyt,

¢) finanssialan ulkopuolisen vastapuolen on mairitettdva b alakohdassa tarkoitetut
sopimukset neljan kuukauden kuluessa méaéaritysvelvollisuuden alkamisesta.

2. Finanssialan ulkopuoliseen vastapuoleen, joka on tullut mééritysvelvollisuuden
piiriin 1 kohdan toisen alakohdan mukaisesti ja joka timén jdlkeen osoittaa 5 kohdan
mukaisesti nimetylle viranomaiselle, ettei sen yhteenlaskettu kuukauden lopun
keskimédrdinen positio edellisten 12 kuukauden osalta enéé ylitd 1 kohdassa
tarkoitettua madrityskynnysarvoa, ei endd sovelleta 4 artiklassa sdddettyé
maéritysvelvollisuutta.

3.  Laskettaessa 1 kohdassa tarkoitettuja positioita finanssialan ulkopuolisen vastapuolen
on otettava huomioon kaikki ne OTC-johdannaissopimukset, jotka finanssialan
ulkopuolinen vastapuoli tai jokin muu finanssialan ulkopuolinen yhteisd on tehnyt
siind konsernissa, johon finanssialan ulkopuolinen vastapuoli kuuluu, ja jotka eivét
viahenna suoraan finanssialan ulkopuolisen vastapuolen tai kyseisen konsernin
liikketoimintaan tai rahoitustoimintaan liittyvii riskeja objektiivisesti mitattavissa
olevalla tavalla.

4.  Jotta voidaan varmistaa timén artiklan yhdenmukainen soveltaminen,
arvopaperimarkkinaviranomainen laatii jarjestelmériskikomiteaa ja muita
asianomaisia viranomaisia kuultuaan luonnoksia teknisiksi sdantelystandardeiksi,

joissa yksiloiddén:
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a)  perusteet, joilla miéritellddn, mitkd OTC-johdannaissopimukset vihentivit
objektiivisesti mitattavissa olevalla tavalla riskejd, jotka liittyvét suoraan
3 kohdassa tarkoitettuun liiketoimintaan tai rahoitustoimintaan; ja
b)  madrityskynnysarvot, jotka vahvistetaan ottaen huomioon kunkin vastapuolen
yhteenlaskettujen nettomééréisten positioiden ja vastuiden merkitys
jarjestelmin kannalta OTC-johdannaislajeittain.
Arvopaperimarkkinaviranomainen voi laatia erilliset mdirityskynnysarvot
finanssialalla toimiville ja finanssialan ulkopuolisille vastapuolille ottaen
huomioon finanssialalla toimivien vastapuolten keskindiiset kytkokset ja niiden
korkeamman jirjestelmdiriskin.
Jéarjestettyddn avoimen julkisen kuulemisen arvopaperimarkkinaviranomainen
toimittaa ndmaé teknisten sddntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistdén 30
pdivand syyskuuta 2012 ja saattaa ne sdinnéllisesti ajan tasalle.
Siirretddn komissiolle valta hyvéksya ensimmaéiisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset
sdantelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.
Arvopaperimarkkinaviranomaisen on jérjestelmériskikomiteaa ja muita asianomaisia
viranomaisia kuultuaan tarkasteltava b alakohdassa tarkoitettuja kynnysarvoja
madrdajoin uudelleen ja tarvittaessa, erityisesti varmistaakseen entisti suuremman
osallistumisen keskusvastapuolimddritykseen, chdotettava teknisia

sadntelystandardeja niiden muuttamiseksi."

Sa Lisdtddn 11 artiklaan kohta seuraavasti:

"1 a. Tamdin artiklan 1 kohdassa tarkoitettuja vaatimuksia ei sovelleta 3 artiklassa

tarkoitettuihin konsernin sisdisiin transaktioihin, joissa yksi vastapuolista on
sellainen finanssialan ulkopuolinen vastapuoli, johon ei sovelleta

mddritysvelvollisuutta 10 artiklan 1 kohdan toisen alakohdan mukaisesti."

8b) Muutetaan 11 artiklan 3 kohta seuraavasti:

"3.

Finanssialalla toimivien vastapuolten riskienhallintamenettelyissdi on edellytettiivi,
ettii vakuudet vaihdetaan oikea-aikaisesti, tarkasti ja asianmukaisesti eroteltuina
niiden OTC-johdannaissopimusten osalta, jotka tehdiiiin 16 pdiiviind elokuuta 2012
tai sen jiilkeen. Edellii 10 artiklassa tarkoitetut finanssialan ulkopuoliset
vastapuolet eiviit voi soveltaa riskienhallintamenettelyja, joissa edellytetdiiin, ettii
vakuudet vaihdetaan oikea-aikaisesti, tarkasti ja asianmukaisesti eroteltuina
niiden OTC-johdannaissopimusten osalta, jotka ovat siini omaisuuserdluokassa

tai niissd omaisuuserdluokissa, joiden osalta mdidrityskynnysarvo ei ole ylittynyt."
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9)

10)

11)

Muutetaan 11 artiklan 15 kohta seuraavasti:

a)

b)

korvataan a alakohta seuraavasti:

"a) riskienhallintamenettelyt, mukaan lukien vakuuksien taso ja tyyppi seké
erottelumenettelyt, joita tarkoitetaan 3 kohdassa, seké asiaan liittyvét
valvontamenettelyt, joilla varmistetaan téllaisten riskienhallintamenettelyjen
ensimmadinen ja sen jdlkeen jatkuva validointi;"

korvataan toisen alakohdan ensimmdiinen virke seuraavasti:

Euroopan valvontaviranomaiset toimittavat ndmé yhteiset teknisten

sddantelystandardien luonnokset komissiolle viimeistién [12 kuukauden kuluttua

tdmdn asetuksen voimaantulosta)."

Lisatadn 38 artiklaan 6 ja 7 kohta seuraavasti:

H6'

Keskusvastapuolen on annettava mééritysosapuolilleen kadyttoon simulointivéline,

jonka avulla ne voivat madrittdd bruttoperusteisesti sellaisen ylimdariisen

alkuvakuuden maéarin, jota keskusvastapuoli voi edellyttdd, kun uusi transaktio

madritetddn. Tdmidn vilineen kdyton on oltava mahdollista ainoastaan suojatussa

ympéristdssd, eivatkd simuloinnin tulokset ole sitovia.

Keskusvastapuolen on annettava mééritysosapuolilleen tiedot kiyttdmistidén

alkuvakuusmalleista. Tietojen on tiytettdva kaikki seuraavat vaatimukset:

a)  niissd selitetddn selkedsti alkuvakuusmallin rakenne ja toiminta;

b)  niissd kuvataan selkedsti alkuvakuusmallin keskeiset oletukset ja rajoitukset
sekd olosuhteet, joissa ndma oletukset eivit ole endéd voimassa;

¢)  ne dokumentoidaan."

Lisdtddn 39 artiklaan 11 kohta seuraavasti:
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"11. Jésenvaltioiden kansallinen maksukyvyttomyyslainsdddiinto ei esti
keskusvastapuolta toimimasta 48 artiklan 5-7 kohdan mukaisesti timdin artiklan

2-5 kohdassa tarkoitettuihin tileihin kirjattujen omaisuuserien ja positioiden

osalta."

12) Muutetaan 56 artikla seuraavasti:
a)  korvataan 1 kohta seuraavasti:

"1.  Sovellettaessa 55 artiklan 1 kohtaa kauppatietorekisterin on toimitettava
arvopaperimarkkinaviranomaiselle jompikumpi seuraavista:

a)  rekisterdintihakemus;
b)  rekisterdinnin laajentamista koskeva hakemus, jos kauppatietorekisteri on
jo rekisterdity asetuksen (EU) 2015/2365 III luvun mukaisesti.";
b)  korvataan 3 kohta seuraavasti:

"3.  Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii tdimén artiklan yhdenmukaisen
soveltamisen varmistamiseksi luonnoksia teknisiksi sédéntelystandardeiksi,
joissa tdsmennetiin
a) 1 kohdan a alakohdassa tarkoitetun rekisterdintihakemuksen tiedot;

b) 1 kohdan b alakohdassa tarkoitetun rekisterdinnin laajentamista koskevan
yksinkertaistetun hakemuksen tiedot.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa nima teknisten
sadntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistddn [/isdtddn pdivamddrad,
joka on 12 kuukautta timdn muutosasetuksen voimaantulon jdlkeen).
Siirretddn komissiolle valta hyvéiksyd ensimméiisessd alakohdassa tarkoitetut
tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10—14 artiklan
mukaisesti.";

¢)  korvataan 4 kohta seuraavasti:

"4, Jotta voidaan varmistaa 1 kohdan yhtendiset soveltamisedellytykset,
arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnoksia teknisiksi

taytdntoonpanostandardeiksi, joissa tdsmennetidn
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12 a)
12 b)

12¢)

12 d)
12¢)

a) 1 kohdan a alakohdassa tarkoitetun rekisterdintihakemuksen muoto;

b) 1 kohdan b alakohdassa tarkoitetun rekisterdinnin laajentamista koskevan
yksinkertaistetun hakemuksen muoto.

Arvopaperimarkkinaviranomainen kehittdd ensimmaéisen alakohdan b

alakohdan osalta yksinkertaistetun muodon.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ndma teknisten

taytantdonpanostandardien luonnokset komissiolle viimeistdan [/isdtdcdn

pdiviamddrd, joka on 9 kuukautta timdn asetuksen voimaantulon jdlkeen).

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd ensimmaiisesséd alakohdassa tarkoitetut

tekniset tdytantoonpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 15 artiklan

mukaisesti."

Kumotaan 62 artiklan 5 kohta.

Korvataan 63 artiklan 1 kohta seuraavasti:

"1.

Arvopaperimarkkinaviranomainen voi timdn asetuksen mukaisten tehtiviensd
hoitamiseksi suorittaa 61 artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen oikeushenkiloiden
liiketiloissa tai kiinteistoissd kaikki tarpeelliset paikalla tehtdiviit tarkastukset.
Milloin tarkastuksen moitteeton ja tehokas suorittaminen sitdi edellyttiid,
arvopaperimarkkinaviranomainen voi suorittaa paikalla tehtiivin tarkastuksen

ilman ennakkoilmoitusta."

Korvataan 63 artiklan 2 kohta seuraavasti:

"2.

Virkamiehet ja muut henkilét, jotka arvopaperimarkkinaviranomainen on
valtuuttanut suorittamaan paikalla tehtiivin tarkastuksen, voivat tulla
arvopaperimarkkinaviranomaisen tekemdn tutkimuspdcdtoksen kohteena olevien
oikeushenkiloiden liiketiloihin tai kiinteistoihin, ja heilld on kaikki 62 artiklan 1
kohdassa tarkoitetut valtuudet. Heilld on myés valtuudet sinetéiddi kaikki liiketilat
Jja kirjanpito tai asiakirjat tarkastuksen ajaksi ja siind laajuudessa kuin on tarpeen

tarkastuksen suorittamiseksi."

Kumotaan 63 artiklan 8 kohta.

Muutetaan 64 artiklan 4 kohta seuraavasti:
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"4. Toimittaessaan havainnot sisdltiviin asiakirja-aineiston
arvopaperimarkkinaviranomaiselle tutkiva virkamies ilmoittaa tistd tutkimusten
kohteena oleville henkiloille. Tillaisilla henkiloillid on oikeus tutustua asiakirja-
aineistoon, jollei muiden henkiloiden liikesalaisuuksien suojelemiseen liittyvisti
oikeutetuista eduista muuta johdu. Oikeus tutustua asiakirja-aineistoon ei ulotu
luottamuksellisiin tietoihin eiki arvopaperimarkkinaviranomaisen sisdisiin

valmisteleviin asiakirjoihin."

12f)  Korvataan 64 artiklan 8 kohta seuraavasti:

12 g)
13)

13 a)

"8. Arvopaperimarkkinaviranomainen antaa asian asianomaisten viranomaisten
kdsiteltiiviiksi tutkintatoimia ja mahdollisia syytetoimia varten, jos se timdn
asetuksen mukaisia tehtivii hoitaessaan havaitsee vakavia viitteitd sellaisten
tosiseikkojen mahdollisesta olemassaolosta, joiden se tietiii saattavan sovellettavan
lain mukaisesti tayttid rikoksen tunnusmerkiston. Lisdiksi
arvopaperimarkkinaviranomainen pidittiytyy mdidrdidamdsti sakkoja tai
uhkasakkoja tapauksissa, joissa se on tietoinen siitd, etti aiempi samanlaisen
tosiseikan tai olennaisilta osiltaan samanlaisten tosiseikkojen perusteella annettu
vapauttava tai langettava piidtos on tullut lainvoimaiseksi kansallisen oikeuden
mukaisen rikosoikeudellisen menettelyn seurauksena."

Kumotaan 65 artiklan 1 kohdan toinen alakohta.

Muutetaan 65 artiklan 2 kohta seuraavasti:

a)  korvataan a alakohdassa mééra "20 000 euroa" maaralla "200 000 euroa";

b)  korvataan b alakohdassa mddra "10 000 euroa" mairalla "100 000 euroa";

c) lisdtddn c alakohta seuraavasti:

"c) liitteessd I olevassa IV jaksossa tarkoitettujen rikkomisten osalta sakkojen
miérd on vihintddn 5 000 euroa ja enintdén 10 000 euroa."

Lisditidn 67 artiklan 1 kohtaan alakohta seuraavasti:

"Ensimmdiistd alakohtaa ei sovelleta, jos tarvitaan kiireellisid toimia estimddn

merkittivdn ja vilittomdin vahingon koituminen rahoitusjdirjestelmdille tai merkittivin ja

vilittomdn vahingon koituminen finanssimarkkinoiden eheydelle, avoimuudelle,
tehokkuudelle ja moitteettomalle toiminnalle, mukaan lukien kauppatietorekisteriin
ilmoitettujen tietojen vakaus tai tismdllisyys. Tissd tapauksessa
arvopaperimarkkinaviranomainen voi tehdd viilipdiitoksen ja se antaa kyseisille
henkiloille tilaisuuden esittiii huomautuksensa mahdollisimman pian sen jilkeen, kun

se on tehnyt piiitoksensd."
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14)

15)

16)

Korvataan 72 artiklan 2 kohta seuraavasti:

"2.

Kauppatietorekisteriltd veloitettavan maksun maérin on katettava kaikki kohtuulliset
hallinnolliset kustannukset, joita arvopaperimarkkinaviranomaiselle aiheutuu sen
rekisterdinti- ja valvontatoimista, ja sen on oltava oikeassa suhteessa kyseisen
kauppatietorekisterin litkevaihtoon, rekisterdinnin tyyppiin ja harjoitettuun

valvontaan."

Lisitddn 76 a artikla seuraavasti:
"76 a artikla

Keskindinen suora tiedonsaanti

1.

Silloin, kun se on tarpeen tehtdvien hoitamiseksi, niilld kolmansien maiden
asianomaisilla viranomaisilla, joihin yksi tai useampi kauppatietorekisteri on
sijoittautunut, on oltava suora paédsy unioniin sijoittautuneissa
kauppatietorekistereissd oleviin tietoihin edellyttien, ettd komissio on antanut asiaa
koskevan taytantoonpanosdddoksen 2 kohdan mukaisesti.

Kun 1 kohdassa tarkoitetut viranomaiset ovat esittineet pyynnon, komissio voi antaa

86 artiklan 2 kohdassa tarkoitettua tarkastelumenettelyd noudattaen

tdytantoonpanosaddoksid, joissa médritetddn, tdyttddko sen kolmannen maan

oikeuskehys, jonka viranomainen on esittinyt pyynnon, kaikki seuraavat
edellytykset:

a)  kyseiseen kolmanteen maahan sijoittautuneilla kauppatietorekistereilld on
asianmukainen toimilupa;

b)  kauppatietorekisterit ovat jatkuvasti tehokkaan valvonnan alaisia ja niiden
velvoitteiden tdyttdminen varmistetaan tehokkaasti kyseisessd kolmannessa
maassa;

c) salassapitovelvollisuutta koskevat takeet ovat olemassa, ja nimaé takeet
vastaavat vahintiin tdssa asetuksessa sdddettyjd takeita, mukaan lukien takeet
siitd, ettd viranomaiset suojaavat liikesalaisuudet, jotka ne jakavat kolmansien
osapuolten kanssa;

d) kyseisessd kolmannessa maassa toimiluvan saaneisiin kauppatietorekistereihin
sovelletaan oikeudellisesti sitovaa ja taytdntoonpanokelpoista velvoitetta antaa

81 artiklan 3 kohdassa tarkoitetuille tahoille suora ja viliton paisy tietoihin."

Lisdtddn 78 artiklaan 9 ja 10 kohta seuraavasti:

H9.

Kauppatietorekisterin on otettava kdyttdon seuraavat menettelyt ja kéytinteet:
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a)  menettelyt, joilla tiedot tisméytetddn tehokkaasti kauppatietorekisterien vélill;

b)  menettelyt, joilla varmistetaan ilmoitettujen tietojen taydellisyys ja
oikeellisuus;

c) kiytinteet, jotka koskevat tietojen asianmukaista siirtoa muille
kauppatietorekistereille 9 artiklassa tarkoitettujen vastapuolten tai
keskusvastapuolten pyynndsti tai jos se on muuten tarpeen.

10.  Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii timéan artiklan yhdenmukaisen soveltamisen
varmistamiseksi luonnoksia teknisiksi sddntelystandardeiksi, joissa tismennetidén

a)  menettelyt tietojen tdsmayttdmiseksi kauppatietorekisterien vililla;

b)  menettelyt, joita kauppatietorekisterin on noudatettava sen tarkistamiseksi, ettd
raportoiva vastapuoli tai tiedot ilmoittava yhteiso tayttaa
raportointivaatimukset, sekd menettelyt 9 artiklan mukaisesti ilmoitettavien
tietojen tiydellisyyden ja oikeellisuuden tarkistamiseksi.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ndma teknisten sddntelystandardien

luonnokset komissiolle viimeistdan [12 kuukauden kuluttua timdn muutosasetuksen

voimaantulosta].

Siirretdén komissiolle valta hyviksyd ensimmaisesséd alakohdassa tarkoitetut tekniset

saantelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10—14 artiklan mukaisesti."

17) Muutetaan 81 artikla seuraavasti:
a) lisatddn 3 kohtaan q alakohta seuraavasti:

"q) kolmannen maan asiaankuuluvat viranomaiset, joiden osalta on annettu

tdytantoonpanosididdos 76 a artiklan nojalla."
b) lisdtddn 3 a kohta seuraavasti:

"3 a. Kauppatietorekisterin on annettava 9 artiklan 1 a kohdan toisessa alakohdassa
tarkoitetuille vastapuolille ja keskusvastapuolille niiden puolesta ilmoitetut
tiedot."

c) korvataan 5 kohta seuraavasti:

9945/18 msu/SJ/mh 34
LIITE DRI FI



"5.  Jotta voidaan varmistaa tdmén artiklan yhdenmukainen soveltaminen,

arvopaperimarkkinaviranomainen laatii EKPJ:n jdsenid kuultuaan luonnoksia

teknisiksi sddntelystandardeiksi, joissa tismennetédin

a)

b)
c)

d)

tiedot, jotka on julkaistava tai asetettava saataville 1 ja 3 kohdan
mukaisesti;

1 kohdassa tarkoitettujen tietojen julkaisutiheys;

toimintaa koskevat standardit, joita tarvitaan rekisterien tietojen
kokoamiseksi ja vertailemiseksi ja jotta 3 kohdassa tarkoitetuilla tahoilla
on péasy tietoihin;

ehdot ja edellytykset, jérjestelyt ja vaadittavat asiakirjat, joiden
mukaisesti kauppatietorekisterit myontavét 3 kohdassa tarkoitetuille

tahoille padsyn tietoihin.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ndma teknisten

sddntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistdan [lisdtddn pdivimddrad,

joka on 12 kuukautta tdmdn muutosasetuksen voimaantulon jdlkeen).

Teknisten standardien luonnoksia laatiessaan arvopaperimarkkinaviranomainen

varmistaa, ettd 1 kohdassa tarkoitettujen tietojen julkaiseminen ei paljasta

mink&in sopimuksen minkéén osapuolen henkil6llisyytta.

Siirretddn komissiolle valta hyviksya ensimmaiisessd alakohdassa tarkoitetut
tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan

mukaisesti."
18) Korvataan 82 artiklan 2 kohta seuraavasti:
"2.  Siirretddn komissiolle madradméattomaksi ajaksi 1 artiklan 6 kohdassa, 4 artiklan
3 kohdassa, 64 artiklan 7 kohdassa, 70 artiklassa, 72 artiklan 3 kohdassa, 76 a
artiklassa ja 85 artiklan 2 kohdassa tarkoitettu valta antaa delegoituja sdddoksia."
19) Muutetaan 85 artikla seuraavasti:
a)  korvataan 1 kohta seuraavasti:
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Hl.

Komissio arvioi viimeistddn ... pdivénd ...kuuta ... [kolmen vuoden kuluttua
timdin muutosasetuksen soveltamispdivisti] timan asetuksen soveltamista ja
laatii yleiskertomuksen. Komissio antaa kertomuksen ja mahdolliset

ehdotuksensa Euroopan parlamentille ja neuvostolle.";

a a) lisditidn kohta seuraavasti:

"1 a. Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa viimeistdidin ... pédivind ...kuuta

... [kolmen vuoden kuluttua timdiin muutosasetuksen voimaantulopdiviisti|
Euroopan parlamentille, neuvostolle ja komissiolle kertomuksen, jossa
analysoidaan asetuksella (EU) 2018/... [timd muutosasetus|
raportointijirjestelmddn tehtyjen muutosten vaikutuksia
markkinatoimijoihin. Kyseisessd kertomuksessa arvioidaan erityisesti niiden
sddnndosten kdyttoonottoa ja tiytintoonpanoa, jotka sallivat ilmoittamisen
siirtiimisen finanssialalla toimiville vastapuolille ja edellyttiviit, ettii
keskusvastapuoli ilmoittaa sopimuksista, ja siind tutkitaan, onko kyseisilli
uusilla sidannoksilli ollut tavoiteltu vaikutus eli ovatko ne viihentineet
pienten vastapuolten raportointitaakkaa. Siind tutkitaan mydos, miten Kyseiset
uudet siiinnokset ovat vaikuttaneet kauppatietorekisterien viiliseen
kilpailuun ja ovatko ne ja missi mddrin ne ovat johtaneet vihemmdn
kilpailtuun toimintaympadristoon ja mddritysosapuolten ja niiden asiakkaiden

valinnanvapauden pienentymiseen.'';

b)  korvataan 2 kohta seuraavasti:

"2.

Komissio laatii viimeistdén ... pdivind ...kuuta ... [vuoden kuluttua timdn
muutosasetuksen voimaantulopdiviistd| ja sen jilkeen vuosittain ... pdiviidn
.kuuta ... [kahden vuoden kuluttua timdin muutosasetuksen
voimaantulopiiviistii] saakka kertomuksen, jossa arvioidaan, onko
toteutuskelpoisia teknisid ratkaisuja kehitetty siihen, ettd eldkejarjestelmét
voivat siirtdd kéteisvaroina ja muina kuin kéteisvaroina olevia vakuuksia
vaihtuvina vakuuksina. Siind arvioidaan myo6s mahdollisten toimenpiteiden
tarvetta téllaisten teknisten ratkaisujen 16ytamiseksi.
Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa viimeistddn ... pdivéand ...kuuta ...
[kuuden kuukauden kuluttua timin muutosasetuksen voimaantulopdivisti)|
ja sen jilkeen vuosittain ... piiviiin ...kuuta ... [kahden vuoden kuluttua
timdn muutosasetuksen voimaantulopiiivisti| saakka yhteistyossd vakuutus-
ja lisdeldkeviranomaisen, pankkiviranomaisen ja jarjestelmariskikomitean

kanssa komissiolle kertomuksen, jossa arvioidaan:
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b)

d)

f)

ovatko keskusvastapuolet, midritysosapuolet ja eldkejérjestelmat
toteuttaneet asianmukaisia toimia ja kehittédneet toteutuskelpoisia
teknisid ratkaisuja, joilla mahdollistetaan elékejirjestelmien
osallistuminen keskusvastapuoliméaidritykseen siten, etti ne voivat antaa
kéteisvaroina ja muina kuin kéteisvaroina olevia vakuuksia vaihtuvina
vakuuksina, mukaan lukien ndiden ratkaisujen vaikutukset markkinoiden
likviditeettiin ja mydtasyklisyyteen sekd niiden mahdolliset oikeudelliset
Jja muut vaikutukset,

eldkejérjestelmien toiminnan miéré ja luonne mééritettyjen ja
madrittdmattomien OTC-johdannaisten markkinoilla
omaisuuserdluokittain ja niistd rahoitusjéarjestelmille mahdollisesti
aiheutuva jarjestelmariski;

seuraukset siitd, ettd elidkejarjestelmit tiayttavit sijoitusstrategioitaan
koskevan méaritysvelvollisuuden, mukaan lukien muutokset niiden
kéteisvaroina ja muina kuin kateisvaroina olevien omaisuuserien
jakautumisessa;

10 artiklan 4 kohdassa tarkoitettujen maarityskynnysarvojen vaikutukset
eldkejarjestelmiin,;

muiden oikeudellisten vaatimusten vélinen vaikutus méadritettyjen ja
médrittamattomien OTC-johdannaistransaktioiden kustannusten véliseen
eroon, mukaan lukien madrittiméttdmid johdannaisia koskevat
vakuusvaatimukset ja asetuksen (EU) N:o 575/2013 nojalla suoritettu
vihimmaiisomavaraisuusasteen laskenta;

lisdtoimenpiteiden tarve madritystd koskevan ratkaisun 16ytdmiseksi

eldkejérjestelmid varten.

Komissio antaa 82 artiklan mukaisesti delegoidun sdddoksen, jolla jatketaan

89 artiklan 1 kohdassa tarkoitettua kolmen vuoden ajanjaksoa kerran kahdella

vuodella, jos se katsoo, ettei toteutuskelpoista teknisti ratkaisua ole kehitetty

eivitkd johdannaissopimusten keskusvastapuolimdirityksen kielteiset

vaikutukset tulevien eldkeldisten eldke-etuuksiin ole muuttuneet.";

c)  korvataan 3 kohta seuraavasti:

"3. || Viimeistizn ... paivini ... kuuta ... [kahden vuoden kuluttua timin

muutosasetuksen voimaantulopdiviisti] komissio joko
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a)  esittiid ehdotuksen sitovaksi ratkaisuksi, joka on muu kuin
elikejiirjestelmille myonnettivd pysyvi tai uusi viiliaikainen poikkeus
mddritysvelvollisuudesta, jos se katsoo, etti sidosryhmdit eiviit ole
loytiineet ratkaisua; tai

b) antaa 82 artiklan mukaisesti delegoidun sdiddoksen, jolla jatketaan 89
artiklan 1 kohdassa tarkoitettua kahden vuoden ajanjaksoa kerran
yhdelli vuodella, vain jos se katsoo, etti sidosryhmdt ovat pdidiisseet
ratkaisuun ja kyseisen ratkaisun toteuttamiseksi tarvitaan lisiii aikaa;
tai

c)  antaa poikkeuksen raueta kannustaen samalla sidosryhmidi panemaan

ratkaisunsa tiytintoon etukiteen, jos se katsoo, ettii ratkaisu on

loytynyt.""

c a) lisdtidn kohdat seuraavasti:

"3 a. Komissio antaa viimeistidn ... pdivind ...kuuta ... [kolmen vuoden kuluttua
timdin muutosasetuksen voimaantulopdiviisti] 82 artiklan mukaisesti
delegoidun sdidoksen, jolla jatketaan 89 artiklan 1 a kohdassa tarkoitettua
kolmen vuoden ajanjaksoa kerran kahdella vuodella, vain jos se katsoo, etti
89 artiklan 1 a kohdassa tarkoitetut pienet eliikejirjestelmdt ovat ryhtyneet
tarvittaviin toimiin soveltuvien teknisten ratkaisujen kehittimiseksi eivitkii
johdannaissopimusten keskusvastapuolimddrityksen kielteiset vaikutukset
elikeliiisten elike-etuuksiin ole muuttuneet.

3 b. Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa viimeistddn ... pdivéind ...kuuta
... [12 kuukauden kuluttua timdin muutosasetuksen voimaantulopdiiviistdi|
komissiolle kertomuksen, jossa arvioidaan, voidaanko luetteloa 47 artiklan
mukaisista erittiin likvideind pidetyisti rahoitusviilineistd, joihin liittyy
mahdollisimman vihdinen luotto- ja markkinariski, jatkaa ja voidaanko
luetteloon sisillyttiid yksi tai useampi asetuksen (EU) 2017/1131 mukaisesti
toimiluvan saanut rahamarkkinarahasto.';

e) lisiitiin kohdat seuraavasti:

6. Komissio toimittaa viimeistddn ... pédivéind ...kuuta ... [kuuden kuukauden

kuluttua timdin muutosasetuksen voimaantulostal

arvopaperimarkkinaviranomaista kuultuaan Euroopan parlamentille ja
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neuvostolle kertomuksen asetuksen (EU) N:o 600/2014 mukaisen
johdannaisten kaupankdiyntivelvollisuuden mukauttamisesta muutoksiin,
jotka on tehty asetuksen (EU) 2018 /... [timdi muutosasetus] mukaisesti
Jjohdannaisten middritysvelvollisuuteen, erityisesti mddritysvelvollisuuden
piiriin kuuluvien yhteisojen samoin kuin keskeyttimismekanismin
soveltamisalan osalta. Jos tillainen mukauttaminen katsotaan tarpeelliseksi
ja asianmukaiseksi, kertomukseen on liitettiivi siddosehdotus, joka sisiltiid
tarvittavat muutokset.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa viimeistddn ... pdivind ...kuuta
... [18 kuukauden kuluttua timdan muutosasetuksen voimaantulopdiiviisti]
yhteistyossd vakuutus- ja lisielikeviranomaisen ja pankkiviranomaisen
kanssa komissiolle kertomuksen, jossa arvioidaan, onko 4 artiklan 3 a
kohdassa tarkoitettu reilujen, kohtuullisten, syrjimdttomien ja avointen
kaupallisten ehtojen periaate tehokkaasti helpottanut pdidsydi
mddritysjiirjestelmiin.

Komissio esittid viimeistddn ... péivind ...kuuta ... [kahden vuoden
kuluttua timdn muutosasetuksen voimaantulopiiiviisti| Euroopan
parlamentille ja neuvostolle kertomuksen, jossa arvioidaan, onko reilujen,
kohtuullisten, syrjimiittomien ja avointen kaupallisten ehtojen periaate
tehokkaasti helpottanut pddsyd mddritysjdrjestelmiin, ja ehdottaa tarvittaessa
parannuksia kyseiseen periaatteeseen. Kyseisessdi kertomuksessa
tarkastellaan ensimmdiisessd alakohdassa tarkoitetun kertomuksen
havaintoja, ja siihen liitetiiin tarvittaessa sdidddsehdotus.

Komissio laatii viimeistddn ... pdivind ...kuuta ... [12 kuukauden kuluttua
tamdin muutosasetuksen voimaantulopdiviisti| kertomuksen, jossa
arvioidaan, olisiko kaupan jilkeisistd riskinvihennyspalveluista, mukaan
lukien sijoitussalkun tiivistiminen, suoraan seuraavat kaupat vapautettava 4
artiklan 1 kohdassa tarkoitetusta mddritysvelvollisuudesta. Komissio ottaa
tassdi kertomuksessa huomioon erityisesti sen, missd mdédrin ne pienentdviit
riskejd, erityisesti vastapuoliluottoriskid ja operatiivista riskid, sekd
mahdollisuudet mididritysvelvollisuuden kiertimiseen ja mahdollisuudet
pidikkeiden luomiseen keskusvastapuolimdiritykselle. Komissio toimittaa
kertomuksen ja sithen mahdollisesti liittyviit siiddosehdotukset Euroopan

parlamentille ja neuvostolle.
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Avustaakseen komissiota ensimmdisessd alakohdassa mainitun kertomuksen
valmistelussa arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa viimeistidn ...
péivind ...kuuta ... [kuuden kuukauden kuluttua timdiin muutosasetuksen
voimaantulopdivisti] yhteistyossd jirjestelmdriskikomitean kanssa
komissiolle kertomuksen, jossa arvioidaan, olisiko kaupan jilkeisisti
riskinvihennyspalveluista, mukaan lukien sijoitussalkun tiivistiminen,
suoraan seuraavat kaupat vapautettava mddritysvelvollisuudesta. Kyseisessdi
kertomuksessa tutkitaan sijoitussalkun tiivistimisti ja muita
hinnanmuodostukseen vaikuttamattomia kaupan jilkeisidi
riskinvihennyspalveluja, jotka pienentdiviit johdannaissalkkujen muita kuin
markkinariskeji muuttamatta sijoitussalkkujen markkinariskid, kuten
sijoituspainotuksia muuttavia transaktioita. Siind selvitetiin myos tillaisten
kaupan jilkeisten riskinvihennyspalvelujen tarkoitukset ja toiminta, se,
missd mddirin ne pienentdviit riskejd, erityisesti vastapuoliluottoriskid ja
operatiivista riskid, ja arvioitava tarve mddrittdd tillaiset kaupat tai
vapauttaa ne mddrityksesti jarjestelmdriskin hallitsemiseksi. Siindi
arvioidaan myos, missd mddrin tillaisten palvelujen vapauttaminen
mddritysvelvollisuudesta ei kannusta keskusvastapuolimdidiritykseen ja
saattaa johtaa siihen, etti vastapuolet kiertiiviit mddritysvelvollisuuden.
Komissio tarkastelee 9 artiklan 1 a kohdan soveltamista ja laatii siitii
kertomuksen viimeistidn ... pdivind ...kuuta ... [12 kuukauden kuluttua
timdn muutosasetuksen voimaantulosta] muun muassa 1 pdivéind
Jjoulukuuta 2017 julkistetun, valvontaan liittyviin raportoinnin
toimivuustarkastusta koskevan komission julkisen kuulemisen tulosten ja
arvopaperimarkkinaviranomaisen toisen alakohdan mukaisesti toimittaman
kertomuksen perusteella. Komissio toimittaa kertomuksen ja siihen
mahdollisesti liittyviin siddosehdotuksen Euroopan parlamentille ja
neuvostolle. Tarkastellessaan 9 artiklan 1 a kohdan soveltamista komissio
arvioi, johtaako asetuksen (EU) N:o 600/2014 26 artiklan mukainen
velvollisuus ilmoittaa litketoimia koskevat tiedot tarpeettomaan
pdillekkdisyyteen muita kuin OTC-johdannaisia koskevien transaktioiden
ilmoittamisen kanssa ja voidaanko 9 artiklan 1 a kohdan mukaista
vaatimusta ilmoittaa muita kuin OTC-johdannaisia koskevat transaktiot
keventid menettimditti aiheettomasti tietoja, jotta muiden kuin OTC-
johdannaisten raportointiketjuja voidaan yksinkertaistaa kaikkien
vastapuolten ja erityisesti sellaisten finanssialan ulkopuolisten vastapuolten
osalta, jotka eiviit kuulu 10 artiklan 1 kohdan toisessa alakohdassa

tarkoitetun mddritysvelvollisuuden piiriin.
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20)

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa viimeistddin [kuuden

kuukauden kuluttua timdin muutosasetuksen voimaantulosta] yhteistyossdi

jérjestelmdriskikomitean kanssa komissiolle kertomuksen, jossa arvioidaan:

a) johdonmukaisuus asetuksen (EU) N:o 600/2014 ja timdin asetuksen 9
artiklan mukaisten, muita kuin OTC-johdannaisia koskevien
raportointivaatimusten vdlilli sekd ilmoitettujen johdannaissopimusten
tietojen etti asianomaisten yhteisijen tiedonsaannin osalta;

b)  onko mahdollista mukauttaa asetuksen (EU) N:o 600/2014 ja tiimdn
asetuksen 9 artiklan mukaiset, muita kuin OTC-johdannaisia koskevat
raportointivaatimukset sekd ilmoitettujen johdannaissopimusten
tietojen etti asianomaisten yhteisijen tiedonsaannin osalta; ja

¢)  onko toteutuskelpoista yksinkertaistaa kaikkien vastapuolten, mukaan
lukien kaikki epdsuorat asiakkaat, raportointiketjuja ottaen huomioon
tarve oikea-aikaiseen raportointiin sekd timdn asetuksen 4 artiklan 4
kohdan ja asetuksen (EU) N:o 600/2014 30 artiklan 2 kohdan

mukaisesti hyviksytyt sdddokset ja toimenpiteet."

Korvataan &9 artiklan 1 kohdan ensimmaéinen alakohta seuraavasti:

"1'

Edelld 4 artiklassa sdddettyd médritysvelvollisuutta ei sovelleta ... pdivédén ...kuuta ...
[kahden vuoden kuluttua timdn muutosasetuksen voimaantulopdiviisti] saakka
OTC-johdannaissopimuksiin, jotka objektiivisesti mitattavalla tavalla vahentivét
elidkejarjestelmien vakavaraisuuteen suoraan liittyvid sijoitusriskejd, eikd yhteisoihin,
jotka on perustettu korvauksen maksamiseksi eldkejdrjestelmien jasenille
eldkejérjestelman maksukyvyttomyystapauksessa.

Eliikejirjestelmien, keskusvastapuolten ja mdidritysosapuolten on parhaansa
mukaan myétivaikutettava sellaisten teknisten ratkaisujen kehittimiseen, joilla
mabhdollistetaan tiillaisten OTC-johdannaissopimusten mddiritys
elikejirjestelmissii.

Komissio asettaa elikejiirjestelmien, keskusvastapuolten, mddritysosapuolten ja
muiden tillaisten teknisten ratkaisujen kannalta merkittivien osapuolten
edustajista koostuvan asiantuntijaryhmdn valvomaan niiden toimia ja arvioimaan
edistymistd sellaisten teknisten ratkaisujen kehittimisessd, joilla mahdollistetaan
tillaisten OTC-johdannaissopimusten mdidritys elikejirjestelmissi.
Asiantuntijaryhmdi kokoontuu vihintiidn kuuden kuukauden vilein. Komissio

ottaa huomioon eliikejiirjestelmien, keskusvastapuolten ja mddritysosapuolten
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toteuttamat toimet laatiessaan kertomuksensa 85 artiklan 2 kohdan ensimmdiisen
alakohdan mukaisesti."”
20 a) Lisdtddin 89 artiklaan kohta seuraavasti:

"I a. Sen estimiitti, miti 1 kohdassa sdddetdidin, 4 artiklassa sddidettydi
mddritysvelvollisuutta ei sovelleta ... pdividn ...kuuta ... [kolmen vuoden kuluttua
timdn muutosasetuksen voimaantulopiivisti| saakka OTC-
johdannaissopimuksiin, jotka objektiivisesti mitattavalla tavalla viihentdviit pienten
elikejiirjestelmien luokkaan kuuluvien eliikejirjestelmien vakavaraisuuteen
suoraan liittyvid sijoitusriskejd, eikd yhteisoihin, jotka on perustettu korvauksen
maksamiseksi ndiiden elikejirjestelmien jiisenille tillaisen eliikejirjestelmdn
maksukyvyttomyystapauksessa.

Komissio antaa 82 artiklan mukaisesti delegoidun sdiidoksen, jolla tiydennetiiin
tatd asetusta mddrittamdlld, mitkd elikejdirjestelmiit voidaan katsoa pieniksi
eliikejirjestelmiksi tiimdin kohdan ensimmidisen alakohdan mukaisesti, ottaen
huomioon, etti pienten elikejiirjestelmien luokan osuus elikejiirjestelmien
tekemisti OTC-johdannaissopimuksista ei saa olla suurempi kuin viisi prosenttia."’
21) Muutetaan liite I timédn asetuksen liitteen mukaisesti.
2 artikla
Tadma asetus tulee voimaan kahdentenakymmenentend péivina sen jilkeen, kun se on julkaistu
Euroopan unionin virallisessa lehdessd.
Titd asetusta sovelletaan ... pdivisti ...kuuta ... [viiden kuukauden kuluttua timdn
muutosasetuksen voimaantulostaj.
Sen estimditti, mitd timdn artiklan toisessa kohdassa sdiddetddn, timan asetuksen 1 artiklan 7
kohdan d alakohtaa ja 8, 10 ja 11 kohtaa sovelletaan ... pdivésti ...kuuta ... [I 6 kuukauden kuluttua
tdmdn muutosasetuksen voimaantulopdivdstd] ja 1 artiklan 2 kohdan ¢ alakohtaa, 7 kohdan e
alakohtaa, 9 kohtaa, 12 kohdan b ja c alakohtaa ja 16 kohtaa sovelletaan ... pdivisti ...kuuta ...
[l 18 kuukauden kuluttua tdmdn muutosasetuksen voimaantulopdivistd] .
Jos timdi asetus tulee voimaan 16 pdivin elokuuta 2018 jilkeen, 89 artiklan 1 kohtaa sovelletaan
taannehtivasti kaikkiin OTC-johdannaissopimuksiin, joita eliikejiirjestelmdit toteuttavat 16 pdivin

elokuuta 2018 jilkeen ja ennen timdn asetuksen voimaantulopiiiviid.
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Tama asetus on kaikilta osiltaan velvoittava, ja sitd sovelletaan sellaisenaan kaikissa jasenvaltioissa.

Tehty
Euroopan parlamentin puolesta Neuvoston puolesta
Puhemies Puheenjohtaja
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LIITE

Muutetaan liite I seuraavasti:

D

2)

Lisétddn I jaksoon 1, j ja k alakohta seuraavasti:

"1)  kauppatietorekisteri rikkoo 78 artiklan 9 kohdan a alakohtaa, koska se ei ole
vahvistanut asianmukaisia menettelyj tietojen tisméyttdmiseksi

kauppatietorekisterien vélilla;

j)  kauppatietorekisteri rikkoo 78 artiklan 9 kohdan b alakohtaa, koska se ei ole
vahvistanut asianmukaisia menettelyjé, joilla varmistetaan ilmoitettujen tietojen

tédydellisyys ja oikeellisuus;

k)  kauppatietorekisteri rikkoo 78 artiklan 9 kohdan c alakohtaa, koska se ei ole
vahvistanut kiyténteitd, jotka koskevat tietojen asianmukaista siirtoa muille
kauppatietorekistereille 9 artiklassa tarkoitettujen vastapuolten ja keskusvastapuolten

pyynndstd tai jos se on muuten tarpeen."

Lisdtdadn IV jaksoon d alakohta seuraavasti:

"d) kauppatietorekisteri rikkoo 55 artiklan 4 kohtaa, koska se ei ilmoita
arvopaperimarkkinaviranomaiselle kaikista rekisterdinnin edellytyksiin tehtavista

olennaisista muutoksista ajoissa."
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