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Pfedmét: Navrh nafizeni Evropského parlamentu a Rady, kterym se méni nafizeni

(EVU) €. 648/2012, pokud jde o povinnost clearingu a jeji pozastaveni,
pozadavky na oznamovani, techniky zmirfiovani rizika u OTC derivatovych
smluv, jejichz clearing neprovadi Ustfedni protistrana, registraci registrt
obchodnich udajl, dohled nad témito registry a pozadavky na né

— vysledek jednani Evropského parlamentu

(Strasburk 11. az 14. &ervna 2018)

I. UVOD

Zpravodaj Werner LANGEN (EPP — DE) ptedlozil jménem Hospodaiského a ménového vyboru

zpravu obsahujici jednu zménu névrhu natfizeni (zménu 1).

Z4dné dalsi zmény nebyly piedloZeny.
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II. HLASOVANI

Pti hlasovani dne 12. ¢ervna 2018 Parlament uvedenou zménu 1 piijal. Pfijata zména je uvedena

v ptiloze.

Po skonceni hlasovani byl navrh v souladu s €l. 59 odst. 4 bodem 4 jednaciho fadu Evropského
parlamentu vracen doty¢nému vyboru, ¢imZ se nepodafilo ukoncit prvni ¢teni v Evropském

parlamentu a bylo zahajeno jednani s Radou.
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PRILOHA
12.6.2018

Povinnost clearingu, poZadavky na oznamovani a techniky zmirnovani rizika u
OTC derivatovych smluv a registrace registri obchodnich udajia ***1

Pozménovaci navrhy prijaté Evropskym parlamentem dne 12. ¢ervna 2018 k navrhu narizeni
Evropského parlamentu a Rady, kterym se méni narizeni (EU) €. 648/2012, pokud jde

o povinnost clearingu a jeji pozastaveni, poZadavky na oznamovani, techniky zmirnovani
rizika u OTC derivatovych smluv, jejichZ clearing neprovadi ustiedni protistrana, registraci
registri obchodnich udaji, dohled nad témito registry a pozadavky na né (COM(2017)0208 —
C8-0147/2017 — 2017/0090(COD))'

(Radny legislativni postup: prvni ¢teni)

Véc byla vracena piislusnému vyboru pro tcely interinstitucionalnich jednani podle ¢l. 59
odst. 4 ¢tvrtého pododstavce (A8-0181/2018).
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Pozménovaci navrh 1

POZMENOVACI NAVRHY EVROPSKEHO PARLAMENTU”

k navrhu Komise

Navrh

NARIZENi EVROPSKEHO PARLAMENTU A RADY,

kterym se méni narizeni (EU) ¢. 648/2012, pokud jde o povinnost clearingu a jeji pozastaveni,
poZadavky na oznamovani, techniky zmirfiovani rizika u OTC derivatovych smluv, jejichz
clearing neprovadi ustiedni protistrana, registraci registrii obchodnich udaji, dohled nad

témito registry a pozadavky na né

(Text s vyznamem pro EHP)
EVROPSKY PARLAMENT A RADA EVROPSKE UNIE,
s ohledem na Smlouvu o fungovani Evropské unie, a zejména na ¢lanek 114 této smlouvy,
s ohledem na navrh Evropské komise,
po postoupeni navrhu legislativniho aktu vnitrostatnim parlamentiim,
s ohledem na stanovisko Evropské centralni banky?,
s ohledem na stanovisko Evropského hospodaiského a socidlniho vyboru?,

v souladu s fadnym legislativnim postupem?,

Pozménovaci navrhy: novy text ¢i pozménéné znéni je oznaceno tucnou kurzivou;
vypusteéni textu je oznaceno symboleml .

2 Ut vést. C[...1,[...],s. [...]-

3 Ut. vést. C[...], [...],s. [...]. ’

4 Postoj Evropského parlamentu ze dne ... (Ut. vést. ...) a rozhodnuti Rady ze dne ...
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vzhledem k témto duvodim:

1))

2)

3)

4)

Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 648/20125 bylo zvefejnéno v Ufednim
véstniku Evropské unie (EU) dne 27. ¢ervence 2012 a v platnost vstoupilo dne 16. srpna
2012. Pozadavky, jez obsahuje, a sice clearing standardizovanych mimoburzovnich (OTC)
derivatovych smluv ustfednimi protistranami; marzové pozadavky; pozadavky na zmirnéni
opera¢niho rizika u OTC derivatovych smluv, jejichZ clearing neprovadi ustfedni
protistrana; povinnost oznamovat derivatové smlouvy; pozadavky na ustfedni protistrany

a pozadavky na registry obchodnich udaji, prispivaji ke snizovani systémového rizika tim,
ze zvySuji transparentnost trhu s OTC derivaty a snizuji tivérové riziko protistrany

a operacni riziko spojené s OTC derivaty.

Zjednoduseni urcitych oblasti, jez nafizeni (EU) €. 648/2012 upravuje, a proporcionalnéjsi
pristup k témto oblastem je v souladu s Programem pro ucelnost a i¢innost pravnich
predpist (REFIT) Komise, ktery klade diiraz na nutnost snizovani nakladi a zjednodusenti,
aby politiky Unie dosahovaly svych cili co nejefektivnéj$im zpiisobem, a jehoz tcelem je
zejména snizovani regulacni a administrativni zatéze, aniZ by byl dotéen obecny cil

zajist’ovat financni stabilitu a sniZovat systémovda rizika.

Efektivni a odolné poobchodni systémy a trhy s kolaterdlem jsou nezbytnymi prvky dobie
fungujici unie kapitalovych trhii a prohlubuji usili na podporu investic, ristu

a zaméstnanosti v souladu s politickymi prioritami Komise.

Komise v letech 2015 a 2016 provedla dvé vefejné konzultace k uplatiiovani nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 648/2012. Komise rovnéz obdrzela podklady

k uplatiovani uvedeného natizeni od Evropského organu pro cenné papiry a trhy (dale jen
»organ ESMA®), Evropské rady pro systémova rizika (déle jen ,,ESRB*) a Evropského
systému centralnich bank (déle jen ,,ESCB*). Z téchto vefejnych konzultaci vyplynulo, ze
cile natfizeni (EU) €. 648/2012 zucastnéné strany podporuji a Ze vyznamna zmeéna tohoto
nafizeni neni nutnd. Dne 23. listopadu 2016 piijala Komise zpravu o pfezkumu v souladu

s Cl. 85 odst. 1 natizeni (EU) €. 648/2012. Ackoli vSechna ustanoveni natizeni (EU)

Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 648/2012 ze dne 4. Cervence 2012 o OTC
derivatech, stfednich protistranach a registrech obchodnich udaji (Ut. vést. L 201,
27.7.2012,s. 1).

9945/18

jpe/hm 5

PRILOHA DRI CS



¢. 648/2012 dosud neplati v plném rozsahu a jeho komplexni hodnoceni neni jesté mozné,
zprava poukazala na oblasti, ve kterych je nutné piijmout cilend opatieni, jez zajisti
dosaZeni cill natizeni (EU) €. 648/2012 pfiméfendjSim, t€inngj$im a efektivnéjSim

zpisobem.

5) Natizeni (EU) ¢. 648/2012 by mélo zahrnovat vSechny finan¢ni smluvni strany, jeZ mohou
predstavovat vyznamné systémové riziko pro financni systém. Definice finan¢nich

smluvnich stran by proto méla byt zménéna.

6) Urcité finanéni smluvni strany maji objem Cinnosti na trzich s OTC derivaty ptilis nizky
na to, aby predstavoval vyznamné systémové riziko pro finan¢ni systém, a pfili§ nizky na
to, aby byl clearing provadény ustfedni protistranou ekonomicky schtdny. Ty financéni
smluvni strany, ¢asto oznacované jako malé financéni smluvni strany, by mély byt od
povinnosti clearingu osvobozeny, avSak i nadale by mély podléhat pozadavku na vyménu
kolateralu, aby se zmirnilo jakékoli systémové riziko. Prekroci-li v§ak mald finan¢ni
smluvni strana clearingovy prah nejméné v jedné kategorii OTC derivatt, mélo by to
zakladat jeji povinnost clearingu ve vSech kategoriich OTC derivatd, a to vzhledem ke
vzajemné propojenosti financnich smluvnich stran a k moznému systémovému riziku pro
finan¢ni systém, jez by mohlo vzniknout, pokud by nebyl provadén clearing téchto

derivatovych smluv ustfedni protistranou.

7) Nefinan¢ni smluvni strany jsou navzéjem mén¢ propojeny nez finanéni smluvni strany.
Jsou také Casto aktivni pouze v jedné kategorii OTC derivatl. Jejich ¢innost proto
predstavuje pro finan¢ni systém mensi systémové riziko nez ¢innost finan¢nich smluvnich
stran. Rozsah povinnosti clearingu pro nefinan¢ni smluvni strany by proto mél byt zazen,
aby tyto smluvni strany podléhaly povinnosti clearingu pouze v kategorii ¢i kategoriich

aktiv, které ptekracuji clearingovy prah I .

7a) Vzhledem k tomu, Ze finanéni smluvni strany a nefinancni smluvni strany predstavuji
odlisna rizika, je nezbytné vytvorit dva odlisné clearingové prahy. S cilem zohlednit vyvoj

na financnich trzich by tyto prahové hodnoty mély byt pravidelné aktualizovany.

8) Pozadavek na provadéni clearingu u ur¢itych OTC derivatovych smluv uzavienych pred
datem nabyti u¢innosti povinnosti clearingu vytvari pravni nejistotu a vyvolava provozni
komplikace, pfi¢emz jeho vyhody jsou omezené. Tento pozadavek zejména zplisobuje

smluvnim stranam téchto smluv vznik dodate¢nych nakladu a prace a mlize mit také dopad
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na bezproblémové fungovani trhu, aniz by to vedlo k vyznamnému zlepSeni v jednotném
a koherentnim uplatiiovani nafizeni (EU) ¢. 648/2012 nebo k nastoleni rovnych podminek

pro ucastniky trhu. Tento poZzadavek by proto mél byt zrusen.

9) Smluvni strany, jejichz ¢innosti na trzich s OTC derivaty dosahuji jen omezeného objemu,
narazeji na obtize v ptistupu ke clearingu provadénému usttedni protistranou, at’ uz jako
klienti ¢lent clearingového systému nebo prostiednictvim ujednani o neptimém clearingu.
Neni proto efektivni pozadovat, aby ¢lenové clearingového systému umoziovali
poskytovat sluzby nepfimého clearingu za pfimétenych obchodnich podminek. Od ¢leni
clearingového systému a klienti téchto clent, kteti poskytuji clearingové sluzby jinym
smluvnim strandm piimo, nebo nepiimo tim, ze umoziuji svym vlastnim klientim
poskytovat tyto sluzby jinym smluvnim strandm, by se proto mélo vyslovné vyzadovat,
aby tak ¢inili za spravedlivych, pfiméfenych, nediskrimina¢nich a transparentnich

obchodnich podminek.

10) Meélo by byt mozné v ur€itych situacich povinnost clearingu pozastavit. Za prvé, takoveé
pozastaveni by melo byt mozné, pokud kritéria, na zaklad¢ kterych konkrétni kategorie
OTC derivatt podléha povinnosti clearingu, jiz nejsou spliiovana. Mohlo by se tak stat
v pripad¢, kdy se néjaka kategorie OTC derivata stane nevhodnou pro povinny clearing
provadeény ustfedni protistranou nebo kdy doslo k podstatné zméné jednoho z téchto
kritérii u konkrétni kategorie OTC derivati. Pozastavit povinnost clearingu by mé¢lo byt
mozné i v piipadé, kdy ustfedni protistrana pfestane nabizet clearingové sluzby pro
konkrétni kategorii OTC derivat nebo pro konkrétni druh smluvnich stran a kdy jiné
ustfedni protistrany ji nemohou dostatecné rychle nahradit a tyto clearingové sluzby
ptevzit. Pozastavit povinnost clearingu by rovné€z mélo byt mozné v piipade, kdy je

povazovano za nezbytné zamezit vazné hrozb¢ pro financni stabilitu v Unii.

11) Oznamovani minulych obchodt se ukazalo byt obtiznym vzhledem k nedostatku ur¢itych
udajt, jejichz oznamovani se nevyzadovalo pied vstupem natizeni (EU) €. 648/2012
v platnost, ale které jsou vyzadovany nyni. To vedlo k tomu, Ze tyto obchody ¢asto nebyly
oznamovany a ze oznamované udaje mely nizkou kvalitu, pfi¢emz zatéz spojena
s oznamovanim téchto obchodt je zna¢na. Existuje proto vysoka pravdépodobnost, Ze tyto
udaje z minulosti zlistanou nevyuzity. Navic ke dni, kdy lhita pro oznameni minulych

obchodl nabyva Gi¢innosti, je fada téchto obchodi jiz po expiraci a spolu s nimi
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12)

13)

14)

i odpovidajici expozice a rizika. K napravé této situace by pozadavek na oznamovani

minulych obchodi mél byt zrusen.

Obchody uvniti skupiny zahrnujici nefinanéni smluvni strany predstavuji pomérné maly
zlomek vSech obchodt s OTC derivaty a pouzivaji se pfedevs§im pro vnitini zajisténi

v ramci skupiny. Tyto obchody proto vyznamné nepfispivaji k systémovému riziku a ke
vzajemné propojenosti, avSak povinnost tyto obchody oznamovat znamena pro nefinanéni
smluvni strany vyznamné naklady a zat€z. VSechny obchody mezi piidruZenymi subjekty
v ramci skupiny, kde alespoil jednou smluvni stranou je nefinan¢ni smluvni strana, by
proto mély byt od oznamovaci povinnosti osvobozeny, bez ohledu na misto usazeni

nefinancni smluvni strany.

Pozadavek na oznamovani obchodt s derivaty obchodovanymi v obchodnim systému
znamena pro smluvni strany vyznamnou zatéz vzhledem k vysokému objemu tohoto druhu
obchodd, které jsou denn¢ uzavirany. Verejna konzultace Komise tykajici se kontroly
ucelnosti oznamovdni orgdanitm dohledu, kterda byla zveiejnéna dne 1. prosince 2017, mad
za cil shromaZdit ditkazy o nakladech na dodriovani platnych poZadavkit na oznamovani
organum dohledu na urovni Unie, jakoZ i konzistentnosti, soudrinosti, efektivnosti,
ucinnosti a pridané hodnoté EU, pokud jde o tyto poZadavky. Tato konzultace poskytuje
orgdnuim piileZitost posoudit oznamovdni obchodit s derivity obchodovanymi

v obchodnim systému ucelené spolu se v§emi stavajicimi a budoucimi systémy
regulacniho oznamovdani, dovoluje organiim zohlednit nové prostiedi oznamovani

v ndvaznosti na provedeni natizeni (EU) C. 600/2014' % a poskytuje moznost predloieni
ndvrhit na efektivni sniZeni zdtéZe pro ucastniky trhu, po kterych je vyZadovdno podavat
gpravy o obchodech s derivaty obchodovanymi v obchodnim systému. Komise by méla
vzit takova zjisténi v uvahu pii navrhovani budoucich zmén poZadavki tykajicich se
oznamovdni podle ¢l. 9 odst. 1 ve vitahu k oznamovdni obchodu s derivaty

obchodovanymi v obchodnim systémul .

S cilem snizit z4t€Z nefinan¢nich smluvnich stran, které nepodléhaji povinnosti clearingu,
spojenou s oznamovanim by za oznamovani jednotné sady udajii jimi uzaviranych OTC

derivdatovych smluy s nefinancni smluvni stranou, ktera nepodléha povinnosti clearingul ,

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 600/2014 ze dne 15. kvétna 2014 o trzich
finan¢nich néstrojii a o zméné natizeni (EU) ¢. 648/2012 (Ut. vést. L 173, 12.6.2014,
s. 84).
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15)

16)

16a)

16b)

jakoz i za zajisténi spravnosti oznamovanych udaji, méla odpovidat a nést pravni
odpovédnost vphradné financni smluvni strana. Aby bylo zajisténo, Ze financéni smluvni
strana obdrZi udaje potiebné ke splnéni oznamovaci povinnosti, nefinancni smluvni
strana by méla dodat podrobnosti tykajici se obchodit s OTC derivaty, u nichz nelze
diivodné piedpokladat, Ze je ma financni smluvni strana v drieni. Nefinanéni smluvni
strana by vS§ak méla mit moZnost sama vykazovat své smlouvy o OTC derivdtech.

V takovém pripadé by méla nefinancni smluvni strana patii¢né informovat financéni
smluvni stranu a odpovidat a nést pravni odpovédnost za oznamovani téchto udaji a za

zajisténi jejich sprdavnosti.

Meéla by se také urcit odpovédnost za oznamovani jinych derivatovych smluv. M¢lo by byt
proto stanoveno, ze spravcovska spolecnost subjektu kolektivniho investovani do
ptevoditelnych cennych papirt (dale jen ,,SKIPCP*) odpovida a nese pravni odpoveédnost
za oznamovani OTC derivatovych smluv, které tento SKIPCP uzavftel, jménem tohoto
SKIPCP, jakoz i za spravnost oznamovanych udaji. Podobné¢ i spravce alternativniho
investi¢niho fondu by mél odpovidat a nést pravni odpovédnost za oznamovani OTC
derivatovych smluv, které tento fond uzaviel, jménem tohoto fondu, jakoz i za spravnost

oznamovanych udaji.

Aby se zamezilo tomu, ze budou techniky zmirnovani rizika uplatnovany v Unii
nekonzistentné, mély by orgdny dohledu schvalit postupy fizeni rizik, které vyzaduji, aby
si smluvni strany vyménily kolaterdl v€as a pfesné a aby byl tento kolateral vhodné

odd¢len, nebo jakékoli vyznamné zmény téchto postupti diive, nez jsou pouzity.

S cilem vyhnout se rozdilitm v mezindrodni dozori ¢innosti a s ohledem na zvldstni
povahu obchodii s témito derivdty by se povinnd vyména variacnich marZi u fyzicky
vypoiddanych derivatii typu ménovy forward a devizovy swap méla vitahovat pouze na
obchody mezi nejsystémovéjSimi smluvnimi stranami, jmenovité uvérovymi institucemi

a investi¢nimi podniky.

Sluzby pro sniZeni poobchodnich rizik, jako je komprese portfolii, mohou vést ke sniZeni
systémového rizika. SluZby pro sniZeni poobchodnich rizik mohou sniZit expozici
protistrany a riziko protistrany spojené s ndriistem hrubych nevypoiddanych pozic
sniZenim rizika stavajicich portfolii derivatii, aniz by doslo ke zméné celkové trini pozice

portfolia. ,, Komprese portfolia“ je definovana v ¢l. 2 odst. 1 naiizeni (EU) ¢. 600/2014
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a vyriata z pusobnosti obchodni povinnosti Unie stanovené v ¢lanku 28 naiizeni (EU) C.
600/2014. S cilem uvést toto naiizeni v piipadé potieby do souladu s navizenim (EU) ¢é.
600/2014 a s ohledem na rozdily téchto dvou naiizeni a moZnost obejit povinnost
clearingu, méla by Komise ve spolupraci s ESMA a ESRB posoudit, kterym sluZbam pro

snizeni poobchodnich rizik by mohla byt udélena vyjimka z povinnosti clearingu.

17) S cilem zvysit transparentnost a piedvidatelnost pocatecnich marzi a odradit ustfedni
protistrany od toho, aby své modely pocatecnich marzi ménily zptisobem, ktery by se mohl
jevit jako procyklicky, mély by ustfedni protistrany poskytnout ¢lentim svych
clearingovych systémi nastroje k simulaci svych pozadavkl na poc¢ate¢ni marze
a podrobny piehled modelti pocateCnich marzi, jez pouzivaji. Tento pozadavek je
v souladu s mezindrodnimi normami zvetejnénymi Vyborem pro platebni a trzni
infrastrukturu a radou Mezinarodni organizace komisi pro cenné papiry, a zejména
s ramcem pro zvefejiiovani udaji uveiejnénym v prosinci 20127 a s normami pro
zvefejfiovani kvantitativnich udajii pro ustfedni protistrany uvefejnénymi v roce 20158,
které jsou dilezitou pomiickou pro pfesné pochopeni rizik a ndkladii spojenych s Gcasti
¢lent clearingového systému na ustiedni protistrané a pro posileni transparentnosti

ustfednich protistran pro ucastniky trhu.

18) Pretrvava nejistota ohledné toho, v jaké mife jsou aktiva drzena na souhrnnych nebo
individudlnich oddélenych tctech oddélena v piipadé insolvence. Neni proto jasné, ve
kterych piipadech mohou ustiedni protistrany s dostate¢nou pravni jistotou prevadét pozice
klientd, pokud je ¢len clearingového systému v selhani, nebo ve kterych ptipadech mohou
ustfedni protistrany s dostatecnou pravni jistotou vyplacet vynosy z likvidace ptfimo
klientim. S cilem motivovat ke clearingu a zlepsit pfistup k nému by méla byt vyjasnéna

pravidla tykajici se oddéleni téchto aktiv a pozic v piipadé insolvence.

19) Pokuty, které mize organ ESMA v ramci svého ptimého dohledu ulozit registrim
obchodnich udajt, by mély byt ucinné, pfimétené a dostatecné odrazujici, aby se zajistila
ucinnost dohledovych pravomoci tohoto organu a zvysila se transparentnost pozic v OTC
derivatech a souvisejicich expozic. Vymeéry pokut, jez natfizeni (EU) ¢. 648/2012 ptivodné
stanovilo, se s ohledem na bézny obrat registrti obchodnich tidaji ukazaly jako

nedostate¢né odrazujici, coz by mohlo potencidlné omezovat G¢innost dohledovych

7 http://www.bis.org/cpmi/publ/d106.pdf
http://www.bis.org/cpmi/publ/d125.pdf
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20)

21)

22)

pravomoci, jez orgdn ESMA podle uvedeného natizeni viici t€émto registriim ma. Horni

hranice zékladni vyméry pokut by proto méla byt zvySena.

Organy tretich zemi by mély mit pfistup k tdajim oznamovanym do registrit obchodnich
udajt v Unii, pokud dotéena tieti zemé& splituje urcité podminky zarucujici zachazeni

s témito udaji a pokud tato tfeti zemé stanovi pravné zavaznou a vymahatelnou povinnost
poskytnout organiim Unie piimy piistup k udajim oznamovanym do registrit obchodnich

udajii v této treti zemi.

Nafiizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/2365% umoziiuje zjednoduseny postup
registrace registri obchodnich udaju, které jsou jiz registrovany v souladu s natfizenim
(EU) €. 648/2012 a chtéji tuto registraci rozsifit, aby mohly poskytovat své sluzby

v souvislosti s obchody zajist'ujicimi financovéani. Podobny zjednoduseny postup registrace
by mél byt zaveden pro registraci registrit obchodnich udajt, které jsou jiz registrovany

v souladu s natizenim (EU) 2015/2365 a chtéji tuto registraci rozsifit, aby mohly

poskytovat své sluzby v souvislosti s derivatovymi smlouvami.

Nedostatecna kvalita a transparentnost udaji poskytovanych registry obchodnich udaji
ztézuje subjektim, kterym byl udé€len pristup k t€émto idajim, pouzivat je pti sledovani
trhil s derivaty a brani regulacnim organtim a organiim dohledu vcas zjistit rizika pro
finan¢ni stabilitu. K tomu, aby se zlepsila kvalita a transparentnost udaji a sjednotily se
pozadavky na oznamovani podle natizeni (EU) €. 648/2012 s poZadavky natizeni (EU)
2015/2365 a natizeni (EU) €. 600/2014, je nezbytna dals$i harmonizace pravidel
oznamovani a pozadavkill na oznamovani, a zejména dalsi harmonizace datovych
standardli, metod a mechanismli oznamovani udaji, jakoz 1 postupti, jez maji registry
obchodnich udajt pouzivat pfi validaci ozndmenych idajti z hlediska jejich uplnosti

a spravnosti a pii sesouhlasovani udajl s jinymi registry obchodnich tidaji. Registry
obchodnich udaji by kromé toho mély na zadost poskytnout smluvnim stranam piistup ke
vSem udajim ozndmenym jejich jménem, aby se t¢émto smluvnim strandm umoznilo ovéftit

spravnost téchto udaji.

Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/2365 ze dne 25. listopadu 2015
o transparentnosti obchodt zajiSt'ujicich financovani a opétovného pouziti a o zméné
nafizeni (EU) €. 648/2012 (Uft. vést. L 337, 23.12.2015, s. 1).
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22a)

23)

24)

S cilem sniZit administrativni zdtéZ a vysit parovani obchodii by ESMA mél zavést
spolecnou unijni normu pro oznamovdni registritm obchodnich udaji. JelikoZ ustiedni
protistrany a dalsi finanéni smluvni strany na sebe piebiraji jim svéiené ukoly v oblasti

oznamovdni, jednotny formadt by zvySil ucinnost pro v§echny ucastniky.

Pokud jde o sluzby poskytované registry obchodnich udaji, natfizeni (EU) ¢. 648/2012
zavedlo konkurencni prostiedi. Smluvni strany by proto mély byt schopny zvolit si registr
obchodnich udajt, kterému chtéji udaje oznamovat, a mély by byt, pokud si to pieji,
schopny pfejit od jednoho registru obchodnich tdaji ke druhému. Aby se takovy piechod
usnadnil a zajistila se trvald dostupnost tdaji bez jejich duplicity, mély by registry
obchodnich udajt stanovit vhodné zasady, jez zajisti fadny pienos oznamenych udaji do
jinych registri obchodnich idajt, pokud o to podnik podléhajici oznamovaci povinnosti

pozada.

Natizeni (EU) €. 648/2012 stanovi, ze povinnost clearingu by se neméla vztahovat na
slozky penzijniho systému, dokud ustfedni protistrany nevypracuji vhodné technické feseni
pro pievod nehotovostniho kolateralu jako varia¢nich marZi. JelikoZ dosud nebylo
vypracovano zadné schlidné feseni, které by slozkdm penzijniho systému umoznovalo
provadét clearing prostfednictvim ustfedni protistrany, mélo by byt pouziti této docasné
vyjimky prodlouzeno o dalsi dva roky v souvislosti s valnou vétsSinou sloZek penzijniho
systému. Clearing provadény ustfedni protistranou by vSak mél zlstat kone¢nym cilem
vzhledem k tomu, Ze soucasny vyvoj v oblasti regulace a trhii umoziuje ucastnikiim trhu
vypracovat v této 1htit¢ vhodna technicka feseni. S pomoci organtit ESMA a EBA,
Evropského organu pro pojistovnictvi a zaméstnanecké penzijni pojisténi (dale jen ,,organ
EIOPA*) a ESRB by Komise méla sledovat pokrok dosaZeny Ustfednimi protistranami,
¢leny clearingového systému a slozkami penzijniho systému pfi vypracovavani schidnych
feSeni, jez usnadni ucast slozek penzijniho systému na clearingu provadéném ustiedni
protistranou, a vypracovat zpravu o tomto pokroku. Tato zprava by rovnéz méla zahrnovat
feSeni a souvisejici ndklady pro slozky penzijniho systému, pficemz by méla zohlednit
vyvoj v oblasti regulace a trhii, naptiklad zmény typu financni smluvni strany, jez podléha
povinnosti clearingu. I Komisi by méla byt svéiena pravomoc prodlouzit tuto vyjimku

o dalsi jeden rok, pokud se domniva, Ze se zucastnéné strany dohodly na iesSeni a Ze jeho

uskutecnéni vyZaduje dodatecny Cas.
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24a)

24b)

25)

26)

Malé sloZky penzijniho systému, kromé téch, které jsou klasifikovany jako malé financni
protistrany, nepiedstavuji stejna rizika jako vétsi sloZky penzijniho systému a je vhodné
umoznit jim delSi vyjimku 7 povinnosti clearingu. Pro tyto sloZky penzijniho systému by
Komise méla rozsiiit vyjimku z této povinnosti na tii roky. JestliZe se ke konci tohoto
obdobi Komise domniva, Ze malé sloZky penzijniho systému vyvinuly nezbytné usili

o0 nalezeni vhodnych technickych ieSeni pro ucast v clearingu provadéném ustiedni
protistranou a Ze se neméni negativni dopad derivatovych smluv, jejichZ clearing provadi
ustiedni protistrana, na dichodové davky diichodcii, méla by Komise moci prodlouZit
tuto vyjimku o dalSi dva roky. Po uplynuti vyjimky by malé sloZky penzijniho systému
mély podléhat tomuto naiizeni stejné jako v§echny ostatni subjekty, které spadaji do jeho
rozsahu puisobnosti. Vzhledem k nizkému objemu derivatovych smluv uzavienych
malymi sloZkami penzijniho systému se ocekdava, Ze nepiekroCi prah, jen? aktivuje
povinnost clearingu. V dusledku toho nebude vétSina malych sloZek penzijniho systému

podléhat povinnosti clearingu ani po uplynuti vyjimky z této povinnosti.

Tato vyjimka pro malé slozky penzijniho systému by méla byt uplatiiovana od data
vstupu tohoto naiizeni v platnost a pokud toto navizeni vstoupi v platnost po 16. srpnu
2018, méla by byt uplatitovana rovnéz se gpétnou ucinnosti na viechny OTC derivatové
smlouvy vyhotovené po tomto datu. Zpétna piisobnost tohoto ustanoveni je nezbytnd, aby
se zabranilo prodlevé mezi ukoncenim pouZivani stavajici vyjimky a novou vyjimkou,

nebot’ obé slouzi temuz ucelu.

Komisi by méla byt svéfena pravomoc pfijimat akty v souladu s ¢lankem 290 Smlouvy

o fungovani Evropské unie, pokud jde o blizsi ur¢eni podminek, za kterych jsou obchodni
podminky poskytovani clearingovych sluzeb povazovany za spravedlivé, pfimétené,
transparentni a nediskriminacni, a pokud jde o prodlouZzeni lhity, po kterou by se

povinnost clearingu neméla vztahovat na slozky penzijniho systému.

Aby se zajistily jednotné podminky pro provadéni tohoto natizeni, zejména pokud jde
o dostupnost informaci obsazenych v registrech obchodnich udajti v Unii pro relevantni

organy tietich zemi, mély by byt Komisi svéteny provadéci pravomoci. Tyto pravomoci by
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mély byt vykonavany v souladu s natizenim Evropského parlamentu a Rady (EU)

¢. 182201110,

27) S cilem zajistit dislednou harmonizaci pravidel tykajicich se postupt zmirfiovani rizik,
registrace registrti obchodnich tidajli a pozadavkii na oznamovani, méla by Komise
ptijmout navrhy regulacnich technickych norem vypracované orgdny EBA, EIOPA
a ESMA, kter¢ se tykaji postupt dohledu k zajisténi pocatecni a prubézné validace postupii
fizeni rizik, které vyzaduji v€asny, ptesny a vhodné oddeleny kolateral, dale udaja
o zjednodusené zadosti o rozsifeni registrace registru obchodnich udaji, ktery je jiz
registrovan podle nafizeni (EU) 2015/2365, udajt o postupech, jez ma registr obchodnich
udajt pouzit pii ovéfovani, zda oznamujici smluvni strana nebo piedkladajici subjekt
dodrzeli pozadavky na oznamovani udaji, déle Giplnosti a spravnosti oznamenych
informaci, jakoz i idajti o postupech sesouhlasovani idaji mezi registry obchodnich udajt.
Komise by méla tyto navrhy téchto regulacnich technickych norem pfijimat
prostiednictvim akt v pfenesené pravomoci podle ¢lanku 290 Smlouvy o fungovani
Evropské unie a v souladu s ¢lanky 10 az 14 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
¢. 1093/2010", nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1094/2010'? a nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 1095/201013,

28) Komisi by rovnéz méla byt svéfena pravomoc ptijimat provadéci technické normy, jez
vypracuje organ ESMA, prostiednictvim provadécich akti podle ¢lanku 291 Smlouvy
o Evropské unii a v souladu s ¢lankem 15 natizeni (EU) €. 1095/2010, pokud jde o datové
standardy pro informace, jez maji byt oznamovany u jednotlivych kategorii derivatd, a

o metody a mechanismy oznamovani.

10 Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 182/2011 ze dne 16. unora 2011, kterym

se stanovi pravidla a obecné zasady zplisobu, jakym ¢lenské staty kontroluji Komisi pfi
vykonu provadécich pravomoci (Ut. vést. L 55, 28.2.2011, s. 13).

1 Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 1093/2010 ze dne 24. listopadu 2010 o
ziizeni Evropského organu dohledu (Evropského organu pro bankovnictvi), o zméné
rozhodnuti &. 716/2009/ES a o zruseni rozhodnuti Komise 2009/78/ES (Ut. vést. L 331,
15.12.2010, s. 12).

12 Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 1094/2010 ze dne 24. listopadu 2010
o ztizeni Evropského orgdnu dohledu (Evropského orgéanu pro pojistovnictvi
a zaméstnanecké penzijni pojisténi), o zméné rozhodnuti €. 716/2009/ES a o zruSeni
rozhodnuti Komise 2009/79/ES (Ut. vést. L 331, 15.12.2010, s. 48).

13 Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 1095/2010 ze dne 24. listopadu 2010
o ztizeni Evropského orgdnu dohledu (Evropského orgénu pro cenné papiry a trhy),

0 zméné& rozhodnuti ¢. 716/2009/ES a o zrueni rozhodnuti Komise 2009/77/ES (UF. vést.
L 331, 15.12.2010, s. 84).
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29) Jelikoz cilii tohoto natizeni, tedy jednak zajistit pfimétenost pravidel, jez vedou ke
zbytecné administrativni zatézi a ndkladim na dodrzovani ptedpisi, aniz by doslo
k ohroZeni finan¢ni stability, a jednak zvysit transparentnost pozic v OTC derivatech
a souvisejicich expozic, nemtize byt dosaZzeno uspokojivé ¢lenskymi staty, ale spise jich,
z diivodu jejich rozsahu a ucinkti, mize byt Iépe dosazeno na trovni Unie, miize Unie
piijmout opatieni v souladu se zdsadou subsidiarity stanovenou v ¢lanku 5 Smlouvy
o Evropské unii. V souladu se zdsadou proporcionality stanovenou v uvedeném ¢lanku

nepiekracuje toto nafizeni ramec toho, co je nezbytné pro dosazeni téchto cilt.

30) Pouziti ur€itych ustanoveni stanovenych timto natfizenim by mélo byt odlozeno s cilem
zavést vSechna zasadni provadéci opatieni a umoznit ucastniklim trhu piijmout nezbytné

kroky za uc¢elem dodrZeni povinnosti.

31) V souladu s ¢l. 28 odst. 2 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 45/2001'4 byl

konzultovan evropsky inspektor ochrany udaji, ktery vydal své stanovisko dne [...].
32) Natizeni (EU) €. 648/2012 by proto mélo byt odpovidajicim zpiisobem zménéno,

32a)  Povinnost clearingu pro derivdty podle naiizeni (EU) ¢. 648/2012 by méla by, je-li to
vhodné a potiebné, sladéna s obchodni povinnosti pro derivaty podle navizeni (EU) C.
600/2014. Proto by Komise méla pripravit zpravu o zméndch povinnosti clearingu pro
derivaty provedenych v tomto naiizeni, zejména pokud jde o typy subjekti, jez povinnosti
clearingu podléhaji, jakoZ? i mechanismus pozastaveni, které by mély byt provedeny také

u obchodni povinnosti pro derivaty, jak je vvmezena v naiizeni (EU) ¢. 600/2014.
PRIJALY TOTO NAR{ZENT:
Clanek 1
Natizeni (EU) €. 648/2012 se méni takto:
-1) v clanku 1 se odstavec 4 nahrazuje timto:

»w4. Toto naiizeni se nevitahuje na:

14 Natizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) €. 45/2001 ze dne 18. prosince 2000 o

ochrané fyzickych osob v souvislosti se zpracovanim osobnich tdaji orgény a institucemi
Spolecenstvi a o volném pohybu téchto udaji (Ut. vést. L 8, 12.1.2001, s. 1).
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a)  centrdlni banky a dalsi veiejné subjekty povéiené spravou veiejného dluhu nebo

do spravy veiejného dluhu zasahujici;
b)  Banku pro mezindrodni platby;
¢)  mezindrodni rozvojové banky uvedené v ¢l. 117 odst. 2 naiizeni (EU) ¢ 575/2013.“
-la) V clanku 1 odstavci 5 se zruSuje pismeno a;
1) v ¢lanku 2 se bod 8 nahrazuje timto:

»8) ,finanéni smluvni stranou* investi¢ni podnik povoleny v souladu se smérnici
Evropského parlamentu a Rady 2014/65/31'3, ivérova instituce povolena
v souladu se smérnici 2013/36/EU, pojistovna nebo zajistovna povolena
v souladu se smérnici Evropského parlamentu a Rady 2009/138/ES1®, SKIPCP
povoleny v souladu se smérnici 2009/65/ES, vyjma piipadii, kdy se tento
SKIPCP vitahuje k zaméstnaneckému planu na koupi akcii, instituce
zaméstnaneckého penzijniho pojisténi ve smyslu ¢l. 6 pism. a) smérnice
2003/41/ES, alternativni investic¢ni fond definovany v €l. 4 odst. 1 pism. a)
smérnice 2011/61/EU, ktery je bud’ usazeny v Unii nebo Fizeny spravcem
alternativniho investi¢niho fondu (ddle jen ,,spravce AIF“) povolenym nebo
registrovanym v souladu se smérnici 2011/61/EU, vyjma piipadii, kdy se tento
alternativni investicni fond vztahuje k zaméstnaneckému planu na koupi akcii,
a pripadné a je-li spravce AIF usazeny v Unii; a centralni depozitat cennych
papirt povoleny v souladu s nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU)

¢.909/201417] ;

2)  Clanek 4 se méni takto:

15 Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU ze dne 15. kvétna 2014 o trzich
finanénich néstrojt a o zméné smérnic 2002/92/ES a 2011/61/EU (Uk. vést. L 173,
12.6.2014, s. 349).

16 Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/138/ES ze dne 25. listopadu 2009 o
pristupu k pojistovaci a zajist'ovaci ¢innosti a jejim vykonu (Solventnost IT) (Uf. vést.

L 335, 17.12.2009, s. 1).

17 Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 909/2014 ze dne 23. Cervence 2014
o zlepSeni vypoiradani obchodu s cennymi papiry v Evropské unii a centralnich
depozitatrich cennych papirti a 0 zméné smérnic 98/26/ES a 2014/65/EU a natizeni (EU)
&.236/2012 (Ut. vést. L 257, 28.8.2014, s. 1).
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a) v odstavci 1 se pismeno a) méni takto:
1)  body 1) az iv) se nahrazuji timto:
»1)  mezi dvéma finan¢nimi smluvnimi stranami, na které se vztahuji podminky
uvedené v ¢l. 4a odst. 1 druhém pododstaveci,
i)  mezi finan¢ni smluvni stranou, na kterou se vztahuji podminky uvedené
v Cl. 4a odst. 1 druhém pododstavci, a nefinancni smluvni stranou, na kterou
se vztahuji podminky uvedené v €l. 10 odst. 1 druhém pododstavci,
i) mezi dvéma nefinanénimi smluvnimi stranami, na které se vztahuji
podminky uvedené v ¢l. 10 odst. 1 druhém pododstavci,
1v)  mezi financni smluvni stranou, na kterou se vztahuji podminky uvedené
v €l. 4a odst. 1 druhém pododstavci, nebo nefinanéni smluvni stranou, na
kterou se vztahuji podminky uvedené v ¢l. 10 odst. 1 druhém pododstaveci,
na stran¢ jedné a subjektem usazenym ve tfeti zemi, ktery by podléhal
povinnosti clearingu, pokud by byl usazen v Unii, na stran¢ druhé;*;
b) v odstavci 1 se pismeno b) nahrazuje timto:
,»b) jsou uzavieny nebo nahrazeny bud’:
i) v den, kdy povinnost clearingu nabyva ucinnosti, nebo pozdéji; nebo
ii)  vden, kdy obé smluvni strany splni podminky uvedené v pismenu a), nebo
pozdéji. <
c)  vkladaji se nové odstavce, které znéji:

,»3a. Clenové clearingového systému a klienti, ktefi pfimo &i nepiimo poskytuji
clearingové sluzby, poskytuji tyto sluzby za spravedlivych, ptiméienych,
nediskriminacénich a transparentnich obchodnich podminek. Tito ¢élenové
clearingového systému a klienti ucini veSkeré priméiené kroky nezbytné
k odhaleni, predchazeni, iizeni a sledovani stietit zajmii ve skupiné
pFidruZenych subjektii, zejména mezi obchodni jednotkou a clearingovou
Jednotkou, aby zabrdnili tomu, Ze tyto sti‘ety zajmit nepiiznivé ovlivni
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3b.

spravedlivé, priméiené, nediskriminacni a transparentni poskytovani

clearingovych sluzeb.

Cleniim clearingového systému a klientiim je povoleno Fidit rizika spojend

s clearingovymi sluzbami, které nabizeji.

S cilem zajistit jednotné uplatitovani tohoto ¢lanku vypracuje Evropsky organ
pro cenné papiry a trhy (ddle jen ,,organ ESMA“) navrhy regulacnich
technickych norem, které blize urci okolnosti, za nichZ jsou obchodni podminky
pro sluiby clearingu uvedené v odstavci 3a povaZovany za spravedlivé,

piimérené, nediskriminacni a transparentni.

Organ ESMA piedloZi navrhy regulacnich technickych norem uvedené
v prvnim pododstavci Komisi do [6 mésicit ode dne vstupu v platnost tohoto

pozmériujictho naiizeni].

Komisi je svéfena pravomoc doplnit toto naiizeni piijetim regulacnich
technickych norem uvedenych v prvnim pododstavci postupem podle clankii 10

az 14 naiizeni (EU) ¢. 1095/2010.“

3)  Dopliiuje se novy clanek 4a, ktery zni:
., Clanek 4a
Financni smluvni strany podléhajici clearingové povinnosti
Finan¢ni smluvni strana zaujimajici pozice v OTC derivatovych smlouvach miiZe
kazdoro¢né vypocitat v souladu s odstavcem 3 souhrn svych primérnych pozic na konci
meésice za predchozich 12 mésic.
V pFipadé, kdy financni smluvni strana svou pozici nevypocita nebo pokud vysledek
tohoto vypoctu prekroci clearingové prahy stanovené podle ¢l. 10 odst. 4 pism. b),
finan¢ni smluvni strana:
a)  tuto skutecnost okamzit€¢ oznami organu ESMA a relevantnimu pfislusnému
organu;
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2a.

b)  podléha, pokud jde o budouci OTC derivatové smlouvy, povinnosti clearingu
podle ¢lanku 4 bez ohledu na kategorii ¢i kategorie aktiv, v nichz byl clearingovy

prah ptekrocen; a

c) provede clearing smluv uvedenych v pismeni b) do ¢tyf mésicti ode dne, kdy

zacala podléhat povinnosti clearingu.

Finan¢ni smluvni strana, kterd zacala podléhat povinnosti clearingu v souladu
s odstavcem 1 a nasledné relevantnimu ptisluSnému orgdnu prokaze, Ze souhrn jejich
primérnych pozic na konci mésice za predchozich 12 mésict jiz neptekracuje
clearingovy prah uvedeny v odstavci 1, jiz povinnosti clearingu stanovené v ¢lanku 4

nepodléha.

Pokud financni smluvni strana, ktera byla diive od povinnosti osvobozena, ndsledné
povinnosti clearingu stanovené v odstavci 1 podléhd, provede clearing svych OTC

derivdatovych smluy do ¢ty mésicu ode dne, kdy zacala podléhat povinnosti clearingu.

Do vypoctu pozic uvedenych v odstavcei 1 finanéni smluvni strana zahrne vSechny OTC
derivatové smlouvy, které uzaviela ona sama nebo jiné subjekty v ramci skupiny, do niz

sama patfi.;

4) v ¢l. 5 odst. 2 se zruSuje pismeno c);

4a) v ¢l. 6 odst. 2 se za pismeno d) vklada ndsledujici pismeno:

»da) v ramci kazdé kategorie OTC derivatit uvedené v pismeni d) udaje o druzich smluy,

pro které byla prislusna ustiedni protistrana pro provadéni clearingu povolena,
a datum, od kdy se tato ustiedni protistrana stala povolenou k provadéni clearingu

u techto smluv*,

5) v €l. 6 odst. 2 se zruSuje pismeno e);

6) Vkldada se novy ¢lanek 6b, ktery zni:
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la.

,, Clanek 6b
Pozastaveni povinnosti clearingu v jinych situacich nez pri reseni krize

Nejsou-li dany okolnosti uvedené v €l. 6a odst. 1, mize orgdn ESMA poZzadat, aby
Komise docasné pozastavila povinnost clearingu podle ¢l. 4 odst. 1 pro konkrétni
kategorii OTC derivatii nebo pro konkrétni druh smluvni strany, je-li splnéna jedna

z nasledujicich podminek:

a)  dand kategorie OTC derivati jiZ neni vhodna pro clearing provadény ustiedni
protistranou na zékladég kritérii uvedenych v €l. 5 odst. 4 prvnim pododstavci

a odst. 5;

b)  je pravdépodobné, Ze urcita Gstiedni protistrana piestane provadét clearing této
konkrétni kategorie OTC derivatli, a Zadna jina Gstfedni protistrana neni schopna
provadeét clearing této konkrétni kategorie OTC derivatd, aniz by doslo

k preruseni v této ¢innosti;

c)  pozastaveni povinnosti clearingu u konkrétni kategorie OTC derivat nebo
konkrétniho druhu smluvni strany je nezbytné k zamezeni nebo feSeni vazného
ohrozeni finan¢ni stability v Unii a toto pozastaveni je pfiméfené k dosazeni

tohoto cile.

Pro ucely prvniho pododstavce pism. ¢) orgdn ESMA pted podanim uvedené zadosti

konzultuje ESRB.

Pokud organ ESMA pozada, aby Komise docasné pozastavila povinnost clearingu
podle €l. 4 odst. 1, tuto zadost odGvodni a predlozi diikazy o tom, Ze je splnéna alesponi
jedna z podminek stanovenych v prvnim pododstavci. Komise o Zadosti organu ESMA

bezodkladné uvédomi Evropsky parlament a Radu.

O Zddost o pozastaveni ze strany organu ESMA, jak je uvedeno v odstavci 1 tohoto
Clanku, miZe poZddat piislusny orgdn urceny v souladu s ¢l. 22. Pokud prislusny
orgdn poZaduje, aby organ ESMA piedloZil Zdadost o pozastaveni, poZadované
pozastaveni oditvodni a piedloZi ditkazy o tom, Ze je splnéna alespori jedna

z podminek stanovenych v odst. 1 prvnim pododstavci.

9945/18
PRILOHA

jpe/hm 20

DRI CS



Organ ESMA ve lhiité 48 hodin od obdrZeni Zadosti piislu§ného orgdanu a na zdakladé
oduvodnéni a ditkazii, které prislusny organ piedloZi, bud’ poZdida Komisi, aby
pozastavila povinnost clearingu pro konkrétni kategorii OTC derivdtit nebo pro
konkrétni druh smluvni strany podle odstavce 1, nebo Zadost prislusného organu
zamitne. Organ ESMA informuje o svém rozhodnuti prislusny organ a predloZi

podrobné zditvodnéni, které je objasni.
2. Zadost podle odstavce 1 se nezvefejiiuje.

3. Komise ve lhiité 48 hodin od obdrzeni zadosti podle odstavce 1 a na zakladé
oduvodnéni a dikazu, které ji organ ESMA piedlozi, bud’ pozastavi povinnost clearingu
pro konkrétni kategorii OTC derivati nebo pro konkrétni druh smluvni strany podle
odstavce 1, nebo pozadované pozastaveni zamitne. Komise informuje o svém
rozhodnuti organ ESMA a piedloZi podrobné zdiivodnéni, které je objasni. Komise

poté tuto informaci neprodlené pieda Evropskému parlamentu a Radé.

4.  Rozhodnuti Komise pozastavit povinnost clearingu se I zvetejni v Utednim véstniku
Evropské unie, na internetovych strankach Komise a ve vetejném rejstiiku uvedeném

v ¢lanku 6.

5. Pozastaveni povinnosti clearingu podle tohoto ¢lanku je platné po dobu nepresahujici

jeden mésic ode dne zvetejnéni tohoto pozastaveni v Ufednim véstniku Evropské unie.

6.  Pietrvavaji-li ditvody pro pozastaveni, Komise po konzultaci s orginem ESMA
a ESRB muze platnost pozastaveni podle odstavce 5 tohoto ¢lanku prodlouzit o jedno ¢i
vice obdobi o délce jednoho mésice, piicem? celkové trvani nesmi piekrocit lhittu 12
meésict od konce pocatecni doby pozastaveni. Prodlouzeni platnosti pozastaveni se

zvetejni v souladu s ¢lankem 4.

Pro ucely prvniho pododstavce Komise svllj zamér prodlouzit platnost pozastaveni
povinnosti clearingu oznadmi organu ESMA a informuje takté? Evropsky parlament
a Radu. ESMA vyda své stanovisko k prodlouzeni platnosti pozastaveni do 48 hodin od

obdrzeni takového oznameni.*;
7)  Clanek 9 se méni takto:

a)  odstavec | se nahrazuje timto:
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Financni smluvni strany, nefinancni smluvni strany, které splituji podminky
uvedené v ¢l. 10 odst. 1 druhém pododstavci, a Gstiedni protistrany zajisti, aby
udaje o kazd¢é derivatové smlouvé, kterou uzaviely, a o vesSkerych zménach nebo
ukonceni smluv byly oznamovany v souladu s odstavcem la registru obchodnich
udaji registrovanému v souladu s ¢lankem 55 nebo uznanému v souladu

s ¢lankem 77. Udaje se oznamuji nejpozdéji v pracovni den nasledujici po

uzavieni, zméné nebo ukonceni smlouvy.

Oznamovaci povinnost se vztahuje na derivatové smlouvy, které bylyl uzavieny

k 12. unoru 2014 nebo po tomto datu.

AniZ je dotcen Clanek 3, tato oznamovaci povinnost se nevztahuje na OTC
derivdatové smlouvy v ramci stejné skupiny, kde alespoii jednou ze smluvnich
stran je nefinan¢ni smluvni strana nebo by se kvalifikovala jako nefinanéni

smluvni strana, pokud by byla usazena v Unii, za piedpokladu, Ze:
a)  obé protistrany jsou plné zahrnuty do stejné konsolidace;

b)  obé smluvni strany podléhaji vhodnym centralizovanym postupiim pro

hodnoceni, méieni a kontrolu rizik; a Ze

¢)  mateisky podnik neni financ¢ni smluvni stranou.*;

b)  vkladaji se nové odstavce 1a a 1b, které znéji:
»la. Udaje o derivatovych smlouvach uvedenych v odstavci 1 se oznamuji takto:
b) I udaje o [OTC] derivatovych smlouvach uzavienych mezi finanéni smluvni
stranou a nefinancni smluvni stranou, které nesplituji podminky uvedené

v €l. 10 odst. 1 druhém pododstavci, se oznamuji takto:

i)  financéni smluvni strany nesou vylucénou odpovédnost a pravni
odpovédnost za oznamovdni jednotné sady udajii, jakoz i za spravnost
oznamovanych udaji. Aby bylo zajisténo, Ze financéni smluvni strana
obdrZela veskeré udaje potiebné ke splnéni oznamovaci povinnosti,
nefinanéni smluvni strana ji doda podrobnosti tykajici se OTC
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ba)

derivatovych smluv, které byly mezi nimi uzavieny, u nichz nelze
divodné piedpokladat, Ze je ma financni smluvni strana k dispozici.
Nefinancéni smluvni strana odpovida za zajisténi toho, aby tyto udaje

byly presné.

aniz je dotcen bod i), nefinancni smluvni strany, které jiz investovaly do
zavedeni systému oznamovdni udajii, se mohou rozhodnout, Ze budou
oznamovat udaje o svych OTC derivatovych smlouvdach uzavienych

s financnimi smluvnimi stranami registru obchodnich udaju.

V tomto piipadé nefinancni smluvni strany informuji financni smluvni
strany, se kterymi uzaviely OTC derivatové smlouvy, o svém rozhodnuti
piedem. Odpovédnost a pravni odpovédnost za oznamovdni udajii a za
zajisténi jejich spravnosti ponesou v této situaci i naddle nefinancni

smluvni strany.

v pripadé OTC derivdatovych smluv uzavrenych nefinanéni smluvni stranou,

na kterou se nevztahuji podminky uvedené v ¢l. 10 odst. 1 druhém

pododstavci, se subjektem usazenym ve treti zemi, ktery by byl finanéni

smluvni stranou, kdyby byl usazeny v Unii, nebude tato nefinanéni smluvni

strana oznamujici smluvni stranou podle ¢lanku 9 a neponese pravni

odpovédnost za oznamovani i zajisténi spravnosti udajii o téchto OTC

derivdatovych smlouvdch, jestliZe:

i)

ii)

je prislusny prdvni rezim pro oznamovadni udaji této treti zemé podle
¢lanku 13 povaZovdn za odpoviddjici a jestliZze financni smluvni strana
usazenad ve treti zemi ozndamila tyto informace v souladu s pravnim

reZimem této treti zemé pro oznamovani udaji;

prdvni rezim pro oznamovadni udaji dotycné treti zemé neni povaZovdn
za odpovidajici podle ¢lanku 13, finanéni smluvni strana usazend ve
tfeti zemi se rozhodne Fidit poZadavky tohoto c¢lanku, jako kdyby se
jednalo o financni smluvni stranu usazenou v Unii, a zaregistruje se

u orgdnu ESMA.
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1b.

Orgdn ESMA zpristupni na svych internetovych strankdch celounijni rejstrik
financnich smluvnich stran ze tfetich zemi, které se v souladu s bodem ii)

rozhodnou timto clankem Fidit;

c)  spravcovska spole¢nost SKIPCP nese odpovédnost za oznamovani tidaja
0 OTC derivatovych smlouvach, jichz je tento SKIPCP smluvni stranou, jakoz

1 za spravnost oznamovanych udajt;

d)  spravce alternativniho investi¢niho fondu nese odpovédnost za oznamovani
udajii o OTC derivatovych smlouvach, jichz je tento alternativni investicni

fond smluvni stranou, jakoz i za spravnost oznamovanych udaju;

e) smluvni strany a ustfedni protistrany, které oznamuji OTC derivatové smlouvy
registru obchodnich udaji, zajisti, aby oznamovani udaji o jejich
derivatovych smlouvach probihalo piesné a aby piitom nedochézelo

k duplicitam.

Smluvni strany a ustfedni protistrany podléhajici oznamovaci povinnosti podle

odstavce 1 mohou tuto povinnost pienést na jiny subjekt.

Orgdn ESMA vypracuje navrhy regulacnich technickych norem, které specifikuji
podrobnosti, jezZ maji byt poskytnuty financni smluvni stranou usazenou ve treti
zemi k jeji registraci u organu ESMA, jak je uvedeno v pism. ba) bodu ii) prvniho

pododstavce odstavce 1a.

ESMA predloZi tyto ndvrhy regulacnich technickych norem Komisi do ... [6 mésicii

ode dne vstupu v platnost tohoto pozménujiciho narizeni].

Komisi je svéFena pravomoc doplnit toto naiizeni prijetim regulacnich technickych
norem uvedenych v prvnim pododstavci postupem podle ¢lanki 10 aZ 14 naiizeni

(EU) & 1095/2010.

c) odstavec 6 se nahrazuje timto:
K zajisténi jednotnych podminek uplatiiovani odstavet 1 a 3 vypracuje organ
ESMA v uzké spolupraci s ESCB navrhy provadécich technickych norem, které
blize urci:
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a)  datové standardy a formaty pro informace, jez maji byt oznamovany, které

zahrnuji alespon toto:
1) celosvétové identifikaéni kody pravnickych osob;
i1)  mezinarodni identifikacni ¢isla cennych papirii (dale jen ,,ISIN®);
iii)  specifické identifika¢ni kédy obchod;
b)  metody a postupy oznamovani;
c)  Cetnost zprav;

d)  lhitu, ve které maji byt derivatové smlouvy oznameny, vcetné piipadného
postupného zavadéni u smluv uzavienych prede dnem vzniku oznamovaci

povinnosti.

Pti vypracovavani téchto navrhl technickych norem orgdn ESMA zohledni mezinarodni
vyvoj a normy dohodnuté na irovni Unie nebo celosvétové trovni a soulad téchto
navrhi s pozadavky na oznamovani stanovenymi v ¢lanku 4 natizeni (EU) 2015/2365*

a v ¢lanku 26 natizeni (EU) ¢. 600/2014.

ESMA predlozi tyto navrhy provadécich technickych norem Komisi do [Utad pro

publikace — vlozte prosim datum 72 mésicii ode dne vstupu tohoto natizeni v platnost].

Komisi je svéfena pravomoc piijimat provadéci technické normy uvedené v prvnim

pododstavci postupem podle ¢lanku 15 natizeni (EU) €. 1095/2010.%;

* Naftizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/2365 ze dne 25. listopadu
2015 o transparentnosti obchodu zajist'ujicich financovani a opétovného pouziti a

o zméné nafizeni (EU) ¢. 648/2012 (Ut. vést. L 337, 23.12.2015, s. 1).
8)  V clanku 10 se odstavee 1 az 4 nahrazuji timto:

,»1. Nefinan¢ni smluvni strana zaujimajici pozice v OTC derivatovych smlouvach miiZe
kazdoro¢né vypocitat v souladu s odstavcem 3 souhrn svych primérnych pozic na konci

mesice za predchozich 12 mésict.
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Pokud financéni smluvni strana svou pozici nevypocita nebo vysledek tohoto vypoctu
podle prvniho pododstavce nepiekroci clearingové prahy stanovené podle odst. 4

pism. b), tato nefinancni smluvni strana:
a)  okamzit¢ informuje organ ESMA a organ urceny podle odstavce 5 tohoto ¢lanku;

b)  pokud nevypociti svou pozici, podléhd povinnosti clearingu podle clanku 4,
pokud jde o budouci OTC derivatové smlouvy ve vSech kategoriich aktiy,

a poZadavkiim stanovenym v ¢l. 11 odst. 3;

ba) pokud vysledek tohoto vypoctu podle prvniho pododstavce piekroci clearingové
prahy stanovené podle odst. 4 pism. b), podléha povinnosti clearingu podle
¢lanku 4, pokud jde o budouci OTC derivatové smlouvy v kategorii nebo
kategoriich aktiv, v nichz doslo k ptekroc€eni clearingovych prah, a je
osvobozena od poZadavkii stanovenych v ¢l. 11 odst. 3 v jiné kategorii ¢i

kategoriich aktiv, v nichZ nebyl clearingovy prah piekrocen;

c¢) provede clearing smluv uvedenych v pismeni b) do ¢tyi mésicti ode dne, kdy

zacala podléhat povinnosti clearingu.

Nefinan¢ni smluvni strana, ktera zacala podléhat povinnosti clearingu v souladu odst. 1
druhym pododstavcem a néasledné orgdnu urcenému v souladu s odstavcem 5 prokaze,
ze souhrn jejich primérnych pozic na konci mésice za predchozich 12 mésicti jiz
nepiekracuje clearingovy prah uvedeny v odstavci 1, pfestane podléhat povinnosti

clearingu stanovené v ¢lanku 4.

Pti vypoctu pozic uvedenych v odstavci 1 zapocte nefinancni smluvni strana veskeré
OTC derivatové smlouvy uzaviené nefinan¢ni smluvni stranou nebo jinymi
nefinanénimi subjekty uvnitf skupiny, k niz nefinan¢ni smluvni strana nalezi, které
nejsou objektivné méfitelné jako snizujici rizika pfimo souvisejici s obchodni ¢innosti

nebo korporatnim financovanim nefinanéni smluvni strany nebo této skupiny.

K zajisténi jednotného uplatiiovani tohoto clanku vypracuje ESMA po konzultaci
s ESRB a dal$imi relevantnimi organy navrhy regulacnich technickych norem, které

blize urdi:
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a)  kritéria pro urceni toho, kter¢ OTC derivatové smlouvy jsou objektivné métitelné
jako snizujici rizika pfimo souvisejici s obchodni ¢innosti nebo korporatnim

financovanim podle odstavce 3; a

b)  hodnoty clearingovych praht, které jsou ur€eny s ohledem na systémovy vyznam
souctu Cistych pozic a expozic smluvni strany a podle jednotlivych kategorii OTC

derivatu.

ESMA miiZe stanovit rizné clearingové prahy pro financni a nefinancni smluvni
strany, a to pri radném zohlednéni vzajemného propojeni financénich smluvnich stran

a jejich vyssiho systémového rizika.

Po provedeni oteviené vetejné konzultace ESMA ptedlozi tyto ndvrhy regulacnich

technickych norem Komisi do 30. zati 2012 a pravidelné je aktualizuje.

Komisi je svéfena pravomoc piijimat regulacni technické normy uvedené v prvnim

pododstavci postupem podle ¢lankd 10 az 14 natizeni (EU) €. 1095/2010.

ESMA po konzultaci s ESRB a dal§imi relevantnimi organy pravidelné pfezkoumava
ptislusné prahy uvedené v pismenu b) a v ptipad¢€ potteby navrhuje regulacni technické

normy za ucelem jejich zmény, a to zejména za ucelem zajisténi vyssi ucasti na

clearingu provadéném ustiedni protistranou.*;

8a) V ¢lanku 11 se vklada novy odstavec, ktery zni:

”1-

PoZadavky uvedené v odstavci 1 tohoto ¢lanku se neuplatni v piipadé obchodit uvniti
skupiny uvedenych v ¢lanku 3, kde jednou ze smluvnich stran je nefinancni smluvni
strana, na kterou se nevztahuje povinnost clearingu v souladu s ¢l. 10 odst. 1 druhym

pododstavcem. “

8b) V ¢lanku 11 se odstavec 3 méni takto:

”3-

Financni smluvni strany musi mit zavedeny postupy Fizeni rizik, které vyZaduji, aby ve
vztahu k OTC derivatovym smlouvam, které byly uzavieny dne 16. srpna 2012 nebo
pozdéji, byl kolateral vyménén vcas a piresné a byl vhodné oddélen. Nefinancéni
smluvni strany uvedené v ¢lanku 10 nesmi pouZivat postupy vizeni rizik, které

vyZaduji, aby ve vztahu k OTC derivatovym smlouvam, které patii do kategorie nebo
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9)

10)

11)

kategorii aktiv, v nichZ doslo k piekroceni clearingovych prahii, byl kolateral

vyménén vcas a piesné a byl vhodné oddélen. *;
v ¢lanku 11 se odstavec 15 méni takto:
a)  pismeno a) se nahrazuje timto:

»d)  postupy Fizeni rizik v€etné urovni a typu kolateralu a zptsobi jeho oddéleni podle
odstavce 3, jakoz 1 souvisejici postupy dohledu k zajisténi pocatecni a prubézné

validace téchto postupti fizeni rizik;";
b)  V pododstavci 2 se prvni véta nahrazuje timto:

,Evropské organy dohledu ptedlozi tyto spole¢né navrhy regulacnich technickych

norem Komisi do ... [12 mésicii ode dne vstupu této smernice v platnost].*
v ¢lanku 38 se dopliuji nové odstavce 6 a 7, které znéji:

,0.  Ustfedni protistrana poskytne ¢leniim svého clearingového systému simulacni néstroj
umoziujici jim urcit ptibliznou vysi dodate¢né pocatecni marze, kterou mtize tato
ustfedni protistrana pozadovat pii clearingu nového obchodu. Ptistup k tomuto néstroji

musi byt fadn€ zabezpecen a vysledky simulace nejsou zavazné.

7.  Ustfedni protistrana poskytne ¢lenlim svého clearingového systému informace o modelu
pocatecnich marzi, ktery pouziva. Tyto informace musi spliiovat vS§echny tyto

podminky:

a)  jasné vysvétluji koncepcei modelu pocate¢nich marzi a zpisob, jak tento model

funguje;

b)  jasné popisuji kli¢ové predpoklady a omezeni modelu pocatecnich marzi, jakoz

1 okolnosti, za nichz tyto piedpoklady jiz neplati;
¢)  jsou zdokumentovany.*;

v ¢lanku 39 se dopliiuje novy odstavec 11, ktery zni:
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»11. Vnitrostdtni insolvenéni pravo ¢lenskych statii nebrani ustiednim protistranam v tom,
aby jednaly v souladu s odstavci 5 aZ 7 ¢lanku 48, pokud jde o aktiva a pozice

zaznamenané na uctech podle odstavci 2 aZ 5 tohoto Elanku.*,
12) clanek 56 se méni takto:
a)  odstavec | se nahrazuje timto:

»1. Proucely Cl. 55 odst. 1 registr obchodnich udaja predlozi orgdnu ESMA jeden

z nésledujicich dokumentt:
a)  zadost o registraci;

b)  Zadost o rozsifeni registrace, pokud registr obchodnich udajt je jiz

registrovan podle kapitoly III nafizeni (EU) 2015/2365.%;
b)  odstavec 3 se nahrazuje timto:

»3. K zajisténi jednotného uplatiiovani tohoto ¢lanku organ ESMA vypracuje navrhy

regulacnich technickych norem, které blize urcuji:
a)  nalezitosti zadosti o registraci uvedené v odst. 1 pism. a);

b)  ndlezitosti zjednoduSené zadosti o rozsifeni registrace uvedené v odst. 1

pism. b).

Organ ESMA ptedlozi tyto navrhy regulacnich technickych norem Komisi do
[Utad pro publikace — viozte prosim datum 12 mésicii ode dne vstupu tohoto

pozméiiujictho narizeni].

Komisi je svéfena pravomoc piijimat regulacni technické normy uvedené
v prvnim pododstavci postupem podle ¢lanki 10 az 14 natizeni (EU)

¢. 1095/2010.%;
c) odstavec 4 se nahrazuje timto:

»4. K zajisténi jednotnych podminek uplatiovani odstavce 1 vypracuje organ ESMA

navrhy provadécich technickych norem, které blize urcuji:

a)  format zadosti o registraci uvedené v odst. 1 pism. a);
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b)  format zadosti o rozsifeni registrace uvedené v odst. 1 pism. b).

V souvislosti s ustanovenim prvniho pododstavce pism. b) vypracuje organ

ESMA zjednoduseny format.

ESMA predlozi tyto navrhy provadécich technickych norem Komisi do /Utad pro

publikace — viozte prosim datum 9 mésicii ode dne vstupu tohoto narizeni].

Komisi je svéfena pravomoc piijimat provadéci technické normy uvedené

v prvnim pododstavci postupem podle ¢lanku 15 natizeni (EU) €. 1095/2010.%;

12a) v Clanku 62 se vypousti odstavec 5.

12b) v Clanku 63 se odstavec 1 nahrazuje timto:

»l.

Organ ESMA miiZe za ucelem plnéni svych povinnosti podle tohoto naiizeni provadét
veSkeré nezbytné kontroly na misté v provoznich prostordach ¢i na majetku
pravnickych osob uvedenych v ¢l. 61 odst. 1. VyZaduje-li to iadné provedeni

a ucinnost kontroly, mitZe organ ESMA provést kontrolu na misté bez piedchoziho

ohlaseni.“;

12¢) v ¢lanku 63 se odstavec 2 nahrazuje timto:

”2-

Ufednici orgdnu ESMA a dal$i osoby timto orgdnem povéiené k providéni kontrol na
misté sméji vstupovat do v§ech provoznich prostor & do majetku pravnickych osob,
kterych se rozhodnuti o Setieni prijaté organem ESMA tyka, a maji veSkeré
pravomoci uvedené v ¢l. 62 odst. 1. Zaroveri jsou oprdavnéni zapecetit jakékoli
provozni prostory a ucetni knihy nebo zaznamy na dobu a v rozsahu, které jsou pro

kontrolu nezbytné.

12d) v Clanku 63 se vypousti odstavec 8.

12e) v ¢lanku 64 se odstavec 4 méni takto:

4

Piedava-li vySetiujici urednik spis s nalezem ESMA, uvédomi o tom vySetiované
osoby. Tyto osoby maji pravo nahliZet do spisu s vyhradou opravnéného zajmu jinych
0s0ob na ochrané svého obchodniho tajemstvi. Pravo na pristup ke spisu se nevitahuje

na ditvérné informace ani na interni piipravné dokumenty organu ESMA. ;
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12

12g)

13)

13a)

14)

v Clanku 64 se odstavec 8 nahrazuje timto:

»8.  Zjisti-li organ ESMA pii plnéni svych povinnosti podle tohoto narizeni zavazné
znamky toho, Ze by mohly podle jeho védomi existovat skutecnosti, jeZ by bylo moziné
povaZovat za trestny Cin podle pouZitelného prava, postoupi véc prislusnym orgdaniim
k vySetieni a pripadnému trestnimu vizeni. Organ ESMA kromé toho neuloZi pokuty
nebo pendle v pripadech, kdy si je védom, Ze tytés skuteCnosti nebo skutecnosti, jez
Jjsou v podstaté totozné, vedly v ramci trestniho rizeni podle vnitrostdatnich prdavnich
predpisi k osvobozujicimu nebo odsuzujicimu rozhodnuti, které jiz nabylo pravni

moci.”;
v ¢l. 65 odst. 1 se vypousti druhy pododstavec.
v ¢lanku 65 se odstavec 2 méni takto:
a) v pismenu a) se ¢astka ,,20 000 EUR* nahrazuje ¢astkou ,,200 000 EUR®;
b) v pismenu b) se ¢astka ,,10 000 EUR* nahrazuje ¢astkou ,,100 000 EUR®;
¢)  doplnuje se nové pismeno c), které zni:

»C) Vv piipadech poruSeni povinnosti uvedenych v oddile I'V ptilohy I dosahuje vyse

pokuty nejméné 5 000 EUR, pfi¢emz nepiesahne 10 000 EUR.%;
v ¢l. 67 odst. 1 se doplituje novy pododstavec, ktery zni:

»Prvni pododstavec se nevzitahuje na situace, kdy je tieba prijmout naléhava opatieni

s cilem zabranit vyznamnému a bezprostiednimu poskozeni financéniho systému nebo
vyznamnému a bezprostiednimu naruSeni integrity, transparentnosti, ucinnosti a iradného
fungovani finanénich trhi, vcéetné stability a presnosti udajii nahldSenych registru
obchodnich udaju. V uvedeném piipadé miiZe organ ESMA piijmout prozatimni
rozhodnuti s tim, Ze co nejdiive po prijeti svého rozhodnuti musi dat dotyénym osobdam

piileZitost k vyjadient. “;
v ¢lanku 72 se odstavec 2 nahrazuje timto:

»2.  Vyse poplatku uctovaného registru obchodnich udaji pokryva veskeré priméiené

spravni naklady vzniklé orgdnu ESMA na jeho registraci i na ¢innosti dohledu nad nim
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a je primétena obratu doty¢ného registru obchodnich tdaji a druhu registrace

a vykonavaného dohledu.*;
15) vklada se novy ¢lanek 76a, ktery zni:

,,Clanek 76a

Vzajemny primy pristup k udajiim

1. Je-li to nezbytné pro vykon jejich povinnosti, maji relevantni organy ttetich zemi, ve
kterych je usazen jeden nebo vice registrii obchodnich tidajt, pfimy ptistup
k informacim v registrech obchodnich daji usazenych v Unii, pod podminkou, ze

Komise za tim uéelem piijme provadéci akt podle odstavce 2.

2. Po ptedloZeni zadosti ze strany organii uvedenych v odstavci 1 mize Komise piijimat
provadéci akty prezkumnym postupem podle €l. 86 odst. 2, které urci, zda pravni rdmec

treti zeme zadajiciho orgénu spliiuje vSechny tyto podminky:
a)  registry obchodnich udaji usazené v uvedené tieti zemi maji fadné povoleni;

b)  registry obchodnich udaji podléhaji v uvedené tieti zemi pribéznému G¢innému

dohledu a jejich povinnosti jsou G€inn€ vymahany;

c) je zaruceno sluzebni tajemstvi a tyto zaruky jsou alespon rovnocenné zarukam
stanovenym v tomto nafizeni, véetn¢ ochrany obchodnich tajemstvi, jez organy

sd€luji tietim osobam;

d) registry obchodnich tdaji povolené v doty¢né tieti zemi podléhaji pravné zdvazné
a vymahatelné povinnosti poskytnout subjektim uvedenym v ¢l. 81 odst. 3 pfimy

a bezprostiedni ptistup k udajim.*;
16) v ¢lanku 78 se doplnuji nové odstavce 9 a 10, které znéji:
»9) Registr obchodnich tdaji musi stanovit tyto postupy a zasady:
a)  postupy ucinného sesouhlasovani tidajii mezi registry obchodnich udaji;

b)  postupy k zajisténi Gplnosti a spravnosti oznamovanych udaji;
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c)  zésady pro fadny ptenos udaji do jinych registri obchodnich udaji, pokud o to
smluvni strany nebo ustfedni protistrany uvedené v ¢lanku 9 pozadaji nebo pokud

je to nutné z jinych davoda.

10) K zajisténi jednotného uplatiiovani tohoto ¢lanku vypracuje organ ESMA névrhy

regulacnich technickych norem, které blize urcuji:
a)  postupy sesouhlasovani uidajit mezi registry obchodnich udaji;

b)  postupy, které ma registr obchodnich udaji pouzit k ovéteni toho, ze oznamujici
smluvni strana nebo pfedkladajici subjekt dodrzuje pozadavky na oznamovéni, a

k ovéfeni Giplnosti a spravnosti informaci oznamovanych podle ¢lanku 9.

ESMA piedlozi tyto navrhy regulacnich technickych norem Komisi do ... /12 mésicu

ode dne vstupu tohoto pozmériujiciho natizeni].

Komisi je svéfena pravomoc piijimat regulacni technické normy uvedené v prvnim

pododstavci postupem podle ¢lankd 10 az 14 natizeni (EU) €. 1095/2010.%;
17) clanek 81 se méni takto:
a) v odstavci 3 se doplituje nové pismeno q), které zni:

»q) relevantnim orgdnim tieti zemé, ve vztahu k niz byl piijat provadéci akt podle

¢l. 76 pism. a);";
b)  vklada se novy odstavec 3a, ktery zni:

»3a. Registr obchodnich tdaji poskytne smluvnim strandm a tstfednim protistranam
uvedenym v ¢l. 9 odst. 1a druhém pododstavci informace, jez byly ozndmeny

jejich jménem.*;
c) odstavec 5 se nahrazuje timto:

»d. K zajisténi jednotného uplatiovani tohoto ¢lanku vypracuje organ ESMA po
konzultaci s ¢leny ESCB nédvrhy regulacnich technickych norem, které blize

urcuji:
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a) informace, které maji byt zvetejnény nebo zptistupnény v souladu s odstavci

1a3;
b)  Cetnost zvefejnovani informaci uvedenych v odstavci 1;

c)  provozni normy, které umozni seskupovat a porovnavat idaje mezi registry
a které zajisti subjektim uvedenym v odstavci 3 pristup k témto

informacim;

d) podminky, postupy a pozadovanou dokumentaci, podle kterych registry

obchodnich udajt poskytnou ptistup subjektlim uvedenym v odstavci 3.

Organ ESMA ptedlozi tyto navrhy regulacnich technickych norem Komisi do
[Utad pro publikace — viozte prosim datum 12 mésicii ode dne vstupu tohoto

pozméiiujictho narizeni).

Pii vypracovavani téchto nadvrhi technickych norem orgdn ESMA zajisti, Ze
zvetejnénim informaci uvedenych v odstavci 1 nedojde k prozrazeni totoznosti

zadné smluvni strany zadné smlouvy.

Komisi je svéfena pravomoc piijimat regulacni technické normy uvedené
v prvnim pododstavci postupem podle ¢lankt 10 az 14 natizeni (EU)

¢. 1095/2010.%;
18) v ¢lanku 82 se odstavec 2 nahrazuje timto:

»2. Pravomoc pfijimat akty uvedend v €l. 1 odst. 6, €l. 4 odst. 3, €l. 64 odst. 7, clanku 70,

¢l. 72 odst. 3, ¢lanku 76a a ¢l. 85 odst. 2 je svéfena Komisi na dobu neurcitou.*;
19) clanek 85 se méni takto:
a) odstavec 1 se nahrazuje timto:

»l. Do... [tFi roky ode dne pouZitelnosti tohoto pozméiiujiciho narizeni] Komise
posoudi uplatiiovani tohoto nafizeni a podd o ném souhrnnou zpravu. Komise tuto

X cc,

zpravu spolu s ptipadnymi ndvrhy piedlozi Evropskému parlamentu a Rad¢.*;

aa) vklada se novy odstavec, ktery zni:
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b)

wla. Do ... [tFi roky ode dne pouZitelnosti tohoto pozméitujiciho narizeni] orgdn

ESMA piedloZi Evropskému parlamentu a Radé zpravu, v nii provede analyzu
dopadu zmén zavedenych narizenim (EU) 2018/... [toto pozmériujici naFizeni]

v oblasti reZimu pro oznamovdni na vSechny ucastniky trhu. V této zpravé
zejména posoudi piijeti a provedeni prislusnych ustanoveni umoZiiujicich
Ppieneseni oznamovaci povinnosti na finanéni smluvni strany a vyZadujicich
provadét oznamovdni smluv prostiednictvim ustiednich protistran a také
Pprovéri, zda tato nova ustanoveni méla zamysleny ucinek spocivajici ve sniZeni
zdtéZe spojené s oznamovdanim pro mensi smluvni strany. Provéii také to, jak
tato novd ustanoveni ovlivnila souté? mezi registry obchodnich vudajii a zda a do
jaké miry méla za ndsledek méné konkurencni prostiedi a mensi svobodu volby

u ¢lenu clearingového systému a jejich klientit. «;

odstavec 2 se nahrazuje timto:

”2-

Do [jeden rok ode dne vstupu tohoto pozméiujiciho navizeni v platnost] a kaZdy
nasledujici rok aZ do ... [dva roky ode dne vstupu tohoto pozmériujiciho narizeni
v platnost] Komise vypracuje zpravu, v niz posoudi, zda byla vypracovana
schiidna technicka feseni slouzici tomu, aby slozky penzijniho systému mohly
prevadét hotovostni a nehotovostni kolateral jako variaéni marzi, a zda je nutné

ptijmout jakakoli opatieni k usnadnéni téchto technickych fesen.

Do ... [Sest mésicii ode dne vstupu tohoto pozméiiujiciho naiizeni v platnost]
a kazdy nasledujici rok aZ do ... [dva roky ode dne vstupu tohoto pozméiiujiciho
narizeni v platnost] organ ESMA ve spolupréci s organy EIOPA a EBA a s ESRB

ptedlozi Komisi zprévu, kterd posoudi:

a)  zda Gstfedni protistrany, ¢lenové clearingovych systémi a slozky penzijniho
systému vynaloZily odpovidajici usili a vypracovali schiidna technicka
feSeni pro ucast slozek penzijniho systému na clearingu provadéném
usttedni protistranou prostfednictvim poskytovani hotovostniho
a nehotovostniho kolateralu jako varia¢nich marzi, véetné disledkl téchto
feSeni pro likviditu trhl a jejich procykli¢nosti a jejich moZnych pravnich

a dalSich dusledki;
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b)  objem a povahu ¢innosti slozek penzijniho systému na trzich s OTC
derivaty, u nichz se provadi, resp. neprovadi clearing, v ¢lenéni podle

kategorii aktiv, a dale souvisejici systémové riziko pro financni systém,;

c) dusledky toho, Ze slozky penzijniho systému budou plnit pozadavky na
clearing, pro jejich investicni strategie, véetné piipadnych zmén v alokaci

jejich hotovostnich a nehotovostnich aktiv;

d)  dutsledky clearingovych praht uvedenych ¢l. 10 odst. 4 pro slozky

penzijniho systému;

e) dopad jinych pravnich pozadavkl na rozdil v ndkladech mezi obchody
s OTC derivaty, u nichz se provadi, resp. neprovadi clearing, véetné
marzovych pozadavkl na derivaty, u nichz se clearing neprovadi, a vypoctu

pakového poméru provedeného podle natizeni (EU) €. 575/2013;

f)  zda jsou v budoucnu nutna opatteni, ktera by usnadnila clearingové feseni

pro slozky penzijniho systému.

Komise v souladu s ¢lankem 82 ptijme akt v pfenesené pravomoci prodluzujici
ttiletou dobu uvedenou v ¢l. 89 odst. 1 jednordazové o dva roky, pokud dospéje

k zavéru, Ze nebylo vypracovano zadné schiidné technické feseni a Ze se neméni
negativni dopad derivatovych smluv, jejichz clearing provadi tstiedni protistrana,

na dichodové davky budoucich dichodct.*;

c) odstavec 3 se nahrazuje timto:
»3. Do ... [dva roky ode dne vstupu tohoto pozmériujiciho naiizeni v platnost]

I Komise:

a)  predloZi navrh na zdavazné ieSeni odliSné od stalych ¢i dalSich docasnych
vyjimek pro sloZky penzijniho systému 7 povinnosti clearingu, pokud se
domnivd, Ze zucastnéné strany Zadné ieSeni nenalezly; nebo

b)  pFijme akt v pFenesené pravomoci v souladu s ¢lankem 82, kterym se
dvouletd doba uvedena v Cl. 89 odst. 1 jednordzové prodlouZi o jeden rok,
pouze pokud se domniva, Ze zucastnéné strany se na i‘eSeni dohodly a Ze je
zapotiebi dodatecna lhita k jeho provedeni, nebo
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c)  nechd vyjimku uplynout a zdroverii vybidne zucastnéné strany, aby pied

tim uplatnily své ireSeni, pokud se domnivd, Ze bylo nalezeno.

ca) vkladaji se nové odstavce, které znéji:

»3a. Do ... [tFi roky ode dne vstupu tohoto pozmériujiciho naiizent v platnost] Komise
v souladu s ¢lankem 82 piijme akt v pienesené pravomoci prodluZujici tiiletou
dobu uvedenou v ¢l. 89 odst. 1a jednordazové o dva roky, pouze pokud dospéje
k zavéru, Ze malé sloZky penzijniho systému uvedené v ¢l. 89 odst. 1a vynaloZily
odpovidajici usili o vytvoreni vhodnych technickych i'eSeni a Ze se neméni
negativni dopad derivatovych smluv, jejich? clearing provadi ustiedni

protistrana, na diichodové davky diichodcii;

3b. Orgdan ESMA piedloZi do [12 mésicii ode dne vstupu tohoto pozméiujiciho
narizeni v platnost] Komisi zprdavu, v ni posoudi, zda by seznam financnich
ndstroju, jez lze povaZovat za vysoce likvidni finanéni ndstroje s minimalnim
uvérovym a trinim rizikem, v souladu s élankem 47 mohl byt rozSifen a zda by
tento seznam mohl zahrnovat jeden (i vice fondii penéZniho trhu povolenych na

zdkladé naiizeni (EU) 2017/1131.%;
e)  dopliuji se nové odstavce, které znéji:

»0. Do ... [Sest mésicit ode dne vstupu tohoto pozménujiciho narizeni v platnost|
Komise po konzultaci s organem ESMA piedloii zpravu Evropskému
parlamentu a Radé o sladéni obchodni povinnosti pro derivdty podle naiizeni
(EU) ¢ 600/2014 se zménami provedenymi podle narizeni (EU) 2018 /... [toto
pozmérnujici naiizeni] ve vitahu k povinnosti clearingu pro derivaty, zejména
pokud jde o typy subjektii, jeZ povinnosti clearingu podléhaji, jakoZ i
0 mechanismus pozastaveni. Bude-li takova harmonizace povaZovdana za
nezbytnou a vhodnou, ke zpravé bude piipojen legislativni navrh zavadéjici

nezbytné zmény.
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Do ... [18 mésicui ode dne vstupu tohoto pozmériiujiciho naiizeni v platnost]
organ ESMA ve spoluprdci s organy EIOPA a EBA piedloZi Komisi zpravu,

v niz posoudi, zda byla zdsada spravedlivych, piiméienych, nediskriminacnich
a transparentnich obchodnich podminek uvedenych v ¢l. 4 odst. 3a ucinna p¥i

usnadnéni pristupu ke clearingu.

Komise do ... [dva mésice ode dne vstupu tohoto pozméiujicitho narizeni v
platnost] predloZi Evropskému parlamentu a Radé zprdavu, v niZ posoudi, zda
byla zasada spravedlivych, priméienych, nediskriminacnich a transparentnich
obchodnich podminek ucinnd pii usnadnéni piistupu ke clearingu, a v niz
budou obsaZeny pripadné navrhy na zkvalitnéni této zdasady. Tato zprdva
zohledni zavéry zpravy uvedené v prvnim pododstavci a bude k ni piipadné

PprFipojen legislativni navrh.

Do ... [12 mésicui ode dne vstupu tohoto pozmériiujiciho naiizeni v platnost]
Komise vypracuje zpravu, v niz posoudi, zda by obchody, jeZ piimo vyplyvaji ze
sniZeni rizika v oblasti vypoidddani obchodii, véetné komprese portfolii, mély byt
osvobozeny od povinnosti clearingu uvedené v ¢l. 4 odst. 1. V této zpravé Komise
zejména provede analyzu miry, v jaké tyto obchody zmiriiuji rizika, konkrétné
uvérové riziko a operacni riziko protistrany, stejné jako potencidal pro obchdzeni
povinnosti clearingu a odrazujici potencidl clearingu provadéného ustiedni
protistranou. Komise tuto zpravu spolu s dalSimi pripadnymi navrhy predlozi

Evropskému parlamentu a Radé.

Aby Komisi pii vypracovavani zpravy uvedené v prvnim pododstavci poskytl
soucinnost, organ ESMA do ... [Sest mésicii ode dne vstupu tohoto
pozmériujictho naiizeni v platnost| ve spolupraci s ESRB piedloZi Komisi
zpravu, v nig posoudi, zda by obchody, jez pfimo vyplyvaji ze sniZeni rizika

v oblasti vypoiddani obchodii, véetné komprese portfolii, mély byt osvobozeny od
povinnosti clearingu. Tato zprdava prozkoumd kompresi portfolii a jind dostupné
moZnosti sniZeni rizika v oblasti vypoiadani obchodii nezasahujici do tvorby
ceny, jeZ snizuji netrini rizika v portfoliich derivatii, a pFitom p¥i nich nedochazi
ke zméné triniho rizika téchto portfolii, napriklad pokud jde o vyrovndvaci
obchody. Vysvétli se v ni také ucel a fungovani takovych jednotlivych sniZeni

rizika v oblasti vypoiadani obchodii, mira, v jaké sniZuji rizika, zejména tivérové
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rigziko protistrany a provozni riziko, a vyhodnoti se potieba provadét clearing
takovych obchodii, nebo zda by mély byt vyriaty z povinnosti clearingu,

s ohledem na Fizeni systémového rizika. Posoudi se v ni rovnéz to, do jaké miry
miiZe vynéti 7 povinnosti clearingu u takovych sluZeb odrazovat od clearingu
provadéného ustiedni protistranou a do jaké miry miiZe mit za ndsledek, Ze

budou smluvni strany povinnost clearingu obchazet.

Kromé jiného na zakladé zjisténi, ktera vzesla 7 verejné konzultace Komise
tykajici se kontroly ucelnosti oznamovani organiim dohledu a kterd byla
zveiejnéna dne 1. prosince 2017, jakoZ i na zakladé zpravy piedloZené organem
ESMA podle druhého pododstavce, Komise do [12 mésicii ode dne vstupu

v platnost tohoto pozmériujiciho narizeni| prezkouma uplatiiovani ustanoveni
¢l. 9 odst. 1a a poda o ném zpravu. Komise tuto zpravu spolu s dalSimi
pripadnymi navrhy piedloZi Evropskému parlamentu a Radé. Pri prezkumu
uplatiiovani ¢l. 9 odst. 1a Komise posoudi, zda povinnost oznamovat obchody
podle clanku 26 naiizeni (EU) ¢. 600/2014 nevede ke zbytecnému zdvojovani
oznamovani obchodii u derivatii, které nejsou OTC, a zda by poZadavek na
zpravu o obchodu, ktery neni OTC, podle ¢l. 9 odst. 1a nemohl byt omezen bez
zbytecné ztraty informaci s ohledem na zjednoduseni oznamovacich retézcit,
pokud jde o derivaty, které nejsou OTC, pro vS§echny smluvni strany, a zejména
pro nefinancni smluvni strany nepodléhajici povinnosti clearingu uvedené v ¢l.

10 odst. 1 druhém pododstavci.

Organ ESMA ve spoluprdci s ESRB do ... [Sest mésicii ode dne vstupu tohoto

pozméiujictho narizent v platnost| piedloZi Komisi zpravu, v niZ posoudi:

a)  soulad mezi poZadavky na oznamovani pro derivdty, které nejsou OTC,
podle narizeni (EU) ¢. 600/2014 a podle ¢lanku 9 tohoto naiizeni, a to jak
ve smyslu udajit 0 oznamované derivatové smlouvé, tak pokud jde

o pristup k udajim ze strany piisluSnych subjektii;

b)  zda je moZné sladit oznamovaci povinnosti pro derivaty, které nejsou OTC,
podle narizeni (EU) ¢ 600/2014 a podle ¢lanku 9 tohoto naiizeni, jak ve
smyslu udajii 0 oznamované derivdtové smlouvé, tak pokud jde o piistup

k ddajiim ze strany piislusSnych subjektii; a
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¢)  proveditelnost zjednoduSeni oznamovacich fetézcit pro vSechny smluvni
strany véetné vSech nepiimych klientii s piihlédnutim k potiebé véasného
podani ozndament a také k aktiim a opati‘enim p¥ijatym podle ¢l. 4 odst. 4

a ¢l. 30 odst. 2 narizeni (EU) ¢. 600/2014.

20) v ¢l. 89 odst. 1 se prvni pododstavec nahrazuje timto:

”1-

Do [dva roky ode dne vstupu v platnost tohoto pozméiiujiciho naiizeni] se povinnost
clearingu stanovena v ¢lanku 4 nevztahuje na OTC derivatové smlouvy, které jsou
objektivné méfitelné jako snizujici investicni rizika piimo souvisejici s finanéni
solventnosti slozek penzijniho systému, a na subjekty ziizené pro tcely poskytovani

nahrady ¢leniim slozek penzijniho systému v piipad¢ selhani slozky penzijniho systému.

SloZky penzijniho systému, ustiedni protistrany a clenové clearingového systému
vynaloZi veSkeré usili, aby prispéli k vypracovani technickych veSeni, kterd usnadni

clearing téchto OTC derivatovych smluv provadény sloikami penzijniho systémau.

Komise ziidi skupinu odbornikii tvoienou zastupci slozek penzijniho systému

a ustiednich protistran, ¢leny clearingového systému a dal§imi stranami, kterych se
tato technicka veSeni tykaji, aby mohla sledovat jejich usili a posuzovat jejich pokrok
PFi vytvarieni technickych ieSeni, kterda usnadni clearing téchto OTC derivatovych
smluy provadény sloZkami penzijniho systému. Tato skupina odbornikii se bude
schazet alespoii kaZdych Sest mésicit. Komise posoudi usili vynaloZené sloZkami
penzijniho systému, ustiednimi protistranami a ¢leny clearingového systému v ramci

PFipravy své zpravy podle ¢l. 85 odst. 2 prvniho pododstavce. *;

20a) V Clanku 89 se vklada novy odstavec, ktery zni:

wla.

AniZ je dotceno ustanoveni odstavce 1, povinnost clearingu stanovend v ¢lanku 4 se
po dobu ... [tii roky ode dne vstupu v platnost tohoto pozmériujiciho naiizeni| nebude
vztahovat na OTC derivatové smlouvy, které jsou objektivné méiitelné jako sniZujici
investicni rizika piimo souvisejici s financni solventnosti sloZek penzijniho systému
spadajicich do kategorie malych sloZek penzijniho systému, a na subjekty ziizené pro
ucely poskytovani nahrady Cleniim téchto sloZek penzijniho systému v pripadé selhani

dané slozky penzijniho systému.
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Komise pFijme akt v pFenesené pravomoci v souladu s élankem 82 s cilem doplnit toto
narizeni uréenim toho, které sloZky penzijniho systému lze povaZovat za malé sloZky
penzijniho systému v souladu s prvnim pododstavcem tohoto odstavce, a zohledni
piitom, Ze kategorie malych sloZek penzijniho systému nesmi piedstavovat vice neZ 5

% OTC derivatovych smluv, které malé sloZky penzijniho systému uzaviely.*;
21) Ptiloha I se méni v souladu s ptilohou tohoto natizeni.
Cldnek 2
Toto nafizeni vstupuje v platnost dvacatym dnem po vyhlaseni v Urednim véstniku Evropské unie.

Toto narizeni se pouZije od ... [pét mésicit ode dne vstupu tohoto pozménujiciho narizeni v

platnost].

AniZ je dotéen druhy odstavec tohoto ¢lanku, ustanoveni ¢l. 1 odst. 7 pism. d) a €l. 1 odst. §, 10
a 11 se pouziji od [I Sest mesicii ode dne vstupu tohoto pozménujiciho narizeni v platnost]
a ustanoveni ¢l. 1 odst. 2 pism. ¢), ¢I. 1 odst. 7 pism. e), €l. 1 odst. 9, €. 1 odst. 12 pism. b) a c)

a Cl. 1 odst. 16 se pouziji od [l 18 mesicii ode dne vstupu tohoto pozménujiciho narizeni v platnost].

Pokud toto narizeni vstoupi v platnost po 16. srpnu 2018, uplatni se ¢l. 89 odst. 1 zpétné na
vSechny OTC derivatové smlouvy uzaviené sloZkami penzijniho systému po 16. srpnu 2018 a pied

datem vstupu tohoto naiizeni v platnost.

Toto nafizeni je zavazné v celém rozsahu a ptimo pouzitelné ve vSech ¢lenskych statech.

V ... dne

Za Evropsky parlament Za Radu

predseda predseda nebo predsedkyne
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PRILOHA
Ptiloha I se méni takto:
1) v oddile I se dopliiuji nova pismena i), j) a k), kterd znéji:

»1)  registr obchodnich tidaji porusuje ¢l. 78 odst. 9 pism. a) tim, Ze nestanovil nalezité

postupy sesouhlasovani udajii mezi registry obchodnich udaji;

j)  registr obchodnich udajt porusuje ¢l. 78 odst. 9 pism. b) tim, Ze nestanovil nalezité

postupy k zajisténi uplnosti a spravnosti oznamovanych udaji;

k)  registr obchodnich udajii porusuje ¢l. 78 odst. 9 pism. c) tim, Ze nestanovil nélezité
zasady pro tfadny pienos udajt do jinych registrii obchodnich udaji, pokud o to
smluvni strany nebo ustfedni protistrany uvedené v ¢lanku 9 pozadaji nebo pokud je

to nutné z jinych divoda.*;
2) v oddile I'V se doplituje nové pismeno d), které zni:

,»d) registr obchodnich udajt porusuje ¢l. 55 odst. 4 tim, Ze neinformuje v fadné 1hute

organ ESMA o zasadnich zménach podminek pro svou registraci.®.
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