Rada
Eurépskej unie
V Bruseli 15. juna 2018

(OR. en)
9910/18
Medziinstitucionalny spis: ADD 1
2018/0041 (COD)

EF 162
ECOFIN 593
CODEC 1095

POZNAMKA K BODU |

Od: Generalny sekretariat Rady

Komu: Vybor stalych predstavitelov

C. predch. dok.:  9910/18 ADD 1

Predmet: Navrh SMERNICE EUROPSKEHO PARLAMENTU A RADY, ktorou sa

meni smernica Europskeho parlamentu a Rady 2009/65/ES a smernica
Eurépskeho parlamentu a Rady 2011/61/EU, pokial ide o cezhrani¢nu
distribuciu podnikov kolektivneho investovania

— mandat na rokovania s Europskym parlamentom
= kompromisny navrh

9910/18 ADD 1 ic/KBU/kn
DGG 1B

SK



Navrh
SMERNICA EUROPSKEHO PARLAMENTU A RADY,

ktorou sa meni smernica Europskeho parlamentu a Rady 2009/65/ES a smernica Europskeho
parlamentu a Rady 2011/61/EU, pokial’ ide o cezhrani¢nu distribiiciu podnikov kolektivneho

investovania
(Text s vyznamom pre EHP)
EUROPSKY PARLAMENT A RADA EUROPSKEJ UNIE,
so zretel'om na Zmluvu o fungovani Europskej iinie, a najma na jej ¢lanok 53 ods. 1,
so zretelom na navrh Europskej komisie,
po postipeni navrhu legislativneho aktu narodnym parlamentom,
so zretelom na stanovisko Eurdpskeho hospodarskeho a socialneho vyboru!,

konajuc v sulade s riadnym legislativnym postupom,

1 U.v.EUG,s..
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ked’ze:

(1)

)

3)

Spolo¢nym ciel'om smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady 2009/65/ES? a smernice
Eurdpskeho parlamentu a Rady 2011/61/EU? je zaistit’ rovnaké podmienky pre podniky
kolektivneho investovania a odstranit’ prekazky vol'ného pohybu podielovych listov a akcii
podnikov kolektivneho investovania v Unii a zarovei zabezpe¢it' jednotnej§iu ochranu
investorov. Hoci sa uz tieto ciele vo vel'kej miere dosiahli, stale pretrvavaja urcité

prekazky, ktoré spravcom fondov brania plne vyuzivat vyhody vnutorného trhu.

Pravidla navrhované v tejto smernici dopliiia osobitné nariadenie, [ktorym sa ulahcuje
cezhranicna distribucia podnikov kolektivneho investovania a ktorym sa menia nariadenia
(EU) ¢ 345/2013 a (EU) ¢ 346/2013]. Stanovuju sa v iom d’alsie pravidla a postupy
tykajuce sa podnikov kolektivneho investovania do prevoditelnych cennych papierov
(,,PKIPCP*) a spravcov alternativnych investi¢nych fondov (,,spravcovia AIF).
Uvedenym nariadenim a touto smernicou by sa mali spolo¢ne d’alej koordinovat’
podmienky pre spravcov fondov pdsobiacich na vnutornom trhu a mala by sa ulah¢it’

cezhrani¢na distribcia fondov, ktoré spravcovia spravuju.

Treba zaplnit’ medzeru v regulacii a zosuladit’ postup oznamovania zmien prisluSnym
organom tykajucich sa PKIPCP s postupom oznamovania stanovenym v smernici

2011/61/EU.

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2009/65/ES z 13. jula 2009 o koordinacii
zakonov, inych pravnych predpisov a spravnych opatreni tykajtcich sa podnikov
kolektivneho investovania do prevoditelnych cennych papierov (PKIPCP) (U. v. EU L 302,
17.11.2009, s. 32).

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2011/61/EU z 8. juna 2011 o spravcoch
alternativnych investi¢nych fondov (U. v. EU L 174, 1.7.2011, s. 1).
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(4)

)

Nariadenim, [ktorym sa ulahcuje cezhranicna distribucia podnikov kolektivneho
investovania a ktorym sa menia nariadenia (EU) ¢. 345/2013 a (EU) & 346/2013], sa
stanovuju nové pravidla, podla ktorych ma Europsky orgéan pre cenné papiere a trhy
(,,organ ESMA®) povinnost’ vypracovavat’ navrhy regulacnych technickych predpisov

a navrhy vykonavacich technickych predpisov s cielom stanovit’ informécie pozadované

v suvislosti so spravou podnikov kolektivneho investovania, so zacatim alebo s ukoncenim
ich uvadzania na trh podl'a smernice 2009/65/ES a smernice 2011/61/EU a formulare,
vzory a postupy, ktoré sa maji pouzivat’ pri zasielani tychto informacii. Ustanovenia
uvedenych dvoch smernic, ktorymi sa orgdnu ESMA udel’'uju diskre¢né pravomoci
vypracovavat’ regulacné technické predpisy a navrhy vykonavacich technickych predpisov

tykajuce sa oznameni uz teda nie su d’alej potrebné, a preto by sa mali vypustit.

Nariadenim, [ktorym sa ulahcuje cezhranicna distribucia podnikov kolektivneho
investovania a ktorym sa menia nariadenia (EU) ¢. 345/2013 a (EU) ¢. 346/2013], sa d’alej
posilnuju zasady uplatnitené na marketingové ozndmenia upravené smernicou
2009/65/ES, pricom sa rozsah ich uplatiiovania rozsiruje na spravcov AIF, ¢im sa dosiahne
vysoka uroven ochrany investorov bez ohl'adu na typ investora. V désledku toho uz nie st
zodpovedajuce ustanovenia smernice 2009/65/ES tykajlice sa marketingovych ozndmeni

a dostupnosti vnutrostatnych zékonov a inych pravnych predpisov upravujicich uvadzanie

podielovych listov PKIPCP na trh d’alej potrebné, a preto by sa mali vypustit’.
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(6)

()

(8)

Ustanovenia smernice 2009/65/ES, podla ktorych musia PKIPCP poskytovat’ investorom
sluzby, sa v tej forme, v akej boli transponované do niektorych vnutrostatnych pravnych
systémov, ukazali ako zat'azujuce. Investori navyse zriedka vyuZzivaji miestne sluzby tak,
ako sa to zamysla v smernici. Uprednostiiovanym sposobom kontaktu sa stala priama
interakcia investorov so spravcom fondu — ¢i uz elektronicky alebo prostrednictvom
telefonu — zatial’ Co platby a vyplacanie sa uskuto¢iiuji inymi kanalmi. Tieto sluzby sa
vyuzivaju na administrativne Gcely, napriklad na cezhrani¢né vymahanie regula¢nych
poplatkov, takéto otdzky by sa vSak mali rieSit’ inymi prostriedkami vratane spoluprace
medzi prisluSnymi organmi. Preto by sa mali stanovit’ pravidla, ktorymi sa zmodernizuji
a spresnia poziadavky na poskytovanie sluzieb retailovym investorom, a ¢lenské Staty by
nemali vyzadovat lokalnu fyzicku pritomnost’ na poskytovanie takychto sluzieb. Zaroven
by sa malo na zaklade pravidiel zabezpecit, aby investori mali pristup k informaciam,

na ktoré maju prévo.

S cielom zabezpecit’ jednotné zaobchadzanie s retailovymi investormi je potrebné, aby sa
poziadavky tykajlce sa sluzieb uplatiiovali aj na spravcov AIF, ked’ im ¢lenské Staty
povolia, aby na ich izemi uvadzali na trh podielové listy alebo akcie AIF pre retailovych

investorov.

V désledku neexistencie jasnych a jednotnych podmienok pre ukoncenie uvadzania
podielovych listov alebo akcii PKIPCP alebo AIF z EU na trh v hostitel'skom &lenskom
State Celia spravcovia fondov hospodarskej a pravnej neistote. V tomto navrhu sa preto
stanovuju jasné podmienky vratane prahovych hodnét, za ktorych by mohlo dojst’

k zruSeniu ozndmenia. Uvedené prahové hodnoty napovedajt, kedy moze spravea fondu
usudit’, Ze jeho Cinnosti v konkrétnom hostitel'skom ¢lenskom State sa stali
bezvyznamnymi. Podmienky su stanovené tak, aby sa dosiahla rovnovaha medzi
schopnost’ou podnikov kolektivneho investovania (alebo ich spravcov) zrusit’ registraciu
fondov uvadzanych na trh, ked’ st splnené stanovené podmienky, na jednej strane

a zaujmami investorov, ktori do takychto podnikov investovali, na strane druhe;.
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)

(10)

(11)

(11a)

V désledku moznosti ukon¢it’ uvadzanie PKIPCP alebo AIF z EU na trh v konkrétnom
Clenskom State by investorom nemali vzniknut’ nédklady ani by sa nemali znizit’ zaruky,
ktoré maju podl'a smernice 2009/65/ES alebo smernice 2011/61/EU, najmé pokial’ ide

o ich pravo na presné informdcie o pokracujucich ¢innostiach tychto fondov.

Stava sa, Ze spravca AlF, ktory chce otestovat’ zaujem investorov o konkrétny investi¢ny
napad alebo investi¢nu stratégiu, sa v réznych vnutrostatnych pravnych systémoch stretava
s rozliénym chapanim ¢innosti tykajucich sa predbezného uvadzania na trh. V niektorych
¢lenskych $tatoch, v ktorych je predbezné uvadzanie na trh povolené, sa jeho vymedzenie
a podmienky znacne lisia. V d’alSich ¢lenskych statoch vSak pojem predbezné uvadzanie
na trh vobec neexistuje. V zaujme riesenia tychto rozdielov by sa mala stanovit’
harmonizovana definicia predbezného uvadzania na trh a podmienky, za ktorych spravca

AIF z EU méze tieto &innosti vykonéavat'.

Na to, aby mohlo byt’ predbezné uvadzanie na trh uznané ako také podla tejto smernice,
malo by sa tykat’ investi¢ného ndpadu alebo investicnej stratégie AIF alebo podfondu AIF,
ktory eSte nie je usadeny, alebo ktory uz je usadeny, ale eSte nie je oznamené jeho
uvadzanie na trh v tomto ¢lenskom State. V stilade s tym by investori nemali mat’ pocas
predbezného uvadzania na trh moznost’ upisat’ podielové listy alebo akcie AIF a pocas tejto
etapy by nemalo byt povolené distribuovat’ potencidlnym investorom upisovacie formuléare
alebo podobné dokumenty v kone¢nej podobe. Spravcovia AIF zabezpecia, aby investori
nenadobudali podielové listy alebo akcie AIF prostrednictvom ¢innosti predbezného
uvadzania na trh a aby investori, ktori boli kontaktovani v rdmci predbezného uvadzania
na trh, mohli nadobudat’ podielové listy alebo akcie tohto AIF len v rdmci uvadzania na trh
povoleného podl'a ¢lanku 31 alebo 32. Ak spravca AIF do 18 mesiacov po tom, ako sa
spravca AIF z EU zapojil do &innosti tykajucich sa predbezného uvadzania na trh v danom
¢lenskom State, pontikne upisovanie podielovych listov alebo akcii AIF, ktory je uvedeny
v informdciach poskytnutych v suvislosti s predbeznym uvadzanim na trh, alebo AIF,
ktorého usadenie je vysledkom predbezného uvadzania na trh, povazuje sa to za vysledok

uvadzania na trh a podlieha to postupu oznamovania.

Spravcovia AIF zabezpecia, aby informdcie o ich ¢innostiach tykajtcich sa predbezného
uvadzania na trh boli po vykonani tychto ¢innosti na poziadanie k dispozicii ich
prisluSnym orgénom. Tieto informdcie zahfiiaju odkaz na ¢lenské Staty a casové obdobie,

v ktorom sa ¢innosti tykajtice sa predbezného uvadzania na trh uskuto¢nili.
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(12)

(13)

V z&ujme zabezpecenia pravne;j istoty treba zosuladit’ datumy uplatinovania zakonov, inych
pravnych predpisov a spravnych opatreni, ktorymi sa vykonava tato smernica a nariadenie,
[ktorym sa ulahcuje cezhranicna distribucia podnikov kolektivneho investovania a ktorym
sa menia nariadenia (EU) ¢. 345/2013 a (EU) ¢ 346/2013], pokial ide o prisluiné
ustanovenia tykajice sa marketingovych oznameni a predbezného uvadzania na trh. Je tiez
potrebné koordinovat’ pravomoci udelené Komisii vo vzt'ahu k prijimaniu navrhov
regulacnych technickych predpisov a vykonavacich technickych predpisov vypracovanych
organom ESMA podla nariadenia, [ktorym sa ulahcuje cezhranicna distribucia podnikov
kolektivneho investovania a ktorym sa menia nariadenia (EU) ¢ 345/2013 a (EU)

¢. 346/2013], v stvislosti s oznamovanim, oznameniami alebo pisomnymi oznameniami

o cezhrani¢nych ¢innostiach, ktoré sa maju na zaklade tejto smernice vypustit’ zo smernice

2009/65/ES a smernice 2011/61/EU.

V sulade so spolocnym politickym vyhlasenim ¢lenskych Statov a Komisie z 28. septembra
2011 k vysvetlujucim dokumentom?* sa ¢lenské $taty zaviazali, ze v odovodnenych
pripadoch k svojim ozndmeniam o transpozi¢nych opatreniach pripoja jeden alebo viacero
dokumentov vysvetlujucich vzt'ah medzi prvkami smernice a zodpovedajucimi ¢astami
vnutro$tatnych transpozi¢nych néstrojov. V stvislosti s touto smernicou povazuje

zékonodarca zasielanie takychto dokumentov za odévodnené,

PRIJALI TUTO SMERNICU:

U.v.EUC 369, 17.12.2011, s. 14.
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Clanok 1
Zmeny smernice 2009/65/ES
Smernica 2009/65/ES sa meni takto:

(1) 'V clanku 17 ods. 8 sa vkladaju nové pododseky:

Ak by v dosledku zmeny spravcovska spolo¢nost’ prestala spiiiat’ ustanovenia tejto smernice,

prislusné organy v domovskom §tate spravcovskej spoloc¢nosti do 15 pracovnych dni
od dorucenia vSetkych informacii uvedenych v tomto odseku ozndmia spravcovskej

spolo¢nosti, Ze uvedent zmenu nesmie vykonat'.

V tom pripade organy domovského ¢lenského Statu spravcovskej spolocnosti informuja
prislusné organy hostitel'ského ¢lenského Statu spravcovskej spolo€nosti, Ze zmena sa

nevykona.

Ak sa napriek ustanoveniam prvého a druhého pododseku zmena vykond a v désledku nej
spravcovska spolo¢nost’ prestane spiiiat’ ustanovenia tejto smernice, prisluiné organy
domovského ¢lenského §tatu spravcovskej spolo€nosti prijmu vSetky nélezité opatrenia

v sulade s ¢lankom 98 a bez zbyto¢ného odkladu o tom informuju prislusné organy

hostitel'ského ¢lenského Statu spravcovskej spolo¢nosti.
(2) Clanok 77 sa vypusta.

3) V ¢lanku 91 sa vypusta odsek 3.
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(4) Clanok 92 sa nahradza takto:

Cldanok 92

1. Clenské S$taty zaistia, aby PKIPCP spristupnil v kazdom ¢lenskom $tate, v ktorom ma

v umysle uvadzat’ na trh svoje podielové listy, sluzby na vykonavanie tychto uloh:

a)

b)

d)

f)

spracovanie pokynov na upisanie, odktiipenie a vyplatenie a vykonavanie inych
platieb drzitel'om podielovych listov vo vztahu k podielovym listom tohto PKIPCP,

a to v stilade s podmienkami stanovenymi v dokumentoch tohto PKIPCP;

poskytovanie informacii investorom o tom, ako mozno predlozit’ pokyny uvedené

v pismene a) a ako sa vyplacaji vynosy z odkuipenia a vyplatenia;

ul’ahcenie nakladania s informéciami a pristupu k postupom a Struktiram uvedenym
v ¢lanku 15 tykajicim sa uplatiiovania prav investorov vyplyvajucich z ich investicie

do PKIPCP v ¢lenskom §tate, v ktorom sa PKIPCP uvadza na trh;

spristupnenie informacii a dokumentov, ktoré su pozadované podla kapitoly IX,

investorom na kontrolu a na ziskanie kopii, v stlade s ¢lankom 94;

poskytnutie informacii relevantnych z hl'adiska uloh, ktoré sa tymito sluzbami
zabezpecuju, investorom na trvalom médiu, ako sa vymedzuje v ¢lanku 2 ods. 1

pism. m);

posobenie ako kontaktné miesto pre komunikaciu s prisluSnym organom.

2. Clenské §taty od PKIPCP nevyzaduju fyzicka pritomnost’ v hostitel'skom ¢lenskom tate

ani vymenovanie tretej strany na ucely odseku 1.

3. PKIPCP zabezpeci, aby sluzby na vykonavanie tloh uvedenych v odseku 1 boli

poskytované:
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a)  vuradnom jazyku alebo v jednom z tradnych jazykov ¢lenského §tatu, v ktorom sa
PKIPCP uvadza na trh, alebo v jazyku schvalenom prisluSnymi orgdnmi uvedeného

¢lenského Statu;

b)  samotnym PKIPCP alebo tret'ou stranou podliehajicou predpisom a dohl'adu
upravujucim ulohy, ktoré sa maju vykonavat’, alebo obomi, vratane pouzitia

elektronickych prostriedkov.

Na ucely pismena b) musi v pripade, ze ulohy vykondva tretia strana, byt’ jej vymenovanie
dolozené pisomnou zmluvou, v ktorej sa stanovuje, ktoré z uloh uvedenych v odseku 1
nevykondva PKIPCP, a Ze tretia strana dostava od PKIPCP vsetky relevantné informéacie

a dokumenty.*

(5) Clanok 93 sa meni takto:
a) V odseku 1 sa vkladd novy pododsek:

,»Oznamenie obsahuje aj informécie a adresu, ktoré su potrebné na fakturaciu alebo
oznamenie akychkol'vek uplatnitel'nych regula¢nych poplatkov alebo platieb zo strany
prisluSnych organov hostitel'ského ¢lenského Statu, a uvedenie sluzieb na vykondvanie tiloh

stanovenych v ¢lanku 92 ods. 1.
b) Odsek 8 sa nahradza takto:

(8) V pripade zmeny v informdacidch obsiahnutych v ozndmeni predlozenom v sulade
s odsekom 1 alebo zmeny tykajtcej sa triedy akcii, ktoré sa maju uviest’ na trh, o tom PKIPCP
poda pisomné oznamenie prisluSnym orgadnom domovského ¢lenského statu PKIPCP

najmenej jeden mesiac pred vykonanim danej zmeny.

Ak by v désledku zmeny uvedenej v prvom pododseku prestal PKIPCP spiniat’ ustanovenia
tejto smernice, prislusné organy v domovskom State PKIPCP do 15 pracovnych dni
od dorucenia vsetkych informécii uvedenych v prvom pododseku oznamia PKIPCP, Ze

uvedent zmenu nesmie vykonat'.
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V tom pripade prislusné orgdny domovského ¢lenského statu PKIPCP nalezite informuju

prislusné organy hostitel'ského ¢lenského statu PKIPCP, Ze zmena sa nevykona.

Ak sa zmena uvedend v prvom pododseku vykond po tom, ako doslo k ozndmeniu v sulade
s druhym pododsekom, a PKIPCP prestane v dosledku tejto zmeny spiiat’ ustanovenia tejto
smernice, prislusné organy domovského Clenského statu PKIPCP prijmu vsetky nélezité
opatrenia v sulade s ¢lankom 98, v pripade potreby aj vratane vyslovného zdkazu uvadzania
PKIPCP na trh, a bez zbyto¢ného odkladu o tom informuju prislusné organy hostitel'ského

¢lenského statu PKIPCP.*
(6) Vklada sa tento ¢lanok 93a:
,,Clanok 93a

1. Prislusné organy domovského clenského statu PKIPCP zabezpecia, aby PKIPCP mohol
zru$it’ oznamenie svojich ¢innosti v ¢lenskom State, v ktorom oznamil svoje ¢innosti v sulade

s ¢lankom 93, ak st splnené vsetky tieto podmienky:

(a) najviac 50 investorov, ktori maji podl'a najlepsieho vedomia PKIPCP, a to
na zéklade primeraného zistovania, bydlisko alebo sidlo v uvedenom ¢lenskom $tate,
ma v drzbe podielové listy tohto PKIPCP alebo podielové listy PKIPCP drzané
v uvedenom ¢lenskom State predstavuji celkovo menej ako 1 % hodnoty aktiv
v sprave tohto PKIPCP vypocitanej na zaklade posledného ocenenia pred datumom
predlozenia ozndmenia uvedeného v odseku 2, alebo existuje akykol'vek iny dovod
akceptovany relevantnym hostitel'skym vnitroStatnym prisluSnym organom

na zéklade osobitosti jeho domaceho trhu;

b)  pauSalna ponuka na odkupenie, bez akychkol'vek poplatkov alebo zraZzok, vSetkych
jeho podielovych listov PKIPCP v drzbe investorov v ¢lenskom Stéate, v ktorom
PKIPCP oznamil svoju ¢innost’ v sulade s clankom 93, sa zverejni pocas najmenej 30
pracovnych dni a je adresovand, priamo alebo prostrednictvom finanénych
sprostredkovatelov, jednotlivo vSetkym investorom v hostitel'skom ¢lenskom Stéte,

ktorych totoznost’ je PKIPCP znama;
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c)  umysel zrusit ozndmenie ¢innosti v ¢lenskom $tate, v ktorom PKIPCP oznémil svoje
¢innosti v sulade s ¢lankom 93, sa zverejni prostrednictvom verejne dostupného
média vratane elektronickych prostriedkov, ktoré sa bezne pouzivaju v pripade

uvadzania PKIPCP na trh a st vhodné pre typického investora PKIPCP.

Informécie uvedené v pismenach b) a c) sa poskytuji v tiradnom jazyku alebo v jednom
z uradnych jazykov ¢lenského Statu, v ktorom bol PKIPCP uvadzany na trh alebo v jazyku

schvalenom prislusnymi orgdnmi uvedeného ¢lenského Statu.

2. PKIPCP predlozi prislusnym organom svojho domovského ¢lenského §tatu oznamenie

obsahujuce informacie uvedené v odseku 1.

3. Prislusné orgdny domovského ¢lenského Statu PKIPCP overia, ¢i ozndmenie, ktoré
predlozil PKIPCP na zéklade odseku 2, je uplné. Prislusné organy domovského ¢lenského
statu PKIPCP najneskér do 20 pracovnych dni od dorucenia tiplného oznamenia uvedeného
v odseku 2 toto ozndmenie zaSlu prislusnym organom ¢lenského $tatu, v ktorom sa ma

PKIPCP prestat’ uvadzat’ na trh, a orgdnu ESMA.

Po zaslani suboru oznamenia podl'a prvého pododseku prislusné organy domovského
¢lenského statu PKIPCP okamzite informuju PKIPCP o zaslani suboru. PKIPCP prestane
od tohto datumu vykonavat’ v ¢lenskom §tate uvedenom v oznameni podl'a odseku 2

akékol'vek nové ponuky alebo umiestiiovanie svojich podielovych listov.

4. PKIPCP nad’alej poskytuje investorom, ktori v iom stale maju investicie, informacie

poZadované podl'a clankov 68 az 82 a podl'a clanku 94.

5. Clenské $taty umoznia, aby sa na uéely odseku 4 mohli pouzivat’ vietky elektronické
komunikacné prostriedky alebo iné prostriedky komunikécie na dial’ku za predpokladu, Ze
tieto informacie a komunikacné prostriedky budu investorom k dispozicii v iradnom jazyku
alebo v jednom z uradnych jazykov toho ¢lenského Statu, v ktorom ma investor bydlisko

alebo sidlo, alebo v jazyku schvalenom prisluSnymi organmi uvedeného ¢lenského Statu.*
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Clanok 2
Zmeny smernice 2011/61/EU
Smernica 2011/61/EU sa meni takto:
(1) V ¢lanku 4 ods. 1 sa medzi pismend ae) a af) vklada toto pismeno aca):

,»aea) ,,predbezné uvadzanie na trh* je priame alebo nepriame poskytovanie informacii alebo
komunikacie o investi¢nych stratégiach alebo investi¢nych napadoch zo strany spravcu AIF z EU
alebo v jeho mene profesionalnym investorom s bydliskom alebo sidlom v Unii s cielom otestovat’
ich zdujem o AIF alebo o podfond AIF, ktory este nie je usadeny, alebo ktory uz je usadeny, ale este
nie je oznamen¢ jeho uvadzanie na trh v stlade s ¢lankom 32 v tom ¢lenskom State, v ktorom maju
investori bydlisko alebo sidlo, pricom to v Ziadnom pripade nepredstavuje ponuku investorovi ¢i

umiestnenie u investora s cielom investovat’ podielové listy alebo akcie tohto AIF alebo podfondu.*
(2) Na zaciatku KAPITOLY VI sa vklada tento ¢lanok 30a:
,,Clanok 30a
Podmienky predbeZného uvadzania na trh v Unii spravcom AIF z EU

1. Clenské $taty zabezpetia, aby spravca AIF z EU, ktorému bolo udelené povolenie, mohol
v Unii vykonavat’ predbezné uvadzanie na trh, s vinimkou pripadov, ked” informacie

predlozené potencialnym profesionalnym investorom:

a) umoznuju investorom, aby sa zaviazali nadobudnut’ podielové listy alebo akcie

konkrétneho AIF;

b)  predstavuji upisovacie formulare alebo podobné dokumenty vo forme navrhu alebo

v kone¢nej podobe;

c) predstavuju zakladajuce dokumenty, prospekt alebo ponukové materidly este

neusadeného AIF v konec¢nej podobe.

Ak sa poskytuje navrh prospektu alebo ponukové materialy, takéto dokumenty neobsahuju
ziadne relevantné informacie umoziujice investorom prijat’ investicné rozhodnutie a jasne

s v nich uvadza, Ze:
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(a) dokumenty nepredstavuju ponuku alebo vyzvu na upisanie podielovych listov alebo

akcii AIF;

(b) o informacie predlozené v tychto dokumentoch sa nemozno opierat, pretoze nie st

uplné a mo6zu sa zmenit'.

2. Clenské $taty zabezpetia, aby spravca AIF z EU nemusel pred uskuto¢iiovanim ¢innosti

predbezného uvadzania na trh oznamit’ tieto ¢innosti prislusSnym organom.

3. Spravcovia AIF zabezpecia, aby investori nenadobudali podielové listy alebo akcie AIF
prostrednictvom ¢innosti predbezného uvadzania na trh a aby investori, ktori boli
kontaktovani v rdmci predbezného uvadzania na trh, mohli nadobtidat’ podielové listy alebo

akcie tohto AIF len v ramci uvadzania na trh povoleného podl'a ¢lanku 31 alebo 32.
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G)

Predovsetkym, akékol'vek upisovanie profesionalnymi investormi do 18 mesiacov po tom,
ako sa spravca AIF z EU zapojil do predbezného uvadzania na trh, vzt'ahujice sa

na podielové listy alebo akcie AIF, na ktory sa odkazuje v informaciach poskytnutych

v suvislosti s predbeznym uvadzanim na trh, alebo AIF usadeného v désledku predbezného
uvadzania na trh, sa povazuje za vysledok uvadzania na trh a podlieha uplatniteI'nym

postupom oznamovania uvedenym v ¢lankoch 31 a 32.

4. Na tcely odseku 3 spravca AIF zabezpeci, aby jeho Cinnost’ predbezného uvéadzania na trh

bola primerane zdokumentovana.

Spravca AIF zabezpeci, aby informécie tykajice sa jeho ¢innosti predbezného uvadzania
na trh boli dostupné a bolo ich mozné poskytnut’ na zaklade Ziadosti jeho prisluSnym organom
po tom, ako sa tato ¢innost’ uskutocnila, pricom sa v nich uvadzaju ¢lenské Staty a Casové

obdobie, v ktorych sa ¢innosti predbezného uvadzania na trh uskutocnili.
Clanok 32 sa meni takto:
a)  V odseku 7 sa druhy pododsek nahrédza takto:

,,Ak v dosledku planovanej zmeny prestane byt spravovanie AIF spravcom AIF v sulade
s ustanoveniami tejto smernice, alebo ak spravca AIF prestane inak spiiiat’ ustanovenia
tejto smernice, relevantné prislusné organy domovského ¢lenského Statu spravcu AIF

do 15 pracovnych dni od dorucenia vSetkych informacii uvedenych v prvom pododseku

informuju spravcu AIF, Ze dani zmenu nesmie vykonat'.
b)  Treti pododsek odseku 7 sa nahradza takto:

,»Ak sa napriek ustanoveniam prvého a druhého pododseku vykona planovand zmena alebo
ak dojde k neplanovanej zmene, v dosledku ktorej prestane byt spravovanie AIF spravcom
AIF v sulade s ustanoveniami tejto smernice alebo spravca AIF prestane inak spinat
ustanovenia tejto smernice, prislusné organy domovského ¢lenského statu spravcu AIF
prijmu vSetky nalezité opatrenia v sulade s ¢lankom 46, ktorymi je v pripade potreby aj
vyslovny zédkaz uvadzania daného AIF na trh, a bez zbyto¢ného odkladu o tom informujt

prislus$né organy hostitel'ského ¢lenského Statu spraveu AIF.*
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(4)

Vklada sa tento ¢lanok 32a:

,,Clanok 32a

Ukonéenie uvadzania podielovych listov alebo akcii AIF z EU na trh v inych &lenskych

Statoch ako v domovskom ¢lenskom State spravcu AIF

1. Clenské $taty zabezpegia, aby spravca AIF z EU mohol zrusit’ oznamenie svojich &innosti

v C¢lenskom State, v ktorom bolo zaslané oznamenie jeho Cinnosti tykajtcich sa uvadzania

na trh v sulade s ¢lankom 32, ak su splnené vsSetky tieto podmienky:

a)

b)

ak investori, ktori maji podl'a najlepSicho vedomia AIF, a to na zéklade primeraného
zistovania, bydlisko alebo sidlo v ¢lenskom S§tate, v ktorom bolo v stlade s ¢lankom
32 zaslané oznamenie ¢innosti AIF tykajtcich sa uvddzania na trh, maja v drzbe
podielové listy alebo akcie tohto AIF, ktoré predstavujui celkovo menej ako 5 %
hodnoty aktiv v sprave tohto AIF vypocitanej na zaklade posledného ocenenia pred
datumom predloZenia ozndmenia uvedeného v odseku 2, alebo existuje akykol'vek
iny dovod akceptovany relevantnym hostitel'skym vnuatrostatnym prisluSnym

organom na zéklade osobitosti jeho domaceho trhu;

s vynimkou uzatvorenych AIF a fondov, ktoré st upravené nariadenim (EU)
2015/760, pausalna ponuka na odkupenie, bez akychkol'vek poplatkov alebo zrazok,
vsetkych podielovych listov alebo akcii AIF v drzbe investorov v ¢lenskom State,

v ktorom bolo v sulade s ¢lankom 32 zaslané ozndmenie ¢innosti tykajtcich sa
uvadzania na trh, sa zverejni pocas obdobia najmenej 30 pracovnych dni a je priamo
alebo prostrednictvom sprostredkovatel'a adresovana jednotlivo vSetkym investorom

v uvedenom ¢lenskom $tate, ktorych totoznost’ je zndma;
9 b

umysel zrusit’ ozndmenie ¢innosti na uzemi ¢lenského Statu, v ktorom bolo v sulade
s ¢lankom 32 zaslané ozndmenie o jeho ¢innostiach tykajicich sa uvadzania na trh,
sa zverejni prostrednictvom verejne dostupného média, ktoré sa bezne pouziva

v pripade uvadzania AIF na trh a je vhodné pre typického investora AIF.
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)

2. Spréavca AIF predlozi prisluSnym organom svojho domovského ¢lenského Statu ozndmenie

obsahujuce informacie uvedené v odseku 1.

3. Prislusné orgdny domovského ¢lenského Statu spraveu AIF overia, €i je oznamenie, ktoré
predlozil spravca AIF v stlade s odsekom 2, Gplné. Prislusné organy domovského ¢lenského
Statu spraveu AIF najneskor do 20 pracovnych dni po doruceni tplného ozndmenia
uvedeného v odseku 2 toto uplné oznamenie odoslu prislusnym organom c¢lenského Statu,

v ktorom sa ma AIF prestat’ uvadzat’ na trh, a orginu ESMA.

Po zaslani suboru oznamenia podl'a prvého pododseku prislusné organy domovského
¢lenského statu spravcu AIF okamzite informuju spravcu AIF o zaslani siboru. Spravca AIF
prestane od tohto ddtumu vykonévat’ v ¢lenskom $tate uvedenom v oznameni podla odseku 2

akékol'vek nové ponuky alebo umiestiiovanie podielovych listov alebo akcii AIF.

4. Spravca AIF nad’alej poskytuje investorom, ktori stale maju investicie v AIF z EU,

informacie pozadované podl'a ¢lankov 22 a 23.

5. Clenské $taty umoznia, aby sa na uéely odseku 4 mohli pouzivat’ vietky elektronické

komunikacné prostriedky alebo iné prostriedky komunikacie na dialku.
Clanok 33 sa meni takto:
a)  V odseku 6 sa druhy pododsek nahradza takto:

,»Ak v dosledku planovanej zmeny prestane byt spravovanie AIF spravcom AIF v sulade

s ustanoveniami tejto smernice, alebo ak spravca AIF prestane inak spifiat’ ustanovenia tejto
smernice, relevantné prislusné organy domovského clenského Statu spraveu AIF do 15
pracovnych dni od doru€enia vSetkych informacii uvedenych v prvom pododseku informuja

spravcu AlF, ze dani zmenu nesmie vykonat’.*
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b)  V odseku 6 sa treti pododsek nahradza takto:

,»Ak sa napriek ustanoveniam prvého a druhého pododseku vykona pldnovana zmena alebo ak
nastane nepldnovana zmena, v dosledku ktorej prestane byt’ spravovanie AIF spravcom AIF

v sulade s ustanoveniami tejto smernice alebo spravca AIF prestane inak spiiiat’ ustanovenia
tejto smernice, prislusné organy domovského ¢lenského statu spravcu AIF prijmu vsetky
nalezité opatrenia v stilade s ¢lankom 46 a bez zbyto¢ného odkladu o tom informuja prislusné

organy hostitel'ského ¢lenského Statu spravcu AIF.“
(6) Vklada sa tento ¢lanok 43a:

,,Clanok 43a
Sluzby, ktoré su k dispozicii retailovym investorom

1. Bez toho, aby bol dotknuty ¢lanok 26 nariadenia (EU) 2015/7605, ¢lenské $taty zabezpetia,
aby spravca AIF spristupnil v kazdom ¢lenskom State, v ktorom mé v umysle uvadzat’ na trh
podielové listy alebo akcie AIF pre retailovych investorov, sluzby na vykonavanie tychto

uloh:

a)  spracovanie pokynov investorov na upisanie, platbu, odkupenie a vyplatenie

vo vztahu k podielovym listom alebo akciam AIF v sulade s podmienkami

stanovenymi v dokumentoch AIF;

b)  poskytovanie informacii investorom o tom, ako mozno predlozit’ pokyny uvedené

v pismene a) a ako sa vyplacaju vynosy z odkupenia a vyplatenia;

c¢)  ulahcenie nakladania s informéciami tykajicimi sa uplatiiovania prav investorov
vyplyvajtcich z ich investicie do AIF v ¢lenskom State, v ktorom sa AIF uvadza

na trh;

S Nariadenie Europskeho parlamentu a Rady,(EU) 2015/760 z 29. aprila 2015 o eurdpskych
dlhodobych investi¢nych fondoch (U. v. EU L 123, 19.5.2015, s. 9).
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d)  spristupnenie informacii a dokumentov investorom v stlade s ¢lankami 22 a 23

na kontrolu a na ziskanie kopii,

e)  poskytnutie informadcii relevantnych z hl'adiska tloh, ktoré sa tymito sluzbami
zabezpecuju, investorom na trvalom médiu, ako sa vymedzuje v ¢lanku 2 ods. 1

pism. m) smernice 2009/65/ES;
f)  posobenie ako kontaktné miesto pre komunikaciu s prisluSnym organom.

2. Clenské $taty nevyzaduji od spraveu AIF fyzicka pritomnost’ v hostitel'skom ¢lenskom

State ani vymenovanie tretej strany na ucely odseku 1.

3. Spravca AIF zabezpeci, aby sluzby na vykonavanie tloh uvedenych v odseku 1 boli

poskytované:

a) v uradnom jazyku alebo v jednom z uradnych jazykov ¢lenského $tatu, v ktorom sa
AIF uvadza na trh, alebo v jazyku schvalenom prislusnymi organmi uvedeného

¢lenského Statu;

b)  samotnym spravcom AIF alebo tret'ou stranou podliehajucou predpisom a dohl'adu

upravujucim ulohy, ktoré sa maju vykonavat’, alebo obomi.

Na ucely pismena b), ak lohy vykonava tretia osoba, jej vymenovanie musi byt’ dolozené
pisomnou zmluvou, v ktorej sa stanovuje, ktoré z tloh uvedenych v odseku 1 nevykonava
spravca AlF, a ze tretia osoba dostava od spravcu AIF vSetky relevantné informacie

a dokumenty.*
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(7) V prilohe IV sa vkladaju tieto pismena i) a j):

,1) informacie a adresa, ktoré su potrebné na fakturaciu alebo ozndmenie akychkol'vek

uplatnitelnych regulacnych poplatkov alebo platieb;
j) uvedenie sluzieb na vykonavanie uloh stanovenych v ¢lanku 43a.*
Cldanok 3
Transpozicia

1. Clenské $taty prijmu a uverejnia najneskor do [OP: viozte datum 24 mesiacov po datume
nadobudnutia ucinnosti] zakony, iné pravne predpisy a spravne opatrenia potrebné
na dosiahnutie stladu s touto smernicou. Komisii bezodkladne ozndmia znenie tychto

ustanoveni.

Tieto ustanovenia uplatiuju od [OP: viozte datum 24 mesiacov po datume nadobudnutia
ucinnostil.
Clenské §taty uveda priamo v prijatych ustanoveniach alebo pri ich iradnom uverejneni

odkaz na tato smernicu. Podrobnosti o odkaze upravia clenské Staty.

2. Clenské Staty ozndmia Komisii znenie hlavnych ustanoveni vnutrostatnych pravnych

predpisov, ktoré prijmu v oblasti pdsobnosti tejto smernice.
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Clanok 4
Hodnotenie

Komisia do [OP: viozte datum 36 mesiacov po ddatume na transpoziciu tejto smernice] uskutoéni
na zéklade verejnej konzultacie a v nadvéznosti na diskusie s orginom ESMA hodnotenie

uplatnovania tejto smernice.

Clanok 4a
Preskumanie

Spravu o uplatitovani tejto smernice predlozi Komisia do [datumom bude najmenej 12 mesiacov po
hodnoteni podl'a €lanku 4]. V tejto sprave sa okrem iného posidi odévodnenost” harmonizécie
ustanoveni uplatnitelnych na spravcovské spolocnosti PKIPCP, ktoré testuju zaujem investorov

o konkrétny investi¢ny napad alebo investicnu stratégiu, a ¢i s na tento ucel potrebné akékol'vek

zmeny tejto smernice.

Clanok 5
Nadobudnutie u¢innosti

Této smernica nadobuda G¢innost’ dvadsiatym ditom po jej uverejneni v Uradnom vestniku

Eurdpskej unie.

Clanok 1 ods. 1 pism. b), ¢lanok 1 ods. 2 a ods. 8, ¢lanok 2 ods. 3, ¢lanok 2 ods. 4 pism. c¢) a ¢lanok

2 ods. 6 sa uplatitujii odo dia nadobudnutia G¢innosti tejto smernice.

9910/18 ADD 1 ic/KBU/kn 21
DGG 1B SK



Této smernica je urend ¢lenskym Statom.

V Bruseli

Za Europsky parlament

predseda

Clanok 6

Za Radu

predseda
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