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Togra le haghaidh
TREOIR O PHARLAIMINT NA hEORPA AGUS ON gCOMHAIRLE

lena leasaitear Treoir 2009/65/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle agus
Treoir 2011/61/AE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle maidir le daileadh

trasteorann gnéthas comhinfheistiochta
(Téacs ata abhartha maidir le LEE)
TA PARLAIMINT NA hEORPA AGUS COMHAIRLE AN AONTAIS EORPAIGH,
Ag féachaint don Chonradh ar Fheidhmiu an Aontais Eorpaigh, agus go hairithe Airteagal 53(1) de,
Ag féachaint don togra 6n gCoimisitn Eorpach,
Tar éis doibh an dréachtghniomh reachtach a chur chuig na parlaiminti naisiinta,
Ag féachaint don tuairim 6 Choiste Eacnamaioch agus Soéisialta na hEorpal,

Ag gniomhu doibh i gcomhréir leis an ngnathnés imeachta reachtach,

1 10 C,, Ich..
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De bharr an méid seo a leanas:

(1)

2)

G)

Comhchuspoéir de chuid Threoir 2009/65/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle?
agus de chuid Threoir 2011/61/AE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle? is ea
cothromas iomaiochta do ghnothais chomhinfheistiochta a dirithit agus deireadh a chur le
srianta le saorghluaiseacht aonad agus scaireanna gnothas comhintheistiochta san Aontas,
agus ag an am céanna a airithia go mbeidh cosaint nios aonthoirmi ann d'infheisteoiri. Cé
gur baineadh na cuspoiri sin amach den chuid is mo, cuireann bacainni airithe isteach ar

chumas bainisteoiri cisti leas iomlan a bhaint as an margadh inmheénach f6s.

Combhlanaitear na rialacha a mholtar sa Treoir seo le Rialachan tiomnaithe [maidir le
daileadh trasteorann gnothas comhinfheistiochta a éascu agus lena leasaitear Rialachan
(AE) Uimh. 345/2013 agus Rialachan (AE) Uimh. 346/2013]. Leagann s¢ sios rialacha
agus foralacha breise maidir le gnothais le haghaidh comhinfheistiochta in urruis inaistrithe
(GCUlInna) agus bainisteoiri cisti infheistiochta malartacha (BCIManna). Ba cheart na
coinniollacha le haghaidh bainisteoiri cisti a theidhmionn sa mhargadh inmheanach a
chomhordu a thuilleadh agus daileadh trasteorann na gcisti atd 4 mbainistit acu a éasct leis

Rialachén sin agus an Treoir seo le chéile.

Is g4 an bhearna rialdla a lionadh agus an ndés imeachta um fhogra a thabhairt do na
hudarais innidla faoi na hathruithe maidir le GCUInna a ailiniu leis an n6s imeachta um

thogra a thabhairt a leagtar sios 1 dTreoir 2011/61/AE.

Treoir 2009/65/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 13 Tail 2009 maidir le
comhordu dlithe, rialachan agus fordlacha riarachdin a bhaineann le gndthais i gcomhair
comhintheistiochta in urruis inaistrithe (GCUInna) IO L 302, 17.11.2009, Ich. 32.

Treoir 2011/61/AE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 8§ Meitheamh 2011
maidir le Bainisteoiri Cisti Infheistiochta Malartacha (BCIManna), IO L 174, 1.7.2011,
Ich. 1.
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(4)

)

Le Rialachan [maidir le daileadh trasteorann gndthas comhinfheistiochta a éascu agus lena
leasaitear Rialachan (AE) Uimh. 345/2013 agus Rialachan (AE) Uimh. 346/2013]
bunaitear rialacha nua lena gceanglaitear ar an Udaras Eorpach um Urrais agus Margai
(ESMA) dréachtchaighdedin theicniula rialdla agus dréachtchaighdedin theicniula cur chun
feidhme a thorbairt chun a shonrt cén thaisnéis atd de dhith, agus Cad iad na foirmeacha,
na teimpléid agus na nésanna imeachta ata le husaid le haghaidh tharchur na faisnéise sin
maidir le gndthais comhinfheistiochta a bhainistit, a ghlacadh n6 a scor faoi Threoir
2009/65/CE agus Treoir 2011/61/AE. Da bhri sin, nil aon gh4 a thuilleadh le foralacha an
da Threoir sin lena dtugtar cumhachtai lanroghnacha do ESMA chun caighdedin theicniula
rialala agus dréachtchaighdedin theicniula cur chun feidhme le haghaidh fograi a thorbairt,

agus da bhri sin ba cheart iad a scriosadh.

Leis an Rialachan [maidir le ddileadh trasteorann gnothas comhinfheistiochta a éascu
agus lena leasaitear Rialachan (AE) Uimh. 345/2013 agus Rialachan (AE)

Uimh. 346/2013] neartaitear na prionsabail is intheidhme maidir le teachtaireachtai
margaithe a rialaitear le Treoir 2009/65/CE agus cuirtear na prionsabail sin i bhfeidhm ar
na BCIManna, rud a mbeidh ardleibhéal cosanta intheisteoiri mar thoradh air, beag beann
ar an gcinedl infheisteora. D4 bhri sin, nil aon gh4 a thuilleadh leis na fordlacha
comhfhreagracha i dTreoir 2009/65/CE maidir le teachtaireachtai margaithe agus
inrochtaineacht dlithe naisiunta agus rialt a bhaineann leis an socrt 1 dtaca le haonaid de

chuid GCUlInna a mhargu, agus mar sin ba cheart iad a scriosadh.
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(6)

(7

®)

Ta sé 1¢éirithe go mbaineann ualach trom leis na foralacha 1 dTreoir 2009/65/CE, lena
gceanglaitear ar GCUInna saoraidi a chur ar fail d'infheisteoiri, faoi mar até siad curtha
chun feidhme ag corais naisiunta dli irithe. Ina theannta sin, is annamh a tisadideann
intheisteoiri na saordidi aititila mar a ceapadh sa Treoir iad. Seachas mar a bhiodh, is € an
t-idirghniomht direach leis an mbainisteoir ciste - biodh sin go leictreonach n6 ar an
nguthan, an modh cumarsaide is fearr le hintheisteoiri anois, c€ go gcuirtear iocaiochtai
agus fuascailti i gcrich ar bhealai eile. Cé go n-usdidtear na saoraidi sin chun criocha
riarachdin, amhail aisghabhadil trasteorann tailli rialdla, ba cheart aghaidh a thabhairt ar
cheisteanna den chineal sin ar mhodhanna eile, comhar idir na hudarais inniala san
aireamh. D4 bhri sin, ba cheart rialacha a bhunt lena nuachoireofar agus lena sonréfar na
ceanglais a bhaineann le saordidi a chur ar fail d'infheisteoiri agus nior cheart ceangal a
bheith ar Bhallstait laithreacht fhisicitil aitiil ina gcuirtear saoraidi den sort sin ar fail a
bheith acu. Ag an am céanna ba cheart a airithit leis na rialacha go mbeidh teacht ag

infheisteoiri ar an bhfaisnéise a bhfuil siad ina teideal.

D'thonn a airithia go gcaithfear go comhleantinach le hinfheisteoiri miondiola, is gé na
ceanglais a bhaineann le saordidi a chur i bhfeidhm freisin ar BCIManna i gcésanna ina
gcéadoidh Ballstait doibh aonaid n6 scaireanna de chuid CIManna a mhargu le

hinfheisteoiri miondiola ina gcrioch féin.

Ar an 4bhar nach bhfuil coinniollacha soiléire aonthoirmeacha ann le haghaidh marga
aonaid no6 scaireanna GCUI n6 CIM AE 1 mBallstat ostach a scor, ta éiginnteacht
eacnamaioch agus dhlithitil ann do bhainisteoiri cisti. D4 bhri sin, leis an togra seo leagtar
sios coinniollacha soiléire, lena n-airitear tairseacha faoina bhféadfai gniomhaiochtai a
chur ar ceal. Léirionn na tairseacha cén uair a théadfaidh bainisteoir ciste a mheas go
bhfuil gniomhaiochtai an chiste neamhshuntasach 1 mBallstat ostach airithe. Leagtar sios
na coinniollacha sa chaoi go mbainfidh siad cothromaiocht amach idir, ar thaobh amhadin,
cumas na ngnoéthas (n6 a gcuid bainisteoiri) cisti margaithe a dhichlarti nuair a
chomhlionfar na coinniollacha até leagtha sios, agus ar an taobh eile, leas intheisteoiri i

ngndthais den sort sin.
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©)

(10)

(11)

(11a)

Maidir leis an deis deireadh a chur le margii GCUInna né CIManna AE i mBallstat dirithe,
nior cheart costas a bheith ar infheisteoiri da barr, na nior cheart coimirci faoi
Threoir 2009/65/CE n6 Treoir 2011/61/AE a bheith nios 14 da barr, go héirithe i dtaca lena

gceart rochtana ar thaisnéis chruinn faoi ghniomhaiochtai na gcisti sin ata ar sitl 1 gconai.

T4 casanna ann inar mian le BCIM suim infheisteoiri i smaoineamh nd i straitéis
infheistiochta ar leith a thastail ach nach mor do6 dul i1 ngleic le cinedlacha ¢agstla
laimhsedla gniomhaiochtai réamh-mhargaithe i gcérais ndisiunta dli éagsula. I roinnt
Ballstat ina bhfuil réamh-mhargt ceadaithe, ta ¢agsulacht mhor idir an sainmhinia até air
sin agus na coinniollacha a bhaineann leis sna Ballstait ¢agstla. I mBallstait eile afach, nil
coincheap an réamh-mhargaithe ann in aon chor. Chun dul i ngleic leis an éagstlacht sin,
ba cheart sainmhinitt comhchuibhithe ar réamh-mhargu a chur ar fail agus ba cheart
coinniollacha faoinar féidir le BCIM AE padirt a ghlacadh sna gniomhaiochtai sin a leagan

sios.

Le go n-aithneofar gniomhaiocht mar réamh-mhargu faoin Treoir seo ni mor baint a bheith
aige le smaoineamh no straitéis infheistiochta CIM nd deighleog CIM, nach bhfuil
bunaithe fos, n6 atd bunaithe, ach nar tugadh fogra faoina mhargti go f6ill sa Bhallstat sin.
Da réir sin, le linn thréimhse an réamh-mhargaithe, ni féidir le hintheisteoiri suibscriobh do
na haonaid n6 na scaireanna de chuid CIM agus nior cheart cead a thabhairt foirmeacha
sintitis né doiciméid chomhchosula i bhfoirm chriochnuil a dhéileadh ar infheisteoiri
ionchasacha le linn na céime sin. Airitheoidh BCIManna nach bhfaigheann infheisteoiri
aonaid no6 scaireanna i CIM tri ghniomhaiochtai réamh-mhargaithe agus nach bhfaighidh
infheisteoiri a dtéitear 1 dteagmhail leo mar chuid de réamh-mhargt aonad no scaireanna sa
CIM sin ach amhain de réir an mhargaithe a cheadaitear faoi Airteagal 31 né Airteagal 32.
Mas rud é, laistigh de 18 mhi tar éis don BCIM AE dul i mbun gniomhaiochtai
réamh-mhargaithe sa Bhallstat sin, go dtairgeann an BCIM suibscriobh aonad n6
scaireanna 1 CIM da dtagraitear san fhaisnéis a solathraiodh i gcomhthéacs
réamh-mhargaithe n6 1 CIM arna bhunt de thoradh an réamh-mhargaithe, déanfar € seo a
mheas mar thoradh ar mhargua agus beidh sé faoi réir an no6s imeachta um fhogra a

thabhairt.

Airitheoidh BCIManna go gcuirtear faisnéis maidir lena gcuid gniomhaiochtai
réamh-mhargaithe ar fail, agus arna iarraidh 6na gcuid udaras inniula, go dtugtar doibh 1.
Déanfar tagairt do na Ballstait san thaisnéis sin agus don tréimhse inar tharla na

gniomhaiochtai réamh-mhargaithe.
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(12) D'thonn cinnteacht dhlithiuil a airithiu, is ga sioncronu a dhéanamh ar dhatai teacht 1
bhfeidhm dlithe, rialachan agus foralacha riarachdin lena gcuirtear an Treoir seo agus an
Rialachan [maidir le daileadh trasteorann gnothas comhinfheistiochta a éascu agus lena
leasaitear Rialachan (AE) Uimh. 345/2013 agus Rialachan (AE) Uimh. 346/2013] maidir
le teachtaireachtai margaithe agus réamh-mhargaithe chun feidhme. Chomh maith leis sin,
is g comhordt a dhéanamh ar na cumhachtai a tugadh don Choimisitn ionas go nglacfar
dréachtchaighdedin theicniula rialdla agus caighdedin theicniula cur chun feidhme, arna
bhforbairt ag ESMA, faoin Rialachan [maidir le daileadh trasteorann gnothas
comhinfheistiochta a éascu agus lena leasaitear Rialachan (AE) Uimh. 345/2013 agus
Rialachan (AE) Uimh. 346/2013] maidir le fograi, litreacha fograi né fograi scriofa i
dtaobh gniomhaiochtai trasteorann ata le scriosadh leis an Treoir seo as Treoir 2009/65/CE

agus Treoir 2011/61/AE faoi seach.

(13) I gcomhréir le Dearbht Comhphdirteach Polaitiil an 28 Mean Fomhair 2011 6 na Ballstait
agus 6n gCoimisitn maidir le doiciméid mhinitichain®, ghlac na Ballstait mar chiiram orthu
féin, i gcadsanna a mbeidh udar cui leis, doiciméad amhéin n6 nios mé a chur leis an
bhfogra maidir lena mbearta trasuite ina mineofar an gaol idir codanna de threoir agus
pairteanna comhthreagracha na n-ionstraimi ndisiunta trasuite. I ndail leis an Treoir seo,

measann an reachtoir go bhfuil udar leis na doiciméid sin a tharchur,

TAR EIS AN TREOIR SEO A GHLACADH:

4 0J C369,17.12.2011, p. 14.
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Airteagal 1

Leasuithe ar Threoir 2009/65/CE

Leasaitear Treoir 2009/65/CE mar seo a leanas:

(1) I'mir 8 d'Airteagal 17 cuirtear isteach na fomhireanna nua seo a leanas:
'l gcés, de bhun athraithe, nach gcomhlionfadh an chuideachta bainistiochta an Treoir seo a
thuilleadh, cuirfidh udarais innitila Bhallstat baile na cuideachta bainistiochta in il don
chuideachta bainistiochta, faoi cheann 15 14 oibre tar éis doibh an thaisnéis uile da dtagraitear
sa mhir seo a thail nach bhfuil an t-athru sin le cur chun feidhme aici.
Sa chas sin, cuirfidh udarais inniula Bhallstat baile na cuideachta bainistiochta in il d'adarais
inniula Bhallstat 6stach na cuideachta bainistiochta nach gcuirfear an t-athrt sin chun
feidhme.
I gcas ina gceuirtear athrti chun feidhme d'ainneoin na chéad fhomhire agus an dara fomhir
agus da dheasca sin nach mbeadh an chuideachta ag comhlionadh na Treorach seo a
thuilleadh, déanfaidh udaréis innitila Bhallstat baile na cuideachta bainistiochta gach beart cui
i gcomhréir le hAirteagal 98 agus tabharfaidh siad fogra da réir d'adarais innitila Bhallstait
oOstach na cuideachta gan aon mhoill mhichui.'

(2) scriostar Airteagal 77.

3) in Airteagal 91, scriostar mir 3.

9910/18 ADD 1 sng/PD/pc 8

DGG 1B GA



(4) cuirtear an méid seo a leanas in ionad Airteagal 92:

Airteagal 92

1. I ngach Ballstat ina bhfuil sé i gceist ag GCUI aonaid a mhargq, airitheoidh na Ballstait go

gecuirfidh an GCUI saordidi ar fail chun na ctiraimi seo a leanas a dhéanamh:

(a)

(b)

(©)

(d)

(e)

®

orduithe um shuibscriobh, iocaiocht, athcheannach agus fuascailt a phroéiseail agus
iocaiochtai eile do shealbhoiri aonad a dhéanamh a bhaineann leis na haonaid san

GCUIL i gcomhréir leis na coinniollacha a leagtar amach i ndoiciméid an GCUI

faisnéis a chur ar fail d'intheisteoiri faoi conas is féidir orduithe da dtagraitear i

bpointe (a) a dhéanamh agus conas a ioctar faltais athcheannaigh agus fuascailte;

laimhsedil faisnéise agus rochtain ar nésanna imeachta agus socruithe da dtagraitear
in Airteagal 15 a bhaineann le feidhmit na gceart at4 ag inftheisteoiri de bharr a

n-infheistiochta sa GCUI sa Bhallstat ina bhfuil an GCUI 4 mhargu, a éascu;

an fhaisnéis agus na doiciméid a iarradh a chur ar fail d'infheisteoiri chun gur féidir
imscrudi a dhéanamh orthu agus céipeanna a dhéanamh diobh de bhun Chaibidil IX,

i gcomhréir le Airteagal 94;

faisnéis a bhaineann leis na ctraimi a dhéanann na saoraidi , a chur ar fail ar mhean

marthanach d'intheisteoiri mar a shainmhinitear in Airteagal 2(1)(m);

gniomht mar phointe teagmhala le haghaidh cumarsaid a dhéanambh leis an tidaras

inniuail.

2. Ni cheangloidh na Ballstait ar GCUI laithreacht fhisicitil a bheith aici sa Bhallstat 6stach

no riarthoir trit pairti a cheapadh chun criche mhir 1.

3. Airitheoidh an GCUI go geuirfear na saoraidi ar f4il chun na ctraimi d4 dtagraitear i mir 1

a dhéanamh:
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(a) 1dteanga oifigiuil an Bhallstait n6 i gceann de theangacha oifigiula an Bhallstait inar

margaiodh an GCUI no i dteanga a d'thormheas udarais innitla an Bhallstait sin;

(b) agan GCUI féin n6 ag trit pairti faoi réir rialachain agus maoirseachta lena rialaitear
na tascanna a bheidh le déanamh, no iad araon, lena n-airitear tri tisaid a bhaint as

modhanna leictreonacha;

Chun criocha phointe (b), 1 gcas ina ndéanfaidh triti pairti na ciraimi, tabharfar fianaise ar
cheapadh an triu heintiteas le conradh i scribhinn ina sonréfar cad iad na craimi da
dtagraitear i mir 1 nach ndéanfaidh cuideachta bhainistiochta an GCUI agus ina mbeidh sé
leagtha sios go bhfaighidh an trit pairti an fhaisnéis agus na doiciméid abhartha ar fad 6
chuideachta bhainistiochta an GCUL.'

Leasaitear Airteagal 93 mar seo a leanas:
(a)I mir 1 d'Airteagal 17 cuirtear isteach an thomhir nua seo a leanas:

'San litir fogra cuirfear isteach chomh maith an thaisnéis agus an seoladh is g& chun criocha
sonrasctha, nd chun aon tdilli né muirir rialdla is infheidhme ag idaréis innitla an Bhallstait
oOstaigh a chur in 10l agus 1éirit ar na saoraidi chun na curaimi d4 dtagraitear in Airteagal 92,

mir 1 a dhéanamh.
(b)cuirtear an méid seo a leanas in ionad Airteagal 8:

'8. I gcas athru ar an bhfaisnéis sa litir thogra a cuireadh isteach 1 gcomhréir le mir 1, n6 1 gcas
athrt ar an aicme scaireanna atd le margu, tabharfaidh an GCUI fogra 1 scribhinn faoin athrt
d'tdarais inniula Bhallstait baile an GCUI mi amhdin ar a laghad sula gcuirfear an t-athrii

chun feidhme.

I gcés, de bhun athri dé dtagraitear sa chéad thomhir nach gcomhlionfadh an GCUI an Treoir,
cuirfidh udarais inniula Bhallstat baile an GCUI in ial don GCUI, faoi cheann 15 14 oibre tar
éis doibh an fhaisnéis uile dé dtagraitear sa chéad fhomhir seo a thail nach bhfuil an t-athra

sin le cur chun feidhme aici.
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(6)

Sa chas sin, cuirfidh tdarais innitula Bhallstat baile an GCUI in 1ul da réir sin d'udarais inniula

Bhallstat 6stach an GCUI nach gcuirfear an t-athrt sin chun feidhme.

I gcas ina geuirfear athra dé dtagraitear sa chéad thomhir chun feidhme tar éis fogra a
thabhairt i gcomhréir leis an dara fomhir agus nach mbeidh an GCUI ag comhlionadh na
Treorach seo a thuilleadh de bhun an athraithe sin, glacfaidh na hudarais inniala i mBallstat
baile an GCUI gach beart iomchui i gcomhréir le hAirteagal 98, lena n-airitear, mas g4, an
toirmeasc sainraite ar mhargi an GCUI agus cuirfidh siad an méid sin in il d'adarais innitla

Bhallstat 6stach an GCUI gan aon mhoill mhichui.'
cuirtear isteach an tAirteagal 93a seo a leanas:
Airteagal 93a

1. Airitheoidh udarais inniula Bhallstat baile an GCUI gur féidir leis an GCUI a chuid
gniomhaiochtai a chur ar ceal i mBallstat ina bhfuil fogra tugtha faoina ghniomhaiochtai i
gcomhréir le hAirteagal 93, ar choinnioll go gcomhliontar gach ceann de na coinniollacha seo

a leanas:

(a) nach mo né 50 lion na n-infheisteoiri, gurb eol don GCUI ar fthiosrichan réasunach,
go bhfuil sainchdnai orthu san Aontas n6 go bhfuil oifig chlaraithe acu sa Bhallstat
sin, a bhfuil aonaid an GCUI sin acu n6 a bhfuil aonaid GCUI acu sa Bhallstat agus
gur 1t n& 1% ina n-iomlaine iad de na s6cmhainni ata faoi bhainistiocht an GCUI sin
arna riomh ar bhonn na luachala is déanai roimh an data a cuireadh isteach an litir
maidir le fogra a thabhairt d4 dtagraitear 1 mir 2, n6 ar aon chtis eile arna glacadh ag
udaras inniuil ndisiunta an Bhallstait 0staigh abhartha ar bhonn na sainitlachtai a

bhaineann lena mhargadh baile féin;

(b) maidir le haonaid uile GCUI ata 1 seilbh intheisteoiri 1 mBallstat ina bhfuil fogra
tugtha faoi ghniomhaiochtai an GCUI 1 gcomhréir le hAirteagal 93, poibleofar
iltairiscint chun iad a athcheannach, saor 6 aon mhuirir n6 asbhainti, ar feadh 30 1a
oibre ar a laghad agus cuirfear an iltairiscint, go direach no tri idirghabhalaithe
airgeadais, chuig gach infheisteoir sa Bhallstat 6stach, duine ar dhuine, arb eol a

gcéannacht don GCUI,
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(c) 1dtaca leis an run fogra maidir leis na gniomhaiochtai sa Bhallstat a chur ar ceal ina
bhfuil fogra tugtha ag an GCUI faoina ghniomhaiochtai i gcomhréir le hAirteagal 93,
poibleofar an ran tri mheén até ar fail go poibli, agus tri mhean até ar fail go
leictreonach, agus is gnach a uséid le GCUI a mhargt agus at4 oiriunach do

ghnath-infheisteoir in GCUlInna.

Cuirfear an fthaisnéis da dtagraitear i bpointe (b) agus i1 bpointe (c) ar fail i dteanga oifigiuil an
Bhallstait n6 i gceann de theangacha oifigitila an Bhallstait inar margaiodh an GCUI n6 i

dteanga a d'thormheas udarais inniula an Bhallstit sin.

2. Cuirfidh an GCUI litir fogra faoi bhraid udarais innitila a Bhallstait baile ina gcuimseofar

an fhaisnéis da dtagraitear i mir 1.

3. Déanfaidh udarais innitila Bhallstat baile an GCUI a fhiora an bhfuil an fogra a chuir an
GCUTI isteach i gcomhréir le mir 2 comhlanaithe ina iomlaine. Déanfaidh udarais innitla
Bhallstat baile an GCUI, trath nach déanai né 20 14 oibre 6 fuarthas an fogra ina iomlaine da
dtagraitear i mir 2, an fogra sin a tharchur chuig udardis innitla an Bhallstait ina bhfuil sé

beartaithe deireadh a chur le margli an GCUI, agus chuig ESMA.

Tar éis tharchur an chomhaid fégra de bhun na chéad fhombhire, cuirfidh udaréais inniala
Bhallstat baile an GCUI an tarchur sin in i6il laithreach don GCUI On data sin ar aghaidh,
scoirfidh an GCUI d'aon tairiscint nua nd de laithria a aonad sa Bhallstét a sainaithniodh sa

litir fogra d4 dtagraitear 1 mir 2.

4. Leanfaidh an GCUI den fhaisnéis a éilitear faoi Airteagail 68 go 82 agus faoi Airteagal 94 a
chur ar fail d'infheisteoiri ata go foill intheistithe sa GCUI.

5. Cead6idh na Ballstait isaid gach modha leictreonaigh n¢ eile cianchumarsaide chun
criocha mhir 4, ar choinnioll go mbeidh an thaisnéis agus an modh cumarsaide ar fail
d'infheisteoiri 1 dteanga oifigiuil an Bhallstait n6 1 gceann de theangacha oifigitla an
Bhallstait ina bhfuil an t-intheisteoir lonnaithe no i dteanga a d'thormheas tdarais innitla an

Bhallstait sin.'
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Airteagal 2
Leasuithe ar Threoir 2011/61/AE
Leasaitear Treoir 2011/61/AE mar a leanas:
(1) in Airteagal 4(1), idir pointi (ae) agus (af), cuirtear isteach an pointe (aca) seo a leanas:

'(aca) ciallaionn 'réamh-mharg' solathar direach n6 indireach faisnéise n6 cumarsaide faoi straitéisi
infheistiochta ndé smaointe infheistiochta a dhéanann BCIM AE, n6 a dhéantar thar a cheann,
d'intheisteoiri gairmitla a bhfuil sainchdnai orthu san Aontas n6 ata claraithe san Aontas d'thonn a
spéis in CIM n¢ in urann CIM a thastail, nach bhfuil bunaithe fos, n6 ata bunaithe, ach nar tugadh
fogra faoina mhargt go f6ill i gcomhréir le hAirteagal 32, sa Bhallstat sin ina bhfuil sainchonai ar
na hinfheisteoiri n6 ina bhfuil a n-oifig chléraithe, agus i ngach cés, nach tairiscint nd laithria don

infheisteoir ¢ go ndéanfadh sé intheistiocht i n-aonaid n6 i scaireanna den CIM sin n6 in urrann.’
(2) cuirtear Airteagal 30a mar seo a leanas isteach ag tis CHAIBIDIL VI:
'Airteagal 30a
Coinniollacha maidir le réamh-mhargu san Aontas ag BCIM AE

1. Airitheoidh na Ballstit go bhféadfaidh BCIM AE udaraithe pairt a ghlacadh i
réamh-mhargl san Aontas, ach amhdin sa chas ina mbaineann an méid a leanas leis an

bhfaisnéis arna cur i lathair d'intheisteoiri gairmitla féideartha:

(a) cuireann si ar chumas intheisteoiri gealltanas a thabhairt aonaid n6 scaireanna de

CIM ar leith a fhail;

(b) 1isionann i agus foirmeacha sintitis n6 doiciméid chomhchostla i bhfoirm

dhréachtach no 1 bhfoirm chriochnuil;

(c) isionann i agus doiciméid bhunreachtuila, réamheolaire n6 doiciméid tairisceana le

haghaidh CIM nach bhfuil bunaithe f6s 1 bhfoirm chriochnuil.

I gcés ina geuirtear dréacht-réamheolaire n6 doiciméid tairisceana ar fail, ni chuimseofar iontu
an fhaisnéis dbhartha go 1éir, rud a chuirfidh ar chumas infheisteoiri cinneadh intheistiochta a

dhéanamh agus luafar go soiléir an méid seo a leanas:
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(a) nihionann an doiciméad agus tairiscint né cuireadh suibscriobh leis na haonaid né na

scaireanna de chuid CIM;

(b) nior cheart a bheith ag brath ar an bhfaisnéis atd sna doiciméid sin s rud é gur

faisnéis neamhiomlan i agus d'théadfadh go dtiocfadh athra uirthi.

2. Airitheoidh na Ballstait nach bhfuil g4 le haon cheangal gniomhaiochtai reAmh-mhargaithe
a chur in 1al do na hudarais inniala le go mbeidh BCIM AE in ann tabhairt faoi

ghniomhaiochtai réamh-mhargaithe.

3. Airitheoidh BCIManna nach bhfaighidh infheisteoiri aonaid na scaireanna in CIM tri
ghniomhaiochtai réamh-mhargaithe agus nach bhfaighidh intheisteoiri a dtéitear 1 dteagmhail
leo mar chuid de réamh-mhargti aonaid n4 scaireanna sa CIM sin ach amhdin de réir an

mhargaithe a cheadaitear faoi Airteagal 31 n6 faoi Airteagal 32.
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3)

Go hairithe, measfar gur de thoradh an mhargaithe aon suibscribhinn infheisteoiri gairmiula,
laistigh de 18 mi tar éis don BCIM AE dul i mbun réamh-mhargu, le haonaid n6 scaireanna

CIM da dtagraitear san thaisnéis a solathraiodh i gcomhthéacs an réamh-mhargaithe, n6 aon
CIM arna bhunu de thoradh an réamh-mhargaithe, agus beidh siad faoi réir an n6s imeachta

um thogra a thabhairt da dtagraitear in Airteagal 31 agus in Airteagal 32.

4. Chun criocha mhir 3, déanfaidh an BCIM a airithiu go bhfuil doiciméadt mar is ceart &

dhéanamh ar a ghniomhaiocht réamh-mhargaithe.

Airitheoidh BCIManna go gcuirtear an fhaisnéis sin maidir lena gcuid gniomhaiochtai
réamh-mhargaithe ar fail, agus arna iarraidh d"idarais innitla go dtugtar doibh i tar éis na
gniomhaiochta agus go gcuimsitear ann tagairt do na Ballstdit agus don tréimhse inar tharla na

gniomhaiochtai réamh-mhargaithe.
Leasaitear Airteagal 32 mar seo a leanas:
(a) cuirtear an méid seo a leanas in ionad an dara fomhir de mhir 7:

'Mas rud €, de bhun athr( ata beartaithe, nach mbeadh an Treoir seo 4 comhlionadh nios
mo ag an mbainistiu a dhéanann an BCIM ar an CIM n6 nach mbeadh an Treoir seo 4
comhlionadh nios m6 ag an BCIM ar shli eile, cuirfidh Gdarais innitila a&bhartha Bhallstat
baile an BCIM in ial don BCIM faoi cheann 15 14 oibre tar éis doibh an fhaisnéis uile da

dtagraitear sa chéad thomhir a thail nach bhfuil an t-athrt le cur i bhfeidhm aige.
(b) cuirtear an méid seo a leanas in ionad an triti fomhir de mhir 7:

'T gcas ina geuirtear athra atd beartaithe chun feidhme d'ainneoin na chéad thomhire agus
an dara fomhir n6 de bhun athrti nach raibh beartaithe nach mbeadh an Treoir seo &
comhlionadh nios m6 ag an mbainistitt a dhéanann an BCIM ar an CIM n6 nach mbeadh
an Treoir seo & comhlionadh nios m6 ag an BCIM ar shli eile, déanfaidh tidarais inniula
Bhallstat baile an BCIM gach beart cui 1 gcomhréir le hAirteagal 46, lena n-airitear, 1 gcas
inar ga sin, an toirmeasc sainrdite ar mhargt an CIM agus tabharfaidh siad fogra da réir

d'tdarais inniula Bhallstat 6stach an BCIM gan moill mhichui.'
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(4)

cuirtear isteach an tAirteagal 32a seo a leanas:

'Airteagal 32a

Scor de mhargu aonad né scaireanna CIManna AE sna Ballstait cé is moite de Bhallstat

baile an BCIM

1. Airitheoidh na Ballstait go bhféadfaidh BCIM AE fogra maidir leis na gniomhaiochtai a

chur ar ceal sa Bhallstat ina ndearnadh fogra da ghniomhaiochtai margaithe a tharchur 1

gcomhréir le hAirteagal 32, i gcas ina bhfuil na coinniollacha seo a leanas go 1€ir &

gcomhlionadh:

(a)

(b)

(c)

chomh fada is eol don CIM, tar €éis do fiosru réasunta a dhéanamh, go bhfuil
sainchonai ar na hintheisteoiri sa Bhallstat nd go bhfuil oifig chléraithe acu sa
Bhallstat sin, i gcas ina bhfuil fogra faoi ghniomhaiochtai margaithe CIM tarchurtha i
gcomhréir le hAirteagal 32, go bhfuil aonaid né scaireanna an CIM sin ag na
hinfheisteoiri ar 14 n4 5% ar an iomlan de shocmhainni ata faoi bhainistiocht an CIM
sin iad, arna riomh ar bhonn na luachala is déanai a rinneadh roimh an data a
cuireadh isteach an litir fogra déa dtagraitear i mir 2, n6 ar aon chuis eile a nglacann
an t-udaras inniuil néisiunta ostaigh is dbhartha ar an mbonn sin na sainitilachtai a

bhaineann lena mhargadh baile féin;

cé is moite de CIManna iata agus de chisti a rialaitear le Rialachan (AE) 2015/760, t&
poiblit déanta ar feadh 30 14 oibre ar a laghad ar iltairiscint a chuid aonad né
scaireanna CIM uile ata i seilbh infheisteoiri sa Bhallstat a athcheannach, saor 6 aon
mhuirir n6 asbhainti, i gcas ina bhfuil fogra maidir lena ghniomhaiochtai margaithe
tarchurtha i gcomhréir le hAirteagal 32, agus ta an poiblit sin dirithe ar gach
infheisteoir ina aonar, go direach no tri idirghabhalai, sa Bhallstét sin arb eol cé hé

féin;

ta poibliti déanta go bhfuil sé beartaithe fogra maidir leis na gniomhaiochtai
margaithe ar chrioch an Bhallstait a chur ar ceal, i gcas ina bhfuil fégra maidir lena
ghniomhaiochtai margaithe tarchurtha i gcomhréir le hAirteagal 32, tri mhean ata ar
fail go poibli agus is gnach do mhargti CIM agus ata oiriinach do ghnath-intheisteoir
CIM.
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)

2. Cuirfidh an BCIM f6gra faoi bhraid udarais innitla a Bhallstait baile ina gcuimseofar an

thaisnéis da dtagraitear i mir 1.

3. Déanfaidh tdarais innitila Bhallstat baile an BCIM a thiort an bhfuil an fégra a chuir an
BCIM isteach i gcomhréir le mir 2 comhlanaithe ina iomldine. Déanfaidh tdaréis innitila
Bhallstat baile an BCIM, trath nach déanai na 20 14 oibre 6 fuarthas an fogra iomlan da
dtagraitear i mir 2, an fogra sin a tharchur chuig udarais innitla an Bhallstait ina bhfuil sé

beartaithe deireadh a chur le margi CIM, agus chuig ESMA.

Tar éis tharchur an chomhaid fégra de bhun na chéad thombhire, cuirfidh tdarais innitla
Bhallstat baile an BCIM an tarchur sin in ial laithreach don BCIM. On data sin ar aghaidh,
scoirfidh an BCIM d'aon tairiscint nua n6 de laithriti aonaid no scaireanna an CIM até 4

bhainistiti aige sa Bhallstat a sainaithniodh sa litir fogra da dtagraitear i mir 2.

4. Leanfaidh an BCIM den fhaisnéis a éilitear faoi Airteagal 22 agus faoi Airteagal 23 a chur

ar fail d'infheisteoiri ata fos infheistithe sa CIM AE.

5. Ceaddidh na Ballstéit usdid gach modha leictreonaigh nd eile cianchumarsaide chun

criocha mhir 4.
Leasaitear Airteagal 33 mar seo a leanas:
(a) cuirtear an méid seo a leanas in ionad an dara fomhir de mhir 6:

'Mas rud ¢, de bhun athru ata beartaithe, nach mbeadh an Treoir seo a comhlionadh nios mo

ag an mbainistitl a dhéanann an BCIM ar an CIM n6 nach mbeadh an Treoir seo a

comhlionadh nios m6 ag an BCIM ar shli eile, cuirfidh udarais innitla 4bhartha Bhallstat baile

an BCIM in 14l don BCIM faoi cheann 15 14 oibre tar €is doibh an fhaisnéis uile d4 dtagraitear

sa chéad fhombhir a thail nach bhfuil an t-athrt le cur i bhfeidhm aige.
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(b) cuirtear an méid seo a leanas in ionad an triti fomhir de mhir 6:

'l gcés ina gcuirtear athra ata beartaithe chun feidhme d'ainneoin na chéad thomhire agus an
dara fomhir n6 de bhun athrt nach raibh beartaithe nach mbeadh an Treoir seo & comhlionadh
nios moé ag an mbainistit a dhéanann an BCIM ar an CIM n6 nach mbeadh an Treoir seo &
comhlionadh nios mé ag an BCIM ar shli eile, déanfaidh idarais innitila Bhallstat baile an
BCIM gach beart cui i gcomhréir le hAirteagal 46 agus tabharfaidh siad fogra da réir dadarais

inniula Bhallstat 6stach an BCIM gan moill mhichui.'
(6) cuirtear isteach an tAirteagal 43a seo a leanas:
'Airteagal 43a
Saoraidi ar fail d'infheisteoiri miondiola

1. Gan dochar d'Airteagal 26 de Rialachan (AE) 2015/7603, airitheoidh na Ballstait go
gecuirfidh BCIM ar fail, i ngach Ballstat ina bhfuil sé ar intinn aige aonaid no scaireanna CIM

a mhargu le hinfheisteoiri miondiola, saoréidi leis na ciiraimi seo a leanas a dhéanambh:

(a) orduithe um shuibscriobh, iocaiocht, athcheannach agus fuascailt de chuid
infheisteoiri agus a bhaineann le haonaid no scaireanna an CIM, i gcomhréir leis na

coinniollacha a leagtar amach i1 ndoiciméid an CIM, a phroéiseail;

(b) faisnéis a chur ar fail d'infheisteoiri faoi conas is féidir orduithe d4 dtagraitear i

bpointe (a) a dhéanamh agus conas a ioctar faltais athcheannaigh agus fuascailte;

(c) laimhseail faisnéise a bhaineann le cur 1 bhfeidhm na gceart atd ag infheisteoiri de

bharr a n-infheistiochta sa CIM sa Bhallstat ina bhfuil an CIM 4 mhargu, a €ascu;

S Rialachan (AE) 2015/760 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 29 Aibrean 2015
maidir le cisti infheistiochta fadtéarmai Eorpacha IO L 123, 19.5.2015, Ich. 9.
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(d) an fhaisnéis agus na doiciméid a chur ar fail d'infheisteoiri chun gur féidir imscradu a
dhéanamh orthu agus céipeanna a dhéanamh diobh 1 gcomhréir le hAirteagal 22 agus

le hAirteagal 23;

(e) faisnéis ata abhartha do na curaimi a dhéanann na saoraidi a chur ar fail
d'infheisteoiri ar mhean marthanach mar ata sonraithe in Airteagal 2(1)(m) de

Threoir 2009/65/CE;

(f) gniomht mar phointe teagmhala le haghaidh cumarséaid a dhéanambh leis an udaras

inniuil.

2. Ni cheangloidh na Ballstait ar BCIM laithreacht fhisiciuil a bheith aici sa Bhallstat 6stach

no6 riarthoir triu pairti a cheapadh chun criche mhir 1.

3. Airitheoidh an BCIM go gcuirfear na saoraidi ar fail chun na craimi da dtagraitear i mir 1

a dhéanambh:

(a) 1dteanga oifigiuil an Bhallstait n6 i1 gceann de theangacha oifigiula an Bhallstait inar

margaiodh an CIM no 1 dteanga a d'thormheas tdarais innitila an Bhallstait sin;

(b) agan BCIM féin no ag trit pairti, faoi réir rialachain agus maoirseachta lena

rialaitear na tascanna a bheidh le déanamh, no iad araon.

Chun criocha phointe (b), 1 gcas ina ndéanfaidh trit pairti na ctraimi, tabharfar fianaise ar an
gceapachdn sin le conradh 1 scribhinn, ina sonréfar ¢é na ciraimi a shonraitear i mir 1 nach
bhfuil 4 ndéanamh ag an BCIM agus go bhfaighidh an trit pairti an fhaisnéis abhartha agus na
doiciméid abhartha go 1éir 6n BCIM.'
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(7) In Tarscribhinn IV cuirtear isteach pointe (1) agus pointe (j) seo a leanas:

'(1) an fthaisnéis agus an seoladh is ga chun criocha sonrasctha né chun aon tailli né muirir

rialala is intheidhme a chur in 11l
(j) léirit ar na saoraidi chun na curaimi da dtagraitear in Airteagal 43a a dhéanamh.'
Airteagal 3
Trasui

1. Glacfaidh agus foilseoidh na Ballstait, faoin [ Oifig na bhFoilseachan: Cuir isteach an data
24 mhi tar éis an data a thiocfaidh sé i bhfeidhm] ar a dhéanai, na rialacha, na rialachain
agus na foralacha riarachdin ata riachtanach chun an Treoir seo a chomhlionadh. Cuirfidh

siad téacs na bhforalacha sin in 11l don Choimisitn laithreach.

Cuirfidh siad na fordlacha sin i bhfeidhm 6n [Oifig na bhFoilseachan: Cuir isteach an data
24 mhi tar éis an data a thiocfaidh sé i bhfeidhm].

Nuair a ghlacfaidh na Ballstait na fordlacha sin, beidh tagairt iontu don Treoir seo n6 beidh
tagairt den sort sin ag gabhadil leo trath a bhfoilsithe oifigiuil. Is iad na Ballstait a chinnfidh

an tsli le tagairt den sort sin a dhéanamh.

2. Déanfaidh na Ballstait téacs phriomhthoralacha an dli naisitinta a ghlacfaidh siad sa réimse

a chumhdaitear leis an Treoir seo a chur in 11l don Choimisiun.
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Airteagal 4
Meastoireacht

Faoin [Oifig na bhFoilseachan: Cuir isteach an data 36 mi tar éis dhata trasuite na Treorach seo]
déanfaidh an Coimisiin meastoireacht, ar bhonn comhairlitchén poibli agus i bhfianaise idirphléiti

le ESMA agus le hudarais inniula, ar chur i bhfeidhm na Treorach seo.

Airteagal 4a
Athbhreithniu

Faoi [data 12 mhi ar a laghad tar éis na meastoireachta faoi Airteagal 4], tiolacfaidh an Coimisitin
tuarascail ar chur i bhfeidhm na Treorach seo. Déanfar measunu sa tuarascail sin, inter alia, ar a
fhiuntai ata sé na foralacha is infheidhme maidir le cuideachtai bainistiochta GCUI a
chomhchuibhit lena ndéanfar suim an infheisteora i smaoineamh no straitéis infheistiochta ar leith a

thastail, agus cibé acu is gd n6 nach ga aon leasuithe a dhéanamh ar an Treoir seo chuige sin.

Airteagal 5
Teacht i bhfeidhm

Tiocfaidh an Treoir seo 1 bhfeidhm an fichiu 14 tar €is 14 a foilsithe in Iris Oifigiuil an

Aontais Eorpaigh.

Beidh feidhm ag Airteagail 1(1)(b), 1(2) 1(8), 2(3), 2(4)(c) agus 2(6) 6 dhata teacht 1 bhfeidhm na

Treorach seo.
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Diritear an Treoir seo chuig na Ballstait.

Arna dhéanamh sa Bhruiséil,
Thar ceann Pharlaimint na hEorpa

An tUachtaran

Airteagal 6

Thar ceann na Comhairle

An tUachtaran
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