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Fhdotus:
EUROOPAN PARLAMENTIN JA NEUVOSTON DIREKTIIVI

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2009/65/EY ja Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivin 2011/61/EU muuttamisesta yhteisti sijoitustoimintaa harjoittavien

yritysten rajatylittivin markkinoinnin osalta
(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)
EUROOPAN PARLAMENTTI JA EUROOPAN UNIONIN NEUVOSTO, jotka

ottavat huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen ja erityisesti sen 53 ja

1 artiklan,
ottavat huomioon Euroopan komission ehdotuksen,

sen jilkeen kun esitys lainsditdmisjirjestyksessd hyvaksyttiviksi sddadokseksi on toimitettu

kansallisille parlamenteille,
ottavat huomioon Euroopan talous- ja sosiaalikomitean lausunnon?,

noudattavat tavallista lainsdédtdmisjérjestysta,

1 EUVLC,,s..
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sekd katsovat seuraavaa:

(1)

2)

G)

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2009/65/EY? ja Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivin 2011/61/EU? yhteiseni tavoitteena on varmistaa tasapuoliset
toimintaedellytykset yhteissijoitusyritysten keskuudessa ja poistaa yhteissijoitusyritysten
osuuksien ja osakkeiden vapaan liitkkuvuuden rajoitukset unionissa niin, ettd samalla
varmistetaan yhdenmukaisempi sijoittajansuoja. Ndihin tavoitteisiin onkin suureksi osaksi
paisty, mutta edelleen on joitakin esteitd, joiden vuoksi rahastonhoitajat eivit kykene

hyodyntdmaan sisdmarkkinoita tdysimaraisesti.

Tassa direktiivissd ehdotettuja sdént6ja tiydentdd asiaan liittyva asetus [yhteistd
sijoitustoimintaa harjoittavien yritysten rajatylittdvin markkinoinnin helpottamisesta ja
asetusten (EU) N:0 345/2013 ja (EU) N:o 346/2013 ja muuttamisesta]. Siind sdddetdan
tdydentivistd sddnnodistd ja menettelyistd, jotka koskevat yhteistd sijoitustoimintaa
harjoittavia yrityksid (yhteissijoitusyrityksid) ja vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajia.
Kyseiselld asetuksella ja tilla direktiivilld olisi yhdessd koordinoitava paremmin
edellytyksid, joiden mukaisesti rahastonhoitajat toimivat sisdmarkkinoilla, ja helpotettava

niiden hoitamien rahastojen rajatylittivda markkinointia.

On tarpeen tiyttdad aukot lainsddddnnossd ja yhdenmukaistaa menettely, jota sovelletaan
toimivaltaisille viranomaisille tehtiviin ilmoituksiin yhteissijoitusyrityksid koskevista

muutoksista, direktiivissd 2011/61/EU sdddetyn ilmoitusmenettelyn kanssa.

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2009/65/EY, annettu 13 pédivand heindkuuta
2009, siirtokelpoisiin arvopapereihin kohdistuvaa yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavia
yrityksid (yhteissijoitusyritykset) koskevien lakien, asetusten ja hallinnollisten méérdysten
yhteensovittamisesta (EUVL L 302, 17.11.2009, s. 32).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2011/61/EU, annettu 8 paivina kesidkuuta
2011, vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajista (FEUVL L 174, 1.7.2011, s. I).
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[Yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavien yritysten rajatylittdvin markkinoinnin
helpottamisesta ja asetusten (EU) N:o 345/2013 ja (EU) N:o 346/2013 muuttamisesta
annetussa] asetuksessa vahvistetaan uusia sdintojd, joiden mukaan Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomaisen (EAMYV) on laadittava luonnokset teknisiksi
sadntelystandardeiksi ja teknisiksi tdytdntoonpanostandardeiksi, joissa tdismennetdan
vaadittavat tiedot sekd lomakkeet, mallit ja menettelyt ndiden tietojen toimittamiseksi siltd
osin kuin on kyse yhteissijoitusyritysten hoitamisesta, markkinoinnin aloittamisesta tai
lopettamisesta direktiivin 2009/65/EY ja direktiivin 2011/61/EU nojalla. Sen vuoksi ndiden
kahden direktiivin sddnndkset, jotka koskevat EAMV:n harkinnanvaraisia valtuutuksia
laatia teknisid sddntely- ja tdytdntoonpanostandardeja ilmoituksia varten, eivit enéda ole

tarpeen, minka vuoksi ne olisi kumottava.

[Yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavien yritysten rajatylittivin markkinoinnin
helpottamisesta ja asetusten (EU) N:o0 345/2013 ja (EU) N:o 346/2013 muuttamisesta
annetulla] asetuksella lujitetaan direktiivilla 2009/65/EY sddnneltyjd mainontaan
sovellettavia periaatteita ja laajennetaan ne koskemaan myos vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajia, milld parannetaan sijoittajansuojaa sijoittajatyypisté riippumatta.
Tata varten direktiivin 2009/65/EY vastaavat sddnndkset, jotka koskevat mainontaa ja
yhteissijoitusyrityksen osuuksien markkinointijirjestelyjd koskevien kansallisten lakien ja

asetusten saatavuutta, eivit endd ole tarpeen, minka vuoksi ne olisi kumottava.
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(8)

Direktiivin 2009/65/EY sdanndkset, joissa edellytetddn yhteissijoitusyrityksen tarjoavan
sijoittajille jarjestelyjd, ovat osoittautuneet kuormittaviksi sellaisina, kuin ne pantu
taytdntoon joissakin kansallisissa oikeusjérjestelmissd. Sijoittajat eivit myoskédn
useinkaan kdyté paikallisia jirjestelyjéd direktiivissé tarkoitetulla tavalla. Suosituimmaksi
yhteydenpitomuodoksi on tullut sijoittajien ja rahastonhoitajan suora yhteys — joko
sahkdisesti tai puhelimitse — ja maksut ja lunastukset hoidetaan muiden kanavien kautta.
Naiti jarjestelyja kdytetddn hallinnollisiin tarkoituksiin, kuten viranomaisten veloittamien
maksujen rajatylittdvdin perimiseen, mutta téllaisia seikkoja olisi késiteltdva muilla
keinoilla, esimerkiksi toimivaltaisten viranomaisten véliselld yhteistyolld. Tétd varten olisi
vahvistettava sddntoja, joilla nykyaikaistetaan ja tismennetdédn vahittdissijoittajia varten
tarjottavia jarjestelyjd koskevat vaatimukset, eiké jasenvaltioiden pitdisi vaatia paikallista
fyysistéd lasndoloa nédiden jérjestelyjen tarjoamista varten. Samaan aikaan sdannoilla olisi

varmistettava, etté sijoittajat saavat tiedot, joihin heilld on oikeus.

Vihittdissijoittajien yhdenmukaisen kohtelun varmistamiseksi on tarpeen, etté
jarjestelyihin sovellettavia vaatimuksia sovelletaan my0s vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajiin, jos jdsenvaltiot antavat niille luvan markkinoida vaihtoehtoisten

sijoitusrahastojen osuuksia tai osakkeita vahittiissijoittajille alueellaan.

Jos et ole selkeitd ja yhdenmukaisia ehtoja, joiden mukaisesti yhteissijoitusyrityksen tai
unioniin sijoittautuneen vaihtoehtoisen sijoitusrahaston osuuksien tai osakkeiden
markkinointi voidaan lopettaa vastaanottavassa jasenvaltiossa, rahastonhoitajille atheutuu
taloudellista ja oikeudellista epdvarmuutta. Sen vuoksi tdssd ehdotuksessa vahvistetaan
selvit ehdot, mukaan luettuna raja-arvot, joiden mukaisesti ilmoitus markkinoinnin
lopettamisesta voidaan tehdi. Raja-arvot antavat osviittaa siitd, milloin rahastonhoitaja voi
katsoa, ettd sen toiminnasta on tullut merkityksetonté tietyssa vastaanottavassa
jasenvaltiossa. Ehdot on asetettu niin, ettd niissé otetaan tasapainoisesti huomioon toisaalta
yhteissijoitusyritysten (tai niiden hoitajien) mahdollisuus poistaa markkinoidut rahastot
rekisteristd tiettyjen ehtojen tiyttyessd ja toisaalta tillaisiin yrityksiin sijoittaneiden

sijoittajien edut.
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Mahdollisuudesta lopettaa yhteissijoitusyrityksen tai unioniin sijoittautuneen
vaihtoehtoisen sijoitusrahaston markkinointi tietyssé jasenvaltiossa ei pitdisi aiheutua
kustannuksia sijoittajille eikd sen pitdisi heikentda niihin direktiivin 2009/65/EY tai
direktiivin 2011/61/EU nojalla kohdistuvia suojatoimia, etenkdén siltd osin kuin on kyse

heidén oikeudestaan saada tarkkoja tietoja kyseisten rahastojen toiminnasta, joka jatkuu.

Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajia, jotka haluavat testata sijoittajien kiinnostusta
tiettyyn sijoitusideaan tai -strategiaan, kohdellaan joissakin tapauksissa eri tavoin niiden
harjoittaman ennakkomarkkinoinnin osalta eri jasenvaltioiden oikeusjérjestelmissa.
Joissakin jdsenvaltioissa, joissa ennakkomarkkinointi on sallittu, sitd koskevat mééritelmét
ja ehdot vaihtelevat merkittavasti. Toisissa taas ei tunneta ennakkomarkkinoinnin késitetta
lainkaan. Néihin eroihin puuttumiseksi olisi sdddettdvd ennakkomarkkinoinnin
yhdenmukaistetusta miritelmésti ja olisi vahvistettava ehdot, joiden mukaisesti unioniin

sijoittautunut vaihtoehtoisen sijoitusrahaston hoitaja voi harjoittaa titd toimintaa.

Jotta ennakkomarkkinointia voidaan pitdd tdssd direktiivissd méériteltynd
ennakkomarkkinointina, siind on oltava kyse sellaisen vaihtoehtoisen sijoitusrahaston tai
vaihtoehtoisen sijoitusrahaston alarahaston sijoitusideasta tai -strategiasta, jota ei ole vield
perustettu tai joka on perustettu mutta jonka markkinointitoiminnasta ei ole vield toimitettu
ilmoitusta asianomaiseen jasenvaltioon. Niin ollen sijoittajat eivit voi
ennakkomarkkinoinnin aikana merkitd vaihtoehtoisen sijoitusrahaston osuuksia tai
osakkeita, eikd mahdollisille sijoittajille saisi saada jakaa lopullisessa muodossaan olevia
merkintdlomakkeita tai vastaavia asiakirjoja tdssd vaiheessa. Vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajien on varmistettava, etté sijoittajat eivét hanki vaihtoehtoisen
sijoitusrahaston osuuksia tai osakkeita ennakkomarkkinoinnin perusteella ja ettd sijoittajat
voivat ennakkomarkkinointiin liittyvin yhteydenoton perusteella hankkia kyseisen
vaihtoehtoisen sijoitusrahaston osuuksia tai osakkeita vain, kun markkinointi on sallittua
31 tai 32 artiklan mukaisesti. Jos kyseisessd jasenvaltiossa ennakkomarkkinointia
harjoittava unioniin sijoittautunut vaihtoehtoisen sijoitusrahaston hoitaja tarjoaa
merkittaviksi ennakkomarkkinoinnin yhteydessd annetuissa tiedoissa tarkoitetun
vaihtoehtoisen sijoitusrahaston tai ennakkomarkkinoinnin tuloksena perustetun
vaihtoehtoisen sijoitusrahaston osuuksia tai osakkeita, merkintid pidetddan markkinoinnin

tuloksena ja siind on noudatettava ilmoitusmenettelya.

Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien on varmistettava, etti niiden
ennakkomarkkinointitoiminnasta on saatavilla tietoja ja ettd niitd tietoja annetaan
pyynnostd hoitajien toimivaltaisille viranomaisille kyseisen toiminnan jidlkeen. Néihin
tietoihin on siséllyttdva maininta jdsenvaltioista, joissa ennakkomarkkinointia harjoitettiin,

ja ennakkomarkkinoinnin ajanjaksosta.
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(12)

(13)

Oikeusvarmuuden takaamiseksi on tarpeen sovittaa yhteen timéan direktiivin
tdytantoonpanemiseksi annettujen lakien, asetusten ja hallinnollisten madraysten seké
[vhteistd sijoitustoimintaa harjoittavien yritysten rajatylittdvin markkinoinnin
helpottamisesta ja asetusten (EU) N:o 345/2013 ja (EU) N:o 346/2013 muuttamisesta
annetun] asetuksen soveltamispdiviat mainontaa ja ennakkomarkkinointia koskevien
sdannosten osalta. On myds tarpeen koordinoida komissiolle [yhteistd sijoitustoimintaa
harjoittavien yritysten rajatylittivin markkinoinnin helpottamisesta ja asetusten (EU) N:o
345/2013 ja (EU) N:o 346/2013 muuttamisesta annetun] asetuksen nojalla annettuja
valtuuksia hyviksyd EAMV:n laatimat luonnokset teknisiksi sddntelystandardeiksi ja
teknisiksi tdytdntoonpanostandardeiksi sellaisten ilmoitusten, ilmoituskirjeiden tai
rajatylittivad toimintaa koskevien kirjallisten ilmoitusten alalla, jotka kumotaan talla
direktiivilla direktiivistd 2009/65/EY ja direktiivistd 2011/61/EU.

Jasenvaltiot ovat selittdvistd asiakirjoista 28 pdiviand syyskuuta 2011 annetun
jdsenvaltioiden ja komission yhteisen poliittisen lausuman* mukaisesti sitoutuneet
perustelluissa tapauksissa liittimaan ilmoitukseen toimenpiteistd, jotka koskevat direktiivin
saattamista osaksi kansallista lainsdddéntdd, yhden tai useamman asiakirjan, joista kéy ilmi
direktiivin osien ja kansallisen lainsddddnnon osaksi saattamiseen tarkoitettujen vélineiden
vastaavien osien suhde. Témin direktiivin osalta lainsditdjd pitdd tdllaisten asiakirjojen

toimittamista perusteltuna,

OVAT HYVAKSYNEET TAMAN DIREKTIIVIN:

4

EUVL C 369, 17.12.2011, s. 14.
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1 artikla
Direktiivin 2009/65/EY muuttaminen
Muutetaan direktiivi 2009/65/EY seuraavasti:
1)  Lisétdédn 17 artiklan 8 kohtaan seuraavat uudet alakohdat:

"Jos rahastoyhtio ei muutoksen vuoksi endd noudattaisi titd direktiivid, rahastoyhtion
kotijdsenvaltion toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava rahastoyhtiolle 15 tyopdivan
kuluessa kaikkien tdssd kohdassa tarkoitettujen tietojen vastaanottamisesta, ettd se ei saa

toteuttaa muutosta.

Tallaisessa tapauksessa rahastoyhtion kotijdsenvaltion toimivaltaisten viranomaisten on
ilmoitettava rahastoyhtion vastaanottavan jasenvaltion toimivaltaisille viranomaisille, ettei

muutosta toteuteta.

Jos muutos toteutetaan ensimmaisesti ja toisesta alakohdasta huolimatta ja rahastoyhtio ei sen

vuoksi endd noudattaisi tdtd direktiivid, rahastoyhtion kotijdsenvaltion toimivaltaisten
viranomaisten on toteutettava kaikki asianmukaiset toimenpiteet 98 artiklan mukaisesti ja
ilmoitettava asiasta rahastoyhtion vastaanottavan jasenvaltion toimivaltaisille viranomaisille

ilman aiheetonta viivytysta."

2) Kumotaan 77 artikla.
3) Kumotaan 91 artiklan 3 kohta.
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4) Korvataan 92 artikla seuraavasti:

"92 artikla

1. Jasenvaltioiden on varmistettava, etti yhteissijoitusyritys asettaa saataville kussakin

jasenvaltiossa, jossa se aikoo markkinoida osuuksiaan, jirjestelyn seuraavien tehtdvien

hoitamista varten:

a)

b)

d)

f)

yhteissijoitusyrityksen osuuksiin liittyvien merkinté-, takaisinosto- ja
lunastustoimeksiantojen késittely ja muiden maksujen suorittaminen
osuudenhaltijoille yhteissijoitusyrityksen asiakirjoissa ilmoitettujen edellytysten

mukaisesti;

tiedottaminen sijoittajille siitd, miten a alakohdassa tarkoitetut toimeksiannot voidaan

tehdd ja miten takaisinosto- ja lunastustuotot maksetaan;

niiden tietojen késittelyn ja 15 artiklassa tarkoitettujen menettelyjen ja jérjestelyjen
kayton helpottaminen, jotka koskevat sellaisten sijoittajille kuuluvien oikeuksien
kayttod, jotka johtuvat sijoittamisesta yhteissijoitusyritykseen siind jasenvaltiossa,

jossa yhteissijoitusyritystd markkinoidaan;

IX luvun mukaan vaadittavien tietojen ja asiakirjojen asettaminen sijoittajien

saataville 94 artiklan mukaisesti tarkastelua ja kopioiden hankkimista varten;

jérjestelyn kautta suoritettavia tehtdvid koskevien tietojen toimittaminen sijoittajille

2 artiklan 1 kohdan m alakohdassa mééritellylld pysyvilla vilineella;

toimiminen yhteyspisteend viestinnéssi toimivaltaisen viranomaisen kanssa.

2. Jasenvaltiot eivit saa vaatia yhteissijoitusyrityksen fyysistd ldsndoloa vastaanottavassa

jdsenvaltiossa tai vaatia sitd nimedmién kolmatta osapuolta 1 kohdan soveltamiseksi.

3. Yhteissijoitusyrityksen on varmistettava, ettd 1 kohdassa tarkoitettujen tehtiavien

hoitamiseksi tarjottavat jéarjestelyt
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S)

a) tarjotaan sen jdsenvaltion, jossa yhteissijoitusyritystd markkinoidaan, virallisella
kielell4 tai yhdelld sen virallisista kielisté taikka kyseisen jdsenvaltion toimivaltaisten

viranomaisten hyvaksymaélla kielelld;

b)  tarjoaa yhteissijoitusyritys itse tai kolmas osapuoli, johon sovelletaan suoritettavia
tehtdavid koskevaa sddntelyd ja valvontaa, tai molemmat, myos sédhkdisid keinoja

kayttden.

Jos tehtdvid hoitaa jokin kolmas osapuoli, kyseisen kolmannen osapuolen nimeidmisestd on
b alakohdan soveltamiseksi oltava todisteena kirjallinen sopimus, jossa tismennetdan, mita
1 kohdassa tarkoitetuista tehtdvistd yhteissijoitusyritys ei suorita, ja maaritian, ettd kyseinen

kolmas osapuoli saa kaikki asiaankuuluvat tiedot ja asiakirjat yhteissijoitusyritykselta."

Muutetaan 93 artikla seuraavasti:
a) Lisdtddn 1 kohtaan uusi alakohta seuraavasti:

"[lmoituskirjeessa on oltava myds tiedot ja osoite, joita tarvitaan laskutukseen tai joita
vastaanottavan jdsenvaltion toimivaltaiset viranomaiset tarvitsevat ilmoittaakseen
mahdollisista sovellettavista lakisédateisistd palkkioista tai maksuista, seké tiedot jirjestelyisti

92 artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen tehtivien hoitamiseksi."
b) korvataan 8 kohta seuraavasti:

"8. Jos 1 kohdan mukaisesti toimitetussa ilmoituskirjeessad annetut tiedot muuttuvat tai
markkinoitavat osakelajit muuttuvat, yhteissijoitusyrityksen on annettava kotijdsenvaltionsa
toimivaltaisille viranomaisille kirjallinen ilmoitus tdstd muutoksesta vahintédn yksi kuukausi

ennen sen toteuttamista.

Jos yhteissijoitusyritys ei ensimmaéisessd alakohdassa tarkoitetun muutoksen vuoksi endéd
noudattaisi titd direktiivid, yhteissijoitusyrityksen kotijdsenvaltion toimivaltaisten
viranomaisten on ilmoitettava yhteissijoitusyritykselle 15 tydpéivan kuluessa kaikkien
ensimmaisessd alakohdassa tarkoitettujen tietojen vastaanottamisesta, ettd se ei saa toteuttaa

muutosta.
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Télloin yhteissijoitusyrityksen kotijdsenvaltion toimivaltaisten viranomaisten on vastaavasti
ilmoitettava yhteissijoitusyrityksen vastaanottavan jasenvaltion toimivaltaisille viranomaisille,

ettel muutosta toteuteta.

Jos ensimmaéisessd alakohdassa tarkoitettu muutos toteutetaan toisen alakohdan mukaisesti
tehdyn ilmoituksen jédlkeen ja jos yhteissijoitusyritys ei kyseisen muutoksen vuoksi enda
noudata tétd direktiivid, yhteissijoitusyrityksen kotijasenvaltion toimivaltaisten viranomaisten
on toteutettava kaikki asianmukaiset toimenpiteet 98 artiklan mukaisesti, mukaan luettuna
tarvittaessa yhteissijoitusyrityksen markkinoinnin nimenomainen kielto, ja ilmoitettava asiasta
yhteissijoitusyrityksen vastaanottavan jdsenvaltion toimivaltaisille viranomaisille ilman

aiheetonta viivytystd."
Lisatdan 93 a artikla seuraavasti:

"93 a artikla

1. Yhteissijoitusyrityksen kotijdsenvaltion toimivaltaisten viranomaisten on varmistettava, etti
yhteissijoitusyritys voi peruuttaa toimintaansa koskevan ilmoituksen sellaisessa
jdsenvaltiossa, jossa se on ilmoittanut toiminnastaan 93 artiklan mukaisesti, edellyttden, ettd

kaikki seuraavat edellytykset tayttyvit:

a) enintddn 50 sijoittajalla, joilla on yhteissijoitusyrityksen parhaan tietimyksen
mukaan ja kohtuullisen tutkimuksen perusteella kotipaikka tai sddntoméairdinen
kotipaikka kyseisessd jasenvaltiossa, on kyseisen yhteissijoitusyrityksen osuuksia tai
kyseisessd jasenvaltiossa olevia yhteissijoitusyritysten osuuksia yhteensé alle
1 prosentti kyseisen yhteissijoitusyrityksen hoitamista varoista laskettuna
viimeisimmaén arvostuksen perusteella ennen 2 kohdassa tarkoitetun ilmoituskirjeen
lahettdmistd, tai jokin muu asianmukaisen vastaanottavan jasenvaltion toimivaltaisen
viranomaisen kansallisten markkinoidensa erityispiirteiden pohjalta hyviksymé

peruste;

b)  yleinen takaisinostotarjous, ilman maksuja tai vihennyksia, kaikista
yhteissijoitusyrityksen osuuksista, jotka ovat sijoittajien hallussa jésenvaltiossa, jossa
yhteissijoitusyritys on ilmoittanut toiminnastaan 93 artiklan mukaisesti, julkaistaan
ainakin 30 tyOpdivin ajaksi ja osoitetaan vastaanottavassa jasenvaltiossa suoraan tai
rahoituksen vilittdjien kautta erikseen kaikille niille sijoittajille, joiden henkildllisyys

on yhteissijoitusyrityksen tiedossa;
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c)  aikomus peruuttaa toimintaansa koskeva ilmoitus jdsenvaltiossa, jossa
yhteissijoitusyritys on ilmoittanut toiminnastaan 93 artiklan mukaisesti, julkaistaan
julkisesti saatavilla olevalla vilineelld, joka voi olla sdhkodinen ja on yleisesti
kaytossé yhteissijoitusyrityksen markkinoinnissa ja asianmukainen

yhteissijoitusyrityksen tyypillisen sijoittajan kannalta.

Edellda b ja ¢ alakohdassa tarkoitetut tiedot on toimitettava sen jdsenvaltion, jossa
yhteissijoitusyritystd on markkinoitu, virallisella kielelld tai yhdelld sen virallisista kielistd

taikka kyseisen jdsenvaltion toimivaltaisten viranomaisten hyviksymalla kielella.

2. Yhteissijoitusyrityksen on toimitettava kotijisenvaltionsa toimivaltaisille viranomaisille

ilmoituskirje, joka sisdltdd 1 kohdassa tarkoitetut tiedot.

3. Yhteissijoitusyrityksen kotijdsenvaltion toimivaltaisten viranomaisten on tarkistettava,
onko yhteissijoitusyrityksen 2 kohdan mukaisesti toimittama ilmoitus tdydellinen.
Yhteissijoitusyrityksen kotijdsenvaltion toimivaltaisten viranomaisten on viimeistdan

20 tyopdivén kuluttua 2 kohdan mukaisen tdydellisen ilmoituksen vastaanottamisesta
toimitettava kyseinen ilmoitus sen jdsenvaltion toimivaltaisille viranomaisille, jossa

yhteissijoitusyrityksen markkinointi on tarkoitus lopettaa, ja EAMV:lle.

Toimitettuaan ilmoitusasiakirjat ensimmaisen alakohdan mukaisesti, yhteissijoitusyrityksen
kotijdsenvaltion toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava vélittomasti
yhteissijoitusyritykselle niiden toimittamisesta. Yhteissijoitusyrityksen on lopetettava tista
paivamadrastd ldhtien osuuksiensa kaikenlainen uusi tarjoaminen tai haltuun antaminen

jasenvaltiossa, joka yksiloidddn 2 kohdassa tarkoitetussa ilmoituskirjeessa.

4. Yhteissijoitusyrityksen on toimitettava edelleen 68—82 artiklan ja 94 artiklan nojalla

vaaditut tiedot niille sijoittajille, joilla on edelleen sijoituksia yhteissijoitusyrityksessa.

5. Sovellettaessa 4 kohtaa jasenvaltioiden on sallittava kaikkien sdhkdisten tai muiden
etdviestintdkeinojen kaytto, edellyttden ettd tiedot ja viestintikeinot ovat sijoittajien saatavilla
sijoittajan sijaintijdsenvaltion virallisella kielella tai yhdelld sen virallisista kielistd taikka

kyseisen jdsenvaltion toimivaltaisten viranomaisten hyvaksymaélla kielelld."
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2 artikla
Direktiivin 2011/61/EY muuttaminen
Muutetaan direktiivi 2011/61/EU seuraavasti:
1) Lisétddn 4 artiklan 1 kohtaan ae ja af alakohdan viliin aea alakohta seuraavasti:

"aea) 'ennakkomarkkinoinnilla' sité, ettd unioniin sijoittautunut vaihtoehtoisen sijoitusrahaston
hoitaja toimittaa tai sen puolesta toimitetaan suoraan tai valillisesti tietoja tai tiedonanto
sijoitusstrategioista tai sijoitusideoista ammattimaisille sijoittajille, joiden kotipaikka tai
sdantOmaardinen kotipaikka on unionissa, jotta voidaan testata niiden kiinnostusta vaihtoehtoiseen
sijoitusrahastoon tai vaihtoehtoisen sijoitusrahaston alarahastoon, jota ei ole vield perustettu tai joka
on perustettu mutta jonka markkinointitoiminnasta ei ole vield toimitettu 32 artiklan mukaista
ilmoitusta jasenvaltioon, jossa sijoittajilla on kotipaikka tai sddntoméérdinen kotipaikka, ja mika ei
missdén tapauksessa merkitse sijoittajalle tarjousta sijoittamisesta tai sijoituksen tekemisti kyseisen

vaihtoehtoisen sijoitusrahaston tai sen alarahaston osuuksiin tai osakkeisiin."
2) Liséatdan VI luvun alkuun 30 a artikla seuraavasti:
"30a artikla

Unioniin sijoittautuneen vaihtoehtoisen sijoitusyrityksen hoitajan harjoittamaa

ennakkomarkkinointia unionissa koskevat edellytykset

1. Jasenvaltioiden on varmistettava, etti toimiluvan saanut, unioniin sijoittautunut
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja voi harjoittaa ennakkomarkkinointia unionissa,

paitsi jos mahdollisille ammattimaisille sijoittajille esitetyt tiedot

a)  antavat sijoittajille mahdollisuuden hankkia osuuksia tai osakkeita tietysta

vaihtoehtoisesta sijoitusrahastosta;

b)  vastaavat joko luonnoksina tai lopullisessa muodossa olevia merkintdlomakkeita tai

vastaavia asiakirjoja;

c)  vastaavat vield perustamattoman vaihtoehtoisen sijoitusrahaston lopullisessa

muodossa olevia perustamisasiakirjoja, esitteitd tai tarjousasiakirjoja.

Jos esitetdén esitteen tai tarjousasiakirjan luonnos, tillaisiin asiakirjoihin ei tarvitse sisallyttdaa
kaikkia olennaisia tietoja, joiden perusteella sijoittajat voivat tehdé sijoituspaitoksen, ja niissad

on mainittava selvasti, etta:

9910/18 ADD 1 js/SJ/mh 13
DGG 1B FI



a)  asiakirja ei ole tarjous tai kehotus merkitd vaihtoehtoisen sijoitusrahaston osuuksia

tai osakkeita;

b)  kyseisissi asiakirjoissa esitettyihin tietoihin ei pitdisi luottaa, koska ne ovat

puutteellisia ja niihin voidaan tehdd muutoksia.

2. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd unioniin sijoittautuneen vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajan ei tarvitse ilmoittaa toimivaltaisille viranomaisille aikomuksestaan

ryhtyéd harjoittamaan ennakkomarkkinointitoimintaa.

3. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien on varmistettava, ettd sijoittajat eivét hanki
vaihtoehtoisen sijoitusrahaston osuuksia tai osakkeita ennakkomarkkinoinnin perusteella ja
ettd sijoittajat voivat ennakkomarkkinointiin liittyvén yhteydenoton perusteella hankkia
kyseisen vaihtoehtoisen sijoitusrahaston osuuksia tai osakkeita vain, kun markkinointi on

sallittua 31 tai 32 artiklan mukaisesti.
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3)

Erityisesti jos ammattimaiset sijoittajat merkitsevit ennakkomarkkinoinnin yhteydessa
esitetyissé tiedoissa tarkoitetun tai jo perustetun vaihtoehtoisen sijoitusrahaston osuuksia tai
osakkeita ennakkomarkkinoinnin tuloksena 18 kuukauden kuluessa siitd, kun unioniin
sijoittautunut vaihtoehtoisen sijoitusrahaston hoitaja harjoitti ennakkomarkkinointia,
merkintdé on pidettdvd markkinoinnin tuloksena ja siind on noudatettava 31 ja 32 artiklassa

tarkoitettuja sovellettavia ilmoitusmenettelyjé.

4. Edelld olevaa 3 kohtaa sovellettaessa vaihtoehtoisen sijoitusrahaston hoitajan on

varmistettava, ettd sen ennakkomarkkinointitoiminta dokumentoidaan asianmukaisesti.

Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien on varmistettava, ettd niiden
ennakkomarkkinointitoiminnasta on saatavilla tietoa ja ettd niiti tietoja annetaan pyynnosta
niiden toimivaltaisille viranomaisille kyseisen toiminnan jélkeen ja ettd tietoihin siséllytetdan
viittaus jasenvaltioihin, joissa ennakkomarkkinointia harjoitettiin, ja ennakkomarkkinoinnin

ajankohta.
Muutetaan 32 artikla seuraavasti:
a)  Korvataan 7 kohdan toinen alakohta seuraavasti:

"Jos vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja ei suunnitellun muutoksen vuoksi enéda
noudattaisi titd direktiivid hoitaessaan rahastoa tai jos hoitaja el muuten enié noudattaisi
tatd direktiivid, vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan kotijasenvaltion toimivaltaisten
viranomaisten on ilmoitettava hoitajalle 15 tyopéivén kuluessa kaikkien ensimmaisessi

alakohdassa tarkoitettujen tietojen vastaanottamisesta, ettd se ei saa toteuttaa muutosta.
b)  Korvataan 7 kohdan kolmas alakohta seuraavasti:

"Jos suunniteltu muutos toteutetaan ensimmaisestd ja toisesta alakohdasta huolimatta tai
jos on ilmennyt ennakoimaton muutos, jonka takia vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitaja ei endd noudattaisi tatd direktiivid hoitaessaan vaihtoehtoista sijoitusrahastoa, tai jos
hoitaja ei muuten endd noudattaisi titd direktiivid, hoitajan kotijdsenvaltion toimivaltaisten
viranomaisten on toteutettava kaikki 46 artiklassa tarkoitetut asiaankuuluvat toimenpiteet,
mukaan luettuna tarvittaessa rahaston markkinoinnin nimenomainen kielto, ja ilmoitettava
asiasta vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan vastaanottavan jésenvaltion

toimivaltaisille viranomaisille ilman aiheetonta viivytysta."
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4) Lisatdédn 32 a artikla seuraavasti:

"32 a artikla

Unioniin sijoittautuneiden vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen osuuksien tai osakkeiden

markkinoinnin lopettaminen muissa jisenvaltioissa kuin vaihtoehtoisten

sijoitusrahastojen hoitajan kotijisenvaltiossa

1. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd unioniin sijoittautunut vaihtoehtoisten

sijoitusrahastojen hoitaja voi peruuttaa toimintaansa koskevan ilmoituksen jasenvaltiossa,

jossa ilmoitus sen markkinointitoiminnasta on toimitettu 32 artiklan mukaisesti, jos kaikki

seuraavat edellytykset tayttyvit:

a)

b)

jos sijoittajilla on vaihtoehtoisen sijoitusrahaston parhaan tietimyksen mukaan ja
kohtuullisen tutkimuksen perusteella kotipaikka tai sddntomaardinen kotipaikka siind
jasenvaltiossa, jossa ilmoitus vaihtoehtoisen sijoitusrahaston
markkinointitoiminnasta on toimitettu 32 artiklan mukaisesti, niilld on hallussaan
kyseisen vaihtoehtoisen sijoitusrahaston osuuksia tai osakkeita, joiden arvo on
yhteensé alle 5 prosenttia kyseisen vaihtoehtoisen sijoitusrahaston hoitamista
varoista laskettuna ennen 2 kohdassa tarkoitetun ilmoituskirjeen toimittamispéivaa
annetun viimeisimman arvostuksen perusteella, tai jokin muu asianmukaisen
vastaanottavan jasenvaltion toimivaltaisen viranomaisen kansallisten markkinoidensa

erityispiirteiden pohjalta hyviksyma peruste;

lukuun ottamatta suljettuja vaihtoehtoisia sijoitusrahastoja ja asetuksella (EU)
2015/760 sdanneltyjd rahastoja, yleinen takaisinostotarjous, ilman maksuja tai
vihennyksid, kaikista vaihtoehtoisen sijoitusrahaston osuuksista tai osakkeista, jotka
ovat sijoittajien hallussa jdsenvaltiossa, jossa ilmoitus markkinointitoiminnasta on
toimitettu 32 artiklan mukaisesti, julkaistaan ainakin 30 tyOpdivén ajaksi ja
osoitetaan suoraan tai vélittdjien kautta erikseen kaikille niille sijoittajille, joiden

henkil6llisyys on tiedossa;

aikomus peruuttaa toimintaa koskeva ilmoitus jisenvaltiossa, jossa ilmoitus sen
markkinointitoiminnasta on toimitettu 32 artiklan mukaisesti, julkaistaan julkisesti
saatavilla olevalla vélineelld, joka on yleisesti kiytssa vaihtoehtoisen
sijoitusrahaston markkinoinnissa ja asianmukainen vaihtoehtoisen sijoitusrahaston

tyypillisen sijoittajan kannalta.
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5)

2. Vaihtoehtoisen sijoitusrahaston hoitajan on toimitettava kotijasenvaltionsa toimivaltaisille

viranomaisille ilmoitus, joka sisdltdd 1 kohdassa tarkoitetut tiedot.

3. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan kotijdsenvaltion toimivaltaisten viranomaisten
on tarkistettava, onko vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan 2 kohdan mukaisesti
toimittama ilmoitus tdydellinen. Vaihtoehtoisen sijoitusrahaston hoitajan kotijdsenvaltion
toimivaltaisten viranomaisten on viimeistidan 20 tyopdivan kuluttua 2 kohdan mukaisen
taydellisen ilmoituksen vastaanottamisesta toimitettava se sen jdsenvaltion toimivaltaisille

viranomaisille, jossa vaihtoehtoisen sijoitusrahaston markkinointi on tarkoitus lopettaa, ja

EAMV:lle.

Toimitettuaan ilmoitusasiakirjat ensimméiisen alakohdan mukaisesti vaihtoehtoisen
sijoitusrahaston hoitajan kotijdsenvaltion toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava
vilittdmadsti vaihtoehtoisen sijoitusrahaston hoitajalle niiden toimittamisesta. Vaihtoehtoisen
sijoitusrahaston hoitajan on lopetettava tdstd pdivdmaarastd 1dhtien hoitamansa vaihtoehtoisen
sijoitusrahaston osakkeiden tai osuuksien uusi tarjoaminen tai haltuunantaminen

jasenvaltiossa, joka yksiloidddn 2 kohdassa tarkoitetussa ilmoituskirjeessa.

4. Vaihtoehtoisen sijoitusrahaston hoitajan on toimitettava edelleen 22 ja 23 artiklan nojalla
vaaditut tiedot niille sijoittajille, joilla on edelleen sijoituksia unioniin sijoittautuneissa

vaihtoehtoisissa sijoitusrahastoissa.

5. Sovellettaessa 4 kohtaa jasenvaltioiden on sallittava kaikkien sdhkoisten tai muiden

etidviestintdkeinojen kayttd."
Muutetaan 33 artikla seuraavasti:
a)  Korvataan 6 kohdan toinen alakohta seuraavasti:

"Jos vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja ei suunnitellun muutoksen vuoksi enéda
noudattaisi titd direktiivid hoitaessaan rahastoa tai jos hoitaja ei muuten endé noudattaisi téité
direktiivid, vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan kotijédsenvaltion toimivaltaisten
viranomaisten on ilmoitettava hoitajalle 15 tyopéivén kuluessa kaikkien ensimmaéisessa

alakohdassa tarkoitettujen tietojen vastaanottamisesta, ettd se ei saa toteuttaa muutosta.
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b)  Korvataan 6 kohdan kolmas alakohta seuraavasti:

"Jos suunniteltu muutos toteutetaan ensimmaisesté ja toisesta alakohdasta huolimatta tai jos
on ilmennyt ennakoimaton muutos, jonka takia vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja ei
endd noudattaisi titd direktiivid hoitaessaan vaihtoehtoista sijoitusrahastoa, tai jos hoitaja ei
muuten endd noudattaisi tatd direktiivid, hoitajan kotijdsenvaltion toimivaltaisten
viranomaisten on toteutettava kaikki 46 artiklassa tarkoitetut asiaankuuluvat toimenpiteet ja
ilmoitettava asiasta vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan vastaanottavan jasenvaltion

toimivaltaisille viranomaisille ilman aiheetonta viivytystd."
6) Lisétidn 43 a artikla seuraavasti:
"43 a artikla
Vihittiissijoittajien kaytettivissi olevat jarjestelyt

1. Rajoittamatta sitd, mitd asetuksen (EU) 2015/7603 26 artiklassa sdddetédin, jasenvaltioiden
on varmistettava, ettd vaihtoehtoisen sijoitusrahaston hoitaja perustaa jokaiseen jisenvaltioon,
jossa se aikoo markkinoida vaihtoehtoisen sijoitusrahaston osuuksia tai osakkeita

vahittéissijoittajille, jarjestelyt seuraavien tehtédvien hoitamista varten:

a)  vaihtoehtoisen sijoitusrahaston osuuksiin tai osakkeisiin liittyvien sijoittajien
merkintd-, maksu-, takaisinosto- ja lunastustoimeksiantojen kasittely vaihtoehtoisen

sijoitusrahaston asiakirjoissa ilmoitettujen edellytysten mukaisesti;

b) tiedottaminen sijoittajille siitd, miten a alakohdassa tarkoitetut toimeksiannot voidaan

tehda ja miten takaisinosto- ja lunastustuotot maksetaan;

c) niiden tietojen késittelyn helpottaminen, jotka koskevat sellaisten sijoittajille
kuuluvien oikeuksien kdyttod, jotka johtuvat sijoittamisesta vaihtoehtoisen
sijoitusrahastoon siind jdsenvaltiossa, jossa vaihtoehtoista sijoitusrahastoa

markkinoidaan;

5 Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2015/760, annettu 29 pédivanéd huhtikuuta
2015, eurooppalaisista pitkdaikaissijoitusrahastoista (EUVL L 123, 19.5.20135, s. 9).
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d) tietojen ja asiakirjojen asettaminen sijoittajien saataville 22 ja 23 artiklan mukaisesti

tarkastelua ja kopioiden hankkimista varten;

e) jarjestelyn kautta suoritettavia tehtivid koskevien tietojen toimittaminen sijoittajille
direktiivin 2009/65/EY 2 artiklan 1 kohdan m alakohdassa mééritellylld pysyvalla

vilineelld;
f)  toimiminen yhteyspisteend viestinndssd toimivaltaisen viranomaisen kanssa.

2. Jasenvaltiot eivit saa vaatia vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan fyysisti ldsndoloa
vastaanottavassa jdsenvaltiossa tai vaatia sitd nimedmaan kolmatta osapuolta 1 kohdan

soveltamiseksi.

3. Vaihtoehtoisen sijoitusrahaston hoitajan on varmistettava, ettd 1 kohdassa tarkoitettujen

tehtédvien hoitamiseksi tarjottavat jérjestelyt

a)  tarjotaan sen jisenvaltion, jossa vaihtoehtoista sijoitusrahastoa markkinoidaan,
virallisella kielell4 tai yhdelld sen virallisista kielisté taikka kyseisen jasenvaltion

toimivaltaisten viranomaisten hyviksymalla kielell;

b) tarjoaa vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja itse tai kolmas osapuoli, johon

sovelletaan suoritettavia tehtdvid koskevaa sdédntelya ja valvontaa, tai molemmat.

Jos jérjestelyn tehtivid hoitaa jokin kolmas osapuoli, sen nimeédmisestd on b alakohdan
soveltamiseksi oltava todisteena kirjallinen sopimus, jossa tismennetdin, mitd 1 kohdassa
tarkoitetuista tehtdvistd vaihtoehtoisen sijoitusrahaston hoitaja ei suorita, ja maarataan, ettd
kyseinen kolmas osapuoli saa kaikki asiaankuuluvat tiedot ja asiakirjat vaihtoehtoisen

sijoitusrahaston hoitajalta."
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7) Lisétdan liitteeseen IV seuraavasti i ja j kohta:

"1) tiedot ja osoite, joita tarvitaan laskutukseen tai sovellettavista lakisddteisistd palkkioista tai

maksuista ilmoittamiseen;
j) tiedot jdrjestelyistd 43 a artiklassa tarkoitettujen tehtdvien hoitamiseksi."
3 artikla
Saattaminen osaksi kansallista lainsdadéantoa

1. Jasenvaltioiden on annettava ja julkaistava timin direktiivin noudattamisen edellyttamét
lait, asetukset ja hallinnolliset méardykset viimeistién [...] pdivana [...]kuuta [...]
[julkaisutoimisto lisdd pdivimddrdn, joka on 24 kuukautta voimaantulopdivdn jdlkeen].

Niiden on viipymatti toimitettava nimé sddnnokset kirjallisina komissiolle.

Jasenvaltioiden on sovellettava néitd sddnnoksid [...] pdivésta [...]kuuta [...]

[Julkaisutoimisto lisdd pdivdamdidrdn, joka on 24 kuukautta voimaantulopdivin jdlkeen]

Naissd jasenvaltioiden antamissa sdéddoksissd on viitattava tdhén direktiiviin tai niihin on
liitettdva tillainen viittaus, kun ne julkaistaan virallisesti. Jisenvaltioiden on sdadettavi

siitd, miten viittaukset tehdaan.

2. Jasenvaltioiden on toimitettava tissd direktiivissd sddnnellyistd kysymyksistd antamansa

keskeiset kansalliset sddnnokset kirjallisina komissiolle.
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4 artikla
Arviointi

Komissio tekee viimeistién [julkaisutoimisto lisdd pdivimddrdn, joka on 36 kuukautta direktiivin
kansallisen lainsddddnnon osaksi saattamisen pdivimddrdstd] julkisen kuulemisen sekd Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomaisen ja toimivaltaisten viranomaisten kanssa kaytyjen keskustelujen

pohjalta arvioinnin tdmén direktiivin soveltamisesta.

4 a artikla
Uudelleentarkastelu

Komissio antaa viimeistdén ... pdivand ...kuuta ... [lisdtdédn pdivd, joka on vihintddn 12 kuukautta

4 artiklan mukaisesta arvioinnista] kertomuksen tdman direktiivin soveltamisesta. Kertomuksessa
arvioidaan muun muassa sellaisiin yhteissijoitusyritysten rahastoyhtidihin sovellettavien sddnnosten
yhdenmukaistamisen hyd6tyjé, jotka testaavat sijoittajien kiinnostusta tiettyyn sijoitusideaan tai

sijoitusstrategiaan, sekd mahdollista tarvetta muuttaa direktiivid talta osin.

5 artikla
Voimaantulo

Téama direktiivi tulee voimaan kahdentenakymmenentend pdivénd sen jdlkeen, kun se on julkaistu

Euroopan unionin virallisessa lehdessd.

Sen 1 artiklan 1 kohdan b alakohtaa, 1 artiklan 2 kohtaa, 1 artiklan 8 kohtaa, 2 artiklan 3 kohtaa,
2 artiklan 4 kohdan c alakohtaa ja 2 artiklan 6 kohtaa sovelletaan tdimén direktiivin

voimaantulopdivasta.

9910/18 ADD 1 js/SJ/mh 21
DGG 1B FI



6 artikla

Téama direktiivi on osoitettu kaikille jdsenvaltioille.

Tehty Brysselissé

Euroopan parlamentin puolesta Neuvoston puolesta

Puheenjohtaja Puheenjohtaja
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