Euroopa Liidu

No6ukogu
Briissel, 15. juuni 2018
(OR. en)
9910/18
Institutsioonidevaheline ADD 1
dokument:
2018/0041 (COD)

EF 162
ECOFIN 593
CODEC 1095

I-PUNKTI MARKUS

Saatja: Noukogu peasekretariaat

Saaja: Alaliste esindajate komitee

Eelmise dok nr: 9910/18 ADD 1

Teema: Ettepanek: EUROOPA PARLAMENDI JA NOUKOGU DIREKTIIV, millega

muudetakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2009/65/EU ning
Euroopa Parlamendi ja nbukogu direktiivi 2011/61/EL seoses
Uhisinvesteerimisfondide piirililese turustamisega

— Volitus Iabiraakimisteks Euroopa Parlamendiga
= Kompromissettepanek

9910/18 ADD 1 asn/OR/nr 1
DGG 1B ET



Ettepanek:
EUROOPA PARLAMENDI JA NOUKOGU DIREKTILV,

millega muudetakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2009/65/EU ning Euroopa
Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2011/61/EL seoses iihisinvesteerimisfondide piiriiilese

turustamisega
(EMPs kohaldatav tekst)
EUROOPA PARLAMENT JA EUROOPA LIIDU NOUKOGU,
vottes arvesse Euroopa Liidu toimimise lepingut, eriti selle artikli 53 1diget 1,
vottes arvesse Euroopa Komisjoni ettepanekut,
olles edastanud seadusandliku akti eelndu liikkmesriikide parlamentidele,
vottes arvesse Euroopa Majandus- ja Sotsiaalkomitee arvamust!,

toimides seadusandliku tavamenetluse kohaselt

1 ELTC,, lk.
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ning arvestades jargmist:

(1)

)

3)

Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2009/65/EU? ning Euroopa Parlamendi ja
ndukogu direktiivi 2011/61/EL? iihine eesmérk on tagada tihisinvesteerimisfondidele
vOrdsed véimalused ning korvaldada piirangud tihisinvesteerimisfondide osakute ja
aktsiate vabalt litkumiselt liidus, kindlustades samal ajal investorite iihtsema kaitse. Need
eesmargid on kiill suuresti saavutatud, kuid moned tokked parsivad siiski fondivalitsejate

suutlikkust siseturu eeliseid tiiel méadral dra kasutada.

Kéesolevas direktiivis kavandatud digusnorme tiiendab eraldi maérus[, millega
lihtsustatakse iihisinvesteerimisfondide piiriiilest turustamist ning muudetakse mddrusi
(EL) nr 345/2013 ja (EL) nr 346/2013]. Selles sétestatakse tdiendavad digusnormid ja
menetlused vabalt vodrandatavatesse vadrtpaberitesse lihiseks investeerimiseks loodud
ettevotjate (eurofondide) suhtes ja alternatiivsete investeerimisfondide (AlFide) valitsejate
suhtes. Nimetatud méérus ja kdesolev direktiiv peaksid iihiselt aitama kooskdlastada
siseturul tegutsevate fondivalitsejate tingimusi ning lihtsustama nende valitsetavate fondide

piiriiilest turustamist.

Tuleb tdita diguslik liink ning viia kord, mille alusel teavitatakse padevaid asutusi
eurofondidega seotud muudatustest, kooskdlla direktiivis 2011/61/EL sétestatud

teavitamiskorraga.

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 13. juuli 2009. aasta direktiiv 2009/65/EU vabalt
voorandatavatesse vidrtpaberitesse iihiseks investeeringuks loodud ettevotjaid (eurofondid)
késitlevate digus- ja haldusnormide kooskdlastamise kohta (ELT L 302, 17.11.2009, Ik 32).
Euroopa Parlamendi ja ndukogu 8. juuni 2011. aasta direktiiv 2011/61/EL alternatiivsete
investeerimisfondide valitsejate kohta (ELT L 174, 1.7.2011, Ik I).
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(4)

)

Madérusega [ (millega lihtsustatakse tihisinvesteerimisfondide piiriiilest turustamist ning
muudetakse mddrusi (EL) nr 345/2013 ja (EL) nr 346/2013)] kehtestatakse uued
digusnormid, mille kohaselt peab Euroopa Viairtpaberiturujirelevalve (ESMA) to6tama
vélja regulatiivsete tehniliste standardite eelndud ja rakenduslike tehniliste standardite
eelndud, milles tdpsustatakse ndutav teave ning vormid, mallid ja menetlused, mida tuleb
kasutada selle teabe edastamiseks seoses iihisinvesteerimisfondide valitsemise vOi nende
turustamise alustamise vdi peatamisega direktiivide 2009/65/EU ja 2011/61/EL alusel.
Seega ei ole nende kahe direktiivi sitted, millega antakse ESMA-le volitused tootada vélja
regulatiivsed tehnilised standardid ja rakenduslike tehniliste standardite eelndud

teavitamise kohta, enam vajalikud ning tuleks vilja jatta.

Mairusega [ (millega lihtsustatakse iihisinvesteerimisfondide piiriiilest turustamist ning
muudetakse mddrusi (EL) nr 345/2013 ja (EL) nr 346/2013)] tugevdatakse veelgi
direktiiviga 2009/65/EU reguleeritud reklaamiteadete pohimdtteid ning laiendatakse nende
kohaldamisala AlFide valitsejatele, mis toob kaasa investorite korgetasemelise kaitse,
soltumata sellest, mis tiiiipi investoriga on tegemist. Seetdttu ei ole direktiivi 2009/65/EU
vastavad sitted, millega reguleeritakse reklaamiteateid ning eurofondide osakute
turustamise korda késitlevate siseriiklike digusnormide kéttesaadavust, enam vajalikud

ning tuleks vélja jétta.
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(6)

()

®)

Direktiivi 2009/65/EU sitted, millega ndutakse eurofondidelt vahendite eraldamist
investoritele ja mida mone liikmesriigi digussiisteem on rakendanud, on osutunud
koormavaks. Peale selle kasutavad investorid kohalikke vahendeid harva nii, nagu direktiiv
ette ndeb. Eelistatud kontakteerumisviisiks on saanud investorite ja fondivalitseja vaheline
otsene suhtlus elektrooniliselt voi telefoni teel, makseid ja tagasivotmisi tehakse aga
muude kanalite kaudu. Kuigi neid vahendeid kasutatakse haldusotstarbel, nagu
regulatiivsete tasude piiriiilene sissendudmine, tuleks sellised kiisimused siiski lahendada
muude vahenditega, sh piddevate asutuste vaheline koostdo. Seepérast tuleks kehtestada
normid, millega ajakohastatakse ja tdpsustatakse jacinvestoritele vahendite eraldamise
noduded, ning litkmesriigid ei tohiks nduda nende vahendite eraldamiseks fiiiisilist kohapeal
olekut. Samal ajal peaksid normid tagama investoritele juurdepédésu teabele, mida neil on

Oigus saada.

Selleks et tagada jaeinvestorite iihtne kohtlemine, tuleb vahendeid késitlevaid noudeid
kohaldada ka AIFide valitsejate suhtes, kui liikmesriik lubab neil turustada AlFide osakuid

vOi aktsiaid jaeinvestoritele oma territooriumil.

Eurofondi voi ELi AIFi osakute voi aktsiate turustamise peatamist vastuvotvas
litkmesriigis reguleerivate selgete ja iihtsete tingimuste puudumine pdhjustab
fondivalitsejatele majanduslikku ja diguslikku ebakindlust. Seepidrast on kédesolevas
ettepanekus sétestatud selged tingimused, sh kiinnised, mille alusel vdib teavituse
tithistada. Kiinnised néitavad, millal fondivalitseja voib lugeda oma tegevuse konkreetses
vastuvdtvas litkkmesriigis ebaoluliseks. Tingimused on koostatud nii, et need
tasakaalustavad iihest kiiljest iihisinvesteerimisfondide (voi nende valitsejate) voimaluse
kustutada turustatavad fondid registrist teatavate kehtestatud tingimuste tditmisel ja teisest

kiiljest investorite huvid nendes fondides.
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)

(10)

(1)

(11a)

Eurofondi voi ELi AlIFi turustamise peatamise voimalus teatavas litkmesriigis ei tohiks
olla investoritele kuluallikas ega vihendada nende kaitset direktiivide 2009/65/EU ja
2011/61/EL alusel, eelkdige seoses nende digusega saada tdpset teavet asjaomaste fondide

tegevuse jatkumise kohta.

On juhtumeid, kus AIFi valitseja, soovides teada saada investorite huvi teatava
investeerimisidee voi -strateegia vastu, puutub eelturustamisel kokku erineva kohtlemisega
eri litkkmesriikide digussiisteemides. Liikmesriikides, kus eelturustamine on lubatud, on
selle méédratlus ja tingimused monikord végagi erinevad. Teistes liikmesriikides aga
puudub eelturustamise kontseptsioon sootuks. Selliste lahknevuste viltimiseks tuleks néha
ette eelturustamise iihtlustatud méédratlus ja kehtestada tingimused, mille kohaselt ELi AIFi

valitseja voib eelturustamisega tegeleda.

Et eelturustamist saaks pidada eelturustamiseks kéesoleva direktiivi tdhenduses, peaks see
puudutama sellise AIFi voi AIFi investeerimisiiksuse investeerimisideed voi -strateegiat,
mida ei ole asjaomases litkmesriigis veel asutatud voi mis on asutatud, kuid mille
turustamisest ei ole veel teatatud. Seega ei saa investorid eelturustamise ajal AIFi osakuid
ega aktsiaid mirkida ning méirkimisvorme ega muid sarnaseid dokumente 16plikul kujul ei
tohiks potentsiaalsete investorite seas selles etapis levitada. AIFi valitsejad tagavad, et
investorid ei omanda eelturustamise kaudu AIFi osakuid ega aktsiaid ning et investorid,
kellega on eelturustamise kdigus ithendust voetud, voivad asjaomase AIFi osakuid voi
aktsiaid omandada iiksnes artikli 31 vo1 32 alusel lubatud turustamise raames. Kui 18 kuu
jooksul pérast seda, kui ELi AIFi valitseja hakkas asjaomases liikmesriigis tegelema
eelturustamisega, pakub AIFi valitseja markimiseks eelturustamise kontekstis esitatud
teabes osutatud AIFi voi eelturustamise tulemusel asutatud AIFi osakuid voi aktsiaid,

kisitatakse seda turustamise tulemusena ning selle suhtes kehtib teatamise kord.

AlFide valitsejad tagavad, et nende eelturustamisega seotud teave on kittesaadav
pidevatele asutustele ja esitatakse neile soovi korral pérast tegevuse toimumist. Teave
sisaldab andmeid selle kohta, millistes liikmesriikides ja millisel ajavahemikul

eelturustamine toimus.
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(12)

(13)

Oiguskindluse huvides on vaja iihtlustada nende digus- ja haldusnormide kohaldamise
kuupidevad, millega rakendatakse kdesolevat direktiivi ja méarust [ (millega lihtsustatakse
tihisinvesteerimisfondide piiriiilest turustamist ning muudetakse mddrusi (EL) nr 345/2013
ja (EL) nr 346/2013)] seoses reklaamiteateid ja eelturustamist késitlevate asjakohaste
sdtetega. Samuti on vaja kooskodlastada komisjonile mééruse [ (millega lihtsustatakse
tihisinvesteerimisfondide piiriiilest turustamist ning muudetakse mddrusi (EL) nr 345/2013
ja (EL) nr 346/2013)] alusel antud volitused votta vastu ESMA koostatud regulatiivsete
tehniliste standardite eelndud ja rakenduslike tehniliste standardite eelndud, mis
puudutavad piiritilest tegevust késitlevat teatamist, teatisi voi kirjalikke teateid, mis tuleks

kdesoleva direktiivi kohaselt direktiividest 2009/65/EU ja 2011/61/EL vilja jitta.

Kooskdlas litkmesriikide ja komisjoni 28. septembri 2011. aasta {ihise poliitilise
deklaratsiooniga selgitavate dokumentide kohta* kohustuvad liikmesriigid pdhjendatud
juhtudel lisama iilevotmismeetmeid késitlevale teatele iihe voi mitu dokumenti, milles
selgitatakse seost direktiivi osade ja iilevotvate siseriiklike digusaktide vastavate osade
vahel. Kédesoleva direktiivi puhul leiab seadusandja, et selliste dokumentide edastamine on

pohjendatud,

ON VASTU VOTNUD KAESOLEVA DIREKTIIVI:

4

ELT C 369, 17.12.2011, 1k 14.
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Artikkel 1
Direktiivi 2009/65/EU muudatused
Direktiivi 2009/65/EU muudetakse jirgmiselt.
(1) Artikli 17 16ikesse 8 lisatakse uued 16igud:

,Kuil muudatuse tagajérjel ei vastaks fondivalitseja enam kdesoleva direktiivi nduetele,
teatavad fondivalitseja paritoluliikmesriigi padevad asutused 15 todpdeva jooksul pérast kogu

kiesolevas 1dikes osutatud teabe saamist fondivalitsejale, et seda muudatust ei tohi kohaldada.

Sellisel juhul teatavad fondivalitseja paritoluliikmesriigi pAddevad asutused fondivalitseja

vastuvotva litkmesriigi pddevatele asutustele, et muudatust ei kohaldata.

Kui muudatust olenemata esimesest ja teisest 10igust, mille kohaselt fondivalitseja kdesoleva
direktiivi nduetele enam ei vastaks, ikkagi kohaldatakse, votavad fondivalitseja
paritolulitkmesriigi pddevad asutused koik nduetekohased meetmed kooskolas artikliga 98 ja

teavitavad sellest tarbetu viivituseta fondivalitseja vastuvotva litkmesriigi pddevaid asutusi.*
(2) Artikkel 77 jaetakse vilja.

3) Artikli 91 151ge 3 jaetakse vilja.
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(4) Artikkel 92 asendatakse jargmisega:

1.

,Artikkel 92

Liikmesriigid tagavad, et eurofond teeb igas liikkmesriigis, kus tal on kavas oma osakuid

turustada, kittesaadavaks vahendid, et tdita jairgmisi lilesandeid:

a)

b)

d)

2.

toodelda eurofondi dokumentides ette ndhtud tingimustel eurofondi osakute kohta
tehtavaid mérkimise, tagasiostmise ja -votmise korraldusi ja teha osakuomanikele

muid makseid;

anda investoritele teavet selle kohta, kuidas punktis a osutatud korraldusi teha ning

tagasiostmise vOi -vOtmise eest maksta;

holbustada teabe kisitlemist ning artiklis 15 osutatud menetluste ja korra kasutamist
seoses investorite digustega, mis tulenevad eurofondi turustamise kohaks olevas

litkmesriigis eurofondi investeerimisest;

teha kooskdlas artikliga 94 investoritele tutvumiseks ja koopiate saamiseks

kéttesaadavaks teave ja dokumendid, mida noutakse IX peatiiki kohaselt;

anda investoritele artikli 2 1dike 1 punkti m kohasel piisival andmekandjal teavet

iilesannete kohta, mida vahendite abil tdidetakse;

tegutseda kontaktpunktina, mille kaudu saab suhelda pddeva asutusega.

Liikmesriigid ei ndua 15ike 1 kohaldamisel eurofondilt vastuvotvas litkmesriigis

futisilist kohalolekut ega kolmanda isiku méédramist.

3.  Eurofond tagab, et 10ikes 1 osutatud iilesannete tditmiseks kasutatavaid vahendeid
pakutakse:
9910/18 ADD 1 asn/OR/nr 9
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a)  eurofondi turustamise kohaks oleva litkmesriigi ainsas voi iihes ametlikus keeles voi

selle liikkmesriigi pddevate asutuste poolt heaks kiidetud keeles;

b)  eurofondi enda vdi kolmanda isiku poolt, kelle suhtes kohaldatakse tdidetavaid
iilesandeid reguleerivaid ja nende jarelevalve sitteid, voi mélema poolt, sh

elektrooniliste vahendite abil.

Punkti b kohaldamisel, kui iilesandeid tdidab kolmas isik, tdendab kolmanda isiku méaramist
kirjalik leping, milles tépsustatakse 15ikes 1 osutatud iilesannetest need, mida eurofond ise ei

tdida, ning et kolmas isik saab eurofondilt kogu vajaliku teabe ja koik vajalikud dokumendid.*

(5) Artiklit 93 muudetakse jargmiselt:
a) loikesse 1 lisatakse uus 15ik:

, Teates on esitatud ka teave ja aadress, mida on vaja arvete esitamiseks voi vastuvotva
litkkmesriigi pddevate asutuste poolt kohaldatavatest regulatiivsetest tasudest teadaandmiseks,

ning artikli 92 16ikes 1 osutatud iilesannete tiitmiseks vajalikud vahendid.*;
b) 1dige 8 asendatakse jargmisega:

,,8. Juhul kui teave 16ike 1 kohaselt esitatud teates voi turustatavad aktsiaklassid on
muutunud, teavitab eurofond kirjalikult vihemalt iiks kuu enne konealuse muudatuse

rakendamist sellest muudatusest péritoluliikmesriigi padevaid asutusi.

Kui esimeses 10igus osutatud muudatuse tagajérjel ei tdidaks eurofond enam kéesoleva
direktiivi ndudeid, teatavad eurofondi péritolulitkmesriigi pddevad asutused eurofondile 15
toopédeva jooksul kogu esimeses 1digus osutatud teabe saamisest, et ta ei voi muudatust

kohaldada.
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(6)

Sellisel juhul teatavad eurofondi paritolulitkmesriigi padevad asutused eurofondi vastuvotva

litkkmesriigi pddevatele asutustele, et muudatust ei kohaldata.

Kui esimeses 16igus osutatud muudatus rakendatakse pérast teise 10igu kohaselt esitatud

teadet ja eurofond ei tdida nimetatud muudatuse tagajirjel enam kiesoleva direktiivi ndudeid,

votavad eurofondi péritoluliikmesriigi pddevad asutused koik nduetekohased meetmed

vastavalt artiklile 98, sealhulgas keelavad vajaduse korral sonaselgelt eurofondi turustamise,

ja teavitavad sellest tarbetu viivituseta eurofondi vastuvdtva litkkmesriigi padevaid asutusi.*

Lisatakse artikkel 93a:

1.

SArtikkel 93a

Eurofondi péritoluliikmesriigi pddevad asutused tagavad, et eurofond voib tiihistada

oma tegevuse teavituse litkmesriigis, kus ta on oma tegevusest teatanud artikli 93 kohaselt,

juhul kui tdidetud on koik jargmised tingimused:

a)

b)

moistliku uurimise tulemusena eurofondile teadaolevalt omavad mitte rohkem kui 50
investorit, kelle elukoht vai registrijargne asukoht on kdnealuses liitkmesriigis,
asjaomase eurofondi osakuid vOi kdnealuses liikmesriigis hoitavad eurofondi osakud
moodustavad kokku vihem kui 1 % konealuse eurofondi valitsetavatest varadest,
arvutatuna tuginedes kdige viimasele hindamisele enne 1dikes 2 osutatud teate
esitamise kuupéeva, voi mis tahes muu pdhjus, mida asjaomase vastuvotva

litkmesriigi pddev asutus aktsepteerib oma riigi turu eripérasid arvestades;

iildine pakkumine osta tasude ja mahaarvamisteta tagasi koik eurofondi osakud, mida
omavad selle litkmesriigi investorid, kus eurofond on artikli 93 kohaselt teatanud
oma tegevusest, avalikustatakse viahemalt 30 to0pédevaks ning saadetakse otse voi
finantsvahendajate kaudu individuaalselt kdigile vastuvatva litkmesriigi investoritele,

kes on eurofondile teada;
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c) kavatsus tiihistada tegevuse teavitus litkmesriigis, kus eurofond on artikli 93 kohaselt
teatanud oma tegevusest, avalikustatakse sellisel lildsusele juurdepédsetaval viisil (sh
elektrooniliselt), mis on eurofondide turustamisel tavapirane ning tiilipilisele

eurofondi investorile sobiv.

Punktides b ja ¢ osutatud teave esitatakse eurofondi turustamise kohaks oleva litkmesriigi
ainsas voi lihes ametlikus keeles voi selle liikmesriigi paddevate asutuste poolt heaks kiidetud

keeles.

2. Eurofond esitab oma péritolulitkmesriigi paddevatele asutustele teate, mis sisaldab 1dikes

1 osutatud teavet.

3. Eurofondi péritoluliikmesriigi padevad asutused kontrollivad, kas eurofondi poolt
kooskdlas 1dikega 2 esitatud teade on tiielik. Eurofondi péritoluliikmesriigi padevad asutused
edastavad 15ikes 2 osutatud tdieliku teate hiljemalt 20 to0pédeva jooksul pérast selle saamist
selle litkmesriigi pddevatele asutustele, kus eurofondi turustamine kavatsetakse 10petada, ja

ESMA-le.

Pérast teate edastamist esimese 15igu kohaselt teatavad eurofondi péritoluliikmesriigi padevad
asutused viivitamata eurofondile nimetatud edastamisest. Alates konealusest kuupédevast
16petab eurofond oma osakute igasuguse uue pakkumise voi emissiooni ldikes 2 osutatud

teates nimetatud liikmesriigis.

4.  Eurofond jitkab temasse jatkuvalt investeerivatele investoritele artiklites 68—82 ja

artiklis 94 ndutud teabe edastamist.

5. Liikmesriigid annavad loa kdigi elektrooniliste voi muude kaugsidevahendite
kasutamiseks 16ike 4 kohaldamisel, tingimusel et teave ja sidevahendid on investorile
kéttesaadavad tema asukohalitkmesriigi ainsas voi lihes ametlikus keeles voi selle litkmesriigi

padevate asutuste poolt heaks kiidetud keeles.*
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Artikkel 2
Direktiivi 2011/61/EL muudatused
Direktiivi 2011/61/EL muudetakse jargmiselt.
(1) Artikli 4 16ikes 1 lisatakse punktide ae ja af vahele punkt aea:

,»aea) ,,eelturustamine* — investeerimisstrateegiaid voi -ideid késitleva teabe otsene voi kaudne
edastamine ELi AIFi valitseja poolt vdi tema nimel kutselistele investoritele, kelle elukoht voi
registrijargne asukoht on liidus, eesmérgiga teha kindlaks nende huvi sellise AIFi voi AIFi
investeerimisiiksuse vastu, mida ei ole veel asutatud voi mis on asutatud, kuid mille turustamisest ei
ole veel artikli 32 kohaselt teatatud liikmesriigis, kus on investorite elukoht voi registrijargne
asukoht, ning mis igal juhul ei kujuta endast pakkumist voi emissiooni investorile, et investeerida

konealuse AIFi voi selle investeerimisiiksuse osakutesse voi aktsiatesse.*
(2) VI PEATUKI algusesse lisatakse artikkel 30a:
SSArtikkel 30a
ELi AIFi valitseja suhtes kehtivad eelturustamise tingimused liidus

1. Litkmesriigid tagavad, et volitatud ELi AIFi valitseja voib tegeleda liidus

eelturustamisega, vilja arvatud juhul, kui véimalikele kutselistele investoritele esitatav teave:
a)  voimaldab investoritel kohustuda omandama teatava AIFi osakuid voi aktsiaid,
b)  hdlmab mirkimisvorme vdi muid sarnaseid dokumente kavandina voi 16plikul kujul;

¢)  hdlmab veel asutamata AIFi asutamisdokumente, prospekti voi pakkumisdokumente

16plikul kujul.

Kui esitatakse prospekti voi pakkumisdokumentide kavandid, ei tohi sellised dokumendid
sisaldada kogu asjakohast teavet, mis voimaldab investoritel teha investeerimisotsuse, ning

nendes peab olema selgelt méargitud, et:
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a)  dokument ei kujuta endast pakkumist voi kutset mérkida AIFi osakuid voi aktsiaid;

b)  konealustes dokumentides esitatud teabele ei tohiks tugineda, sest see on mittetdielik

ja seda vdidakse muuta.

2. Liikmesriigid tagavad, et ELi AIFi valitseja vOib hakata eelturustamisega tegelema

padevaid asutusi sellest teavitamata.

3.  AlFi valitsejad tagavad, et investorid ei omanda eelturustamise kaudu AIFi osakuid ega
aktsiaid ning et investorid, kellega on eelturustamise kéigus tihendust vdetud, voivad
asjaomase AIFi osakuid voi aktsiaid omandada tiksnes artikli 31 voi 32 alusel lubatud

turustamise raames.
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3)

Eelkodige, kui 18 kuu jooksul pdrast seda, kui ELi AIFi valitseja hakkas tegelema
eelturustamisega, mérgivad kutselised investorid eelturustamise kontekstis esitatud teabes
osutatud AIFi voi eelturustamise tulemusel asutatud AIFi osakuid voi aktsiaid, kdsitatakse
seda turustamise tulemusena ning selle suhtes kehtib artiklites 31 ja 32 osutatud kohaldatav

teatamise kord.

4.  Loike 3 kohaldamisel tagab AIFi valitseja, et tema eelturustamise tegevus

dokumenteeritakse ndouetekohaselt.

AlFi valitseja tagab, et tema eelturustamisega seotud teave on kittesaadav piadevatele
asutustele ja esitatakse neile soovi korral pdrast tegevuse toimumist ning see sisaldab andmeid

selle kohta, millistes litkmesriikides ja millisel ajavahemikul eelturustamine toimus.*
Artiklit 32 muudetakse jargmiselt:
a) loike 7 teine 161k asendatakse jirgmisega:

,,Kui kavandatud muudatuse tagajérjel ei vastaks AlFi valitsemine AIFi valitseja poolt
enam kéesoleva direktiivi nduetele voi AIFi valitseja ei vastaks muus osas enam kéesoleva
direktiivi nduetele, teatavad AlIFi valitseja paritoluliikmesriigi asjaomased padevad
asutused AIFi valitsejale 15 toOpédeva jooksul kogu esimeses 10igus osutatud teabe

saamisest, et ta ei vOi muudatust kohaldada.*;
b)  10ike 7 kolmas 161k asendatakse jargmisega:

,Kui kavandatud muudatust kohaldatakse esimesest ja teisest 10igust olenemata voi kui on
aset leidnud ettendgematu muudatus, mille tagajarjel ei vastaks AIFi valitsemine AIFi
valitseja poolt enam kdesoleva direktiivi nduetele voi kui AIFi valitseja ei vastaks muus
osas enam kdesoleva direktiivi nduetele, votavad AlFi1 valitseja péritolulitkmesriigi
padevad asutused koik nduetekohased meetmed vastavalt artiklile 46, sealhulgas keelavad
vajaduse korral sonaselgelt AIFi turustamise ja teavitavad sellest tarbetu viivituseta AIF1

valitseja vastuvotva litkmesriigi paddevaid asutusi.*
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(4) Lisatakse artikkel 32a:

SArtikkel 32a

ELi AIFi osakute voi aktsiate turustamise l0petamine muus liikmesriigis kui AIFi

1.

valitseja piritoluliikmesriik

Liikmesriigid tagavad, et ELi AIFi valitseja vaib tiihistada oma tegevuse teavituse

litkkmesriigis, kus tema turustamistegevusest on teatatud artikli 32 kohaselt, juhul kui tdidetud

on koik jargmised tingimused:

a)

b)

kui moistliku uurimise tulemusena AlFile teadaolevalt omavad investorid, kelle
elukoht voi registrijdrgne asukoht on liikmesriigis, kus artikli 32 kohaselt on teatatud
AlFi turustamistegevusest, asjaomase AIFi osakuid voi aktsiaid, mis moodustavad
kokku vdahem kui 5 % konealuse AIFi valitsetavatest varadest, arvutatuna tuginedes
kdige viimasele hindamisele enne 1dikes 2 osutatud teatise esitamise kuupédeva, voi
mis tahes muu pdhjus, mida asjaomase vastuvdtva litkmesriigi padev asutus

aktsepteerib oma riigi turu eripérasid arvestades;

vilja arvatud kinniste AlFide ja méddrusega (EL) 2015/760 reguleeritavate fondide
puhul, avalikustatakse iildine pakkumine osta tasude ja mahaarvamisteta tagasi koik
AlFi osakud vai aktsiad, mida omavad selle liikmesriigi investorid, kus artikli 32
kohaselt on teatatud turustamistegevusest, vihemalt 30 toOpdevaks ning saadetakse
otse vOi vahendaja kaudu individuaalselt kdigile teadaolevatele asjaomase

litkmesriigi investoritele;

kavatsus tiithistada tegevuse teavitus selle litkmesriigi territooriumil, kus artikli 32
kohaselt on teatatud AIFi turustamistegevusest, avalikustatakse tildsusele
juurdepédsetaval viisil, mis on AIFi turustamisel tavaparane ning tiilipilisele AIF1

mnvestorile sobiv.
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2. AlFi valitseja esitab oma paritoluliitkmesriigi padevatele asutustele teatise, mis sisaldab

16ikes 1 osutatud teavet.

3. AlFi valitseja péritolulitkmesriigi pddevad asutused kontrollivad, kas AIFi valitseja
poolt kooskdlas 1dikega 2 esitatud teatis on tdielik. AIFi valitseja péritolulitkmesriigi pddevad
asutused edastavad loikes 2 osutatud tdieliku teatise hiljemalt 20 toopdeva jooksul parast selle
saamist selle liikkmesriigi pddevatele asutustele, kus AIFi turustamine kavatsetakse 10petada,

ja ESMA-le.

Pérast teatise edastamist esimese 10igu kohaselt teatavad AIFi valitseja paritolulitkmesriigi
padevad asutused viivitamata AIFi valitsejale nimetatud edastamisest. Alates konealusest
kuupéevast 1opetab AIFi valitseja oma valitsetava AIFi osakute voi aktsiate igasuguse uue

pakkumise vOi emissiooni 10ikes 2 osutatud teatises nimetatud litkmesriigis.

4.  AlFi valitseja jatkab ELi AlIFi jatkuvalt investeerivatele investoritele artiklites 22 ja 23

ndutud teabe edastamist.

5. Liikmesriigid annavad loa kdigi elektrooniliste voi muude kaugsidevahendite

kasutamiseks 1oike 4 kohaldamisel.*
(5) Artiklit 33 muudetakse jargmiselt:
a) loike 6 teine 161k asendatakse jirgmisega:

,,Kui kavandatud muudatuse tagajirjel ei vastaks AIFi valitsemine AIFi valitseja poolt enam
kdesoleva direktiivi nduetele voi AlFi valitseja ei vastaks muus osas enam kiesoleva
direktiivi nduetele, teatavad AlIFi valitseja péaritolulitkmesriigi asjaomased paddevad asutused
AlFi valitsejale 15 todpédeva jooksul kogu esimeses 10igus osutatud teabe saamisest, et ta ei

vo1 muudatust kohaldada.*;
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b)  Idike 6 kolmas 161k asendatakse jargmisega:

,,Kui kavandatud muudatust kohaldatakse esimesest ja teisest 10igust olenemata voi kui on
aset leidnud ettendgematu muudatus, mille tagajdrjel ei vastaks AIFi valitsemine AIFi
valitseja poolt enam kdesoleva direktiivi nduetele voi AIFi valitseja ei vastaks muus osas
enam kdesoleva direktiivi nduetele, votavad AlFi valitseja paritoluliikmesriigi padevad
asutused koik nduetekohased meetmed vastavalt artiklile 46 ja teavitavad sellest tarbetu

viivituseta AIFi valitseja vastuvdtva litkmesriigi padevaid asutusi.*
(6) Lisatakse artikkel 43a:
SArtikkel 43a
Jaeinvestoritele kiittesaadavad vahendid

1. Ilma et see piiraks méiruse (EL) 2015/760° artikli 26 kohaldamist, tagavad
litkkmesriigid, et AIFi valitseja teeb igas liikmesriigis, kus tal on kavas AIFi osakuid voi

aktsiaid jaeinvestoritele turustada, kittesaadavaks vahendid, et tdita jirgmisi lilesandeid:

a)  toodelda AIFi dokumentides ette ndhtud tingimustel AIFi osakute voi aktsiate kohta

investorite tehtavaid méirkimise, makse-, tagasiostmise ja -votmise korraldusi;

b) anda investoritele teavet selle kohta, kuidas punktis a osutatud korraldusi teha ning

tagasiostmise vOi -vOotmise eest maksta;

c) holbustada teabe kisitlemist seoses investorite digustega, mis tulenevad AIFi

turustamise kohaks olevas litkmesriigis AIFi investeerimisest;

S Euroopa Parlamendi ja ndukogu 29. aprilli 2015. aasta maarus (EL) 2015/760 Euroopa
pikaajaliste investeerimisfondide kohta (ELT L 123, 19.5.2015, Ik 9).
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d) teha investoritele tutvumiseks ja koopiate saamiseks kittesaadavaks teave ja

dokumendid, mis vastavad artiklitele 22 ja 23;

e) anda investoritele direktiivi 2009/65/EU artikli 2 1dike 1 punkti m kohasel piisival

andmekandjal teavet {ilesannete kohta, mida vahenditega tiidetakse;
f)  tegutseda kontaktpunktina, mille kaudu saab suhelda padeva asutusega.

2. Liikmesriigid ei ndua ldike 1 kohaldamisel AIFi valitsejalt vastuvotvas litkmesriigis

fiitisilist kohalolekut ega kolmanda isiku madramist.

3. AlFi valitseja tagab, et 10ikes 1 osutatud iilesannete tditmiseks kasutatavaid vahendeid

pakutakse:

a)  AlFi turustamise kohaks oleva litkmesriigi ainsas vdi tihes ametlikus keeles voi selle

litkmesriigi padevate asutuste poolt heaks kiidetud keeles;

b)  AlFi valitseja enda voi kolmanda isiku poolt, kelle suhtes kohaldatakse tdidetavaid

iilesandeid reguleerivaid ja nende jarelevalve sitteid, voi mdlema poolt.

Punkti b kohaldamisel, kui {ilesandeid tdidab kolmas isik, tdendab selle médramist kirjalik
leping, milles tdpsustatakse 1dikes 1 osutatud tilesannetest need, mida AIFi valitseja ise ei
tdida, ning et asjaomane kolmas isik saab AIF1 valitsejalt kogu vajaliku teabe ja koik

vajalikud dokumendid.*
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(7) IV lisasse lisatakse punktid i ja j:

»1)  teave ja aadress, mida on vaja arvete esitamiseks vOi kohaldatavatest regulatiivsetest

tasudest teadaandmiseks;
j)  teave artiklis 43a osutatud iilesannete tditmiseks vajalike vahendite kohta.*
Artikkel 3
Ulevétmine

1. Liitkmesriigid votavad vastu ja avaldavad hiljemalt [ Viljaannete Talitus: palun lisada
kuupdev: 24 kuud pdrast joustumist] kdesoleva direktiivi jirgimiseks vajalikud digus- ja

haldusnormid. Nad edastavad konealuste normide teksti viivitamata komisjonile.

Nad kohaldavad konealuseid norme alates [ Viljaannete Talitus: palun lisada kuupdev: 24

kuud pdrast joustumist].

Kui liikkmesriigid need normid vastu votavad, lisavad nad nendesse normidesse vdi nende
normide ametliku avaldamise korral nende juurde viite kdesolevale direktiivile. Sellise

viitamise viisi ndevad ette litkmesriigid.

2. Litkmesriigid edastavad komisjonile kdesoleva direktiiviga reguleeritavas valdkonnas

nende poolt vastu voetud pohiliste siseriiklike digusnormide teksti.
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Artikkel 4
Hindamine

Hiljemalt [ Viljaannete Talitus: palun lisada kuupdev: 36 kuud pdrast kdesoleva direktiivi
tilevotmise kuupdeva] hindab komisjon kdesoleva direktiivi kohaldamist avaliku konsultatsiooni

pohjal ning ESMA ja padevate asutustega peetud arutelusid arvesse vottes.

Artikkel 4a
Libivaatamine

Hiljemalt [kuupdev, mis on vihemalt 12 kuud hilisem kui artikli 4 kohane hindamine] esitab
komisjon kdesoleva direktiivi kohaldamise kohta aruande. Aruandes hinnatakse muu hulgas, millist
kasu on toonud nende sétete iihtlustamine, mida kohaldatakse eurofondide valitsejate suhtes, kes
soovivad teada saada investorite huvi teatava investeerimisidee voi -strateegia vastu, ja kas sellega

seoses tuleks kdesolevas direktiivis teha muudatusi.

Artikkel 5
Joustumine
Kiesolev direktiiv joustub kahekiimnendal péeval pérast selle avaldamist Euroopa Liidu Teatajas.

Artikli 1 1dike 1 punkti b, artikli 1 15iget 2, artikli 1 15iget 8, artikli 2 1diget 3, artikli 2 15ike 4 punkti

c ja artikli 2 16iget 6 kohaldatakse alates kédesoleva direktiivi joustumise kuupdevast.
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Artikkel 6

Kéesolev direktiiv on adresseeritud litkmesriikidele.

Briissel,

Euroopa Parlamendi nimel

president

Noukogu nimel

eesistuja
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