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BILAGA

Finansiella riktlinjer for forvaltningen av tillsdngarna i EKSG under avveckling och,
efter slutford avveckling, tillsdngarna i Kol- och stilforskningsfonden

1. ANVANDNING AV MEDLEN

Tillgangarna 1 EKSG under avveckling, inbegripet bdde dess laneportfolj och dess
investeringar, ska vid behov anvéndas for att uppfylla EKSG:s aterstdende ataganden i fraga
om utestdende upplaning och ataganden frén tidigare driftsbudgetar liksom ofGrutsett ansvar.

I den man tillgangarna i EKSG under avveckling och, efter slutford avveckling, tillgdngarna i
Kol- och stalforskningsfonden inte behdvs for att fullgéra de skyldigheter som beskrivs i
forsta stycket, ska dessa tillgdngar investeras forsiktigt i enlighet med den wvalda
investeringshorisonten for att uppna avkastning som kan anvéndas for fortsatt finansiering av
forskning inom sektorer med anknytning till kol- och stilindustrin.

Tillgangarna i EKSG under avveckling och, efter slutford avveckling, tillgdngarna i Kol- och
stalforskningsfonden ska anvindas for forskning inom sektorer med anknytning till kol- och
stalindustrin inom grénserna for det arliga anslaget pd [111 miljoner] euro. Dessa betalningar
ska genereras genom nettointékten fran investeringarna. Om denna nettointdkt &r otillricklig
for att tdcka det arliga anslaget ska den kompletteras med intdkterna frdn forséljningen av en
del av tillgdngarna i EKSG under avveckling och, efter slutférd avveckling, tillgangarna i
Kol- och stalforskningsfonden. Efter ar 2027 ska tillgangarna i Kol- och stilforskningsfonden
investeras si att de ger avkastning som ska anvéndas for att finansiera fortsatt forskning inom
sektorer med anknytning till kol- och stalindustrin.

2. INVESTERINGSHORISONT, MAL OCH RISKTOLERANS

Tillgangarna i EKSG under avveckling och, efter slutford avveckling, tillgdngarna i Kol- och
stalforskningsfonden ska investeras i syfte att bibehalla och nir si ar mgjligt hoja vardet pa
dessa tillgdngar (nedan kallat investeringsmdlet). Investeringsmalet ska uppnds under
investeringshorisonten och ha en hog tillforlitlighetsgrad.

Tillgangarna ska fOrvaltas 1 enlighet med tillsynsregler och principerna for sund ekonomisk
forvaltning och 1 enlighet med de regler och forfaranden som faststélls av kommissionens
rdkenskapsforare.

Investeringsmalet ska uppnds genom en forsiktig investeringsstrategi som bygger pa en hog
grad av diversifiering bland beréttigade tillgdngsklasser, geografiska omréden, emittenter och
l6ptider (nedan kallad investeringsstrategin). Investeringsstrategin ska faststdllas med
beaktande av investeringshorisonten och sdkerstdlla att de medel som krivs ar tillrackligt
likvida och finns tillgdngliga nir de behovs.

Investeringsstrategin ska uttryckas i form av en strategisk tillgangsallokering som faststéller
de vigledande tilldelningarna for olika kategorier av berittigande finansiella tillgdngar.

Kommissionen ska aterspegla den strategiska tillgdngsallokeringen 1 ett strategiskt
referensvérde (nedan kallat referensvirdet) som ska jamforas med resultatet for de tillgangar
som innehas av EKSG under avveckling och, efter slutférd avveckling, tillgdngarna i Kol- och
stalforskningsfonden.

Investeringsstrategin och referensvirdet ska liggas fram av kommissionen och godkdnnas av
kommissionens rdkenskapsforare efter samrdd med kommissionens delegerade utanordnare.
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Kommissionen far dndra investeringsstrategin och referensvirdet i héndelse av en
vederborligen dokumenterad och motiverad dndring av de ekonomiska forhallandena,
vésentliga dndringar av behoven och situationen vad avser de bidragande instrumenten eller
en betydande dndring i uppskattningen av infloden och utfloden. Forfarandet for en éndring
av investeringsstrategin ska vara detsamma som vid dess ursprungliga antagande.

Den strategiska investeringsstrategin ska faststéllas med beaktande av investeringshorisonten
och risktoleransen vad avser tillgdngarna i EKSG under avveckling och, efter slutford
avveckling, tillgdngarna 1 Kol- och stélforskningsfonden.

3. PRINCIPER FOR TILLGANGSALLOKERING OCH BERATTIGANDE
INVESTERINGAR

Tillracklig diversifiering mellan och inom alla tillgdngsklasser ska sdkerstillas for att minska
investeringsriskerna. I princip géller att ju mer riskfylld och/eller mindre likvid tillgdngen ér,
desto mindre koncentrerad bor exponeringen vara.

Exponering for olika tillgdngsklasser och diversifiering kan ocksd uppnids genom
investeringar i foretag for kollektiva investeringar eller borshandlade produkter.

Tillgangarna i EKSG under avveckling och, efter slutford avveckling, tillgdngarna i Kol- och
stalforskningsfonden ska bara investeras i foljande:

a) Euro-denominerade penningmarknadstillgangar.
b) Virdepapper med fast avkastning.
c) Reglerade kollektiva investeringar i skuld- och egetkapitalinstrument.

Tillgangarna i EKSG under avveckling och, efter slutford avveckling, tillgangarna i Kol- och
stalforskningsfonden ska exponeras for de tillgdngsklasser som avses i1 foregdende stycke
genom investeringar i f6ljande instrument eller genom f6ljande transaktioner:

a) Inléning.

b) Penningmarknadsinstrument och penningmarknadsfonder som erbjuder
daglig likviditet och som omfattas av Europaparlamentets och rddets
forordning (EU) 2017/1131".

c) Skuldinstrument sdsom obligationer, véxlar och vérdepapper, samt
virdepapperiserade instrument 1 linje med kriterierna for enkel, transparent och
standardiserad vérdepapperisering som faststills 1 Europaparlamentets och
radets forordning (EU) 2017/24022.

d) Foretag  for  kollektiva  investeringar som  omfattas av
Europaparlamentets och ridets direktiv 2009/65/EG® inbegripet bérshandlade
fonder som investerar i egetkapitalinstrument eller 1 skuldinstrument dér de
storsta forlusterna inte kan overstiga investerade belopp.

! Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2017/1131 av den 14juni 2017 om
penningmarknadsfonder (EUT L 169, 30.6.2017, s. 8).

2 Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2017/2402 av den 12 december 2017 om ett allmént
ramverk for virdepapperisering och om inréttande av ett sirskilt ramverk for enkel, transparent och
standardiserad vérdepapperisering samt om é&ndring av direktiven 2009/65/EG, 2009/138/EG och
2011/61/EU och forordningarna (EG) nr 1060/2009 och (EU) nr 648/2012 (EUT L 347, 28.12.2017. s.
35).
3 Europaparlamentets och radets direktiv 2009/65/EG av den 13 juli 2009 om samordning av

lagar och andra forfattningar som avser foretag for kollektiva investeringar i Overlatbara vardepapper

(fondforetag) (omarbetning) (EUT L 302, 17.11.2009, s. 32) i dess senaste lydelse.
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e) Aterkdpsavtal i enlighet med den princip som faststills i artikel 212.2 i

budgetforordningen®.
f) Omvint aterkdpsavtal.
g) Virdepapper som lanats ut mot sékerhet genom erkidnda clearingsystem

sasom Clearstream och Euroclear eller med ledande finansinstitut som &r
specialiserade pa denna typ av transaktioner.

Derivat i form av termins- och futurekontrakt och swappar ska endast anvéindas for effektiv
portfoljforvaltning och inte for spekulation eller utnyttjande av positioner. Derivaten far
anvindas for anpassning av 10ptid, kreditrisker eller andra relevanta risker eller andringar av
allokeringen av tillgangar som &r forenliga med investeringsstrategin.

Tillgangarna i EKSG under avveckling och, efter slutford avveckling, tillgangarna i Kol- och
stalforskningsfonden far investeras i hoglikvida obligationer denominerade 1 US-dollar som
emitteras av statliga och Overstatliga enheter enbart for diversifiering och exponering for en
annan rantekurva. Alla valutarisker ska sdkras genom ldmplig anvindning av swappar eller
andra instrument for valutasidkring sdsom anges i foregaende stycke.

Kommissionen far, med rdkenskapsforarens godkdnnande, utvidga tillimpningsomradet for
de stodberittigande investeringarna till att omfatta andra tillgangsklasser och investeringar
som &dr forenliga med investeringsstrategin och investeringsmalen, liksom valutor 1 andra
utvecklade ekonomier, vilka dd och da fortecknas av Internationella valutafonden och
omfattas av valutasidkring. Varje beslut om inférande av nya tillgdngsklasser, investeringar
eller valutor i utvecklade ekonomier ska atfoljas av en underbyggd motivering per
tillgangsklass, transaktion eller valuta, om hur de utdkade investeringsmdjligheterna kommer
att forbattra riskavkastningen pa tillgangarna i EKSG under avveckling och, efter slutford
avveckling, tillgdngarna i1 Kol- och stélforskningsfonden. Motiveringen ska inbegripa en
bedomning av den operativa kapacitet som krivs for att stddja dessa nya
investeringsmojligheter.

4. MILIOMASSIGA, SOCIALA, FORVALTNINGSMASSIGA OCH MORALISKA
OVERVAGANDEN

Foljande miljomaéssiga, sociala och forvaltningsmassiga kriterier ska tillimpas:

a) Investeringar av tillgdngarna 1 EKSG under avveckling och, efter
slutford avveckling, tillgdingarna 1 Kol- och stalforskningsfonden ska
genomforas 1 enlighet med unionens politiska mal for att framja hallbar
finansiering och social réttvisa 1 den utstrackning som é&r forenlig med
bibehéllandet av kapitaltillgangarna.

b) Genomforandet av investeringsstrategin ska vara forenligt med all
relevant  lagstiftning for att frdmja  miljomissiga, sociala och
forvaltningsméssiga finansieringsinstrument och iaktta relevanta standarder,
system, kriterier och processer som faststills i unionens regelverk.

C) Kommissionen fir samrdda med EU:s tekniska expertgrupp for hallbar
finansiering, eller dess eftertrddare, om genomforandet av miljomaéssiga,
sociala och forvaltningsmaéssiga faktorer 1 investeringsstrategin for tillgdngarna

Europaparlamentets och radets férordning (EU, Euratom) 2018/1046 av den 18 juli 2018 om finansiella
regler for unionens allménna budget, om dndring av forordningarna (EU) nr 1296/2013, (EU) nr
1301/2013, (EU) nr 1303/2013, (EU) nr 1304/2013, (EU) nr 1309/2013, (EU) nr 1316/2013, (EU) nr
223/2014, (EU) nr 283/2014 och beslut nr 541/2014/EU samt om upphévande av forordning (EU,
Euratom) nr 966/2012 (EUT L 193, 30.7.2018, s. 1).
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1 EKSG under avveckling och, efter slutford avveckling, tillgdngarna i Kol-
och stalforskningsfonden.

d) Kommissionen ska Overvaka den miljoméssiga, sociala och
forvaltningsmaéssiga profilen vad avser tillgdngarna 1 EKSG under avveckling
och, efter slutford avveckling, tillgdngarna i Kol- och stalforskningsfonden och
rapportera om detta 1 den arliga rapport som avses 1 punkt 7
(forvaltningsforfaranden).

Foljande forteckning 6ver verksamheter ska pa etiska eller moraliska grunder vara uteslutna
fran investeringar:

a) Investeringar 1 vérdepapper som emitterats av enheter som, enligt
kommissionens kdnnedom, genom en slutlig dom eller ett slutligt
administrativt beslut har konstaterats delta i nagon av foljande verksamheter:

1) Verksamhet som &r olaglig eller forbjuden pé etiska eller moraliska
grunder enligt unionens regelverk och internationella konventioner och
avtal.

i1) Verksamhet som ror utveckling, tillverkning och handel med
ammunition eller vapen som &r forbjudna enligt tillimplig internationell
ratt.

b) Investeringar i viardepapper som emitteras av foretag och som enligt
kommissionens kdnnedom genererar mer dn 25 % av sina totala drliga intékter
fran de verksamheter som anges nedan:

1) Spelverksamhet (produktion, utveckling, distribution, bearbetning,
handel eller programvarurelaterad verksamhet).

i1) Tobaksvaror och annan tobaksrelaterad verksamhet (produktion,
distribution, bearbetning och handel).

1i1) Sexhandel och dértill hérande infrastruktur, tjdnster och medier.
5. OVERFORING TILL EUROPEISKA UNIONENS BUDGET

Nettointdkterna fran investeringarna av tillgdngarna i EKSG under avveckling och, efter
slutford avveckling, tillgangarna i Kol- och stélforskningsfonden och intékterna frén
forsdljningen av en del av tillgdngarna kommer att redovisas i Europeiska unionens allménna
budget som sirskilda inkomster och kommer att overforas frain EKSG under avveckling och,
efter slutford avveckling, tillgdngarna i Kol- och stdlforskningsfonden nir sa krdvs for att
fullgora skyldigheterna 1 budgetposten for forskningsprogram for sektorer med anknytning till
kol- och stalindustrin.

6. REDOVISNING

Forvaltningen av medlen ska redovisas i arsredovisningen for EKSG under avveckling och,
efter slutford avveckling, tillgdngarna 1 Kol- och stalforskningsfonden. Den ska bygga pa och
presenteras 1 enlighet med kommissionens redovisningsregler, antagna av kommissionens
rakenskapsforare, med beaktande av sdrdragen for EKSG under avveckling och, efter slutford
avveckling, tillgdngarna i Kol- och stalforskningsfonden. Rékenskaperna ska godkdnnas av
kommissionen och granskas av revisionsritten. Kommissionen ska anlita ett externt foretag
for att utfora en arlig revision av rikenskaperna.

7. FORVALTNINGSFORFARANDEN
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Kommissionen ska utfora ovanndmnda forvaltningstransaktioner ndr det géller EKSG under
avveckling och, efter slutford avveckling, tillgdngarna i Kol- och stélforskningsfonden i
enlighet med dessa riktlinjer och enligt sina interna regler och forfaranden som géller for
EKSG vid tidpunkten for EKSG:s avveckling eller enligt senare dndring.

En detaljerad rapport om forvaltningstransaktioner som utfors enligt dessa riktlinjer ska
uppréttas varje ar av kommissionen och sdndas till medlemsstaterna. I arsrapporten ska
kommissionen inkludera information om anvéndningen av de olika tillgdngsklasserna, om
skilen till valet att investera 1 specifika tillgingsklasser och om de observerade resultaten per
tillgdngsklass.
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