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PRILOHA

Financéni zakladni sméry pro spravu aktiv ESUO v likvidaci a po dokonc¢eni likvidace
pro spravu majetku Vvzkumného fondu pro uhli a ocel

1. POUZITI PROSTREDKU

Aktiva ESUO v likvidaci, v€etné¢ portfolia uvéra a investic, se podle potfeby pouZziji pro
splnéni zbyvajicich zavazkli ESUO, co se tykd jeho neuhrazenych vyputjcek, jeho zavazkl
vyplyvajicich z predchézejicich provoznich rozpoctl a vSech neptedvidatelnych zavazk.

V rozsahu, v jakém nejsou aktiva ESUO v likvidaci apo dokonceni likvidace majetek
Vyzkumného fondu pro uhli aocel potiebné pro splnéni zavazkti uvedenych v prvnim
pododstavci, se tato aktiva obezietné investuji v souladu se zvolenym investi¢nim horizontem
tak, aby dosahovala vynost, které mohou byt pouzity pro dal§i financovani vyzkumu
v odvétvich spojenych s primyslem uhli a oceli.

Aktiva ESUO v likvidaci a po dokonceni likvidace majetek Vyzkumného fondu pro uhli
a ocel musi byt pouzity tak, aby zajistily ro¢ni platby v rdmci limit ro¢niho ptidé€lu ve vysi
[111 miliont] EUR na vyzkumné projekty v odvétvich spojenych s primyslem uhli a oceli.
Tyto platby budou hrazeny z ¢istych pfijmt z investic. Pokud nebudou tyto ¢isté piijmy pro
uhrazeni ro¢niho ptidélu dostate¢né, doplni se ptijmy z prodeje casti aktiv ESUO v likvidaci
apo dokonceni likvidace majetku Vyzkumného fondu pro uhli a ocel. Po roce 2027 se
majetek Vyzkumného fondu pro uhli a ocel investuje tak, aby poskytoval vynos, ktery se

pouzije pro financovani dalsiho vyzkumu v odvétvich spojenych
s prumyslem uhli a oceli.
2. INVESTICNI HORIZONT, CiL A TOLERANCE RIZIKA

Aktiva ESUO v likvidaci a po dokonceni likvidace majetek Vyzkumného fondu pro uhli
aocel se investuji s cilem ochranit a pokud mozno zvysit hodnotu téchto aktiv (dale jen
»investiéni cil®). Investi¢ni cil je sledovan beéhem investi¢niho horizontu a zajistén s vysokou
mirou spolehlivosti.

Aktiva jsou spravovana v souladu s obezifetnostnimi pravidly a zdsadami fadného finan¢niho
fizeni a v souladu s pravidly a postupy stanovenymi ucetnim Komise.

Investicni cil se naplni provadénim obezietné investi¢ni strategie zaloZené na vysoké mife
diverzifikace napti¢ kategoriemi zpusobilych aktiv, zemépisnymi oblastmi, emitenty a daty
splatnosti (dale jen ,,investicni strategie). Investicni strategie se stanovi s ohledem na
investi¢ni horizont a tak, aby bylo zajiSténo, ze pottebné prostiedky budou k dispozici podle
potieby a v dostatecné likvidni podobé.

Investi¢ni strategie se zpracovava ve formé strategické alokace aktiv, kterd stanovi orientacni
cilové alokace pro rlizné kategorie zptsobilych finan¢nich aktiv.

Komise strategickou alokaci aktiv promitne do strategické referen¢ni hodnoty (dale jen
,referenéni hodnota®), vici niz se porovnavd vykonnost aktiv  ESUO v likvidaci a po
dokonceni likvidace majetku Vyzkumného fondu pro uhli a ocel.

Investi¢ni strategii a referen¢ni hodnotu navrhuje Komise a po konzultaci a ve spolupraci
s povefenymi schvalujicimi tfedniky Komise schvaluje ucetni Komise.

Investi¢ni strategii a referencni hodnotu mize Komise zménit v pfipadé fadné podlozené
aodivodnéné zmény hospodarskych podminek, podstatné zmény potieb a situace

CS



CS

pfispivajicich nastrojii nebo vyznamné zmény v odhadech pftitoku/odtoku prostiedkii. Postup
zmény investicni strategie je stejny jako pii jejim pivodnim piijeti.

Investi¢ni strategie se stanovuje s ohledem na investicni horizont a toleranci rizika aktiv
ESUO v likvidaci a po dokonceni likvidace majetku Vyzkumného fondu pro uhli a ocel.

3. ZASADY TYKAJICI SE ROZDELENI AKTIV A ZPUSOBILE INVESTICE

Za ucelem sniZeni investicnich rizik se zajisti dostatecnd diverzifikace vSech kategorii aktiv
i v ramci nich. V zasad¢ plati, ze ¢im jsou aktiva riskantnéjsi a/nebo mén¢ likvidni, tim méné
koncentrovana by méla byt expozice.

Expozice vuc¢i riznym kategoriim aktiv a diverzifikace mohou byt rovnéz dosazeny

prostiednictvim investic do subjektli kolektivniho investovani nebo vymény obchodovanych
produktti.

Aktiva ESUO v likvidaci a po dokonceni likvidace majetek Vyzkumného fondu pro uhli
a ocel se investuji pouze do:

a) aktiv na penéznim trhu denominovanych v eurech;

b) cennych papirii s pevnym vynosem a

c) regulovanych kolektivnich investic do dluhovych a kapitadlovych
nastrojt.

Aktiva ESUO v likvidaci a po dokonceni likvidace majetek Vyzkumného fondu pro uhli
aocel ziskaji expozici vuci kategoriim aktiv uvedenym v pfedchozim pododstavci
prostfednictvim investic do nize uvedenych néstrojii nebo Gcasti na nize uvedenych operacich:

a) vklady;

b) nastroje penézniho trhu a fondy penézniho trhu, které nabizeji denni
likviditu a na néz se vztahuje nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
2017/1131";

C) dluhové néstroje, jako jsou dluhopisy, pokladni¢ni poukazky a sménky,
a sekuritizované nastroje v souladu s kritérii pro jednoduchou, transparentni
a standardizovanou sekuritizaci (,,STS sekuritizace®) stanovenymi v nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/24027%;

d) subjekty kolektivniho investovani, na néz se vztahuje smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES?®, véetné fondii obchodovanych
v obchodnim systému, které investuji do kapitdlovych nebo dluhovych
nastrojl, u nichZ maximalni ztraty nemohou pfesdhnout investované c¢astky;

e) repa v souladu se zasadou stanovou v ¢l 212 odst. 2 finan¢niho
nafizeni*;

Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1131 ze dne 14. ¢ervna 2017 o fondech penézniho
trhu (UF. vést. L 169, 30.6.2017, s. 8).

Narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/2402 ze dne 12. prosince 2017, kterym se stanovi
obecny ramec pro sekuritizaci a vytvarfi se zvlastni ramec pro jednoduchou, transparentni
a standardizovanou sekuritizaci a kterym se méni smérnice 2009/65/ES, 2009/138/ES, 2011/61/EU
a nafizeni (ES) ¢. 1060/2009 a (EU) ¢. 648/2012 (Ut. vést. L 347, 28.12.2017, s. 35).

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES ze dne 13. ¢ervence 2009 o koordinaci pravnich
a spravnich predpist tykajicich se subjekti kolektivniho investovani do pievoditelnych cennych papird
(SKIPCP) (piepracované znéni) (Ut. vést. L 302, 17.11.2009, s. 32), ktera byla pozd&ji pozménéna.
Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU, Euratom) 2018/1046 ze dne 18. Cervence 2018, kterym
se stanovi finan¢ni pravidla pro souhrnny rozpocet Unie, méni nafizeni (EU) ¢&. 1296/2013, (EU)
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f) reverzni repa a

g) operace s pujckou cennych papirt s uznavanymi systémy provadéjicimi
clearing, jako jsou Clearstream a Euroclear, nebo s ptfednimi finan¢nimi
institucemi, jez se na tento druh operaci specializuji.

Derivaty ve formé forwardovych smluv, futures a swapl se pouziji vyhradné pro ucely
efektivni spravy portfolia, a nikoli pro ucely spekulaci nebo vyuziti pakového efektu. Tyto
derivaty se sméji pouzit k upravé doby trvani, zmirnéni ivérového nebo jiného relevantniho
rizika nebo ke zménam v alokaci aktiv v souladu s investicni politikou.

Aktiva ESUO v likvidaci a po dokonceni likvidace majetek Vyzkumného fondu pro uhli a
ocel sméji byt investovany do vysoce likvidnich dluhopisit denominovanych v americkych
dolarech vydanych statnimi a nadnarodnimi subjekty vyhradné€ pro ucely diverzifikace a
expozice vuci jiné urokové kiivee. Jakékoli mé€nové riziko musi byt zajisténo prostfednictvim
vhodného vyuziti swapl nebo jinych nastroji pro ménové zajisténi uvedenych v predchozim
pododstavci.

v

Komise muze se souhlasem ucetniho rozsifit rozsah zptsobilych investic tak, aby zahrnoval
dalsi kategorie aktiv a investi¢ni operace v souladu s investi¢ni strategii a cili, jakoZ 1 mény
jinych vyspélych ekonomik, jejichz seznam prabézné zvetejiiuje Mezinarodni ménovy fond a
jez podléhaji zajisténi ménového rizika. Veskera rozhodnuti o zahrnuti novych kategorii aktiv,
investi¢nich operaci nebo mén vyspélych ekonomik musi byt pro kazdou kategorii aktiv,
operaci nebo ménu ndlezit¢ odiivodnéna s uvedenim toho, jak rozsifené investiéni moznosti
zlepsi vykonnost aktiv ESUO v likvidaci a po dokonceni likvidace majetku Vyzkumného
fondu pro uhli a ocel z hlediska poméru mezi rizikem a vynosem. Toto odivodnéni musi
rovnéz zahrnovat posouzeni provozni zpusobilosti potfebné k provadéni téchto novych
investi¢nich moznosti.

4. ENVIRONMENTALN{, SOCIALNI, SPRAVN{ A MORALN{ ASPEKTY
Pouziji se nasledujici environmentélni, socialni a spravni kritéria:

a) investovani aktiv ESUO v likvidaci a po dokonceni likvidace majetku
Vyzkumného fondu pro uhli a ocel se provadi v souladu s politickym cilem
Unie v co nejvétsi mife podporovat udrzitelné financovani a socidlni
spravedlnost v souladu s ochranou kapitalu aktiv;

b) provadéni investiéni politiky musi byt v souladu se vSemi ptisluSnymi
pravnimi pfedpisy na podporu environmentdlnich, socidlnich a spravnich
(ESG) finan¢nich nastrojii a musi respektovat pfislusné standardy, systémy,
kritéria a procesy zavedené v pravnim ramci Unie;

c) Komise mize konzultovat zahrnuti environmentalnich, socidlnich a
spravnich faktorli do investi¢ni strategie pro aktiva ESUO v likvidaci a po
dokonceni likvidace pro majetek Vyzkumného fondu pro uhli a ocel s
technickou skupinou odborniki EU pro udrzitelné finance nebo jeji
nastupnickou skupinou a

d) Komise sleduje profil ESG aktiv ESUO v likvidaci a po dokonceni
likvidace majetku Vyzkumného fondu pro uhli a ocel a podava o ném zpravu v
ramci vyroéni zpravy uvedené v bod¢ 7 (Ridici postupy).

(el

.1301/2013, (EU) ¢. 1303/2013, (EU) ¢. 1304/2013, (EU) ¢. 1309/2013, (EU) ¢. 1316/2013, (EU)
.223/2014, (EU) ¢.283/2014 arozhodnuti ¢.541/2014/EU a zruSuje nafizeni (EU, Euratom)
. 966/2012 (UT. vest. L 193, 30.7.2018, s. 1).

O O
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Nasledujici seznam ¢innosti je vyloucen z moznosti investovani z etickych nebo moralnich
divodi:
a) investovani do cennych papirti vydanych subjekty, o nichz je Komisi
znamo, ze u nich bylo na zéklad¢ pravomocného rozhodnuti nebo konecného
spravniho rozhodnuti zji§téno zapojeni do jedné z niZze uvedenych ¢innosti:

1) Cinnosti povazované za nezdkonné nebo zakazané z etickych nebo
moralnich divodi podle pravniho rdmce Unie a mezinarodnich imluv a
dohod;

i1) ¢innosti souvisejici s vyvojem a vyrobou stieliva nebo zbrani, jez jsou
podle platného mezinarodniho prava zakazany, a obchodem s nimi;

b) investovani do cennych papirtt vydanych podniky, o nichz je Komisi
znamo, ze ziskavaji vice nez 25 % svych celkovych ro¢nich piijml z nize
uvedenych ¢innosti:

1) ¢innosti v oblasti hazardnich her (vyroba, mont4dz, distribuce,
zpracovani, obchod nebo ¢innosti souvisejici se softwarem);

i1) vyrobkll a cCinnosti souvisejicich s tabdkem (vyroba, distribuce,
zpracovani a obchod);

ii1) obchodu se sexem a souvisejici infrastruktury, sluzeb a médii.
5. PREVOD DO ROZPOCTU EVROPSKE UNIE

Cisté piijmy z investovani aktiv ESUO v likvidaci a po dokonéeni likvidace majetku
Vyzkumného fondu pro uhli a ocel a pfijmy z prodeje ¢asti téchto aktiv jsou vazany
v souhrnném rozpoctu Evropské unie jako vyhrazené piijmy a budou pievedeny z ESUO
v likvidaci a po likvidaci majetku Vyzkumného fondu pro uhli a ocel, aby v ptipad¢ potieby
pokryly zévazky rozpoctového okruhu uréeného pro vyzkumné programy v odvétvich
spojenych s primyslem uhli a oceli.

6. UCETNICTVI

Sprava prostfedkll se vyactuje v rocni ucetni zavérce vypracované pro ESUO v likvidaci a po
dokonceni likvidace pro majetek Vyzkumného fondu pro uhli a ocel. Tato ucetni zavérka je
zaloZena na ucetnich pravidlech Komise schvalenych ucetnim Komise a v souladu s témito
pravidly se 1 predklada, pfi¢emz se zohledni zvlastni povaha ESUO v likvidaci a po
dokonéeni likvidace majetku Vyzkumného fondu pro uhli a ocel. Udetni zavérku schvaluje
Komise a kontroluje Uéetni dvir. Komise si pro provedeni auditu svych roénich téetnich
zéaverek najme vnéjsi spole€nosti.

7. SPRAVNI POSTUPY

Komise provadi v souvislosti s ESUO v likvidaci a po dokonceni likvidace v souvislosti
s majetkem Vyzkumného fondu pro uhli a ocel vySe uvedené spravni operace v souladu
s témito zékladnimi sméry a podle vnitinich pfedpisi a postupt platnych pro ESUO v dobé¢
jeho zruSeni nebo ve znéni pozdéjsich tprav.

Komise kazdy rok vypracuje podrobnou zpravu o spravnich operacich provadénych podle
téchto finan¢nich zakladnich smérii a zasle ji clenskym statim. Do vyro¢ni zpravy Komise
zahrne informace o vyuziti riznych kategorii aktiv, o divodech pro volbu investice do
konkrétni kategorii aktiv a o zjiSténé vykonnosti dle jednotlivych kategorii aktiv.
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