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Dalykas: Tarybos iSvady dél kapitalo rinky sgjungos projektas

Delegacijoms priede pateikiamas Tarybos iSvady dél kapitalo rinky sajungos projektas, kurj parengé

Ekonomikos ir finansy komitetas.

9852/15 jku/RS/Ik 1
DGG 1B LT



PRIEDAS

Tarybos iSvady dél kapitalo rinky sajungos projektas

Taryba:

1. PRIMENA savo 2014 m. gruodzio 9 d. iSvadas dé¢l finansy augimui skatinti ir ilgalaikio
Europos ekonomikos finansavimo', sickdama, kad biity toliau remiamasi jose nurodytais

politikos tikslais ir principais;

2. PRIPAZJSTA, kad, nors ES kapitalo rinkos pastaraisiais de§imtmegiais i§sipléte, jos tebéra
fragmentuotos ir maziau iSsivysciusios negu rinkos kai kuriose kitose lygintinose teritorijose,
ypac tam tikruose rinkos segmentuose, kurie yra itin svarbiis darbo viety kiirimui ir

ekonomikos augimui, kaip antai pakeitimas vertybiniais popieriais ir rizikos kapitalas;

3. MANQO, kad labiau i$sivysciusios ir labiau integruotos kapitalo rinkos galéty paskatinti
investicijas ] bendroves ir infrastrukttros projektus, pritraukti uzsienio investicijy, prisidéti
prie ekonomikos augimo ir darbo viety kiirimo ir padaryti finansy sistema veiksmingesne,

tvirtesng ir atsparesn¢ sukrétimams;

4. todél PALANKIAI VERTINA Komisijos iniciatyva sukurti kapitalo rinky sajungg ir tai, kad

Siame kontekste svarstomi jvairiis klausimai;

5. REMIA Komisijos pakopinj poziiirj, grindZiama i§samia analize ir konsultacijomis su visais
itin svarbiais suinteresuotaisiais subjektais, jskaitant rinkos dalyvius, kuriose derinami
ilgalaikiai plataus uzmojo tikslai, naudojant kapitalo rinky sajunga kaip sverta ekonomikos
augimui ir investicijoms uztikrinti, su svarbiausiais trumpalaikiais konkreciais veiksmais,

kurie daryty matomga greita poveikj siekiant jgauti pagreitj;
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6. PRITARIA tam, kad butina plésti ir jvairinti Europos bendroviy, ypa¢ MV], finansavimo
Saltinius atsizvelgiant ] tai, kad Europos finansy sistemoje reikia sukurti veiksmingas banky ir
ne banky sveikos konkurencijos salygas, ir visy pirma PRIPAZ]STA, kad biitina stiprinti
nuosavo kapitalo kulttrg ES ir skatinti ilgalaikes investicijas 1 bendroves, o ne per daug

pasikliauti skolomis;

7. PABREZIA, kad, atsizvelgiant | MV] svarba naujy darbo viety kiirimui ir ekonomikos
augimuli, itin svarbu sutelkti démesj | banky finansavimo gerinima, taip pat plétoti ne banky
teikiamas finansavimo galimybes visoms MV] i§ maZesniy ar didesniy finansy rinky, kad
Sioms bendrovéms bty pasitlyta jvairesniy finansavimo galimybiy, taip pat ypac¢ daug

démesio skiriant sparc¢iai augan¢ioms potencialg turin¢ioms MVI;

8. PRIMENA, kad svarbu didinti mazmenines investicijas ir uztikrinti patikimg investuotojy ir
vartotojy apsauga, derinant (daugiausia démesio skiriant sinergijai ir veiksmingumui)
veiksmus, kuriy imasi nacionalinés prieziiiros institucijos ir Europos prieziiiros institucijos

vykdydamos savo turimus jgaliojimus jgyvendinant kapitalo rinky sgjungos kiirimo projekta;

9. PABREZIA, kad subsidiarumo ir proporcingumo principy turéty biti laikomasi visose
biisimose susijusiose iniciatyvose, ir kad finansy rinkos stabilumui neturéty buti keliamas

pavojus;

10. MANO, kad kapitalo rinky sgjunga turéty biiti laikoma banky finansavimg papildancia
sistema, nes bankams ir toliau teks vienas i§ pagrindiniy vaidmeny finansuojant ekonomika,
be to, turéty biti atsizvelgta j instituciniy investuotojy, jskaitant draudimo bendroves
atitinkamose rinkose, vaidmenj finansuojant Europos bendroves, ir PRIPAZJSTA, kad reikia
apsvarstyti biidus, kaip pagerinti galimybes bendrovéms gauti finansavimg per tarpininkus,

kaip biiting kapitalo rinky sajungos papildomaji elementa;
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11. PABREZIA, kad kapitalo rinky sajunga turéty apimti visas 28 valstybes nares, kartu
atsizvelgiant j skirtingg kapitalo rinky iSsivystymo lygj ir jy skirtingg dydj bei integracija, ir
SUTINKA, kad, nepaisant tokiy skirtumy, integruoty kapitalo rinky nauda turéty pasireiksti
visoje Sajungoje, tiek Salyse, kuriy kapitalo rinkos yra didelés, tiek tose, kuriy rinkos
mazesnés arba maziau iSvystytos. Kapitalo rinky sajunga turéty padéti tiek didesnéms, tick
mazesnéms bendrovéms gauti kapitalo palankesnémis sglygomis, tuo paciu daug démesio
turéty biiti skiriama specifiniams inovatyviy, dideli augimo potencialg turin¢iy MV]

poreikiams;

12. PRIPAZ]STA, kad gerai veikian¢ios kapitalo rinkos gali uztikrinti geresnj ir tolygesnj pinigy
politikos realizavima, nes gilesnés tarpvalstybinés kapitalo rinkos sudaro saglygas geresniam
privaciojo sektoriaus rinkos rizikos pasidalijimui visose 28 valstybése narése ir visy pirma

euro zonoje;

13. MANO, kad bendrosios rinkos gilinimas ir ilgalaikiy investicijy skatinimas, taip pat
galimybiy gauti finansavima gerinimas turéty biiti vienas i§ pagrindiniy kapitalo rinky
sajungos tiksly ir $iuvo atzvilgiu REMIA aplinkos, socialiniy ir valdymo (ESG) investicijy
skatinimo procesa; be to, PRIPAZJSTA, kad siekiant remti konkurencinguma ir augima reikia
dideliy investicijy ] infrastruktiirg ES, o tam reikalingas ilgalaikis finansavimas i$ jvairiy
Saltiniy, jskaitant institucinius investuotojus; AKCENTUOJA, kad abiem Siais atvejais
svarbus skatinamasis vaidmuo tenka naujajam Europos strateginiy investicijy fondui (ESIF) ir

Europos ilgalaikiy investicijy fondams (EILF);

14. PABREZIA, kad kuriant kapitalo rinky sajunga turéty biti atsizvelgiama j tarptautiniu lygiu
vykdoma darbg, siekiant suprasti ir prireikus spresti finansinio stabilumo rizikos kapitalo
rinkose klausimus, taip pat jvairius nuoseklumo uZztikrinimo klausimus; ir PRIMENA, jog
reikia uztikrinti, kad Europos kapitalo rinkos galéty konkuruoti vienodomis sglygomis su
kitomis ekonomikos sritimis, remiantis patikimu finansy reguliavimu; taip pat RAGINA

toliau spresti laisvo kapitalo judéjimo kliti¢iy problema;
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Trumpalaikiai veiksmu prioritetai

15. PRIPAZJSTA, kad pakeitimas vertybiniais popieriais gali biiti veiksmingas mechanizmas ne
tik siekiant perkelti skolinan¢iy banky rizikg nebankiniams subjektams, taip padidinant banky
pajégumga skolinti, bet ir siekiant nukreipti ne banky teikiamg finansavimg apyvartiniam
bendroviy kapitalui finansuoti, ir RAGINA Komisijg prioriteto tvarka ne véliau kaip iki
2015 m. pabaigos pasiiilyti, remiantis jvairiomis Europos ir tarptautiniu lygiu vykdomomis
iniciatyvomis, paprasto, skaidraus ir standartizuoto pakeitimo vertybiniais popieriais sistema,
iskaitant aiskia visa apimancia tokio pakeitimo vertybiniais popieriais apibréztj, uztikrinant
svarbiausiy bendry aspekty nuosekluma skirtingy sektoriy teisés aktuose, ir patikima
reikalavimus atitinkancio pakeitimo vertybiniais popieriais tikrinimo mechanizma, ir sritis,
kuriose biity naudinga taikyti lengvatinj rezima, taip pat tinkama jy kalibravimg. Bet koks

lengvatinis rezimas neturéty keltis grésmeés finansiniam stabilumui;

16. ATKREIPIA DEMES] ] Komisijos ketinima pasiiilyti pragmatiniy sprendimy, kaip padidinti
rizikos kapitalg, sutelktinj finansavima, taip pat kaip kity formy alternatyvy finansavima,
kuris gali biiti patrauklus finansavimo Saltinis mazesnéms jmonéms ir sparc¢iai augancioms

bendrovéms, tuo pat metu iSsaugant investuotojy apsauga;

17. LAIKOSI NUOMONES, kad siekiant pagerinti galimybes gauti finansavimg ir jvairinti
investuotojy baze¢ M V], kad investuotojams biity sudarytos salygos atlikti tinkama i§samy
patikrinimg ir biity iSvengta per didelio kliovimosi reitingais, svarbu uztikrinti lengvai
prieinamg, patikimg ir palyginama kredito informacija; todél PABREZIA, kad reikia pagerinti
ir supaprastinti prieiga prie kredito informacijos, kartu pagrijstais atvejais tam tikroms MV]
toliau uztikrinti galimybe savanoriSkai teikti duomenis, ir sumazinti na§ta MV] Europos
Sajungoje, ir RAGINA suteikti prioritetg tolesnei analizei, kaip to pasiekti, kartu atsizvelgiant
1 skirtingas rinkos struktiiras, pagal kurias suteikiama prieiga prie kredito duomeny visoje

Sajungoje, nesukeliant M V] papildomos nastos;
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18. 1§ esmés REMIA darba, vykdoma siekiant nustatyti esamas laisvo kapitalo judéjimo klittis ir
pasalinti didziausig zalg darancias klittis, atsizvelgiant j tai, kad veiksmy planas bus

rengiamas kartu su valstybémis narémis;

19. PRIPAZJSTA nevie$o platinimo ir mini obligacijy potenciala skolinimo jmonéms kontekste,
iskaitant atitinkamais atvejais MV] finansavimag ES, ir LAUKIA Komisijos analizés taikomos
praktikos, rizikos ir galimy biisimy veiksmy klausimais rezultaty, ir vykdomy privaciojo
sektoriaus iniciatyvy, kuriy imtasi siekiant praktikos ir nevieso platinimo dokumentacijos

standartizavimo;

20. PATVIRTINA, kad reikia supaprastinti ir racionalizuoti prospekto rengimo ir atitinkamais
atvejais patvirtinimo procesg uztikrinant tinkama pusiausvyrg tarp tinkamos investuotojy
apsaugos ir pasitikéjimo uztikrinimo ir jmonéms tenkancios nastos mazinimo; ATKREIPIA
DEMES] j $io klausimo svarbg bendroviy viesai platinamy vertybiniy popieriy atzvilgiu ir
ypac poreikio gerinti skaidrias bei veiksmingas M V] galimybes patekti j kapitalo rinkas ir
mazinti MV] tenkancig nastg, ir LAUKIA, kol galés svarstyti Komisijos rengiamg pasitilymag

deél teisekiiros procediira priimamo akto;

Vidutinés trukmés ir ilgalaikiai veiksmai

21. PABREZIA, kad vidutinés trukmés ir ilgalaikiy veiksmy atzvilgiu reikia vadovautis plataus
uzmojo poziiiriu, pagal kurj darbas turi buti pradétas nedelsiant, siekiant atlikti jrodymais
grindziamg analizg, pagal kurig buty galima nustatyti prioritetus, taip pat atsizvelgiant |

galimg atskiry iniciatyvy sgveika ir jy sagveika su galiojanciais teisés aktais;
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22. PRIPAZ]STA, kad siekiant sukurti kapitalo rinky sajunga reikés jvairiy iniciatyvy, kuriomis
siekiama skatinti ir derinti finansy pasiiilos ir paklausos aspektus. Siekiant uztikrinti
tarpsektorini nuosekluma, vykdant kapitalo rinky sgjungos sukiirimo darbg turéty buti atidziai
jvertintas kumuliacinis teisés akty pakeitimy poveikis nuo finansy krizés pradzios ir jvertintas

poreikis imtis proporcingy priemoniy siekiant:

— padidinti likvidumg ir sustiprinti rinkos formavima, ypac tose turto klasése, kuriose

likvidumas pastaruoju metu sumazéjo, ir

— pagerinti tarpvalstybines investicijas j jimonés skolos vertybinius popierius ir nuosavybés

vertybinius popierius;

— padidinti investavimo pajégumus Sgjungoje, prireikus atliekant atitinkamus pagrindiniy
finansavimo teikejy, pavyzdziui, draudimo bendroviy, prudencinés sistemos pakeitimu, tuo

paciu deramai atsizvelgiant j finansinio stabilumo aspektus;

— pasalinti klititis investiciniy fondy prekybai ir augimui bei jy veikimui tarpvalstybiniu lygiu,
pripazjstant, kad tokie fondai yra svarbus finansavimo Saltinis ES.
23. LAIKOSI NUOMONES, kad labai svarbu gerinti ,,finansing ekosistema* visoje Sajungoje,

visy pirma skatinant verslumg, gerinant jmoniy valdymo praktika, jvairinant finansavimo

Saltinius ir didinant finansinj rastinguma;

24. LAIKOSI NUOMONES, kad visiskai veikianti kredito rinky sajunga turéty remtis efektyvia,
veiksminga ir stabilia investicijy grandine, grindZiama patikimomis rinkos infrastrukttiromis,

ir uztikrinti gerai veikianc¢ius tarpvalstybinius uZstato srautus;
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25. LAIKOSI NUOMONES, kad ilgalaiké struktiirinés politikos darbotvarkeé turéty apimti ne tik
finansiniy paslaugy srities iniciatyvas, ir kad veiksmingos kredito rinky sgjungos kiirimui taip
pat bus biitina atlikti tolesne galimy kliti¢iy analiz¢ susijusiose srityse, pavyzdziui,
nemokumo, vertybiniy popieriy ir bendroviy teisés srityse, be to, kartu atsizvelgiant |
atitinkama nuosavo kapitalo ir skolinto kapitalo finansavimo apmokestinimo tvarka siekiant
uztikrinti $iy riisiy kapitalui taikomo fiskalinio rezimo neutralumg vienas kito atzvilgiu,
atsizvelgiant j nacionaliniy kompetencijy $iose srityse svarba; PAZYMI, kad svarbu imtis
darbo siekiant spresti Siy kliticiy problema, kad biity uztikrinta ilgalaikeé kredito rinky
sajungos sekme; ir PABREZIA, kad reikia pradéti techninj darba §iose srityse;

26. primindama 2014 m. lapkri¢io 7 d. Tarybos i§vadas dél EFPIS perzitiros’ PABREZIA, kad
Europos priezitiros institucijos turéty visapusiSkai iSnaudoti joms suteiktus jgaliojimus
stiprinti prieziliros konvergencijg ir uztikrinti nuosekly finansinio reglamento taikymga visoje
Sajungoje, taip pat veiksmingg rinkos priezilirg ir investuotojy apsaugg laikantis 1 lygmens
nurodymy, ir PRITARIA tam, kad taip bus prisidéta prie sekmingo kredito rinky sgjungos
sukiirimo; PRIPAZJSTA, kad EFPIS veikimas ateityje bus perzitirétas, ta¢iau praso Europos
priezitiros institucijy atkreipti Tarybos démes;j j visus klausimus, kurie varzo jy gebéjima
vykdyti turimus jgaliojimus, kad Taryba galéty imtis tinkamy veiksmy, kuriais biity remiamas
Europos prieziiiros institucijy turimy jgaliojimy vykdymas, taip pat atsizvelgiant j kredito

rinky sgjungos plétojima;

27. PAZYMI, kad biitina uztikrinti tinkama atitinkamy kapitalo rinky segmenty priezifirg ir
sustiprinti makroprudenciniy priemoniy rinkinj jtraukiant ne tik bankininkystés sektoriy, o
konkreciai — investicijy, vertybiniy popieriy ir Sesélinés bankininkystés srityse, siekiant
pasinaudoti finansinés integracijos plétojant kredito rinky sgjungg galima nauda, nekeliant

pavojaus finansy stabilumui;
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Tolesni veiksmai

28.

29.

30.

31.

PRASO Komisijos apsvarstyti jvairius galimus veiksmus, atsizvelgiant j jos konsultacijy
proceso rezultatus, siekiant nustatyti veiksmingiausig ir sparc¢iausia biidg pagerinti ES kapitalo
rinky veikimg ir integracijg, ir RAGINA Komisijg iki 2015 m. rugséjo mén. parengti iSsamy,

tikslingg ir plataus uzmojo veiksmy plang d¢l kapitalo rinky sgjungos suktirimo;

PABREZIA, kad $iame veiksmy plane turéty biiti atsizvelgta j konkregius MV] ypatumus bei
poreikius ir jvairy galimg kredito rinky sajungos poveiki ES kapitalo rinkoms, iskaitant

mazesnes ir maziau iSvystytas rinkas;

AKCENTUOQOIJA, kad veiksmy planas turéty biiti pagrjstas planu su aiSkiais veiksmy
prioritetais ir tvarkaras¢iu su aiSkiais bei realistiskais etapais, ir kad intervencinés politikos
priemonés turéty biti patikslintos atsizvelgiant j nuolating stebésena, vykdoma iki
igyvendinimo, jo metu ir po jo, siekiant pasalinti visas nepageidautinas pasekmes remiantis

ex-ante politikos rodikliais ir ex-post poveikio vertinimais;

LAUKIA, kada galés apsvarstyti Komisijos veiksmy plang siekiant nustatyti aiskius kredito

rinky sajungos kiirimo prioritetus ir parengti pradinj veiksmy plang.

9852/15 jku/RS/lk 9
PRIEDAS DGG 1B LT



