x X Europeiska

e unionens rad
Bryssel den 3 juni 2016
(OR. en)
9801/16
Interinstitutionellt arende:
2015/0268 (COD)

EF 156
ECOFIN 547
CODEC 814

NOT

fran: Radets generalsekretariat

till: Delegationerna

Arende: Forslag til EUROPAPARLAMENTETS OCH RADETS FORORDNING om

de prospekt som ska offentliggdras nar vardepapper erbjuds till
allmanheten eller tas upp till handel

For delegationerna bifogas ordférandeskapets forslag till allmén riktlinje for ovanndmnda

kommissionsforslag.

9801/16 son,cjs,aw/TF/ab 1
DGG 1B SV



2015/0268 (COD)

Forslag till
EUROPAPARLAMENTETS OCH RADETS FORORDNING
om de prospekt som ska offentliggoras nir viardepapper erbjuds till allménheten eller tas upp

till handel

(Text av betydelse for EES)

EUROPAPARLAMENTET OCH EUROPEISKA UNIONENS RAD HAR ANTAGIT DENNA
FORORDNING

med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssétt, sarskilt artikel 114,
med beaktande av Europeiska kommissionens forslag,

efter Oversdndande av utkastet till lagstiftningsakt till de nationella parlamenten,

med beaktande av Europeiska ekonomiska och sociala kommitténs yttrande',

med beaktande av Regionkommitténs yttrande?,

1 enlighet med det ordinarie lagstiftningsforfarandet, och

av foljande skal:

(1)  Denna forordning utgor ett viktigt steg mot fullbordandet av kapitalmarknadsunionen enligt
kommissionens meddelande till Europaparlamentet, rddet, Ekonomiska och sociala
kommittén och Regionkommittén — Handlingsplan for en kapitalmarknadsunion av den 30
september 2015. Syftet med kapitalmarknadsunionen ar att hjilpa foretagen att fa tillgang
till mer diversifierade kapitalkéllor 6verallt inom Europeiska unionen (nedan kallad
unionen), f marknaderna att fungera mer effektivt och ge investerare och sparare ytterligare
mdjligheter att anvénda sina pengar pa ett mer effektivt sétt for att stirka tillvixten och

skapa arbetstillfallen.

! [EUTC,,s.].
2 [EUTC,,s. ]
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I Europaparlamentets och rddets direktiv 2003/71/EG faststélldes harmoniserade principer
och regler om de prospekt som ska upprittas, godkdnnas och offentliggoras nir vardepapper
erbjuds till allménheten eller tas upp till handel pa en reglerad marknad. Direktivet bor

ersdttas med tanke pa lagstiftnings- och marknadsutvecklingen sedan det tradde 1 kraft.

Offentliggérande av information om erbjudanden av virdepapper till allménheten eller
upptagande av virdepapper till handel pa en reglerad marknad ar avgérande for att skydda
investerarna genom att informationsasymmetrier mellan dem och emittenterna undanréjs.
Genom att dessa informationskrav harmoniseras kan ett gransoverskridande passystem som
underléttar den inre marknadens effektiva funktion for ett stort antal olika vardepapper

inrattas.

Olika metoder skulle resultera i en fragmenterad inre marknad eftersom emittenter,
erbjudare och personer som ansoker om upptagande till handel pa en reglerad marknad
skulle omfattas av olika regler i olika medlemsstater, och prospekt som godkénns i en
medlemsstat skulle kunna forhindras fran att anvindas i andra medlemsstater. I avsaknad av
en harmoniserad ram for att sdkerstilla enhetligt offentliggérande och EU-passets korrekta
funktion ér det darfor sannolikt att skillnaderna i medlemsstaternas lagstiftningar skulle
skapa hinder for en smidigt fungerande inre marknad f6r vardepapper. For att se till att den
inre marknaden fungerar vil och forbattra forhdllandena for dess funktion, sérskilt nér det
géller kapitalmarknaderna, och for att sidkerstélla en hog niva av konsument- och

investerarskydd ar det darfor 1ampligt att inrétta ett regelverk for prospekt pa unionsniva.
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For att man ska kunna sdkerstdlla att de bestimmelser genom vilka det direkt infors
skyldigheter for personer som deltar i erbjudanden av véardepapper till allmédnheten och i
upptagande till handel pé en reglerad marknad tillimpas pé ett enhetligt sitt i hela unionen
ar det darfor lampligt och nédvandigt att reglerna for offentliggdrande av information nar
véardepapper erbjuds till allmédnheten eller tas upp till handel pa en reglerad marknad har
formen av en forordning. Eftersom en réttslig ram for tillhandahallande av prospekt
nddvindigtvis medfor atgarder med exakta krav for alla olika aspekter av prospekten kan
dven sma avvikelser i tillvigagangssittet i forhallande till dessa aspekter ge upphov till
betydande hinder for gransoverskridande erbjudanden av vardepapper, flerdubbla noteringar
pa reglerade marknader och EU:s konsumentskyddsregler. Darfor bor anvdndningen av en
forordning, som dr direkt tillimplig utan att det krivs nationell lagstiftning, minska risken
for att olikartade atgérder vidtas pa nationell nivd och bor sdkerstélla ett konsekvent
tillvigagéngssétt och storre rittssdkerhet samt forhindra forekomsten av betydande hinder
for gransdverskridande erbjudanden och flerdubbla upptaganden till handel pa reglerade
marknader. En forordning kommer &ven att stirka fortroendet for marknadernas transparens
1 hela unionen samt minska regleringssystemens komplexitet och foretagens kostnader for

sOkningar och for efterlevnad av bestimmelserna.

Utvirderingen av direktiv 2010/73/EU har visat att vissa dndringar som inférdes genom
direktivet inte har uppfyllt sina ursprungliga syften och att ytterligare dndringar av
prospektsystemet i unionen darfor dr nddvindiga for att forenkla och forbéttra dess
tillimpning, 6ka dess effektivitet samt stidrka unionens internationella konkurrenskraft och

dédrigenom bidra till att minska de administrativa bordorna.

Syftet med forordningen &r att garantera skydd for investerarna och marknadseffektivitet,
samtidigt som den inre kapitalmarknaden stérks. Tillhandahéllande av information som med
hinsyn till emittentens och virdepapperens natur dr nddvéndig for att investerarna ska kunna
fatta ett vilavvégt investeringsbeslut garanterar, tillsammans med uppféranderegler, skydd
av investerarna. Denna information bidrar ocksa till att 6ka fortroendet for vardepapper och
gynnar sdledes vardepappersmarknadernas utveckling och funktionssitt. Informationen bor

goras tillginglig genom offentliggérande av prospekt.
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(12)

De informationskrav som anges i denna forordning forhindrar inte att en medlemsstat, en
behorig myndighet eller en bors, genom sitt regelverk, infor andra sérskilda krav avseende
upptagande till handel av vardepapper pé en reglerad marknad, multilateral handelsplattform
eller organiserad handelsplattform (i synnerhet avseende foretagsstyrning). Sddana krav far
inte direkt eller indirekt begrinsa innehallet 1 samt uppréttandet och spridningen av ett

prospekt som godkénts av en behdrig myndighet.

Icke-aktierelaterade viardepapper emitterade av en medlemsstat eller av en medlemsstats
regionala eller lokala myndigheter, av internationella offentliga organ i vilka en eller flera av
medlemsstaterna dr medlemmar, av Europeiska centralbanken eller av medlemsstaternas
centralbanker bor inte omfattas av denna forordning och bor f6ljaktligen inte paverkas av

denna forordning.

For att garantera skydd av investerarna bor kravet att upprétta prospekt omfatta bade
aktierelaterade och icke-aktierelaterade virdepapper som erbjuds till allménheten eller tas
upp till handel pa reglerade marknader. Vissa av de vardepapper som omfattas av denna
forordning ger innehavaren rétt att forvarva overlatbara vardepapper eller att erhalla ett
kontantbelopp genom en kontantavridkning som ska faststillas med hénsyn till andra
instrument, framfor allt 6verldtbara vardepapper, valutor, rintesatser eller rinteavkastning,
ravaror eller andra index eller métt. Denna forordning omfattar sarskilt 1anga optioner
(warrants), tackta 1anga optioner (covered warrants), foretagscertifikat, depabevis och

konvertibla obligationer, sdsom vardepapper som &r konvertibla nir investeraren si onskar.

For att garantera att prospekten godkédnns och beviljas EU-pass och for att sdkerstilla att
efterlevnaden av forordningen 0vervakas, sérskilt nér det géiller reklamverksamhet, behdver
en behorig myndighet identifieras for varje prospekt. Foljaktligen bor det i denna forordning

tydligt faststéllas vilken hemmedlemsstat som dr bist 1dmpad att godkdnna prospekten.

Kostnaden for att upprétta prospekt for erbjudanden av vardepapper till allménheten med ett
vederlag som understiger 500 000 EUR 1 enlighet med denna forordning &r sannolikt
oproportionerlig 1 forhallande till de intékter erbjudandet forvintas ge. Det dr darfor 1ampligt
att kravet att upprétta prospekt enligt denna forordning inte bor gilla for erbjudanden i sé
liten skala. Medlemsstaterna har rétt att begéira minimikrav for information pa nationell niva
nér det géller erbjudanden av vérdepapper till allmidnheten med ett sammanlagt vederlag
som understiger 500 000 EUR, i den mén dessa krav inte utgor en oproportionerlig eller

onddig borda i1 forhallande till sidana erbjudanden av véardepapper.
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Niér erbjudanden av virdepapper till allmédnheten inte har ett ssammanlagt vederlag som
overstiger 10 000 000 EUR i Europeiska unionen kan uppréttandet av ett prospekt utgdéra en
oproportionerlig kostnad. Det dr darfor 1ampligt att 14ta medlemsstaterna besluta att undanta
sddana erbjudanden fran det krav pa att upprétta prospekt som faststélls i denna férordning,
med hénsyn till den niva pa det inhemska skyddet av investerare som de finner lamplig.
Medlemsstaterna bor sirskilt vara fria att 1 sin nationella lagstiftning ange en grins mellan
500 000 EUR och 10 000 000 EUR, uttryckt som det sammanlagda vederlaget for
erbjudandet under en tolvménadersperiod, som undantaget bor vara tillampligt pa.
Medlemsstaterna har rétt att begdra minimikrav for information pé nationell niva, i den man
dessa krav inte utgdr en oproportionerlig eller onddig borda 1 forhallande till sddana

undantagna erbjudanden av virdepapper till allmidnheten.

Ett blott upptagande av virdepapper till handel pa en multilateral handelsplattform bor inte i
sig betraktas som ett erbjudande av virdepapper till allmidnheten och bor dirfor inte omfattas
av skyldigheten att uppritta prospekt enligt denna foérordning. Bara i de fall d& ett
upptagande av vardepapper till handel pa en multilateral handelsplattform atfoljs av ett
meddelande som uppfyller definitionen av ett "erbjudande av virdepapper till allménheten"
bor ett prospekt krivas. Offentliggorandet av kdp- och séljbud 1 samband med handel pa en
reglerad marknad eller en multilateral handelsplattform bor inte omfattas av skyldigheten att
offentliggdra prospekt om det inte utfardas nagot ytterligare meddelande som uppfyller

definitionen av ett "erbjudande av vardepapper till allmdnheten".

Nér erbjudanden av védrdepapper endast riktas till en begransad krets investerare som inte ar
kvalificerade investerare utgdr upprittandet av ett prospekt en oproportionerlig borda med
tanke pd att erbjudandet riktas till f4 personer, och prospekt bor darfor inte krdvas i1 dessa
fall. Detta bor t.ex. gélla for erbjudanden frén ett foretags ledning som riktas till sléktingar

eller personliga bekanta.

Denna forordning bor tolkas pa ett sitt som stimmer 6verens med de lagar och andra
forfattningar som antagits om uppkopserbjudanden, fusioner och andra transaktioner som
paverkar dgande eller kontroll av foretag som regleras av de tillsynsmyndigheter som
medlemsstaterna har utsett i enlighet med artikel 4 i Europaparlamentets och radets

direktiv 2004/25/EG av den 21 april 2004 om uppkdpserbjudanden.
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Att uppmuntra styrelseledamoter och anstéllda att inneha vérdepapper i det egna foretaget
kan inverka positivt pa foretagsstyrningen och bidra till att skapa langsiktigt mervirde
genom att frimja de anstdlldas engagemang och kinsla av egenansvar, vilket bidrar till att
ndrma aktiedgarnas och de anstilldas intressen och ger de anstéllda investeringsmojligheter.
Att de anstéllda dger en del av foretaget ar sdrskilt viktigt i sma och medelstora foretag, dér
enskilda anstéllda sannolikt spelar en viktig roll for foretagets framgéng. Dérfor bor det inte
finnas krav pa att offentliggora ett godkant prospekt for erbjudanden som gors inom ramen
for program for aktier riktade till anstéllda inom unionen, under forutséttning att ett
dokument tillhandahélls med information om vérdepapperens antal och art samt om motiven
och de ndrmare formerna for erbjudandet, for att garantera skydd av investerarna. For att
garantera lika tillging till program f6r aktier riktade till anstéllda for alla styrelsemedlemmar
och anstillda, oberoende av om arbetsgivaren dr etablerad inom eller utanfér unionen, bor
inget beslut om likvirdighet ldngre krévas, under forutséttning att det forutnimnda
dokumentet gors tillgéngligt. Pa sa sitt kommer alla deltagare i program for aktier riktade

till anstillda att atnjuta lika behandling och f4 samma information.

Emissioner av aktier eller virdepapper med utspadningseffekter som ger tillgang till aktier
ar ofta transaktioner som har en betydande inverkan péd emittentens kapitalstruktur,
framtidsutsikter och finansiella situation, vilket innebér att den information som ges i
prospekt dr nddviandig. Om en emittent har aktier som redan dr upptagna till handel pa en
reglerad marknad bor prospekt daremot inte krivas for eventuellt efterfoljande upptagande
av samma aktier till handel pa samma reglerade marknad, dven nir sddana aktier
uppkommer efter konvertering eller utbyte av andra virdepapper eller efter utovande av
rittigheter som dr forenade med andra viardepapper, under forutsittning av att dessa nyligen
upptagna aktier utgér en begrinsad proportion i forhdllande till aktier som 4r av samma
kategori som de aktier som redan emitterats pa samma reglerade marknad, sdvida inte ett
sddant upptagande dr kombinerat med ett erbjudande till allmidnheten som omfattas av denna
forordnings tilldampningsomrade. Samma princip bor tilldmpas mer generellt pa vardepapper

som dr fungibla med virdepapper som redan tagits upp till handel pé en reglerad marknad.

9801/16 son,cjs,aw/TF/ab 7

DGG 1B SV



(16a) Bestdmmelserna i denna forordning bor inte paverka tillimpningen av de lagar och andra
forfattningar som antagits med anknytning till resolution av kreditinstitut i enlighet med
direktiv 2014/59/EU, sérskilt artiklarna 53 och 63, nér det inte finns nagot krav pa att
offentliggdra prospekt.

(17)  Om virdepapper tilldelas utan att mottagaren har en individuell valmgjlighet, dven vid
fordelningar av viardepapper utan réttighet att tillbakavisa fordelningen, eller om
fordelningen sker automatiskt efter en domstols beslut, till exempel om virdepapper tilldelas
befintliga borgendrer under ett réttsligt insolvensforfarande, bor transaktionen inte betraktas

som ett erbjudande av viardepapper till allménheten.

(18)  Emittenter, erbjudare eller personer som anséker om upptagande till handel pé en reglerad
marknad av virdepapper som inte omfattas av skyldigheten att ge ut ett prospekt bor vara
beréttigade till EU-passet om de viljer att uppfylla bestimmelserna i denna férordning pé

frivillig basis.

(19) Information genom prospekt bor inte krdvas for erbjudanden av viardepapper till allménheten
som &r begrinsade till kvalificerade investerare. For vidareforséljning till allmidnheten eller
allmén handel genom upptagande till handel pé en reglerad marknad bor det dock krivas att
ett godként prospekt offentliggors.
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@2y

Ett giltigt prospekt, som uppréttats av emittenten eller personen med ansvar for att uppritta
prospektet och som ér tillgidngligt for allminheten vid den slutliga placeringen av
vardepapper via finansiella mellanhénder eller vid en efterfoljande aterforsiljning av
vardepapper, innehaller tillricklig information for att investerare ska kunna fatta
vélgrundade investeringsbeslut. Darfor bor de finansiella mellanhidnder som placerar och
dérefter siljer vidare virdepapper ha ratt att forlita sig pa det ursprungliga prospekt som
offentliggjordes av emittenten eller personen med ansvar for att upprétta prospektet sa ldnge
detta &r giltigt och vederborligen kompletteras och emittenten eller personen med ansvar for
att uppratta prospektet medger att det anviands. Emittenten eller personen med ansvar for att
upprétta prospektet bor ha rétt att stélla villkor for sitt medgivande. Medgivandet att
anvinda prospektet och eventuella villkor for detta bor ges 1 en skriftlig verenskommelse,
som gor det mdjligt for relevanta parter att bedoma om aterforséljningen eller den slutliga
placeringen av vérdepapperen uppfyller 6verenskommelsen. Om anvédndning av prospektet
har medgetts bor emittenten eller personen med ansvar for att upprétta det ursprungliga
prospektet hallas ansvarig for informationen i det och, om det handlar om grundprospekt, f6r
tillhandahdllandet och registreringen av de slutgiltiga villkoren och inga ytterligare prospekt
bor krdvas. Om emittenten eller personen med ansvar for att upprétta ett sddant ursprungligt
prospekt inte medger att det anvénds, bor dock den finansiella mellanhanden vara skyldig att
offentliggdra ett nytt prospekt. I detta fall bor den finansiella mellanhanden hallas ansvarig
for informationen i prospektet, inbegripet alla uppgifter som inforlivas genom hianvisningar
och, om det handlar om grundprospekt, slutgiltiga villkor.

Genom en harmonisering av informationskraven for prospekt bor ett likvardigt skydd for
investerare inom hela unionen kunna uppnés. For att investerarna ska kunna fatta ett
vélgrundat investeringsbeslut bor denna information vara tillrdcklig och objektiv, dven i
frdga om emittentens ekonomiska stéllning och de rittigheter som ar forknippade med
vardepapperen, och bor 1dmnas i1 en form som gor den litt att analysera och pa ett koncist
och lattbegripligt sitt. Den information som ingar i ett prospekt bor anpassas sé att den
aterspeglar emittentens natur och stéllning samt typen av viardepapper. Dessa krav bor gélla
for alla slag av prospekt som uppriéttas i enlighet med denna forordning, &ven de prospekt
som omfattas av informationskrav for andrahandsemissioner och for sma och medelstora
foretag. Prospekten bor inte innehalla information som inte dr vésentlig eller specifik for
emittenten och de berdrda vardepapperen, eftersom detta kan medfora att den information
som &r relevant for investeringsbeslutet hamnar 1 bakgrunden, vilket undergraver skyddet av

investerarna.
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Prospektsammanfattningen bor vara en viktig informationskilla for investerare, sérskilt
icke-professionella investerare. Sammanfattningen bor utgora en fristdende del av prospektet
och bor fokusera pd nyckelinformation som investerarna behover for att kunna bestimma
vilka erbjudanden och upptaganden till handel av vardepapper som dr vérda att titta nirmare
pa. Sddan nyckelinformation bor formedla vésentliga egenskaper och risker forenade med
emittenten, en eventuell garant och de viardepapper som erbjuds eller upptas till handel pé en
reglerad marknad. Den bor dven tillhandahélla erbjudandets allménna villkor. Redogorelsen
for riskfaktorer i sammanfattningen bor i synnerhet besta av ett begriansat urval av de

specifika risker som emittenten anser vara mest visentliga.

Prospektsammanfattningen bor vara kort, enkel och lattbegriplig for investerarna. Den bor
vara klart formulerad pa ett icke-tekniskt sprék och presentera informationen pa ett
lattillgéngligt sédtt. Den bor inte endast bestd av en sammanstéllning av utdrag fran
prospektet. Det dr lampligt att faststélla en maximal langd for sammanfattningarna for att se
till att investerarna inte avskricks fran att 1dsa dem och for att uppmuntra emittenterna att

vilja sddan information som dr vdsentlig for investerarna.

For att se till att prospektsammanfattningarna har en enhetlig struktur bor allménna avsnitt
och underrubriker tillhandahallas, med végledande innehall som emittenten bor fylla med
kortfattade redogdrelser, inklusive siffror om sa dr lampligt. Sa ldnge
prospektsammanfattningarna presenteras pa ett rittvist och vélavvigt sitt bor emittenterna

ha mojlighet att vélja den information som de anser vara visentlig och meningsfull.

Prospektsammanfattningen bor i sa stor utstrdckning som mdjligt bygga pa det faktablad
som krivs enligt Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 1286/2014°. 1 de fall
virdepapper omfattas bdde av denna forordning och av forordning (EU) nr 1286/2014 bor
fullstdndig ateranvindning av innehéllet i faktabladet vara tilldten i sammanfattningen, med
maélet att minimera efterlevnadskostnaderna och den administrativa bordan for emittenterna.
Emittenter kan utnyttja den mojligheten sa langt det gér. Kravet att upprétta en
sammanfattning bor emellertid inte asidoséttas nir faktablad krdvs, eftersom faktablad inte
innehdller nyckelinformation om emittenten och erbjudandet till allménheten eller

upptagandet till handel av de berdrda véirdepapperen.

Europaparlamentets och ridets forordning (EU) nr 1286/2014 av den 26 november 2014 om
faktablad for paketerade och forsdkringsbaserade investeringsprodukter for icke-
professionella investerare (Priip-produkter) (EUT L 352, 9.12.2014, s. 1).
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27)

(28)

(29)

Inget civilrattsligt ansvar bor kunna 8léggas en person enbart pa grundval av
sammanfattningen, eller ndgon dversittning av densamma, sévida inte den ér vilseledande,
felaktig eller oforenlig med de relevanta delarna av prospektet eller sdvida inte den
underléter att, tillsammans med andra delar av prospektet, ge nyckelinformation for att
hjélpa investerare nér de dvervéger att investera i sddana virdepapper. Sammanfattningen
bor innehalla en tydlig varning i detta avseende. Medlemsstaterna bor ocksé sékerstilla att
vederborlig hinsyn tas till begransningarna vad géller ssmmanfattningens lingd och innehéll

nir emittentens ansvar faststélls pa grundval av sammanfattningen.

Emittenter som ofta soker finansiering pa kapitalmarknaderna bor erbjudas sarskilda format
for registreringsdokument och prospekt samt sérskilda forfaranden for ingivande och
godkédnnande, sé att de far mer flexibilitet och kan utnyttja marknadsmdjligheter. I alla

hindelser bor det vara valfritt for emittenterna att anvinda sddana format och forfaranden.

For alla icke-aktierelaterade viardepapper, dven nér de emitteras fortlopande eller vid
upprepade tillfillen eller ges ut inom ramen for ett emissionsprogram, bor emittenterna
tillatas att upprétta prospekt i form av ett grundprospekt. Ett grundprospekt och dess

slutgiltiga villkor bor innehalla samma information som ett prospekt.

Det dr ldmpligt att fortydliga att de slutgiltiga villkoren for ett grundprospekt endast bor
innehalla information om virdepappersnoten som specifikt géller emissionen i frdga och
som endast kan faststéllas vid tidpunkten for den enskilda emissionen. Sddan information
kan exempelvis inbegripa det internationella standardnumret for vardepapperet (ISIN—
koden), emissionspriset, 1optiden, eventuell kupong, 16sendagen, 16senpriset, inlosenpriset
och andra villkor som inte var kdnda nir grundprospektet upprittades. Om de slutgiltiga
villkoren inte ingdr i grundprospektet bor de inte behdva godkénnas av den behdriga
myndigheten, utan endast inges tillsammans med grundprospektet. Annan ny information
som kan paverka bedomningen av emittenten och vardepapperen bor tas upp i ett tillagg till
grundprospektet. Varken de slutgiltiga villkoren eller ett tilligg bor anvédndas for att

inbegripa ett slag av virdepapper som inte redan beskrivs 1 grundprospektet.
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(30)

€1y

(32)

I grundprospekt bor sammanfattningar endast uppréttas av emittenten for varje individuell
erbjuden emission for att minska den administrativa bordan och goéra prospekten mer
lattlasta for investerarna. Denna emissionsspecifika sammanfattning bor bifogas de
slutgiltiga villkoren och bor endast godkénnas av den behoriga myndigheten om de

slutgiltiga villkoren ingér 1 grundprospektet eller 1 ett tillagg till detta.

For att 6ka grundprospektens flexibilitet och kostnadseffektivitet bor emittenter tillatas att
uppritta grundprospekt som separata dokument. Regelbundna emittenter bor tillatas att lata

det allminna registreringsdokumentet inga i grundprospektet.

Regelbundna emittenter bor stimuleras att upprétta sina prospekt som separata dokument
genom den minskade kostnaden for efterlevnad av bestimmelserna i denna forordning och
mojligheten att snabbt reagera pad marknadsmojligheter. Emittenter vars vardepapper ar
upptagna till handel pa reglerade marknader eller multilaterala handelsplattformar bor dérfor
ha mdjlighet men inte vara skyldiga att varje rdkenskapsar uppritta och offentliggdra ett
allmént registreringsdokument som innehaller rittslig information, information om
verksamheten, finansiell information, redovisningsinformation och information om
aktieinnehav samt ldmna en beskrivning av emittenten for det rdkenskapsaret. Detta bor ge
emittenten mojlighet att hélla informationen aktuell och upprétta prospekt nér
marknadsforhdllandena blir gynnsamma for ett erbjudande eller upptagande genom att ligga
till en vardepappersnot och en sammanfattning. Det allminna registreringsdokumentet bor
ha flera dndamal i den bemérkelsen att innehéllet bor vara detsamma, oavsett om emittenten
dérefter anvéander det for ett erbjudande om eller ett upptagande till handel av aktierelaterade
vardepapper eller icke-aktierelaterade virdepapper. Foljaktligen bor normerna for
offentliggdrande av det allménna registreringsdokumentet bygga pé dem som géller for
aktierelaterade vardepapper. Det allmdnna registreringsdokumentet bor fungera som en
referenskélla om emittenten och forse investerare och analytiker med det minimum av
information som krévs for att gora en vilavvdgd bedomning av foretagets verksamhet,

finansiella stillning, inkomster och framtidsutsikter, styrning och aktieinnehav.
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(33)

(34)

(35)

(36)

Det allminna innehéllet i ett allmént registreringsdokument fran en emittent som har ingett
och beviljats godkénnande av ett allméint registreringsdokument for tre pa varandra foljande
ar kan anses vara vilként for den behoriga myndigheten. Alla efterfoljande allminna
registreringsdokument bor darfor fa inges utan forhandsgodkidnnande och granskas i
efterhand av den behdriga myndigheten om den anser att det dr nddvandigt. Varje behorig
myndighet bor faststilla hur ofta sddana granskningar bor goras, t.ex. med hansyn till dess
bedomning av emittentens risker, kvaliteten pa tidigare offentliggéranden eller hur lang tid
som har forflutit sedan den senaste granskningen av ett ingett allmént

registreringsdokument.

Andringar bor vara mojliga sa linge det allminna registreringsdokumentet inte ingdr i ett
godként prospekt, antingen frivilligt av emittenten, t.ex. vid en vésentlig fordndring av dess
organisation eller finansiella situation, eller pd begiran av den behdriga myndigheten inom
ramen fOr en efterhandsgranskning i det fall normerna for fullstindighet, begriplighet och
konsekvens inte dr uppfyllda. Sddana dndringar bor offentliggdras enligt samma forfaranden
som giéller for det allmanna registreringsdokumentet. Om den behoriga myndigheten
upptécker ett védsentligt utelimnande, ett sakfel eller en materiell oriktighet bor emittenten
dndra det allménna registreringsdokumentet och gora det tillgéngligt for allminheten utan
onddigt drojsmal. Eftersom det varken ror sig om ett erbjudande till allménheten eller
upptagande av vardepapper till handel pé en reglerad marknad, bor forfarandet for att dndra
ett allmént registreringsdokument skilja sig fran forfarandet for att komplettera ett prospekt,

vilket bor vara tillampligt forst nér prospektet har godkénts.

Niér en emittent uppréttar ett prospekt som bestér av separata dokument bor alla delar av
prospektet omfattas av kravet pa godkinnande, i forekommande fall 4ven det allménna
registreringsdokumentet och eventuella dndringar av detta, om de tidigare har ingetts till den

behoriga myndigheten men inte godkénts.

For att paskynda uppréttandet av prospekt och underlétta tilltradet till kapitalmarknaderna pa
ett kostnadseffektivt sétt bor regelbundna emittenter som uppréttar ett allmént
registreringsdokument beviljas ett snabbare godkdnnandeforfarande, eftersom huvuddelen
av prospektet antingen redan har godkénts eller redan finns tillgdnglig for granskning av de
behoriga myndigheten. Godkdnnandetiden for prospekt bor darfor forkortas nir

registreringsdokumentet har formen av ett allmént registreringsdokument.
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(37)

(38)

(39)

Pa villkor att emittenten foljer forfarandena for ingivande, spridning och lagring av
obligatorisk information och de tidsfrister som anges i artiklarna 4 och 5 i
Europaparlamentets och radets direktiv 2004/109/EG*, bor denne fa offentliggéra de arliga
redovisningar och halvarsrapporter som krivs enligt direktiv 2004/109/EG som delar av det
allménna registreringsdokumentet, sdvida inte emittentens hemmedlemsstat dr en annan
enligt denna forordning och direktiv 2004/109/EG och det sprak som det allminna
registreringsdokumentet ar forfattat pd inte uppfyller villkoren i artikel 20 1 direktiv
2004/109/EG. Detta bor bidra till att minska den administrativa bordan i samband med
flerfaldiga ingivanden, utan att det paverkar den information som finns tillgénglig for

allmanheten eller 6vervakningen av dessa rapporter enligt direktiv 2004/109/EG.

En tydlig tidsfrist bor anges for prospektens giltighet for att undvika investeringsbeslut som
grundas pd inaktuell information. For att forbattra rittssdkerheten bor giltighetstiden for ett
prospekt borja di det godkinns, vilket dr en tidpunkt som latt kan kontrolleras av den
behoriga myndigheten. Ett erbjudande av vérdepapper till allménheten enligt ett
grundprospekt bor endast fa dverskrida grundprospektets giltighetstid nér ett efterfoljande
grundprospekt godkénns och offentliggérs innan giltighetstiden har 16pt ut och ticker det
fortsatta erbjudandet.

Till sin natur kan information om skatt pd inkomster fran virdepapper i ett prospekt endast
vara allmén, och tillfor inte mycket i informationsvirde for den individuella investeraren.
Eftersom sddan information inte bara maste omfatta det land dir emittenten har sitt séte,
utan dven de ldnder dédr emittenten ansdker om erbjudande eller upptagande till handel nar
ett EU-pass anvinds for prospektet, dr den kostsam att ta fram och kan hdmma
gransoverskridande erbjudanden. Dérfor bor prospekten endast innehalla en varning om att
skattelagstiftningen i investerarens medlemsstat och i den medlemsstat dir emittenten har
sitt site kan paverka den inkomst som vérdepapperen ger. Prospektet bor dock fortfarande
innehalla ldmplig information om beskattning nir den foreslagna investeringen medfor ett
specifikt skattesystem, t.ex. vid investeringar 1 virdepapper som ger investeraren formanlig

skattebehandling.

Europaparlamentets och radets direktiv 2004/109/EG av den 15 december 2004 om
harmonisering av insynskraven angaende upplysningar om emittenter vars viardepapper ar
upptagna till handel pa en reglerad marknad och om éndring av direktiv 2001/34/EG (EUT
L 390, 31.12.2004, s. 38).
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(40)

(41)

(42)

Niér en kategori av virdepapper tas upp till handel pa en reglerad marknad fér investeraren
fortlopande information frn emittenten enligt Europaparlamentets forordning (EU) nr
596/2014° och direktiv 2004/109/EG. Behovet av ett fullstindigt prospekt ar dirfor mindre
akut ndr det giller efterfoljande erbjudanden till allminheten eller upptagande till handel av
en sddan emittent. En annan form av prospekt bor dérfor finnas tillgdnglig for
andrahandsemissioner, och innehallskraven bor mildras jamfort med det normala systemet
med tanke pd den information som redan ldmnats. Investerarna maste dnda fa samlad och
vilstrukturerad information om aspekter som villkoren for erbjudandet och andra
omstandigheter kring detta, diaribland en sammanfattande presentation av de senaste och
mest relevanta uppgifterna som har offentliggjorts enligt forordning (EU) nr 596/2014, en
redogdrelse for rorelsekapital, en redogorelse for kapital och skuldséttning, anvindning av
inkomsterna fran emissionen, vésentliga riskfaktorer som ror emittenten och vérdepapperen,
aktieinnehavets struktur, relaterade tredjepartstransaktioner samt vasentliga fordndringar av
emittentens affarsmassiga eller finansiella forhallanden sedan slutet av den senaste perioden
for vilken antingen finansiella arsrapporter eller delarsrapporter har offentliggjorts. Eftersom
sddan information inte méste offentliggoras 16pande enligt forordning (EU) nr 596/2014 och
direktiv 2004/109/EG ér det lampligt att prospekt som uppréttas vid andrahandsemissioner
atminstone innehaller dessa uppgifter.

Det sérskilda regelverket for offentliggdrande av information om andrahandsemissioner bor
vara tillgdngligt for erbjudanden till allmadnheten fran emittenter vars viardepapper ar
upptagna till handel pa tillvaxtmarknader for smé& och medelstora foretag, eftersom deras
aktorer enligt direktiv 2014/65/EU ir skyldiga att faststélla och tillimpa regler for att
sdkerstilla 1amplig 16pande offentliggérande av information fran emittenter vars
véirdepapper handlas p& sdidana marknadsplatser.

Det sérskilda regelverket for offentliggérande for andrahandsemissioner bor inte kunna
tillimpas forrdn en minimiperiod har forflutit sedan emittenten for forsta gangen tagit upp en
kategori av vardepapper till handel p4 marknaden. En forskjutning pa 18 ménader bor
garantera att emittenten atminstone en gang har fullgjort sin skyldighet att offentliggdra en
arlig redovisning enligt direktiv 2004/109/EG eller enligt reglerna for en marknadsaktor pa

en tillvixtmarknad for sma och medelstora foretag.

Europaparlamentets och rédets forordning (EU) nr 596/2014 av den 16 april 2014 om
marknadsmissbruk (marknadsmissbruksférordning) och om upphévande av
Europaparlamentets och rédets direktiv 2003/6/EG och kommissionens direktiv
2003/124/EG, 2003/125/EG och 2004/72/EG (EUT L 173, 12.6.2014, s. 1).
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(43)

(44)

Ett av kapitalmarknadsunionens centrala mél &r att underlitta tillgangen till finansiering pa
kapitalmarknaderna for sma och medelstora foretag i unionen. Eftersom sadana foretag
vanligtvis behover anskaffa forhéllandevis ldgre belopp én andra emittenter kan kostnaden
for att uppritta prospekt bli oproportionerligt hog och kan avskriacka dem fran att erbjuda
sina vdrdepapper till allmdnheten. P4 grund av sin storlek och for att de mgjligen har
bedrivit verksamhet under kortare tid kan smd och medelstora foretag samtidigt medfora en
hogre investeringsrisk én storre emittenter och bor dérfor ge investerarna tillrackligt med
information for att de ska kunna fatta sitt investeringsbeslut. En ldmplig avvigning bor
darfor goras mellan kostnadseftektivt tilltrdde till finansmarknaderna och skydd av
investerare nar prospektets innehall anpassas till smé och medelstora foretag och ett sérskilt
regelverk for offentliggdrande bor utformas for sma och medelstora foretag for att uppné det

malet.

Det minimum av information som smé och medelstora foretag ska ldmna enligt det sérskilda
regelverket for offentliggdrande bor anpassas sa att det fokuseras pa information som &r
vasentlig och relevant for foretag av den storleken och for deras investerare och syftet bor
vara att garantera proportionalitet mellan & ena sidan foretagets storlek och dess
finansieringsbehov och a andra sidan kostnaden for att upprétta prospekt. Med beaktande av
smé och medelstora foretags egenskaper dr det inte lampligt att faststdlla minimiinnehallet 1
prospekt for sma och medelstora foretag genom att enbart avldgsna informationsposter fran
de informationskrav som normalt tillimpas pa storre emittenter. For att se till att sma och
medelstora foretag kan upprétta prospekt utan att adra sig kostnader som inte ar
proportionerliga till deras storlek, och sdledes till omfattningen av deras finansieringsbehov,
bor det sdrskilda regelverket for offentliggérande for sma och medelstora foretag vara mer
flexibelt dn det regelverk som géller for foretag pa reglerade marknader i den utstrickning

det ar forenligt med den visentliga information som investerarna behover.
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(45)

(46)

(47)

Det sirskilda regelverket for offentliggérande bor kunna tillimpas pd erbjudanden av
vardepapper till allmidnheten av smé och medelstora foretag vars viardepapper handlas pa
multilaterala handelsplattformar, inklusive tillvixtmarknader for sméa och medelstora
foretag, eftersom saddana handelsplatser kan fungera som en inkorsport till kapitalmarknader
for sma och medelstora foretag och omfattas av ett mindre strikt regelverk for
offentliggorande én reglerade marknader. Det &r ocksé lampligt att utvidga definitionen av
sma och medelstora foretag till den definition av sma och medelstora foretag som anges i
direktiv 2014/65/EU, 1 syfte att sidkerstilla konsekvens mellan denna forordning och direktiv
2014/65/EU. Smé och medelstora foretag vars vardepapper inte handlas pa nagon
handelsplats bor ocksa kunna tillampa detta regelverk for offentliggdrande, eftersom dven de
kan behdva uppritta prospekt nér de erbjuder sina viardepapper till allménheten, dven via
plattformar for grisrotsfinansiering. Smé och medelstora foretag som ér noterade pé
reglerade marknader bor dock inte fa tillimpa detta system, eftersom investerare pa
reglerade marknader bor kunna ha fortroende for att de emittenter vars vardepapper de
investerar 1 omfattas av ett enda regelverk for offentliggérande. Darfor far det inte finnas

dubbla normer for offentliggérande pa reglerade marknader beroende pa emittentens storlek.

Under forutsittning att de inte dr upptagna till handel pa en reglerad marknad bor sma och
medelstora foretag som erbjuder aktier och skuldinstrument som inte dr hybridinstrument
erbjudas en valfri metod fOr att uppritta prospekt i form av ett lattforstaeligt
informationsdokument med fragor och svar. Detta alternativa format till det ordinarie
informationsformatet bor utformas sé att kostnaderna for sma och medelstora foretag
minimeras genom att de far upprétta prospekt sjidlva och forlita sig pa sin egen kapacitet.
Fragorna i formatet bor vara utformade sé att de lyfter fram specifik information som ar
sdrskilt relevant for sma och medelstora foretag, sd att personer som anvénder formatet med
fragor och svar enklare kan forstd vilken information som soks. Om mgjligt bor formatet
dven innehélla standardiserade, forvalda formuleringar som det lilla eller medelstora

foretaget kan komplettera eller anpassa efter sina specifika omstandigheter.

(utgar)
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(48)

(48a)

(49)

(50)

Det frimsta syftet med att inbegripa riskfaktorer i ett prospekt ér att se till att investerarna
kan gora en vélgrundad bedomning av sddana risker och dédrmed fatta sina investeringsbeslut
med full kinnedom om fakta. Riskfaktorerna bor darfor begréansas till sddana risker som ér
vasentliga och specifika for emittenten och dess viardepapper, och som bekriftas av
prospektets innehdll. Prospekt bor inte innehélla generella riskfaktorer som endast tjdnar
som ansvarsfriskrivning, eftersom detta kan leda till att de mer specifika riskfaktorer som
investerarna bor vara medvetna om hamnar i bakgrunden, vilket i sin tur innebér att
informationen i prospektet inte presenteras i en form som gor den létt att analysera och pa ett
koncist och lattbegripligt sétt. For att hjdlpa investerarna att identifiera de mest visentliga
riskerna bor emittenten pa ett tillfredsstillande sétt beskriva varje riskfaktor och forklara hur
den péverkar emittenten eller de virdepapper som erbjuds. Emittenten bor dven dela in
riskfaktorerna i ett begriinsat antal kategorier utifrdn deras egenskaper. I varje kategori ska
de mest visentliga riskfaktorerna ndmnas forst pa grundval av emittentens beddmning vid
tidpunkten for godkénnandet av prospektet. Ett begransat antal riskfaktorer som véljs av

emittenten pa grundval av denna bedomning bor inga i sammanfattningen.

Aven miljomissiga, sociala och styrningsrelaterade omstéindigheter, som ofta ses som yttre
och allménna faktorer, kan utgdra specifika och vésentliga risker inom ramen for en
finansiell produkt. Vederborlig omsorg bor dérfor iakttas for att se till inga sadana verkligt

vésentliga och specifika risker utelimnas om de kan orsaka forluster for investeraren.

Utan att prospektets forméga att uppfylla de informationskrav som anges 1 artiklarna 6 och
14 1 denna forordning dventyras bor det vara tillatet att kdnslig information under vissa
omstandigheter uteldmnas i prospekt genom ett undantag som den behoriga myndigheten

beviljar, sé att det kan undvikas att emittenter forsétts i skadliga situationer.

Medlemsstaterna offentliggor riklig information om sin finansiella situation som normalt ar
tillganglig for allmdnheten. Ndr en medlemsstat garanterar ett erbjudande av viardepapper

behover sddan information foljaktligen inte lamnas i prospektet.
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(51) At tillata att emittenterna redovisar information som ska offentliggoras i ett prospekt i form
av hinvisningar till andra dokument, forutsatt att dessa redan har offentliggjorts elektroniskt,
bor gora det enklare och mindre kostsamt for emittenten att upprétta prospekt, utan att
skyddet av investerarna for den skull &ventyras. Malet att forenkla och minska kostnaderna
for att uppritta prospekt bor emellertid inte uppnas till skada for andra intressen som
prospekten dr avsedda att skydda, bland annat informationens tillgénglighet. Det sprék som
anvénds for information som inforlivas som hinvisningar bor folja sprakreglerna for
prospekt. Information som inforlivas genom héanvisningar far avse historiska uppgifter, men
om dessa inte ldngre &r relevanta pa grund av att forhallandena dndrats 1 vasentligt avseende,

bor detta tydligt anges i prospektet och uppdaterad information bor dven redovisas.

(52) All obligatorisk information enligt definitionen i artikel 2.1 k i direktiv 2004/109/EG bor
kunna inforlivas som hénvisningar i prospekt. Emittenter vars virdepapper handlas pa en
multilateral handelsplattform och emittenter som dr undantagna fran att offentliggora arliga
redovisningar och halvarsrapporter i enlighet med artikel 8.1 b 1 direktiv 2004/109/EG bor
dven fa inforliva hela eller delar av sina érliga finansiella rapporter och delérsrapporter,
revisionsberéttelser, arsbokslut, forvaltningsberéttelser eller arsberittelser om

bolagsstyrningen i1 prospekt som hinvisningar, forutsatt att de offentliggors elektroniskt.
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(33)

(54)

(55)

Alla emittenter har inte tillgang till ldmplig information och végledning om kontroll- och
godkinnandeforfarandet och de atgérder som maste vidtas for att fa ett prospekt godként,
eftersom medlemsstaternas behoriga myndigheter tillimpar olika metoder. Denna férordning
bor undanrdja dessa skillnader genom att harmonisera reglerna for kontroll- och
godkédnnandeforfarandet for att se till att alla behoriga myndigheter tilldmpar en enhetlig
metod nér de kontrollerar att informationen 1 prospekten &r fullstandig, konsekvent och
forstaelig. Vigledning om ansokningsforfarandet for att fa prospekt godkénda bor finnas
allmant tillgdnglig pa de behoriga myndigheternas webbplatser. Esma bor spela en central
roll for att frimja enhetlig kontroll pa detta omrade genom att utdva sina befogenheter enligt
Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 1095/2010%. Esma bér sirskilt utfora
sakkunnigbeddmningar av de behdriga myndigheternas verksamhet enligt denna forordning
inom en lamplig tidsram fore dversynen av denna forordning och i enlighet med forordning

(EU) nr 1095/2010.

For att underltta tilltradet till medlemsstaternas marknader ar det viktigt att de behoriga
myndigheterna offentliggdr de avgifter som de tar ut for godkdnnande och registrering av

prospekt samt relaterade dokument.

Eftersom internet ger enkel tillgang till information och for att garantera bittre tillginglighet
for investerarna bor godkénda prospekt alltid offentliggoras i elektronisk form. Krav pa att
investerare ska samtycka till en ansvarsfriskrivning som begréinsar réttsligt ansvar, betala en
avgift eller genomga ett registreringsforfarande for att fa tillgang till prospektet hindrar
lattillgédngligheten och bor inte tillatas. Filter som varnar for 1 vilka jurisdiktioner ett
erbjudande gors och som tvingar investerare att redovisa sitt bosittningsland eller ange att
de inte dr bosatta i ett visst land eller en viss jurisdiktion bor inte betraktas som
ansvarsfriskrivning som begransar réttsligt ansvar. Prospektet bor offentliggoras pé en
sarskild del av webbplatsen for emittenten, erbjudaren eller den person som ansdker om
upptagande till handel eller, 1 forekommande fall, pa webbplatsen for de finansiella
mellanhidnder som placerar eller siljer vardepapperen, diribland betalningsombud, eller pa
webbplatsen for den reglerade marknad dér ansdkan om upptagande till handel gors eller pé

webbplatsen for operatoren av den multilaterala handelsplattformen.

Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 1095/2010 av den 24 november 2010 om
inrdttande av en europeisk tillsynsmyndighet (Europeiska vardepappers- och
marknadsmyndigheten), om dndring av beslut nr 716/2009/EG och om upphévande av
kommissionens beslut 2009/77/EG (EUT L 331, 15.12.2010, s. 84).
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(55a) Alla godkénda prospekt, alternativt en forteckning dver dessa prospekt med en lénk till
Esmas webbplats, bor offentliggoras pa webbplatsen for den behoriga myndigheten 1
emittentens hemmedlemsstat, och varje prospekt maste 6verforas av den behoriga
myndigheten till Esma tillsammans med relevanta uppgifter som gor det mojligt att
klassificera prospektet. Esma bor tillhandahalla en centraliserad lagringsmekanism for
prospekt med kostnadsfri tillgang och ldmpliga sokverktyg for allménheten. Prospekten bor
finnas allmént tillgédngliga under en period pa minst fem ar efter offentliggérandet, for att se
till att perioden dé de finns allmént tillgéngliga anpassas till perioden for arliga
redovisningar och halvarsrapporter enligt direktiv 2004/109/EG. Ett prospekt bor dock alltid

finnas tillgdngligt for investerarna 1 pappersform utan kostnad och pé begéran.

(56) Det ér ocksd nodvéndigt att harmonisera annonseringen for att undvika att skada
allménhetens fortroende for finansmarknaderna och darmed deras funktionssétt. Korrekt och
rimlig annonsering som stimmer dverens med innehdllet i prospekten ar ytterst viktigt for
skyddet av investerare, dven icke-professionella investerare, och 6vervakningen av

annonseringen dr en integrerad del av de behoriga myndigheternas arbete.

(57) Varje ny omstandighet av betydelse, sakfel eller materiell oriktighet som kan péverka
beddmningen av en investering och som framkommer efter det att prospektet offentliggjorts,
men innan erbjudandet 16pt ut eller vardepapperet borjat handlas pa en reglerad marknad,

bor utan onddigt drojsmal spridas genom ett tilldgg till prospektet som maste ha godkénts.
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(38)

(39)

(60)

For att forbittra réttssdkerheten ar det nddvandigt att klargéra de respektive tidsramar inom
vilka emittenterna méaste offentliggora tilldgg till prospektet och inom vilka investerarna har
ritt att terkalla sitt godkdnnande av erbjudandet efter offentliggdrandet av ett tilldgg.
Skyldigheten att tillhandahalla tillagg till ett prospekt bor & ena sidan géilla nir en ny
omsténdighet av betydelse, ett sakfel eller en materiell oriktighet upptrader innan
erbjudandet 16pt ut eller ndr handeln med virdepapperen pa en reglerad marknad pdborjas,
beroende pd vad som intréffar senare. Rétten att aterkalla ett godkdnnande bor & andra sidan
endast vara tillimplig om prospektet dr kopplat till ett erbjudande om vardepapper till
allménheten och den nya omstiandigheten, sakfelet eller forbiseendet intrdffade innan
erbjudandet 16pt ut och vardepapperen levererats. Rétten till dterkallande bor salunda vara
kopplad till den tidpunkt da den nya omstandigheten, sakfelet eller forbiseendet som
motiverar ett tilligg intrdffade och bor forutsétta att denna utlosande héndelse har intriffat
medan erbjudandet fortfarande géillde och innan virdepapperen levererats. For att forbéttra
rittssdkerheten bor det i tilldgget till prospektet specificeras nér rétten att aterkalla ett
godkidnnande upphor. Finansiella mellanhdnder bor underlitta forfarandet nir investerare

utovar sin ritt att aterkalla godkdnnanden.

Kravet pa att emittenterna ska dversitta hela prospekten till samtliga berdrda ldnders
officiella sprék verkar himmande pa grinsoverskridande erbjudanden eller upptagande till
handel i flera medlemsstater. For att gora det léttare att erbjuda virdepapper dver grinserna
bor endast sammanfattningen dversattas till vard- eller hemmedlemsstatens officiella sprak,
forutsatt att prospektet som helhet dr uppréttat pé ett sprak som allmént anvénds 1

internationella finanskretsar.

Virdmedlemsstatens behdriga myndighet bor ha rétt att fa ett intyg frdn hemmedlemsstatens
behoriga myndighet, dir det bekréftas att prospektet uppréttats i enlighet med denna
forordning. Hemmedlemsstatens behoriga myndighet bor dven underritta emittenten eller
den person som ansvarar for upprittandet av prospektet om det intyg om godkdnnande av
prospektet som ska oversdndas till virdmedlemsstatens myndighet, sa att emittenten eller
den person som ansvarar for upprittandet av prospektet kan vara séker pa om och nir denna

underrittelse faktiskt har gjorts.
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(60a) I de fall dér denna forordning tillater emittenten att vdlja hemmedlemsstat for godkédnnandet

(61)

(62)

av prospektet ar det 1ampligt att sékerstilla att en sddan emittent som en del av sitt prospekt
kan anvédnda ett registreringsdokument eller ett allmént registreringsdokument som redan
har godkénts av den behoriga myndigheten i en annan medlemsstat. Ett system for anmélan
mellan behoriga myndigheter bor dérfor inrdttas for att sékerstdlla att ett sddant
registreringsdokument eller allmént registreringsdokument inte ar foremdl for en kontroll
eller ett godkdnnande av den behoriga myndighet som godkdnner prospektet och att
behoriga myndigheter forblir ansvariga endast for den del av ett prospekt som de har

godkint, inbegripet om ett tilldgg upprittas senare.

For att man ska kunna garantera att &ndamalen med denna forordning kommer att uppnas
fullt ut bor dess tillimpningsomrade dven omfatta virdepapper som ges ut av emittenter som
lyder under tredjelédnders lagstiftning. Emittenter i tredjeldnder som uppréttar prospekt enligt
denna forordning bor utse ett ombud som ska fungera som en kontaktpunkt for de dndamal
som avses med denna forordning. For att sdkerstdlla informationsutbyte och samarbete med
myndigheterna 1 tredjelédnder i syfte att uppna en effektiv kontroll av efterlevnaden av denna
forordning, bor de behdriga myndigheterna ingd samarbetsavtal med sina motsvarigheter 1
tredjelédnder. Varje dverforing av personuppgifter som gors pa grundval av dessa avtal bor
vara forenlig med Europaparlamentets och radets direktiv 95/46/EG och med
Europaparlamentets och radets forordning (EG) nr 45/2001.

Ett stort antal behoriga myndigheter i medlemsstaterna med skilda ansvarsomraden kan
skapa savil onddiga kostnader som dverlappning av ansvaret utan att tillféra nagot
mervirde. [ varje medlemsstat bor en enda behorig myndighet utses som ska godkénna
prospekt och ansvara for att kontrollera efterlevnaden av denna férordning. Denna behdriga
myndighet bor inrdttas som en administrativ myndighet och i en sddan form att dess
oberoende fran ekonomiska aktorer garanteras och intressekonflikter undviks. Att en behorig
myndighet for godkdnnandet av prospekt utses bor inte hindra samarbete mellan den
behoriga myndigheten och andra enheter, sdsom tillsynsmyndigheter pé bank- och
forsakringsomradet eller borsmyndigheter, 1 syfte att sdkerstélla att granskningen och
godkdnnandet av prospekten utfors effektivt i emittenternas, investerarnas,
marknadsaktorernas och marknadernas gemensamma intresse. Delegering av uppgifter av en
behorig myndighet till en annan enhet bor endast vara tillaten nir delegeringen ror

offentliggdrande av godkénda prospekt.
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(63)

(64)

(65)

(66)

Granskningens effektivitet garanteras genom en uppséttning effektiva verktyg, befogenheter
och resurser for medlemsstaternas behoriga myndigheter. I denna forordning bor dérfor
sarskilt den minimiuppséttning av gransknings- och utredningsbefogenheter som
medlemsstaternas behoriga myndigheter bor ges i1 enlighet med nationell lagstiftning
faststéllas. De befogenheterna bor, nér nationell lagstiftning sa kriaver, utdvas genom
ansokan hos de behoriga rittsliga myndigheterna. Nér de behoriga myndigheterna och Esma
utdvar sina befogenheter enligt denna forordning bor de agera objektivt och opartiskt och

forbli autonoma 1 sitt beslutsfattande.

For att upptacka dvertradelser av denna forordning ar det nddvandigt att de behoriga
myndigheterna har tilltrdde till andra platser dn fysiska personers privata bostédder for att
beslagta handlingar. Tilltrddet till sddana lokaler kridvs nir det foreligger rimlig misstanke
om att det finns dokument och andra uppgifter med anknytning till féremélet for
inspektionen eller utredningen som kan vara relevanta for att bevisa en dvertridelse av
denna forordning. Dessutom krévs tilltriade till sddana lokaler niar den person som mottagit
en begidran om upplysningar underléter att horsamma den eller om det finns rimlig anledning
att tro att en eventuell begéran inte skulle hérsammas eller att de handlingar eller

upplysningar som informationskravet avser skulle undanrdjas, manipuleras eller forstoras.

I linje med kommissionens meddelande av den 8 december 2010 om att forstirka
sanktionssystemen i den finansiella tjdnstesektorn, och for att sékerstilla att kraven i denna
forordning efterlevs, dr det viktigt att medlemsstaterna vidtar nodviandiga atgirder for att se
till att 6vertrddelser av denna forordning blir féremal f6r lampliga administrativa sanktioner
och atgérder. Dessa sanktioner och administrativa atgirder bor vara effektiva, proportionella
och avskriackande, garantera en gemensam strategi i medlemsstaterna och ha en
avskrickande effekt. Denna forordning bor inte begrdnsa medlemsstaternas mojligheter att

pafora stringare administrativa sanktioner.

For att se till att behoriga myndigheters beslut har en avskrackande effekt pa allménheten 1
stort bor besluten som regel offentliggoras sdvida inte den behoriga myndigheten 1 enlighet
med denna forordning anser det vara nddvéndigt att offentliggdra sanktionerna pa anonym

grund, skjuta upp offentliggérandet eller inte offentliggora sanktionerna.
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(67)

(68)

Aven om medlemsstaterna far faststilla regler om saviil administrativa sanktioner som
straffréttsliga pafoljder for samma overtradelser bor medlemsstaterna inte aldggas att
faststilla regler om administrativa sanktioner vid de overtradelser av denna férordning som
omfattas av nationell straffrétt senast den [ange tillimpningsdatum for denna férordning]. 1
enlighet med nationell lagstiftning &r medlemsstaterna inte skyldiga att pafora sivil
administrativa sanktioner som straffréttsliga pafoljder for samma brott, men de bér kunna
gora det om deras nationella lagstiftning tillater det. Bibehallandet av straffréttsliga pafoljder
i stéllet for administrativa sanktioner for 6vertrddelser av denna forordning bor dock inte
minska eller pd annat sitt paverka de behdriga myndigheternas formaga att i god tid
samarbeta och fa tilltrade till och utbyta information med de behoriga myndigheterna i andra
medlemsstater vid tillimpning av denna forordning, inbegripet efter det att de aktuella

overtradelserna har dverldmnats till de behoriga rittsliga myndigheterna for lagforing.

Visselblasare kan gora de behdriga myndigheterna uppmérksamma pa ny information som
kan vara till nytta i arbetet med att upptécka och pafora sanktioner i fall av overtradelser av
denna forordning. Denna forordning bor darfor sékerstélla att det finns &ndamalsenliga
arrangemang som ger visselblasare mojlighet att uppméarksamma behdriga myndigheter pa
faktiska eller potentiella 6vertrddelser av denna forordning och skyddar dem mot

repressalier.

9801/16 son,cjs,aw/TF/ab 25

DGG 1B SV



(69)

(70)

(71)

For specificering av kraven enligt denna forordning bor befogenheten att anta akter enligt
artikel 290 i fordraget om Europeiska unionens funktionssitt delegeras till kommissionen
med avseende pa de grinser som anges i artikel 1.2 1 och artikel 1.3 ¢ och d, den
minimiinformation som dokumenten ska innehalla enligt artikel 1.3 foch g och artikel 1.4 d
och e, anpassningen av definitionerna i artikel 2, granskningen, godkdnnandet, ingivandet
och dversynen av det allmédnna registreringsdokumentet samt villkoren for dndringar eller
uppdateringar av det och de omstdndigheter nér emittenter kan forlora sin status som
regelbundna emittenter, prospektens format, grundprospektet och de slutgiltiga villkoren
samt den sidrskilda information som maste inga 1 prospekten, minimiinformationen 1
allménna registreringsdokument, den reducerade informationen i det forenklade
registreringsdokumentet och 1 virdepappersnoten vid andrahandsemissioner och emissioner
av smé och medelstora foretag, det format som tilldts enligt artikel 15.2, godkinnandet av att
viss information uteldmnas fran prospektet, forfarandena for granskning och godkénnande
av prospekt, annonseringarna for vardepapper som omfattas av denna férordnings
tillimpningsomrade samt de allménna kriterierna for att prospekt som uppréttas av
emittenter i tredjeldnder ska anses vara likvardiga. Det dr av sdrskild betydelse att
kommissionen genomfor ldmpliga samrad under sitt forberedande arbete, inklusive pa
expertniva. Kommissionen bor, dd den forbereder och utarbetar delegerade akter, se till att
relevanta handlingar 6versdnds samtidigt till Europaparlamentet och radet och att detta sker

s& snabbt som mdjligt och pé lampligt sétt.

For att garantera enhetliga villkor for genomforandet av denna forordning nir det géller
likvérdighet for tredjeldnders lagstiftning om prospekt bor kommissionen ges
genomforandebefogenheter for att fatta beslut om sadan likvirdighet. Dessa befogenheter

bor utdvas i enlighet med Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 182/20117.

Tekniska standarder for finansiella tjdnster bor garantera ett adekvat skydd for investerare
och konsumenter i hela unionen. D& Esma har mycket specialiserad sakkunskap, skulle det
vara effektivt och lampligt att ge myndigheten befogenhet att f6r kommissionen ta fram

forslag till tekniska standarder for tillsyn som inte inbegriper politiska val.

Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 182/2011 av den 16 februari 2011 om
faststdllande av allménna regler och principer for medlemsstaternas kontroll av
kommissionens utdévande av sina genomforandebefogenheter (EUT L 55, 28.2.2011, s. 13).
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(72)

(73)

(74)

Kommissionen bor anta utkast till tekniska standarder for tillsyn som utarbetats av Esma om
innehallet och formatet nér det giller presentationen av den historiska finansiella
nyckelinformation som ska ingd i sammanfattningen, den information som inforlivas som
hianvisningar och de ytterligare dokumenttyper som kravs enligt unionslagstiftningen,
offentliggdrandet av prospekten, de uppgifter som behdvs for att kategorisera prospekten 1
den lagringsmekanism som drivs av Esma, de situationer dér en ny omsténdighet av
betydelse, ett sakfel eller en materiell oriktighet i samband med informationen i ett prospekt
kréaver att ett tilldgg till prospektet offentliggors, den information som utbyts mellan de
behoriga myndigheterna och Esma inom ramen for skyldigheten att samarbeta samt en mall
for samarbetsavtal med tillsynsmyndigheter 1 tredjelander. Kommissionen bor anta forslagen
till tekniska standarder for tillsyn genom delegerade akter i enlighet med artikel 290 1 EUF-
fordraget och 1 enlighet med artiklarna 10—14 i férordning (EU) nr 1095/2010.

Kommissionen bor ocksé ges befogenhet att anta tekniska standarder for genomforande
genom genomforandeakter enligt artikel 291 i EUF-fordraget och i enlighet med artikel 15 i
forordning (EU) nr 1095/2010. Esma bor ges 1 uppdrag att utarbeta tekniska standarder for
genomforande som ska laggas fram for kommissionen med avseende pé
standardblanketterna, mallarna och forfarandena for anmailan av intyget om godkénnande,
prospektet, registreringsdokumentet, det allmédnna registreringsdokumentet, tillagget till
prospektet och Overséttningen av prospektet och/eller sammanfattningen,
standardblanketterna, mallarna och forfarandena for samarbete och informationsutbyte
mellan behoriga myndigheter samt forfarandena och formerna for informationsutbyte mellan

de behoriga myndigheterna och Esma.

Vid utdvandet av sina delegerade befogenheter och genomforandebefogenheter enligt denna

forordning bor kommissionen respektera foljande principer:

Behovet av att skapa fortroende for finansiella marknader bland icke-professionella
investerare och sma och medelstora foretag genom att frimja hoga normer for insyn pa

finansiella marknader.
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Behovet av att anpassa informationskraven for prospekt med hédnsyn till emittentens storlek
och den information som emittenten redan ar skyldiga att offentliggdra enligt direktiv

2004/109/EG och forordning (EU) nr 596/2014.

Behovet av att underlédtta sma och medelstora foretags tilltrdde till kapitalmarknaderna,

samtidigt som investerarnas fortroende for att investera i sddana foretag sékerstills.

Behovet av att erbjuda investerarna ett stort urval av konkurrerande
investeringsmojligheter samt information och skydd pa en nivd som ar anpassad till deras

forhallanden.

Behovet av att sdkerstilla att oberoende tillsynsmyndigheter tillimpar bestimmelserna

konsekvent, sdrskilt vid bekdmpandet av ekonomisk brottslighet.

Behovet av en hog grad av 6ppenhet och samrdd med alla marknadsaktdrer samt med

Europaparlamentet och radet.

Behovet av att framja innovationer pd de finansiella marknaderna sé att de utvecklas

dynamiskt och effektivt.

Behovet av att sdkerstilla systemstabilitet i det finansiella systemet genom en néra och

reaktiv overvakning av finansiella innovationer.
Betydelsen av att minska kapitalkostnaderna och skapa 6kad tillgéng till kapital.

Behovet av att gora en langsiktig avvigning av kostnaderna och fordelarna for alla

marknadsaktorer nér det géller alla genomforandeatgérder.

Behovet av att frimja den internationella konkurrenskraften hos de finansiella
marknaderna inom unionen utan att samtidigt skada det ytterst viktiga internationella

samarbetet.

Behovet av att skapa jambordiga konkurrensvillkor for alla marknadsaktorer genom att

upprétta unionslagstiftning nér sa ar lampligt.

Behovet av att sdkerstilla samordning med annan unionslagstiftning inom detta omrade,
eftersom skillnader i information och brist pa insyn kan dventyra marknadernas funktion

och framfor allt skada konsumenter och privata investerare.
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(75)

(76)

(77)

(78)

(79)

(80)

Varje behandling av personuppgifter som genomfors inom ramen for denna férordning,
sadsom utbyte eller dverforing av personuppgifter av de behoriga myndigheterna, bor ske i
enlighet med Europaparlamentets och radets direktiv 95/46/EG® och varje utbyte eller
overforing av information som utférs av Esma bor ske i enlighet med Europaparlamentets

och rddets forordning (EG) nr 45/2001 .

Senast fem &r efter denna forordnings ikrafttradande boér kommissionen se dver
tilldimpningen av denna forordning och sérskilt bedoma huruvida regelverket for
offentliggdrande for andrahandsemissioner och for sma och medelstora foretag, det
allménna registreringsdokumentet och prospektsammanfattningen fortfarande ar lampliga

for att uppfylla forordningens mal.

Tillampningen av kraven i denna férordning bor skjutas upp for att mojliggora antagande av
delegerade akter och genomforandeakter och for att behoriga myndigheter och

marknadsaktorer ska kunna inforliva och planera for tillimpningen av de nya atgérderna.

Eftersom maélet for denna forordning, nimligen att forstirka skyddet av investerarna och
marknadens effektivitet och samtidigt inrdtta kapitalmarknadsunionen, inte i tillriacklig
utstrackning kan uppnds av medlemsstaterna utan snarare, pa grund av dess verkningar, kan
uppnds béttre pd unionsniva, kan unionen vidta atgérder i1 enlighet med
subsidiaritetsprincipen i artikel 5 1 fordraget om Europeiska unionen. I enlighet med
proportionalitetsprincipen i samma artikel gar denna forordning inte utdver vad som ar

nodvindigt for att uppna dessa mal.

Denna forordning stér 1 6verensstimmelse med de grundldggande réttigheter och principer
som erkénns sérskilt i Europeiska unionens stadga om de grundlidggande rittigheterna.
Denna f6rordning bor dérfor tolkas och tillimpas i dverensstimmelse med dessa réttigheter

och principer.

Europeiska datatillsynsmannen har horts i enlighet med artikel 28.2 i férordning (EG) nr
45/2001 och avgett sitt yttrande.

Europaparlamentets och radets direktiv 95/46/EG av den 24 oktober 1995 om skydd for
enskilda personer med avseende pa behandling av personuppgifter och om det fria flodet av
sadana uppgifter (EGT L 281, 23.11.1995, s. 31).

Europaparlamentets och radets forordning (EG) nr 45/2001 av den 18 december 2000 om
skydd for enskilda d& gemenskapsinstitutionerna och gemenskapsorganen behandlar
personuppgifter och om den fria rorligheten f6r sadana uppgifter (EGT L 8, 12.1.2001, s. 1).
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HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

KAPITEL I
ALLMANNA BESTAMMELSER

Artikel 1

Syfte, tillimpningsomrdde och undantag

1. Syftet med denna forordning dr att faststdlla krav for upprittande, godkdnnande och

spridning av prospekt som ska offentliggdras nér vardepapper erbjuds allménheten eller tas

upp till handel pa en reglerad marknad som ar beldgen eller bedriver verksamhet inom en

medlemsstat.

2. Forordningen ska inte tilldmpas pé foljande typer av vardepapper:

a)

b)

i)

Andelar som emitterats av foretag for kollektiva investeringar som inte ar av

sluten typ.

Icke-aktierelaterade vardepapper emitterade av en medlemsstat eller av en
medlemsstats regionala eller lokala myndigheter, av internationella offentliga
organ i vilka en eller flera medlemsstater &r medlemmar, av Europeiska

centralbanken eller av medlemsstaternas centralbanker.
Kapitalandelar i medlemsstaternas centralbanker.

Virdepapper som villkorslost och oaterkalleligen garanteras av en medlemsstat

eller av regionala eller lokala myndigheter i en medlemsstat.

Virdepapper som emitterats av sammanslutningar vars verksamhet ar
forfattningsreglerad eller av organisationer som drivs utan vinstsyfte, som &r
erkdnda av en medlemsstat, i syfte att anskaffa finansiering som dr nédvindig for

att uppna sammanslutningens eller organisationens icke-vinstgivande dndamaél.

Icke-aktierelaterade viardepapper som fortlopande eller vid upprepade tillfdllen
emitteras av kreditinstitut, forutsatt att dessa vérdepapper uppfyller samtliga

foljande krav:

De éar inte efterstillda, konvertibla eller utbytbara.

9801/16

son,cjs,aw/TF/ab 30
DGG 1B SV



2a.

2)

h)

De ger inte ritt att teckna eller forvirva andra slag av virdepapper och ér inte

kopplade till ett derivatinstrument.
De styrker mottagandet av aterbetalningspliktiga insittningar.

De omfattas av ett insdttningsgarantisystem enligt Europaparlamentets och

radets direktiv 2014/49/EU.

Icke-fungibla kapitalandelar vars huvudsakliga dandamal &r att ge innehavaren rétt
att disponera hela eller en del av en ldgenhet eller en fastighet och som inte kan

sdljas utan att denna ritt ges upp.

Bostadsobligationer som vid upprepade tillfdllen emitteras av kreditinstitut 1

Sverige och vars syfte framst &r att bevilja hypotekslan, forutsatt att

de bostadsobligationer som emitteras ingér i samma serie,
bostadsobligationerna utfardas i omgéngar under en specifik emitteringsperiod,
bostadsobligationernas villkor inte dndras under emitteringsperioden,

de belopp som héarrdr fran emitteringen av nimnda bostadsobligationer enligt
emittentens bolagsordning placeras 1 tillgangar som ger tillrdcklig tickning for

de dtaganden som é&r forenade med viardepapperen.

Denna forordning ska inte vara tillimplig pa erbjudanden av vardepapper for ett

sammanlagt vederlag i unionen pd mindre dn 500 000 EUR, som ska beréknas for en

tolvmanadersperiod.

Skyldigheten att offentliggdra ett prospekt ska inte tillimpas pa foljande typer av

erbjudanden av virdepapper till allménheten:

a)

b)

Erbjudanden av vérdepapper som riktas endast till kvalificerade investerare.

Erbjudanden av vérdepapper som riktas till farre &n 150 fysiska eller juridiska

personer som inte dr kvalificerade investerare, per medlemsstat.

10

Europaparlamentets och radets direktiv 2014/49/EU av den 16 april 2014 om
inséttningsgarantisystem (EUT L 173, 12.6.2014, s. 149).
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ba)

g)

h)

)

Erbjudanden av véirdepapper med ett nominellt virde per enhet p minst

100 000 EUR.

Erbjudanden av véirdepapper som riktas till investerare som forvarvar vardepapper
for ett ssmmanlagt vederlag pa minst 100 000 EUR per investerare for varje

separat erbjudande.

(utgar)
Aktier som emitteras i utbyte mot redan emitterade aktier av samma kategori, om

emitteringen av sddana nya aktier inte innebér nagon 6kning av det emitterade

aktiekapitalet.

Virdepapper som erbjuds i samband med ett 6vertagande genom ett erbjudande
om utbyte av virdepapper, under forutséttning att ett dokument som beskriver
transaktionen och dess inverkan pa emittenten offentliggdrs i enlighet med artikel

20.2 1 denna forordning.

Virdepapper som erbjuds, tilldelas eller ska tilldelas i samband med en fusion
eller uppdelning, under forutséttning att ett dokument som beskriver transaktionen
och dess inverkan pa emittenten offentliggérs i enlighet med artikel 20.2 i denna

forordning.

Utdelning som betalas till de befintliga aktiedgarna i form av aktier av samma
kategori som de aktier som utdelningen géller, under forutséttning att ett
dokument som innehéller information om aktiernas antal och art samt om motiven

och de nédrmare formerna for erbjudandet gors tillgangligt.

Virdepapper som erbjuds, tilldelas eller ska tilldelas nuvarande eller tidigare
styrelseledaméter eller anstéllda av deras arbetsgivare eller av ett anknutet foretag,
under forutsattning att ett dokument som innehaller information om
vardepapperens antal och art samt om motiven och de ndrmare formerna for

erbjudandet eller tilldelningen gors tillgdngligt.

Icke-aktierelaterade vardepapper som fortlopande eller vid upprepade tillfallen
emitteras av kreditinstitut, nir det ssmmanlagda aggregerade vederlaget i unionen
for de virdepapper som erbjuds understiger 75 000 000 EUR per kreditinstitut

under en tolvmanadersperiod, forutsatt att dessa vardepapper
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4,

i)

ii)

inte &r efterstillda, konvertibla eller utbytbara,

inte ger ritt att teckna eller forvirva andra slag av vardepapper och inte dr

kopplade till ett derivatinstrument.

Skyldigheten att offentliggéra ett prospekt ska inte vara tilldmplig pa upptagande till

handel pa en reglerad marknad av nagot av foljande:

a)

b)

Virdepapper som ar fungibla med vérdepapper som redan tagits upp till handel pa
samma reglerade marknad, under forutséttning att de under en tolvmanadersperiod
utgdr mindre dn 20 % av det antal vardepapper som redan tagits upp till handel pa

samma reglerade marknad.

Aktier som uppkommer efter konvertering eller utbyte av andra vardepapper eller
efter utévande av réttigheter som &r férenade med andra véirdepapper, under
forutséttning att dessa aktier dr av samma kategori som de aktier som redan tagits
upp till handel pa samma reglerade marknad och under forutséttning att de aktier
som uppkommer under en tolvmanadersperiod utgér mindre &n 20 % av det antal
aktier av samma kategori som redan tagits upp till handel pa samma reglerade

marknad.

Villkoret pa 20 % i led b ska emellertid inte gélla

(i)

(i)

(iii)

om ett prospekt upprittats i dverensstimmelse med antingen denna férordning
eller direktiv 2003/71/EG vid ett erbjudande till allménheten eller upptagande till

handel av de vardepapper som ger tillgéng till aktierna,

om de virdepapper som ger tillgang till aktierna emitterades fore denna
forordnings ikrafttrddande, ska denna forordning inte vara tilldmplig pé
upptagandet till handel pd en reglerad marknad av de aktier som uppkommer,
oavsett deras proportion i forhallande till det antal aktier av samma kategori som

redan tagits upp till handel pa samma reglerade marknad, eller

om aktierna uppkommer efter obligatorisk konvertering av andra vardepapper i
enlighet med avtalsvillkoren for sddana virdepapper som, vid emittering, kan

inraknas 1
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d)

g)

— kapitalbasen enligt definitionen i artikel 4.1.118 1 férordning (EU) nr
575/2013 {or ett institut enligt definitionen 1 artikel 4.1.3 férordning (EU) nr
575/2013,

— solvenskapitalkravet och minimikapitalkravet enligt definitionerna i avsnitt 4

respektive 5 1 kapitel VI i direktiv 2009/138/EG for ett forsékringsforetag.

Aktier som emitteras i utbyte mot aktier av samma kategori som redan tagits upp
till handel pa samma reglerade marknad, om emitteringen av sddana nya aktier

inte innebar ndgon 6kning av aktiekapitalet.

Virdepapper som erbjuds i samband med ett 6vertagande genom ett erbjudande
om utbyte av virdepapper, under forutséttning att ett dokument som beskriver
transaktionen och dess inverkan pa emittenten offentliggdrs i enlighet med artikel

20.2 i denna forordning.

Virdepapper som erbjuds, tilldelas eller ska tilldelas i samband med en fusion
eller uppdelning, under forutséttning att ett dokument som beskriver transaktionen
och dess inverkan pa emittenten offentliggérs i enlighet med artikel 20.2 i denna

forordning.

Aktier som erbjuds, tilldelas eller ska tilldelas utan kostnad till de befintliga
aktiedgarna och utdelning som betalas i form av aktier av samma kategori som de
aktier som utdelningen géller, under forutséttning av att dessa aktier 4r av samma
kategori som de aktier som redan tagits upp till handel pa samma reglerade
marknad och att ett dokument som innehaller information om aktiernas antal och
art samt om motiven och de nidrmare formerna for erbjudandet eller tilldelningen

gors tillgdngligt.

Virdepapper som erbjuds, tilldelas eller ska tilldelas till nuvarande eller tidigare
styrelseledamoter eller anstillda av deras arbetsgivare eller av ett anknutet foretag,
under forutséttning att dessa viardepapper dr av samma kategori som de
virdepapper som redan tagits upp till handel pa samma reglerade marknad och att
ett dokument som innehaller information om vérdepapperens antal och art samt
om motiven och de ndrmare formerna for erbjudandet eller tilldelningen gors

tillgéngligt.
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h)

i)

ii)

iii)

Icke-aktierelaterade viardepapper som fortlopande eller vid upprepade tillféllen
emitteras av kreditinstitut, ndr det sammanlagda aggregerade vederlaget i unionen
for de viardepapper som erbjuds understiger 75 000 000 EUR per kreditinstitut

under en tolvmanadersperiod, forutsatt att dessa viardepapper

inte &r efterstillda, konvertibla eller utbytbara,

inte ger rétt att teckna eller forvdrva andra slag av virdepapper och inte ar

kopplade till ett derivatinstrument.

Virdepapper som redan tagits upp till handel pa en annan reglerad marknad pé

foljande villkor:

Att dessa vardepapper, eller viardepapper av samma kategori, har varit
upptagna till handel pa den andra reglerade marknaden under mer &n 18

manader.

Att virdepapper som tagits upp till handel pa en reglerad marknad forst efter
den 1 juli 2005 togs upp till handel pa den andra reglerade marknaden enligt ett
prospekt som godkénts och offentliggjorts 1 enlighet med direktiv 2003/71/EG.

Niér led ii inte ska tilldimpas och det ar fraga om vérdepapper som for forsta
gingen upptagits till notering efter den 30 juni 1983, att borsprospekt har
godkints enligt kraven i radets direktiv 80/390/EEG"! eller Europaparlamentets
och radets direktiv 2001/34/EG".

Att de 16pande skyldigheterna avseende handeln p& den andra reglerade

marknaden é&r fullgjorda.

11

12

Rédets direktiv 80/390/EEG av den 17 mars 1980 om samordning av kraven pa uppréttande,
granskning och spridning av prospekt som skall offentliggoras vid upptagande av
vérdepapper till officiell notering vid fondbors (EGT L 100, 17.4.1980, s. 1).
Europaparlamentets och radets direktiv 2001/34/EG av den 28 maj 2001 om upptagande av
vérdepapper till officiell notering och om uppgifter som skall offentliggéras betrdffande
sadana vardepapper (EGT L 184, 6.7.2001, s. 1).

9801/16

son,cjs,aw/TF/ab 35
DGG 1B SV



V) Att den person som ansdker om upptagande av ett viardepapper till handel pa
en reglerad marknad enligt detta undantag for allmédnheten i den
medlemsstat dér den reglerade marknad for vilken man anséker om
upptagande till handel dr beldgen, pa det sitt som anges 1 artikel 20.2, gor
tillgéngligt ett dokument vars innehall dverensstimmer med artikel 7, med
undantaget att maximiantalet sidor enligt artikel 7.3 ska okas till nio sidor,
pa ett sprék som godtagits av den medlemsstatens behoriga myndighet. I
dokumentet ska det anges var det senaste prospektet kan erhéllas och var
den finansiella information som emittenten offentliggjort enligt det 16pande

kravet pa offentliggdrande finns tillgdnglig.

Sa. De dokument som avses i punkt 3 f, g, h och 1 och punkt 4 d, e, f, g och i v i denna artikel

ska registreras hos den behoriga myndigheten i emittentens hemmedlemsstat.

6. Kommissionen ska ges befogenhet att anta delegerade akter i enlighet med artikel 42 for att
ange den information som minst ska ingé i de dokument som avses i punkt 3 f och g och

punkt 4 d och e 1 denna artikel.

Artikel 2

Definitioner
1. I denna forordning giller foljande definitioner:

a)  vdrdepapper: Overlatbara vardepapper enligt definitionen i artikel 4.1.44 1 direktiv
2014/65/EU med undantag av penningmarknadsinstrument enligt definitionen i

artikel 4.1.17 1 direktiv 2014/65/EU, med en 16ptid p4 mindre &n tolv manader.

b) aktierelaterade virdepapper: aktier och andra dverlatbara virdepapper
motsvarande aktier i bolag samt varje annat slag av dverldtbara virdepapper som
ger ritt att forvirva nagot av dessa slag av virdepapper genom konvertering eller
utovande av de rittigheter de ger, forutsatt att detta senare slag av virdepapper
emitteras av emittenten av de underliggande aktierna eller av en enhet som tillhor

denne emittents koncern.
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c) icke-aktierelaterade virdepapper: alla virdepapper som inte dr aktierelaterade

vardepapper.

d) erbjudande av virdepapper till allmdnheten: ett meddelande till personer, oavsett
form och medium, som innehéller tillriacklig information om villkoren for
erbjudandet och de virdepapper som erbjuds for att en investerare ska ha
forutsittningar att fatta beslut om att teckna eller forvérva dessa viardepapper.
Definitionen dr ocksa tillimplig pa vardepappersplaceringar via finansiella

mellanhénder.

e)  kvalificerade investerare: 1) de personer eller enheter som anges i punkterna 1-4 1
avsnitt [ 1 bilaga II till direktiv 2014/65/EU, och ii) de personer och enheter som
begér behandling som professionella kunder i enlighet med avsnitt 11 1 bilaga II till
direktiv 2014/65/EU, eller erkdnns som godtagbara motparter i enlighet med
artikel 30 i direktiv 2014/65/EU, om de inte har begért behandling som icke-
professionella kunder 1 enlighet med avsnitt I sista stycket 1 bilaga II till det

direktivet.

Virdepappersforetag och kreditinstitut ska pa begidran meddela emittenten sina
kunders klassificering, under forutséttning att relevant lagstiftning om dataskydd

iakttas.
f)  smad och medelstora foretag: antingen

—  foretag som enligt sin senaste arsredovisning eller koncernredovisning
uppfyller minst tvd av foljande tre kriterier: genomsnittligt antal anstéllda
under rikenskapséret pa under 250, en balansomslutning som inte dverstiger 43
000 000 EUR och en arlig nettoomsittning som inte dverstiger 50 000 000
EUR, eller

— sma och medelstora foretag enligt definitionen i artikel 4.1.13 i direktiv
2014/65/EU.

g)  kreditinstitut: ett foretag enligt definitionen i artikel 4.1.1 1 Europaparlamentets
och radets férordning (EU) nr 575/2013%.

B Europaparlamentets och radets forordning nr 575/2013 av den 26 juni 2013 om tillsynskrav

for kreditinstitut och virdepappersforetag och om éndring av forordning (EU) nr 648/2012,
(EUT L 176, 27.6.2013, s. 1).
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h)

)

k)

)

emittent: en juridisk person som emitterar eller foreslar emission av viardepapper.

erbjudare: en juridisk eller fysisk person som erbjuder vardepapper till

allméinheten.

reglerad marknad: en marknad enligt definitionen i artikel 4.1.21 1 direktiv

2014/65/EU.
annonsering: ett meddelande som

avser ett specifikt erbjudande av vardepapper till allmédnheten eller upptagande

till handel pé en reglerad marknad och

specifikt syftar till att frimja mojligheter till tecknande eller forvérv av

vérdepapper.

obligatorisk information: all information enligt definitionen i artikel 2.1 k 1

direktiv 2004/109/EG.
hemmedlemsstat:

ndr det giller alla emittenter som &r etablerade i unionen av vardepapper som

inte ndmns 1 led 1i: den medlemsstat ddr emittenten har sitt séte,

nér det géller emissioner av icke-aktierelaterade virdepapper, vilkas nominella
vérde per enhet uppgar till minst 1 000 EUR, och alla emissioner av icke-
aktierelaterade viardepapper som ger ritt att genom konvertering eller utovande
av de med vardepapperet forenade réttigheterna forvarva overlatbara
vardepapper eller erhélla ett kontantbelopp, forutsatt att emittenten av de icke-
aktierelaterade virdepapperen inte dr emittent av de underliggande
véirdepapperen eller en enhet som tillhor denna senare emittents koncern: den
medlemsstat som véljs av emittenten, erbjudaren eller den person som ansdker
om upptagande till handel bland den medlemsstat dér emittenten har sitt séte,
dar viardepapperen tagits eller ska tas upp till handel pé en reglerad marknad
eller dér de erbjuds till allmédnheten; detsamma ska gélla icke-aktierelaterade
virdepapper 1 andra valutor &n euro under forutséttning att det nominella

minimivérdet i princip motsvarar 1 000 EUR,
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ii1)  ndr det giller samtliga emittenter som &r etablerade i ett tredjeland och som
emitterar virdepapper som inte ndmns i led ii: den medlemsstat som véljs av
emittenten, erbjudaren eller den person som ansdker om upptagande till handel
bland den medlemsstat dir virdepapperen avses erbjudas allménheten for
forsta gangen eller dar den forsta ansokan om upptagande till handel pa en
reglerad marknad gors, med forbehall for senare val som gors av emittenter

etablerade i ett tredjeland under négon av foljande omstiandigheter:
—  Nar hemmedlemsstaten inte faststdlldes enligt emittenternas val.
— I enlighet med artikel 2.1 1 1ii 1 direktiv 2004/109/EG.

n)  vdrdmedlemsstat: den medlemsstat ddr ett erbjudande till allménheten eller en
ansdkan om upptagande till handel pa en reglerad marknad gors i de fall d& denna

stat inte 4r hemmedlemsstaten.

0)  foretag for kollektiva investeringar som inte dr av sluten typ: vardepappersfonder

och investeringsbolag med bada foljande egenskaper:

1) De tar emot kapital frin ett antal investerare for att investera det 1 enlighet med

en faststilld investeringspolicy till forman for dessa investerare.

i1)  Deras andelar dterkdps eller inldses pd innehavarens begéran, direkt eller

indirekt, med medel ur deras tillgdngar.

p)  andelar i ett foretag for kollektiva investeringar: vardepapper som emitterats av
ett foretag for kollektiva investeringar och som utgor bevis for andelsrétt i ett

séddant foretags tillgangar.

q) godkdnnande: hemmedlemsstatens behdriga myndighets positiva
stéllningstagande efter att ha kontrollerat att den information som ges i prospektet

ar fullstandig, konsekvent och begriplig.

r)  grundprospekt: ett prospekt som giller icke-aktierelaterade vérdepapper och som
uppfyller kraven 1 artikel 8 1 denna forordning, och 1 tilldmpliga fall, de slutgiltiga

villkoren for erbjudandet.

9801/16

son,cjs,aw/TF/ab 39
DGG 1B SV



t)

ta)

arbetsdag: 1 denna forordning, arbetsdagar vid hemmedlemsstatens behoriga
myndighet, forutom l6rdagar, sondagar och allminna helgdagar enligt den

nationella lagstiftning som ér tillaimplig pé den berdérda behoriga myndigheten.

multilateral handelsplattform: en multilateral handelsplattform enligt definitionen

1 artikel 4.1.22 1 direktiv 2014/65/EU.

organiserad handelsplattform: en organiserad handelsplattform enligt definitionen

1 artikel 4.1.23 1 direktiv 2014/65/EU.

tillvixtmarknad for smd och medelstora foretag: en tillvixtmarknad for smé och

medelstora foretag enligt definitionen 1 artikel 4.1.12 1 direktiv 2014/65/EU.
emittent i tredjeland: en emittent som dr etablerad i ett tredjeland.

erbjudandeperiod: den tidsperiod under vilken potentiella investerare kan teckna

virdepapper pé grundval av ett erbjudande om vérdepapper till allménheten.

avgift: varje ersittning som en behdrig myndighet tar ut i samband med en
sarskild tillsynsuppgift som den behoriga myndigheten utfor vid tillimpningen av

denna forordning.

Artikel 3
Skyldigheten att offentliggora prospekt och undantag

Utan att det paverkar tillimpningen av artikel 1.3 ska virdepapper inte erbjudas till

allminheten inom unionen utan att ett prospekt dessforinnan har offentliggjorts.

En medlemsstat far besluta att undanta erbjudanden av virdepapper till allménheten fran

skyldigheten att offentliggora ett prospekt enligt punkt 1 under férutséttning att

a)

b)

erbjudandet inte dr foremal for anmaélan enligt artikel 24,

det sammanlagda vederlaget for erbjudandet inom unionen &r ldgre én ett belopp
som berédknas under en tolvménadersperiod, vilket inte far overstiga 10 000 000

EUR.
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Medlemsstaterna ska meddela kommissionen och Esma om och hur de véljer att tillimpa
undantaget enligt denna punkt, inbegripet vederlaget for det erbjudande som viljs nedan

for vilket undantaget for erbjudanden géller i den medlemsstaten.

3. Utan att det paverkar tillimpningen av artikel 1.4, ska virdepapper inte tas upp till handel
pa en reglerad marknad som &r beldgen eller verksam inom unionen utan att ett prospekt

dessforinnan har offentliggjorts.

Artikel 4
Frivilliga prospekt

Om ett prospekt inte krdvs enligt denna forordning ska emittenter, erbjudare eller personer som
ansoker om upptagande till handel pé en reglerad marknad ha rétt att frivilligt upprétta prospekt i1

enlighet med denna forordning nir viardepapper erbjuds till allménheten eller tas upp till handel .

Ett frivilligt prospekt som godkénts av hemmedlemsstatens behoriga myndighet, som faststéllts
enligt artikel 2.1 m, ska medfora alla rittigheter och skyldigheter som géller for prospekt som ar
obligatoriska enligt denna forordning och ska omfattas av alla bestimmelser i forordningen, under

overinseende av den behdriga myndigheten.

Artikel 5
Efterfoljande aterforsiljning av virdepapper

Varje dérpé foljande dterforsiljning av virdepapper, som tidigare erbjods genom en eller flera av de
slag av erbjudanden av viardepapper som anges i artikel 1.3 a—d, ska betraktas som ett separat
erbjudande, och den definition som anges 1 artikel 2.1 d ska tilldmpas for att faststdlla om
aterforsiljningen dr ett erbjudande av vérdepapper till allménheten. Vid
véardepappersplaceringar via finansiella mellanhénder ska prospekt offentliggoras savida inte ett

av de undantag som anges i artikel 1.3 a—d é&r tillaimpligt pa den slutliga placeringen.

Inga ytterligare prospekt ska begéras vid ndgon efterfoljande aterforsdljning av virdepapper
eller slutlig placering av virdepapper via finansiella mellanhénder, sé linge ett giltigt prospekt
finns tillgdngligt i enlighet med artikel 12 och emittenten eller den person som ansvarar for

uppréttandet av ett sddant prospekt 1 ett skriftligt avtal godkénner att det anvands.
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KAPITEL II
UPPRATTANDE AV PROSPEKT

Artikel 6
Prospektet
l. Utan att det paverkar tillimpningen av artiklarna 14.2 och 17a.1 ska prospektet innehalla
den nddvéndiga informationen.
la. Med nddvindig information avses information som &r vésentlig for att man ska kunna gora

en vilgrundad bedomning av

a) emittentens och en eventuell garants tillgingar och skulder, vinster och forluster,

finansiella stillning och framtidsutsikter,
b) de rittigheter som &r forenade med virdepapperen,
c) skilen till emissionen och emissionens effekt pd emittenten
1 syfte att gora en investering i dessa virdepapper.
Ib. Den nddvéndiga informationen kan variera beroende pa

a) emittentens natur,

b) typen av virdepapper,

¢) emittentens stéllning och

d) i relevanta fall den typ av investerare som ett erbjudande till allménheten eller ett
upptagande till handel riktas till, oavsett om de enbart dr kvalificerade investerare och /eller

den marknad som vérdepapperen ska upptas till handel pé eller inte.

Ic. Informationen i ett prospekt ska vara skriftlig och presenteras i en dverskadlig, koncis och

lattbegriplig form, s att hinsyn tas till de faktorer som anges i punkt 1b.

2. Emittenten, erbjudaren eller den person som ansdker om upptagande till handel pa en
reglerad marknad far upprétta prospektet som ett sammanhédngande eller som flera separata

dokument.
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I ett prospekt som bestar av separata dokument ska den begérda informationen, utan att
detta paverkar artikel 8.7, delas upp i ett registreringsdokument, en viardepappersnot och en
sammanfattning. Registreringsdokumentet ska innehélla information om emittenten.
Virdepappersnoten ska innehdlla information om de virdepapper som erbjuds allmdnheten

eller som ska upptas till handel pd en reglerad marknad.
Artikel 7
Prospektsammanfattningen

Prospektet ska innehalla en sammanfattning med den nyckelinformation som investerarna
behover for att forsta typen av och riskerna med emittenten, garanten och de virdepapper
som erbjuds eller tas upp till handel pa en reglerad marknad och ska, nir den léses
tillsammans med de 6vriga delarna av prospektet, hjdlpa investerarna nér de dverviger om

de ska investera i de berdrda virdepapperen.

Sammanfattningens innehall ska vara korrekt, rittvisande, lattbegripligt och inte

vilseledande. Det ska vara forenligt med de 6vriga delarna i prospektet.

Sammanfattningen ska uppréttas som ett kortfattat dokument, vara skrivet pa ett koncist

sdtt och fir vara hogst sex A4-sidor vid utskrift. Det ska
a)  presenteras och utformas sé att det &r lattlast, med tillrackligt stora tecken,

b)  vara skrivet pa ett sprék och i en stil som underléttar forstdelsen av informationen,

framfor allt pé ett sprak som éar klart, icke-tekniskt, koncist och begripligt.
Sammanfattningen ska bestd av foljande fyra avsnitt:
a)  Eninledning som innehdller varningar.
b)  Nyckelinformation om emittenten.
¢)  Nyckelinformation om vardepapperen.

d)  Nyckelinformation om erbjudandet av vardepapper till allminheten och/eller

upptagandet till handel.
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5. Foljande ska anges i det avsnitt som avses i punkt 4 a: virdepapperens namn,
identitet och kontaktuppgifter for emittenten, erbjudaren eller den person som
ansOker om upptagande till handel, identitet och kontaktuppgifter for
hemmedlemsstatens behoriga myndighet och, 1 de fall da denna inte ar
hemmedlemsstatens behdriga myndighet for godkénnande av prospekt, for den
behoriga myndighet som har godkint registreringsdokumentet eller det allménna
registreringsdokumentet samt dagen for godkédnnande av prospektet. Det ska

innehalla varningar

a)  om att ssmmanfattningens format foreskrivs i denna forordning och att

sammanfattningen bor betraktas som en introduktion till prospektet,

b)  om att varje beslut om att investera i virdepapperen bor baseras pa en beddmning

av hela prospektet fran investerarens sida,

ba) 1 forekommande fall om att investeraren kan forlora hela eller delar av det

investerade kapitalet,

c) att om talan vicks i domstol angdende informationen i ett prospekt kan den
investerare som dr kirande i enlighet med medlemsstaternas nationella
lagstiftning bli tvungen att std for kostnaderna for overséttning av prospektet

innan de réttsliga forfarandena inleds,

d)  att civilrittsligt ansvar endast kan &lédggas de personer som lagt fram
sammanfattningen, inklusive dversittningar dérav, men endast om
sammanfattningen &r vilseledande, felaktig eller oférenlig med de andra delarna
av prospektet eller om den inte, tillsammans med de andra delarna av prospektet,
ger nyckelinformation for att hjédlpa investerare nir de dvervéger att investera 1

sadana virdepapper.

Om ett faktablad ska upprittas enligt Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr
1286/2014" ska emittenten, erbjudaren eller den person som anséker om
upptagande till handel pé en reglerad marknad i detta avsnitt inkludera varningen
"Du star i begrepp att kopa en produkt som inte dr enkel och som kan vara svér att
forsta.", om en sddan varning inkluderats i faktabladet i enlighet med artikel 8.3 b

1 forordning (EU) nr 1286/2014.

14 Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 1286/2014 av den 26 november 2014 om faktablad for

paketerade och forsdkringsbaserade investeringsprodukter for icke-professionella investerare (EUT L 352,
9.12.2014, s. 1).
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6. Det avsnitt som avses i punkt 4 b ska innehalla f6ljande information:

a) I ett underavsnitt med titeln "Vem ar viardepapperens emittent?", en kort

beskrivning av virdepapperens emittent, med minst foljande uppgifter:

— Emittentens hemvist och juridiska form, enligt vilken lagstiftning emittenten
bedriver verksamhet, i vilket land bolaget har bildats och emittentens

eventuella identifieringskod for juridiska personer.
- Emittentens huvudverksamhet.

— Emittentens storre aktiedgare, inbegripet huruvida den direkt eller indirekt dgs

eller kontrolleras och av vem.

— Identiteten for emittentens nyckelpersoner med ansvar for ledning av

affarsverksamheten.
— Identiteten for emittentens lagstadgade revisorer.

b) I ett underavsnitt med titeln "Finansiell nyckelinformation for emittenten”, ett
urval av historisk finansiell nyckelinformation for varje rdkenskapsar fér den
period som omfattas av den historiska finansiella informationen och for eventuella
senare finansiella delperioder samt jamforbara uppgifter for samma period
foregédende rdkenskapsér. Kravet pa jamforbara balansrikningsuppgifter ska
uppfyllas genom att balansrdkningen frdn utgangen av ret presenteras. Historisk

nyckelinformation ska dven inkludera
— finansiell proformaredovisning i forekommande fall och

— 1 forekommande fall en beskrivning av arten av eventuella anmérkningar i

revisionsberittelsen som avser historisk finansiell information.

c¢) I ett underavsnitt med titeln "Specifika nyckelrisker for emittenten", en kort
beskrivning av de mest vésentliga riskfaktorer som &r specifika for emittenten och

som anges 1 prospektet.
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7. Det avsnitt som avses i punkt 4 ¢ ska innehdlla foljande information:

a)  Under ett avsnitt med titeln "Vérdepapperens viktigaste egenskaper”, en kort
beskrivning av de viardepapper som erbjuds och/eller tas upp till handel, med

minst foljande uppgifter:

— Virdepapperens typ, kategori och eventuell identifieringskod for vardepapper,
inbegripet internationellt standardnummer for viardepapper (ISIN) i frdga om

viardepapperen, 1 forekommande fall.

— I den man detta 4r majligt, en beskrivning av den typ av investerare som
virdepapperen dr avsedda att erbjudas till, sarskilt i friga om formiga att béra

forluster pa investeringar och om investeringshorisont.
— Virdepapperens valuta och valér, i forekommande fall.

- Nominellt virde, 1 forekommande fall.

— Antal emitterade vardepapper.

— Virdepapperens 16ptid, 1 forekommande fall.

— Vilka réttigheter som sammanhanger med vardepapperen.

— Virdepapperens relativa senioritet i emittentens kapitalstruktur om emittenten

blir insolvent.
— Eventuella inskridnkningar i rétten att fritt verlata vardepapperen.
— Utdelning eller utbetalningspolicy, i forekommande fall.

b) I ett underavsnitt med titeln "Var kommer viardepapperen att handlas?", uppgift
om huruvida virdepapperen ér eller kommer att vara foremal for ans6kan om
upptagande till handel pé en reglerad marknad eller en multilateral
handelsplattform samt namn p4 alla marknader som vérdepapperen handlas eller

kommer att handlas pa.
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c) [Iettunderavsnitt med titeln "Omfattas virdepapperen av en garanti?", en kort
beskrivning av arten och omfattningen av den eventuella garantin samt en kort
beskrivning av garanten, daribland dennes eventuella identifieringskod for

juridiska personer och finansiella nyckelinformation.

d)  Forutsatt att en garanti giller for viardepapperen, 1 ett ytterligare underavsnitt med
titeln "Vilka nyckelrisker ér specifika for garanten?", en kort beskrivning av de
mest visentliga riskfaktorer som &r specifika for garanten och som anges i

prospektet.

e) I ett underavsnitt med titeln "Vilka nyckelrisker ér specifika for vardepapperen?",
en kort beskrivning av de mest visentliga riskfaktorer som ar specifika for

virdepapperen och som anges i prospektet.

Om ett faktablad ska uppréttas enligt Europaparlamentets och rddets forordning (EU)
nr 1286/2014 far emittenten, erbjudaren eller den person som ansdker om upptagande till
handel ersétta det innehdll som anges 1 denna punkt med den information som anges i

artikel 8.3 b—i 1 forordning (EU) nr 1286/2014.

Om en enda sammanfattning omfattar flera viardepapper som endast skiljer sig &t i mycket
begransade detaljer, sdsom emitteringspris eller forfallodag, ska den hogsta ldngd som

anges 1 punkt 3 forldngas enligt artikel 8.8 sista stycket

1) med tre ytterligare A4-sidor for varje ytterligare virdepapper, om faktabladet ersétts 1

enlighet med andra stycket eller
i1) med tvé ytterligare A4-sidor, om faktabladet inte ersitts i enlighet med andra stycket.

Om sammanfattningen innehaller den information som ndmns i punkt 7 ¢ ska den hogsta
langd som anges 1 punkt 3 forlingas med en ytterligare A4-sida. Denna ytterligare sida far

endast anvédndas for att ldmna ut finansiell nyckelinformation om garanten.
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8. Det avsnitt som avses i punkt 4 d ska innehalla f6ljande information:

a)

b)

d)

I ett underavsnitt med titeln "P4 vilka villkor och enligt vilken tidplan kan jag
investera i detta virdepapper?", 1 forekommande fall allménna villkor och
forvintad tidplan for erbjudandet, uppgifter om upptagande till handel,
distributionsplan, belopp och procentandel omedelbar utspiadning till {6ljd av
erbjudandet samt en uppskattning av de totala utgifterna for emissionen och/eller
erbjudandet, inklusive en uppskattning av de utgifter som emittenten eller

erbjudaren tar ut fran investeraren.

I ett avsnitt med titeln "Vem &r erbjudaren och/eller den person som ansdker om
upptagande till handel?", om den berérda personen inte dr emittenten, en kort
beskrivning av erbjudaren av viardepapperen och/eller den person som ansdker om

upptagande till handel, med minst foljande uppgifter:

Dess hemvist och juridiska form, den lagstiftning enligt vilken den har bildats

och det land i vilket den har bildats.

I ett avsnitt med titeln "Varfor har emittenten (eller erbjudaren) uppréttat detta
prospekt?", en kort redogorelse for skilen till erbjudandet eller upptagandet till
handel samt, om tillimpligt, anvéindning av och uppskattat nettobelopp fér medlen
samt en uppgift om huruvida emissionen omfattas av ett garantiavtal pa grundval

av ett fast atagande med angivande av eventuella delar som inte omfattas av detta.

I ett avsnitt med titeln "Ovrig relevant information", en forteckning dver
vasentliga intressen, inbegripet motstridiga sddana, som ér relevanta for

emissionen eller erbjudandet, med uppgifter om berdrda personer och intressets

art.

9. I varje avsnitt som beskrivs i punkterna 6, 7 och 8 far emittenten légga till underrubriker
om s& bedoms nodvéndigt.

9a. Hogst tio riskfaktorer sammanlagt far inkluderas i de avsnitt av sammanfattningen som
avses 1 punkterna 6 ¢ och 7 d och e.

10. Sammanfattningen ska inte innehélla korshanvisningar till andra delar av prospektet och
information far inte inforlivas genom hénvisning.
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10a.

11.

Inget tillhandahallande av en sammanfattning ska krivas nir prospektet avser upptagande
till handel pé en reglerad marknad av icke-aktierelaterade vérdepapper vars nominella

varde uppgar till minst 100 000 EUR.

Esma ska utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn for att ange det innehall och
format som de historiska finansiella nyckeluppgifter som avses i punkt 5 b ska ha nér de

presenteras, med beaktande av de olika typerna av viardepapper och emittenter.

Esma ska overldmna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen

senast den [ange datum 18 manader efter ikrafttrddandet].

Kommissionens ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder f6r tillsyn som avses i

forsta stycket 1 enlighet med artiklarna 10-14 1 férordning (EU) nr 1095/2010.

Artikel 8

Grundprospektet for icke-aktierelaterade virdepapper

For icke-aktierelaterade virdepapper, inbegripet ldnga optioner (warrants) av alla slag, far
prospektet, om emittenten, erbjudaren eller den person som anséker om upptagande till
handel pé en reglerad marknad véljer det, besta av ett grundprospekt som innehaller all
nddvéndig information om emittenten och om de virdepapper som ska erbjudas

allménheten eller tas upp till handel pa en reglerad marknad:
Ett grundprospekt ska innehalla foljande information:

a)  En mall med titeln "Form for slutgiltiga villkor" som ska fyllas i for varje enskild

emission.
b)  Adressen till den webbplats dir de slutgiltiga villkoren kommer att offentliggoras.

De slutgiltiga villkoren ska presenteras i form att ett separat dokument eller inga i
grundprospektet eller i ett tillagg till detta. De slutgiltiga villkoren ska sammanstidllas i en

overskadlig och lattbegriplig form.

De slutgiltiga villkoren ska endast innehalla information som avser virdepappersnoten och

ska inte anvindas for att komplettera grundprospektet. Artikel 17.1a ska tillimpas i sddana

fall.
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4. Om de slutgiltiga villkoren varken ingér i grundprospektet eller i ett tilldgg ska emittenten
gora dem tillgdngliga for allménheten i enlighet med de metoder som anges i artikel 20 och
sa snart som det ar praktiskt mojligt efter ett erbjudande till allmidnheten och, om mojligt,
innan erbjudandet till allménheten eller upptagandet till handel inleds, inge dem till den

behoriga myndigheten i hemmedlemsstaten.

En tydlig forklaring ska inforas pa framtrddande plats i de slutgiltiga villkoren, med
foljande uppgifter:

a)  Att de slutgiltiga villkoren har utarbetats enligt denna forordning och ska lédsas
tillsammans med grundprospektet och dess tilligg for att inhdmta all relevant

information.
b)  Var grundprospektet och dess tilligg offentliggdrs enligt artikel 20.

c) Att en sammanfattning av den enskilda emissionen bifogats de slutgiltiga

villkoren.
5. Grundprospekt far upprittas som ett enda dokument eller 1 form av flera dokument.

Om emittenten, erbjudaren eller den person som anséker om upptagande till handel har
ingivit ett registreringsdokument for icke-aktierelaterade vardepapper eller ett allmént
registreringsdokument enligt artikel 9 och viéljer att upprétta ett grundprospekt, ska
grundprospektet besta av foljande:

a) Informationen i registreringsdokumentet eller det allmdnna

registreringsdokumentet.

b)  Den information som i annat fall skulle ha ingétt i virdepappersnoten med

undantag av de slutgiltiga villkoren, om dessa inte ingar i grundprospektet.

6. Den specifika informationen om varje viardepapper som ingér i grundprospektet ska tydligt
atskiljas.
7. En sammanfattning ska endast upprittas om de slutgiltiga villkoren har godkints eller

ingivits, och sammanfattningen ska vara specifik for den enskilda emissionen.
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8.  Sammanfattningen av den enskilda emissionen ska omfattas av samma krav som de
slutgiltiga villkoren enligt vad som anges i denna artikel, och ska bifogas till de slutgiltiga

villkoren.

Sammanfattningen av den enskilda emissionen ska vara forenlig med artikel 7 och
innehélla nyckelinformationen i grundprospektet och i1 de slutgiltiga villkoren. Det ska

innehalla foljande:

a)  Den information i grundprospektet och de relevanta slutgiltiga villkoren som
endast dr relevant for den enskilda emissionen, inbegripet nyckelinformation om

emittenten.

b)  De relevanta uppgifter som ingér i de slutgiltiga villkoren och som tidigare har

uteldmnats i grundprospektet.

Om de slutgiltiga villkoren avser flera vardepapper som endast skiljer sig at i vissa mycket
begrinsade detaljer, som t.ex. emissionskurs eller forfallodag, far en enda sammanfattning
av den enskilda emissionen bifogas for alla dessa vardepapper, forutsatt att de uppgifter

som avser olika virdepapper ar tydligt atskilda.

9. Informationen i grundprospektet ska, om sa krivs, kompletteras i enlighet med artikel 22.

Om en skyldighet att komplettera ett grundprospekt uppkommer enligt artikel 22.1 ska den
ratt till aterkallande som beviljas enligt artikel 22.2 ocksé gélla i de fall tilligget
offentliggors efter det att grundprospektet har 16pt ut.

10. Ett erbjudande av viardepapper till allmidnheten far fortsitta att gilla efter det att det
grundprospekt enligt vilket det inleddes har 16pt ut, under forutséttning att ett efterfoljande
grundprospekt godkinns och offentliggdrs senast pa den sista giltighetsdagen for det
foregdende grundprospektet. De slutgiltiga villkoren for ett sidant erbjudande ska
innehalla en varning pa en framtradande plats pé forsta sidan med uppgift om den sista
giltighetsdagen for det foregadende grundprospektet och var det efterfoljande
grundprospektet kommer att offentliggdras. Det efterfoljande grundprospektet ska ange
formen for de slutgiltiga villkoren frdn det forsta grundprospektet eller inforliva denna
information genom en hdnvisning, och hénvisa till de slutgiltiga villkor som &r relevanta

for det fortsatta erbjudandet.
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Artikel 9

Det allmiinna registreringsdokumentet

1. Varje emittent vars viardepapper tas upp till handel pa en reglerad marknad eller en
multilateral handelsplattform féar varje rdkenskapsar uppritta ett registreringsdokument 1
form av att allmént registreringsdokument med en beskrivning av foretagets organisation,

verksamhet, finansiella stéllning, inkomster och framtidsutsikter, ledning och aktieinnehav.

2. En emittent som viljer att varje rikenskapsar uppritta ett allmént registreringsdokument
ska ldmna in det for godkdnnande av den behoriga myndigheten i hemmedlemsstaten enligt

det forfarande som anges i artikel 19.2 och 19.4.

Nar emittenten har beviljats godkdnnande av ett allmént registreringsdokument for varje
rakenskapsér 1 tre pa varandra foljande &r kan efterfoljande allminna

registreringsdokument inges till den behoriga myndigheten utan foregdende godkénnande.

Om emittenten direfter underlater att inge ett allmént registreringsdokument for ett
rakenskapsar forlorar emittenten formanen att inge allménna registreringsdokument utan
godkédnnande, och alla efterféljande allménna registreringsdokument ska inges till den
behoriga myndigheten for godkdnnande till dess att villkoret 1 andra stycket ar uppfyllt

igen.

Emittenten ska 1 sin ansdkan till den behoriga myndigheten ange om inlimnandet for det
allménna registreringsdokumentet syftar till godkédnnande eller ingivande utan

godkinnande.

Om emittenten begér en anmélan av sitt allminna registreringsdokument enligt artikel 24a
ska den emittent som avses i andra stycket ldmna in sitt allminna registreringsdokument

for godkdnnande.
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Emittenter som fore dagen for denna forordnings ikrafttradande har uppréttat ett
registreringsdokument i enlighet med bilaga I eller XI till forordning (EG) nr 809/2004 '
som godkénts av en behdrig myndighet i minst tre pa varandra foljande &r och darefter i
enlighet med artikel 12.3 1 direktiv 2003/71/EG har ingett eller fatt ett sidant
registreringsdokument godként varje dr, fir inge ett allmént registreringsdokument utan
foregdende godkinnande i enlighet med punkt 2 andra stycket frdn och med dagen for

denna forordnings ikrafttrddande.

Nir ett allmént registreringsdokument samt dndringar av detta enligt vad som avses i
punkterna 7 och 9 har godkénts eller ingivits utan godkénnande ska det utan onodigt

dréjsmal goras allmént tillgdngligt enligt de forfaranden som anges 1 artikel 20.
Allminna registreringsdokument ska uppfylla de sprakkrav som faststélls i artikel 25.

Information fér inforlivas genom hidnvisning i allménna registreringsdokument enligt de

villkor som anges 1 artikel 18.

Efter det att ett allmént registreringsdokument ingivits eller godkénts far emittenten nar
som helst uppdatera den information det innehéller genom att inge en dndring av sitt

allménna registreringsdokument till den behériga myndigheten.

Den behdriga myndigheten far nir som helst granska innehéllet i allménna
registreringsdokument som har ingivits utan féregdende godkédnnande samt innehéllet i

andringar till detta.

I sin granskning ska den behdriga myndigheten kontrollera att den information som ges i
det allméinna registreringsdokumentet och eventuella dndringar av detta ar fullstdndig,

konsekvent och begriplig.

15

Kommissionens forordning (EG) nr 809/2004 av den 29 april 2004 om genomforande av
Europaparlamentets och radets direktiv 2003/71/EG i frdga om informationen i1 prospekt,
dessas format, inforlivande genom hidnvisning samt offentliggdrande av prospekt och
annonsering (EUT L 149, 30.4.2004, s. 3).
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9. Om den behoriga myndigheten i sin granskning finner att det allménna
registreringsdokumentet inte uppfyller normerna for fullstandighet, begriplighet och
konsekvens, och/eller att andringar eller kompletterande information behovs, ska den

underritta emittenten om detta.

En begdran om dndring eller kompletterande information som den behdriga myndigheten
riktar till emittenten ska endast behdva beaktas av emittenten i ndsta allminna
registreringsdokument som inges for foljande rakenskapsar, om inte emittenten vill
anvénda det allménna registreringsdokumentet som en del av ett prospekt som ingivits for
godkédnnande. I ett sddant fall ska emittenten inge en &dndring av det allménna

registreringsdokumentet senast vid inlimnandet av den ansdkan som avses i artikel 19.5.

Genom undantag fran det andra stycket ska emittenten, nir den behoriga myndigheten
underrittar emittenten om att dess begéran om dndring ror ett utelimnande eller ett sakfel
eller en materiell oriktighet som sannolikt kan vilseleda allménheten nér det giller de fakta
och omsténdigheter som krévs for att gora en vélgrundad bedomning av emittenten, utan

onddigt drojsmal inge en éndring av det allméinna registreringsdokumentet.

Den behoriga myndigheten kan begira en konsoliderad version av det dndrade allménna
registreringsdokumentet om detta dr nddvéindigt for att sdkerstélla att informationen i detta

dokument &r forstaelig.

10. Bestdmmelserna i punkterna 7 och 9 ska endast gélla om det allmidnna
registreringsdokumentet inte anvinds som en del av ett prospekt. Om ett allmént
registreringsdokument anvénds som en del av ett prospekt ska endast bestimmelserna i
artikel 22 om tilldgg till prospekt gilla mellan tidpunkten for godkdnnandet av prospektet
och det slutliga upphorandet av erbjudandet till allménheten, respektive den tidpunkt da

handeln pa en reglerad marknad pébdrjas, beroende pd vad som intréaffar sist.

11. En emittent som véljer att varje ar ldmna in ett allmént registreringsdokument for
godkdnnande eller ingivande utan godkénnande i enlighet med vad som avses i punkt 2
forsta eller andra stycket eller 1 punkt 3 ska ha status som regelbunden emittent och ska
beviljas det snabbare godkédnnandeforfarande som beskrivs i artikel 19.5, under

forutsittning att
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12.

a)  emittenten vid ingivandet eller inlimnandet av varje allmént
registreringsdokument for godkénnande 1&dmnar en skriftlig bekréftelse till den
behoriga myndigheten om att all obligatorisk information fran de 18 senaste
manaderna som emittenten ar skyldig att lamna ut enligt 2004/109/EG, i
forekommande fall, samt forordning (EU) nr 596/2014 har ingivits och

offentliggjorts enligt de krav som anges i dessa réttsakter, och

b)  om emittenten, i det fall den behdriga myndigheten har genomfort en granskning
som avses i1 punkt 8, har dndrat sitt allminna registreringsdokument enligt de

forfaranden som anges i punkt 9.

Om négot av ovanstaende villkor inte uppfylls av emittenten eller om den skriftliga
bekriftelse till den behdriga myndigheten som avses i led a innehaller sakfel ska

emittenten forlora sin status som regelbunden emittent.

Om det allménna registreringsdokument som ingivits till eller godkénts av den behoriga
myndigheten offentliggors senast fyra manader efter radkenskapsarets slut och innehéller
den information som krévs for att det ska kunna ingé i den arliga redovisning som avses i
artikel 4 i Europaparlamentets och radets direktiv 2004/109/EG"® ska emittenten anses ha
uppfyllt sin skyldighet att offentliggdra den arliga redovisning som krévs enligt den
artikeln.

Om det allménna registreringsdokument eller en dndring darav inges till eller godkdnns av
den behdriga myndigheten och offentliggdrs senast tre manader efter slutet av de forsta sex
manaderna av rdkenskapséret och innehéller den information som krévs for att det ska
kunna ingd i den halvarsrapport som avses 1 artikel 5 1 Europaparlamentets och radets
direktiv 2004/109/EG, ska emittenten anses ha uppfyllt sin skyldighet att offentliggéra den

halvarsrapport som kravs enligt den artikeln.

16

Europaparlamentets och radets direktiv 2004/109/EG av den 15 december 2004 om
harmonisering av insynskraven angaende upplysningar om emittenter vars viardepapper ar
upptagna till handel pa en reglerad marknad och om dndring av direktiv 2001/34/EG
(EUT L 390, 31.12.2004, s. 38).
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I de fall som beskrivs i det forsta eller andra stycket ska emittenten

a)  idet allménna registreringsdokumentet inforliva en forteckning 6ver
korshénvisningar dir det anges var varje post som krévs i de arliga
redovisningarna och halvarsrapporterna aterfinns i det allmdnna

registreringsdokumentet,

b)  inge ett allmént registreringsdokument i enlighet med artikel 19.1 1
direktiv 2004/109/EG och tillhandahalla det till den officiellt utsedda mekanism
som avses 1 artikel 21.2 1 direktiv 2004/109/EG, och

¢) 1idet allménna registreringsdokumentet infoga en ansvarsforsékran enligt de

villkor som anges i artiklarna 4.2 ¢ och 5.2 c 1 direktiv 2004/109/EG.

13. Punkt 12 ska endast vara tillimplig om emittentens hemmedlemsstat enligt denna
forordning dven dr hemmedlemsstaten enligt direktiv 2004/109/EG, och om spraket for det
allménna registreringsdokumentet uppfyller villkoren i artikel 20 i direktiv 2004/109/EG.

14. Kommissionen ska anta delegerade akter i enlighet med artikel 42 for att ange forfarandet
for granskning, godkdnnande, ingivande och 6versyn av det allménna
registreringsdokumentet samt villkoren for dndringar och de villkor enligt vilka en emittent

kan forlora sin status som regelbunden emittent.

De delegerade akterna ska antas senast den [ /8 mdnader efter denna forordnings

ikrafitrddande].

14a. Kommissionen ska i enlighet med artikel 42 anta delegerade akter for att faststilla
tidsplanen for den information som minst ska inga i det allménna registreringsdokumentet

samt en sérskild tidsplan for kreditinstituts allménna registreringsdokument.
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Genom tidsplanen ska det sdkerstillas att det allménna registreringsdokumentet innehaller
all nodvéndig information om emittenten i syfte att sikerstilla att samma allminna
registreringsdokument dven kan anvindas for det efterféljande erbjudandet till allménheten
eller upptagandet till handel av aktierelaterade och icke-aktierelaterade virdepapper. Nér
det géller den finansiella informationen, den analyserande tilliggsinformationen i form av
verksamhetsoversikt och ekonomisk dversikt, framtidsutsikter och foretagsstyrning, ska
saddan information sa langt det &r mdjligt anpassas till den information som ska ldmnas 1 de
arliga redovisningar och halvarsrapporter som avses 1 artiklarna 4 och 5 i

direktiv 2004/109/EG, inbegripet forvaltningsberittelsen och bolagsstyrningsrapporten.

Dessa delegerade akter ska antas senast den [ /8 mdnader efter denna forordnings

ikrafttrddande].
Artikel 10
Prospekt som innehéller separata dokument
1. En emittent som redan har fatt ett registreringsdokument godként av en behorig myndighet

ska vara skyldig att uppritta endast en virdepappersnot och, om tillaimpligt, en
sammanfattning nér viardepapper erbjuds allminheten eller upptas till handel pé en reglerad

marknad. I ett sddant fall ska virdepappersnoten och sammanfattningen godkidnnas separat.

Om en ny omstidndighet av betydelse, ett sakfel eller en materiell oriktighet har uppkommit
sedan godkédnnandet av registreringsdokumentet som rdr information i
registreringsdokumentet som kan paverka bedomningen av vardepapperen, ska ett tilldgg till
registreringsdokumentet inges for godkédnnande senast samtidigt som virdepappersnoten och
sammanfattningen. Rétten att aterkalla godkénnanden enligt artikel 22.2 ska inte gélla i

sddana fall.

Registreringsdokumentet och i forekommande fall dess tilldgg ska tillsammans med
viardepappersnoten och sammanfattningen utgora ett prospekt nir det har godkints av den

behoriga myndigheten.

la. Nér registreringsdokumentet har godkénts ska det utan onddigt drojsméal goras
tillgéngligt for allménheten i enlighet med de forfaranden for offentliggdrande av prospekt

som anges 1 artikel 20.
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En emittent som redan har fétt ett allmént registreringsdokument godkédnt av den behoriga
myndigheten ska vara skyldig att upprétta endast en virdepappersnot och en sammanfattning
nér virdepapper erbjuds allménheten eller upptas till handel pa en reglerad marknad. I ett
sadant fall ska vardepappersnoten, sammanfattningen och alla dndringar av det allminna
registreringsdokumentet som ingivits sedan det allménna registreringsdokumentet godkéndes

vara foremal for separata godkdnnanden.

Om en emittent har ingivit ett allmént registreringsdokument utan godkinnande ska hela
dokumentationen, inklusive dndringar av det allmdnna registreringsdokumentet, vara foremal

for godkdnnande, trots att dokumenten forblir separata.

Det allménna registreringsdokumentet, dndrat i enlighet med artikel 9.7 eller 9.9, ska
tillsammans med vérdepappersnoten och sammanfattningen utgora ett prospekt nar de har

godkints av en behoriga myndigheten.

Artikel 11

Ansvaret for prospektet

Medlemsstaterna ska sikerstélla att ansvaret for den information som ges 1 ett prospekt dvilar
atminstone emittenten eller dess forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan, erbjudaren, den
person som ansoker om upptagande till handel pa en reglerad marknad eller garanten. De
personer som dr ansvariga for prospektet ska klart anges 1 prospektet med uppgift om namn
och befattning eller, betrdffande juridiska personer, namn och site, tillsammans med
forklaringar avgivna av dem om att den information som ges i prospektet enligt deras
kidnnedom Overensstimmer med sakforhallandena och att nagon uppgift som skulle kunna

paverka dess innebdrd inte har uteldmnats.

Medlemsstaterna ska sikerstilla att deras lagar och andra forfattningar om civilréttsligt ansvar

ar tillampliga pa de personer som dr ansvariga for den information som ges i prospekt.

Medlemsstaterna ska dock sékerstélla att inget civilrittsligt ansvar ska kunna aldggas en

person enbart pa grund av sammanfattningen, inklusive dversittningen dérav, om den inte

1) ar vilseledande, felaktig eller oférenlig med de 6vriga delarna av prospektet, eller
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i1)  tillsammans med andra delar av prospektet, ger nyckelinformation for att hjilpa

investerare nir de dvervager att investera i sdidana vardepapper.
Sammanfattningen ska innehalla en tydlig varning i detta avseende.

3. Ansvaret for information som ldmnas i ett allmént registreringsdokument ska avila de
personer som avses i punkt 1 endast om det allmédnna registreringsdokumentet anvands som
en del av ett godként prospekt. Detta ska tillimpas utan att det paverkar artiklarna 4 och 5 i
direktiv 2004/109/EG om informationen enligt dessa artiklar ingér i ett allmént

registreringsdokument.

Artikel 12

Giltigheten av prospekt, grundprospekt och registreringsdokument

1. Prospekt eller grundprospekt, vare sig de bestar av ett enda dokument eller av separata
dokument, ska vara giltiga under en tid av tolv ménader efter godkénnandet nir det giller
erbjudanden till allménheten eller upptagande till handel pa en reglerad marknad, forutsatt att

de kompletteras med tilligg nér sa kravs enligt artikel 22.

Om ett prospekt eller grundprospekt bestér av separata dokument ska giltighetstiden borja

16pa vid godkédnnandet av viardepappersnoten.

2. Registreringsdokument som tidigare har godkénts ska vara giltiga under en tid av 12 ménader

efter godkédnnandet.

Om giltighetstiden for ett sadant registreringsdokument 16per ut, ska detta inte paverka

giltigheten for det prospekt som det dr en del av.

3. Allménna registreringsdokument ska vara giltiga for anvindning som en del av ett prospekt
under en tid av 12 manader efter det godkdnnande som avses i artikel 9.2 forsta stycket eller

det ingivande av det allménna registreringsdokumentet som avses i artikel 9.2 andra stycket.

Om giltighetstiden for ett sddant allmént registreringsdokument I6per ut, ska detta inte

paverka giltigheten for det prospekt som det dr en del av.
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KAPITEL III
PROSPEKTETS INNEHALL OCH FORMAT

Artikel 13

Minsta information och format

1. Kommissionen ska i enlighet med artikel 42 anta delegerade akter angdende formatet for
prospekt, grundprospekt och slutgiltiga villkor samt tidsplanerna for den sérskilda information
som ska inga i prospekt, i syfte att undvika dubbel information nér prospekt bestir av separata

dokument.
Foljande ska sidrskilt beaktas vid faststdllandet av de olika tidsplanerna for prospekt:

a)  De olika slag av uppgifter som investerarna har behov av betriffande aktierelaterade
virdepapper jamfort med icke-aktierelaterade vardepapper, med en konsekvent
behandling av informationskraven for prospekt avseende virdepapper med liknande

ekonomiska dndamal, bl.a. derivatinstrument.

b)  De olika kategorierna och arterna av erbjudanden och upptagande till handel pa en
reglerad marknad av icke-aktierelaterade vardepapper. Den information som kravs 1 ett
prospekt skall vara tillfredsstidllande for berdrda investerare nér det géller icke-

aktierelaterade virdepapper med ett nominellt viarde per enhet av minst 100 000 EUR.

c)  Det format som ska anvéndas och den information som ska krévas i grundprospekt som

géller icke-aktierelaterade vardepapper, diribland langa optioner (warrants) av alla slag.
d) Itillampliga fall, om emittenten ar offentlig.
e) Itillampliga fall, den specifika karaktdren av emittentens verksamheter.

Kommissionen ska i enlighet med artikel 42 anta delegerade akter for att faststélla tidsplanen
for den information som minst ska ingé i det allménna registreringsdokumentet samt en

sarskild tidsplan for kreditinstituts allmédnna registreringsdokument.
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Genom tidsplanen ska det sdkerstillas att det allminna registreringsdokumentet innehaller
all n6dvindig information om emittenten sd att samma allménna registreringsdokument
kan anvindas for det efterfoljande erbjudandet till allménheten eller upptagandet till handel
av aktierelaterade eller icke-aktierelaterade viardepapper. Nar det giller den finansiella
informationen, den analyserande tilldggsinformationen i form av verksamhetsoversikt och
ekonomiska dversikt, framtidsutsikter och foretagsstyrning, ska sddan information sa 14ngt
det 4r mdjligt anpassas till den information som ska ldmnas 1 de drliga redovisningar och
deléarsrapporter som avses i artiklarna 4 och 5 1 direktiv 2004/109/EG, inbegripet

forvaltningsberittelsen och bolagsstyrningsrapporten.

2. De delegerade akter som avses i punkt 1 ska bygga pa de standarder for finansiell och icke-
finansiell information som faststillts av internationella organisationer for tillsyn 6ver
viardepappersmarknaden, sdrskilt losco, och pa de icke uttommande bilagorna I, II och III
till denna férordning. Dessa delegerade akter ska antas senast den [/8 mdnader efter denna
forordnings ikrafttrddande].

Artikel 14
Regler for offentliggorande for andrahandsemissioner

1. Foljande personer kan vélja att upprétta prospekt enligt reglerna for offentliggdrande for
andrahandsemissioner vid erbjudande av vardepapper till allménheten eller upptagande till
handel med vardepapper pa en reglerad marknad:

a)  Emittenter vars virdepapper kontinuerligt har tagits upp till handel pé en reglerad
marknad eller en tillvixtmarknad for smé& och medelstora foretag under som minst
de senaste 18 manaderna och som emitterar vardepapper som dr fungibla med
befintliga, tidigare emitterade, vardepapper.

b)  Emittenter vars aktierelaterade vardepapper kontinuerligt har tagits upp till handel
pa en reglerad marknad eller en tillvixtmarknad f6r sma och medelstora foretag
under som minst de senaste 18 manaderna och som emitterar icke-aktierelaterade
virdepapper.

c¢)  Erbjudare av virdepapper som kontinuerligt tagits upp till handel pa en reglerad
marknad eller en tillvixtmarknad f6r sm4 och medelstora foretag under som minst
de senaste 18 ménaderna.
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Prospekt som upprittats enligt dessa regler for offentliggorande ska besté av ett sérskilt
registreringsdokument som kan anvéndas av de personer som avses i leden a, b och c, och en
sarskild viardepappersnot som kan anviandas av de personer som avses i leden a och ¢ samt,

om tillimpligt, en sammanfattning.

2. Genom undantag fran artikel 6.1 och utan att det paverkar tillimpningen av artikel 17a.1,
ska prospekt som upprittas enligt reglerna for offentliggdrande for andrahandsemissioner
innehélla den relevanta information som dr nddvandig for att investerarna ska kunna fatta

ett vilgrundat investeringsbeslut genom

— forstdelse av emittentens prospekt, emissionens och eventuella forvérvs inverkan pa
emittenten samt eventuella vasentliga fordndringar av emittentens och garantens
verksamhet och finansiella stéllning som intriffat efter utgdngen av det senaste

rakenskapséret, samt

— en vilgrundad beddmning av den specifika emission som beskrivs i prospektet, 1
synnerhet de réttigheter som &ar forknippade med vardepapperen, skélen till emissionen

och anvindningen av de medel som emissionen tillfor.

Informationen i prospektet ska presenteras i en form som gor den litt att analysera och pa
ett koncist och lattbegripligt sitt och beakta den obligatoriska information som redan har
lamnats till allménheten enligt direktiv 2004/109/EG, 1 forekommande fall, och férordning
(EU) nr 596/2014.

3. Kommissionen ska anta delegerade akter i enlighet med artikel 42 for att ange den
reducerade information som ska inga i de tidsplaner som ér tillimpliga enligt reglerna for

offentliggdrande for andrahandsemissioner.

Tidsplanerna ska omfatta atminstone de finansiella arsrapporter och halvérsrapporter som
offentliggjorts under de 12 manader som foregar godkénnandet av prospektet, redogorelsen
for rorelsekapital, eget kapital och skuldséttning, ett offentliggdrande av eventuella
intressekonflikter och en sammanfattande presentation av de senaste och mest relevanta

uppgifter som har offentliggjorts enligt forordning (EU) nr 596/2014.

Dessa delegerade akter ska grunda sig pa de icke uttémmande bilagorna III och 1V till

denna forordning och ska antas senast [/8 mdnader efter denna forordnings

ikrafttrddande].
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Artikel 15
Regler for offentliggirande for sma och medelstora foretag

1. Smé och medelstora foretag och erbjudare av vardepapper som utfardas av smé och
medelstora foretag far vilja att uppritta ett sdrskilt prospekt enligt reglerna for
offentliggérande f6r smd och medelstora foretag vid erbjudanden av vérdepapper till
allménheten, under forutsittning att de inte har vardepapper som &r upptagna till handel pa

en reglerad marknad.

Prospektet enligt dessa regler for offentliggérande ska bestd av en sammanfattning, ett

sarskilt registreringsdokument och en sirskild viardepappersnot.

2. Smé och medelstora foretag och erbjudare som utnyttjar de regler for offentliggdrande som
avses 1 punkt 1 och erbjuder aktier eller icke-aktierelaterade vardepapper som inte &r
understillda, konvertibla eller utbytbara, inte ger ritt att teckna eller forvérva andra slag av
vardepapper och inte dr kopplade till ett derivatinstrument, ska ha rétt att upprétta prospekt
enligt ett format som strukturerats som ett frageformuldr med standardiserad text, som ska
fyllas i av emittenten eller erbjudaren. I detta syfte ska bade det sdrskilda
registreringsdokumentet och den sirskilda vardepappersnoten struktureras i denna form.
Prospekt som upprittats i detta format ska innehdlla en sammanfattning som ska upprittas 1
enlighet med artikel 7.

3. Kommissionen ska anta delegerade akter 1 enlighet med artikel 42 for att ange den
information som ska ingé i de tidsplaner som ér tillimpliga enligt reglerna for
offentliggdrande f6r smd och medelstora foretag samt for att ange det valfria format som ar

tillatet enligt punkt 2 1 denna artikel.

Utan att det paverkar artiklarna 6.1 och 13.1 ska kommissionen nir den anger innehallet i
det sérskilda registreringsdokument och den sérskilda virdepappersnot som anges i punkt 1
1 denna artikel anpassa kraven sa att fokus ldggs pa information som ar vdsentlig och
relevant vid en investering i1 vardepapper som emitteras av sma och medelstora foretag och
ska sikerstilla proportionalitet mellan foretagens storlek och kostnaden for att uppritta

prospekt, med beaktande av foljande:

a) Behovet av att underlitta tilltrade till kapitalmarknaderna for sma och medelstora

foretag och minimera kostnaderna for sma och medelstora foretag.

b) Behovet av att forse investerare med tillricklig information for att de ska kunna gora

en vilgrundad investeringsbedomning.
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c) Emittentens storlek och verksamheter.

d) Behovet av andra krav for foretag som varit verksamma inom det aktuella ekonomiska

omradet 1 mindre 4n tre ar.

e) De olika slag av uppgifter som investerarna har behov av betrdffande aktierelaterade

och icke-aktierelaterade vardepapper,

I tidsplanen for prospektet ska den minimiinformation som ska offentligdras specificeras och

den ska innehalla f6ljande vésentliga information:
i)  — Visentlig information om emittenten, inbegripet men inte begréinsat till
—namn pa emittenten eller erbjudaren och de personer som ansvarar for prospektet,
— en Overblick dver emittentens verksamhet och prospekt,
— riskfaktorer som hénfor sig till emittenten,

— finansiell information om emittenten som omfattar reviderad historisk finansiell
information for de 2 senaste rakenskapsaren (eller for den kortare period under
vilken emittenten har bedrivit verksamhet) nir det géller aktierelaterade
vérdepapper, eller for det senaste rikenskapsaret (eller for den kortare period
under vilken emittenten har bedrivit verksamhet) nir det géller icke-

aktierelaterade vardepapper, samt

— information om forvaltnings-, lednings- och kontrollorganen och personer i

ledande befattning.

i1) — Visentlig information om virdepapperen och om erbjudandet, inbegripet men

inte begrénsat till
— de riskfaktorer som ér forenade med vérdepapperen,

— villkoren for virdepapperen och en beskrivning av de réttigheter som é&r

forknippade med virdepapperen,
— villkoren for erbjudandet, inbegripet emissionspriset, och

— skdlen till erbjudandet och anvéindningen av de medel erbjudandet forvéntas

tillfora.
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ii1)  Visentlig information om garantin for vardepapperen och en kort beskrivning av
de mest visentliga riskfaktorer och den finansiella information som ér specifik for

garanten.

Dessa delegerade akter ska antas senast den [ange datum 18 mdnader efter denna

forordnings ikrafttrddande].

4. Esma ska utarbeta riktlinjer for smé och medelstora foretag och erbjudare om hur prospekt
enligt det format som avses i punkt 2 i denna artikel ska utarbetas. De forfaranden som

anges 1 artikel 16.3 andra till fjarde styckena 1 forordning (EU) nr 1095/2010 ska inte gélla.

Artikel 16
Riskfaktorer

1. De riskfaktorer som anges i prospektet ska begrénsas till risker som &r specifika for
emittenten och/eller vardepapperen och, om tillimpligt, garanten, och som ar visentliga for
att fatta ett vialgrundat investeringsbeslut, vilket ska gé att bekridfta genom innehallet i

registreringsdokumentet och vardepappersnoten.

Vid bedémningen av huruvida en given risk ska anges i prospektet ska emittenten bedéma

sannolikheten for att risken forverkligas och omfattningen av riskens negativa effekter.

Varje riskfaktor ska pa ett tillfredsstdllande sitt beskrivas och en forklaring ges av hur den
paverkar emittenten eller de virdepapper som erbjuds. Emittenten far offentliggora sin
bedomning av sannolikheten for att risken forverkligas och omfattningen av riskens
negativa effekter genom att tillimpa en kvalitativ skala med beteckningarna lag, medel

eller hog.

Riskfaktorerna ska delas in i ett begrinsat antal kategorier utifrdn deras egenskaper. I varje
kategori ska de mest visentliga riskfaktorerna ndmnas forst pd grundval av emittentens

beddmning vid tidpunkten for godkédnnandet av prospektet.
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2. Kommissionen ska anta delegerade akter 1 enlighet med artikel 42 om riskfaktorernas
specificitet och vésentlighet, bedomningen av riskfaktorernas sannolikhet och omfattning

samt indelningen 1 kategorier.

Dessa delegerade akter ska antas senast den [ange datum 18 mdnader efter denna forordnings

ikrafttrddande].

Artikel 17

Det slutgiltiga emissionspriset och/eller antalet virdepapper

1. I de fall da det slutgiltiga emissionspriset och/eller det antal vardepapper som ska erbjudas

allménheten inte kan anges i prospektet

a)  ska detta innehalla den metod, de kriterier och/eller de villkor som ska tilldmpas
for att faststilla dessa uppgifter eller, nir det géller priset, det maximala priset,

eller nir det géller antalet vardepapper, det storsta antalet, eller s ska

b)  godkinnande av kop eller tecknande av vardepapper kunna aterkallas under minst
tva arbetsdagar efter det att emissionspriset och/eller antalet viardepapper som

erbjuds allmadnheten har faststillts slutgiltigt och givits in.

Det slutliga emissionspriset och antalet vardepapper ska ges in till den behoriga

myndigheten i hemmedlemsstaten och offentliggoras i enlighet med artikel 20.2.

Artikel 17a

Utelimnande av information

1. Den behdriga myndigheten i hemmedlemsstaten fir medge att viss information som ska
inga 1 prospekt uteldmnas i prospekten, om den finner att ndgot av foljande villkor &r

uppfylit:

a)  Offentliggdrande av sddan information skulle strida mot det allmidnna intresset.
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b)  Offentliggorande av sddan information skulle medfora allvarlig skada for
emittenten, erbjudaren eller personer som ansdker om upptagande till handel pé en
reglerad marknad, forutsatt att uteldmnandet av informationen inte kan antas
medfora att allmdnheten vilseleds i fraga om forhallanden och omstandigheter
som dr av visentlig betydelse for en vilgrundad bedomning av emittent, erbjudare
eller eventuell garant och av de rittigheter som &r forenade med de virdepapper

som prospektet giller.

c¢)  Sédan information dr av mindre betydelse for ett sarskilt erbjudande eller
upptagande till handel pé en reglerad marknad och kommer inte att paverka
beddmningen av emittentens, erbjudarens eller garantens finansiella stéllning och

framtidsutsikter.

Den behoriga myndigheten ska ldgga fram en &rlig rapport for Esma om den information

vars uteldmnande den har medgett.

2. Nar 1 undantagsfall viss information ska forekomma i ett prospekt inte dr forenlig med
emittentens verksamhetsomrade, den réttsliga formen for emittenten, erbjudaren eller
personer som ansdker om upptagande till handel pa en reglerad marknad eller de
vérdepapper prospektet avser, ska, utan att medfora att investerarna inte ges adekvat

information, prospektet innehélla information som &r likvardig med den som krévs.

3. Om en medlemsstat star som garantigivare for virdepapper, ska emittenten, erbjudaren
eller en person som begér upptagande till handel pa en reglerad marknad, nér denne
uppréttar prospekt i enlighet med artikel 4, ha ritt att uteldmna information som hanfor sig

till den medlemsstaten.

4. Kommissionen ska ges befogenhet att anta delegerade akter i enlighet med artikel 42 for att
ange de fall ddr information far uteldmnas enligt punkt 2, med beaktande av de rapporter

som de behdriga myndigheterna har lagt fram for Esma enligt punkt 2.
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Artikel 18

Inforlivande genom hiinvisning

1. Information kan inforlivas genom hénvisningar i prospekt om den tidigare eller samtidigt

har offentliggjorts elektroniskt, dr uppréttad pa ett sprak som uppfyller kraven 1 artikel 25

och om hénvisningarna gors i nagot av foljande dokument:

a)

b)

g)

h)

Dokument som har godkénts av den behdriga myndigheten i hemmedlemsstaten
eller registrerats hos denna i enlighet med denna foérordning eller

direktiv 2003/71/EG.

Registreringsdokument enligt vad som avses 1 artikel 6.2 och allménna

registreringsdokument enligt vad som avses 1 artikel 9.

De dokument som avses 1 artiklarna 1.3 f, g, hochioch 1.4 d, e, f, goch i v.
Obligatorisk information enligt definitionen i artikel 2.1 L.

Finansiella ars- och delérsrapporter.

Revisionsberittelser och arsredovisningar.

Forvaltningsberittelser enligt definitionen 1 artikel 19 1 Europaparlamentets och

radets direktiv 2013/34/EU".
Foretagsstyrningsrapporter enligt definitionen 1 artikel 20 1 direktiv 2013/34/EU.

En rapport om faststillandet av vérdet av en tillgang eller ett foretag.

17

Europaparlamentets och radets direktiv 2013/34/EU av den 26 juni 2013 om arsbokslut,

koncernredovisning och rapporter i vissa typer av foretag, om dndring av
Europaparlamentets och rédets direktiv 2006/43/EG och om upphédvande av rddets
direktiv 78/660/EEG och 83/349/EEG (EUT L 182, 29.6.2013, s. 19).
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j)  [Rapporter om erséttning enligt definitionen i artikel [X] i [det reviderade

direktivet om aktiedgares rittigheter'.]

k)  Stiftelseurkund och bolagsordning.
Informationen ska vara den allra senaste som emittenten har tillgénglig.

Om endast vissa delar av ett dokument inforlivas genom hédnvisning ska en forklaring inga
1 prospektet om att de delar som inte inforlivats antingen inte dr relevanta for investeraren

eller omfattas av andra delar av prospektet.

Om information inforlivas genom hénvisning ska emittenter, erbjudare eller personer som
ansoker om upptagande till handel pé en reglerad marknad se till att informationen ar
tillgdnglig. En forteckning 6ver korshianvisningar ska ingé i prospektet sa att investerarna
enkelt kan identifiera sérskilda informationsposter, och prospektet ska innehalla lénkar till
alla dokument som innehaller information som inforlivas genom hénvisning. Dessa ldnkar
ska hallas tillgdngliga under den period for offentliggérande av prospektet som anges i

artikel 20.7.

Niér sé dr mojligt ska emittenter, erbjudare eller personer som ansdker om upptagande till
handel pa en reglerad marknad tillsammans med det forsta utkastet av prospektet som ges
in till den behoriga myndigheten, och i alla hindelser under granskningen av prospektet,

lamna all information som inforlivas genom hanvisning i prospektet i sokbart elektroniskt

format.

For att garantera en enhetlig harmonisering 1 friga om denna artikel far Esma utarbeta
utkast till tekniska standarder for tillsyn for att uppdatera den forteckning som anges i
punkt 1 genom att ldgga till ytterligare dokumenttyper som krivs enligt
unionslagstiftningen och som ska registreras hos eller godkénnas av en offentlig

myndighet.

Kommissionens ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn som avses i

forsta stycket 1 enlighet med artiklarna 10-14 1 férordning (EU) nr 1095/2010.

18 [EUTC,,s. ]
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KAPITEL IV
FORFARANDEN FOR GODKANNANDE OCH OFFENTLIGGORANDE AV PROSPEKT

Artikel 19
Kontroll och godkinnande av prospekt

1. Ett prospekt fir inte offentliggdras forrdn det har godkédnts av hemmedlemsstatens
behoriga myndighet.
2. Den behdriga myndigheten ska underrétta emittenten, erbjudaren eller den person som

ansoker om upptagande till handel pé en reglerad marknad om sitt beslut om godkénnandet

av prospektet inom tio arbetsdagar fran och med inldmnandet av utkastet till prospekt.

Om den behoriga myndigheten inte fattar nagot beslut om prospektet inom de tidsfrister
som anges 1 denna punkt och i punkterna 3 och 5, ska detta inte betraktas som att

prospektet har godkénts.

Den behdriga myndigheten ska underrétta Esma om godkdnnandet av och varje tillagg till
prospektet sa snart som mojligt och inte senare én vid stingningstid den forsta arbetsdagen
efter att godkdnnandet meddelas emittenten, erbjudaren eller den person som ansdker om

upptagande till handel pé en reglerad marknad.

3. Den tidsgrins som avses 1 punkt 2 forsta stycket ska utstrickas till 20 arbetsdagar i det
fall ett erbjudande till allménheten géller vardepapper som utfirdas av en emittent som
aldrig tidigare har fatt ett prospekt godként av den relevanta behoriga myndigheten i

emittentens hemmedlemsstat.

Grénsen pd 20 arbetsdagar ska endast vara tillamplig pd det forsta inlimnandet av utkastet
till prospekt. Om efterfoljande inldimnanden dr nddvindiga enligt punkt 4 ska tidsgransen i

punkt 2 gilla.

Om det forsta ingivandet var ofullstindigt pa sa sétt att vdsentlig information som krévs
enligt denna forordning, till exempel den relevanta historiska finansiella informationen,
inte omfattades av ingivandet, ska tidsgrinsen pé 20 arbetsdagar gilla for efterfoljande

inldmnanden.
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4. Om den behoriga myndigheten finner att utkastet till prospekt inte uppfyller kraven pa
fullstandig, begriplig och konsekvent information for att det ska kunna godkédnnas och/eller

att dndringar eller kompletterande information krévs, ska den

a) inom de tidsgrdanser som anges i punkterna 2 respektive 3 i denna artikel
underritta emittenten, erbjudaren eller den person som ansdker om upptagande till
handel pé en reglerad marknad nér det géller inlimnandet av utkastet till prospekt

och/eller kompletterande information och ange skélen till detta, och

b)  de tidsgranser som avses i punkt 2 ska direfter endast gélla fran den dag da ett
dndrat utkast till prospekt och/eller den begirda kompletterande informationen

lamnas in till den behoriga myndigheten.

5. Genom undantag fran punkterna 2 och 4 ska den tidsgrins som anges 1 dessa punkter
minskas till fem arbetsdagar for de regelbundna emittenter som avses i artikel 9.11,
inbegripet emittenter som anvinder anmélningsforfarandet enligt artikel 24a. Regelbundna
emittenter ska informera den behoriga myndigheten minst fem arbetsdagar fore det

planerade datumet for inlimnande av en ansdkan om godkédnnande.

Regelbundna emittenter ska inge en ansdkan till den behdriga myndigheten som innehaller
de nddvindiga dndringarna av det allménna registreringsdokument, i forekommande fall,

samt den vdrdepappersnot och den sammanfattning som ldmnas in for godkénnande.

6. De behoriga myndigheterna ska offentliggéra information om gransknings- och
godkinnandeforfarandet pa sina webbplatser for att underlatta ett effektivt och snabbt
godkédnnande av prospekt. Informationen ska innehalla uppgifter om kontaktpunkter i frdga
om godkénnanden. Emittenten, erbjudaren, den person som ansdker om upptagande till
handel pa en reglerad marknad eller den person som ansvarar for att upprétta prospektet
ska ha mojlighet att direkt kommunicera och samverka med den behdriga myndighetens

personal under forfarandet for prospektets godkédnnande.
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7. Den behdriga myndigheten i hemmedlemsstaten far 6verlimna godkinnandet av
prospektet till den behdriga myndigheten i en annan medlemsstat, forutsatt att
forhandsanmailan gors till Esma och att den behoriga myndigheten godkdnner detta. Den
behoriga myndigheten 1 hemmedlemsstaten ska i elektroniskt format Gverlimna den
ingivna dokumentationen tillsammans med sitt beslut om beviljande av dverldmnandet till
den behoriga myndigheten i den andra medlemsstaten samma dag som beslutet fattas. Ett
overldmnande ska meddelas emittenten, erbjudaren eller den person som ansdker om
upptagande till handel pé en reglerad marknad inom tre arbetsdagar fran den dag da den
behoriga myndigheten i hemmedlemsstaten fattade sitt beslut om 6verlamnande. Den
tidsgrans som avses 1 punkterna 2 och 3 ska gilla frdn den dag da den behoriga
myndigheten 1 hemmedlemsstaten fattade sitt beslut. Artikel 28.4 1 forordning (EU) nr
1095/2010 ska inte tillimpas pa dverlamnande av godkdnnandet av prospektet enligt denna
punkt. Den behdriga myndigheten i den andra medlemsstaten till vilken godkdnnandet av
prospektet har dverldmnats ska anses vara den behoriga myndigheten i hemmedlemsstaten
vid tilldmpningen av denna férordning efter att Gverlimnandet av godkdnnandet av

prospektet slutforts.

8. Denna forordning ska inte paverka den behoriga myndighetens ansvar, vilket dven i

fortsdttningen enbart ska regleras av nationell lagstiftning.

Medlemsstaterna ska sikerstélla att deras nationella bestimmelser om ansvar for behoriga
myndigheter endast ar tillimpliga pa godkdnnanden av prospekt genom medlemsstatens

behoriga myndighet.

9. De avgifter som den behdriga myndigheten i hemmedlemsstaten tar ut for godkdnnande av
prospekt, registreringsdokument, inklusive allmédnna registreringsdokument,
vardepappersnoter, sammanfattningar, tilligg och dndringar samt ingivande av allmédnna
registreringsdokument, dndringar av dessa och slutgiltiga villkor, ska atminstone pa den

behoriga myndighetens webbplats goras tillgéngliga for allménheten.

10. Kommissionen ska ges befogenhet att anta delegerade akter i enlighet med artikel 42 som
anger forfaranden for granskningen av om prospekten ar fullstdndiga, begripliga och

konsekventa samt forfarandet for godkénnande av prospekt.
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11. Esma ska utdva sina befogenheter enligt forordning (EU) nr 1095/2010 f6r att framja
enhetlighet i tillsynen i frdga om de behdriga myndigheternas gransknings- och
godkinnandeforfaranden nédr de bedomer huruvida informationen i prospekt ér fullstindig,
konsekvent och begriplig. Esma ska sarskilt frimja enhetlighet i fraga om effektiviteten
och metoderna for de behdriga myndigheternas granskning av den information som ges i

prospekt.

12. Utan att det paverkar tillimpningen av artikel 30 i foérordning (EU) nr 1095/2010 ska Esma
anordna och genomfora minst en sakkunnigbedémning av de behoriga myndigheternas
gransknings- och godkdnnandeforfaranden, inbegripet meddelanden om godkdnnande
mellan de behoriga myndigheterna. Sakkunnigbedémningen ska dven omfatta en
granskning av hur olika gransknings- och godkédnnandemetoder som anvinds av de
behoriga myndigheterna paverkar emittenternas formaga att anskaffa kapital 1 EU.
Rapporten om denna sakkunnigbeddmning ska offentliggdras senast tre ar efter den dag dé
denna forordning borjade tillampas. Inom ramen for sakkunnigbedémningen ska Esma i
forekommande fall begéra yttranden eller rad fran den intressentgrupp for vardepapper och

marknader som avses i artikel 37 1 férordning (EU) nr 1095/2010.

Artikel 20
Offentliggorande av prospektet

1. Nir prospektet har godkints ska det goras tillgingligt for allménheten av emittenten,
erbjudaren eller den person som ansoker om upptagande till handel pa en reglerad marknad
1 skalig tid fore och senast vid den tidpunkt da erbjudandet till allminheten borjar gélla

eller de berérda viardepapperen tas upp till handel.

I det fall det r6r sig om det forsta erbjudandet till allminheten av en kategori av aktier som
annu inte upptagits till handel pa en reglerad marknad for forsta gdngen, ska prospektet

goras tillgingligt for allmidnheten minst sex arbetsdagar innan erbjudandet 16per ut.

2. Prospektet, vare sig det utgors av ett enda dokument eller bestar av separata dokument, ska
anses vara tillgidngligt for allminheten nér det offentliggors i elektronisk form pd nagon av

foljande webbplatser:
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a)  Webbplatsen for emittenten, erbjudaren eller den person som anséker om

upptagande till handel.

b)  Webbplatsen for finansiella mellanhénder som placerar eller séljer vardepapperen,

inbegripet betalningsombud.
c)  Webbplatsen for den reglerade marknad dir upptagande till handel soks.

d)  Webbplatsen for operatdren av den multilaterala handelsplattformen om

upptagande till handel pé en reglerad marknad inte soks.

3. Hela prospektet, inbegripet sammanfattningen, ska offentliggoras pa en sirskild del av
webbplatsen som éar ldtt tillgdnglig f6r den som gér in pa webbplatsen. De ska vara mgjliga
att ladda ned och skriva ut och ska vara 1 ett sokbart elektroniskt format som inte kan

andras.

Dokument som innehaller information som inforlivats genom hénvisningar i prospektet,
tillagg och/eller slutgiltiga villkor 1 fraga om prospektet och en separat kopia av
sammanfattningen ska finnas tillgdngliga i samma del i anslutning till prospektet, dven via

lankar om sa dr nddvandigt.

4. Det ska inte vara nodvéndigt att registrera sig, godkdnna en ansvarsfriskrivning eller betala
en avgift for att fa tillgang till prospekten. Filter som varnar for i vilken eller vilka
jurisdiktioner ett erbjudande gors och som tvingar investerare att redovisa sitt
boséttningsland eller ange att de inte dr bosatta i ett visst land eller en viss jurisdiktion ska

inte betraktas som ansvarsfriskrivningar.

5. Den behoriga myndigheten i hemmedlemsstaten ska pa sin webbplats offentliggora alla
godkinda prospekt, eller &tminstone en forteckning dver godkinda prospekt, inklusive en
lank till den sérskilda del av webbplatsen som avses i punkt 3 samt en angivelse av
viardemedlemsstaten eller virdmedlemsstaterna om prospekt anmals i enlighet med
artikel 24. Den offentliggjorda forteckningen, inklusive lankar, ska hallas aktuell och alla

poster ska ligga kvar pa webbplatsen atminstone under den tidsperiod som avses i1 punkt 7.
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7a.

Samtidigt som den behoriga myndigheten underrdttar Esma om godkédnnandet av ett
prospekt eller eventuella tilldgg till detta, ska den till Esma lamna en elektronisk kopia av
prospektet och eventuella tilldgg samt de uppgifter som ar nddvéndiga for att Esma ska
kunna kategorisera prospektet i den lagringsmekanism som avses i punkt 6 samt for den

rapport som avses i artikel 45.

Den behoriga myndigheten 1 virdmedlemsstaten ska pa sin webbplats offentliggéra

information om alla underrittelser som mottagits i enlighet med artikel 24.

Sa snart som det &r praktiskt mojligt ska Esma pé sin webbplats offentliggdra alla prospekt
som mottagits frdn de behoriga myndigheterna, inklusive eventuella tilldgg till dessa,
slutgiltiga villkor och relaterade dversittningar i forekommande fall, samt information om
vardmedlemsstaten eller virdmedlemsstaterna i friga om prospekt som anmaéls 1 enlighet
med artikel 24. Offentliggérandet ska sékerstédllas genom en lagringsmekanism som ger

allménheten kostnadsfri tillgdng och s6kfunktioner.

Alla prospekt som godkénts efter den dag da denna forordning borjade tillimpas ska finnas
tillgdngliga under minst fem ar efter det att de offentliggjorts pa de webbplatser som anges

i punkterna 2 och 6.

Ett godként prospekt ska innehélla en varning pa en framtriddande plats dér det anges nir
giltighetsperioden for prospektet 16per ut. I varningen ska det ocksa anges att skyldigheten
att tillhandahélla tilldgg till ett prospekt for nya omsténdigheter av betydelse, sakfel eller
vésentliga inkonsekvenser inte kommer att vara tillimplig nér ett prospekt inte langre dr

giltigt.

Nir det géller prospekt som bestér av flera dokument och/eller inforlivar information
genom hénvisning, far de dokument och den information som tillsammans utgdr prospektet
offentliggdras och spridas separat, forutsatt att dokumenten gors tillgéngliga for
allménheten 1 enlighet med punkt 2. Nér det giller prospekt som bestar av separata
dokument enligt artikel 10 ska det i varje dokument som ingar i prospektet och som inte &r
ett dokument som inforlivas genom hénvisning anges var de andra dokument som redan

har godkénts av och/eller ingivits till den behoriga myndigheten kan erhallas.
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9. Texten till och utformningen av det prospekt, och/eller tilldggen till prospektet som har
gjorts tillgdngligt for allmdnheten ska alltid vara identiska med den ursprungliga version

som godkénts av den behoriga myndigheten i hemmedlemsstaten.

10. Ett prospekt 1 pappersform ska pa begiran ldmnas kostnadsfritt till alla fysiska eller
juridiska personer av emittenten, erbjudaren, den person som ansdker om upptagande till
handel eller de finansiella mellanhdnder som placerar eller séljer virdepapperen.
Leveransen av papperskopior ska begrénsas till de jurisdiktioner dir erbjudandet till

allménheten gors eller dar upptagandet till handel sker enligt denna forordning.

11. For att sékerstélla en konsekvent harmonisering av de forfaranden som faststills i denna
artikel far Esma utarbeta utkast till tekniska standarder for tillsyn for att ndrmare

specificera kraven for offentliggérande av prospekt.

Kommissionens ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn som avses i

forsta stycket i enlighet med artiklarna 1014 i férordning (EU) nr 1095/2010.

12. Esma ska utarbeta utkast till tekniska standarder for tillsyn for att ange de uppgifter som é&r

nodvindiga for den kategorisering av prospekt som avses 1 punkt 5.

Esma ska overldmna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen

senast den [ange datum arton mdnader efter ikrafttrddandet].

Kommissionens ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn som avses i

forsta stycket i enlighet med artiklarna 10-14 1 férordning (EU) nr 1095/2010.

Artikel 21

Annonsering

1. De principer som anges i punkterna 2—4a ska respekteras vid varje form av annonsering
som géller antingen ett erbjudande av vardepapper till allmédnheten eller ett upptagande till
handel pa en reglerad marknad. Punkterna 2—4 ska gélla endast for det fall emittenten,
erbjudaren eller den person som ansdker om upptagande till handel omfattas av

skyldigheten att upprétta ett prospekt.
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4a.

I annonserna ska det anges att ett prospekt har offentliggjorts eller kommer att

offentliggoras och var investerare kan eller kommer att kunna erhalla det.

Det ska klart framgé av annonsen att det dr en annons. Informationen i denna far inte vara

felaktig eller vilseledande. Informationen i annonseringen ska ocksa vara forenlig med den
information som ges i1 prospektet, om prospektet redan ér offentliggjort, eller forenlig med
den information som obligatoriskt ska finnas i prospektet, om prospektet offentliggdrs

sénarc.

All information om erbjudandet till allménheten eller upptagandet till handel pa en reglerad
marknad som ldmnas muntligen eller skriftligen, &ven om det inte sker 1 reklamsyfte, ska

Overensstimma med den information som ldmnas i prospektet.

Om det enligt denna forordning inte kravs ndgot prospekt pa grundval av artikel 1.3

och 1.4 ska vésentlig information som ldmnas av en emittent eller en erbjudare och som
riktar sig till kvalificerade investerare eller till sdrskilda kategorier av investerare, inklusive
information som ldmnas vid sammankomster som avser erbjudanden av virdepapper,
meddelas alla kvalificerade investerare eller sarskilda kategorier av investerare till vilka
erbjudandet uteslutande riktar sig. Nar ett prospekt méste offentliggoras, ska sddan

information ingé i prospektet eller i ett tilldgg till prospektet enligt artikel 22.1.

Den behoriga myndigheten 1 den medlemsstat dér annonseringen sker ska ha
kontrollbefogenheter i friga om iakttagandet av principerna i punkterna 2—4a vid
annonsering for erbjudanden av véirdepapper till allménheten eller upptagande till handel
pa en reglerad marknad. Den behoriga myndigheten i hemmedlemsstaten ska vid behov
bistd den behoriga myndigheten i den medlemsstat diar annonseringen sker 1 bedomningen

av huruvida annonseringen overensstimmer med den information som lamnas i prospektet.

Utan att det paverkar de befogenheter som faststélls i artikel 30.1, ska en behorig
myndighets kontroll av annonseringen inte utgdra en forutséttning for erbjudanden till

allménheten eller upptagande till handel i ndgon virdmedlemsstat.
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Om den behoriga myndigheten i virdmedlemsstaten utévar nagon av tillsyns- eller
utredningsbefogenheterna enligt artikel 30 for att genomfora bestimmelserna i den har
artikeln, ska detta utan onddigt drojsmal meddelas den behoriga myndigheten i emittentens

hemmedlemsstat.

6. For att sikerstdlla en konsekvent harmonisering nir det géller denna artikel och for att
sakerstdlla att médlet om gransoverskridande verksamhet inom unionen inte paverkas
negativt, ska Esma utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn for att specificera
bestdmmelserna i punkterna 2—4a, dven i friga om spridning av annonser som géller
planerade erbjudanden av virdepapper till allminheten eller upptagande till handel pa en
reglerad marknad, framf6r allt innan prospekten har gjorts tillgédngliga for allmdnheten
eller innan teckningstiden inletts. Dessa tekniska standarder for tillsyn ska ocksa faststilla
forfaranden for samarbete mellan den behoriga myndigheten i hemmedlemsstaten och den
behoriga myndigheten 1 den medlemsstat dar annonseringen sker nir de behoriga

myndigheterna utdvar sina kontrollbefogenheter avseende annonsering enligt punkt 5.

Esma ska overldmna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen

senast den [for in datum].

Kommissionens ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn som avses i

forsta stycket 1 enlighet med artiklarna 10-14 i férordning (EU) nr 1095/2010.

7. I enlighet med artikel 16 i forordning (EU) nr 1095/2010 ska Esma utarbeta riktlinjer och
rekommendationer for den kontroll som utdvas av de behériga myndigheterna enligt
punkt 5 i denna artikel. Dessa riktlinjer och rekommendationer ska vara riktade till
behoriga myndigheter i syfte att upprétta en konsekvent, andamaélsenlig och effektiv
tillsynspraxis nér det géller 6vervakningen av annonsering och sikerstilla en gemensam,
enhetlig och konsekvent tillimpning av unionsrétten. Riktlinjerna ska beakta behovet av att
sakerstélla att den kontroll som utdvas av de behoriga myndigheterna enligt punkt 5 &r
forenlig med anmilningsprocessen i artikel 24, samtidigt som den administrativa bérdan

for emittenter som erbjuder virdepapper ver granserna inom unionen ska minimeras.
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8. Denna artikel ska inte paverka annan unionslagstiftning som rér annonsering eller
tillhandahallande av information eller medlemsstaternas bestimmelser om genomforande

av sadan lagstiftning.

Artikel 22
Tilliigg till prospekt

1. Varje ny omstdndighet av betydelse, sakfel eller védsentligt forbiseende i samband med
informationen i ett prospekt som kan paverka bedémningen av viardepapperen och som
uppkommer eller uppmirksammas mellan tidpunkten for godkdnnandet av prospektet och
utgangen av erbjudandeperioden eller den tidpunkt d& handeln pa en reglerad marknad
paborjas, beroende pd vad som intriaffar senare, ska utan onddigt drojsmal uppges 1 ett

tilldgg till prospektet.

Sédana tilldgg ska godkénnas pd samma sitt som det ursprungliga prospektet inom
maximalt fem arbetsdagar och offentliggéras med minst samma metoder som de som
tillampades vid offentliggdérandet av detta i enlighet med artikel 20. Sammanfattningen,
och eventuella oversittningar av denna, ska ocksa kompletteras om sa dr nddvéndigt for att

beakta den nya informationen i tilldgget.

2. Om prospektet avser ett erbjudande av vardepapper till allminheten ska investerare som
redan har samtyckt till att kopa eller teckna sig for vardepapperen innan tillagget
offentliggdrs ha ritt att aterkalla sina godkédnnanden inom tvé arbetsdagar efter det att
tilligget offentliggjorts, forutsatt att den nya omsténdigheten av betydelse, sakfelet eller
det visentliga forbiseendet i punkt 1 intrdffade fore utgangen av erbjudandeperioden eller
leveransen av viardepapperen, beroende pa vad som intridffar forst. Denna period kan
forlangas av emittenten eller erbjudaren. Sista dagen for rétten till dterkallande ska anges 1
tillagget. Tillagget ska innehélla en forklaring pé framtrddande plats om rétten till

aterkallande som tydligt anger

1) vilka investerare som har ritt till aterkallande,

i1) den tidsperiod under vilken investerare kan utdva sin ritt till dterkallande, och
ii1) vem investerare kan kontakta om de onskar utdva sin ritt till dterkallande.

3. Om en emittent utarbetar ett tilligg for information i grundprospektet som endast avser en

eller flera individuella emissioner, ska investerarnas rétt att aterkalla sina godkédnnanden
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enligt punkt 2 endast tillimpas pa den eller de berdrda enskilda emissionerna och inte pa

nagra andra emissioner av viardepapper i grundprospektet.

4. Endast ett tilldgg ska utarbetas och godkidnnas om en sddan ny omstindighet av betydelse,
ett sddant sakfel eller ett sddant vésentligt forbiseende som avses 1 punkt 1 endast ror
informationen i ett registreringsdokument eller ett allmént registreringsdokument, och detta
registreringsdokument eller allménna registreringsdokument samtidigt anvinds som en del

av flera prospekt. I ett sddant fall ska alla prospekt som omfattas av tilldgget anges i detta.

5. Nir den behdriga myndigheten granskar ett tilldgg fore godkdnnande kan den begéra att
tilldgget 1 en bilaga ska innehélla en konsoliderad version av det prospekt,
registreringsdokument eller allmidnna registreringsdokument som har kompletterats, om sa
ar nodvindigt for att sdkerstélla att den information som ges i prospektet dr begriplig. En
sddan begdran ska anses utgdra en begiran om kompletterande information enligt
artikel 19.4. En emittent far ocksa frivilligt, 1 en bilaga, inkludera en konsoliderad version
av det prospekt, registreringsdokument eller allménna registreringsdokument som har

kompletterats.

6. For att sdkerstdlla en konsekvent harmonisering av denna artikel och beakta den tekniska
utvecklingen pa finansmarknaderna ska Esma utarbeta forslag till tekniska standarder for
tillsyn 1 syfte att specificera situationer dir en ny omsténdighet av betydelse eller ett sakfel
eller ett viasentligt forbiseende 1 uppgifterna i prospektet kraver att ett tillagg till prospektet
offentliggors.

Esma ska overldmna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen

senast den [ange datum arton mdnader efter ikrafttrddandet].

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn som avses i

forsta stycket i enlighet med forfarandet i artiklarna 10—14 i férordning (EU) nr 1095/2010.
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KAPITEL V

GRANSOVERSKRIDANDE ERBJUDANDEN OCH UPPTAGANDEN TILL HANDEL

SAMT ANVANDNING AV SPRAK

Artikel 23

Riickvidden av godkinnandet av ett prospekt inom unionen

Niér ett erbjudande till allménheten eller ett upptagande till handel pa en reglerad marknad
planeras i en eller flera medlemsstater eller i en annan medlemsstat 4n hemmedlemsstaten,
ska det prospekt som godkéants i hemmedlemsstaten, liksom eventuella tilldgg till detta,
vara giltigt for erbjudanden till allminheten eller upptagande till handel 1 varje
viardmedlemsstat, forutsatt att anmélan gors till Esma och den behdriga myndigheten 1
varje virdmedlemsstat i enlighet med artikel 24; detta ska dock inte paverka tillimpningen
av artikel 35. Vardmedlemsstatens behdriga myndighet ska inte foreta nagot godkdnnande
eller annat administrativt forfarande 1 friga om prospekt som godkénts av andra

medlemsstaters behoriga myndigheter.

Om nya omsténdigheter av betydelse, sakfel eller védsentliga forbiseenden som avses 1
artikel 22 uppdagas efter godkdnnandet av prospektet, ska den behdriga myndigheten i
hemmedlemsstaten kréiva att ett tilligg offentliggdrs och godkanns i enlighet med artikel
19.1. Esma och den behoriga myndigheten i virdmedlemsstaten far upplysa den behoriga

myndigheten 1 hemmedlemsstaten om behovet av nya uppgifter.

Artikel 24

Anmdilan

Pé begédran av emittenten, erbjudaren eller den person som ansvarar for utformningen av
prospektet ska den behoriga myndigheten i hemmedlemsstaten inom en arbetsdag réknat
frdn mottagandet av begéran, eller inom en arbetsdag efter godkénnandet av prospektet om
begéran bifogas utkastet till prospekt, 6versdanda ett intyg om godkénnande till den
behoriga myndigheten 1 virdmedlemsstaten, av vilket det ska framga att prospektet har

upprittats i enlighet med denna férordning, samt en elektronisk kopia av det prospektet.
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I tillimpliga fall ska det intyg som avses i forsta stycket &tfoljas av en oversittning av
prospektet och/eller ssmmanfattningen, framstélld pa ansvar av emittenten, erbjudaren

eller den person som ansvarar for utformningen av prospektet.

Emittenten, erbjudaren eller den person som ansvarar for uppréttandet av prospektet ska
underrittas om godkidnnandeintyget samtidigt med den behoriga myndigheten i

viardmedlemsstaten.

2. Om bestammelserna i artikel 17a.1 och 17a.2 har tillimpats ska detta framgé av intyget,

liksom skélen till detta.

3. Den behdriga myndigheten i hemmedlemsstaten ska underrétta Esma om intyget om
godkinnande av prospektet eller tilldgget samtidigt som den behdriga myndigheten i

viardmedlemsstaten underrittas.

4. Om de slutgiltiga villkoren for ett grundprospekt som redan har anmélts varken ingar i
grundprospektet eller 1 ett tilldgg ska den behoriga myndigheten 1 hemmedlemsstaten sa
snart det dr praktiskt mojligt efter det att de givits in kommunicera dem elektroniskt till den

behoriga myndigheten i virdmedlemsstaten eller vairdmedlemsstaterna och till Esma.

5. De behoriga myndigheterna ska inte ta ut ndgon avgift for underréttelse eller mottagande
av en underréttelse om prospekt eller tilldgg till dessa eller for eventuell relaterad
tillsynsverksamhet, vare sig 1 hemmedlemsstaten eller i virdmedlemsstaten eller

vardmedlemsstaterna.

6. For att sdkerstélla enhetliga tillimpningsvillkor for denna férordning och beakta den
tekniska utvecklingen pa finansmarknaderna far Esma utarbeta forslag till tekniska
standarder for genomforande i syfte att faststélla standardformulér, mallar och forfaranden
for anmilan av intyget om godkdnnande, prospektet, tillagget till prospektet och

overséttningen av prospektet och/eller sammanfattningen.

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder for genomforande som

avses 1 forsta stycket 1 enlighet med artikel 15 i férordning (EU) nr 1095/2010.
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Artikel 24a
Anmiilan av registreringsdokument eller allmiinna registreringsdokument i fall dir emittenten

far viilja hemmedlemsstat

1. Denna artikel géller endast emissioner av icke-aktierelaterade véirdepapper enligt artikel
2.1 m ii och emittenter som &r etablerade i ett tredjeland, ndr den hemmedlemsstat som
véljs 1 enlighet med artikel 2.1 m ii eller iii for godkdnnandet av prospekt inte &r den
medlemsstat vars behoriga myndighet har godkédnt det registreringsdokument eller
allménna registreringsdokument som uppréttats av emittenten, erbjudaren eller den person

som ansoker om upptagande till handel pa en reglerad marknad.

2. En behorig myndighet som har godkint ett registreringsdokument eller ett allmint
registreringsdokument ska, pa begéiran av emittenten eller den person som ansvarar for
upprittandet av dokumentet, Oversdnda ett intyg om godkdnnande till den behoriga
myndigheten i hemmedlemsstaten, av vilket det ska framgé att registreringsdokumentet
eller det allmédnna registreringsdokumentet har uppréttats i enlighet med denna forordning,

samt en elektronisk kopia av dokumentet.

I enlighet med de sprakkrav som faststills 1 artikel 25 ska det intyg som avses i forsta
stycket vid behov atfoljas av en versittning av registreringsdokumentet eller det allménna
registreringsdokumentet, framstélld pa ansvar av emittenten eller den person som ansvarar

for utformningen av prospektet.
Bestimmelserna 1 artikel 24.1 tredje stycket, 24.2, 24.3 och 24.5 ska tillampas.

3. Ett registreringsdokument eller ett allmént registreringsdokument som har anmélts till den
behoriga myndigheten i hemmedlemsstaten far anvéndas som en del av ett prospekt som

inges for godkdnnande till denna behdriga myndighet.

Hemmedlemsstatens behoriga myndighet ska inte foreta ndgon kontroll eller ndgot
godkinnande i1 fraga om det anmélda registreringsdokumentet eller allménna
registreringsdokumentet och ska endast godkinna vardepappersnoten och

sammanfattningen efter det att anmélan har mottagits.
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4. Ett registreringsdokument eller ett allmédnt registreringsdokument som har anmaélts till den
behoriga myndigheten i hemmedlemsstaten ska innehalla ett tilligg med den
nyckelinformation om emittenten eller den person som ansoker om upptagande till handel
som avses 1 artikel 7.6. Godkédnnandet av registreringsdokumentet eller det allminna

registreringsdokumentet ska omfatta tilldgget.

Om det med tillimpning av de sprakkrav som faststélls i artikel 25 dr nddvandigt for
sammanfattningen ska anmadlan atfoljas av en dverséttning av tilldgget till
registreringsdokumentet eller det allménna registreringsdokumentet, framstélld pa ansvar

av emittenten eller den person som ansvarar for utformningen av prospektet.

Nér sammanfattningen upprattas ska innehéllet 1 tilligget dterges utan dndringar 1 det
avsnitt som avses 1 artikel 7.4 b och ska inte kontrolleras av den behdriga myndigheten i

hemmedlemsstaten.

5. Om en ny omstdndighet av betydelse, ett sakfel eller ett viasentligt forbiseende uppkommer
eller uppmirksammas inom den tidsperiod som anges 1 artikel 22.1 avseende
informationen 1 registreringsdokumentet eller det allmdnna registreringsdokumentet, ska
det tilldgg som krdvs enligt artikel 22 inges for godkdnnande till den behoriga myndighet
som godkdnde registreringsdokumentet eller det allmdnna registreringsdokumentet.
Tillagget ska anmélas till den behdriga myndigheten i hemmedlemsstaten inom en
arbetsdag efter godkinnandet, i enlighet med forfarandet i punkterna 2 och 3 i denna

artikel.

Om ett registreringsdokument eller ett allmént registreringsdokument samtidigt anvénds
som en del av flera prospekt ska tillagget anmalas till varje behorig myndighet dér ett

prospekt har godkénts, med uppgift om alla prospekt som omfattas av tilligget.

Om tillagget till registreringsdokumentet eller det allménna registreringsdokumentet som
avses 1 punkt 4 kompletteras for att beakta den nya informationen i tilligget ska den
behoriga myndigheten i hemmedlemsstaten inte foreta ndgon kontroll eller ndgot

godkinnande i1 fraga om informationen i den sammanfattning som omfattas av tillagget.
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6. Om sé dr nodvéndigt ska den behdriga myndigheten i hemmedlemsstaten i enlighet med
artikel 31 samarbeta och utbyta information med den behoriga myndighet som har godként

registreringsdokumentet eller det allménna registreringsdokumentet.

7. For att sékerstélla enhetliga tillimpningsvillkor for denna forordning far Esma utarbeta
forslag till tekniska standarder for genomforande 1 syfte att faststilla standardformulér,
mallar och forfaranden for anmilan av intyget om godkdnnande med avseende pa
registreringsdokumentet, det allménna registreringsdokumentet samt tilligget och

Oversittningen av detta.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder for genomforande som avses

1 forsta stycket 1 enlighet med artikel 15 i forordning (EU) nr 1095/2010.

Artikel 25

Anviindning av sprak

1. Niér véardepapper erbjuds allminheten eller ansdkan gors om upptagande till handel pa en
reglerad marknad enbart i hemmedlemsstaten, ska prospektet avfattas pa ett sprak som

godtas av den behdriga myndigheten i hemmedlemsstaten.

2. Niér véirdepapper erbjuds allménheten eller ans6kan om upptagande till handel pa en
reglerad marknad gors i en eller flera medlemsstater utom hemmedlemsstaten, ska
prospektet avfattas antingen pa ett sprdk som godtas av de behdriga myndigheterna i de
medlemsstaterna eller pa ett sprak som allmént anvéinds i internationella finanskretsar, efter

emittentens, erbjudarens eller den persons som begéar upptagande till handel val.

Den behdriga myndigheten i varje virdmedlemsstat kan kridva att den sammanfattning som
avses 1 artikel 7 ska Oversittas till dess officiella sprak, men far inte kréva att ndgon annan

del av prospektet Oversitts.

For att den behoriga myndigheten i hemmedlemsstaten ska kunna utfora sin granskning
och godkidnna prospektet ska prospektet avfattas antingen pa ett sprdk som den
myndigheten godtar eller pa ett sprdk som allmént anvénds i internationella finanskretsar,

efter emittentens, erbjudarens eller den persons som ansdker om upptagande till handel val.
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3. Niér virdepapper erbjuds allménheten eller ansdkan gors om upptagande till handel pa en
reglerad marknad i flera medlemsstater inklusive hemmedlemsstaten, ska prospektet
avfattas pa ett sprak som godtas av den behdriga myndigheten i hemmedlemsstaten och ska
ocksa goras tillgédngligt antingen pa ett sprak som godtas av de behoriga myndigheterna i
respektive virdmedlemsstat eller pa ett sprak som allmént anvéinds i internationella
finanskretsar, efter emittentens, erbjudarens eller den persons som ansdker om upptagande

till handel val.

Den behoriga myndigheten i varje virdmedlemsstat kan krdva att den sammanfattning som
avses 1 artikel 7 ska Gversittas till dess officiella sprak, men fér inte kréva att ndgon annan

del av prospektet dversitts.

4. De slutgiltiga villkoren och sammanfattningen av den enskilda emissionen ska vara

avfattade pa samma sprak som det godkidnda grundprospektet.

Nir de slutgiltiga villkoren delges den behoriga myndigheten 1 virdmedlemsstaten, eller
om det finns fler 4n en virdmedlemsstat, till de behoriga myndigheterna i
viardmedlemsstaterna, i enlighet med artikel 24.4, ska foljande sprakregler gilla for de

slutgiltiga villkoren och den bifogade sammanfattningen:

a) Sammanfattningen av den enskilda emissionen som bifogas de slutgiltiga villkoren ska
Oversittas till det officiella spraket eller de officiella spraken i respektive
viardmedlemsstat, om sé kravs, i enlighet med punkt 2 andra stycket eller punkt 3 andra

stycket 1 denna artikel.

b) Om grundprospektet ska dversittas i enlighet med punkt 2 eller 3 1 denna artikel ska de
slutgiltiga villkoren, och den bifogade sammanfattningen for den enskilda emissionen,

omfattas av samma dverséttningskrav som grundprospektet.

5. Nér en ansokan gors i en eller flera medlemsstater om upptagande till handel pé en
reglerad marknad av icke-aktierelaterade vardepapper vilkas nominella virde per enhet ar
minst 100 000 EUR, ska prospektet avfattas antingen pd ett sprdk som godtas av de
behoriga myndigheterna i hemmedlemsstaten och virdmedlemsstaten eller pa ett sprik
som allméint anvénds i internationella finanskretsar, efter emittentens, erbjudarens eller den

persons som ansoker om upptagande till handel val, beroende pd omstindigheterna.
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KAPITEL VI
SARSKILDA REGLER FOR EMITTENTER SOM AR ETABLERADE I TREDJELANDER

Artikel 26
Erbjudande eller upptagande till handel av virdepapper enligt ett prospekt som uppriittats i

enlighet med denna forordning

1. En emittent fran ett tredjeland som har for avsikt att erbjuda vardepapper till allménheten 1
unionen eller ansoka om upptagande till handel med vérdepapper pa en reglerad marknad 1
unionen enligt ett prospekt som har uppréttats i enlighet med denna férordning ska i
enlighet med artikel 19 inhdmta godkénnande av sitt prospekt fran den behdriga
myndigheten 1 sin hemmedlemsstat enligt vad som faststélls 1 artikel 2.1 m iii. Sddana
prospekt och emittenter frin tredjeldnder ska omfattas av alla bestimmelser i denna

forordning under tillsyn av den behériga myndigheten i hemmedlemsstaten.

2. Emittenter fran tredjeldnder ska utse en foretrddare som dr etablerad i hemmedlemsstaten.
Emittenter fran tredjeldnder ska underritta den behdriga myndigheten om foretrddarens

identitet och kontaktuppgifter.

3. Foretrddaren ska agera som kontaktpunkt i unionen for emittenten frén tredjelandet vid
tillimpningen av denna forordning, och eventuell officiell korrespondens med den
behoriga myndigheten ska ske via foretrddaren, ddribland officiella meddelanden som

géller genomforandet av bestimmelserna i denna forordning.

Foretrddaren ska inte vara ansvarig for innehallet i prospektet eller for att emittenten fran

tredjelandet efterlever denna férordning.
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Artikel 27
Erbjudande eller upptagande till handel av virdepapper enligt ett prospekt som uppridttas i
enlighet med lagstiftningen i ett tredjeland

1. Den behoriga myndigheten i hemmedlemsstaten for en emittent fran ett tredjeland far
godkénna prospekt for erbjudande till allménheten eller upptagande till handel pa en
reglerad marknad som upprittats i enlighet med, och omfattas av, den nationella
lagstiftning som emittenten frén tredjelandet lyder under, om informationskraven i den

lagstiftningen &r likviardiga med kraven enligt denna forordning.

2. Om vérdepapper som emitterats av en emittent i ett tredje land erbjuds till allménheten
eller upptas till handel i en annan medlemsstat 4&n hemmedlemsstaten, ska kraven 1

artiklarna 23, 24 och 25 tilldimpas.

3. Kommissionen fér anta delegerade akter i enlighet med artikel 42 for att faststéilla allménna

kriterier for likvérdighet pa grundval av de krav som faststélls i artiklarna 6, 7, 8 och 13.

Pé grundval av ovanstaende kriterier far kommissionen anta genomforandeatgarder i
enlighet med det granskningsforfarande som avses 1 artikel 43 och faststilla att ett
tredjeland sdkerstéller att prospekt som upprittas i det landet &r likvirdiga med denna
forordning enligt landets nationella lag. Dessa genomforandeakter ska antas i1 enlighet med

det granskningsforfarande som avses 1 artikel 43.2.

Artikel 28

Samarbete med tredjeland

1. Vid tillampningen av artikel 27, och nér s& anses nddvandigt, vid tillimpningen av artikel
26, ska medlemsstaternas behoriga myndigheter ingd samarbetsavtal med
tillsynsmyndigheter i tredjeldnder rorande informationsutbyte med tillsynsmyndigheter i
tredjelander och verkstdllandet av de skyldigheter som uppstér enligt denna forordning i
tredjeldnder. De samarbetsformerna ska sidkerstilla &tminstone ett effektivt
informationsutbyte som gor att de behdriga myndigheterna kan utfora sina skyldigheter

enligt denna forordning.
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En behdrig myndighet ska informera Esma och de andra behdriga myndigheterna om den

avser att komma Overens om en sddan samarbetsform.

Vid tillampningen av artikel 27, och nir sa anses nodviandigt, vid tillimpningen av artikel
26, ska Esma underlétta och samordna utvecklingen av samarbetsavtalen mellan de

behoriga myndigheterna och berérda tillsynsmyndigheter fran tredjeldnder.

For att sdkerstdlla en konsekvent harmonisering av denna artikel far Esma utarbeta forslag
till tekniska standarder for tillsyn som inbegriper ett malldokument for samarbetsformer

som de behoriga myndigheterna i medlemsstaterna om mojligt ska anvédnda.

Kommissionen delegeras befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn som avses i

andra stycket i enlighet med artiklarna 10—-14 i forordning (EU) nr 1095/2010.

Esma ska ocksé nir det dr nddvandigt underldtta och samordna utbytet mellan behdriga
myndigheter av information som erhallits fran tillsynsmyndigheter i tredjeldnder som kan

vara relevant nér atgédrder vidtas enligt artiklarna 36 och 37.

De behoriga myndigheterna ska inga samarbetsformer om utbyte av information med
tillsynsmyndigheterna i tredjelénder enbart om den utlimnade informationen omfattas av
garantier om tystnadsplikt som minst motsvarar dem som anges i artikel 33. Detta
informationsutbyte maste vara avsett for fullgérande av dessa behoriga myndigheters

verksamhetsuppgifter.
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KAPITEL VII
ESMA OCH BEHORIGA MYNDIGHETER

Artikel 29
Behoriga myndigheter

1. Varje medlemsstat ska utse en enda behorig administrativ myndighet som ar ansvarig for
att utfora de uppgifter som anges i denna forordning och for att se till att de bestimmelser
som antas 1 enlighet med forordningen tillimpas. Medlemsstaterna ska informera
kommissionen, Esma och de andra behdriga myndigheterna i andra medlemsstater om

detta.
Den behoriga myndigheten ska vara fullstindigt oberoende av alla marknadsaktorer.

2. Medlemsstaterna kan tillata att deras behoriga myndigheter delegerar offentliggérandet i

elektroniskt format av godkinda prospekt enligt artikel 20.5 till tredje part.

Eventuell delegering av uppgifter till andra enheter ska anges i ett sarskilt beslut dér det
anges vilka uppgifter som ska utféras och pa vilka villkor de ska utféras och som omfattar
en bestimmelse om att enheten ska agera och vara organiserad pa ett sddant sitt att
intressekonflikter undviks och att det sdkerstélls att den information som erhéllits vid
utforandet av de delegerade uppgifterna inte utnyttjas pa ett illojalt sétt eller for att
forhindra konkurrens. Beslutet ska dven ange alla avtal som ingds mellan den behdriga

myndigheten och den enhet som uppgifterna delegeras till.

Det slutliga ansvaret for 6vervakningen av att denna férordning och for godkénnande av
prospekten ska ligga hos den behoriga myndighet eller de behdriga myndigheter som har
utsetts i enlighet med punkt 1.

Medlemsstaterna ska meddela kommissionen, Esma och de behoriga myndigheterna i1 de
ovriga medlemsstaterna det beslut som avses i andra stycket, inbegripet de exakta villkor

som reglerar sddan delegering.

3. Punkterna 1 och 2 ska gilla utan att det paverkar medlemsstaternas mdjlighet att inrétta
separata réttsliga och administrativa forfaranden for utomeuropeiska territorier nér den

medlemsstaten ansvarar for deras yttre forbindelser.
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Artikel 30
Behoriga myndigheters befogenheter

For att utfora sina uppgifter enligt denna forordning ska behoriga myndigheter 1 enlighet

med nationell ritt ha minst foljande tillsyns- och utredningsbefogenheter:

a)

b)

d)

Kriva att emittenter, erbjudare eller personer som ansdker om upptagande till
handel pé en reglerad marknad tar med kompletterande uppgifter i prospektet, om

det dr ndodvéndigt for att skydda investerarna.

Kréva att emittenter, erbjudare eller personer som ansdker om upptagande till
handel pa en reglerad marknad, och de personer som kontrollerar dem samt
personer som stér 1 ett aktierelaterat forhallande till dem, tillhandahéller

information och handlingar.

Kréva att revisorer, foretagsledning och anstillda hos emittenter, erbjudare och
personer som ansoker om upptagande till handel pa en reglerad marknad samt
finansiella mellanhidnder som fatt i uppdrag att utféra erbjudandet till allménheten

eller begéra upptagande till handel, tillhandahéller information.

Meddela tillfalligt forbud for ett erbjudande till allménheten eller ett upptagande
till handel under hogst tio pa varandra foljande arbetsdagar vid ett och samma
tillfalle, om det foreligger skélig anledning att misstidnka att bestimmelserna i

denna forordning har dvertrétts.

Forbjuda annonsering helt eller tillfalligt eller krdva att emittenter, erbjudare eller
personer som ansoker om upptagande till handel pé en reglerad marknad eller
relevanta finansiella mellanhidnder upphor med eller tillfalligt drar in
annonseringen under hogst tio pd varandra foljande arbetsdagar vid ett och samma
tillfalle, om det foreligger skélig anledning att tro att bestimmelserna i denna

forordning har dvertritts.

Forbjuda ett erbjudande till allménheten eller upptagande till handel, om den
finner att bestimmelserna 1 denna forordning har dvertritts eller om det foreligger

skilig anledning att misstdnka att de skulle overtradas.
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g)  Meddela eller begéra att den berdrda reglerade marknaden, multilaterala
handelsplattformen eller organiserade handelsplattformen meddelar tillfalligt
forbud for handeln pa en reglerad marknad eller multilateral handelsplattform
under hogst tio pa varandra foljande arbetsdagar vid ett och samma tillfdlle om det
foreligger skilig anledning att tro att bestimmelserna i denna férordning har

overtratts.

h)  Forbjuda handel pé en reglerad marknad, en multilateral handelsplattform eller en
organiserad handelsplattform om den finner att bestimmelserna i denna

forordning har Gvertrétts.

1) Offentliggora det faktum att en emittent, en erbjudare eller en person som ansoker
om upptagande till handel pa en reglerad marknad underléter att iaktta sina

skyldigheter.

j)  Avbryta granskningen av ett prospekt som ingivits for godkédnnande eller avbryta
eller begrénsa ett erbjudande till allménheten eller ett upptagande till handel om
den behoriga myndigheten utnyttjar sin befogenhet att infora ett forbud eller en
begransning i enlighet med artikel 42 1 Europaparlamentets och radets férordning

(EU) nr 600/2014", till dess att forbudet eller begrinsningen har upphort.

k)  Vigra godkdnnande av prospekt som uppréttats av en viss emittent, erbjudare eller
en person som ansoker om upptagande till handel pé en reglerad marknad for en
period av hogst fem ar, om denna emittent, erbjudare eller person som ansoker om
upptagande till handel pé en reglerad marknad allvarligt eller upprepade ganger

har overtritt bestimmelserna i denna forordning.

1) Limna ut, eller krdva att emittenten l&dmnar ut, all viasentlig information som kan
tankas paverka bedomningen av ett virdepapper som erbjuds allménheten eller tas
upp till handel pa en reglerad marknad, for att skydda investerarna eller for att

sdkerstélla att marknaden fungerar storningsfritt.

m) Meddela tillfalligt forbud eller begéra att den berdrda reglerade marknaden,
multilaterala handelsplattformen eller organiserade handelsplattformen meddelar
tillfalligt forbud for handeln med ett virdepapper om myndigheten anser att

emittentens stdllning dr sddan att handeln skulle skada investerarnas intressen.

9 Europaparlamentets och ridets forordning (EU) nr 600/2014 av den 15 maj 2014 om

marknader for finansiella instrument och om éndring av forordning (EU) nr 648/2012 (EUT
L 173, 12.6.2014, s. 84).
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n)  Utfora inspektioner eller utredningar pé plats pa andra platser &n privatbostdder
for fysiska personer, och for detta andamal fa tilltréde till lokaler for att fa dtkomst
till dokument och andra uppgifter i nagon form nér det foreligger rimlig misstanke
om att det finns dokument och andra uppgifter med anknytning till féremalet for
utredningen som kan vara relevanta for att bevisa en dvertriadelse av denna

forordning.

Nir sa krévs enligt nationell lagstiftning far den behdriga myndigheten begéra att behorig

rattslig myndighet ska besluta om att utnyttja befogenheterna enligt forsta stycket.

Om godkénnande har vagrats 1 enlighet med led k ska den behoriga myndigheten informera

Esma, som sedan ska informera de behoriga myndigheterna i 6vriga medlemsstater.

I enlighet med artikel 21 i forordning (EU) nr1095/2010 ska Esma ha rtt att delta i
inspektioner pa plats enligt led n, om dessa utfors gemensamt av tva eller flera behoriga

myndigheter.

2. De behoriga myndigheterna ska utdva sina befogenheter enligt vad som avses i1 punkt 1 pa

ndgot av foljande sitt:
a)  Direkt.
b) I samarbete med andra myndigheter.
c)  Paeget ansvar genom delegering till sadana myndigheter.
d)  Genom hédnvindelse till de behoriga réttsliga myndigheterna.

3. Medlemsstaterna ska se till att limpliga atgirder vidtagits sa att behdriga myndigheter
forfogar over de tillsyns- och dvervakningsbefogenheter som behdvs for att de ska kunna

utfora sina skyldigheter.

3a. Denna forordning paverkar inte tillimpningen av lagar och andra forfattningar om
uppkopserbjudanden, fusioner och andra transaktioner som paverkar dgande eller kontroll
av foretag som regleras av de tillsynsmyndigheter som medlemsstaterna utsett i enlighet
med artikel 4 1 direktiv 2004/25/EG, 1 vilka det faststills krav utover kraven i denna

forordning.
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En person som rapporterar information till den behériga myndigheten i enlighet med denna
forordning ska inte anses Overtrdda eventuella restriktioner for ldimnande av uppgifter som
alagts genom avtal eller i ndgon lagbestimmelse eller administrativ bestimmelse, och den
rapporterande personen ska inte ha ndgon form av ansvar med avseende pa denna

rapportering.

Punkterna 1-3 ska inte paverka en medlemsstats mojlighet att infora sérskilda réttsliga och
administrativa atgérder for utomeuropeiska territorier for vars yttre forbindelser

medlemsstaten i fraga ér ansvarig.

Artikel 31

Samarbete mellan behoriga myndigheter

De behoriga myndigheterna ska samarbeta med varandra och med Esma vid tillimpningen
av denna forordning. De ska utbyta information utan onddigt drojsmél och samarbeta om

utredningar, tillsyn och kontroll av efterlevnad.

Om medlemsstaterna i enlighet med artikel 36 har valt att faststilla straffrattsliga pafoljder
for overtradelser av bestimmelserna 1 denna forordning, ska de se till att [impliga atgérder
har vidtagits, sé att de behoriga myndigheterna har alla nédvéndiga befogenheter att
etablera kontakter med réttsliga myndigheter inom sin jurisdiktion for att fa sérskild
information om brottsutredningar eller straffrittsliga forfaranden som har inletts pa grund
av eventuella overtradelser av denna forordning och vidarebefordra samma information till
andra behdriga myndigheter och Esma, sé att de kan uppfylla sin skyldighet att samarbeta

med varandra och Esma vid tillimpningen av denna férordning.

En behorig myndighet far vigra att tillmotesgd en begiaran om information eller en begéran
om samarbete 1 samband med en utredning endast under nadgon foljande exceptionella

omstandigheter:

a)  Om tillmotesgdende av begéran sannolikt kan inverka negativt pa dess egna

utredningar, efterlevnadskontroller eller en brottsutredning.

b)  Om rittsliga forfaranden redan har inletts betrdffande samma handlingar och mot

samma personer infor den berérda medlemsstatens myndigheter.
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c)  Oma ett slutligt réttsligt avgdrande redan har meddelats mot samma personer for

samma handlingar i den berérda medlemsstaten.

3. De behoriga myndigheterna ska pa begidran omedelbart 6verldmna all information som

kravs for syftet med denna férordning.

4. Den behdriga myndigheten fir begira bistdnd fran den behoriga myndigheten i en annan

medlemsstat i friga om inspektioner eller utredningar pa plats.

Den begirande behoriga myndigheten ska informera Esma om varje framstédllan som avses
1 forsta stycket. Nar det ror sig om en utredning eller inspektion med griansdverskridande
verkningar, ska Esma samordna utredningen eller inspektionen om en av de behdriga

myndigheterna begér det.

Om en behorig myndighet tar emot en begéran fran en behorig myndighet i en annan
medlemsstat om att genomfora en inspektion eller utredning pa plats far den forstnimnda

myndigheten gora foljande:
a)  Sjilv genomfora inspektionen eller utredningen pé plats.

b)  Tillata att den behoriga myndighet som inkom med begéran deltar i1 en inspektion

eller utredning pé plats.

c)  Tilldta att den behoriga myndighet som inkom med begéran sjilv genomfor

inspektionen eller utredningen pé plats.

d)  Utse revisorer eller andra sakkunniga for att utfora inspektionen eller utredningen

pa plats.

e)  Samarbeta med 6vriga behoriga myndigheter vid utforandet av vissa

tillsynsuppgifter.

5. De behoriga myndigheterna far till Esma hédnskjuta situationer dér en begdran om
samarbete, i synnerhet for utbyte av information, har avslagits eller inte lett till atgarder
inom rimlig tid. Utan att det paverkar tillimpningen av artikel 258 i fordraget om
Europeiska unionens funktionssitt (EUF-fordraget) far Esma i de fall som avses 1 forsta
meningen agera 1 enlighet med de befogenheter som myndigheten tilldelats genom artikel

19 1 férordning (EU) nr 1095/2010.
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6. Esma kan utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn for att specificera vilken

information som ska utbytas mellan de behoriga myndigheterna i enlighet med punkt 1.

Kommissionens ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn som avses i

forsta stycket i enlighet med artiklarna 10-14 i férordning (EU) nr 1095/2010.

7. Esma kan utarbeta forslag till tekniska standarder for genomforande i syfte att faststilla
standardformulér, mallar och forfaranden for samarbete och utbyte av information mellan

behoriga myndigheter.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder for genomforande som avses

1 tredje stycket i enlighet med artikel 15 1 forordning (EU) nr 1095/2010.

Artikel 32

Samarbete med Esma

1. De behoriga myndigheterna ska samarbeta med Esma vid tilldampningen av denna

forordning, i enlighet med forordning (EU) nr 1095/2010.

2. De behoriga myndigheterna ska omgéende forse Esma med alla uppgifter den behdver for
att utfora sina verksamhetsuppgifter, 1 enlighet med artikel 35 1 férordning (EU) nr
1095/2010.

3. For att sdkerstilla enhetliga villkor for tillimpningen av denna artikel kan Esma utarbeta
forslag pa tekniska standarder for genomforande for att faststélla forfaranden och format

for utbyte av information enligt punkt 2.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder for genomforande som avses

1 forsta stycket 1 enlighet med artikel 15 i forordning (EU) nr 1095/2010.
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Artikel 33
Tystnadsplikt

1. All information som utbyts mellan behdriga myndigheter enligt denna forordning och som
avser affars- eller driftsforhallanden och andra ekonomiska eller personliga forhéllanden
ska anses vara konfidentiell och omfattas av tystnadsplikt, utom da den behoriga
myndigheten nér informationen ldmnas anger att informationen fir ldmnas ut eller da

sadant utlimnande kravs for réttsliga forfaranden.

2. Tystnadsplikt ska gélla for alla personer som arbetar eller har arbetat for den behoriga
myndigheten eller for nagon enhet till vilken den behoriga myndigheten har delegerat sina
befogenheter. Information som omfattas av tystnadsplikt far [dmnas ut till en annan person

eller myndighet endast nér detta foreskrivs i unionsritten eller nationell ritt.

Artikel 34
Uppgiftsskydd

I friga om behandling av personuppgifter inom ramen for denna férordning, ska behdriga
myndigheter utfora sina uppgifter enligt denna forordning i enlighet med nationella lagar och andra

forfattningar som inforlivar direktiv 95/46/EG.

I friga om Esmas behandling av personuppgifter inom ramen for denna férordning, ska Esma f6lja

bestdmmelserna i forordning (EG) nr 45/2001.

Artikel 35
Forebyggande dtgdrder

1. I fall da virdmedlemsstatens behoriga myndighet konstaterar, eller dér det finns skilig
anledning att misstinka, att emittenter, erbjudare eller personer som anséker om
upptagande till handel eller finansiella institut med ansvar for erbjudanden till allmdnheten
har begétt oegentligheter eller att dessa personer har dvertritt sina skyldigheter enligt
denna forordning, maste den meddela dessa undersokningsresultat till den behoriga

myndigheten i hemmedlemsstaten och till Esma.
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2. Om emittenten, erbjudaren eller den person som ansdker om upptagande till handel eller
det finansiella institut som ansvarar for erbjudandet till allménheten fortsétter att Gvertrada
de relevanta bestimmelserna i denna forordning trots de atgiarder som vidtagits av den
behoriga myndigheten i hemmedlemsstaten, ska den behoriga myndigheten i
viardmedlemsstaten, efter att ha informerat den behdriga myndigheten i hemmedlemsstaten
och Esma, vidta alla lampliga atgérder for att skydda investerarna och utan onddigt

dr6jsmal underritta kommissionen och Esma om detta.

3. Om de berorda behdriga myndigheterna har en avvikande &sikt om ndgon av de atgarder
som vidtagits av en behorig myndighet 1 enlighet med punkt 2, far de hanskjuta drendet till
Esma, som fér agera i enlighet med de befogenheter som den tilldelats genom artikel 19 i

forordning (EU) nr 1095/2010.

KAPITEL VIII
ADMINISTRATIVA ATGARDER OCH SANKTIONER

Artikel 36

Administrativa atgdrder och sanktioner

1. Medlemsstaterna ska i enlighet med nationell lagstiftning ge behoriga myndigheter
befogenhet att vidta [dmpliga administrativa dtgirder och tillgripa administrativa
sanktioner mot dtminstone foljande, utan paverkan pa de behdriga myndigheternas tillsyns-
och utredningsbefogenheter enligt artikel 30 och medlemsstaternas rétt att besluta om och

tillgripa straffrattsliga pafoljder:

a)  Overtridelser av artikel 3, artikel 5, artikel 6, artikel 7.1-7.10, artikel 8, artikel
9.9-9.13, artikel 10, artikel 14.2, artikel 15.1 och 15.2, artikel 16.1, artikel 17.1,
artikel 17a, artikel 18.1-18.3, artikel 19.1, artikel 20.1-20.4 och 20.7-20.10,
artikel 21.2-21.4, artikel 22.1 och 22.2 samt artikel 25 i denna foérordning.

b)  Underlatenhet att samarbeta eller uppfylla sina skyldigheter i samband med en

utredning, inspektion eller begiran som omfattas av artikel 30.
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Medlemsstaterna far besluta att inte faststilla ndgra bestimmelser om administrativa
sanktioner som avses i forsta stycket om de dvertradelser som avses i led a eller led b i det
stycket redan ar foremal for straffrittsliga pafoljder enligt deras nationella rétt senast den
[ange datum tolv mdnader efter ikrafttrddandet]. Om medlemsstaterna sd beslutar ska de
underritta kommissionen och Esma pé ett detaljerat sitt om de relevanta delarna av sin

straffratt.

Senast den [ange datum tolv mdnader efter ikrafitridandet] ska medlemsstaterna i detalj
anmaila de regler som avses i forsta och andra stycket till kommissionen och Esma. De ska
utan drojsmal underratta kommissionen och Esma om eventuella senare dndringar av

reglerna.

2. Medlemsstaterna ska i enlighet med nationell rétt sikerstilla att de behoriga
myndigheterna har befogenhet att vidta atminstone foljande administrativa sanktioner och

atgérder 1 frdga om de Overtrddelser som anges i1 punkt 1 a:

a)  Ett offentligt utlaitande med uppgift om den ansvariga fysiska eller juridiska

personen och om dvertriddelsens karaktér.

b)  Ett foreldggande enligt vilket det krdvs att den ansvariga fysiska eller juridiska

personen upphor med det agerande som utgor overtradelsen.

¢) Maximala administrativa sanktionsavgifter pad minst tvd gdnger beloppet av de
vinster som erhallits eller de forluster som undvikits genom overtrddelsen, om

dessa belopp kan faststillas.

d) I frdga om en juridisk person, maximala administrativa sanktionsavgifter pa minst
5000 000 EUR eller, i medlemsstater vars valuta inte ér euro, det motsvarande
beloppet 1 den nationella valutan den [infoga datum for ikrafitridande], eller 3 %
av den juridiska personens totala d&rsomséttning enligt den senaste tillgdngliga

redovisning som har godkints av ledningsorganet.
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Om den juridiska personen &r ett moderbolag eller dotterbolag till ett moderbolag
som &r skyldigt att upprétta en koncernredovisning enligt direktiv 2013/34/EU,
ska den relevanta totala arsomséttningen vara den totala arsomséttningen eller
motsvarande typ av inkomst enligt relevant EU-lagstiftning pa
redovisningsomrddet i den senast tillgéngliga koncernredovisning som godkénts

av ledningsorganet for det yttersta moderbolaget.

e)  Om det ror sig om en fysisk person, maximala administrativa sanktionsavgifter pa
minst 700 000 EUR eller, i medlemsstater som inte har euron som valuta,
motsvarande vérde i nationell valuta den [infoga datum for ikrafitridande].

3. Medlemsstaterna far foreskriva ytterligare sanktioner eller atgérder och hogre

administrativa sanktionsavgifter an vad som foreskrivs i denna forordning.

Artikel 37

Utovande av tillsyns- och sanktionsbefogenheter

1. De behoriga myndigheterna ska nér de faststéller typ av och storlek pd administrativa

sanktioner och atgédrder beakta alla relevanta omsténdigheter, inklusive foljande dér sa ar

lampligt:

a)

b)

¢)

d)

Overtridelsens allvarlighetsgrad och varaktighet.
Graden av ansvar hos den person som ar ansvarig for 6vertradelsen.

Finansiell styrka hos den person som ar ansvarig for vertradelsen enligt den
ansvariga juridiska personens totala omsittning eller den ansvariga fysiska

personens drsinkomst och nettotillgangar.
Overtridelsens inverkan pa icke-professionella investerares intressen.

Storleken pé de vinster som har gjorts eller de forluster som undvikits av den
person som dr ansvarig for overtradelsen eller forluster for tredje part till f6ljd av

overtradelsen, 1 den man dessa kan faststéllas.
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f)  Graden av samarbete med den behdriga myndigheten hos den person som ér
ansvarig for overtradelsen, utan att det paverkar behovet av att sékerstélla
aterbetalning av de vinster som personen har erhéllit eller de forluster som den

undvikit.
g)  Tidigare dvertrddelser av den person som gjort sig skyldig till dvertradelsen.

h)  Atgirder som den person som #r ansvarig for dvertridelsen har vidtagit efter

overtradelsen for att forhindra att den upprepas.

2. Niér de behoriga myndigheterna utdvar sina befogenheter att pafora administrativa
sanktioner och vidta andra administrativa atgirder enligt artikel 36 ska de bedriva ett néra
samarbete for att sdkerstilla att utovandet av deras tillsyns- och utredningsbefogenheter
och de administrativa sanktioner och atgirder som de pafor ar effektiva och ldmpliga enligt
denna forordning. De ska samordna sina atgédrder for att undvika eventuellt dubbelarbete
och overlappningar nér de utdvar sina tillsyns- och utredningsbefogenheter och nir de

pafor administrativa sanktioner och atgérder i grainsoverskridande fall.

Artikel 38
Riitt till overklagande

Medlemsstaterna ska sikerstélla att beslut som fattas i enlighet med bestimmelserna i denna

forordning ér vederborligen motiverade och omfattas av ritten att dverklaga infor domstol.

Artikel 39

Rapportering av évertridelser

1. De behoriga myndigheterna ska inritta effektiva mekanismer for att uppmuntra och
mojliggdra rapportering till dem om faktiska eller potentiella dvertrddelser av denna

forordning.
2. Mekanismerna enligt punkt 1 ska atminstone inkludera f6ljande:

a)  Sirskilda forfaranden for mottagande av rapporter om faktiska eller potentiella
overtradelser och uppfoljning av dem, inbegripet inrittande av sikra

kommunikationskanaler for sddana rapporter.
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b)  Léampligt skydd for anstéllda med anstéllningsavtal som rapporterar om
overtradelser, &tminstone mot vedergéllning, diskriminering och andra former av

orittvis behandling fran deras arbetsgivare eller en tredje part.

c) Identitets- och personuppgiftsskydd for bdde den person som rapporterar
Overtriadelser och den fysiska person som pastés vara ansvarig for en dvertradelse
under alla skeden av forfarandena, savida inte utlimnande av sddana uppgifter
kréavs enligt nationell rétt i samband med ytterligare utredning eller efterfoljande

rattsliga forfaranden.

3. Medlemsstaterna far foreskriva att ekonomiska incitament till personer som erbjuder
relevant information om faktiska eller potentiella 6vertrddelser av denna férordning kan
beviljas 1 enlighet med nationell rdtt om det inte redan finns andra réttsliga skyldigheter
eller avtalsforpliktelser for dessa personer att rapportera sddan information, och forutsatt
att informationen dr ny och att den leder till pdférandet av en administrativ sanktion eller
straffrittslig pafoljd eller vidtagande av en annan administrativ tgédrd pa grund av en

overtradelse av denna forordning.

4. Medlemsstaterna ska kriva att arbetsgivare som bedriver verksamhet som regleras med
avseende pa finansiella tjdnster ska ha inréttat [dmpliga forfaranden genom vilka deras
anstéllda kan rapportera faktiska eller potentiella Gvertrddelser internt genom en sarskild,

oberoende och sjdlvstindig kanal.

Artikel 40
Offentliggorande av beslut

1. Den behdriga myndigheten ska pa sin officiella webbplats offentliggéra beslut om
administrativa sanktioner eller atgérder till f61jd av en Gvertrddelse av denna forordning
omedelbart efter det att den person som har alagts sanktionen eller tgérden har
informerats om det beslutet. Offentliggdrandet ska innehalla atminstone information om
overtradelsens typ och art och om identiteten pa de personer som dr ansvariga. Den

skyldigheten ska inte gilla beslut om aldggande av atgérder av utredningskaraktar.
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2. Om den behoriga myndigheten anser att ett offentliggérande av de juridiska personernas
identitet eller av de fysiska personernas identitet eller personuppgifter &r oproportionell,
mot bakgrund av en beddmning av proportionaliteten i offentliggdrandet av sddana
uppgifter 1 det enskilda fallet, eller om offentliggorandet skulle d&ventyra
finansmarknadernas stabilitet eller en pdgaende utredning, ska medlemsstaterna sékerstilla

att de behoriga myndigheterna antingen

a)  skjuter upp offentliggdrandet av beslutet om sanktionen eller tgédrden tills det inte

langre finns ndgon anledning att inte offentliggdra det,

b)  offentliggdr beslutet om sanktionen eller atgarden pa anonym grund pa ett sitt
som dverensstimmer med nationell ritt, om ett sidant anonymt offentliggérande
sdkerstiller ett effektivt skydd av personuppgifterna i fraga; vid ett beslut om att
offentliggora en sanktion eller dtgird pa anonym grund far offentliggérandet av de
relevanta uppgifterna skjutas upp under en rimlig tidsperiod, om det antas att
anledningen till det anonyma offentliggérandet kommer att upphora att gélla inom

denna tidsperiod,

c) inte offentliggdr beslutet om sanktionen eller dtgdrden om de alternativ som anges

i leden a och b inte anses vara tillrdckliga for att sdkerstélla
1) att finansmarknadernas stabilitet inte &ventyras,

i1)  att offentliggérandet av dessa beslut ar proportionerligt, nir det giller tgarder

som bed0ms vara av mindre vikt.

3. Vid 6verklagande av beslutet om att pafora en sanktion eller dtgérd infor relevanta réttsliga
eller andra myndigheter, ska de behdriga myndigheterna pé sin officiella webbplats
omedelbart dven offentliggdra information om detta och all senare information om
resultatet av ett sddant Overklagande. Dessutom ska alla beslut om ogiltigforklarande av ett

tidigare beslut om paforande av en sanktion eller atgird offentliggoras.

4. De behoriga myndigheterna ska sdkerstilla att allt som offentliggdrs i enlighet med denna
artikel ska finnas kvar pa deras officiella webbplats under minst fem ar efter
offentliggdrandet. Personuppgifter i offentliggérandet ska endast finnas pd den behoriga
myndighetens officiella webbplats under den tidsperiod som ér nédvéndig enligt

tillimpliga regler om uppgiftsskydd.
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Artikel 41

Rapportering av sanktioner till Esma

1. Den behdriga myndigheten ska arligen till Esma ldimna sammanstillda uppgifter om alla
administrativa sanktioner och atgirder som vidtagits i enlighet med artikel 36. Esma ska

offentliggora dessa uppgifter 1 en arsrapport.

Om medlemsstaterna i enlighet med artikel 36.1 har valt att faststdlla straffrattsliga
pafoljder for overtradelser av bestimmelser som avses i artikel 36.1, ska deras behoriga
myndigheter arligen tillhandahélla Esma anonymiserade uppgifter i aggregerad form om
alla inledda brottsutredningar och alla dlagda straffréttsliga pafoljder. Esma ska i en

arsrapport offentliggdra uppgifter om utdomda straffrittsliga pafoljder.

2. Om den behoriga myndigheten har offentliggjort administrativa eller straffréttsliga
pafoljder eller andra administrativa atgérder, ska den samtidigt underriatta Esma om dessa

administrativa sanktioner eller atgérder.

3. Behoriga myndigheter ska informera Esma om alla administrativa sanktioner eller atgiarder
som paforts men som inte offentliggjorts i enlighet med artikel 40.2 ¢, inbegripet
overklaganden av dessa och utgéngen av de overklagandena. Medlemsstaterna ska
sdkerstélla att de behdriga myndigheterna delges information och den slutliga domen vid
alagda straffrittsliga pafoljder och att de 1dmnar dessa till Esma. Esma ska uppritthalla en
central databas dver sanktioner som rapporterats till Esma med informationsutbyte mellan
de behoriga myndigheterna som enda syfte. Den databasen ska endast vara tillginglig for
behoriga myndigheter och ska uppdateras pa grundval av uppgifter som ldmnas av de

behoriga myndigheterna.
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KAPITEL IX
DELEGERADE AKTER OCH GENOMFORANDEAKTER

Artikel 42

Delegeringens utovande

Befogenheten att anta delegerade akter ges till kommissionen med forbehall for de villkor

som anges i denna artikel.

Den delegering av befogenheter som avses i artikel 1.5 och 1.6, artikel 2.2, artikel 9.14,
artikel 13.1 och 13.2, artikel 14.3, artikel 15.3, artikel 17a.4, artikel 19.10, artikel 21.6 och
artikel 27.3 ska ges till kommissionen for en obegransad tidsperiod fran och med [ange

datum for ikrafitridandet].

Den delegering av befogenhet som avses i artikel 1.5 och 1.6, artikel 2.2, artikel 9.14,
artikel 13.1 och 13.2, artikel 14.3, artikel 15.3, artikel 17a.4, artikel 19.10, artikel 21.6 och
artikel 27.3 far ndr som helst aterkallas av Europaparlamentet eller radet. Ett beslut om
aterkallelse innebir att delegeringen av den befogenhet som anges i beslutet upphor att
gilla. Beslutet far verkan dagen efter det att det offentliggors i1 Europeiska unionens
officiella tidning, eller vid ett senare 1 beslutet angivet datum. Det paverkar inte giltigheten

av delegerade akter som redan har trétt i kraft.

Sa snart kommissionen antar en delegerad akt ska den samtidigt delge Europaparlamentet

och radet denna.

En delegerad akt som antas enligt artikel 1.5 och 1.6, artikel 2.2, artikel 9.14, artikel 13.1
och 13.2, artikel 14.3, artikel 15.3, artikel 17a.4, artikel 19.10, artikel 21.6 och artikel 27.3
ska trdda i kraft endast om varken Europaparlamentet eller radet har gjort invindningar
inom en period av tre ménader frdn den dag da akten delgavs Europaparlamentet och radet,
eller om bade Europaparlamentet och radet, fore utgdngen av den perioden, har underrittat
kommissionen om att de inte kommer att invdnda. Denna period ska forldngas med tre

manader pa Europaparlamentets eller radets initiativ.
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Artikel 43

Kommittéforfarande

1. Kommissionen ska bitrddas av Europeiska virdepapperskommittén, som inréttats genom
kommissionens beslut 2001/528/EG.?" Denna kommitté ska vara en kommitté i den

mening som avses 1 forordning (EU) nr 182/2011.
2. Nir det hinvisas till denna punkt ska artikel 5 i forordning (EU) nr 182/2011 tillimpas.

KAPITEL X
SLUTBESTAMMELSER

Artikel 44
Upphéiivande

l. Direktiv 2003/71/EG ska upphora att gilla fran och med den [ange tilldmpningsdatumet]
med undantag for artikel 4.2 a och g i direktiv 2003/71/EG, som upphor att gilla fran och
med den [ange ikrafitridandedatumet], och foljande bestaimmelser i direktiv 2003/71/EG

som upphor att gélla fran och med den [ange datum tolv mdnader efter ikrafitrdidandet]:

— Artikel 1.2 h.
— Artikel 3.2 e.

2. Hanvisningar till direktiv 2003/71/EG ska tolkas som hénvisningar till denna forordning

och ska lédsas i1 enlighet med jimforelsetabellen 1 bilaga IV till denna férordning.

3. (utgar)

20 Kommissionens beslut 2001/528/EG av den 6 juni 2001 om inréttande av en europeisk
viardepapperskommitté (EGT L 191, 13.7.2001, s. 45).
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4. Prospekt som godkinns i enlighet med de nationella lagar som inforlivar direktiv
2003/71/EG fore den [ange tillimpningsdatumet for denna forordning] ska fortsitta att
regleras av den nationella lagen till dess att deras giltighetstid 16per ut eller till dess att
tjugofyra méanader har forflutit efter [ange tillimpningsdatumet for denna férordning],
beroende pé vad som intréffar forst.

Artikel 45
Esmas rapport om prospekt

1. P& grundval av de dokument som offentliggdrs via den mekanism som avses i artikel 20.6
ska Esma varje ar offentliggdra en rapport med statistik 6ver godkdnda och anmélda
prospekt 1 unionen samt en analys av trender, med beaktande av typer av emittenter,
sarskilt smd och medelstora foretag, och typer av emissioner, sérskilt vederlag for
erbjudanden, typ av overforbara vardepapper, typ av handelsplats samt nominellt vérde.

2. Rapporten ska sirskilt innehalla

a)  en analys av i vilken utstrackning de regelverk for offentliggdrande som anges i
artiklarna 14 och 15 och det allménna registreringsdokument som anges i artikel 9
anvands inom unionen,

b)  statistik dver grundprospekt och slutgiltiga villkor och statistik 6ver prospekt som
upprittats som separata dokument eller som ett enda dokument,

c) statistik dver det genomsnittliga och sammanlagda vederlag for erbjudanden av
vardepapper till allmidnheten som omfattas av denna forordning, av onoterade
foretag, foretag vars viardepapper handlas pa multilaterala handelsplattformar,
inklusive tillvixtmarknader for sma och medelstora foretag, och foretag vars
virdepapper dr upptagna till handel pa reglerade marknader. I forekommande fall
ska statistiken innehélla en uppdelning mellan marknadsintroduktioner och
efterfoljande erbjudanden och mellan aktierelaterade och icke-aktierelaterade
vardepapper,

d) statistik 6ver anvdndningen av anmélningsforfarandena enligt artiklarna 24 och
24a, inbegripet en uppdelning per medlemsstat av antalet intyg om godkénnande
som anmélts 1 forhéllande till prospekt, registreringsdokument och allmidnna
registreringsdokument.
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Artikel 46

Oversyn

Fore den [ange datum fem ar efter ikrafttrddandet] ska kommissionen ldgga fram en rapport for
Europaparlamentet och radet om tillimpningen av denna forordning, vid behov atfoljd av ett

lagstiftningsforslag.

Rapporten ska bland annat innehalla en bedomning av huruvida prospektsammanfattningen, de
regelverk for offentliggdrande som faststills i artiklarna 14 och 15 och det allménna
registreringsdokument som faststills i artikel 9 fortfarande &r lampliga mot bakgrund av de
efterstrdvade malen. Rapporten ska beakta resultaten av den sakkunnighetsbedomning som ndmns 1

artikel 19.12.

Artikel 47
Ikrafttridande och tillimpning

1. Denna forordning tréder i kraft den tjugonde dagen efter det att den har offentliggjorts i

Europeiska unionens officiella tidning.

2. Den ska tillimpas fran och med den [ange datum tjugofyra mdnader efter ikrafttrddandet],
med undantag for artiklarna 1.2a och 3.2, som ska tillimpas frdn och med den [ange datum
tolv manader efter ikrafitrddandet], och artikel 1.4 a och b, som ska tillimpas frdn och med

den dag som denna forordning tréder i kraft.

3. Medlemsstaterna ska vidta de atgérder som &r nddvéndiga for att f6lja artikel 11, artikel
19.8, artikel 29, artikel 30, artikel 36, artikel 37, artikel 38, artikel 39, artikel 40 och artikel
41 senast den [ange datum tjugofyra manader efter ikrafttrddandet].

Denna forordning ir till alla delar bindande och direkt tillamplig 1 alla medlemsstater.

Utfardad i Bryssel den

Pa Europaparlamentets vignar Pa radets véignar

Ordforande Ordforande
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BILAGA 1
PROSPEKT

L. Sammanfattning
II.  Uppgifter om styrelsens sammanséttning, foretagsledning, rddgivare och revisorer

Syftet ar att identifiera foretagets foretrddare och andra personer som har medverkat i foretagets
erbjudande till allménheten eller virdepapperens upptagande till handel, dvs. de personer som &r

ansvariga for utformningen av prospektet och de som ansvarar for revisionen av arsboksluten.
II.  Sifferuppgifter om erbjudandet och forvintad tidsplan

Syftet &r att ge visentlig information om genomfGrandet av ett erbjudande och ange viktiga datum

som ror erbjudandet.

A. Sifferuppgifter om erbjudandet.
B. Metod och forvéntad tidsplan.
IV. Visentlig information

Syftet ar att i sammandrag redovisa visentlig information om foretagets finansiella stéllning,
kapitalstruktur och riskfaktorer. Om de drsbokslutshandlingar som ingér i dokumentet har
omarbetats fOr att avspegla visentliga forandringar i foretagets koncernstruktur eller

redovisningsprinciper, ska de utvalda finansiella uppgifterna ocksa omraknas.

A. Finansiella uppgifter i utdrag.

B. Eget kapital och skuldséttning (for aktierelaterade vardepapper).

C. Motiven for erbjudandet och anvdndningen av de medel erbjudandet forvéntas tillfora.

D. Riskfaktorer.
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V. Information om foretaget

Syftet &r att ge information om foretagets affarsverksamhet, om de produkter foretaget tillverkar

eller de tjanster det tillhandahéller, samt om de faktorer som paverkar verksamheten. Hér bor ocksa
ges uppgifter som gor det mojligt att beddma om foretagets fastigheter, anldggningar och utrustning
ar &ndamalsenliga och ldmpliga, samt om foretagets planer for framtida 6kningar eller minskningar

av sadan kapacitet.

A. Foretagets historik och utveckling.

B. Foretagets verksamhet.

C. Organisationsstruktur.

D. Egendom, anldggningar, maskiner och utrustning.

VI.  Oversikt 6ver drift och finansiering, framtidsutsikter

Syftet ar att ge ledningens beskrivning av vilka faktorer som har paverkat foretagets finansiella
stillning och resultat under de tidigare rdkenskapsar som omfattas av arsboksluten, och ledningens
beddmning av faktorer och trender som forvintas fa en visentlig inverkan pé foretagets finansiella

stdllning och rorelseresultat under kommande perioder.

A. Rorelseresultat.

B. Likviditet och kapitalresurser.
C. Forskning och utveckling, patent och licenser, osv.

D. Tendenser.
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VII. Styrelseledaméter, foretagsledning och anstillda

Syftet &r att ge information om foretagets styrelse och ledning som mojliggor for investerare att
bedoma dessa personers erfarenhet, kvalifikationer och erséttningsnivaer liksom deras anknytning

till foretaget.

A. Styrelseledamoter och foretagsledning.

B. Ersittning.

C. Styrelsens arbetsformer.

D. Anstillda.

E. Aktieinnehav.

VIII. Storre aktiedgare och transaktioner med nirstdende parter

Syftet &r att ge information om de storre aktiedgarna och andra som kontrollerar eller kan
kontrollera foretaget. Under denna rubrik ska ocksé ges information om de transaktioner foretaget
har haft med nirstaende personer och huruvida villkoren for dessa transaktioner gagnar foretagets

intressen.
A. Storre aktiedgare.
B. Transaktioner med nirstdende parter.

C. Experters och radgivares intressen i bolaget.
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IX. Finansiell information

Syftet &r att nirmare ange vilka arsbokslutshandlingar som ska tas med i dokumentet, vilka perioder

dessa ska ticka, hur gamla dessa handlingar far vara samt 6vrig finansiell information. De principer

for redovisning och revision som kommer att tillatas for att sammanstélla och revidera arsboksluten

kommer att faststéllas enligt internationella redovisnings- och revisionsstandarder.
A. Koncernredovisning och ¢vrig finansiell information.

B. Visentliga fordndringar.

X.  Nérmare upplysningar om erbjudandet och upptagandet till handel

Syftet ar att ge information om erbjudandet och upptagandet till handel av virdepapper,

viardepapperens planerade fordelning och dirmed sammanhédngande fragor.
A. Erbjudande och upptagande till handel.

B. Plan 6ver fordelningen av vardepapper.

C. Marknader.

D. Sidljande vérdepappersinnehavare.

E. Utspddning (enbart for aktierelaterade véardepapper).

F. Emissionskostnader.

9801/16 son,cjs,aw/TF/ab
DGG 1B

112
SV



XI. Ytterligare information

Syftet &r att ge information, i huvudsak av lagstadgad natur, som inte aterfinns pé andra stéllen i

prospektet.

A. Aktiekapital.

B. Stiftelseurkund och bolagsordning.
C. Visentliga kontrakt.

D. Valutakontroll.

E. Varning om skattekonsekvenser.
F. Utdelning och betalningsombud.
G. Expertutlatande.

H. Forevisade dokument.

I. Ovrig information.
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BILAGA 11
REGISTRERINGSDOKUMENT
L. Uppgifter om styrelsens sammanséttning, foretagsledning, radgivare och revisorer

Syftet &r att identifiera foretagets foretrddare och andra personer som har medverkat i1 foretagets
erbjudande till allménheten eller virdepapperens upptagande till handel, dvs. de personer som ér

ansvariga for utformningen av prospektet och de som ansvarar for revisionen av arsboksluten.
II.  Visentlig information om emittenten

Syftet &r att i sammandrag redovisa vésentlig information om foretagets finansiella stéllning,
kapitalstruktur och riskfaktorer. Om de &rsbokslutshandlingar som ingér i dokumentet har
omarbetats fOr att avspegla visentliga forandringar 1 foretagets koncernstruktur eller

redovisningsprinciper, ska de utvalda finansiella uppgifterna ocksd omriknas.
A. Finansiella uppgifter i utdrag.

B. Eget kapital och skuldsittning (enbart for aktierelaterade vardepapper).

C. Riskfaktorer som hanfor sig till emittenten.

III. Information om foretaget

Syftet ar att ge information om foretagets affarsverksamhet, om de produkter foretaget tillverkar
eller de tjanster det tillhandahaller, samt om de faktorer som pédverkar verksamheten. Denna punkt
syftar ocksa till att ge information som gor det mgjligt att beddma om foretagets fastigheter,
anldggningar och utrustning ar &ndamalsenliga och ldmpliga, samt om foretagets planer for framtida

Okningar eller minskningar av sddan kapacitet.
A. Foretagets historik och utveckling.

B. Foretagets verksamhet.

C. Organisationsstruktur.

D. Egendom, anldggningar, maskiner och utrustning.
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IV. Oversikt 6ver drift och finansiering, framtidsutsikter

Syftet &r att ge ledningens beskrivning av vilka faktorer som har pdverkat foretagets finansiella
stdllning och resultat under de tidigare rikenskapsar som omfattas av arsboksluten, och ledningens
beddmning av faktorer och trender som forvintas fa en vasentlig inverkan pa foretagets finansiella

stdllning och rorelseresultat under kommande perioder.
A. Rorelseresultat.

B. Likviditet och kapitalresurser.

C. Forskning och utveckling, patent och licenser, osv.
D. Tendenser.

V. Styrelseledamoter, foretagsledning och anstillda

Syftet &r att ge information om foretagets styrelse och ledning som mojliggor for investerare att
bedoma dessa personers erfarenhet, kvalifikationer och erséttningsnivaer liksom deras anknytning

till foretaget.

A. Styrelseledamoter och foretagsledning.

B. Erséttning.

C. Styrelsens arbetsformer.

D. Anstillda.

E. Aktieinnehav.

VI. Storre aktiedgare och transaktioner med nirstdende parter

Syftet ar att ge information om de storre aktieigarna och andra som kontrollerar eller kan
kontrollera foretaget. Under denna rubrik ska ocksé ges information om de transaktioner foretaget
har haft med nirstdende personer och huruvida villkoren for dessa transaktioner gagnar foretagets

intressen.
A. Storre aktiedgare.
B. Transaktioner med nirstdende parter.

C. Experters och rddgivares intressen i bolaget.
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VII. Finansiell information

Syftet &r att nirmare ange vilka arsbokslutshandlingar som ska tas med i dokumentet, vilka perioder
dessa ska ticka, hur gamla dessa handlingar far vara samt 6vrig finansiell information. De principer
for redovisning och revision som kommer att tillatas for att sammanstélla och revidera arsboksluten

kommer att faststéllas enligt internationella redovisnings- och revisionsstandarder.
A. Koncernredovisning och ¢vrig finansiell information.

B. Visentliga fordndringar.

VIII. Ytterligare information

Syftet ar att ge information, 1 huvudsak av lagstadgad natur, som inte aterfinns pa andra stéllen i

prospektet.

A. Aktiekapital.

B. Stiftelseurkund och bolagsordning.
C. Visentliga kontrakt.

D. Expertutlatande.

E. Forevisade dokument.

F. Ovrig information.
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BILAGA 11T
VARDEPAPPERSNOT
I.  Uppgifter om styrelsens sammanséttning, foretagsledning, radgivare och revisorer

Syftet &r att identifiera foretagets foretrddare och andra personer som har medverkat i1 foretagets
erbjudande till allménheten eller virdepapperens upptagande till handel, dvs. de personer som ér

ansvariga for utformningen av prospektet och de som ansvarar for revisionen av arsboksluten.
II.  Sifferuppgifter om erbjudandet och forvantad tidsplan

Syftet &r att ge visentlig information om genomf6randet av ett erbjudande och ange viktiga datum

som ror erbjudandet.

A. Sifferuppgifter om erbjudandet.

B. Metod och forvéntad tidsplan.

III. Vasentlig information om emittenten

Syftet &r att i sammandrag redovisa vésentlig information om foretagets finansiella stéllning,
kapitalstruktur och riskfaktorer. Om de &rsbokslutshandlingar som ingér i dokumentet har
omarbetats fOr att avspegla visentliga forandringar 1 foretagets koncernstruktur eller

redovisningsprinciper, ska de utvalda finansiella uppgifterna ocksd omriknas.
A. Eget kapital och skuldséttning (enbart for aktierelaterade vardepapper).
B. Information om rorelsekapital (enbart for aktierelaterade vardepapper).
C. Motiven for erbjudandet och anvdndningen av de medel erbjudandet forvéntas tillfora.

D. Riskfaktorer.
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III. Vasentlig information om virdepapperen

Syftet &r att ge vésentlig information om de virdepapper som erbjuds eller tas upp till handel.

A.

B.

En beskrivning av typ och slag av virdepapper som erbjuds eller tas upp till handel.

Uppgift om i vilken valuta virdepapperen emitterats.

. Uppgift om virdepapperens relativa senioritet i emittentens kapitalstruktur vid emittentens

insolvens.

. Uppgift om utdelning, utbetalningspolicy, bestimmelser om den rénta som ska betalas

eller en beskrivning av det underliggande instrumentet, inbegripet vilken metod som
anvinds for att korrelera det underliggande instrumentet och réntan samt uppgift om var
man kan fa upplysningar om det underliggande instrumentets tidigare och fortsatta resultat

och om dess volatilitet.

En beskrivning av vilka réttigheter, inbegripet eventuella begransningar av dessa
rittigheter, som sammanhdnger med vardepapperen, och av forfarandet for att utdva dessa

rattigheter.

IV. Experters intressen i foretaget

Syftet &r att ge information om afférstransaktioner som foretaget har ingatt med experter eller

radgivare som anlitats pa tillfillig basis.

V. Nirmare upplysningar om erbjudandet och upptagandet till handel

Syftet &r att ge information om erbjudandet och upptagandet till handel av vardepapper,

vardepapperens planerade fordelning och dirmed sammanhéngande fragor.

A. Erbjudande och upptagande till handel.

B. Plan 6ver fordelningen av virdepapper.

C. Marknader.

D. Séljande vérdepappersinnehavare.

E. Utspiddning (enbart for aktierelaterade virdepapper).

F. Emissionskostnader.
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VI. Ytterligare information

Syftet &r att ge information, i huvudsak av lagstadgad natur, som inte aterfinns pé andra stéllen i

prospektet.

A. Valutakontroll.

E. Varning om skattekonsekvenser.
C. Utdelning och betalningsombud.
D. Expertutlatande.

E. Forevisade dokument.
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BILAGA IV

REGISTRERINGSDOKUMENT FOR ANDRAHANDSEMISSIONER
Uppgifter om styrelsens sammanséttning, foretagsledning, radgivare och revisorer

Syftet ér att identifiera foretagets foretrddare och andra personer som har medverkat i1 foretagets
erbjudande till allménheten eller virdepapperens upptagande till handel, dvs. de personer som ér

ansvariga for utformningen av prospektet och de som ansvarar for revisionen av arsboksluten.

I1. Visentlig information om emittenten

Syftet ar att uppdatera vésentlig information, inbegripet, i foreckommande fall, proformaredovisning
(enbart for aktierelaterade viardepapper), resultatprognoser/férvantade resultat, emittentens
finansiella stéllning, kapitalstruktur och riskfaktorer.

A. Riskfaktorer.

B. Information om trender for emittentens verksamhet och framtidsutsikter for atminstone
det innevarande rdkenskapsaret, eller, for icke-aktierelaterade vérdepapper, en forklaring
om att inga vésentliga negativa forandringar har gt rum 1 emittentens framtidsutsikter
sedan den senast offentliggjorda reviderade redovisningen, eller om emittenten inte kan
avge nagon sadan forklaring ska det redovisas i detalj vad den vdsentliga negativa
fordndringen bestar i.

C. Uppgifter om alla visentliga fordndringar som intréaffat vad giller emittentens finansiella
situation eller stéllning pa marknaden sedan den senaste perioden for vilken antingen
reviderad finansiell information eller delarsinformation har offentliggjorts. Om inga

sddana fordndringar skett ska dven detta anges uttryckligen.

II1. Intressekonflikter (enbart for aktierelaterade virdepapper)
Syftet &r att ge information om eventuella intressekonflikter hos styrelseledaméter, foretagsledning

och anstéllda i forhallande till den transaktion som beskrivs i prospektet.

9801/16 son,cjs,aw/TF/ab 120
DGG 1B SV



IV. Storre aktiesigare och transaktioner med nérstiende parter (enbart for aktierelaterade
virdepapper)
Syftet ar att ge information om de storre aktiedgarna och andra som kontrollerar eller kan
kontrollera foretaget. Under denna rubrik ska ocksa ges information om de transaktioner foretaget
har haft med nérstaende personer och huruvida villkoren for dessa transaktioner gagnar foretagets
intressen.

A. Storre aktiedgare.

B. Transaktioner med nirstdende parter.

C. Experters och radgivares intressen i foretaget.
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	Medlemsstaterna ska meddela kommissionen och Esma om och hur de väljer att tillämpa undantaget enligt denna punkt, inbegripet vederlaget för det erbjudande som väljs nedan för vilket undantaget för erbjudanden gäller i den medlemsstaten.
	1b. Den nödvändiga informationen kan variera beroende på
	a) emittentens natur,
	b) typen av värdepapper,
	c) emittentens ställning och
	d) i relevanta fall den typ av investerare som ett erbjudande till allmänheten eller ett upptagande till handel riktas till, oavsett om de enbart är kvalificerade investerare och /eller den marknad som värdepapperen ska upptas till handel på eller inte.
	1c. Informationen i ett prospekt ska vara skriftlig och presenteras i en överskådlig, koncis och lättbegriplig form, så att hänsyn tas till de faktorer som anges i punkt 1b.
	I ett prospekt som består av separata dokument ska den begärda informationen, utan att detta påverkar artikel 8.7, delas upp i ett registreringsdokument, en värdepappersnot och en sammanfattning. Registreringsdokumentet ska innehålla information om em...
	Om ett faktablad ska upprättas enligt Europaparlamentets och rådets förordning (EU) nr 1286/2014 får emittenten, erbjudaren eller den person som ansöker om upptagande till handel ersätta det innehåll som anges i denna punkt med den information som ang...
	Om en enda sammanfattning omfattar flera värdepapper som endast skiljer sig åt i mycket begränsade detaljer, såsom emitteringspris eller förfallodag, ska den högsta längd som anges i punkt 3 förlängas enligt artikel 8.8 sista stycket
	i) med tre ytterligare A4-sidor för varje ytterligare värdepapper, om faktabladet ersätts i enlighet med andra stycket eller
	ii) med två ytterligare A4-sidor, om faktabladet inte ersätts i enlighet med andra stycket.
	Om sammanfattningen innehåller den information som nämns i punkt 7 c ska den högsta längd som anges i punkt 3 förlängas med en ytterligare A4-sida. Denna ytterligare sida får endast användas för att lämna ut finansiell nyckelinformation om garanten.
	8. Det avsnitt som avses i punkt 4 d ska innehålla följande information:
	10a. Inget tillhandahållande av en sammanfattning ska krävas när prospektet avser upptagande till handel på en reglerad marknad av icke-aktierelaterade värdepapper vars nominella värde uppgår till minst 100 000 EUR.
	De slutgiltiga villkoren ska endast innehålla information som avser värdepappersnoten och ska inte användas för att komplettera grundprospektet. Artikel 17.1a ska tillämpas i sådana fall.
	En tydlig förklaring ska införas på framträdande plats i de slutgiltiga villkoren, med följande uppgifter:
	Om emittenten, erbjudaren eller den person som ansöker om upptagande till handel har ingivit ett registreringsdokument för icke-aktierelaterade värdepapper eller ett allmänt registreringsdokument enligt artikel 9 och väljer att upprätta ett grundprosp...
	8. Sammanfattningen av den enskilda emissionen ska omfattas av samma krav som de slutgiltiga villkoren enligt vad som anges i denna artikel, och ska bifogas till de slutgiltiga villkoren.
	Sammanfattningen av den enskilda emissionen ska vara förenlig med artikel 7 och innehålla nyckelinformationen i grundprospektet och i de slutgiltiga villkoren. Det ska innehålla följande:
	Om de slutgiltiga villkoren avser flera värdepapper som endast skiljer sig åt i vissa mycket begränsade detaljer, som t.ex. emissionskurs eller förfallodag, får en enda sammanfattning av den enskilda emissionen bifogas för alla dessa värdepapper, föru...
	När emittenten har beviljats godkännande av ett allmänt registreringsdokument för varje räkenskapsår i tre på varandra följande år kan efterföljande allmänna registreringsdokument inges till den behöriga myndigheten utan föregående godkännande.
	Om emittenten därefter underlåter att inge ett allmänt registreringsdokument för ett räkenskapsår förlorar emittenten förmånen att inge allmänna registreringsdokument utan godkännande, och alla efterföljande allmänna registreringsdokument ska inges ti...
	Emittenten ska i sin ansökan till den behöriga myndigheten ange om inlämnandet för det allmänna registreringsdokumentet syftar till godkännande eller ingivande utan godkännande.
	Om emittenten begär en anmälan av sitt allmänna registreringsdokument enligt artikel 24a ska den emittent som avses i andra stycket lämna in sitt allmänna registreringsdokument för godkännande.
	I sin granskning ska den behöriga myndigheten kontrollera att den information som ges i det allmänna registreringsdokumentet och eventuella ändringar av detta är fullständig, konsekvent och begriplig.
	En begäran om ändring eller kompletterande information som den behöriga myndigheten riktar till emittenten ska endast behöva beaktas av emittenten i nästa allmänna registreringsdokument som inges för följande räkenskapsår, om inte emittenten vill anvä...
	Genom undantag från det andra stycket ska emittenten, när den behöriga myndigheten underrättar emittenten om att dess begäran om ändring rör ett utelämnande eller ett sakfel eller en materiell oriktighet som sannolikt kan vilseleda allmänheten när det...
	Den behöriga myndigheten kan begära en konsoliderad version av det ändrade allmänna registreringsdokumentet om detta är nödvändigt för att säkerställa att informationen i detta dokument är förståelig.
	Om något av ovanstående villkor inte uppfylls av emittenten eller om den skriftliga bekräftelse till den behöriga myndigheten som avses i led a innehåller sakfel ska emittenten förlora sin status som regelbunden emittent.
	Om det allmänna registreringsdokument eller en ändring därav inges till eller godkänns av den behöriga myndigheten och offentliggörs senast tre månader efter slutet av de första sex månaderna av räkenskapsåret och innehåller den information som krävs ...
	I de fall som beskrivs i det första eller andra stycket ska emittenten
	14a. Kommissionen ska i enlighet med artikel 42 anta delegerade akter för att fastställa tidsplanen för den information som minst ska ingå i det allmänna registreringsdokumentet samt en särskild tidsplan för kreditinstituts allmänna registreringsdokum...
	Genom tidsplanen ska det säkerställas att det allmänna registreringsdokumentet innehåller all nödvändig information om emittenten i syfte att säkerställa att samma allmänna registreringsdokument även kan användas för det efterföljande erbjudandet til...
	Dessa delegerade akter ska antas senast den [18 månader efter denna förordnings ikraftträdande].
	Artikel 10 Prospekt som innehåller separata dokument
	Om en ny omständighet av betydelse, ett sakfel eller en materiell oriktighet har uppkommit sedan godkännandet av registreringsdokumentet som rör information i registreringsdokumentet som kan påverka bedömningen av värdepapperen, ska ett tillägg till r...
	Registreringsdokumentet och i förekommande fall dess tillägg ska tillsammans med värdepappersnoten och sammanfattningen utgöra ett prospekt när det har godkänts av den behöriga myndigheten.
	1a. När registreringsdokumentet har godkänts ska det utan onödigt dröjsmål göras tillgängligt för allmänheten i enlighet med de förfaranden för offentliggörande av prospekt som anges i artikel 20.
	Om en emittent har ingivit ett allmänt registreringsdokument utan godkännande ska hela dokumentationen, inklusive ändringar av det allmänna registreringsdokumentet, vara föremål för godkännande, trots att dokumenten förblir separata.
	Det allmänna registreringsdokumentet, ändrat i enlighet med artikel 9.7 eller 9.9, ska tillsammans med värdepappersnoten och sammanfattningen utgöra ett prospekt när de har godkänts av en behöriga myndigheten.
	Medlemsstaterna ska dock säkerställa att inget civilrättsligt ansvar ska kunna åläggas en person enbart på grund av sammanfattningen, inklusive översättningen därav, om den inte
	i) är vilseledande, felaktig eller oförenlig med de övriga delarna av prospektet, eller
	ii) tillsammans med andra delar av prospektet, ger nyckelinformation för att hjälpa investerare när de överväger att investera i sådana värdepapper.
	Sammanfattningen ska innehålla en tydlig varning i detta avseende.
	Om ett prospekt eller grundprospekt består av separata dokument ska giltighetstiden börja löpa vid godkännandet av värdepappersnoten.
	Om giltighetstiden för ett sådant registreringsdokument löper ut, ska detta inte påverka giltigheten för det prospekt som det är en del av.
	3. Allmänna registreringsdokument ska vara giltiga för användning som en del av ett prospekt under en tid av 12 månader efter det godkännande som avses i artikel 9.2 första stycket eller det ingivande av det allmänna registreringsdokumentet som avses ...
	Om giltighetstiden för ett sådant allmänt registreringsdokument löper ut, ska detta inte påverka giltigheten för det prospekt som det är en del av.
	Följande ska särskilt beaktas vid fastställandet av de olika tidsplanerna för prospekt:
	Prospekt som upprättats enligt dessa regler för offentliggörande ska bestå av ett särskilt registreringsdokument som kan användas av de personer som avses i leden a, b och c, och en särskild värdepappersnot som kan användas av de personer som avses i...
	Tidsplanerna ska omfatta åtminstone de finansiella årsrapporter och halvårsrapporter som offentliggjorts under de 12 månader som föregår godkännandet av prospektet, redogörelsen för rörelsekapital, eget kapital och skuldsättning, ett offentliggörande ...
	Dessa delegerade akter ska grunda sig på de icke uttömmande bilagorna III och IV till denna förordning och ska antas senast [18 månader efter denna förordnings ikraftträdande].
	Prospektet enligt dessa regler för offentliggörande ska bestå av en sammanfattning, ett särskilt registreringsdokument och en särskild värdepappersnot.
	Utan att det påverkar artiklarna 6.1 och 13.1 ska kommissionen när den anger innehållet i det särskilda registreringsdokument och den särskilda värdepappersnot som anges i punkt 1 i denna artikel anpassa kraven så att fokus läggs på information som är...
	a) Behovet av att underlätta tillträde till kapitalmarknaderna för små och medelstora företag och minimera kostnaderna för små och medelstora företag.
	b) Behovet av att förse investerare med tillräcklig information för att de ska kunna göra en välgrundad investeringsbedömning.
	c) Emittentens storlek och verksamheter.
	d) Behovet av andra krav för företag som varit verksamma inom det aktuella ekonomiska området i mindre än tre år.
	e) De olika slag av uppgifter som investerarna har behov av beträffande aktierelaterade och icke-aktierelaterade värdepapper,
	I tidsplanen för prospektet ska den minimiinformation som ska offentligöras specificeras och den ska innehålla följande väsentliga information:
	i) – Väsentlig information om emittenten, inbegripet men inte begränsat till
	– namn på emittenten eller erbjudaren och de personer som ansvarar för prospektet,
	– en överblick över emittentens verksamhet och prospekt,
	– riskfaktorer som hänför sig till emittenten,
	– finansiell information om emittenten som omfattar reviderad historisk finansiell information för de 2 senaste räkenskapsåren (eller för den kortare period under vilken emittenten har bedrivit verksamhet) när det gäller aktierelaterade värdepapper, e...
	– information om förvaltnings-, lednings- och kontrollorganen och personer i ledande befattning.
	ii) – Väsentlig information om värdepapperen och om erbjudandet, inbegripet men inte begränsat till
	– de riskfaktorer som är förenade med värdepapperen,
	– villkoren för värdepapperen och en beskrivning av de rättigheter som är förknippade med värdepapperen,
	– villkoren för erbjudandet, inbegripet emissionspriset, och
	– skälen till erbjudandet och användningen av de medel erbjudandet förväntas tillföra.
	iii) Väsentlig information om garantin för värdepapperen och en kort beskrivning av de mest väsentliga riskfaktorer och den finansiella information som är specifik för garanten.
	2. Kommissionen ska anta delegerade akter i enlighet med artikel 42 om riskfaktorernas specificitet och väsentlighet, bedömningen av riskfaktorernas sannolikhet och omfattning samt indelningen i kategorier.
	Dessa delegerade akter ska antas senast den [ange datum 18 månader efter denna förordnings ikraftträdande].
	Det slutliga emissionspriset och antalet värdepapper ska ges in till den behöriga myndigheten i hemmedlemsstaten och offentliggöras i enlighet med artikel 20.2.
	Artikel 17a Utelämnande av information
	Den behöriga myndigheten ska lägga fram en årlig rapport för Esma om den information vars utelämnande den har medgett.
	Informationen ska vara den allra senaste som emittenten har tillgänglig.
	Om endast vissa delar av ett dokument införlivas genom hänvisning ska en förklaring ingå i prospektet om att de delar som inte införlivats antingen inte är relevanta för investeraren eller omfattas av andra delar av prospektet.
	Kommissionens ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder för tillsyn som avses i första stycket i enlighet med artiklarna 10–14 i förordning (EU) nr 1095/2010.
	Om den behöriga myndigheten inte fattar något beslut om prospektet inom de tidsfrister som anges i denna punkt och i punkterna 3 och 5, ska detta inte betraktas som att prospektet har godkänts.
	Gränsen på 20 arbetsdagar ska endast vara tillämplig på det första inlämnandet av utkastet till prospekt. Om efterföljande inlämnanden är nödvändiga enligt punkt 4 ska tidsgränsen i punkt 2 gälla.
	Om det första ingivandet var ofullständigt på så sätt att väsentlig information som krävs enligt denna förordning, till exempel den relevanta historiska finansiella informationen, inte omfattades av ingivandet, ska tidsgränsen på 20 arbetsdagar gälla ...
	Regelbundna emittenter ska inge en ansökan till den behöriga myndigheten som innehåller de nödvändiga ändringarna av det allmänna registreringsdokument, i förekommande fall, samt den värdepappersnot och den sammanfattning som lämnas in för godkännande.
	Medlemsstaterna ska säkerställa att deras nationella bestämmelser om ansvar för behöriga myndigheter endast är tillämpliga på godkännanden av prospekt genom medlemsstatens behöriga myndighet.
	I det fall det rör sig om det första erbjudandet till allmänheten av en kategori av aktier som ännu inte upptagits till handel på en reglerad marknad för första gången, ska prospektet göras tillgängligt för allmänheten minst sex arbetsdagar innan erbj...
	Dokument som innehåller information som införlivats genom hänvisningar i prospektet, tillägg och/eller slutgiltiga villkor i fråga om prospektet och en separat kopia av sammanfattningen ska finnas tillgängliga i samma del i anslutning till prospektet,...
	Samtidigt som den behöriga myndigheten underrättar Esma om godkännandet av ett prospekt eller eventuella tillägg till detta, ska den till Esma lämna en elektronisk kopia av prospektet och eventuella tillägg samt de uppgifter som är nödvändiga för att ...
	Den behöriga myndigheten i värdmedlemsstaten ska på sin webbplats offentliggöra information om alla underrättelser som mottagits i enlighet med artikel 24.
	Kommissionens ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder för tillsyn som avses i första stycket i enlighet med artiklarna 10–14 i förordning (EU) nr 1095/2010.
	Esma ska överlämna dessa förslag till tekniska standarder för tillsyn till kommissionen senast den [ange datum arton månader efter ikraftträdandet].
	Kommissionens ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder för tillsyn som avses i första stycket i enlighet med artiklarna 10–14 i förordning (EU) nr 1095/2010.
	4a. Om det enligt denna förordning inte krävs något prospekt på grundval av artikel 1.3 och 1.4 ska väsentlig information som lämnas av en emittent eller en erbjudare och som riktar sig till kvalificerade investerare eller till särskilda kategorier av...
	Om den behöriga myndigheten i värdmedlemsstaten utövar någon av tillsyns- eller utredningsbefogenheterna enligt artikel 30 för att genomföra bestämmelserna i den här artikeln, ska detta utan onödigt dröjsmål meddelas den behöriga myndigheten i emitten...
	Sådana tillägg ska godkännas på samma sätt som det ursprungliga prospektet inom maximalt fem arbetsdagar och offentliggöras med minst samma metoder som de som tillämpades vid offentliggörandet av detta i enlighet med artikel 20. Sammanfattningen, och ...
	Esma ska överlämna dessa förslag till tekniska standarder för tillsyn till kommissionen senast den [ange datum arton månader efter ikraftträdandet].
	Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder för tillsyn som avses i första stycket i enlighet med förfarandet i artiklarna 10–14 i förordning (EU) nr 1095/2010.
	1. När ett erbjudande till allmänheten eller ett upptagande till handel på en reglerad marknad planeras i en eller flera medlemsstater eller i en annan medlemsstat än hemmedlemsstaten, ska det prospekt som godkänts i hemmedlemsstaten, liksom eventuell...
	I tillämpliga fall ska det intyg som avses i första stycket åtföljas av en översättning av prospektet och/eller sammanfattningen, framställd på ansvar av emittenten, erbjudaren eller den person som ansvarar för utformningen av prospektet.
	Emittenten, erbjudaren eller den person som ansvarar för upprättandet av prospektet ska underrättas om godkännandeintyget samtidigt med den behöriga myndigheten i värdmedlemsstaten.
	Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder för genomförande som avses i första stycket i enlighet med artikel 15 i förordning (EU) nr 1095/2010.
	I enlighet med de språkkrav som fastställs i artikel 25 ska det intyg som avses i första stycket vid behov åtföljas av en översättning av registreringsdokumentet eller det allmänna registreringsdokumentet, framställd på ansvar av emittenten eller den ...
	Bestämmelserna i artikel 24.1 tredje stycket, 24.2, 24.3 och 24.5 ska tillämpas.
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