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2015/0268 (COD)
Navrh
NARIADENIE EUROPSKEHO PARLAMENTU A RADY

o prospekte, ktory sa ma zverejiiovat’ pri verejnej ponuke cennych papierov alebo ich prijati

na obchodovanie

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKY PARLAMENT A RADA EUROPSKEJ UNIE,

so zretel'om na Zmluvu o fungovani Eurdpskej inie, a najmé na jej ¢lanok 114,
so zretel'om na navrh Eur6pskej komisie,

po postupeni navrhu legislativneho aktu ndrodnym parlamentom,

so zretefom na stanovisko Eurépskeho hospodarskeho a socialneho vyboru',
so zretefom na stanovisko Vyboru regionov?,

konajtc v stlade s riadnym legislativnym postupom,
ked’ze:

(1) Toto nariadenie predstavuje zasadny krok na ceste k dobudovaniu tnie kapitalovych trhov,
ako sa uvadza v oznameni Komisie Eurdpskemu parlamentu, Rade, Eurépskemu
hospodarskemu a socidlnemu vyboru a Vyboru regionov s nazvom ,,Akény plan
na vybudovanie unie kapitalovych trhov* z 30. septembra 2015. Ciel'om unie kapitalovych
trhov je pomdct’ podnikom vyuZit’ rozmanitejSie zdroje kapitalu z akéhokol'vek miesta
v Eurdpskej tnii (d’alej len ,,Unia*), zefektivnit’ fungovanie trhov a ponuknut investorom
a sporitel'om dodato¢né prilezitosti na to, aby ich peniaze mohli zarabat’, s cielom posilnit’

rast a vytvorit’ pracovné miesta.

! [U.v.EUC,,s.].
2 [U.v.EUC,,s.].
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(2)  V smernici Eurépskeho parlamentu a Rady 2003/71/ES sa stanovili harmonizované zasady
a pravidla tykajuce sa prospektu, ktory sa vypracuva, schvaluje a zverejnuje pri verejnej
ponuke cennych papierov alebo ich prijati na obchodovanie na regulovanom trhu.
Vzhl'adom na legislativny vyvoj a vyvoj na trhu od nadobudnutia jej G¢innosti by

sa uvedena smernica mala nahradit’.

(3)  Zverejnovanie informacii v pripade verejnych ponik cennych papierov alebo prijatia
cennych papierov na obchodovanie na regulovanom trhu je nevyhnutné na ochranu
investorov, a to odstranenim informa¢nych asymetrii medzi nimi a emitentmi. Harmonizacia
tohto zverejiiovania umozni vytvorenie cezhranicného mechanizmu povoleni, ktorym

sa ulah¢uje G¢inné fungovanie vnitorného trhu so Sirokou Skalou cennych papierov.

(4)  Nesurodé pristupy by viedli k roztrieSteniu vnuitorného trhu, ked’ze emitenti, pontkajuci
alebo osoby ziadajuce o prijatie cennych papierov na obchodovanie by v réznych ¢lenskych
Statoch podliehali rdznym pravidlam a mohlo by sa branit’ tomu, aby sa prospekty schvalené
v jednom ¢lenskom State pouzili v ostatnych ¢lenskych statoch. Bez harmonizovaného
ramca na zabezpedenie jednotnosti zverejiiovania informécii a fungovania povolenia v Unii
je preto pravdepodobné, Ze rozdiely v pravnych predpisoch ¢lenskych Statov by vytvarali
prekazky pre bezproblémové fungovanie vnutorného trhu s cennymi papiermi.

Na zabezpecenie spravneho fungovania vnutorného trhu a zlepSenie podmienok jeho
fungovania, najma so zretel'om na kapitalové trhy, ako aj na zabezpecenie vysokej urovne
ochrany spotrebitel'ov a investorov je preto vhodné ustanovit’ regulacny ramec pre prospekty

na urovni Unie.
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Je vhodné a nevyhnutné, aby tieto pravidla zverejiiovania informécii pri verejnej ponuke
cennych papierov alebo ich prijati na obchodovanie na regulovanom trhu mali legislativnu
formu nariadenia s ciel'om zabezpecit', aby sa ustanovenia priamo ukladajice povinnosti
osobam zapojenym do verejnej ponuky cennych papierov a ich prijatia na obchodovanie na
regulovanom trhu uplatiiovali jednotnym sposobom v celej Unii. Ked’ze pravny ramec pre
ustanovenia o prospektoch nevyhnutne zahfia opatrenia, v ktorych sa Specifikuji presné
poziadavky tykajuce sa vSetkych jednotlivych aspektov vlastnych prospektom, aj malé
rozdiely v uplatnenom pristupe v suvislosti s jednym z tychto aspektov by mohli viest’

k vyraznym prekazkam v pripade cezhrani¢nych pontuk cennych papierov, viacnasobného
koétovania na regulovanych trhoch a pravidiel EU v oblasti ochrany spotrebitel’a. Pouzitim
nariadenia, ktoré je priamo uplatnite'né bez nutnosti vnutrostatnej pravnej tipravy, by sa
preto mala obmedzit’ moznost’ prijatia nesurodych opatreni na vnutrostatnej irovni, mal by
sa zabezpecCit’ jednotny pristup, vacsia pravna istota a malo by sa zabranit’ vzniku
podstatnych prekdzok v pripade cezhrani¢nych ponuk a viacnasobného prijatia na
obchodovanie na regulovanych trhoch. PouZivanim nariadenia sa takisto posilni dovera

v transparentnost’ trhov v celej Unii, zjednodusi sa regulaény ramec a znizia sa naklady na

vyhl'addvanie a ndklady na dosiahnutie stladu pre spolo¢nosti.

V postideni smernice 2010/73/EU sa ukazalo, e niektorymi zmenami zavedenymi danou
smernicou sa nedosiahli povodné ciele a ze st potrebné d’alSie zmeny rezimu prospektu

v Unii s cielom zjednodusit’ a zlepsit’ jeho uplatiiovanie, zvysit’ jeho efektivnost’ a zlepsit
medzinarodnt konkurencieschopnost’ Unie, ¢im sa prispeje k zniZzeniu administrativneho

zat’azenia.

Ciel'om tohto nariadenia je zabezpec€it’ ochranu investorov a efektivnost’ trhu a zaroven
posilnit’ jednotny kapitalovy trh. Poskytovanim informacii, ktoré su podl'a povahy emitenta
a cennych papierov nevyhnutné na to, aby investori mohli prijat informované investi¢né
rozhodnutie, sa spolu s pravidlami podnikania zabezpecuje ochrana investorov. Takéto
informdcie navySe predstavuji u¢inny prostriedok na zvySenie dovery v cenné papiere a tym
prispievaju k riadnemu fungovaniu a rozvoju trhov s cennymi papiermi. Vhodnym

spdsobom spristupnenia tychto udajov je zverejnenie prospektu.
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Poziadavky tohto nariadenia na zverejnovanie informacii nebrania ¢lenskému §tatu,
prisluSnému orgénu ani burze, aby prostrednictvom svojich pravidiel kladli iné konkrétne
poziadavky v stvislosti s prijimanim cennych papierov na obchodovanie na regulovanom
trhu, v ramci mnohostranného obchodného systému alebo organizovaného obchodného
systému (najma pokial’ ide o spravu a riadenie spoloc¢nosti). Takéto poziadavky nesmu
priamo ani nepriamo obmedzovat’ vypracovanie, obsah a roz§irovanie prospektu

schvaleného prislusSnym orgdnom.

Nemajetkové cenné papiere emitované niektorym ¢lenskym Statom alebo jednym

z regionalnych alebo miestnych organov ¢lenského $tatu, verejnymi medzindrodnymi
subjektmi, ktorych ¢lenmi su jeden alebo viacero Clenskych statov, Eurdpskou centralnou
bankou alebo centralnymi bankami ¢lenskych Statov by nemali patrit’ do posobnosti tohto

nariadenia, a preto by mali ostat’ tymto nariadenim nedotknuté.

Poziadavka na zverejiiovanie prospektu by sa mala tykat’ majetkovych aj nemajetkovych
cennych papierov pri verejnej ponuke alebo ich prijati na obchodovanie na regulovanych
trhoch s cielom zabezpecit’ ochranu investorov. Niektoré cenné papiere, na ktoré sa
vztahuje toto nariadenie, opraviiuju ich drzitel’a na ziskanie prevodite'nych cennych
papierov alebo na ziskanie hotovosti prostrednictvom vyrovnania v hotovosti stanovené¢ho
odkazom na iné nastroje, najma prevoditeI'né cenné papiere, meny, urokové sadzby alebo
vynosy, komodity alebo iné indexy alebo ukazovatele. Toto nariadenie sa vztahuje najmi na
warranty, kryté warranty, certifikaty, depozitné potvrdenky a prevoditelné zmenky, ako

napriklad cenné papiere konvertibilné podl’a rozhodnutia investora.

Pre kazdy prospekt sa musi identifikovat’ prislusny organ s cielom zabezpecit’ schvalenie
prospektu a udelenie povolenia, ako aj dohl'ad nad dodrziavanim tohto nariadenia, najma
pokial’ ide o inzertnt ¢innost’. V tomto nariadeni by sa teda mal jasne ur€it’ najvhodnejsi

domovsky ¢lensky Stat na schvalenie prospektu.

V pripade verejnych ponuk cennych papierov s protihodnotou nizSou nez 500 000 EUR by
boli ndklady na vypracovanie prospektu v sulade s tymto nariadenim pravdepodobne
neumerné predpokladanym vynosom ponuky. Preto je vhodné, aby sa poziadavka na
vypracovanie prospektu podla tohto nariadenia nevztahovala na takéto malé ponuky.
Clenské $taty maju pravo uplatiiovat’ minimalne poziadavky na zverejiiovanie informacii
na vnutroStatnej tirovni v suvislosti s verejnymi ponukami cennych papierov s celkovou
protihodnotou nizSou ako 500 000 EUR, pokial’ takéto poZiadavky nepredstavuju

v stvislosti s takymito ponukami cennych papierov netimerné alebo zbyto¢né zat'azenie.
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(13b)

(14)

(14a)

Ak verejné ponuky cennych papierov nepresahuju celkovi protihodnotu 10 000 000 EUR

v Europskej unii, vypracovanie prospektu moze predstavovat neprimerané naklady. Preto je
vhodné umoznit’ ¢lenskym S§tatom, aby rozhodli o vynati takychto druhov pontuk

Z povinnosti vypracovat’ prospekt stanovenej v tomto nariadeni a pritom zohl'adnili Groven
ochrany domécich investorov, ktord povazujii za primerant. Clenské §taty by predovietkym
mali mat’ moznost’ stanovit’ vo svojich vnutrostatnych pravnych predpisoch v rozmedzi od
500 000 EUR do 10 000 000 EUR vyjadreny ako celkovéa protihodnota ponuky za obdobie
12 mesiacov, od ktorého sa bude tato vynimka uplatiiovat’. Clenské taty maju pravo
uplatiiovat’ minimalne poziadavky na zverejiiovanie informacii na vnutrostatnej Grovni,
pokial tieto poziadavky nepredstavuju v stvislosti s takymito vynatymi verejnymi ponukami

cennych papierov neprimerané alebo zbyto¢né zatazenie.

Samotné prijatie cennych papierov na obchodovanie v mnohostrannom obchodnom systéme
by sa nemalo samo osebe povazovat’ za verejni ponuku cennych papierov, a preto by
nemalo podliehat’ povinnosti vypracovat prospekt podl'a tohto nariadenia. Prospekt by

sa mal vyzadovat’ len v pripade, ak prijatie cennych papierov na obchodovanie

v mnohostrannom obchodnom systéme sprevadza oznamenie, ktoré spifia vymedzenie
pojmu ,,verejnd ponuka cennych papierov*. Zverejnenie nakupnych a predajnych cien

v suvislosti s obchodovanim na regulovanom trhu alebo v mnohostrannom obchodnom
systéme by nemalo podliehat’ povinnosti zverejnit’ prospekt, ak nedoslo k ziadnemu

d’alSiemu oznameniu, ktoré¢ splna vymedzenie pojmu ,,verejnd ponuka cennych papierov®.

Ak je ponuka cennych papierov adresovand vyluéne obmedzenému okruhu investorov, ktori
nie su kvalifikovanymi investormi, vypracovanie prospektu predstavuje neprimerané
zat'azenie vzh'adom na maly pocet 0sdb, na ktoré je ponuka zamerana, a preto by sa
prospekt nemal vyzadovat'. Toto by malo platit’ napriklad v pripade ponuky adresovanej

pribuznym alebo zndmym manazérov spolo¢nosti.

Toto nariadenie by sa malo vykladat’ sposobom, ktory je v stlade so zdkonmi, inymi
pravnymi predpismi a spradvnymi opatreniami prijatymi v suvislosti s ponukami

na prevzatie, splynutiami a zIu¢eniami a inymi transakciami, ktoré ovplyviiuju vlastnictvo
alebo kontrolu spolo¢nosti regulovanych organmi dohl'adu, ktoré urcili ¢lenské staty podl'a

¢lanku 4 smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady 2004/25/ES.
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(16)

Stimulovanie riaditelov a zamestnancov k drzbe cennych papierov ich vlastnej spolo¢nosti
moze mat’ pozitivny vplyv na spravu a riadenie spolo¢nosti a moze pomdct’ vytvarat
dlhodobu hodnotu prostrednictvom podpory oddanosti zamestnancov a ich pocitu
zodpovednosti, ¢o vedie k zosuladeniu prislusnych zadujmov akciondrov a zamestnancov

a poskytovaniu investi¢nych prileZitosti zamestnancom. U&ast’ zamestnancov na vlastnictve
ich spoloc¢nosti je osobitne dolezita v pripade malych a strednych podnikov (MSP),

v ktorych je pravdepodobné, ze jednotlivi zamestnanci by mohli zohravat’ vyznamnu ulohu
pri uspechu podniku. Preto by sa nemalo vyzadovat’ zverejnenie prospektu v pripade ponuk
v stvislosti so systémom zamestnaneckych akcii v ramci Unie, ak sa spristupni dokument
obsahujuci informécie o pocte a povahe cennych papierov, ako aj dovody a podrobnosti
ponuky s cielom zabezpecit’ ochranu investorov. S cielom zabezpecit’ vSetkym riaditel'om
a zamestnancom rovnaky pristup k syst¢émom zamestnaneckych akcii nezavisle od toho, ¢i
ma ich zamestnavatel’ sidlo v Unii alebo mimo nej, by sa uZ nemalo vyzadovat’ Ziadne
rozhodnutie o rovnocennosti trhov tretej krajiny, ak je uvedeny dokument spristupneny.
Tymto spésobom budu vsetci Gi€astnici systémov zamestnaneckych akcii vyuzivat’ vyhody

rovnakého zaobchadzania a informacii.

Riediace emisie akcii alebo cennych papierov umoznujuce pristup k akciam ¢asto
znamenaju transakcie s vyznamnym vplyvom na kapitadlovu Strukturu, vyhliadky a finanéna
situaciu emitenta, pri ktorych st potrebné informécie obsiahnuté v prospekte. Na druhe;
strane, ak ma emitent uz prijaté akcie na obchodovanie na regulovanom trhu, nemal by sa
vyzadovat’ prospekt na ziadne nasledné prijatie tych istych akcii na obchodovanie na tom
istom regulovanom trhu vratane pripadov, ked’ st takéto akcie vysledkom konverzie alebo
vymeny inych cennych papierov alebo uplatiiovania prav spojenych s inymi cennymi
papiermi, za predpokladu, ze akcie novo prijaté na obchodovanie predstavuji obmedzeny
podiel vo vztahu k akciam rovnakej triedy, ktoré uz boli emitované na tom istom
regulovanom trhu, pokial’ sa takéto prijatie na obchodovanie nekombinuje s verejnou
ponukou, ktora patri do poésobnosti tohto nariadenia. Rovnaké zdsada by sa mala uplatiiovat’
vSeobecnejsie na cenné papiere zastupitelné za cenné papiere, ktoré uz boli prijaté na

obchodovanie na regulovanom trhu.
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(16a) Ustanoveniami tohto nariadenia by nemali byt’ dotknuté zakony, iné pravne predpisy
a spravne opatrenia prijaté v suvislosti s rieSenim krizovych situacii averovych institacii
podl'a smernice 2014/59/EU, a najmi jej ¢lankov 53 a 63, ak nie je potrebné zverejnit

prospekt.

(17) Ak sa cenné papiere pridel'uju bez moznosti individualneho vyberu na strane prijimatela
vratane pridelenia cennych papierov v pripadoch, ked’ neexistuje pravo zrusit’ pridelenie,
alebo ak je pridelenie automatické po rozhodnuti stidu, napr. v pripade pridelenia cennych
papierov existujucim veritel'om v priebehu sidneho konania o platobnej neschopnosti,

takéto transakcie sa nekvalifikuju ako verejna ponuka cennych papierov;

(18)  Emitenti cennych papierov, ktoré nepodliehaju povinnosti zverejnit’ prospekt, ponukajuci
takychto cennych papierov alebo osoby Ziadajuce o to, aby boli takéto cenné papiere prijaté
na obchodovanie na regulovanom trhu, by mali ziskat’ jednorazové povolenie, ak sa

rozhodn1, Ze budi dobrovol'ne dodrziavat’ toto nariadenie.

(19)  Zverejnovanie informacii prostrednictvom prospektu by sa nemalo vyzadovat’ pri verejnych
ponukdach cennych papierov, ktoré su vyhradené pre kvalifikovanych investorov. Naopak,
akykol'vek d’alsi verejny predaj alebo verejné obchodovanie na zaklade prijatia na

obchodovanie na regulovanom trhu si vyzaduji zverejnenie schvaleného prospektu.
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(20)

21

Platny prospekt vypracovany emitentom alebo osobou zodpovednou za vypracovanie
prospektu a dostupny verejnosti v ¢ase kone¢ného umiestnenia cennych papierov
prostrednictvom finan¢nych sprostredkovatel'ov alebo pri kazdom naslednom d’alSom
predaji cennych papierov poskytuje investorom dostatok informadcii na prijatie
informovanych investi¢nych rozhodnuti. Finan¢ni sprostredkovatelia, ktori umiestiiuju alebo
nasledne d’alej predavaju cenné papiere, by preto mali byt opravneni vyuzivat' pdvodny
prospekt zverejneny emitentom alebo osobou zodpovednou za vypracovanie tohto
prospektu, pokial’ je platny a riadne doplneny a emitent alebo osoba zodpovedna za
vypracovanie tohto prospektu suhlasi s jeho pouzitim. Emitent alebo osoba zodpovedna za
vypracovanie prospektu by mali mat’ moznost’ svoj suhlas podmienit’. Suhlas s pouZitim
prospektu, spolu s pripadnymi stvisiacimi podmienkami, by sa mal poskytnut’ formou
pisomnej dohody, ¢o umozni prislusSnym strandm zhodnotit’, ¢i je d’alsi predaj alebo konecné
umiestnenie cennych papierov v sulade s dohodou. V pripade poskytnutia suhlasu na
pouzitie prospektu by emitent alebo osoba zodpovedna za vypracovanie povodného
prospektu mali zodpovedat’ za informacie, ktoré sa v nom uvadzajq, a v pripade zdkladného
prospektu za poskytnutie a predkladanie kone¢nych podmienok a nemal by sa vyzadovat’
d’alsi prospekt. V pripade, Ze emitent alebo osoba zodpovedna za vypracovanie pdvodného
prospektu vSak nestihlasia s jeho pouzitim, finan¢ny sprostredkovatel’ by mal byt povinny
zverejnit’ novy prospekt. V takomto pripade by mal byt’ finan¢ny sprostredkovatel’
zodpovedny za informacie v prospekte vratane vSetkych informacii zaclenenych

prostrednictvom odkazu a v pripade zakladného prospektu aj za kone¢né podmienky.

Harmonizaciou informacii obsiahnutych v prospekte by sa mala poskytnut’ rovnaka ochrana
investorov na arovni Unie. S cielom umoznit’ investorom prijimat’ informované investiéné
rozhodnutia by tieto informacie mali byt’ dostatocné a objektivne, a to aj vzh'adom na
financné pomery emitenta a prava spojené s cennymi papiermi, a mali by sa poskytovat’

v l'ahko analyzovatel'nej, stru¢nej a zrozumitel'nej podobe. Informacie zahrnuté v prospekte
by sa mali prisposobit’, aby sa v nich zohl'adiiovala povaha a okolnosti emitenta a druh
cennych papierov. Tieto poziadavky by sa mali uplatiovat’ na vSetky druhy prospektov
vypracovanych v sulade s tymto nariadenim vratane tych, ktoré spiiiaju minimalne
poziadavky na zverejiiovanie informacii stanovené pre sekundarne emisie a pre MSP.
Prospekt by nemal obsahovat’ informécie, ktoré sa nepovazuji za vyznamné alebo Specifické
pre prislusného emitenta a prislusné cenné papiere, pretoze by to mohlo znizit’ prehl'adnost’
existujicich informacii relevantnych pre investi¢né rozhodnutia, a teda oslabit’ ochranu

mnvestorov.
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(23)

(24)

(25)

Sthrn prospektu by mal byt uzitocnym zdrojom informacii pre investorov, najma
retailovych investorov. Zaroven by mal byt samostatnou ¢ast'ou prospektu a mal by byt’
zamerany na kl'icové informadcie, ktoré investori potrebuji na to, aby boli schopni
rozhodnut,, ktoré ponuky a prijatia cennych papierov na obchodovanie maju d’alej zvazovat'.
Takéto kIi€ové informdcie by mali obsahovat’ zakladné charakteristiky a rizika suvisiace

s emitentom, pripadnym rucitel'om a s cennymi papiermi ponikanymi alebo prijatymi na
obchodovanie na regulovanom trhu. V sthrne by sa mali uvadzat’ aj vSeobecné podmienky
ponuky. Konkrétne, uvedenie rizikovych faktorov v stthrne by malo pozostavat’

z obmedzeného vyberu Specifickych rizik, ktoré emitent povazuje za najpodstatnejsie.

Sthrn prospektu by mal byt kratky, jednoduchy a mal by byt pre investorov 'ahko
zrozumitel'ny. Mal by byt vypracovany v jednoduchom, netechnickom jazyku a informacie
by v iom mali byt’ podané I'ahko pristupnou formou. Nemal by predstavovat’ iba sthrn
vyhatkov z prospektu. Je vhodné uréit’ maximalnu dizku stthrnu s ciefom zabezpeéit', aby
investorov neodradila od ¢itania, a podnietit’ emitentov k vyberu informécii, ktor¢ st pre

investorov podstatné.

S cielom zabezpecit’ jednotnu Struktiru suhrnu prospektu by sa mali uviest’ vSeobecné
oddiely a podpolozky s orientacnym obsahom, ktoré by mal emitent vyplnit’ stru¢nymi
slovnymi opismi vratane ¢iselnych udajov, ak je to vhodné. Pokial’ emitenti uvadzaju
informacie spravodlivym a vyvazenym spdsobom, mali by mat’ moznost’ vyberat’

informadcie, ktoré povazuju za podstatné a vyznamné.

Sthrn prospektu by sa mal v o najvacsej miere podobat’ na dokument s kI'icovymi
informaciami, ktory sa vyzaduje podl'a nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU)

&. 1286/2014°. Ak cenné papiere patria do rozsahu pdsobnosti tohto nariadenia, ako aj
nariadenia (EU) ¢&. 1286/2014, v suhrne by malo byt povolené tplné pouZitie obsahu
dokumentu s klI'icovymi informaciami s cielom minimalizovat’ ndklady na dosiahnutie
suladu a administrativne zat'azenie pre emitentov. Emitenti mézu vyuzivat’ tito moznost’

v maximalne moznej miere. Od poZiadavky vypracovat sihrn by sa v§ak nemalo upustit’, ak
sa vyzaduje dokument s kI'i€ovymi informdciami, pretoze tento neobsahuje kl'icové
informdcie o emitentovi a verejnej ponuke alebo prijati prislusnych cennych papierov na

obchodovanie.

Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) &. 1286/2014 z 26. novembra 2014
o dokumentoch s ka€ovymi informaciami pre Strukturalizovane retailove investicné
produkty a investi¢né produkty zalozené na poisteni (PRIIP) (U. v. EU L 352, 9.12.2014, s.

1.
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(26) Na ziadnu osobu by sa nemala vzt'ahovat’ ob¢ianskopravna zodpovednost’ vyluéne
na zaklade sthrnu, a to vratane jeho prekladu, pokial tento dokument s prislusnymi castami
prospektu nie je zavadzajuci, nepresny alebo nekonzistentny alebo v spojeni s ostatnymi
Castami prospektu neobsahuje kI'i¢ové informdcie, ktoré majii pomoct’ investorom pri
rozhodovani o investovani do danych cennych papierov. Stihrn by mal obsahovat’
jednozna&né upozornenie v tomto zmysle. Clenské $taty by mali tieZ zabezpegit,, aby sa pri
uréovani zodpovednosti emitenta na zaklade suhrnu venovala nalezita pozornost’

obmedzeniam, pokial’ ide o dizku a obsah suhrnu.

(27) Emitentom, ktori opakovane ziskavaji financné prostriedky na kapitdlovych trhoch, by
sa mali pontknut’ osobitné formaty registracnych dokumentov a prospektov, ako aj osobitné
postupy na ich podavanie a schvalovanie s cielom poskytntt’ im vacsiu flexibilitu
a umoznit’ im vyuzivanie trhovych prilezitosti. V kazdom pripade by moznost’ zvolit’ si tieto

formaty a postupy mali mat’ samotni emitenti.

(28)  V pripade vSetkych nemajetkovych cennych papierov vratane situacii, ked’ sa vydavaja
priebezne, opakovane alebo v ramci ponukového programu, by mali mat’ emitenti moznost’
vypracovat’ prospekt v podobe zakladného prospektu. V zdkladnom prospekte a v jeho

kone¢nych podmienkach by sa mali nachadzat’ rovnaké informacie ako v prospekte.

(29) Je vhodné objasnit, Ze konecné podmienky zakladného prospektu by mali obsahovat len
informacie tykajuce sa opisu cennych papierov, ktoré st Specifické pre konkrétnu emisiu
a ktoré sa daju urcit’ len v Case konkrétnej emisie. Takéto informacie mézu napriklad
zahfiat’ medzindrodné identifikacné Cislo cennych papierov, cenu emisie, lehotu splatnosti,
vsetky kupdny, datum uplatnenia, cenu pri uplatneni a odkupntl cenu a iné podmienky, ktoré
nie si zname v ¢ase vypracovania zakladného prospektu. Ak kone¢né podmienky nie st
obsiahnuté v zakladnom prospekte, nemusi ich schvalit’ prislusny orgéan, ale mali by sa mu
predlozit’. Iné nové informacie, ktoré mézu ovplyvnit’ posudenie emitenta a cennych
papierov, by sa mali zahrnit’ do dodatku k zakladnému prospektu. Kone¢né podmienky ani
dodatok by sa nemali pouzit’ na zahrnutie druhu cennych papierov, ktoré este nie su uvedené

v zékladnom prospekte.
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(30) 'V ramci zakladného prospektu by mal suhrn vypractivat’ emitent len vo vztahu ku kazdej
jednotlivej ponukanej emisii s cielom znizit' administrativne zat'azenie a zlepsit’ Citate'nost’
pre investorov. Tento stihrn tykajuci sa konkrétnej emisie by sa mal pripojit’ ku koneCnym
podmienkam a prislusny orgén by ho mal schvalit, len ak st kone¢né podmienky zahrnuté

v zékladnom prospekte alebo v jeho dodatku.

(31) S ciel'om zvysit pruznost’ a ndkladovu efektivnost’ zdkladného prospektu by sa emitentovi
malo umoznit’ vypracovat’ zakladny prospekt ako samostatné dokumenty. Castym
emitentom by sa malo umoznit’ pouZzivanie univerzalneho registratného dokumentu ako

sucasti uvedeného zakladného prospektu.

(32) Casti emitenti by sa mali podnecovat k tomu, aby svoj prospekt vypracovali ako samostatné
dokumenty, ¢im zniZia svoje naklady na dosiahnutie suladu s tymto nariadenim a ziskaju
schopnost’ rychlo reagovat na trhové prilezitosti. Preto by emitenti, ktorych cenné papiere su
prijaté na obchodovanie na regulovanych trhoch alebo v mnohostrannych obchodnych
systémoch, mali mat’ moznost’, nie vSak povinnost, za kazdé uctovné obdobie vypracovat’

a zverejnit’ univerzalny registra¢ny dokument obsahujtci pravne, obchodné, financné

a uctovné informécie a informacie o majetkovych podieloch a poskytujici opis emitenta za
dané uctovné obdobie. To by malo emitentovi umoznit’ aktualizciu informacii

a vypracovanie prospektu pridanim opisu cennych papierov a suhrnu v pripade, ze trhové
podmienky sa stani vyhodnymi na ponuku alebo prijatie na obchodovanie. Univerzalny
registraény dokument by mal byt viacucelovy v takom rozsahu, ze jeho obsah by mal byt
rovnaky bez ohl'adu na to, ¢i ho emitent nasledne pouziva na ponuku majetkovych alebo
nemajetkovych cennych papierov alebo ich prijatie na obchodovanie. Standardy
zverejiiovania pre univerzalny registracny dokument by sa preto mali zakladat’

na Standardoch pre majetkové cenné papiere. Univerzalny registracny dokument by mal
sluzit’ ako referencny zdroj informdcii o emitentovi poskytujuci investorom a analytikom
minimdlne informacie potrebné na vytvorenie informovaného usudku o obchodnej ¢innosti,
finan¢nej situdcii, ziskoch a vyhliadkach, sprave a riadeni a vlastnictve podielov

v spolo¢nosti.
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(33)

(34)

(35)

(36)

Vseobecny obsah univerzalneho registracného dokumentu emitenta, ktory predlozil
univerzalny registracny dokument a dosiahol jeho schvalenie pocas troch po sebe
nasledujucich rokov, mozno povazovat’ za dobre znadmy prislusSnému organu. Vsetky
nasledujuce univerzalne registraéné dokumenty by sa preto mali dat’ predlozit’ bez
predchadzajiiceho schvalenia a prislusny organ by ich mohol preskumat’ ex post, ked’ to
tento prislusny organ povazuje za potrebné. Kazdy prislusny organ by mal rozhodnut

o frekvencii takychto preskiumani a zohl'adiiovat pritom napriklad posudenie rizik emitenta,
kvalitu informadcii zverejnenych v minulosti alebo ¢as, ktory uplynul od posledné¢ho

preskimania naposledy podaného univerzalneho registracného dokumentu.

Univerzalny registra¢ny dokument by malo byt mozné zmenit’, pokial’ sa nestal sti¢astou
schvaleného prospektu, a to bud’ dobrovol'ne zo strany emitenta — napriklad v pripade
podstatnej zmeny v jeho organizacii alebo finanénej situacii — alebo na ziadost’ prislusného
organu v kontexte preskiimania po jeho podani, ak neboli splnené Standardy uplnosti,
zrozumitel'nosti a konzistentnosti. Takéto zmeny by sa mali zverejnit’ podl'a rovnakych
podmienok ako tie, ktoré sa vzt'ahuji na univerzalny registracny dokument. Emitent by mal
zmenit’ svoj univerzalny registraény dokument a zverejnit’ tito zmenu bez zbytocného
odkladu najmé v pripade, ked’ prislu$ny organ zisti podstatné vynechanie informécii alebo
podstatntl chybu ¢i nepresnost’. Ked'Ze neprebieha verejna ponuka cennych papierov ani
prijatie cennych papierov na obchodovanie, postup zmeny univerzalneho registracné¢ho
dokumentu by sa mal odliSovat’ od postupu na doplnenie prospektu, ktory by sa mal

uplatiiovat’ iba po schvéleni prospektu.

Ak emitent vypractiva prospekt pozostavajici zo samostatnych dokumentov, vsetky stucasti
prospektu by mali byt predmetom schvalenia vratane, ak je to vhodné, univerzalneho
registracného dokumentu a jeho zmien, ak boli predtym podané prislusnému organu, ale

neboli schvalené.

S cielom urychlit’ proces vypracovania prospektu a ul'ah¢it’ pristup na kapitalové trhy
nakladovo efektivnym spdsobom by sa ¢astym emitentom, ktori vytvaraji univerzalny
registrany dokument, mal povolit’ rychlejsi postup schval'ovania, ked’ze stcast’ prospektu
uZ bola schvalena alebo uz je k dispozicii na preskimanie prislusnym organom. Cas
potrebny na dosiahnutie schvalenia prospektu by sa preto mal skratit’, ak ma registra¢ny

dokument formu univerzalneho registracného dokumentu.

9801/16 mds/ZSO/ro 13

DGG 1B SK



(37)

(38)

(39)

Za predpokladu, Ze emitent dodrziava postupy podavania, $irenia a archivovania
regulovanych informacii a terminy stanovené v ¢lankoch 4 a 5 smernice Eurdépskeho
parlamentu a Rady 2004/109/ES*, malo by sa povolit’ zverejiiovanie vyronych

a polro¢nych finan¢nych sprav, ktoré sa vyZaduji v smernici 2004/109/ES, ako stucasti
univerzalneho registracného dokumentu, pokial’ domovské ¢lenské Staty emitenta nie su
odli$né na ucely tohto nariadenia a smernice 2004/109/ES a pokial’ jazyk univerzalneho
registraéného dokumentu spiiia podmienky stanovené v ¢lanku 20 smernice 2004/109/ES.
To by malo zmiernit’ administrativne zat'azenie suvisiace s viacnasobnymi predkladaniami
bez vplyvu na informacie dostupné verejnosti alebo dohl'ad nad tymito spravami podl'a

smernice 2004/109/ES.

Pre platnost’ prospektu by sa mal stanovit jasny ¢asovy limit s cielom zamedzit’ investiénym
rozhodnutiam zalozenym na neaktudlnych informaciach. V zaujme zvysenia pravnej istoty
by sa mala platnost’ prospektu zacat’ jeho schvalenim, ktoré predstavuje ¢asovy okamih,
ktory méze prislusny organ I'ahko overit. Verejnd ponuka cennych papierov na zaklade
zakladného prospektu by sa mala po skonéeni platnosti zakladného prospektu predizit’, len
ak sa nasledujtci zakladny prospekt schvali a zverejni pred uplynutim tejto platnosti

a zahtna pokraCovanie ponuky.

Informacie o daniach z prijmu z cennych papierov uvedené v prospekte mozu byt vo svojej
podstate iba vSeobecné a pre individualneho investora maji malu informa¢nu hodnotu.
Ked’ze takéto informacie musia zahfiiat’ nielen krajinu registrovaného sidla emitenta, ale aj
krajiny, kde sa uskutociiuje ponuka alebo sa Ziada o prijatie na obchodovanie, ak je
prospektu udelené povolenie, je ndkladné ich vypracovat a mohlo by to branit’
cezhranicnym ponukam. Preto by mal prospekt obsahovat’ iba upozornenie, ze daiiové
pravne predpisy ¢lenského §tatu registracie investora a ¢lenského Statu registracie emitenta
mozu mat’ vplyv na prijem z danych cennych papierov. Prospekt by vSak mal obsahovat
prislu$né informécie o zdaneni, ak mé4 navrhovand investicia za nasledok osobitny dafiovy
rezim, napriklad v pripade investovania do cennych papierov, ktoré daitovo zvyhodiuju

investorov.

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2004/109/ES z 15. decembra 2004 o harmonizécii
poziadaviek na transparentnost’ v stvislosti s informéaciami o emitentoch, ktorych cenné
papiere su prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu, a ktorou sa meni a dopia
smernica 2001/34/ES (U. v. EU L 390, 31.12.2004, s. 38).
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(40)

(41)

(42)

Ked’ sa urcita trieda cennych papierov prijme na obchodovanie na regulovanom trhu,
emitent poskytuje investorom informadcie priebezne podl'a nariadenia Eurépskeho
parlamentu a Rady (EU) &. 596/2014° a smernice 2004/109/EC. Potreba tuplného prospektu
je preto menej naliehava v pripade naslednych verejnych ponuk alebo prijati na
obchodovanie zo strany takéhoto emitenta. OdliSny prospekt by preto mal byt’ k dispozicii
na pouzitie v pripade sekundarnych emisii a jeho obsah by mal podliehat’ tl'avam

v porovnani s beznym rezimom a mal by zohl'adnovat’ informéacie, ktoré uz boli poskytnuté.
Investorom sa vSak napriek tomu musia poskytovat’ konsolidované a dobre Struktirované
informadcie o takych prvkoch, ako st podmienky ponuky a jej kontext vratane suhrnnej
prezentacie nedavnych a relevantnych informacii poskytnutych podl'a nariadenia (EU)

¢. 596/2014, vyhlésenia o prevadzkovom kapitale, vyhlasenia o kapitalizacii a zadlzenosti,
pouzitia vynosov, vyznamnych rizikovych faktorov tykajicich sa emitenta a cennych
papierov, akcionarskej Struktary, transakcii so spriaznenymi stranami a vyznamnych zmien
obchodnych a finanénych podmienok emitenta od skoncenia posledného uctovného obdobia,
v stvislosti s ktorym sa zverejnili ro¢né finanné informacie alebo predbezné finan¢né
informéacie. Ked’ze takéto informacie nie je potrebné priebezne zverejiiovat’ podla
nariadenia (EU) ¢. 596/2014 a smernice 2004/109/ES, je vhodné, aby prospekt vypracovany

v pripade sekundarnej emisie obsahoval aspori tieto informacie.

Osobitny rezim poskytovania informacii pre sekundarne emisie by mal byt dostupny pre

verejné ponuky zo strany emitentov, ktorych cenné papiere su prijaté na obchodovanie na
rastovych trhoch MSP, ked’Ze ich organizatori maja podl'a smernice 2014/65/EU stanovit
a uplatilovat’ pravidla na zabezpecenie primerané¢ho priebezného poskytovania informacii

emitentmi, s ktorych cennymi papiermi sa na tychto miestach obchoduje.

Osobitny rezim zverejiovanie informacii pre sekundarne emisie by mal byt dostupny na
pouzitie len po uplynuti ur¢itej minimalnej lehoty od prvotného prijatia danej triedy cennych
papierov emitenta na obchodovanie. Odkladom o 18 mesiacov by sa malo zabezpecit, Ze
emitent aspoii raz splnil svoju povinnost’ zverejnit’ roéna finanénu spravu podl'a smernice

2004/109/ES alebo podl'a pravidiel organizatora rastového trhu MSP.

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 596/2014 zo 16. aprila 2014

o zneuzivani trhu (nariadenie o zneuzivani trhu) a o zruseni smernice Europskeho
parlamentu a Rady 2003/6/ES a smernic Komisie 2003/124/ES, 2003/125/ES a 2004/72/ES
(U.v.EUL 173, 12.6.2014, 5. 1).
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(43)

(44)

Jednym z hlavnych ciel'ov unie kapitalovych trhov je ulahcit” MSP pristup k financovaniu
na kapitalovych trhoch v ramci Unie. Ked’Ze takéto podniky obvykle potrebuju ziskat
pomerne nizsie sumy nez ini emitenti, ndklady na vypracovanie prospektu mézu byt
neprimerane vysoké a mozu ich odradit’ od pontkania svojich cennych papierov verejnosti.
Vzhl'adom na svoju vel’kost” a potencidlne kratsiu predchddzajucu existenciu v§ak MSP
zaroven mozu predstavovat’ vyssie investicné riziko nez va¢si emitenti a mali by investorom
poskytnut’ dostatocné informdacie na to, aby prijali svoje investi¢né rozhodnutia. Preto by

sa mala najst’ spravna rovnovaha medzi nakladovo efektivnym pristupom na finan¢né trhy

a ochranou investora pri nastaveni obsahu prospektu, ktory sa vztahuje na MSP,

a na dosiahnutie tohto ciel'a by sa mal preto pre MSP vypracovat’ osobitny reZim

zverejiiovania informacii.

Minimalne informacie, ktoré musia MSP poskytovat’ v ramci osobitného rezimu
zverejilovania informacii, by mali byt upravené tak, aby sa zameriavali na udaje, ktor¢ st
podstatné a relevantné pre spolo¢nosti takejto vel'kosti a ich investorov, a mali by sa
zamerat’ na zabezpecenie proporcionality medzi vel'kost'ou spolo¢nosti a jej finanénymi
potrebami na jednej strane a ndkladmi na vypracovanie prospektu na strane druhej. Pokial
ide o charakteristické vlastnosti MSP, nie je vhodné vymedzit’ minimalny obsah prospektov
pre MSP tym, ze sa z poziadaviek na poskytovanie informacii, ktoré sa pouzivaju pri
vacsich emitentoch, len ubert informacie. S cielom zabezpecit, aby MSP mohli vypracovat
prospekty bez toho, aby im vznikli ndklady, ktoré su neprimerané ich velkosti a rozsahu
ziskavania finanénych prostriedkov, by mal byt osobitny rezim poskytovania informacii pre
MSP flexibilnejsi nez ten, ktory sa uplatituje u spolo¢nosti na regulovanych trhoch, a to

v miere zlucitel'nej so zabezpecenim zverejnenia informacii, ktoré st pre investorov

nevyhnutné.
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(45)

(46)

(47)

Osobitny rezim zverejiiovania informacii by mal byt’ k dispozicii pre verejné ponuky
cennych papierov MSP, s ktorych cennymi papiermi sa obchoduje v mnohostrannych
obchodnych systémoch, vratane rastovych trhov MSP, pretoZe tieto obchodné miesta mozu
pre MSP sluzit’ ako brana na kapitalové trhy a podliehaji menej prisnym pravidlam, pokial
ide o poskytovanie informacii, nez regulované trhy. Takisto je vhodné rozsirit’ vymedzenie
MSP na MSP, ako st vymedzené v smernici 2014/65/EU, s cielom zabezpegit’ stilad medzi
tymto nariadenim a smernicou 2014/65/EU. MSP, s ktorych cennymi papiermi sa
neobchoduje na Ziadnom obchodnom mieste, by mali byt takisto opravnené na tento rezim
poskytovania informacii, pretoze aj od nich sa méze vyzadovat’ vypracovanie prospektu,
ked budl ponukat’ svoje cenné papiere verejnosti, a to aj prostrednictvom platforiem
kolektivneho financovania. MSP kdtované na regulovanych trhoch by vSak nemali byt
opravnené na vyuzivanie tohto rezimu, pretoZe investori na regulovanych trhoch by mali
mat’ pocit istoty, ze emitenti, do ktorych cennych papierov investuju, podliehaji jednotnému
suboru pravidiel poskytovania informacii. Preto by nemal existovat’ dvojstupiiovy Standard

zverejilovania na regulovanych trhoch v zévislosti od vel’kosti emitenta.

MSP, pokial nie su prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu, ponukajiace akcie

a nehybridné dlhové cenné papiere by mali mat’ moznost’ vyuZit’ postup vypracovania
prospektu vo forme I'ahko zrozumiteI'ného informa¢ného dokumentu obsahujticeho otazky

a odpovede. Tento alternativny format obvyklej schémy zverejiiovania by sa mal navrhnat
tak, aby minimalizoval ndklady MSP tym, ze im poskytuje moznost’, aby si vypracovali
prospekt sami pomocou vlastnych kapacit. Otazky uvedené vo formulari by mali byt
navrhnuté tak, aby sa pomocou nich ziskali Specifické druhy informacii osobitného vyznamu
pre MSP, aby osoby pouZzivajice format otdzok a odpovedi I'ahSie porozumeli tomu, akych
informécii sa tykaja. Pokial’ je to mozné, formular by mal obsahovat’ aj Standardizované

a vopred urc¢ené formulacie, ktoré MSP mo6zu doplnit’ alebo upravit’ podl'a svojich

$pecifickych okolnosti.

(vypusta sa)

9801/16 mds/ZSO/ro 17

DGG 1B SK



(48)

(48a)

(49)

(50)

Hlavnym ucelom zahrnutia rizikovych faktorov do prospektu je zabezpecit', aby investori
vykonali informované posudenie takychto rizik a nasledne prijali investi¢né rozhodnutie

s uplnou znalost'ou skutocnosti. Rizikové faktory by sa preto mali obmedzit’ len na tie rizika,
ktoré su podstatné a Specifické pre emitenta a jeho cenné papiere a ktoré st podlozené
obsahom prospektu. Prospekt by nemal obsahovat’ rizikové faktory, ktoré¢ st generické

a sluzia iba ako odmietnutie zodpovednosti, pretoze by mohli zakryvat’ SpecifickejSie
rizikové faktory, o ktorych by mali byt investori informovani, ¢o by branilo tomu, aby boli
informacie v prospekte uvedené v l'ahko analyzovatel'nej, strucnej a zrozumiteI'nej podobe.
S cielom pomdct’ investorom pri identifikovani najzadvaznejsich rizik by mal emitent
primerane opisat’ kazdy rizikovy faktor a vysvetlit, ako ovplyviluje emitenta alebo pontkané
cenné papiere. Emitent by mal tieZ pridelit’ rizikové faktory v rdmci obmedzeného poctu
kategorii podl'a ich povahy. V kazdej kategdrii sa najzavaznejsie rizikové faktory uveda
prvé podla toho, ako ich emitent posudil v ¢ase schvalenia prospektu. Do stthrnu by sa mal
zahrnut’ obmedzeny pocet rizikovych faktorov, ktoré emitent vybral na zaklade tohto

posudenia.

Environmentélne a socidlne okolnosti, ako aj okolnosti tykajuce sa spravy a riadenia, ktoré
sa ¢asto vnimaju ako vonkajSie a v§eobecné, mozu tiez v suvislosti s finanénym produktom
predstavovat’ Specifické a zavazné rizika. Preto by sa malo nélezite dbat na to, aby sa
neprimerane nevylucili Ziadne takéto skuto¢ne zavazné a Specifické rizikd, ktoré mézu

sposobit’ investorom straty.

Vynechanie citlivych informacii v prospekte by sa malo povolit’ za urcitych okolnosti
prostrednictvom vynimky, ktorti udeli prislusny organ, aby sa zabranilo situaciam
Skodlivym pre emitenta, a bez toho, aby sa narusila schopnost’ prospektu splnit’ poziadavky

tykajuce sa obsahu uvedené v ¢lankoch 6 a 14 tohto nariadenia.

Clenské Staty zverejiiuji mnoho informécii o svojom finan¢nom stave, ktoré st zvyc¢ajne
dostupné verejnosti. Ak sa preto ¢lensky Stat zaruci za ponuku cennych papierov, takéto

informdacie sa nemusia poskytnut’ v prospekte.

9801/16 mds/ZSO/ro 18

DGG 1B SK



(D

(52)

Moznost’ dovolit’ emitentom, aby prostrednictvom odkazu zaclenili do prospektu dokumenty
obsahujuce informacie, ktoré sa maju v prospekte zverejnit’ — pod podmienkou, ze takéto
dokumenty boli zverejnené elektronicky — by mala ul'ah&it’ postup vypracovania prospektu

a znizit' ndklady pre emitentov bez ohrozenia ochrany investorov. Tento ciel’, ktory spociva
v zjednodusovani a znizovani ndkladov na vypracovanie prospektu, by sa vSak nemal
dosiahnut’ na tkor inych zaujmov, ktoré ma prospekt chranit’, vratane dostupnosti
informécii. Jazyk pouzity v suvislosti s informaciami zaclenenymi prostrednictvom odkazu
by sa mal riadit’ jazykovym rezimom uplatiiovanym na prospekty. Informacie zac¢lenené
prostrednictvom odkazu sa mozu tykat’ historickych tdajov, ak vSak tieto informacie uz nie
su relevantné v dosledku podstatnej zmeny, malo by to byt v prospekte jasne uvedené

a takisto by sa mali poskytnut’ aktualizované informacie.

Vsetky regulované informécie vymedzené v ¢lanku 2 ods. 1 pism. k) smernice 2004/109/ES
by mali byt opravnené na zaclenenie do prospektu prostrednictvom odkazu. Emitenti,

s ktorych cennymi papiermi sa obchoduje v mnohostrannom obchodnom systéme,

a emitenti, ktori si oslobodeni od povinnosti zverejiiovat’ rocné a polro¢né finanéné spravy
podl’a ¢lanku 8 ods. 1 pism. b) smernice 2004/109/ES, by takisto mali mat’ moznost’ zaclenit’
do prospektu prostrednictvom odkazu vsetky alebo ¢ast’ svojich ro¢nych alebo priebeznych
finan¢nych informdcii, auditorskych sprav, finanénych vykazov, sprav o riadeni alebo
vyhlaseni o sprave a riadeni spolo¢nosti, a to pod podmienkou, Ze boli elektronické

zverejnené.
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(53) Nie vSetci emitenti maju pristup k primeranym informacidm a usmerneniam tykajucim sa
postupu preskimania a schval'ovania a nevyhnutnych krokov na ziskanie schvalenia
prospektu, ked’ze v ¢lenskych Statoch existuju rézne pristupy prisluSnych orgdnov. Tymto
nariadenim by sa mali tieto rozdiely odstranit’ prostrednictvom harmonizacie pravidiel, ktoré
sa uplatiluju na postup preskimania a schval'ovania, s cielom zabezpecit, aby vSetky
prislu$né organy zaujali pri kontrole uplnosti, konzistentnosti a zrozumitel'nosti informacii
obsiahnutych v prospekte konvergentny pristup. Usmernenie o tom, ako poZziadat’

o schvalenie prospektu, by malo byt verejne dostupné na webovych sidlach prislusnych
organov. Organ ESMA by mal zohravat’ kI'ai¢ovu tllohu pri podporovani konvergencie
dohladu v tejto oblasti vyuzivanim svojich pradvomoci podla nariadenia Eurdpskeho
parlamentu a Rady (EU) &. 1095/2010°. Organ ESMA by predovietkym mal v primeranom
¢asovom ramci pred preskimanim tohto nariadenia a v sulade s nariadenim (EU)

¢. 1095/2010 vykonavat’ partnerské preskimania tykajice sa ¢innosti prisluSnych organov

podl’a tohto nariadenia.

(54) Na ul'ahcenie pristupu na trhy ¢lenskych Statov je dolezité, aby sa zverejnili poplatky, ktoré
prislusné organy uctuju za schval'ovanie a predloZenie prospektov, ako aj suvisiacich

dokumentov.

(55) KedZe internet zaistuje 'ahky pristup k informaciam, schvaleny prospekt by sa mal vzdy
zverejnit’ v elektronickej forme, aby sa zaistil lep$i pristup pre investorov. Poziadavka, aby
na ziskanie pristupu k prospektu museli investori odsuhlasit’ vyhlasenie o obmedzeni
pravnej zodpovednosti, zaplatit’ poplatok alebo podstupit’ proces registracie, je prekazkou
l'ahkej dostupnosti a nemala by byt povolena. Filtre upozoriiujuce na to, v ktorych
jurisdikciach sa ponuka uskutociuje, a vyzadujice od investorov, aby zverejnili svoju
krajinu pobytu alebo uviedli, Ze nemaji pobyt v urcitej krajine alebo jurisdikcii, by sa
nemali povazovat’ za vyhlasenie o obmedzeni pravnej zodpovednosti. Prospekt by sa mal
zverejnit’ v osobitnej sekcii na webovom sidle emitenta, ponukajuceho alebo osoby
ziadajlcej o prijatie cennych papierov na obchodovanie alebo, ak je to vhodné, na webovom
sidle finan¢nych sprostredkovatel'ov umiestiiujucich alebo predavajucich cenné papiere
vratane platobnych agentov, alebo na webovom sidle regulovaného trhu, na ktorom sa ziada

o prijatie na obchodovanie, alebo organizatora mnohostranného obchodného systému.

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 1095/2010 z 24. novembra 2010, ktorym
sa zriad'uje Europsky orgéan dohl'adu (Eurdpsky organ pre cenné papiere a trhy) a ktorym sa
meni a dopliia rozhodnutie &. 716/2009/ES a zrusuje rozhodnutie Komisie 2009/77/ES (U. v.
EU L 331, 15.12.2010, s. 84).
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(55a) Vsetky schvalené prospekty alebo pripadne zoznam tychto prospektov s linkom na webové

(56)

(57)

sidlo orgdnu ESMA by sa mali uverejnit’ na webovom sidle prislusného organu domovského
¢lenského Statu emitenta a prislusny organ musi zaslat’ kazdy prospekt orgdnu ESMA spolu
s relevantnymi idajmi umoziujucimi jeho klasifikdciu. Organ ESMA by mal poskytnut’
centralizovany mechanizmus archivovania prospektov, ktory umozni bezplatny pristup

a vhodné nastroje na vyhl'addvanie pre verejnost. Prospekty by mali zostat’ verejne dostupné
najmenej 5 rokov po ich uverejneni, aby sa zabezpecilo, Ze lehota ich spristupnenia
verejnosti je zosuladend s lehotou na vypracovanie ro¢nych alebo polrocnych finan¢nych
sprav podl'a smernice 2004/109/ES. Prospekt by v§ak mal byt vzdy dostupny investorom

v papierovej podobe, a to bezplatne a na poziadanie.

Je potrebné aj harmonizovat’ inzerciu s cielom predist’ podkopavaniu dovery verejnosti

a naruseniu spravneho fungovania finan¢nych trhov. Poctivost’ a presnost’ inzercie, ako aj jej
sulad s obsahom prospektu st mimoriadne ddlezité na ochranu investorov, vratane
retailovych investorov, a dohl'ad nad takouto inzerciou je neoddeliteI'nou sti¢ast’ou ulohy

prisluSnych orgéanov.

Akykol'vek vyznamny novy faktor, zavaznu chybu alebo zavaznl nepresnost’, ktoré by
mohli ovplyvnit’ posudenie investicie a ktoré sa vyskytli po zverejneni prospektu, ale este
pred uzatvorenim ponuky alebo pred zac¢atim obchodovania na regulovanom trhu, by mali
investori riadne vyhodnotit’, a preto si vyZaduju neodkladné schvélenie a rozsirenie dodatku

k prospektu.
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(58)

(39)

(60)

V zaujme zvySenia pravnej istoty by sa mali objasnit’ prislusné lehoty, v ramci ktorych musi
emitent zverejnit’ dodatok k prospektu a v ramci ktorych maju investori pravo odvolat’ svoje
akceptovanie ponuky po uverejneni dodatku. Povinnost’ doplnit’ prospekt by sa mala na
jednej strane uplatiiovat, ked’ sa pred uzatvorenim ponukového obdobia alebo v Case, ked’
sa za¢ina obchodovanie s takymito cennymi papiermi na regulovanom trhu, podl’a toho, ¢o
nastane neskor, objavi vyznamny novy faktor, zdvazna chyba alebo zavazna nepresnost’.

Na druhej strane by sa pravo odvolat’ akceptovanie malo uplatiiovat’ len vtedy, ak sa
prospekt tyka verejnej ponuky cennych papierov a novy faktor, chyba alebo nepresnost’ sa
vyskytli pred uzatvorenim ponukového obdobia a dodanim cennych papierov. Pravo odvolat’
prijatie by preto malo suvisiet’ s casom vyskytu nového faktora, chyby alebo nepresnosti,
ktoré st pricinou dodatku, a za predpokladu, Ze takato spiistacia udalost’ nastala v Case, ked’
bola ponuka otvorena, a pred dodanim cennych papierov. V zdujme zvySenia pravnej istoty
by sa v dodatku malo Specifikovat’, kedy uplynie lehota spojend s pravom odvolat’ prijatie.
Finan¢ni sprostredkovatelia by mali ul'ah¢it’ konanie, ked” investori uplatiuju svoje pravo

odvolat’ akceptovanie.

Povinnost’ emitenta prelozit’ iplny prospekt do vSetkych prislusnych tradnych jazykov
odradza od cezhrani¢nych ponuk alebo paralelného obchodovania. Na ul'ahcenie
cezhrani¢nych ponuk, pri ktorych sa prospekt vyhotovuje v jazyku obvykle pouzivanom

vo sfére medzinarodnych financii, by sa mal suhrn prekladat’ len do tradného(-ych) jazyka(-

ov) hostitel'ského alebo ¢lenského(-ych) statu(-ov).

Prislusny organ hostitel'ského ¢lenského Statu by mal byt’ opravneny na prijatie osved€enia
od prislusného organu domovského ¢lenského §tatu, v ktorom sa uvadza, Ze prospekt bol
vyhotoveny v stlade s tymto nariadenim. Prislusny organ domovského ¢lenského Statu by
mal oznamit’ emitentovi alebo osobe zodpovednej za vypracovanie prospektu aj zaslanie
osvedCenia o schvaleni prospektu organom hostitel'ského ¢lenského §tatu, a to s cielom
ubezpecit’ emitenta alebo osobu zodpovednu za vypracovanie prospektu, ¢i a kedy bolo

oznamenie skutocne vykonané.
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(60a) V pripadoch, ked’ sa v tomto nariadeni umoznuje emitentovi vybrat’ si na ucely schvalenia

(61)

(62)

prospektu svoj domovsky ¢lensky $tat, je vhodné zabezpecit, aby takyto emitent mohol ako
zékladnu sucast’ prospektu pouzit’ registracny dokument alebo univerzalny registracny
dokument, ktory uz bol schvaleny prisluSnym orgdnom iného ¢lenského Statu. Medzi
prislusnymi orgdnmi by sa preto mal zaviest’ oznamovaci systém, aby sa zabezpecilo, Ze
takyto registracny dokument alebo univerzalny registraény dokument nie je predmetom
kontroly alebo schval'ovania zo strany prislusného organu, ktory schval'uje prospekt, a ze
prislusné organy st nad’alej zodpovedné len za zakladnu Cast’ prospektu, ktort schvalili, a to

aj v tom pripade, ak sa nasledne vypracoval dodatok.

Aby sa zabezpecilo uplné dosiahnutie ti€elov tohto nariadenia, je potrebné do jeho rozsahu
pdsobnosti zahrnat’ aj cenné papiere vydané emitentmi, ktori sa riadia pravnymi predpismi
tretich krajin. Emitenti z tretich krajin, ktori vypracuvaju prospekt podla tohto nariadenia,
by mali vymenovat zastupcu, ktory bude na ucely tohto nariadenia posobit’ ako kontaktna
osoba. S cielom zabezpecit’ vymenu informacii a spolupracu s organmi tretich krajin, pokial’
ide o ucinné presadzovanie tohto nariadenia, by prislusné organy mali so svojimi partnermi
v tretich krajinach uzavriet’ dohody o spolupraci. Akykol'vek prenos osobnych udajov
uskutociiovany na zaklade uvedenych dohdd by mal byt’ v stlade so smernicou 95/46/ES

a s nariadenim Europskeho parlamentu a Rady (ES) ¢. 45/2001.

Réznorodost’ prislusnych organov v ¢lenskych statoch s roznymi prdvomocami mdze
vytvarat’ zbytocné naklady a prekryvanie prisluSnosti bez zabezpecenia akéhokol'vek
dalieho uzitku. V kazdom ¢lenskom State by sa mal urcit’ jeden prislusny orgén, aby
schval'oval prospekty a prevzal zodpovednost’ za dohl'ad nad dodrziavanim tohto nariadenia.
Tento prisluSny orgén by sa mal zriadit’ ako spravny orgén a v takej forme, aby sa zarucila
jeho nezavislost’ od hospodarskych subjektov a zabranilo sa konfliktom zdujmov. Urcenie
prislusného organu pre schval'ovanie prospektov by nemalo vylucit’ spolupracu medzi tymto
prisluSnym orgédnom a inymi subjektmi, ako st bankové a poistovacie regulacné organy
alebo organy zodpovedné za kotovanie, s cielom zarucit’ u¢innt kontrolu a schval'ovanie
prospektov rovnako v zdujme emitentov, investorov, €astnikov trhov a samotnych trhov.
Delegovanie uloh prislusného organu na iny subjekt by malo byt povolené len vtedy, ak sa

tyka zverejnenia schvalenych prospektov.
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(63)

(64)

(65)

(66)

Subor U¢innych nastrojov, pravomoci a zdrojov pre prislusné organy ¢lenskych statov
zarucuje ucinnost’ dohl'adu. V tomto nariadeni by sa preto mal stanovit’ naymd minimalny
subor pravomoci dohl'adu a vySetrovacich pravomoci, ktoré by sa v stilade s vnutrostatnymi
pravnymi predpismi mali zverit’ prislusSnym organom ¢lenskych Statov. Tieto pravomoci by
sa mali vykonavat’, ak sa to vyzaduje vo vnltroStatnom prave, prostrednictvom névrhu,
ktory sa poda na prislusny justi¢ny organ. Ak prislusné organy a orgdn ESMA vykonavaju
svoje pravomoci podl'a tohto nariadenia, mali by konat’ objektivne a nestranne a mali by

pocas svojho rozhodovania ostat’ autondmne.

Na ucely odhal'ovania poruSeni tohto nariadenia je potrebné, aby s cielom zaistit’ dokumenty
mohli prislusné organy vstupovat’ do inych priestorov, nez su suikromné rezidencie
fyzickych osob. Pristup do tychto priestorov je potrebny v pripade dévodného podozrenia,
ze existuju dokumenty a in¢ udaje tykajuce sa predmetu inSpekcie alebo vysetrovania

a mozu sluzit’ ako dokaz porusenia tohto nariadenia. Pristup do tychto priestorov je okrem
toho potrebny, ak osoba, ktorej uz bola poslana ziadost’ o informacie, tejto Ziadosti
nevyhovela; alebo ak existuji opodstatnené¢ dovody domnievat’ sa, Ze v pripade predloZenia
ziadosti jej nebude vyhovené, alebo Ze dokumenty a informécie, na ktoré sa ziadost’

o informacie vztahuje, by boli odstranené, zmanipulované alebo znicené.

V sulade s oznamenim Komisie z 8. decembra 2010 s nazvom ,,Posiliiovanie sankénych
rezimov v odvetvi financnych sluzieb* a s ciel'om zaistit’ splnenie poziadaviek stanovenych
v tomto nariadeni je dolezité, aby Clenské Staty podnikli potrebné kroky na to, aby sa

v pripade porusSenia tohto nariadenia uplatnili primerané spravne sankcie a opatrenia. Tieto
sankcie a spravne opatrenia by mali byt’ a€inné, primerané a odradzujiice a mal by sa nimi
zaistit’ spolo¢ny pristup v ¢lenskych $tatoch, ako aj odradzujici G€inok. Tymto nariadenim
by sa nemali obmedzovat’ ¢lenské Staty v ich schopnosti stanovit’ vyssSie irovne spravnych

sankecii.

S cielom zabezpecit, aby rozhodnutia prijaté prisluSnymi organmi mali odradzujtci €inok
na Siroku verejnost’, mali by sa Standardne uverejniovat’ s vynimkou pripadov, ked’ prislusny
organ v stlade s tymto nariadenim povazuje za potrebné uskutocnit’ anonymné zverejnenie,

odlozit’ zverejnenie alebo sankcie nezverejnit’.
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(67)

(68)

Aj ked’ ¢lenské Staty mozu stanovit’ pravidla tykajlice sa spravnych a trestnopravnych
sankcii za rovnaké poruSenia, od Clenskych Statov by sa nemalo vyzadovat’, aby stanovili
pravidla tykajtice sa spravnych sankcii za poruSenia tohto nariadenia, ktoré podliehaji
vniitrotatnemu trestnému pravu do [uviest datum uplatiiovania tohto nariadenia]. Clenské
Staty nie su v sulade s vnutroStatnym pravom povinné ukladat’ spravne ani trestnopravne
sankcie za to isté porusenie, ale mali by mat’ tito moznost’, ak je to v ich vnutrostatnom
prave povolené. Zachovanim trestnopravnych sankcii namiesto spravnych sankcii za
porusenia tohto nariadenia by sa vSak nemala obmedzit’ alebo inak ovplyvnit’ schopnost’
prisluSnych orgdnov spolupracovat’, ziskat’ pristup k informaciam a v primeranom ¢ase si
ich vymienat’ s prislusSnymi orgdnmi v inych ¢lenskych Statoch na Gcely tohto nariadenia,

a to aj po akomkol'vek postupeni relevantného porusenia prisluSnym justiénym organom na

trestné stihanie.

Informétori mézu upozornit’ prislusné organy na nové informacie, ktoré im pomdozu pri
odhal’'ovani a ukladani sankcii v pripade porusenia tohto nariadenia. Tymto nariadenim by sa
preto malo zabezpecit’ zavedenie primeranych opatreni, ktoré informéatorom umoznia
upozornit’ prislusné organy na potencidlne alebo skuto¢né poruSenia tohto nariadenia

a ochrania ich pred protiopatreniami.
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(69)

(70)

(71)

S ciel'om spresnit’ poziadavky stanovené v tomto nariadeni by sa prdvomoc prijimat’ akty
v sulade s ¢lankom 290 Zmluvy o fungovani Eurdpskej tinie mala delegovat na Komisiu,
pokial’ ide o prahové hodnoty uvedené v ¢lanku 1 ods. 2 pism. 1), ¢lanku 1 ods. 3 pism. ¢)
a d), minimalny obsah informécii dokumentov uvedenych v ¢lanku 1 ods. 3 pism. f) a g)

a v ¢lanku 1 ods. 4 pism. d) a e), Upravu vymedzeni uvedenych v ¢lanku 2, kontrolu,
schvalenie, predkladanie a preskiimanie univerzalneho registracného dokumentu, ako aj
podmienky jeho zmeny alebo aktualizacie a podmienky, za ktorych moze dojst k strate
postavenia Castého emitenta, format prospektu, zékladny prospekt a konecné podmienky,
ako aj konkrétne informacie, ktoré musia byt’ zahrnuté v prospekte, minimalne informacie
obsiahnuté v univerzalnom registratnom dokumente, obmedzené informécie obsiahnuté

v zjednodusenom registratnom dokumente a opise cennych papierov v pripade
sekundarnych emisii a MSP, format povoleny podl'a ¢lanku 15 ods. 2, povolenie vynechat
z prospektu urcité informacie, postupy preskiumania a schvalenia prospektu, inzerciu
cennych papierov patriacich do rozsahu posobnosti tohto nariadenia a vS§eobecné kritéria
rovnocennosti prospektov vypracovanych emitentmi z tretich krajin. Je osobitne dolezité,
aby Komisia pocas pripravnych prac uskutocnila prislusné konzultacie, a to aj na trovni
expertov. Pri priprave a vypracuvani delegovanych aktov by Komisia mala zabezpecit', aby
sa prislusné dokumenty sti¢asne, vo vhodnom ¢ase a vhodnym spdsobom postupili

Eurépskemu parlamentu a Rade.

S cielom zabezpecit’ jednotné podmienky vykonédvania tohto nariadenia by sa vzh'adom na
rovnocennost’ pravnych predpisov tretich krajin tykajucich sa prospektov mali Komisii
zverit’ vykonavacie pradvomoci, aby prijala rozhodnutie o takejto rovnocennosti. Tieto
pravomoci by sa mali vykonéavat’ v sulade s nariadenim Europskeho parlamentu a Rady

(EU) ¢. 182/2011".

Prostrednictvom technickych predpisov v oblasti finanénych sluzieb by sa mala zaistit’
primerané ochrana investorov a spotrebitel'ov v celej Unii. Bolo by efektivne a vhodné
poverit ESMA ako orgéan s vel'mi Specializovanymi odbornymi znalostami vypracovanim
navrhu regulacnych technickych predpisov, ktoré nezahfiiaju politické rozhodnutia a ktoré

sa predlozia Komisii.

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 182/2011 zo 16. februara 2011, ktorym
sa ustanovuju pravidla a vSeobecné zasady mechanizmu, na zaklade ktorého Clenské Staty

kontroluju vykonavanie vykonavacich pravomoci Komisie (U. v. EU L 55, 28.2.2011,
s. 13).
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(72)

(73)

(74)

Komisia by mala prijat’ navrh regula¢nych technickych predpisov vypracovanych orgdnom
ESMA so zretelom na obsah a format prezentacie klI'a¢ovych finan¢nych informacii

z minulosti, ktoré sa maji zahrnut’ do suhrnu, informécie, ktoré sa maju zaclenit’
prostrednictvom odkazov a d’alsie druhy dokumentov pozadovanych podla prava Unie,
zverejnenie prospektu, udaje potrebné na klasifikaciu prospektov v mechanizme
archivovania prevadzkovaného orgdnom ESMA, situdcie, v ktorych je v dosledku
vyznamného nového faktora, zdvaznej chyby alebo zavaznej nepresnosti v informaciach
zahrnutych do prospektu potrebné uverejnit’ dodatok, informacie vymietiané medzi
prislusnymi orgdnmi a organom ESMA v suvislosti s povinnost'ou spolupracovat’ a vzorovy
dokument tykajuci sa dohdd o spolupraci s organmi dohladu v tretich krajinach. Komisia by
mala prijat’ tento navrh regulacnych technickych predpisov prostrednictvom delegovanych

aktov podla ¢lanku 290 ZFEU a v stlade s ¢lankami 10 aZ 14 nariadenia (EU) &. 1095/2010.

Komisia by mala byt splnomocnena aj na prijimanie vykonavacich technickych predpisov
prostrednictvom vykonavacich aktov podl'a ¢lanku 291 ZFEU a v sulade s ¢lankom 15
nariadenia (EU) ¢. 1095/2010. Organ ESMA by sa mal poverit vypracovanim navrhu
vykonavacich technickych predpisov, ktory predlozi Komisii, so zretel'om na Standardné
formulére, vzory a postupy na zasielanie osved¢enia o schvaleni, prospektu, registracného
dokumentu, univerzalneho registracného dokumentu, dodatku k prospektu a prekladu
prospektu a/alebo stihrnu, Standardné formulare, vzory a postupy na spolupracu a vymenu
informacii medzi prislusnymi organmi, ako aj postupy a formulare na vymenu informacii

medzi prisluSnymi orgdnmi a orgdnom ESMA.

Komisia by pri uplatiiovani svojich delegovanych a vykonavacich pravomoci v stlade

s tymto nariadenim mala dodrZiavat’ tieto zasady:

potrebu zabezpecit’ doveru vo finan¢né trhy medzi retailovymi investormi a MSP

podporovanim vysokych Standardov transparentnosti na financnych trhoch,
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— potrebu vyvazit’ poziadavky na poskytovanie informacii o prospekte, pri¢om sa bude brat’
do uvahy velkost’ emitenta a informacie, ktor¢ je emitent povinny zverejnit’ podl'a

smernice 2004/109/ES a nariadenia (EU) ¢. 596/2014,

— potrebu ul'ah¢it’ MSP pristup na kapitalové trhy a zaroven zabezpecit’ doveru investorov
pri investovani do takychto spolo¢nosti,

— potrebu zabezpecit’ investorom Siroké spektrum konkurenénych investiénych prilezitosti

a Uroven zverejnenia informécii a ochrany prispoésobent ich okolnostiam,

— potrebu zabezpecit', aby nezavislé regulacné organy uplatiiovali pravidla jednotne, najmé

pokial ide o boj proti kriminalite ,,bielych golierov®,

— potrebu vysokej rovne transparentnosti a konzultacii so vSetkymi ucastnikmi trhu

a s Europskym parlamentom a Radou,
— potrebu podporovat’ inovacie na finanénych trhoch, ak maji byt dynamické a efektivne,

— potrebu zabezpecit’ systémovu stabilitu finanéného systému prostrednictvom prisneho

a citlivého sledovania finan¢nych inovécii,
- vyznam znizovania nakladov na kapital a zlepSovanie pristupu k nemu,

— potrebu dlhodobo vyrovnavat’ naklady a prinosy pre vSetkych ucastnikov trhu v ramci

kazdého vykonavacieho opatrenia,

— potrebu podporovat’ medzinarodna konkurencieschopnost finanénych trhov Unie bez toho,

aby bolo dotknuté nutne potrebné rozsirenie medzinarodnej spoluprace,

— potrebu dosiahnut’ rovnaké podmienky pre vSetkych ucastnikov trhu stanovenim pravnych

predpisov Unie vzdy, ked’ je to vhodné,

— potrebu zabezpe¢it sulad s inymi pravnymi predpismi Unie v tejto oblasti, pretoZze
nerovnovaha v oblasti informécii a chybajuca transparentnost’ mézu ohrozit’ fungovanie

trhov, a najma mozu poskodit’ spotrebitel'ov a drobnych investorov.
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(75)

(76)

(77)

(78)

(79)

(80)

Akékol'vek spracovanie osobnych udajov vykondvané v rdmci tohto nariadenia, napriklad
vymena alebo prenos osobnych udajov prislusnymi organmi, by sa malo vykonat v sulade
so smernicou Eurdpskeho parlamentu a Rady 95/46/ES® a akakol'vek vymena alebo prenos
informéacii organom ESMA by sa mali vykonat v stilade s nariadenim Eurdpskeho

parlamentu a Rady (ES) &. 45/2001°.

Komisia by mala do pat’ rokov po nadobudnuti G¢innosti tohto nariadenia preskiimat’ jeho
uplatiiovanie a predovsetkym posudit’, ¢i su rezimy poskytovania informécii pre sekundarne
emisie a pre MSP, univerzalny registracny dokument a sahrn prospektu nad’alej vhodné

na splnenie cielov tohto nariadenia.

Uplatilovanie poZiadaviek stanovenych v tomto nariadeni by sa malo odlozit’ s cielom
umoznit’ prijatie delegovanych a vykondvacich aktov a umoznit’ prisluSnym orgadnom

a ucastnikom trhu prispdsobit’ sa a naplanovat’ uplatiiovanie novych opatreni.

Ked’Ze ciele tohto nariadenia, najmé posilnenie ochrany investorov a efektivnosti trhu pri

budovani unie kapitalovych trhov, nie je mozné uspokojivo dosiahnut’ na urovni ¢lenskych
$tatov, ale pre jeho dosledky ich mozno lepsie dosiahnut’ na tirovni Unie, Unia moZe prijat’
opatrenia v sulade so zdsadou subsidiarity stanovenou v ¢lanku 5 Zmluvy o Eur6pskej tnii.
Toto nariadenie neprekracuje ramec nevyhnutny na dosiahnutie tychto ciel'ov, a to v stlade

so zasadou proporcionality stanovenou v uvedenom ¢lanku.

V tomto nariadeni sa reSpektuju zakladné prava a dodrziavaju zasady uznané najmi Chartou
zékladnych prav Europskej unie. Toto nariadenie by sa preto malo vykladat’ a uplatiovat’

v stlade s tymito pravami a zasadami.

V sulade s ¢lankom 28 ods. 2 nariadenia (ES) €. 45/2001 sa konzultovalo s europskym

dozornym tradnikom pre ochranu udajov, ktory vydal svoje stanovisko,

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 95/46/ES z 24. oktdbra 1995 o ochrane fyzickych
0s0b pri spracovani osobnych udajov a vol'nom pohybe tychto udajov (U. v. ES L 281,
23.11.1995, s. 31).

Nariadenie Europskeho parlamentu a Rady (ES) €. 45/2001 z 18. decembra 2000 o ochrane
jednotlivcov so zretel'om na spracovanie osobnych udajov institiciami a orgdnmi
Spoloéenstva, a o volnom pohybe takychto tidajov (U. v. ES L 8, 12.1.2001, s. 1).
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PRIJALI TOTO NARIADENIE:

KAPITOLA 1
VSEOBECNE USTANOVENIA

Clinok 1

Uéel, rozsah pésobnosti a vynimky

1. Ugelom tohto nariadenia je stanovit poziadavky na vypracovanie, schvalovanie a $irenie
prospektu, ktory sa ma zverejnit pri verejnej ponuke cennych papierov alebo ich prijati na
obchodovanie na regulovanom trhu, ktory sa nachadza alebo funguje v ¢lenskom State.

2. Toto nariadenie sa nevztahuje na tieto druhy cennych papierov:

a)  podielové listy vydavané podnikmi kolektivneho investovania iné¢ho ako
uzavretého typu;

b)  nemajetkové cenné papiere vydané ¢lenskym Statom alebo jednym z regionalnych
alebo miestnych orgénov ¢lenského Statu, verejnymi medzinarodnymi subjektmi,
ktorych ¢lenom je jeden alebo viacero Clenskych Statov, Europskou centralnou
bankou alebo centralnymi bankami ¢lenskych Statov;

c) podiely na zdkladnom imani centralnych bank ¢lenskych $tatov;

d) cenné papiere, za ktoré neobmedzene a neodvolatel'ne ruci ¢lensky stat alebo
jeden z regionalnych alebo miestnych organov ¢lenského Statu;

e) cenné papiere vydané zdruZzeniami s pravnou subjektivitou alebo neziskovymi
subjektmi, ktoré uznal ¢lensky S$tat, na ti€ely ziskania finan¢nych prostriedkov
potrebnych na dosiahnutie ich neziskovych cielov;

f)  nemajetkové cenné papiere priebezne alebo opakovane vydavané uverovymi
indtiticiami za predpokladu, Ze tieto cenné papiere spiiiaju vietky tieto
podmienky:

1) nie st podriadené, konvertibilné ani vymenitel'n¢;
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2a.

g)

h)

neopraviiuju na upisanie alebo nadobudnutie inych druhov cennych papierov

a nie su viazané na derivatovy nastroj;
materializuju prijatie splatnych vkladov;

st kryté systémom ochrany vkladov podl'a smernice Europskeho parlamentu
a Rady 2014/49/EU";

nezastupitelné majetkové podiely, ktorych hlavnym ucelom je zabezpecit
drzitel'ovi pravo uzivat byt alebo in1 formu nehnutel'ného majetku alebo jeho
Cast’, pricom tieto podiely nemozno d’alej predat’ bez toho, aby sa drZitel’ tohto

prava vzdal;

,bostadsobligationer* opakovane vydavané tiverovymi institiciami vo Svédsku,

ktorych hlavnym ucelom je poskytnut’ hypotekarne uvery za predpokladu, ze
vydané ,,bostadsobligationer* su z tej istej série;

,bostadsobligationer* sa vydavaju podl'a potreby (on tap) pocas ur¢ené¢ho

emisného obdobia;
podmienky ,,bostadsobligationer* sa pocas emisného obdobia nemenia;

sumy odvodené od emisie uvedenych ,,bostadsobligationer sa v sulade so
stanovami emitenta umiestnuju do aktiv, ktoré poskytuji dostato¢né krytie pre

zavazok vyplyvajici z cennych papierov;

Toto nariadenie sa neuplatiuje na ponuku cennych papierov s celkovou protihodnotou

v Unii niz8ou ako 500 000 EUR, ktor4 sa vypo¢ita za obdobie 12 mesiacov.

Povinnost’ zverejnit’ prospekt sa nevzt'ahuje na ziadnu z tychto druhov verejnych pontuk

cennych papierov:

a)
b)

ponuka cennych papierov uréena vyluéne kvalifikovanym investorom;

ponuka cennych papierov ur¢end menej ako 150 fyzickym alebo pravnickym

osobam na ¢lensky Stat, ktoré nie st kvalifikovanymi investormi;

10

Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/49/EU zo 16. aprila 2014 o systémoch

ochrany vkladov (U. v. EU L 173, 12.6.2014, s. 149).
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ba)

d)

g)

h)

)

ponuka cennych papierov, ktorych jednotkova menovita hodnota dosahuje

najmenej 100 000 EUR;

ponuka cennych papierov urcena investorom, ktori nadobtidaju cenné papiere
v celkovej protihodnote najmenej 100 000 EUR na investora v pripade kazdej
jednotlivej ponuky;

(vypusta sa)

akcie vydané ako nahrada uz vydanych akcii rovnake;j triedy, ak emisia takychto

novych akcii nie je spojena so zvySenim upisaného zédkladné¢ho imania emitenta;

cenné papiere pontikané v stvislosti s prevzatim kontroly prostrednictvom ponuky
na vymenu, ak sa zverejni dokument v stlade s ¢lankom 20 ods. 2 tohto

nariadenia obsahujuci informadcie o transakcii a jej vplyve na emitenta;

cenné papiere ponukané, pridelené alebo cenné papiere, ktoré maju byt pridelené
v stuvislosti so zlu¢enim a splynutim alebo rozdelenim, ak sa zverejni dokument
v sulade s ¢lankom 20 ods. 2 tohto nariadenia obsahujtci informécie o transakcii

a jej vplyve na emitenta;

dividendy vyplatené existujucim akcionarom vo forme akcii tej istej triedy, ako st
akcie, v stvislosti s ktorymi boli tieto dividendy vyplatené, ak sa spristupni
dokument obsahujtci informécie o pocéte a povahe akcii, ako aj dovody

a podrobnosti ponuky;

cenné papiere ponukané, pridelené alebo cenné papiere, ktoré maji byt’ pridelené
sucasnym alebo byvalym riaditelom alebo zamestnancom zo strany ich
zamestnavatel'a alebo pridruZeného podniku, ak sa spristupni dokument
obsahujuci informécie o pocte a povahe cennych papierov, ako aj dovody

a podrobnosti ponuky alebo pridelenia.

nemajetkové cenné papiere priebezne alebo opakovane vydavané averovymi
indtiticiami, ak je celkova sithrnna protihodnota v Unii pre pontikané cenné
papiere menej ako 75 000 000 EUR na uverovu institiciu za obdobie 12

mesiacov, pokial tieto cenné papiere:
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1) nie su podriadené, konvertibilné ani vymenitel'né; a

11)  neopraviiuju na upisanie ani nadobudnutie inych druhov cennych papierov

a nie s viazané na derivatovy nastroj.

4. Povinnost’ zverejnit’ prospekt sa nevzt'ahuje na prijatie na obchodovanie na regulovanom

trhu tykajuce sa tychto poloziek:

a)  cenné papiere zastupiteIné cennymi papiermi, ktoré uz boli prijaté
na obchodovanie na tom istom regulovanom trhu, za predpokladu, ze za obdobie
12 mesiacov predstavuji menej ako 20 percent poctu cennych papierov, ktoré uz

boli prijaté na obchodovanie na tom istom regulovanom trhu ;

b) akcie, ktoré su vysledkom konverzie alebo vymeny inych cennych papierov alebo
uplatnenia prav spojenych s inymi cennymi papiermi, ked’ su vysledné akcie
rovnakej triedy ako akcie uz prijaté na obchodovanie na tom istom regulovanom
trhu, a to za predpokladu, Ze vysledné akcie predstavuju za obdobie 12 mesiacov
menej ako 20 percent poctu akcii rovnakej triedy, ktoré uz boli prijaté na

obchodovanie na tom istom regulovanom trhu.

Podmienka tykajtca sa 20 percent uvedend v pism. b) sa vSak neuplatituje

v ktoromkol'vek z tychto pripadov:

i)  ak bol prospekt vypracovany v sulade s tymto nariadenim alebo smernicou
2003/71/ES na zaklade verejnej ponuky alebo prijatia na obchodovanie tykajucich

sa cennych papierov, ktoré umoziuju pristup k akciam;

i1)  ak boli cenné papiere umoziujice pristup k akcidm vydané pred nadobudnutim
ucinnosti tohto nariadenia, toto nariadenie sa nevztahuje na prijatie vyslednych
akcii na obchodovanie na regulovanom trhu bez ohl'adu na ich podiel vo vztahu
k poctu akcii rovnakej triedy uz prijatych na obchodovanie na tom istom

regulovanom trhu, alebo;

iii)  ak st akcie vysledkom povinnej konverzie inych cennych papierov v stlade so
zmluvnymi podmienkami takychto cennych papierov, ktoré su v ¢ase emisie

opravnené na to, aby sa zapocitali k:
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d)

g)

— regulacnému kapitalu — vymedzenému v ¢lanku 4 ods. 1 bode 118
nariadenia (EU) &. 575/2013 — institacie vymedzenej v ¢lanku 4 ods. 1
bode 3 nariadenia (EU) ¢&. 575/2013,

— kapitélovej poziadavke na solventnost’ vymedzenej v kapitole VI oddiele 4
smernice 2009/138/ES a minimdalnej kapitalovej poziadavke vymedzene;j

v kapitole VI oddiele 5 tej istej smernice, ktoré sa tykaju poistovne.

akcie vydané ako nahrada akcii rovnakej triedy uz prijatych na obchodovanie
na tom istom regulovanom trhu, pokial’ emisia takychto akcii nie je spojena

so zvySenim upisané¢ho zakladného imania emitenta;

cenné papiere ponukané v suvislosti s prevzatim kontroly prostrednictvom ponuky
na vymenu, ak sa zverejni dokument v sulade s ¢lankom 20 ods. 2 tohto

nariadenia obsahujtci informacie o transakcii a jej vplyve na emitenta;

cenné papiere ponukané, pridelené alebo cenné papiere, ktoré maji byt’ pridelené
v suvislosti so zlu€enim a splynutim alebo rozdelenim, ak sa zverejni dokument
v stilade s ¢lankom 20 ods. 2 tohto nariadenia obsahujuci informadcie o transakcii

a jej vplyve na emitenta;

akcie ponukané, pridelené alebo akcie, ktoré maji byt bezplatne pridelené
sucasnym akcionarom, a dividendy vyplatené vo forme akcii rovnake;j triedy ako
akcie, v suvislosti s ktorymi sa takéto dividendy vyplacaja, za predpokladu, ze
uvedené akcie st rovnakej triedy ako akcie uz prijaté na obchodovanie na tom
istom regulovanom trhu a Ze sa spristupni dokument obsahujuci informacie

o pocte a povahe akcii, ako aj dovody a podrobnosti ponuky alebo pridelenia;

cenné papiere ponukané, pridelené alebo cenné papiere, ktoré maju byt pridelené
sucasnym alebo byvalym riaditelom alebo zamestnancom zo strany ich
zamestnavatel’a alebo pridruzeného podniku, ak st uvedené cenné papiere
rovnakej triedy ako cenné papiere uz prijaté na obchodovanie na tom istom
regulovanom trhu, a ak sa spristupni dokument obsahujici informéacie o pocte

a povahe cennych papierov, ako aj dévody a podrobnosti ponuky alebo pridelenia;
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h)  nemajetkové cenné papiere priebezne alebo opakovane vydavané uverovymi
institaciami, ak je celkova suhrnna protihodnota v Unii pre pontikané cenné
papiere menej ako 75 000 000 EUR na tiverovu institaciu za obdobie 12

mesiacov, pokial tieto cenné papiere:
1) nie si podriadené, konvertibilné ani vymenitel'né; a

il)  neopraviuju na upisanie ani nadobudnutie inych druhov cennych papierov

a nie su viazané na derivatovy nastroj.

1) cenné papiere uz prijaté na obchodovanie na inom regulovanom trhu, pod

podmienkou, Ze:

1)  tieto cenné papiere alebo cenné papiere rovnakej triedy boli prijaté na

obchodovanie na tomto inom regulovanom trhu viac ako 18 mesiacov;

il) v pripade cennych papierov po prvykrat prijatych na obchodovanie na
regulovanom trhu po 1. juli 2005, prijatie na obchodovanie na tomto inom
regulovanom trhu podliehalo schvaleniu prospektu a jeho zverejneniu v stilade

so smernicou 2003/71/ES;

iii)  okrem pripadov, ked’ sa uplatiiuje bod ii), boli v pripade cennych papierov po
prvykrat prijatych na kotovanie po 30. juni 1983 koétovacie prospekty
schvalené v sulade s poziadavkami smernice Rady 80/390/EHS " alebo

smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady 2001/34/ES"?;

iv)  boli splnené pokracujuce povinnosti pre obchodovanie na tomto inom

regulovanom trhu; a

" Smernica Rady 80/390/EHS zo 17. marca 1980 o koordinécii poziadaviek na vypracovanie,

kontrolu a rozSirovanie prospektov, ktoré sa musia zverejnit’ na prijimanie cennych papierov
na kétovanie na burze cennych papierov (U. v. ES L 100, 17.4.1980, s. 1).

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2001/34/ES z 28. m4ja 2001 o prijimani cennych
papierov na kétovanie na burze cennych papierov a o informacidch, ktoré sa o tychto
cennych papieroch musia zverejiiovat’ (U. v. ES L 184, 6.7.2001, s. 1).

12

9801/16 mds/ZSO/ro 35
DGG 1B SK



5a.

osoba ziadajuca o prijatie cennych papierov na obchodovanie na
regulovanom trhu podl'a tejto vynimky spristupni verejnosti v ¢lenskom
State regulovaného trhu, v ktorom sa Ziada o prijatie na obchodovanie,
spdsobom stanovenym v ¢lanku 20 ods. 2 dokument, ktorého obsah je

v stilade s ¢clankom 7, s vynimkou pripadu, ked’ sa obmedzenie tykajice sa
poctu stran uvedené v ¢lanku 7 ods. 3 zvysi na 9 stran, a ktory je
vyhotoveny v jazyku akceptovanom prisluSnym orgédnom ¢lenského Statu
regulovaného trhu, v ktorom sa ziada o prijatie. V dokumente sa uvedie, kde
mozno ziskat’ najnovsi prospekt a kde st spristupnené finanné informacie
zverejnené emitentom v zmysle jeho pokracujticich povinnosti zverejiovat

informacie.

Dokumenty uvedené v odseku 3 pism. f), g), h) a i) a v odseku 4 pism. d), e), f), g) a 1)

bode v) tohto ¢lanku sa predlozia prisluSnému orgénu v jeho domovskom ¢lenskom State;

Komisia je splnomocnena v stilade s ¢lankom 42 prijimat’ delegované akty, v ktorych

stanovi minimalny informa¢ny obsah dokumentov, na ktoré sa odkazuje v odseku 3

pism. f) a g) a v odseku 4 pism. d) a e) tohto clanku.

Clanok 2

Vymedzenie pojmov

Na ucely tohto nariadenia sa uplatiiuje toto vymedzenie pojmov:

a)

b)

»cenné papiere* su prevoditeI'né cenné papiere vymedzené v ¢lanku 4 ods. 1
bode 44 smernice 2014/65/EU s vynimkou nastrojov pefiazného trhu
vymedzenych v ¢lanku 4 ods. 1 bode 17 smernice 2014/65/EU, ktoré majt

splatnost’ kratSiu ako 12 mesiacov;

,majetkové cenné papiere su akcie alebo iné prevoditelné cenné papiere
rovnocenné s akciami v spolo¢nostiach, ako aj kazdy iny druh prevoditelnych
cennych papierov opraviujliicich na nadobudnutie akychkol'vek uvedenych akcii
alebo prevoditel'nych cennych papierov rovnocennych s akciami v désledku
konverzie tychto prevoditenych cennych papierov iného druhu alebo uplatnenia
prav, ktoré z nich vyplyvaja, za predpokladu, Ze tieto prevoditeI'né cenné papiere
iného druhu vydal emitent podkladovych akcii alebo subjekt, ktory patri ku

skupine uvedené¢ho emitenta;
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c¢) ,nemajetkové cenné papiere” su vsetky cenné papiere, ktoré nie si majetkovymi

cennymi papiermi,

d) ,verejna ponuka cennych papierov je oznadmenie osobdm v akejkol'vek forme
a akymikol'vek prostriedkami, v ktorom su uvedené dostatoné informécie
o podmienkach ponuky a ponukanych cennych papieroch, aby sa investorovi
umoznilo rozhodnut’ sa kupit” alebo upisat’ tieto cenné papiere. Toto vymedzenie
sa vzt'ahuje aj na umiestnenie cennych papierov prostrednictvom finan¢nych

sprostredkovatelov;

e) ,kvalifikovani investori“ su i) osoby alebo subjekty, ktoré su uvedené v prilohe II
oddiele I bodoch 1 az 4 smernice 2014/65/EU, a ii) osoby alebo subjekty,
s ktorymi sa na poziadanie zaobchadza ako s profesiondlnymi klientmi v stlade
s prilohou II oddielom II smernice 2014/65/EU, alebo uznané za spdsobilé
protistrany v sulade ¢lankom 30 smernice 2014/65/EU, pokial’ nepoZiadaju o to,
aby sa s nimi zaobchéadzalo ako s neprofesionalnymi klientmi v stlade so

zavereCnym odsekom oddielu I prilohy II uvedenej smernice.

Investicné spolo¢nosti a Giverové institucie informuju emitenta na poziadanie
o klasifikacii svojich klientov, pricom dodrziavaju prislusné pravne predpisy

o0 ochrane udajov;
f)  ,,malé a stredné podniky* (MSP) su bud’

— spolocnosti, ktoré podla ich poslednych ro¢nych alebo konsolidovanych
uétovnych zavierok spiiiaji aspon dve z nasledujticich troch kritérii: priemerny
pocet zamestnancov za Gctovny rok je nizsi ako 250, celkova bilan¢na suma
neprevysuje 43 000 000 EUR a ¢isty ro¢ny obrat nepresahuje 50 000 000 EUR;

alebo

— malé a stredné podniky vymedzené v ¢lanku 4 ods. 1 bode 13 smernice
2014/65/EU.

g) ,uverova institicia“ je podnik vymedzeny v ¢lanku 4 ods. 1 bode 1 nariadenia
Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 575/2013";

B Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 575/2013 z 26. jina 2013
0 prudenciélnych poiiadavkéch na (iverove institicie a investicné spolocnosti a 0 zmene
nariadenia (EU) ¢. 648/2012 (U. v. EU L 176, 27.6.2013, s. 1).
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h)

i)

)

k)

)

m)

»emitent™ je pravnicka osoba, ktord vydava alebo navrhuje vydanie cennych

papierov;

»ponukajici je pravnicka osoba alebo fyzicka osoba, ktorad verejne pontka cenné

papiere;

»regulovany trh* je trh vymedzeny v ¢lanku 4 ods. 1 bode 21 smernice
2014/65/EU;

»inzercia“ je komunikécia:

tykajuca sa konkrétnej verejnej ponuky cennych papierov alebo prijatia na

obchodovanie na regulovanom trhu; a

zamerana na konkrétnu podporu potencidlneho upisovania alebo nadobudnutia

cennych papierov;

»regulované informéacie® su vsetky informacie vymedzené v ¢lanku 2 ods. 1
pism. k) smernice 2004/109/ES;

,domovsky Clensky $tat:

v pripade vietkych emitentov cennych papierov so sidlom v Unii, ktori nie su
uvedeni v bode ii), je to ¢lensky stat, v ktorom mé emitent svoje registrované
sidlo;

v pripade akychkol'vek emisii nemajetkovych cennych papierov, ktorych
jednotkova menovita hodnota dosahuje asponi 1 000 EUR, a v pripade
akychkol'vek emisii nemajetkovych cennych papierov, ktoré opraviiuji na
nadobudnutie akychkol'vek prevoditenych cennych papierov alebo na ziskanie
hotovosti v dosledku ich konverzie alebo v désledku uplatnenia prav s nimi
spojenych, pokial’ emitent nemajetkovych cennych papierov nie je emitentom
podkladovych cennych papierov alebo subjektom, ktory patri ku skupine tohto
emitenta podkladovych cennych papierov, je to ¢lensky §tat, v ktorom ma
emitent svoje registrované sidlo alebo v ktorom sa cenné papiere prijali alebo
sa maju prijat’ na obchodovanie na regulovanom trhu, alebo v ktorom sa cenné
papiere verejne ponukaju, a to podl'a rozhodnutia emitenta, pontikajtiiceho
alebo osoby ziadajucej o prijatie cennych papierov na obchodovanie. To isté sa
vzt'ahuje na nemajetkové cenné papiere v inej mene ako euro, pokial je tato

minimalna menovita hodnota takmer ekvivalentna sume 1 000 EUR;
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p)

Q)

iii)

i)

ii)

v pripade vSetkych emitentov cennych papierov so sidlom v tretej krajine, ktori
nie su uvedeni v bode i1), je to Clensky §tat, v ktorom sa cenné papiere maju
verejne ponukat’ po prvykrat alebo v ktorom sa poda prva ziadost’ o prijatie
cennych papierov na obchodovanie na regulovanom trhu, a to podl'a
rozhodnutia emitenta, ponikajiceho alebo osoby ziadajlicej o prijatie cennych
papierov na obchodovanie, s vyhradou nasledného rozhodnutia emitentov

so sidlom v tretej krajine za tychto okolnosti:

— ak domovsky ¢lensky Stat nebol urceny na zéklade rozhodnutia tychto

emitentov,
— v stilade s ¢lankom 2 ods. 1 pism. 1) bodom iii) smernice 2004/109/ES;

»hostitel'sky ¢lensky $tat™ je ¢lensky Stat, v ktorom sa realizuje verejna ponuka
alebo v ktorom sa zZiada o prijatie na obchodovanie na regulovanom trhu, ak sa 1isi

od domovského ¢lenského Statu;

,podnik kolektivneho investovania iného ako uzavretého typu* znamena

podielové fondy a investicné spolo¢nosti s oboma tymito vlastnost’ami:

ziskavaju kapital od viacerych investorov s cielom investovat’ ho v sulade

so stanovenou investi¢nou politikou v prospech tychto investorov;

ich podielové listy sa na ziadost’ drzitel'ov priamo alebo nepriamo spétne

odkupuju alebo umoruju za prostriedky z aktiv tychto podnikov;

,podielové listy podniku kolektivneho investovania® su cenné papiere vydané
podnikom kolektivneho investovania, ktoré predstavuju prava podielnikov

na aktivach tohto podniku;

»schvalenie® je pozitivny ukon na konci kontroly uplnosti, konzistentnosti
a zrozumitel'nosti informacii uvedenych v prospekte vykonanej prislusSnym

organom domovského Clenského Statu;

»zakladny prospekt™ je prospekt tykajlici sa nemajetkovych cennych papierov,
ktory je v stilade s clankom 8 tohto nariadenia, a pripadne kone¢né podmienky

ponuky;
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s)  ,pracovné dni“ st na ucely tohto nariadenia pracovné dni prislusného organu
domovského Clenského Statu okrem soboty, nedele a sviatkov, ako sa vymedzuje

vo vnutrostatnom prave uplatnitelnom na relevantny prisluSny organ;

t)  ,,mnohostranny obchodny systém® je mnohostranny obchodny systém, ako sa

vymedzuje v ¢lanku 4 ods. 1 bode 22 smernice 2014/65/EU;

ta) ,,organizovany obchodny systém* je organizovany obchodny systém, ako sa

vymedzuje v ¢lanku 4 ods. 1 bode 23 smernice 2014/65/EU;

u) ,rastovy trh MSP* je rastovy trh MSP, ako sa vymedzuje v ¢lanku 4 ods. 1
bode 12 smernice 2014/65/EU;

v) ,.emitent z tretej krajiny* je emitent so sidlom v tretej krajine;

w) ,,ponukové obdobie* je obdobie, pocas ktorého mozu potencialni investori

upisovat’ verejne ponukané cenné papiere.

x) ,,poplatok™ je akykol'vek poplatok, ktory uctuje prislusny organ v suvislosti
s konkrétnou ulohou dohl'adu, ktort vykonal tento prisluSny orgéan na ucely tohto

nariadenia.

Clanok 3

Povinnost zverejnit’ prospekt a vynimky

1. Bez toho, aby bol dotknuty ¢lanok 1 ods. 3, sa cenné papiere v ramci Unie nesmu ponukat’

verejnosti bez predchadzajiiceho uverejnenia prospektu.

2. Clensky §tat moze rozhodnut’ o oslobodeni verejnych ponuk cennych papierov

od povinnosti zverejnit’ prospekt uvedenej v odseku 1 za predpokladu, ze:
a)  ponuka nepodlieha zasielaniu podl'a ¢lanku 24 a

b)  celkové protihodnota ponuky v Unii je niZ$ia ako pefiazna suma vypoéitana

za obdobie 12 mesiacov, ktord nesmie presiahnut’ 10 000 000 EUR.
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Clenské $taty oznamia Komisii a organu ESMA, ¢&i a akym sposobom sa rozhodli uplatnit’
vynimku podla toho odseku, vratane zvolenej protihodnoty ponuky tvoriacej hranicu, pod

ktorou sa na ponuky v danom c¢lenskom S$tate vztahuje vynimka.

3. Bez toho, aby bol dotknuty ¢lanok 1 ods. 4, cenné papiere sa nesmu prijat’
na obchodovanie na regulovanom trhu, ktory sa nachadza alebo funguje v ramci Unie, bez

predchadzajiuceho uverejnenia prospektu.

Clanok 4
Dobrovol’ny prospekt

Ak sa prospekt podl'a tohto nariadenia nevyZaduje, emitent, pontkajtci alebo osoba Ziadajuca
o prijatie cennych papierov na obchodovanie na regulovanom trhu st opravneni dobrovol'ne
vypracovat’ prospekt v stlade s tymto nariadenim, ked’ sa cenné papiere verejne ponikaju alebo su

prijaté na obchodovanie.

Dobrovol'ny prospekt schvaleny prislusnym organom domovského ¢lenského Statu podla clanku 2
ods. 1 pism. m) musi zahfat’ vSetky prava a povinnosti ustanovené pre prospekt, ktory sa povinne
vyzaduje podla tohto nariadenia, a podlieha vSetkym ustanoveniam tohto nariadenia, a to pod

dohl'adom uvedeného prislusného orgéanu.

Clanok 5
Nasledny d’alsi predaj cennych papierov

Kazdy nésledny d’alsi predaj cennych papierov, ktoré boli predtym predmetom jednej alebo
viacerych druhov pontik cennych papierov uvedenych v ¢lanku 1 ods. 3 pism. a) az d), sa bude
povazovat za samostatni ponuku a na tcely urcenia, ¢i je tento d’alsi predaj verejnou ponukou
cennych papierov, sa uplatituje vymedzenie pojmu uvedené v ¢lanku 2 ods. 1 pism. d).
Umiestnenie cennych papierov prostrednictvom finan¢nych sprostredkovatel'ov podlicha
zverejneniu prospektu, pokial’ sa na kone¢né umiestnenie nevztahuje jedna z vynimiek

uvedenych v ¢lanku 1 ods. 3 pism. a) az d).

Pri ziadnom naslednom d’alSom predaji cennych papierov alebo kone¢nom umiestneni cennych
papierov prostrednictvom finanénych sprostredkovatel'ov sa prospekt nevyzaduje , pokial je
platny prospekt k dispozicii v sulade s ¢lankom 12 a emitent alebo osoba zodpovedna za

vypracovanie takéhoto prospektu sthlasi s jeho pouzitim prostrednictvom pisomnej dohody.
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KAPITOLA II
VYPRACOVANIE PROSPEKTU

Clanok 6
Prospekt
1. Bez toho, aby bol dotknuty ¢lanok 14 ods. 2 a ¢lanok 17a ods. 1, prospekt musi obsahovat
potrebné informécie.
la. Potrebné informacie st informécie, ktoré st podstatné na ucely informovaného posudenia:

a) aktiv a pasiv, ziskov a strat, finan¢nej pozicie a vyhliadok emitenta a pripadné¢ho

rucitel’a;

b) prav spojenych s cennymi papiermi; a

c¢) dovodov emisie a jej vplyvu na emitenta

na ucely investovania do prislusnych cennych papierov.
1b. Potrebné informécie sa moézu lisit’ v zavislosti od:

a) povahy emitenta;

b) druhu cennych papierov;

c) situdcie emitenta; a

d) ak je to relevantné, typ investorov, na ktorych sa zameriava verejna ponuka alebo
prijatie na obchodovanie, bez ohl'adu na to, ¢i su to vylu¢ne kvalifikovani investori a/alebo

trh, na ktorom majt byt’ cenné papiere prijaté na obchodovanie.

Ic. Informécie v prospekte musia byt’ napisané a prezentované v 'ahko analyzovatelnej,

struénej a pochopitel'nej podobe, pricom sa zohl'adnia faktory uvedené v odseku 1b.

2. Emitent, ponukajtci alebo osoba ziadajuca o prijatie cennych papierov na obchodovanie na
regulovanom trhu méze prospekt vypracovat’ ako jeden dokument alebo ako samostatné

dokumenty.
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4.

V prospekte pozostavajucom zo samostatnych dokumentov sa pozadované informacie
rozdelia na registratny dokument, opis cennych papierov a suhrn, a to bez toho, aby bol
dotknuty ¢lanok 8 ods. 7. Registraény dokument musi obsahovat’ informéacie tykajuce sa
emitenta. Opis cennych papierov musi obsahovat’ informécie o cennych papieroch, ktoré st

verejne ponukané alebo maju byt prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu.
Clanok 7
Stuhrn prospektu

Prospekt musi obsahovat’ suhrn poskytujici kI'icové informécie, ktoré investori potrebuju
na pochopenie povahy emitenta, rucitel’a a cennych papierov pontkanych alebo
prijimanych na obchodovanie na regulovanom trhu, ako aj rizik s nimi spojenych, a ktoré
pri ¢itani spolu s ostatnymi ¢ast’ami prospektu pomahaji investorom pri rozhodovani

o investovani do tychto cennych papierov.

Obsah sthrnu musi byt’ presny, pravdivy, I'ahko pochopitel'ny a nezavadzajici. Musi byt

v stlade s ostatnymi ¢ast'ami prospektu.

Sthrn sa vypracuje ako kratky, stru¢ny dokument v rozsahu najviac Sest’ stran formatu A4

po vytlac¢eni. Musi:

a)  sapredlozit a rozvrhnit tak, aby bol I'ahko citatelny, priCom sa v iom pouziju

znaky CitateI'nej vel'kosti;

b) byt napisany jazykom a Stylom, ktoré ul'ahcuji pochopenie informécii, a to najméa

jazykom, ktory je jasny, netechnicky, struény a zrozumitelny.
Sthrn pozostava z tychto Styroch Casti:
a)  uvod obsahujlci upozornenia;
b)  klucové informacie o emitentovi;
c¢)  klicové informacie o cennych papieroch;

d) klucové informacie o verejnej ponuke cennych papierov a/alebo prijati na

obchodovanie.
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5. V oddiele uvedenom v odseku 4 pism. a) sa uvadza nazov cennych papierov, totoznost’
a kontaktné udaje emitenta, ponukajtiiceho alebo osoby ziadajucej o prijatie cennych
papierov na obchodovanie, totoznost” a kontaktné idaje domovského prislusného orgéanu,
a v pripade, Ze na ucely schvalenia prospektu ide o iny orgén, aj prislusného organu, ktory
schvalil registraény dokument alebo univerzalny registraény dokument, a datum schvélenia

prospektu. Musi obsahovat’ upozornenie, ze:

a)  format sthrnu sa urcuje v tomto nariadeni a ze sthrn by sa mal ¢itat’ ako Gvod

k prospektu;

b)  kazdé rozhodnutie investovat’ do cennych papierov by sa malo zakladat’ na

investorovom zvéazeni prospektu ako celku;

ba) ak je to relevantné, Ze investor moze stratit’ cely investovany kapital alebo jeho

Cast’;

c) aksana sud poda zaloba tykajuca sa informacii obsiahnutych v prospekte,
zalujuci investor by mohol podl'a vnutrostatnych pravnych predpisov ¢lenskych

Statov znasat’ naklady na preklad prospektu pred zacatim sudneho konania;

d) obcianskopravnu zodpovednost’ maju len tie osoby, ktoré predlozili stihrn vratane
jeho prekladu, ale len v pripade, ked’ je tento stthrn zavadzajuci, nepresny alebo
v rozpore s ostatnymi ¢astami prospektu, alebo ak neposkytuje v spojeni s inymi
Cast'ami prospektu kI'icove informacie, ktoré maja investorom pomoct’ pri

rozhodovani o tom, ¢i investovat’ do takychto cennych papierov;

Ak sa podla nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 1286/2014" vyzaduje
vypracovanie dokumentu s kI'i¢ovymi informaciami, emitent, ponukajuci alebo osoba
ziadajuca o prijatie na obchodovanie na regulovanom trhu zahrnie do tejto Casti varovanie,
v ktorom sa uvadza: ,,Chystate sa ktpit’ produkt, ktory nie je jednoduchy a mozno ho
tazko pochopit™, ak sa takéto varovanie zahrnulo do dokumentu s kI"ai¢ovymi

informaciami v salade s ¢lankom 8 ods. 3 pism. b) nariadenia (EU) &. 1286/2014.

4 Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) &. 1286/2014 z 26. novembra 2014
o dokumentoch s kI'i¢ovymi informaciami pre Strukturalizované retailové investicné
produkty a investi¢né produkty zalozené na poisteni (U. v. EU L 352, 9.12.2014, s. 1).
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6.

Oddiel uvedeny v odseku 4 pism. b) musi obsahovat’ tieto informacie:

a)

b)

v pododdiele s ndzvom ,,Kto je emitentom cennych papierov?* sa uvadza struény

opis emitenta cennych papierov, ktory zahffia asponi:

sidlo a pravnu formu emitenta, pravne predpisy, na zaklade ktorych vykonava
¢innost’, jeho krajinu zaloZenia a jeho identifikator pravnickej osoby
(IPO/LEI), ak existuje;

jeho hlavné ¢innosti,

jeho hlavnych akciondrov vratane informécie o tom, ¢i je priamo alebo

nepriamo vlastneny alebo kontrolovany a kym,
totoznost jeho kI'i€ovych fyzickych 0s6b zodpovednych za riadenie podniku;
totoznost’ jeho Statutarnych auditorov.

v pododdiele s nazvom ,,Aké su kI'ic¢ové financné informécie tykajuce sa
emitenta?* sa uvadzaju vybrané minulé klI'ai¢ové finan¢né informacie, ktoré sa
predkladaju za kazdy uctovny rok obdobia, z ktorého st uvedené minulé finan¢né
informdcie, a za kazdé nasledujtce priebezné tictovné obdobie s prilozenymi
porovnadvacimi udajmi za rovnaké obdobie predchadzajuceho ti¢tovného roka.
Poziadavka na porovnavacie siivahové informdcie sa splni predlozenim

W r

koncoro¢nych stivahovych informdacii. Minulé klI'aicové informacie zahfnaju:
—  pro forma finan¢né informécie, ak je to relevantné, a

— opis povahy vSetkych vyhrad v auditorskej sprave tykajucich sa minulych

finan¢nych informadcii, ak je to relevantné.

v pododdiele s nazvom ,,Aké su klicové rizika Specifické pre emitenta?* sa
uvadza strucny opis najzavaznejsich rizikovych faktorov Specifickych pre

emitenta obsiahnutych v prospekte.
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7.

Oddiel uvedeny v odseku 4 pism. ¢) musi obsahovat’ tieto informacie:

a)

b)

v pododdiele s ndzvom ,,Aké su hlavné charakteristiky cennych papierov?* sa
uvadza struény opis cennych papierov ponukanych a/alebo prijimanych na

obchodovanie vratane miniméalne:

ich druhu a triedy a akéhokol'vek identifikacného cCisla cenného papiera vratane
medzinarodného identifikacného ¢isla cennych papierov (ISIN) tykajiceho sa

cennych papierov, ak je to relevantné,

v rozsahu, v akom je to moZné, opisu typu investora, ktorému sa cenné papiere
majui pontkat’, najmé pokial’ ide o schopnost’ zndsat’ investi¢né straty

a o investi¢ny horizont,

ich meny a denomindcie, ak je to relevantng;

menovitej hodnoty, ak je to relevantné;

poctu emitovanych cennych papierov;

lehoty splatnosti cennych papierov, ak je to relevantné;
prav spojenych s cennymi papiermi,

relativnej nadriadenosti cennych papierov v kapitalovej Struktiire emitenta

v pripade platobnej neschopnosti emitenta;

akychkol'vek obmedzeni tykajtcich sa vol'nej prevoditel'nosti cennych

papierov;

politiky vyplacania dividend alebo vypléacania inych finan¢nych prostriedkov,

ak je to relevantné.

v pododdiele s ndzvom ,,Kde sa bude obchodovat’ s cennymi papiermi?* sa
uvadzaju informacie o tom, ¢i cenné papiere st alebo budi predmetom ziadosti

o prijatie na obchodovanie na regulovanom trhu alebo v mnohostrannom
obchodnom systéme, ako aj identifikacia vSetkych trhov, na ktorych sa s cennymi

papiermi obchoduje alebo méa obchodovat.
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¢) v pododdiele s nazvom ,,Existuje zaruka spojend s cennymi papiermi?‘ sa uvadza
strucny opis povahy a rozsahu zaruky, ak existuje, ako aj strucny opis rucitel’a
vratane jeho identifikatora pravnickej osoby (IPO/LEI), ak existuje, a jeho

klicovych finanénych informaécii.

d) pokial existuje zaruka spojend s cennymi papiermi, v d’alSom pododdiele
s nazvom ,,Aké su kIi¢ové rizika Specifické pre rucitel'a? sa uvadza struény opis
najzavaznejsich rizikovych faktorov Specifickych pre rucitel'a obsiahnutych

v prospekte.

e) v pododdiele s ndzvom ,,Aké su kl'icové rizika Specifické pre cenné papiere?*
sa uvadza stru¢ny opis najzavaznejsich rizikovych faktorov Specifickych pre

cenné papiere obsiahnutych v prospekte.

Ak sa podla nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢&. 1286/2014 vyzaduje
vypracovanie dokumentu s klI'ai¢ovymi informaciami, emitent, pontkajuci alebo osoba
ziadajuca o prijatie cennych papierov na obchodovanie mdze nahradit’ obsah stanoveny

v tomto odseku informéaciami stanovenymi v &lanku 8 ods. 3 pism. b) aZ i) nariadenia (EU)
¢. 1286/2014.

Ak jediny suhrn zahfiia niekol'’ko cennych papierov, ktoré sa odlisuju len v niektorych
vel'mi limitovanych podrobnostiach, napriklad emisnou cenou alebo daitumom splatnosti
podrla ¢lanku 8 ods. 8 posledného pododseku, obmedzenie rozsahu stanovené v odseku 3

sa predizi:

1) o d’alSie tri strany formatu A4 za kazdy d’al$i cenny papier, ak sa dokument s kI'a¢ovymi

informéaciami nahradil podl'a druhého pododseku; alebo

i) o d’alSie dve strany formatu A4, ak sa dokument s kI'i¢ovymi informaciami nenahradil

podl'a druhého pododseku.

Ak suhrn obsahuje informacie uvedené v odseku 7 pism. c¢), obmedzenie rozsahu
stanovené v odseku 3 sa predlZi o d’al$iu stranu formatu A4. Téato d’alSia strana sa moze

pouzit’ len na poskytnutie kI'iCovych finanénych informacii tykajucich sa rucitel’a.
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8. Oddiel uvedeny v odseku 4 pism. d) obsahuje tieto informacie:

a)

b)

d)

v pododdiele s ndzvom ,,Za akych podmienok a podl'a akého harmonogramu
modzem investovat’ do tohto cenného papiera? sa uvadzaju, ak je to relevantné,
vSeobecné podmienky a predpokladany harmonogram ponuky, podrobnosti

o prijati na obchodovanie, plan distribucie, vyska a percento bezprostredného
zriedenia vyplyvajliiceho z ponuky a odhad celkovych nakladov emisie a/alebo
ponuky vratane odhadovanych nakladov, ktoré investorovi uctuje emitent alebo

pontkajici.

ak ide o subjekt odlisSny od emitenta, v oddiele s ndzvom ,,Kto je ponukajici
a/alebo osoba ziadajlica o prijatie cennych papierov na obchodovanie? sa uvadza
struény opis ponukajuceho cenné papiere a/alebo osoby ziadajicej o prijatie

cennych papierov na obchodovanie, ktory zahiiia aspon:

sidlo a pravnu formu emitenta, pravne predpisy, podla ktorych vykonava

¢innost’, a krajinu zaloZenia.

v podooddiele s nazvom ,,Preco emitent (alebo pontkajuci) vypracoval tento
prospekt?* sa uvadza stru¢ny opis dovodov ponuky alebo prijatia cennych
papierov na obchodovanie a pripadne pouzitie a odhadovana ¢ista suma vynosov,
ako aj informéacie o tom, ¢i emisia podlicha dohode o upisani na zaklade pevného

zavazku, priCom sa uvedu vsetky nepokryté Casti.

v oddiele s nazvom ,,Iné relevantné informacie* sa uvadza zoznam vsetkych
podstatnych zaujmov vratane konfliktnych, ktoré z hl'adiska emisie alebo ponuky

relevantné, pricom sa podrobne opiSu zainteresované osoby a povaha zaujmov.

9. V ramci jednotlivych oddielov opisanych v odsekoch 6, 7 a 8 moze emitent pridat’
podpolozky, ak to povazuje za potrebné.

9a. Celkovo sa do oddielov suhrnu, ktoré sa uvadzaji v odseku 6 pism. ¢) a v odseku 7 pism.
d) a e), moze zahrnut’ najviac 10 rizikovych faktorov.

10. Stuhrn nesmie obsahovat krizové odkazy na iné Casti prospektu alebo informacie zaclenené
prostrednictvom odkazu.
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10a. Ak sa prospekt tyka prijatia nemajetkovych cennych papierov na obchodovanie na
regulovanom trhu, ktorych menovitad hodnota je aspont 100 000 EUR, nie je potrebné

zabezpecCit’ sthrn.

11. Organ ESMA vypracuje ndvrh regula¢nych technickych predpisov s cielom stanovit’ obsah
a format predlozenia kI'ai€ovych minulych finanénych informacii, na ktoré sa odkazuje

v odseku 6 pism. b), beruc do tvahy rozne typy cennych papierov a emitentov.

Organ ESMA predlozi tento navrh regulacnych technickych predpisov Komisii do [v/oZi sa

datum 18 mesiacov po nadobudnuti ucinnosti].

Komisia je v stlade s ¢lankami 10 az 14 nariadenia (EU) &. 1095/2010 splnomocnena

prijimat’ regula¢né technické predpisy uvedené v prvom pododseku.

Clanok 8

Zakladny prospekt pre nemajetkové cenné papiere

1. V pripade nemajetkovych cennych papierov vratane warrantov v akejkol'vek forme moze
prospekt podl'a rozhodnutia emitenta, pontkajiceho alebo osoby ziadajlicej o prijatie
cennych papierov na obchodovanie na regulovanom trhu pozostavat’ zo zékladného
prospektu, ktory obsahuje vSetky potrebné informacie tykajice sa emitenta a verejne
ponukanych cennych papierov alebo cennych papierov, ktoré sa maju prijat’ na

obchodovanie na regulovanom trhu.
2. Zékladny prospekt musi obsahovat’ tieto informacie:

a)  vzorovy dokument s ndzvom ,,Podoba kone¢nych podmienok®, ktory sa musi

vyplnit’ za kazdu jednotliva emisiu;
b)  adresu webového sidla, na ktorom budu uverejnené kone¢né podmienky.

3. Konecné podmienky sa predlozia v podobe samostatného dokumentu alebo sa zahrna
do zékladného prospektu, pripadne jeho dodatku. Kone¢né podmienky sa vypracuju

v l'ahko analyzovatel'nej a zrozumiteI'nej podobe.
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Koneéné podmienky obsahuju iba tie informacie, ktoré sa tykaji opisu cennych papierov
a nesluzia ako dodatok k zakladnému prospektu. V takychto pripadoch sa uplatiiuje

¢lanok 17 ods. 1 pism. a).

4. Ak kone¢né podmienky nie su zahrnuté do zékladného prospektu ani do dodatku, emitent
ich spristupni verejnosti v sulade s postupom uvedenym v ¢lanku 20 a predlozi ich
prislusnému organu domovského ¢lenského statu hned” ako to bude prakticky mozné po
zverejneni verejnej ponuky, a pokial’ mozno pred zac¢iatkom verejnej ponuky alebo prijatim

na obchodovanie.

Do koneénych podmienok sa vlozi jasné a vyrazné vyhléasenie o tychto skuto¢nostiach:

a) o tom, ze konecné podmienky boli vypracované na tcel tohto nariadenia a musia
sa vykladat’ v spojeni so zakladnym prospektom a jeho dodatkom (dodatkami)

s cielom ziskat’ vSetky relevantné informéacie;

b) o mieste, kde je uverejneny zakladny prospekt a jeho dodatok (dodatky) v stulade

s ¢lankom 20;

¢) o tom, ze ku kone¢nym podmienkam je priloZzeny stthrn tykajuci sa jednotlivej

emisie.

5. Zakladny prospekt mdze byt vypracovany ako jeden dokument alebo ako samostatné

dokumenty.

Ak emitent, pontkajuci alebo osoba ziadajlca o prijatie cennych papierov na
obchodovanie na regulovanom trhu uz predlozili registracny dokument pre nemajetkové
cenné papiere alebo univerzalny registraény dokument, ako je vymedzeny v ¢lanku 9,

a rozhodnt sa vypracovat’ zakladny prospekt, zakladny prospekt musi obsahovat’:

a) informacie obsiahnuté v registracnom dokumente alebo univerzalnom

registracnom dokumente;

b) informacie, ktoré by inak boli obsiahnuté v prislusnom opise cennych papierov,
s vynimkou kone¢nych podmienok, pokial’ kone¢né podmienky nie su zahrnuté do

zakladného prospektu.

6. Konkrétne informacie o jednotlivych cennych papieroch zahrnutych do zadkladného

prospektu su zretel'ne oddelené.
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7. Sthrn sa vypracuje len vtedy, ked’ st schvalené alebo predlozené kone¢né podmienky,

a tento sthrn je Specificky pre kazdu jednotlivl emisiu.

8. Na stihrn tykajuci sa jednotlivej emisie sa vzt'ahuji rovnaké poziadavky ako na konecné

podmienky, ako st stanovené v tomto ¢lanku, a dany suhrn sa k nim priloZi.

Suhrn tykajuci sa jednotlivej emisie je v sulade s ¢ldnkom 7 a uvéadzaji sa v iom kI"icové

informéacie zo zakladného prospektu a koneénych podmienok. Obsahuje tieto stcasti:

a) informécie zo zédkladného prospektu a relevantnych konecnych podmienok, ktoré
su relevantné len pre jednotliva emisiu vratane klI'ai¢ovych informécii

0 emitentovi;

b) relevantné informacie uvedené v kone¢nych podmienkach, ktoré boli v zakladnom

prospekte pdvodne vynechané.

Ak sa kone¢né podmienky tykaju viacerych cennych papierov, ktoré sa odliSuju len

v niektorych vel'mi limitovanych podrobnostiach, ako je napriklad cena emisie alebo
datum splatnosti, ku vSetkym tymto cennym papierom sa moze prilozit’ jediny stthrn
tykajuci sa jednotlivej emisie, pokial sa zrete'ne oddelia informécie vztahujuce sa na

rozne cenné papiere.

9. Informacie uvedené v zdkladnom prospekte sa podl'a potreby doplnia v sulade

s ¢lankom 22 .

Ak podl’a ¢lanku 22 ods. 1 vznikne povinnost’ doplnit’ zakladny prospekt, pravo na
odvolanie udelené podl'a ¢lanku 22 ods. 2 sa uplatiiuje aj vtedy, ak sa tento doplnok

zverejni po ukonceni platnosti zdkladného prospektu.

10. Verejna ponuka cennych papierov moéze pokracovat’ aj po uplynuti platnosti zakladného
prospektu, na zéklade ktorého sa zacala, a to za predpokladu, Ze nasledujuci zédkladny
prospekt bude schvaleny a zverejneny najneskor v posledny den platnosti
predchadzajiiceho zakladného prospektu. Na prvej strane kone¢nych podmienok takejto
ponuky je uvedené vyrazné upozornenie na posledny den platnosti predchadzajiiceho
zékladného prospektu a na miesto, kde bude uverejneny nasledujici zadkladny prospekt.
Nasledujuci zékladny prospekt obsahuje alebo zahtfiia prostrednictvom odkazu cast’
»Podoba konecnych podmienok* z povodného zékladného prospektu a odkazuje sa v nom

na kone¢né podmienky, ktoré st relevantné pre pokracujucu ponuku.
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Clanok 9

Univerzalny registraény dokument

1. Kazdy emitent, ktorého cenné papiere su prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu
alebo v mnohostrannom obchodnom systéme, moze v kazdom t¢tovnom roku vypracovat’
registraény dokument vo forme univerzalneho registracného dokumentu opisujuceho
organizaciu spoloc¢nosti, jej podnikatel'sku ¢innost’, finan¢nu situaciu, prijmy a vyhliadky,

Struktaru tykajlcu sa spravy a riadenia a akcionarsku Struktiru.

2. Emitent, ktory sa rozhodne, Ze vypracuje univerzalny registracny dokument v kazdom
uctovnom roku, predlozi tento dokument na schvélenie prislusnému organu svojho

domovského ¢lenského Statu podla postupu stanoveného v ¢lanku 19 ods. 2 a 4.

Po tom, ako prislusny organ schvalil univerzalny registraény dokument emitenta v kazdom
uctovnom roku pocas troch po sebe nasledujucich rokov, nasledné univerzalne registracné

dokumenty je mozné predlozit’ prislusnému organu bez predchadzajuceho schvalenia.

Ak emitent potom nepredloZi univerzalny registraény dokument za jeden uctovny rok,
strati vyhodu podat’ univerzalny registraény dokument bez schvalenia a vSetky nasledujtice
univerzalne registraéné dokumenty predklada na schvalenie prislusnému organu, kym opat’

nesplni podmienku uvedenu v druhom pododseku.

Emitent vo svojej ziadosti prisluSnému orgénu uvedie, ¢i predloZenie univerzalneho

registracného dokumentu je na Gcely schvalenia alebo ¢i sa predklada bez schvalenia.

Ak emitent pozaduje zasielanie svojho univerzalneho registraéného dokumentu podl'a
¢lanku 24a, emitent uvedeny v druhom pododseku predlozi svoj univerzalny registratny

dokument na schvalenie.
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Emitenti, ktori pred dditumom zaciatku uplatiiovania tohto nariadenia vypracovali
registraény dokument v sulade s prilohou I alebo XI k nariadeniu (ES) ¢&. 809/2004",
pricom tento dokument prisluSny orgéan schvalil v najmenej troch po sebe nasledujiacich
rokoch, a ktori potom predlozili registracny dokument podl'a ¢lanku 12 ods. 3 smernice
2003/71/ES alebo kazdy rok ziskali schvalenie takéhoto registracného dokumentu, sma
odo dia zaciatku uplatiiovania tohto nariadenia predlozit’ univerzalny registracny

dokument bez predchadzajticeho schvalenia v stilade s odsekom 2 druhym pododsekom.

Po schvaleni alebo predloZeni bez schvalenia sa univerzalny registratny dokument, ako aj
jeho zmeny uvedené v odsekoch 7 a 9 spristupnia verejnosti bez zbytocného odkladu

a v sulade s postupmi uvedenymi v ¢lanku 20.

Univerzalny registraény dokument musi spiiat’ jazykové poziadavky stanovené

v ¢lanku 25.

Informacie mozu byt zahrnuté formou odkazu na univerzalny registracny dokument za

podmienok stanovenych v ¢lanku 18.

Po predlozeni alebo schvaleni univerzalneho registracného dokumentu méze emitent
kedykol'vek aktualizovat’ informéacie, ktoré dokument obsahuje, a to podanim névrhu na

zmenu univerzalneho registracného dokumentu prislusnému organu.

Prislusny organ moze kedykol'vek preskiimat’ obsah ktoréhokol'vek univerzalneho
registracného dokumentu, ktory bol predlozeny bez predchédzajuceho schvalenia, ako aj

obsah jeho zmien.

Presktimanie prisluSnym orgédnom pozostava z kontroly uplnosti, konzistentnosti
a zrozumitelnosti informécii uvedenych v univerzalnom registraénom dokumente a jeho

zmenach.

15

Nariadenie Komisie (ES) ¢. 809/2004 z 29. aprila 2004, ktorym sa vykonava smernica
2003/71/ES Eurépskeho parlamentu a Rady, pokial’ ide o informacie obsiahnuté

v prospekte, ako aj ich format, uvadzanie odkazov a uverejnenie tychto prospektov a Sirenie
reklamy (U. v. EU L 149, 30.4.2004 s. 3).
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9. Ak prislusny organ v priebehu preskimania zisti, Ze univerzalny registracny dokument
nespliia normy Uplnosti, zrozumitel'nosti a konzistentnosti a/alebo ze s potrebné zmeny

alebo dopliujtce informécie, oznami to emitentovi.

Ziadost’ o zmenu alebo doplitujuce informécie, ktora prislugny organ zasle emitentovi,
musi emitent zohl'adnit’ aZ v nasledujicom univerzalnom registraénom dokumente
predloZzenom za nasledujtci uctovny rok, s vynimkou pripadu, ked’ ma emitent v imysle
pouzit’ univerzalny registrany dokument ako sucast’ prospektu predlozeného na
schvélenie. V takom pripade emitent pod4 navrh na zmenu univerzalneho registracného

dokumentu najneskor pri predlozeni Zziadosti uvedenej v ¢lanku 19 ods. 5.

Odchylne od druhého pododseku plati, ze ak prislusny organ oznami emitentovi, ze jeho
ziadost’ 0 zmenu sa tyka vynechania alebo zavaznej chyby ¢i zdvaznej nepresnosti, ktoré
by mohli zavadzat’ verejnost’, pokial’ ide o skutoc¢nosti a okolnosti zasadné pre
informované posudenie emitenta, emitent predlozi navrh na zmenu univerzalneho

registracného dokumentu bez zbyto¢ného odkladu.

Prislusny orgdn moze poziadat’ o konsolidovanu verziu zmeneného univerzalneho
registraéného dokumentu, ak je to potrebné na zabezpecenie zrozumitel'nosti informacii

uvedenych v tomto dokumente.

10. Ustanovenia odsekov 7 a 9 sa uplatiiuju len vtedy, ked’ sa univerzalny registracny
dokument nepouziva ako sucast’ prospektu. Vzdy, ked’ sa univerzalny registracny
dokument pouZiva ako stiast’ prospektu, uplatiiuju sa iba pravidla pre doplianie prospektu
stanovené v ¢lanku 22 v ¢ase medzi schvalenim prospektu a kone¢nym uzavretim verejnej
ponuky alebo podl'a okolnosti v ¢ase, ked’ sa zac¢ina obchodovanie na regulovanom trhu,

a to podl'a toho, o nastane neskor.

11. Emitent, ktory sa rozhodne predlozit’ univerzalny registracny dokument na schvalenie
alebo ho predlozi bez schvalenia kazdy rok, ako sa uvadza v odseku 2 prvom alebo druhom
pododseku alebo v odseku 3, ma postavenie Castého emitenta a vyuziva vyhodu

rychlejSieho postupu schvalovania opisaného v ¢lanku 19 ods. 5, a to za predpokladu, Ze:
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a)  emitent pri predlozeni kazdého univerzalneho registracného dokumentu alebo
jeho predlozeni na schvalenie poskytne prisluSnému orgénu pisomné potvrdenie,
ze vsetky regulované informécie za poslednych 18 mesiacov, ktoré mal pripadne
zverejnit’ na zaklade smernice 2004/109/ES a nariadenia (EU) &. 596/2014, boli
predlozené a zverejnené v stlade s poziadavkami stanovenymi v uvedenych

pravnych predpisoch; a

b)  emitent zmenil svoj univerzalny registrany dokument podla ustanoveni odseku 9,

ak prislusny organ vykonal preskimanie uvedené v odseku 8.

Ak emitent nespliia aktikoI'vek z uvedenych podmienok, alebo ak je pisomné potvrdenie
uréené prislusnému organu uvedené v pismene a) zavazne nespravne, postavenie castého

emitenta zanik4.

12. Ak sa univerzalny registraény dokument, ktory bol predlozeny prislusSnému organu alebo
schvaleny tymto orgdnom, uverejni najneskor Styri mesiace po skonceni uctovného roka
a obsahuje informadcie, ktoré sa majl zverejnit’ v rocnej financnej sprave uvedenej v ¢lanku
4 smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 2004/109/ES'®, povinnost’ emitenta zverejnit’

ro¢nu finan¢nu spravu pozadovanu podl'a uvedeného ¢lanku sa povazuje za splnent.

Ak sa univerzalny registracny dokument alebo navrh na jeho zmenu, ktory bol predlozeny
alebo schvaleny prislusSnym organom, uverejni najneskor do troch mesiacov po skonceni
prvych Siestich mesiacov u¢tovného roka a obsahuje pozadované informdcie, ktoré treba
zverejnit’ v polrocnej finan¢nej sprave uvedenej v ¢lanku 5 smernice 2004/109/ES,
povinnost’ emitenta zverejnit’ polro¢ntl finan¢ni spravu pozadovanu podla tohto ¢lanku sa

povazuje za splnenu.

16 Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2004/109/ES z 15. decembra 2004 o harmonizécii

poziadaviek na transparentnost’ v suvislosti s informaciami o emitentoch, ktorych cenne
papiere su prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu, a ktorou sa meni a doplia
smernica 2001/34/ES (U. v. EU L 390, 31.12.2004, s. 38).
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13.

14.

14a.

V pripadoch opisanych v prvom alebo druhom pododseku emitent:

a)  zahrnie do univerzalneho registraného dokumentu zoznam krizovych odkazov
uvadzajtcich, na ktorom mieste univerzalneho registraéného dokumentu je mozné
ndjst’ jednotlivé polozky pozadované v ro¢nych a polro¢nych finanénych

spravach;

b)  podé univerzalny registraény dokument podla ¢lanku 19 ods. 1 smernice
2004/109/ES a spristupni ho v rdmci uradne ur¢eného mechanizmu uvedeného

v ¢lanku 21 ods. 2 smernice 2004/109/ES;

c)  zahrnie do univerzalneho registracného dokumentu vyhlasenie o zodpovednosti za
podmienok pozadovanych v ¢lanku 4 ods. 2 pism. ¢) a ¢lanku 5 ods. 2 pism. c)

smernice 2004/109/ES.

Odsek 12 sa uplatiiuje len v pripadoch, ked’ domovsky ¢lensky $tat emitenta na ucely tohto
nariadenia je zarovenn domovskym ¢lenskym Statom na ucely smernice 2004/109/ES a ked’
formulacia univerzalneho registra¢ného dokumentu spliiia podmienky &lanku 20 smernice

2004/109/ES.

Komisia prijima v sulade s ¢lankom 42 delegované akty s cielom upresnit’ postup
preskiimania, schvalovania, predkladania a kontroly univerzalneho registracného
dokumentu, ako aj podmienok jeho zmeny a podmienok, za ktorych mozno stratit’

postavenie Castého emitenta.
Delegované akty sa prijmt do [ /8 mesiacov po nadobudnuti ucinnosti tohto nariadenial.

Komisia prijima v stlade s ¢lankom 42 delegované akty stanovujliice schému, v ktorej sa
vymedzia minimalne informécie obsiahnuté v univerzalnom registratnom dokumente, ako

aj osobitnu schému pre univerzalny registracny dokument uverovych institucii.
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Takouto schémou sa zabezpecuje, aby univerzalny registraény dokument obsahoval vSetky
potrebné informacie o emitentovi s cielom zaistit’, ze ten isty univerzalny registraény
dokument mozno rovnako pouzit’ aj pri nasledujucej verejnej ponuke alebo prijati
majetkovych alebo nemajetkovych cennych papierov na obchodovanie. Pokial’ ide

o finan¢né informacie, preskimanie ¢innosti a financii, ako aj vyhliadky a spravu

a riadenie spolocnosti, tieto informacie sa podl'a moznosti ¢o najviac zosuladia

s informaciami, ktoré sa musia zverejnit’ v ro¢nych a polrocnych financnych spravach
uvedenych v ¢lankoch 4 a 5 smernice 2004/109/ES vratane spravy vedenia a vyhlasenia

o sprave a riadeni spolo¢nosti.

Uvedené delegované akty sa prijmu do [/8 mesiacov po nadobudnuti ucinnosti tohto

nariadenia).

Clinok 10

Prospekty pozostavajice zo samostatnych dokumentov

1.  Od emitenta, ktorého registracny dokument uz schvalil prislusny organ, sa vyzaduje, aby pri
verejnej ponuke cennych papierov alebo ich prijati na obchodovanie na regulovanom trhu
vypracoval len opis cennych papierov a sthrn, ak je to relevantné. V tomto pripade sa na opis

cennych papierov a sthrn vzt'ahuje osobitné schvalenie.

Ak sa od schvalenia registra¢ného dokumentu vyskytla vyznamné nové skuto¢nost’, zdvazna
chyba alebo zdvazna nepresnost’ tykajlica sa informéacii zahrnutych do registraéného
dokumentu, ktord méze ovplyvnit’ postdenie cennych papierov, najneskor spolu s opisom
cennych papierov a sthrnom sa predlozi na schvalenie dodatok k registraénému dokumentu.

V takom pripade sa neuplatiiuje pravo odvolat’ akceptovanie podl'a ¢lanku 22 ods. 2.

Registraény dokument a jeho dodatok, v relevantnych pripadoch spolu s opisom cennych

papierov a suhrnom, predstavuje prospekt, ked’ je schvaleny prisluSnym organom.

la. Registraény dokument sa po schvéleni spristupni verejnosti bez zbytocného odkladu

a v stilade s ustanoveniami uvedenymi v ¢lanku 20, ktoré sa tykaji zverejnenia prospektu.
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2. Od emitenta, ktorého univerzalny registracny dokument uz schvalil prislusny organ, sa
vyzaduje, aby pri verejnej ponuke cennych papierov alebo ich prijati na obchodovanie na
regulovanom trhu vypracoval len opis cennych papierov a suhrn. V takomto pripade sa na
opis cennych papierov, stthrn a vSetky nadvrhy na zmenu univerzalneho registracného
dokumentu predlozené od schvalenia univerzalneho registracného dokumentu vzt'ahuje

osobitné schvalenie.

Ak emitent predlozil univerzalny registracny dokument bez schvalenia, na celt dokumentaciu
vratane zmien univerzalneho registracného dokumentu sa vztahuje schvélenie, a to bez

ohl'adu na skutocnost’, Ze tieto dokumenty zostavaji samostatné.

Univerzalny registratny dokument zmeneny v stlade s ¢lankom 9 ods. 7 alebo 9 sprevadzany

opisom cennych papierov a sithrnom predstavuje prospekt, ked’ je schvaleny prislusnym

organom.
Clanok 11
Zodpovednost’ spojend s prospektom
1. Clenské §taty zabezpegia, aby sa zodpovednost’ za informacie uvedené v prospekte spajala

aspon s emitentom alebo jeho spravnymi, riadiacimi ¢i dozornymi organmi, pontukajiucim
alebo osobou zZiadajicou o prijatie cennych papierov na obchodovanie na regulovanom trhu
alebo rucitelom. Osoby zodpovedné za prospekt st v prospekte zreteI'ne identifikované
svojimi menami a funkciami alebo v pripade pravnickych oso6b ndzvami a registrovanymi
sidlami, ako aj vyhlaseniami o tom, Ze podl'a ich najlepSiecho vedomia st informacie
obsiahnuté v prospekte v stilade so skuto¢nost’ou a ze v prospekte nie st vynechané ziadne

skuto€nosti, ktoré by mohli nepriaznivo ovplyvnit’ jeho vyznam.

2. Clenské staty zabezpec¢ia, aby sa ich zdkony, iné pravne predpisy a spravne opatrenia tykajice
sa obCianskoprdvnej zodpovednosti vztahovali na osoby zodpovedné za informécie uvedené

v prospekte.

Clenskeé Staty vSak zabezpecia, aby sa so Ziadnou osobou nespéjala ob¢ianskopravna

zodpovednost’ len na zaklade stihrnu, vratane akéhokol'vek jeho prekladu, pokial’:

1)  nie je zavadzajuci, nepresny alebo nekonzistentny s ostatnymi ¢astami prospektu, alebo
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ii)  neposkytuje, ked’ sa Cita spolu s ostatnymi Castami prospektu, kI'a¢ové informacie

s cielom pomoct’ investorom pri rozhodovani o investovani do takychto cennych papierov.
Stuhrn obsahuje jednoznaéné upozornenie v tomto zmysle.

3. Zodpovednost za informécie uvedené v univerzalnom registratnom dokumente sa spaja
s osobami uvedenymi v odseku 1 len v tych pripadoch, ked’ je univerzalny registracny
dokument pouzity ako sucast’ schvalené¢ho prospektu. Toto ustanovenie sa uplatiiuje bez toho,
aby boli dotknuté ¢lanky 4 a 5 smernice 2004/109/ES, ak su do univerzalneho registratného

dokumentu zahrnuté informacie podl'a uvedenych ¢lankov.

Clanok 12

Platnost’ prospektu, zakladného prospektu a registracného dokumentu

1. Prospekt alebo zakladny prospekt, ¢i uz ide o jeden dokument alebo dokument pozostavajuci
zo samostatnych dokumentov, je platny 12 mesiacov po jeho schvéleni v pripade verejnych
ponuk alebo prijati cennych papierov na obchodovanie na regulovanom trhu za predpokladu,

ze je doplneny dodatkom poZzadovanym podla ¢lanku 22.

Ak prospekt alebo zakladny prospekt pozostava zo samostatnych dokumentov, platnost’ sa

zacina po schvaleni opisu cennych papierov.
2. Registratny dokument, ktory sa uz schvalil, je platny 12 mesiacov po jeho schvéleni.

Koniec platnosti takéhoto registraéného dokumentu nemé vplyv na platnost’ prospektu,

ktorého je sticast’'ou.

3. Univerzalny registratny dokument je platny na pouzitie ako sti¢ast’ prospektu 12 mesiacov po
schvaleni uvedenom v ¢lanku 9 ods. 2 prvom pododseku alebo po predlozeni univerzalneho

registracného dokumentu, ako sa uvadza v ¢lanku 9 ods. 2 druhom pododseku.

Koniec platnosti takéhoto univerzalneho registraéného dokumentu nemé vplyv na platnost’

prospektu, ktorého je stcastou.
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KAPITOLA III
OBSAH A FORMAT PROSPEKTU

Clanok 13

Minimadlne informadcie a formdt

1.  Komisia prijima v sulade s ¢lankom 42 delegované akty tykajice sa formatu prospektu,
zakladného prospektu a kone¢nych podmienok, ako aj schém vymedzujacich konkrétne
informdcie, ktoré musia byt’ zahrnuté do prospektu, pricom sa vyhne zdvojovaniu informacii

v pripade, ak sa prospekt skladd zo samostatnych dokumentov.
Pri stanovovani roznych schém prospektu sa zohl'adnia najma tieto skutocnosti:

a)  rozne druhy informacii, ktoré potrebujt investori, tykajiice sa majetkovych cennych
papierov v porovnani s nemajetkovymi cennymi papiermi; v suvislosti s tdajmi
vyzadovanymi v prospekte tykajiicom sa cennych papierov, ktoré maji podobny
hospodarsky zéklad, najma derivatovych cennych papierov, sa uplatiiuje konzistentny

pristup;

b)  rozne druhy a charakteristiky pontk nemajetkovych cennych papierov a ich prijati na
obchodovanie na regulovanom trhu. Udaje vyzadované v prospekte musia byt vhodné
z hl'adiska investorov zaujimajucich sa o nemajetkové cenné papiere, ktorych

jednotkova menovita hodnota je najmenej 100 000 EUR;

c)  pouzity format a informacie vyzadované v zakladnych prospektoch tykajtcich sa

nemajetkovych cennych papierov vratane warrantov v akejkol'vek podobe;
d) akje to relevantné, verejnd povaha emitenta;
e) akje to vhodné, Specifickd povaha ¢innosti emitenta.

Komisia prijima v sulade s ¢lankom 42 delegované akty stanovujuce schému, v ktorej sa
vymedzia minimalne informacie obsiahnuté v univerzalnom registracnom dokumente, ako aj

osobitnu schému pre univerzalny registracny dokument tiverovych institucii.
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Takouto schémou sa zabezpeci, aby univerzalny registracny dokument obsahoval vsetky
potrebné informacie o emitentovi, aby ten isty univerzalny registracny dokument bolo
mozno rovnako pouzit’ aj pri nasledujicej verejnej ponuke alebo prijati majetkovych alebo
nemajetkovych cennych papierov na obchodovanie. Pokial’ ide o finan¢né informaécie,
preskiimanie ¢innosti a financii, ako aj vyhliadky a spravu a riadenie spolo¢nosti, tieto
informécie sa podl'a moznosti o najviac zosuladia s informaciami, ktoré sa musia
zverejnit’ vo vyro¢nych a polro¢nych finanénych spravach uvedenych v ¢lankoch 4 a 5

smernice 2004/109/ES, vratane spravy vedenia a vyhlasenia o sprave a riadeni spolo¢nosti.

2. Delegované akty uvedené v odseku 1 vychddzaji z noriem v oblasti finan¢nych
a nefinan¢nych informécii stanovenych medzindrodnymi organizdciami komisii pre cenné
papiere, najmé organizaciou IOSCO, a z indikativnych priloh I, II a III k tomuto
nariadeniu. Uvedené delegované akty sa prijmu do [/8 mesiacov po nadobudnuti uicinnosti

tohto nariadenial.

Clanok 14

ReZim zverejiiovania informdcii pre sekunddrne emisie

1. Moznost’ vypracovat’ prospekt v rdmci rezimu zverejiiovania informécii pre sekundéarne
emisie v pripade verejnej ponuky cennych papierov alebo prijatia cennych papierov na

obchodovanie na regulovanom trhu si mozu zvolit’ tieto osoby:

a)  emitenti, ktorych cenné papiere st prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu
alebo na rastovom trhu MSP nepretrzite aspoil poslednych 18 mesiacov a ktori
emituju cenné papiere zamenitel'né s existujucimi cennymi papiermi, ktoré boli

emitované v minulosti;

b)  emitenti, ktorych majetkové cenné papiere st prijaté na obchodovanie na
regulovanom trhu alebo rastovom trhu MSP nepretrzite aspon poslednych 18

mesiacov a ktori emituji nemajetkové cenné papiere;

c)  ponukajuci cennych papierov prijatych na obchodovanie na regulovanom trhu

alebo rastovom trhu MSP nepretrzite aspon poslednych 18 mesiacov.
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Prospekt vypracovany podla tohto rezimu zverejiiovania informécii pozostava z osobitného
registracného dokumentu, ktory mozu pouzit’ osoby uvedené v pismenach a), b) a c),
a osobitného opisu cennych papierov, ktory moézu pouzit’ osoby uvedené v pismenach a) a c),

a pripadne zo sthrnu.

2. Odchylne od ¢lanku 6 ods. 1 a bez toho, aby bol dotknuty ¢lanok 17a ods. 1, v prospekte
vypracovanom podl'a tohto rezimu zverejilovania informécii pre sekundarne emisie sa
uvadzaji relevantné informécie, ktoré s potrebné na to, aby investori mohli prijat’

informované investi¢né rozhodnutie, a to tak, Ze:

— porozumeju vyhliadkam emitenta, vplyvu emisie a akymkol'vek akviziciam na
emitenta a vyznamnym zmendm v podnikani a finan¢nej pozicii emitenta a rucitel’a, ku

ktorym pripadne doslo od konca posledného uctovného roka, a

— vykonajt informované posudenie konkrétnej emisie opisanej v prospekte,
predovsetkym prav stivisiacich s cennymi papiermi, dovodov emisie a pouZitia

Vynosov.

Informacie v prospekte sa prezentuju v 'ahko analyzovatel'nej, strunej a zrozumitel'nej
forme a zohl'adiiuju sa v nich regulované informaécie, ktoré sa uz zverejnili podl'a smernice

2004/109/ES, ak je to relevantné, a podl'a nariadenia (EU) &. 596/2014.

3. Komisia prijima v stlade s ¢lankom 42 delegované akty s cielom upresnit’ obmedzené
mnozstvo informacii, ktoré sa majua zahrnit’ do schém uplatnitelnych v rdmci rezimu

zverejiiovania informacii pre sekundarne emisie.

V schémach sa uvadzaju aspon ro¢né a polrocné financné informacie, ktoré sa zverejnili
pocas 12 mesiacov predchadzajucich schvaleniu prospektu, vyhlasenie o prevadzkovom
kapitali, kapitalizacia a zadlzenost’, zverejnenie akéhokol'vek konfliktu zdujmov a suhrnna
prezentacia nedavnych a relevantnych informécii zverejnenych podla nariadenia (EU)

¢. 596/2014.

Uvedené delegované akty sa zakladaji na indikativnych prilohach I1I a IV k tomuto

nariadeniu a prijmu sa do [ /8 mesiacov od nadobudnutia ucinnosti tohto nariadenia].
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Clanok 15

ReZim zverejiiovania informdcii pre MSP

l. MSP a ponukajuci cennych papierov, ktoré emitovali MSP, si m6Zu zvolit’ moZnost’
vypracovat’ prospekt v rdmci rezimu zverejiiovania informécii pre MSP v pripade verejnej
ponuky cennych papierov za predpokladu, ze nemaju ziadne cenné papiere prijaté na

obchodovanie na regulovanom trhu.

Prospekt podla tohto reZimu zverejiovania informécii tvori sthrn, osobitny registratny

dokument a osobitny opis cennych papierov.

2. MSP a pontkajuci, ktori vyuZzivaji reZim zverejiiovania informéacii uvedeny v odseku 1
a ponukaju akcie alebo nemajetkové cenné papiere, ktoré nie st podriadené, konvertibilné
alebo vymenitel'né, neopraviiuji na upisanie alebo nadobudnutie inych druhov cennych
papierov a nie su spojené s derivatovym nastrojom, st opravneni vypracovat’ prospekt
v Struktarovanom formate v podobe dotaznika so Standardizovanym textom, ktory vyplni
emitent alebo ponukajici. Na tento ucel bude v uvedenej podobe Strukturovany tak
osobitny registraény dokument, ako aj osobitny opis cennych papierov. Prospekty

vypracované v tomto formate zahfiiaji sthrn vypracovany v sulade s ¢lankom 7.

3. Komisia prijima v sulade s ¢lankom 42 delegované akty s cielom upresnit’ informécie,
ktoré sa maju zahrnt’ do schém uplatnitelnych v rdmci rezimu zverejiovania informacii

pre MSP, a Specifikovat voliteI'ny format povoleny na zaklade odseku 2 tohto ¢lanku.

Bez toho, aby bol dotknuty ¢lanok 6 ods.1 a ¢lanok 13 ods. 1, pri upresneni obsahu
osobitného registracného dokumentu a osobitného opisu cennych papierov, ako sa uvadza
v odseku 1 tohto ¢lanku, Komisia nastavi poziadavky s cielom zamerat’ sa na informacie,
ktoré su podstatné a relevantné pri investovani do cennych papierov, ktoré emituju MSP,
a zabezpeci proporcionalitu medzi velkost'ou spolo¢nosti a ndkladmi na vypracovanie

prospektu, pricom zohl'adni tieto skuto¢nosti:
a) potrebu ul'ah¢it’ MSP pristup na kapitalové trhy a minimalizovat’ ndklady pre MSP;

b) potrebu poskytovat’ investorom dostatocné informacie, aby mohli prijimat’

informované investi¢né rozhodnutia;
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velkost’ emitenta a ¢innosti, ktoré vykonava;

potrebu réznych poziadaviek pre spoloc¢nosti, ktoré posobia vo svojej sucasnej oblasti

hospodarskej ¢innosti menej ako tri roky, a

rozne druhy informacii, ktoré investori potrebuju, tykajiice sa majetkovych

a nemajetkovych cennych papierov.

V schémach prospektu sa stanovuje minimalny rozsah informacii, ktoré sa maju zverejnit

a ktoré zahtnaju tieto kI'aCové informacie:

i)

— kIi¢ové informécie o emitentovi vratane, ale nie vyhradne:

—nazvu emitenta alebo pontkajtiiceho a 0sdb zodpovednych za prospekt;
— prehl'adu podnikatel'skej ¢innosti emitenta a vyhliadok emitenta;

— rizikovych faktorov tykajuicich sa emitenta;

— finan¢nych informdcii tykajucich sa emitenta pokryvajicich auditované minulé
finan¢né informacie za posledné 2 uctovné roky (alebo za také kratSie obdobie,
pocas ktorého bol emitent ¢inny) v pripade majetkovych cennych papierov alebo
za posledny uctovny rok v pripade nemajetkovych cennych papierov (alebo za

také kratSie obdobie, pocas ktorého bol emitent ¢inny); a

— informécii o spravnych, riadiacich a dozornych organoch a vrcholovom

manazmente.

kl'ai¢ove informécie o cennych papieroch a ponuke vratane, ale nie vyhradne:

rizikovych faktorov suvisiacich s cennymi papiermi;

— podmienok cennych papierov a opisu akychkol'vek prav spojenych s cennymi

papiermi;
— podmienok ponuky vratane ceny ponuky; a

— dovodov na ponuku a pouzitia vynosov.
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iii)  klaCové informécie o zaruke spojenej s cennymi papiermi a struény opis
najzavaznejsich rizikovych faktorov a finan¢nych informacii Specifickych pre

rucitela, ak existuju.

Uvedené delegované akty sa prijmt do [v/ozi sa datum 18 mesiacov po nadobudnuti

ucinnosti tohto nariadenial.

4. Orgéan ESMA vypracuje usmernenia ur¢ené MSP a ponukajicim, ktoré sa tykaju
vypracovania prospektu podl'a formatu uvedeného v odseku 2 tohto ¢lanku. Neuplatituja sa
postupy stanovené v &lanku 16 ods. 3 druhom az §tvrtom pododseku nariadenia (EU)

¢. 1095/2010.

Clanok 16
Rizikové faktory

1. Rizikové faktory uvedené v prospekte sa obmedzuju na rizika, ktoré su Specifické pre
emitenta a/alebo cenné papiere a rucitel’a, ak je to relevantné, a su podstatné pre prijimanie
informovanych investi¢nych rozhodnuti, ako ich potvrdzuje obsah registracné¢ho

dokumentu a opis cennych papierov.

Pri posudzovani toho, ¢i sa ma urcité riziko uviest’ v prospekte, emitent zvazi

pravdepodobnost’ vyskytu takéhoto rizika a rozsah negativneho vplyvu takéhoto rizika.

Kazdy rizikovy faktor sa primerane opise, pricom sa vysvetli, ako vplyva na emitenta alebo
ponukané cenné papiere. Emitent moze zverejnit’ svoje posudenie pravdepodobnosti
vzniku rizika a rozsah negativneho vplyvu takéhoto rizika, priCom pouzije kvalitativnu

stupnicu v rozsahu maly, stredny alebo vysoky.
Rizikové faktory sa alokuju v rdmci obmedzeného poctu kategorii v zavislosti od ich
povahy. V kazdej kategorii sa najzdvaznejsie rizikové faktory uvedu prvé podl'a toho, ako

ich emitent posudil v ¢ase schvalenia prospektu.
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2. Komisia prijima v sulade s ¢lankom 42 delegované akty tykajuce sa osobitosti a zavaznosti
rizikovych faktorov, posudenia pravdepodobnosti a rozsahu rizikovych faktorov a alokacie

v ramci kategorii.

Tieto delegované akty sa prijmu do [vlozi sa datum 18 mesiacov po nadobudnuti ucinnosti

tohto nariadenia].
Clanok 17
Cena konecnej ponuky a/alebo pocet cennych papierov

1. Ak cenu kone¢nej ponuky a/alebo pocet cennych papierov, ktoré budu predmetom verejne;j

ponuky, nemozno v prospekte uviest’, postupuje sa takto:

a) v prospekte sa zverejni metoda, kritérid a/alebo podmienky, v stilade s ktorymi sa
uréia uvedené prvky, alebo, pokial’ ide o cenu, maximalna cena, alebo v pripade

poctu, maximalny pocet; alebo

b) akceptovanie nakupu alebo upisania cennych papierov mozno odvolat’ v lehote,
ktord nie je kratSia ako dva pracovné dni po predloZeni ceny konecnej ponuky

a/alebo poctu cennych papierov, ktoré budi predmetom verejnej ponuky.

Cena konecnej ponuky a pocet cennych papierov sa predlozi prisluSnému organu

domovského ¢lenského Statu a uverejni v sulade s ¢lankom 20 ods. 2.

Clanok 17a
Vynechanie informdcii

1. Prislusny orgdn domovského ¢lenského Statu mdze povolit’ vynechanie urcitych
informadcii, ktoré maju byt uvedené v prospekte, ak usudi, Ze st splnené vsetky

nasledujuce podmienky:

a)  zverejnenie takychto informacii by bolo v rozpore s verejnym zadujmom;
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b)  zverejnenie takychto informacii by zavazne poskodilo emitenta, ponukajiuceho
alebo osobu ziadajucu o prijatie cennych papierov na obchodovanie na
regulovanom trhu za predpokladu, ze vynechanie takychto informacii by
pravdepodobne nezavadzalo verejnost’, pokial’ ide o skutocnosti a okolnosti, ktoré
su podstatné pre informované posudenie emitenta, ponikajiceho alebo rucitel’a,

ak existuje, a prav spojenych s cennymi papiermi, ktorych sa prospekt tyka;

c) takéto informécie majui vo vzt'ahu ku konkrétnej ponuke alebo prijatie cennych
papierov na obchodovanie na regulovanom trhu nepodstatny vyznam a nemali by
ovplyvnit’ posudenie financnej situdcie a vyhliadok emitenta, ponukajuceho alebo

ruditel’a.

PrisluSny organ kazdy rok predlozi orgdnu ESMA spravu tykajucu sa informécii, ktorych

vynechanie povolil.

2. Bez toho, aby boli dotknuté primerané informacie poskytnuté investorom, plati, ze ak st
vynimoc¢ne niektoré informacie, ktoré musia byt uvedené v prospekte, nevhodné pre oblast’
poOsobenia emitenta alebo pre pravnu formu emitenta, pontkajuceho alebo osoby Ziadajuce;j
o prijatie cennych papierov na obchodovanie na regulovanom trhu alebo pre cenné papiere,
ktorych sa prospekt tyka, prospekt musi obsahovat’ informacie rovnocenné

s pozadovanymi informéciami okrem pripadov, ked’ takéto informacie neexistuju.

3. Ak za cenné papiere ruci ¢lensky Stat, emitent, pontkajuci alebo osoba Ziadajlca o prijatie
cennych papierov na obchodovanie na regulovanom trhu, su pri vypracovani prospektu

v sulade s ¢lankom 4 opravneni vynechat’ informdcie tykajuce sa daného ¢lenského Statu.

4. Komisia je splnomocnena v stlade s clankom 42 prijimat’ delegované akty s cielom blizsie
urcit’ pripady, ked’ je mozné vynechat’ informacie podl'a odseku 2, priCom sa zohl'adnia

spravy prislusnych organov urc¢ené organu ESMA uveden¢ v odseku 2.
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Clanok 18

Zahrnutie informdcii prostrednictvom odkazu

1. Informécie mozu byt zahrnuté do prospektu prostrednictvom odkazu, ak boli predtym
alebo sucasne uverejnené elektronicky, vyhotovené v jazyku spliiajicom poziadavky
uvedené v ¢lanku 25 a ak st obsiahnuté v jednom z tychto dokumentov:

a)  dokumenty, ktoré boli schvalené prislusSnym orgdnom domovského ¢lenského
Statu alebo predlozené tomuto organu v sulade s tymto nariadenim alebo
smernicou 2003/71/ES;

b)  registracné dokumenty uvedené v ¢lanku 6 ods. 2 a univerzalne registracné
dokumenty uvedené v ¢lanku 9;

c¢)  dokumenty uvedené v ¢lanku 1 ods. 3 pism. f), g), h) ai) a v ¢lanku 1 ods. 4
pism. d), e), ), g) a ¢lanku 1 ods. 4 pism. i) bode v);

d) regulované informacie vymedzené v ¢lanku 2 ods. 1 pism. 1);

e)  roc¢né a priebezné financné informadcie;

f)  auditorské spravy a financné vykazy;

g)  spravy o hospodareni vymedzené v ¢lanku 19 smernice Europskeho parlamentu
a Rady 2013/34/EU"7;

h)  vyhléasenia o sprave a riadeni, ako st vymedzen¢ v ¢lanku 20 smernice
2013/34/EU;

1) sprava o urc¢eni hodnoty majetku alebo spolo¢nosti;

7 Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2013/34/EU z 26. jina 2013 o roénych uétovnych
zéavierkach, konsolidovanych uctovnych zavierkach a suvisiacich spravach urcitych druhov
podnikov, ktorou sa meni smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2006/43/ES a zrusuju
smernice Rady 78/660/EHS a 83/349/EHS (U. v. EU L 182, 29.6.2013, s. 19).
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1) [spravy o odmenovani, ako su vymedzené v ¢lanku [X] [revidovanej smernice

o pravach akciondrov'™]
k)  zakladatel'sky dokument a stanovy.
Tieto informécie musia byt najnov§imi informéciami, ktoré ma emitent k dispozicii.

Ak su prostrednictvom odkazu zaclenené len urcité ¢asti dokumentu, v prospekte musi byt
uvedené vyhlasenie, ze nezaclenené Casti nie su pre investora relevantné alebo su uvedené

na inom mieste prospektu.

2. V pripade zaclenenia informacii prostrednictvom odkazu zabezpecia emitenti, ponukajici
alebo osoby ziadajuce o prijatie cennych papierov na obchodovanie na regulovanom trhu
dostupnost’ danych informécii. Predovsetkym poskytnu v prospekte zoznam krizovych
odkazov, aby investorom umoznili jednoduché rozlisenie jednotlivych poloziek informacii,
pricom zabezpecia, aby prospekt obsahoval hypertextové odkazy na vsetky dokumenty
obsahujuce informacie zaclenené prostrednictvom odkazu. Tieto hypertextové odkazy sa

uchovaju pocas obdobia uverejnenia prospektu uvedeného v ¢lanku 20 ods. 7.

3. Ak je to mozné, a v kazdom pripade pocas procesu preskimania prospektu, predlozia
emitent, ponukajuci alebo osoba ziadajuca o prijatie cennych papierov na obchodovanie na
regulovanom trhu spolu s prvym navrhom prospektu predlozenym prislusnému organu
vSetky informéacie zaclenené do prospektu prostrednictvom odkazu v elektronickom

formate umoznujucom vyhladévanie.

4. V zaujme zabezpecenia jednotnej harmonizacie v suvislosti s tymto ¢lankom moze orgdn
ESMA vypracovat’ navrh regulacnych technickych predpisov s cielom aktualizovat
zoznam uvedeny v odseku 1 a zaclenit’ dodatocné druhy dokumentov pozadovanych podla
pravnych predpisov Unie, ktoré sa maji predloZit’ organu verejnej moci alebo ktoré ma

organ verejnej moci schvalit’.

Komisia je v stilade s ¢lankami 10 az 14 nariadenia (EU) &. 1095/2010 splnomocnena

prijimat’ regula¢né technické predpisy uvedené v prvom pododseku.

18 [U.v.EUC,,s.].
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KAPITOLA IV
POSTUP SCHVALENIA A UVEREJNENIA PROSPEKTU

Clanok 19

Preskumanie a schvdlenie prospektu

1. Ziadny prospekt sa nezverejni skor, nez ho schvali prislusny organ domovského ¢lenského
Statu.
2. Prislusny organ oznami emitentovi, ponikajicemu alebo osobe Ziadajucej o prijatie

cennych papierov na obchodovanie na regulovanom trhu svoje rozhodnutie vo veci

schvalenia prospektu do 10 pracovnych dni od predloZenia navrhu prospektu.

Ak prislusny organ nevydé rozhodnutie o prospekte v lehote stanovenej v tomto odseku

a v odsekoch 3 a 5, nepovazuje sa to za schvalenie prospektu.

Prislusny orgdn oznami organu ESMA schvalenie prospektu a jeho pripadného dodatku ¢o
najskor a najneskor do konca pracovnej doby prvého pracovného dna po oznameni
uvedeného schvélenia emitentovi, ponukajicemu alebo osobe Ziadajlcej o prijatie cennych

papierov na obchodovanie na regulovanom trhu.

3. Lehota uvedena v odseku 2 prvom pododseku sa predizi na 20 pracovnych dni, ak verejna
ponuka zahfna cenné papiere emitované emitentom, ktorému relevantny prislusny orgén

v domovskom ¢lenskom §tate emitenta nikdy ziaden prospekt neschvalil.

Lehota 20 pracovnych dni sa uplatituje len na prvé predlozenie navrhu prospektu. Ak st

potrebné nasledné predloZenia podl'a odseku 4, uplatiiuje sa lehota podla odseku 2.

Ak bolo prvé predlozenie neuplné, a teda sa nepredlozili podstatné informécie pozadované
podl’a tohto nariadenia, ako st napriklad relevantné minulé finan¢né informacie, potom sa

lehota 20 pracovnych dni uplatiiuje na nasledné predlozenia.
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4. AKk prislusny orgéan zisti, Ze navrh prospektu nesplita normy tiplnosti, zrozumitelnosti
a konzistentnosti potrebné na schvalenie prospektu a/alebo zZe su potrebné zmeny alebo

dopliiujace informacie:

a) informuje emitenta, ponukajiceho alebo osobu ziadajicu o prijatie cennych
papierov na obchodovanie na regulovanom trhu v lehotach uvedenych
v odsekoch 2 a 3 tohto ¢lanku o predlozeni navrhu prospektu a/alebo dopliujicich

informécii a uvedie dévody, a

b)  lehoty uvedené v odseku 2 sa potom uplatituji az odo dina predlozenia zmeneného
navrhu prospektu a/alebo pozadovanych dopliujucich informécii prislusSnému

organu.

5. Odchylne od odsekov 2 a 4 sa lehota uvedena v tychto odsekoch skrati na 5 pracovnych
dni pre castych emitentov, ktori sa uvadzaju v ¢lanku 9 ods. 11, vratane castych emitentov
pouzivajucich postup zasielania podla &lanku 24a. Casty emitent informuje prisluiny organ

aspon 5 pracovnych dni pred planovanym datumom predloZenia ziadosti o schvalenie.

Casty emitent poda Ziadost’ prisluSnému organu s potrebnymi zmenami univerzalneho
registraéného dokumentu, ak je to relevantné, opisom cennych papierov a sthrnom

predlozenymi na schvalenie.

6. Prislu$né organy zverejnia na svojom webovom sidle informécie tykajlice sa procesu
preskiimania a schval’ovania s cielom ulah¢it’ u¢inné a vcasné schval’ovanie prospektov.
V tychto informaciach sa uvadzaji kontaktné miesta stivisiace so schvaleniami. Emitent,
pontukajuci, osoba ziadajuca o prijatie cennych papierov na obchodovanie na regulovanom
trhu alebo osoba zodpovedna za vypracovanie prospektu maju moznost’ priamo
komunikovat’ a spolupracovat’ so zamestnancami prislusného organu pocas celého procesu

schval'ovania prospektu.
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7. Prislusny orgadn domovského ¢lenského Statu mdze preniest’ schvalenie prospektu na
prislusny organ iného ¢lenského §tatu pod podmienkou predchadzajiceho oznamenia tohto
prenosu organu ESMA a stihlasu daného prisluSného organu. Prislusny orgdn domovského
¢lenského $tatu prenesie predlozent dokumentéciu, spolu so svojim rozhodnutim povolit’
presun, v elektronickej podobe prislusnému organu daného iné¢ho ¢lenského Statu v ten isty
den, ako je den jeho rozhodnutia. Uvedeny prenos sa oznami emitentovi, pontkajucemu
alebo osobe ziadajucej o prijatie cennych papierov na obchodovanie na regulovanom trhu
do troch pracovnych dni odo dia prijatia rozhodnutia prisluSnym orgdnom domovského
¢lenského $tatu. Lehota uvedend v odsekoch 2 a 3 sa uplatiiuje odo dia prijatia rozhodnutia
prisluSnym orgdnom domovského ¢lenského Statu. Na prenos schvalenia prospektu podla
tohto odseku sa neuplatiiuje ¢lanok 28 ods. 4 nariadenia (EU) &. 1095/2010. Prisluiny
organ daného druhého ¢lenského Statu, na ktory sa schvélenie prospektu prenieslo,
sa povazuje za prislusny organ v domovskom ¢lenskom $tate na ucely tohto nariadenia po

tom, ako sa dokonci prenos schvalenia prospektu.

8. Tymto nariadenim nie je ovplyvnend zodpovednost’ prislusného organu, ktory sa nad’alej

bude riadit’ vylu¢ne vnitrostatnym pravom.

Clenské 3taty zabezpedia, aby sa ich vnatrostatne ustanovenia o zodpovednosti prisluinych

organov vzt'ahovali len na schvalovanie prospektov ich prislusnym orgdnom.

9. Vyska poplatkov, ktoré prisluSny organ domovského ¢lenského Statu Gctuje za
schvalovanie prospektov, registraénych dokumentov vratane univerzalnych registra¢nych
dokumentov, opisov cennych papierov, sthrnov, dodatkov a zmien, ako aj za predkladanie
univerzalnych registraénych dokumentov, ich zmien a kone¢nych podmienok, je

zverejnena asponl na webovom sidle prislu§ného organu.

10. Komisia je splnomocnena v sulade s ¢lankom 42 prijimat’ delegované akty, v ktorych
blizsie urc¢i postupy preskimania uplnosti, zrozumitel'nosti a konzistentnosti a postupy

schval'ovania prospektu.
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11. Organ ESMA vyuZiva svoje pravomoci vyplyvajiice z nariadenia (EU) &. 1095/2010 na
podporu konvergencie dohl'adu, pokial’ ide o postupy prisluSnych organov pri preskiimani
a schval'ovani v suvislosti s posudzovanim uplnosti, konzistentnosti a zrozumitel'nosti
informécii obsiahnutych v prospekte. Organ ESMA predovsetkym podporuje
konvergenciu, pokial’ ide o efektivnost’ a metddy preskiimania informécii prislusnymi

organmi uvedenych v prospekte.

12. Bez toho, aby bol dotknuty &lanok 30 nariadenia (EU) &. 1095/2010, organ ESMA
zorganizuje a uskutocni aspoii jedno partnerské preskimanie postupov preskimania
a schval'ovania prislu§nymi orgdnmi vratane oznadmeni o schvaleni medzi prisluSnymi
organmi. Partnerskym preskiimanim sa posudi aj vplyv réznych pristupov k preskimaniu
a schvalovaniu prislusnymi organmi na schopnost’ emitentov ziskavat’ kapital v Europske;j
unii. Sprava o tomto partnerskom preskimani sa uverejni najneskor tri roky po datume
zacCatia uplatiiovania tohto nariadenia. V kontexte tohto partnerského preskiimania organ
ESMA pripadne poziada o stanovisko alebo poradenstvo Skupinu zainteresovanych stran

v oblasti cennych papierov a trhov uvedent v &lanku 37 nariadenia (EU) &. 1095/2010.

Clinok 20

Zverejnenie prospektu

1. Emitent, ponukajici alebo osoba ziadajuca o prijatie cennych papierov na obchodovanie na
regulovanom trhu spristupni schvaleny prospekt verejnosti v primeranom predstihu,
najneskor vSak na zaciatku verejnej ponuky prisluSnych cennych papierov alebo ich

prijatia na obchodovanie.

V pripade prvotnej verejnej ponuky triedy akcii prvykrat prijatych na obchodovanie na

regulovanom trhu sa prospekt spristupni aspoii Sest’ pracovnych dni pred koncom ponuky.

2. Prospekt, ktory tvori bud’ jeden dokument alebo viacero samostatnych dokumentov, sa
povazuje za verejne dostupny, ked’ je zverejneny v elektronickej podobe na niektorom

z tychto webovych sidiel:
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a)  webové sidlo emitenta, ponukajiceho alebo osoby ziadajucej o prijatie cennych

papierov na obchodovanie alebo

b)  webové sidlo finan¢nych sprostredkovatel'ov umiestiiujucich alebo predavajiacich

cenné papiere vratane platobnych agentov alebo

c)  webové sidlo regulovaného trhu, na ktorom sa ziada o prijatie na obchodovanie,

alebo

d)  webové sidlo organizatora mnohostranného obchodného systému, ak sa neziada

o prijatie na obchodovanie na regulovanom trhu.

3. Cely prospekt vratane sthrnu sa zverejni vo vyhradenej Casti webového sidla, ktora je po
vstupe na webové sidlo 'ahko dostupna. Prospekt musi byt’ v elektronickom formate, ktory

je mozné stiahnut’ a vytlacit’, v ktorom sa da vyhl'addvat’ a ktory nemozno upravovat’.

Dokumenty obsahujuce informéacie zaclenené do prospektu prostrednictvom odkazu,
dodatky a/alebo konecné podmienky tykajice sa prospektu a osobitnéd kdpia suhrnu st
pristupné v ramci rovnakého oddielu prospektu, a to aj prostrednictvom hypertextovych

odkazov, ak je to potrebné.

4. Pristup k prospektu nie je podmieneny ukoncenim procesu registracie, sithlasom
s odmietnutim zodpovednosti obmedzujicim pravnu zodpovednost’ ani zaplatenim
poplatku. Filtre upozoriiujiice na to, v ktorej jurisdikcii (jurisdikciach) sa ponuka realizuje,
a vyZadujtce od investorov, aby zverejnili svoju krajinu pobytu alebo uviedli, Ze nemaja
pobyt v ur€itej krajine alebo jurisdikeii, sa nepovazuji za odmietnutie zodpovednosti

obmedzujice pravnu zodpovednost’.

5. Prislusny orgadn domovského ¢lenského $tatu uverejni na svojom webovom sidle vsetky
schvalené prospekty alebo aspon zoznam schvalenych prospektov vratane hypertextového
odkazu na vyhradené Casti webového sidla uvedené v odseku 3, ako aj identifikaciu
hostitel'ského ¢lenského Statu (Statov), ak st prospekty zasielané v sulade s ¢lankom 24.
Uverejneny zoznam vratane hypertextovych odkazov sa priebezne aktualizuje a kazda

polozka zostane na webovom sidle asponi pocas obdobia uvedeného v odseku 7.
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Prislusny organ oznami organu ESMA schvalenie prospektu alebo jeho pripadného
dodatku a zarovenn mu poskytne elektronickt kopiu prospektu a jeho pripadného dodatku,
ako aj idaje potrebné na jeho klasifikaciu orginom ESMA v mechanizme archivovania

uvedenom v odseku 6 a na pripravu spravy uvedenej v ¢lanku 45.

PrisluSny organ hostitel'ského ¢lenského Statu uverejni na svojom webovom sidle

informacie o vSetkych dokumentoch dorucenych v sulade s ¢lankom 24.

6. Hned’ ako je to prakticky mozné, zverejni orgdn ESMA na svojom webovom sidle vSetky
prospekty, ktoré dostal od prislusnych organov, vratane pripadnych dodatkov, kone¢nych
podmienok a suvisiacich prekladov, ako aj informacie o hostitel'skom ¢lenskom State
(¢lenskych §tatoch), v ktorom st prospekty zaslané v sulade s ¢lankom 24. Zverejnenie sa
zabezpeci prostrednictvom mechanizmu archivovania s bezplatnym pristupom a funkciami

vyhladavania.

7. Vsetky prospekty schvéalené po ddtume zacCatia uplatinovania tohto nariadenia zostanti
verejne pristupné najmenej 5 rokov od zverejnenia na webovych sidlach uvedenych

v odsekoch 2 a 6.

7a. Schvaleny prospekt musi obsahovat’ vyrazné upozornenie uvadzajice datum skonéenia
platnosti prospektu. V upozorneni sa uvedie aj to, ze povinnost’ doplnit’ prospekt
o vyznamné nové¢ faktory, zavazné chyby alebo zadvazné nezrovnalosti sa nebude

uplatiiovat’, ked’ uz prospekt nie je platny.

8. V pripade prospektu, ktory pozostava z viacerych dokumentov a/alebo st doii zaclenené
informdcie prostrednictvom odkazu, je mozné dokumenty a informdcie tvoriace prospekt
zverejnit’ a $irit’ samostatne za predpokladu, Ze st spristupnené verejnosti v sulade
s odsekom 2. V pripade prospektu, ktory pozostava zo samostatnych dokumentov, ako sa
uvadza v ¢lanku 10, sa v kazdom dokumente prospektu, ktory nie je dokumentom
zaclenenym prostrednictvom odkazu, uvadza, kde mozno ziskat’ prislusné druhé

dokumenty, ktoré¢ sa uz schvalili a/alebo predlozili prisluSnému organu.
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10.

11.

12.

Znenie a format prospektu a/alebo jeho dodatkov spristupnenych verejnosti sa vzdy musia
zhodovat’ s povodnou verziou schvalenou prisluSnym organom domovského ¢lenského

Statu.

Emitent, ponutkajici, osoba Ziadajuca o prijatie cennych papierov na obchodovanie alebo
finan¢ni sprostredkovatelia umiestiiujiici alebo predavajuci cenné papiere poskytni na
poziadanie a bezplatne papierovu kopiu prospektu akejkol'vek fyzickej alebo pravnicke;j
osobe. Dorucenie sa obmedzuje na jurisdikcie, v ktorych sa uskuto¢niuje verejna ponuka

alebo prijatie na obchodovanie podl'a tohto nariadenia.

Organ ESMA moZe v zdujme zabezpecenia jednotnej harmonizacie postupov stanovenych
v tomto ¢lanku vypracovat’ navrh regula¢nych technickych predpisov, aby sa podrobnejsie

Specifikovali poziadavky vztahujice sa na zverejnenie prospektu.

Komisia je v stilade s ¢lankami 10 az 14 nariadenia (EU) &. 1095/2010 splnomocnena

prijimat’ regula¢né technické predpisy uvedené v prvom pododseku.

Organ ESMA vypracuje ndvrh regula¢nych technickych predpisov s cielom spresnit’ udaje

potrebné na klasifikaciu prospektov uvedenych v odseku 5.

Organ ESMA predloZi tento navrh regulacnych technickych predpisov Komisii do [vlozi sa

datum 18 mesiacov po nadobudnuti ucinnosti].

Komisia je v sulade s ¢lankami 10 az 14 nariadenia (EU) &. 1095/2010 splnomocnena

prijimat’ regula¢né technické predpisy uvedené v prvom pododseku.

Clanok 21

Inzerdty

Akykol'vek druh inzeratov tykajuci sa verejnej ponuky cennych papierov alebo prijatia na
obchodovanie na regulovanom trhu musi dodrziavat’ zasady uvedené v odsekoch 2 az 4a.

Odseky 2 az 4 sa vztahuju len na pripady, ked’ sa na emitenta, pontkajiuceho alebo osobu
ziadajucu o prijatie cennych papierov na obchodovanie vztahuje povinnost’ vypracovat

prospekt.
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4a.

V inzeratoch sa uvadza informacia o tom, ze prospekt bol alebo bude uverejneny, a miesto,

kde ho investori mozu alebo budi moct’ ziskat'.

Inzeraty musia byt zretel'ne rozpoznateI'né ako také. Informacie obsiahnuté v inzerate
nesmu byt nepresné ani zavadzajuce. Informacie obsiahnuté v inzerate musia byt zaroveil
v stlade s informéaciami obsiahnutymi v prospekte, ak je uz zverejneny, alebo

s informaciami, ktorych pritomnost’ sa v prospekte vyzaduje, pokial’ bude prospekt

zverejneny neskor.

Vsetky informacie tykajice sa verejnej ponuky alebo prijatia na obchodovanie na
regulovanom trhu zverejnené v Ustnej alebo pisomnej podobe sa musia zhodovat’
s informaciami obsiahnutymi v prospekte, a to aj vtedy, ked’ nie st urcené na inzertné

ucely.

Ak sa v zmysle tohto nariadenia na zaklade ¢lanku 1 ods. 3 a 4 prospekt nevyzaduje,
podstatné udaje poskytované emitentom alebo ponukajicim a adresované kvalifikovanym
investorom alebo osobitnym kategdriam investorov, vratane idajov zverejnenych

v stvislosti so stretnutiami tykajucimi sa pontik cennych papierov, sa zverejnia vSetkym
kvalifikovanym investorom alebo osobitnym kategdériam investorov, ktorym je ponuka
vylu¢ne adresovana. Ak sa zverejnenie prospektu vyzaduje, tieto udaje sa zahrni do

prospektu alebo do dodatku k prospektu v stlade s ¢lankom 22 ods. 1.

PrisluSny organ ¢lenského §tatu, v ktorom sa inzeraty Siria, je opravneny vykonat’ kontrolu
dodrzania stiladu s predpismi pri inzertnej ¢innosti tykajlicej sa verejnej ponuky cennych
papierov alebo ich prijatia na obchodovanie na regulovanom trhu podl'a zasad uvedenych
v odsekoch 2 az 4a. Prislusny orgéan v domovskom ¢lenskom $tate podl'a potreby pomaha
prislusnému organu ¢lenského Statu, v ktorom sa inzeraty Siria, a pritom sa posudzuje ich

konzistentnost’ s informaciami uvedenymi v prospekte.

Bez toho, aby boli dotknuté pravomoci uvedené v ¢lanku 30 ods. 1, preskiimanie inzeratov
prisluSnym orgédnom nepredstavuje nevyhnutni podmienku pre verejnt ponuku ani prijatie

na obchodovanie, ktoré sa ma uskutoc¢nit’ v ktoromkol'vek hostite'skom ¢lenskom S$tate.
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Pouzitie akychkol'vek pravomoci dohl'adu a vysetrovacich pravomoci uvedenych
v ¢lanku 30 v suvislosti s presadzovanim ustanoveni tohto ¢lanku prisluSnym organom
host'ovského ¢lenského Statu sa bez zbytoéného odkladu ozndmi prisluSnému orgénu

v domovskom ¢lenskom $tate emitenta.

6. S ciel'om zabezpecit’ konzistentni harmonizaciu v stvislosti s tymto ¢lankom a zaistit’, aby
ciel’ spodivajuci v cezhraniénej ¢innosti v ramei Unie nebol nepriaznivo ovplyvneny, organ
ESMA vypracuje navrh regulacnych technickych predpisov s cielom upresnit’ ustanovenia
uvedené v odsekoch 2 az 4a, a to aj v stvislosti so Sirenim inzerdtov oznamujucich zamer
uskutocnit’ verejni ponuku cennych papierov alebo ich prijatie na obchodovanie na
regulovanom trhu, najmé pred spristupnenim prospektu verejnosti alebo pred zaciatkom
upisovania. V tychto regula¢nych technickych predpisoch sa stanovia aj postupy
spoluprace medzi prisluSnym orgdnom v domovskom ¢lenskom State a prislusnym
organom v ¢lenskom State, kde sa inzeraty rozsiruju, ked’ prislusné organy vykonavaji

svoju pravomoc spocivajiicu v kontrole inzertnej ¢innosti podla odseku 5.

Organ ESMA predloZi tento navrh regulacnych technickych predpisov Komisii do [viozit

datum].

Komisia je v sulade s ¢lankami 10 aZ 14 nariadenia (EU) &. 1095/2010 splnomocnené

prijimat’ regulac¢né technické predpisy uvedené v prvom pododseku.

7. Organ ESMA v sulade s ¢lankom 16 nariadenia (EU) &,1095/2010 vypracuje usmernenia
a odporucania tykajuce sa kontroly vykonavanej podl'a odseku 5 prisluSnymi organmi
v sulade s tymto clankom. Tieto usmernenia a odporic¢ania su uréené prislusSnym organom
s cielom vytvorit’ konzistentné, u¢inné a efektivne postupy dohl'adu v suvislosti
s dohl'adom nad inzeratmi a v zaujme zabezpecenia spolocného, jednotného
a konzistentného uplatiiovania prava Unie. V tychto usmerneniach sa zohl'adiiuje potreba
zabezpecit, aby kontrola vykonavana prisluSnymi orgdnmi podl'a odseku 5 bola zluc¢ite'na
s fungovanim procesu zasielania uvedeného v ¢lanku 24, pricom sa minimalizuje

administrativne zataZenie emitentov, ktori predkladajii cezhrani¢né ponuky v Unii.
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8. Tymto ¢lankom nie su dotknuté iné pravne predpisy Eurdpskej unie tykajuce sa inzeratov

ani poskytovanie informacii ani ustanovenia ¢lenskych statov vykonavajucich takéto

pravne predpisy.
Clanok 22
Dodatky k prospektu
1. Kazdy vyznamny novy faktor, zdvazna chyba alebo zdvazna nepresnost’, ktoré sa tykaja

informdcii zahrnutych do prospektu, ktoré mézu ovplyvnit’ postidenie cennych papierov
a ktoré vzniknu alebo sl zaznamenané v Case medzi schvalenim prospektu a kone¢nym
uzavretim verejnej ponuky alebo v Case, ked’ sa zacina obchodovanie na regulovanom trhu

(podra toho, €o nastane neskdr), sa bez zbyto¢ného odkladu uvedu v dodatku k prospektu.

Takyto dodatok sa schval'uje rovnakym sposobom ako prospekt maximalne do piatich
pracovnych dni a zverejniuje sa aspon za takych podmienok, aké platili v ¢ase zverejnenia
povodného prospektu v stlade s clankom 20. Ak je to potrebné, vypracuje sa aj dodatok
k stihrnu a jeho pripadnému prekladu s ciel'om zohladnit’ nové informacie zahrnuté do

dodatku.

2. Ak sa prospekt tyka verejnej ponuky cennych papierov, investori, ktori uz suhlasili
s nakupom alebo upisanim cennych papierov pred zverejnenim dodatku, maju pravo,
uplatnitelné do dvoch pracovnych dni po zverejneni dodatku, odvolat’ svoje akceptovanie
pod podmienkou, Ze vyznamny novy faktor, zavazna chyba alebo zdvazné nepresnost’, ako
sa uvadzaju v odseku 1, nastali pred uzavretim ponukového obdobia alebo dodanim
cennych papierov, podl'a toho, o nastalo skor. Emitent alebo pontkajiuci méze uvedenu
lehotu predizit. Koneény datum spojeny s pravom odvolat’ akceptovanie je stanoveny
v dodatku. V dodatku sa uvadza vyrazné vyhléasenie o prave na odvolanie, v ktorom sa

jasne uvadza:
1) ktori investori maju pravo na odvolanie;
i1) lehota, pocas ktorej investori mézu uplatnit’ svoje pravo na odvolanie a

ii1) koho mo6zu investori kontaktovat,, ak chcu uplatnit’ pravo na odvolanie.
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3. Ak emitent vypractiva dodatok tykajuci sa informacii v zdkladnom prospekte, ktoré sa
vztahuju len na jednu alebo niekol’ko jednotlivych emisii, pravo investorov odvolat’
akceptovanie podl'a odseku 2 sa vzt'ahuje len na prisluSna emisiu (prislu$né emisie)

a nevzt'ahuje sa na Ziadne iné emisie cennych papierov v ramci zdkladného prospektu.

4. V pripade, Ze sa vyznamny novy faktor, zdvazna chyba alebo zdvazna nepresnost’ podl'a
odseku 1 tyka len informdcii obsiahnutych v registracnom dokumente alebo
v univerzalnom registracnom dokumente a ak sa tento registra¢ny dokument alebo
univerzalny registratny dokument zaroven pouziva ako stcast’ viacerych prospektov,
vypracuje a schvali sa iba jeden dodatok. V takom pripade sa v dodatku uvedu vsetky

prospekty, ktorych sa dany dodatok tyka.

5. Pri dokladnom skiimani dodatku pred schvalenim méze prisluSny orgén poziadat’ o to, aby
bolo k dodatku prilozené konsolidované znenie doplneného prospektu, registracného
dokumentu alebo univerzalneho registracného dokumentu, ak je to potrebné na
zabezpecenie zrozumitel'nosti informacii uvedenych v prospekte. Takato ziadost’ sa
povazuje za ziadost’ o dopliujuce informécie podl'a ¢lanku 19 ods. 4. Emitent moze do
prilohy dobrovol'ne zahrnut aj konsolidovanu verziu doplneného prospektu, registracného

dokumentu alebo univerzalneho registracného dokumentu.

6. Organ ESMA v zaujme zabezpecenia jednotnej harmonizécie tohto ¢lanku a zohl'adnenia
technického vyvoja na finan¢nych trhoch vypracuje navrh regula¢nych technickych
predpisov, aby sa bliz§ie ur¢ili situacie, v ktorych si vyznamny novy faktor, zdvazna chyba
alebo zavazna nepresnost’ v informaciach zahrnutych do prospektu vyZaduji uverejnenie

dodatku k prospektu.

Organ ESMA predloZi tento navrh regulacnych technickych predpisov Komisii do [vlozi sa

datum 18 mesiacov po nadobudnuti ucinnosti].

Na Komisiu sa v stilade s postupom stanovenym v ¢lankoch 10 az 14 nariadenia (EU)
¢. 1095/2010 deleguje pravomoc prijimat’ regulacné technické predpisy uvedené v prvom

pododseku.
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KAPITOLAV

CEZHRANICNE PONUKY A PRIJATIA NA OBCHODOVANIE A POUZiVANIE

JAZYKOV

Clanok 23

Rozsah schvalovania prospektov v ramci Unie

Bez toho, aby bol dotknuty ¢lanok 35, plati, Ze ak sa verejna ponuka alebo prijatie na
obchodovanie na regulovanom trhu uskutoc¢nuje v jednom alebo vo viacerych clenskych
Statoch, alebo v inom ¢lenskom §tate, ako je domovsky ¢lensky Stat, prospekt schvaleny
domovskym ¢lenskym $tatom a jeho pripadné dodatky st platné pre verejni ponuku alebo
prijatie na obchodovanie v akomkol'vek pocte hostitel'skych ¢lenskych Statov pod
podmienkou, Ze orgdn ESMA a prislusny organ kazdého hostitel'ského ¢lenského $tatu su
informované v sulade s ¢lankom 24. Prislusné organy hostitel'skych ¢lenskych Statov
neuskutoc¢nia Ziadne schval'ovacie ani administrativne postupy tykajuce sa prospektov,

ktoré schvalili prislusné organy inych ¢lenskych Statov.

Ak sa po schvaleni prospektu zistia vyznamné nové faktory, zadvazné chyby alebo zdvazné
nepresnosti, ako je uvedené v ¢lanku 22, prislusny organ domovského ¢lenského Statu
vyzaduje, aby sa uverejnenie dodatku schvalilo v stlade s ¢lankom 19 ods. 1. Organ
ESMA a prislu$ny organ hostitel'ského ¢lenského $tatu méZu informovat’ prislusny organ

domovského ¢lenského Statu o potrebe novych informacii.

Clanok 24

Zasielanie

Prislu$ny organ domovského ¢lenského Statu zasle na ziadost’ emitenta, ponukajuceho
alebo osoby zodpovednej za vypracovanie prospektu, a to do jedného pracovného dia od
dorucenia tejto ziadosti alebo — ak je Ziadost’ predlozend spolu s ndvrhom prospektu — do
jedného pracovného dia od schvalenia prospektu, prislusSnému organu hostitel'ského
¢lenského Statu osvedcenie o schvaleni preukazujlice vypracovanie prospektu v stilade

s tymto nariadenim, a elektronickl kdpiu uvedeného prospektu.

9801/16

mds/ZSO/ro 81
DGG 1B SK



Ak je to vhodné, k osvedCeniu zasielanému podla prvého pododseku sa prilozi preklad
prospektu a/alebo stthrnu vypracovany na zodpovednost’ emitenta, pontkajuceho alebo

osoby zodpovednej za vypracovanie prospektu.

Emitentovi, pontikajicemu alebo osobe zodpovednej za vypracovanie prospektu sa zasle

osvedcenie o schvaleni v rovnakom Case ako prislusnému organu hostitel'ského clenského

Statu.

2. V osvedceni sa konStatuje uplatnenie ustanoveni ¢lanku 17a ods. 1 a 2, ako aj jeho
oddvodnenie.

3. Prislusny orgadn domovského ¢lenského Statu zasle organu ESMA osvedcenie o schvaleni

prospektu alebo dodatku v rovnakom ¢ase, ako ho zasle prislusnému organu hostitel'ského

¢lenského Statu.

4. Ak konecné podmienky zédkladného prospektu, ktory bol predtym oznameny, nie st
zahrnuté do zakladného prospektu ani do dodatku, prislusny organ domovského clenského
Statu ich elektronicky zasle prisluSnému orgénu hostitel'ského ¢lenského Statu

(hostitel'skych ¢lenskych Statov) a orgdnu ESMA ¢o mozno najskor po ich predlozeni.

5. Prislusné organy si neuctuju ziaden poplatok za zaslanie ani za dorucenie prospektu a jeho
dodatku, ani za ziaden suvisiaci dohl’ad, a to ani v domovskom, ani v hostite'skom

¢lenskom $tate (Clenskych Statoch).

6. V zaujme zabezpecenia jednotnych podmienok uplatiiovania tohto nariadenia
a zohl'adnenia technického vyvoja na finanénych trhoch moze organ ESMA vypracovat
navrh vykonavacich technickych predpisov, aby sa stanovili Standardné formulare, vzory
a postupy zasielania osvedc¢enia o schvaleni, prospektu, dodatku k prospektu a prekladu

prospektu a/alebo stthrnu.

Komisia je v stilade s ¢lankom 15 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010 splnomocnena prijimat’

vykonavacie technické predpisy uvedené v prvom pododseku.
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Clanok 24a
Zasielanie registracnych dokumentov alebo univerzdlnych registracnych dokumentoy

v pripadoch, ked’ si domovsky c¢lensky Stat vybera emitent

1. Tento ¢lanok sa vzt'ahuje len na emisie nemajetkovych cennych papierov uvedenych
v ¢lanku 2 ods. 1 pism. m) bode ii) a na emitentov so sidlom v tretej krajine, ak domovsky
Clensky §tat vybrany podl'a ¢clanku 2 ods. 1 pism. m) bodov ii) alebo iii) na schvalenie
prospektu nie je ¢lenskym Statom, ktorého prislusny organ schvalil registra¢ny dokument
alebo univerzalny registraény dokument, ktoré vypracoval emitent, ponukajuci alebo osoba

ziadajuca o prijatie cennych papierov na obchodovanie na regulovanom trhu.

2. Prislusny organ, ktory schvalil registracny dokument alebo univerzalny registracny
dokument, na poziadanie emitenta alebo osoby zodpovednej za vypracovanie takéhoto
dokumentu zasle prislusnému organu domovského ¢lenského Statu osvedcenie o schvaleni
preukazujuce vypracovanie registraéného dokumentu alebo univerzalneho registraéného

dokumentu v sulade s tymto nariadenim a jeho elektronicku képiu.

Ak je to potrebné pri uplatnovani jazykovych poziadaviek uvedenych v ¢lanku 25,
k osvedcéeniu zasielanému podl'a prvého pododseku sa prilozi preklad registracného
dokumentu alebo univerzalneho registracného dokumentu vypracovany na zodpovednost’

emitenta alebo osoby zodpovednej za vypracovanie prospektu.

Uplatiiujt sa ustanovenia uvedené v ¢lanku 24 ods. 1 trefom pododseku a v ¢lanku 24

ods.2,3a5.

3. Registra¢ny dokument alebo univerzalny registrany dokument zaslany prisluSnému
organu domovského ¢lenského Statu sa moéze pouzit’ ako sucast’ prospektu predlozeného na

schvalenie tomuto prislusnému orgéanu.

Prislu$ny orgéan domovského ¢lenského Statu nepodnika Ziadne preskiimanie ani
schval'ovanie tykajuce sa zaslaného registraného dokumentu alebo univerzalneho
registraéného dokumentu a opis cennych papierov a stthrn schval'uje az po doruceni

prislusného dokumentu.
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4. Registra¢ny dokument alebo univerzalny registraény dokument zaslany prislusnému
organu domovského ¢lenského Statu obsahuje prilohu, v ktorej sa uvadzaja kl'a¢ové
informacie o emitentovi alebo osobe ziadajucej o prijatie cennych papierov na
obchodovanie, ako sa uvadza v ¢lanku 7 ods. 6. Uvedena priloha sa uvadza v ramci

schvalenia registratné¢ho dokumentu alebo univerzalneho registracného dokumentu.

Ak je to potrebné pri uplatiiovani jazykovych poziadaviek uvedenych v ¢lanku 25
v suvislosti so stthrnom, k zasielanému osvedceniu sa prilozi preklad prilohy registracného
dokumentu alebo univerzalneho registratného dokumentu vypracovany na zodpovednost’

emitenta alebo osoby zodpovednej za vypracovanie prospektu.

Pri vypracovani suhrnu sa obsah prilohy reprodukuje bezo zmeny v ramci oddielu
uvedeného v ¢lanku 7 ods. 4 pism. b) a prislusny organ domovského ¢lenského $tatu ho

nesktima.

5. Ak sa objavil vyznamny novy faktor, doslo k zavaznej chybe alebo zdvaZnej nepresnosti
alebo takéto skutocnosti boli pozorované v lehote uvedenej v €lanku 22 ods. 1 a tykajl sa
informacii uvedenych v registracnom dokumente alebo v univerzalnom registracnom
dokumente, dodatok pozadovany podl'a clanku 22 sa predlozi na schvalenie prislusnému
organu, ktory schvalil registracny dokument alebo univerzalny registracny dokument.

V ramci postupu stanoveného v tomto ¢lanku v odsekoch 2 a 3 sa takyto dodatok musi
zaslat’ prislusnému organu domovského ¢lenského statu do jedného pracovného dia po

jeho schvaleni.

Ak sa registracny dokument alebo univerzalny registraény dokument sibezne pouzivaju
ako sucast’ viacerych prospektov, dodatok sa zaSle kazdému prisluSnému organu
v ¢lenskom Stéte, v ktorom bol prospekt schvéleny, a uvedu sa vSetky prospekty, ktorych

sa dodatok tyka.

Ak sa priloha registraného dokumentu alebo univerzalneho registraéného dokumentu
uvedena v odseku 4 dopliia s cielom zohladnit’ nové informacie uvedené v dodatku,
prislusny organ domovského ¢lenského Statu nevykond Ziadne preskimanie ani
schval'ovanie v suvislosti s informaciami uvedenymi v stthrne, na ktoré sa vzt'ahuje tato

priloha.
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Ak je to potrebné, prislusny organ domovského ¢lenského Statu v sulade s ¢lankom 31
spolupracuje a vymiena si informécie s prisluSnym organom, ktory schvalil registraény

dokument alebo univerzalny registracny dokument.

V zaujme zabezpecenia jednotnych podmienok uplatiiovania tohto nariadenia moze organ
ESMA vypracovat’ navrh vykonavacich technickych predpisov, aby sa stanovili Standardné
formulare, vzory a postupy zasielania osvedcenia o schvaleni tykajice sa registraéného

dokumentu, univerzalneho registraéného dokumentu, dodatku a ich prekladu.

Komisia je v sulade s ¢lankom 15 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010 splnomocnen4 prijimat

vykonavacie technické predpisy uvedené v prvom pododseku.

Clinok 25

PouZivanie jazykov

Ak sa predlozi verejna ponuka alebo sa Ziada o prijatie cennych papierov na obchodovanie
na regulovanom trhu len v domovskom ¢lenskom State, prospekt sa vypracuje v jazyku

akceptovanom prisluSnym orgdnom domovského ¢lenského Statu.

Ak sa predlozi verejna ponuka alebo sa Ziada o prijatie cennych papierov na obchodovanie
na regulovanom trhu v jednom alebo viacerych ¢lenskych $tatoch okrem domovského
¢lenského $tatu, prospekt sa vypracuje bud’ v jazyku akceptovanom prislusnymi organmi
tychto ¢lenskych statov alebo v jazyku bezne pouzivanom vo sfére medzinarodnych
financii, a to podl’a rozhodnutia emitenta, pontukajuceho alebo osoby ziadajucej o prijatie

cennych papierov na obchodovanie.

PrisluSny organ kazdého hostitel'ského ¢lenského Statu moéze vyzadovat’, aby bol suhrn
uvedeny v ¢lanku 7 prelozeny do jeho uradného jazyka alebo tradnych jazykov,

nevyzaduje vSak preklad ziadnej inej Casti prospektu.

Na ucel preskiimania a schvalenia prislusnym organom domovského ¢lenského Statu sa
prospekt vypracuje bud’ v jazyku akceptovanom tymto organom alebo v jazyku bezne
pouzivanom vo sfére medzinarodnych financii, a to podl'a rozhodnutia emitenta,

ponukajuceho alebo osoby Ziadajucej o prijatie cennych papierov na obchodovanie.
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Ak sa predlozi verejna ponuka alebo sa Ziada o prijatie cennych papierov na obchodovanie
na regulovanom trhu vo viac ako jednom ¢lenskom State vratane domovského Clenského
Statu, prospekt sa vypracuje v jazyku akceptovanom prislusSnym organom domovského
¢lenského Statu a spristupni sa aj v jazyku akceptovanom prisluSnymi organmi kazdého
hostitel'ského ¢lenského $tatu alebo v jazyku bezne pouzivanom vo sfére medzinarodnych
financii, a to podl'a rozhodnutia emitenta, pontikajticeho alebo osoby ziadajlcej o prijatie

cennych papierov na obchodovanie.

Prislusny organ kazdého hostitel'ského ¢lenského Statu moze vyzadovat, aby bol sthrn
uvedeny v ¢lanku 7 preloZzeny do jeho tradného jazyka alebo tradnych jazykov,

nevyzaduje vSak preklad Ziadnej inej Casti prospektu.

Konec¢né podmienky a suhrn jednotlivej emisie sa vypracuju v rovnakom jazyku, ako je

jazyk schvaleného zakladného prospektu.

Ked’ sa konecné podmienky oznamuju prislusSnému organu hostitel'ského ¢lenského Statu,
alebo, ak existuje viac ako jeden hostitel'sky ¢lensky $tat, prisluSnym orgdnom
hostitel'skych ¢lenskych $tatov, v sulade s ¢lankom 24 ods. 4, na kone¢né podmienky

a k nim priloZeny sthrn sa vztahuju tieto jazykové pravidla:

a) suhrn jednotlivej emisie prilozeny ku kone¢nym podmienkam sa podla potreby
v sulade s tymto clankom odsekom 2 alebo 3 druhym pododsekom prekladéa do

uradného jazyka alebo uradnych jazykov kazdého hostitel'ského ¢lenského Statu;

b) ak sa ma zékladny prospekt prelozit’ podla tohto ¢lanku odseku 2 alebo 3, na konecné
podmienky a k nim prilozeny stihrn jednotlivej emisie sa vztahuji rovnaké poziadavky

na preklad ako na zakladny prospekt.

Pri ziadosti o prijatie nemajetkovych cennych papierov, ktorych jednotkova menovita
hodnota je aspoii 100 000 EUR, na obchodovanie na regulovanom trhu v jednom alebo
viacerych ¢lenskych Statoch, sa prospekt vypracuje bud’ v jazyku akceptovanom
prislusnymi orgdnmi domovského a hostitel'ského ¢lenského Statu alebo v jazyku bezne
pouzivanom vo sfére medzinarodnych financii, a to podl'a rozhodnutia emitenta,
ponukajuceho alebo osoby Ziadajucej o prijatie cennych papierov na obchodovanie, podla

daného pripadu.
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KAPITOLA VI
OSOBITNE PRAVIDLA TYKAJUCE SA EMITENTOV SO SIDLOM V TRETICH
KRAJINACH

Clanok 26
Ponuka cennych papierov alebo ich prijatie na obchodovanie na zdaklade prospektu

vypracovaného v sulade s tymto nariadenim

1. Emitent z tretej krajiny, ktory ma v amysle verejne pontikat’ cenné papiere v Unii alebo sa
uchadzat’ o prijatie cennych papierov na obchodovanie na regulovanom trhu Unie na
zédklade prospektu vypracovaného podl'a tohto nariadenia, musi od prislusného organu
svojho domovského ¢lenského Statu ziskat’ schvélenie prospektu v stilade s ¢lankom 19,
ako je stanovené v ¢lanku 2 ods. 1 pism. m) bode iii). Tento prospekt a emitent z tretej
krajiny podliehaju vSetkym ustanoveniam predmetného nariadenia pod dohl'adom

prislusného organu domovského ¢lenského Statu.

2. Emitent z tretej krajiny urci zastupcu so sidlom vo svojom domovskom ¢lenskom State.
Emitent z tretej krajiny oznami prislusSnému orgdnu totoznost’ a kontaktné udaje svojho

zastupcu.

3. Na tcely tohto nariadenia predstavuje zastupca kontaktné miesto emitenta z tretej krajiny
v Unii, pri¢om prostrednictvom tohto kontaktného miesta sa vybavuje vietka tradna
koreSpondencia s prislusnym organom vratane vSetkej uradnej komunikacie, ktora sa tyka

presadzovania ustanoveni tohto nariadenia.

Zastupca nie je zodpovedny za obsah prospektu a ani za to, ¢i emitent z tretej krajiny

dodrziava toto nariadenie.
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Clanok 27
Ponuka cennych papierov alebo ich prijatie na obchodovanie na zdklade prospektu

vypracovaného v sulade s pravnymi predpismi tretej krajiny

1. Prislusny orgadn domovského ¢lenského Statu emitenta z tretej krajiny moze schvalit’
prospekt na verejnli ponuku alebo prijatie na obchodovanie na regulovanom trhu, ktory je
vypracovany v sulade s vnutrostatnymi pravnymi predpismi emitenta z tretej krajiny
a podlieha im, ak st poziadavky na informacie stanovené pravnymi predpismi tretej

krajiny rovnocenné s poziadavkami podla tohto nariadenia.

2. V pripade verejnej ponuky cennych papierov emitovanych emitentom z tretej krajiny alebo
ich prijatia na obchodovanie na regulovanom trhu v inom ¢lenskom state ako domovskom

clenskom $tate sa uplatiiuji poziadavky stanovené v ¢lankoch 23, 24 a 25.

3. Komisia moze v sulade s ¢lankom 42 prijimat’ delegované akty, v ktorych stanovi
vSeobecné kritéria rovnocennosti zalozené na poziadavkach stanovenych v ¢lankoch 6, 7, 8

al3.

Komisia moZze na zaklade uvedenych kritérii prijat’ vykondvacie opatrenia v stilade

s postupom preskiimania uvedenym v ¢lanku 43, pricom stanovi, ze tretia krajina
zabezpeci prostrednictvom svojho vnutrostatneho prava rovnocennost’ prospektov
vypracovanych v tejto krajine s tymto nariadenim. Uvedené vykonavacie akty sa prijmu

v stlade s postupom preskimania uvedenym v ¢lanku 43 ods. 2.

Clinok 28

Spolupraca s tretimi krajinami

1. Prislusné organy ¢lenskych §tatov uzavra na ucely ¢lanku 27 a v pripade potreby na ucely
¢lanku 26 dohody o spolupraci s organmi dohl'adu z tretich krajin tykajice sa vymeny
informacii s organmi dohl'adu v tretich krajinach a presadzovania povinnosti vyplyvajacich
z tohto nariadenia v tretich krajinadch. Uvedenymi dohodami o spolupraci sa zabezpeci
prinajmenSom ucinna vymena informdcii, ktora prislusSnym orgdnom umozni plnit’ si

povinnosti vyplyvajuce z tohto nariadenia.
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Prislusny orgéan informuje organ ESMA a ostatné prislusné organy o pripadoch, v ktorych

navrhuje uzatvorit’ takuto dohodu.

2. Na tcely ¢lanku 27 a v pripade potreby na cely ¢lanku 26 orgdn ESMA ul'ah¢uje
a koordinuje pripravu dohdd o spolupraci medzi prisluSnymi organmi a relevantnymi

organmi dohl'adu z tretich krajin.

V zaujme zabezpecenia jednotnej harmonizacie tohto ¢lanku moze organ ESMA
vypracovat’ navrh regulacnych technickych predpisov obsahujucich vzorovy dokument pre
dohody o spolupraci, ktory maju pouzivat’ prislusné organy clenskych Statov, ak je to

mozné.

Komisia je v stilade s ¢lankami 10 a 14 nariadenia (EU) &. 1095/2010 splnomocnena

prijat’ regulac¢né technické predpisy uvedené v druhom pododseku.

Organ ESMA v pripade potreby takisto ul'ah¢uje a koordinuje vymenu informécii medzi
prislusnymi orgdnmi ziskanych od orgdnov dohl'adu z tretich krajin, ktoré by mohli byt

relevantné pri prijimani opatreni podl'a ¢lankov 36 a 37.

3. Prislu$né organy uzatvoria dohody o spolupraci tykajice sa vymeny informacii s orgdnmi
dohl'adu z tretich krajin iba vtedy, ak zverejnené informécie podliehaja zdrukdm
profesijného tajomstva, ktoré st minimalne rovnocenné so zarukami uvedenymi v ¢lanku

33. Uéelom takejto vymeny informacii musi byt plnenie iloh danych prislusnych organov.
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KAPITOLA VII
ORGAN ESMA A PRISLUSNE ORGANY

Clanok 29

Prislu$né orgdany

1. Kazdy ¢lensky $tat ur¢i jeden prislusny spravny organ zodpovedny za plnenie povinnosti
vyplyvajucich z tohto nariadenia a za zabezpecenie uplatiovania opatreni prijatych na
zaklade tohto nariadenia. Clenské $taty o tom informuju Komisiu, organ ESMA a ostatné

prislusné orgéany ostatnych ¢lenskych Statov.
Prislusny orgén je uplne nezavisly od vsetkych ucastnikov trhu.

2. Clenské $taty mozu svojmu prislusnému organu povolit', aby elektronické zverejiiovanie
schvalenych prospektov, ako sa vyzaduje podl'a clanku 20 ods. 5, delegoval na tretie

strany.

Kazd¢ delegovanie uloh na subjekty je uvedené v osobitnom rozhodnuti, v ktorom st
uvedené ulohy, ktoré sa maju vykonat, a podmienky, za ktorych sa maji vykonat, a to
vratane dolozky, v ktorej sa predmetny subjekt zavézuje konat’ a byt organizovany takym
sposobom, aby predchadzal konfliktom zdujmov a aby informacie ziskané pri plneni
delegovanych tloh neboli pouzité necestne alebo na ucely zabranenia hospodarskej sut’azi.
V takom rozhodnuti sa tiez upresnia vSetky dojednania medzi prisluSnym organom

a subjektom, na ktory st tlohy delegované.

Konec¢nt zodpovednost’ za dohl'ad nad dodrziavanim tohto nariadenia a za schvalovanie

prospektu nesie prislusny organ uréeny v stulade s odsekom 1.

Clenské staty informuji Komisiu, organ ESMA a prislu$né organy ostatnych ¢lenskych
Statov o rozhodnuti uvedenom v pododseku 2 vratane presnych podmienok upravujucich

takéto delegovanie.

3. Odsekmi 1 a 2 nie je dotknutd moznost’ ¢lenského $tatu ustanovit’ samostatné pravne
a administrativne dojednania pre zadmorské eurdpske tizemia, za ktorych vonkajsie vzt'ahy

zodpovedé dany Clensky Stat.
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1.

Clanok 30

Pravomoci prislu§nych orgdanov

Prislu$né organy maja na tcely plnenia povinnosti, ktoré pre ne vyplyvaju z tohto

nariadenia, v stlade s vnatroStaitnym pravom miniméalne tieto pravomoci v oblasti dohl'adu

a vySetrovania:

a)

b)

d)

vyzadovat’ od emitentov, pontkajucich alebo oséb ziadajucich o prijatie cennych
papierov na obchodovanie na regulovanom trhu, aby do prospektu zahrnuli

doplitujice informacie, ak je to potrebné na ochranu investorov;

vyzadovat’ od emitentov, pontikajucich alebo osdb Ziadajucich o prijatie cennych
papierov na obchodovanie na regulovanom trhu a od 0sob, ktoré ich kontroluja
alebo st nimi kontrolované, ako aj 0sob, ktoré k nim maji majetkovy vztah, aby

poskytli informacie a dokumenty;

vyzadovat od auditorov, manazérov a zamestnancov emitenta, ponukajuceho
alebo osoby ziadajucej o prijatie cennych papierov na obchodovanie na
regulovanom trhu, ako aj od finan¢nych sprostredkovatel'ov poverenych
predlozenim verejnej ponuky alebo ziadosti o prijatie na obchodovanie, aby

poskytli informacie;

pozastavit’ verejni ponuku alebo prijatie na obchodovanie na obdobie najviac 10
po sebe nasledujucich pracovnych dni pri kazdej jednej prilezitosti, ak existuje

dévodné podozrenie, Ze boli porusené ustanovenia tohto nariadenia;

zakézat alebo pozastavit’ inzeraty alebo vyzadovat’ od emitentov, ponukajucich
alebo 0s6b Ziadajucich o prijatie cennych papierov na obchodovanie na
regulovanom trhu ¢i prislusnych finanénych sprostredkovatel'ov, aby ukoncili
alebo pozastavili inzeraty na obdobie maximalne 10 po sebe nasledujucich
pracovnych dni pri kazdej jednej prilezitosti, ak maji dovodné podozrenie

domnievat’ sa, ze boli porusené ustanovenia tohto nariadenia;

zakéazat’ verejnu ponuku alebo prijatie na obchodovanie, ak sa zisti, Ze boli
porusené ustanovenia tohto nariadenia alebo ak existujii opravnené doévody

domnievat’ sa, ze by boli porusené;
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g)  pozastavit alebo vyzadovat od prislusnych regulovanych trhov, mnohostrannych
obchodnych systémov alebo organizovanych obchodnych systémov, aby
pozastavili obchodovanie na regulovanom trhu alebo v mnohostrannom
obchodnom systéme na obdobie maximalne 10 po sebe nasledujucich pracovnych
dni pri kazdej jednej prilezitosti, ak existuju opravnené dovody domnievat’ sa, ze

boli porusené ustanovenia tohto nariadenia;

h)  zakdzat obchodovanie na regulovanom trhu, v mnohostrannom obchodnom
systéme alebo organizovanom obchodnom systéme, ak zistia, ze boli porusené

ustanovenia tohto nariadenia;

1) zverejnit skutocnost’, Ze emitent, ponukajici alebo osoba Ziadajlica o prijatie

cennych papierov na obchodovanie si neplnia svoje povinnosti;

j)  pozastavit preskimanie prospektu predlozeného na schvalenie alebo obmedzit’
verejnu ponuku alebo prijatie na obchodovanie, ak prislusny organ vyuziva
pravomoc ulozit’ zakaz alebo obmedzenie podla ¢lanku 42 nariadenia Europskeho
parlamentu a Rady (EU) &. 600/2014", kym takyto zékaz alebo obmedzenie

nepominu;

k)  odmietnut’ schvélenie prospektu vypracovaného ur¢itym emitentom, pontkajucim
alebo osobou ziadajucou o prijatie cennych papierov na obchodovanie na obdobie
najviac 5 rokov, ak tento emitent, pontkajuci alebo osoba Ziadajica o prijatie
cennych papierov na obchodovanie opakovane a zavaznym spdsobom porusili

ustanovenia tohto nariadenia;

1)  zverejnit’ alebo pozadovat’ od emitenta, aby zverejnil vSetky zdvazné informéacie,
ktoré mézu mat’ vplyv na posudenie cennych papierov pontknutych verejnosti
alebo prijatych na obchodovanie na regulovanych trhoch, na ucely zabezpecenia

ochrany investorov alebo hladkého fungovania trhu;

m) pozastavit’ alebo vyzadovat’ od prislusného regulovaného trhu, mnohostranného

obchodného systému alebo organizovaného obchodného systému, aby pozastavili

9 Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 600/2014 z 15. maja 2014 o trhoch
s finan¢nymi nastrojmi, ktorym sa meni nariadenie (EU) ¢. 648/2012 (U. v. EU L 173,
12.6.2014, s. 84).
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3a.

obchodovanie s cennymi papiermi, ak usudia, ze situdcia emitenta je taka, ze

obchodovanie by poskodzovalo zaujmy investorov;

vykonavat’ kontroly alebo vySetrovania na mieste na inych miestach, ako su
sukromné obydlia fyzickych o0sob, a na tento Gcel vstupovat’ do priestorov

s cielom ziskat’ pristup k dokumentom a inym udajom v akejkol'vek podobe, ak
existuje dovodné podozrenie, ze dokumenty a d’alsie udaje suvisiace s predmetom
kontroly alebo vysetrovania mézu byt’ relevantné na preukazanie porusenia tohto

nariadenia.

Ak je to potrebné podla vnutrostatneho prava, prisluSny organ méze poziadat’ prislusny

justi¢ny organ, aby rozhodol o vyuziti prdvomoci uvedenych v prvom pododseku.

Ak sa schvalenie odmietlo podla pismena k), potom prislusny organ informuje orgdn ESMA,

ktory nasledne informuje prisluSné organy v ostatnych ¢lenskych Statoch.

V stilade s ¢lankom 21 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010 je organ ESMA opravneny zuéastiiovat

sa kontrol na mieste uvedenych v pismene n), ak ich vykonavaju spolo¢ne dva alebo viaceré

prislusné orgény.

Prislusné organy vykonavaju svoje funkcie a pravomoci uvedené v odseku 1 jednym

z nasledujtcich sposobov:

a)

b)

c)

d)

priamo;
v spolupréci s inymi orgédnmi;
v ramci svojej zodpovednosti delegovanim pradvomoci na takéto organy;

podanim na prislusné sudne organy.

Clenské $taty zabezpetia prijatie vhodnych opatreni, ktorymi sa zaruéi, Ze prislusné organy

maju vSetky pravomoci v oblasti dohl'adu a vySetrovania nevyhnutne potrebné na plnenie

ich povinnosti.

Tymto nariadenim nie je dotknuté uplatiiovanie zakonov, inych pravnych predpisov

a spravnych opatreni prijatych v suvislosti s ponukami na prevzatie, transakciami

zluCovania a splynutia a inymi transakciami, ktoré ovplyviiuju vlastnictvo alebo kontrolu

spoloc¢nosti regulovanych organmi dohl'adu, ktoré urcili ¢lenské staty podl'a clanku 4
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smernice 2004/25/ES, ktorou sa ukladaju dodato¢né poziadavky k poziadavkdm tohto

nariadenia.

4. Osoba spristupiiujuca informéacie prislusnému organu v stlade s tymto nariadenim sa
nepovazuje za osobu, ktord by porusovala akékol'vek obmedzenia tykajlice sa
zverejiilovania informacii ulozené zmluvou alebo akymkol'vek pravnym, regula¢nym alebo
spravnym opatrenim, ani sa na fiu nevztahuje zodpovednost’ ziadneho druhu v stvislosti

s takymto ozndmenim.

5. Odsekmi 1 az 3 nie je dotknuta moznost’ ¢lenského Statu ustanovit’ samostatné pravne
a administrativne dojednania pre zdmorské eurdpske uzemia, za ktorych vonkajsie vztahy

zodpovedé dany ¢lensky Stat.

Clinok 31

Spolupraca medzi prisluSnymi organmi

1. Prislusné organy na ucely tohto nariadenia spolupracuju navzajom a s orginom ESMA.
Bez zbytocného odkladu si vymienaju informacie a spolupracuju pri ¢innostiach spojenych

s vySetrovanim, dohl'adom a presadzovanim préava.

Ak sa clenské Staty v sulade s ¢lankom 36 rozhodli, Ze stanovia trestnopravne sankcie za
porusenie ustanoveni tohto nariadenia, zabezpecia prijatie primeranych opatreni, aby mali
prislusné organy vsetky pravomoci potrebné na spolupracu s justicnymi orgdnmi v radmci
ich jurisdikcie s ciel'om ziskat’ konkrétne informéacie tykajuce sa vySetrovani trestnych
¢inov alebo konani vo veci moznych poruseni tohto nariadenia a poskytnut’ rovnaké
informécie ostatnym prislusSnym orgdnom a orgdnu ESMA v ramci plnenia svojej
povinnosti na ucely tohto nariadenia spoc¢ivajiicej vo vzajomnej spolupraci a spolupraci

s organom ESMA.

2. Prislusny orgdn méze odmietnut’ konat’ na zdklade Ziadosti o informacie alebo

o spolupracu pri vySetrovani len za nasledujtiicich vynimo¢nych okolnosti:

a)  akje pravdepodobné, ze by vyhovenie ziadosti nepriaznivo ovplyvnilo jeho
vlastné vysetrovanie, ¢innosti v rdmci presadzovania prava alebo trestné

vysetrovanie;
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b)  ak sauz zacalo sudne konanie pred orgdnmi doziadaného ¢lenského Statu

v suvislosti s rovnakym konanim a voc¢i rovnakym osobam;

¢) akuzbol v doziadanom Clenskom State vyneseny konecny rozsudok v suvislosti

s tymito osobami za rovnaké konanie.

3. Prislu$né organy na poziadanie bezodkladne poskytnu vSetky informécie potrebné na tcely

tohto nariadenia.

4. Prislusny orgdn méze poziadat’ o pomoc prislusny organ iného ¢lenského Statu, pokial’ ide

o kontroly alebo vySetrovania na mieste.

Ziadajuci prisluiny organ informuje organ ESMA o kaZdej Ziadosti uvedenej v prvom
pododseku. V pripade vySetrovania alebo kontroly s cezhrani¢nym vplyvom organ ESMA

koordinuje vySetrovanie alebo kontrolu, ak ho o to poziada jeden z prisluSnych orgénov.

Ak prislusny organ dostane Ziadost’ od prislusného organu iného ¢lenského statu, aby

vykonal kontrolu alebo vySetrovanie na mieste, moze:
a)  vykonat kontrolu alebo vySetrovanie na mieste sam;

b)  umoznit’ prisluSnému orgénu, ktory predlozil Ziadost’, aby sa zli¢astnil kontroly

alebo na vySetrovania na mieste;

¢)  umoznit prislusnému organu, ktory predlozil Ziadost’, aby sam vykonal kontrolu

alebo vySetrovanie na mieste;

d) urcit auditorov alebo expertov, aby vykonali kontrolu alebo vySetrovanie na

mieste a/alebo

e)  plnit konkrétne ulohy stvisiace s dohl'adom spolocne s ostatnymi prislusnymi

organmi.

5. Prislusné organy mézu upozornit’ organ ESMA na situdcie, v ktorych bola ziadost’
o spolupracu, najmi o vymenu informacii, zamietnuta alebo nebola vybavena v primerane;j
lehote. Bez toho, aby bol dotknuty ¢lanok 258 Zmluvy o fungovani Eurdpskej tnie
(ZFEU), moze organ ESMA v situaciach uvedenych v prvej vete konat v sulade

s pravomocou, ktora mu je udelena na zéklade &lanku 19 nariadenia (EU) &. 1095/2010.
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6. Organ ESMA méze vypracovat navrh regulacnych technickych predpisov na upresnenie

informacii, ktoré si maju vymienat’ prislusné organy v sulade s odsekom 1.

Komisia je v sulade s ¢lankami 10 az 14 nariadenia (EU) &. 1095/2010 splnomocnena

prijimat’ regula¢né technické predpisy uvedené v prvom pododseku.

7. Organ ESMA moze vypracovat’ navrh vykonavacich technickych predpisov na stanovenie
Standardnych formularov, vzorov a postupov na spolupracu a vymenu informéacii medzi

prislusnymi organmi.

Komisia je v sulade s ¢lankom 15 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010 splnomocnena prijat

vykonavacie technické predpisy uvedené v tretom pododseku.

Clanok 32
Spoluprdaca s organom ESMA

1. Prislu$né organy spolupracuju s organom ESMA na ucely tohto nariadenia v sulade

s nariadenim (EU) ¢. 1095/2010.

2. PrisluSné organy bezodkladne poskytnu organu ESMA vsetky informéacie potrebné na

plnenie jeho povinnosti v stilade s &lankom 35 nariadenia (EU) &. 1095/2010.

3. V zaujme zabezpecenia jednotnych podmienok uplatiiovania tohto ¢lanku moéze organ
ESMA pripravit’ navrh vykonavacich technickych predpisov s cielom stanovit’ postupy

a formy vymeny informacii uvedenych v odseku 2.

Komisia je v stilade s ¢lankom 15 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010 splnomocnena prijimat’

vykonavacie technické predpisy uvedené v prvom pododseku.
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Clinok 33

Profesijné tajomstvo

1. Vsetky informacie, ktoré si prislusné orgadny vymienaju podl'a tohto nariadenia a ktoré sa
tykaju obchodnych alebo prevadzkovych podmienok a inych ekonomickych ¢i
personalnych zaleZzitosti, sa povazuju za doverné a vzt'ahuju sa na ne poziadavky na
profesijné tajomstvo s vynimkou pripadov, ked’ prislusny organ v ¢ase oznamenia uvedie,
ze tieto informacie mézu byt’ zverejnené, alebo ak je takéto zverejnenie potrebné pre stidne

konanie.

2. Povinnost’ zachovavat profesijné tajomstvo sa vztahuje na vSetky osoby, ktoré pracuji
alebo pracovali pre prislusny orgédn alebo pre akykol'vek subjekt, na ktory prislusny organ
delegoval svoje pravomoci. Informdcie, na ktoré sa vzt'ahuje profesijné tajomstvo, sa
nesmu poskytnit’ Ziadnej inej osobe ani organu s vynimkou poskytnutia na zaklade

ustanoveni prava Unie alebo vnutrostatneho prava.

Clanok 34

Ochrana udajov

Pokial’ ide o spracovanie osobnych tdajov v ramci tohto nariadenia, prisluSné organy plnia svoje
ulohy na ucely tohto nariadenia v stilade s vnltrostatnymi zakonmi, nariadeniami alebo spravnymi

opatreniami, ktorymi sa transponuje smernica 95/46/ES.

Pokial’ ide o spracovanie osobnych udajov organom ESMA v ramci tohto nariadenia, orgdn ESMA

dodrziava ustanovenia nariadenia (ES) €. 45/2001.

Clanok 35

Preventivne opatrenia

1. Ak prislusny organ hostitel'ského clenského Statu zisti, alebo ak existuji opravnené doévody
domnievat’ sa, Ze sa emitent, ponukajuci alebo osoba ziadajlica o prijatie cennych papierov
na obchodovanie alebo finan¢né institicie zodpovedné za verejnt ponuku sposobili
nezrovnalosti alebo Ze porusili svoje povinnosti podl'a tohto nariadenia, oznami tieto

zistenia prislusSnému organu domovského Clenského Statu a orgdnu ESMA.
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Ak napriek opatreniam prijatym prislusnym organom domovského ¢lenského Statu emitent,
ponukajuci alebo osoba ziadajuca o prijatie cennych papierov na obchodovanie alebo
finan¢né institacie zodpovedné za verejni ponuku nad’alej porusuju prislusné ustanovenia
tohto nariadenia, prislusny organ hostitel'ského ¢lenského Statu po informovani prislusného
organu domovského ¢lenského Statu a orgdnu ESMA prijme vSetky primerané opatrenia na

ochranu investorov a bez zbyto¢ného odkladu o nich informuje Komisiu a organ ESMA.

Ak dotknuté prislusné organy nesthlasia s niektorym z opatreni prijatym prislusSnym
organom podl'a odseku 2, mdzu na to upozornit’ organ ESMA, ktory moze konat’ v stilade

s pravomocami, ktoré mu boli udelené podl’a ¢lanku 19 nariadenia (EU) &. 1095/2010.

KAPITOLA VIII
SPRAVNE OPATRENIA A SANKCIE

Clanok 36

Spravne opatrenia a sankcie

Bez toho, aby boli dotknuté pravomoci prislusnych organov v oblasti dohl'adu

a vySetrovania podl'a ¢lanku 30 a pravo ¢lenskych Statov stanovovat’ a ukladat’
trestnopravne sankcie, ¢lenské staty v stlade s vnutroStatnym pravom zabezpecia, aby
prislusné organy mali pravomoc prijimat’ primerané spravne opatrenia a ukladat’ spravne

sankcie minimalne za:

a)  porusenie ¢lankov 3, 5 a 6, ¢lanku 7 ods. 1 az 10, ¢lanku 8, ¢lanku 9 ods. 9 az 13,
¢lanku 10, ¢lanku 14 ods. 2, ¢lanku 15 ods. 1 a 2, ¢lanku 16 ods. 1, ¢lanku 17
ods. 1, ¢lanku 17a, ¢lanku 18 ods. 1 az 3, ¢lanku 19 ods. 1, ¢lanku 20 ods. 1 az 4
a7 az 10, ¢lanku 21 ods. 2 az 4, ¢lanku 22 ods. 1 a 2 a ¢lanku 25 tohto nariadenia;

b)  nespolupracovanie pri vySetrovani alebo nesplnenie poziadaviek spojenych

s vySetrovanim, kontrolou alebo Ziadost'ou na zaklade ¢lanku 30.
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Clenské $taty mozu rozhodnit, Ze nestanovia pravidla uplatiiovania spravnych sankcii
podla prvého pododseku v pripade, ze poruSenia uvedené v pismene a) alebo b) uvedeného
pododseku uz podliehaju trestnopravnym sankciam podl’a ich vnuatrostatneho prava do
[viozi sa datum 12 mesiacov po nadobudnuti ucinnosti]. Ak sa tak rozhodnu, ¢lenské Staty

podrobne informuji Komisiu a orgdn ESMA o prislusnych ¢astiach svojho trestného prava.

Clenské $taty podrobne informujii Komisiu a organ ESMA o pravidlach uvedenych
v prvom a druhom pododseku do [v/oZi sa ddatum 12 mesiacov po nadobudnuti ucinnosti].

Komisii a orgdnu ESMA bezodkladne oznamia kazdu naslednii zmenu tychto pravidiel.

2. Clenské Staty v sulade s vnutrostatnym pravom zabezpecia, aby prislusné organy mali
v suvislosti s poruseniami uvedenymi v odseku 1 pism. a) pravomoc ulozit’ aspon tieto

spravne sankcie a opatrenia:

a)  verejné vyhlasenie, v ktorom bude uvedena zodpovedna fyzicka alebo pravnicka

osoba a povaha porusenia;

b) prikaz, aby zodpovedna fyzicka alebo pravnické osoba upustila od konania, ktoré

predstavuje porusenie;

¢) maximdalne peniazné spravne sankcie vo vyske aspon dvojndsobku sumy ziskanych
ziskov alebo strat, ktorym sa zabranilo, vyplyvajucich z porusenia v pripade, ze

ich moZno ur¢it’;

d) v pripade pravnickej osoby maximalne pefiazné spravne sankcie vo vyske aspoil
5000 000 EUR alebo v ¢lenskych statoch, ktorych menou nie je euro,
zodpovedajuca hodnota v narodnej mene k [v/ozi sa datum nadobudnutia
ucinnosti] alebo 3 % celkového ro€ného obratu danej pravnickej osoby podla

poslednych dostupnych finan¢nych vykazov schvalenych riadiacim organom.
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Ak je pravnicka osoba materskou spolo¢nost'ou alebo dcérskou spolocnostou
materskej spolo¢nosti, od ktorej sa vyzaduje vypracovanie konsolidovanej
iétovnej zavierky podl'a smernice 2013/34/EU, prislusny celkovy roény obrat je
celkovy ro¢ny obrat alebo zodpovedajuci druh prijmu v stlade s prislusnymi
pravnymi predpismi Unie v oblasti tétovnictva podl'a poslednej dostupnej
konsolidovanej uctovnej zavierky schvalenej riadiacim orgdnom konecne;j

materskej spolocnosti;

v pripade fyzickej osoby maximalne pefiazné spravne sankcie vo vyske aspon
700 000 EUR alebo v €lenskych statoch, ktorych menou nie je euro,

zodpovedajuca hodnota v narodnej mene k [viozZi sa datum nadobudnutia

ucinnostij.
3. Clenské $taty mozu stanovit’ d’alie sankcie alebo opatrenia a vyssie spravne pokuty, nez
su stanovené v tomto nariadeni.
Clanok 37
Vykondvanie pravomoci v oblasti dohladu a ukladania sankcii
1. Prislusné organy zohl'adituju pri uréeni druhu a vysky spravnych sankcii a opatreni vSetky
suvisiace okolnosti, vratane, ak je to relevantné:

a)  zavaznosti a diZky trvania porusovania;

b)  stupna zodpovednosti osoby zodpovednej za porusenie;

c) financnej sily osoby zodpovednej za porusenie, napriklad podla celkového obratu
zodpovednej pravnickej osoby alebo rocného prijmu a ¢istého majetku
zodpovednej fyzickej osoby;

d)  vplyvu poruSenia na zaujmy retailovych investorov;

e) vyznamu ziskov, ktoré osoba zodpovedna za porusenie ziskala, strat, ktorym
zabranila, alebo strat tretich stran vyplyvajlcich z poruSenia, pokial ich mozno
urcit’;
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f)  urovne spoluprace osoby zodpovednej za porusenie s prisluSnym organom bez
toho, aby bola dotknuté potreba zaistit’ navratenie ziskov, ktoré tato osoba

dosiahla alebo strat, ktorym zabrénila;

g)  predchadzajtcich poruseni, ktorych sa dopustila osoba zodpovedna za dané

porusenie;

h)  opatreni prijatych po tom, ako sa zodpovedna osoba dopustila porusenia, aby sa

zabranilo jeho opakovaniu.

Prislu$né organy tizko spolupracuju pri vykone svojich pravomoci ukladat’ spravne sankcie
a iné spravne opatrenia podl'a ¢lanku 36 s ciel'om zabezpecit', aby vykon ich pravomoci

v oblasti vySetrovania a dohl'adu a spravne sankcie a opatrenia, ktoré ukladaju na zaklade
tohto nariadenia, boli i€¢inné a primerané. Koordinuji svoj postup s cielom zabranit’
zdvojovaniu a prekryvaniu pri vykonavani pravomoci v oblasti dohl'adu a vySetrovania

a ukladani spravnych sankcii a opatreni v cezhrani¢nych pripadoch.

Clinok 38

Pravo na odvolanie

Clenské 3taty zabezpedia, aby rozhodnutia prijaté podl'a ustanoveni tohto nariadenia boli riadne

odovodnené a aby sa na ne vzt'ahovalo pravo na odvolanie na sude.

Clanok 39

Nahlasovanie poruSeni predpisov

1. Prislu$né organy zavedu u¢inné mechanizmy s ciel'om podporovat’ a umoznit’ nahlasovanie
skuto¢nych alebo moznych porusSeni tohto nariadenia.
2. Mechanizmy uvedené v odseku 1 zahfnaju asponi:

a)  konkrétne postupy prijimania sprav o skuto¢nych alebo potencialnych
poruseniach a nadvézujlce opatrenia vratane zriadenia bezpecnych
komunika¢nych kanalov pre takéto spravy;

9801/16 mds/ZSO/ro 101

DGG 1B SK



b)  vhodnu ochranu pre zamestnancov pracujucich na zaklade pracovnej zmluvy,
ktori nahlasia porusenia, prinajmensom pred odvetnymi opatreniami,
diskriminaciou a inymi druhmi nespravodlivého zaobchadzania zo strany

zamestnavatel’a alebo tretich stran;

c)  ochranu totoznosti a osobnych udajov osoby, ktora ohlasi porusenia, ako aj
fyzickej osoby, ktora je idajne zodpovedna za porusenie, vo vsetkych stadiach
daného postupu okrem pripadu, pokial’ sa takéto zverejnenie nevyzaduje podla
vnutrostatneho prava v ramci d’alSieho vySetrovania alebo nasledného stidneho

konania.

3. Clenské 3taty mozu poskytnit’ finanéné stimuly osobam, ktoré pontiknu relevantné
informécie o skuto¢nych alebo potencidlnych poruSeniach tohto nariadenia, ktoré¢ sa budu
priznavat’ v stlade s vnltroStatnymi pravnymi predpismi, pokial’ takéto osoby nemaju iné,
uz predtym existujuce pravne alebo zmluvné povinnosti nahlasovat takéto informacie, a za
predpokladu, Ze tieto informécie st nové a vedu k uloZeniu spravnej alebo trestnopravnej

sankcie alebo prijatiu iného spravneho opatrenia za poruSenie tohto nariadenia.

4. Clenské Staty vyzaduji od zamestnévatelov, ktori sa venuju ¢innostiam regulovanym na
ucely financnych sluzieb, aby zaviedli vhodné postupy pre svojich zamestnancov urené na
interné nahlasovanie skuto¢nych alebo potencialnych poruseni prostrednictvom

osobitného, nezavislého a samostatného kanala.

Clanok 40

Uverejiiovanie rozhodnuti

1. Rozhodnutie o uloZeni spravnej sankcie alebo prijati opatrenia za poruSenie tohto
nariadenia uverejnia prislusné organy na svojom oficialnom webovom sidle hned’ po tom,
ako o nom informuju sankcionovant osobu. Uverejnenie zahfiia aspon informacie o druhu
a povahe porusenia a o totoznosti zodpovednych osob. Tato povinnost’ sa nevzt'ahuje na

rozhodnutia, ktorymi sa ukladaju opatrenia vySetrovacej povahy.
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2. Ak sa prislusny organ domnieva, Ze uverejnenie totoznosti pravnickych osob alebo
totoznosti ¢i osobnych tdajov fyzickych osob je neprimerané, a to na zaklade
individualneho posudenia primeranosti uverejnenia takychto udajov, alebo v pripade, ze by
sa takymto uverejnenim ohrozila stabilita finan¢nych trhov ¢i prebiehajice vysetrovanie,

Clenské Staty zabezpecia, aby prislusné organy:

a)  odlozili uverejnenie rozhodnutia o ulozeni sankcie alebo prijati opatrenia do

chvile, pokial’ nepomint dovody na neuverejnenie;

b)  uverejnili rozhodnutie o ulozeni sankcie alebo prijati opatrenia anonymne, a to
takym spdsobom, ktory je v sulade s vnutrostatnym pravom, pokial’ sa takymto
anonymnym uverejnenim zabezpeci i¢inna ochrana dotknutych osobnych udajov;
v pripade rozhodnutia o anonymnom uverejneni sankcie alebo opatrenia je mozné
odlozit’ uverejnenie prislusnych idajov na vhodné obdobie, v ktorom sa

predpokladé, Ze dovody na anonymné uverejnenie pomin;

¢) neuverejnili rozhodnutie o uloZeni sankcie alebo prijati opatrenia v pripade, ak sa
moznosti stanovené v pismenach a) a b) povazuju za nedostato¢né na

zabezpecenie:
1)  toho, aby nebola ohrozena stabilita finan¢nych trhov;

il)  primeranosti uverejnenia takychto rozhodnuti vzhl'adom na opatrenia, ktoré sa

povazuju za menej zavazné.

3. Ak bolo podané odvolanie proti rozhodnutiu o ulozeni sankcie alebo prijati opatrenia na
prisluSnom stde alebo na inom orgéne, prislusné organy na svojom oficidlnom webovom
sidle ihned’ uverejnia aj tato informaciu a akékol'vek nasledné informacie o vysledku
takéhoto odvolania. Okrem toho sa uverejni aj kazdé rozhodnutie o zruseni

predchadzajuceho rozhodnutia o uloZeni sankcie alebo prijati opatrenia.

4. Prislu$né organy zabezpecia, aby kazdé uverejnenie v sulade s tymto clankom zostalo na
ich oficidlnom webovom sidle najmenej pat’ rokov po jeho uverejneni. Osobné udaje
obsiahnuté v uverejnenom rozhodnuti sa uchovaju na oficidlnom webovom sidle
prislusného organu len na dobu, ktora je nevyhnutnd v stlade s uplatnitenymi predpismi

o ochrane udajov.
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Clanok 41

Nahlasovanie sankcii organu ESMA

1. Prislu$ny orgéan kazdoro¢ne poskytne organu ESMA suhrnné informécie o vSetkych
spravnych sankcidch a opatreniach ulozenych v sulade s ¢lankom 36. Organ ESMA tieto

informdcie uverejni vo vyrocnej sprave.

Ak sa clenské Staty rozhodli, ze v sulade s ¢lankom 36 ods. 1 stanovia za porusenia
ustanoveni uvedenych v ¢lanku 36 ods. 1 trestné sankcie, ich prislusné organy poskytna
organu ESMA kazdy rok anonymizované a suhrnné udaje tykajuce sa vSetkych
vykonanych vySetrovani trestnych ¢inov a ulozenych trestnopravnych sankcii. Organ

ESMA uverejni udaje o uloZenych trestnopravnych sankciach vo vyroc¢nej sprave.

2. Ak prislusny orgéan spristupnil spravne alebo trestnopravne sankcie alebo iné spravne

opatrenia verejnosti, zarovei ich nahlasi organu ESMA.

3. PrisluSné organy informujt organ ESMA o vSetkych uloZenych, ale neuverejnenych
spravnych sankciach alebo opatreniach v stilade s clankom 40 ods. 2 pism. ¢) vratane
vietkych odvolani proti nim a ich vysledku. Clenské $taty zabezpetia, aby prisluiné organy
dostali informécie a kone¢ny rozsudok v suvislosti s kazdou ulozenou trestnopravnou
sankciou a predlozili ich organu ESMA. Organ ESMA vedie centralnu databazu sankcii,
ktoré mu boli oznadmené, a to vylu¢ne na ucely vymeny informacii medzi prislusnymi
organmi. Téato databaza je pristupna len prislusnym organom a aktualizuje sa na zaklade

informadcii, ktoré poskytuju prislusné organy.
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KAPITOLA IX
DELEGOVANE A VYKONAVACIE AKTY

Clanok 42

Vykondvanie delegovania pravomoci

1. Komisii sa udel'uje prdvomoc prijimat’ delegované akty za podmienok stanovenych

v tomto ¢lanku.

2. Delegovanie pravomoci uvedené v ¢lanku 1 ods. 5 a 6, ¢lanku 2 ods. 2, ¢lanku 9 ods. 14,
¢lanku 13 ods. 1 a 2, ¢lanku 14 ods. 3, ¢lanku 15 ods. 3, ¢lanku 17a ods. 4, ¢lanku 19 ods.
10, ¢lanku 21 ods. 6 a ¢lanku 27 ods. 3 sa Komisii udel’'uje na dobu neurcit od [uvedie sa

datum nadobudnutia ucinnosti].

3. Delegovanie pravomoci uvedené v ¢lanku 1 ods. 5 a 6, ¢lanku 2 ods. 2, ¢lanku 9 ods. 14,
¢lanku 13 ods. 1 a 2, ¢lanku 14 ods. 3, ¢lanku 15 ods. 3, ¢lanku 17a ods. 4, ¢lanku 19 ods.
10, ¢lanku 21 ods. 6 a ¢lanku 27 ods. 3 moze Eurdpsky parlament alebo Rada kedykol'vek
odvolat’. Rozhodnutim o odvolani sa ukoncuje delegovanie pravomoci, ktoré sa v nom
uvadza. Rozhodnutie nadobtida t¢innost’ diiom nasledujicim po jeho uverejneni
v Uradnom vestniku Eurépskej uinie alebo k neskorsiemu datumu, ktory je v fiom uréeny.

Nie je nim dotknuté platnost’ delegovanych aktov, ktoré uz nadobudli u¢innost’.

4. Komisia oznamuje delegovany akt hned’ po jeho prijati su¢asne Eurdpskemu parlamentu
a Rade.
5. Delegovany akt prijaty podla ¢lanku 1 ods. 5 a 6, €lanku 2 ods. 2, ¢lanku 9 ods. 14, ¢lanku

13 ods. 1 a 2, ¢lanku 14 ods. 3, ¢lanku 15 ods. 3, ¢lanku 17a ods. 4, ¢lanku 19 ods. 10,
¢lanku 21 ods. 6 a ¢lanku 27 ods. 3 nadobudne ucinnost’, len ak Europsky parlament alebo
Rada voc¢i nemu nevzniesli namietku v lehote troch mesiacov odo dita ozndmenia
uvedeného aktu Europskemu parlamentu a Rade, alebo ak pred uplynutim uvedenej lehoty
Europsky parlament a Rada informovali Komisiu o svojom rozhodnuti nevzniest’
namietku. Na podnet Eurépskeho parlamentu alebo Rady sa tato lehota prediZi o tri

mesiace.
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Clanok 43
Postup vyboru

1. Komisii pomaha Eurdpsky vybor pre cenné papiere zriadeny na zaklade rozhodnutia
Komisie 2001/528/ES*’. Uvedeny vybor je vyborom v zmysle nariadenia (EU)
¢. 182/2011.

2. Ak sa odkazuje na tento odsek, uplatiiuje sa &lanok 5 nariadenia (EU) &. 182/2011.

KAPITOLA X
ZAVERECNE USTANOVENIA

Clinok 44

ZruSenie

1. Smernica 2003/71/ES sa zruSuje s G€innostou od [vlozi sa datum zacatia uplatiovania]
s vynimkou ¢lanku 4 ods. 2 pism. a) a g) smernice 2003/71/ES, ktoré sa zruSuju
s uéinnost'ou od [vlozi sa datum nadobudnutia ucinnosti], a nasledovnych ustanoveni
smernice 2003/71/ES, ktoré sa zrusuju s uc¢innost'ou od [vlozZi sa datum 12 mesiacov po

nadobudnuti ucinnosti:

— ¢lanok 1 ods. 2 pism. h),
— ¢lanok 3 ods. 2 prvy pododsek pism. e).

2. Odkazy na smernicu 2003/71/ES sa povazuju za odkazy na toto nariadenie a zneji v sulade

s tabul'’kou zhody uvedenou v prilohe IV k tomuto nariadeniu.

3. (vypusta sa)

20 Rozhodnutie Komisie 2001/528/ES zo 6. juna 2001, ktorym sa zriad’uje Europsky vybor pre

cenné papiere (U. v. ES L 191, 13.7.2001, s. 45).
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Prospekty schvalené v stlade s vnutrostatnymi pravnymi predpismi, ktorymi sa
transponuje smernica 2003/71/ES, pred [vlozi sa datum zaciatku uplatiiovania tohto
nariadenia] sa nad’alej riadia tymito vnutroStatnymi pravnymi predpismi az do skoncenia
ich platnosti alebo do uplynutia 24 mesiacov od [v/oZi sa datum zaciatku uplatiiovania

tohto nariadenia], podla toho, o nastane skor.

Clanok 45
Sprava organu ESMA o prospektoch

Na zaklade dokumentov spristupnenych verejnosti prostrednictvom mechanizmu
uvedeného v €lanku 20 ods. 6 orgdn ESMA uverejni kazdy rok spravu obsahujucu
Statistiku o prospektoch schvalenych a oznamenych v Unii a analyzu trendov, pri¢om sa
zohl'adnia druhy emitentov, najmd MSP, a druhy emisii, najmé protihodnota ponuky, druh

prevodite'nych cennych papierov, druh obchodného miesta a menovita hodnota.
Tato sprava obsahuje najma:

a) analyzu toho, do akej miery sa v celej Unii pouzivaji rezimy zverejiiovania
informdcii stanovené v ¢lankoch 14 a 15 a univerzalny registraény dokument

uvedeny v ¢lanku 9;

b) Statistiku tykajlicu sa zdkladnych prospektov a kone¢nych podmienok, ako aj

prospektov vypracovanych ako samostatné dokumenty alebo ako jeden dokument;

c) Statistiku tykajucu sa priemernej a celkovej protihodnoty verejnych ponuk
cennych papierov podl'a tohto nariadenia nekotovanymi spolocnost'ami,
spolo¢nostami, s ktorych cennymi papiermi sa obchoduje v mnohostrannych
obchodnych systémoch vratane rastovych trhov MSP, a spolo¢nostami, ktorych
cenné papiere su prijaté na obchodovanie na regulovanych trhoch. V relevantnych
pripadoch takato Statistika obsahuje rozdelenie na prvotné verejné ponuky

a nasledujuce ponuky, ako aj na majetkové a nemajetkové cenné papiere;

d) Statistiku tykajlicu sa pouzivania postupov oznamovania uvedenych v ¢lankoch 24
a 24a vratane rozdelenia, podl'a ¢lenskych §tatov, poctu osvedéeni o schvaleni
oznamenych v suvislosti s prospektami, registracnymi dokumentmi

a univerzalnymi registracnymi dokumentmi.
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Clanok 46

Preskumanie

Komisia do [vlozi sa datum 5 rokov po nadobudnuti ucinnosti] predlozi Europskemu parlamentu

a Rade spravu o uplatilovani tohto nariadenia, ku ktorej v pripade potreby prilozi legislativny navrh.

V tejto sprave sa okrem iného posudi, ¢i suhrn prospektu, rezimy zverejiovania informacii
stanovené v ¢lankoch 14 a 15 a univerzalny registracny dokument, ako sa stanovuje v ¢lanku 9, su
primerané vzhl'adom na ciele, ktoré sa nimi sleduju. V sprave sa zohl'adnia vysledky partnerského

preskimania uvedeného v ¢lanku 19 ods. 12.

Clanok 47

Nadobudnutie ucinnosti a uplatiiovanie

1. Toto nariadenie nadobtida u¢innost’ dvadsiatym dilom po jeho uverejneni v Uradnom

vestniku Europskej unie.

2. Uplatnuje sa od [viozi sa datum 24 mesiacov od nadobudnutia ucinnosti| s vynimkou
¢lanku 1 ods. 2a a ¢lanku 3 ods. 2, ktoré sa uplatituju od [viozi sa datum 12 mesiacov
od nadobudnutia ucinnosti], a ¢lanku 1 ods. 4 pism. a) a b), ktoré sa uplatituji od datumu

nadobudnutia u¢innosti tohto nariadenia.

3. Clenské 3taty prijmu opatrenia potrebné na dosiahnutie suladu s ¢lankom 11, ¢lankom 19
ods. 8, ¢lankami 29, 30, 36, 37, 38, 39, 40 a 41 do [vlozi sa datum 24 mesiacov po

nadobudnuti ucinnosti.

Toto nariadenie je zavdzné v celom rozsahu a priamo uplatnite'né vo vSetkych ¢lenskych Statoch.

V Bruseli

Za Europsky parlament Za Radu

predseda predseda
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PRILOHA I
PROSPEKT

L Sthrn
II.  Totoznost riaditel'ov, vrcholového manazmentu, poradcov a auditorov

Uctelom je identifikovat’ zastupcov spolognosti a ostatnych jednotlivcov zapojenych do ponuky
spolocnosti alebo prijatia cennych papierov na obchodovanie; st to osoby zodpovedné za

vypracovanie prospektu a osoby zodpovedné za audit finan¢nych vykazov.
III.  Statistika tykajica sa ponuk a predpokladany harmonogram

Ucelom je poskytnut’ zdkladné informéacie stivisiace s uskuto¢nenim akejkol'vek ponuky a uréenim

dolezitych datumov tykajucich sa tejto ponuky.
A.  Statistika tykajiica sa ponak

B. Metdda a predpokladany harmonogram
IV. Zékladné informacie

Ucelom je zhrnut’ kI'i¢ové informéacie o finan¢nej situdcii spolo¢nosti, kapitalizacii a rizikovych
faktoroch. Ak su finanéné vykazy zahrnuté do dokumentu prepocitane s cielom premietnut’ zavazné
zmeny v skupinovej Struktire alebo uctovnych politikach spolo¢nosti, prislusné vybrané finan¢né

udaje sa musia tiez prepocitat’.

A. Vybrané finan¢né udaje

B. Kapitalizcia a zadlzenost’ (v pripade majetkovych cennych papierov)
C. Dovody ponuky a pouzitie vynosov

D. Rizikové faktory
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V. Informaécie o spolo¢nosti

Ugelom je poskytnat’ informécie o podnikatel'skej &innosti spoloénosti, produktoch, ktoré vyraba,
sluzbach, ktoré poskytuje, a o faktoroch, ktoré ovplyviiuju jej podnikatel'skll ¢innost’. St tiez urcené
na informovanie o primeranosti a vhodnosti nehnutel'nosti, strojov a zariadeni spolo¢nosti, ako aj jej

planov budiiceho zvySovania alebo znizovania kapacity.

A.  Historia a vyvoj spolocnosti

B.  Prehlad podnikatel'skej ¢innosti

C. Organizacna Struktara

D. Nehnutelnosti, stroje a zariadenia

VI. Preskumanie prevadzkovej a finan¢nej situdcie a vyhliadky

Ugelom je poskytnit’ vysvetlenie zo strany manazmentu, pokial’ ide o faktory, ktoré ovplyviovali
finan¢n1 situaciu spoloc¢nosti a vysledky ¢innosti za minulé obdobia zahrnuté do finan¢nych
vykazov, a posudenie zo strany manazmentu, pokial’ ide o faktory a trendy, pri ktorych sa ofakava,
ze budli mat’ zavazny vplyv na finan¢nu situaciu spoloc¢nosti a vysledky ¢innosti v buducich

obdobiach.

A. Prevadzkové vysledky
B. Likvidita a kapitalové prostriedky

C. Vyskum a vyvoj, patenty a licencie atd’.

D. Trendy
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VII. Riaditelia, vrcholovy manazment a zamestnanci

Ucelom je poskytnut’ informécie o riaditel'och a manazéroch spoloc¢nosti, ktoré investorom umoznia

posudit’ ich sktisenosti, kvalifikdciu a uroveit odmenovania, ako aj ich vztahy so spolo¢nostou.

A.

B.

C.

D.

E.

Riaditelia a vrcholovy manazment
Odmenovanie

Postupy vedutcich organov
Zamestnanci

Akcionarska Struktura

VIII. Hlavni akciondri a transakcie s prepojenymi subjektmi

Ucelom je poskytnut’ informacie o hlavnych akcionaroch a inych subjektoch, ktoré mozu

kontrolovat’ spolo¢nost’ alebo mat’ na fiu vplyv. Poskytuje aj informacie tykajtice sa transakcii, na

ktorych sa spolo¢nost’ zicastnila s osobami prepojenymi so spolo¢nost'ou, ako aj o tom, ¢i st

podmienky takychto transakcii pre spolo¢nost’ spravodlivé.

A. Hlavni akcionari

B.  Transakcie s prepojenymi subjektmi

C. Zaujmy expertov a poradcov
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IX. Finanéné informacie

Utelom je $pecifikovat’, ktoré finanéné vykazy musi dokument obsahovat, ako aj obdobia, na ktoré

sa maju vztahovat, vek finan¢nych vykazov a ostatné informacie financného charakteru. Uctovné

a auditorské zasady, ktoré sa uznaju na pouzitie pri vypractivani a audite financnych vykazov, sa

urcia v sulade s medzindrodnymi i€¢tovnymi a auditorskymi Standardmi.

A.

B.

X.

Konsolidované vykazy a ostatné financné informécie
Vyznamné zmeny

Podrobnosti o ponuke a prijati cennych papierov na obchodovanie

Ugelom je poskytnit’ informacie tykajiice sa ponuky cennych papierov a ich prijatia na

obchodovanie, planu distribtcie cennych papierov a zalezitosti s tym spojenych.

A. Ponuka a prijatie na obchodovanie

B.  Plan distribucie

C. Trhy

D. Predavajuci drzitelia cennych papierov

E. Riedenie (len v pripade majetkovych cennych papierov)

F.  Vydavky na emisiu
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XI. Dopliujice informécie

Ucelom je poskytnut’ informécie neuvedené inde v prospekte, z ktorych vécsina sa vyzaduje zo

zakona.

A.  Zékladné imanie

B. Zakladacia listina a stanovy

C. Vyznamné zmluvy

D. Devizové obmedzenia

E.  Upozornenie na daitové dosledky
F.  Dividendy a vyplatni agenti

G.  Znalecky posudok

H. Dokumenty na nahliadnutie

L. Doplnkové informacie
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PRILOHA IT
REGISTRACNY DOKUMENT
L. Totoznost riaditel'ov, vrcholového manazmentu, poradcov a auditorov

Uctelom je identifikovat’ zastupcov spolo&nosti a ostatnych jednotlivcov zapojenych do ponuky
spolo¢nosti alebo prijatia na obchodovanie; st to osoby zodpovedné za vypracovanie prospektu

a l'udia zodpovedni za audit finan¢nych vykazov.
II. Zakladné informacie o emitentovi

Ucelom je zhrnut’ kI'ai€ové informécie o financnej situdcii spolo¢nosti, kapitalizécii a rizikovych
faktoroch. Ak su financné vykazy zahrnuté do dokumentu prepocitane s cielom premietnut’ zadvazné
zmeny v skupinovej Struktire alebo uctovnych politikach spolo¢nosti, prislusné vybrané finan¢né

udaje sa musia tiez prepocitat’.

A.  Vybrané finan¢né udaje

B. Kapitalizécia a zadlzenost’ (len v pripade majetkovych cennych papierov)
C. Rizikové faktory tykajice sa emitenta

III. Informacie o spolo¢nosti

Ucelom je poskytniit’ informacie o podnikatel'skej ¢innosti spoloénosti, produktoch, ktoré vyraba,
sluzbach, ktoré poskytuje, a o faktoroch, ktoré ovplyviiuju jej podnikatel'ska ¢innost’. Su tieZ urené
na informovanie o primeranosti a vhodnosti nehnutel'nosti, strojov a zariadeni spolo¢nosti, ako aj jej

planov buduceho zvysSovania alebo znizovania kapacity.
A.  Historia a vyvoj spolo¢nosti

B.  Prehl'ad podnikatel'skej ¢innosti

C.  Organizacna Struktara

D. Nehnutelnosti, stroje a zariadenia
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IV. Presktimanie prevadzkovej a finan¢nej situacie a vyhliadky

Ugelom je poskytnit’ vysvetlenie zo strany manazmentu, pokial ide o faktory, ktoré ovplyviovali
finan¢n1 situaciu spoloc¢nosti a vysledky ¢innosti za minulé obdobia zahrnuté do financnych
vykazov, a posudenie zo strany manazmentu, pokial’ ide o faktory a trendy, pri ktorych sa ofakava,
ze budli mat’ zavazny vplyv na finan¢nu situdciu spoloc¢nosti a vysledky ¢innosti v buducich

obdobiach.

A.  Prevadzkové vysledky

B. Likvidita a kapitalové prostriedky

C.  Vyskum a vyvoj, patenty a licencie atd’.

D. Trendy

V. Riaditelia, vrcholovy manazment a zamestnanci

Ucelom je poskytnut’ informacie o riaditeloch a manazéroch spolo¢nosti, ktoré investorom umoznia

zhodnotit’ ich sktsenosti, kvalifikéciu a urovenn odmenovania, ako aj ich vzt'ahy so spolo¢nostou.
A. Riaditelia a vrcholovy manazment

B.  Odmenovanie

C.  Postupy veducich organov

D. Zamestnanci

E.  Akcionarska Struktara

VI. Hlavni akcionari a transakcie s prepojenymi subjektmi

Ugelom je poskytnat’ informéacie o hlavnych akcionaroch a inych subjektoch, ktoré mozu
kontrolovat’ spolo¢nost’ alebo mat’ na fiu vplyv. Poskytuje aj informacie tykajtce sa transakcii, na
ktorych sa spolo¢nost’ zGi¢astnila s osobami prepojenymi so spolo¢nost’'ou, ako aj o tom, ¢i st

podmienky takychto transakcii pre spolocnost’ spravodlivé.
A. Hlavni akcionari
B.  Transakcie s prepojenymi subjektmi

C. Zaujmy expertov a poradcov
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VII. Finanéné informacie

Ucelom je Specifikovat’, ktoré financné vykazy musi dokument obsahovat’, ako aj obdobia, na ktoré
sa maju vztahovat, vek finan¢nych vykazov a ostatné informacie financného charakteru. Uctovné
a auditorské zasady, ktoré sa uznaju na pouzitie pri vypractivani a audite financnych vykazov, sa

urcia v sulade s medzindrodnymi i€¢tovnymi a auditorskymi Standardmi.
A. Konsolidované vykazy a ostatné finan¢né informacie

B.  Vyznamné zmeny

VIII. Dopliujuce informéacie

Ucelom je poskytniit’ informacie neuvedené inde v prospekte, z ktorych viésina sa vyzaduje zo

zékona.

A. Zakladné imanie

B. Zakladacia listina a stanovy
C. Vyznamné zmluvy

D.  Znalecky posudok

E.  Dokumenty na nahliadnutie

F.  Doplnkové informacie
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PRILOHA IIT
OPIS CENNYCH PAPIEROV
I. TotoZnost’ riaditel’ov, vrcholového manazmentu, poradcov a auditorov

Uctelom je identifikovat’ zastupcov spolognosti a ostatnych jednotlivcov zapojenych do ponuky
spolocnosti alebo prijatia cennych papierov na obchodovanie; st to osoby zodpovedné za

vypracovanie prospektu a osoby zodpovedné za audit finan¢nych vykazov.
II.  Statistika tykajiica sa pontk a predpokladany harmonogram

Ucelom je poskytnut’ zdkladné informéacie stivisiace s uskuto¢nenim akejkol'vek ponuky a uréenim

dolezitych datumov tykajtcich sa tejto ponuky.
A.  Statistika tykajuca sa ponuk

B.  Metdda a predpokladany harmonogram
III. Zakladné informacie o emitentovi

Ucelom je zhrnut’ kI'ai€ové informéacie o financnej situdcii spolo¢nosti, kapitalizacii a rizikovych
faktoroch. Ak su financné vykazy zahrnuté do dokumentu prepocitane s cielom premietnut’ zadvazné
zmeny v skupinovej Struktire alebo uctovnych politikach spolo¢nosti, prislusné vybrané finan¢né

udaje sa musia tiez prepocitat’.

A. Kapitalizacia a zadlZenost’ (len v pripade majetkovych cennych papierov)

B. Informacie o prevadzkovom kapitali (len v pripade majetkovych cennych papierov)
C. Dovody ponuky a pouzitie vynosov

D. Rizikové faktory
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IIIa. Zakladné informacie o cennych papieroch

Ugelom je poskytnut’ zakladné informacie o cennych papieroch, ktoré sa maji

ponuknut’/prijat’ na obchodovanie.
A. Opis druhu a triedy cenny papierov ponukanych a/alebo prijimanych na obchodovanie.
B. Mena emitovanych cennych papierov.

C. Relativna nadriadenost’ cennych papierov v kapitalovej Struktiure emitenta v pripade jeho

platobnej neschopnosti.

D. Dividendova politika a postup vyplacania, ustanovenia tykajice sa splatného uroku alebo
opis podkladového aktiva vratane metody, ktord sa pouzila na prepojenie podkladového
aktiva a sadzby, ako aj uvedenie toho, kde moZzno ziskat’ informécie o minulej a buduce;j

vykonnosti podkladového aktiva a jeho volatilite.

E. Opis vSetkych prav spojenych s cennymi papiermi vratane vsetkych obmedzeni tychto

prav a postupu uplatinovania uvedenych prav.
IV. Zaujmy expertov

Utelom je poskytnut’ informécie tykajuce sa transakcii, na ktorych sa spoloénost’ zagastnila

s expertmi alebo poradcami zamestnanymi na podmienenej baze.
V. Podrobnosti o ponuke a prijati na obchodovanie

Uctelom je poskytnut’ informacie tykajuce sa ponuky cennych papierov a ich prijatia na

obchodovanie, planu distribucie cennych papierov a zalezitosti s tym spojenych.
A. Ponuka a prijatie na obchodovanie

B.  Plan distriblcie

C. Trhy

D. Predavajuci drzitelia cennych papierov

E.  Riedenie (len v pripade majetkovych cennych papierov)

F.  Vydavky na emisiu
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VI. Dopliiujtice informacie

Ugelom je poskytnat’ informéacie nezahrnuté inde v prospekte, z ktorych vicsina je zakonného

charakteru.

A. Devizové obmedzenia

B.  Upozornenie na danové dosledky
C. Dividendy a vyplatni agenti

D.  Znalecky posudok

E.  Dokumenty na nahliadnutie
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PRILOHA 1V

REGISTRACNY DOKUMENT PRE SEKUNDARNE EMISIE
L. TotoZnost’ riaditelov, vrcholového manazmentu, poradcov a auditorov

Uctelom je identifikovat’ zastupcov spolognosti a ostatnych jednotlivcov zapojenych do ponuky
spolo¢nosti alebo prijatia na obchodovanie; st to osoby zodpovedné za vypracovanie prospektu

a osoby zodpovedné za audit financnych vykazov.

II. Zakladné informacie o emitentovi
Ucelom je aktualizovat’ zékladné informécie vratane, ak je to relevantné, pro forma informécii (len
v pripade majetkovych cennych papierov), progndz/odhadov tykajtcich sa zisku, finan¢nej situacie
emitenta, kapitalizacie a rizikovych faktorov.
A. Rizikové faktory
B. Informacie o trendoch v suvislosti s podnikatel'skou ¢innost’ou a vyhliadkami emitenta
aspoii na sucasny uctovny rok; alebo, v pripade nemajetkovych cennych papierov,
vyhlasenie, ze od datumu zverejnenia poslednych auditovanych finanénych vykazov
emitenta nedoslo k zdvaznej nepriaznivej zmene vo vyhliadkach emitenta, alebo ak
emitent nemoze predlozit’ takéto vyhlasenie, podrobnosti o takejto zavaznej nepriaznivej
zmene.
C. Vyznamné zmeny vo finan¢nej alebo obchodnej situacii emitenta, ku ktorym doslo od
konca posledného ti¢tovného obdobia, za ktoré boli zverejnené bud’ auditované financné
informdcie alebo predbezné financné informécie, alebo sa uviedlo prislusné negativne

vyhlasenie.

III. Konflikty zaujmov (len v pripade majetkovych cennych papierov)
Ugelom je poskytniit’ informacie o vietkych konfliktoch zaujmov vietkych riaditelov, vrcholového

manazmentu a zamestnancov, pokial’ ide o transakcie uvedené v prospekte.
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IV. Hlavni akciondri a transakcie s prepojenymi stranami (len v pripade majetkovych
cennych papierov)
Ugelom je poskytniit’ informécie o hlavnych akcionaroch a inych subjektoch, ktoré mozu
kontrolovat’ spolo¢nost’ alebo mat’ na niu vplyv. Poskytuje aj informécie tykajuce sa transakcii,
na ktorych sa spolo¢nost’ zii€astnila s osobami prepojenymi so spolo¢nost’ou, ako aj o tom, ¢i su
podmienky takychto transakcii pre spolo¢nost’ spravodlivé.

A. Hlavni akcionari

B. Transakcie s prepojenymi subjektmi

C. Zaujmy expertov a poradcov
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	Členské štáty oznámia Komisii a orgánu ESMA, či a akým spôsobom sa rozhodli uplatniť výnimku podľa toho odseku, vrátane zvolenej protihodnoty ponuky tvoriacej hranicu, pod ktorou sa na ponuky v danom členskom štáte vzťahuje výnimka.
	1b. Potrebné informácie sa môžu líšiť v závislosti od:
	a) povahy emitenta;
	b) druhu cenných papierov;
	c) situácie emitenta; a
	d) ak je to relevantné, typ investorov, na ktorých sa zameriava verejná ponuka alebo prijatie na obchodovanie, bez ohľadu na to, či sú to výlučne kvalifikovaní investori a/alebo trh, na ktorom majú byť cenné papiere prijaté na obchodovanie.
	1c. Informácie v prospekte musia byť napísané a prezentované v ľahko analyzovateľnej, stručnej a pochopiteľnej podobe, pričom sa zohľadnia faktory uvedené v odseku 1b.
	V prospekte pozostávajúcom zo samostatných dokumentov sa požadované informácie rozdelia na registračný dokument, opis cenných papierov a súhrn, a to bez toho, aby bol dotknutý článok 8 ods. 7. Registračný dokument musí obsahovať informácie týkajúce sa...
	10a. Ak sa prospekt týka prijatia nemajetkových cenných papierov na obchodovanie na regulovanom trhu, ktorých menovitá hodnota je aspoň 100 000 EUR, nie je potrebné zabezpečiť súhrn.
	Konečné podmienky obsahujú iba tie informácie, ktoré sa týkajú opisu cenných papierov a neslúžia ako dodatok k základnému prospektu. V takýchto prípadoch sa uplatňuje článok 17 ods. 1 písm. a).
	Do konečných podmienok sa vloží jasné a výrazné vyhlásenie o týchto skutočnostiach:
	Ak emitent, ponúkajúci alebo osoba žiadajúca o prijatie cenných papierov na obchodovanie na regulovanom trhu už predložili registračný dokument pre nemajetkové cenné papiere alebo univerzálny registračný dokument, ako je vymedzený v článku 9, a rozhod...
	Súhrn týkajúci sa jednotlivej emisie je v súlade s článkom 7 a uvádzajú sa v ňom kľúčové informácie zo základného prospektu a konečných podmienok. Obsahuje tieto súčasti:
	Ak sa konečné podmienky týkajú viacerých cenných papierov, ktoré sa odlišujú len v niektorých veľmi limitovaných podrobnostiach, ako je napríklad cena emisie alebo dátum splatnosti, ku všetkým týmto cenným papierom sa môže priložiť jediný súhrn týkajú...
	Ak podľa článku 22 ods. 1 vznikne povinnosť doplniť základný prospekt, právo na odvolanie udelené podľa článku 22 ods. 2 sa uplatňuje aj vtedy, ak sa tento doplnok zverejní po ukončení platnosti základného prospektu.
	Po tom, ako príslušný orgán schválil univerzálny registračný dokument emitenta v každom účtovnom roku počas troch po sebe nasledujúcich rokov, následné univerzálne registračné dokumenty je možné predložiť príslušnému orgánu bez predchádzajúceho schvál...
	Ak emitent potom nepredloží univerzálny registračný dokument za jeden účtovný rok, stratí výhodu podať univerzálny registračný dokument bez schválenia a všetky nasledujúce univerzálne registračné dokumenty predkladá na schválenie príslušnému orgánu, k...
	Emitent vo svojej žiadosti príslušnému orgánu uvedie, či predloženie univerzálneho registračného dokumentu je na účely schválenia alebo či sa predkladá bez schválenia.
	Ak emitent požaduje zasielanie svojho univerzálneho registračného dokumentu podľa článku 24a, emitent uvedený v druhom pododseku predloží svoj univerzálny registračný dokument na schválenie.
	Preskúmanie príslušným orgánom pozostáva z kontroly úplnosti, konzistentnosti a zrozumiteľnosti informácií uvedených v univerzálnom registračnom dokumente a jeho zmenách.
	Žiadosť o zmenu alebo doplňujúce informácie, ktorú príslušný orgán zašle emitentovi, musí emitent zohľadniť až v nasledujúcom univerzálnom registračnom dokumente predloženom za nasledujúci účtovný rok, s výnimkou prípadu, keď má emitent v úmysle použi...
	Odchylne od druhého pododseku platí, že ak príslušný orgán oznámi emitentovi, že jeho žiadosť o zmenu sa týka vynechania alebo závažnej chyby či závažnej nepresnosti, ktoré by mohli zavádzať verejnosť, pokiaľ ide o skutočnosti a okolnosti zásadné pre ...
	Príslušný orgán môže požiadať o konsolidovanú verziu zmeneného univerzálneho registračného dokumentu, ak je to potrebné na zabezpečenie zrozumiteľnosti informácií uvedených v tomto dokumente.
	Ak emitent nespĺňa akúkoľvek z uvedených podmienok, alebo ak je písomné potvrdenie určené príslušnému orgánu uvedené v písmene a) závažne nesprávne, postavenie častého emitenta zaniká.
	Ak sa univerzálny registračný dokument alebo návrh na jeho zmenu, ktorý bol predložený alebo schválený príslušným orgánom, uverejní najneskôr do troch mesiacov po skončení prvých šiestich mesiacov účtovného roka a obsahuje požadované informácie, ktoré...
	V prípadoch opísaných v prvom alebo druhom pododseku emitent:
	14a. Komisia prijíma v súlade s článkom 42 delegované akty stanovujúce schému, v ktorej sa vymedzia minimálne informácie obsiahnuté v univerzálnom registračnom dokumente, ako aj osobitnú schému pre univerzálny registračný dokument úverových inštitúcií.
	Takouto schémou sa zabezpečuje, aby univerzálny registračný dokument obsahoval všetky potrebné informácie o emitentovi s cieľom zaistiť, že ten istý univerzálny registračný dokument možno rovnako použiť aj pri nasledujúcej verejnej ponuke alebo prija...
	Uvedené delegované akty sa prijmú do [18 mesiacov po nadobudnutí účinnosti tohto nariadenia].
	Článok 10 Prospekty pozostávajúce zo samostatných dokumentov
	Ak sa od schválenia registračného dokumentu vyskytla významná nová skutočnosť, závažná chyba alebo závažná nepresnosť týkajúca sa informácií zahrnutých do registračného dokumentu, ktorá môže ovplyvniť posúdenie cenných papierov, najneskôr spolu s opis...
	Registračný dokument a jeho dodatok, v relevantných prípadoch spolu s opisom cenných papierov a súhrnom, predstavuje prospekt, keď je schválený príslušným orgánom.
	1a. Registračný dokument sa po schválení sprístupní verejnosti bez zbytočného odkladu a v súlade s ustanoveniami uvedenými v článku 20, ktoré sa týkajú zverejnenia prospektu.
	Ak emitent predložil univerzálny registračný dokument bez schválenia, na celú dokumentáciu vrátane zmien univerzálneho registračného dokumentu sa vzťahuje schválenie, a to bez ohľadu na skutočnosť, že tieto dokumenty zostávajú samostatné.
	Univerzálny registračný dokument zmenený v súlade s článkom 9 ods. 7 alebo 9 sprevádzaný opisom cenných papierov a súhrnom predstavuje prospekt, keď je schválený príslušným orgánom.
	Členské štáty však zabezpečia, aby sa so žiadnou osobou nespájala občianskoprávna zodpovednosť len na základe súhrnu, vrátane akéhokoľvek jeho prekladu, pokiaľ:
	i) nie je zavádzajúci, nepresný alebo nekonzistentný s ostatnými časťami prospektu, alebo
	ii) neposkytuje, keď sa číta spolu s ostatnými časťami prospektu, kľúčové informácie s cieľom pomôcť investorom pri rozhodovaní o investovaní do takýchto cenných papierov.
	Súhrn obsahuje jednoznačné upozornenie v tomto zmysle.
	Ak prospekt alebo základný prospekt pozostáva zo samostatných dokumentov, platnosť sa začína po schválení opisu cenných papierov.
	Koniec platnosti takéhoto registračného dokumentu nemá vplyv na platnosť prospektu, ktorého je súčasťou.
	3. Univerzálny registračný dokument je platný na použitie ako súčasť prospektu 12 mesiacov po schválení uvedenom v článku 9 ods. 2 prvom pododseku alebo po predložení univerzálneho registračného dokumentu, ako sa uvádza v článku 9 ods. 2 druhom podods...
	Koniec platnosti takéhoto univerzálneho registračného dokumentu nemá vplyv na platnosť prospektu, ktorého je súčasťou.
	Pri stanovovaní rôznych schém prospektu sa zohľadnia najmä tieto skutočnosti:
	Prospekt vypracovaný podľa tohto režimu zverejňovania informácií pozostáva z osobitného registračného dokumentu, ktorý môžu použiť osoby uvedené v písmenách a), b) a c), a osobitného opisu cenných papierov, ktorý môžu použiť osoby uvedené v písmenách...
	V schémach sa uvádzajú aspoň ročné a polročné finančné informácie, ktoré sa zverejnili počas 12 mesiacov predchádzajúcich schváleniu prospektu, vyhlásenie o prevádzkovom kapitáli, kapitalizácia a zadlženosť, zverejnenie akéhokoľvek konfliktu záujmov a...
	Uvedené delegované akty sa zakladajú na indikatívnych prílohách III a IV k tomuto nariadeniu a prijmú sa do [18 mesiacov od nadobudnutia účinnosti tohto nariadenia].
	Prospekt podľa tohto režimu zverejňovania informácií tvorí súhrn, osobitný registračný dokument a osobitný opis cenných papierov.
	Bez toho, aby bol dotknutý článok 6 ods.1 a článok 13 ods. 1, pri upresnení obsahu osobitného registračného dokumentu a osobitného opisu cenných papierov, ako sa uvádza v odseku 1 tohto článku, Komisia nastaví požiadavky s cieľom zamerať sa na informá...
	a) potrebu uľahčiť MSP prístup na kapitálové trhy a minimalizovať náklady pre MSP;
	b) potrebu poskytovať investorom dostatočné informácie, aby mohli prijímať informované investičné rozhodnutia;
	c) veľkosť emitenta a činnosti, ktoré vykonáva;
	d) potrebu rôznych požiadaviek pre spoločnosti, ktoré pôsobia vo svojej súčasnej oblasti hospodárskej činnosti menej ako tri roky, a
	e) rôzne druhy informácií, ktoré investori potrebujú, týkajúce sa majetkových a nemajetkových cenných papierov.
	V schémach prospektu sa stanovuje minimálny rozsah informácií, ktoré sa majú zverejniť a ktoré zahŕňajú tieto kľúčové informácie:
	i) – kľúčové informácie o emitentovi vrátane, ale nie výhradne:
	– názvu emitenta alebo ponúkajúceho a osôb zodpovedných za prospekt;
	– prehľadu podnikateľskej činnosti emitenta a vyhliadok emitenta;
	– rizikových faktorov týkajúcich sa emitenta;
	– finančných informácií týkajúcich sa emitenta pokrývajúcich auditované minulé finančné informácie za posledné 2 účtovné roky (alebo za také kratšie obdobie, počas ktorého bol emitent činný) v prípade majetkových cenných papierov alebo za posledný účt...
	– informácií o správnych, riadiacich a dozorných orgánoch a vrcholovom manažmente.
	ii) – kľúčové informácie o cenných papieroch a ponuke vrátane, ale nie výhradne:
	– rizikových faktorov súvisiacich s cennými papiermi;
	– podmienok cenných papierov a opisu akýchkoľvek práv spojených s cennými papiermi;
	– podmienok ponuky vrátane ceny ponuky; a
	– dôvodov na ponuku a použitia výnosov.
	iii) kľúčové informácie o záruke spojenej s cennými papiermi a stručný opis najzávažnejších rizikových faktorov a finančných informácií špecifických pre ručiteľa, ak existujú.
	Tieto delegované akty sa prijmú do [vloží sa dátum 18 mesiacov po nadobudnutí účinnosti tohto nariadenia].
	Cena konečnej ponuky a počet cenných papierov sa predloží príslušnému orgánu domovského členského štátu a uverejní v súlade s článkom 20 ods. 2.
	Článok 17a
	Vynechanie informácií
	Príslušný orgán každý rok predloží orgánu ESMA správu týkajúcu sa informácií, ktorých vynechanie povolil.
	Tieto informácie musia byť najnovšími informáciami, ktoré má emitent k dispozícii.
	Ak sú prostredníctvom odkazu začlenené len určité časti dokumentu, v prospekte musí byť uvedené vyhlásenie, že nezačlenené časti nie sú pre investora relevantné alebo sú uvedené na inom mieste prospektu.
	Komisia je v súlade s článkami 10 až 14 nariadenia (EÚ) č. 1095/2010 splnomocnená prijímať regulačné technické predpisy uvedené v prvom pododseku.
	Ak príslušný orgán nevydá rozhodnutie o prospekte v lehote stanovenej v tomto odseku a v odsekoch 3 a 5, nepovažuje sa to za schválenie prospektu.
	Lehota 20 pracovných dní sa uplatňuje len na prvé predloženie návrhu prospektu. Ak sú potrebné následné predloženia podľa odseku 4, uplatňuje sa lehota podľa odseku 2.
	Ak bolo prvé predloženie neúplné, a teda sa nepredložili podstatné informácie požadované podľa tohto nariadenia, ako sú napríklad relevantné minulé finančné informácie, potom sa lehota 20 pracovných dní uplatňuje na následné predloženia.
	Častý emitent podá žiadosť príslušnému orgánu s potrebnými zmenami univerzálneho registračného dokumentu, ak je to relevantné, opisom cenných papierov a súhrnom predloženými na schválenie.
	Členské štáty zabezpečia, aby sa ich vnútroštátne ustanovenia o zodpovednosti príslušných orgánov vzťahovali len na schvaľovanie prospektov ich príslušným orgánom.
	V prípade prvotnej verejnej ponuky triedy akcií prvýkrát prijatých na obchodovanie na regulovanom trhu sa prospekt sprístupní aspoň šesť pracovných dní pred koncom ponuky.
	Dokumenty obsahujúce informácie začlenené do prospektu prostredníctvom odkazu, dodatky a/alebo konečné podmienky týkajúce sa prospektu a osobitná kópia súhrnu sú prístupné v rámci rovnakého oddielu prospektu, a to aj prostredníctvom hypertextových odk...
	Príslušný orgán oznámi orgánu ESMA schválenie prospektu alebo jeho prípadného dodatku a zároveň mu poskytne elektronickú kópiu prospektu a jeho prípadného dodatku, ako aj údaje potrebné na jeho klasifikáciu orgánom ESMA v mechanizme archivovania uved...
	Príslušný orgán hostiteľského členského štátu uverejní na svojom webovom sídle informácie o všetkých dokumentoch doručených v súlade s článkom 24.
	Komisia je v súlade s článkami 10 až 14 nariadenia (EÚ) č. 1095/2010 splnomocnená prijímať regulačné technické predpisy uvedené v prvom pododseku.
	Orgán ESMA predloží tento návrh regulačných technických predpisov Komisii do [vloží sa dátum 18 mesiacov po nadobudnutí účinnosti].
	Komisia je v súlade s článkami 10 až 14 nariadenia (EÚ) č. 1095/2010 splnomocnená prijímať regulačné technické predpisy uvedené v prvom pododseku.
	4a. Ak sa v zmysle tohto nariadenia na základe článku 1 ods. 3 a 4 prospekt nevyžaduje, podstatné údaje poskytované emitentom alebo ponúkajúcim a adresované kvalifikovaným investorom alebo osobitným kategóriám investorov, vrátane údajov zverejnených v...
	Použitie akýchkoľvek právomocí dohľadu a vyšetrovacích právomocí uvedených v článku 30 v súvislosti s presadzovaním ustanovení tohto článku príslušným orgánom hosťovského členského štátu sa bez zbytočného odkladu oznámi príslušnému orgánu v domovskom...
	Takýto dodatok sa schvaľuje rovnakým spôsobom ako prospekt maximálne do piatich pracovných dní a zverejňuje sa aspoň za takých podmienok, aké platili v čase zverejnenia pôvodného prospektu v súlade s článkom 20. Ak je to potrebné, vypracuje sa aj doda...
	Orgán ESMA predloží tento návrh regulačných technických predpisov Komisii do [vloží sa dátum 18 mesiacov po nadobudnutí účinnosti].
	Na Komisiu sa v súlade s postupom stanoveným v článkoch 10 až 14 nariadenia (EÚ) č. 1095/2010 deleguje právomoc prijímať regulačné technické predpisy uvedené v prvom pododseku.
	1. Bez toho, aby bol dotknutý článok 35, platí, že ak sa verejná ponuka alebo prijatie na obchodovanie na regulovanom trhu uskutočňuje v jednom alebo vo viacerých členských štátoch, alebo v inom členskom štáte, ako je domovský členský štát, prospekt s...
	Ak je to vhodné, k osvedčeniu zasielanému podľa prvého pododseku sa priloží preklad prospektu a/alebo súhrnu vypracovaný na zodpovednosť emitenta, ponúkajúceho alebo osoby zodpovednej za vypracovanie prospektu.
	Emitentovi, ponúkajúcemu alebo osobe zodpovednej za vypracovanie prospektu sa zašle osvedčenie o schválení v rovnakom čase ako príslušnému orgánu hostiteľského členského štátu.
	Komisia je v súlade s článkom 15 nariadenia (EÚ) č. 1095/2010 splnomocnená prijímať vykonávacie technické predpisy uvedené v prvom pododseku.
	Ak je to potrebné pri uplatňovaní jazykových požiadaviek uvedených v článku 25, k osvedčeniu zasielanému podľa prvého pododseku sa priloží preklad registračného dokumentu alebo univerzálneho registračného dokumentu vypracovaný na zodpovednosť emitenta...
	Uplatňujú sa ustanovenia uvedené v článku 24 ods. 1 treťom pododseku a v článku 24 ods. 2, 3 a 5.
	Príslušný orgán domovského členského štátu nepodniká žiadne preskúmanie ani schvaľovanie týkajúce sa zaslaného registračného dokumentu alebo univerzálneho registračného dokumentu a opis cenných papierov a súhrn schvaľuje až po doručení príslušného dok...
	Ak je to potrebné pri uplatňovaní jazykových požiadaviek uvedených v článku 25 v súvislosti so súhrnom, k zasielanému osvedčeniu sa priloží preklad prílohy registračného dokumentu alebo univerzálneho registračného dokumentu vypracovaný na zodpovednosť...
	Pri vypracovaní súhrnu sa obsah prílohy reprodukuje bezo zmeny v rámci oddielu uvedeného v článku 7 ods. 4 písm. b) a príslušný orgán domovského členského štátu ho neskúma.
	Ak sa registračný dokument alebo univerzálny registračný dokument súbežne používajú ako súčasť viacerých prospektov, dodatok sa zašle každému príslušnému orgánu v členskom štáte, v ktorom bol prospekt schválený, a uvedú sa všetky prospekty, ktorých sa...
	Ak sa príloha registračného dokumentu alebo univerzálneho registračného dokumentu uvedená v odseku 4 dopĺňa s cieľom zohľadniť nové informácie uvedené v dodatku, príslušný orgán domovského členského štátu nevykoná žiadne preskúmanie ani schvaľovanie v...
	Komisia je v súlade s článkom 15 nariadenia (EÚ) č. 1095/2010 splnomocnená prijímať vykonávacie technické predpisy uvedené v prvom pododseku.
	Príslušný orgán každého hostiteľského členského štátu môže vyžadovať, aby bol súhrn uvedený v článku 7 preložený do jeho úradného jazyka alebo úradných jazykov, nevyžaduje však preklad žiadnej inej časti prospektu.
	Na účel preskúmania a schválenia príslušným orgánom domovského členského štátu sa prospekt vypracuje buď v jazyku akceptovanom týmto orgánom alebo v jazyku bežne používanom vo sfére medzinárodných financií, a to podľa rozhodnutia emitenta, ponúkajúceh...
	Príslušný orgán každého hostiteľského členského štátu môže vyžadovať, aby bol súhrn uvedený v článku 7 preložený do jeho úradného jazyka alebo úradných jazykov, nevyžaduje však preklad žiadnej inej časti prospektu.
	Zástupca nie je zodpovedný za obsah prospektu a ani za to, či emitent z tretej krajiny dodržiava toto nariadenie.
	Komisia môže na základe uvedených kritérií prijať vykonávacie opatrenia v súlade s postupom preskúmania uvedeným v článku 43, pričom stanoví, že tretia krajina zabezpečí prostredníctvom svojho vnútroštátneho práva rovnocennosť prospektov vypracovaných...
	Príslušný orgán informuje orgán ESMA a ostatné príslušné orgány o prípadoch, v ktorých navrhuje uzatvoriť takúto dohodu.
	V záujme zabezpečenia jednotnej harmonizácie tohto článku môže orgán ESMA vypracovať návrh regulačných technických predpisov obsahujúcich vzorový dokument pre dohody o spolupráci, ktorý majú používať príslušné orgány členských štátov, ak je to možné.
	Komisia je v súlade s článkami 10 až 14 nariadenia (EÚ) č. 1095/2010 splnomocnená prijať regulačné technické predpisy uvedené v druhom pododseku.
	Orgán ESMA v prípade potreby takisto uľahčuje a koordinuje výmenu informácií medzi príslušnými orgánmi získaných od orgánov dohľadu z tretích krajín, ktoré by mohli byť relevantné pri prijímaní opatrení podľa článkov 36 a 37.
	Príslušný orgán je úplne nezávislý od všetkých účastníkov trhu.
	Každé delegovanie úloh na subjekty je uvedené v osobitnom rozhodnutí, v ktorom sú uvedené úlohy, ktoré sa majú vykonať, a podmienky, za ktorých sa majú vykonať, a to vrátane doložky, v ktorej sa predmetný subjekt zaväzuje konať a byť organizovaný taký...
	Konečnú zodpovednosť za dohľad nad dodržiavaním tohto nariadenia a za schvaľovanie prospektu nesie príslušný orgán určený v súlade s odsekom 1.
	Členské štáty informujú Komisiu, orgán ESMA a príslušné orgány ostatných členských štátov o rozhodnutí uvedenom v pododseku 2 vrátane presných podmienok upravujúcich takéto delegovanie.
	Ak je to potrebné podľa vnútroštátneho práva, príslušný orgán môže požiadať príslušný justičný orgán, aby rozhodol o využití právomocí uvedených v prvom pododseku.
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