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2015/0268 (COD)

Propunere de
REGULAMENT AL PARLAMENTULUI EUROPEAN SI AL CONSILIULUI
privind prospectul care trebuie publicat in cazul unei oferte publice de valori mobiliare sau al

admiterii de valori mobiliare la tranzactionare

(Text cu relevantd pentru SEE)

PARLAMENTUL EUROPEAN SI CONSILIUL UNIUNII EUROPENE,

avand 1n vedere Tratatul privind functionarea Uniunii Europene, in special articolul 114,
avand 1n vedere propunerea Comisiei Europene,

dupa transmiterea proiectului de act legislativ cdtre parlamentele nationale,

avand in vedere avizul Comitetului Economic si Social European’,

avand in vedere avizul Comitetului Regiunilor?,

hotarand in conformitate cu procedura legislativa ordinara,

intrucat:

(1)  Prezentul regulament constituie un pas esential catre finalizarea uniunii pietelor de capital,
astfel cum se prevede in Comunicarea Comisiei catre Parlamentul European, Consiliu,
Comitetul Economic si Social European si Comitetul Regiunilor intitulata ,,Plan de actiune
privind edificarea unei Uniuni a pietelor de capital” din 30 septembrie 2015. Obiectivul
uniunii pietelor de capital este acela de a ajuta intreprinderile sa valorifice surse de capital
mai diverse de oriunde de pe teritoriul Uniunii Europene (denumita in continuare
,Uniunea”), de a face ca pietele sd functioneze mai eficient si sd ofere investitorilor si

g, vyt

economica si a crea locuri de munca.

! [joc,,p.].
? [joc,,p.].
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3)

4)

Directiva 2003/71/CE a Parlamentului European si a Consiliului a stabilit principii si norme
armonizate privind elaborarea, aprobarea si publicarea prospectului in cazul unei oferte
publice de valori mobiliare sau al admiterii de valori mobiliare la tranzactionare pe o piatd
reglementatd. Avand in vedere evolutiile legislative si ale pietei care au avut loc de la

intrarea sa 1n vigoare, directiva respectiva ar trebui sa fie inlocuita.

Prezentarea de informatii in cazul unei oferte publice de valori mobiliare sau al admiterii de
valori mobiliare la tranzactionare pe o piata reglementata este vitald pentru protejarea
investitorilor prin eliminarea asimetriilor dintre acestia si emitenti in ceea ce priveste
informarea. Armonizarea normelor privind prezentarea permite stabilirea unui mecanism
privind pasaportul transfrontalier care faciliteaza functionarea eficace a pietei interne in

cazul unei game ample de valori mobiliare.

Abordarile divergente ar conduce la fragmentarea pietei interne, deoarece emitentii,
ofertantii si persoanele care solicitd admiterea ar fi supusi unor norme diferite in diferitele
state membre, existand riscul ca prospectele aprobate ntr-un stat membru sa nu poata fi
utilizate in alte state membre. In absenta unui cadru armonizat capabil si asigure
uniformitatea informarii si functionarea pasaportului in Uniune, ar exista, prin urmare,
probabilitatea ca diferentele dintre dispozitiile legislative ale statelor membre sa creeze
obstacole 1n calea bunei functiondri a pietei interne de valori mobiliare. Prin urmare, pentru
a se asigura buna functionare a pietei interne si a se imbunatati conditiile acestei functionari,
in special in ceea ce priveste pietele de capital, precum si pentru a se garanta un nivel ridicat
de protectie a consumatorilor si a investitorilor, este oportun sa se stabileasca un cadru de

reglementare pentru prospecte la nivelul Uniunii.
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(6)

(7

Este oportun si necesar ca normele privind informarea in cazul ofertelor publice de valori
mobiliare sau al admiterii de valori mobiliare la tranzactionare pe o piata reglementata sa ia
forma legislativa a unui regulament pentru a se asigura cd dispozitiile care impun Tn mod
direct obligatii persoanelor implicate in oferte publice de valori mobiliare si in admiteri de
valori mobiliare la tranzactionare pe o piatd reglementatd sunt aplicate Tn mod uniform in
intreaga Uniune. Intrucat un cadru legislativ pentru dispozitiile privind prospectele
presupune in mod obligatoriu masuri care prevad cerinte precise cu privire la diferitele
aspecte inerente prospectelor, chiar si micile divergente referitoare la abordarea adoptata in
ceea ce priveste unul dintre aceste aspecte ar putea duce la obstacole semnificative in calea
ofertelor transfrontaliere de valori mobiliare, a cotarilor multiple pe piete reglementate si a
normelor UE in materie de protectie a consumatorilor. Prin urmare, utilizarea unui
regulament, care se aplica direct, fard a fi nevoie de acte legislative nationale, ar trebui sa
reduca posibilitatea adoptarii unor masuri divergente la nivel national si ar trebui sa asigure
o abordare coerentd si 0 mai mare securitate juridicd si sa impiedice aparitia unor obstacole
semnificative in calea ofertelor transfrontaliere si a admiterilor multiple la tranzactionare pe
piete reglementate. Utilizarea unui regulament va consolida, de asemenea, increderea in
transparenta pietelor din Intreaga Uniune si va reduce complexitatea reglementarilor, precum

si costurile de cautare si de asigurare a conformitatii pentru societati.

Evaluarea Directivei 2010/73/UE a demonstrat cd anumite modificari introduse de aceasta
directiva nu si-au Indeplinit obiectivele initiale si cd sunt necesare noi modificari ale
regimului privind prospectul in Uniune, astfel Incat sa se simplifice si sa se imbunatateasca
punerea sa in aplicare, sa se sporeasca eficienta acestuia si competitivitatea la nivel

international a Uniunii, contribuind astfel la reducerea sarcinilor administrative.

Obiectivul prezentului regulament este garantarea protectiei investitorilor si a eficientei
pietei, in paralel cu consolidarea pietei unice de capital. Furnizarea de informatii care, in
functie de natura emitentului si a valorilor mobiliare, sunt necesare pentru a permite
investitorilor sd ia o decizie de investitii in cunostinta de cauza asigura, impreuna cu regulile
privind desfisurarea activitatii, protectia investitorilor. In plus, o astfel de informare
constituie un mod eficace de consolidare a increderii publicului in valorile mobiliare,
contribuind astfel la buna functionare si dezvoltare a pietei de valori mobiliare. Modul

adecvat de a pune la dispozitie aceste informatii constd in publicarea unui prospect.
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(10)

(11)

(12)

In conformitate cu prezentul regulament, cerintele de informare nu impiedica un stat membru, o
autoritate competentd sau o bursa de valori, prin regulamentul sau, sa impuna alte cerinte
specifice (in special cu privire la guvernanta corporativa) in cadrul admiterii de valori mobiliare
la tranzactionare pe o piata reglementata, intr-un sistem multilateral de tranzactionare sau Intr-un
sistem organizat de tranzactionare. Aceste cerinte nu pot restrange, in mod direct sau indirect,

elaborarea, continutul si difuzarea unui prospect aprobat de o autoritate competenta.

Valorile mobiliare, altele decat titlurile de capital, emise de catre un stat membru sau de cétre
una dintre autoritdtile regionale sau locale dintr-un stat membru, de cétre organizatii publice
internationale la care au aderat unul sau mai multe state membre, de citre Banca Centrald
Europeana sau de catre bancile centrale ale statelor membre nu ar trebui sd intre sub incidenta

prezentului regulament si, prin urmare, nu ar trebui sa li se aduca atingere de catre acesta.

Domeniul de aplicare al cerintei privind prospectul ar trebui sa cuprinda atat titlurile de capital,
cat si valorile mobiliare, altele decat titlurile de capital, oferite publicului sau admise la
tranzactionare pe piete reglementate, pentru a se asigura protectia investitorilor. Unele dintre
valorile mobiliare care fac obiectul prezentului regulament confera detindtorului dreptul de a
dobandi valori mobiliare sau de a primi o suma in numerar prin intermediul unei decontari in
numerar stabilite prin trimiterea la alte instrumente, in special valori mobiliare, monede, rate ale
dobanzii sau randamente, produse de baza sau alti indici sau indicatori. Prezentul regulament
acoperd, in special, valorile mobiliare care dau drept de subscriptie, valori mobiliare care dau
drept de subscriptie garantate, certificatele, certificatele de depozit si titluri convertibile, de

exemplu valori mobiliare convertibile la alegerea investitorului.

Pentru a asigura aprobarea prospectului si folosirea sa in alte tari pe baza mecanismului privind
pasaportul, precum si supravegherea conformitatii cu prezentul regulament, in special in ceea ce
priveste activitatea publicitara, este necesar sa se identifice o autoritate competenta pentru
fiecare prospect. Prin urmare, prezentul regulament ar trebui sa defineasca in mod clar statul

membru de origine cel mai bine plasat pentru a aproba prospectul.

In ceea ce priveste ofertele publice de valori mobiliare cu o valoare mai mici de 500 000 EUR,
costurile de producere a unui prospect in conformitate cu prezentul regulament sunt susceptibile
de a fi disproportionate fatd de veniturile preconizate sa fie obtinute in urma ofertei. Prin urmare,
este oportun ca cerinta de a se elabora un prospect in conformitate cu prezentul regulament sa nu
se aplice ofertelor cu o valoare asa de scazuta. Statele membre au dreptul sa impuna cerinte de
informare minima la nivel national in cazul ofertelor publice de valori mobiliare in valoare totala
de mai putin de 500 000 EUR, in masura in care aceste cerinte nu constituie o sarcind

disproportionata sau inutild in raport cu ofertele respective de valori mobiliare.
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(13)

(13b)

(14)

(14a)

In cazul in care ofertele publice de valori mobiliare nu depasesc valoarea totala de

10 000 000 EUR in Uniunea Europeana, elaborarea unui prospect poate reprezenta un cost
disproportionat. Prin urmare, este oportun sd se permita statelor membre sa decida scutirea
unor astfel de oferte de obligatia privind prospectul prevazuta in prezentul regulament, luand
in considerare nivelul de protectie a investitorilor interni pe care il considera adecvat. In
special, statele membre ar trebui sd dispuna de libertatea de a prevedea 1n legislatia lor
nationald pragul situat intre 500 000 EUR si 10 000 000 EUR, exprimat ca valoare totald a
ofertei pe o perioada de 12 luni, de la care ar trebui sa se aplice aceasta scutire. Statele
membre au dreptul sd impuna cerinte de informare minima la nivel national, Tn masura in
care aceste cerinte nu constituie o sarcina disproportionatd sau inutild in raport cu

respectivele oferte publice de valori mobiliare care beneficiaza de scutire.

Simpla admitere a valorilor mobiliare la tranzactionare in cadrul unui sistem multilateral de
tranzactionare nu ar trebui considerata in sine drept o ofertd publicd de valori mobiliare si,
prin urmare, nu ar trebui sa fie supusa obligatiei de a elabora un prospect in conformitate cu
prezentul regulament. Numai in cazul 1n care admiterea valorilor mobiliare la tranzactionare
in cadrul unui sistem multilateral de tranzactionare este insotitd de o comunicare care
corespunde definitiei ,,ofertei publice de valori mobiliare”, ar trebui solicitat un prospect.
Publicarea preturilor de cumparare si de vanzare in legatura cu tranzactionarea pe o piata
reglementata sau intr-un sistem multilateral de tranzactionare nu ar trebui sa fie supusa
obligatiei publicdrii unui prospect dacd nu exista nicio altd comunicare care sa corespunda

definitiei ,,ofertei publice de valori mobiliare”.

Atunci cand o ofertd de valori mobiliare vizeaza exclusiv un cerc restrans de investitori care
nu sunt investitori calificati, elaborarea unui prospect reprezinta o sarcina disproportionata,
avand 1n vedere numarul mic de persoane vizate de oferta si, prin urmare, nu ar trebui sa se
impuna niciun prospect. Acest lucru ar trebui sa se aplice, de exemplu, unei oferte adresate

rudelor sau cunostintelor directorilor unei societati.

Prezentul regulament ar trebui interpretat conform actelor cu putere de lege si actelor
administrative adoptate 1n legatura cu ofertele publice de cumparare, cu tranzactiile de
fuziune si cu alte tranzactii care afecteaza proprietatea sau controlul societatilor,
reglementate de autoritatile de control desemnate de statele membre in conformitate cu
articolul 4 din Directiva 2004/25/CE a Parlamentului European si a Consiliului din

21 aprilie 2004 privind ofertele publice de cumparare.
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(15)

(16)

Stimularea membrilor conducerii si a angajatilor sd detina valori mobiliare ale propriei
societati poate avea un impact pozitiv asupra guvernantei societatilor si poate contribui la
crearea de valoare pe termen lung, incurajand daruirea si simtul proprietétii in rndul
angajatilor, aliniind interesele actionarilor si, respectiv, ale angajatilor si oferind acestora din
urma posibilitati de investitii. Participarea angajatilor la structura de proprietate a
intreprinderii lor este deosebit de importanta pentru intreprinderile mici si mijlocii
(IMM-uri), in care salariatii ar putea avea un rol semnificativ in succesul intreprinderii. Prin
urmare, nu ar trebui sa existe obligatia publicdrii unui prospect aprobat pentru ofertele facute
in cadrul unui sistem de participatie a angajatilor la capital din Uniune, cu conditia s se
puna la dispozitie un document care contine informatii cu privire la numarul si natura
valorilor mobiliare, precum si cu privire la motivele si detaliile ofertei, de naturd sa
garanteze protectia investitorilor. Pentru a se asigura accesul egal la sistemele de participatie
la capital tuturor membrilor conducerii si angajatilor, indiferent daca angajatorul este stabilit
in interiorul sau 1n afara Uniunii, nu ar mai trebui sa se solicite nicio decizie de echivalare
referitoare la pietele din tari terte, cu conditia de a se pune la dispozitie documentul
sus-mentionat. Astfel, toti participantii la sistemele de participatie la capital a angajatilor vor

beneficia de un tratament si de informatii egale.

Emisiunile diluante de actiuni sau de valori mobiliare care asigura accesul la actiuni indica
adeseori tranzactii cu un impact semnificativ asupra structurii de capital perspectivelor si
situatiei financiare ale emitentului, in cazul carora sunt necesare informatiile continute in
prospect. In schimb, in cazul in care un emitent are actiuni deja admise la tranzactionare pe
0 piatd reglementatd, nu ar trebui sa se impuna niciun prospect pentru orice admitere
ulterioard a acelorasi actiuni pe aceeasi piata reglementata, inclusiv in cazul in care astfel de
actiuni rezultd din conversia ori din schimbul cu alte valori mobiliare sau din exercitarea
drepturilor conferite de alte valori mobiliare, cu conditia ca actiunile nou-admise sa
reprezinte o proportie limitatd din actiunile din aceeasi clasa emise deja pe aceeasi piatd
reglementatd, cu exceptia cazului in care aceasta admitere sd fie combinata cu o oferta
publicd aflatd in domeniul de aplicare al prezentului regulament. Acelasi principiu ar trebui
sa se aplice, in general, valorilor mobiliare fungibile cu valori mobiliare deja admise la

tranzactionare pe o piata reglementata.
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(16a) Dispozitiile prezentului regulament nu ar trebui sa aduca atingere actelor cu putere de lege si

17)

(18)

(19)

actelor administrative adoptate In ceea ce priveste rezolutia institutiilor de credit, in
conformitate cu Directiva 2014/59/UE, in special articolele 53 si 63, in cazul in care nu

exista obligatia de a publica un prospect.

In cazul in care valorile mobiliare sunt alocate fira posibilitatea unei alegeri individuale de
catre beneficiar, inclusiv in ceea ce priveste alocarile de valori mobiliare in cazul carora nu
exista niciun drept de respingere a alocarii, sau alocarea se face automat in urma unei decizii
a unei instante, de exemplu in cazul alocarilor de valori mobiliare in contul unor creditori
existenti in cursul unei proceduri judiciare de insolventa, o astfel de tranzactie nu trebuie

consideratd drept oferta publica de valori mobiliare.

Emitentii, ofertantii sau persoanele care solicitd admiterea la tranzactionare pe o piata
reglementatd a unor valori mobiliare pentru care publicarea unui prospect nu este obligatorie
ar trebui sa beneficieze de pasaportul unic atunci cand decid sa se conformeze voluntar

dispozitiilor prezentului regulament.

Prezentarea de informatii in cadrul unui prospect nu ar trebui s fie impusa in cazul ofertelor
publice de valori mobiliare destinate exclusiv investitorilor calificati. Dimpotriva, orice
revanzare publicd sau tranzactionare publica prin admiterea la tranzactionare pe o piatd

reglementatd necesita publicarea unui prospect aprobat.
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(20)

21)

Un prospect valabil, elaborat de emitent sau de persoana responsabila de elaborarea prospectului
si pus la dispozitia publicului in momentul plasamentului final al valorilor mobiliare prin
intermediari financiari sau in cadrul oricarei revanzari ulterioare de valori mobiliare, furnizeaza
investitorilor suficiente informatii pentru ca acestia sa poata lua decizii de investitii in cunostinta
de cauza. Prin urmare, intermediarii financiari care plaseaza sau care revand ulterior valorile
mobiliare ar trebui s aibd dreptul de a se baza pe prospectul initial publicat de emitent sau de
persoana responsabila de elaborarea prospectului, in masura in care acesta este valabil si
completat in mod corespunzator, iar emitentul sau persoana responsabila de elaborarea
prospectului consimte la utilizarea acestuia. Emitentului sau persoanei responsabile de
elaborarea prospectului ar trebui sa i se permita sd 1si conditioneze consimtdmantul de anumite
conditii. Consimtamantul, inclusiv eventualele conditii aferente acestuia, ar trebui sa fie dat in
cadrul unui acord scris care permite partilor relevante sa evalueze daca revanzarea sau
plasamentul final al valorilor mobiliare respecti acordul. In cazul in care s-a dat consimtamantul
de utilizare a prospectului, emitentul sau persoana responsabila de elaborarea prospectului initial
ar trebui sa poarte raspunderea pentru informatiile continute in acesta si, In cazul unui prospect
de baza, pentru furnizarea si depunerea conditiilor finale, si nu ar trebui sa se impuna niciun alt
prospect. Totusi, in cazul in care emitentul sau persoana responsabild de elaborarea prospectului
initial nu isi da consimtamantul pentru utilizarea acestuia, intermediarului financiar ar trebui sa i
se impuni publicarea unui nou prospect. In acest caz, intermediarul financiar ar trebui s poarte
raspunderea pentru informatiile din prospect, inclusiv toate informatiile incluse prin trimiteri si,

in cazul prospectului de baza, conditiile finale.

Armonizarea continutului informativ al prospectelor ar trebui sd garanteze un grad echivalent de
protectie a investitorilor la nivelul Uniunii. Pentru a permite investitorilor sa ia o decizie de
investitii in cunostintd de cauza, aceste informatii ar trebui sa fie suficiente si obiective, inclusiv
cu privire la situatia financiara a emitentului si la drepturile aferente valorilor mobiliare si ar
trebui sa fie furnizate intr-o forma usor de analizat, concisa si usor de inteles. Informatiile
incluse intr-un prospect ar trebui adaptate pentru a reflecta natura si situatia financiard a
emitentului si tipul de valori mobiliare. Aceste cerinte ar trebui sa se aplice tuturor tipurilor de
prospecte elaborate in conformitate cu prezentul regulament, inclusiv prospectelor care respecta
cerintele de informare pentru operatiunile secundare si pentru IMM-uri. Un prospect nu ar trebui
sa contind informatii care nu sunt importante sau care nu sunt specifice emitentului si valorilor
mobiliare In cauza, intrucat acest lucru ar putea pune in umbra informatiile relevante pentru

decizia de investitii si, prin urmare, ar submina protectia investitorilor.
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(22)

(23)

24)

(25)

Rezumatul prospectului ar trebui sa constituie o sursa utila de informatii pentru investitori, in
special pentru cei de retail. Acesta ar trebui sa reprezinte o parte de sine stitdtoare a prospectului
si ar trebui sa se axeze pe informatiile esentiale de care au nevoie investitorii pentru a putea
decide ce oferte si admiteri la tranzactionare de valori mobiliare sa analizeze in continuare.
Aceste informatii esentiale ar trebui sa indice principalele caracteristici si riscuri aferente
emitentului, eventualilor garanti si valorilor mobiliare oferite sau admise la tranzactionare pe o
piata reglementatd. Acesta ar trebui sa includa, de asemenea, clauzele si conditiile generale ale
ofertei. In special, prezentarea factorilor de risc in rezumat ar trebui sa cuprindi o selectie

limitata a riscurilor specifice pe care emitentul le considera a fi cele mai importante.

Rezumatul prospectului ar trebui sa fie succint, simplu, precum si usor de inteles pentru
investitori. Rezumatul ar trebui sa fie redactat intr-un limbaj simplu, netehnic, care sa prezinte
informatiile Intr-un mod usor accesibil. Acesta nu ar trebui sa fie o simpla compilatie de extrase
din prospect. Este necesar sa se stabileasca o lungime maxima a rezumatului pentru a se garanta
cd investitorii nu sunt descurajati sa il citeasca si pentru a-i incuraja pe emitenti sd selecteze

informatiile esentiale pentru investitori.

Pentru a se asigura structura uniforma a rezumatului prospectului, ar trebui prevazute sectiunile
generale si subrubricile, inclusiv continutul cu caracter indicativ pe care emitentul ar trebui sa 1l
completeze cu scurte descrieri narative, incluzand cifre, dupa caz. Atat timp cat le prezinta In
mod echitabil si echilibrat, emitentii ar trebui sa aiba libertatea de a selecta informatiile pe care

le considera ca fiind importante si semnificative.

Rezumatul prospectului ar trebui sa fie modelat cat mai mult posibil dupa documentul cu
informatii esentiale prevazut in Regulamentul (UE) nr. 1286/2014 al Parlamentului European si
al Consiliului’. In cazul in care valorile mobiliare se incadreazi in domeniul de aplicare al
prezentului regulament si al Regulamentului (UE) nr. 1286/2014, ar trebui sa fie permisa
reutilizarea totald n rezumat a continutului documentului cu informatii esentiale, in vederea
minimizarii costurilor de asigurare a conformitatii si a sarcinii administrative pentru emitenti.
Emitentii pot face uz de aceasta optiune in cea mai mare masura posibila. Totusi, cerinta de a se
intocmi un rezumat nu ar trebui sa fie eliminatd In cazul in care este necesar un document cu
informatii esentiale, deoarece acesta din urma nu contine informatii esentiale privind emitentul si

oferta publica sau admiterea la tranzactionare a valorilor mobiliare 1n cauza.

Regulamentul (UE) nr. 1286/2014 al Parlamentului European si al Consiliului din
26 noiembrie 2014 privind documentele cu informatii esentiale referitoare la produsele de
investitii individuale structurate si bazate pe asigurari (PRIIP) (JO L 352, 9.12.2014, p. 1).
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(26)

27)

(28)

(29)

Nicio raspundere civild nu ar trebui sa fie atribuita unei persoane numai pe baza
rezumatului, inclusiv a unei traduceri a acestuia, cu exceptia cazului In care acesta este
ingeldtor, inexact sau in neconcordanta cu partile relevante ale prospectului sau in care
rezumatul nu ofera, in raport cu celelalte parti ale prospectului, informatii esentiale care sa
fie de ajutor investitorilor atunci cand acestia analizeaza posibilitatea de a investi in astfel de
valori mobiliare. Rezumatul ar trebui sa contind o atentionare clard in acest sens. Statele
membre ar trebui sa se asigure, de asemenea, ca se acorda atentia cuvenita restrictiilor
privind lungimea si continutul rezumatului atunci cand se stabileste raspunderea emitentului

pe baza rezumatului.

Emitentilor care Tn mod repetat atrag finantare pe pietele de capital ar trebui sa li se ofere
formate specifice pentru documentele de inregistrare si prospecte, precum si proceduri
specifice pentru depunerea si aprobarea lor, cu scopul de a le oferi mai multa flexibilitate si
de a le permite sa profite de oportunititile pietei. In orice caz, aceste formate si proceduri ar

trebui sa fie optionale, la alegerea emitentilor.

Pentru toate valorile mobiliare, altele decét titlurile de capital, inclusiv in cazul in care acestea
sunt emise in mod continuu sau repetat ori ca parte a unui program de oferta, emitentilor ar
trebui sa li se permita sa 1si elaboreze prospectul sub forma unui prospect de baza. Prospectul de

baza si conditiile sale finale ar trebui sa contind aceleasi informatii ca un prospect.

Ar trebui clarificat faptul ca conditiile finale ale unui prospect de baza ar trebui sa contina
numai informatiile referitoare la nota privind valorile mobiliare care sunt specifice emisiunii
in cauza si care pot fi stabilite numai la data emisiunii respective. De exemplu, astfel de
informatii pot include numarul international de identificare a valorilor mobiliare, pretul de
emisiune, data scadentei, cuponul, data de exercitare, pretul de exercitare, pretul de
riscumpdrare si alte conditii necunoscute la momentul elaborarii prospectului de baza. In
cazul in care conditiile finale nu sunt incluse in prospectul de baza, acestea nu ar trebui sa
fie aprobate de catre autoritatea competenta, ci ar trebui sa fie doar depuse impreuna cu
acesta. Alte informatii noi, care sunt de natura sa afecteze evaluarea emitentului si a
valorilor mobiliare, ar trebui sa fie cuprinse intr-un supliment la prospectul de baza. Nu ar
trebui utilizate nici conditiile definitive, nici suplimentul, pentru a se include un tip de valori

mobiliare care nu sunt deja descrise n prospectul de baza.
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(30)

€2))

(32)

In cazul prospectului de bazi, emitentul ar trebui s elaboreze un rezumat doar in legituri cu
fiecare dintre emisiunile oferite, pentru a le face mai clare pentru investitori si pentru a
reduce sarcinile administrative. Acest rezumat specific emisiunii ar trebui sa fie anexat la
conditiile finale si ar trebui sa fie aprobat de catre autoritatea competentad doar in cazul in

care conditiile finale sunt incluse 1n prospectul de baza sau intr-un supliment la acesta.

Pentru a spori flexibilitatea si eficacitatea din punctul de vedere al costurilor ale prospectului
de baza, ar trebui sa se permita emitentului sa il elaboreze sub forma unor documente
distincte. Emitentilor frecventi ar trebui sa li se permita sa utilizeze un document de

inregistrare universal ca parte integranta a respectivului prospect de baza.

Pentru a-si elabora prospectul sub forma unor documente distincte, emitentilor frecventi ar
trebui sa li se ofere ca stimulente reducerea costurilor de asigurare a conformitatii cu
prezentul regulament si capacitatea de a reactiona rapid la oportunitatile pietei. Prin urmare,
emitentii ale caror valori mobiliare sunt admise la tranzactionare pe piete reglementate sau
in cadrul sistemelor multilaterale de tranzactionare ar trebui sa aiba posibilitatea, dar nu si
obligatia, de a elabora si a publica, in fiecare exercitiu financiar, un document de inregistrare
universal care sd contina informatii juridice, comerciale, financiare, contabile si cu privire la
structura actionarilor si sa furnizeze o descriere a emitentului pentru exercitiul financiar
respectiv. Aceastd dispozitie ar trebui sa permita emitentului s actualizeze informatiile si sa
elaboreze un prospect atunci cand conditiile de piata devin favorabile unei oferte sau unei
admiteri, prin addugarea unei note privind valorile mobiliare si a unui rezumat. Documentul
de inregistrare universal ar trebui sa fie polivalent in masura in care continutul sdu ar trebui
sa fie acelasi, indiferent daca emitentul il utilizeaza ulterior pentru o ofertd sau o admitere la
tranzactionare de valori mobiliare de tip titluri de capital sau de alt tip. In consecinta,
standardele de prezentare pentru documentul de inregistrare universal ar trebui sa se bazeze
pe standardele pentru titlurile de capital. Documentul de inregistrare universal ar trebui sa
serveascd drept sursa de referintd privind emitentul, oferind investitorilor si analistilor
informatiile minime necesare pentru a lua o hotarare in cunostinta de cauza privind
activitatea, situatia financiara, castigurile si perspectivele, guvernanta si structura

actionarilor societatii.
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(33)

(34)

(35)

(36)

Continutul general al unui document de inregistrare universal al unui emitent care, timp de trei
ani consecutivi, a depus documente de inregistrare universale si a primit aprobare pentru acestea,
poate fi considerat bine cunoscut autoritatii competente. Prin urmare, ar trebui sa se permita ca
toate documentele de inregistrare universale ulterioare sa fie depuse fard aprobare prealabila si
revizuite ex-post de catre autoritatea competenta in cazul In care autoritatea competenta
considera necesar acest lucru. Fiecare autoritate competenta ar trebui sa decida cu privire la
frecventa acestei revizuiri tindnd seama, de exemplu, de evaluarea riscurilor emitentului, de
calitatea informatiilor prezentate in trecut sau de perioada scursa de la data la care a fost revizuit

ultima datd documentul de inregistrare universal depus.

Ar trebui sa existe posibilitatea ca, atit timp cat nu a devenit un element constitutiv dintr-un
prospect aprobat, documentul de inregistrare universal sa fie modificat fie in mod voluntar de
cétre emitent - de exemplu, in cazul unei modificari importante in ceea ce priveste organizarea
sau situatia financiara a acestuia - fie la solicitarea autoritdtii competente in contextul unei
revizuiri dupa depunerea documentului, daca nu sunt indeplinite standardele in materie de
exhaustivitate, inteligibilitate si coerentd. Aceste modificari ar trebui sa fie publicate conform
acelorasi proceduri care se aplica documentului de inregistrare universal. In special in cazul in
care autoritatea competenta identifica o omisiune, eroare sau inexactitate materiald, emitentul ar
trebui sa 151 modifice documentul de inregistrare universal si sd faca publica aceastda modificare,
fara intarzieri nejustificate. Intrucat nu are loc o oferta publici sau o admitere de valori mobiliare
la tranzactionare, procedura de modificare a unui document de inregistrare universal ar trebui sa
fie diferitd de procedura de completare a unui prospect, care ar trebui sa se aplice numai dupa

aprobarea prospectului.

In cazul 1n care un emitent elaboreaza un prospect alcatuit din mai multe documente distincte,
toate elementele constitutive ale prospectului ar trebui sa faca obiectul aprobarii, inclusiv, dupa
caz, documentul de inregistrare universal si modificarile acestuia, in cazul in care au fost depuse

anterior la autoritatea competenta, dar nu sunt aprobate.

Pentru a se accelera procesul de elaborare a unui prospect si pentru a se facilita accesul la pietele
de capital intr-un mod eficace din punctul de vedere al costurilor, emitentii frecventi care
elaboreaza un document de inregistrare universal ar trebui sa beneficieze de o procedura de
aprobare mai rapidd, deoarece principalul element constitutiv al prospectului fie a fost deja
aprobat, fie este deja disponibil pentru a fi revizuit de catre autoritatea competenta. Prin urmare,
perioada necesara pentru a se obtine aprobarea prospectului ar trebui sa fie scurtata in cazul in

care documentul de inregistrare ia forma unui document de inregistrare universal.
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(37)

(38)

(39)

Daca emitentul respecta procedurile de depunere, de difuzare si de stocare a informatiilor
reglementate si termenele prevazute la articolele 4 si 5 din Directiva 2004/109/CE a
Parlamentului European si a Consiliului*, acesta ar trebui sa fie autorizat sa publice rapoartele
financiare anuale si semestriale prevazute de Directiva 2004/109/CE ca parti ale documentului
de inregistrare universal, cu exceptia cazului in care statul membru de origine al emitentului nu
este acelasi, in sensul prezentului regulament si, respectiv, al Directivei 2004/109/CE si cu
exceptia cazului in care limba documentului de inregistrare universal nu indeplineste conditiile
prevazute la articolul 20 din Directiva 2004/109/CE. Acest lucru ar trebui sa reduca sarcina
administrativa legatd de depunerile multiple, fara a afecta informatiile aflate la dispozitia

publicului sau controlul acestor rapoarte in temeiul Directivei 2004/109/CE.

Ar trebui sd se stabileasca un termen clar cu privire la valabilitatea unui prospect, astfel incat sa
se evite deciziile de investitii bazate pe informatii care nu mai sunt actuale. Pentru a se
imbundtati securitatea juridica, perioada de valabilitate a unui prospect ar trebui sa inceapa la
data aprobarii acestuia, data care poate fi usor verificatd de autoritatea competentd. O oferta
publica de valori mobiliare prezentata in temeiul unui prospect de baza ar trebui sa se
prelungeasca dupa perioada de valabilitate a acestuia doar 1n cazul 1n care un prospect de baza
ulterior este aprobat si publicat inainte de expirarea perioadei de valabilitate respective si se

referd la oferta mentinuta.

Prin natura lor, informatiile din prospect referitoare la impozitele pe veniturile din valori
mobiliare pot fi exclusiv generice, astfel incat pentru investitor valoarea adaugata a acestora este
redusa. Intrucat aceste informatii trebuie sa acopere nu numai tara in care emitentul are sediul
social, ci si tarile 1n care se face oferta ori se solicitd admiterea la tranzactionare, in cazul in care
prospectul poate fi folosit si in alte tari in baza mecanismului privind pasaportul, producerea
informatiilor respective este costisitoare si ar putea Impiedica ofertele transfrontaliere. Prin
urmare, prospectul ar trebui sd contind numai o atentionare care sa indice ca legislatia fiscald a
statului membru din care provine investitorul si cea a statului membru 1n care este inregistrat
emitentul ar putea avea un impact asupra veniturilor obtinute din valorile mobiliare. Cu toate
acestea, prospectul ar trebui sa contind informatii adecvate cu privire la impozitare in cazul in
care investitia propusa implica un regim fiscal specific, de exemplu in cazul investitiilor in valori

mobiliare care acorda investitorilor un tratament fiscal favorabil.

Directiva 2004/109/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 15 decembrie 2004
privind armonizarea obligatiilor de transparenta in ceea ce priveste informatia referitoare la

emitentii ale caror valori mobiliare sunt admise la tranzactionare pe o piata reglementata si
de modificare a Directivei 2001/34/CE (JO L 390, 31.12.2004, p. 38).
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(40)

(41)

(42)

Odata ce o clasa de valori mobiliare este admisa la tranzactionare pe o piata reglementata,
investitorii beneficiaza din partea emitentului de o informare continud, in conformitate cu
Regulamentul (UE) nr. 596/2014 al Parlamentului European si al Consiliului’ si cu

Directiva 2004/109/CE. Necesitatea unui prospect integral este, prin urmare, mai putin acuta in
cazul unor oferte publice ulterioare sau al unor admiteri ulterioare la tranzactionare din partea
unui astfel de emitent. Prin urmare, in cazul operatiunilor secundare ar trebui sa fie disponibil un
prospect diferit, iar continutul sau ar trebui sa fie simplificat in comparatie cu regimul normal,
tindnd seama de informatiile deja prezentate. Cu toate acestea, investitorilor trebuie sa li se
furnizeze informatii consolidate si bine structurate cu privire la elemente cum ar fi conditiile
ofertei si contextul acesteia, inclusiv o sintezd a informatiilor recente si relevante prezentate in
conformitate cu Regulamentul (UE) nr. 596/2014, declaratia privind capitalul circulant, o
declaratie privind capitalizarea si gradul de indatorare, utilizarea veniturilor, factorii de risc
importanti aferenti emitentului si valorilor mobiliare, structura actionariatului, tranzactiile cu
parti afiliate, precum si modificari semnificative ale activitatii si situatiei financiare ale
emitentului de la sfarsitul ultimului exercitiu financiar pentru care s-au publicat fie informatiile
financiare anuale, fie informatiile financiare intermediare. Avand in vedere ca, in conformitate
cu Regulamentul (UE) nr. 596/2014 si cu Directiva 2004/109/CE, nu este necesar sa se prezinte
in permanentd astfel de informatii, este oportun ca prospectul elaborat in cazul operatiunilor

secundare sd includa cel putin aceste informatii.

Regimul de informare specific pentru operatiunile secundare ar trebui sa fie disponibil pentru
ofertele publice din partea emitentilor ale caror valori mobiliare sunt admise la tranzactionare pe
piete de crestere pentru IMM-uri, intrucat operatorii acestora sunt obligati, in temeiul Directivei
2014/65/UE, sa stabileasca si sa aplice norme de naturd sa asigure informarea corespunzatoare si

continud de catre emitentii ale caror valori mobiliare sunt tranzactionate pe astfel de piete.

Regimul de informare specific pentru operatiunile secundare ar trebui sa fie disponibil pentru
utilizare numai dupa ce a trecut o perioadd minima de la prima admitere la tranzactionare a
unei clase de valori mobiliare ale unui emitent. Un interval de 18 luni ar trebui sa asigure ca
emitentul si-a indeplinit cel putin o data obligatia de a publica un raport financiar anual in
conformitate cu Directiva 2004/109/CE sau cu normele operatorului de piata activ pe o piata

de crestere pentru IMM-uri.

Regulamentul (UE) nr. 596/2014 al Parlamentului European si al Consiliului din

16 aprilie 2014 privind abuzul de piata (regulamentul privind abuzul de piatd) si de abrogare
a Directivei 2003/6/CE a Parlamentului European si a Consiliului si a

Directivelor 2003/124/CE, 2003/125/CE si 2004/72/CE ale Comisiei (JO L 173, 12.6.2014,

p. 1).
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(43)

(44)

Unul dintre obiectivele fundamentale ale uniunii pietelor de capital este acela de a facilita
accesul la finantare pentru IMM-uri pe pietele de capital din Uniune. Intrucat, de obicei,
astfel de intreprinderi au nevoie sd atraga valori relativ mai mici comparativ cu alti emitenti,
costul elaborarii unui prospect poate fi disproportionat de mare, ceea ce ar putea si le
descurajeze si lanseze oferte publice de valori mobiliare. In acelasi timp, din cauza
dimensiunii lor si a faptului ca activitatea lor poate sa nu fie de lungd duratd, IMM-urile ar
putea prezenta un risc de investitii mai mare comparativ cu cel prezentat de emitentii mai
mari §i ar trebui sa ofere informatii suficiente pentru ca investitorii sd ia decizii in materie de
investitii. Prin urmare, ar trebui sa se asigure un echilibru adecvat Intre un acces eficient din
punctul de vedere al costurilor la pietele financiare si protectia investitorilor atunci cand se
structureaza continutul unui prospect aplicabil IMM-urilor si, In consecinta, ar trebui creat

un regim de informare specific destinat IMM-urilor, astfel incat sa se atinga acest obiectiv.

Informatiile minime care trebuie prezentate de catre IMM-uri in cadrul unui regim de
informare specific ar trebui sa fie calibrate in asa fel incat sa se concentreze pe informatii
importante si relevante pentru societatile de asemenea dimensiuni si pentru investitorii
acestora si ar trebui sa vizeze asigurarea proportionalitatii intre dimensiunea societatii si
nevoile sale de atragere de fonduri, pe de o parte, si costurile de elaborare a unui prospect,
pe de alta parte. Avand in vedere caracteristicile IMM-urilor, nu este adecvat sa se
defineasca continutul minim al prospectelor pentru IMM-uri doar prin eliminarea din
cerintele de informare a acelor informatii utilizate in mod normal pentru emitentii mai mari.
Pentru a se garanta faptul ca IMM-urile pot elabora prospecte fara a suporta costuri care nu
sunt proportionale cu dimensiunea lor si, prin urmare, cu dimensiunea atragerii de fonduri,
regimul de informare specific pentru IMM-uri ar trebui sa fie mai flexibil decéat cel aplicabil
societatilor pe piete reglementate, In masura in care este compatibil cu asigurarea faptului ca

sunt prezentate informatiile esentiale de care au nevoie investitorii.
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(46)

(47)

Regimul de informare specific ar trebui sa fie disponibil pentru ofertele publice de valori
mobiliare de catre IMM-urile ale caror valori mobiliare sunt tranzactionate in cadrul
sistemelor de tranzactionare multilaterale, inclusiv pietele de crestere pentru IMM-uri,
deoarece aceste locuri de tranzactionare pot servi ca poarta de acces la pietele de capital
pentru IMM-uri si sunt supuse unor norme privind informarea mai putin stricte decat pietele
reglementate. De asemenea, este oportun sd se extinda definitia IMM-urilor la IMM-urile
definite in Directiva 2014/65/UE, pentru a asigura coerenta intre prezentul regulament si
Directiva 2014/65/UE. IMM-urile ale caror valori mobiliare nu sunt tranzactionate in niciun
loc de tranzactionare ar trebui sa fie, de asemenea, eligibile pentru acest regim de informare,
deoarece ar putea fi si ele obligate sa elaboreze un prospect in cazul in care lanseaza o oferta
publica de valori mobiliare, inclusiv prin intermediul platformelor de finantare participativa.
Cu toate acestea, IMM-urile cotate pe pietele reglementate nu ar trebui sd fie eligibile sa
utilizeze acest regim deoarece investitorii de pe pietele reglementate ar trebui sa se simta
increzatori cd emitentii in ale cdror valori mobiliare investesc sunt supusi unui set unic de
norme privind informarea. Prin urmare, pe pietele reglementate nu ar trebui sa existe un

standard dublu in materie de informare, in functie de dimensiunea emitentului.

IMM-urilor care ofera actiuni si titluri de creanta nehibride, sub rezerva ca acestea sa nu fie
admise la tranzactionare pe o piatd reglementata, ar trebui sa li se ofere o metoda optionald
de elaborare a unui prospect sub forma unui document de informare usor de inteles, cu
,»intrebari si raspunsuri”. Acest format alternativ la schema uzuala de informare ar trebui sa
fie conceput in asa fel incat sa reduca la minimum costurile pentru IMM-uri prin oferirea
Intrebarile incluse in formular ar trebui si fie concepute in asa fel incat s prezinte anumite
tipuri de informatii cu o relevanta speciala pentru IMM-uri, astfel Incat persoanele care
utilizeazd formatul ,,intrebari si raspunsuri” sd poata intelege mai usor care sunt informatiile
solicitate. Atunci cand este posibil, formularul ar trebui, de asemenea, sa contind in mod
automat un limbaj standardizat, pe care IMM-urile sa il poata completa sau adapta in functie

de situatiile lor specifice.

(eliminat)
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(48)

(48a)

(49)

(50)

Scopul principal urmarit prin includerea factorilor de risc in prospect este de a garanta ca
investitorii evalueaza aceste riscuri in mod documentat si, astfel, iau decizii de investitii in
deplind cunostintd de cauza. Prin urmare, factorii de risc ar trebui sa fie limitati la riscurile
care sunt importante si specifice emitentului si valorilor sale mobiliare si care sunt
coroborate de continutul prospectului. Un prospect ar trebui sa nu contind factori de risc care
sunt generici si au exclusiv scopul de declinare a responsabilitatii, deoarece acestia ar putea
oculta factori de risc mai specifici pe care investitorii ar trebui sd ii cunoasca, ceea ce ar
duce la situatia in care prospectul nu ar prezenta informatii intr-o forma usor de analizat,
concisa si inteligibild. Pentru a ajuta investitorii sa identifice riscurile cele mai importante,
emitentul ar trebui sa descrie in mod corespunzator fiecare factor de risc si sd explice in ce
mod afecteaza emitentul sau valorile mobiliare din oferta. De asemenea, emitentul ar trebui
sa distribuie factorii de risc intr-un numir limitat de categorii, in functie de natura lor. In
fiecare categorie, factorii de risc cei mai importanti ar trebui mentionati primii, in functie de
evaluarea facuta de emitent in momentul aprobarii prospectului. Rezumatul ar trebui sa
cuprinda un numar limitat de factori de risc selectati de catre emitent pe baza evaluarii

respective.

Circumstantele legate de mediu, de domeniul social si de guvernantd, considerate adesea ca
fiind externe si generale, pot constitui, de asemenea, riscuri specifice si importante in cadrul
unui produs financiar. Prin urmare, ar trebui acordata atentia cuvenita faptului de a nu
exclude in mod nejustificat niciun astfel de risc specific si cu adevarat important daca acesta

poate provoca pierderi investitorului.

In anumite circumstante ar trebui s se permiti, prin derogare acordati de autoritatea
competentd, omiterea intr-un prospect a informatiilor sensibile 1n scopul de a se evita
situatiile care pot dauna intereselor emitentilor, fara a compromite posibilitatea ca un
prospect sd indeplineasca cerintele privind continutul prevazute la articolele 6 si 14 din

prezentul regulament.

Statele membre publicd numeroase informatii cu privire la situatia lor financiara care, in
general, sunt accesibile publicului. Astfel, in cazul in care un stat membru garanteaza o
oferta de valori mobiliare, nu ar trebui sa existe obligatia furnizarii in prospect a unor astfel

de informatii.
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(52)

Faptul de a permite emitentilor sa includa, prin trimiteri, documente care contin informatii
care trebuie prezentate in prospect, sub rezerva cerintei ca documentele respective sa fi fost
publicate electronic, ar trebui sa faciliteze procedura de elaborare a prospectului si sa
diminueze costurile suportate de emitenti, fara ca protectia investitorilor s fie afectata.
Totusi, acest obiectiv de simplificare si de reducere a costurilor de elaborare a prospectului
nu ar trebui sa fie realizat in detrimentul altor interese pe care prospectul este menit sa le
protejeze, inclusiv accesibilitatea informatiilor. Limba utilizata pentru informatiile incluse
prin trimiteri ar trebui sa fie cea prevazuta de regimul lingvistic aplicabil prospectelor.
Informatiile incluse prin trimiteri pot face referire la date istorice. Totusi, in cazul 1n care
aceste informatii nu mai sunt relevante din cauza unei schimbari importante a situatiei, acest
lucru ar trebui precizat cu claritate in prospect si ar trebui sa se furnizeze si informatiile

actualizate.

Orice informatii reglementate, astfel cum sunt definite la articolul 2 alineatul (1) litera (k)
din Directiva 2004/109/CE, ar trebui sa fie eligibile pentru a fi incluse prin trimiteri in
prospect. Emitentilor ale caror valori mobiliare sunt tranzactionate 1n cadrul unui sistem
multilateral de tranzactionare si emitentilor care sunt scutiti de publicarea rapoartelor
financiare anuale si semestriale In conformitate cu articolul 8 alineatul (1) litera (b) din
Directiva 2004/109/CE, ar trebui, de asemenea, sa li se permita sa includa intr-un prospect,
prin trimiteri, toate sau o parte din informatiile lor financiare anuale si provizorii, rapoartele
lor de audit, situatiile lor financiare, rapoartele lor de gestiune sau declaratiile lor privind

guvernanta corporativa, sub rezerva publicarii lor electronice.
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(53)

(34)

(35)

Nu toti emitentii au acces la informatii adecvate si la orientari cu privire la procedura de
verificare si de aprobare, precum si cu privire la pasii care trebuie urmati pentru a obtine
aprobarea unui prospect, intrucat in statele membre existd abordari diferite la nivelul
autoritatilor competente. Prezentul regulament ar trebui sa elimine aceste diferente prin
armonizarea normelor aplicabile procedurii de verificare si de aprobare, astfel incat s se
asigure ca toate autoritatile competente adopta o abordare convergenta atunci cand verifica
daca informatiile cuprinse intr-un prospect sunt complete, coerente si inteligibile. Pe
site-urile web ale autoritatilor competente ar trebui facute publice orientari privind modul de
a solicita aprobarea unui prospect. ESMA ar trebui sa joace un rol esential in promovarea
convergentei activitatilor de supraveghere in acest domeniu prin utilizarea competentelor
sale in temeiul Regulamentului (UE) nr. 1095/2010 al Parlamentului European si al
Consiliului®. In special, ESMA ar trebui si efectueze evaludri inter pares care si acopere
activitatile desfasurate de autoritatile competente in temeiul prezentului regulament intr-un
interval adecvat inainte de revizuirea prezentului regulament si in conformitate cu

Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

Pentru a facilita accesul pe pietele statelor membre, este important sd se facd publice taxele
percepute de autoritatile competente pentru aprobarea si depunerea prospectelor si a

documentelor conexe.

Avand in vedere ca internetul faciliteaza accesul la informatii si pentru a se asigura un acces
mai usor pentru investitori, prospectul aprobat ar trebui sa fie publicat intotdeauna in format
electronic. Solicitarea adresata investitorilor de a fi de acord cu o clauza de limitare a
raspunderii juridice, cu plata unei taxe sau cu parcurgerea unui proces de Inregistrare pentru
a avea acces la prospect Ingreuneaza accesibilitatea si nu ar trebui sa fie permisa. Filtrele de
avertizare cu privire la jurisdictiile in care se face o oferta si prin care se solicita
investitorilor sd prezinte informatii cu privire la tara lor de resedinta sau la faptul ca nu au
resedinta intr-o anumita tara sau jurisdictie nu ar trebui considerate drept clauze de limitare a
raspunderii juridice. Prospectul ar trebui sd fie publicat intr-o sectiune speciala pe site-ul
web al emitentului, al ofertantului sau al persoanei care solicita admiterea sau, dupd caz, pe

site-ul web al intermediarilor financiari care plaseaza sau vand valorile mobiliare, inclusiv al

Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 al Parlamentului European si al Consiliului din

24 noiembrie 2010 de instituire a Autoritatii europene de supraveghere (Autoritatea
europeana pentru valori mobiliare si piete), de modificare a Deciziei nr. 716/2009/CE si de
abrogare a Deciziei 2009/77/CE a Comisiei (JO L 331, 15.12.2010, p. 84).
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agentilor de plata sau pe site-ul web al pietei reglementate pe care se solicitd admiterea la

tranzactionare sau al operatorului sistemului multilateral de tranzactionare.
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(55a) Toate prospectele aprobate sau, alternativ, o listd a acestor prospecte cu un link cétre site-ul

(56)

(57)

web al ESMA ar trebui sd fie publicate pe site-ul web al autoritatii competente din statul
membru de origine al emitentului, iar fiecare prospect trebuie transmis de autoritatea
competentd catre ESMA Tmpreuna cu datele relevante care sd permita clasificarea acestuia.
ESMA ar trebui sa ofere un mecanism de stocare centralizata a prospectelor care sa permita
accesul gratuit si instrumente adecvate de cautare pentru public. Prospectele ar trebui sa
ramana la dispozitia publicului pentru cel putin 5 ani de la data publicarii lor, pentru a se
asigura ca perioada de disponibilitate pentru public este aliniata cu cea a rapoartelor
financiare anuale si semestriale prevazuta de Directiva 2004/109/CE. Cu toate acestea,

prospectul ar trebui furnizat intotdeauna investitorilor pe suport de hartie, gratuit si la cerere.

De asemenea, este necesar sa se armonizeze comunicarile cu caracter publicitar pentru a se
evita subminarea increderii publicului si pentru a nu se aduce atingere bunei functionari a
pietelor financiare. Corectitudinea si acuratetea comunicarilor cu caracter publicitar, precum
si coerenta acestora cu continutul prospectului sunt de cea mai mare importanta pentru
protectia investitorilor, inclusiv a investitorilor de retail, iar supravegherea acestor

comunicdri cu caracter publicitar face parte integranta din rolul autoritatilor competente.

Orice factor nou semnificativ, eroare materiald sau inexactitate materiala care ar putea
influenta evaluarea investitiilor si care survine dupa publicarea prospectului, insa inainte de
inchiderea ofertei sau de Tnceperea tranzactiondrii pe o piata reglementatd, ar trebui sa fie
corect evaluata de catre investitori si necesitd, prin urmare, aprobarea si difuzarea unui

supliment la prospect, fara intarzieri nejustificate.
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(58)

(59)

(60)

Pentru a se Tmbunatati securitatea juridica, ar trebui sa se clarifice termenele in care
emitentul trebuie sa publice un supliment la prospect si in care investitorii au dreptul sa 1si
retragd acceptarea ofertei in urma publicarii unui supliment. Pe de o parte, obligatia de a
elabora un supliment la prospect ar trebui sa se aplice atunci cand factorul nou semnificativ,
eroarea materiald sau inexactitatea materiala apare Inainte de inchiderea perioadei de
valabilitate a ofertei sau nainte de momentul in care incepe tranzactionarea acestor valori
mobiliare pe o piatd reglementata, oricare dintre aceste evenimente are loc ultimul. Pe de
alta parte, dreptul de a-si retrage acceptul ar trebui sa se aplice numai daca prospectul se
referd la o oferta publicd de valori mobiliare, iar noul factor, noua eroare sau inexactitate a
aparut inainte de Inchiderea perioadei de valabilitate a ofertei si furnizarea valorilor
mobiliare. Prin urmare, dreptul de retragere ar trebui si fie legat de momentul aparitiei
noului factor, al noii erori sau inexactitati care da nastere unui supliment, si ar trebui sa
implice faptul ca acest eveniment declansator a avut loc in timp ce oferta era deschisa si
inainte de furnizarea valorilor mobiliare. Pentru a se imbunatati securitatea juridica,
suplimentul la prospect ar trebui sa precizeze data la care inceteaza dreptul de retragere.
Intermediarii financiari ar trebui sa faciliteze procedurile atunci cand investitorii isi exercita

dreptul de a-si retrage acceptul.

Obligativitatea pentru emitenti de a traduce integral prospectul in toate limbile oficiale
relevante descurajeaza ofertele transfrontaliere si tranzactiondrile multiple. Pentru facilitarea
ofertelor transfrontaliere, atunci cand prospectul este elaborat intr-o limba uzuala in
domeniul finantelor internationale, doar rezumatul ar trebui sa fie tradus in limba oficiala

(limbile oficiale) a (ale) statului membru (statelor membre) gazda sau de origine.

Autoritatea competentd dintr-un stat membru gazda ar trebui imputernicita sd primeascd, din
partea autoritatii competente din statul membru de origine, un certificat care s ateste ca
prospectul a fost elaborat in conformitate cu prezentul regulament. Autoritatea competenta
din statul membru de origine ar trebui sd notifice i emitentului sau persoanei responsabile
de elaborarea prospectului certificatul de aprobare a prospectului adresat autoritatii
competente din statul membru gazda, pentru a asigura emitentul sau persoana responsabila

de elaborarea prospectului daca si cand a avut loc Tn mod efectiv aceasta notificare.
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(60a) In cazurile in care prezentul regulament permite unui emitent s isi aleagi statul membru de

(61)

(62)

origine in scopul aprobarii prospectului, este oportun sa se asigure faptul ca un astfel de
emitent poate folosi, ca parte integranta a prospectului sdu, un document de inregistrare sau
un document de Inregistrare universal care a fost deja aprobat de autoritatea competenta
dintr-un alt stat membru. Prin urmare, ar trebui introdus un sistem de notificare intre
autoritatile competente pentru a asigura faptul ca un astfel de document de inregistrare sau
document de inregistrare universal nu face obiectul verificarii sau al aprobarii de catre
autoritatea competentd responsabild cu aprobarea prospectului, precum si ca autoritatile
competente raman responsabile doar pentru partea din prospect pe care au aprobat-o,

inclusiv 1n cazul in care se elaboreaza ulterior un supliment.

Pentru a se asigura cd obiectivele prezentului regulament vor fi atinse 1n totalitate, este
necesar, de asemenea, sa se includd in domeniul sdu de aplicare valorile mobiliare emise de
citre emitentii care intrd sub incidenta legislatiilor tarilor terte. Emitentii din tari terte care
elaboreaza un prospect in conformitate cu prezentul regulament ar trebui sd numeasca un
reprezentant pentru a servi ca punct de contact in sensul prezentului regulament. Pentru a se
asigura schimburile de informatii si cooperarea cu autoritdtile din tari terte In vederea
asigurdrii aplicdrii eficace a prezentului regulament, autoritatile competente ar trebui sa
incheie acorduri de cooperare cu autoritatile similare din tarile terte. Orice transfer de date
cu caracter personal efectuat in temeiul acestor acorduri ar trebui sd respecte
Directiva 95/46/CE a Parlamentului European si a Consiliului si Regulamentul (CE)

nr. 45/2001 al Parlamentului European si al Consiliului.

Existenta mai multor autoritati competente diverse in statele membre, care au
responsabilitati diferite, poate genera costuri inutile si suprapuneri de responsabilitati, fara a
crea un avantaj suplimentar. In fiecare stat membru, o singura autoritate competenti ar
trebui sa fie desemnata sa aprobe prospectele si sa 1s1 asume responsabilitatea supravegherii
respectarii prezentului regulament. Aceasta autoritate competenta ar trebui sa fie constituita
ca autoritate administrativa si Intr-o forma care sa garanteze independenta sa in raport cu
agentii economici si sd evite conflictele de interese. Desemnarea unei autoritati competente
pentru aprobarea prospectului nu ar trebui sd excluda cooperarea intre aceasta autoritate
competenta si alte entitati, cum ar fi autoritatile de reglementare in domeniul bancar si al
asigurarilor ori autoritatile de supraveghere a pietelor bursiere, in vederea garantdrii unei
verificari si aprobari eficiente a prospectelor in interesul emitentilor, al investitorilor, al

participantilor la piata si, de asemenea, al pietelor. Delegarea sarcinilor de cétre o autoritate
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competentd unei alte entitati ar trebui sd fie permisa numai in cazul in care aceasta delegare

vizeaza publicarea prospectelor aprobate.
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(63)

(64)

(65)

(66)

Dispunerea, de catre autoritatile competente din statele membre, de o serie de instrumente,
competente si resurse eficace garanteaza eficacitatea masurilor de supraveghere. Prin
urmare, prezentul regulament ar trebui sa prevada, in special, un set minim de competente de
supraveghere si de investigare care ar trebui sa fie Incredintate autoritatilor competente din
statele membre In conformitate cu dreptul intern. Respectivele competente ar trebui
exercitate, in cazul in care dreptul intern prevede acest lucru, in baza unei cereri depuse la
autoritatile judiciare competente. In exercitarea competentelor conferite de prezentul
regulament, autoritatile competente si ESMA ar trebui sa actioneze in mod obiectiv si

impartial si sd isi mentind autonomia in luarea deciziilor.

In vederea identificarii cazurilor de incilcare a prezentului regulament, este necesar ca
autoritatile competente sa poatd avea acces la alte spatii decat resedintele private ale
persoanelor fizice, pentru a confisca documente. Accesul la astfel de spatii este necesar
atunci cand exista suspiciuni Intemeiate conform cérora exista documente si alte date
referitoare la obiectul unei inspectii sau al unei investigatii si ca acestea pot fi relevante
pentru a se dovedi un caz de incilcare a prezentului regulament. In plus, accesul la astfel de
spatii este necesar atunci cand: persoana cdreia i s-au solicitat deja informatii nu se
conformeaza acestei solicitari; sau atunci cand existd motive intemeiate pentru a se
considera ca, daca s-ar formula o astfel de solicitare, nu s-ar da curs acesteia sau ca
documentele sau informatiile la care se refera solicitarea ar fi eliminate, modificate sau

distruse.

in conformitate cu Comunicarea Comisiei din 8 decembrie 2010 denumiti ,,Consolidarea
regimurilor de sanctiuni in sectorul serviciilor financiare” si pentru a se asigura indeplinirea
cerintelor prezentului regulament, este important ca statele membre s ia masurile necesare
pentru ca incélcarile prezentului regulament sa faca obiectul unor sanctiuni si masuri
administrative adecvate. Sanctiunile si masurile administrative respective ar trebui sa fie
eficace, proportionale si disuasive i sd asigure o abordare comuna 1n statele membre si un
efect disuasiv. Prezentul regulament nu ar trebui sa limiteze capacitatea statelor membre de

a prevedea niveluri mai ridicate de sanctiuni administrative.

Pentru a se garanta ca deciziile luate de autoritatile competente au un efect disuasiv asupra
publicului in sens larg, in mod normal acestea ar trebui sa fie publicate, cu exceptia cazului

in care autoritatea competenta considera ca este necesar, in conformitate cu prezentul
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regulament, sa opteze pentru publicarea cu titlu anonim, s amane publicarea sau si nu

publice sanctiunile.
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(67)

(68)

Chiar daca statele membre pot s stabileascd norme privind sanctiuni cu caracter
administrativ si penal pentru aceleasi incalcari, nu ar trebui sa li se impuna acestora sa
stabileasca norme privind sanctiuni administrative pentru incalcarile prezentului regulament
care intrd sub incidenta dreptului penal intern pana la [a se introduce data de aplicare a
prezentului regulament]. In conformitate cu dreptul intern, statele membre nu sunt obligate
sd impund atat sanctiuni administrative, cat si penale pentru aceeasi infractiune, dar ar trebui
sd poata face acest lucru daca dreptul intern le permite. Cu toate acestea, mentinerea
sanctiunilor penale in locul sanctiunilor administrative pentru incdlcarea prezentului
regulament nu ar trebui sd reduca sau sa afecteze sub nicio forma capacitatea autoritatilor
competente de a coopera, de a accesa si de a face schimb de informatii in timp util cu
autoritatile competente din alte state membre in sensul prezentului regulament, inclusiv dupa
eventuala trimitere a cazurilor relevante de incalcare cétre autoritatile judiciare competente

in vederea urmaririi penale.

Informatorii pot aduce informatii noi in atentia autoritatilor competente care sa le sprijine in
detectarea cazurilor de incalcari ale prezentului regulament si in impunerea sanctiunilor
aferente. Prin urmare, prezentul regulament ar trebui sd asigure existenta unor proceduri
corespunzatoare pentru a permite informatorilor sd instiinteze autoritatile competente cu
privire la Incalcarile efective sau potentiale ale prezentului regulament si sa le ofere protectie

impotriva actelor de razbunare.
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(69)

(70)

(71)

In vederea precizirii cerintelor stabilite in prezentul regulament, competenta de a adopta
acte in conformitate cu articolul 290 din Tratatul privind functionarea Uniunii Europene ar
trebui sa fie delegatd Comisiei in ceea ce priveste pragurile mentionate la articolul 1
alineatul (2) punctul (i), la articolul 1 alineatul (3) literele (c) si (d), informatiile minime pe
care trebuie sd le contind documentele mentionate la articolul 1 alineatul (3) literele (f) si (g)
si la articolul 1 alineatul (4) literele (d) si (e), ajustarea definitiilor de la articolul 2,
verificarea, aprobarea, depunerea si revizuirea documentului de nregistrare universal,
precum si conditiile de modificare sau actualizare a acestuia si conditiile in care statutul de
emitent frecvent poate fi pierdut, formatul prospectului, al prospectului de baza si al
conditiilor finale si informatiile specifice care trebuie incluse Intr-un prospect, informatiile
minime cuprinse in documentul de inregistrare universal, informatiile reduse cuprinse in
documentul de inregistrare simplificat si in nota privind valorile mobiliare in cazul
operatiunilor secundare si de catre IMM-uri, formatul permis in temeiul articolului 15
alineatul (2), autorizarea omiterii din prospect a anumitor informatii, procedurile de
verificare si de aprobare a prospectului, comunicarile cu caracter publicitar pentru valorile
mobiliare care intrd in domeniul de aplicare al prezentului regulament, precum si criteriile
generale de echivalenta pentru prospectele elaborate de emitentii din tari terte. Este deosebit
de important ca, in timpul lucrarilor pregatitoare, Comisia sa organizeze consultari adecvate,
inclusiv la nivel de experti. Atunci cand pregateste si elaboreaza acte delegate, Comisia ar
trebui sa asigure o transmitere simultana, in timp util si adecvata a documentelor relevante

catre Parlamentul European si Consiliu.

In vederea asigurarii unor conditii uniforme pentru punerea in aplicare a prezentului
regulament 1n ceea ce priveste echivalenta legislatiilor tarilor terte privind prospectele,
Comisiei ar trebui s i se confere competente de executare pentru a lua o decizie cu privire la
aceasta echivalentd. Aceste competente ar trebui sa fie exercitate in conformitate cu

Regulamentul (UE) nr. 182/2011 al Parlamentului European si al Consiliului’.

Standardele tehnice in materie de servicii financiare ar trebui sd asigure o protectie adecvata
a investitorilor si a consumatorilor din intreaga Uniune. Ar fi eficient si oportun sa se

incredinteze ESMA, ca organism care detine un nivel inalt de expertiza specializata, sarcina

Regulamentul (UE) nr. 182/2011 al Parlamentului European si al Consiliului din
16 februarie 2011 de stabilire a normelor si principiilor generale privind mecanismele de

control de catre statele membre al exercitarii competentelor de executare de catre Comisie
(JOL 55,28.2.2011, p. 13).
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de a elabora proiecte de standarde tehnice de reglementare care nu implica optiuni de

politica, pe care sa le inainteze Comisiei.
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(72)

(73)

(74)

Comisia ar trebui sa adopte proiectele de standarde tehnice de reglementare elaborate de
ESMA cu privire la continutul si formatul de prezentare a informatiilor financiare esentiale
istorice care trebuie incluse in rezumat, informatiile care pot fi incluse prin trimiteri si alte
tipuri de documente necesare in temeiul dreptului Uniunii, publicarea prospectului, datele
necesare pentru clasificarea prospectelor in mecanismul de stocare administrat de ESMA,
situatiile in care un factor nou semnificativ, o eroare materiala sau inexactitate materiald
privind informatiile cuprinse in prospect necesita un supliment la prospectul care trebuie
publicat, schimbul de informatii dintre autoritdtile competente si ESMA in cadrul obligatiei
de a coopera, precum si documentul tipizat pentru acordurile de cooperare cu autoritatile de
supraveghere din tdri terte. Comisia ar trebui sa adopte proiectele de standarde tehnice de
reglementare prin intermediul unor acte delegate, in temeiul articolului 290 din TFUE si 1n

conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

De asemenea, Comisia ar trebui sa fie imputernicita sa adopte standarde tehnice de punere in
aplicare prin intermediul unor acte de punere in aplicare in temeiul articolului 291 din TFUE
si In conformitate cu articolul 15 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010. ESMA ar trebui sa
fie insarcinatd cu elaborarea de standarde tehnice de punere in aplicare care sa fie inaintate
Comisiei si care sa vizeze formularele, modelele si procedurile standard pentru notificarea
certificatului de aprobare, a prospectului, a documentului de inregistrare, a documentului de
inregistrare universal, a suplimentului la prospect si a traducerii prospectului si/sau a
rezumatului, formularele, modelele si procedurile standard pentru cooperarea si schimbul de
informatii dintre autoritatile competente, precum si procedurile si formularele pentru

schimbul de informatii dintre autoritatile competente si ESMA.

In exercitarea competentelor sale delegate si de executare in conformitate cu prezentul

regulament, Comisia ar trebui sa respecte urmatoarele principii:

necesitatea de a asigura increderea investitorilor de retail si a IMM-urilor in pietele

financiare prin promovarea de standarde inalte privind transparenta pietelor financiare;
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necesitatea de a ajusta cerintele de informare aferente prospectului tinind seama de
dimensiunea emitentului si de informatiile pe care emitentul are deja obligatia de a le

prezenta n conformitate cu Directiva 2004/109/CE si cu Regulamentul (UE) nr. 596/2014;

necesitatea de a facilita accesul IMM-urilor la pietele de capital, asigurand, 1n acelasi timp,

increderea investitorilor in investitiile in astfel de societati;

necesitatea de a se pune la dispozitia investitorilor o gama largd de posibilitati
concurentiale de investitii si de a se prevedea cerinte de informare si de protectie adaptate

situatiei lor;

necesitatea de a se asigura aplicarea normelor n mod coerent de catre autoritatile de
reglementare independente, 1n special In ceea ce priveste combaterea infractionalitatii

»gulerelor albe”;

necesitatea de a se garanta un nivel ridicat de transparenta si o cooperare stransa cu toti

participantii la piata, precum si cu Parlamentul European si cu Consiliul;

necesitatea de a se Tncuraja inovarea pe pietele financiare pentru ca acestea sa fie dinamice

si eficiente;

necesitatea de a se asigura stabilitatea sistemica a sistemului financiar printr-un control

strict si reactiv al inovarii in domeniul financiar;
importanta de a se reduce costul accesului la capital si de a se spori accesul la capital;

necesitatea de a se echilibra, pe termen lung, pentru toti participantii la piata, costurile si

beneficiile oricarei masuri de punere in aplicare;

necesitatea de a se promova competitivitatea internationald a pietelor financiare din

Uniune, fara a se aduce atingere extinderii atat de necesare a cooperarii internationale;

necesitatea de a se stabili conditii de concurentd echitabile pentru toti participantii la piatd

prin adoptarea unor acte legislative ale Uniunii ori de cate ori este oportun;

necesitatea de a se asigura coerenta cu alte dispozitii legislative ale Uniunii din acest

domeniu, intrucat dezechilibrele in materie de informare si lipsa de transparenta pot
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compromite functionarea pietelor si, mai ales, pot cauza prejudicii consumatorilor si

micilor investitori.
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(75)  Orice operatiune de prelucrare de date cu caracter personal efectuata in contextul prezentului
regulament, de exemplu schimbul de astfel de date sau transmiterea lor de catre autoritatile
competente, ar trebui Intreprinsa in conformitate cu Directiva 95/46/CE a Parlamentului
European si a Consiliului® si orice schimb sau transmitere de informatii de citre ESMA ar
trebui efectuat in conformitate cu Regulamentul (CE) nr. 45/2001 al Parlamentului European

si al Consiliului’.

(76)  In termen de cel mult cinci ani de la intrarea in vigoare a prezentului regulament, Comisia ar
trebui sa revizuiasca aplicarea prezentului regulament si sd evalueze, in special, daca
regimurile de informare pentru operatiunile secundare si pentru IMM-uri, documentul de
inregistrare universal si rezumatul prospectului sunt in continuare adecvate pentru atingerea

obiectivelor urmadrite prin prezentul regulament.

(77)  Aplicarea cerintelor prezentului regulament ar trebui amanata pentru a permite adoptarea
actelor delegate si a actelor de punere 1n aplicare si pentru a permite autoritatilor competente

si participantilor la piatad sa asimileze si s@ planifice punerea in aplicare a noilor masuri.

(78) Avand in vedere ca obiectivul prezentului regulament, si anume Tmbunétatirea protectiei
investitorilor si a eficientei pietei In contextul instituirii uniunii pietelor de capital nu poate fi
realizat in mod satisfacator de catre statele membre, dar, tindnd seama de efectele sale, poate
fi realizat mai bine la nivelul Uniunii, aceasta poate adopta masuri in conformitate cu
principiul subsidiaritatii, astfel cum este definit la articolul 5 din Tratatul privind Uniunea
Europeani. In conformitate cu principiul proportionalititii, astfel cum este definit la articolul
mentionat, prezentul regulament nu depaseste ceea ce este necesar pentru atingerea

obiectivului mentionat.

(79)  Prezentul regulament respecta drepturile fundamentale si principiile consacrate, in special,
de catre Carta drepturilor fundamentale a Uniunii Europene. Prin urmare, prezentul
regulament ar trebui sd fie interpretat si pus in aplicare in conformitate cu aceste drepturi si

principii.

Directiva 95/46/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 24 octombrie 1995
privind protectia persoanelor fizice in ceea ce priveste prelucrarea datelor cu caracter
personal si libera circulatie a acestor date (JO L 281, 23.11.1995, p. 31).

Regulamentul (CE) nr. 45/2001 al Parlamentului European si al Consiliului din

18 decembrie 2000 privind protectia persoanelor fizice cu privire la prelucrarea datelor cu
caracter personal de catre institutiile si organele comunitare si privind libera circulatie a
acestor date (JO L 8, 12.1.2001, p. 1).
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(80)  Autoritatea Europeana pentru Protectia Datelor a fost consultata in conformitate cu articolul
28 alineatul (2) din Regulamentul (CE) nr. 45/2001 si a emis un aviz,
9801/16 ot/CL/cm 35

DGG 1B RO



ADOPTA PREZENTUL REGULAMENT:

CAPITOLULI
DISPOZITII GENERALE

Articolul 1

Scop, domeniu de aplicare si scutiri

(D) Prezentul regulament are ca scop stabilirea cerintelor privind elaborarea, aprobarea si
difuzarea prospectului care urmeaza sa fie publicat in cazul unei oferte publice de valori
mobiliare sau al admiterii de valori mobiliare la tranzactionare pe o piata reglementata care
este situata sau care functioneaza intr-un stat membru.

(2) Prezentul regulament nu se aplicd urmatoarelor tipuri de valori mobiliare:

(a) unitdtilor emise de organismele de plasament colectiv, altele decat cele de tip
inchis;

(b) valorilor mobiliare, altele decat titlurile de capital, emise de catre un stat membru
sau de catre o autoritate regionald sau localad dintr-un stat membru, de catre
organisme publice internationale la care au aderat unul sau mai multe state
membre, de catre Banca Centrald Europeana sau de catre bancile centrale ale
statelor membre;

(c) participatiilor la capitalul bancilor centrale ale statelor membre;

(d) valorilor mobiliare garantate neconditionat si irevocabil de un stat membru sau de
0 autoritate regionala sau locala dintr-un stat membru;

(e) valorilor mobiliare emise de asociatii cu statut juridic sau de organisme fara scop
lucrativ, recunoscute de un stat membru, in vederea obtinerii finantarii necesare
realizarii obiectivelor lor nelucrative;

(f)  valorilor mobiliare, altele decat titlurile de capital, emise n mod continuu sau
repetat de institutiile de credit, atat timp cét aceste valori mobiliare respecta toate
conditiile urmatoare:
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(1)

nu sunt subordonate, convertibile sau cu valoare de schimb;
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(2a)

3)

(2

(h)

(ii)

(iii)

(iv)

nu conferad dreptul de a subscrie sau de a dobandi alte tipuri de valori mobiliare

si nu apartin unui instrument derivat;
materializeaza receptionarea de depozite rambursabile;

sunt reglementate de o schema de garantare a depozitelor in conformitate cu

Directiva 2014/49/UE a Parlamentului European si a Consiliului'®;

participatiilor nefungibile, al caror scop principal este acela de a da titularului

dreptul de a ocupa un apartament sau o alta forma de proprietate imobiliara sau o

parte a acestora, in cazul in care participatiile nu pot fi vandute fara renuntarea la

dreptul care revine acestora;

titlurilor de credit ,,bostadsobligationer” emise in mod repetat de institutii de

credit din Suedia, a caror activitate principala priveste creditul ipotecar, atat timp

cat:

(1)
(i)

(iii)

(iv)

,bostdsobligationer” emise apartin aceleiasi serii;
§ . u . uu in timpul unei beri ) .
bostadsobligationer” sunt emise continuu in timpul unei perioade determinate;

modalitatile si conditiile prevazute de ,,bostadsobligationer” nu sunt modificate

pe parcursul emisiunii;

sumele colectate In urma emisiunii respectivelor ,,bostadsobligationer” sunt
plasate, in conformitate cu statutul emitentului, in active capabile sa acopere in

mod suficient angajamentele care decurg din aceste titluri.

Prezentul regulament nu se aplica unei oferte de valori mobiliare a carei valoare totala

in Uniune este mai micd de 500 000 EUR, care se calculeaza pe o perioada de 12 luni.

Obligatia de a publica un prospect nu se aplica niciunuia dintre urmatoarele tipuri de

oferte publice de valori mobiliare:

(2)

o oferta de valori mobiliare adresatd numai investitorilor calificati;

Directiva 2014/49/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 16 aprilie 2014 privind

schemele de garantare a depozitelor (JO L 173, 12.6.2014, p. 149).
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(b)

o ofertd de valori mobiliare adresatd unui numar mai mic de 150 de persoane

fizice sau juridice, altele decat investitori calificati, pe stat membru;
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(ba) o oferta de valori mobiliare a caror valoare nominala unitara se ridica la cel putin

(©)

(d)

(e)

(®

(2

(h)

(i)

@)

100 000 EUR;

o ofertd de valori mobiliare adresata investitorilor care achizitioneaza fiecare
valori mobiliare n valoare totald de cel putin 100 000 EUR, pentru fiecare oferta

distincta;
(eliminat)

actiunile emise pentru substituirea altor actiuni din aceeasi clasa deja emise, daca

aceasta noud emisiune de actiuni nu implicd o majorare a capitalului social emis;

valorile mobiliare oferite in schimbul altor valori mobiliare care fac obiectul unei
oferte publice de cumparare/preluare realizatd prin schimb, cu conditia ca un
document cu informatii care descriu tranzactia si impactul acesteia asupra
emitentului s fie publicat in conformitate cu articolul 20 alineatul (2) din

prezentul regulament;

valorile mobiliare oferite, atribuite sau care urmeaza sa fie atribuite, cu ocazia
unei fuziuni ori a unei divizari, cu conditia ca un document cu informatii care
descriu tranzactia si impactul acesteia asupra emitentului sa fie publicat in

conformitate cu articolul 20 alineatul (2) din prezentul regulament;

dividendele platite actionarilor existenti sub forma de actiuni din aceeasi clasa ca
cele care dau drept la aceste dividende, cu conditia sa fie pus la dispozitie un
document care contine informatii despre numarul si natura actiunilor, precum si

despre motivele si detaliile ofertei;

valorile mobiliare oferite, atribuite sau care urmeaza sa fie atribuite fostilor sau

actualilor membri ai conducerii sau angajati de catre angajatorul lor sau de catre o
intreprindere afiliatd, cu conditia sa fie pus la dispozitie un document care contine
informatii despre numarul si natura valorilor mobiliare, precum si despre motivele

si detaliile ofertei sau ale atribuirii;

valorile mobiliare, altele decét titlurile de capital, emise Tn mod continuu sau

repetat de institutiile de credit, in cazul in care valoarea totald agregata in Uniune
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a valorilor mobiliare oferite este mai mica de 75 000 000 EUR pe institutie de

credit pe o perioada de 12 luni, atat timp cat aceste valori mobiliare:
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(i)  nu sunt subordonate, convertibile sau cu valoare de schimb si

(i1) nu confera dreptul de a subscrie sau de a dobandi alte tipuri de valori mobiliare

si nu apartin unui instrument derivat;

4) Obligatia de a publica un prospect nu se aplica admiterii la tranzactionare pe o piata

reglementatd a oricarora dintre urmatoarele:

(a) valorile mobiliare fungibile cu valori mobiliare deja admise la tranzactionare pe
aceeasi piatd reglementatd, cu conditia ca acestea sd reprezinte, pe o perioada de
12 luni, mai putin de 20 % din numarul valorilor mobiliare deja admise la

tranzactionare pe aceeasi piata reglementata;

(b) actiunile rezultate din conversia sau schimbul altor valori mobiliare sau din
exercitarea drepturilor conferite de alte valori mobiliare, atunci cand actiunile
rezultate sunt din aceeasi clasa cu cele deja admise la tranzactionare pe aceeasi
piata reglementata, cu conditia ca actiunile rezultate sa reprezinte, pe o perioada
de 12 luni, mai putin de 20 % din numarul de actiuni din aceeasi clasa deja admise

la tranzactionarea pe aceeasi piatd reglementata.

Cu toate acestea, conditia referitoare la procentul de 20% de la litera (b) nu se aplica in

niciunul dintre urmatoarele cazuri:

(1)  in cazul in care s-a elaborat un prospect in conformitate cu prezentul regulament
sau cu Directiva 2003/71/CE cu privire la oferta publica sau admiterea la

tranzactionare a valorilor mobiliare care oferd acces la actiuni;

(i) in cazul 1n care valorile mobiliare care ofera acces la actiuni au fost emise inainte
de intrarea in vigoare a prezentului regulament, prezentul regulament nu se aplica
admiterii la tranzactionare pe o piatd reglementata a actiunilor rezultate, indiferent
de proportia lor in raport cu numarul de actiuni din aceeasi clasd deja admise la

tranzactionare pe aceeasi piata reglementata; sau

(ii1) in cazul 1n care actiunile rezulta din conversia obligatorie a altor valori mobiliare
in conformitate cu conditiile contractuale ale acestor valori mobiliare care, in

momentul emiterii, pot fi luate in calcul in sensul:
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(©)

(d)

(e)

()

(g

— fondurilor proprii, astfel cum sunt definite la articolul 4 alineatul (1)
punctul 118 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013, ale unei institutii, astfel
cum este definita la articolul 4 alineatul (1) punctul 3 din Regulamentul (UE)
nr. 575/2013;

— cerintei de capital de solvabilitate si al cerintei de capital minim, astfel cum
sunt definite 1n capitolul VI sectiunile 4 si, respectiv, 5 din

Directiva 2009/138/CE, pentru o intreprindere de asigurare;

actiunile emise pentru substituirea altor actiuni din aceeasi clasd deja admise la
tranzactionare pe aceeasi piata reglementata, daca aceasta noud emisiune de

actiuni nu implica o majorare a capitalului social emis;

valorile mobiliare oferite in schimbul altor valori mobiliare care fac obiectul unei
oferte publice de cumparare/preluare realizatd prin schimb, cu conditia ca un
document cu informatii care descriu tranzactia si impactul acesteia asupra
emitentului s fie publicat in conformitate cu articolul 20 alineatul (2) din

prezentul regulament;

valorile mobiliare oferite, atribuite sau care urmeaza sa fie atribuite, cu ocazia
unei fuziuni ori a unei divizari, cu conditia ca un document cu informatii care
descriu tranzactia si impactul acesteia asupra emitentului sa fie publicat in

conformitate cu articolul 20 alineatul (2) din prezentul regulament;

actiunile oferite, atribuite sau care urmeaza sa fie atribuite gratuit actionarilor
existenti si dividendele platite sub forma de actiuni din aceeasi clasa cu actiunile
pentru care se platesc dividendele, cu conditia ca respectivele actiuni sa fie de
aceeasi clasa cu actiunile deja admise la tranzactionare pe aceeasi piata
reglementata si sa fie pus la dispozitie un document cu informatii despre numarul

si natura actiunilor, precum si despre motivele si detaliile ofertei sau ale atribuirii;

valorile mobiliare oferite, atribuite sau care urmeaza sa fie atribuite fostilor sau
actualilor membri ai conducerii sau angajati de catre angajatorul lor sau de catre o
intreprindere afiliatd, cu conditia ca respectivele valori mobiliare sa fie de aceeasi
clasa cu valorile mobiliare deja admise la tranzactionare pe aceeasi piata

reglementata si sa fie pus la dispozitie un document care contine informatii despre
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numarul si natura valorilor mobiliare, precum si despre motivele si detaliile ofertei

sau ale atribuirii;

9801/16 ot/CL/cm 44
DGG 1B RO



(h) valorile mobiliare, altele decat titlurile de capital, emise in mod continuu sau
repetat de institutiile de credit, in cazul in care valoarea totala agregatd in Uniune
a valorilor mobiliare oferite este mai mica de 75 000 000 EUR pe institutie de

credit pe o perioada de 12 luni, atat timp cat aceste valori mobiliare:
(1)  nu sunt subordonate, convertibile sau cu valoare de schimb si

(i) nu confera dreptul de a subscrie sau de a dobandi alte tipuri de valori mobiliare

si nu apartin unui instrument derivat;

(1) valorile mobiliare deja admise la tranzactionare pe o alta piatd reglementata, in

urmatoarele conditii:

(1) aceste valori mobiliare sau valori mobiliare din aceeasi clasa au fost admise la

tranzactionare pe aceastd alta piata reglementata de mai mult de 18 luni;

(i) pentru valorile mobiliare admise pentru prima data la tranzactionare pe o piata
reglementatd dupa data de 1 iulie 2005, admiterea la tranzactionare pe aceasta
alta piatd reglementatd a fost supusa cerintei de aprobare si publicare a

prospectului in conformitate cu Directiva 2003/71/CE;

(iii) cu exceptia cazului 1n care se aplica punctul (ii), pentru valorile mobiliare
admise pentru prima data la cotare dupa 30 iunie 1983, a fost aprobat un
prospect in conformitate cu cerintele Directivei 80/390/CEE a Consiliului'' sau

ale Directivei 2001/34/CE a Parlamentului European si a Consiliului'?;

(iv) obligatiile permanente privind tranzactionarea pe aceasta alta piata

reglementata au fost indeplinite si

u Directiva 80/390/CEE a Consiliului din 17 martie 1980 de coordonare a conditiilor de

intocmire, verificare si difuzare a prospectului care trebuie publicat pentru admiterea
valorilor mobiliare la cota oficiald a unei burse de valori (JO L 100, 17.4.1980, p. 1).
Directiva 2001/34/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 28 mai 2001 privind
admiterea valorilor mobiliare la cota oficiala a unei burse de valori si informatiile care
trebuie publicate cu privire la aceste valori mobiliare (JO L 184, 6.7.2001, p. 1).

12
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persoana care solicitd admiterea unei valori mobiliare la tranzactionare pe o
piata reglementatd in temeiul acestei scutiri pune la dispozitia publicului in
statul membru al pietei reglementate pe care se solicitd admiterea la
tranzactionare, In conformitate cu procedura stabilitd la articolul 20
alineatul (2), un document al carui continut este conform cu articolul 7,
exceptand faptul ca limita numarului de pagini prevazuta la articolul 7
alineatul (3) se extinde la noud pagini, si care este elaborat intr-o limba
acceptata de autoritatea competenta din statul membru al pietei reglementate
pe care se solicita admiterea la tranzactionare. Documentul precizeaza de
unde se poate obtine prospectul cel mai recent si in ce loc sunt disponibile
informatiile financiare publicate de catre emitent in conformitate cu

obligatiile sale de informare continua.

(5a) Documentele mentionate la alineatul (3) literele (f), (g), (h) si (i) si la alineatul (4)
literele (d), (e), (f), (g) si (1) punctul (v) din prezentul articol se depun la autoritatea
competentd din statul sdu membru de origine.

(6) Comisia este Tmputernicita sa adopte acte delegate in conformitate cu articolul 42 prin care
sa stabileasca informatiile minime pe care trebuie sa le contind documentele mentionate la
prezentul articol alineatul (3) literele (f) si (g) si alineatul (4) literele (d) si (e).

Articolul 2
Definitii

(1) In sensul prezentului regulament, se aplici urmatoarele definitii:

(a) ,valori mobiliare” inseamna valorile mobiliare astfel cum sunt definite la articolul
4 alineatul (1) punctul 44 din Directiva 2014/65/UE, cu exceptia instrumentelor
pietei monetare, astfel cum sunt definite la articolul 4 alineatul (1) punctul 17 din
Directiva 2014/65/UE, si a caror scadenta este mai mica de 12 luni;

(b) ,.titluri de capital” inseamna actiuni si alte valori mobiliare asimilabile actiunilor
societatilor, precum si orice alt tip de valori mobiliare care confera dreptul de a
dobandi oricare dintre valorile mentionate anterior ca urmare a conversiei lor sau
a exercitarii drepturilor conferite de ele, in masura in care valorile din a doua
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categorie sunt emise de emitentul actiunilor-suport sau de o entitate care apartine

grupului din care face parte emitentul respectiv;
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(¢) ,valori mobiliare, altele decat titlurile de capital” inseamna toate valorile

mobiliare care nu sunt titluri de capital;

(d) ,ofertd publica de valori mobiliare” inseamnd o comunicare adresata unor
persoane, facutd sub orice forma si prin orice mijloace, care prezintd informatii
suficiente despre conditiile ofertei si despre valorile mobiliare oferite, astfel incat
sd permita investitorului sa adopte o decizie cu privire la cumpararea sau
subscrierea valorilor mobiliare respective. Aceasta definitie se aplica si 1n situatia

plasamentului de valori mobiliare prin intermediari financiari;

(e) ,investitori calificati” inseamna (i) persoanele sau entitatile care sunt enumerate in
sectiunea I punctele 1-4 din anexa II la Directiva 2014/65/UE, precum si (ii)
persoanele sau entitatile care sunt tratate, la cerere, drept clienti profesionali in
conformitate cu sectiunea II din anexa II la Directiva 2014/65/UE sau care sunt
recunoscute drept contraparti eligibile in conformitate cu articolul 30 din
Directiva 2014/65/UE, cu exceptia cazului in care au solicitat sa fie tratate drept
clienti neprofesionali in conformitate cu sectiunea I ultimul punct din anexa II la

directiva respectiva.

Firmele de investitii si institutiile de credit informeaza, la cerere, emitentul cu
privire la clasificarea clientilor lor, sub rezerva respectarii legislatiei relevante

privind protectia datelor;
(f) ,.intreprinderi mici si mijlocii” (,,IMM-uri”’) inseamna:

- societati care, conform ultimelor lor situatii financiare anuale sau consolidate,
indeplinesc cel putin doud din urmatoarele trei criterii: un numar mediu de
salariati mai mic de 250 de persoane 1n cursul exercitiului financiar, un total al
bilantului care nu depaseste 43 000 000 EUR si o cifrd de afaceri neta anuala
care nu depaseste 50 000 000 EUR; sau

- intreprinderi mici si mijlocii, astfel cum sunt definite la articolul 4 alineatul (1)
punctul 13 din Directiva 2014/65/UE;
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(g) .institutie de credit” Tnseamna o Intreprindere, astfel cum este definita la
articolul 4 alineatul (1) punctul 1 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013 al

Parlamentului European si al Consiliului'’;

B Regulamentul (UE) nr. 575/2013 al Parlamentului European si al Consiliului din

26 iunie 2013 privind cerintele prudentiale pentru institutiile de credit si firmele de investitii
si de modificare a Regulamentului (UE) nr. 648/2012 (JO L 176, 27.6.2013, p. 1).
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(h)

(i)

()

(k)

(D

(m)

(1)

(ii)

»emitent” Inseamna o entitate juridica care emite sau propune emiterea de valori

mobiliare;

»ofertant” inseamna o persoana fizica sau juridica care oferd valori mobiliare

publicului;

,»piatd reglementatd” ITnseamna o piatd, astfel cum este definita la articolul 4

alineatul (1) punctul 21 din Directiva 2014/65/UE;

29 A

,comunicare cu caracter publicitar” inseamna o comunicare:

privind o ofertd publica specifica de valori mobiliare sau admiterea la

tranzactionare pe o piatd reglementata; si

care are ca scop specific sa promoveze subscrierea sau achizitionarea potentiala

de valori mobiliare;

»informatii reglementate” inseamna toate informatiile, astfel cum sunt definite la

articolul 2 alineatul (1) litera (k) din Directiva 2004/109/CE,;
»Stat membru de origine” inseamna:

pentru toti emitentii de valori mobiliare stabiliti In Uniune care nu sunt

mentionati la punctul (ii), statul membru in care emitentul are sediul social;

pentru orice emisiune de valori mobiliare, altele decat titlurile de capital, a
caror valoare nominald unitara este cel putin egala cu 1 000 EUR si pentru
orice emisiune de valori mobiliare, altele decat titlurile de capital, care confera
dreptul de a achizitiona orice valoare mobiliara sau de a primi o suma in
numerar, ca urmare a conversiei acestor valori mobiliare sau a exercitarii
drepturilor conferite de acestea, atat timp cat emitentul valorilor mobiliare,
altele decat titlurile de capital, nu este emitentul valorilor mobiliare suport sau
o entitate care apartine grupului acestui din urma emitent, statul membru in
care emitentul are sediul social sau in care valorile mobiliare respective au fost
sau vor fi admise la tranzactionare pe o piata reglementata sau in care valorile

mobiliare sunt oferite publicului conform alegerii emitentului, a ofertantului
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sau a persoanei care solicitd admiterea la tranzactionare. Acelasi sistem se
aplica emisiunii de valori mobiliare, altele decat titlurile de capital, intr-o
moneda alta decét euro, cu conditia ca valoarea nominald minima sa fie

aproape echivalenta cu 1 000 EUR;
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(n)

(0)

(p)

(q)

(iii) pentru toti emitentii de valori mobiliare stabiliti intr-o tard tertd care nu sunt

(1)

mentionati la punctul (ii), statul membru in care se intentioneaza sa se ofere
publicului pentru prima data valorile mobiliare sau statul in care se introduce
prima cerere de admitere la tranzactionare pe o piata reglementata, conform
alegerii emitentului, a ofertantului sau a persoanei care solicitd admiterea la
tranzactionare, sub rezerva unei alegeri ulterioare din partea emitentilor stabiliti

intr-o tara tertd, In oricare dintre circumstantele urmatoare:

- in cazul 1n care statul membru de origine nu a fost stabilit prin alegerea

acestor emitenti;

- in conformitate cu articolul 2 alineatul (1) litera (i) punctul (iii) din

Directiva 2004/109/CE;

,»stat membru gazda” Inseamna statul membru in care se face o oferta publica sau
se solicitd admiterea la tranzactionare pe o piata reglementata, in cazul in care

acesta difera de statul membru de origine;

»organism de plasament colectiv, altul decat cel de tip inchis” inseamna fondurile
deschise de investitii si societdtile de investitii care au ambele caracteristici

urmatoare:

atrag capital de la o serie de investitori, in vederea plasarii acestuia in
conformitate cu o politicd de investitii definitd in interesul respectivilor

investitori;

(i1) titlurile lor de participare sunt, la solicitarea detinatorilor acestora,

rascumparate sau rambursate, direct sau indirect, In baza activelor acestor

organisme;

,»unitati ale unui organism de plasament colectiv”’ inseamna valorile mobiliare
emise de un organism de plasament colectiv reprezentand drepturile

participantilor la organism asupra activelor acestuia;

»aprobare” Inseamnad actul pozitiv la sfarsitul verificarii de catre autoritatea
competentd din statul membru de origine cu privire la exhaustivitatea, coerenta si

inteligibilitatea informatiilor furnizate in prospect;
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(r)

»prospect de baza” inseamna un prospect referitor la alte valori mobiliare decat

titlurile de capital si care este conform cu articolul 8 din prezentul regulament,

precum si, dupa caz, conditiile finale ale ofertei;
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(s)

(t)

(ta)

()

(v)

(W)

(x)

,»Zile lucrdtoare”, in sensul prezentului regulament, inseamna zilele lucratoare ale
autoritatii competente din statul membru de origine, excluzand sambetele,
duminicile si sarbatorile legale, astfel cum sunt definite de dreptul intern aplicabil

autoritatii competente 1n cauza,

,,sistem multilateral de tranzactionare” inseamna un sistem multilateral de
tranzactionare astfel cum este definit la articolul 4 alineatul (1) punctul 22 din

Directiva 2014/65/UE;

,sistem organizat de tranzactionare” inseamna un sistem organizat de
tranzactionare astfel cum este definit la articolul 4 alineatul (1) punctul 23 din

Directiva 2014/65/UE;

»piatd de crestere pentru IMM-uri” inseamna o piata de crestere pentru IMM-uri
astfel cum este definita la articolul 4 alineatul (1) punctul 12 din Directiva

2014/65/UE;

w99 A

»~emitent dintr-o tara tertd” inseamna un emitent stabilit Intr-o tara tertd;

»perioada de valabilitate a ofertei” Inseamna perioada in care potentialii investitori

pot sd subscrie o oferta publica de valori mobiliare;

»taxd” Inseamna orice comision perceput de o autoritate competenta in ceea ce
priveste o anumita sarcind de supraveghere efectuatd de aceasta in sensul

prezentului regulament.

Articolul 3

Obligativitatea publicarii unui prospect si scutirea de aceasta

(D) Fara a aduce atingere articolului 1 alineatul (3), valorile mobiliare nu sunt oferite
publicului in Uniune fara publicarea prealabila a unui prospect.
2) Un stat membru poate decide sd scuteasca ofertele publice de valori mobiliare de obligatia
de a publica un prospect prevazuta la alineatul (1), cu conditia ca:
(a) oferta sa nu faca obiectul notificarii in conformitate cu articolul 24 si
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(b)

valoarea totald a ofertei in Uniune sa fie mai mica decat o valoare monetara

calculata pe o perioada de 12 luni care nu depaseste 10 000 000 EUR.
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Statele membre notifica Comisiei si ESMA daca si in ce mod aleg sa aplice scutirea
prevazuta la prezentul alineat, inclusiv valoarea ofertei alese sub care se aplica scutirea

pentru oferte in statul membru in cauza.

3) Fara a aduce atingere articolului 1 alineatul (4), valorile mobiliare nu se admit la
tranzactionare pe o piatd reglementata care este situata sau care functioneaza in Uniune

fara publicarea prealabila a unui prospect.

Articolul 4

Prospectul voluntar

In cazul in care nu este necesar un prospect in temeiul prezentului regulament, un emitent, un
ofertant sau o persoana care solicita admiterea la tranzactionare pe o piata reglementata are dreptul
sa elaboreze in mod voluntar un prospect in conformitate cu prezentul regulament in cazul unei

oferte publice de valori mobiliare sau al admiterii de valori mobiliare la tranzactionare.

Un prospect voluntar aprobat de autoritatea competenta din statul membru de origine, stabilit in
conformitate cu articolul 2 alineatul (1) litera (m), implica toate drepturile si obligatiile aferente
unui prospect obligatoriu prevazut in prezentul regulament si este supus tuturor dispozitiilor

prezentului regulament, sub supravegherea autoritatii competente respective.

Articolul 5

Revinzarea ulterioara a valorilor mobiliare

Orice revanzare ulterioara a unor valori mobiliare care au facut anterior obiectul unuia sau mai
multor tipuri de oferte de valori mobiliare mentionate la articolul 1 alineatul (3) literele (a)-(d)
se considerd o oferta distinctd si se aplica definitia prevazuta la articolul 2 alineatul (1) litera (d)
pentru a stabili daca revanzarea respectiva este o oferta publica de valori mobiliare. Plasamentul
de valori mobiliare prin intermediari financiari face obiectul publicarii unui prospect cu exceptia
cazului 1n care una dintre scutirile mentionate la articolul 1 alineatul (3) literele (a)-(d) se aplica

in ceea ce priveste plasamentul final.

In cazul oricarei revanzari ulterioare de valori mobiliare sau al oricarui plasament final de valori
mobiliare prin intermediari financiari nu este necesar un alt prospect atat timp cat este disponibil

un prospect valabil In conformitate cu articolul 12 si emitentul sau persoana responsabild de
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elaborarea acestui prospect 1si exprimd consimtamantul pentru utilizarea sa prin intermediul

unui acord scris.
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CAPITOLUL II
ELABORAREA PROSPECTULUI

Articolul 6
Prospectul
(D) Fara a aduce atingere articolului 14 alineatul (2) si articolului 17a alineatul (1), prospectul
contine informatiile necesare.
(1a) Informatii necesare inseamna informatii care sunt importante pentru efectuarea unei

evaluari in cunostintd de cauza a:

(a) activelor si pasivelor, profiturilor si pierderilor, situatiei financiare, precum si a

perspectivelor emitentului si ale eventualilor garanti;
(b) drepturilor aferente valorilor mobiliare; si
(c) motivelor emisiunii si impactului acesteia asupra emitentului,
in vederea plasdrii unei investitii in valorile mobiliare respective.
(1b) Informatiile necesare pot varia in functie de:
(a) natura emitentului;
(b) tipul de valori mobiliare;
(c) situatia emitentului; si

(d) daca este cazul, tipul de investitori vizati in oferta publicd sau admiterea la tranzactionare,
indiferent daca acestia sunt sau nu numai investitori calificati, si/sau piata pe care valorile

mobiliare urmeaza a fi admise la tranzactionare.

(1c) Informatiile din prospect se formuleaza si se prezintd intr-o forma usor de analizat, concisa si

usor de inteles, avand in vedere factorii prevazuti la alineatul (1b).
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(2) Emitentul, ofertantul sau persoana care solicitd admiterea la tranzactionare pe o piata
reglementata poate elabora prospectul sub forma unui document unic sau a mai multor
documente distincte.
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(1

2

3)

4

Intr-un prospect alcatuit din mai multe documente distincte, informatiile necesare sunt
impartite intre un document de inregistrare, o nota privind valorile mobiliare si un rezumat,
fara a aduce atingere articolului 8 alineatul (7). Documentul de inregistrare cuprinde
informatii privind emitentul. Nota cuprinde informatii privind valorile mobiliare oferite

publicului sau propuse a fi admise la tranzactionare pe o piatd reglementata.
Articolul 7
Rezumatul prospectului

Prospectul cuprinde un rezumat care furnizeaza informatiile esentiale de care au nevoie
investitorii pentru a intelege natura si riscurile aferente emitentului, garantului si valorilor
mobiliare care sunt oferite sau admise la tranzactionare pe o piatd reglementata, si care,
citite impreuna cu celelalte parti ale prospectului, ajutd investitorii sa decida daca sa

investeasca in astfel de valori mobiliare.

Continutul rezumatului este exact, just, usor de inteles si nu induce In eroare. Acesta este

consecvent cu celelalte parti ale prospectului.

Rezumatul este elaborat sub forma unui document scurt, formulat intr-un mod concis si nu

mai lung de sase pagini format A4 atunci cand este imprimat. Rezumatul:

(a) este prezentat si aranjat In pagina astfel incat sa fie usor de citit, cu caractere de

dimensiuni lizibile;

(b) este scris intr-un limbaj si intr-un stil care faciliteaza intelegerea informatiilor, si

anume intr-un limbaj clar, netehnic, concis si inteligibil.
Rezumatul este alcatuit din urmatoarele patru sectiuni:
(a) o introducere care contine atentionari;
(b) informatii esentiale privind emitentul;
(c) informatii esentiale privind valorile mobiliare;

(d) informatii esentiale privind oferta publica de valori mobiliare si/sau admiterea la

tranzactionare.
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)

Sectiunea mentionata la alineatul (4) litera (a) contine denumirea valorilor mobiliare,
identitatea si datele de contact ale emitentului, ale ofertantului sau ale persoanei care
solicita admiterea, identitatea si datele de contact ale autoritatii competente din statul de
origine si ale autoritatii competente care a aprobat documentul de Inregistrare sau
documentul de inregistrare universal, in cazul in care aceasta din urma este diferita de
autoritatea competenta din statul de origine in ceea ce priveste aprobarea prospectului,

precum si data aprobarii prospectului. Aceasta contine atentionari potrivit carora:

(a) formatul rezumatului este stabilit de prezentul regulament, iar rezumatul ar trebui

sd fie citit ca o introducere la prospect;

(b) orice decizie de investitie in valorile mobiliare respective trebuie sd se bazeze pe o

examinare exhaustiva a prospectului de cétre investitor;

(ba) acolo unde este cazul, investitorul poate sa piarda intregul capital investit sau o

parte a acestuia;

(¢) incazul in care se intenteazd o actiune in fata unei instante privind informatiile
cuprinse in prospect, se poate ca investitorul reclamant, in conformitate cu
legislatia internd a statelor membre, sa trebuiasca sa suporte cheltuielile de

traducere a prospectului Tnaintea Inceperii procedurii judiciare;

(d) raspunderea civila revine doar persoanelor care au prezentat rezumatul, inclusiv
orice traducere a acestuia, dar doar atunci cand acesta este inseldtor, inexact sau
contradictoriu in raport cu celelalte parti ale prospectului, sau atunci cand acesta
nu furnizeaza, in raport cu celelalte parti ale prospectului, informatiile esentiale
pentru a ajuta investitorii sa decida daca sa investeasca in astfel de valori

mobiliare.

In cazul in care este necesar si se pregiteascd un document cu informatii esentiale in
conformitate cu Regulamentul (UE) nr. 1286/2014 al Parlamentului European si al
Consiliului', emitentul, ofertantul sau persoana care soliciti admiterea la tranzactionare pe
o0 piata reglementatd include in aceasta sectiune un avertisment cu urmatorul continut:

»unteti pe cale sa achizitionati un produs care nu este simplu si a carui intelegere poate fi

14

Regulamentul (UE) nr. 1286/2014 al Parlamentului European si al Consiliului din
26 noiembrie 2014 privind documentele cu informatii esentiale referitoare la produsele de
investitii individuale structurate si bazate pe asigurari (PRIIP) (JO L 352, 9.12.2014, p. 1).
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dificila”, in cazul in care avertismentul a fost inclus in documentul cu informatii esentiale

in conformitate cu articolul 8 alineatul (3) litera (b) din Regulamentul (UE) nr. 1286/2014.
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(6) Sectiunea mentionata la alineatul (4) litera (b) cuprinde urmatoarele informatii:

(2)

(b)

(c)

intr-o subsectiune intitulata ,,Cine este emitentul valorilor mobiliare?”, o scurta

descriere a emitentului valorilor mobiliare, care sa includa cel putin urmatoarele:

sediul social si forma sa juridica, legislatia in temeiul careia 1si desfasoara
activitatea, tara in care a fost constituit si identificatorul sau de entitate juridica

(codul LEI), daca este cazul;
activitatile sale principale;

actionarii sdi majoritari, inclusiv daca emitentul este detinut sau controlat,

direct sau indirect, si de catre cine;
identitatea principalelor sale persoane responsabile de gestionarea activitatii;
identitatea auditorilor sai statutari;

intr-o subsectiune intitulatd ,,Care sunt informatiile financiare esentiale referitoare
la emitent?”, o selectie de informatii financiare esentiale istorice, prezentate
pentru fiecare exercitiu financiar din perioada acoperitd de informatiile financiare
istorice si pentru orice perioada financiard intermediard ulterioara, insotite de date
comparative din aceeasi perioada a exercitiului financiar precedent. Cerinta
referitoare la informatiile comparative din bilant se Indeplineste prin prezentarea
informatiilor din bilantul de la sfarsitul exercitiului. Informatiile esentiale istorice

includ:
- informatii financiare pro forma, dupa caz; si

- o descriere a naturii tuturor calificarilor din raportul de audit referitoare la

informatiile financiare istorice, dupa caz;

intr-o subsectiune intitulata ,,Care sunt principalele riscuri specifice emitentului?”
o scurtd descriere a factorilor de risc cei mai semnificativi, specifici emitentului,

cuprinsi in prospect.

9801/16

ot/CL/cm 63
DGG 1B RO



(7) Sectiunea mentionata la alineatul (4) litera (c) cuprinde urmatoarele informatii:

(a) intr-o subsectiune intitulata ,,Care sunt principalele caracteristici ale valorilor
mobiliare?”, o scurtd descriere a valorilor mobiliare oferite si/sau admise la

tranzactionare, inclusiv cel putin:

— tipul si clasa valorilor mobiliare si eventualul numar de identificare, inclusiv
numarul international de identificare a valorilor mobiliare (codul ISIN) pentru

valorile mobiliare, dupa caz;

— in masura posibilului, o descriere a tipului de investitor caruia ii este destinata
oferta de valori mobiliare, 1n special in ceea ce priveste capacitatea de asumare

a pierderilor si orizontul investitiei;
- moneda, valoarea nominala unitard, dupa caz;
- valoarea nominala, dupa caz;
- numarul de valori mobiliare emise;
- scadenta valorilor mobiliare, dupa caz;
- drepturile aferente valorilor mobiliare;

- rangul relativ al valorilor mobiliare in structura capitalului emitentului in caz

de insolventa a emitentului;

- eventualele restrictii impuse asupra liberei transferabilitati a valorilor

mobiliare;
- politica privind dividendele sau distribuirea acestora, dupa caz;

(b) intr-o subsectiune intitulata ,,Unde vor fi tranzactionate valorile mobiliare?”, se
indica daca valorile mobiliare fac sau vor face obiectul unei cereri de admitere la
tranzactionare pe o piatd reglementatd sau intr-un sistem multilateral de
tranzactionare si identitatea tuturor pietelor pe care valorile mobiliare sunt sau

urmeaza sa fie tranzactionate;
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(c) intr-o subsectiune intitulata ,,Exista vreo garantie aferenta valorilor mobiliare?”, o
scurtd descriere a naturii si sferei garantiei, daca este cazul, precum si o scurta
descriere a garantului, inclusiv identificatorul sdu de entitate juridica (codul LEI),

daca este cazul, si informatiile sale financiare esentiale;

(d) 1n masura in care existd o garantie aferentd valorilor mobiliare, intr-o subsectiune
intitulata ,,Care sunt principalele riscuri specifice garantului?”, o scurta descriere a

factorilor de risc cei mai semnificativi, specifici garantului, cuprinsi in prospect;

(e) intr-o subsectiune intitulata ,,Care sunt principalele riscuri specifice valorilor
mobiliare?”, o scurtd descriere a factorilor de risc cei mai semnificativi, specifici

valorilor mobiliare, cuprinsi in prospect.

In cazul in care este necesar si se pregiteascd un document cu informatii esentiale in
conformitate cu Regulamentul (UE) nr. 1286/2014 al Parlamentului European si al
Consiliului, emitentul, ofertantul sau persoana care solicitd admiterea poate inlocui
continutul prevazut in prezentul alineat cu informatiile prevazute la articolul 8 alineatul (3)

literele (b)-(i) din Regulamentul (UE) nr. 1286/2014.

Atunci cand un singur rezumat se refera la mai multe valori mobiliare care se deosebesc
doar la nivelul unor detalii foarte limitate, cum ar fi pretul de emisiune sau data scadentei,
in conformitate cu articolul 8 alineatul (8) ultimul paragraf, limita privind lungimea

prevazuta la alineatul (3) se prelungeste:

(1) cu inca 3 pagini format A4 pentru fiecare valoare mobiliara suplimentara, in cazul in
care documentul cu informatii esentiale este Tnlocuit in conformitate cu al doilea paragraf;

sau

(i1) cu inca 2 pagini format A4, in cazul n care documentul cu informatii esentiale nu este

inlocuit in conformitate cu al doilea paragraf.

Atunci cand rezumatul contine informatiile mentionate la alineatul 7 litera (c), limita
privind lungimea prevazuta la alineatul (3) se prelungeste cu incd 1 pagind format A4.
Aceasta pagind suplimentara poate fi utilizatd numai pentru a prezenta informatiile

financiare esentiale referitoare la garant.
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®)

€))

(92)

(10)

Sectiunea mentionata la alineatul (4) litera (d) cuprinde urmatoarele informatii:

(2)

(b)

(©)

(d)

intr-o subsectiune intitulata ,,Care sunt conditiile si calendarul pentru a investi in
aceasta valoare mobiliara?”, dupa caz, clauzele generale, conditiile si calendarul
previzional ale ofertei, detaliile privind admiterea la tranzactionare, planul de
distributie, cuantumul si procentajul diludrii imediate rezultate in urma ofertei si o
estimare a costului total al emisiunii si/sau al ofertei, inclusiv costurile estimate

percepute de la investitor de catre emitent sau ofertant;

dacd este diferit de emitent, intr-o sectiune intitulatd ,,Cine este ofertantul si/sau
persoana care solicitd admiterea la tranzactionare?”, o scurtd descriere narativa a
ofertantului valorilor mobiliare si/sau a persoanei care solicitd admiterea la

tranzactionare, care sa includa cel putin urmatoarele:

sediul social si forma sa juridica, legislatia in temeiul careia a fost constituit si

tara in care a fost constituit;

intr-o sectiune intitulatd ,,De ce a elaborat emitentul (sau ofertantul) acest
prospect?”, o scurtd descriere narativa a motivelor ofertei sau ale admiterii la
tranzactionare, precum si, dupa caz, utilizarea si cuantumul net estimat al
veniturilor si indicatia dacd emisiunea face obiectul unui acord privind un

angajament ferm de subscriere, precizand daca exista vreo parte neacoperita;

intr-o sectiune intitulatd ,,Alte informatii relevante”, o listd a tuturor intereselor
importante, inclusiv a celor conflictuale, care sunt relevante pentru emisiune sau

oferta, dand detalii despre persoanele implicate si natura intereselor.

In fiecare dintre sectiunile descrise la alineatele (6), (7) si (8), emitentul poate adauga

subrubrici atunci cand considera ca sunt necesare.

Cel mult 10 factori de risc in total pot fi inclusi in sectiunile rezumatului mentionate la

alineatul 6 litera (c) si la alineatul 7 literele (d) si (e).

Rezumatul nu poate sa contina trimiteri Incrucisate la alte parti ale prospectului sau sa

includa informatii prin trimiteri.
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(10a)

(11)

(M

)

3)

In cazul in care prospectul se referd la admiterea la tranzactionare pe o piati reglementati a
valorilor mobiliare, altele decat titlurile de capital cu o valoare nominala de cel putin

100 000 EUR, nu este obligatorie furnizarea unui rezumat.

ESMA elaboreaza proiecte de standarde tehnice de reglementare pentru a preciza
continutul si formatul de prezentare a informatiilor financiare esentiale istorice mentionate

la alineatul (6) litera (b), tindnd cont de diversele tipuri de valori mobiliare si de emitenti.

ESMA inainteaza Comisiei proiectele de standarde tehnice de reglementare respective
pana la [a se introduce data care corespunde termenului de 18 luni de la intrarea in

vigoare].

Se deleagd Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de reglementare
mentionate la primul paragraf in conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul (UE)

nr. 1095/2010.

Articolul 8

Prospectul de baza pentru valorile mobiliare, altele decit titlurile de capital

In cazul valorilor mobiliare, altele decat titlurile de capital, inclusiv al valorilor mobiliare
care dau drept de subscriptie sub orice forma, prospectul poate consta, la alegerea
emitentului, a ofertantului sau a persoanei care solicitd admiterea la tranzactionare pe o
piata reglementatd, intr-un prospect de baza care contine toate informatiile necesare
referitoare la emitent si la valorile mobiliare oferite publicului sau propuse a fi admise la

tranzactionare pe o piatd reglementata.
Prospectul de baza include urmatoarele informatii:

(a) un sablon, denumit ,,formatul conditiilor finale”, care trebuie sa fie completat

pentru fiecare emisiune in parte;
(b) adresa site-ului web pe care vor fi publicate conditiile finale.

Conditiile finale se prezinta sub forma unui document distinct sau se includ in prospectul
de baza sau intr-un supliment la acesta. Conditiile finale se elaboreaza intr-o forma usor de

analizat si inteligibila.
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Conditiile finale contin doar informatii legate de nota privind valorile mobiliare si nu se
utilizeaza pentru completarea prospectului de baza. In astfel de cazuri se aplica articolul 17

alineatul (1) litera (a).
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(4) In cazul in care conditiile finale nu sunt incluse nici in prospectul de baza, nici intr-un
supliment, emitentul le pune la dispozitia publicului in conformitate cu metodele prevazute
la articolul 20 si le depune la autoritatea competenta din statul membru de origine, de
indata ce este posibil dupd efectuarea unei oferte publice si, atunci cand este posibil,

inainte de Inceperea ofertei publice sau a admiterii la tranzactionare.
In conditiile finale se introduce o declaratie clara si vizibild in care se precizeaza:

(a) faptul ca conditiile finale au fost elaborate in scopul prezentului regulament si ca
trebuie citite coroborat cu prospectul de baza si cu suplimentul (suplimentele) la

acesta pentru a obtine toate informatiile relevante;

(b) locul in care sunt publicate prospectul de baza si suplimentul (suplimentele) la

acesta 1In conformitate cu articolul 20;
(c) faptul ca la conditiile finale este anexat un rezumat al emisiunii individuale.

(&) Prospectul de baza poate fi elaborat sub forma unui document unic sau a mai multor

documente distincte.

In cazul in care emitentul, ofertantul sau persoana care solicitd admiterea la tranzactionare
pe o piata reglementata a depus un document de Inregistrare pentru valori mobiliare, altele
decat titlurile de capital, sau un document de inregistrare universal, astfel cum este definit
la articolul 9, si alege s elaboreze un prospect de baza, prospectul de baza contine

urmatoarele elemente:

(a) informatiile cuprinse in documentul de Inregistrare sau in documentul de

inregistrare universal;

(b) informatiile care ar fi altfel incluse in nota relevanta privind valorile mobiliare, cu
exceptia conditiilor finale, in cazul in care acestea nu sunt incluse in prospectul de

baza.

(6) Informatiile specifice referitoare la fiecare dintre diferitele valori mobiliare incluse intr-un

prospect de baza se separa in mod clar.

(7) Se elaboreaza un rezumat numai in cazul in care conditiile finale sunt aprobate sau depuse,

iar rezumatul este specific emisiunii individuale.
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®)

©)

(10)

Rezumatul emisiunii individuale se supune cerintelor aplicabile conditiilor finale prevazute

in prezentul articol si se anexeaza la acestea.

Rezumatul emisiunii individuale este conform cu articolul 7 si furnizeaza informatiile
esentiale din prospectul de baza si din conditiile finale. Rezumatul contine urmatoarele

elemente:

(a) informatiile din prospectul de baza si conditiile finale care sunt relevante numai

pentru emisiunea individuald, inclusiv informatiile esentiale privind emitentul;

(b) informatiile relevante din conditiile finale, 1dsate initial necompletate in

prospectul de baza.

In cazurile in care conditiile finale se referd la mai multe valori mobiliare care se
deosebesc doar la nivelul catorva detalii foarte limitate, spre exemplu in ceea ce priveste
pretul de emisiune sau data scadentei, pentru toate aceste valori mobiliare poate fi atasat un
singur rezumat al emisiunii individuale, cu conditia ca informatiile care se refera la

diferitele valori mobiliare sa fie clar separate.

Informatiile pe care le contine prospectul de baza se completeaza, daca este necesar, in

conformitate cu articolul 22.

In cazul in care, in conformitate cu articolul 22 alineatul (1), apare obligatia de a elabora
un supliment la prospectul de baza, dreptul de retragere acordat in temeiul articolului 22
alineatul (2) se aplica chiar si in cazul in care suplimentul este publicat dupa expirarea

prospectului de baza.

O oferta publica de valori mobiliare poate continua si dupa expirarea prospectului de baza
in temeiul cdruia a fost initiata, cu conditia ca un prospect de baza ulterior sa fie aprobat si
publicat cel tarziu in ultima zi de valabilitate a prospectului de baza anterior. Conditiile
finale ale unei astfel de oferte contin, pe prima pagina, o atentionare vizibild in care se
indica ultima zi de valabilitate a prospectului de baza anterior si locul in care va fi publicat
prospectul de baza ulterior. Prospectul de baza ulterior cuprinde sau include prin trimiteri
formatul conditiilor finale din prospectul de baza initial si face referire la conditiile finale

care sunt relevante pentru oferta continuata.
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Articolul 9

Documentul de inregistrare universal

Orice emitent ale carui valori mobiliare sunt admise la tranzactionare pe o piata
reglementatd sau intr-un sistem multilateral de tranzactionare poate elabora in fiecare
exercitiu financiar un document de Inregistrare sub forma unui document de Inregistrare
universal care sd descrie organizarea, activitatile, situatia financiara, castigurile si

perspectivele, guvernanta si structura actionarilor societatii.

Un emitent care alege sa elaboreze un document de inregistrare universal in fiecare
exercitiu financiar 1l Tnainteaza spre aprobare autoritatii competente din statul siu membru

de origine, in conformitate cu procedura prevazuta la articolul 19 alineatele (2) si (4).

Odata ce documentul de inregistrare universal al emitentului a primit aprobarea autoritatii
competente in fiecare exercitiu financiar timp de trei ani consecutivi, documentele de
inregistrare universale ulterioare se pot depune la autoritatea competenta fara o aprobare

prealabila.

In cazul in care, ulterior, emitentul nu depune un document de inregistrare universal pentru
un exercitiu financiar, avantajul depunerii fara aprobare se pierde si toate documentele de
inregistrare universale ulterioare se inainteazad autoritatii competente spre aprobare pana

cand conditia prevazuta la al doilea paragraf este din nou indeplinita.

Emitentul indicd in cererea sa adresata autoritatii competente daca documentul de

inregistrare universal a fost inaintat spre aprobare sau a fost depus fara aprobare.

In cazul in care emitentul solicitd notificarea documentului sau de inregistrare universal in
temeiul articolului 24a, emitentul mentionat la al doilea paragraf inainteazd documentul

sau de inregistrare universal spre aprobare.
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Emitentii care, inainte de data aplicarii prezentului regulament, au primit aprobarea
autoritatii competente pentru documentul de inregistrare, elaborat in conformitate cu
anexa [ sau anexa XI la Regulamentul (CE) nr. 809/2004", timp de cel putin trei ani
consecutivi si care, ulterior, au depus, in conformitate cu articolul 12 alineatul (3) din
Directiva 2003/71/CE, un astfel de document de inregistrare sau au obtinut aprobarea
pentru acest document in fiecare an pot depune un document de inregistrare universal fara
aprobare prealabild in conformitate cu alineatul (2) al doilea paragraf de la data aplicarii

prezentului regulament.

Odata ce a fost aprobat sau depus fara aprobare, documentul de inregistrare universal,
precum si modificarile acestuia mentionate la alineatele (7) si (9) se pun la dispozitia
publicului fard intarzieri nejustificate, in conformitate cu modalitatile prevazute la

articolul 20.

Documentul de Inregistrare universal respecta cerintele lingvistice prevazute la articolul

25.

In documentul de inregistrare universal pot fi incluse informatii prin trimiteri in conditiile

prevazute la articolul 18.

Dupa depunerea sau aprobarea unui document de inregistrare universal, emitentul poate in
orice moment sa actualizeze informatiile pe care acesta le contine prin depunerea la

autoritatea competenta a unei modificari a documentului de inregistrare universal.

Autoritatea competenta poate revizui in orice moment continutul oricarui document de
inregistrare universal care a fost depus fard aprobare prealabila, precum si continutul

modificarilor aduse acestuia.

Demersul de revizuire al autoritatii competente constd in verificarea exhaustivitatii, a
coerentei si a inteligibilitatii informatiilor furnizate in documentul de Inregistrare universal

si in modificarile acestuia.

15

Regulamentul (CE) nr. 809/2004 al Comisiei din 29 aprilie 2004 de punere in aplicare a

Directivei 2003/71/CE a Parlamentului European si a Consiliului in ceea ce priveste
informatiile continute in prospecte, structura prospectelor, includerea de informatii prin
trimiteri, publicarea prospectelor si difuzarea comunicatelor cu caracter publicitar
(JOL 149, 30.4.2004, p. 1).

9801/16

ot/CL/cm 72
DGG 1B RO



)

(10)

(In

In cazul in care, 1n cursul revizuirii, autoritatea competenta constatd ca documentul de
inregistrare universal nu indeplineste standardele de exhaustivitate, inteligibilitate si
coerenta si/sau cd sunt necesare modificari ori informatii suplimentare, autoritatea notifica

emitentului acest lucru.

O cerere de modificare sau de informatii suplimentare adresatd de autoritatea competenta
emitentului trebuie sa fie luata in considerare de cétre acesta doar in urmatorul document
inregistrare universal depus pentru exercitiul financiar urmator, cu exceptia cazului in care
emitentul doreste sa utilizeze documentul de inregistrare universal ca element constitutiv al
unui prospect inaintat spre aprobare. In acest caz, emitentul depune o modificare a
documentului de Inregistrare universal cel tarziu Tn momentul Tnaintarii cererii mentionate

la articolul 19 alineatul (5).

Prin derogare de la al doilea paragraf, in cazul in care autoritatea competenta notifica
emitentului faptul ca cererea sa de modificare vizeaza o omisiune sau o eroare materiala
sau inexactitate materiald, care este de natura sa induca publicul 1n eroare cu privire la
faptele si circumstantele care sunt esentiale pentru evaluarea in cunostintd de cauza a
emitentului, acesta din urma depune o modificare a documentului de inregistrare universal

fara intarzieri nejustificate.

Autoritatea competentd poate solicita o versiune consolidatd a documentului de inregistrare
universal modificat, in cazul in care acest lucru este necesar pentru a asigura

inteligibilitatea informatiilor furnizate in documentul respectiv.

Dispozitiile alineatelor (7) si (9) se aplica numai in cazul in care documentul de
inregistrare universal nu este utilizat ca element constitutiv al unui prospect. Ori de céte ori
un document de inregistrare universal este utilizat ca element constitutiv al unui prospect,
numai normele prevazute la articolul 22 pentru completarea prospectului se aplica intre
momentul aprobarii prospectului si nchiderea definitiva a ofertei publice sau, dupa caz,
momentul inceperii tranzactiondrii pe o piata reglementata, oricare dintre aceste date

survine mai tarziu.

Un emitent care alege sd inainteze un document de inregistrare universal spre aprobare sau
sa-1 depuna fara aprobare in fiecare an, astfel cum se mentioneaza la alineatul (2) primul
sau al doilea paragraf sau la alineatul (3), are statutul de emitent frecvent si beneficiaza de

procedura de aprobare accelerata descrisd la articolul 19 alineatul (5), cu conditia ca:
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(a) la depunerea fiecarui document de inregistrare universal sau la inaintarea spre
aprobare a acestuia, emitentul confirma in scris autoritatii competente ca toate
informatiile reglementate din ultimele 18 luni pe care trebuia sa le prezinte in
temeiul Directivei 2004/109/CE, dupa caz, si al Regulamentului (UE)
nr. 596/2014 au fost depuse si publicate in conformitate cu cerintele prevazute in

actele respective; si

(b) in cazul in care autoritatea competenta a efectuat o revizuire mentionata la
alineatul (8), emitentul si-a modificat documentul de Inregistrare universal in

conformitate cu modalitatile prevazute la alineatul (9).

In cazul in care oricare dintre conditiile de mai sus nu este indeplinita de catre emitent sau
in care confirmarea scrisa adresata autoritatii competente, mentionata la litera (a), este

incorecta din punct de vedere material, se pierde statutul de emitent frecvent.

In cazul in care documentul de inregistrare universal depus la autoritatea competenta sau
aprobat de catre aceasta se face public in cel mult patru luni de la sfarsitul exercitiului
financiar si contine informatiile care trebuie prezentate in raportul financiar anual
mentionat la articolul 4 din Directiva 2004/109/CE a Parlamentului European si a
Consiliului'®, se considera ci emitentul si-a indeplinit obligatia de a publica raportul

financiar anual prevazut la articolul respectiv.

In cazul in care documentul de inregistrare universal sau o modificare a acestuia este
depusa la autoritatea competentd sau aprobata de catre aceasta si facuta publica in cel mult
trei luni de la Incheierea primelor sase luni ale exercitiului financiar si contine informatiile
care trebuie prezentate in raportul financiar semestrial mentionat la articolul 5 din
Directiva 2004/109/CE, se considera ca emitentul si-a indeplinit obligatia de a publica

raportul financiar semestrial prevazut la articolul respectiv.

16

Directiva 2004/109/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 15 decembrie 2004
privind armonizarea obligatiilor de transparenta in ceea ce priveste informatia referitoare la

emitentii ale caror valori mobiliare sunt admise la tranzactionare pe o piata reglementata si
de modificare a Directivei 2001/34/CE (JO L 390, 31.12.2004, p. 38).
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In cazurile descrise la primul sau al doilea paragraf, emitentul:

(a) include in documentul de inregistrare universal o lista de referinte incrucisate in
care se indicd partea din documentul de Inregistrare universal in care poate fi gasit
fiecare element care trebuie sa figureze in rapoartele financiare anuale si

semestriale;

(b) depune documentul de inregistrare universal in conformitate cu articolul 19
alineatul (1) din Directiva 2004/109/CE si il pune la dispozitia mecanismului
oficial desemnat prevazut la articolul 21 alineatul (2) din Directiva 2004/109/CE;

(¢) include in documentul de inregistrare universal o declaratie de responsabilitate in
conditiile prevazute la articolul 4 alineatul (2) litera (c) si la articolul 5 alineatul

(2) litera (c) din Directiva 2004/109/CE.

Alineatul (12) se aplica numai in cazul in care statul membru de origine al emitentului in
sensul prezentului regulament este si statul membru de origine in sensul Directivei
2004/109/CE si in cazul in care limba documentului de inregistrare universal indeplineste

conditiile prevazute la articolul 20 din Directiva 2004/109/CE.

Comisia adopta acte delegate In conformitate cu articolul 42 pentru a preciza procedura de
verificare, de aprobare, de depunere si de revizuire a documentului de inregistrare
universal, precum si conditiile de modificare a acestuia si conditiile 1n care se poate pierde

statutul de emitent frecvent.

Actele delegate se adoptd in termen de [ /8 luni de la intrarea in vigoare a prezentului

regulament].

Comisia adopta, in conformitate cu articolul 42, acte delegate in care stabileste schema
care defineste informatiile minime cuprinse in documentul de inregistrare universal,
precum si o schema specifica pentru documentul de inregistrare universal al institutiilor de

credit.
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O astfel de schema asigura faptul ca documentul de inregistrare universal contine
informatiile necesare privind emitentul pentru a asigura faptul ca acelasi document de
inregistrare universal poate fi utilizat si pentru oferta publica ulterioard sau admiterea
ulterioara la tranzactionare de titluri de capital si de alte valori mobiliare decat titlurile de
capital. In ceea ce priveste informatiile financiare, analizarea rezultatului din exploatare si a
celui financiar, perspectivele si guvernanta corporativa, aceste informatii trebuie sa fie
aliniate, pe cat posibil, cu informatiile care trebuie prezentate in rapoartele financiare anuale
si semestriale mentionate la articolele 4 si 5 din Directiva 2004/109/CE, inclusiv 1n raportul

de gestiune si in declaratia privind guvernanta corporativa.

Actele delegate respective se adopta in termen de [ /8 luni de la intrarea in vigoare a

prezentului regulament].

Articolul 10

Prospectele alcatuite din documente distincte

Un emitent caruia i s-a aprobat deja un document de inregistrare de catre o autoritate
competenta are obligatia de a elabora numai nota privind valorile mobiliare si rezumatul, dupa
caz, atunci cand valorile mobiliare sunt oferite publicului sau sunt admise la tranzactionare pe
o piatd reglementata. In acest caz, nota privind valorile mobiliare si rezumatul se prezinta

separat spre aprobare.

In cazul in care, de la aprobarea documentului de inregistrare, apare un factor nou
semnificativ, o eroare materiald sau o inexactitate materiald privind informatiile cuprinse in
documentul de inregistrare care este de naturd s afecteze evaluarea valorilor mobiliare, cel
tarziu 1n acelasi timp cu nota privind valorile mobiliare si rezumatul se nainteaza spre
aprobare si un supliment la documentul de inregistrare. Dreptul de a-si retrage acceptul in

conformitate cu articolul 22 alineatul (2) nu se aplica in acest caz.

Documentul de inregistrare si suplimentul la acesta, dupa caz, impreuna cu nota privind
valorile mobiliare si rezumatul, constituie un prospect, odata ce sunt aprobate de autoritatea

competenta.

Odata aprobat, documentul de inregistrare este pus la dispozitia publicului fara intarzieri
nejustificate, in conformitate cu modalitatile prevazute la articolul 20 pentru publicarea

prospectului.
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Un emitent care dispune deja de un document de inregistrare universal aprobat de catre
autoritatea competenta este obligat sa intocmeascd numai nota privind valorile mobiliare si
rezumatul atunci cand valorile mobiliare sunt oferite publicului sau sunt admise la
tranzactionare pe o piata reglementata. In acest caz, nota privind valorile mobiliare, rezumatul
si toate modificarile aduse documentului de inregistrare universal depuse de la aprobarea

documentului de Inregistrare universal se Tnainteaza separat spre aprobare.

In cazul in care un emitent a depus un document de inregistrare universal fara aprobare,
intreaga documentatie, inclusiv modificarile aduse documentului de inregistrare universal,

este supusa aprobadrii, desi aceste documente rdman distincte.

Documentul de inregistrare universal, modificat in conformitate cu articolul 9 alineatul (7) sau
(9), impreuna cu nota privind valorile mobiliare si rezumatul, constituie un prospect, odata ce

sunt aprobate de autoritatea competenta.

Articolul 11

Responsabilitatea privind prospectul

Statele membre se asigura ca responsabilitatea pentru informatiile incluse intr-un prospect
revine cel putin emitentului sau organelor sale de administratie, de conducere sau de
supraveghere, ofertantului, persoanei care solicitd admiterea la tranzactionare pe o piata
reglementata sau garantului. Prospectul identificd in mod clar persoanele responsabile de
prospect cu numele si functia lor sau, In cazul persoanelor juridice, cu denumirea si sediul lor
social si contine o declaratie din partea lor conform céreia, dupd cunostintele lor, informatiile
cuprinse 1n prospect sunt conforme cu realitatea, iar prospectul nu contine omisiuni de natura

sa 11 afecteze sensul.

Statele membre se asigura cd actele lor cu putere de lege si actele administrative din domeniul

raspunderii civile se aplica persoanelor responsabile de informatiile incluse 1n prospecte.

Totusi, statele membre se asigurd ca raspunderea civila nu se atribuie numai pe baza

rezumatului, inclusiv a unei traduceri a acestuia, cu exceptia urmatoarelor cazuri:

(i) rezumatul este inseldtor, inexact sau contradictoriu in raport cu celelalte parti ale

prospectului sau
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(i) rezumatul nu furnizeaza, in raport cu celelalte parti ale prospectului, informatiile
esentiale pentru a-i ajuta pe investitori sa decida daca sa investeasca in astfel de valori

mobiliare.
Rezumatul contine o atentionare clara in acest scop.

Responsabilitatea pentru informatiile incluse intr-un document de inregistrare universal le
revine persoanelor mentionate la alineatul (1) numai in cazurile in care documentul de
inregistrare universal este utilizat ca element constitutiv al unui prospect aprobat. Aceasta
dispozitie se aplica fara a aduce atingere articolelor 4 si 5 din Directiva 2004/109/CE, atunci
cand informatiile prevazute la aceste articole sunt incluse intr-un document de Inregistrare

universal.

Articolul 12

Valabilitatea prospectului, a prospectului de baza si a documentului de inregistrare

Un prospect sau un prospect de baza, indiferent daca este un document unic sau este alcatuit
din mai multe documente distincte, este valabil 12 luni de la aprobarea sa, pentru ofertele
publice sau admiterile la tranzactionare pe o piatd reglementata, cu conditia de a fi completat

cu orice supliment impus in temeiul articolului 22.

In cazul in care prospectul sau prospectul de bazi este alcatuit din mai multe documente

distincte, valabilitatea incepe odata cu aprobarea notei privind valorile mobiliare.

Un document de inregistrare care a fost aprobat in prealabil este valabil 12 luni de la

aprobarea sa.

Expirarea acestei perioade 1n cazul unui astfel de document de inregistrare nu afecteaza

valabilitatea unui prospect din care acesta face parte.

Un document de inregistrare universal este valabil pentru a fi utilizat ca element constitutiv al
unui prospect timp de 12 luni de la aprobarea mentionata la articolul 9 alineatul (2) primul
paragraf sau de la depunerea documentului de inregistrare universal, astfel cum se

mentioneaza la articolul 9 alineatul (2) al doilea paragraf.

Expirarea acestei perioade in cazul unui astfel de document de inregistrare universal nu

afecteaza valabilitatea unui prospect din care acesta face parte.
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CAPITOLUL III
CONTINUTUL SI FORMATUL PROSPECTULUI

Articolul 13

Informatiile minime si formatul

(1) Comisia adopta, in conformitate cu articolul 42, acte delegate referitoare la formatul
prospectului, al prospectului de baza si al conditiilor finale, precum si schemele care definesc
informatiile specifice care trebuie incluse intr-un prospect, evitand repetarea informatiilor in
cazul 1n care un prospect este alcatuit din mai multe documente distincte.

In special, la stabilirea diverselor scheme referitoare la prospect, se tine seama de:

(a) diversele tipuri de informatii necesare investitorilor in legatura cu titlurile de capital
spre deosebire de valorile mobiliare, altele decat titlurile de capital; adoptarea unei
abordari coerente cu privire la informatiile care trebuie incluse in prospect pentru
valorile mobiliare care au o logica economica similara, in special instrumentele
derivate;

(b) diversele tipuri si caracteristici ale ofertelor si admiterilor la tranzactionare pe o piata
reglementata a valorilor mobiliare, altele decat titlurile de capital. Informatiile impuse in
prospect se adapteaza cerintelor investitorilor respectivi pentru valorile mobiliare, altele
decat titlurile de capital, care au o valoare nominala unitara cel putin egala cu
100 000 EUR;

(c) formatul utilizat si informatiile care trebuie incluse in prospectele de baza referitoare la
valorile mobiliare, altele decét titlurile de capital, inclusiv valorile mobiliare care dau
drept de subscriptie sub orice forma;

(d) dupa caz, statutul public al emitentului;

(e) dupa caz, natura specifica a activitatilor emitentului.

Comisia adoptd, in conformitate cu articolul 42, acte delegate in care stabileste schema care

defineste informatiile minime cuprinse in documentul de inregistrare universal, precum si o

schema specifica pentru documentul de inregistrare universal al institutiilor de credit.
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O astfel de schema asigura faptul ca documentul de inregistrare universal contine toate
informatiile necesare privind emitentul, astfel incat acelasi document de inregistrare
universal sa poata fi utilizat si pentru oferta publica ulterioard sau admiterea ulterioara la
tranzactionare de titluri de capital sau de alte valori mobiliare decat titlurile de capital. In
ceea ce priveste informatiile financiare, analizarea rezultatului din exploatare si a celui
financiar, perspectivele si guvernanta corporativa, aceste informatii trebuie sa fie aliniate,
pe cat posibil, cu informatiile care trebuie prezentate in rapoartele financiare anuale si
semestriale mentionate la articolele 4 si 5 din Directiva 2004/109/CE, inclusiv in raportul

de gestiune si in declaratia privind guvernanta corporativa.

Actele delegate mentionate la alineatul (1) se bazeaza pe standardele din domeniul
informatiilor financiare si nefinanciare stabilite de organizatiile internationale de comisii
pentru valori mobiliare, in special Organizatia Internationala a Reglementatorilor de Valori
Mobiliare (IOSCO), si pe anexele indicative I, IT si III la prezentul regulament. Actele
delegate respective se adopta in termen de [18 [uni de la intrarea in vigoare a prezentului

regulament].

Articolul 14

Regimul de informare pentru operatiunile secundare

Urmatoarele persoane pot alege sa elaboreze un prospect in temeiul regimului de informare
pentru operatiunile secundare, in cazul unei oferte publice de valori mobiliare sau al

admiterii de valori mobiliare la tranzactionare pe o piata reglementata:

(a) emitentii ale caror valori mobiliare au fost admise la tranzactionare pe o piata
reglementata sau pe o piatd de crestere pentru IMM-uri fara intrerupere cel putin
in ultimele 18 luni si care emit valori mobiliare fungibile cu valori mobiliare

existente care au fost emise anterior;

(b) emitentii ale caror titluri de capital au fost admise la tranzactionare pe o piata
reglementata sau pe o piatd de crestere pentru IMM-uri fard intrerupere cel putin

in ultimele 18 luni si care emit valori mobiliare, altele decat titlurile de capital;

(c) ofertantii unor valori mobiliare admise la tranzactionare pe o piata reglementata
sau pe o piata de crestere pentru IMM-uri fara intrerupere cel putin in ultimele 18

luni.
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Prospectul elaborat in temeiul acestui regim de informare consta intr-un document specific de
inregistrare care poate fi utilizat de persoanele mentionate la literele (a), (b) si (c), o nota
specificd privind valorile mobiliare care poate fi utilizatd de catre persoanele mentionate la

literele (a) si (c) si un rezumat, dupa caz.

Prin derogare de la articolul 6 alineatul (1) si fard a aduce atingere articolului 17a
alineatul (1), prospectul elaborat in conformitate cu regimul de informare pentru
operatiunile secundare contine informatiile relevante necesare pentru a permite

investitorilor sa ia o decizie de investitii in cunostintd de cauza in urmatoarele moduri:

- intelegand perspectivele emitentului, impactul emisiunii si al oricérei (oricaror)
achizitii asupra emitentului si modificarile semnificative din activitatea si din situatia
financiard ale emitentului si garantului care au avut loc de la sfarsitul ultimului

exercitiu financiar, daca este cazul, si

- efectuand o evaluare in cunostintd de cauza a emisiunii specifice descrise in prospect,
in special drepturile aferente valorilor mobiliare, motivele emisiunii si utilizarea

veniturilor obtinute.

Informatiile din prospect sunt prezentate intr-o forma usor de analizat, concisd si
inteligibila si 1au in considerare informatiile reglementate care au fost deja prezentate
publicului in temeiul Directivei 2004/109/CE, dupa caz, si al Regulamentului (UE)
nr. 596/2014.

Comisia adopta acte delegate in conformitate cu articolul 42 pentru a preciza informatiile
reduse care trebuie incluse in schemele aplicabile in temeiul regimului de informare pentru

operatiunile secundare.

Schemele cuprind cel putin informatiile financiare anuale si semestriale care au fost
publicate in cele 12 luni anterioare aprobarii prospectului, declaratia privind capitalul
circulant, o declaratie privind capitalizarea si gradul de indatorare, o mentiune privind
eventuale conflicte de interese si o sinteza a informatiilor recente si relevante prezentate n

conformitate cu Regulamentul (UE) nr. 596/2014.
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Actele delegate respective se bazeaza pe anexele indicative III si IV la prezentul
regulament si se adopta pana la [ /8 luni de la intrarea in vigoare a prezentului

regulamenty].
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Articolul 15
Regimul de informare pentru IMM-uri

IMM-urile si ofertantii de valori mobiliare care au fost emise de IMM-uri pot alege sa

elaboreze un prospect in temeiul regimului de informare pentru IMM-uri in cazul unei oferte

publice de valori mobiliare, cu conditia sa nu aiba valori mobiliare admise la tranzactionare

pe o piata reglementata.

Prospectul in temeiul acestui regim de informare consta intr-un rezumat, un document

specific de inregistrare si o notd specifica privind valorile mobiliare.

IMM-urile si ofertantii care utilizeaza regimul de informare mentionat la alineatul (1) si
care oferd actiuni sau valori mobiliare, altele decat titlurile de capital, care nu sunt
subordonate, convertibile sau cu valoare de schimb, care nu confera dreptul de a subscrie
sau de a dobandi alte tipuri de valori mobiliare si care nu sunt legate de un instrument
derivat au dreptul de a elabora un prospect intr-un format structurat sub forma unui
chestionar cu un text standardizat, care trebuie completat de citre emitent sau ofertant. In
acest scop, atat documentul specific de inregistrare, cét si nota specifica privind valorile
mobiliare se structureaza in forma respectiva. Prospectele elaborate in acest format includ

un rezumat care a fost elaborat in conformitate cu articolul 7.

Comisia adopta acte delegate in conformitate cu articolul 42 pentru a preciza informatiile
care trebuie incluse In schemele aplicabile in temeiul regimului de informare pentru
IMM-uri si pentru a specifica formatul optional permis 1n temeiul alineatului (2) de la

prezentul articol.

Fara a aduce atingere articolului 6 alineatul (1) si articolului 13 alineatul (1), atunci cand
precizeaza continutul documentului specific de inregistrare si al notei specifice privind
valorile mobiliare prevazute la alineatul (1) de la prezentul articol, Comisia ajusteaza
cerintele pentru a se axa pe informatiile care sunt importante si relevante atunci cand se
face o investitie In valori mobiliare emise de un IMM si asigura proportionalitatea Intre
dimensiunea Intreprinderii si costurile producerii unui prospect, ludnd in considerare

urmatoarele:

(a) necesitatea de a facilita accesul IMM-urilor la pietele de capital si de a reduce la

minimum costurile pentru IMM-uri;

9801/16 ot/CL/cm 85

DGG 1B RO



(b) necesitatea de a furniza investitorilor informatii suficiente pentru a lua decizii de

investitii In cunostinta de cauza;
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(c) dimensiunea emitentului si activitatile desfasurate de emitent;

(d) necesitatea unor cerinte diferite pentru intreprinderile care sunt active in domeniul lor

actual de activitate economica de mai putin de trei ani si

(e) diversele tipuri de informatii necesare investitorilor in legatura cu titlurile de capital si

alte valori mobiliare decat titlurile de capital.

Schemele referitoare la prospecte indica informatiile minime care trebuie prezentate, care

includ urmatoarele informatii esentiale:
(i) - informatii esentiale privind emitentul, inclusiv, dar fara a se limita la:
- numele emitentului sau al ofertantului si persoanele responsabile de prospect;
- 0 prezentare generald a activitatii emitentului si perspectivele emitentului;
- factorii de risc privind emitentul;

- informatii financiare privind emitentul, care includ informatii financiare istorice
auditate pentru ultimele doud exercitii financiare (sau perioada mai scurtd de cand
emitentul este activ), in cazul titlurilor de capital, sau pentru ultimul exercitiu

financiar, in cazul valorilor mobiliare, altele decat titlurile de capital (sau perioada

mai scurtd de cand emitentul este activ); si

- informatii privind organele de administratie, de gestionare sau de supraveghere

si personalul de conducere de nivel superior;

(i1) - informatii esentiale privind valorile mobiliare si oferta, inclusiv, dar fara a se

limita la:

factorii de risc asociati cu valorile mobiliare;

- termenii si conditiile valorilor mobiliare si o descriere a oricaror drepturi

aferente valorilor mobiliare;
- termenii si conditiile ofertei, inclusiv pretul ofertei; si

- motivele ofertei si modul de utilizare a veniturilor obtinute;
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(iii) informatii esentiale privind garantia aferentd valorilor mobiliare si o scurta
descriere a factorilor de risc cei mai semnificativi si a informatiilor financiare,

specifice garantului, daca este cazul.

Actele delegate respective se adopta pana la [a se introduce data care corespunde

termenului de 18 luni de la intrarea in vigoare a prezentului regulament].

(4) ESMA elaboreaza orientari adresate IMM-urilor si ofertantilor privind modul de elaborare
a unui prospect in formatul mentionat la alineatul (2) de la prezentul articol. Procedurile
prevazute la articolul 16 alineatul (3) al doilea, al treilea si al patrulea paragraf din

Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 nu se aplica.

Articolul 16

Factori de risc

(1) Factorii de risc mentionati In prospect se limiteaza la riscurile care sunt specifice
emitentului si/sau valorilor mobiliare si garantului, dupa caz, si care sunt importante pentru
a lua o decizie de investitii in cunostinta de cauza, astfel cum sunt coroborate de continutul

documentului de inregistrare si al notei privind valorile mobiliare.

Atunci cand evalueaza daca un anumit risc trebuie mentionat in prospect, emitentul ia in
considerare probabilitatea materializarii unui astfel de risc si magnitudinea impactului

negativ al unui astfel de risc.

Fiecare factor de risc este descris in mod corespunzator, explicandu-se in ce mod afecteaza
emitentul sau valorile mobiliare din ofertd. Emitentul poate sd prezinte rezultatele evaluarii
sale a probabilitatii de materializare a unui risc si a magnitudinii impactului negativ al unui

astfel de risc utilizand o scara calitativa de nivel scazut, mediu sau ridicat.

Factorii de risc se distribuie intr-un numar limitat de categorii, In functie de natura lor. In
fiecare categorie, factorii de risc cei mai semnificativi se mentioneaza primii, in functie de

evaluarea facutd de emitent iIn momentul aprobarii prospectului.
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Comisia adopta acte delegate, in conformitate cu articolul 42, privind specificitatea si
importanta factorilor de risc, privind luarea in considerare a probabilitatii si a magnitudinii

factorilor de risc si privind distributia in categorii.

Actele delegate respective se adopta pana la [a se introduce data care corespunde

termenului de 18 luni de la intrarea in vigoare a prezentului regulament].

Articolul 17

Pretul definitiv al ofertei si/sau numarul definitiv al valorilor mobiliare

In cazul in care pretul definitiv al ofertei si/sau numarul definitiv al valorilor mobiliare care

vor fi oferite publicului nu se pot include in prospect:

(a) 1n prospect se prezintd metoda, criteriile si/sau conditiile in conformitate cu care
se stabilesc elementele sus-mentionate sau, in cazul pretului, pretul maxim sau, in

cazul numarului, numarul maxim; sau

(b) acceptarea achizitiei sau a subscrierii valorilor mobiliare se poate retrage timp de
cel putin doua zile lucratoare dupd depunerea pretului definitiv al ofertei si/sau a

numarului definitiv de valori mobiliare care se vor oferi publicului.

Pretul definitiv al ofertei si numarul definitiv de valori mobiliare se depun la autoritatea
competentd din statul membru de origine si se publica in conformitate cu articolul 20

alineatul (2).

Articolul 17a
Omiterea de informatii

Autoritatea competenta din statul membru de origine poate autoriza omiterea din prospect
a anumitor informatii care trebuie incluse in prospect, in cazul in care considera ca este

indeplinita oricare dintre conditiile urmatoare:

(a) prezentarea acestor informatii ar fi contrara interesului public;
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(b) prezentarea acestor informatii ar aduce un prejudiciu grav emitentului,
ofertantului sau persoanei care solicitd admiterea la tranzactionare pe o piata
reglementata, atat timp cat omiterea acestor informatii nu risca sa induca publicul
in eroare asupra faptelor si circumstantelor a caror cunoastere este absolut
necesara pentru evaluarea in cunostinta de cauza a emitentului, a ofertantului sau a
eventualului garant, precum si a drepturilor aferente valorilor mobiliare la care se

refera prospectul;

(c) aceste informatii sunt de o importantd minora pentru o oferta specifica sau o
admitere specifica la tranzactionare pe o piata reglementata si nu ar influenta
evaluarea situatiei financiare si a perspectivelor emitentului, ale ofertantului sau

ale garantului.

Autoritatea competentd transmite ESMA un raport anual privind informatiile a caror

omitere a autorizat-o.

Fara a aduce atingere informatiilor adecvate puse la dispozitia investitorilor, in cazul in
care, in mod exceptional, unele informatii care trebuie sa fie incluse in prospect nu
corespund domeniului de activitate sau formei juridice a emitentului, a ofertantului sau a
persoanei care solicitd admiterea la tranzactionare pe o piatd reglementatd ori valorilor
mobiliare la care se referd prospectul, acesta contine informatii echivalente cu informatiile

cerute, cu exceptia cazului in care nu exista astfel de informatii.

In cazul in care valorile mobiliare sunt garantate de un stat membru, emitentul, ofertantul
sau persoana care solicitd admiterea la tranzactionare pe o piatd reglementata are dreptul,
atunci cand elaboreaza un prospect in conformitate cu articolul 4, sd omita informatii

legate de statul membru respectiv.

Comisia este imputernicitd sa adopte acte delegate, in conformitate cu articolul 42, pentru a
preciza cazurile in care se pot omite informatii in conformitate cu alineatul (2), tinand cont

de rapoartele transmise ESMA de autoritatile competente mentionate la alineatul (2).
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Articolul 18

Includerea de informatii prin trimiteri

(D) Informatiile pot fi incluse intr-un prospect prin trimiteri in cazul in care au fost publicate

anterior sau simultan prin mijloace electronice, redactate Intr-o limba care indeplineste

cerintele prevazute la articolul 25, si in cazul in care sunt cuprinse intr-unul dintre

urmatoarele documente:

(2)

(b)

(©)

(d)

(e)

0]

(2

(h)

documente care au fost aprobate de catre autoritatea competenta din statul
membru de origine, sau depuse la aceasta, in conformitate cu prezentul

regulament sau cu Directiva 2003/71/CE,;

documente de Inregistrare, astfel cum sunt mentionate la articolul 6 alineatul (2),

si documente de inregistrare universale, astfel cum sunt mentionate la articolul 9;

documentele mentionate la articolul 1 alineatul (3) literele (f), (g), (h) si (i) si la

articolul 1 alineatul (4) literele (d), (e), (f) si (g) si litera (i) punctul (v);

informatiile reglementate, astfel cum sunt definite la articolul 2 alineatul (1)

litera (1);
informatiile financiare anuale sau intermediare;
rapoartele de audit si situatiile financiare;

rapoartele administratorilor, astfel cum sunt definite la articolul 19 din

Directiva 2013/34/UE a Parlamentului European si a Consiliului'’;

declaratiile privind guvernanta corporativa, astfel cum sunt definite la articolul 20

din Directiva 2013/34/UE;

un raport privind stabilirea valorii unui activ sau a unei companii;

17

Directiva 2013/34/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 26 iunie 2013 privind

situatiile financiare anuale, situatiile financiare consolidate si rapoartele conexe ale anumitor
tipuri de intreprinderi, de modificare a Directivei 2006/43/CE a Parlamentului European si a
Consiliului si de abrogare a Directivelor 78/660/CEE si 83/349/CEE ale Consiliului

(JOL 182,29.6.2013, p. 19).
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“4)

(j) [rapoarte privind remunerarea, astfel cum sunt definite la articolul [X] din

[Directiva revizuitd privind drepturile actionarilor'®
(k) actul constitutiv si statutul.
Aceste informatii trebuie sa fie cele mai recente de care dispune emitentul.

In cazul in care numai anumite parti ale unui document sunt incluse prin trimiteri, in
prospect se introduce o declaratie in care se precizeaza ca partile neincluse fie nu sunt

relevante pentru investitor, fie sunt cuprinse in alta parte a prospectului.

Atunci cand includ informatii prin trimiteri, emitentii, ofertantii sau persoanele care
solicitd admiterea la tranzactionare pe o piatd reglementatd asigura accesibilitatea
informatiilor. Mai precis, in prospect se include o lista a trimiterilor Incrucisate pentru a le
permite investitorilor sa identifice cu usurintd informatii specifice, iar prospectul contine
hyperlinkuri catre toate documentele care contin informatiile incluse prin trimiteri. Aceste
hyperlinkuri se pastreaza disponibile pe perioada publicarii prospectului prevazuta la

articolul 20 alineatul (7).

Atunci cand este posibil, impreuna cu primul proiect de prospect inaintat autoritatii
competente si, In orice caz, in cursul procesului de revizuire a prospectului, emitentul,
ofertantul sau persoana care solicitd admiterea la tranzactionare pe o piatd reglementata
inainteaza, In format electronic cu functie de cautare, toate informatiile care sunt incluse in

prospect prin trimiteri.

Pentru a asigura o armonizare consecventd in ceea ce priveste prezentul articol, ESMA
poate elabora proiecte de standarde tehnice de reglementare pentru a actualiza lista
mentionata la alineatul (1) prin includerea tipurilor de documente suplimentare prevazute
in temeiul dreptului Uniunii a fi depuse la o autoritate publica sau aprobate de o astfel de

autoritate.

Se deleaga Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de reglementare
mentionate la primul paragraf in conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul (UE)

nr. 1095/2010.

18

JOC,,p. ]
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CAPITOLUL IV
DISPOZITII PRIVIND APROBAREA SI PUBLICAREA PROSPECTULUI

Articolul 19

Verificarea si aprobarea prospectului

Niciun prospect nu se publica inainte de a fi aprobat de catre autoritatea competentd din

statul membru de origine.

Autoritatea competenta notificad emitentului, ofertantului sau persoanei care solicita
admiterea la tranzactionare pe o piatd reglementatd decizia sa privind aprobarea

prospectului, In termen de 10 zile lucratoare de la inaintarea proiectului de prospect.

In cazul in care autoritatea competentd nu ia nicio decizie privind prospectul in termenele
stabilite la prezentul alineat si la alineatele (3) si (5), aceasta nu inseamna ca prospectul a

fost aprobat.

Autoritatea competenta notifica ESMA cu privire la aprobarea prospectului si a
eventualelor suplimente la acesta cat mai curand posibil, nu mai tarziu de sfarsitul primei
zile lucratoare ulterioare notificarii emitentului, a ofertantului sau a persoanei care solicita

admiterea la tranzactionare pe o piatd reglementatd cu privire la aprobarea respectiva.

Termenul prevazut la alineatul (2) primul paragraf se prelungeste la 20 de zile lucratoare in
cazul 1n care oferta publica implica valori mobiliare emise de un emitent caruia autoritatea
competenta relevantd din statul sdu membru de origine nu i-a aprobat niciodatd un

prospect.

Termenul de 20 de zile lucratoare se aplicd numai pentru Tnaintarea initiala a proiectului de
prospect. In cazul in care este necesar sa se prezinte informatii ulterioare in conformitate

cu alineatul (4), se aplica termenul prevazut la alineatul (2).

In cazul in care depunerea initiald a fost incompleta, astfel incat informatiile importante
solicitate In temeiul prezentului regulament, cum ar fi informatiile financiare istorice
relevante, nu au fost incluse in depunere, atunci termenul de 20 de zile lucratoare se aplica

prezentarilor ulterioare de informatii.
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In cazul in care autoritatea competenti constati ca proiectul de prospect nu indeplineste
standardele privind exhaustivitatea, inteligibilitatea si coerenta necesare pentru aprobarea

sa si/sau ca sunt necesare informatii suplimentare sau modificari:

(a) aceasta informeaza emitentul, ofertantul sau persoana care solicitd admiterea la
tranzactionare pe o piatd reglementatd, in termenele prevazute la alineatele (2) si
(3) de la prezentul articol, cu privire la inaintarea proiectului de prospect si/sau a

informatiilor suplimentare si, respectiv, cu privire la motivele aferente, si

(b) termenele prevazute la alineatul (2) se aplica in acest caz doar de la data la care un
proiect modificat de prospect si/sau informatiile suplimentare solicitate sunt

inaintate autoritdtii competente.

Prin derogare de la alineatele (2) si (4), termenul mentionat la alineatele respective se
reduce la 5 zile lucratoare in cazul emitentilor frecventi mentionati la articolul 9

alineatul (11), inclusiv emitentii frecventi care utilizeaza procedura de notificare de la
articolul 24a.Emitentul frecvent informeaza autoritatea competenta cu cel putin 5 zile

lucratoare inainte de data avuta in vedere pentru inaintarea unei cereri de aprobare.

Un emitent frecvent prezintd autoritdtii competente o cerere care cuprinde modificarile
necesare ale documentului de Inregistrare universal, dupa caz, nota privind valorile

mobiliare si rezumatul inaintate spre aprobare.

Autoritatile competente publica pe site-urile lor web informatii cu privire la procedura de
verificare si de aprobare pentru a facilita aprobarea eficienta si In timp util a prospectelor.
Aceste informatii includ puncte de contact cu privire la aprobari. Emitentul, ofertantul sau
persoana care solicitd admiterea la tranzactionare pe o piatd reglementatd sau persoana
responsabila de elaborarea prospectului are posibilitatea de a comunica si de a interactiona
direct cu personalul autoritdtii competente pe tot parcursul procedurii de aprobare a

prospectului.
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Autoritatea competenta din statul membru de origine poate delega aprobarea unui prospect
autoritatii competente dintr-un alt stat membru, sub rezerva notificarii prealabile a ESMA
si a acordului autoritdtii competente respective. Autoritatea competenta a statului membru
de origine transferd documentatia depusa, impreuna cu decizia sa de acordare a delegarii,
in format electronic, autoritatii competente a celuilalt stat membru la aceeasi datd la care
si-a adoptat decizia. O astfel de delegare se notifica emitentului, ofertantului sau persoanei
care solicitd admiterea la tranzactionare pe o piatd reglementata in termen de trei zile
lucratoare de la data deciziei adoptate de catre autoritatea competenta din statul membru de
origine. Termenul mentionat la alineatele (2) si (3) se aplica de la data deciziei adoptate de
catre autoritatea competenta din statul membru de origine. Articolul 28 alineatul (4) din
Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 nu se aplica delegérii aprobarii prospectului in
conformitate cu prezentul alineat. Autoritatea competentd din celdlalt stat membru caruia i
s-a delegat aprobarea prospectului este considerata a fi autoritatea competenta din statul
membru de origine, in sensul prezentului regulament, la incheierea delegarii aprobarii

prospectului.

Prezentul regulament nu aduce atingere raspunderii autoritatii competente, care continua sa

intre exclusiv sub incidenta legislatiei interne.

Statele membre se asigura ca dispozitiile de drept intern privind raspunderea autoritatilor
lor competente se aplica numai aprobarilor prospectelor de catre autoritatea lor

competenta.

Nivelul taxelor percepute de autoritatea competenta din statul membru de origine pentru
aprobarea prospectelor, a documentelor de inregistrare, inclusiv a documentelor de
inregistrare universale, a notelor privind valorile mobiliare, a rezumatelor, a suplimentelor
si a modificarilor, precum si pentru depunerea documentelor de Inregistrare universale, a
modificarilor la acestea si a conditiilor finale este facut public cel putin pe site-ul web al

autoritatii competente.

Comisia este Tmputernicita sa adopte acte delegate in conformitate cu articolul 42 pentru a
preciza procedurile de verificare a exhaustivitatii, a inteligibilittii si a coerentei si de

aprobare a prospectului.
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ESMA face uz de competentele sale prevazute in Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 pentru
a promova convergenta practicilor de supraveghere in ceea ce priveste procedura de
verificare si de aprobare de catre autoritdtile competente atunci cand evalueaza
exhaustivitatea, coerenta si inteligibilitatea informatiilor continute intr-un prospect. in
special, ESMA promoveaza convergenta in ceea ce priveste eficienta si metodele

verificarii de catre autoritatile competente a informatiilor incluse intr-un prospect.

Fara a aduce atingere articolului 30 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010, ESMA
organizeaza si efectueaza cel putin o evaluare inter pares a procedurilor de verificare si de
aprobare ale autoritdtilor competente, inclusiv a notificarilor privind aprobarea dintre
autoritatile competente. Evaluarea inter pares analizeaza, de asemenea, impactul diferitelor
abordari legate de verificarea si aprobarea de catre autoritdtile competente asupra
capacitatii emitentilor de a atrage capital in Uniunea Europeand. Raportul privind aceasta
evaluare inter pares se publica cel tarziu la trei ani de la data aplicarii prezentului
regulament. In contextul acestei evaludri inter pares, ESMA solicita, dupa caz, opinii sau
avize din partea Grupului partilor interesate din domeniul valorilor mobiliare si pietelor

mentionat la articolul 37 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

Articolul 20

Publicarea prospectului

Odata aprobat, prospectul se pune la dispozitia publicului de cétre emitent, ofertant sau
persoana care solicitd admiterea la tranzactionare pe o piatd reglementata, Intr-un termen
rezonabil inainte de Inceperea sau cel mai tarziu la inceperea ofertei publice sau a admiterii

la tranzactionare a valorilor mobiliare respective.

In cazul unei oferte publice initiale de categorii de actiuni care sunt admise la
tranzactionare pe o piatd reglementata pentru prima data, prospectul se pune la dispozitia

publicului cu cel putin sase zile lucratoare inaintea inchiderii ofertei.

Prospectul, indiferent daca este un document unic sau daca este alcatuit din mai multe
documente distincte, se considera pus la dispozitia publicului atunci cand este publicat in

format electronic pe oricare dintre urmatoarele site-uri web:
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(a) site-ul web al emitentului, al ofertantului sau al persoanei care solicitd admiterea

la tranzactionare sau

(b) site-ul web al intermediarilor financiari care plaseaza sau vand valorile mobiliare,

inclusiv al agentilor de plata sau

(c) site-ul web al pietei reglementate pe care se solicitd admiterea la tranzactionare

Sau

(d) site-ul web al operatorului sistemului multilateral de tranzactionare, in cazul in

care nu se solicitd admiterea la tranzactionare pe o piatd reglementata.

Intregul prospect, inclusiv rezumatul, se publica intr-o sectiune speciala de pe site-ul web
care este usor accesibila la intrarea pe site. Prospectul se poate descarca si imprima si este

intr-un format electronic cu functie de cautare care nu poate fi modificat.

Documentele care contin informatiile incluse prin trimiteri in prospect, suplimentele si/sau
conditiile finale legate de prospect, precum si o copie separatd a rezumatului sunt
accesibile 1n aceeasi sectiune, Impreuna cu prospectul, inclusiv prin intermediul unor

hyperlinkuri, atunci cand este necesar.

Accesul la prospect nu se conditioneaza de finalizarea unui proces de inregistrare, de
acceptarea unei clauze de limitare a raspunderii juridice si nici de plata unei taxe. Filtrele
de avertizare cu privire la jurisdictia (jurisdictiile) in care se face o ofertd si prin care se
solicita investitorilor sa prezinte informatii cu privire la tara lor de resedinta sau la faptul
ca nu au resedinta Intr-o anumita tara sau jurisdictie nu se considerd drept clauze de

limitare a raspunderii juridice.

Autoritatea competenta din statul membru de origine publica pe site-ul sau web toate
prospectele aprobate sau cel putin lista prospectelor aprobate, inclusiv un hyperlink cétre
sectiunile speciale de pe site mentionate la alineatul (3), precum si o identificare a statului
membru (statelor membre) gazda in care prospectele sunt notificate in conformitate cu
articolul 24. Lista publicata, inclusiv hyperlinkurile, se actualizeaza permanent si fiecare

element ramane pe site cel putin pentru perioada mentionata la alineatul (7).
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Atunci cand notifica ESMA aprobarea unui prospect sau a eventualelor suplimente la un
prospect, autoritatea competentd furnizeaza ESMA o copie electronica a prospectului si a
eventualelor suplimente la acesta, precum si datele necesare pentru clasificarea acestuia de
catre ESMA in mecanismul de stocare mentionat la alineatul (6) si pentru elaborarea

raportului mentionat la articolul 45.

Autoritatea competenta din statul membru gazda publica pe site-ul sau web informatii

referitoare la toate notificdrile primite In conformitate cu articolul 24.

De indata ce este posibil, ESMA publica toate prospectele primite de la autoritatile
competente pe site-ul sdu web, inclusiv orice supliment la acestea, conditiile finale si
traducerile aferente, atunci cand este cazul, precum si informatii privind statul membru
(statele membre) gazda in care prospectele sunt notificate in conformitate cu articolul 24.
Publicarea se asigura prin intermediul unui mecanism de stocare ce ofera publicului acces

gratuit si functii de cautare.

Toate prospectele aprobate dupa data punerii 1n aplicare a prezentului regulament raméan la
dispozitia publicului timp de cel putin 5 ani dupa publicarea lor pe site-urile web

mentionate la alineatele (2) si (6).

Un prospect aprobat trebuie sa contind o atentionare vizibila in care se indica ultima zi de
valabilitate a prospectului. Atentionarea precizeaza, de asemenea, faptul ca, atunci cand un
prospect nu mai este valabil, nu se aplica obligatia asigurarii unui supliment la prospect in

caz de factori noi semnificativi, erori materiale sau inexactitati materiale.

In cazul in care prospectul este alcituit din mai multe documente si/sau include informatii
prin trimiteri, documentele si informatiile care il compun se pot publica si difuza separat,
cu conditia de a fi puse la dispozitia publicului in conformitate cu alineatul (2). In cazul
unui prospect alcatuit din mai multe documente distincte, astfel cum este prevazut la
articolul 10, fiecare document constitutiv al prospectului, care nu este un document inclus
prin trimiteri, indica de unde pot fi obtinute celelalte documente care sunt deja aprobate

si/sau depuse la autoritatea competenta.
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Textul si formatul prospectului si/sau ale suplimentelor la acesta puse la dispozitia
publicului sunt intotdeauna identice cu versiunea originald aprobata de catre autoritatea

competenta din statul membru de origine.

Emitentul, ofertantul, persoana care solicita admiterea la tranzactionare sau intermediarii
financiari care plaseazd sau vand valorile mobiliare furnizeaza un exemplar tiparit al
prospectului, la cerere si Tn mod gratuit, oricarei persoane fizice sau juridice. Furnizarea
exemplarului tiparit se limiteaza la jurisdictiile in care se face oferta publica sau in care

admiterea la tranzactionare are loc 1n temeiul prezentului regulament.

Pentru a asigura o armonizare consecventd a procedurilor prevazute in prezentul articol,
ESMA poate elabora proiecte de standarde tehnice de reglementare in scopul de a specifica

in detaliu cerintele legate de publicarea prospectului.

Se deleagd Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de reglementare
mentionate la primul paragraf in conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul (UE)

nr. 1095/2010.

ESMA elaboreaza proiecte de standarde tehnice de reglementare in scopul de a specifica

datele necesare clasificarii prospectelor mentionate la alineatul (5).

ESMA inainteaza Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de reglementare pana la

[a se introduce data care corespunde termenului de 18 luni de la intrarea in vigoare].

Se deleagd Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de reglementare
mentionate la primul paragraf in conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul (UE)

nr. 1095/2010.

Articolul 21

Publicitate

Orice tip de comunicari cu caracter publicitar care vizeaza fie o oferta publica de valori
mobiliare, fie admiterea la tranzactionare pe o piatd reglementata respecta principiile
prevazute la alineatele (2)-(4a). Alineatele (2)-(4) se aplica numai in cazul in care
emitentului, ofertantului sau persoanei care solicitd admiterea la tranzactionare i revine

obligatia de a elabora un prospect.

9801/16

ot/CL/cm 99
DGG 1B RO



(2)

€)

(4)

(42)

()

Comunicarile cu caracter publicitar anunta cd un prospect a fost sau va fi publicat si indica

locul din care investitorii pot sau vor putea sa il obtina.

Comunicarile cu caracter publicitar trebuie sa poata fi recunoscute in mod clar ca atare.
Informatiile pe care acestea le contin nu trebuie sa fie inexacte si sa induca in eroare. De
asemenea, informatiile cuprinse Intr-o comunicare cu caracter publicitar trebuie sa fie
coerente cu informatiile cuprinse in prospect, in cazul in care acesta a fost deja publicat,
sau cu informatiile care trebuie sd figureze in acesta, in cazul 1n care acesta se publica

ulterior.

Toate informatiile prezentate pe cale orala sau in scris cu privire la oferta publica sau
admiterea la tranzactionare pe o piatd reglementata, chiar in cazul 1n care nu au caracter

publicitar, trebuie sa fie coerente cu informatiile cuprinse in prospect.

In cazul in care nu se impune furnizarea unui prospect in sensul prezentului regulament, in
temeiul articolului 1 alineatele (3) si (4), informatiile importante furnizate de cétre un
emitent sau un ofertant si adresate investitorilor calificati sau categoriilor speciale de
investitori, inclusiv cele prezentate cu ocazia reuniunilor care au legatura cu ofertele de
valori mobiliare, sunt prezentate tuturor investitorilor calificati sau categoriilor speciale de
investitori cdrora oferta li se adreseaza in exclusivitate. In cazul in care un prospect trebuie
publicat, aceste informatii figureaza In prospect sau intr-un supliment la prospect, in

conformitate cu articolul 22 alineatul (1).

Autoritatea competentd din statul membru in care sunt difuzate comunicarile cu caracter
publicitar are competenta de verificare a conformitatii cu principiile prevazute la alineatele
(2)-(4a) in ceea ce priveste activitatile publicitare privind oferta publica sau admiterea la
tranzactionare pe o piatd reglementatd de valori mobiliare. Daca este necesar, autoritatea
competentd din statul membru de origine asista autoritatea competenta din statul membru
in care sunt difuzate comunicdrile cu caracter publicitar la evaluarea consecventei dintre

comunicdrile cu caracter publicitar si informatiile din prospect.

Fara a aduce atingere competentelor prevazute la articolul 30 alineatul (1), verificarea de
catre o autoritate competenta a comunicarilor cu caracter publicitar nu constituie o conditie
prealabild 1n niciun stat membru gazda pentru ca oferta publica sau admiterea la

tranzactionare sa aiba loc.
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Exercitarea oricéreia dintre competentele de supraveghere si de investigare prevazute la
articolul 30 1n ceea ce priveste asigurarea respectarii dispozitiilor prezentului articol de
catre autoritatea competentd a unui stat membru gazda se comunica fara intarzieri

nejustificate autoritatii competente din statul membru de origine al emitentului.

Pentru a asigura o armonizare consecventa in ceea ce priveste prezentul articol si pentru a
preveni un impact negativ asupra obiectivului promovarii activitdtilor transfrontaliere in
interiorul Uniunii, ESMA elaboreaza proiecte de standarde tehnice de reglementare in
scopul de a specifica dispozitiile prevazute la alineatele (2)-(4a), inclusiv in ceea ce
priveste difuzarea comunicarilor cu caracter publicitar care anuntd intentia de a face oferte
publice de valori mobiliare sau admiterea la tranzactionare pe o piata reglementata, in
special Tnainte ca prospectul sa fie pus la dispozitia publicului sau inainte de deschiderea
subscrierii. Aceste standarde tehnice de reglementare stabilesc, de asemenea, procedurile
pentru cooperarea dintre autoritatea competentd din statul membru de origine si autoritatea
competentd din statul membru in care sunt difuzate comunicarile cu caracter publicitar, in
cazul 1n care autoritatile competente 1si exercitd competenta de control asupra activitatii de

publicitate in conformitate cu alineatul (5).

ESMA inainteazd Comisiei proiectele de standarde tehnice de reglementare mentionate

pana la [a se introduce datal.

Se deleaga Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de reglementare
mentionate la primul paragraf in conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul (UE)

nr. 1095/2010.

In conformitate cu articolul 16 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010, ESMA elaboreaza
orientari si recomandari privind controlul exercitat in temeiul alineatului (5) de catre
autoritatile competente, astfel cum este prevazut in prezentul articol. Orientarile si
recomandarile mentionate sunt transmise autoritatilor competente in vederea instituirii
unor practici de supraveghere coerente, eficiente si eficace in ceea ce priveste
supravegherea comunicarilor cu caracter publicitar, precum si in vederea asigurarii
aplicdrii comune, uniforme si coerente a dreptului Uniunii. Aceste orientari trebuie s tina
seama de necesitatea de a se asigura compatibilitatea controlului exercitat de autoritatile

competente in temeiul alineatului (5) cu functionarea procesului de notificare prevazut la

9801/16

ot/CL/cm 101
DGG 1B RO



articolul 24, reducand in acelasi timp la minimum sarcina administrativa asupra emitentilor

care fac oferte transfrontaliere in Uniune.
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Prezentul articol nu aduce atingere altor dispozitii ale legislatiei Uniunii Europene privind
comunicdrile cu caracter publicitar sau furnizarea de informatii, nici dispozitiilor prevazute

de statele membre pentru punerea In aplicare a legislatiei respective.

Articolul 22

Suplimentele la prospect

Fiecare factor nou semnificativ, eroare materiald sau inexactitate materiala privind
informatiile cuprinse in prospect care poate influenta evaluarea valorilor mobiliare si care
survine sau este constatat(d) intre momentul aprobarii prospectului si cel al inchiderii
perioadei de valabilitate a ofertei sau cel al inceperii tranzactiondrii pe o piatd
reglementata, oricare dintre aceste evenimente are loc ultimul, se mentioneaza intr-un

supliment la prospect fara intarzieri nejustificate.

Acest supliment se aproba 1n acelasi mod ca si prospectul, In termen de maximum cinci
zile lucratoare, si se publica cel putin in aceleasi conditii precum cele aplicate atunci cand
prospectul initial a fost publicat in conformitate cu articolul 20. Rezumatul si eventuala
traducere a acestuia se completeaza, de asemenea, In cazul in care se dovedeste necesar,

pentru a tine seama de noile informatii incluse in supliment.

In cazul in care prospectul se referd la o oferta publica de valori mobiliare, investitorii care
au acceptat deja sa achizitioneze sau sa subscrie valorile mobiliare Tnaintea publicarii
suplimentului au dreptul sa isi retragd acceptul, In termen de doua zile lucratoare de la
publicarea suplimentului, cu conditia ca factorul nou semnificativ, eroarea materiala sau
inexactitatea materiald mentionat(a) la alineatul (1) sa fi aparut inaintea inchiderii
perioadei de valabilitate a ofertei sau a furnizarii valorilor mobiliare, oricare dintre aceste
evenimente survine primul. Aceasta perioada poate fi prelungita de catre emitent sau
ofertant. Data finala corespunzatoare dreptului de retragere este indicata in supliment.
Suplimentul cuprinde o mentiune vizibila cu privire la dreptul de retragere, care precizeaza

in mod clar:
(1) caror investitori li se aplica dreptul de retragere;

(i1) perioada in care investitorii isi pot exercita dreptul de retragere; si
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(iii) pe cine pot contacta investitorii in cazul in care doresc sa 1si exercite dreptul de

retragere.
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In cazul in care emitentul elaboreaza un supliment privind informatiile din prospectul de
baza care se referd exclusiv la una sau mai multe emisiuni specifice, dreptul investitorilor
de a-si retrage acceptul in temeiul alineatului (2) se aplicd numai emisiunii (emisiunilor)

respective si niciunei alte emisiuni de valori mobiliare din cadrul prospectului de baza.

In cazul in care factorul nou semnificativ, eroarea materiala sau inexactitatea materiald
mentionat(d) la alineatul (1) se referd numai la informatiile cuprinse intr-un document de
inregistrare sau intr-un document de inregistrare universal si in cazul 1n care acest
document de inregistrare sau document de inregistrare universal este folosit simultan ca
element constitutiv al mai multor prospecte, se elaboreaza si se aproba un singur

supliment. In acest caz, suplimentul mentioneaza toate prospectele la care se refera.

Atunci cand verificd un supliment inainte de aprobare, autoritatea competenta poate
solicita ca acesta sa contind, intr-o anexa, o versiune consolidata a prospectului la care se
referd suplimentul, a documentului de Inregistrare sau a documentului de inregistrare
universal, in cazul in care acest lucru este necesar pentru a asigura inteligibilitatea
informatiilor furnizate in prospect. O astfel de solicitare se considera a fi o solicitare de
informatii suplimentare prevazuta la articolul 19 alineatul (4). Un emitent poate, de
asemenea, include in mod voluntar intr-o anexd o versiune consolidata a prospectului la
care se referd suplimentul, a documentului de inregistrare sau a documentului de

inregistrare universal.

Pentru a asigura o armonizare consecventa a prezentului articol si pentru a tine seama de
evolutiile tehnice de pe pietele financiare, ESMA elaboreaza proiecte de standarde tehnice
de reglementare in scopul de a specifica situatiile in care un factor nou semnificativ, o
eroare materiald sau o inexactitate materiala privind informatiile cuprinse in prospect

impune publicarea unui supliment la prospect.

ESMA inainteaza Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de reglementare pana la

[a se introduce data care corespunde termenului de 18 luni de la intrarea in vigoare].

Se deleagd Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de reglementare
mentionate la primul paragraf, in conformitate cu procedura prevazuta la articolele 10-14

din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.
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CAPITOLUL V

OFERTE SI ADMITERI LA TRANZACTIONARE TRANSFRONTALIERE SI REGIMUL

(M

)

(1

LINGVISTIC

Articolul 23

Sfera de aplicare la nivelul Uniunii a aprobdrii unui prospect

Fara a aduce atingere articolului 35, n cazul in care se prevede o ofertd publica sau o
admitere la tranzactionare pe o piatd reglementatd in unul sau mai multe state membre ori
intr-un stat membru, altul decat statul membru de origine, prospectul aprobat de statul
membru de origine si eventualele suplimente la acesta sunt valabile in cazul ofertei publice
sau al admiterii la tranzactionare in oricat de multe state membre gazda, cu conditia ca
ESMA si autoritatea competenta din fiecare stat membru gazda sa fie notificate in
conformitate cu articolul 24. Autoritatile competente din statele membre gazda nu
efectueaza nicio procedurd de aprobare sau administrativa In ceea ce priveste prospectele

aprobate de autoritdtile competente ale altor state membre.

In cazul in care factori noi semnificativi, erori materiale sau inexactititi materiale survin
dupa aprobarea prospectului, astfel cum se mentioneaza la articolul 22, autoritatea
competenta din statul membru de origine cere sa se aprobe publicarea unui supliment in
conformitate cu articolul 19 alineatul (1). ESMA si autoritatea competenta din statul
membru gazda pot aviza autoritatea competenta din statul membru de origine 1n legatura

cu necesitatea unor informatii noi.

Articolul 24

Notificarea

La solicitarea emitentului, a ofertantului sau a persoanei responsabile de elaborarea
prospectului, in termen de o zi lucratoare de la data primirii solicitarii sau, in cazul in care
solicitarea este Tnaintatd impreuna cu proiectul de prospect, in termen de o zi lucratoare de
la aprobarea prospectului, autoritatea competenta din statul membru de origine notifica
autoritdtii competente din statul membru gazda un certificat de aprobare atestand
elaborarea prospectului in conformitate cu prezentul regulament, precum si o copie

electronica a prospectului mentionat.
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Dupa caz, notificarea mentionatd la primul paragraf este insotitd de traducerea prospectului
si/sau a rezumatului, realizate sub responsabilitatea emitentului, a ofertantului sau a

persoanei responsabile de elaborarea prospectului.

Certificatul de aprobare se notifica emitentului, ofertantului sau persoanei responsabile de
elaborarea prospectului 1n acelasi timp cu notificarea autoritatii competente din statul

membru gazda.

Aplicarea dispozitiilor articolului 17a alineatele (1) si (2) se mentioneaza si se motiveaza

in certificat.

Autoritatea competentd din statul membru de origine notificda ESMA cu privire la
certificatul de aprobare a prospectului sau a suplimentului in acelasi timp cu notificarea

autoritatii competente din statul membru gazda.

In cazul in care conditiile finale ale unui prospect de bazi care a fost notificat in prealabil
nu sunt incluse nici in prospectul de baza, nici intr-un supliment, autoritatea competenta
din statul membru de origine le comunica prin mijloace electronice autoritatii competente
din statul membru (statele membre) gazda si ESMA cat mai curand posibil dupa ce au fost

depuse.

Autoritatile competente nu percep nicio taxa pentru notificarea sau primirea notificarii
prospectelor si a suplimentelor la acestea sau pentru orice alta activitate de supraveghere

conexd, nici in statul membru de origine, nici in statul membru (statele membre) gazda.

Pentru a asigura conditii uniforme de aplicare a prezentului regulament si a tine seama de
evolutiile tehnice de pe pietele financiare, ESMA poate elabora proiecte de standarde
tehnice de punere 1n aplicare in care sd stabileasca formulare, modele si proceduri standard
pentru notificarea certificatului de aprobare, a prospectului, a suplimentului la prospect si a

traducerii prospectului si/sau a rezumatului.

Se confera Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de punere in aplicare
mentionate la primul paragraf in conformitate cu articolul 15 din Regulamentul (UE)

nr. 1095/2010.
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Articolul 24a

Notificarea documentelor de inregistrare sau a documentelor de inregistrare universale in

cazurile in care statul membru de origine face obiectul unei alegeri de citre emitent

Prezentul articol se aplica numai emisiunilor de valori mobiliare, altele decat titlurile de
capital, mentionate la articolul 2 alineatul (1) litera (m) punctul (ii), precum si emitentilor
stabiliti intr-o tara tertd, in cazul in care statul membru de origine ales in conformitate cu
articolul 2 alineatul (1) litera (m) punctul (ii) sau (iii) pentru aprobarea prospectelor nu este
statul membru a carui autoritate competentd a aprobat documentul de inregistrare sau
documentul de inregistrare universal elaborat de catre emitent, ofertant sau persoana care

solicita admiterea la tranzactionare pe o piata reglementata.

O autoritate competentd care a aprobat un document de inregistrare sau un document de
inregistrare universal notifica autoritatii competente din statul membru de origine, la
solicitarea emitentului sau a persoanei responsabile de elaborarea acestui document, un
certificat de aprobare atestand elaborarea documentului de Inregistrare sau a documentului
de inregistrare universal in conformitate cu prezentul regulament, precum si o copie

electronica a acestuia.

Dupa caz, in conformitate cu cerintele lingvistice mentionate la articolul 25, notificarea
mentionata la primul paragraf este insotita de traducerea documentului de inregistrare sau a
documentului de inregistrare universal, realizatd sub responsabilitatea emitentului sau a

persoanei responsabile de elaborarea prospectului.

Se aplica dispozitiile cuprinse la articolul 24 alineatul (1) al treilea paragraf si alineatele

(2), 3) 51 ().

Un document de inregistrare sau un document de inregistrare universal notificat autoritatii
competente din statul membru de origine poate fi utilizat ca element constitutiv al unui

prospect Tnaintat spre aprobare catre autoritatea competenta respectiva.

Autoritatea competentd din statul membru de origine nu intreprinde nicio verificare si nu
emite nicio aprobare cu privire la documentul de Inregistrare sau documentul de
inregistrare universal notificat si aproba nota privind valorile mobiliare si rezumatul numai

dupa primirea notificarii.
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Un document de inregistrare sau un document de inregistrare universal notificat autoritatii
competente din statul membru de origine trebuie sd cuprindd un apendice continand
informatiile esentiale privind emitentul sau persoana care solicitd admiterea, astfel cum
sunt mentionate la articolul 7 alineatul (6). Aprobarea documentului de inregistrare sau a

documentului de Inregistrare universal trebuie sa vizeze si apendicele.

Dupa caz, in conformitate cu cerintele lingvistice mentionate la articolul 25 in ceea ce
priveste rezumatul, notificarea este Insotita de o traducere a apendicelui la documentul de
inregistrare sau documentul de inregistrare universal, realizata sub responsabilitatea

emitentului sau a persoanei responsabile de elaborarea prospectului.

La elaborarea rezumatului, continutul apendicelui este reprodus fard modificari in cadrul
sectiunii la care se face referire la articolul 7 alineatul (4) litera (b) si nu este verificat de

autoritatea competenta din statul membru de origine.

In cazul in care survine sau este constatat(i), in termenul specificat in articolul 22
alineatul (1), un factor nou semnificativ, o eroare materiald sau o inexactitate materiala
privind informatiile cuprinse in documentul de inregistrare sau in documentul de
inregistrare universal, suplimentul care se impune in conformitate cu articolul 22 este
inaintat spre aprobare autoritatii competente care a aprobat documentul de inregistrare sau
documentul de inregistrare universal. Acesta este notificat autoritdtii competente din statul
membru de origine 1n termen de o zi lucrdtoare dupa aprobarea sa, In conformitate cu

procedura stabilita la prezentul articol alineatele (2) si (3).

In cazul in care un document de inregistrare sau un document de inregistrare universal este
folosit simultan ca element constitutiv al mai multor prospecte, suplimentul se notifica
fiecarei autoritati competente din statul membru in care a fost aprobat un prospect si

mentioneaza toate prospectele la care se refera.

In cazul suplimentirii apendicelui la documentul de inregistrare sau la documentul de
inregistrare universal mentionate la alineatul (4) pentru a tine seama de informatiile noi
cuprinse in supliment, autoritatea competenta din statul membru de origine nu Intreprinde
nicio verificare si nu emite nicio aprobare referitoare la informatiile cuprinse in rezumat

care sunt preluate din apendice.
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Daca este necesar, autoritatea competenta din statul membru de origine coopereaza si face
schimb de informatii cu autoritatea competenta care a aprobat documentul de inregistrare

sau documentul de inregistrare universal, in conformitate cu articolul 31.

In scopul de a asigura conditii uniforme de aplicare a prezentului regulament, ESMA poate
elabora proiecte de standarde tehnice de punere in aplicare in care sa stabileasca formulare,
modele si proceduri standard pentru notificarea certificatului de aprobare privind
documentul de inregistrare, documentul de inregistrare universal, suplimentul si traducerea

acestora.

Se confera Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de punere in aplicare
mentionate la primul paragraf in conformitate cu articolul 15 din Regulamentul (UE)

nr. 1095/2010.

Articolul 25

Regimul lingvistic

In cazul in care se face o ofertd publica sau se solicitd admiterea la o tranzactionare pe o
piata reglementata numai in statul membru de origine, prospectul se elaboreaza intr-o

limba acceptata de catre autoritatea competenta din acest stat membru.

In cazul in care se face o oferta publica sau se solicitd admiterea la tranzactionare pe o
piata reglementata intr-unul sau mai multe state membre, cu exceptia statului membru de
origine, prospectul se elaboreaza fie intr-o limba acceptata de catre autoritatile competente
din statele membre respective, fie intr-o limba uzuala in domeniul finantelor internationale,
conform optiunii emitentului, a ofertantului sau a persoanei care solicitd admiterea la

tranzactionare.

Autoritatea competenta din fiecare stat membru gazda poate solicita ca rezumatul
mentionat la articolul 7 sa fie tradus In limba sau limbile sale oficiale, dar nu poate solicita

traducerea niciunei alte parti a prospectului.

In scopul verificarii si aprobarii de catre autoritatea competenta din statul membru de
origine, prospectul se elaboreaza fie intr-o limba acceptata de autoritatea respectiva, fie
intr-o limba uzuala in domeniul finantelor internationale, potrivit optiunii emitentului, a

ofertantului sau a persoanei care solicitd admiterea la tranzactionare.
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In cazul in care se face o oferti publica sau se solicitd admiterea la tranzactionare pe o
piata reglementatd in mai multe state membre, inclusiv statul membru de origine,
prospectul se elaboreaza intr-o limba acceptata de catre autoritatea competenta din statul
membru de origine si, de asemenea, se pune la dispozitie fie intr-o limba acceptata de catre
autoritdtile competente din fiecare stat membru gazda, fie intr-o limba uzualad Tn domeniul
finantelor internationale, conform optiunii emitentului, a ofertantului sau a persoanei care

solicita admiterea la tranzactionare.

Autoritatea competenta din fiecare stat membru gazda poate solicita ca rezumatul
mentionat la articolul 7 sa fie tradus 1n limba sau limbile sale oficiale, dar nu poate solicita

traducerea niciunei alte parti a prospectului.

Conditiile finale si rezumatul emisiunii individuale se elaboreaza in aceeasi limba ca si

limba prospectului de baza aprobat.

In cazul in care conditiile finale sunt comunicate autoritatii competente din statul membru
gazda sau, in cazul 1n care existd mai multe state membre gazda, autoritdtilor competente
din statele membre gazda, in conformitate cu articolul 24 alineatul (4), conditiilor finale si

rezumatului anexat la acestea li se aplica urmatorul regim lingvistic :

(a) rezumatul emisiunii individuale anexat la conditiile finale este tradus in limba oficiala
sau 1n limbile oficiale a(le) fiecarui stat membru gazda, daca acest lucru este solicitat,
in conformitate cu dispozitiile prevazute de prezentul articol alineatul (2) sau (3)

al doilea paragraf;

(b) 1n cazul in care prospectul de baza trebuie sa fie tradus in conformitate cu prezentul
articol alineatul (2) sau (3), conditiile finale si rezumatul emisiunii individuale anexate

la acestea sunt supuse acelorasi cerinte de traducere ca si prospectul de baza.

In cazul in care in unul sau mai multe state membre se solicita admiterea la tranzactionare
pe o piatd reglementatd a unor valori mobiliare, altele decat titlurile de capital a caror
valoare nominala unitara este cel putin egald cu 100 000 EUR, prospectul se elaboreaza fie
intr-o limba acceptatd de autoritdtile competente ale statelor membre de origine si gazda,
fie intr-o limba curentd in sfera finantelor internationale, conform optiunii emitentului,

ofertantului sau a persoanei care solicitd admiterea la tranzactionare, dupa caz.
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CAPITOLUL VI
NORME SPECIFICE PRIVIND EMITENTII STABILITI IN TARI TERTE

Articolul 26

Oferta de valori mobiliare sau admiterea la tranzactionare realizatd in baza unui prospect

elaborat in conformitate cu prezentul regulament

Un emitent dintr-o tard terta care intentioneaza sa faca o ofertd publica de valori mobiliare
in Uniune sau sa solicite admiterea de valori mobiliare la tranzactionare pe o piata
reglementata din Uniune n baza unui prospect elaborat in conformitate cu prezentul
regulament obtine aprobarea prospectului, in conformitate cu articolul 19, de cétre
autoritatea competenta din statul siu membru de origine, astfel cum este stabilit in temeiul
articolului 2 alineatul (1) litera (m) punctul (iii). Prospectul si emitentul dintr-o tara terta
fac obiectul tuturor dispozitiilor prezentului regulament, sub supravegherea autoritatii

competente din statul membru de origine.

Emitentul dintr-o tara tertd desemneaza un reprezentant stabilit n statul sdu membru de
origine. Emitentul dintr-o tara terta notifica autoritatii competente identitatea si datele de

contact ale reprezentantului sau.

Reprezentantul este punctul de contact in Uniune al emitentului dintr-o tara terta in sensul
prezentului regulament, iar orice corespondentd oficiala cu autoritatea competenta, inclusiv
orice comunicari oficiale cu privire la asigurarea respectarii dispozitiilor prezentului

regulament are loc prin intermediul acestuia.

Reprezentantul nu este responsabil pentru continutul prospectului sau pentru respectarea

dispozitiilor prezentului regulament de catre emitentul dintr-o tara terta.
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Articolul 27

Oferta de valori mobiliare sau admiterea la tranzactionare realizatd in baza unui prospect

elaborat in conformitate cu legislatia unei tari terte

Autoritatea competentd din statul membru de origine al unui emitent dintr-o tara terta poate
aproba un prospect pentru o oferta publica sau pentru admiterea la tranzactionare pe o piata
reglementatd care este elaborat in conformitate cu legislatia nationald a emitentului dintr-o
tara terta si este supus acestei legislatii, in cazul in care cerintele de informare impuse de
legislatia tarii terte respective sunt echivalente cu cerintele prevazute in prezentul

regulament.

In cazul in care valorile mobiliare emise de catre un emitent dintr-o tara terta sunt oferite
publicului sau admise la tranzactionare pe o piata reglementata intr-un stat membru, altul

decat statul membru de origine, se aplica cerintele prevazute la articolele 23, 24 si 25.

Comisia poate adopta acte delegate in conformitate cu articolul 42 pentru a stabili criterii

generale de echivalenta, pe baza cerintelor prevazute la articolele 6, 7, 8 si 13.

Pe baza criteriilor de mai sus, Comisia poate adopta masuri de punere in aplicare in
conformitate cu procedura de examinare mentionata la articolul 43, precizand ca o tard
tertd asigura echivalenta prospectelor elaborate in tara respectiva cu prezentul regulament
prin dreptul sau intern. Actele de punere in aplicare respective se adoptd in conformitate cu

procedura de examinare mentionata la articolul 43 alineatul (2).

Articolul 28

Cooperarea cu tarile terte

in scopul articolului 27 si, in cazul in care se considera necesar, in scopul articolului 26,
autoritatile competente din statele membre incheie acorduri de cooperare cu autoritatile de
supraveghere din tari terte cu privire la schimbul de informatii cu autoritétile de
supraveghere din tari terte si asigurarea respectarii, in tari terte, a obligatiilor care decurg
din prezentul regulament. Aceste acorduri de cooperare asigura cel putin un schimb
eficient de informatii care permite autoritatilor competente sa 1si exercite atributiile in

conformitate cu prezentul regulament.
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Atunci cand propune incheierea unui astfel de acord, o autoritate competenta informeaza

ESMA si celelalte autoritdti competente.

In scopul articolului 27 si, in cazul 1n care se considerad necesar, in scopul articolului 26,
ESMA faciliteaza si coordoneaza elaborarea acordurilor de cooperare intre autoritatile

competente si autoritdtile de supraveghere relevante din tari terte.

Pentru a asigura armonizarea consecventa a prezentului articol, ESMA poate elabora
proiecte de standarde tehnice de reglementare care contin un document tipizat pentru
acordurile de cooperare care urmeaza sa fie utilizate de autoritatile competente din statele

membre atunci cand este posibil.

Se deleaga Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de reglementare
mentionate la al doilea paragraf in conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul (UE)

nr. 1095/2010.

Atunci cand este necesar, ESMA faciliteaza si coordoneaza, de asemenea, schimbul dintre
autoritatile competente de informatii obtinute de la autoritatile de supraveghere din tari

terte care pot fi utile pentru adoptarea de masuri in temeiul articolelor 36 si 37.

Autoritatile competente incheie acorduri de cooperare privind schimbul de informatii cu
autoritatile de supraveghere din tari terte doar atunci cand informatiile prezentate fac
obiectul unor garantii de respectare a secretului profesional cel putin echivalente cu cele
prevazute la articolul 33. Un astfel de schimb de informatii trebuie sa aiba drept scop

indeplinirea sarcinilor autoritatilor competente respective.
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CAPITOLUL VII
ESMA SI AUTORITATILE COMPETENTE

Articolul 29

Autoritdtile competente

Fiecare stat membru desemneaza o autoritate administrativa competenta unica responsabila
de indeplinirea obligatiilor care decurg din prezentul regulament si de asigurarea aplicarii
dispozitiilor adoptate in temeiul acestuia. Statele membre informeaza Comisia, ESMA si

celelalte autoritati competente din alte state membre 1n legatura cu autoritatea desemnata.
Autoritatea competenta este complet independenta de toti participantii la piata.

Statele membre pot permite autoritatii lor competente sd delege unor terti publicarea

electronica a prospectelor aprobate, astfel cum se prevede la articolul 20 alineatul (5).

Orice delegare de sarcini catre entitati se efectueaza printr-o decizie specificad in care se
indica sarcinile care trebuie preluate si conditiile In care acestea trebuie indeplinite si care
cuprinde o clauza conform céreia entitatea respectiva are obligatia de a actiona si de a se
organiza in asa fel incat sa evite conflictele de interese si sd se asigure ca informatiile
obtinute prin Indeplinirea sarcinilor delegate nu sunt utilizate n mod neloial sau intr-un
mod care poate afecta concurenta. Intr-o astfel de decizie se indicd, de asemenea, toate

acordurile Incheiate Intre autoritatea competenta si entitatea careia ii sunt delegate sarcini.

Responsabilitatea de a supraveghea respectarea prezentului regulament si de a aproba
prospectul 1i revine, in ultima instanta, autoritatii competente desemnate in conformitate cu

alineatul (1).

Statele membre informeaza Comisia, ESMA si autoritdtile competente din celelalte state
membre cu privire la decizia mentionata la al doilea paragraf, inclusiv cu privire la

conditiile exacte care reglementeaza aceasta delegare.

.....

legale si administrative separate destinate teritoriilor europene de peste mari de ale caror

relatii externe este responsabil acel stat membru.
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Articolul 30

Competentele autoritdtilor competente

Pentru a-si indeplini atributiile in conformitate cu prezentul regulament, autoritatile

competente dispun, conform dreptului intern, cel putin de urmatoarele competente de

supraveghere si de investigare:

(2)

(b)

(©)

(d)

(e)

(®

sd solicite emitentului, ofertantului sau persoanei care solicita admiterea la
tranzactionare pe o piatd reglementatd introducerea de informatii suplimentare in

prospect, in cazul 1n care acest lucru este necesar pentru protejarea investitorilor;

sd solicite emitentului, ofertantului sau persoanei care solicita admiterea la
tranzactionare pe o piatd reglementata si persoanelor care ii controleaza sau sunt
controlate de catre acestia, precum si persoanelor care se asociaza acestora prin

titluri de capital sa furnizeze informatii si documente;

sa solicite auditorilor, administratorilor si angajatilor emitentului, ai ofertantului
sau ai persoanei care solicita admiterea la tranzactionare pe o piata reglementata,
precum si intermediarilor financiari desemnati sd execute oferta publica sau sa

solicite admiterea la tranzactionare sa furnizeze informatii,

sa suspende o oferta publica sau o admitere la tranzactionare timp de cel mult
10 zile lucratoare consecutive, de fiecare data cand au motive Intemeiate sa

suspecteze ca dispozitiile prezentului regulament au fost incalcate;

sd interzica sau sa suspende comunicarile cu caracter publicitar sau sa solicite
emitentului, ofertantului sau persoanei care solicita admiterea la tranzactionare pe
o0 piatd reglementatd sau intermediarilor financiari relevanti sa Inceteze sau sa
suspende comunicarile cu caracter publicitar timp de cel mult 10 zile lucratoare
consecutive, de fiecare data cand au motive intemeiate sa creada ca dispozitiile

prezentului regulament au fost incalcate;

sd interzica o ofertd publica sau admiterea la tranzactionare in cazul in care
constatd ca dispozitiile prezentului regulament au fost incalcate sau au motive

intemeiate sa suspecteze cd ar fi Incalcate;
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(g) sasuspende sau sa solicite pietelor reglementate relevante, sistemelor
multilaterale de tranzactionare sau sistemelor organizate de tranzactionare sa
suspende tranzactionarea pe o piata reglementatd sau in cadrul unui sistem
multilateral de tranzactionare timp de cel mult 10 zile lucratoare consecutive, de
fiecare datd cand au motive Intemeiate sa creada ca dispozitiile prezentului

regulament au fost incélcate;

(h) sainterzica tranzactionarea pe o piatd reglementatd, in cadrul unui sistem
multilateral de tranzactionare sau n cadrul unui sistem organizat de tranzactionare

in cazul in care constatd ca dispozitiile prezentului regulament au fost incélcate;

(1)  sa faca public faptul cd un emitent, un ofertant sau o persoana care solicita

admiterea la tranzactionare nu isi respecta obligatiile;

(j)  sasuspende verificarea unui prospect inaintat pentru aprobare sau sa suspende ori
sa restrictioneze o oferta publica ori o admitere la tranzactionare in cazul in care
autoritatea competenta face uz de competenta de a impune o interdictie sau o
restrictie in temeiul articolului 42 din Regulamentul (UE) nr. 600/2014 al
Parlamentului European si al Consiliului'®, pani cand o astfel de interdictie sau

restrictie a Incetat;

(k) sarefuze aprobarea oricarui prospect elaborat de un anumit emitent, ofertant sau
persoana care solicita admiterea la tranzactionare timp de cel mult 5 ani, in cazul
in care respectivul emitent, ofertant sau respectiva persoana care solicita
admiterea la tranzactionare a Incélcat in mod repetat si grav dispozitiile

prezentului regulament;

() sa prezinte sau sa solicite emitentului prezentarea tuturor informatiilor importante
care pot sa influenteze evaluarea valorilor mobiliare oferite publicului sau admise
la tranzactionare pe piete reglementate, pentru a asigura protectia investitorilor sau

buna functionare a pietet;

(m) sa suspende sau si solicite pietei reglementate, sistemului multilateral de

tranzactionare sau sistemului organizat de tranzactionare relevant sa suspende

9 Regulamentul (UE) nr. 600/2014 al Parlamentului European si al Consiliului din 15 mai

2014 privind pietele instrumentelor financiare si de modificare a Regulamentului (UE) nr.
648/2012 JO L 173, 12.6.2014, p. 84).
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tranzactionarea valorilor mobiliare in cazul in care considera ca situatia
emitentului este de asa naturd incat tranzactionarea ar prejudicia interesele

investitorilor;
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(n) sa efectueze inspectii sau investigatii la fata locului in alte locatii decat resedintele
private ale persoanelor fizice si, In acest scop, sd patrunda in incinte pentru a avea
acces la documente si alte date sub orice forma, in cazul in care exista o
suspiciune rezonabila cd documentele si alte date legate de obiectul inspectiei sau
al investigatiei pot fi relevante pentru a dovedi o incélcare a prezentului

regulament.

In cazul in care dreptul intern o impune, autoritatea competenta poate solicita autoritatii
judiciare relevante sd hotdrasca asupra exercitarii competentelor mentionate la primul

paragraf.

In cazul in care aprobarea a fost refuzati in conformitate cu litera (k), autoritatea competenta
informeaza ESMA, care, la randul ei, informeaza autoritatile competente din alte state

membre.

In conformitate cu articolul 21 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010, ESMA are dreptul de a
participa la inspectiile la fata locului mentionate la litera (n) in cazul in care acestea sunt

efectuate in comun de cétre doud sau mai multe autoritati competente.

(2) Autoritatile competente isi exercita functiile si competentele mentionate la alineatul (1) in

oricare dintre urmatoarele moduri:
(a) 1n mod direct;
(b) 1in colaborare cu alte autoritati;
(c) sub responsabilitate proprie, prin delegare catre astfel de autoritati;
(d) prin sesizarea autoritatilor judiciare competente.

3) Statele membre se asigura ca se adoptd masuri corespunzatoare care sd confere autoritatilor
competente toate competentele de supraveghere si de investigare necesare pentru a-si

indeplini atributiile.

(3a) Prezentul regulament nu aduce atingere actelor cu putere de lege si actelor administrative
adoptate cu privire la licitatiile publice de cumparare, la fuziuni si la alte tranzactii care
afecteaza proprietatea sau controlul asupra societatilor, reglementate de autoritétile de

supraveghere desemnate de statele membre in conformitate cu articolul 4 din Directiva
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2004/25/CE care impune respectarea unor cerinte suplimentare fatd de cerintele prezentului

regulament.
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O persoana care pune informatii la dispozitia autoritdtii competente in conformitate cu
prezentul regulament nu este considerata vinovata de Incdlcarea niciunei restrictii privind
prezentarea de informatii impuse prin contract sau prin acte cu putere de lege si acte

administrative si nu are niciun fel de raspundere cu privire la notificarea respectiva.

.....

legale si administrative separate destinate teritoriilor europene de peste mari de ale caror

relatii externe este responsabil acel stat membru.

Articolul 31

Cooperarea dintre autorititile competente

Autoritatile competente coopereaza intre ele si cu ESMA in sensul prezentului regulament.
Acestea fac schimb de informatii fara intarzieri nejustificate si coopereaza in cadrul

activitatilor de investigare, de supraveghere si de asigurare a aplicarii legii.

In cazul in care statele membre au ales, in conformitate cu articolul 36, sa prevada
sanctiuni penale pentru incalcari ale dispozitiilor prezentului regulament, ele se asigura ca
sunt adoptate masurile corespunzatoare astfel incat autoritatile competente sa aiba toate
competentele necesare pentru a coopera cu autoritatile judiciare din jurisdictia lor cu
scopul de a primi informatii specifice 1n legatura cu anchete sau proceduri penale initiate
pentru posibile incalcari ale prezentului regulament si de a oferi acelasi tip de informatii
altor autoritati competente si ESMA pentru a-si indeplini obligatia de a coopera intre ele si

cu ESMA 1n sensul prezentului regulament.

O autoritate competenta poate refuza sa dea curs unei cereri de informatii sau unei cereri

de cooperare la investigatii numai in oricare dintre urmatoarele situatii exceptionale:

(a) atunci cand satisfacerea cererii este de natura sa afecteze in mod negativ propriile

investigatii, activitatile de asigurare a aplicarii legii sau o ancheta penald;

(b) atunci cand s-a initiat deja o procedura judiciard pentru aceleasi fapte si impotriva
acelorasi persoane Tnaintea autoritatilor statului membru caruia i-a fost adresata

cererea,
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(c) atunci cand s-a pronuntat deja o hotarare definitiva impotriva acestor persoane

pentru aceleasi fapte in statul membru caruia i-a fost adresata cererea.

La cerere, autoritatile competente furnizeaza imediat toate informatiile necesare in sensul

prezentului regulament.

Autoritatea competentd dintr-un stat membru poate solicita sprijinul unei autoritati

competente dintr-un alt stat membru cu privire la inspectii sau la investigatii la fata locului.

O autoritate competenta solicitantd informeaza ESMA cu privire la orice solicitare
mentionati la primul paragraf. In cazul unei investigatii sau inspectii cu impact
transfrontalier, dacd una dintre autoritatile competente solicitd acest lucru, ESMA

coordoneaza investigatia sau inspectia.

In cazul in care o autoritate competenta primeste din partea autorititii competente dintr-un
alt stat membru o solicitare de a efectua o inspectie sau o investigatie la fata locului,

aceasta poate:
(a) sa efectueze inspectia sau investigatia la fata locului pe cont propriu;

(b) sd permita autoritatii competente care a transmis solicitarea sa participe la

inspectia sau investigatia la fata locului;

(c) sapermita autoritatii competente care a transmis solicitarea sd efectueze inspectia

sau investigatia la fata locului pe cont propriu;

(d) sddesemneze auditori sau experti care sa efectueze inspectia sau investigatia la

fata locului si/sau

(e) sdimparta anumite sarcini legate de activitdtile de supraveghere cu celelalte

autoritati competente.

Autoritatile competente pot sesiza ESMA cu privire la situatiile in care o cerere de
cooperare, in special in vederea schimbului de informatii, a fost respinsa sau in care cererii
respective nu i s-a dat curs intr-un termen rezonabil. Fara a aduce atingere articolului 258
din Tratatul privind functionarea Uniunii Europene (TFUE), in situatiile mentionate n
prima tezd, ESMA poate actiona in conformitate cu competenta care 1i este conferitd in

temeiul articolului 19 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.
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ESMA poate elabora proiecte de standarde tehnice de reglementare in scopul de a specifica
informatiile care trebuie sa faca obiectul schimbului dintre autoritatile competente in

conformitate cu alineatul (1).

Se deleaga Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de reglementare
mentionate la primul paragraf in conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul (UE)

nr. 1095/2010.

ESMA poate elabora proiecte de standarde tehnice de punere 1n aplicare cu scopul de a
stabili formulare, modele si proceduri standard pentru cooperarea si schimbul de informatii

dintre autoritatile competente.

Se confera Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de punere in aplicare
mentionate la al treilea paragraf in conformitate cu articolul 15 din Regulamentul (UE)

nr. 1095/2010.

Articolul 32
Cooperarea cu ESMA

Autoritatile competente coopereaza cu ESMA 1n sensul prezentului regulament, in

conformitate cu Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

Autoritatile competente comunicd ESMA, fara intarziere, toate informatiile necesare
pentru ca aceasta sa isi indeplineasca atributiile in conformitate cu articolul 35 din

Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

In vederea asiguririi unor conditii uniforme de aplicare a prezentului articol, ESMA poate
elabora proiecte de standarde tehnice de punere in aplicare cu scopul de a stabili

procedurile si formularele pentru schimbul de informatii mentionat la alineatul (2).

Se confera Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de punere in aplicare
mentionate la primul paragraf in conformitate cu articolul 15 din Regulamentul (UE)

nr. 1095/2010.
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Articolul 33

Secretul profesional

(D) Toate informatiile care fac obiectul unui schimb intre autoritatile competente in
conformitate cu prezentul regulament si care privesc conditiile comerciale sau operationale
si alte chestiuni economice sau personale sunt considerate confidentiale si intra sub
incidenta obligatiei de pastrare a secretului profesional, cu exceptia cazului in care
autoritatea competenta precizeaza, la momentul comunicarii, ca informatiile respective pot

fi prezentate sau a cazului in care prezentarea lor este necesara pentru proceduri judiciare.

(2) Obligatia de pastrare a secretului profesional li se aplica tuturor persoanelor care lucreaza
sau au lucrat pentru autoritatea competenta si pentru orice entitate careia autoritatea
competentd i-a delegat competentele sale. Informatiile care fac obiectul obligatiei de
pastrare a secretului profesional nu pot fi prezentate niciunei alte persoane sau autoritati,
exceptand cazurile in care se invoca temeiul dispozitiilor dreptului Uniunii sau ale

dreptului national.

Articolul 34

Protectia datelor

In ceea ce priveste prelucrarea datelor cu caracter personal in cadrul aplicérii prezentului
regulament, autoritatile competente 1si indeplinesc sarcinile n sensul prezentului regulament in
conformitate cu actele cu putere de lege si actele administrative nationale de transpunere a

Directiveil 95/46/CE.

In ceea ce priveste prelucrarea datelor cu caracter personal de citre ESMA in cadrul aplicarii

prezentului regulament, ESMA respecta dispozitiile Regulamentului (CE) nr. 45/2001.

Articolul 35

Madsuri preventive

(1) In cazul in care autoritatea competenta din statul membru gazda constatd sau are motive
intemeiate sa suspecteze cd s-au comis nereguli de catre emitent, ofertant sau persoana care
solicita admiterea la tranzactionare sau de catre institutiile financiare carora le-a fost

incredintata oferta publica ori cd aceste persoane au Incélcat obligatiile care le revin in
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temeiul prezentului regulament, aceasta aduce la cunostinta aceste constatari autoritatii

competente din statul membru de origine si ESMA.
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In cazul in care, in ciuda masurilor luate de citre autoritatea competenta din statul membru
de origine, emitentul, ofertantul sau persoana care solicita admiterea la tranzactionare sau
institutiile financiare carora le-a fost incredintata oferta publica continua sa incalce
dispozitiile relevante ale prezentului regulament, autoritatea competenta din statul membru
gazda, dupa ce a informat autoritatea competenta din statul membru de origine si ESMA, ia
toate masurile corespunzatoare pentru protejarea investitorilor si informeaza Comisia si

ESMA despre acestea fara intarzieri nejustificate.

In cazul in care autoritatile competente implicate nu sunt de acord cu vreuna dintre
masurile luate de o autoritate competenta in temeiul alineatului (2), ele pot sesiza 1n acest
sens ESMA, care poate actiona in conformitate cu competentele care i-au fost conferite in

temeiul articolului 19 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

CAPITOLUL VIII
MASURI SI SANCTIUNI ADMINISTRATIVE

Articolul 36

Masuri si sanctiuni administrative

Fara a aduce atingere competentelor de supraveghere si de investigare ale autoritatilor
competente prevazute la articolul 30 si dreptului statelor membre de a prevedea si a
impune sanctiuni penale, statele membre, in conformitate cu dreptul intern, confera
autoritatilor competente competenta de a lua masurile administrative corespunzatoare sau

de a impune sanctiuni administrative cel putin pentru:

(a) 1incalcarile articolului 3, ale articolului 5, ale articolului 6, ale articolului 7
alineatele (1)-(10), ale articolului 8, ale articolului 9 alineatele (9)-(13), ale
articolului 10, ale articolului 14 alineatul (2), ale articolului 15 alineatele (1) si
(2), ale articolului 16 alineatul (1), ale articolului 17 alineatul (1), ale articolului
17a, ale articolului 18 alineatele (1)-(3), ale articolului 19 alineatul (1), ale
articolului 20 alineatele (1)-(4) si (7)-(10), ale articolului 21 alineatele (2)-(4), ale

articolului 22 alineatele (1) si (2) si ale articolului 25 din prezentul regulament;

(b) refuzul de a coopera sau de a se conforma in situatia unei investigatii, a unei

inspectii sau a unei solicitari reglementate de articolul 30.

9801/16

ot/CL/cm 126
DGG 1B RO



2

Statele membre pot decide sa nu stabileasca norme privind sanctiunile administrative
mentionate la primul paragraf in cazul in care Incélcarile mentionate la primul paragraf
litera (a) sau (b) sunt deja supuse unor sanctiuni penale in dreptul lor intern la [a se
introduce data care corespunde termenului de 12 luni de la intrarea in vigoare). In cazul
in care decid astfel, statele membre notifica in detaliu Comisiei si ESMA normele de drept

penal relevante.

Pana la [a se introduce data care corespunde termenului de 12 luni de la intrarea in
vigoare], statele membre notifica in detaliu Comisiei si ESMA normele mentionate la
primul si la al doilea paragraf. Statele membre notifica fard intarziere Comisiei si ESMA

orice eventuald modificare ulterioara a acestora.

Statele membre, in conformitate cu dreptul intern, se asigura ca autoritdtile competente au
competenta de a impune cel putin urmatoarele sanctiuni si masuri administrative In ceea ce

priveste incalcarile enumerate la alineatul 1 litera (a):

(a) o declaratie publica in care se indica persoana fizica sau entitatea juridica

responsabila si natura incalcarii;

(b) un ordin prin care 1 se solicitd persoanei fizice sau entitatii juridice responsabile sa

inceteze comportamentul care constituie incalcarea;

(c) sanctiuni pecuniare administrative maxime egale cu cel putin dublul cuantumului
profiturilor obtinute sau al pierderilor evitate ca urmare a incalcarii, in cazul in

care acestea pot fi calculate;

(d) in cazul unei persoane juridice, sanctiuni pecuniare administrative maxime de cel
putin 5 000 000 EUR sau, in statele membre a caror moneda nu este euro,
cuantumul echivalent in moneda nationald la [a se introduce data intrarii in
vigoare] sau de 3 % din cifra de afaceri anuala totald a acelei persoane juridice
conform ultimelor situatii financiare disponibile aprobate de organul de

conducere.
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In cazul in care persoana juridica este o intreprindere-mama sau o filiald a
intreprinderii-mama care trebuie sa intocmeasca situatii financiare consolidate 1n
conformitate cu Directiva 2013/34/UE, cifra de afaceri anuala totala relevanta este
cifra de afaceri anuala totala sau tipul de venit corespunzator conform actelor
legislative relevante ale Uniunii din domeniul contabilitatii, conform celei mai
recente situatii financiare consolidate disponibile aprobate de organul de

conducere al intreprinderii-mama de cel mai inalt rang;

(e) 1in cazul unei persoane fizice, sanctiuni administrative pecuniare maxime in
cuantum de cel putin 700 000 EUR sau, in statele membre a caror moneda nu este
euro, valoarea echivalentd in moneda nationald la [a se introduce data intrarii in
vigoare].

3) Statele membre pot prevedea sanctiuni sau masuri suplimentare si niveluri sporite ale

amenzilor administrative fatd de cele prevazute in prezentul regulament.

Articolul 37

Exercitarea competentelor de supraveghere si a competentelor de sanctionare

(1) Atunci cand stabilesc tipul si nivelul sanctiunilor si masurilor administrative, autoritatile

competente tin cont de toate circumstantele relevante, inclusiv, dupa caz:

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

gravitatea si durata incalcarii;
gradul de raspundere al persoanei responsabile de incalcare;

puterea financiard a persoanei responsabile de Incélcare, astfel cum este indicata
de cifra de afaceri totald a persoanei juridice responsabile sau de venitul anual si

de activele nete ale persoanei fizice responsabile;
impactul incélcarii asupra intereselor investitorilor de retail;

cuantumul profiturilor obtinute, a pierderilor evitate de catre persoana
responsabila de incalcare sau a pierderilor suferite de terti ca urmare a incalcarii,

in masura 1n care acestea pot fi calculate;
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(f) masura 1n care persoana responsabild de Incalcare coopereaza cu autoritatea
competentd, farad a aduce atingere necesitatii de a asigura recuperarea profiturilor

obtinute sau a cuantumului pierderilor evitate de persoana respectiva,
(g) incalcarile comise anterior de persoana responsabila de Incélcare;

(h) masurile ulterioare incalcarii luate de persoana responsabila de incdlcare pentru a

impiedica repetarea acesteia.

In exercitarea competentelor lor de a impune sanctiuni administrative si alte masuri
administrative in temeiul articolului 36, autoritatile competente coopereaza strans pentru a
garanta ca exercitarea competentelor lor de supraveghere si investigare si sanctiunile si
masurile administrative pe care le impun sunt eficace si adecvate in temeiul prezentului
regulament. Acestea isi coordoneaza activitdtile pentru a evita dublarea sau suprapunerea
atunci cand 1si exercitd competentele de supraveghere si de investigare si cand impun

sanctiuni si masuri administrative in cazuri transfrontaliere.

Articolul 38

Dreptul la o cale de atac

Statele membre se asigura cd deciziile adoptate in temeiul dispozitiilor prezentului regulament sunt

justificate in mod corespunzator si pot face obiectul unei cdi de atac in fata unei instante

judecatoresti.
Articolul 39
Raportarea incalcarilor
(1) Autoritatile competente instituie mecanisme eficace pentru a incuraja si a permite sa li se

raporteze incalcarile efective sau potentiale ale prezentului regulament.

2) Mecanismele mentionate la alineatul (1) includ cel putin:

(a) proceduri specifice de primire a rapoartelor privind incalcarile efective sau
potentiale si masurile luate ca reactie la acestea, inclusiv stabilirea de canale de
comunicare sigure pentru asemenea rapoarte;
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(M

(b) protejarea adecvata a angajatilor care lucreaza cu contract de munca si care
raporteaza incalcari cel putin Tmpotriva actelor de rdzbunare, a discriminarii si a

altor tipuri de tratament inechitabil din partea angajatorului lor sau a unor terti;

(c) protejarea identitatii si a datelor cu caracter personal atat ale persoanei care
raporteaza incalcdrile, cat si ale persoanei fizice prezumate a fi responsabild de
incélcare, in toate etapele procedurii, cu exceptia cazului in care prezentarea
acestor date este impusa de dreptul intern in contextul unor investigatii

suplimentare sau al unor proceduri judiciare ulterioare.

Statele membre pot prevedea stimulente financiare care sa fie acordate in conformitate cu
dreptul national persoanelor care furnizeaza informatii relevante privind incalcari efective
sau potentiale ale prezentului regulament, in cazul 1n care aceste persoane nu au alte
obligatii legale sau contractuale preexistente de a raporta astfel de informatii si in conditiile
in care informatiile sunt noi si au ca rezultat impunerea unei sanctiuni administrative sau
penale ori adoptarea unei alte masuri administrative pentru incédlcarea prezentului

regulament.

Statele membre impun angajatorilor implicati in activitati reglementate in scopul serviciilor
financiare sd instituie proceduri adecvate prin care angajatii lor sa raporteze la nivel intern
incélcarile efective sau potentiale prin intermediul unui canal specific, independent si

autonom.

Articolul 40

Publicarea deciziilor

Deciziile de impunere a unei sanctiuni sau masuri administrative pentru incédlcarea
prezentului regulament se publica de catre autoritatile competente pe site-ul lor web oficial
imediat dupa ce persoana sanctionatd este informata cu privire la decizia respectiva.
Publicarea cuprinde cel putin informatii privind tipul si natura incdlcarii si identitatea
persoanelor responsabile. Aceastd obligatie nu se aplicad deciziilor de impunere a masurilor

cu caracter investigativ.
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In cazul in care publicarea identititii entititilor juridice ori a identitatii sau a datelor cu
caracter personal ale persoanelor fizice este considerata de catre autoritatea competenta ca
fiind disproportionatd, ca urmare a unei evaluari efectuate de la caz la caz cu privire la
proportionalitatea publicarii unor astfel de date, sau in cazul in care publicarea respectiva
ar pune in pericol stabilitatea pietelor financiare sau o investigatie in curs, statele membre

se asigurd cd autoritatile competente:

(a) fie amana publicarea deciziei de impunere a sanctiunii sau a masurii pana in

momentul in care motivele nepublicarii inceteaza sa existe;

(b) fie publica decizia de impunere a unei sanctiuni sau a unei masuri in mod anonim,
intr-un mod care sa fie conform cu dreptul intern, in cazul in care o astfel de
publicare anonima asigura o protectie eficace a datelor cu caracter personal vizate.
In cazul deciziei de a publica o sanctiune sau o masurd in mod anonim, publicarea
datelor relevante poate fi amanata pentru o perioada rezonabild de timp, daca se
preconizeaza ca in perioada respectiva motivele pentru publicarea anonima vor

inceta sd existe;

(c) fie nu publica decizia de a impune o sanctiune sau o masurd, in cazul in care
optiunile prevazute la literele (a) si (b) sunt considerate insuficiente pentru a se

asigura:
(1) faptul ca nu va fi pusa in pericol stabilitatea pietelor financiare;

(i) proportionalitatea publicarii unor astfel de decizii in cazurile in care masurile

respective sunt considerate a fi minore.

In cazul in care decizia de a impune o sanctiune sau o masura face obiectul unei cii de atac
in fata autoritatilor judiciare sau a altor autoritdti relevante, autoritatile competente publica,
de asemenea, imediat, pe site-ul lor web oficial aceste informatii si orice informatii
ulterioare cu privire la rezultatul unei astfel de cai de atac. Mai mult, se publica si orice

decizie de anulare a unei decizii anterioare de impunere a unei sanctiuni sau masuri.

Autoritatile competente se asigura ca orice informatie publicatd in temeiul prezentului
articol este mentinuta pe site-ul lor web oficial pentru o perioada de cel putin cinci ani de

la publicare. Datele cu caracter personal incluse in informatiile publicate sunt mentinute pe
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site-ul web oficial al autoritatii competente numai pe perioada impusa de normele

aplicabile privind protectia datelor.

9801/16 ot/CL/cm 132
DGG 1B RO



(1

2

3)

Articolul 41

Raportarea sanctiunilor ciatre ESMA

Autoritatea competenta transmite anual ESMA informatii agregate privind toate sanctiunile
s1 masurile administrative impuse in conformitate cu articolul 36. ESMA publica aceste

informatii intr-un raport anual.

In cazul in care statele membre au ales, in conformitate cu articolul 36 alineatul (1), sa
prevada sanctiuni penale pentru incalcarile dispozitiilor mentionate la articolul 36 alineatul
(1), autoritatile lor competente furnizeaza anual ESMA date cu caracter anonim si agregat
cu privire la toate anchetele penale efectuate si sanctiunile penale impuse. ESMA publica

date privind sanctiunile penale impuse intr-un raport anual.

In cazul in care a prezentat publicului anumite sanctiuni administrative sau penale sau alte
masuri administrative, autoritatea competenta raporteaza simultan aceste masuri sau

sanctiuni administrative catre ESMA.

Autoritatile competente informeaza ESMA cu privire la toate sanctiunile sau masurile
administrative impuse, dar inca nepublicate, in conformitate cu articolul 40 alineatul (2)
litera (c), inclusiv orice cale de atac introdusa impotriva acestora, precum si rezultatul
respectivelor cdi de atac. Statele membre se asigura ca autoritdtile competente primesc
informatiile si hotdrarea finala in legdtura cu orice sanctiune penald impusa si le transmit
ESMA. ESMA mentine o baza de date centralizata a sanctiunilor care i-au fost aduse la
cunostinta, exclusiv in scopul schimburilor de informatii dintre autoritatile competente.
Respectiva baza de date poate fi accesatda numai de autoritdtile competente si se

actualizeaza pe baza informatiilor furnizate de acestea.
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CAPITOLUL IX
ACTE DELEGATE SI ACTE DE PUNERE IN APLICARE

Articolul 42

Exercitarea delegdarii

Competenta de a adopta acte delegate este conferitd Comisiei in conditiile prevazute la

prezentul articol.

Delegarea de competente mentionata la articolul 1 alineatele (5) si (6), articolul 2 alineatul
(2), articolul 9 alineatul (14), articolul 13 alineatele (1) si (2), articolul 14 alineatul (3),

articolul 15 alineatul (3), articolul 17a alineatul (4), articolul 19 alineatul (10), articolul 21
alineatul (6) si articolul 27 alineatul (3) se confera Comisiei pe perioada nedeterminata cu

incepere de la [a se introduce data intrarii in vigoare].

Delegarea de competente mentionata la articolul 1 alineatele (5) si (6), articolul 2

alineatul (2), articolul 9 alineatul (14), articolul 13 alineatele (1) si (2), articolul 14
alineatul (3), articolul 15 alineatul (3), articolul 17a alineatul (4), articolul 19

alineatul (10), articolul 21 alineatul (6) si articolul 27 alineatul (3) poate fi revocata oricand
de Parlamentul European sau de Consiliu. Decizia de revocare pune capat delegarii de
competente mentionate in respectiva decizie. Decizia produce efecte din ziua urmatoare
datei publicarii in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene sau de la o data ulterioara
mentionatd in textul sdu. Decizia nu aduce atingere actelor delegate care sunt deja in

vigoare.

De indata ce adoptd un act delegat, Comisia il notificd simultan Parlamentului European si

Consiliului.

Un act delegat adoptat n temeiul articolului 1 alineatele (5) si (6), al articolului 2

alineatul (2), al articolului 9 alineatul (14), al articolului 13 alineatele (1) si (2), al
articolului 14 alineatul (3), al articolului 15 alineatul (3), al articolului 17a alineatul (4), al
articolului 19 alineatul (10), al articolului 21 alineatul (6) si al articolului 27 alineatul (3)
intrd 1n vigoare doar in cazul in care nici Parlamentul European si nici Consiliul nu au
formulat obiectii in termen de trei luni de la data notificarii actului respectiv Parlamentului

European si Consiliului sau in cazul in care, inainte de expirarea termenului respectiv, atat
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Parlamentul European, cat si Consiliul au informat Comisia ca nu vor formula obiectii.
Respectivul termen se prelungeste cu trei luni la initiativa Parlamentului European sau a

Consiliului.
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Articolul 43

Procedura comitetelor

(D) Comisia este asistata de Comitetul european pentru valori mobiliare, instituit prin Decizia
2001/528/CE a Comisiei.?® Acest comitet este un comitet in sensul Regulamentului (UE)

nr. 182/2011.

(2) In cazul in care se face trimitere la prezentul alineat, se aplica articolul 5 din

Regulamentul (UE) nr. 182/2011.

CAPITOLUL X
DISPOZITII FINALE

Articolul 44

Abrogarea

(1) Directiva 2003/71/CE se abroga de la [a se introduce data de aplicare], cu exceptia
literelor (a) si (g) de la articolul 4 alineatul (2) din Directiva 2003/71/CE, care se abroga
incepand cu [a se introduce data intrarii in vigoare a prezentului regulament], precum si a
urmatoarelor dispozitii ale Directivei 2003/71/CE, care se abroga incepand cu [a se

introduce data care corespunde termenului de 12 luni de la intrarea in vigoare]:

- articolul 1 alineatul (2) litera (h);
- articolul 3 alineatul (2) primul paragraf litera (e).

2) Trimiterile la Directiva 2003/71/CE se interpreteaza ca trimiteri la prezentul regulament si

se citesc in conformitate cu tabelul de corespondenta din anexa IV la prezentul regulament.

3) (eliminat)

20 Decizia 2001/528/CE a Comisiei din 6 iunie 2001 de instituire a Comitetului european

pentru valori mobiliare (JO L 191, 13.7.2001, p. 45).
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4) Prospectele aprobate in conformitate cu normele nationale de transpunere a
Directivei 2003/71/CE inainte de [a se introduce data punerii in aplicare a prezentului
regulament] sunt reglementate in continuare de normele nationale respective pana la
expirarea valabilitétii lor sau pana la expirarea unui termen de 24 de luni de la [a se
introduce data punerii in aplicare a prezentului regulament], oricare dintre aceste
evenimente survine mai intai.

Articolul 45
Raportul ESMA privind prospectele

(1) Pe baza documentelor facute publice prin intermediul mecanismului mentionat la
articolul 20 alineatul (6), ESMA publicd, in fiecare an, un raport care cuprinde statistici
privind prospectele aprobate si notificate in Uniune si o analizd a tendintelor, tinand seama
de tipurile de emitenti, in special IMM-uri, si de tipurile de emisiuni, in special valoarea
ofertei, tipul valorilor mobiliare, tipul locurilor de tranzactionare si valoarea nominala.

2) Acest raport contine in special:

(a) o analiza a masurii in care regimurile de informare prevazute la articolele 14 si 15
si documentul de inregistrare universal prevazut la articolul 9 sunt utilizate in
intreaga Uniune;

(b) statistici privind prospectele de baza si conditiile finale, precum si prospectele
elaborate sub forma mai multor documente distincte sau sub forma unui document
unic;

(c) statistici privind volumul mediu si global de oferte publice de valori mobiliare
care intra sub incidenta prezentului regulament, emise de cétre societati necotate
la bursa, societdti ale caror valori mobiliare sunt tranzactionate n cadrul unor
sisteme multilaterale de tranzactionare, inclusiv pe piete de crestere pentru IMM-
uri, si societdti ale caror valori mobiliare sunt admise la tranzactionare pe piete
reglementate. Acolo unde este cazul, aceste statistici prezintd defalcat ofertele
publice initiale si ofertele ulterioare, titlurile de capital si valorile mobiliare, altele
decat titlurile de capital,
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(d)

statistici privind utilizarea procedurilor de notificare prevazute la articolele 24 si
24a, inclusiv o defalcare pe stat membru a numarului certificatelor de aprobare
notificate in legatura cu prospecte, documente de inregistrare si documente de

inregistrare universale.
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Articolul 46

Revizuire

Pana la [a se introduce data care corespunde termenului de 5 ani de la intrarea in vigoare],
Comisia prezintd Parlamentului European si Consiliului un raport privind aplicarea prezentului

regulament, Insotit, dacd este cazul, de o propunere legislativa.

Raportul evalueaza, printre altele, daca, in lumina obiectivelor urmarite, rezumatul prospectului,
sistemele de informare prevazute la articolele 14 si 15 si documentul de inregistrare universal
prevazut la articolul 9 sunt in continuare adecvate. Raportul tine seama de rezultatele evaluarii inter

pares mentionate la articolul 19 alineatul (12).

Articolul 47

Intrarea in vigoare si aplicarea

(1) Prezentul regulament intra in vigoare in a doudzecea zi de la data publicarii in

Jurnalul Oficial al Uniunii Europene.

(2) Se aplica de la [a se introduce data care corespunde termenului de 24 de luni de la
intrarea in vigoare], cu exceptia articolului 1 alineatul (2a) si a articolului 3 alineatul (2),
care se aplica de la [a se introduce data care corespunde termenului de 12 luni de la data
intrarii in vigoare] si a articolului 1 alineatul (4) literele (a) si (b), care se aplica de la data

intrarii in vigoare a prezentului regulament.

3) Statele membre iau masurile necesare pentru a se conforma articolului 11, articolului 19
alineatul (8), articolului 29, articolului 30, articolului 36, articolului 37, articolului 38,
articolului 39, articolului 40 si articolului 41 péana la [a se introduce data care corespunde

termenului de 24 de luni de la intrarea in vigoare].

Prezentul regulament este obligatoriu in toate elementele sale si se aplica direct in toate statele

membre.
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Adoptat la Bruxelles,

Pentru Parlamentul European, Pentru Consiliu,
Presedintele Presedintele
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ANEXA 1
PROSPECTUL

I Rezumatul

II.  Identitatea administratorilor, a personalului de conducere de nivel superior, a consilierilor si a

auditorilor

Obiectivul consta in identificarea reprezentantilor societatii si a altor persoane implicate in oferta
publica sau in admiterea la tranzactionare, si anume persoanele responsabile de elaborarea

prospectului si persoanele responsabile de auditarea situatiilor financiare.
II.  Statistici privind oferta si calendarul previzional

Obiectivul este de a prezenta informatii esentiale cu privire la desfasurarea ofertei si de a indica

datele importante aferente ofertei respective.
A. Statistici privind oferta

B. Metoda si calendarul previzional

IV. Informatii esentiale

Obiectivul este de a sintetiza informatiile esentiale cu privire la situatia financiara, capitalizarea si
factorii de risc ai societatii. In cazul 1n care situatiile financiare incluse in document sunt refacute
pentru a oglindi schimbari importante ale structurii grupului din care societatea face parte sau ale

politicilor contabile ale acesteia, datele financiare selectate trebuie, de asemenea, refacute.
A. Date financiare selectate

B. Capitalizare si gradul de indatorare (pentru titlurile de capital)

C. Motivele pentru lansarea ofertei si modul de utilizare a veniturilor obtinute din oferta

D. Factori de risc
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V. Informatii privind societatea

Obiectivul este de a prezenta informatii referitoare la activitatile societatii, produsele pe care le
produce sau serviciile pe care le presteaza, precum si factorii care 1i afecteaza activitdtile. Scopul
este, de asemenea, de a prezenta informatii cu privire la caracterul adecvat si corespunzator al
imobilizarilor corporale ale societdtii, precum si cu privire la planurile viitoare de marire sau de

reducere a capacitatii.

A. Istoricul si evolutia societatii

B. Prezentare generala a activitatilor

C. Structura organizatorica

D. Imobilizéri corporale

VI. Analizarea rezultatului din exploatare si a celui financiar, perspective

Obiectivul este de a prezenta explicatiile conducerii referitoare la factorii care au afectat situatia
financiara si rezultatele din exploatare ale societatii in perioadele istorice care fac obiectul situatiilor
financiare, precum si evaluarea de catre conducere a factorilor si a tendintelor care ar putea avea un
efect important asupra situatiei financiare si rezultatelor din exploatare ale societatii in perioadele

viitoare.

A. Rezultate din exploatare

B. Lichiditate si resurse de capital
C. Cercetare si dezvoltare, brevete si licente etc.

D. Tendinte
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VII. Administratori, personal de conducere de nivel superior si salariati

Obiectivul este de a furniza informatii cu privire la administratorii si personalul de conducere al
societatii care sd permita investitorilor sa evalueze experienta, calificarea si nivelul remuneratiei

acestor persoane, precum si relatia lor cu societatea.

A. Administratori si personal de conducere de nivel superior
B. Remuneratie

C. Functionarea organelor de administrare si conducere

D. Salariati

E. Structura actionarilor

VIII. Principalii actionari si tranzactii cu parti afiliate

Obiectivul este de a prezenta informatii privind principalii actionari si alte parti care pot exercita
control sau care pot avea influenta asupra societatii. Se prezintd, de asemenea, informatii cu privire
la tranzactiile pe care societatea le-a incheiat cu parti afiliate societatii si se precizeazd dacd aceste

tranzactii au fost incheiate conform unor conditii echitabile pentru societate.
A. Principalii actionari
B. Tranzactiile cu partile afiliate

C. Interesele expertilor si ale consilierilor
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IX. Informatii financiare

Obiectivul este de a preciza situatiile financiare care trebuie incluse in document, precum si
perioadele care trebuie acoperite, data Intocmirii situatiilor financiare si alte informatii cu caracter
financiar. Principiile contabile si de audit care vor fi acceptate pentru pregatirea si auditarea

situatiilor financiare se vor stabili conform standardelor internationale de contabilitate si audit.
A. Situatii financiare consolidate si alte informatii financiare

B. Modificari semnificative

X.  Detalii privind oferta si admiterea la tranzactionare

Obiectivul este de a prezenta informatii privind oferta si admiterea la tranzactionare a valorilor

mobiliare, planul de distribuire a valorilor mobiliare si aspecte conexe.
A. Oferta si admiterea la tranzactionare

B. Planul de distribuire

C. Piete

D. Detindtorii valorilor mobiliare care doresc s le vanda

E. Diluare (numai pentru titlurile de capital)

F. Cheltuielile aferente emisiunii
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XI.  Informatii suplimentare

Obiectivul este de a prezenta informatii, in principal cu caracter legal, care nu figureaza in alta parte

a prospectului.

A. Capitalul social

B. Actul constitutiv si statutul

C. Contracte importante

D. Controlul asupra schimburilor valutare
E. Atentionare asupra consecintelor fiscale
F. Dividende si agenti de plata

G. Declaratia expertilor

H. Documente accesibile publicului

I. Informatii subsidiare
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ANEXA I1
DOCUMENTUL DE INREGISTRARE

L. Identitatea administratorilor, a personalului de conducere de nivel superior, a consilierilor si a

auditorilor

Obiectivul consta in identificarea reprezentantilor societatii si a altor persoane implicate in oferta
publica sau in admiterea la tranzactionare, si anume persoanele responsabile de elaborarea

prospectului si persoanele responsabile de auditarea situatiilor financiare.
II.  Informatii esentiale privind emitentul

Obiectivul este de a sintetiza informatiile esentiale cu privire la situatia financiara, capitalizarea si
factorii de risc ai societatii. In cazul in care situatiile financiare incluse in document sunt refacute
pentru a oglindi schimbari importante ale structurii grupului din care societatea face parte sau ale

politicilor contabile ale acesteia, datele financiare selectate trebuie, de asemenea, refacute.
A. Date financiare selectate

B. Capitalizare si gradul de indatorare (numai pentru titlurile de capital)

C. Factori de risc privind emitentul

II. Informatii privind societatea

Obiectivul este de a prezenta informatii referitoare la activitatile societatii, produsele pe care le
produce sau serviciile pe care le presteaza, precum si factorii care ii afecteaza activitatile. Scopul
este, de asemenea, de a prezenta informatii cu privire la caracterul adecvat si corespunzator al
imobilizarilor corporale ale societatii, precum si cu privire la planurile viitoare de marire sau de

reducere a capacitatii.

A. Istoricul si evolutia societatii

B. Prezentare generald a activitatilor
C. Structura organizatorica

D. Imobilizari corporale
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IV. Analizarea rezultatului din exploatare si a celui financiar, perspective

Obiectivul este de a prezenta explicatiile conducerii referitoare la factorii care au afectat situatia
financiara si rezultatele din exploatare ale societatii in perioadele istorice care fac obiectul situatiilor
financiare, precum si evaluarea de catre conducere a factorilor si a tendintelor care ar putea avea un
efect important asupra situatiei financiare si rezultatelor din exploatare ale societatii in perioadele

viitoare.

A. Rezultate din exploatare

B. Lichiditate si resurse de capital

C. Cercetare si dezvoltare, brevete si licente etc.

D. Tendinte

V.  Administratori, personal de conducere de nivel superior si salariati

Obiectivul este de a furniza informatii cu privire la administratorii si personalul de conducere al
societatii care sd permita investitorilor sa evalueze experienta, calificarea si nivelul remuneratiei

acestor persoane, precum si relatia lor cu societatea.

A. Administratori si personal de conducere de nivel superior
B. Remuneratie

C. Functionarea organelor de administrare si conducere

D. Salariati

E. Structura actionarilor

VI. Principalii actionari si tranzactii cu parti afiliate

Obiectivul este de a prezenta informatii privind principalii actionari si alte parti care pot exercita
control sau care pot avea influenta asupra societatii. Se prezintd, de asemenea, informatii cu privire
la tranzactiile pe care societatea le-a incheiat cu parti afiliate societatii si se precizeazd daca aceste

tranzactii au fost incheiate conform unor conditii echitabile pentru societate.
A. Principalii actionari

B. Tranzactiile cu partile afiliate
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C. Interesele expertilor si ale consilierilor
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VII. Informatii financiare

Obiectivul este de a preciza situatiile financiare care trebuie incluse in document, precum si
perioadele care trebuie acoperite, data Intocmirii situatiilor financiare si alte informatii cu caracter
financiar. Principiile contabile si de audit care vor fi acceptate pentru pregatirea si auditarea

situatiilor financiare se vor stabili conform standardelor internationale de contabilitate si audit.
A. Situatii financiare consolidate si alte informatii financiare

B. Modificari semnificative

VIII. Informatii suplimentare

Obiectivul este de a prezenta informatii, in principal cu caracter legal, care nu figureaza in alta parte

a prospectului.

A. Capitalul social

B. Actul constitutiv si statutul

C. Contracte importante

D. Declaratia expertilor

E. Documente accesibile publicului

F. Informatii subsidiare
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ANEXA 1T
NOTA PRIVIND VALORILE MOBILIARE

L Identitatea administratorilor, a personalului de conducere de nivel superior, a

consilierilor si a auditorilor

Obiectivul consta in identificarea reprezentantilor societatii si a altor persoane implicate in oferta
publica sau in admiterea la tranzactionare, si anume persoanele responsabile de elaborarea

prospectului si persoanele responsabile de auditarea situatiilor financiare.
II.  Statistici privind oferta si calendarul previzional

Obiectivul este de a prezenta informatii esentiale cu privire la desfasurarea ofertei si de a indica

datele importante aferente ofertei respective.
A. Statistici privind oferta

B. Metoda si calendarul previzional

ITII. Informatii esentiale privind emitentul

Obiectivul este de a sintetiza informatiile esentiale cu privire la situatia financiara, capitalizarea si
factorii de risc ai societatii. In cazul in care situatiile financiare incluse in document sunt refacute
pentru a oglindi schimbari importante ale structurii grupului din care societatea face parte sau ale

politicilor contabile ale acesteia, datele financiare selectate trebuie, de asemenea, refacute.
A. Capitalizare si gradul de indatorare (numai pentru titlurile de capital)
B. Informatii privind capitalul circulant (numai pentru titlurile de capital)

C. Motivele pentru lansarea ofertei si modul de utilizare a veniturilor obtinute din oferta

D. Factori de risc
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IITa. Informatii esentiale privind valorile mobiliare

Obiectivul este de a oferi informatii esentiale cu privire la valorile mobiliare care urmeaza a

face obiectul ofertei publice sau a fi admise la tranzactionare.

A. Natura si categoria valorilor mobiliare care fac obiectul ofertei publice si/sau sunt admise

la tranzactionare.
B. Moneda in care s-a facut emisiunea valorilor mobiliare.

C. Rangul relativ al valorilor mobiliare in structura capitalului emitentului in caz de

insolventa a emitentului.

D. Politica de distribuire a dividendelor, dispozitii privind dobanzile datorate sau o descriere
a instrumentului financiar-suport, inclusiv a metodei utilizate pentru stabilirea unei
legaturi intre instrumentul financiar-suport si ratd si indicarea locului din care pot fi
obtinute informatii cu privire la performantele trecute si viitoare ale instrumentului

financiar-suport si la volatilitatea acestuia.

E. O descriere a drepturilor conexe valorilor mobiliare, inclusiv a oricarei restrictii care le

este aplicabila, si a modalitatilor de exercitare a drepturilor in cauza.
IV. Interesele expertilor

Obiectivul este de a prezenta informatii privind tranzactiile pe care societatea le-a incheiat cu

expertii sau consilierii la care aceasta recurge in mod punctual.
V. Detalii privind oferta si admiterea la tranzactionare

Obiectivul este de a prezenta informatii privind oferta si admiterea la tranzactionare a valorilor

mobiliare, planul de distribuire a valorilor mobiliare si aspecte conexe.
A. Oferta si admiterea la tranzactionare

B. Planul de distribuire

C. Piete

D. Detindtorii valorilor mobiliare care doresc sa le vanda

E. Diluare (numai pentru titlurile de capital)
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F. Cheltuielile aferente emisiunii
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VI. Informatii suplimentare

Obiectivul este de a prezenta informatii, in principal cu caracter legal, care nu figureaza in alta parte

a prospectului.

A. Controlul asupra schimburilor valutare
B. Atentionare asupra consecintelor fiscale
C. Dividende si agenti de plata

D. Declaratia expertilor

E. Documente accesibile publicului
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ANEXA IV

DOCUMENTUL DE iNREGISTRARE PENTRU OPERATIUNILE SECUNDARE

I. Identitatea administratorilor, a personalului de conducere de nivel superior, a consilierilor

si a auditorilor

Obiectivul consta in identificarea reprezentantilor societatii si a altor persoane implicate in oferta
publica sau in admiterea la tranzactionare, si anume persoanele responsabile de elaborarea

prospectului si persoanele responsabile de auditarea situatiilor financiare.

I1. Informatii esentiale privind emitentul
Obiectivul este acela de a actualiza informatiile esentiale, inclusiv, dacd este cazul, informatiile
pro forma (numai pentru titlurile de capital), previziunile/estimarile privind profitul, situatia
financiard a emitentului, capitalizarea si factorii de risc.
A. Factori de risc
B. Informatii privind tendintele in ceea ce priveste activitatea si perspectivele emitentului, cel
putin pentru exercitiul financiar in curs sau, pentru valorile mobiliare, altele decét titlurile
de capital, o declaratie conform careia nu a existat o deteriorare importanta a
perspectivelor emitentului de la data ultimei sale situatii financiare auditate si publicate
sau, in cazul 1n care emitentul nu poate furniza o astfel de declaratie, detaliile acestei
deteriorari importante.
C. Modificari semnificative ale pozitiei financiare sau comerciale a emitentului, care s-a
produs de la sfarsitul ultimului exercitiu financiar pentru care au fost publicate situatii
financiare auditate sau situatii financiare intermediare sau o declaratie negativa

corespunzatoare.

I11. Conflicte de interese (numai pentru titlurile de capital)
Obiectivul este de a furniza informatii privind eventualele conflicte de interese ale administratorilor,
ale personalului de conducere superior si ale angajatilor in legdturd cu tranzactia descrisd in

prospect.
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IV. Principalii actionari si tranzactiile cu partile afiliate (numai pentru titlurile de capital)
Obiectivul este de a prezenta informatii privind principalii actionari si alte parti care pot exercita
control sau care pot avea influenta asupra societatii. Se prezinta, de asemenea, informatii cu privire
la tranzactiile pe care societatea le-a incheiat cu parti afiliate societatii si se precizeazd daca aceste
tranzactii au fost incheiate conform unor conditii echitabile pentru societate.

A. Principalii actionari

B. Tranzactiile cu partile afiliate

C. Interesele expertilor si ale consilierilor
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	Statele membre notifică Comisiei și ESMA dacă și în ce mod aleg să aplice scutirea prevăzută la prezentul alineat, inclusiv valoarea ofertei alese sub care se aplică scutirea pentru oferte în statul membru în cauză.
	(1b) Informațiile necesare pot varia în funcție de:
	(a) natura emitentului;
	(b) tipul de valori mobiliare;
	(c) situația emitentului; și
	(d) dacă este cazul, tipul de investitori vizați în oferta publică sau admiterea la tranzacționare, indiferent dacă aceștia sunt sau nu numai investitori calificați, și/sau piața pe care valorile mobiliare urmează a fi admise la tranzacționare.
	(1c) Informațiile din prospect se formulează și se prezintă într-o formă ușor de analizat, concisă și ușor de înțeles, având în vedere factorii prevăzuți la alineatul (1b).
	Într-un prospect alcătuit din mai multe documente distincte, informațiile necesare sunt împărțite între un document de înregistrare, o notă privind valorile mobiliare și un rezumat, fără a aduce atingere articolului 8 alineatul (7). Documentul de înr...
	În cazul în care este necesar să se pregătească un document cu informații esențiale în conformitate cu Regulamentul (UE) nr. 1286/2014 al Parlamentului European și al Consiliului, emitentul, ofertantul sau persoana care solicită admiterea poate înlocu...
	Atunci când un singur rezumat se referă la mai multe valori mobiliare care se deosebesc doar la nivelul unor detalii foarte limitate, cum ar fi prețul de emisiune sau data scadenței, în conformitate cu articolul 8 alineatul (8) ultimul paragraf, limit...
	(i) cu încă 3 pagini format A4 pentru fiecare valoare mobiliară suplimentară, în cazul în care documentul cu informații esențiale este înlocuit în conformitate cu al doilea paragraf; sau
	(ii) cu încă 2 pagini format A4, în cazul în care documentul cu informații esențiale nu este înlocuit în conformitate cu al doilea paragraf.
	Atunci când rezumatul conține informațiile menționate la alineatul 7 litera (c), limita privind lungimea prevăzută la alineatul (3) se prelungește cu încă 1 pagină format A4. Această pagină suplimentară poate fi utilizată numai pentru a prezenta infor...
	(10a) În cazul în care prospectul se referă la admiterea la tranzacționare pe o piață reglementată a valorilor mobiliare, altele decât titlurile de capital cu o valoare nominală de cel puțin 100 000 EUR, nu este obligatorie furnizarea unui rezumat.
	Condițiile finale conțin doar informații legate de nota privind valorile mobiliare și nu se utilizează pentru completarea prospectului de bază. În astfel de cazuri se aplică articolul 17 alineatul (1) litera (a).
	În condițiile finale se introduce o declarație clară și vizibilă în care se precizează:
	În cazul în care emitentul, ofertantul sau persoana care solicită admiterea la tranzacționare pe o piață reglementată a depus un document de înregistrare pentru valori mobiliare, altele decât titlurile de capital, sau un document de înregistrare unive...
	Rezumatul emisiunii individuale este conform cu articolul 7 și furnizează informațiile esențiale din prospectul de bază și din condițiile finale. Rezumatul conține următoarele elemente:
	În cazurile în care condițiile finale se referă la mai multe valori mobiliare care se deosebesc doar la nivelul câtorva detalii foarte limitate, spre exemplu în ceea ce privește prețul de emisiune sau data scadenței, pentru toate aceste valori mobilia...
	În cazul în care, în conformitate cu articolul 22 alineatul (1), apare obligația de a elabora un supliment la prospectul de bază, dreptul de retragere acordat în temeiul articolului 22 alineatul (2) se aplică chiar și în cazul în care suplimentul este...
	Odată ce documentul de înregistrare universal al emitentului a primit aprobarea autorității competente în fiecare exercițiu financiar timp de trei ani consecutivi, documentele de înregistrare universale ulterioare se pot depune la autoritatea competen...
	În cazul în care, ulterior, emitentul nu depune un document de înregistrare universal pentru un exercițiu financiar, avantajul depunerii fără aprobare se pierde și toate documentele de înregistrare universale ulterioare se înaintează autorității compe...
	Emitentul indică în cererea sa adresată autorității competente dacă documentul de înregistrare universal a fost înaintat spre aprobare sau a fost depus fără aprobare.
	În cazul în care emitentul solicită notificarea documentului său de înregistrare universal în temeiul articolului 24a, emitentul menționat la al doilea paragraf înaintează documentul său de înregistrare universal spre aprobare.
	Demersul de revizuire al autorității competente constă în verificarea exhaustivității, a coerenței și a inteligibilității informațiilor furnizate în documentul de înregistrare universal și în modificările acestuia.
	O cerere de modificare sau de informații suplimentare adresată de autoritatea competentă emitentului trebuie să fie luată în considerare de către acesta doar în următorul document înregistrare universal depus pentru exercițiul financiar următor, cu ex...
	Prin derogare de la al doilea paragraf, în cazul în care autoritatea competentă notifică emitentului faptul că cererea sa de modificare vizează o omisiune sau o eroare materială sau inexactitate materială, care este de natură să inducă publicul în ero...
	Autoritatea competentă poate solicita o versiune consolidată a documentului de înregistrare universal modificat, în cazul în care acest lucru este necesar pentru a asigura inteligibilitatea informațiilor furnizate în documentul respectiv.
	În cazul în care oricare dintre condițiile de mai sus nu este îndeplinită de către emitent sau în care confirmarea scrisă adresată autorității competente, menționată la litera (a), este incorectă din punct de vedere material, se pierde statutul de emi...
	În cazul în care documentul de înregistrare universal sau o modificare a acestuia este depusă la autoritatea competentă sau aprobată de către aceasta și făcută publică în cel mult trei luni de la încheierea primelor șase luni ale exercițiului financia...
	În cazurile descrise la primul sau al doilea paragraf, emitentul:
	(14a) Comisia adoptă, în conformitate cu articolul 42, acte delegate în care stabilește schema care definește informațiile minime cuprinse în documentul de înregistrare universal, precum și o schemă specifică pentru documentul de înregistrare universa...
	O astfel de schemă asigură faptul că documentul de înregistrare universal conține informațiile necesare privind emitentul pentru a asigura faptul că același document de înregistrare universal poate fi utilizat și pentru oferta publică ulterioară sau ...
	Actele delegate respective se adoptă în termen de [18 luni de la intrarea în vigoare a prezentului regulament].
	Articolul 10 Prospectele alcătuite din documente distincte
	În cazul în care, de la aprobarea documentului de înregistrare, apare un factor nou semnificativ, o eroare materială sau o inexactitate materială privind informațiile cuprinse în documentul de înregistrare care este de natură să afecteze evaluarea val...
	Documentul de înregistrare și suplimentul la acesta, după caz, împreună cu nota privind valorile mobiliare și rezumatul, constituie un prospect, odată ce sunt aprobate de autoritatea competentă.
	(1a) Odată aprobat, documentul de înregistrare este pus la dispoziția publicului fără întârzieri nejustificate, în conformitate cu modalitățile prevăzute la articolul 20 pentru publicarea prospectului.
	În cazul în care un emitent a depus un document de înregistrare universal fără aprobare, întreaga documentație, inclusiv modificările aduse documentului de înregistrare universal, este supusă aprobării, deși aceste documente rămân distincte.
	Documentul de înregistrare universal, modificat în conformitate cu articolul 9 alineatul (7) sau (9), împreună cu nota privind valorile mobiliare și rezumatul, constituie un prospect, odată ce sunt aprobate de autoritatea competentă.
	Totuși, statele membre se asigură că răspunderea civilă nu se atribuie numai pe baza rezumatului, inclusiv a unei traduceri a acestuia, cu excepția următoarelor cazuri:
	(i) rezumatul este înșelător, inexact sau contradictoriu în raport cu celelalte părți ale prospectului sau
	(ii) rezumatul nu furnizează, în raport cu celelalte părți ale prospectului, informațiile esențiale pentru a-i ajuta pe investitori să decidă dacă să investească în astfel de valori mobiliare.
	Rezumatul conține o atenționare clară în acest scop.
	În cazul în care prospectul sau prospectul de bază este alcătuit din mai multe documente distincte, valabilitatea începe odată cu aprobarea notei privind valorile mobiliare.
	Expirarea acestei perioade în cazul unui astfel de document de înregistrare nu afectează valabilitatea unui prospect din care acesta face parte.
	(3) Un document de înregistrare universal este valabil pentru a fi utilizat ca element constitutiv al unui prospect timp de 12 luni de la aprobarea menționată la articolul 9 alineatul (2) primul paragraf sau de la depunerea documentului de înregistrar...
	Expirarea acestei perioade în cazul unui astfel de document de înregistrare universal nu afectează valabilitatea unui prospect din care acesta face parte.
	În special, la stabilirea diverselor scheme referitoare la prospect, se ține seama de:
	Prospectul elaborat în temeiul acestui regim de informare constă într-un document specific de înregistrare care poate fi utilizat de persoanele menționate la literele (a), (b) și (c), o notă specifică privind valorile mobiliare care poate fi utilizat...
	Schemele cuprind cel puțin informațiile financiare anuale și semestriale care au fost publicate în cele 12 luni anterioare aprobării prospectului, declarația privind capitalul circulant, o declarație privind capitalizarea și gradul de îndatorare, o me...
	Actele delegate respective se bazează pe anexele indicative III și IV la prezentul regulament și se adoptă până la [18 luni de la intrarea în vigoare a prezentului regulament].
	Prospectul în temeiul acestui regim de informare constă într-un rezumat, un document specific de înregistrare și o notă specifică privind valorile mobiliare.
	Fără a aduce atingere articolului 6 alineatul (1) și articolului 13 alineatul (1), atunci când precizează conținutul documentului specific de înregistrare și al notei specifice privind valorile mobiliare prevăzute la alineatul (1) de la prezentul arti...
	(a) necesitatea de a facilita accesul IMM-urilor la piețele de capital și de a reduce la minimum costurile pentru IMM-uri;
	(b) necesitatea de a furniza investitorilor informații suficiente pentru a lua decizii de investiții în cunoștință de cauză;
	(c) dimensiunea emitentului și activitățile desfășurate de emitent;
	(d) necesitatea unor cerințe diferite pentru întreprinderile care sunt active în domeniul lor actual de activitate economică de mai puțin de trei ani și
	(e) diversele tipuri de informații necesare investitorilor în legătură cu titlurile de capital și alte valori mobiliare decât titlurile de capital.
	Schemele referitoare la prospecte indică informațiile minime care trebuie prezentate, care includ următoarele informații esențiale:
	(i) - informații esențiale privind emitentul, inclusiv, dar fără a se limita la:
	- numele emitentului sau al ofertantului și persoanele responsabile de prospect;
	- o prezentare generală a activității emitentului și perspectivele emitentului;
	- factorii de risc privind emitentul;
	- informații financiare privind emitentul, care includ informații financiare istorice auditate pentru ultimele două exerciții financiare (sau perioada mai scurtă de când emitentul este activ), în cazul titlurilor de capital, sau pentru ultimul exerciț...
	- informații privind organele de administrație, de gestionare sau de supraveghere și personalul de conducere de nivel superior;
	(ii) - informații esențiale privind valorile mobiliare și oferta, inclusiv, dar fără a se limita la:
	- factorii de risc asociați cu valorile mobiliare;
	- termenii și condițiile valorilor mobiliare și o descriere a oricăror drepturi aferente valorilor mobiliare;
	- termenii și condițiile ofertei, inclusiv prețul ofertei; și
	- motivele ofertei și modul de utilizare a veniturilor obținute;
	(iii) informații esențiale privind garanția aferentă valorilor mobiliare și o scurtă descriere a factorilor de risc cei mai semnificativi și a informațiilor financiare, specifice garantului, dacă este cazul.
	Actele delegate respective se adoptă până la [a se introduce data care corespunde termenului de 18 luni de la intrarea în vigoare a prezentului regulament].
	Prețul definitiv al ofertei și numărul definitiv de valori mobiliare se depun la autoritatea competentă din statul membru de origine și se publică în conformitate cu articolul 20 alineatul (2).
	Articolul 17a
	Omiterea de informații
	Autoritatea competentă transmite ESMA un raport anual privind informațiile a căror omitere a autorizat-o.
	Aceste informații trebuie să fie cele mai recente de care dispune emitentul.
	În cazul în care numai anumite părți ale unui document sunt incluse prin trimiteri, în prospect se introduce o declarație în care se precizează că părțile neincluse fie nu sunt relevante pentru investitor, fie sunt cuprinse în altă parte a prospectului.
	Se deleagă Comisiei competența de a adopta standardele tehnice de reglementare menționate la primul paragraf în conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.
	În cazul în care autoritatea competentă nu ia nicio decizie privind prospectul în termenele stabilite la prezentul alineat și la alineatele (3) și (5), aceasta nu înseamnă că prospectul a fost aprobat.
	Termenul de 20 de zile lucrătoare se aplică numai pentru înaintarea inițială a proiectului de prospect. În cazul în care este necesar să se prezinte informații ulterioare în conformitate cu alineatul (4), se aplică termenul prevăzut la alineatul (2).
	În cazul în care depunerea inițială a fost incompletă, astfel încât informațiile importante solicitate în temeiul prezentului regulament, cum ar fi informațiile financiare istorice relevante, nu au fost incluse în depunere, atunci termenul de 20 de zi...
	Un emitent frecvent prezintă autorității competente o cerere care cuprinde modificările necesare ale documentului de înregistrare universal, după caz, nota privind valorile mobiliare și rezumatul înaintate spre aprobare.
	Statele membre se asigură că dispozițiile de drept intern privind răspunderea autorităților lor competente se aplică numai aprobărilor prospectelor de către autoritatea lor competentă.
	În cazul unei oferte publice inițiale de categorii de acțiuni care sunt admise la tranzacționare pe o piață reglementată pentru prima dată, prospectul se pune la dispoziția publicului cu cel puțin șase zile lucrătoare înaintea închiderii ofertei.
	Documentele care conțin informațiile incluse prin trimiteri în prospect, suplimentele și/sau condițiile finale legate de prospect, precum și o copie separată a rezumatului sunt accesibile în aceeași secțiune, împreună cu prospectul, inclusiv prin inte...
	Atunci când notifică ESMA aprobarea unui prospect sau a eventualelor suplimente la un prospect, autoritatea competentă furnizează ESMA o copie electronică a prospectului și a eventualelor suplimente la acesta, precum și datele necesare pentru clasifi...
	Autoritatea competentă din statul membru gazdă publică pe site-ul său web informații referitoare la toate notificările primite în conformitate cu articolul 24.
	(10) Emitentul, ofertantul, persoana care solicită admiterea la tranzacționare sau intermediarii financiari care plasează sau vând valorile mobiliare furnizează un exemplar tipărit al prospectului, la cerere și în mod gratuit, oricărei persoane fizice...
	Se deleagă Comisiei competența de a adopta standardele tehnice de reglementare menționate la primul paragraf în conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.
	ESMA înaintează Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de reglementare până la [a se introduce data care corespunde termenului de 18 luni de la intrarea în vigoare].
	Se deleagă Comisiei competența de a adopta standardele tehnice de reglementare menționate la primul paragraf în conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.
	(4a) În cazul în care nu se impune furnizarea unui prospect în sensul prezentului regulament, în temeiul articolului 1 alineatele (3) și (4), informațiile importante furnizate de către un emitent sau un ofertant și adresate investitorilor calificați s...
	Exercitarea oricăreia dintre competențele de supraveghere și de investigare prevăzute la articolul 30 în ceea ce privește asigurarea respectării dispozițiilor prezentului articol de către autoritatea competentă a unui stat membru gazdă se comunică fă...
	Acest supliment se aprobă în același mod ca și prospectul, în termen de maximum cinci zile lucrătoare, și se publică cel puțin în aceleași condiții precum cele aplicate atunci când prospectul inițial a fost publicat în conformitate cu articolul 20. Re...
	ESMA înaintează Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de reglementare până la [a se introduce data care corespunde termenului de 18 luni de la intrarea în vigoare].
	Se deleagă Comisiei competența de a adopta standardele tehnice de reglementare menționate la primul paragraf, în conformitate cu procedura prevăzută la articolele 10-14 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.
	(1) Fără a aduce atingere articolului 35, în cazul în care se prevede o ofertă publică sau o admitere la tranzacționare pe o piață reglementată în unul sau mai multe state membre ori într-un stat membru, altul decât statul membru de origine, prospectu...
	După caz, notificarea menționată la primul paragraf este însoțită de traducerea prospectului și/sau a rezumatului, realizate sub responsabilitatea emitentului, a ofertantului sau a persoanei responsabile de elaborarea prospectului.
	Certificatul de aprobare se notifică emitentului, ofertantului sau persoanei responsabile de elaborarea prospectului în același timp cu notificarea autorității competente din statul membru gazdă.
	Se conferă Comisiei competența de a adopta standardele tehnice de punere în aplicare menționate la primul paragraf în conformitate cu articolul 15 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.
	După caz, în conformitate cu cerințele lingvistice menționate la articolul 25, notificarea menționată la primul paragraf este însoțită de traducerea documentului de înregistrare sau a documentului de înregistrare universal, realizată sub responsabilit...
	Se aplică dispozițiile cuprinse la articolul 24 alineatul (1) al treilea paragraf și alineatele (2), (3) și (5).
	Autoritatea competentă din statul membru de origine nu întreprinde nicio verificare și nu emite nicio aprobare cu privire la documentul de înregistrare sau documentul de înregistrare universal notificat și aprobă nota privind valorile mobiliare și rez...
	După caz, în conformitate cu cerințele lingvistice menționate la articolul 25 în ceea ce privește rezumatul, notificarea este însoțită de o traducere a apendicelui la documentul de înregistrare sau documentul de înregistrare universal, realizată sub r...
	La elaborarea rezumatului, conținutul apendicelui este reprodus fără modificări în cadrul secțiunii la care se face referire la articolul 7 alineatul (4) litera (b) și nu este verificat de autoritatea competentă din statul membru de origine.
	În cazul în care un document de înregistrare sau un document de înregistrare universal este folosit simultan ca element constitutiv al mai multor prospecte, suplimentul se notifică fiecărei autorități competente din statul membru în care a fost aproba...
	În cazul suplimentării apendicelui la documentul de înregistrare sau la documentul de înregistrare universal menționate la alineatul (4) pentru a ține seama de informațiile noi cuprinse în supliment, autoritatea competentă din statul membru de origine...
	Se conferă Comisiei competența de a adopta standardele tehnice de punere în aplicare menționate la primul paragraf în conformitate cu articolul 15 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.
	Autoritatea competentă din fiecare stat membru gazdă poate solicita ca rezumatul menționat la articolul 7 să fie tradus în limba sau limbile sale oficiale, dar nu poate solicita traducerea niciunei alte părți a prospectului.
	În scopul verificării și aprobării de către autoritatea competentă din statul membru de origine, prospectul se elaborează fie într-o limbă acceptată de autoritatea respectivă, fie într-o limbă uzuală în domeniul finanțelor internaționale, potrivit opț...
	Autoritatea competentă din fiecare stat membru gazdă poate solicita ca rezumatul menționat la articolul 7 să fie tradus în limba sau limbile sale oficiale, dar nu poate solicita traducerea niciunei alte părți a prospectului.
	Reprezentantul nu este responsabil pentru conținutul prospectului sau pentru respectarea dispozițiilor prezentului regulament de către emitentul dintr-o țară terță.
	Pe baza criteriilor de mai sus, Comisia poate adopta măsuri de punere în aplicare în conformitate cu procedura de examinare menționată la articolul 43, precizând că o țară terță asigură echivalența prospectelor elaborate în țara respectivă cu prezentu...
	Atunci când propune încheierea unui astfel de acord, o autoritate competentă informează ESMA și celelalte autorități competente.
	Pentru a asigura armonizarea consecventă a prezentului articol, ESMA poate elabora proiecte de standarde tehnice de reglementare care conțin un document tipizat pentru acordurile de cooperare care urmează să fie utilizate de autoritățile competente di...
	Se deleagă Comisiei competența de a adopta standardele tehnice de reglementare menționate la al doilea paragraf în conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.
	Atunci când este necesar, ESMA facilitează și coordonează, de asemenea, schimbul dintre autoritățile competente de informații obținute de la autoritățile de supraveghere din țări terțe care pot fi utile pentru adoptarea de măsuri în temeiul articolelo...
	Autoritatea competentă este complet independentă de toți participanții la piață.
	Orice delegare de sarcini către entități se efectuează printr-o decizie specifică în care se indică sarcinile care trebuie preluate și condițiile în care acestea trebuie îndeplinite și care cuprinde o clauză conform căreia entitatea respectivă are obl...
	Responsabilitatea de a supraveghea respectarea prezentului regulament și de a aproba prospectul îi revine, în ultimă instanță, autorității competente desemnate în conformitate cu alineatul (1).
	Statele membre informează Comisia, ESMA și autoritățile competente din celelalte state membre cu privire la decizia menționată la al doilea paragraf, inclusiv cu privire la condițiile exacte care reglementează această delegare.
	În cazul în care dreptul intern o impune, autoritatea competentă poate solicita autorității judiciare relevante să hotărască asupra exercitării competențelor menționate la primul paragraf.
	În cazul în care aprobarea a fost refuzată în conformitate cu litera (k), autoritatea competentă informează ESMA, care, la rândul ei, informează autoritățile competente din alte state membre.
	În conformitate cu articolul 21 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010, ESMA are dreptul de a participa la inspecțiile la fața locului menționate la litera (n) în cazul în care acestea sunt efectuate în comun de către două sau mai multe autorități compet...
	În cazul în care statele membre au ales, în conformitate cu articolul 36, să prevadă sancțiuni penale pentru încălcări ale dispozițiilor prezentului regulament, ele se asigură că sunt adoptate măsurile corespunzătoare astfel încât autoritățile compete...
	Se deleagă Comisiei competența de a adopta standardele tehnice de reglementare menționate la primul paragraf în conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.
	Se conferă Comisiei competența de a adopta standardele tehnice de punere în aplicare menționate la al treilea paragraf în conformitate cu articolul 15 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.
	Se conferă Comisiei competența de a adopta standardele tehnice de punere în aplicare menționate la primul paragraf în conformitate cu articolul 15 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.
	Statele membre pot decide să nu stabilească norme privind sancțiunile administrative menționate la primul paragraf în cazul în care încălcările menționate la primul paragraf litera (a) sau (b) sunt deja supuse unor sancțiuni penale în dreptul lor int...
	Până la [a se introduce data care corespunde termenului de 12 luni de la intrarea în vigoare], statele membre notifică în detaliu Comisiei și ESMA normele menționate la primul și la al doilea paragraf. Statele membre notifică fără întârziere Comisiei ...
	În cazul în care persoana juridică este o întreprindere-mamă sau o filială a întreprinderii-mamă care trebuie să întocmească situații financiare consolidate în conformitate cu Directiva 2013/34/UE, cifra de afaceri anuală totală relevantă este cifra ...

	În cazul în care statele membre au ales, în conformitate cu articolul 36 alineatul (1), să prevadă sancțiuni penale pentru încălcările dispozițiilor menționate la articolul 36 alineatul (1), autoritățile lor competente furnizează anual ESMA date cu ca...
	A. Rezultate din exploatare


