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2015/0268 (COD)

Whniosek

ROZPORZADZENIE PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO I RADY

w sprawie prospektu emisyjnego publikowanego w zwigzku z oferta publiczng lub

dopuszczeniem do obrotu papieréw wartosciowych

(Tekst majacy znaczenie dla EOQG)

PARLAMENT EUROPEJSKI I RADA UNII EUROPEJSKIE]J,

uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej, w szczego6lnosci jego art. 114,

uwzgledniajgc wniosek Komisji Europejskie;,

po przekazaniu projektu aktu ustawodawczego parlamentom narodowym,

uwzgledniajac opinie Europejskiego Komitetu Ekonomiczno-Spotecznego’,

uwzgledniajac opini¢ Komitetu Regionow?,

stanowigc zgodnie ze zwykla procedurg ustawodawcza,

a takze majac na uwadze, co nastepuje:

(M

Niniejsze rozporzadzenie stanowi zasadniczy krok w kierunku utworzenia unii rynkéw
kapitatlowych, okreslonej w komunikacie Komisji do Parlamentu Europejskiego, Rady,
Europejskiego Komitetu Ekonomiczno-Spotecznego i Komitetu Regiondéw zatytutowanym
,Plan dziatania na rzecz tworzenia unii rynkoéw kapitatowych” z 30 wrzesnia 2015 r. Celem
unii rynkéw kapitalowych jest zapewnienie przedsiebiorstwom pomocy w pozyskiwaniu
bardziej zréznicowanych zrodet kapitatu w obrebie catej Unii Europejskiej (zwanej dalej
,,Unia”) oraz sprawienie, aby rynki skuteczniej funkcjonowaty i oferowaty inwestorom

1 oszczedzajacym dodatkowe mozliwos$ci zainwestowania swoich pieniedzy, w celu

pobudzenia wzrostu i tworzenia miejsc pracy.

DzU.C[...]z][...],
DzU.CJ[...]z][...],

wn wn

[...].
[...].
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W dyrektywie 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady ustanowiono
zharmonizowane zasady 1 przepisy w sprawie prospektu emisyjnego sporzadzanego,
zatwierdzanego i publikowanego w zwigzku z oferta publiczng lub dopuszczeniem do
obrotu papieréw wartosciowych na rynku regulowanym. Ze wzgledu na zmiany
ustawodawcze i rynkowe, ktore zaszly od czasu wejscia w zycie wspomnianej wyzej

dyrektywy, dyrektywe t¢ nalezy zastapic.

Ujawnianie informacji w przypadku ofert publicznych papierdw warto§ciowych lub
dopuszczania papierow wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym odgrywa kluczowa
role w ochronie inwestorow, poniewaz eliminuje asymetri¢ informacji pomi¢dzy nimi

a emitentami. Ujednolicenie tego obowigzku informacyjnego umozliwia ustanowienie
transgranicznego mechanizmu paszportow, ktory utatwia skuteczne funkcjonowanie rynku

wewngtrznego w zakresie szerokiej gamy papieréw wartosciowych.

Rozbiezne podejscia doprowadzilyby do fragmentacji rynku wewngtrznego, poniewaz
emitenci, oferujacy i osoby wnioskujace o dopuszczenie do obrotu podlegaliby

w poszczeg6dlnych panstwach cztonkowskich réznym przepisom, i prospekty emisyjne
zatwierdzone w jednym panstwie cztonkowskim moglyby nie zosta¢ dopuszczone do
stosowania w innych panstwach cztonkowskich. Wobec braku zharmonizowanych ram
stuzacych zapewnieniu jednolitego obowigzku informacyjnego i funkcjonowania paszportu
w Unii istnieje zatem prawdopodobienstwo, ze rdznice w ustawodawstwie panstw
cztonkowskich stworzytyby przeszkody utrudniajgce sprawne funkcjonowanie rynku
wewnetrznego papierow wartosciowych. W zwigzku z tym, aby zapewni¢ prawidlowe
funkcjonowanie rynku wewnetrznego i1 poprawi¢ warunki jego funkcjonowania,

zwlaszcza w odniesieniu do rynkow kapitalowych, oraz aby zagwarantowa¢ wysoki poziom
ochrony konsumentow i inwestoréw, nalezy okresli¢ na poziomie Unii ramy regulacyjne

dotyczace prospektow emisyjnych.
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Aby zapewni¢ jednolity sposob stosowania w Unii przepisow bezposrednio naktadajacych
zobowigzania na osoby zaangazowane w przygotowywanie publicznych ofert papieréw
wartosciowych oraz dopuszczanie papieréw warto§ciowych do obrotu na rynku
regulowanym, wlasciwe i1 konieczne jest nadanie przepisom dotyczacym ujawniania
informacji na temat oferty publicznej papieréw wartosciowych lub dopuszczenia papierow
warto$ciowych do obrotu na rynku regulowanym formy rozporzadzenia. Poniewaz ramy
prawne przepisow dotyczacych prospektow emisyjnych muszg koniecznie zawiera¢ srodki
okreslajace szczegotowo wymogi w odniesieniu do wszystkich innych aspektow zwigzanych
nieodtacznie z prospektami emisyjnymi, nawet niewielkie odstepstwa od podejscia
stosowanego w odniesieniu do jednego z tych aspektéw moglyby doprowadzi¢ do
znaczacych utrudnien w zakresie transgranicznych ofert papieréw warto§ciowych, notowan
na kilku rynkach regulowanych rownolegle oraz unijnych przepiséw dotyczacych ochrony
konsumentow. W zwigzku z tym wybor rozporzadzenia jako instrumentu prawnego, ktory
jest bezposrednio stosowany bez potrzeby przyjecia przepiséw krajowych, powinien
ograniczy¢ mozliwos$¢ uchwalenia rozbieznych $rodkow na szczeblu krajowym, a takze
powinien zapewni¢ jednolite podejscie 1 zwiekszenie pewnos$ci prawa oraz zapobiec
powstawaniu znaczacych utrudnien w zakresie ofert transgranicznych i dopuszczeniu do
obrotu na kilku rynkach regulowanych rownolegle. Wybor rozporzadzenia wzmocni takze
zaufanie do przejrzystosci rynkéw w catej Unii oraz przyczyni si¢ do zmniejszenia zawito$ci
regulacyjnych, jak réwniez kosztow wyszukiwania informacji i kosztow przestrzegania

przepisOw ponoszonych przez przedsi¢biorstwa.

Ocena dyrektywy 2010/73/UE wykazata, ze niektoére zmiany wprowadzone ta dyrektywa nie
przyczynity si¢ do realizacji jej pierwotnych celow oraz ze nalezy wprowadzi¢ dalsze
zmiany w systemie prospektu emisyjnego w Unii, aby uprosci¢ i udoskonali¢ jego
stosowanie oraz zwigkszy¢ jego skuteczno$¢, a takze wzmocni¢ miedzynarodowa
konkurencyjno$¢ Unii, przyczyniajac si¢ tym samym do ograniczenia obcigzen

administracyjnych.

Celem niniejszego rozporzadzenia jest zapewnienie ochrony inwestoroOw i sprawnosci
rynku, a tym samym wzmocnienie jednolitego rynku kapitatowego. Dostarczanie informacji,
ktore, biorac pod uwage charakter emitenta i papierow wartosciowych, jest niezbedne, aby
umozliwi¢ inwestorom podejmowanie przemys$lanych decyzji inwestycyjnych, pozwala
zapewni¢, wraz z zasadami prowadzenia dziatalno$ci, ochrong inwestorow. Ponadto
informacje takie stanowig skuteczny srodek zwigkszenia zaufania do papierow
warto§ciowych 1 w ten sposob przyczyniaja si¢ do prawidtowego funkcjonowania i rozwoju
rynkow papieréw warto§ciowych. Wiasciwym sposobem udostgpniania takich informacji

jest publikacja prospektu emisyjnego.
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Obowiazki informacyjne zawarte w niniejszym rozporzadzeniu nie uniemozliwiaja
panstwom cztonkowskim, wtasciwym organom lub gietdom (za posrednictwem ich
regulaminow) naktadania innych szczegélnych wymogoéw w odniesieniu do dopuszczenia
do obrotu papierow wartosciowych na rynku regulowanym, wielostronnej platformie obrotu
lub zorganizowanej platformie obrotu (przede wszystkim dotyczacych tadu
korporacyjnego). Tego rodzaju wymogi nie mogg bezposrednio ani posrednio ograniczaé
mozliwosci sporzadzania, tresci ani rozpowszechniania prospektu emisyjnego
zatwierdzonego przez wlasciwy organ.

Papiery warto$ciowe o charakterze nieudzialowym emitowane przez panstwo cztonkowskie
lub wtadze regionalne lub lokalne panstwa cztonkowskiego, przez migdzynarodowe
instytucje publiczne, ktorych cztonkiem jest jedno panstwo cztonkowskie lub wieksza ich
liczba, przez Europejski Bank Centralny lub przez banki centralne panstw cztonkowskich
nie powinny wchodzi¢ w zakres stosowania niniejszego rozporzadzenia, a tym samym
niniejsze rozporzadzenie nie powinno mie¢ na nie wptywu.

W celu zapewnienia ochrony inwestorow zakres wymogu sporzadzania prospektu
emisyjnego powinien obejmowac oferty publiczne lub dopuszczenie do obrotu na rynkach
regulowanych zarowno udziatowych papierow wartosciowych, jak i papierow
warto$ciowych o charakterze nieudziatlowym. Niektore z papierow wartosciowych objetych
zakresem stosowania niniejszego rozporzadzenia uprawniajg posiadacza do nabycia
zbywalnych papierow warto$ciowych lub do uzyskania kwoty pieni¢znej w drodze
rozliczenia gotéwkowego ustalonego poprzez odniesienie do innych instrumentéw, przede
wszystkim zbywalnych papieréw warto§ciowych, walut, stop procentowych lub stop zwrotu,
towaréw gietldowych lub innych wskaznikéw lub miernikéw. Zakres niniejszego
rozporzadzenia obejmuje w szczegolnosci warranty subskrypcyjne, warranty opcyjne,
certyfikaty, kwity depozytowe i papiery zamienne, np. papiery wartosciowe zamienne
wedlug wyboru inwestora.

Aby zapewni¢ zatwierdzenie i paszportowanie prospektu emisyjnego, a takze nadzor nad
przestrzeganiem przepisOw niniejszego rozporzadzenia, dotyczacych w szczegdlnosci
dziatalnosci reklamowej, w odniesieniu do kazdego prospektu nalezy wskazaé wtasciwy
organ. W zwigzku z tym w niniejszym rozporzadzeniu nalezy wyraznie okresli¢ macierzyste
panstwo cztonkowskie, ktore posiada najodpowiedniejsze kompetencje do zatwierdzenia
prospektu.

W przypadku ofert publicznych papieréw wartosciowych o wartosci ponizej 500 000 EUR
koszt sporzadzenia prospektu zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem prawdopodobnie moze
by¢ nieproporcjonalny w stosunku do przewidywanych wpltywow z tej oferty. Wymog
dotyczacy sporzadzenia prospektu emisyjnego zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem nie
powinien zatem mie¢ zastosowania do ofert o tak matej wartosci. Panstwa cztonkowskie
maja prawo naktada¢ minimalne obowigzki informacyjne na szczeblu krajowym

w odniesieniu do ofert publicznych papieréw wartosciowych o tacznej warto$ci ponizej

500 000 EUR w zakresie, w jakim takie obowiazki nie stanowig nieproporcjonalnego lub
niepotrzebnego obcigzenia w odniesieniu do takich ofert papierow wartosciowych.
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W przypadku oferty publicznych papierow warto$ciowych o tacznej wartosci
nieprzekraczajacej 10 000 000 EUR w Unii Europejskiej koszt sporzadzenia prospektu moze
by¢ nieproporcjonalny. Nalezy zatem zezwoli¢ panstwom cztonkowskim na podejmowanie
decyzji o wylaczeniu takich rodzajow ofert z obowigzku sporzadzenia prospektu
emisyjnego, o ktorym mowa w niniejszym rozporzadzeniu, biorgc pod uwage poziom
ochrony inwestorow krajowych, jaki panstwa czlonkowskie uznajg za stosowny. Panstwa
cztonkowskie powinny w szczeg6lnosci dysponowaé swoboda uznania w zakresie
ustanawiania w swoich przepisach krajowych progu w przedziale od 500 000 EUR do

10 000 000 EUR, wyrazonego jako calkowita warto$¢ oferty w okresie 12 miesigcy,
poczawszy od ktérego to progu wspomniane wytgczenie powinno mie¢ zastosowanie.
Panstwa cztonkowskie majg prawo naktada¢ minimalne obowiazki informacyjne na
szczeblu krajowym w zakresie, w jakim takie obowiazki nie stanowig nieproporcjonalnego
lub niepotrzebnego obcigzenia w odniesieniu do takich wytaczonych ofert papierow

warto$ciowych.

Samo dopuszczenie papierow wartosciowych do obrotu na wielostronnej platformie obrotu
nie powinno by¢ uznawane za ofert¢ publiczng papierow warto§ciowych 1 w zwigzku z tym
nie powinno podlega¢ obowigzkowi sporzadzenia prospektu emisyjnego zgodnie

z niniejszym rozporzadzeniem. Publikacja prospektu emisyjnego powinna by¢ wymagana
jedynie w przypadku gdy dopuszczeniu papieréw wartosciowych do obrotu na wielostronnej
platformie obrotu towarzyszy komunikat spetniajacy definicje ,,oferty publicznej papierow
wartosciowych”. Publikacja cen kupna i sprzedazy w zwiagzku z obrotem na rynku
regulowanym lub na wielostronnej platformie obrotu nie powinna podlega¢ obowigzkowi
publikacji prospektu emisyjnego, jezeli nie nastgpuje po niej komunikat spetniajacy

definicje¢ ,,oferty publicznej papieréw warto§ciowych”.

W przypadku gdy oferta papierow wartosciowych jest skierowana wylacznie do
ograniczonego kregu inwestorow niebgdacych inwestorami kwalifikowanymi nie nalezy
wymagac sporzadzenia prospektu emisyjnego, poniewaz stanowi ono wowczas
nieproporcjonalne obcigzenie ze wzgledu na niewielka liczbe osob, ktorych dotyczy dana
oferta. Powinno to dotyczy¢ np. oferty adresowanej do krewnych lub znajomych kadry

kierowniczej przedsigbiorstwa.

Niniejsze rozporzadzenie nalezy interpretowac w sposob spdjny z przepisami ustawowymi,
wykonawczymi i administracyjnymi przyjetymi w odniesieniu do ofert przejecia, transakcji
taczenia 1 innych transakcji majacych wplyw na wtasnos¢ lub kontrole nad spotkami,
nadzorowanych przez organy nadzoru wyznaczone przez panstwa czlonkowskie na mocy
art. 4 dyrektywy 2004/25/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 21 kwietnia 2004 r.

w sprawie ofert przejecia.
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Zachecanie dyrektorow i pracownikow do posiadania papieréw wartosciowych swojego
przedsiebiorstwa moze mie¢ pozytywny wplyw na zarzadzanie przedsiebiorstwami oraz
pomoc w tworzeniu wartosci w perspektywie dlugoterminowej przez wspieranie
zaangazowania i poczucia odpowiedzialnosci pracownikéw, zblizenie poszczegdlnych
interesow udziatlowcdw i1 pracownikdw, jak rowniez zapewnienie tym drugim mozliwosci
inwestycyjnych. Posiadanie przez pracownikow udziatow w przedsigbiorstwie, w ktorym sa
zatrudnieni, jest szczegdlnie wazne dla matych i §rednich przedsiebiorstw (MSP),

w przypadku ktorych poszczegodlni pracownicy mogg odgrywaé znaczacg role w sukcesie
przedsigbiorstwa. W zwigzku z tym nie nalezy naktada¢ wymogu publikowania
zatwierdzonego prospektu emisyjnego w przypadku ofert sktadanych w ramach programu
akcji pracowniczych w Unii, pod warunkiem Ze udost¢pniony zostanie dokument
zawierajacy informacje na temat liczby i charakteru papierow warto$ciowych oraz
uzasadnienia i szczegotow oferty, aby zagwarantowa¢ ochrong inwestoréw. W celu
zapewnienia rownego dostepu do programoéw akcji pracowniczych wszystkim dyrektorom
1 pracownikom, niezaleznie od tego, czy ich pracodawca posiada siedzibe w Unii czy poza
jej terytorium, nie nalezy juz wymaga¢ podejmowania decyzji

o rownowaznosci w odniesieniu do rynku danego panstwa trzeciego, o ile dostepny jest
wspomniany wczesniej dokument. W zwigzku z tym wszyscy uczestnicy programow akcji

pracowniczych beda korzystac¢ z rownego traktowania i dostepu do informacji.

Rozwadniajace emisje akcji lub papieréw wartosciowych zapewniajacych dostep do akcji
czesto wskazujg na transakcje o znaczacym wplywie na strukture kapitatu emitenta, jego
perspektywy i sytuacje finansowa, wiec informacje na ten temat nalezy uwzglednic

w prospekcie emisyjnym. Natomiast w sytuacji gdy emitent posiada akcje juz dopuszczone
do obrotu na rynku regulowanym, prospekt emisyjny nie powinien by¢ wymagany

w przypadku zadnego kolejnego dopuszczenia do obrotu tych samych akcji na tym samym
rynku regulowanym, w tym gdy chodzi o akcje wynikajace z zamiany lub wymiany innych
papieréw wartosciowych lub z wykorzystania praw przenoszonych przez inne papiery
warto$ciowe, pod warunkiem ze akcje nowo dopuszczone do obrotu stanowig niewielki
odsetek akcji tej samej klasy wyemitowanych juz na tym samym rynku regulowanym, chyba
ze dopuszczeniu temu towarzyszy oferta publiczna obj¢ta zakresem stosowania niniejszego
rozporzadzenia. Ta sama zasada powinna mie¢ bardziej ogolne zastosowanie do papieréw
warto$ciowych zamiennych na papiery warto§ciowe dopuszczone juz do obrotu na rynku

regulowanym.
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ustawowych, wykonawczych i administracyjnych przyjetych w zwigzku z restrukturyzacja
i uporzadkowang likwidacja instytucji kredytowych na podstawie dyrektywy 2014/59/UE,
w szczegblnosci art. 53 1 63 tej dyrektywy, gdy nie ma wymogu publikacji prospektu

emisyjnego.

W sytuacji gdy papiery wartosciowe sg przydzielane, bez uwzglednienia elementu
indywidualnego wyboru po stronie odbiorcy, w tym w przypadku przydziatu papieréw
wartosciowych bez prawa do odstapienia od takiego przydziatu, lub gdy przydziat jest
automatyczny w wyniku decyzji sadu, np. w przypadku przydziatu papieréw wartosciowych
obecnym wierzycielom w trakcie sgdowego postepowania upadlosciowego, transakcja taka

nie kwalifikuje si¢ jako oferta publiczna papierow warto$ciowych.

Emitenci, oferujacy lub osoby wnioskujace o dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym papierow wartosciowych, ktorzy nie podlegaja obowigzkowi publikacji
prospektu emisyjnego, powinni korzysta¢ z mozliwosci paszportu jednolitego, jezeli

dobrowolnie zdecyduja, ze bedg przestrzegac przepiséw niniejszego rozporzadzenia.

Obowiazek informacyjny w postaci prospektu emisyjnego nie powinien miec¢

zastosowania w przypadku ofert publicznych papierow wartosciowych skierowanych
wylacznie do inwestorow kwalifikowanych. Jednakze kazda publiczna odsprzedaz lub obrét
publiczny w drodze dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym wymaga publikacji

zatwierdzonego prospektu emisyjnego.
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Wazny prospekt emisyjny sporzadzony przez emitenta lub osob¢ odpowiedzialng za
sporzadzenie prospektu, udostepniony do publicznej wiadomos$ci w momencie ostatecznego
plasowania emisji papieréw wartosciowych poprzez posrednikéw finansowych lub podczas
kazdej pozniejszej odsprzedazy papieréw wartosciowych, dostarcza inwestorom
wystarczajacych informacji do tego, by mogli oni podejmowac¢ przemyslane decyzje
inwestycyjne. Posrednicy finansowi dokonujacy plasowania lub nastepujacej po nim
odsprzedazy papierow wartosciowych powinni by¢ zatem uprawnieni do korzystania

z pierwotnego prospektu emisyjnego opublikowanego przez emitenta lub osobe
odpowiedzialng za jego sporzadzenie, o ile prospekt ten pozostaje wazny i jest nalezycie
uzupetniony suplementem, a emitent lub osoba odpowiedzialna za sporzadzenie takiego
prospektu wyraza zgode na jego wykorzystanie. Emitent lub osoba odpowiedzialna za
sporzadzenie prospektu emisyjnego powinni mie¢ mozliwos¢ obwarowania swojej zgody
warunkami. Zgoda na wykorzystanie prospektu emisyjnego, w tym wszelkie towarzyszace
jej warunki, powinna by¢ udzielana w formie pisemnej, umozliwiajacej ocen¢ przez odnos$ne
strony, czy odsprzedaz lub ostateczne plasowanie emisji papieréw wartos§ciowych sg z nig
zgodne. W przypadku udzielenia zgody na wykorzystanie prospektu emitent lub osoba
odpowiedzialna za sporzadzenie pierwotnego prospektu powinni odpowiadaé za zawarte

w nim informacje, a w przypadku prospektu emisyjnego podstawowego — za przekazanie

i przedlozenie warunkdéw ostatecznych, przy czym nie nalezy wymagac zadnego innego
prospektu emisyjnego. Jednakze od posrednika finansowego nalezy wymagac
opublikowania nowego prospektu emisyjnego, w przypadku gdy emitent lub osoba
odpowiedzialna za sporzadzenie pierwotnego prospektu nie wyraza zgody na jego
wykorzystanie. W takiej sytuacji posrednik finansowy powinien by¢ odpowiedzialny za
informacje zawarte w prospekcie emisyjnym, w tym wszelkie informacje wigczane przez

odniesienie oraz — w przypadku podstawowego prospektu emisyjnego — warunki ostateczne.

Harmonizacja informacji zawartych w prospekcie emisyjnym powinna zapewniaé
réwnowazng ochron¢ inwestoro6w na poziomie Unii. Aby umozliwi¢ inwestorom
podejmowanie przemyslanych decyzji inwestycyjnych, takie informacje musza by¢
wystarczajace 1 obiektywne, w tym w zakresie sytuacji finansowej emitenta i praw
zwigzanych z papierami warto$ciowymi, oraz powinny by¢ przedstawiane w zrozumiatej,
zwigzlej formie umozliwiajacej fatwa analiz¢. Informacje zawarte w prospekcie emisyjnym
powinny by¢ dostosowane do charakteru i sytuacji danego emitenta i rodzaju papierow
warto$ciowych. Wymogi te powinny mie¢ zastosowanie do wszystkich typow prospektow
emisyjnych sporzadzanych zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem, w tym do prospektow
objetych obowigzkami informacyjnymi w odniesieniu do ofert wtornych i MSP. Prospekt
emisyjny nie powinien zawiera¢ informacji, ktore nie sg istotne lub specyficzne dla danego
emitenta i odno$nych papierow warto$ciowych, poniewaz mogg one przystoni¢ informacje
istotne z punktu widzenia decyzji inwestycyjnej, a co za tym idzie ostabi¢ ochrong

Inwestorow.
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(22)

(23)

(24)

(25)

Podsumowanie prospektu emisyjnego powinno stanowi¢ uzyteczne zrodto informacji dla
inwestorow, w szczego6lnosci dla inwestoréw detalicznych. Powinno ono stanowi¢
samodzielng cze$¢ prospektu emisyjnego oraz skupiac si¢ na informacjach kluczowych dla
inwestorow celem umozliwienia im podejmowania decyzji, ktore oferty i dopuszczenia
papierow wartosciowych nalezy dalej rozwazy¢. Tego rodzaju kluczowe informacje
powinny obejmowac podstawowa charakterystyke emitenta, ewentualnego gwaranta

1 papierow warto$ciowych oferowanych lub dopuszczonych do obrotu na rynku
regulowanym, a takze zwigzane z nimi ryzyka. Informacje te powinny takze obejmowac
ogolne warunki oferty. W szczeg6lnosci zawarty w podsumowaniu opis czynnikdw ryzyka
powinien ograniczac si¢ do szczegdtowych rodzajow ryzyka, ktore emitent uznaje za
najbardziej istotne.

Podsumowanie prospektu emisyjnego powinno by¢ krotkie, proste, jasne i tatwe do
zrozumienia dla inwestoréw. Podsumowanie nalezy formutowac prostym, nietechnicznym
jezykiem, przedstawiajgc informacje w przystepny sposob. Nie powinno ono natomiast
stanowi¢ zwyktego zbioru fragmentoéw prospektu emisyjnego. Nalezy okresli¢ maksymalng
dlugo$¢ podsumowania w celu zapewnienia, aby inwestorzy nie zniechecali si¢ do jego
czytania, oraz zachg¢cenia emitentow do dokonywania selekcji informac;ji istotnych dla

Inwestorow.

Aby zapewni¢ jednolitg strukture podsumowania prospektu emisyjnego, nalezy wprowadzié
podziat na sekcje ogdlne i podtytuly, a w tresci informacji emitent powinien zawrzec¢
zwiezte opisy obejmujace w stosownych przypadkach dane liczbowe. Emitenci powinni
mie¢ swobode uznania w zakresie selekcji informacji, ktore uznajg za istotne 1 znaczace, pod
warunkiem ze informacje te sa przedstawione w sposob rzetelny i wywazony.

Podsumowanie prospektu emisyjnego powinno by¢ w miar¢ mozliwosci wzorowane na
dokumencie zawierajacym kluczowe informacje wymaganym zgodnie z rozporzadzeniem
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1286/2014°. W przypadku gdy papiery
warto$ciowe sg objete zakresem stosowania zar6wno niniejszego rozporzadzenia, jak

i rozporzadzenia (UE) nr 1286/2014, nalezy zezwoli¢ na ponowne wykorzystanie pelnej
tre$ci dokumentu zawierajacego kluczowe informacje w podsumowaniu, tak aby
zminimalizowa¢ koszty przestrzegania przepisOw i obcigzenie administracyjne dla
emitentow. Emitenci mogg skorzystac z tej mozliwosci w jak najszerszym zakresie. Nie
nalezy jednak znosi¢ wymogu dotyczacego sporzadzenia podsumowania, jezeli wymagany
jest dokument zawierajacy kluczowe informacje, poniewaz dokument taki nie zawiera
kluczowych informacji na temat emitenta oraz oferty publicznej lub dopuszczenia do obrotu

danych papieréw warto$ciowych.

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1286/2014 z dnia

26 listopada 2014 r. w sprawie dokumentow zawierajacych kluczowe informacje,
dotyczacych detalicznych produktéw zbiorowego inwestowania i ubezpieczeniowych
produktéw inwestycyjnych (PRIIP) (Dz.U. L 352 2 9.12.2014, s. 1).
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(26)

27

(28)

(29)

Zadna osoba nie powinna ponosié¢ odpowiedzialnosci cywilnej wyltacznie na podstawie
podsumowania, w tym jego ttumaczenia, chyba ze wprowadza ono w btad, jest niedoktadne
lub niezgodne z istotnymi cze$ciami prospektu emisyjnego lub w przypadku gdy nie
dostarcza — w zestawieniu z pozostatymi czes$ciami prospektu emisyjnego — kluczowych
informacji majacych pomaga¢ inwestorom przy podejmowaniu decyzji o inwestycji w takie
papiery wartosciowe. W tym celu podsumowanie powinno zawiera¢ jednoznaczne
ostrzezenie. Panstwa cztonkowskie powinny takze zapewni¢, by nalezycie uwzgledniano
ograniczenia dotyczace dtugosci i tresci podsumowania przy ustalaniu odpowiedzialno$ci

emitenta na podstawie podsumowania.

Emitentom, ktorzy wielokrotnie pozyskuja finansowanie na rynkach kapitatowych, nalezy
zaproponowac szczegolne formaty dokumentdéw rejestracyjnych i prospektéw emisyjnych,
jak réwniez szczegdlne procedury ich sktadania i zatwierdzania, tak aby zapewni¢ im
wigksza elastyczno$¢ oraz umozliwi¢ im reagowanie na pojawiajace si¢ mozliwosci wejscia
na rynek. W kazdym przypadku wspomniane formaty i procedury powinny mie¢ charakter

fakultatywny, a emitenci powinni méc decydowac o ich wyborze.

W odniesieniu do wszystkich papierow warto$ciowych o charakterze nieudzialowym, w tym
w sytuacji gdy sa one emitowane w sposob ciggly lub powtarzalny, lub w ramach programu
ofertowego, emitenci powinni mie¢ mozliwos¢ sporzadzania prospektu emisyjnego

w formie prospektu emisyjnego podstawowego. W prospekcie emisyjnym podstawowym

1 jego warunkach ostatecznych powinny znajdowac¢ si¢ te same informacje, co w prospekcie

emisyjnym.

Nalezy réwniez sprecyzowac, ze warunki ostateczne prospektu emisyjnego podstawowego
powinny zawiera¢ jedynie informacje z zakresu dokumentu ofertowego dotyczace
konkretnie danej emisji i mozliwe do okreslenia jedynie w momencie dokonywania danej
emisji. Tego rodzaju informacje moga przyktadowo obejmowa¢ miedzynarodowy kod
identyfikujacy papier wartosciowy, cen¢ emisyjng, termin zapadalno$ci, ewentualny kupon,
date wykonania, kurs wykonania i cen¢ wykupu oraz inne warunki nieznane w czasie
sporzadzania prospektu emisyjnego podstawowego. Jezeli warunki ostateczne nie sg zawarte
w prospekcie emisyjnym podstawowym, nie powinny one podlega¢ obowigzkowi
zatwierdzenia przez wlasciwy organ, lecz powinny by¢ jedynie sktadane wraz z tym
prospektem. Inne nowe informacje, ktore moga wptynac na ocen¢ emitenta i papierow
warto$ciowych, powinny by¢ zamieszczane w suplemencie do prospektu emisyjnego
podstawowego. Ani warunkow ostatecznych, ani suplementu nie nalezy wykorzystywac¢ do
celu uwzgledniania w nich rodzaju papierow wartosciowych, ktory nie zostat juz opisany

w prospekcie emisyjnym podstawowym.
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€1y

(32)

W ramach prospektu emisyjnego podstawowego emitent powinien sporzadzi¢ wytacznie
podsumowanie w odniesieniu do kazdej oferowanej przez niego emisji w celu ograniczenia
obcigzen administracyjnych i poprawy czytelnosci dla inwestoréw. To podsumowanie
dotyczace danej emisji powinno zosta¢ zatgczone do warunkoéw ostatecznych i powinno
zosta¢ zatwierdzone przez wlasciwy organ wytacznie wtedy, gdy warunki ostateczne sg

uwzglednione w prospekcie emisyjnym podstawowym lub suplemencie do niego.

W celu zwigkszenia elastycznosci i optacalnos$ci prospektu emisyjnego podstawowego
emitent powinien mie¢ mozliwo$¢ sporzadzenia prospektu emisyjnego podstawowego

w formie zestawu dokumentow. Emitenci dokonujacy czgstych emisji powinni mieé
mozliwo$¢ zastosowania uniwersalnego dokumentu rejestracyjnego jako czgsci sktadowe;

tego prospektu emisyjnego podstawowego.

Zacheta do sporzadzania prospektu emisyjnego w formie zestawu dokumentow powinno
by¢ dla emitentdw dokonujacych czestych emisji obnizenie ponoszonych przez nich
kosztow przestrzegania przepisOw niniejszego rozporzadzenia oraz zdolnos¢ do szybkiego
reagowania na pojawiajace si¢ mozliwosci wejscia na rynek. W zwigzku z tym emitenci,
ktérych papiery warto$ciowe sg dopuszczone do obrotu na rynkach regulowanych lub
wielostronnych platformach obrotu, powinni mie¢ mozliwos$¢, ale nie obowiazek,
sporzadzania i publikowania w kazdym roku obrotowym uniwersalnego dokumentu
rejestracyjnego zawierajacego informacje prawne, biznesowe, finansowe, ksiggowe

1 informacje na temat akcjonariatu oraz opis dotyczacy emitenta w odniesieniu do danego
roku obrotowego. Powinno umozliwi¢ to emitentowi zapewnienie aktualnosci informacji
oraz sporzadzenie prospektu emisyjnego, gdy warunki rynkowe stang si¢ korzystne

w odniesieniu do oferty lub dopuszczenia do obrotu, poprzez dodanie dokumentu
ofertowego i dokumentu podsumowujacego. Uniwersalny dokument rejestracyjny powinien
by¢ wielofunkcyjny w tym sensie, ze jego tre$¢ powinna by¢ taka sama, niezaleznie od tego,
czy emitent wykorzysta go nastepnie do celéw dokonania oferty lub dopuszczenia do obrotu
udzialowych papieréw warto§ciowych lub papieréw wartosciowych o charakterze
nieudziatowym. W zwigzku z tym standardy informacyjne dla uniwersalnego dokumentu
rejestracyjnego powinny opiera¢ si¢ na standardach dla udzialowych papieréw
warto$ciowych. Uniwersalny dokument rejestracyjny powinien stuzy¢ jako zrédio
informacji o emitencie, dostarczajac inwestorom i analitykom minimum informacji
niezbednych do wyrobienia sobie pogladu na temat dziatalno$ci danego przedsigbiorstwa,
jego sytuacji finansowej, wynikow finansowych i perspektyw, struktury zarzadzania

i akcjonariatu.
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(33)

(34)

(35)

(36)

Ogolna tres¢ uniwersalnego dokumentu rejestracyjnego emitenta, ktory ztozyt wniosek

o zatwierdzenie uniwersalnego dokumentu rejestracyjnego i uzyskat takie zatwierdzenie
przez trzy kolejne lata, moze by¢ uwazana za dobrze znang wtasciwemu organowi.

W zwigzku z tym nalezy zezwoli¢, aby wszelkie kolejne uniwersalne dokumenty
rejestracyjne byty sktadane bez wczedniejszego zatwierdzenia oraz poddawane przegladowi
na zasadzie ex post przez wtasciwy organ, jezeli organ ten uzna, ze jest to konieczne. Kazdy
wlasciwy organ powinien ustali¢ czgstotliwos$¢ takiego przegladu, uwzgledniajac na
przyktad swoja ocen¢ ryzyk zwigzanych z danym emitentem, jako$¢ wczesniej ujawnianych
przez niego informacji lub czas, jaki uptynat od momentu dokonania ostatniego przegladu

przedtozonego uniwersalnego dokumentu rejestracyjnego.

Powinna istnie¢ mozliwo$¢ wprowadzania zmian do uniwersalnego dokumentu
rejestracyjnego, dopoki nie stanie si¢ czg¢scig sktadowa zatwierdzonego prospektu
emisyjnego, dobrowolnie przez emitenta — przyktadowo w przypadku istotnej zmiany

w jego strukturze organizacyjnej lub sytuacji finansowej — lub na zadanie wlasciwego
organu w konteks$cie przegladu dokonywanego po przedlozeniu, jezeli nie sg spetnione
standardy kompletnosci, zrozumiato$ci i spdjnosci. Takie zmiany powinny by¢ publikowane
wedhug takich samych zasad, jakie maja zastosowanie do uniwersalnego dokumentu
rejestracyjnego. W szczegolnosci, jezeli wlasciwy organ zidentyfikuje istotne pominigcie,
istotny btad lub istotng niedoktadno$¢, emitent powinien wprowadzi¢ zmiang w swoim
uniwersalnym dokumencie rejestracyjnym i bez zbednej zwloki poda¢ t¢ zmiang do
wiadomosci publicznej. Poniewaz nie jest dokonywana oferta publiczna ani nie ma miejsca
dopuszczenie do obrotu papieréw wartosciowych, procedura wprowadzenia zmiany

w uniwersalnym dokumencie rejestracyjnym powinna r6zni¢ si¢ od procedury uzupetniania
prospektu emisyjnego suplementem, ktdra powinna mie¢ zastosowanie wylacznie po

zatwierdzeniu prospektu.

W przypadku gdy emitent sporzadza prospekt emisyjny sktadajacy sie z zestawu
dokumentow, wszystkie jego czgéci sktadowe powinny podlega¢ zatwierdzeniu, w tym,
w stosownych przypadkach, uniwersalny dokument rejestracyjny i jego zmiany, jezeli

zostaty wcze$niej przedtozone wtasciwemu organowi, lecz nie zatwierdzone.

Aby przyspieszy¢ proces sporzadzania prospektu emisyjnego i utatwi¢ dostep do rynkow
kapitatowych w sposob optacalny, emitenci dokonujacy czestych emisji, ktorzy sporzadzaja
uniwersalny dokument rejestracyjny, powinni uzyska¢ korzys¢ w postaci szybszego procesu
zatwierdzenia, poniewaz gldwna czes$¢ sktadowa prospektu emisyjnego zostala juz
zatwierdzona lub jest juz dostepna na potrzeby dokonania przegladu przez wlasciwy organ.
Czas niezbedny do uzyskania zatwierdzenia prospektu emisyjnego powinien zosta¢ zatem
skrocony, jezeli dokument rejestracyjny przyjmuje forme¢ uniwersalnego dokumentu

rejestracyjnego.
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(37)

(3%)

(39)

O ile emitent postepuje zgodnie z procedurami dotyczacymi przedktadania,
rozpowszechniania i przechowywania informacji regulowanych oraz przestrzega terminéw
przewidzianych w art. 4 i 5 dyrektywy 2004/109/WE Parlamentu Europejskiego i Rady*,
nalezy zezwoli¢ na publikowanie rocznych i poirocznych sprawozdan finansowych
wymaganych na mocy dyrektywy 2004/109/WE w ramach uniwersalnego dokumentu
rejestracyjnego, chyba ze macierzyste panstwa cztonkowskie emitenta sg rézne do celow
niniejszego rozporzadzenia i dyrektywy 2004/109/WE i chyba Ze jezyk uniwersalnego
dokumentu rejestracyjnego nie spetnia warunkow okreslonych w art. 20 dyrektywy
2004/109/WE. Powinno to zmniejszy¢ obcigzenie administracyjne zwigzane

z wielokrotnymi przedtozeniami, bez wptywu na informacje podane do wiadomosci
publicznej lub nadzor sprawowany nad wspomnianymi sprawozdaniami zgodnie

z dyrektywa 2004/109/WE.

Termin wazno$ci prospektu emisyjnego powinien by¢ jednoznacznie okreslony w celu
uniknigcia podejmowania decyzji inwestycyjnych na podstawie nieaktualnych informacji.
W celu zwigkszenia pewnosci prawa okres waznosci prospektu powinien rozpoczynac si¢
wraz z jego zatwierdzeniem, ktoérego date wiasciwy organ moze tatwo sprawdzié. Oferta
publiczna papieréw wartosciowych w ramach prospektu emisyjnego podstawowego moze
trwac po uptywie okresu waznos$ci tego prospektu wytacznie wtedy, gdy przed uptywem
takiego okresu waznosci zostanie zatwierdzony i opublikowany kolejny podstawowy
prospekt emisyjny obejmujacy trwajaca ofertg.

Ze wzgledu na swoj charakter, zawarte w prospekcie emisyjnym informacje na temat
podatkow dochodowych z tytutu papieréw wartosciowych mogg by¢ jedynie ogolne, a ich
warto$¢ informacyjna dla inwestora indywidualnego jest niewielka. Poniewaz takie
informacje musza obejmowac nie tylko panstwo siedziby statutowej emitenta, lecz rowniez
panstwa, w ktorych dokonywana jest oferta lub w ktorych ztozono wniosek o dopuszczenie
do obrotu, w przypadku gdy prospekt emisyjny otrzymuje paszport, ich uzyskanie jest
kosztowne 1 moze utrudni¢ dokonywanie ofert transgranicznych. W zwigzku z tym prospekt
emisyjny powinien zawiera¢ jedynie ostrzezenie o tym, ze przepisy podatkowe panstwa
cztonkowskiego inwestora i panstwa cztonkowskiego siedziby statutowej emitenta moga
mie¢ wplyw na dochody uzyskiwane z tytutu papierow wartosciowych. Prospekt emisyjny
powinien jednak zawiera¢ odpowiednie informacje na temat podatkoéw, jezeli proponowana
inwestycja ma zwigzek z konkretnym systemem podatkowym, na przyktad w przypadku
inwestycji w papiery warto§ciowe zapewniajacych inwestorom korzystny sposob

traktowania pod wzgledem podatkowym.

Dyrektywa 2004/109/WE Parlamentu Europejskiego 1 Rady z dnia 15 grudnia 2004 r.
w sprawie harmonizacji wymogow dotyczacych przejrzystosci informacji o emitentach,
ktorych papiery warto§ciowe dopuszczane sg do obrotu na rynku regulowanym oraz
zmieniajgca dyrektywe 2001/34/WE (Dz.U. L 390 z 31.12.2004, s. 38).
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(41)

(42)

Po dopuszczeniu do obrotu na rynku regulowanym klasy papieréw warto$ciowych
inwestorzy otrzymuja informacje biezace ujawniane przez emitenta zgodnie

z rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014° i dyrektywa
2004/109/WE. Potrzeba przedstawienia pelnego prospektu emisyjnego jest zatem mniej
pilna w przypadku kolejnych ofert publicznych lub dopuszczen do obrotu papierow
warto§ciowych tego emitenta. Odrgbny prospekt emisyjny powinien w zwigzku z tym by¢
dostepny do wykorzystania w przypadku ofert wtérnych, a jego tres¢ powinna by¢
uproszczona w porownaniu ze zwykltym schematem, biorgc pod uwage informacje juz
ujawnione. Inwestorom nalezy jednak zapewni¢ skonsolidowane i odpowiednio
ustrukturyzowane informacje na temat takich elementow, jak warunki oferty i jej kontekst,
w tym skrécona prezentacja najnowszych 1 istotnych informacji ujawnionych na mocy
rozporzadzenia (UE) nr 596/2014, oswiadczenie o kapitale obrotowym, oswiadczenie

o kapitalizacji i zadtuzeniu, wykorzystanie wplywow pieni¢znych, istotne czynniki ryzyka
zwigzane z emitentem i papierami wartosciowymi, struktura akcjonariatu, transakcje

z podmiotami powigzanymi, a takze znaczace zmiany w dziatalno$ci i sytuacji finansowej
emitenta od czasu zakonczenia ostatniego okresu obrotowego, za ktéry opublikowano
roczne lub okresowe informacje finansowe. Poniewaz zgodnie z rozporzadzeniem (UE)
nr 596/2014 1 dyrektywa 2004/109/WE nie ma wymogu ujawniania takich informacji na
biezaco, wlasciwe jest, aby zawieral je przynajmniej prospekt emisyjny sporzadzany

w przypadku oferty wtorne;.

Szczegblny system obowigzkow informacyjnych w odniesieniu do ofert wtérnych nalezy
udostegpni¢ dla ofert publicznych dokonywanych przez emitentow, ktorych papiery
warto$ciowe sa dopuszczone do obrotu na rynkach rozwoju MSP, poniewaz zgodnie

z dyrektywa 2014/65/UE operatorzy tych rynkow maja obowigzek ustanowienia

1 stosowania przepisOw zapewniajacych obowigzek ujawniania odpowiednich informacji

biezacych przez emitentéw, ktorych papiery wartoSciowe sg w obrocie w takich systemach.

Szczegblny system obowigzkow informacyjnych w odniesieniu do ofert wtdrnych powinien
by¢ dostepny do uzytku wylacznie po uptywie minimalnego okresu od momentu pierwszego
dopuszczenia do obrotu danej klasy papierow wartosciowych emitenta. 18-miesigczny okres
powinien zapewni¢, aby emitent co najmniej raz wywigzat si¢ z obowigzku opublikowania
rocznego sprawozdania finansowego zgodnie z dyrektywa 2004/109/WE lub regulaminem

operatora rynku rozwoju MSP.

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia

16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na
rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady

1 dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE 1 2004/72/WE

(Dz.U.L 173 2 12.6.2014, s. 1).
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(44)

Jednym z kluczowych celow unii rynkow kapitatowych jest utatwienie dostepu do
finansowania na rynkach kapitatowych dla MSP w Unii. Poniewaz takie przedsicbiorstwa
zazwyczaj muszg pozyskiwaé stosunkowo nizsze kwoty kapitatu niz inni emitenci, koszty
sporzadzenia prospektu emisyjnego moga by¢ dla nich niewspdimiernie wysokie i moga
zniecheci¢ je do publicznego oferowania swoich papierow warto$ciowych. Jednoczesnie, ze
wzgledu na ich wielko$é i potencjalnie mniejsze udokumentowane do$wiadczenie, MSP
moga by¢ obarczone wyzszym ryzykiem inwestycyjnym niz wigksi emitenci i powinny
ujawnia¢ informacje wystarczajace dla inwestoréw do podjecia decyzji inwestycyjne;j.
Nalezy wiec zachowa¢ odpowiednig rownowage migdzy optacalnym dostepem do rynkow
finansowych a ochrong inwestoréw przy okreslaniu tresci prospektu emisyjnego majgcego
zastosowanie do MSP, a w zwigzku z tym, aby zrealizowaé ten cel, nalezy opracowaé

szczegblny system obowiazkow informacyjnych dla MSP.

Zakres informacji minimalnych, jakie MSP majg obowigzek ujawnia¢ w ramach
szczegblnego systemu obowigzkoéw informacyjnych, powinien by¢ tak dostosowany, by
skoncentrowac si¢ na informacjach majacych istotne znaczenie dla przedsigbiorstw tej
wielkos$ci 1 ich inwestorow, w dazeniu do zapewnienia proporcjonalnos$ci miedzy wielko$ciag
przedsiebiorstwa i jego potrzebami w zakresie pozyskiwania $srodkéw finansowych z jednej
strony a kosztami sporzadzenia prospektu emisyjnego z drugiej. Z uwagi na cechy
charakterystyczne MSP, nie jest wlasciwe okreslenie minimalnej tresci prospektow
emisyjnych dla MSP jedynie poprzez zwykle usunigcie niektorych rodzajow informacii,
ktorych ujawnianie jest zazwyczaj obowigzkowe dla wiekszych emitentow. W celu
zapewnienia, aby MSP miaty mozliwoé¢ sporzadzania prospektow emisyjnych bez
ponoszenia kosztow, ktore sg niewspotmierne do ich wielkosci, a zatem wielko$ci
pozyskiwanych przez nich srodkéw finansowych, szczegolny system obowigzkow
informacyjnych przeznaczony dla MSP powinien by¢ bardziej elastyczny niz system majacy
zastosowanie do przedsigbiorstw na rynkach regulowanych w zakresie umozliwiajagcym

zagwarantowanie, ze ujawniane sg podstawowe informacje potrzebne inwestorom.
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(45)

(46)

(47)

Szczegblny system obowigzkow informacyjnych powinien zosta¢ udost¢pniony dla ofert
publicznych papieréw wartosciowych MSP, ktorych papiery warto$ciowe sa w obrocie na
wielostronnych platformach obrotu, w tym na rynkach rozwoju MSP, poniewaz takie
systemy obrotu moga stanowi¢ droge dostepu do rynkéw kapitatowych dla MSP i podlegaja
mniej rygorystycznym przepisom w odniesieniu do ujawniania informacji niz rynki
regulowane. Nalezy rowniez rozszerzy¢ definicje MSP, aby objaé nig MSP w rozumieniu
dyrektywy 2014/65/UE, w celu zapewnienia spdjnosci miedzy niniejszym rozporzadzeniem
a dyrektywa 2014/65/UE. MSP, ktorych papiery wartoéciowe nie s3 w obrocie w zadnym
systemie obrotu, rowniez powinny kwalifikowac si¢ do stosowania tego systemu
obowigzkow informacyjnych, poniewaz przedsicbiorstwa te mogg by¢ takze zobowigzane
do sporzadzenia prospektu emisyjnego w zwigzku z dokonywaniem oferty publicznej ich
papierow wartosciowych, w tym za posrednictwem platform finansowania
spoteczno$ciowego. MSP notowane na rynkach regulowanych nie powinny jednak
kwalifikowac¢ si¢ do stosowania tego systemu, poniewaz inwestorzy na rynkach
regulowanych powinni mie¢ pewnos$¢, ze emitenci, w ktorych papiery wartosciowe
inwestuja, podlegaja jednolitemu zbiorowi przepisow dotyczacych obowigzkow
informacyjnych. W zwigzku z tym na rynkach regulowanych nie powinien istnie¢ podwojny

standard informacyjny zalezny od wielkos$ci emitenta.

MSP oferujace akcje i niehybrydowe dtuzne papiery warto$ciowe — pod warunkiem, ze nie
sa dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym — powinny mie¢ mozliwo$¢ stosowania
fakultatywnej metody sporzadzania prospektu emisyjnego w postaci tatwego do zrozumienia
dokumentu informacyjnego zawierajacego pytania i odpowiedzi. Format ten, stanowigcy
alternatywe dla stosowanego zazwyczaj schematu ujawniania informacji, powinien by¢
opracowany tak, aby zminimalizowaé koszty ponoszone przez MSP poprzez zezwolenie im
na sporzadzanie prospektu emisyjnego samodzielnie, w oparciu o wlasne mozliwosci.
Pytania przedstawione w formularzu powinny by¢ opracowane w sposéb umozliwiajacy
uzyskanie okre§lonych rodzajéw informacji majacych szczegodlne znaczenie dla MSP, tak
aby osoby korzystajace z formatu opartego na pytaniach i odpowiedziach mogty tatwiej
zrozumiec¢, jakie informacje sg poszukiwane. Formularz powinien tez, w miar¢ mozliwosci,
zawieraé standardowe, domysIne sformutowania, ktore MSP beda mogty uzupehiaé lub

dostosowywac do swoich szczego6lnych okolicznosci.

(skreslony)
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(48)

(48a)

(49)

(50)

Gléwnym celem uwzglednienia czynnikow ryzyka w prospekcie emisyjnym jest
zapewnienie, aby inwestorzy dokonywali przemyslanej oceny takiego ryzyka i tym samym
podejmowali decyzje inwestycyjne z pelng znajomoscia stanu faktycznego. Czynniki ryzyka
powinny zatem ograniczac si¢ do tych rodzajow ryzyka, ktére sg istotne i specyficzne dla
danego emitenta i jego papierow wartosciowych oraz ktore sg potwierdzone w tresci
prospektu emisyjnego. Prospekt emisyjny nie powinien obejmowac czynnikow ryzyka, ktore
sa ogodlne i ktore pelnig jedynie funkcje zastrzezen prawnych, poniewaz moga one
przystoni¢ bardziej szczegdtowe czynniki ryzyka, jakich inwestorzy powinni by¢ §wiadomi,
co z kolei sprawi, ze przedstawione w prospekcie informacje nie beda miaty tatwej do
przeanalizowania, zwi¢zlej 1 zrozumiatej formy. Aby pomde inwestorom

w zidentyfikowaniu najistotniejszych rodzajow ryzyka, emitent powinien odpowiednio
opisa¢ kazdy z czynnikdw ryzyka, wyjasniajac jak wptywaja one na emitenta lub oferowane
przez niego papiery wartosciowe. Emitent powinien roéwniez przydzieli¢ czynniki ryzyka do
ograniczonej liczby kategorii, w zalezno$ci od ich charakteru. W kazde;j

kategorii w pierwszej kolejno$ci wymieniane sg najistotniejsze czynniki ryzyka wedhug
oceny emitenta w momencie zatwierdzania prospektu emisyjnego. Ograniczong liczbe
czynnikow ryzyka wybranych przez emitenta na podstawie tej oceny nalezy uwzglednic¢

w podsumowaniu.

Uwarunkowania §rodowiskowe, spoteczne i zwigzane z fadem korporacyjnym, czesto
postrzegane jako zewnetrzne 1 ogdlne, mogg takze stanowi¢ specyficzne i istotne ryzyko
w odniesieniu do produktu finansowego. W zwiazku z tym nalezy dotozy¢ odpowiednich
staran, aby nie spowodowac¢ bezpodstawnego wykluczenia takich faktycznie istotnych

i specyficznych ryzyk, jezeli moga one spowodowac szkody dla inwestora.

Pominigcie informacji szczegdlnie chronionych w prospekcie emisyjnym powinno by¢
dozwolone w okreslonych okolicznos$ciach w drodze odstgpstwa udzielonego przez
wlasciwy organ w celu uniknigcia sytuacji niekorzystnych dla emitenta, bez naruszania przy
tym zdolnos$ci prospektu emisyjnego do spelnienia wymogéw dotyczacych tresci

okreslonych w art. 6 i 14 niniejszego rozporzadzenia.

Panstwa cztonkowskie publikujg wyczerpujace informacje na temat swojej sytuacji
finansowej, ktore sg na ogot publicznie dostepne. Dlatego tez, jezeli gwarantem oferty
papieréw wartosciowych jest panstwo cztonkowskie, nie powinno by¢ potrzeby

przedstawiania takich informacji w prospekcie emisyjnym.
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(D

(52)

Zezwolenie emitentom na wigczenie przez odniesienie dokumentow zawierajacych
informacje, ktore maja by¢ ujawnione w projekcie emisyjnym — z zastrzezeniem wymogu,
by dokumenty takie zostaty juz opublikowane w formie elektronicznej — powinno utatwié
procedure sporzadzania prospektu emisyjnego oraz obnizy¢ koszty ponoszone przez
emitentow bez narazenia ochrony inwestoro6w na szwank. Wspomnianego celu, jakim jest
uproszczenie 1 obnizenie kosztow sporzadzania prospektu emisyjnego, nie nalezy jednak
realizowa¢ kosztem innych interesow, ktore prospekt ma chroni¢, jak np. dostgpnosci
informacji. J¢zyk informacji wlaczanych przez odniesienie powinien by¢ zgodny

z systemem jezykowym majacym zastosowanie do prospektow emisyjnych. Informacje
wlaczane przez odniesienie mogg dotyczy¢ danych historycznych, jednak jezeli informacje
te sa juz nieaktualne z powodu istotnej zmiany, nalezy to wyraznie stwierdzi¢ w prospekcie

emisyjnym, a ponadto zamie$ci¢ aktualne informacje.

Wszelkie informacje regulowane, zdefiniowane w art. 2 ust. 1 lit. k) dyrektywy
2004/109/WE, powinny kwalifikowa¢ si¢ do witaczenia przez odniesienie do prospektu
emisyjnego. Emitenci, ktorych papiery warto§ciowe sg w obrocie na wielostronne;j
platformie obrotu, i emitenci, ktorzy sa zwolnieni z obowigzku publikowania rocznych

1 potrocznych sprawozdan finansowych na mocy art. 8 ust. 1 lit. b) dyrektywy
2004/109/WE, rowniez powinni mie¢ mozliwo$¢ wiaczania do prospektu emisyjnego przez
odniesienie catosci lub czeséci swoich rocznych i1 okresowych informacji finansowych,
sprawozdan z badania, sprawozdan finansowych, sprawozdan z dziatalnos$ci lub o$wiadczen
o stosowaniu zasad tadu korporacyjnego, z zastrzezeniem ich publikacji w formie

elektroniczne;.
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(53) Nie wszyscy emitenci majg dostep do odpowiednich informacji i wytycznych dotyczacych
procedury weryfikacji 1 zatwierdzania oraz niezb¢dnych dziatan, jakie nalezy podjac, aby
uzyskac zatwierdzenie prospektu emisyjnego, poniewaz wlasciwe organy w panstwach
cztonkowskich stosujg rézne podejscia. Niniejsze rozporzadzenie powinno umozliwic¢
wyeliminowanie tych réznic poprzez harmonizacje¢ przepisOw majacych zastosowanie do
procesu weryfikacji i zatwierdzania w celu zapewnienia, aby wszystkie wlasciwe organy
przyjety spdjne podejscie przy badaniu kompletnosci, spojnosci i zrozumiato$ci informacji
zawartych w prospekcie emisyjnym. Wytyczne dotyczace sposobu uzyskania zatwierdzenia
prospektu emisyjnego powinny by¢ publicznie dostepne na stronach internetowych
wiasciwych organéw. ESMA powinien odgrywac kluczowa role we wspieraniu
konwergencji praktyk nadzorczych w tej dziedzinie poprzez stosowanie uprawnien
przystugujacych temu urzedowi na mocy rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego 1 Rady
(UE) nr 1095/2010°. W szczegodlnosci ESMA powinien w stosownym terminie przed
przegladem niniejszego rozporzadzenia oraz zgodnie z rozporzadzeniem (UE)
nr 1095/2010 przeprowadzi¢ na podstawie niniejszego rozporzadzenia wzajemne oceny
obejmujace dzialania wlasciwych organow.

(54) W celu ulatwienia dostepu do rynkdw panstw cztonkowskich wazne jest, aby ujawniane
byly optaty pobierane przez wlasciwe organy za zatwierdzanie i sktadanie prospektow

emisyjnych i zwigzanych z nimi dokumentow.

(55) Poniewaz internet zapewnia fatwy dostep do informacji — oraz w celu zapewnienia lepszej
dostepnosci dla inwestoréw — zatwierdzony prospekt emisyjny powinien by¢ zawsze
publikowany w formie elektronicznej. Wymaganie od inwestorow wyrazenia zgody na
zastrzezenie prawne o ograniczeniu odpowiedzialnos$ci, uiszczenia oplaty lub przejscia przez
procedurg rejestracji, aby uzyska¢ dostgp do prospektu emisyjnego, ogranicza dostgpnos¢
1 nie powinno by¢ dozwolone. Filtrow uprzedzajacych o tym, w ktérych jurysdykcjach
dokonywana jest oferta, i obligujacych inwestorow do ujawnienia kraju siedziby lub
wskazania, ze nie sg rezydentami w konkretnym kraju lub jurysdykcji, nie powinno uznawac
si¢ za zastrzezenia prawne o ograniczeniu odpowiedzialnosci. Prospekt emisyjny powinien
by¢ publikowany w wyznaczonej czesci strony internetowej emitenta, oferujacego lub osoby
whnioskujacej o dopuszczenie do obrotu lub, w stosownych przypadkach, na stronie
internetowej posrednikow finansowych dokonujacych plasowania lub sprzedazy papierow
wartosciowych, w tym réwniez upowaznionych platnikdéw, lub na stronie internetowej rynku
regulowanego, na ktérym papiery warto§ciowe maja zosta¢ dopuszczone do obrotu, lub na

stronie internetowej operatora wielostronnej platformy obrotu.

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/2010 z dnia

24 listopada 2010 r. w sprawie ustanowienia Europejskiego Urzgdu Nadzoru (Europejskiego
Urzgdu Nadzoru Gietd i Papierow Wartosciowych), zmiany decyzji nr 716/2009/WE

1 uchylenia decyzji Komisji 2009/77/WE (Dz.U. L 331 z 15.12.2010, s. 84).
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(55a) Wszystkie zatwierdzone prospekty emisyjne, lub ewentualnie wykaz tych prospektow
emisyjnych z linkiem do strony internetowej ESMA, powinny zosta¢ opublikowane na
stronie internetowej wlasciwego organu w rodzimym panstwie czlonkowskim emitenta,

a kazdy prospekt emisyjny musi zosta¢ przekazany ESMA przez wlasciwy organ wraz

z odpowiednimi danymi umozliwiajacymi jego klasyfikacje. ESMA powinien zapewnic¢
system scentralizowanego gromadzenia informacji na temat prospektow emisyjnych
zapewniajacy ogotowi spoteczenstwa bezptatny dostep i odpowiednie narzedzia
wyszukiwania. Prospekty emisyjne powinny by¢ publicznie dostepne przez co najmniej 5 lat
po ich opublikowaniu w celu zapewnienia, aby okres, w ktorym sg publicznie dost¢pne, byt
dostosowany do okresu obowigzujacego dla rocznych i potrocznych sprawozdan
finansowych zgodnie z dyrektywa 2004/109/WE. Prospekt emisyjny powinien jednak

zawsze by¢ dostepny dla inwestorow — na ich wniosek — nieodptatnie w formie papierowe;.

(56) Nalezy réwniez zharmonizowac reklamy, aby unikng¢ ostabienia zaufania publicznego
1 naruszenia sprawnego funkcjonowania rynkéw finansowych. Uczciwos$¢ 1 zgodnos¢
reklam ze stanem faktycznym oraz ich spojnos¢ z trescig prospektu emisyjnego maja
kluczowe znaczenie dla ochrony inwestoréw, w tym inwestorow detalicznych,

a sprawowanie nadzoru nad tymi reklamami stanowi nieodtaczny element funkcji

wlasciwych organow.

(57) Wszelkie nowe znaczace czynniki, istotne bledy lub istotne niedoktadnosci mogace
wplywac na oceng inwestycji, powstajagce po publikacji prospektu emisyjnego, ale przed
zamknigciem oferty lub rozpoczeciem obrotu na rynku regulowanym, powinny zostac¢
odpowiednio ocenione przez inwestoréw i dlatego wymagaja zatwierdzenia

i rozpowszechnienia suplementu do prospektu emisyjnego bez zbgdnej zwloki.

9801/16 ip/DH/mm 21
DGG 1B PL



(58)

(39)

(60)

W celu zwickszenia pewnos$ci prawa nalezy uscisli¢ odnos$ne terminy, w jakich emitent musi
opublikowa¢ suplement do prospektu emisyjnego i w jakich inwestorzy majg prawo do
wycofania zgody na przyjecie oferty po opublikowaniu suplementu. Z jednej strony, wymog
uzupehnienia prospektu emisyjnego suplementem powinien mie¢ zastosowanie w momencie
zaistnienia nowego znaczgcego czynnika, istotnego btedu lub istotnej niedoktadnosci przed
uplywem terminu waznosci oferty lub do momentu rozpoczgcia obrotu papierami
warto$ciowymi na rynku regulowanym, w zaleznosci od tego, ktore z tych zdarzen nastapi
p6zniej. Z drugiej strony, prawo do wycofania zgody na przyjecie oferty powinno mie¢
zastosowanie jedynie w przypadku, gdy prospekt emisyjny odnosi si¢ do oferty publiczne;j
papieréw wartosciowych, a nowy czynnik, btad lub niedoktadnos¢ zaistniaty przed uptywem
terminu waznos$ci oferty i dostawa papieréw wartosciowych. Stad prawo do wycofania
zgody powinno by¢ powigzane z momentem zaistnienia nowego czynnika, biedu lub nowe;j
niedoktadnos$ci bedacych powodem sporzadzenia suplementu i powinno zaktadaé, ze takie
sprawcze zdarzenie zachodzi w chwili, gdy oferta jest otwarta, i przed dostawg papierow
warto$ciowych. W celu zwigkszenia pewnos$ci prawa, w suplemencie do prospektu
emisyjnego nalezy sprecyzowac, kiedy wygasa prawo do wycofania zgody. Posrednicy
finansowi powinni utatwia¢ prowadzenie postepowan, gdy inwestorzy korzystaja

z przystugujacego im prawa do wycofania zgody.

Obowiazek emitenta dotyczacy thumaczenia catego prospektu emisyjnego na wszystkie
wlasciwe jezyki urzgdowe zniecheca do przeprowadzania ofert transgranicznych lub
notowania na kilku rynkach réwnolegle. W celu ulatwienia przeprowadzania ofert
transgranicznych, w przypadku gdy prospekt emisyjny zostat sporzadzony w jezyku
ZWyczajowo przyjetym za jezyk mi¢dzynarodowych finansow, na jezyk urzedowy lub jezyki
urzedowe przyjmujacych lub macierzystych panstw cztonkowskich nalezy przettumaczy¢

jedynie podsumowanie.

Wilasciwy organ przyjmujacego panstwa cztonkowskiego powinien by¢ uprawniony do
otrzymania od wlasciwego organu macierzystego panstwa cztlonkowskiego §wiadectwa
potwierdzajacego, ze prospekt emisyjny zostat sporzadzony zgodnie z niniejszym
rozporzadzeniem. Wlasciwy organ macierzystego panstwa czlonkowskiego powinien
réwniez powiadomi¢ emitenta lub osobe odpowiedzialng za sporzadzenie prospektu
emisyjnego o wydaniu §wiadectwa zatwierdzenia prospektu emisyjnego skierowanego do
organu przyjmujacego panstwa czlonkowskiego w celu zapewnienia emitenta lub osoby
odpowiedzialnej za sporzadzenie prospektu co do tego, czy powiadomienie faktycznie

nastgpito i kiedy miato miejsce.
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(60a) W przypadku gdy niniejsze rozporzadzenie zezwala emitentowi na wybor macierzystego

(61)

(62)

panstwa cztonkowskiego do celéw zatwierdzenia prospektu emisyjnego, nalezy zapewnic,
by taki emitent mégt wykorzysta¢ jako czes¢ sktadowa prospektu emisyjnego dokument
rejestracyjny lub uniwersalny dokument rejestracyjny, ktory zostal juz zatwierdzony przez
wlasciwy organ innego panstwa cztonkowskiego. Nalezy zatem wprowadzi¢ system
powiadamiania mi¢dzy wlasciwymi organami w celu zapewnienia, by taki dokument
rejestracyjny lub uniwersalny dokument rejestracyjny, nie podlegat weryfikacji lub
zatwierdzeniu przez wlasciwy organ zatwierdzajacy prospekt emisyjny oraz by wiasciwe
organy pozostawaly odpowiedzialne jedynie za t¢ cze$¢ sktadowa prospektu emisyjnego,

ktorg zatwierdzity, w tym w przypadku pdzniejszego sporzadzenia suplementu.

W celu zapewnienia, aby cele niniejszego rozporzadzenia zostaly w pelni osiagnigte,
konieczne jest rowniez wilaczenie do jego zakresu stosowania papierow wartosciowych
emitowanych przez emitentéw podlegajacych przepisom panstw trzecich. Emitenci z panstw
trzecich sporzadzajacy prospekt emisyjny zgodnie z niniejszym rozporzgdzeniem powinni
wyznaczy¢ przedstawiciela, aby pehit funkcje punktu kontaktowego w rozumieniu
niniejszego rozporzadzenia. Aby zapewni¢ wymian¢ informacji i wspolprace z organami
panstw trzecich w zakresie skutecznego wdrazania niniejszego rozporzadzenia, wlasciwe
organy  powinny  dokona¢  ustalen  wzakresie @ wspoOlpracy ze = swoimi
odpowiednikami w panstwach trzecich. Kazde przekazanie danych osobowych dokonywane
na podstawie tych ustalen powinno by¢ zgodne =z dyrektywa 95/46/WE oraz
z rozporzadzeniem (WE) nr 45/2001 Parlamentu Europejskiego i Rady.

Wielo$¢ whasciwych organéw panstw cztonkowskich majacych réozne obowiagzki moze
generowac niepotrzebne koszty i powodowac pokrywanie si¢ obowigzkow bez zapewnienia
jakichkolwiek dodatkowych korzysci. W kazdym panstwie cztonkowskim nalezy
wyznaczy¢ jeden wlasciwy organ do zatwierdzania prospektéw emisyjnych i do przyjecia
odpowiedzialnosci za sprawowanie nadzoru nad przestrzeganiem przepisOw niniejszego
rozporzadzenia. Ten wlasciwy organ powinien zosta¢ ustanowiony jako organ
administracyjny, w formie umozliwiajacej zagwarantowanie jego niezaleznosci od
podmiotéw gospodarczych i uniknigcie konfliktow interesdw. Wyznaczenie wlasciwego
organu do zatwierdzania prospektow emisyjnych nie powinno wyklucza¢ wspotpracy
mi¢dzy tym wlasciwym organem a innymi podmiotami, takimi jak organy regulacyjne

w obszarze bankowosci 1 ubezpieczen lub organy odpowiedzialne za notowania, w celu
zapewnienia skutecznej weryfikacji i zatwierdzania prospektow emisyjnych jednakowo
w interesie emitentow, inwestorow, uczestnikow rynku i rynkéw. Delegowanie przez
wlasciwy organ zadan na inny podmiot powinno by¢ dozwolone, wylacznie, jezeli ma

zwigzek z publikowaniem zatwierdzonych prospektow emisyjnych.
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(64)

(65)

(66)

Zbior skutecznych narzedzi, uprawnien i zasobow, jakim dysponuja wlasciwe organy
panstw cztonkowskich, zapewnia skuteczno$¢ nadzoru. Niniejsze rozporzadzenie powinno
zatem w szczegdlnosci okresli¢ minimalny zbidr uprawnien nadzorczych

1 dochodzeniowych, jakie nalezy powierzy¢ wiasciwym organom panstw cztonkowskich
zgodnie z prawem krajowym. Jezeli wymaga tego prawo krajowe, uprawnienia te powinny
by¢ wykonywane na podstawie wniosku do wlasciwych organow sadowych. Korzystajac ze
swoich uprawniefn na mocy niniejszego rozporzadzenia, wlasciwe organy i ESMA powinny

dziata¢ obiektywnie i bezstronnie, a takze powinny zachowac niezalezno$¢ decyzyjna.

Do celow wykrywania naruszen niniejszego rozporzadzenia konieczne jest, aby wlasciwe
organy miaty dostep do miejsc, ktore nie sg prywatnym miejscem zamieszkania osob
fizycznych, w celu zajecia dokumentow. Dostep do takich pomieszczen jest konieczny, gdy
istnieje uzasadnione podejrzenie, Ze istnieja dokumenty i inne dane zwigzane z przedmiotem
kontroli lub dochodzenia i ze moga one by¢ istotne dla udowodnienia naruszenia niniejszego
rozporzadzenia. Ponadto dostep do takich pomieszczen jest niezbgdny, jezeli osoba, od
ktorej zazadano juz informacji, nie spetnita tego zadania lub tez jezeli istniejg uzasadnione
podstawy, aby sadzi¢, ze w przypadku takiego zadania nie zostatoby ono spetnione lub ze
dokumenty lub informacje, ktorych zadanie to dotyczy, zostatyby usuniete, zmienione lub

ZNniszczone.

Zgodnie z komunikatem Komisji z dnia 8 grudnia 2010 r. ,,Wzmocnienie systemow
sankcji w branzy ustug finansowych” oraz w celu zapewnienia wypetniania wymogow
okreslonych w niniejszym rozporzadzeniu istotne jest podejmowanie przez panstwa
cztonkowskie niezb¢dnych dziatan majacych na celu zapewnienie, aby naruszenia
niniejszego rozporzadzenia podlegaly odpowiednim karom i $srodkom administracyjnym.
Tego rodzaju kary i §rodki administracyjne powinny by¢ skuteczne, proporcjonalne

1 odstraszajace oraz powinny zapewnia¢ wspolne podejécie w panstwach cztonkowskich
1 efekt odstraszajacy. Niniejsze rozporzadzenie nie powinno ogranicza¢ mozliwosci

ustanawiania przez panstwa cztonkowskie wyzszych poziomow sankcji administracyjnych.

Aby zapewni¢, ze decyzje podejmowane przez wtasciwe organy majg odstraszajacy efekt
dla catosci spoleczenstwa, decyzje te powinny by¢ zasadniczo publikowane, chyba ze
wlasciwy organ, zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem, uzna za konieczne publikacj¢ na

zasadzie anonimowosci, opdznienie publikacji lub niepublikowanie sankc;ji.
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Chociaz panstwa cztonkowskie moga ustanawia¢ przepisy dotyczace kar administracyjnych
i sankcji karnych za te same naruszenia, panstwa cztonkowskie nie powinny by¢
zobowigzane do ustanawiania przepiséw dotyczacych kar administracyjnych za naruszenia
niniejszego rozporzadzenia, ktore podlegajg krajowemu prawu karnemu do dnia [podac date
rozpoczecia stosowania niniejszego rozporzqdzenia). Zgodnie z prawem krajowym panstwa
cztonkowskie nie maja obowigzku naktadania zarowno kar administracyjnych, jak i sankcji
karnych za to samo przestgpstwo, jednak powinny by¢ w stanie takie kary i sankcje nalozy¢,
jezeli zezwala im na to ich prawo krajowe. Utrzymanie sankcji karnych zamiast kar
administracyjnych za naruszenia niniejszego rozporzadzenia nie powinno jednak ograniczac
ani w zaden inny sposob narusza¢ zdolno$ci wlasciwych organéw do wspotpracy,
udostepniania i wymiany w terminowy sposob informacji z wtasciwymi organami w innych
panstwach cztonkowskich do celow niniejszego rozporzadzenia, w tym po skierowaniu

odnos$nych naruszen do wtasciwych organéw sadowych w ramach postgpowania karnego.

Demaskatorzy mogg zwraca¢ uwage wlasciwych organé6w na nowe informacje, co pomaga
tym organom w wykrywaniu przypadkow naruszenia niniejszego rozporzadzenia oraz

w naktadaniu za nie sankcji. Niniejsze rozporzadzenie powinno wigc zapewnic¢ istnienie
odpowiednich ustalen, umozliwiajacych demaskatorom ostrzeganie wtasciwych organow

o faktycznych lub potencjalnych naruszeniach niniejszego rozporzadzenia oraz chronigcych

te osoby przez srodkami odwetowymi.
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W celu sprecyzowania wymogow okreslonych w niniejszym rozporzadzeniu nalezy
powierzy¢ Komisji uprawnienia do przyjecia aktoéw zgodnie z art. 290 Traktatu

o funkcjonowaniu Unii Europejskiej w odniesieniu do progéw wspomnianych

w art. 1 ust. 2 lit. 1), art. 1 ust. 3 lit. ¢) i d), informacji minimalnych zawartych

w dokumentach, o ktorych mowa w art. 1 ust. 3 lit. f) 1 g) i w art. 1 ust. 4 lit. d) i e),
dostosowania definicji zawartych w art. 2, weryfikacji, zatwierdzania, przedktadania

1 dokonywania przegladu uniwersalnego dokumentu rejestracyjnego oraz warunkow jego
zmiany lub aktualizacji i warunkow, w ktorych mozna utraci¢ status emitenta dokonujacego
czestych emisji, formatu prospektu emisyjnego, prospektu emisyjnego podstawowego

1 warunkow ostatecznych oraz konkretnych informacji, ktore nalezy zawrze¢ w prospekcie
emisyjnym, informacji minimalnych zawartych w uniwersalnym dokumencie
rejestracyjnym, ograniczonych informacji zawartych w uproszczonym dokumencie
rejestracyjnym i w dokumencie ofertowym w przypadku oferty wtérnej i emisji przez MSP,
formatu dozwolonego na podstawie art. 15 ust. 2, zezwolenia na pominigcie w prospekcie
pewnych informacji, procedur weryfikacji i zatwierdzania prospektow, reklamy papierow
warto$ciowych wchodzacych w zakres niniejszego rozporzadzenia i ogélnych kryteriow
réwnowaznosci prospektow sporzadzonych przez emitentéw z panstw trzecich. Szczegolnie
wazne jest, aby w czasie prac przygotowawczych Komisja prowadzita stosowne konsultacje,
w tym na poziomie ekspertow. Przygotowujac i opracowujac akty delegowane, Komisja
powinna zapewni¢ jednoczesne, terminowe i odpowiednie przekazywanie stosownych

dokumentow Parlamentowi Europejskiemu i Radzie.

W celu zapewnienia jednolitych warunkéw wykonania niniejszego rozporzadzenia pod
wzgledem réwnowaznos$ci przepisow panstw trzecich dotyczacych prospektow emisyjnych,
nalezy powierzy¢ uprawnienia wykonawcze Komisji, aby mogla podejmowac decyzje

w sprawie takiej rownowaznos$ci. Uprawnienia te powinny by¢ wykonywane zgodnie

z rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 182/20117.

Standardy techniczne w zakresie ustug finansowych powinny zapewnia¢ nalezyta ochrong
inwestorow 1 konsumentow w catej Unii. Skuteczne 1 wlasciwe byloby powierzenie ESMA,
jako organowi dysponujacemu wysokim poziomem wiedzy specjalistycznej, opracowania
projektow regulacyjnych standardéw technicznych, ktére nie wymagaja podejmowania

decyzji politycznych, w celu przedtozenia Komisji.

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 182/2011 z dnia

16 lutego 2011 r. ustanawiajgce przepisy i zasady ogdlne dotyczace trybu kontroli przez
panstwa cztonkowskie wykonywania uprawnien wykonawczych przez Komisje

(Dz.U. L 55z28.2.2011,s. 13).

9801/16 ip/DH/mm 26

DGG 1B PL



(72)

(73)
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Komisja powinna przyja¢ opracowane przez ESMA projekty regulacyjnych standardow
technicznych w odniesieniu do tresci i formatu prezentacji historycznych kluczowych
informacji finansowych do zamieszczenia w podsumowaniu; informacji wtgczonych przez
odniesienie 1 innych rodzajow dokumentow wymaganych na mocy prawa Unii; publikacji
prospektu emisyjnego; danych niezbgdnych do klasyfikacji prospektéw w systemie
gromadzenia informacji prowadzonym przez ESMA; sytuacji, w ktorych nowy znaczacy
czynnik, istotny btad lub istotna niedoktadno$¢ w zakresie informacji zawartych

w prospekcie wymaga opublikowania suplementu do prospektu; informacji wymienianych
migdzy wlasciwymi organami i ESMA w ramach obowigzku wspoélpracy oraz wzoru
dokumentu ustalen o wspotpracy z organami nadzoru w panstwach trzecich. Komisja
powinna przyjac te projekty regulacyjnych standardéw technicznych w drodze aktow
delegowanych zgodnie z art. 290 TFUE oraz zgodnie z art. 10—14 rozporzadzenia (UE)

nr 1095/2010.

Komisji nalezy rowniez powierzy¢ uprawnienia do przyjecia wykonawczych standardow
technicznych w drodze aktow wykonawczych na podstawie art. 291 TFUE i zgodnie

z art. 15 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010. ESMA nalezy powierzy¢ zadanie opracowania
wykonawczych standardéw technicznych celem przediozenia ich Komisji w odniesieniu do
standardowych formularzy, szablonéw i procedur dotyczacych powiadamiania

o $wiadectwach zatwierdzenia, prospekcie emisyjnym, dokumencie rejestracyjnym,
uniwersalnym dokumencie rejestracyjnym, suplemencie do prospektu i thumaczeniu
prospektu lub podsumowaniu, standardowych formularzy, szablonéw i procedur wspoipracy
1 wymiany informacji mi¢edzy wlasciwymi organami oraz procedur i formularzy wymiany

informacji migdzy wlasciwymi organami a ESMA.

Podczas wykonywania uprawnien delegowanych i wykonawczych zgodnie z niniejszym

rozporzadzeniem Komisja powinna przestrzegaé nastgpujacych zasad:

konieczno$¢ zapewnienia zaufania do rynkéw finansowych wsrod inwestorow
detalicznych 1 MSP poprzez wspieranie wysokich norm przejrzystosci na rynkach

finansowych,
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konieczno$¢ dostosowania obowigzkow informacyjnych okreslonych w prospekcie
emisyjnym z uwzglednieniem wielko$ci emitenta i informacji, ktore emitent jest
zobowigzany ujawni¢ zgodnie z dyrektywa 2004/109/WE 1 rozporzadzeniem (UE)
nr 596/2014,

koniecznosé utatwienia MSP dostepu do rynkéw kapitatowych, przy jednoczesnym

zapewnieniu zaufania inwestoréw do inwestowania w takie przedsigbiorstwa,

konieczno$¢ zaoferowania inwestorom szerokich mozliwosci dokonywania
konkurencyjnych inwestycji oraz poziomu jawnosci i ochrony dopasowanego do ich

sytuacji,

konieczno$¢ zapewnienia, by niezalezne organy regulacyjne w sposob konsekwentny
egzekwowaly przepisy, w szczegdlnosci w odniesieniu do zwalczania przestepczosci

,biatych kohierzykow”,

konieczno$¢ zapewnienia wysokiego poziomu przejrzystosci i konsultacji ze wszystkimi

uczestnikami rynku oraz z Parlamentem Europejskim i Rada,

konieczno$¢ zachgcania do wprowadzania innowacji na rynkach finansowych, jezeli maja

one by¢ dynamiczne i1 efektywne,

konieczno$¢ zapewnienia stabilnosci catosci systemu finansowego przez uwazne

monitorowanie innowacji finansowych i reagowanie na nie,
znaczenie zmniejszenia kosztow kapitatu 1 utatwiania dostepu do niego,

konieczno$¢ dlugoterminowego zrownowazenia kosztow i korzysci wynikajacych

z wszelkich srodkow wykonawczych dla wszystkich uczestnikoéw rynku,

koniecznos¢ wspierania mi¢dzynarodowej konkurencyjnosci rynkéw finansowych Unii

bez uszczerbku dla bardzo potrzebnego rozszerzenia wspdtpracy miedzynarodowej,

konieczno$¢ stworzenia rownych warunkow dziatania dla wszystkich uczestnikow rynku

poprzez ustanawianie przepisoOw Unii za kazdym razem, gdy jest to wlasciwe,

konieczno$¢ zapewnienia spdjnosci z innymi przepisami Unii w tej dziedzinie, jako ze
dysproporcje informacji i brak przejrzystosci moga zagrozi¢ dziataniu rynkéw, a przede

wszystkim zaszkodzi¢ konsumentom i matym inwestorom.
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(76)

(77)

(78)

(79)

(80)

Wszelkie operacje przetwarzania danych osobowych prowadzone w ramach niniejszego
rozporzadzenia, takie jak wymiana lub przekazywanie danych osobowych przez wiasciwe
organy, powinny odbywac si¢ zgodnie z dyrektywa 95/46/WE Parlamentu Europejskiego
i Rady®, zas wszelka wymiana lub przekazywanie informacji przez ESMA powinny
odbywac si¢ zgodnie z rozporzadzeniem (WE) nr 45/2001 Parlamentu Europejskiego

i Rady’.

Nie po6zniej niz piec lat po wejsciu w zycie niniejszego rozporzadzenia Komisja powinna
przeprowadzi¢ przeglad stosowania niniejszego rozporzadzenia i oceni¢ w szczegolnosci,
czy system obowigzkéw informacyjnych w odniesieniu do ofert wtornych i MSP,
uniwersalny dokument rejestracyjny i dokument podsumowujacy prospektu nadal sg

wlasciwe, aby osiggna¢ cele przewidziane w niniejszym rozporzadzeniu.

Stosowanie wymogdw okreslonych w niniejszym rozporzadzeniu powinno zosta¢ odroczone
w celu umozliwienia przyjecia aktéw delegowanych i wykonawczych oraz umozliwienia
wlasciwym organom i uczestnikom rynku przyswojenia i zaplanowania stosowania nowych

srodkow.

Poniewaz cele niniejszego rozporzadzenia, czyli zwigkszenie ochrony inwestorow

1 efektywnosci rynku, przy jednoczesnym utworzeniu unii rynkow kapitatowych, nie moga
zosta¢ osiggnigte w sposOb wystarczajacy przez panstwa czlonkowskie, natomiast ze
wzgledu na ich skutki mozliwe jest ich lepsze osiggniecie na poziomie Unii, Unia moze
podja¢ dzialania zgodnie z zasada pomocniczo$ci okreslong w art. 5 Traktatu o Unii
Europejskiej. Zgodnie z zasada proporcjonalnosci, okreslong w tym artykule, niniejsze

rozporzadzenie nie wykracza poza dziatania konieczne do osiggnigcia wspomnianych celow.

Niniejsze rozporzadzenie nie narusza praw podstawowych i jest zgodne z zasadami
uznanymi w szczegolnosci w Karcie praw podstawowych Unii Europejskiej. W zwigzku
z tym niniejsze rozporzadzenie powinno by¢ interpretowane i stosowane zgodnie z tymi

prawami i zasadami.

Zgodnie z art. 28 ust. 2 rozporzadzenia (WE) nr 45/2001 skonsultowano si¢ z Europejskim
Inspektorem Ochrony Danych, ktory wydat opinig.

Dyrektywa 95/46/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 24 pazdziernika 1995 r.
w sprawie ochrony osob fizycznych w zakresie przetwarzania danych osobowych

1 swobodnego przeptywu tych danych (Dz.U. L 281 z 23.11.1995, s. 31).
Rozporzadzenie (WE) nr 45/2001 Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia

18 grudnia 2000 r. o ochronie 0s6b fizycznych w zwiazku z przetwarzaniem danych
osobowych przez instytucje i organy wspdlnotowe i o swobodnym przeptywie takich
danych (Dz.U. L 8 z 12.1.2001, s. 1).
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PRZYIMUJA NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:

ROZDZIAL 1
PRZEPISY OGOLNE

Artykul 1

Cel, zakres stosowania i wylgczenia

1. Celem niniejszego rozporzadzenia jest okreslenie wymagan dotyczacych sporzadzania,

zatwierdzania 1 rozpowszechniania prospektow emisyjnych, ktére majg by¢ publikowane

w zwigzku z oferta publiczng papierow wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu

na rynku regulowanym znajdujacym si¢ lub dziatajacym w panstwie cztonkowskim.

2. Niniejsze rozporzadzenie nie ma zastosowania do nastepujacych rodzajow papierow

warto$ciowych:

a)

b)

jednostek uczestnictwa emitowanych przez przedsiebiorstwa zbiorowego

inwestowania inne niz typu zamknigtego;

papieréw wartosciowych o charakterze nieudzialowym emitowanych przez
panstwo cztonkowskie lub jedng z jednostek wtadz regionalnych lub lokalnych
panstwa czlonkowskiego, przez migdzynarodowe instytucje publiczne, ktorych
cztonkiem jest co najmniej jedno panstwo cztlonkowskie, przez Europejski Bank

Centralny lub przez banki centralne panstw czlonkowskich;
udziatow w kapitale bankow centralnych panstw cztonkowskich;

papierow wartosciowych bezwarunkowo 1 nieodwotalnie gwarantowanych przez
panstwo cztonkowskie lub przez jedng z jednostek wtadz regionalnych lub

lokalnych panstwa cztonkowskiego;

papieréw wartosciowych emitowanych przez stowarzyszenia majgce osobowos¢
prawng lub organizacje non-profit, uznawane przez panstwo cztonkowskie, w celu
uzyskania przez nie srodkow finansowych niezbednych do osiagnigcia ich celow

o charakterze non-profit;

papierow wartosciowych o charakterze nieudzialowym emitowanych w sposob
ciggly lub powtarzalny przez instytucje kredytowe, pod warunkiem ze takie

papiery warto$ciowe spetniaja wszystkie ponizsze warunki:

nie sg podporzadkowane, zamienne ani wymienne;
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(i) nie daja prawa subskrypcji lub nabycia innych rodzajow papieréw
warto$ciowych i nie s3 powigzane z instrumentem pochodnym;

(i) stanowig dowdd przyjecia depozytow podlegajacych zwrotowi;

(iv) sa objete systemem gwarancji depozytoéw na mocy dyrektywy Parlamentu
Europejskiego i Rady 2014/49/UE";

g) niezamiennych udzialéw w kapitale, ktorych gtéwnym celem jest zapewnienie
posiadaczowi prawa do uzytku mieszkania lub innej formy nieruchomosci lub jej
czesci, 1 w przypadku gdy takie udziaty nie moga by¢ sprzedane bez
rezygnacji z tego prawa;

h) ,bostadsobligationer” emitowanych powtarzalnie przez instytucje kredytowe
w Szwecji, ktérych gtownym celem jest udzielanie kredytéw hipotecznych, pod
warunkiem ze:

(i) wyemitowane ,,bostadsobligationer” sg tej samej serii;

(i) ,bostadsobligationer” sa emitowane w sposob ciggly w okre§lonym okresie
emisji;

(i11)) warunki ,,bostadsobligationer” nie sg zmieniane w okresie emisji;

(iv) sumy wynikajace z emisji wspomnianych ,,bostadsobligationer”, zgodnie
z umowg spotki emitenta, sg lokowane w aktywach, ktore zapewniaja

wystarczajace pokrycie zobowigzania wynikajacego z papieréw
wartosciowych.

2a. Niniejsze rozporzadzenie nie ma zastosowania do oferty papieréw wartosciowych
o catkowitej wartosci w Unii mniejszej niz 500 000 EUR, przy czym ograniczenie to
oblicza si¢ za okres 12 miesiecy.

3. Obowiazek opublikowania prospektu emisyjnego nie ma zastosowania do zadnego

z nastepujacych rodzajow ofert publicznych papierow wartosciowych:

a)  oferty papierow wartosciowych skierowanej wylacznie do inwestorow
kwalifikowanych;

b)  oferty papieréw warto§ciowych skierowanej do mniej niz 150 0sob fizycznych lub

prawnych na panstwo cztonkowskie, innych niz inwestorzy kwalifikowani;

10 Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/49/UE z dnia 16 kwietnia 2014 r.

w sprawie systemow gwarancji depozytéw (Dz.U. L 173 z 12.6.2014, s. 149).
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ba) oferty papieréw wartosciowych, ktorych nominat jednostkowy jest rowny co
najmniej 100 000 EUR;

c) oferty papierow wartoSciowych skierowanej do inwestorow, ktorzy nabywaja
papiery wartosciowe o catkowitej wartosci co najmniej 100 000 EUR na

inwestora, dla kazdej osobnej oferty;
d) (skreslony)

e) akcji emitowanych w celu zastgpienia juz wyemitowanych akcji tej samej klasy,
jezeli emisja takich nowych akcji nie prowadzi do zwigkszenia kapitatu

wyemitowanego;

f)  papierow wartosciowych oferowanych w zwigzku z przejeciem poprzez oferte
wymiany, pod warunkiem ze opublikowany jest dokument zgodnie
z art. 20 ust. 2 niniejszego rozporzadzenia zawierajacy informacje opisujace

transakcje 1 jej wplyw na emitenta;

g)  papierow wartosciowych, ktére sg oferowane lub przydzielone lub majg zostac
przydzielone w zwiagzku z polaczeniem lub podziatem, pod warunkiem ze
opublikowany jest dokument zgodnie z art. 20 ust. 2 niniejszego rozporzadzenia

zawierajacy informacje opisujace transakcje i jej wplyw na emitenta;

h)  dywidend wyptacanych obecnym akcjonariuszom w formie akcji tej samej klasy
co akcje, od ktorych ptacone sg takie dywidendy, pod warunkiem ze dostepny jest
dokument zawierajacy informacje na temat liczby i charakteru akcji oraz

przestanek i szczegotow oferty;

1)  papierow wartosciowych, ktore sg oferowane lub przydzielone lub maja zostac
przydzielone obecnym lub bylym dyrektorom lub pracownikom przez ich
pracodawce lub przez przedsigbiorstwo powigzane, pod warunkiem ze dostgpny
jest dokument zawierajacy informacje na temat liczby i charakteru papierow

wartosciowych oraz przestanek i szczegotow oferty lub przydziatu;

j)  papierow wartosciowych o charakterze nieudzialowym emitowanych w sposob
ciaggly lub powtarzalny przez instytucje kredytowe, w przypadku gdy catkowita
zagregowana warto$¢ oferty papierow warto$ciowych w Unii jest mniejsza niz
75 000 000 EUR na instytucje kredytowag w okresie 12 miesiecy, pod warunkiem

ze takie papiery wartosciowe:
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(1) nie sg podporzadkowane, zamienne ani wymienne; oraz

(i) nie daja prawa subskrypcji lub nabycia innych rodzajow papieréw

wartosciowych i nie sg powigzane z instrumentem pochodnym.

4. Obowigzek publikacji prospektu emisyjnego nie ma zastosowania do dopuszczenia do

obrotu na rynku regulowanym nastepujacych papierow wartosciowych:

a)  papierow wartosciowych zamiennych na papiery wartosciowe dopuszczone juz do
obrotu na tym samym rynku regulowanym, pod warunkiem ze stanowig one,
w okresie 12 miesiecy, mniej niz 20 % liczby papieréw wartosciowych

dopuszczonych juz do obrotu na tym samym rynku regulowanym;

b)  akcji wynikajacych z zamiany lub wymiany innych papieréw wartosciowych lub
z wykorzystania prawa przenoszonego przez inne papiery wartosciowe,
w przypadku gdy powstate w ten sposob akcje sa tej samej klasy co akcje
dopuszczone juz do obrotu na tym samym rynku regulowanym, pod warunkiem
ze powstate akcje stanowig, w okresie 12 miesi¢cy, mniej niz 20 % liczby akcji tej

samej klasy dopuszczonych juz do obrotu na tym samym rynku regulowanym.

Niemniej jednak warunek 20 % okreslony wlit. b) nie ma zastosowania w Zzadnym

z nastgpujacych przypadkow:

(1)  jezeli prospekt emisyjny sporzadzono zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem albo
dyrektywa 2003/71/WE w ramach oferty publicznej lub dopuszczenia do obrotu

papieréw wartosciowych zapewniajacych dostep do akeji;

(i) jezeli papiery warto§ciowe zapewniajace dostep do akcji wyemitowano przed
wejsciem w Zycie niniejszego rozporzadzenia, niniejsze rozporzadzenie nie ma
zastosowania do dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym powstatych akcji
niezaleznie od ich odsetka w stosunku do liczby akcji tej samej klasy

dopuszczonych juz do obrotu na tym samym rynku regulowanym; ani

(i11) jezeli akcje wynikajg z obowigzkowej zamiany innych papierow warto§ciowych
zgodnie z warunkami takich papierow wartosciowych, ktore — w chwili ich emisji

— kwalifikujg sie, by zaliczy¢ je do:
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d)

g)

— kapitatu regulacyjnego, zdefiniowanego w art. 4 ust. 1 pkt
118 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, instytucji zdefiniowane;j
w art. 4 ust. 1 pkt 3 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013,

— kapitatlowego wymogu wyptacalno$ci i minimalnego wymogu kapitatowego,
zdefiniowanych, odpowiednio, w rozdziale VI sekcja 4 i sekcja 5 dyrektywy

2009/138/WE, dla zaktadu ubezpieczen;

akcji wyemitowanych w celu zastapienia akcji tej samej klasy dopuszczonych juz
do obrotu na tym samym rynku regulowanym, jezeli emisja takich akcji nie

prowadzi do zwigkszenia kapitalu wyemitowanego;

papierow wartosciowych oferowanych w zwigzku z przejgciem poprzez oferte
wymiany, pod warunkiem ze opublikowany jest dokument zgodnie
z art. 20 ust. 2 niniejszego rozporzadzenia zawierajacy informacje opisujace

transakcje 1 jej wpltyw na emitenta;

papieréw wartosciowych, ktore sg oferowane lub przydzielone lub majg zosta¢
przydzielone w zwiazku z potaczeniem lub podziatem, pod warunkiem ze
opublikowany jest dokument zgodnie z art. 20 ust. 2 niniejszego rozporzadzenia

zawierajacy informacje opisujace transakcje i jej wptyw na emitenta;

akcji, ktore sg oferowane lub przydzielone lub maja zosta¢ przydzielone
nieodptatnie obecnym akcjonariuszom, oraz dywidend ptatnych w formie akcji tej
samej klasy co akcje, w odniesieniu do ktoérych ptacone sg dywidendy, pod
warunkiem ze wspomniane akcje sg tej samej klasy co akcje dopuszczone juz do
obrotu na tym samym rynku regulowanym i ze dost¢pny jest dokument
zawierajacy informacje na temat liczby i charakteru akcji oraz przestanek

1 szczegotow oferty lub przydziatu;

papierow wartosciowych, ktore sa oferowane lub przydzielone lub maja zostac¢
przydzielone obecnym lub bylym dyrektorom lub pracownikom przez ich
pracodawce lub przez przedsigbiorstwo powigzane, pod warunkiem ze
wspomniane papiery wartosciowe sg tej samej klasy co papiery wartosciowe
dopuszczone juz do obrotu na tym samym rynku regulowanym i ze dostgpny jest
dokument zawierajacy informacje na temat liczby i charakteru papierow

wartosciowych oraz przestanek i szczegotow oferty lub przydziatu;
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h)  papierow wartosciowych o charakterze nieudzialowym emitowanych w sposéob

ciaggly lub powtarzalny przez instytucje kredytowe, w przypadku gdy catkowita

zagregowana warto$¢ oferty papierow wartosciowych w Unii jest mniejsza niz

75 000 000 EUR na instytucje¢ kredytowa w okresie 12 miesigcy, pod warunkiem

ze takie papiery warto$ciowe:

(1)
(i)

nie s3 podporzadkowane, zamienne ani wymienne; oraz

nie dajg prawa subskrypcji lub nabycia innych rodzajow papieréw

wartosciowych i nie sg powigzane z instrumentem pochodnym;

1)  papierow wartosciowych dopuszczonych juz do obrotu na innym rynku

regulowanym, przy spelnieniu nast¢pujacych warunkow:

(1)

(ii)

(iii)

(iv)

takie papiery wartosciowe lub papiery warto$ciowe tej samej klasy sa
dopuszczone do obrotu na tym innym rynku regulowanym od ponad

18 miesiecy;

w przypadku papieréw wartosciowych po raz pierwszy dopuszczonych do
obrotu na rynku regulowanym po dniu 1 lipca 2005 r. dopuszczenie do obrotu
na tym innym rynku regulowanym byto uzaleznione od prospektu emisyjnego

zatwierdzonego i opublikowanego zgodnie z dyrektywa 2003/71/WE;

z wyjatkiem sytuacji, gdy zastosowanie ma ppkt (i1), w przypadku papierow
wartosciowych po raz pierwszy dopuszczonych do notowan po dniu

30 czerwca 1983 r. szczegdtowe dane notowan zatwierdzone zostaty zgodnie
z wymaganiami dyrektywy Rady 80/390/EWG"! lub dyrektywy Parlamentu
Europejskiego i Rady 2001/34/WE'2;

zostaty wypelnione biezace obowiazki dotyczace obrotu na takim innym rynku

regulowanym; oraz

11

12

Dyrektywa Rady 80/390/EWG z dnia 17 marca 1980 r. koordynujaca wymagania dotyczace
sporzadzania, kontroli i rozpowszechniania szczegélowych danych notowan publikowanych
w celu dopuszczenia papierow wartosciowych do publicznych notowan gieldowych
(Dz.U.L 100z 17.4.1980, s. 1).

Dyrektywa 2001/34/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 28 maja 2001 r. w sprawie
dopuszczania papierow wartosciowych do publicznego obrotu gietdowego oraz informacji
dotyczacych tych papieréw wartosciowych, ktore podlegaja publikacji

(Dz.U.L 184z 6.7.2001, s. 1).

9801/16

jp/DH/mm 35
DGG 1B PL



v)

osoba wnioskujaca o dopuszczenie papieréw wartosciowych do obrotu na
rynku regulowanym na mocy niniejszego wylaczenia udostgpnia do
publicznej wiadomos$ci w panstwie cztonkowskim rynku regulowanego,
ktorego dotyczy wniosek o dopuszczenie do obrotu, w sposéb okreslony

w art. 20 ust. 2, dokument o tre$ci zgodnej z art. 7, z wyjatkiem zwigkszenia
limitu stron okre$lonego w art. 7 ust. 3 do 9 stron, sporzadzony w jezyku
dopuszczonym przez wlasciwy organ panstwa cztonkowskiego rynku
regulowanego, ktorego dotyczy wniosek o dopuszczenie. W dokumencie
wskazuje si¢, gdzie mozna otrzymac najbardziej aktualny prospekt emisyjny
1 gdzie dostepne sa informacje finansowe publikowane przez emitenta

zgodnie ze spoczywajacym na nim aktualnym obowigzkiem ujawniania

informacji.

Sa. Dokumenty, o ktorych mowa w ust. 3 lit. f), g), h) i 1) oraz w ust. 4 lit. d), e), f), g) oraz 1)
ppkt (v) niniejszego artykutu, sg przekazywane do wiasciwego organu w macierzystym
panstwie cztonkowskim emitenta.

6. Komisja jest uprawniona do przyjecia aktow delegowanych zgodnie z art. 42 okreslajacych
informacje minimalne, ktore musza by¢ zawarte w dokumentach, o ktérych
mowa w ust. 3 lit. f) i g) oraz w ust. 4 lit. d) i e) niniejszego artykutu.

Artykul 2
Definicje

1. Do celow niniejszego rozporzadzenia stosuje si¢ nastgpujace definicje:

a) ,papiery warto$ciowe” oznaczajg zbywalne papiery warto§ciowe zdefiniowane
w art. 4 ust. 1 pkt 44 dyrektywy 2014/65/UE, z wyjatkiem instrumentow rynku
pienieznego zdefiniowanych w art. 4 ust. 1 pkt 17 dyrektywy 2014/65/UE,

o terminie zapadalno$ci krotszym niz 12 miesigcy;

b) ,udzialowe papiery warto§ciowe” oznaczajg akcje i inne zbywalne papiery
wartosciowe rownowazne akcjom w spotkach, jak rowniez wszelkie inne rodzaje
zbywalnych papierow warto$ciowych dajacych prawo nabywania dowolnych
z tych pierwszych papieréw wartosciowych w wyniku zamiany tych drugich
papieréw wartosciowych lub wykonania praw przez nie przenoszonych, pod
warunkiem ze te drugie papiery wartoSciowe emitowane sg przez emitenta akcji
bazowych lub przez jednostke nalezaca do grupy takiego emitenta;
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c) ,papiery wartoSciowe o charakterze nieudzialowym” oznaczaja wszystkie papiery

wartosciowe, ktore nie sg udziatowymi papierami warto§ciowymi,

d) ,oferta publiczna papieréw warto§ciowych” oznacza komunikat skierowany do
odbiorcow w dowolnej formie i za pomocg dowolnych §rodkoéw, przedstawiajacy
wystarczajgce informacje na temat warunkow oferty 1 oferowanych papieréw
wartosciowych, w celu umozliwienia inwestorowi podj¢cia decyzji o nabyciu lub
subskrypcji takich papieréw wartosciowych. Definicja ta ma rowniez
zastosowanie do plasowania papieréw wartosciowych poprzez posrednikoéw

finansowych;

e) Linwestorzy kwalifikowani” oznaczaja: (i) osoby lub podmioty, ktore sa
wymienione w sekcji I pkt 1)—4) zatagcznika II do dyrektywy 2014/65/UE, oraz (ii)
osoby lub podmioty, ktore sg traktowane na ich wniosek jako klienci profesjonalni
zgodnie z sekcja Il zatgcznika 11 do dyrektywy 2014/65/UE lub uznawane za
uprawnionych kontrahentow zgodnie z art. 30 dyrektywy 2014/65/UE, chyba ze
takie osoby lub podmioty wnioskowaty o to, aby nie traktowac ich jako klientow

profesjonalnych zgodnie z sekcja I akapit ostatni zatgcznika II do tej dyrektywy.

Firmy inwestycyjne i instytucje kredytowe na wniosek emitenta informuja go
o klasyfikacji swoich klientéw, z zastrzezeniem przestrzegania odpowiednich

przepisow dotyczacych ochrony danych;
f) ,matle i $rednie przedsigbiorstwa” (,, MSP”) oznaczaja:

— spoiki, ktore — zgodnie z ich ostatnimi rocznymi lub skonsolidowanymi
sprawozdaniami finansowymi — spelniaja co najmniej dwa z nastepujacych
trzech kryteriow: $rednia liczba pracownikoéw w ciggu roku obrotowego
wynosi mniej niz 250, catkowity bilans nie przekracza 43 000 000 EUR,

a roczny obrot netto nie przekracza 50 000 000 EUR; albo

— mate i §rednie przedsi¢biorstwa zdefiniowane w art. 4 ust. 1 pkt 13 dyrektywy
2014/65/UE;

g) ,instytucja kredytowa” oznacza przedsigbiorstwo zdefiniowane w art. 4 ust. 1 pkt

1 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013";

B Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia

26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogow ostroznosciowych dla instytucji kredytowych
1 firm inwestycyjnych, zmieniajace rozporzadzenie (UE)
nr 648/2012 (Dz.U. L 176 2 27.6.2013, s. 1).
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h)

)

k)

D

»emitent” oznacza osobe prawna, ktora emituje lub zamierza emitowac papiery

wartosciowe;

,oferujacy” oznacza osobe prawng lub fizyczna, ktora publicznie oferuje papiery

wartoSciowe;

»rynek regulowany” oznacza rynek zdefiniowany w art. 4 ust. 1 pkt 21 dyrektywy
2014/65/UE;

,,reklama” oznacza komunikat:

odnoszacy si¢ do konkretnej oferty publicznej papieréw wartosciowych lub do
dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym; oraz

majacy na celu promowanie potencjalnej subskrypcji lub potencjalnego
nabycia papierow warto$ciowych;

»informacje regulowane” oznaczajg wszystkie informacje zdefiniowane
w art. 2 ust. 1 lit. k) dyrektywy 2004/109/WE;

,macierzyste panstwo cztlonkowskie” oznacza:

(i)

(ii)

w przypadku wszystkich emitentéw papieréw wartosciowych majacych
siedzib¢ w Unii niewymienionych w ppkt (i1) — panstwo cztonkowskie,

w ktoérym emitent ma swoja siedzibe statutowa;

w przypadku wszelkich emisji papieréw wartosciowych o charakterze
nieudziatowym, ktérych nominat jednostkowy wynosi nie mniej niz

1 000 EUR i w przypadku wszelkich emisji papieréw wartosciowych

o charakterze nieudziatowym dajacych prawo nabywania dowolnych
zbywalnych papieréw warto$ciowych lub otrzymania kwoty pieni¢znej

w wyniku ich zamiany lub wykonania praw przez nie przenoszonych, pod
warunkiem zZe emitent papierow wartosciowych o charakterze nieudzialowym
nie jest emitentem bazowych papierow wartosciowych ani podmiotem
nalezacym do jego grupy — panstwo cztonkowskie, w ktorym emitent ma
siedzibg statutowg lub w ktorym papiery warto§ciowe zostaty lub majg zostac
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub w ktorym papiery
warto$ciowe sg objete oferta publiczng, wedle uznania emitenta, oferujacego
lub osoby wnioskujacej o dopuszczenie. Te same zasady maja zastosowanie do
papierow wartosciowych o charakterze nieudzialowym w walucie innej niz
euro, pod warunkiem ze warto$¢ ich minimalnego nominatu jest bliska kwocie
rownowaznej 1 000 EUR;
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p)

Q)

(i) w przypadku wszystkich emitentéw papierow wartosciowych majacych

(1)

siedziby w panstwie trzecim, ktorzy nie s3 wymienieni w ppkt (ii) — panstwo
cztonkowskie, w ktorym papiery wartosciowe maja by¢ objete oferta publiczng
po raz pierwszy lub w ktorym zgtoszony zostat pierwszy wniosek

o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym, wedle uznania emitenta,
oferujacego lub osoby wnioskujacej o dopuszczenie, z zastrzezeniem
pozniejszego wyboru przez emitentow majacych siedziby w panstwie trzecim

w dowolnej z ponizszych okolicznosci:

— gdy macierzyste panstwo cztonkowskie nie zostato okre§lone z wyboru

tych emitentow,
— zgodnie z art. 2 ust. 1 lit. 1) ppkt (ii1) dyrektywy 2004/109/WE;

,»przyjmujace panstwo cztonkowskie” oznacza panstwo cztonkowskie, w ktorym
dokonywana jest oferta publiczna lub sktadany jest wniosek o dopuszczenie do
obrotu na rynku regulowanym, jezeli nie jest to macierzyste panstwo

cztonkowskie;

»przedsigbiorstwo zbiorowego inwestowania inne niz typu zamknigtego” oznacza
fundusze wspdlnego inwestowania i przedsigbiorstwa inwestycyjne o obu

nastepujacych cechach:

pozyskuja kapitat od wielu inwestorow z mysla o inwestowaniu go zgodnie

z okreslona polityka inwestycyjna z korzys$cig dla tych inwestorow;

(i1) ich jednostki sa na wniosek posiadacza odkupywane lub umarzane

bezposrednio lub posrednio z ich aktywow;

,jednostki przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania’ oznaczaja papiery
wartosciowe emitowane przez przedsigbiorstwo zbiorowego inwestowania jako

reprezentujace prawa uczestnikéw takiego przedsiebiorstwa do ich aktywows;

»zatwierdzenie” oznacza pozytywng decyzje po przeprowadzeniu przez wlasciwy
organ macierzystego panstwa cztonkowskiego weryfikacji kompletnosci,

spdjnosci i zrozumiatosci informacji podanych w prospekcie emisyjnym;

»prospekt emisyjny podstawowy’’ oznacza prospekt emisyjny odnoszacy si¢ do
papieréw wartosciowych o charakterze nieudzialowym, zgodny
z art. 8 niniejszego rozporzadzenia, i w stosownych przypadkach, warunki

ostateczne oferty;
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s) ,.dni robocze” do celéw niniejszego rozporzadzenia oznaczaja dni robocze
wlasciwego organu macierzystego panstwa cztonkowskiego, z wytaczeniem
sobot, niedziel 1 dni ustawowo wolnych od pracy, zdefiniowane w prawie

krajowym majacym zastosowanie do odpowiedniego wlasciwego organu;

t) ,wielostronna platforma obrotu” lub ,,MTF” oznacza wielostronng platforme

obrotu zdefiniowang w art. 4 ust. 1 pkt 22 dyrektywy 2014/65/UE;

ta) ,zorganizowana platforma obrotu” lub ,,OTF” oznacza zorganizowang platforme

obrotu zdefiniowang w art. 4 ust. 1 pkt 23 dyrektywie 2014/65/UE;

u) ,rynek rozwoju MSP” oznacza rynek rozwoju MSP zdefiniowany

w art. 4 ust. 1 pkt 12 dyrektywy 2014/65/UE;

v) ,.emitent z panstwa trzeciego” oznacza emitenta majacego siedzibe w panstwie

trzecim;

w) termin waznoS$ci oferty” oznacza okres, w ktorym potencjalni inwestorzy moga

dokona¢ subskrypcji na ofert¢ publiczng papierow wartosciowych;

X)  ,oplata” oznacza oplate pobierang przez wiasciwy organ w zwigzku z konkretnym
zadaniem nadzorczym wykonywanym przez ten wlasciwy organ do celéw

niniejszego rozporzadzenia.

Artykul 3

Obowiazek publikacji prospektu emisyjnego i wylaczenie

1. Bez uszczerbku dla art. 1 ust. 3 papiery warto§ciowe nie moga by¢ przedmiotem oferty

publicznej w Unii bez wcze$niejszej publikacji prospektu emisyjnego.

2. Panstwo czlonkowskie moze podja¢ decyzj¢ o wylaczeniu ofert publicznych papieréw
warto$ciowych z okreslonego w ust. 1 obowigzku publikowania prospektu emisyjnego,

pod warunkiem ze:
a)  oferta nie jest objeta obowigzkiem powiadomienia zgodnie z art. 24; oraz

b)  catkowita warto$¢ oferty w Unii nie przekracza kwoty pieni¢znej obliczonej

w okresie 12 miesiecy, ktéra nie przekracza 10 000 000 EUR.
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Panstwa cztonkowskie powiadamiaja Komisj¢ i ESMA o tym, czy i w jaki sposob
postanawiaja zastosowac wylaczenie na mocy niniejszego ustepu, w tym o wybranej
wartos$ci oferty, ponizej ktorej ma zastosowanie wytgczenie dla ofert w danym panstwie

cztonkowskim.

3. Bez uszczerbku dla art. 1 ust. 4 papiery wartosciowe nie mogg zosta¢ dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym znajdujacym si¢ lub dzialajacym w ramach Unii bez

wczesniejszej publikacji prospektu emisyjnego.

Artykul 4
Dobrowolny prospekt emisyjny

W przypadku gdy prospekt emisyjny nie jest wymagany na mocy niniejszego rozporzadzenia,
emitent, oferujacy lub osoba wnioskujaca o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym maja
prawo do dobrowolnego sporzadzenia prospektu emisyjnego zgodnie z niniejszym

rozporzadzeniem, jezeli papiery wartosciowe objete sg oferta publiczng lub dopuszczane do obrotu.

Dobrowolny prospekt emisyjny zatwierdzony przez wtasciwy organ macierzystego panstwa
cztonkowskiego, ustalonego zgodnie z art. 2 ust. 1 lit. m), pociagga za sobg wszystkie prawa

1 obowiazki przewidziane dla prospektu wymaganego obowigzkowo na mocy niniejszego
rozporzadzenia i podlega wszystkim przepisom niniejszego rozporzadzenia, pod nadzorem tego

wiasciwego organu.

Artykul 5

Pozniejsza odsprzedaz papierow wartosciowych

Kazda pdzniejszg odsprzedaz papieréw wartosciowych, ktore byty uprzednio przedmiotem co
najmniej jednego rodzaju oferty papierow wartosciowych wymienionego w art. 1 ust. 3 lit. a)—
d), uznaje si¢ za oddzielng oferte¢ i zastosowanie ma definicja okreslona w art. 2 ust. 1 lit. d) do
celow ustalenia, czy odsprzedaz jest oferta publiczng papieréw wartosciowych. Plasowanie
emisji papieréw wartosciowych poprzez posrednikow finansowych podlega obowiazkowi
publikacji prospektu emisyjnego, chyba ze jedno z wytaczen wymienionych w art. 1 ust. 3 lit.

a)—d) ma zastosowanie do ostatecznego plasowania.

W przypadku kazdej pdzniejszej odsprzedazy papierow wartosciowych lub ostatecznego ich
plasowania poprzez posrednikow finansowych nie jest wymagane sporzadzenie dodatkowego
prospektu emisyjnego, o ile dostepny jest wazny prospekt emisyjny zgodnie z art. 12, a emitent
lub osoba odpowiedzialna za sporzadzenie takiego prospektu pisemnie wyrazaja zgode na jego

wykorzystanie.

9801/16 ip/DH/mm 41
DGG 1B PL



ROZDZIAL 11
SPORZADZANIE PROSPEKTU EMISYJNEGO

Artykul 6
Prospekt emisyjny
1. Bez uszczerbku dla art. 14 ust. 2 1 art. 17a ust. 1 prospekt emisyjny zawiera wszystkie
niezbedne informacije.
la. Niezbedne informacje oznaczajg informacje istotne dla dokonania przemys$lanej oceny:

a) aktywow 1pasywow, zyskow istrat, sytuacji finansowej i perspektyw emitenta

1 ewentualnego gwaranta; oraz
b) praw zwigzanych z danymi papierami warto$ciowymi; oraz
c) przestanek oferty oraz jej wptywu na emitenta
w celu dokonania inwestycji w te papiery wartosciowe.
Ib. Niezbedne informacje moga si¢ r6zni¢ od siebie w zaleznos$ci od:
a) charakteru emitenta;
b) rodzaju papieréw wartosciowych;
¢) sytuacji emitenta; oraz

d) w stosownych przypadkach — typu inwestoréw, do ktdrych skierowana jest oferta publiczna
lub dopuszczenie do obrotu, niezaleznie od tego, czy chodzi wylacznie o inwestorow
kwalifikowanych lub rynek, na ktérym dane papiery warto§ciowe maja zosta¢ dopuszczone

do obrotu.

lc. Informacje zawarte w prospekcie emisyjnym musza by¢ napisane i przedstawione w tatwej do
przeanalizowania formie, w sposob zwiezly i1 zrozumiaty, z uwzglednieniem elementow

okreslonych w ust. 1b.

2. Emitent, oferujacy lub osoba wnioskujaca o dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym mogg sporzadzi¢ prospekt emisyjny jako jednolity dokument lub jako zestaw

dokumentow.
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4,

W prospekcie emisyjnym zlozonym z zestawu dokumentéw wymagane informacje dzieli
si¢ na dokument rejestracyjny, dokument ofertowy 1 dokument podsumowujacy, bez
uszczerbku dla art. 8 ust. 7. Dokument rejestracyjny zawiera informacje dotyczace
emitenta. Dokument ofertowy zawiera informacje dotyczace papierow wartosciowych
bedacych przedmiotem oferty publicznej lub papieréw wartosciowych, ktore maja zostaé

dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym.

Artykul 7

Podsumowanie prospektu emisyjnego

Prospekt emisyjny zawiera podsumowanie z kluczowymi informacjami, ktore sg potrzebne
inwestorom do zrozumienia charakteru emitenta, gwaranta i papierow wartosciowych,
ktore sg oferowane lub dopuszczane do obrotu na rynku regulowanym, i zwigzanych

z nimi ryzyk oraz ktore to informacje — czytane tacznie z pozostatymi czgsciami prospektu
— pomagajg inwestorom w podjeciu decyzji o ewentualnej inwestycji w takie papiery

wartosciowe.

Tres$¢ podsumowania musi by¢ precyzyjna, rzetelna, fatwo zrozumiata i nie moze
wprowadza¢ w blad. Podsumowanie musi by¢ spdjne z pozostatymi czgsciami prospektu

emisyjnego.

Podsumowanie sporzadza si¢ w formie krétkiego i zwigztego dokumentu obejmujacego nie

wigcej niz szes$¢ stron papieru A4 po wydrukowaniu. Podsumowanie musi:

a)  mie¢ uktad i strukturg ulatwiajace jego czytanie, a wielko$¢ uzytej czcionki musi

by¢ czytelna;

b)  by¢ napisane jezykiem i stylem utatwiajagcym zrozumienie informacji,

w szczegblnosci jezykiem jasnym, nietechnicznym, zwiezlym i zrozumiatym.
Podsumowanie sktada si¢ z czterech nastepujacych sekcji:
a)  wprowadzenia zawierajacego ostrzezenia;
b)  kluczowych informacji na temat emitenta;
¢)  kluczowych informacji na temat papierow wartosciowych;

d)  kluczowych informacji na temat oferty publicznej papieréw warto§ciowych lub

dopuszczenia do obrotu.
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Sekcja, o ktorej mowa w ust. 4 lit. a), zawiera nazwe¢ papierow wartosciowych, informacje
na temat tozsamosci i danych kontaktowych emitenta, oferujgcego lub osoby wnioskujace;j
o dopuszczenie do obrotu, informacje na temat tozsamosci i danych kontaktowych
macierzystego wtasciwego organu oraz wlasciwego organu, ktory zatwierdzit dokument
rejestracyjny lub uniwersalny dokument rejestracyjny — o ile jest to inny organ niz
macierzysty wlasciwy organ do celow zatwierdzenia prospektu emisyjnego — a takze date

zatwierdzenia prospektu. Wprowadzenie zawiera ostrzezenia moéwiace o tym:

a)  ze format podsumowania zostal ustanowiony w niniejszym rozporzadzeniu,

a podsumowanie nalezy czyta¢ jako wprowadzenie do prospektu emisyjnego;

b)  ze kazda decyzja o inwestycji w papiery wartos§ciowe powinna by¢ oparta na

przeanalizowaniu przez inwestora catosci prospektu emisyjnego;

ba) ze —w stosownych przypadkach — inwestor moze straci¢ catos$¢ lub czg¢sé

inwestowanego kapitatu;

c¢) ze—w przypadku wystgpienia do sagdu z roszczeniem odnoszacym si¢ do
informacji zamieszczonych w prospekcie emisyjnym — skarzacy inwestor moze,
na mocy krajowych przepiséw panstw cztonkowskich, mie¢ obowigzek
poniesienia kosztéw przettumaczenia prospektu emisyjnego przed rozpoczeciem

postepowania sgdowego;

d) zZe odpowiedzialno$¢ cywilna dotyczy wylacznie tych osob, ktore przedtozyty
podsumowanie, w tym jego ewentualne ttumaczenie, jednak tylko w przypadku,
gdy — czytane acznie z pozostatymi cze$ciami prospektu emisyjnego —
podsumowanie wprowadza w blad, jest nieprecyzyjne lub niespojne lub gdy —
czytane tacznie z pozostatymi cze¢sciami prospektu emisyjnego — nie przedstawia
kluczowych informacji majacych pomoée inwestorom w podjeciu decyzji

o inwestycji w dane papiery wartosciowe.

W przypadku gdy na podstawie rozporzadzenia (UE) nr 1286/2014 Parlamentu
Europejskiego i Rady'* wymagane jest sporzadzenie dokumentu zawierajacego kluczowe
informacje, emitent, oferujacy lub osoba wnioskujaca o dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym zawieraja w tej sekcji ostrzezenie w brzmieniu ,,Chcesz wiasnie kupi¢
produkt, ktory nie jest prosty 1 ktory moze by¢ trudny do zrozumienia”, jezeli takie
ostrzezenie zostato uwzglednione w dokumencie zawierajgcym kluczowe informacje
zgodnie z art. 8 ust. 3 lit. b) rozporzadzenia (UE) nr 1286/2014.

14

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1286/2014 z dnia

26 listopada 2014 r. w sprawie dokumentow zawierajacych kluczowe informacje,
dotyczacych detalicznych produktéw zbiorowego inwestowania i ubezpieczeniowych
produktéw inwestycyjnych (PRIIP) (Dz.U. L 352 2 9.12.2014, s. 1).
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Sekcja, o ktorej mowa w ust. 4 lit. b), zawiera nastepujace informacje:

a)

b)

w podsekcji zatytutowane;j ,,Kto jest emitentem papieréw warto§ciowych?” —
krotki opis emitenta papieréw warto§ciowych zawierajacy co najmniej informacje

na temat:

jego siedziby i formy prawnej, przepisOw prawa, na mocy ktorych prowadzi
dziatalno$¢, jego kraju zatozenia oraz jego identyfikatora podmiotu prawnego

(LEI), o ile taki jest;
jego dziatalnosci podstawowej;

jego gtownych akcjonariuszy, w tym czy jest on bezposrednio lub posrednio

podmiotem posiadanym lub kontrolowanym i przez kogo;

tozsamosci jego kluczowych oséb odpowiedzialnych za zarzadzanie

przedsiebiorstwem;
tozsamosci jego biegtych rewidentow;

w podsekcji zatytutowanej ,,Jakie sg kluczowe informacje finansowe dotyczace
emitenta?” — wybor historycznych kluczowych informacji finansowych
przedstawionych dla kazdego roku obrotowego w okresie objetym historycznymi
informacjami finansowymi oraz kazdego p6zniejszego obrotowego okresu
$rdédrocznego wraz z danymi poréwnawczymi z tego samego okresu

w poprzednim roku obrotowym. Wymog przedstawienia poréwnawczych
informacji bilansowych spetnia si¢ poprzez przedstawienie informacji

bilansowych na koniec roku. Historyczne kluczowe informacje obejmujg:
— w stosownych przypadkach, informacje finansowe pro forma; oraz

—  w stosownych przypadkach, opis charakteru ewentualnych zastrzezen
zawartych w sprawozdaniu z badania dotyczacego historycznych informacji

finansowych;

w podsekcji zatytutlowanej ,,Jakie sg kluczowe ryzyka wiasciwe dla emitenta?” —
krotki opis najistotniejszych czynnikdéw ryzyka wiasciwych dla emitenta

zawartych w prospekcie emisyjnym.
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Sekcja, o ktorej mowa w ust. 4 lit. ¢), zawiera nastgpujace informacje:

a)

b)

w podsekcji zatytutowane;j ,,Jakie sg gtéwne cechy papierow wartosciowych?”” —
krotki opis papieréw warto§ciowych oferowanych lub dopuszczanych do obrotu,

zawierajacy co najmniej informacje na temat:

ich rodzaju 1 klasy oraz ewentualnego kodu identyfikujacego papiery
wartosciowe, w tym miedzynarodowego kodu identyfikujacego papier
wartosciowy (ISIN) dotyczacego danych papieréw wartosciowych,

w stosownych przypadkach;

w miar¢ mozliwosci, opisu typu inwestora, ktéremu majg by¢ zaoferowane
papiery warto$ciowe, w szczegdlnosci pod katem zdolnos$ci do poniesienia

straty inwestycyjnej 1 pod katem horyzontu inwestycyjnego;

ich waluty, nominatu, w stosownych przypadkach;

warto$ci nominalnej, w stosownych przypadkach;

liczby wyemitowanych papieréw wartosciowych;

w stosownych przypadkach, terminu zapadalnosci papieréw wartosciowych;
praw zwiazanych z papierami wartosciowymi;

wzglednego uprzywilejowania papieréw warto§ciowych w strukturze kapitatu

emitenta w przypadku niewyptacalno$ci emitenta;

wszelkich ograniczen dotyczacych swobodnej zbywalno$ci papierow

wartosciowych;
polityki dywidendowej lub polityki wyptat, w stosownych przypadkach;

w podsekcji zatytutowanej ,,Gdzie papiery warto§ciowe bgda przedmiotem
obrotu?” — wskazanie, czy papiery wartosciowe sg lub beda przedmiotem wniosku
o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym lub w ramach wielostronnej
platformy obrotu, oraz wskazanie wszystkich rynkéw, na ktorych papiery

wartosciowe sg lub majg by¢ przedmiotem obrotu;
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c)  w podsekcji zatytutowanej ,,Czy papiery wartosciowe s3 objete gwarancja?” —
krotki opis charakteru i zakresu ewentualnej gwarancji oraz krotki opis gwaranta,
w tym jego ewentualny identyfikator podmiotu prawnego (LEI) oraz kluczowe

informacje finansowe dotyczace tego gwaranta;

d)  w zakresie, w jakim papiery warto§ciowe sa objete gwarancja, w dodatkowe;j
podsekcji zatytutowanej ,,Jakie sg kluczowe ryzyka wtasciwe dla gwaranta?”” —
krotki opis najistotniejszych czynnikow ryzyka wiasciwych dla gwaranta

zawartych w prospekcie emisyjnym,;

e)  w podsekcji zatytutowanej ,,Jakie sg kluczowe rodzaje ryzyka wtasciwe dla
papieréw wartosciowych?”” — krétki opis najistotniejszych czynnikdéw ryzyka

wlasciwych dla papieréw warto§ciowych i zawartych w prospekcie emisyjnym.

W przypadku gdy na mocy rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)

nr 1286/2014 wymagane jest przygotowanie dokumentu zawierajacego kluczowe
informacje, emitent, oferujacy lub osoba wnioskujaca o dopuszczenie do obrotu moga
zastapi€ tre$¢ okreslong w niniejszym ustepie informacjami okreslonymi w art. 8 ust. 3 lit.

b)-i) rozporzadzenia (UE) nr 1286/2014.

W przypadku gdy jedno podsumowanie dotyczy kilku rodzajow papieréw wartosciowych,
ktore roznig si¢ jedynie pod wzgledem bardzo niewielu szczegotoéw, takich jak cena
emisyjna lub termin zapadalnosci, zgodnie z art. 8 ust. 8 akapit ostatni, ograniczenie

dotyczace objetosci okreslone w ust. 3 wydtuza sie:

(1) o 3 dodatkowe strony w formacie A4 dla kazdego dodatkowego rodzaju papierow
wartosciowych, jezeli dokument zawierajacy kluczowe informacje zostaje zastapiony

zgodnie z akapitem drugim; lub

(i1) o 2 dodatkowe strony w formacie A4, jezeli dokument zawierajacy kluczowe

informacje nie zostaje zastapiony zgodnie z akapitem drugim.

W przypadku gdy podsumowanie zawiera informacje wymienione w ust. 7 lit. ¢),
ograniczenie dotyczace objetosci okreslone w ust. 3 wydtuza si¢ o 1 dodatkowa strone
w formacie A4. Ta dodatkowa strona moze by¢ stosowana wylacznie do ujawniania

kluczowych informacji finansowych dotyczacych gwaranta.
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8. Sekcja, o ktorej mowa w ust. 4 lit. d), zawiera nastepujace informacje:

a)  w podsekcji zatytutowanej ,,Na jakich warunkach i zgodnie z jakim
harmonogramem moge inwestowa¢ w dane papiery warto§ciowe?” —
w stosownych przypadkach, ogélne warunki, zasady i przewidywany
harmonogram oferty, szczegdétowe informacje dotyczace dopuszczenia do obrotu,
plan dystrybucji, wielko$¢ 1 warto$¢ procentowa natychmiastowego rozwodnienia
spowodowanego oferta i oszacowanie facznych kosztéw emisji lub oferty, w tym

szacowane koszty, jakimi emitent lub oferujacy obcigzajg inwestora;

b) o ile nie jest to emitent, w sekcji zatytutowanej ,,Kto jest oferujacym lub osoba
wnioskujacg o dopuszczenie do obrotu?” — krotki opis oferujagcego papiery
wartosciowe lub osoby wnioskujaca o dopuszczenie do obrotu, zawierajacy co

najmniej informacje na temat:

—  jego siedziby i formy prawnej, przepiséw prawa, na mocy ktorych prowadzi

dziatalnos$¢, 1 jego kraju zatozenia;

c¢)  w sekcji zatytutowanej ,,Dlaczego emitent (lub oferujacy) sporzadzit dany
prospekt emisyjny?” — krotki opis przestanek oferty lub dopuszczenia do obrotu,
jak réwniez, w stosownych przypadkach, wykorzystania i szacunkowej wartos$ci
netto wptywow, a takze wskazanie, czy dana emisja podlega umowie
0 gwarantowaniu emisji z gwarancja przej¢cia emisji, z podaniem ewentualnych

czegsci, ktore nie sg objete tym rozwigzaniem,;

d)  w sekcji zatytutowanej ,,Inne istotne informacje” — wykaz wszelkich istotnych
interesow, w tym konfliktu intereséw, ktore sg wtasciwe dla danej emisji lub
oferty, z podaniem szczeg6lowych informacji na temat osob, ktorych to dotyczy,

i charakteru takich interesow.

9. W kazdej z sekcji opisanych w ust. 6, 7 1 8 emitent moze doda¢ podtytuty, jezeli uzna to za
konieczne.
9a. W sekcjach podsumowania, o ktorych mowa w ust. 6 lit. ¢) i ust. 7 lit. d) i €), mozna ujaé

nie wiecej niz 10 czynnikoéw ryzyka tacznie.

10. Podsumowanie nie moze zawiera¢ odniesien do innych czesci prospektu emisyjnego ani

informacji wlaczanych przez odniesienie.
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10a. Jezeli prospekt dotyczy dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym papierow
wartosciowych o charakterze nieudzialowym o nominale co najmniej 100 000 EUR,

wymog zawarcia w nim podsumowania nie obowigzuje.

1. ESMA opracowuje projekty regulacyjnych standardow technicznych w celu okreslenia
tresci 1 formatu prezentacji historycznych kluczowych informacji finansowych, o ktorych
mowa w ust. 6 lit. b), z uwzglednieniem r6znych rodzajéow papierow wartosciowych

1 emitentow.

ESMA przekaze Komisji te projekty regulacyjnych standardow technicznych do dnia
[podac date przypadajqcqg 18 miesiecy od dnia wejscia w zZycie] r.

Komisji przekazuje si¢ uprawnienia do przyjmowania regulacyjnych standardow
technicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10—14 rozporzadzenia
(UE) nr 1095/2010.

Artykul 8

Prospekt emisyjny podstawowy dla papierow wartosciowych o charakterze nieudziatlowym

1. W przypadku papierow wartosciowych o charakterze nieudzialowym, w tym warrantow
w kazdej formie, prospekt emisyjny moze, wedle uznania emitenta, oferujacego lub osoby
wnioskujacej o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym, sktadaé si¢ z prospektu
emisyjnego podstawowego zawierajacego wszystkie niezbedne informacje dotyczace
emitenta 1 papierow wartosciowych objetych ofertg publiczng lub papierow

warto$ciowych, ktére maja by¢ dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym.
2. Prospekt emisyjny podstawowy zawiera nastepujace informacje:

a)  szablon zatytutowany ,,formularz warunkow ostatecznych”, ktory nalezy wypetnié

w przypadku kazdej pojedynczej emisji;
b) adres strony internetowej, na ktorej zostang opublikowane warunki ostateczne.

3. Warunki ostateczne przedstawia si¢ w formie oddzielnego dokumentu lub
zamieszcza w prospekcie emisyjnym podstawowym lub suplemencie do niego. Warunki

ostateczne sporzadza si¢ w tatwej do przeanalizowania i zrozumialej formie.

Warunki ostateczne obejmujg jedynie informacje zwigzane z dokumentem ofertowym 1 nie
sa wykorzystywane jako suplement do prospektu emisyjnego podstawowego. W takich

przypadkach zastosowanie ma art. 17 ust. 1 lit. a).
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4. Jezeli warunki ostateczne nie sg zawarte ani w prospekcie emisyjnym podstawowym,
ani w suplemencie, emitent udostepnia je publicznie zgodnie z metodami
okreslonymi w art. 20 i przekazuje je wtasciwemu organowi macierzystego panstwa
cztonkowskiego, mozliwie najszybciej po sporzadzeniu oferty publicznej i, w miare

mozliwosci, przed rozpoczgciem oferty publicznej lub dopuszczeniem do obrotu.
Warunki ostateczne zawierajg jasne 1 wyrazne oswiadczenie wskazujace:

a)  ze warunki ostateczne zostaly przygotowane do celd6w niniejszego rozporzadzenia
1 musza by¢ interpretowane w zwigzku z prospektem emisyjnym podstawowym
1 suplementem lub suplementami do niego w celu uzyskania wszystkich istotnych

informacji;

b)  gdzie prospekt emisyjny podstawowy i suplement lub suplementy do niego sa

opublikowane zgodnie z art. 20;
c)  ze podsumowanie pojedynczej emisji zatacza si¢ do warunkow ostatecznych.

5. Prospekt emisyjny podstawowy mozna sporzadzi¢ jako jednolity dokument lub jako

zestaw dokumentow.

W przypadku gdy emitent, oferujacy lub osoba wnioskujaca o dopuszczenie do obrotu na
rynku regulowanym ztozyli dokument rejestracyjny dotyczacy papieréw wartosciowych
o charakterze nieudziatlowym lub uniwersalny dokument rejestracyjny, zdefiniowany

w art. 9, i decydujg sie sporzadzi¢ prospekt emisyjny podstawowy, prospekt ten sktada si¢

z nastepujacych informacji:

a)  informacji zawartych w dokumencie rejestracyjnym lub uniwersalnym

dokumencie rejestracyjnym;

b)  informacji, ktéore w innym razie bytyby zamieszczone w odpowiednim
dokumencie ofertowym, z wyjatkiem warunkow ostatecznych, w przypadku gdy

warunki ostateczne nie sg ujete w prospekcie emisyjnym podstawowym.

6. Szczegotowe informacje dotyczace poszczegolnych rodzajéw papieréw wartosciowych

zawarte w prospekcie emisyjnym podstawowym sg wyraznie rozdzielone.

7. Podsumowanie sporzadza si¢ tylko wtedy, gdy warunki ostateczne zostang zatwierdzone

lub przedltozone oraz gdy takie podsumowanie dotyczy okreslonej pojedynczej emisji.
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10.

Podsumowanie pojedynczej emisji podlega tym samym wymogom co warunki ostateczne

okreslone w niniejszym artykule i stanowi zatacznik do tych warunkéow.

Podsumowanie pojedynczej emisji musi by¢ zgodne z art. 7 i przedstawia¢ kluczowe
informacje na temat prospektu emisyjnego podstawowego 1 warunkéw ostatecznych.

Podsumowanie zawiera nastepujace dane:

a) informacje zawarte w prospekcie emisyjnym podstawowym i odpowiednie
warunki ostateczne, ktore to informacje odnoszg si¢ jedynie do pojedynczej

emisji, w tym kluczowe informacje na temat emitenta;

b) odpowiednie informacje podane w warunkach ostatecznych, ktoére weze$niej

pozostawiono niewypeinione w prospekcie emisyjnym podstawowym.

W przypadku gdy warunki ostateczne dotycza kilku rodzajéw papierow wartosciowych,
ktore r6znig si¢ jedynie pod wzgledem bardzo niewielu szczegotow, takich jak cena
emisyjna czy termin zapadalnos$ci, dozwolone jest zalaczenie jednego podsumowania
pojedynczej emisji dla wszystkich tych papieréw warto§ciowych, pod warunkiem ze
informacje dotyczace poszczegdlnych rodzajow papierdw wartosciowych sg wyraznie

rozdzielone.

Informacje zawarte w prospekcie emisyjnym podstawowym uzupetnia si¢, w razie

potrzeby, zgodnie z art. 22.

Jezeli zgodnie z art. 22 ust. 1 pojawia si¢ obowigzek uzupelnienia prospektu emisyjnego
podstawowego, prawo do wycofania zgody przyznane na mocy art. 22 ust. 2 ma
zastosowanie nawet wtedy, gdy suplement zostanie opublikowany po wygasnigciu

waznos$ci prospektu emisyjnego podstawowego.

Oferta publiczna papieréw wartosciowych moze by¢ kontynuowana po wygasnigciu
wazno$ci prospektu emisyjnego podstawowego, w ramach ktorego zostata rozpoczeta, pod
warunkiem ze kolejny prospekt emisyjny podstawowy zostanie zatwierdzony

1 opublikowany nie pdzniej niz ostatniego dnia waznos$ci poprzedniego prospektu
emisyjnego podstawowego. Warunki ostateczne takiej oferty zawierajg wyrazne
ostrzezenie na pierwszej stronie wskazujace ostatni dzien wazno$ci poprzedniego
prospektu emisyjnego podstawowego oraz miejsce, w ktorym opublikowany zostanie
kolejny prospekt emisyjny podstawowy. W kolejnym prospekcie emisyjnym
podstawowym przedstawia si¢ lub wiacza przez odniesienie formularz warunkow
ostatecznych z pierwotnego prospektu emisyjnego podstawowego i umieszcza si¢

odniesienie do warunkéw ostatecznych, ktore dotycza kontynuowanej oferty.
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Artykul 9

Uniwersalny dokument rejestracyjny

1. Kazdy emitent, ktorego papiery wartosciowe sa dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym lub wielostronnej platformie obrotu, moze w kazdym roku obrotowym
sporzadzi¢ dokument rejestracyjny w formie uniwersalnego dokumentu rejestracyjnego
opisujacego organizacj¢ przedsigbiorstwa, jego dziatalno$¢, sytuacje finansowa, wyniki

finansowe 1 perspektywy, strukture zarzadzania i akcjonariatu.

2. Emitent, ktéry zdecyduje si¢ sporzadzi¢ uniwersalny dokument rejestracyjny w kazdym
roku obrotowym, przekazuje go do zatwierdzenia wtasciwemu organowi swojego

macierzystego panstwa cztonkowskiego zgodnie z procedurg okreslong w art. 19 ust. 2 1 4.

W przypadku gdy emitent uzyskat zatwierdzenie uniwersalnego dokumentu
rejestracyjnego przez wlasciwy organ w kazdym roku obrotowym przez trzy kolejne lata,
kolejne uniwersalne dokumenty rejestracyjne mozna przedktada¢ wlasciwemu organowi

bez wczesniejszego zatwierdzenia.

W przypadku gdy emitent nie zloZy nastgpnie uniwersalnego dokumentu rejestracyjnego
w jednym roku obrotowym, traci przywilej skladania bez zatwierdzenia, a wszystkie
kolejne uniwersalne dokumenty rejestracyjne musza by¢ przedktadane wlasciwemu
organowi do zatwierdzenia, dopoki warunek okreslony w akapicie drugim nie zostanie

ponownie spetniony.

W swoim wniosku do wlasciwego organu emitent wskazuje, czy uniwersalny dokument

rejestracyjny jest przedktadany do zatwierdzenia czy bez zatwierdzenia.

Jezeli emitent zwraca si¢ o powiadomienie o swoim uniwersalnym dokumencie
rejestracyjnym na podstawie art. 24a, emitent, o ktérym mowa w akapicie drugim,

przedktada swoj uniwersalny dokument rejestracyjny do zatwierdzenia.
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Emitenci, w przypadku ktérych — przed dniem rozpoczgcia stosowania niniejszego
rozporzadzenia — dokument rejestracyjny sporzadzony zgodnie z zatgcznikiem I lub XI do
rozporzadzenia (WE) nr 809/2004" byt zatwierdzany przez wlasciwy organ przez co
najmniej trzy kolejne lata i ktorych dokument rejestracyjny byt nastepnie przez nich
sktadany, zgodnie z art. 12 ust. 3 dyrektywy 2003/71/WE, lub zatwierdzany co roku, moga
sktada¢ uniwersalny dokument rejestracyjny bez wczesniejszego zatwierdzenia zgodnie

z ust. 2 akapit drugi, poczawszy od daty rozpoczgcia stosowania niniejszego

rozporzadzenia.

Po zatwierdzeniu lub ztozeniu bez zatwierdzenia uniwersalny dokument rejestracyjny oraz
zmiany do niego, o ktérych mowa w ust. 719, sa podawane do wiadomosci publicznej bez

zbednej zwloki zgodnie z ustaleniami okreslonymi w art. 20.
Uniwersalny dokument rejestracyjny spetnia wymogi jezykowe ustanowione w art. 25.

Informacje mozna wiaczy¢ przez odniesienie do uniwersalnego dokumentu rejestracyjnego

zgodnie z warunkami okreslonymi w art. 18.

Po ztozeniu lub zatwierdzeniu uniwersalnego dokumentu rejestracyjnego emitent moze
w kazdej chwili zaktualizowa¢ informacje zawarte w tym dokumencie poprzez przekazanie

wiasciwemu organowi zmian do tego dokumentu.

Wilasciwy organ moze w kazdej chwili dokona¢ przegladu tresci kazdego uniwersalnego
dokumentu rejestracyjnego, ktory zostal ztozony bez wezesniejszego zatwierdzenia, oraz

tresci zmian do tego dokumentu.

Przeglad prowadzony przez wtasciwy organ obejmuje weryfikacje kompletnosci, spojnosci
1 zrozumiatosci informacji podanych w uniwersalnym dokumencie rejestracyjnym

1 zmianach do tego dokumentu.

15

Rozporzadzenie Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r. wykonujace
dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego 1 Rady w sprawie informacji zawartych
w prospektach emisyjnych oraz formy, wlaczenia przez odniesienie i publikacji takich
prospektow emisyjnych oraz rozpowszechniania reklam (Dz.U. L 149 z 30.4.2004, s. 3).
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9. Jezeli wlasciwy organ w trakcie przegladu stwierdzi, ze uniwersalny dokument
rejestracyjny nie spetnia standardéw kompletnosci, zrozumiatosci i spojnosci lub ze

potrzebne sg zmiany lub dodatkowe informacje, powiadamia o tym emitenta.

Emitent musi uwzgledni¢ zagdanie wiasciwego organu dotyczace zmiany lub dodatkowych
informacji dopiero w kolejnym uniwersalnym dokumencie rejestracyjnym sktadanym na
kolejny rok obrotowy, z wyjatkiem sytuacji gdy emitent chce wykorzysta¢ uniwersalny
dokument rejestracyjny jako czesé sktadowa prospektu emisyjnego przedtozonego do
zatwierdzenia. W takim przypadku emitent przedstawia zmiany do uniwersalnego
dokumentu rejestracyjnego nie pézniej niz w momencie sktadania wniosku, o ktorym

mowa w art. 19 ust. 5.

W drodze odstgpstwa od akapitu drugiego, jezeli wtasciwy organ powiadamia emitenta
o tym, ze jego zadanie w sprawie wprowadzenia zmian dotyczy pomini¢cia lub istotnego
btedu lub istotnej niedoktadnosci, ktére mogltyby wprowadzi¢ opini¢ publiczng w btad
w odniesieniu do faktow i okoliczno$ci niezbgdnych do dokonania przemys$lanej oceny
emitenta, emitent przedstawia zmiang¢ do uniwersalnego dokumentu rejestracyjnego bez

zbednej zwloki.

Wiasciwy organ moze zazadac¢ skonsolidowanej wersji zmienionego uniwersalnego
dokumentu rejestracyjnego w sytuacji, gdy jest to konieczne aby zapewni¢ zrozumiato$é

informacji zawartych w tym dokumencie.

10. Przepisy ust. 71 9 majg zastosowanie tylko wtedy, gdy uniwersalny dokument
rejestracyjny nie jest wykorzystywany jako cze$¢ sktadowa prospektu emisyjnego. Ilekro¢
uniwersalny dokument rejestracyjny jest wykorzystywany jako sktadowa czes$¢ prospektu
emisyjnego, jedynie przepisy art. 22 dotyczace uzupetniania prospektu maja zastosowanie
w okresie mi¢dzy zatwierdzeniem prospektu emisyjnego a ostatecznym zamknig¢ciem
oferty publicznej lub, stosownie do przypadku, rozpoczg¢ciem obrotu na rynku

regulowanym, w zaleznosci od tego, ktore z tych zdarzen nastapi poznie;.

11. Emitent, ktory postanawia sktada¢ uniwersalny dokument rejestracyjny do zatwierdzenia
lub bez zatwierdzenia co roku, o czym mowa w ust. 2 akapity pierwszy lub drugi lub
w ust. 3, posiada status emitenta dokonujgcego czestych emisji i korzysta z szybszego

procesu zatwierdzenia opisanego w art. 19 ust. 5, pod warunkiem ze:
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a)  po ztozeniu lub przedstawieniu do zatwierdzenia kazdego uniwersalnego
dokumentu rejestracyjnego emitent przekazuje wlasciwemu organowi pisemne
potwierdzenie, ze wszystkie informacje regulowane w okresie ostatnich
18 miesigcy, jakie byt zobowigzany ujawni¢ na mocy dyrektywy 2004/109/WE,
w stosownych przypadkach, i rozporzadzenia (UE) nr 596/2014, zostaty
przekazane i opublikowane zgodnie z wymogami ustanowionymi w tych aktach;

oraz

b) jezeli wlasciwy organ podjat przeglad, o ktérym mowa w ust. 8, emitent zmienit
swoj uniwersalny dokument rejestracyjny zgodnie z ustaleniami

okreslonymi w ust. 9.

Jezeli ktorykolwiek z powyzszych warunkow nie zostat spelniony przez emitenta lub jezeli
pisemne potwierdzenie dla wlasciwego organu, o ktérym mowa w lit. a), jest zasadniczo

nieprawidlowe, emitent traci status emitenta dokonujacego czestych emis;ji.

Jezeli uniwersalny dokument rejestracyjny przekazany wtasciwemu organowi lub
zatwierdzony przez wlasciwy organ zostanie podany do publicznej wiadomo$ci najpdznie;j
cztery miesigce po zakonczeniu roku obrotowego i bedzie zawierat informacje, ktore
nalezy ujawni¢ w rocznym sprawozdaniu finansowym, o ktorym mowa w art. 4 dyrektywy
2004/109/WE Parlamentu Europejskiego i Rady'®, uznaje si¢, ze emitent wywiazat si¢ ze
spoczywajacego na nim na mocy tego artykutu obowigzku opublikowania rocznego

sprawozdania finansowego.

Jezeli uniwersalny dokument rejestracyjny lub zmiana do tego dokumentu przekazane
wlasciwemu organowi lub zatwierdzone przez wtasciwy organ zostang podane do
publicznej wiadomosci najpozniej trzy miesigce po zakonczeniu pierwszych szesciu
miesi¢cy roku obrotowego 1 beda zawieraty informacje, ktore nalezy ujawnic

w poétrocznym sprawozdaniu finansowym, o ktérym mowa w art. 5 dyrektywy
2004/109/WE, uznaje si¢, ze emitent wywigzat si¢ ze spoczywajacego na nim na mocy

tego artykulu obowigzku opublikowania potrocznego sprawozdania finansowego.

16

Dyrektywa 2004/109/WE Parlamentu Europejskiego 1 Rady z dnia 15 grudnia 2004 r.
w sprawie harmonizacji wymogow dotyczacych przejrzystosci informacji o emitentach,
ktorych papiery warto§ciowe dopuszczane sg do obrotu na rynku regulowanym oraz
zmieniajgca dyrektywe 2001/34/WE (Dz.U. L 390 z 31.12.2004, s. 38).
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13.

14.

14a.

W przypadkach, o ktorych mowa w akapitach pierwszym lub drugim, emitent:

a)  zamieszcza w uniwersalnym dokumencie rejestracyjnym wykaz odniesien
okreslajacy, w ktorym miejscu uniwersalnego dokumentu rejestracyjnego mozna
znalez¢ poszczegolne elementy wymagane w rocznych 1 potrocznych

sprawozdaniach finansowych;

b)  przedktada uniwersalny dokument rejestracyjny zgodnie z art. 19 ust. 1 dyrektywy
2004/109/WE 1 udostepnia go w ramach urzedowo ustanowionego systemu,

o ktorym mowa w art. 21 ust. 2 dyrektywy 2004/109/WE,;

c) zamieszcza w uniwersalnym dokumencie rejestracyjnym oswiadczenie osoby
upowaznionej sformutowane zgodnie z wymogami okre$lonymi w art. 4 ust. 2 lit.

¢) 1w art. 5 ust. 2 lit. ¢) dyrektywy 2004/109/WE.

Ust. 12 ma zastosowanie wytacznie w przypadku, gdy macierzyste panstwo cztonkowskie
emitenta do celdw niniejszego rozporzadzenia jest rowniez jego macierzystym panstwem
cztonkowskim do celow dyrektywy 2004/109/WE oraz gdy uniwersalny dokument
rejestracyjny zostat sporzadzony zgodnie z wymogami dotyczacymi jezyka

ustanowionymi w art. 20 dyrektywy 2004/109/WE.

Komisja przyjmuje akty delegowane zgodnie z art. 42 w celu okreslenia procedury
weryfikacji, zatwierdzania, sktadania i przegladu uniwersalnego dokumentu
rejestracyjnego, a takze warunkéw wprowadzania zmian w tym dokumencie oraz
okolicznosci, w ktoérych moze dojs¢ do utraty statusu emitenta dokonujacego czestych

emisji.

Akty delegowane zostang przyje¢te w terminie do [/8 miesigcy po wejsciu niniejszego

rozporzqdzenia w zZycie).

Komisja przyjmuje, zgodnie z art. 42, akty delegowane okreslajace schematy, w ktorych
wskazuje si¢ informacje minimalne, jakie muszg si¢ znalez¢ w uniwersalnym dokumencie
rejestracyjnym, a takze specjalny schemat uniwersalnego dokumentu rejestracyjnego

instytucji kredytowych.
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Schemat taki musi zapewnia¢, by uniwersalny dokument rejestracyjny zawieral niezbgdne
informacje na temat emitenta w celu zapewnienia mozliwos$ci wykorzystania tego samego
uniwersalnego dokumentu rejestracyjnego rowniez na potrzeby kolejnych ofert publicznych
lub dopuszczania do obrotu udzialowych papieréw warto§ciowych i papieréw
wartosciowych o charakterze nieudziatowym. Jezeli chodzi o informacje finansowe, analizg
operacyjng i finansowa, perspektywy i tad korporacyjny, informacje takie musza by¢

w mozliwie najwigkszym stopniu zgodne z informacjami, ktoére nalezy ujawni¢ w rocznych
1 potrocznych sprawozdaniach finansowych, o ktorych mowa w art. 4 1 5 dyrektywy
2004/109/WE, tacznie ze sprawozdaniem zarzadu i o§wiadczeniem o stosowaniu zasad fadu

korporacyjnego.

Te akty delegowane zostang przyjete w terminie do [ /8 miesiecy po wejsciu niniejszego

rozporzqdzenia w zycie).

Artykut 10

Prospekty emisyjne skladajace si¢ z zestawu dokumentow

1.  Emitent, ktorego dokument rejestracyjny zostal juz zatwierdzony przez wlasciwy organ, ma
obowigzek sporzadzenia jedynie dokumentu ofertowego i dokumentu podsumowujacego,
w stosownych przypadkach, jezeli papiery wartosciowe objete sa oferta publiczng lub
dopuszczane do obrotu na rynku regulowanym. W takim przypadku dokument ofertowy

1 dokument podsumowujacy podlegaja osobnemu zatwierdzeniu.

Jezeli od dnia zatwierdzenia dokumentu rejestracyjnego doszto do wystgpienia nowego
znaczacego czynnika, istotnego btedu lub istotnej niedoktadnosci odnoszacych sie do
informacji zawartych w dokumencie rejestracyjnym, ktore moga wplyna¢ na ocene¢ papierow
warto$ciowych, suplement do dokumentu rejestracyjnego przedktada si¢ do zatwierdzenia
najpézniej] w momencie przedktadania dokumentu ofertowego i dokumentu
podsumowujacego. W tym przypadku prawo do wycofania zgody, o ktorym

mowa w art. 22 ust. 2, nie ma zastosowania.

Dokument rejestracyjny i1 suplement do niego, w stosownych przypadkach, wraz
z dokumentem ofertowym 1 dokumentem podsumowujacym stanowig prospekt emisyjny po

zatwierdzeniu przez wlasciwy organ.

la. Po zatwierdzeniu, dokument rejestracyjny jest udostepniany publicznie bez zbgdnej zwloki

1 zgodnie z ustaleniami okre§lonymi w art. 20 w zakresie publikacji prospektu emisyjnego.
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2. Emitent, ktérego uniwersalny dokument rejestracyjny zostat juz zatwierdzony przez wlasciwy
organ, ma obowigzek sporzadzenia jedynie dokumentu ofertowego i dokumentu
podsumowujacego, jezeli papiery wartosciowe objete sg oferta publiczng lub dopuszczane do
obrotu na rynku regulowanym. W takim przypadku dokument ofertowy, dokument
podsumowujacy oraz wszelkie zmiany do uniwersalnego dokumentu rejestracyjnego
przedtozone od chwili zatwierdzenia uniwersalnego dokumentu rejestracyjnego podlegaja

osobnemu zatwierdzeniu.

W przypadku gdy emitent przedstawit uniwersalny dokument rejestracyjny bez zatwierdzenia,
zatwierdzeniu podlega cata dokumentacja, facznie ze zmianami do uniwersalnego dokumentu

rejestracyjnego, mimo ze dokumenty te w dalszym ciggu traktuje si¢ jako odrebne.

Uniwersalny dokument rejestracyjny, zmieniony zgodnie z przepisami art. 9 ust. 7 lub 9, wraz
z dokumentem ofertowym i dokumentem podsumowujacym, stanowi prospekt emisyjny po

zatwierdzeniu przez wlasciwy organ.

Artykul 11

Odpowiedzialnosé zwigzana z prospektem emisyjnym

1.  Panstwa cztonkowskie zapewniaja, aby odpowiedzialnos$¢ za informacje podane w prospekcie
emisyjnym spoczywata co najmniej na emitencie lub jego organach administracyjnych,
zarzadzajacych lub nadzorczych, oferujacym, osobie wnioskujacej o dopuszczenie do obrotu
na rynku regulowanym lub gwarancie. Osoby odpowiedzialne za prospekt emisyjny sa
wyraznie wskazane w prospekcie emisyjnym z imienia, nazwiska oraz funkcji lub,

w przypadku osob prawnych, z firmy (nazwy) i statutowych siedzib oraz przedstawione sg ich
oswiadczenia, ze wedlug ich najlepszej wiedzy informacje zawarte w prospekcie emisyjnym
sg zgodne ze stanem faktycznym i Ze prospekt emisyjny nie pomija niczego, co mogtoby

wplywac na jego znaczenie.

2. Panstwa cztonkowskie zapewniaja, aby ich przepisy ustawowe, wykonawcze
1 administracyjne dotyczace odpowiedzialno$ci cywilnej miaty zastosowanie do os6b

odpowiedzialnych za informacje podane w prospekcie emisyjnym.

Panstwa cztonkowskie zapewniaja jednak, aby zadna osoba nie ponosita odpowiedzialnosci

cywilnej wyltacznie na podstawie podsumowania, w tym jego ttumaczenia, chyba ze:

(1) czytany lacznie z pozostatymi czesciami prospektu emisyjnego — wprowadza w btad,

jest nieprecyzyjny lub niespdjny, lub
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(i) czytany tacznie z pozostatymi czgsciami prospektu emisyjnego — nie przedstawia
kluczowych informacji majacych pomoée inwestorom w podjeciu decyzji o inwestycji w dane

papiery warto$ciowe.
Podsumowanie zawiera wyrazne ostrzezenie w tym zakresie.

3. Odpowiedzialno$¢ za informacje podane w uniwersalnym dokumencie rejestracyjnym
spoczywa na osobach, o ktorych mowa w ust. 1, wylacznie w przypadku, gdy uniwersalny
dokument rejestracyjny jest wykorzystywany jako czes$¢ sktadowa zatwierdzonego prospektu
emisyjnego. Przepisy te pozostajg bez uszczerbku dla art. 4 1 5 dyrektywy 2004/109/WE,
jezeli informacje wynikajace z tych artykuldw sa ujete w uniwersalnym dokumencie

rejestracyjnym.

Artykul 12
Waznos¢ prospektu emisyjnego, prospektu emisyjnego podstawowego i dokumentu

rejestracyjnego

1. Prospekt emisyjny lub prospekt emisyjny podstawowy, niezaleznie od tego, czy stanowi on
jednolity dokument, czy tez sktada si¢ z zestawu dokumentow, zachowuje waznos$¢ przez
okres 12 miesigcy od zatwierdzenia w przypadku ofert publicznych lub dopuszczenia do
obrotu na rynku regulowanym, o ile zostat uzupelniony suplementem wymaganym na

podstawie art. 22.

Jezeli prospekt emisyjny lub prospekt emisyjny podstawowy sktadajg si¢ z zestawu
dokumentdw, termin waznosci tych dokumentéw rozpoczyna bieg z dniem zatwierdzenia

dokumentu ofertowego.

2. Dokument rejestracyjny, ktory zostat zatwierdzony wczesniej, jest wazny przez okres

12 miesigcy od zatwierdzenia.

Uptyw terminu waznosci takiego dokumentu rejestracyjnego nie wywiera wptywu na

wazno$¢ prospektu emisyjnego, ktorego czes¢ sktadowa stanowi ten dokument.

3. Uniwersalny dokument rejestracyjny zachowuje wazno$¢ na potrzeby wykorzystania go jako
czesci sktadowej prospektu emisyjnego przez okres 12 miesigcy od zatwierdzenia, o ktorym
mowa w art. 9 ust. 2 akapit pierwszy, lub ztozenia uniwersalnego dokumentu rejestracyjnego,

o ktorym mowa w art. 9 ust. 2 akapit drugi.

Uptyw terminu waznosci takiego uniwersalnego dokumentu rejestracyjnego nie wywiera

wplywu na wazno$¢ prospektu emisyjnego, ktorego czes¢ sktadowa stanowi ten dokument.
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ROZDZIAL 111
TRESC I FORMAT PROSPEKTU EMISYJNEGO

Artykul 13

Informacje minimalne i format

1.  Komisja przyjmuje zgodnie z art. 42 akty delegowane dotyczace formatu prospektu
emisyjnego, prospektu emisyjnego podstawowego oraz warunkow ostatecznych i schematow
okreslajacych szczegdtowe informacje, ktore musza by¢ zawarte w prospekcie emisyjnym,
unikajac powielania informacji, w przypadku gdy prospekt emisyjny sktada si¢ z zestawu

dokumentow.

Przy opracowywaniu réznych schematow prospektéw emisyjnych w szczegdlnosci zwraca si¢

uwage na nastepujace kwestie:

a)  rdézne rodzaje informacji potrzebnych inwestorom, odnoszacych si¢ do udziatowych
papierow wartosciowych w poréwnaniu z papierami wartosciowymi o charakterze
nieudziatlowym; przyjmuje si¢ spdjne podejscie do informacji wymaganych
w prospekcie emisyjnym w przypadku papierow wartoSciowych majacych podobne

uzasadnienie ekonomiczne, zwlaszcza pochodnych papierow warto$ciowych;

b)  poszczegolne typy i cechy ofert oraz dopuszczania do obrotu na rynku regulowanym
papierow wartosciowych o charakterze nieudzialowym. Informacje wymagane
w prospekcie emisyjnym muszg by¢ odpowiednie z punktu widzenia inwestorow
zainteresowanych papierami warto§ciowymi o charakterze nieudzialowym o nominale

jednostkowym co najmniej 100 000 EUR;

¢) uzywany format i informacje wymagane w prospektach emisyjnych podstawowych
odnoszacych si¢ do papierow wartosciowych o charakterze nieudzialowym, w tym

warrantow w kazdej formie;
d)  w stosownych przypadkach — publiczny charakter emitenta;

e)  w stosownych przypadkach — specyficzny charakter dziatalno$ci prowadzonej przez

emitenta.

Komisja przyjmuje, zgodnie z art. 42, akty delegowane okreslajace schemat, w ktorym
wskazuje si¢ informacje minimalne, jakie muszg si¢ znalez¢ w uniwersalnym dokumencie
rejestracyjnym, a takze specjalny schemat uniwersalnego dokumentu rejestracyjnego
instytucji kredytowych.
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Schemat taki musi zapewnia¢, by uniwersalny dokument rejestracyjny zawieral wszystkie
niezbedne informacje na temat emitenta, tak aby mozna byto korzystac¢ z tego samego
uniwersalnego dokumentu rejestracyjnego rowniez na potrzeby kolejnych ofert
publicznych lub dopuszczania do obrotu udziatowych papierow wartosciowych lub
papieréw wartosciowych o charakterze nieudzialowym. Jezeli chodzi o informacje
finansowe, analiz¢ operacyjna i finansowa, perspektywy i tad korporacyjny, informacje
takie musza by¢ w mozliwie najwigkszym stopniu zgodne z informacjami, ktére nalezy
ujawni¢ w rocznych i potrocznych sprawozdaniach finansowych, o ktérych

mowa w art. 4 1 5 dyrektywy 2004/109/WE, tacznie ze sprawozdaniem zarzadu

1 o§wiadczeniem o stosowaniu zasad tadu korporacyjnego.

Akty delegowane, o ktérych mowa w ust. 1, opieraja si¢ na standardach w dziedzinie
informacji finansowych 1 niefinansowych okreslonych przez mi¢dzynarodowe organizacje
komisji papieréw wartosciowych, w szczego6lnosci przez IOSCO, i na indykatywnych
zatacznikach I, I1 1 I1I do niniejszego rozporzadzenia. Te akty delegowane zostang przyjete

w terminie do [/8 miesigcy po wejsciu niniejszego rozporzqdzenia w Zycie].

Artykul 14

System obowiqgzkow informacyjnych dla ofert wtornych

W przypadku oferty publicznej papierow wartosciowych lub dopuszczenia papierow
warto$ciowych do obrotu na rynku regulowanym na sporzadzenie prospektu emisyjnego
w ramach systemu obowigzkow informacyjnych dla ofert wtérnych moga zdecydowac si¢

nastepujace osoby:

a)  emitenci, ktorych papiery warto$ciowe sg dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym lub na rynku rozwoju MSP w sposob ciagly od co najmniej
ostatnich 18 miesigcy i1 ktdrzy emitujg papiery wartosciowe zamienne z tymi,

ktore zostaty juz wczesniej wyemitowane;

b)  emitenci, ktorych udziatowe papiery warto$ciowe sa dopuszczone do obrotu na
rynku regulowanym lub na rynku rozwoju MSP w sposob ciagly od co najmniej
ostatnich 18 miesi¢cy 1 ktorzy emitujg papiery warto§ciowe o charakterze

nieudziatlowym;

c)  oferujacy papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub

na rynku rozwoju MSP w sposob ciagly przez co najmniej ostatnich 18 miesigcy.
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Prospekt sporzadzony w ramach tego systemu obowiazkéw informacyjnych sklada si¢ ze
specjalnego dokumentu rejestracyjnego, z ktorego moga korzysta¢ osoby okreslone w lit. a),
b) i ¢), oraz specjalnego dokumentu ofertowego, z ktorego moga korzysta¢ osoby okreslone

w lit. a) 1 ¢), a takze z dokumentu podsumowujacego, w stosownych przypadkach.

2. W drodze odstgpstwa od art. 6 ust. 1 i bez uszczerbku dla art. 17a ust. 1 prospekt emisyjny
sporzadzony w ramach systemu obowigzkow informacyjnych dla ofert wtornych zawiera
istotne informacje, ktorych inwestorzy potrzebuja, aby moc podjac przemyslang decyzje

inwestycyjna, dzigki:

— zrozumieniu perspektyw emitenta, wptywu emisji i ewentualnego nabycia lub naby¢ na
emitenta oraz wszelkich znaczacych zmian, jakie zaszty w dziatalnosci i sytuacji

finansowej emitenta i gwaranta od konca ostatniego roku obrotowego, oraz

— dokonaniu przemyslanej oceny konkretnej emisji opisanej w prospekcie emisyjnym,
zwlaszcza praw zwigzanych z papierami warto§ciowymi, przestanek emisji

1 wykorzystania wptywow.

Informacje w prospekcie emisyjnym przedstawia si¢ w tatwej do przeanalizowania,
zwigzlej i zrozumialej formie, z uwzglgdnieniem informacji regulowanych, ktore zostaty
juz publicznie ujawnione na podstawie dyrektywy 2004/109/WE, w stosownych
przypadkach, 1 rozporzadzenia (UE) nr 596/2014.

3. Komisja przyjmuje akty delegowane zgodnie z art. 42 w celu okre$lenia ograniczonych
informacji, ktore muszg zosta¢ ujete w schematach majacych zastosowanie w ramach

systemu obowiazkoéw informacyjnych dla ofert wtérnych.

Schematy te obejmuja co najmniej roczne i potroczne informacje finansowe, ktére zostaty
opublikowane w ciggu 12 miesigcy poprzedzajacych zatwierdzenie prospektu emisyjnego,
o$wiadczenie o kapitale obrotowym, informacje dotyczace kapitalizacji i zadtuzenia,
ujawnienie ewentualnych konfliktow intereséw oraz skrdcong prezentacje najnowszych

1 istotnych informacji ujawnionych na mocy rozporzadzenia (UE) nr 596/2014.

Te akty delegowane opierajg si¢ na indykatywnych zatagcznikach III 1 IV do niniejszego
rozporzadzenia i zostang przyjete do dnia [ /8 miesiecy po wejsciu niniejszego

rozporzqdzenia w zycie].
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Artykul 15
System obowiqzkoéw informacyjnych dla MSP

1. MSP i oferujacy papiery wartosciowe, ktore zostaty wyemitowane przez MSP, moga
zdecydowac si¢ na sporzadzenie prospektu emisyjnego w ramach systemu obowigzkow
informacyjnych dla MSP w przypadku oferty publicznej papieréw wartoéciowych, o ile

zadne ich papiery wartosciowe nie zostaty dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym.

Prospekt emisyjny w ramach tego systemu obowigzkow informacyjnych sktada si¢
z dokumentu podsumowujacego, specjalnego dokumentu rejestracyjnego i specjalnego

dokumentu ofertowego.

2. MSP i oferujacy korzystajacy z systemu obowiazkéw informacyjnych, o ktorym
mowa w ust. 1, 1 oferujacy udziaty lub papiery wartosciowe o charakterze nieudzialowym,
ktoére nie sg podporzadkowane, zamienne ani wymienne, nie dajg prawa subskrypcji lub
nabycia innych rodzajow papierow wartosciowych 1 nie sg powigzane z instrumentem
pochodnym, sg uprawnieni do sporzadzania prospektu emisyjnego w formacie
skonstruowanym jako kwestionariusz o ustandaryzowanej tre$ci wypetniany przez
emitenta lub oferujgcego. W tym celu zaréwno specjalny dokument rejestracyjny, jak
1 specjalny dokument ofertowy musza zosta¢ sporzadzone w tej postaci. Prospekty
emisyjne sporzagdzone w tym formacie obejmuja dokument podsumowujacy sporzadzony

zgodnie z art. 7.

3. Komisja przyjmuje akty delegowane zgodnie z art. 42 w celu okres$lenia informacji, jakie
nalezy uwzglednione w schematach majacych zastosowanie w ramach systemu
obowiazkow informacyjnych dla MSP, oraz okre$lenia fakultatywnego formatu

dopuszczalnego zgodnie z ust. 2 niniejszego artykutu.

Bez uszczerbku dla art. 6 ust. 11 art. 13 ust. 1, przy okreslaniu tresci specjalnego
dokumentu rejestracyjnego i specjalnego dokumentu ofertowego, o ktorych

mowa w ust. 1 niniejszego artykulu, Komisja tak dostosowuje wymogi, aby skupi¢ si¢ na
informacjach, ktére majg istotne znaczenie i sg uzyteczne przy dokonywaniu

inwestycji w papiery warto§ciowe wyemitowane przez MSP, i zapewnia proporcjonalnosé
migdzy wielko$cig przedsigbiorstwa a kosztami opracowania prospektu emisyjnego,

z uwzglednieniem:

a) potrzeby ulatwienia MSP dostepu do rynkow kapitatowych oraz zminimalizowania
kosztow ponoszonych przez MSP;

b) potrzeby dostarczenia inwestorom wystarczajacych informacji, by mogli podja¢

przemyslang decyzj¢ inwestycyjna;
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c) wielko$ci emitenta i dziatalno$ci przez niego prowadzonej;

d) potrzeby zapewnienia odmiennych wymogéw dla przedsigbiorstw, ktore funkcjonuja

w swojej aktualnej dziedzinie dzialalno$ci gospodarczej krdcej niz trzy lata; oraz

e) roéznych rodzajéw informacji potrzebnych inwestorom, odnoszacych si¢ do
udzialowych papieréw warto§ciowych i papieréw warto§ciowych o charakterze

nieudziatowym.

Schematy prospektu emisyjnego okreslaja minimalny zakres informacji objgtych

obowigzkiem, co obejmuje nastepujace podstawowe informacje:
(i) —podstawowe informacje dotyczace emitenta, w tym — cho¢ nie tylko:

— imi¢ 1 nazwisko/nazwe¢ emitenta lub oferujagcego oraz osob odpowiedzialnych za

prospekt emisyjny;
— 0golny zarys dziatalnosci gospodarczej emitenta i jego perspektywy;
— czynniki ryzyka zwigzane z emitentem;

— informacje finansowe dotyczace emitenta, obejmujgce zbadane historyczne
informacje finansowe za ostatnie 2 lata obrotowe (lub krotszy okres — od poczatku
dziatalno$ci emitenta) w przypadku udzialowych papierow wartosciowych lub za
ostatni rok obrotowy (lub krotszy okres — od poczatku dziatalno$ci emitenta)

w przypadku papierow wartosciowych o charakterze nieudzialowym; oraz

— informacje dotyczace organéw administracyjnych, zarzadzajacych

i nadzorczych oraz kadry kierowniczej wyzszego szczebla;

(il)) — podstawowe informacje o papierach wartosciowych oraz o ofercie, w tym —

cho¢ nie tylko:

czynniki ryzyka zwigzane z papierami wartosciowymi;

— warunki papierow wartosciowych oraz opis wszelkich praw zwigzanych

Z papierami warto§ciowymi;
— warunki oferty, tacznie z ceng sprzedazy; oraz

— przestanki oferty i wykorzystanie wptywow;
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(i) podstawowe informacje na temat gwarancji zwigzanych z papierami
warto$ciowymi oraz krotki opis najistotniejszych czynnikow ryzyka i informacji

finansowych witasciwych dla gwaranta, o ile takie wystepuja.

Te akty delegowane zostang przyjete w terminie do [wpisac date 18 miesigcy po wejsciu

niniejszego rozporzgdzenia w Zyciel].

4. ESMA opracowuje wytyczne dla MSP i oferujacych dotyczace sposobu sporzadzania
prospektu emisyjnego w formacie, o ktorym mowa w ust. 2 niniejszego artykutu.
Procedury okreslone w art. 16 ust. 3 akapity drugi do czwartego rozporzadzenia (UE)

nr 1095/2010 nie majg zastosowania.

Artykul 16
Czynniki ryzyka

1. Czynniki ryzyka figurujace w prospekcie emisyjnym muszg ograniczac si¢ do ryzyk
wlasciwych dla danego emitenta lub dla danych papierow warto$ciowych i gwaranta,
w stosownych przypadkach, i majacych istotne znaczenie dla podjgcia przemyslanej
decyzji inwestycyjnej, co znajduje odzwierciedlenie w tresci dokumentu rejestracyjnego

1 dokumentu ofertowego.

Oceniajac, czy dane ryzyko zostanie ujgte w prospekcie emisyjnym, emitent analizuje
prawdopodobienstwo zmaterializowania si¢ takiego ryzyka oraz wagg negatywnego

wptywu takiego ryzyka.

Kazdy czynnik ryzyka musi zosta¢ adekwatnie opisany, z wyjasnieniem sposobu, w jaki

wplywa on na emitenta lub oferowane papiery wartosciowe. Emitent moze ujawni¢ swoja
ocen¢ prawdopodobienstwa zmaterializowania si¢ takiego ryzyka oraz wagi negatywnego
wptywu takiego ryzyka, z wykorzystaniem skali jako$ciowej o stopniach niskim, $srednim

1 wysokim.

Czynniki ryzyka sa przyporzadkowywane niewielkiej liczbie kategorii w zalezno$ci od
swojego charakteru. W kazdej kategorii w pierwszej kolejno$ci wymieniane s3
najistotniejsze czynniki ryzyka wedlug oceny emitenta w momencie zatwierdzania

prospektu emisyjnego.
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2. Komisja przyjmuje akty delegowane, zgodnie z art. 42, dotyczace: specyfiki i istotnosci
czynnikow ryzyka; analizy prawdopodobienstwa oraz wage czynnikow ryzyka; oraz

przyporzadkowania do poszczeg6lnych kategorii.

Te akty delegowane zostang przyjete w terminie do [wpisac date 18 miesiecy po wejsciu

niniejszego rozporzgdzenia w Zyciel].

Artykul 17

Ostateczna cena lub liczba papier6w wartosciowych

1. W przypadku braku mozliwos$ci zawarcia w prospekcie emisyjnym informacji na temat

ostatecznej ceny lub liczby papieréw wartosciowych, ktore bedg oferowane publicznie:

a)  w prospekcie emisyjnym zamieszcza si¢ informacje o metodzie, kryteriach lub
warunkach, w oparciu o ktére mozna ustali¢ wyzej wymienione elementy, lub —
jezeli chodzi o cen¢ — podaje si¢ informacje o cenie maksymalnej, lub —

w przypadku liczby — podaje si¢ maksymalng liczbe; lub

b)  zgoda na nabycie lub subskrypcj¢ papierow warto§ciowych moze by¢ wycofana
przez co najmniej dwa dni robocze po przedstawieniu ostatecznej ceny lub liczby

papierow warto$ciowych, ktore beda oferowane publicznie.

Ostateczna cena i liczba oferowanych papieréw wartosciowych przedstawiane sa

wlasciwemu organowi macierzystego panstwa cztonkowskiego i publikowane zgodnie

z art. 20 ust. 2.
Artykul 17a
Pominie¢cie informacji
1. Wilasciwy organ macierzystego panstwa czlonkowskiego moze zezwoli¢ na pominigcie

w prospekcie emisyjnym niektdrych informacji, ktoére powinny si¢ w nim znalez¢, jezeli

uzna, ze spelniony jest dowolny z ponizszych warunkow:

a)  ujawnienie takich informacji bytoby sprzeczne z interesem publicznym,;
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b)  ujawnienie takich informacji mogloby powaznie zaszkodzi¢ emitentowi,
oferujacemu lub osobie wnioskujacej o dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym, pod warunkiem ze pominigcie tych informacji nie grozitoby
wprowadzeniem opinii publicznej w btad co do stanu faktycznego 1 okolicznosci
istotnych dla przemy$lanej oceny dotyczacej emitenta, oferujacego lub
ewentualnego gwaranta oraz praw zwigzanych z papierami warto$ciowymi,

ktérych dotyczy prospekt emisyjny;

c) tego rodzaju informacje majg niewielkie znaczenie w odniesieniu do danej oferty
lub dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym i nie wywartyby wptywu na

oceng¢ sytuacji finansowej 1 perspektyw emitenta, oferujacego lub gwaranta.

Wiasciwy organ co roku przekazuje ESMA sprawozdanie dotyczace informacji, na

pominigcie ktorych wyrazil zgode.

2. Bez uszczerbku dla odpowiednich informacji udzielanych inwestorom, w wyjatkowym
przypadku gdy okreslone informacje, ktore powinny znalez¢ si¢ w prospekcie emisyjnym,
nie majg odniesienia dla sfery dziatalnos$ci emitenta lub dla formy prawnej emitenta,
oferujacego lub osoby wnioskujacej o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym lub
dla papierow warto$ciowych, ktorych dotyczy dany prospekt emisyjny, prospekt emisyjny

zawiera informacje rownowazne wymaganym, chyba Ze takie informacje nie istniej3.

3. W przypadku gdy papiery wartoSciowe sa gwarantowane przez panstwo cztonkowskie,
emitent, oferujacy lub osoba wnioskujaca o dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym mogg przy sporzadzaniu prospektu emisyjnego zgodnie z art. 4 poming¢

informacje o tym panstwie cztonkowskim.

4. Komisja jest uprawniona do przyjmowania aktow delegowanych zgodnie z art. 42 w celu
okreslenia przypadkéw, w ktorych dopuszcza si¢ mozliwo$¢ pominigcia informacji
zgodnie z ust. 2, z uwzglednieniem wspomnianych w ust. 2 sprawozdan przekazywanych

ESMA przez wlasciwe organy.
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Artykul 18

Wlgczenie przez odniesienie

1. Informacje moga zosta¢ wlaczone do prospektu emisyjnego przez odniesienie, jezeli

zostaly wezesniej lub réwnoczesnie opublikowane w formie elektronicznej, jezeli zostaly

sporzadzone w jezyku spelniajagcym wymogi ustanowione w art. 25 1 jezeli zostaly

zamieszczone w jednym z nastepujacych dokumentow:

a)

b)

d)

2)

h)

dokumentach, ktére zostaty zatwierdzone przez wtasciwy organ macierzystego
panstwa czlonkowskiego lub przekazane takiemu organowi zgodnie z przepisami

niniejszego rozporzadzenia lub dyrektywy 2003/71/WE;

dokumentach rejestracyjnych, o ktorych mowa w art. 6 ust 2, i uniwersalnych

dokumentach rejestracyjnych, o ktorych mowa w art. 9;

dokumentach, o ktérych mowa w art. 1 ust. 3 lit. f), g), h) oraz i), a takze
w art. 1 ust. 4 lit. d), e), 1), g) oraz lit. 1) ppkt (v);

dokumentach zawierajacych informacje regulowane zdefiniowane

w art. 2 ust. 1 lit. 1);
dokumentach zawierajacych roczne i §rodroczne informacje finansowe;
sprawozdaniach z badania i sprawozdaniach finansowych;

sprawozdaniach z dziatalno$ci zdefiniowanych w art. 19 dyrektywy Parlamentu

Europejskiego i Rady 2013/34/UE"7;

o$wiadczeniach o stosowaniu zasad tadu korporacyjnego zdefiniowanych

w art. 20 dyrektywy 2013/34/UE;

sprawozdaniu na temat okreslenia wartos$ci sktadnika aktywow lub warto$ci

przedsigbiorstwa;

17

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego 1 Rady 2013/34/UE z dnia 26 czerwca 2013 r.

w sprawie rocznych sprawozdan finansowych, skonsolidowanych sprawozdan finansowych
1 powigzanych sprawozdan niektorych rodzajow jednostek, zmieniajgca dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2006/43/WE oraz uchylajaca dyrektywy Rady
78/660/EWG 1 83/349/EWG (Dz.U. L 182 2 29.6.2013, s. 19).
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j) [sprawozdaniach na temat wynagrodzen zdefiniowanych w art. [X] [zmienionej

dyrektywy dotyczqcej praw akcjonariuszy™];
k)  akcie zalozycielskim i umowie spoiki.
Informacje takie muszg stanowi¢ najnowsze informacje dostepne emitentowi.

Jezeli tylko niektore czgsci dokumentu zostaty wiaczone przez odniesienie, w prospekcie
emisyjnym zawiera si¢ o$wiadczenie stwierdzajace, ze cz¢sci dokumentu, ktore nie zostaty
wlaczone przez odniesienie, nie sg istotne dla inwestora, albo ze zostaly one omoéwione

w innej czgsci prospektu.

2. Wilaczajac informacje przez odniesienie, emitenci, oferujacy lub osoby wnioskujace
o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym zapewniaja dostepnos¢ tych informacji.
W szczegolnosci w prospekcie emisyjnym przedstawia si¢ wykaz odniesien, aby zapewnic
inwestorom mozliwos$¢ tatwego zidentyfikowania poszczegdlnych elementéw informacji,
oraz hipertacza do wszystkich dokumentow zawierajgcych informacje, ktore zostaty
wlaczone przez odniesienie. Te hiperlacza pozostajg dostgpne przez okres publikacji

prospektu emisyjnego okreslony w art. 20 ust. 7.

3. W miar¢ mozliwos$ci wraz z pierwszym projektem prospektu emisyjnego przedtozonym
wlasciwemu organowi, a w kazdym przypadku w trakcie procesu przegladu prospektu,
emitent, oferujacy lub osoba wnioskujaca o dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym przedktadajg w formacie elektronicznym umozliwiajgcym wyszukiwanie

wszelkie informacje wiaczone do prospektu emisyjnego przez odniesienie.

4. Aby zapewni¢ spojna harmonizacj¢ w odniesieniu do niniejszego artykutu, ESMA moze
opracowac projekt regulacyjnych standardow technicznych w celu zaktualizowania
wykazu, o ktorym mowa w ust. 1, poprzez wiaczenie do niego dodatkowych rodzajow
dokumentow, ktore zgodnie z prawem Unii musza zosta¢ przekazane organowi

publicznemu lub zatwierdzone przez organ publiczny.

Komisji przekazuje si¢ uprawnienia do przyjmowania regulacyjnych standardow
technicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10—14 rozporzadzenia

(UE) nr 1095/2010.

18 [DzU.C[..]z[...],s. [...]]
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ROZDZIAL IV
ZASADY ZATWIERDZANIA I PUBLIKACJI PROSPEKTU EMISYJNEGO

Artykul 19

Weryfikacja i zatwierdzanie prospektu emisyjnego

1. Prospekt emisyjny nie moze zosta¢ opublikowany, dopoki nie zostanie zatwierdzony przez

wlasciwy organ macierzystego panstwa czlonkowskiego.

2. Wilasciwy organ powiadamia emitenta, oferujacego lub osobe wnioskujaca o dopuszczenie
do obrotu na rynku regulowanym o swojej decyzji dotyczacej zatwierdzenia prospektu

emisyjnego w terminie 10 dni roboczych od przekazania projektu prospektu emisyjnego.

Jezeli wlasciwy organ nie podejmie decyzji w sprawie prospektu emisyjnego w terminie
okreslonym w niniejszym ustepie oraz w ust. 3 1 5, nie uznaje si¢ tego za zatwierdzenie

prospektu emisyjnego.

Wilasciwy organ powiadamia ESMA o zatwierdzeniu prospektu emisyjnego i kazdego
suplementu do niego tak szybko, jak to mozliwe i nie p6zniej niz do konca pierwszego
dnia roboczego po powiadomieniu o zatwierdzeniu emitenta, oferujacego lub osobe

wnioskujaca o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym.

3. Termin, o ktorym mowa w ust. 2 akapit pierwszy, przedtuza si¢ do 20 dni roboczych, jezeli
oferta publiczna obejmuje papiery wartoSciowe wyemitowane przez emitenta, ktorego
zaden prospekt emisyjny nie byt dotad zatwierdzany przez odpowiedni wiasciwy organ

w macierzystym panstwie cztonkowskim emitenta.

Termin 20 dni roboczych ma zastosowanie wylacznie w odniesieniu do pierwszego
przedtozenia projektu prospektu emisyjnego. Jezeli konieczne jest przedtozenie kolejnych

dokumentoéw zgodnie z ust. 4, zastosowanie ma termin okreslony w ust. 2.

Jezeli poczatkowo przedtozone dokumenty byly niekompletne, tak ze brakowato w nich
istotnych informacji wymaganych na mocy niniejszego rozporzadzenia, takich jak odnos$ne
historyczne informacje finansowe, wowczas termin 20 dni roboczych ma zastosowanie do

kolejnych przedktadanych dokumentow.
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4. Jezeli wlasciwy organ stwierdzi, ze projekt prospektu emisyjnego nie spetnia standardow
kompletnosci, zrozumiatosci 1 spdjnosci niezbednych do jego zatwierdzenia, lub jezeli

uzna, ze nalezy wprowadzi¢ w nim zmiany lub uzupehic¢ go o dodatkowe informacje:

a) zawiadamia emitenta, oferujacego lub osobe wnioskujaca o dopuszczenie do
obrotu na rynku regulowanym w terminach przewidzianych, odpowiednio,
w ust. 2 1 3 niniejszego artykutu o przeditozeniu projektu prospektu emisyjnego

lub dodatkowych informacji, przedstawiajac stosowne uzasadnienie; oraz

b)  termin, o ktorym mowa w ust. 2, rozpoczyna woéwczas bieg dopiero od dnia
przedlozenia zmienionego projektu prospektu emisyjnego lub zagdanych

dodatkowych informacji wtasciwemu organowi.

5. W drodze odstgpstwa od ust. 2 i 4 termin, o ktorym mowa w tych ustgpach, ulega
skroceniu do 5 dni roboczych w przypadku emitentéw dokonujacych czestych emis;ji,
o ktorych mowa w art. 9 ust. 11, w tym emitentéw dokonujacych czestych emisji
korzystajacych z procedury powiadamiania okreslonej w art. 24a. Emitent dokonujacy
czestych emisji informuje wlasciwy organ co najmniej 5 dni roboczych przed planowanym

terminem przedtozenia wniosku o zatwierdzenie.

Emitent dokonujacy czestych emisji przekazuje wlasciwemu organowi wniosek
zawierajacy konieczne zmiany do uniwersalnego dokumentu rejestracyjnego,
w stosownych przypadkach, do dokumentu ofertowego i dokumentu podsumowujacego

przedtozonych do zatwierdzenia.

6. Wiasciwe organy publikujg na swoich stronach internetowych informacje dotyczace
procedury weryfikacji 1 zatwierdzania, aby utatwi¢ sprawne i terminowe zatwierdzanie
prospektéw emisyjnych. Informacje te obejmuja m.in. informacje na temat punktéw
kontaktowych w odniesieniu do zatwierdzania. Emitent, oferujacy, osoba wnioskujaca
o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym lub osoba odpowiedzialna za
sporzadzenie prospektu emisyjnego majg mozliwo$¢ bezposredniego komunikowania si¢
1 wspodldziatania z pracownikami wtasciwego organu w trakcie catego procesu

zatwierdzania prospektu emisyjnego.
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7. Wilasciwy organ macierzystego panstwa czlonkowskiego moze przekaza¢ zatwierdzenie
prospektu emisyjnego wtasciwemu organowi innego panstwa cztonkowskiego,
z zastrzezeniem uprzedniego powiadomienia ESMA o tym fakcie 1 uzyskania zgody
danego wlasciwego organu. Wlasciwy organ macierzystego panstwa cztonkowskiego
przekazuje ztozong dokumentacje¢, wraz ze swoja decyzjg o zgodzie na przekazanie,
w formacie elektronicznym, wlasciwemu organowi drugiego panstwa cztonkowskiego
w tym samym dniu, w ktérym podjal odnosng decyzje. O takim przekazaniu powiadamia
si¢ emitenta, oferujgcego lub osobg wnioskujaca o dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym w terminie trzech dni roboczych od dnia podjecia decyzji przez wlasciwy
organ macierzystego panstwa cztonkowskiego. Termin, o ktorym mowa w ust. 2 i 3, ma
zastosowanie od dnia podjecia decyzji przez wlasciwy organ macierzystego panstwa
cztonkowskiego. Art. 28 ust. 4 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010 nie ma zastosowania do
przekazania zatwierdzenia prospektu emisyjnego zgodnie z niniejszym ustgpem. Uznaje
si¢, ze wlasciwy organ drugiego panstwa czlonkowskiego, ktoremu przekazano
zatwierdzenie prospektu emisyjnego, jest wltasciwym organem w macierzystym panstwie
cztonkowskim do celow niniejszego rozporzadzenia w chwili przekazania zatwierdzenia

prospektu emisyjnego.

8. Niniejsze rozporzadzenie nie ma wptywu na odpowiedzialno$¢ wlasciwego organu, ktory

podlega w dalszym ciggu wylacznie przepisom prawa krajowego.

Panstwa cztonkowskie zapewniaja, aby ich przepisy krajowe dotyczace odpowiedzialnosci
wiasciwych organéw miaty zastosowanie wytacznie do zatwierdzania prospektow

emisyjnych przez ich wlasciwe organy.

9. Wysoko$¢ optat pobieranych przez wtasciwy organ macierzystego panstwa
cztonkowskiego z tytutu zatwierdzenia prospektow emisyjnych, dokumentow
rejestracyjnych, w tym uniwersalnych dokumentéw rejestracyjnych, dokumentéw
ofertowych i dokumentéw podsumowujacych, suplementéw i zmian, a takze wysoko$¢
optat pobieranych z tytutu ztozenia uniwersalnych dokumentoéw rejestracyjnych, zmian do
nich 1 warunkow ostatecznych podaje si¢ do wiadomosci publicznej przynajmniej na

stronie internetowej wtasciwego organu.

10. Komisja jest uprawniona do przyjmowania aktow delegowanych zgodnie z art. 42 w celu
okreslenia procedur weryfikacji kompletnosci, zrozumiatosci 1 spojnosci prospektu

emisyjnego oraz procedury zatwierdzania tego prospektu.
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11. ESMA korzysta z uprawnien przystugujacych mu na mocy rozporzadzenia (UE)
nr 1095/2010 do promowania konwergencji praktyk nadzorczych w odniesieniu do
procedur weryfikacji i zatwierdzania stosowanych przez wtasciwe organy przy ocenianiu
kompletnosci, spojnosci 1 zrozumiatosci informacji zawartych w prospekcie emisyjnym.
W szczegolnosci ESMA wspiera konwergencje w obszarze skutecznos$ci i metodyki

weryfikacji przez wlasciwe organy informacji przedstawionych w prospekcie emisyjnym.

12. Bez uszczerbku dla przepisow art. 30 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010 ESMA
organizuje i przeprowadza co najmniej jedng wzajemng oceng procedur weryfikacji
1 zatwierdzania stosowanych przez wlasciwe organy, w tym ocene powiadomien
o zatwierdzeniu wymienianych migedzy wlasciwymi organami. Wzajemna ocena stuzy
réwniez ocenieniu wplywu réznych podejs¢ do weryfikacji 1 zatwierdzania stosowanych
przez wlasciwe organy na zdolno$¢ emitenta do pozyskania kapitatu w Unii Europejskie;.
Sprawozdanie z takiej wzajemnej oceny publikuje si¢ nie pdzniej niz po uptywie trzech lat
od daty rozpoczgcia stosowania niniejszego rozporzadzenia. W ramach wspomnianej
wzajemnej oceny ESMA — w stosownych przypadkach — zwraca si¢ o opinie lub porady do
Grupy Interesariuszy z Sektora Gield i Papieréw Wartosciowych, o ktorej

mowa w art. 37 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Artykul 20
Publikacja prospektu emisyjnego

1. Po zatwierdzeniu prospektu emisyjnego emitent, oferujacy lub osoba wnioskujaca
o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym podaja ten prospekt do wiadomosci
publicznej z odpowiednim wyprzedzeniem i1 najpozniej w chwili rozpoczecia oferty

publicznej lub dopuszczenia stosownych papierow warto$ciowych do obrotu.

W przypadku pierwszej oferty publicznej klasy akcji, ktore zostaly po raz pierwszy
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, prospekt udostepnia si¢ publicznie co

najmniej sze$¢ dni roboczych przed wygasnieciem oferty.

2. Prospekt emisyjny, niezaleznie od tego, czy stanowi on jednolity dokument, czy tez sktada
si¢ z zestawu dokumentdw, uznaje si¢ za podany do wiadomosci publicznej w chwili jego

opublikowania w formie elektronicznej na dowolnej z ponizszych stron internetowych:
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a) stronie internetowej emitenta, oferujacego lub osoby wnioskujacej o dopuszczenie

do obrotu; lub

b)  stronie internetowej posrednikéw finansowych dokonujacych plasowania lub

sprzedazy papieréow wartosciowych, w tym upowaznionych ptatnikow; lub

¢)  na stronie internetowej rynku regulowanego, na ktorym wnioskuje si¢

o dopuszczenie do obrotu; lub

d)  stronie internetowej operatora wielostronnej platformy obrotu, jezeli nie

wnioskuje si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym.

3. Caly prospekt emisyjny, tacznie z podsumowaniem, publikuje si¢ w specjalnej cz¢sci
strony internetowej, ktora musi by¢ tatwo dostepna z poziomu strony gtéwnej. Prospekt
emisyjny musi zosta¢ zapisany w formacie zapewniajagcym mozliwos$¢ jego pobrania,

wydrukowania i1 przeszukiwania, ktorego to formatu nie mozna modyfikowac.

Dokumenty zawierajace informacje wlaczone do prospektu emisyjnego przez odniesienie,
suplementy lub warunki ostateczne zwigzane z prospektem oraz odrebny egzemplarz
podsumowania muszg zosta¢ udostepnione w tej samej czesci strony internetowej, w ktorej
udostepniono prospekt — w razie konieczno$ci mozna zamiesci¢ hipertacza do tych

dokumentow.

4. Dostep do prospektu emisyjnego nie moze by¢ uzalezniony od zakonczenia procesu
rejestracji, zaakceptowania zastrzezenia prawnego o ograniczeniu odpowiedzialnosci ani
uiszczenia oplaty. Filtrow uprzedzajacych o tym, w ktorej jurysdykcji lub jurysdykcjach
dokonywana jest oferta, i obligujacych inwestoréw do ujawnienia kraju siedziby lub
wskazania, ze nie sg rezydentami w konkretnym kraju lub jurysdykcji, nie uznaje si¢ za

zastrzezenia prawne o ograniczeniu odpowiedzialnosci.

5. Wiasciwy organ macierzystego panstwa cztonkowskiego publikuje na swojej stronie
internetowej wszystkie zatwierdzone prospekty emisyjne lub przynajmniej wykaz
zatwierdzonych prospektow emisyjnych, w tym hipertacza do specjalnych czgsci stron
internetowych, o ktérych mowa w ust. 3, a takze informacje na temat przyjmujacego
panstwa czlonkowskiego lub przyjmujacych panstw cztonkowskich, w ktorych prospekty
s3 przedmiotem powiadomienia zgodnie z art. 24. Opublikowany wykaz wraz
z hipertaczami jest na biezaco aktualizowany, a kazdy element pozostaje na stronie

internetowej co najmniej przez okres, o ktérym mowa w ust. 7.
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Ta.

W chwili powiadomienia ESMA o zatwierdzeniu prospektu emisyjnego lub dowolnego
suplementu do niego wtasciwy organ przekazuje ESMA egzemplarz prospektu i wszelkich
suplementow do niego w formie elektronicznej wraz z danymi, ktorych ESMA potrzebuje
do sklasyfikowania prospektu w systemie gromadzenia informacji, o ktérym

mowa w ust. 6, oraz do sporzadzenia sprawozdania, o ktorym mowa w art. 45.

Wilasciwy organ przyjmujacego panstwa cztonkowskiego publikuje informacje na temat

wszystkich powiadomien otrzymanych zgodnie z art. 24 na swojej stronie internetowe;.

Tak szybko, jak to mozliwe ESMA publikuje na swojej stronie internetowej wszystkie
prospekty emisyjne otrzymane od wlasciwych organéw, w stosownych przypadkach wraz
z suplementami do nich, warunkami ostatecznymi i powigzanymi ttumaczeniami, a takze
informacje na temat przyjmujacego panstwa cztlonkowskiego lub przyjmujacych panstw
cztonkowskich, w ktorych prospekty sg przedmiotem powiadomienia zgodnie z art. 24.
Opublikowanie prospektéw zapewnia si¢ poprzez ich wprowadzenie do systemu
gromadzenia informacji zapewniajacego ogdlowi spoleczenstwa mozliwos¢ uzyskania

nieodptatnego dost¢pu do tych prospektow i skorzystania z funkcji wyszukiwania.

Wszystkie prospekty emisyjne zatwierdzone po dacie rozpoczgcia stosowania niniejszego
rozporzadzenia pozostaja publicznie dostgpne przez co najmniej 5 lat od dnia ich

publikacji na stronach internetowych, o ktorych mowa w ust. 2 1 6.

Zatwierdzony prospekt emisyjny zawiera wyrazne ostrzezenie wskazujace termin
wygasni¢cia waznos$ci danego prospektu. Ostrzezenie wskazuje rowniez, ze obowigzek
uzupehienia prospektu emisyjnego z powodu wystapienia nowych znaczacych czynnikow,
istotnych btedéw lub istotnych niedoktadnos$ci nie bedzie mial zastosowania, kiedy

prospekt emisyjny straci waznos$¢.

Jezeli prospekt emisyjny obejmuje kilka dokumentéw lub jezeli zawiera informacje
wiaczone do niego przez odniesienie, dokumenty i informacje sktadajace si¢ na prospekt
moga zosta¢ opublikowane i1 by¢ dystrybuowane oddzielnie, o ile zostang podane do
wiadomosci publicznej zgodnie z ust. 2. Jezeli prospekt emisyjny sktada si¢ z zestawu
dokumentéw zgodnie z art. 10, kazdy dokument wchodzacy w sktad prospektu emisyjnego
niebedacy dokumentem wigczonym przez odniesienie musi wskazywac¢ miejsce, w ktorym
mozna uzyskac¢ dostep do pozostatych dokumentow, ktére zostaty juz zatwierdzone przez

wiasciwy organ lub przekazane temu organowi.
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9. Tres¢ 1 forma prospektu emisyjnego lub suplementéw do prospektu emisyjnego
podawanych do wiadomosci publicznej muszg zawsze odpowiadaé tresci i formie
pierwotnej wersji zatwierdzonej przez wlasciwy organ macierzystego panstwa

cztonkowskiego.

10. Emitent, oferujacy, osoba wnioskujaca o dopuszczenie do obrotu lub posrednicy finansowi
dokonujgcy plasowania lub sprzedazy papierow wartosciowych dostarczajg egzemplarz
prospektu emisyjnego w formie papierowej nicodplatnie kazdej osobie fizycznej lub
prawnej, ktora tego zazada. Obowiazek dostarczenia prospektu emisyjnego w formie
papierowej ogranicza si¢ do jurysdykeji, w ktorych jest sktadana oferta publiczna lub
w ktérych ma miejsce dopuszczenie do obrotu zgodnie z przepisami niniejszego

rozporzadzenia.

11. Aby zapewni¢ spojng harmonizacj¢ procedur okreslonych w niniejszym artykule, ESMA
moze opracowac projekt regulacyjnych standardéw technicznych w celu doprecyzowania

wymogow dotyczacych publikacji prospektu emisyjnego.

Komisji przekazuje si¢ uprawnienia do przyjmowania regulacyjnych standardéw
technicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10—14 rozporzadzenia
(UE) nr 1095/2010.

12. ESMA opracowuje projekt regulacyjnych standardow technicznych w celu okreslenia

danych niezbg¢dnych do sklasyfikowania prospektow emisyjnych, o ktorych mowa w ust. 5.

ESMA przekaze Komisji te projekty regulacyjnych standardow technicznych do dnia
[podac date przypadajqgcq 18 miesiecy od dnia wejscia w zycie] r.

Komisji przekazuje si¢ uprawnienia do przyjmowania regulacyjnych standardéw
technicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10—14 rozporzadzenia
(UE) nr 1095/2010.

Artykul 21
Reklama

1. Do kazdego rodzaju reklamy odnoszacej si¢ do publicznej oferty papierow wartosciowych,
albo do dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym stosuje si¢ zasady zawarte
w ust. 2—4a. Ust. 2—4 maja zastosowanie jedynie w przypadku, gdy emitent, oferujacy lub
osoba wnioskujaca o dopuszczenie do obrotu maja obowigzek sporzadzenia prospektu

emisyjnego.
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4a.

Reklamy musza wskazywacé, ze prospekt emisyjny zostat lub zostanie opublikowany,

i okresla¢, gdzie inwestorzy moga lub beda mogli go otrzymac.

Reklamy musza by¢ wyraznie oznaczone jako takie. Informacje zawarte w reklamie musza
by¢ precyzyjne i nie mogg wprowadzac¢ w biad. Informacje zawarte w reklamie muszg by¢
rowniez zgodne z informacjami zawartymi w prospekcie emisyjnym, jezeli zostat juz
opublikowany, lub z informacjami, ktére musza znalez¢ si¢ w prospekcie emisyjnym,

jezeli prospekt emisyjny zostanie opublikowany w p6zniejszym terminie.

Wszystkie informacje dotyczace oferty publicznej lub dopuszczenia do obrotu na rynku
regulowanym ujawniane w formie ustnej lub pisemnej, nawet jezeli nie sg przeznaczone do
celow reklamowych, musza by¢ zgodne z informacjami zawartymi w prospekcie

emisyjnym.

Jezeli zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem nie jest wymagany prospekt emisyjny na
podstawie art. 1 ust. 3 i 4, istotne informacje przedstawiane przez emitenta lub oferujacego
1 skierowane do inwestorow kwalifikowanych lub szczeg6lnych kategorii inwestoréw,

w tym informacje ujawniane w ramach spotkan odnoszacych si¢ do ofert papieréw
warto$ciowych, ujawnia si¢ wszystkim kwalifikowanym inwestorom lub specjalnym
kategoriom inwestorow, do ktérych skierowana jest wytaczna oferta. W przypadku gdy
wymagana jest publikacja prospektu emisyjnego, informacje takie zawiera si¢

w prospekcie emisyjnym lub w suplemencie do prospektu emisyjnego zgodnie

z art. 22 ust. 1.

Wiasciwy organ panstwa czlonkowskiego, w ktorym rozpowszechniana jest reklama,
posiada uprawnienia do kontrolowania zgodnosci dziatalno$ci reklamowej odnoszacej si¢
do oferty publicznej papierow wartosciowych lub dopuszczenia do obrotu na rynku
regulowanym z zasadami, o ktérych mowa w ust. 2—4a. W razie potrzeby wlasciwy organ
w macierzystym panstwie cztonkowskim wspomaga wtasciwy organ w panstwie,

w ktorym rozpowszechniana jest reklama, w przeprowadzeniu oceny zgodnos$ci reklamy

z informacjami zawartymi w prospekcie emisyjnym.

Bez uszczerbku dla uprawnien okreslonych w art. 30 ust. 1 weryfikacja reklam przez
wlasciwy organ nie stanowi warunku wstepnego oferty publicznej lub dopuszczenia do

obrotu w Zadnym przyjmujacym panstwie cztonkowskim.
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O wykorzystaniu dowolnych uprawnien nadzorczych i dochodzeniowych okreslonych
w art. 30 w zwigzku z egzekwowaniem przepisOw niniejszego artykutu przez wlasciwy
organ przyjmujacego panstwa cztonkowskiego niezwtocznie powiadamiany jest wtasciwy

organ w macierzystym panstwie cztonkowskim emitenta.

6. W celu zapewnienia spojnej harmonizacji w odniesieniu do niniejszego artykutu
i zapewnienia uniknig¢cia negatywnych skutkéw dla celu w postaci dziatalnosci
transgranicznej w ramach Unii, ESMA opracowuje projekty regulacyjnych standardow
technicznych, aby doprecyzowac przepisy okreslone w ust. 2—4a, w tym w odniesieniu do
rozpowszechniania reklam zapowiadajacych zamiar publicznego oferowania papieréw
warto$ciowych lub dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym, w szczegdlno$ci przed
udostepnieniem prospektu emisyjnego do wiadomosci publicznej lub przed rozpoczgciem
subskrypcji. Te regulacyjne standardy techniczne muszg réwniez ustanawia¢ procedury
wspotpracy miedzy wlasciwym organem w macierzystym panstwie cztonkowskim
a wlasciwym organem w panstwie cztonkowskim, w ktorym rozpowszechniana jest
reklama, w sytuacji gdy wtasciwe organy korzystaja ze swoich uprawnien kontrolowania

dziatalnosci reklamowej zgodnie z ust. 5.

ESMA przedstawi Komisji te projekty regulacyjnych standardow technicznych do dnia

[wstawié date].

Komisji przekazuje si¢ uprawnienia do przyjmowania regulacyjnych standardow
technicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10—14 rozporzadzenia

(UE) nr 1095/2010.

7. Zgodnie z art. 16 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010 ESMA opracowuje wytyczne
1 zalecenia dotyczace kontroli sprawowanej na podstawie ust. 5 przez wlasciwe organy na
mocy niniejszego artykulu. Te wytyczne i zalecenia sg skierowane do wtasciwych organow
z mys$la o ustanowieniu spdjnych, wydajnych i skutecznych praktyk nadzorczych
w odniesieniu do nadzorowania reklam oraz o zapewnieniu wspdlnego, jednolitego
1 spdjnego stosowania prawa Unii. Wytyczne te uwzgledniajg potrzebe zapewnienia, by
kontrola sprawowana przez wtasciwe organy na podstawie ust. 5 byta zgodna
z funkcjonowaniem procedury powiadamiania okreslonej w art. 24, przy jednoczesnym
minimalizowaniu obcigzenia administracyjnego dla emitentow sktadajacych transgraniczne

oferty w Unii.
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8. Niniejszy artykut nie narusza innych przepiséw prawa Unii Europejskiej dotyczacych
reklam lub udzielania informacji, ani przepiséw panstw cztonkowskich wykonujacych te

przepisy unijne.

Artykul 22
Suplementy do prospektu emisyjnego

1. W suplemencie do prospektu emisyjnego bez zbgdnej zwtoki wskazuje si¢ kazdy nowy
znaczacy czynnik, istotny biad lub istotng niedoktadnos$¢ odnoszace si¢ do informacji
zawartych w prospekcie emisyjnym, ktoére moga wplynaé na ocene papierow
warto$ciowych i1 ktére powstaty lub zostaly zauwazone w okresie miedzy zatwierdzeniem
prospektu emisyjnego a zamknigciem terminu waznosci oferty lub rozpoczeciem obrotu na

rynku regulowanym, w zalezno$ci od tego, ktére z tych zdarzen nastapi pdznie;.

Tego rodzaju suplement zatwierdza si¢ w taki sam sposob jak prospekt emisyjny
maksymalnie w ciggu pigciu dni roboczych i publikuje go na co najmniej takich samych
warunkach jak warunki, jakie miaty zastosowanie w momencie publikacji pierwotnego
prospektu zgodnie z art. 20. W razie potrzeby do podsumowania i wszelkich jego
thumaczen rowniez zatacza si¢ suplement w celu uwzglednienia nowych informacji

przedstawionych w suplemencie do prospektu emisyjnego.

2. Jezeli prospekt emisyjny odnosi si¢ do oferty publicznej papierow wartosciowych,
inwestorom, ktorzy wyrazili juz zgode na nabycie lub subskrypcj¢ papierow
warto$ciowych przed publikacja suplementu, przystuguje prawo do wycofania tej zgody,
z ktérego moga skorzysta¢ w terminie dwoch dni roboczych od publikacji suplementu,

o ile nowy znaczacy czynnik, istotny btad lub istotng niedoktadnos$¢, o ktorych

mowa w ust. 1, zaistnialy przed zamknigciem terminu waznosci oferty lub dostarczeniem
papieréw wartosciowych, w zaleznos$ci od tego, ktére z tych zdarzen nastgpi wczesnie;.
Termin ten moze zosta¢ przedluzony przez emitenta lub oferujacego. Ostateczny termin
wygasnigcia prawa do wycofania zgody okresla si¢ w suplemencie. Suplement zawiera

wyrazne o$wiadczenie dotyczace prawa do wycofania zgody, ktére jasno wskazuje:
(1) ktorzy inwestorzy maja prawo wycofa¢ zgode;

(i1) okres, w ktorym inwestorzy moga skorzysta¢ z przystugujacego im prawa do

wycofania zgody; oraz

(ii1) z kim mogg si¢ skontaktowac inwestorzy, gdyby chcieli skorzystac¢ z prawa do

wycofania zgody.
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3. Jezeli emitent przygotowuje suplement dotyczacy informacji zawartych w prospekcie
emisyjnym podstawowym, ktore dotyczg tylko jednej emisji lub szeregu pojedynczych
emisji, prawo inwestorow do wycofania wyrazonej zgody przystugujace im zgodnie
z ust. 2 ma zastosowanie wytacznie do danej lub danych emisji, a nie do zadnych innych

emisji papieréw warto§ciowych w oparciu o prospekt emisyjny podstawowy.

4. Jezeli nowy znaczacy czynnik, istotny btad lub istotna niedoktadno$¢, o ktorych
mowa w ust. 1, odnoszg si¢ wylacznie do informacji zawartych w dokumencie
rejestracyjnym lub w uniwersalnym dokumencie rejestracyjnym i jezeli taki dokument
rejestracyjny lub uniwersalny dokument rejestracyjny wchodzg jednoczesnie w sktad
szeregu prospektow emisyjnych, sporzadza si¢ i przedstawia do zatwierdzenia tylko jeden
suplement. W takim przypadku w suplemencie wskazuje si¢ wszystkie prospekty emisyjne,

do ktorych si¢ on odnosi.

5. Sprawdzajac suplement przed zatwierdzeniem, wtasciwy organ moze zazada¢ wiaczenia
do suplementu skonsolidowanej wersji uzupetnianego prospektu emisyjnego, dokumentu
rejestracyjnego lub uniwersalnego dokumentu rejestracyjnego w charakterze zatacznika,
jezeli jest to konieczne do zapewnienia zrozumiatos$ci informacji przedstawionych
w prospekcie. Tego rodzaju zadanie traktuje si¢ jak zadanie udzielenia dodatkowych
informacji na podstawie art. 19 ust. 4. Emitent moze rowniez dobrowolnie umiescic¢
skonsolidowang wersje¢ uzupetnianego prospektu emisyjnego, dokumentu rejestracyjnego

lub uniwersalnego dokumentu rejestracyjnego w charakterze zaltacznika.

6. W celu zapewnienia spojnej harmonizacji przepisOw niniejszego artykutu oraz w celu
uwzglednienia postgpu technicznego na rynkach finansowych ESMA opracowuje projekty
regulacyjnych standardéw technicznych okreslajacych sytuacje, w ktérych wystapienie
nowego znaczacego czynnika, istotnego bledu lub istotnej niedoktadnosci w odniesieniu
do informacji zamieszczonych w prospekcie emisyjnym wigze si¢ z konieczno$cia

opublikowania suplementu do prospektu emisyjnego.

ESMA przekaze Komisji te projekty regulacyjnych standardéw technicznych do dnia
[podac¢ date przypadajgcg 18 miesiecy po dniu wejscia w zZycie] r.

Komisji przekazuje si¢ uprawnienia do przyjmowania regulacyjnych standardéw
technicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z procedurg okreslong

w art. 10—14 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.
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ROZDZIAL V
TRANSGRANICZNE OFERTY I DOPUSZCZENIA DO OBROTU ORAZ UZYCIE
JEZYKOW

Artykul 23

Unijny zakres zatwierdzania prospektow emisyjnych

1. Bez uszczerbku dla art. 35, jezeli oferta publiczna lub dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym sg przewidziane w co najmniej jednym panstwie cztonkowskim lub
w panstwie cztonkowskim innym niz macierzyste panstwo cztonkowskie, prospekt
emisyjny zatwierdzony przez macierzyste panstwo cztonkowskie 1 wszelkie suplementy do
niego zachowuja wazno$¢ do celow oferty publicznej lub dopuszczenia do obrotu
w dowolnej liczbie przyjmujacych panstw cztonkowskich, o ile ESMA oraz wiasciwy
organ kazdego przyjmujacego panstwa cztonkowskiego zostaly powiadomione zgodnie
z art. 24. Wiasciwe organy przyjmujacych panstw cztonkowskich nie mogg wszczynaé
zadnych procedur zatwierdzajacych ani administracyjnych w odniesieniu do prospektow

emisyjnych. zatwierdzonych przez wtasciwe organy innych panstw cztonkowskich.

2. Jezeli po zatwierdzeniu prospektu emisyjnego ujawnione zostang nowe znaczace czynniki,
istotne btedy lub istotne niedoktadnosci, o ktorych mowa w art. 22, wlasciwy organ
macierzystego panstwa cztonkowskiego wymaga zatwierdzenia publikacji suplementu
zgodnie z art. 19 ust. 1. ESMA i wtasciwy organ przyjmujacego panstwa cztonkowskiego
moga poinformowa¢ wlasciwy organ macierzystego panstwa cztonkowskiego

o koniecznosci przekazania nowych informacji.

Artykul 24

Powiadomienie

1. Wilasciwy organ macierzystego panstwa czlonkowskiego — na wniosek emitenta,
oferujacego lub osoby odpowiedzialnej za sporzadzenie prospektu emisyjnego, w terminie
jednego dnia roboczego od otrzymania takiego wniosku lub, jezeli wniosek zostat ztozony
razem z projektem prospektu emisyjnego, w terminie jednego dnia roboczego od dnia
zatwierdzenia prospektu emisyjnego — powiadamia wtasciwy organ przyjmujacego
panstwa cztonkowskiego, przekazujac mu $wiadectwo zatwierdzenia potwierdzajace, ze
prospekt emisyjny zostat sporzadzony zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem, oraz

egzemplarz tego prospektu w formie elektroniczne;.
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W stosownych przypadkach do powiadomienia, o ktorym mowa w akapicie pierwszym,
zalacza si¢ thumaczenie prospektu emisyjnego lub podsumowania wykonane w ramach

obowigzkow emitenta, oferujacego lub osoby odpowiedzialnej za sporzadzenie prospektu.

Emitenta, oferujacego lub osobg odpowiedzialng za sporzadzenie prospektu emisyjnego
powiadamia si¢ 0 wydaniu §wiadectwa zatwierdzenia w tym samym czasie co wlasciwy

organ przyjmujacego panstwa czlonkowskiego.

2. W $wiadectwie zamieszcza si¢ informacje o zastosowaniu przepisow

art. 17a ust. 1 1 2 wraz z uzasadnieniem.

3. Wilasciwy organ macierzystego panstwa czlonkowskiego powiadamia ESMA o wydaniu
swiadectwa zatwierdzenia prospektu emisyjnego lub suplementu w tym samym czasie,

w ktorym powiadamiany jest wlasciwy organ przyjmujacego panstwa cztonkowskiego.

4. Jezeli warunki ostateczne prospektu emisyjnego podstawowego bedacego przedmiotem
wczesniejszego powiadomienia nie zostaty zamieszczone w prospekcie emisyjnym
podstawowym, ani w suplemencie, wlasciwy organ macierzystego panstwa
cztonkowskiego przekazuje takie warunki ostateczne wlasciwemu organowi
przyjmujacego panstwa cztonkowskiego lub przyjmujacych panstw cztonkowskich oraz

ESMA w formie elektronicznej niezwlocznie po ich ztozeniu.

5. Wilasciwe organy nie pobieraja zadnych optat z tytutu dokonania powiadomienia lub
odebrania powiadomienia dotyczacego prospektow emisyjnych i suplementéw do nich
ani z tytutu zadnych powigzanych dziatan nadzorczych, ani w macierzystym panstwie
cztonkowskim ani w przyjmujacym panstwie cztonkowskim lub przyjmujacych panstwach

cztonkowskich.

6. Aby zapewni¢ jednolite warunki stosowania niniejszego rozporzadzenia i aby uwzglednic
postep techniczny na rynkach finansowych, ESMA moze opracowywac projekty
wykonawczych standardow technicznych w celu okreslenia standardowych formularzy,
szablondéw i procedur na potrzeby powiadamiania o wydaniu $wiadectwa zatwierdzenia,
prospektu emisyjnego, suplementu do prospektu emisyjnego i ttumaczenia prospektu lub

podsumowania.

Komisji przekazuje si¢ uprawnienia do przyjmowania wykonawczych standardéw
technicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 15 rozporzadzenia
(UE) nr 1095/2010.

9801/16 ip/DH/mm 82
DGG 1B PL



Artykul 24a
Powiadamianie o dokumentach rejestracyjnych lub uniwersalnych dokumentach rejestracyjnych

w przypadkach gdy emitent ma mozliwosé wyboru macierzystego panstwa czlonkowskiego

1. Niniejszy artykul ma zastosowanie wylacznie do emisji papierow warto$ciowych
o charakterze nieudzialowym, o ktorych mowa w art. 2 ust. 1 lit. m) ppkt (ii), oraz do
emitentow majacych siedzibe w kraju trzecim, w przypadku gdy macierzyste panstwo
cztonkowskie wybrane na podstawie art. 2 ust. 1 lit. m) ppkt (ii) lub (iii) na potrzeby
zatwierdzenia prospektu emisyjnego nie jest panstwem cztonkowskim, ktérego wiasciwy
organ zatwierdzit dokument rejestracyjny lub uniwersalny dokument rejestracyjny
sporzadzony przez emitenta, oferujacego lub osobg wnioskujaca o dopuszczenie do obrotu

na rynku regulowanym.

2. Wiasciwy organ, ktory zatwierdzit dokument rejestracyjny lub uniwersalny dokument
rejestracyjny powiadamia — na wniosek emitenta lub osoby odpowiedzialnej za
sporzadzenie takiego dokumentu — wlasciwy organ macierzystego panstwa
cztonkowskiego, przekazujac mu §wiadectwo zatwierdzenia potwierdzajace, ze dokument
rejestracyjny lub uniwersalny dokument rejestracyjny zostaly sporzadzone zgodnie
z niniejszym rozporzadzeniem, oraz egzemplarz tego dokumentu rejestracyjnego lub

uniwersalnego dokumentu rejestracyjnego w formie elektroniczne;.

W razie potrzeby, w zastosowaniu wymogow jezykowych, o ktérych mowa w art. 25, do
powiadomienia, o ktorym mowa w akapicie pierwszym, zalacza si¢ thumaczenie
dokumentu rejestracyjnego lub uniwersalnego dokumentu rejestracyjnego wykonane

w ramach obowigzkow emitenta lub osoby odpowiedzialnej za sporzadzenie prospektu

emisyjnego.
Zastosowanie maja przepisy okreslone w art. 24 ust. 1 akapit trzeci oraz w ust. 2, 31 5.

3. Dokument rejestracyjny lub uniwersalny dokument rejestracyjny, o ktérych powiadomiono
wlasciwy organ macierzystego panstwa cztonkowskiego, moze by¢ wykorzystany jako
czes$¢ sktadowa prospektu emisyjnego przedktadanego do zatwierdzenia temu wiasciwemu

organowi.

Wiasciwy organ macierzystego panstwa cztonkowskiego nie moze dokonywac zadnego
sprawdzenia ani zatwierdzenia dokumentu rejestracyjnego lub uniwersalnego dokumentu
rejestracyjnego bedacych przedmiotem wezesniejszego powiadomienia i zatwierdza

jedynie dokument ofertowy i dokument podsumowujacy po otrzymaniu powiadomienia.
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4. Dokument rejestracyjny lub uniwersalny dokument rejestracyjny, o ktérych powiadomiono
wlasciwy organ macierzystego panstwa czlonkowskiego, moze obejmowac aneks
zawierajagcy kluczowe informacje na temat emitenta Iub osoby wnioskujacej
o dopuszczenie, o ktorych to informacjach mowa w art. 7 ust. 6. Zatwierdzenie dokumentu

rejestracyjnego lub uniwersalnego dokumentu rejestracyjnego obejmuje aneks.

W razie potrzeby, w zastosowaniu wymogow jezykowych, o ktérych mowa w art. 25,
w odniesieniu do podsumowania, do powiadomienia zalacza si¢ thumaczenie aneksu do
dokumentu rejestracyjnego lub uniwersalnego dokumentu rejestracyjnego wykonane

w ramach obowigzkoéw emitenta lub osoby odpowiedzialnej za sporzadzenie prospektu

emisyjnego.

Przy sporzadzaniu dokumentu podsumowujacego zawarto$¢ aneksu zamieszcza si¢ bez
zmian w sekcji, o ktorej mowa w art. 7 ust. 4 lit. b), i nie podlega sprawdzaniu przez

wlasciwy organ macierzystego panstwa cztonkowskiego.

5. Jezeli nowy znaczacy czynnik, istotny btad lub istotna niedoktadno$¢ pojawia si¢ lub
zostang zauwazone Ww czasie okreSlonym w art.22 ust. 1 ibedg dotyczy¢ informacji
zawartych w dokumencie rejestracyjnym lub uniwersalnym dokumencie rejestracyjnym,
suplement wymagany na podstawie art. 22 przedktada si¢ do zatwierdzenia wiasciwemu
organowi, ktory zatwierdzit dokument rejestracyjny lub uniwersalny dokument
rejestracyjny. Wlasciwy organ macierzystego panstwa czlonkowskiego zostaje o nim
powiadomiony w terminie jednego dnia roboczego po jego zatwierdzeniu, zgodnie

z procedurg okreslong w ust. 2 1 3 niniejszego artykutu.

Jezeli dokument rejestracyjny i uniwersalny dokument rejestracyjny wchodza jednoczesnie
w sktad szeregu prospektow emisyjnych, o suplemencie powiadamia si¢ kazdy wiasciwy
organ w panstwie, w ktorym zatwierdzony byt prospekt emisyjny, i wskazuje wszystkie

prospekty, do ktorych on si¢ odnosi.

Jezeli aneks do dokumentu rejestracyjnego lub uniwersalnego dokumentu rejestracyjnego,
o ktorym mowa w ust. 4, zostaje uzupetiony w celu uwzglednienia nowych informacji
zawartych w suplemencie do prospektu, wlasciwy organ macierzystego panstwa
cztonkowskiego nie dokonuje Zadnego sprawdzania, ani zatwierdzania w odniesieniu do

informacji zawartych w dokumencie podsumowujacym, ktore sa objete aneksem.
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6. W razie potrzeby wlasciwy organ panstwa cztonkowskiego wspolpracuje 1 wymienia
informacje z wlasciwym organem, ktory zatwierdzil dokument rejestracyjny lub

uniwersalny dokument rejestracyjny, zgodnie z art. 31.

7. Aby zapewni¢ jednolite warunki stosowania przepiséw niniejszego rozporzadzenia, ESMA
moze opracowywac projekty wykonawczych standardéow technicznych w celu okreslenia
standardowych formularzy, szablonow i procedur dotyczacych powiadamiania o wydaniu
swiadectwa zatwierdzenia w odniesieniu do dokumentu rejestracyjnego lub uniwersalnego

dokumentu rejestracyjnego, suplementu do nich i ich thumaczenia.

Komisji przekazuje si¢ uprawnienia do przyjmowania wykonawczych standardow
technicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 15 rozporzadzenia
(UE) nr 1095/2010.

Artykul 25

Stosowanie jezykow

l. Jezeli oferta publiczna jest dokonywana lub wniosek o dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym jest sktadany wytacznie w macierzystym panstwie cztonkowskim, prospekt
emisyjny sporzadza si¢ w jezyku dopuszczonym przez wlasciwy organ macierzystego

panstwa cztonkowskiego.

2. Jezeli oferta publiczna jest dokonywana lub wniosek o dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym jest sktadany w co najmniej jednym panstwie cztonkowskim, z wylaczeniem
macierzystego panstwa cztonkowskiego, prospekt emisyjny sporzadza si¢ w jezyku
dopuszczonym przez wiasciwe organy tych panstw cztonkowskich albo w jezyku
przyjetym w sferze miedzynarodowych finansoéw, wedle uznania emitenta, oferujacego lub

osoby wnioskujacej o dopuszczenie do obrotu.

Wiasciwy organ kazdego przyjmujacego panstwa cztonkowskiego moze zazadac
przettumaczenia podsumowania, o ktorym mowa w art. 7, na swoj jezyk lub jezyki
urzedowe, ale nie moze zazada¢ przettumaczenia zadnej innej czgs$ci prospektu

emisyjnego.

Do celow weryfikacji i zatwierdzania przez wtasciwy organ macierzystego panstwa
cztonkowskiego prospekt sporzadza si¢ w jezyku dopuszczonym przez ten organ albo
w jezyku przyjetym w sferze mi¢dzynarodowych finanséw, wedle uznania emitenta,

oferujacego lub osoby wnioskujacej o dopuszczenie do obrotu.
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3. Jezeli oferta publiczna jest dokonywana lub wniosek o dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym jest sktadany w wiecej niz jednym panstwie cztonkowskim, w tym
w macierzystym panstwie cztonkowskim, prospekt emisyjny sporzadza si¢ w jezyku
dopuszczonym przez wlasciwy organ macierzystego panstwa cztonkowskiego oraz
udostepnia si¢ go rowniez w jezyku dopuszczonym przez wlasciwe organy poszczegdlnych
przyjmujacych panstw czlonkowskich albo w jezyku przyjetym w sferze
mig¢dzynarodowych finanséw, wedle uznania emitenta, oferujacego lub osoby

wnioskujacej o dopuszczenie do obrotu.

Wiasciwy organ kazdego przyjmujacego panstwa cztonkowskiego moze zazadac
przettumaczenia podsumowania, o ktérym mowa w art. 7, na swoj jezyk lub jezyki
urzedowe, ale nie moze zazada¢ przettumaczenia zadnej innej czg$ci prospektu

emisyjnego.

4. Warunki ostateczne i podsumowanie pojedynczej emisji sporzadza si¢ w tym samym

jezyku co jezyk, w ktorym sporzadzono zatwierdzony prospekt emisyjny podstawowy.

Jezeli warunki ostateczne zostaty przekazane wlasciwemu organowi przyjmujacego
panstwa czlonkowskiego lub — w przypadku gdy istnieje wigcej niz jedno przyjmujace
panstwo cztonkowskie — wlasciwym organom przyjmujacych panstw cztonkowskich,
zgodnie z art. 24 ust. 4, nastepujace wymogi jezykowe maja zastosowanie do warunkow

ostatecznych i podsumowania do nich zatgczonego:

a) podsumowanie pojedynczej emisji zatagczone do warunkdéw ostatecznych jest
tltumaczone na jezyk lub jezyki urzedowe kazdego przyjmujacego panstwa
cztonkowskiego, gdy jest to wymagane, zgodnie z akapitem drugim ust. 2 lub

3 niniejszego artykutu;

b) jezeli prospekt emisyjny podstawowy ma by¢ przettumaczony na podstawie ust. 2 lub
3 niniejszego artykutu, warunki ostateczne i podsumowanie pojedynczej emisji
zalaczone do nich podlegaja tym samym wymogom dotyczacym tlumaczenia jak

prospekt emisyjny podstawowy.

5. Jezeli wnioskuje si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym papierow
wartosciowych o charakterze nieudzialowym o nominale jednostkowym co najmniej
100 000 EUR wco najmniej jednym panstwie cztonkowskim, prospekt emisyjny
sporzadza si¢ w jezyku dopuszczonym przez wlasciwe organy macierzystego panstwa
cztonkowskiego i przyjmujacych panstw cztonkowskich, albo w jezyku przyjetym w sferze
mig¢dzynarodowych finanséw, wedle wyboru emitenta, oferujacego lub osoby wnioskujacej

o dopuszczenie do obrotu, w zalezno$ci od przypadku.
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ROZDZIAL VI

PRZEPISY SZCZEGOLOWE DOTYCZACE EMITENTOW MAJACYCH SIEDZIBE

W PANSTWACH TRZECICH

Artykul 26

Oferta papierow wartosciowych lub dopuszczenie do obrotu na podstawie prospektu emisyjnego

sporzqdzonego zgodnie 7 niniejszym rozporzqdzeniem

Emitent z panstwa trzeciego zamierzajacy dokona¢ oferty publicznej papierow
wartosciowych w Unii lub ubiega¢ si¢ o dopuszczenie papieréw wartosciowych do obrotu
na rynku regulowanym Unii na podstawie prospektu sporzadzonego zgodnie z niniejszym
rozporzadzeniem musi uzyskaé¢ zatwierdzenie swojego prospektu emisyjnego, zgodnie

z art. 19, przez wlasciwy organ swojego macierzystego panstwa cztonkowskiego
ustalonego zgodnie z art. 2 ust. 1 lit. m) ppkt (iii). Ten prospekt emisyjny i emitent

z panstwa trzeciego podlegaja wszystkim przepisom niniejszego rozporzadzenia pod

nadzorem wilasciwego organu macierzystego panstwa cztonkowskiego.

Emitent z panstwa trzeciego wyznacza przedstawiciela majacego siedzibg w jego
macierzystym panstwie czlonkowskim. Emitent z panstwa trzeciego przekazuje
wiasciwemu organowi dane dotyczace tozsamosci i dane kontaktowe swojego

przedstawiciela.

Przedstawiciel petni funkcj¢ punktu kontaktowego emitenta z panstwa trzeciego w Unii do
celow niniejszego rozporzadzenia i za jego posrednictwem prowadzona jest wszelka
oficjalna korespondencja z wlasciwym organem, w tym ewentualna oficjalna

korespondencja dotyczaca egzekwowania przepisdw niniejszego rozporzadzenia.

Przedstawiciel nie ponosi odpowiedzialnosci za tre$¢ prospektu emisyjnego, ani za

przestrzeganie przez emitenta z panstwa trzeciego przepisOw niniejszego rozporzadzenia.
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Artykul 27

Oferta papierow wartosciowych lub dopuszczenie do obrotu na podstawie prospektu emisyjnego

sporzgdzonego zgodnie 7 ustawodawstwem panstwa trzeciego

Wiasciwy organ macierzystego panstwa cztonkowskiego emitenta z panstwa trzeciego
moze zatwierdzi¢ prospekt emisyjny dotyczacy oferty publicznej lub dopuszczenia do
obrotu na rynku regulowanym sporzadzony zgodnie z ustawodawstwem krajowym
emitenta z panstwa trzeciego 1 podlegajacy temu ustawodawstwu, jezeli wymogi
informacyjne natozone w tym ustawodawstwie panstwa trzeciego s3 rOwnowazne

wymogom informacyjnym przewidzianym w niniejszym rozporzadzeniu.

W przypadku oferty publicznej lub dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym
papieréw wartosciowych emitowanych przez emitenta z panstwa trzeciego w panstwie
cztonkowskim innym niz macierzyste panstwo cztonkowskie zastosowanie maja wymogi

ustanowione w art. 23, 24 1 25.

Komisja moze przyjmowac akty delegowane zgodnie z art. 42 okreslajace ogolne kryteria

roéwnowaznosci w oparciu o wymogi okreslone w art. 6, 7, 8 1 13.

Na podstawie powyzszych kryteriow Komisja moze przyjmowac srodki wykonawcze
zgodnie z procedura sprawdzajaca, o ktorej mowa w art. 43, stwierdzajace, ze dane
panstwo trzecie zapewnia rownowazno$¢ prospektow emisyjnych sporzadzonych w tym
panstwie z przepisami niniejszego rozporzadzenia na podstawie swojego prawa krajowego.
Wspomniane akty wykonawcze przyjmuje si¢ zgodnie z procedurg sprawdzajaca, o ktorej

mowa w art. 43 ust. 2.

Artykul 28

Wspélpraca z panstwami trzecimi

Do celow art. 27 oraz, w stosownych przypadkach, do celow art. 26, wlasciwe organy
panstw cztonkowskich zawierajg porozumienia o wspotpracy z organami nadzoru panstw
trzecich w zakresie wymiany informacji z organami nadzoru w panstwach trzecich oraz
w zakresie egzekwowania obowigzkow wynikajacych z przepisOw niniejszego
rozporzadzenia w panstwach trzecich. Tego rodzaju porozumienia o wspolpracy
zapewniajg co najmniej skuteczng wymiang informacji umozliwiajgcg wtasciwym
organom wywigzywanie si¢ z obowigzkdéw spoczywajacych na nich na mocy niniejszego

rozporzadzenia.
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Wilasciwy organ informuje ESMA i pozostate wlasciwe organy o zamiarze zawarcia

takiego porozumienia.

2. Do celow art. 27 oraz, w razie potrzeby, do celow art. 26, ESMA utatwia i1 koordynuje
opracowywanie porozumien o wspotpracy migdzy wiasciwymi organami a odpowiednimi

organami nadzoru panstw trzecich.

Aby zapewni¢ spdjng harmonizacj¢ niniejszego artykutu, ESMA moze opracowywac
projekty regulacyjnych standardéw technicznych zawierajace wzér dokumentu
porozumien o wspotpracy, z ktorego wlasciwe organy panstw cztonkowskich powinny

w miar¢ mozliwosci korzystac.

Komisji przekazuje si¢ uprawnienia do przyjmowania regulacyjnych standardéw
technicznych, o ktérych mowa w akapicie drugim, zgodnie z art. 10—14 rozporzadzenia

(UE) nr 1095/2010.

W razie potrzeby ESMA ulatwia 1 koordynuje réwniez wymiang — mi¢dzy wlasciwymi
organami — informacji uzyskanych od organéw nadzoru panstw trzecich, ktore to
informacje moga okaza¢ si¢ istotne przy podejmowaniu dzialan przewidzianych

w art. 361 37.

3. Wilasciwe organy zawieraja porozumienia o wspoOlpracy w sprawie wymiany
informacji z organami nadzoru panstw trzecich wytacznie w przypadku, gdy ujawniane
informacje sg objete gwarancjami tajemnicy stuzbowej, ktore sa co najmniej rownowazne
gwarancjom okreslonym w art. 33. Celem takiej wymiany informacji musi by¢
zapewnienie wlasciwym organom mozliwos$ci wywigzywania si¢ z powierzonych im

zadan.
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ROZDZIAL VII
ESMA I WEASCIWE ORGANY

Artykul 29

Wiasciwe organy

1. Kazde panstwo cztonkowskie wyznacza jeden wlasciwy organ administracyjny
odpowiedzialny za wypetnianie obowiazkow wynikajacych z niniejszego rozporzadzenia
oraz za zapewnienie stosowania przepisOw przyjetych na mocy niniejszego
rozporzadzenia. Panstwa cztonkowskie odpowiednio informuja Komisje, ESMA

1 pozostale wtasciwe organy innych panstw cztonkowskich.
Wilasciwy organ jest catkowicie niezalezny od wszystkich uczestnikow rynku.

2. Panstwa cztonkowskie moga zezwoli¢ swoim wlasciwym organom na przekazanie osobom
trzecim zadania elektronicznej publikacji zatwierdzonych prospektow emisyjnych zgodnie
z wymogami art. 20 ust. 5.

Kazdego przekazania zadan innym podmiotom dokonuje si¢ na mocy konkretnej decyz;ji
okreslajacej zadania, ktore majg by¢ realizowane, oraz warunki ich realizacji, opatrzone;j
klauzula zobowigzujaca dany podmiot, aby dziatat i byt zorganizowany w taki sposob, by
nie dopusci¢ do wystapienia konfliktéw interesoOw oraz aby zapewnié, by informacje
uzyskiwane przy wykonywaniu przekazanych zadan nie byly wykorzystywane w sposob
nieuczciwy, ani nie uniemozliwiaty konkurencji. W takiej decyzji okresla si¢ rowniez
wszystkie ustalenia dokonane miedzy wtasciwym organem a podmiotem, ktéremu

przekazano zadania.

Ostateczna odpowiedzialno$¢ za nadzorowanie zgodnosci z niniejszym rozporzadzeniem
oraz za zatwierdzenie prospektu emisyjnego spoczywa na wlasciwym organie

wyznaczonym zgodnie z ust. 1.

Panstwa cztonkowskie powiadamiaja Komisj¢, ESMA oraz wlasciwe organy innych
panstw cztonkowskich o podjeciu decyzji, o ktorej mowa w akapicie drugim, przekazujac

szczegotowe informacje na temat warunkow przekazania zadan.

3. Ust. 1 12 pozostajg bez uszczerbku dla mozliwosci dokonywania przez panstwo
cztonkowskie odrebnych uzgodnien prawnych i administracyjnych dla europejskich
terytoriow zamorskich, za ktorych stosunki zewnetrzne to panstwo cztonkowskie jest

odpowiedzialne.
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Artykul 30

Uprawnienia wtasciwych organow

Aby wywigzywac si¢ z obowigzkéw spoczywajacych na nich na mocy niniejszego

rozporzadzenia, wlasciwe organy muszg — zgodnie z ustawodawstwem krajowym —

posiada¢ co najmniej uprawnienia nadzorcze i dochodzeniowe do:

a)

b)

d)

naktadania na emitentéw, oferujacych lub osoby wnioskujace o dopuszczenie do
obrotu na rynku regulowanym wymogu uwzglednienia w prospekcie emisyjnym
dodatkowych informacji, w razie potrzeby do celow zwigzanych z ochrong

Inwestorow;

naktadania na emitentéw, oferujacych lub osoby wnioskujace o dopuszczenie do
obrotu na rynku regulowanym oraz na osoby sprawujace kontrol¢ nad tymi
podmiotami lub kontrolowane przez te podmioty, a takze na osoby majace z nimi

powigzania kapitalowe wymogu przekazywania informacji i dokumentow;

naktadania na bieglych rewidentow, kadre kierowniczg i pracownikdéw emitenta,
oferujgcego lub osoby wnioskujgcej o dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym oraz do posrednikéw finansowych, ktorym zlecono
przeprowadzenie oferty publicznej lub ztozenie wniosku o dopuszczenie do

obrotu wymogu przekazywania informacji;

zawieszenia oferty publicznej lub dopuszczenia do obrotu na okres jednorazowo
nie dluzszy niz 10 kolejnych dni roboczych, jezeli istnieja uzasadnione powody,

aby podejrzewac, ze naruszone zostaly przepisy niniejszego rozporzadzenia;

zakazania lub zawieszenia publikowania reklam lub do naktadania na emitentow,
oferujacych lub osoby wnioskujace o dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym lub na odnos$nych posrednikéw finansowych wymogu zaprzestania
lub zawieszenia dziatalno$ci reklamowej na okres jednorazowo nie dluzszy niz
10 kolejnych dni roboczych, jezeli istnieja uzasadnione powody, aby

podejrzewad, ze naruszone zostaty przepisy niniejszego rozporzadzenia;

zakazania dokonania oferty publicznej lub dopuszczenia do obrotu, jezeli
wlasciwy organ stwierdzi, ze doszto do naruszenia przepisOw niniejszego
rozporzadzenia, lub jezeli istniejg uzasadnione powody, aby podejrzewaé, ze

mogto dojs¢ do ich naruszenia;

9801/16

jp/DH/mm 91
DGG 1B PL



g)  zawieszenia obrotu na odnosnych rynkach regulowanych, wielostronnych
platformach obrotu lub zorganizowanych platformach obrotu lub do natozenia na
te rynki i platformy wymogu zawieszenia obrotu na danym rynku regulowanym
lub wielostronnej platformie obrotu na okres jednorazowo nie dtuzszy niz
10 kolejnych dni roboczych, jezeli istniejg uzasadnione powody, aby

podejrzewad, ze naruszone zostaty przepisy niniejszego rozporzadzenia;

h)  zakazania obrotu na rynku regulowanym, wielostronnej platformie obrotu lub
zorganizowanej platformie obrotu, jezeli wtasciwy organ stwierdzi, ze doszto do

naruszenia przepisOw niniejszego rozporzadzenia;

i)  podania do wiadomosci publicznej faktu, ze emitent, oferujgcy lub osoba
wnioskujaca o dopuszczenie do obrotu nie wywiazujg si¢ ze spoczywajacych na

nich obowigzkach,;

j)  zawieszenia weryfikacji przedstawionego do zatwierdzenia prospektu emisyjnego
lub zawieszenia lub ograniczenia oferty publicznej lub dopuszczenia do obrotu,
jezeli wlasciwy organ korzysta z uprawnienia do wprowadzenia zakazu lub
ograniczenia zgodnie z art. 42 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady

(UE) nr 600/2014", do chwili wygasniecia tego zakazu lub ograniczenia;

k)  odmowy zatwierdzenia dowolnego prospektu emisyjnego sporzadzonego przez
okreslonego emitenta, oferujacego lub osobe wnioskujaca o dopuszczenie do
obrotu przez okres nie dluzszy niz 5 lat, jezeli ten emitent, oferujacy lub osoba
wnioskujaca o dopuszczenie do obrotu dopuszczali si¢ wielokrotnych

1 powaznych naruszen przepisOw niniejszego rozporzadzenia;

1)  ujawnienia lub naktadania na emitenta wymogu ujawnienia wszystkich istotnych
informacji, ktéore moga mie¢ wptyw na ocen¢ papieroéw wartosciowych
oferowanych publicznie lub dopuszczonych do obrotu na rynkach regulowanych,

aby zapewni¢ inwestorom ochrone lub zapewni¢ sprawne dziatanie rynku;

m) zawieszania obrotu lub naktadania na odno$ny rynek regulowany, wielostronng
platforme obrotu lub zorganizowang platforme obrotu wymogu zawieszenia
obrotu papierami warto§ciowymi, jezeli wlasciwy organ stwierdzi, ze sytuacja

emitenta sprawia, iz taki obrot mogiby by¢ szkodliwy dla interesoOw inwestorow;

9 Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 600/2014 z dnia 15 maja 2014 .

w sprawie rynkéw instrumentdéw finansowych oraz zmieniajace rozporzadzenie (UE)
nr 648/2012 (Dz.U. L 173 2 12.6.2014, s. 84).
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n) przeprowadzania kontroli na miejscu lub dochodzenia w miejscach innych niz
prywatne miejsca zamieszkania oséb fizycznych, oraz wchodzenia w tym celu do
pomieszczen, aby uzyskac dostep do dokumentéw i1 innych danych w dowolne;j
postaci, w przypadku uzasadnionego podejrzenia, ze dokumenty i inne dane
zwigzane z przedmiotem kontroli lub dochodzenia mogg mie¢ znaczenie dla

udowodnienia przypadku naruszenia niniejszego rozporzadzenia.

Jezeli wymaga tego prawo krajowe, wlasciwy organ moze zwroci¢ si¢ do odpowiedniego
organu sagdowego z wnioskiem o orzeczenie w sprawie uzycia uprawnien, o ktoérych

mowa w akapicie pierwszym.

Jezeli udzielono odmowy zatwierdzenia na podstawie lit. k), wlasciwy organ informuje

ESMA, ktory nastepnie informuje wtasciwe organy w innych panstwach cztonkowskich.

Zgodnie z art. 21 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010 ESMA ma prawo bra¢ udziat
w kontrolach na miejscu, o ktorych mowa w lit. n), jezeli sg one przeprowadzane wspdlnie

przez co najmniej dwa wlasciwe organy.

2. Wiasciwe organy wykonujg swoje funkcje i uprawnienia, o ktérych mowa w ust. 1,

w dowolny z wymienionych ponizej sposobow:
a)  bezposrednio;
b)  we wspotpracy z innymi organami;

¢)  wdrodze przekazania uprawnien takim organom, zachowujac odpowiedzialnos¢

za wykonanie wspomnianych funkcji i uprawnien;
d) poprzez sktadanie wnioskow do wiasciwych organéw sadowych.

3. Panstwa cztonkowskie zapewniajag wprowadzenie stosownych srodkow, aby wtasciwe
organy dysponowaty wszelkimi uprawnieniami nadzorczymi i dochodzeniowymi, ktore sa

niezbe¢dne do wypetniania ich obowigzkow.

3a. Niniejsze rozporzadzenie pozostaje bez uszczerbku dla przepisoéw ustawowych,
wykonawczych i administracyjnych przyjetych w odniesieniu do ofert przejecia, transakcji
faczenia i innych transakcji majacych wptyw na wtasno$¢ lub kontrole nad spotkami,
regulowanych przez organy nadzoru wyznaczone przez panstwa cztonkowskie na mocy
art. 4 dyrektywy 2004/25/WE, naktadajacych dodatkowe wymogi w stosunku do

wymogow niniejszego rozporzadzenia.
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Uznaje sig, ze osoba udostgpniajaca informacje wlasciwemu organowi zgodnie

Z niniejszym rozporzadzeniem nie narusza zadnych ograniczen w ujawnianiu informacji
nalozonych przez umowg lub jakiekolwiek przepisy ustawowe, wykonawcze lub
administracyjne oraz nie moze zosta¢ pociagni¢ta do zadnej odpowiedzialnosci w zwigzku

z takim powiadomieniem.

Ust. 1-3 pozostaja bez uszczerbku dla mozliwosci dokonywania przez panstwo
cztonkowskie odrebnych uzgodnien prawnych i administracyjnych dla europejskich
terytoriow zamorskich, za ktorych stosunki zewnetrzne to panstwo cztonkowskie jest

odpowiedzialne.

Artykul 31

Wspolpraca miedzy wlasciwymi organami

Wiasciwe organy wspotpracuja ze sobg oraz z ESMA do celéw niniejszego
rozporzadzenia. Wymieniajg si¢ one informacjami bez zbednej zwloki i wspotpracuja przy

czynnosciach dochodzeniowych, nadzorczych 1 zwigzanych z egzekwowaniem przepisow.

W przypadku gdy panstwa cztonkowskie postanowity, zgodnie z art. 36, ustanowi¢ sankcje
karne za naruszenia przepiséw niniejszego rozporzadzenia, zapewniaja one wprowadzenie
odpowiednich srodkow, tak by wlasciwe organy miaty wszystkie niezbedne uprawnienia
do wspotdziatania z organami sadowymi w ramach ich jurysdykcji na potrzeby
otrzymywania szczegdtowych informacji dotyczacych dochodzen lub postepowan karnych
wszczetych w zwigzku z mozliwymi naruszeniami niniejszego rozporzadzenia oraz
przekazywania podobnych informacji innym wtasciwym organom i ESMA w celu
wypetnienia swojego obowigzku wzajemnej wspotpracy 1 wspotpracy z ESMA do celow

niniejszego rozporzadzenia.

Wilasciwy organ moze odmowi¢ podjecia dziatan na podstawie wniosku o informacje lub
wniosku o wspotprace przy czynnosciach dochodzeniowych wylacznie w dowolnej

z nastgpujacych wyjatkowych okolicznosci:

a)  jezeli pozytywne rozpatrzenie wniosku moze mie¢ niekorzystny wptyw na jego
wlasne czynnos$ci dochodzeniowe lub czynnosci zwigzane z egzekwowaniem

przepisow, lub w stosownych przypadkach na dochodzenie;

b)  jezeli zostato juz wszczgte postegpowanie sgdowe w sprawie tych samych dziatan
1 przeciwko tym samym osobom przed organami panstwa cztonkowskiego, do

ktorego skierowano wniosek;
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c) jezeli w panstwie cztonkowskim, do ktorego skierowano wniosek, zostato juz
wydane prawomocne orzeczenie w stosunku do tych oséb w zwigzku z tymi

samymi dziataniami.

3. Wiasciwe organy na wniosek natychmiast dostarczaja wszelkie informacje wymagane do

celow niniejszego rozporzadzenia.

4. Wilasciwy organ moze wystapi¢ o pomoc do wlasciwego organu innego panstwa

cztonkowskiego w zakresie kontroli lub dochodzen prowadzonych na miejscu.

Wilasciwy organ wystepujacy o pomoc informuje ESMA o kazdym wniosku, o ktérym
mowa w akapicie pierwszym. W przypadku dochodzenia lub kontroli o zasiggu
transgranicznym ESMA koordynuje takie dochodzenie lub takg kontrole, jesli wnosi o to

jeden z wlasciwych organow.

Jezeli wlasciwy organ otrzyma od wlasciwego organu innego panstwa cztonkowskiego

wniosek o przeprowadzenie kontroli lub dochodzenia na miejscu, moze:
a)  samodzielnie przeprowadzi¢ kontrolg lub dochodzenie na miejscu;

b)  zezwoli¢ wlasciwemu organowi, ktory ztozyt wniosek, na udziat w kontroli lub

dochodzeniu na miejscu;

c) zezwoli¢ wlasciwemu organowi, ktory zlozyl wniosek, na samodzielne

przeprowadzenie kontroli lub dochodzenia na miejscu;

d)  wyznaczy¢ bieglych rewidentow lub ekspertéw do przeprowadzenia kontroli lub

dochodzenia na miejscu; lub

e)  wykonac okreslone zadania zwigzane z dzialaniami nadzorczymi wspolnie

z pozostatymi wlasciwymi organami.

5. Wiasciwe organy moga zgtasza¢ ESMA sytuacje, w ktorych wniosek o wspotprace,
w szczegblnosci dotyczacy wymiany informacji, zostat rozpatrzony odmownie lub
w ktorych nie podjeto w sprawie tego wniosku zadnych dziatan w rozsagdnym terminie.
Bez uszczerbku dla postanowien art. 258 Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej
(TFUE), w sytuacjach, o ktorych mowa w zdaniu pierwszym, ESMA moze skorzystac¢

z uprawnienia przystugujacego mu na mocy art. 19 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.
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6. ESMA moze opracowywac projekty regulacyjnych standardow technicznych w celu
okreslenia informacji, ktére maja by¢ przedmiotem wymiany miedzy wlasciwymi

organami, zgodnie z ust. 1.

Komisji przekazuje si¢ uprawnienia do przyjmowania regulacyjnych standardow
technicznych, o ktorych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10—14 rozporzadzenia

(UE) nr 1095/2010.

7. ESMA moze opracowywac¢ projekty wykonawczych standardow technicznych w celu
ustanowienia standardowych formularzy, szablonéw i procedur do celow wspoipracy

1 wymiany informacji pomiedzy wtasciwymi organami.

Komisji przekazuje si¢ uprawnienia do przyjmowania wykonawczych standardow
technicznych, o ktérych mowa w akapicie trzecim, zgodnie z art. 15 rozporzadzenia (UE)

nr 1095/2010.

Artykul 32
Wspolpraca 7 ESMA

1. Do celdéw niniejszego rozporzadzenia wlasciwe organy wspotpracuja z ESMA zgodnie

z rozporzadzeniem (UE) nr 1095/2010.

2. Wiasciwe organy niezwlocznie udzielaja ESMA wszelkich informacji niezbednych do

wypetniania jego obowigzkéw zgodnie z art. 35 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

3. Aby zapewni¢ jednolite warunki stosowania niniejszego artykutu, ESMA moze opracowac
projekt wykonawczych standardow technicznych w celu okreslenia procedur i form

wymiany informacji, o ktorych mowa w ust. 2.

Komisji przekazuje si¢ uprawnienia do przyjmowania wykonawczych standardéw
technicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 15 rozporzadzenia

(UE) nr 1095/2010.
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Artykul 33

Tajemnica zawodowa lub stuibowa

1. Wszystkie informacje wymieniane migdzy wlasciwymi organami na podstawie niniejszego
rozporzadzenia, ktére dotycza warunkdéw biznesowych lub operacyjnych oraz innych
kwestii gospodarczych lub osobistych, uznaje si¢ za informacje poufne oraz obejmuje
obowigzkiem zachowania tajemnicy zawodowej lub stuzbowej, chyba ze w momencie ich
przekazania wlasciwy organ stwierdzi, iz informacje te moga by¢ ujawnione lub ich

ujawnienie jest niezbedne w celu prowadzenia postgpowania sgdowego.

2. Obowiazek zachowania tajemnicy zawodowej lub stuzbowej ma zastosowanie do
wszystkich 0sob, ktore pracuja lub pracowaty dla danego wiasciwego organu lub dla
dowolnej jednostki, ktorej ten wlasciwy organ przekazat swoje uprawnienia. Informacje
objete tajemnicg zawodowg lub stuzbowa nie mogg zosta¢ ujawnione zadnej innej osobie

ani organowi, z wyjatkiem przypadkéw okreslonych w prawie Unii lub prawie krajowym.

Artykul 34
Ochrona danych

W odniesieniu do przetwarzania danych osobowych w ramach niniejszego rozporzadzenia wtasciwe
organy wypetniaja swoje zadania do celow niniejszego rozporzadzenia zgodnie z krajowymi
przepisami ustawowymi, wykonawczymi lub administracyjnymi transponujacymi dyrektywe
95/46/WE.

W odniesieniu do przetwarzania danych osobowych przez ESMA w ramach niniejszego

rozporzadzenia ESMA przestrzega przepisow rozporzadzenia (WE) nr 45/2001.

Artykul 35

Srodki zapobiegawcze

1. Jezeli wlasciwy organ przyjmujacego panstwa cztonkowskiego stwierdzi — lub jezeli
istniejg uzasadnione powody, by podejrzewac — nieprawidlowosci w dziataniu emitenta,
oferujacego lub osoby wnioskujacej o dopuszczenie do obrotu lub instytucji finansowych
odpowiedzialnych za ofert¢ publiczng lub stwierdzi naruszenie przez te osoby obowigzkow
spoczywajacych na nich na mocy niniejszego rozporzadzenia, organ ten przekazuje swoje

ustalenia wlasciwemu organowi macierzystego panstwa cztonkowskiego 1 ESMA.
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2. Jezeli mimo $rodkow zastosowanych przez wiasciwy organ macierzystego panstwa
cztonkowskiego emitent, oferujacy lub osoba wnioskujaca o dopuszczenie do obrotu lub
instytucje finansowe odpowiedzialne za oferte publiczng nie zaprzestaja naruszania
stosownych przepiséw niniejszego rozporzadzenia, wlasciwy organ przyjmujacego
panstwa czlonkowskiego po powiadomieniu wlasciwego organu macierzystego panstwa
cztonkowskiego i ESMA stosuje wszelkie wtasciwe $rodki w celu ochrony inwestorow

oraz bez zbednej zwloki powiadamia o nich Komisj¢ i ESMA.

3. Jezeli zainteresowane wlasciwe organy nie zgadzaja si¢ co do dowolnego ze §rodkow
zastosowanych przez wlasciwy organ na mocy ust. 2, moga zwroci¢ na te sprawe uwage
ESMA, ktory moze podja¢ dziatania zgodnie z uprawnieniami powierzonymi mu na mocy

art. 19 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

ROZDZIAL VIII
ADMINISTRACYJNE SRODKI I SANKCJE

Artykul 36

Administracyjne srodki i sankcje

1. Bez uszczerbku dla uprawnien nadzorczych i dochodzeniowych przystugujacych
wlasciwym organom na mocy art. 30 oraz prawa panstw cztonkowskich do wprowadzania
1 nakladania sankcji karnych, panstwa cztonkowskie przyznaja wtasciwym organom —
zgodnie z prawem krajowym — uprawnienia do stosowania odpowiednich srodkow

administracyjnych i naktadania sankcji administracyjnych co najmniej w odniesieniu do:

a)  naruszen art. 3, 516, art. 7 ust. 1-10, art. 8, art. 9 ust. 9-13, art. 10, art. 14 ust. 2,
art. 15ust. 112, art. 16 ust. 1, art. 17 ust. 1, art. 17a, art. 18 ust. 1-3, art. 19 ust. 1,
art. 20 ust. 1-4 1 7-10, art. 21 ust. 24, art. 22 ust. 1 1 2 oraz art. 25 niniejszego

rozporzadzenia;

b)  braku wspotpracy lub niepoddania si¢ czynnosciom dochodzeniowym lub kontroli

lub wnioskowi objetych art. 30.
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Do dnia [podac date przypadajgcq 12 miesiecy po dniu wejscia w zycie] r. panstwa
cztonkowskie moga postanowic, ze nie ustanowig przepisow dotyczacych sankcji
administracyjnych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, jezeli naruszenia, o ktorych
mowa w akapicie pierwszym lit. a) lub b), juz podlegaja sankcjom karnym okre§lonym
w prawie krajowym. W takim przypadku panstwa czlonkowskie informujg szczegétowo

Komisj¢ 1 ESMA o odpowiednich przepisach ich prawa karnego.

Do dnia [podac¢ date przypadajgcg 12 miesiecy po dniu wejscia w Zycie] r. panstwa
cztonkowskie szczegdtowo powiadamiajg Komisj¢ i ESMA o przepisach, o ktorych
mowa w akapitach pierwszym i drugim. Niezwlocznie powiadamiaja Komisj¢ i ESMA

o wszelkich p6zniejszych zmianach tych przepisow.

2. Panstwa cztonkowskie zapewniajg, zgodnie z prawem krajowym, by w odniesieniu do
naruszen, o ktorych mowa w ust. 1 lit. a), wtasciwe organy miaty uprawnienia do

naktadania co najmniej nast¢pujacych administracyjnych sankcji i sSrodkow:

a)  podania do wiadomosci publicznej informacji wskazujacej osobg fizyczng lub

podmiot prawny odpowiedzialne za naruszenie oraz charakter naruszenia;

b)  nakazu zobowigzujacego osobe fizyczng lub podmiot prawny odpowiedzialne za

naruszenie do zaprzestania okreslonego postepowania stanowigcego naruszenie;

¢)  maksymalnych administracyjnych sankcji pienieznych w wysoko$ci co najmniej
dwukrotnej wartosci korzysci uzyskanych lub strat uniknigtych w wyniku

naruszenia, o ile mozna je okresli¢;

d)  w przypadku osoby prawnej — maksymalnych administracyjnych sankcji
pieni¢znych w wysokos$ci co najmniej 5 000 000 EUR lub — w przypadku panstw
cztonkowskich, ktorych walutg nie jest euro — rownowartosci tej kwoty w walucie
krajowej na dzien [wstawic¢ date wejscia w zZycie] r. lub 3 % catkowitych rocznych
obrotow danej osoby prawnej wedlug ostatniego dost¢pnego sprawozdania

finansowego zatwierdzonego przez organ zarzadzajacy.
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W przypadku gdy dana osoba prawna jest jednostka dominujaca lub jednostka
zalezng jednostki dominujacej, ktéra jest zobowigzana do sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z dyrektywa 2013/34/UE,
stosowny calkowity roczny obrot stanowi kwota catkowitego rocznego obrotu lub
odpowiadajacy mu rodzaj dochodu zgodnie z odno§nym prawem

Unii w dziedzinie rachunkowosci, ustalony na podstawie ostatniego dostepnego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatwierdzonego przez organ

zarzadzajacy jednostki dominujacej najwyzszego szczebla;

w przypadku osoby fizycznej — maksymalnych administracyjnych sankcji
pienieznych w wysokos$ci co najmniej 700 000 EUR lub — w przypadku panstw
cztonkowskich, ktorych walutg nie jest euro — rownowartosci tej kwoty w walucie

krajowej na dzien [wstawi¢ date wejscia w Zycie] r.

3. Panstwa cztonkowskie moga przewidzie¢ dodatkowe sankcje lub §rodki oraz wyzsze kary
administracyjne niz te, ktore przewidziano w niniejszym rozporzadzeniu.
Artykul 37
Wykonywanie uprawnien nadzorczych i uprawnien do naktadania sankcji
1. Przy okreslaniu rodzaju i poziomu administracyjnych sankcji i sSrodkéw wlasciwe organy
biorg pod uwage wszystkie istotne okolicznosci, w tym w stosownych przypadkach:

a)  wage naruszenia i czas jego trwania;

b)  stopien odpowiedzialno$ci osoby odpowiedzialnej za dane naruszenie;

c)  sytuacje finansowg osoby odpowiedzialnej za dane naruszenie, ktorej
wyznacznikiem jest wysokos¢ catkowitych obrotow odpowiedzialnej osoby
prawnej lub roczny dochdd i aktywa netto odpowiedzialnej osoby fizycznej;

d)  wplyw naruszenia na interesy inwestoréw detalicznych;

e) skale korzysci uzyskanych lub strat uniknigtych przez osobe odpowiedzialng za
dane naruszenie, lub strat poniesionych przez osoby trzecie w wyniku naruszenia,
o ile mozna je ustali¢;
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f)  zakres wspotpracy osoby odpowiedzialnej za dane naruszenie z wlasciwym
organem, bez uszczerbku dla potrzeby zapewnienia rekompensaty zyskow

uzyskanych lub strat uniknigtych przez te osobe;

g)  poprzednie naruszenia popetnione przez osob¢ odpowiedzialng za dane

naruszenie;

h)  $rodki zastosowane po popelnieniu naruszenia przez osobe za nie odpowiedzialng

w celu zapobiezenia powtérnemu naruszeniu.

2. W wykonywaniu swoich uprawnien do naktadania sankcji administracyjnych i stosowania
innych $rodkéw administracyjnych na podstawie art. 36 wtasciwe organy Scisle
wspotpracuja w celu zapewnienia, aby wykonywanie przez nie uprawnien nadzorczych
i dochodzeniowych oraz naktadane przez nie administracyjne sankcje i srodki byty
skuteczne 1 odpowiednie zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem. Koordynujg one swoje
dziatania w celu uniknigcia powtarzania i pokrywania si¢ dziatan przy wykonywaniu
przystugujacych im uprawnien nadzorczych i dochodzeniowych oraz przy naktadaniu

administracyjnych sankcji 1 srodkéw w sprawach transgranicznych.

Artykul 38

Prawo do odwolania

Panstwa cztonkowskie zapewniajg, aby decyzje podejmowane na podstawie przepisow niniejszego

rozporzadzenia byly wlasciwie uzasadnione i podlegaly prawu do odwotania si¢ przed sadem.

Artykul 39

Zglaszanie naruszen

1. Wiasciwe organy ustanawiajg skuteczne mechanizmy umozliwiajace zgtaszanie im
rzeczywistych lub potencjalnych naruszen niniejszego rozporzadzenia oraz zachecajace do

takiego zglaszania.
2. Mechanizmy, o ktérych mowa w ust. 1, obejmuja co najmniej nastgpujace elementy:

a)  szczegotowe procedury odbierania zgloszen w sprawie rzeczywistych lub
potencjalnych naruszen oraz dzialania nast¢pcze w zwigzku z tymi zgloszeniami,

w tym ustanowienie bezpiecznych kanatow komunikacji dla takich zgloszen;
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b)  stosowng ochron¢ pracownikow zatrudnionych na podstawie umowy o prace,
ktorzy zgtaszajg naruszenia — co najmniej przed odwetem, dyskryminacja
1 innymi rodzajami niesprawiedliwego traktowania ze strony ich pracodawcy lub

0s0b trzecich;

¢)  ochrong tozsamosci i danych osobowych zaréwno osoby zglaszajacej naruszenia,
jak 1 osoby fizycznej, ktdrej zarzuca si¢ popelnienie naruszenia, na wszystkich
etapach procedury, chyba Ze takie ujawnienie informacji wymagane jest prawem
krajowym w konteks$cie dalszych czynnos$ci dochodzeniowych lub pozniejszego

postepowania sgdowego.

3. Panstwa cztonkowskie moga przewidzie¢ zachety finansowe dla osob oferujgcych istotne
informacje dotyczace rzeczywistych lub potencjalnych naruszen niniejszego
rozporzadzenia, ktére to zachety przyznawane sg zgodnie z prawem krajowym, jezeli
osoby takie nie podlegaja innym juz istniejacym obowigzkom zgltaszania takich informacji
wynikajacych z przepiséw prawa lub umowy i pod warunkiem ze informacje te s3 nowe
oraz ze skutkuja natozeniem sankcji administracyjnej lub karnej lub zastosowaniem innego

srodka administracyjnego z tytutlu naruszenia niniejszego rozporzadzenia.

4. Panstwa cztonkowskie wymagaja, aby pracodawcy zaangazowani w dzialalnos¢, ktora jest
regulowana do celéw ustug finansowych, dysponowali odpowiednimi procedurami
dotyczacymi zglaszania rzeczywistych lub potencjalnych naruszen przez swoich

pracownikow droga wewnetrzng za pomoca specjalnego, niezaleznego i odrebnego kanatu.

Artykul 40
Publikacja decyzji

1. Wilasciwe organy publikujg na swojej urzedowej stronie internetowej decyzje nakladajaca
administracyjng sankcje lub $rodek za naruszenie niniejszego rozporzadzenia niezwlocznie
po poinformowaniu o tej decyzji osoby podlegajacej sankcji. Publikacja taka obejmuje co
najmniej informacje na temat rodzaju i charakteru naruszenia oraz tozsamosci 0sob
odpowiedzialnych. Obowigzek ten nie ma zastosowania do decyzji naktadajacych srodki

o charakterze dochodzeniowym.
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2. Jezeli wlasciwy organ uzna, ze opublikowanie tozsamosci podmiotéw prawnych lub
tozsamosci lub danych osobowych 0séb fizycznych bytoby nieproporcjonalne w oparciu
o indywidualng ocen¢ przeprowadzong w odniesieniu do proporcjonalnosci opublikowania
takich danych, lub jezeli takie opublikowanie zagrozitoby stabilnosci rynkéw finansowych
lub prowadzonym czynno$ciom dochodzeniowym, panstwa cztonkowskie zapewniaja, aby

wlasciwe organy:

a)  odroczyty publikacj¢ decyzji o nalozeniu sankcji lub $srodka do momentu, kiedy

przyczyny nieopublikowania przestang by¢ aktualne;

b)  opublikowaly decyzje naktadajaca sankcje lub §rodek w sposdb zanonimizowany,
ktory jest zgodny z prawem krajowym, jezeli taka anonimowa publikacja
zapewnia skuteczng ochrone odpowiednich danych osobowych. W przypadku
podjecia decyzji o publikacji informacji o sankcji lub srodku w sposob
zanonimizowany publikacja stosownych danych moze zosta¢ odroczona
o rozsadny okres, jesli przewiduje si¢, ze w takim okresie powody uzasadniajgce

anonimowg publikacj¢ przestang istnie¢;

¢) nie publikowaly decyzji o natozeniu sankcji lub §rodka, jezeli warianty okreslone

w lit. a) 1 b) uznaje si¢ za niewystarczajace w celu zapewnienia:
(i) aby stabilno$¢ rynkow finansowych nie zostata zagrozona;

(1) proporcjonalnosci opublikowania takich decyzji w odniesieniu do §rodkow

uznanych za mato istotne.

3. Jezeli od decyzji o natozeniu sankcji lub srodka przystuguje odwotanie do odpowiednich
organdéw sagdowych lub innych organow, wtasciwe organy informujg tez o tym natychmiast
na swojej urzedowej stronie internetowej oraz zamieszczajg na niej wszelkie pdzniejsze
informacje na temat wyniku tego odwotania. Ponadto publikuje si¢ rowniez wszelkie

decyzje uniewazniajgce poprzednig decyzje o natozeniu sankcji lub srodka.

4. Wiasciwe organy zapewniaja, aby wszelkie dane opublikowane zgodnie z niniejszym
artykutem widnialy na ich urzgdowej stronie internetowej przez co najmniej pie¢ lat po
opublikowaniu. Opublikowane dane osobowe pozostawia si¢ na urzedowej stronie
internetowej wlasciwego organu jedynie przez okres, ktory jest niezbedny zgodnie

Z majacymi zastosowanie przepisami o ochronie danych.
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Artykul 41
Zglaszanie sankcji do ESMA

1. Wtasciwy organ corocznie przekazuje ESMA zbiorcze informacje dotyczace wszystkich
administracyjnych sankcji 1 srodkéw natozonych zgodnie z art. 36. ESMA publikuje te

informacje w sprawozdaniu rocznym.

W przypadku gdy panstwa cztonkowskie postanowity, zgodnie z art. 36 ust. 1, ustanowic¢
sankcje karne za naruszenia przepisow, o ktorych mowa w art. 36 ust. 1, ich wtasciwe
organy co roku przedstawiaja ESMA zagregowane i zanonimizowane dane dotyczace
wszystkich wszczetych dochodzen i natozonych sankcji karnych. ESMA publikuje dane

dotyczace natozonych sankcji karnych w sprawozdaniu rocznym.

2. W przypadku gdy wlasciwy organ podat do wiadomosci publicznej informacje o sankcjach
administracyjnych lub karnych lub innych $rodkach administracyjnych, rownocze$nie

zgltasza te administracyjne sankcje lub §rodki ESMA.

3. Wiasciwe organy informuja ESMA o wszystkich administracyjnych sankcjach lub
srodkach natozonych, lecz nieopublikowanych zgodnie z art. 40 ust. 2 lit. ¢), w tym
o wszelkich odwotaniach ich dotyczacych oraz o wyniku takich odwotan. Panstwa
cztonkowskie zapewniaja, aby wiasciwe organy otrzymywaty informacje oraz
prawomocne orzeczenia dotyczace wszelkich natozonych sankcji karnych, oraz aby
przekazywaly te dane ESMA. ESMA prowadzi centralng baz¢ danych o zgloszonych jej
sankcjach wylacznie do celow wymiany informacji miedzy wlasciwymi organami.
Wspomniana baza danych jest dostepna wytacznie wtasciwym organom i jest

aktualizowana na podstawie informacji przedstawianych przez wtasciwe organy.

9801/16 ip/DH/mm 104
DGG 1B PL



ROZDZIAL IX
AKTY DELEGOWANE I WYKONAWCZE

Artykul 42

Wykonywanie przekazanych uprawnien

1. Powierzenie Komisji uprawnien do przyjecia aktow delegowanych podlega warunkom

okreslonym w niniejszym artykule.

2. Uprawnienia do przyjecia aktow delegowanych, o ktorych mowa w art. 1 ust. 516,
art. 2 ust. 2, art. 9 ust. 14, art. 13 ust. 112, art. 14 ust. 3, art. 15 ust. 3, art. 17a ust. 4,
art. 19 ust. 10, art. 21 ust. 6 1 art. 27 ust. 3, powierza si¢ Komisji na czas nieokre$lony od

dnia [poda¢ date wejscia w Zycie] r.

3. Przekazanie uprawnien, o ktorym mowa w art. 1 ust. 51 6, art. 2 ust. 2, art. 9 ust. 14,
art. 13 ust. 112, art. 14 ust. 3, art. 15 ust. 3, art. 17a ust. 4, art. 19 ust. 10,
art. 21 ust. 6 1 art. 27 ust. 3, moze zosta¢ w dowolnym momencie odwotane przez
Parlament Europejski lub przez Radg. Decyzja o odwotaniu konczy przekazanie
okreslonych w niej uprawnien. Decyzja o odwotaniu staje si¢ skuteczna od nastepnego
dnia po jej opublikowaniu w Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej lub w okreslonym
w tej decyzji pozniejszym terminie. Nie wpltywa ona na wazno$¢ jakichkolwiek juz

obowigzujacych aktow delegowanych.

4. Niezwlocznie po przyjeciu aktu delegowanego Komisja przekazuje go rownoczesnie

Parlamentowi Europejskiemu i Radzie.

5. Akt delegowany przyjety na podstawie art. 1 ust. 516, art. 2 ust. 2, art. 9 ust. 14,
art. 13 ust. 112, art. 14 ust. 3, art. 15 ust. 3, art. 17a ust. 4, art. 19 ust. 10,
art. 21 ust. 6 1 art. 27 ust. 3 wchodzi w zycie tylko wowczas, gdy Parlament Europejski
albo Rada nie wyrazity sprzeciwu w terminie trzech miesigcy od przekazania tego aktu
Parlamentowi Europejskiemu i Radzie lub gdy, przed uptywem tego terminu, zard6wno
Parlament Europejski, jak 1 Rada poinformowaty Komisje, ze nie wniosg sprzeciwu.

Termin ten przedtuza si¢ o trzy miesigce z inicjatywy Parlamentu Europejskiego lub Rady.
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Artykul 43

Procedura komitetowa

Komisj¢ wspomaga Europejski Komitet Papierow Warto§ciowych ustanowiony na mocy
decyzji Komisji 2001/528/WE?’. Komitet ten jest komitetem w rozumieniu rozporzadzenia

(UE) nr 182/2011.

W przypadku odestania do niniejszego ustgpu stosuje si¢ art. 5 rozporzadzenia (UE)
nr 182/2011.

ROZDZIAL X
PRZEPISY KONCOWE

Artykul 44
Uchylenie

Dyrektywe 2003/71/WE uchyla si¢ ze skutkiem od dnia [poda¢ date rozpoczecia
stosowanial, z wyjatkiem art. 4 ust. 2 lit. a) 1 g) dyrektywy 2003/71/WE, ktore uchyla si¢
ze skutkiem od dnia [podac¢ date wejscia w zZycie] 1 nastepujacych przepisow dyrektywy
2003/71/WE, ktore uchyla si¢ ze skutkiem od dnia [podac date przypadajgcg 12 miesiecy

po dniu wejscia w Zyciel:

—art. 1 ust. 2 lit. h);
—art. 3 ust. 2 akapit pierwszy lit. e);

Odestania do dyrektywy 2003/71/WE traktuje si¢ jako odestania do niniejszego
rozporzadzenia i odczytuje zgodnie z tabelg korelacji zawartg w zatagczniku IV do

niniejszego rozporzadzenia.

(skreslony)

20

Decyzja Komisji 2001/528/WE z dnia 6 czerwca 2001 r. ustanawiajaca Europejski Komitet
Papierow Wartosciowych (Dz.U. L 191 z 13.7.2001, s. 45).
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4. Prospekty emisyjne zatwierdzone zgodnie z prawem krajowym transponujacym dyrektywe
2003/71/WE przed dniem [podac date rozpoczecia stosowania niniejszego rozporzgdzenia|
r. w dalszym ciaggu podlegaja wspomnianemu prawu krajowemu do momentu, gdy
wygasnie ich wazno$¢ lub gdy uptyng 24 miesigce od dnia [poda¢ date rozpoczecia
stosowania niniejszego rozporzqdzenia] r., w zaleznosci od tego, ktora z tych dat
przypadnie wcze$nie;.

Artykul 45
Sprawozdanie ESMA dotyczqce prospektow emisyjnych

1. Na podstawie dokumentoéw podanych do wiadomosci publicznej za posrednictwem
mechanizmow, o ktérych mowa w art. 20 ust. 6, ESMA co roku publikuje sprawozdanie
zawierajgce statystyki dotyczace prospektow emisyjnych zatwierdzonych i1 bedacych
przedmiotem powiadomienia w Unii, a takze analiz¢ tendencji, z uwzglgdnieniem
rodzajow emitentow, w szczegolnosci MSP, i rodzajow emisji, zwlaszcza wartosci oferty,
rodzaju zbywalnych papierow warto§ciowych, rodzaju systemu obrotu oraz nominatu.

2. Sprawozdanie takie zawiera w szczegdlnosci:

a)  analiz¢ zakresu stosowania w catej Unii systemow obowiazkéw informacyjnych
okreslonych w art. 14 i 15 oraz uniwersalnego dokumentu rejestracyjnego
okreslonego w art. 9;

b)  statystyki dotyczace prospektow emisyjnych podstawowych i warunkow
ostatecznych oraz dotyczace prospektéw emisyjnych sporzadzonych jako zestaw
dokumentow lub jako jednolity dokument;

c) panstwa cztonkowskie statystyki dotyczace $rednich i caltkowitych wartosci ofert
publicznych papieréw warto$ciowych podlegajacych niniejszemu rozporzadzeniu
w odniesieniu do spdtek nienotowanych na gietdzie, spotek, ktorych papiery
wartosciowe znajdujg si¢ w obrocie na wielostronnych platformach obrotu, w tym
na rynkach rozwoju MSP, oraz spotek, ktorych papiery wartosciowe sa
dopuszczone do obrotu na rynkach regulowanych. W stosownych przypadkach
w ramach tego rodzaju statystyk zapewnia si¢ podziat na pierwsze oferty
publiczne i1 kolejne oferty oraz na udzialowe papiery warto$ciowe 1 papiery
warto$ciowe o charakterze nieudzialowym,;

d) statystyki dotyczace stosowania procedur powiadamiania okreslonych
w art. 24 i 24a, w tym podziat wedlug panstw cztonkowskich liczby swiadectw
zatwierdzenia bedacych przedmiotem powiadomienia w zwigzku z prospektami
emisyjnymi, dokumentami rejestracyjnymi i uniwersalnymi dokumentami
rejestracyjnymi.
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Artykul 46
Przeglgd

Do dnia [podac date przypadajgcg 5 lat po wejsciu w Zycie] r. Komisja przedtozy Parlamentowi
Europejskiemu i Radzie sprawozdanie ze stosowania niniejszego rozporzadzenia, w stosownych

przypadkach wraz z wnioskiem ustawodawczym.

W sprawozdaniu ocenia si¢ m.in., czy podsumowanie prospektu emisyjnego, systemy obowigzkow
informacyjnych okreslone w art. 14 1 15 oraz uniwersalny dokument rejestracyjny okreslony
w art. 9 nadal sg zasadne w kontekscie realizowanych przez nie celéw. W sprawozdaniu uwzglednia

si¢ wyniki wzajemnej oceny, o ktorej mowa w art. 19 ust. 12.

Artykul 47

Wejscie w Zycie i stosowanie

1. Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w zycie dwudziestego dnia po jego opublikowaniu

w Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej.

2. Niniejsze rozporzadzenie stosuje si¢ od dnia [podac date przypadajgcq 24 miesigce po
wejsciu w zyciu], z wyjatkiem art. 1 ust. 2a i art. 3 ust. 2, ktore stosuje si¢ od dnia [podac
date przypadajgcqg 12 miesigce po wejsciu w zZyciu], 1 art. 1 ust. 4 lit. a) 1 b), ktore stosuje

si¢ od dnia wejScia niniejszego rozporzadzenia w zycie.

3. Do dnia [podac¢ date przypadajqcq 24 miesigce po dniu wejscia w Zycie] r. pahstwa
cztonkowskie wprowadzaja srodki niezbedne w celu zapewnienia zgodnos$ci z art. 11,

art. 19 ust. &, art. 29, 30, 36, 37, 38, 39, 40 1 41.

Niniejsze rozporzadzenie wigze w catosci 1 jest bezposrednio stosowane we wszystkich panstwach

cztonkowskich.

Sporzadzono w Brukseli

W imieniu Parlamentu Europejskiego W imieniu Rady
Przewodniczgcy Przewodniczgcy
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ZALACZNIK 1
PROSPEKT EMISYJNY

I. Podsumowanie

II. Tozsamo$¢ dyrektorow, cztonkéw kadry kierowniczej wyzszego szczebla, doradcow

1 biegtych rewidentéw

Celem jest wskazanie przedstawicieli przedsigbiorstwa i innych o0sob fizycznych zaangazowanych
w oferte przedsigbiorstwa lub dopuszczenie do obrotu; sg to osoby odpowiedzialne za sporzadzenie

prospektu emisyjnego i osoby odpowiedzialne za badanie sprawozdan finansowych.
II.  Opis oferty 1 przewidywany harmonogram

Celem jest przedstawienie podstawowych informacji dotyczacych przeprowadzenia kazdej oferty

1 wskazanie najwazniejszych terminé6w odnoszacych si¢ do takiej oferty.
A. Statystyki oferty

B. Metody i przewidywany harmonogram

IV. Podstawowe informacje

Celem jest podsumowanie podstawowych informacji o kondycji finansowej przedsigbiorstwa, jego
kapitalizacji i czynnikach ryzyka. Jezeli sprawozdania finansowe zawarte w dokumencie s3
przeformutowywane w celu odzwierciedlenia istotnych zmian w strukturze grupowej lub zasadach

rachunkowosci przedsigbiorstwa, wybrane dane finansowe rowniez muszg zosta¢ przeformutowane.
A. Wybrane dane finansowe

B. Kapitalizacja i zadtuzenie (dla udziatowych papieré6w wartosciowych)

C. Przestanki oferty i wykorzystanie wptywow

D. Czynniki ryzyka
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V. Informacje o przedsigbiorstwie

Celem jest przedstawienie informacji o dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstwa, wytwarzanych
przez nie produktach lub §wiadczonych ustugach i czynnikach wptywajacych na jego dziatalnos¢.
Celem jest takze przedstawienie informacji dotyczacych adekwatnosci i przydatnosci rzeczowych
aktywow trwatych przedsigbiorstwa, jak rowniez jego planéw przysztego zwigkszenia badz

zmniejszenia zdolno$ci produkcyjnych.

A. Historia i rozw0j przedsigbiorstwa

B. Zarys ogolny dzialalnosci

C. Struktura organizacyjna

D. Rzeczowe aktywa trwate

VI. Analiza operacyjna i finansowa oraz perspektywy

Celem jest przedstawienie wyjasnienia przez zarzad czynnikow, ktére wplynely na kondycje
finansowg 1 wyniki operacyjne przedsigbiorstwa w odniesieniu do historycznych okreséw objetych
sprawozdaniami finansowymi, oraz przeprowadzonej przez zarzad oceny czynnikow i tendencji,
ktoére zgodnie z przewidywaniami beda mie¢ znaczacy wplyw na kondycje finansowa i wyniki

operacyjne przedsiebiorstwa w przysztych okresach.

A. Wyniki dzialalnosci operacyjnej

B. Plynnos¢ 1 zasoby kapitalowe
C. Badania 1 rozw¢j, patenty 1 licencje itp.

D. Tendencje
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VII. Dyrektorzy, cztonkowie kadry kierowniczej wyzszego szczebla i pracownicy

Celem jest przedstawienie informacji dotyczacych dyrektoréw i kadry kierowniczej
przedsigbiorstwa, ktore umozliwig inwestorom oceng ich doswiadczenia, kwalifikacji i poziomu

wynagrodzenia oraz ich relacji z przedsigbiorstwem.

A. Dyrektorzy i cztonkowie kadry kierowniczej wyzszego szczebla
B. Wynagrodzenia

C. Praktyki organow zarzadzajacych i nadzorujacych

D. Pracownicy

E. Wlasnos¢ akeji

VIII. Gtoéwni akcjonariusze i transakcje z podmiotami powigzanymi

Celem jest przedstawienie informacji dotyczacych gtownych akcjonariuszy i innych podmiotow,
ktorzy moga kontrolowa¢ przedsigbiorstwo lub wywiera¢ na nie wpltyw. Przedstawiane sg rowniez
informacje dotyczace transakcji zawieranych przez przedsigbiorstwo z osobami

powigzanymi z przedsigbiorstwem oraz informacje na temat tego, czy warunki takich transakcji sg

uczciwe dla przedsigbiorstwa.
A. Glowni akcjonariusze
B. Transakcje z podmiotami powigzanymi

C. Interesy biegtych i doradcow
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IX. Informacje finansowe

Celem jest okreslenie, ktore sprawozdania finansowe muszg zosta¢ zawarte w dokumencie i jakie
okresy nalezy obja¢, a takze wskazanie daty sporzadzenia sprawozdan finansowych i innych
informacji o charakterze finansowym. Zasady rachunkowosci 1 badania, ktére zostang
zaakceptowane do uzycia przy sporzadzaniu i badaniu sprawozdan finansowych, zostang ustalone

zgodnie z migdzynarodowymi standardami rachunkowosci i rewizji finansowe;.
A. Skonsolidowane sprawozdania finansowe i inne informacje finansowe

B. Znaczace zmiany

X. Informacje szczegdtowe na temat oferty i dopuszczenia do obrotu

Celem jest przedstawienie informacji dotyczacych oferty i dopuszczenia do obrotu papierow

warto$ciowych, planu dystrybucji papierow wartosciowych oraz powigzanych zagadnien.
A. Oferta i dopuszczenie do obrotu

B. Plan dystrybucji

C. Rynki

D. Sprzedajacy posiadacze papierow warto§ciowych

E. Rozwodnienie (wytacznie dla udzialowych papieréw wartosciowych)

F. Koszty emisji
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XI. Informacje dodatkowe

Celem jest przedstawienie informacji, z ktorych wigkszo$¢ ma charakter ustawowy,

nieprzedstawionych w innych czes$ciach prospektu emisyjnego.

A. Kapitat zaktadowy

B. Akt zatozycielski i umowa spotki

C. Istotne umowy

D. Kontrole dewizowe

E. Ostrzezenie o skutkach podatkowych
F. Dywidendy i upowaznieni ptatnicy
G. Oswiadczenie bieglych

H. Dokumenty do wgladu

I. Informacje uzupetniajace
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ZALACZNIK 11
DOKUMENT REJESTRACYJNY

L. Tozsamos¢ dyrektorow, cztonkow kadry kierowniczej wyzszego szczebla, doradcow

1 bieglych rewidentow

Celem jest wskazanie przedstawicieli przedsigbiorstwa i innych o0sob fizycznych zaangazowanych
w oferte przedsigbiorstwa lub dopuszczenie do obrotu; sg to osoby odpowiedzialne za sporzadzenie

prospektu emisyjnego i osoby odpowiedzialne za badanie sprawozdan finansowych.
II. Podstawowe informacje dotyczace emitenta

Celem jest podsumowanie podstawowych informacji o kondycji finansowej przedsigbiorstwa, jego
kapitalizacji 1 czynnikach ryzyka. Jezeli sprawozdania finansowe zawarte w dokumencie sg
przeformutowywane w celu odzwierciedlenia istotnych zmian w strukturze grupowej lub zasadach

rachunkowosci przedsigbiorstwa, wybrane dane finansowe rowniez musza zosta¢ przeformutowane.
A. Wybrane dane finansowe

B. Kapitalizacja i zadtuzenie (wytacznie dla udzialowych papieréw wartosciowych)

C. Czynniki ryzyka zwigzane z emitentem

III. Informacje o przedsigbiorstwie

Celem jest przedstawienie informacji o dziatalnos$ci gospodarczej przedsigbiorstwa, wytwarzanych
przez nie produktach lub §wiadczonych ustugach i czynnikach wptywajacych na jego dziatalnos¢.
Celem jest takze przedstawienie informacji dotyczacych adekwatnos$ci i przydatnosci rzeczowych
aktywow trwatych przedsigbiorstwa, jak rowniez jego planéw przysztego zwigkszenia badz

zmniejszenia zdolnosci produkcyjnych.
A. Historia i rozw0j przedsigbiorstwa
B. Zarys ogolny dziatalno$ci

C. Struktura organizacyjna

D. Rzeczowe aktywa trwate
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IV. Analiza operacyjna i finansowa oraz perspektywy

Celem jest przedstawienie wyjasnienia przez zarzad czynnikow, ktére wplynely na kondycje
finansowg 1 wyniki operacyjne przedsigbiorstwa w odniesieniu do historycznych okresow objetych
sprawozdaniami finansowymi, oraz przeprowadzonej przez zarzad oceny czynnikow i tendencji,
ktére zgodnie z przewidywaniami beda mie¢ znaczacy wptyw na kondycje finansowa i wyniki

operacyjne przedsigbiorstwa w przysztych okresach.

A. Wyniki dziatalno$ci operacyjnej

B. Ptynnos$¢ 1 zasoby kapitatowe

C. Badania i rozw0j, patenty i licencje itp.

D. Tendencje

V. Dyrektorzy, cztonkowie kadry kierowniczej wyzszego szczebla i pracownicy

Celem jest przedstawienie informacji dotyczacych dyrektordéw i kadry kierowniczej
przedsiebiorstwa, ktére umozliwig inwestorom ocen¢ ich dos§wiadczenia, kwalifikacji i poziomu

wynagrodzenia oraz ich relacji z przedsigbiorstwem.

A. Dyrektorzy i cztonkowie kadry kierowniczej wyzszego szczebla
B. Wynagrodzenia

C. Praktyki organdéw zarzadzajacych i nadzorujacych

D. Pracownicy

E. Wlasnos¢ akeji

VI.  Gléwni akcjonariusze i transakcje z podmiotami powigzanymi

Celem jest przedstawienie informacji dotyczacych gtownych akcjonariuszy i innych podmiotow,
ktorzy moga kontrolowac przedsigbiorstwo lub wywiera¢ na nie wptyw. Przedstawiane sg réwniez
informacje dotyczace transakcji zawieranych przez przedsigbiorstwo z osobami

powigzanymi z przedsigbiorstwem oraz informacje na temat tego, czy warunki takich transakcji sg

uczciwe dla przedsigbiorstwa.
A. Glowni akcjonariusze
B. Transakcje z podmiotami powigzanymi

C. Interesy bieglych i doradcow
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VII. Informacje finansowe

Celem jest okreslenie, ktore sprawozdania finansowe muszg zosta¢ zawarte w dokumencie i jakie
okresy nalezy obja¢, a takze wskazanie daty sporzadzenia sprawozdan finansowych i innych
informacji o charakterze finansowym. Zasady rachunkowosci 1 badania, ktére zostang
zaakceptowane do uzycia przy sporzadzaniu i badaniu sprawozdan finansowych, zostang ustalone

zgodnie z migdzynarodowymi standardami rachunkowosci i rewizji finansowe;.
A. Skonsolidowane sprawozdania finansowe i inne informacje finansowe

B. Znaczace zmiany

VIII. Informacje dodatkowe

Celem jest przedstawienie informacji, z ktorych wigkszo$¢ ma charakter ustawowy,

nieprzedstawionych w innych czes$ciach prospektu emisyjnego.
A. Kapital zaktadowy

B. Akt zalozycielski i umowa spotki

C. Istotne umowy

D. Oswiadczenie biegtych

E. Dokumenty do wgladu

F. Informacje uzupetniajace
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ZALACZNIK 111
DOKUMENT OFERTOWY

I.  Tozsamos$¢ dyrektorow, cztonkow kadry kierowniczej wyzszego szczebla, doradcow

i bieglych rewidentow

Celem jest wskazanie przedstawicieli przedsigbiorstwa i innych o0sob fizycznych zaangazowanych
w oferte przedsigbiorstwa lub dopuszczenie do obrotu; sg to osoby odpowiedzialne za sporzadzenie

prospektu emisyjnego i osoby odpowiedzialne za badanie sprawozdan finansowych.
II.  Opis oferty i przewidywany harmonogram

Celem jest przedstawienie podstawowych informacji dotyczacych przeprowadzenia kazdej oferty

1 wskazanie najwazniejszych terminow odnoszacych si¢ do takiej oferty.
A. Statystyki oferty

B. Metody i przewidywany harmonogram

III. Podstawowe informacje dotyczace emitenta

Celem jest podsumowanie podstawowych informacji o kondycji finansowej przedsigbiorstwa, jego
kapitalizacji i czynnikach ryzyka. Jezeli sprawozdania finansowe zawarte w dokumencie sg
przeformutowywane w celu odzwierciedlenia istotnych zmian w strukturze grupowej lub zasadach

rachunkowosci przedsigbiorstwa, wybrane dane finansowe rowniez musza zosta¢ przeformutowane.
A. Kapitalizacja i zadluzenie (wylacznie dla udziatlowych papieréw wartosciowych)

B. Informacje dotyczace kapitatu obrotowego (wytacznie dla udziatowych papierow

warto$ciowych)
C. Przestanki oferty i wykorzystanie wptywow

D. Czynniki ryzyka
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IIIa. Podstawowe informacje o papierach wartosciowych

Celem jest przedstawienie podstawowych informacji na temat oferowanych / dopuszczanych

do obiegu papieréw wartosciowych.
A. Opis rodzaju i klasy oferowanych / dopuszczanych do obiegu papieréw warto§ciowych.
B. Waluta emitowanych papieréw warto§ciowych.

C. Wzgledne uprzywilejowanie papieréw wartosciowych w strukturze kapitatu

emitenta w przypadku niewyptacalno$ci emitenta.

D. Dywidendy, polityka wyptat, przepisy dotyczace naleznych odsetek lub opis aktywow
bazowych, w tym metody stosowanej do powigzania aktywow bazowych i stawki, oraz
wskazanie, gdzie mozna uzyska¢ informacje na temat przesztych i przysztych wynikow

aktywow bazowych i ich zmiennosci.

E. Opis ewentualnych praw zwigzanych z papierami warto§ciowymi, w tym ewentualne

ograniczenia tych praw, i procedury wykonania tych praw.
IV. Interesy bieglych

Celem jest przedstawienie informacji dotyczacych transakcji zawieranych przez przedsigbiorstwo

z bieglymi lub doradcami zatrudnionymi na zasadzie prowizji.
V. Informacje szczegélowe na temat oferty i dopuszczenia do obrotu

Celem jest przedstawienie informacji dotyczacych oferty i dopuszczenia do obrotu papieréw

warto$ciowych, planu dystrybucji papierow wartosciowych oraz powigzanych zagadnien.
A. Oferta i dopuszczenie do obrotu

B. Plan dystrybucji

C. Rynki

D. Sprzedajacy posiadacze papierow warto§ciowych

E. Rozwodnienie (wylacznie dla udzialowych papierow warto§ciowych)

F. Koszty emisji
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VI. Informacje dodatkowe

Celem jest przedstawienie informacji, z ktorych wigkszo$¢ ma charakter ustawowy,

nieprzedstawionych w innych czes$ciach prospektu emisyjnego.
A. Kontrole dewizowe

B. Ostrzezenie o skutkach podatkowych

C. Dywidendy i upowaznieni ptatnicy

D. Oswiadczenie biegtych

E. Dokumenty do wgladu
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ZALACZNIK 1V

DOKUMENT REJESTRACYJNY DLA OFERT WTORNYCH

I. Tozsamos¢ dyrektorow, czlonkow kadry kierowniczej wyzszego szczebla, doradcow

i bieglych rewidentow

Celem jest wskazanie przedstawicieli przedsigbiorstwa i innych o0sob fizycznych zaangazowanych
w oferte przedsigbiorstwa lub dopuszczenie do obrotu; sg to osoby odpowiedzialne za sporzadzenie

prospektu emisyjnego i osoby odpowiedzialne za badanie sprawozdan finansowych.

I1. Podstawowe informacje dotyczace emitenta
Celem jest aktualizacja podstawowych informacji, w tym — w stosownych przypadkach —
informacji pro forma (wytacznie dla udzialowych papieréw wartosciowych), prognoz/szacunkow
dotyczacych zyskow, kondycji finansowej emitenta, jego kapitalizacji i czynnikdw ryzyka.
A. Czynniki ryzyka
B. Informacje o tendencjach dotyczacych dziatalnos$ci gospodarczej 1 perspektyw emitenta co
najmniej na biezacy rok obrotowy; lub — dla papieréw wartosciowych o charakterze
nieudziatlowym — o§wiadczenie, ze nie wystapity zadne istotne niekorzystne zmiany
w perspektywach emitenta od czasu opublikowania jego ostatniego zbadanego
sprawozdania finansowego lub, jesli emitent nie moze przedstawi¢ takiego o§wiadczenia,
szczegoty dotyczace takich istotnych niekorzystnych zmian.
C. Znaczace zmiany w sytuacji finansowej lub handlowej emitenta, ktore wystapity od czasu
zakonczenia ostatniego okresu obrotowego, dla ktérego opublikowane zostaty zbadane
informacje finansowe albo okresowe informacje finansowe, lub stosowne o§wiadczenie

negatywne.

I11. Konflikty interesow (wylacznie dla udzialowych papieréw wartosciowych)
Celem jest przedstawienie informacji dotyczacych ewentualnych konfliktow intereséw pomiedzy
ktérymkolwiek z dyrektorow, cztonkow kadry kierowniczej wyzszego szczebla i pracownikow

w odniesieniu do transakcji opisanych w prospekcie emisyjnym.
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IV. Gléwni akcjonariusze i transakcje z podmiotami powigzanymi (wylacznie dla udzialowych
papieréow wartosciowych)
Celem jest przedstawienie informacji dotyczacych glownych akcjonariuszy i innych podmiotéw,
ktorzy moga kontrolowac przedsigbiorstwo lub wywiera¢ na nie wptyw. Przedstawiane sg réwniez
informacje dotyczace transakcji zawieranych przez przedsigbiorstwo z osobami
powigzanymi z przedsigbiorstwem oraz informacje na temat tego, czy warunki takich transakcji sa
uczciwe dla przedsigbiorstwa.

A. Gloéwni akcjonariusze

B. Transakcje z podmiotami powigzanymi

C. Interesy biegtych i doradcéw
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	Państwa członkowskie powiadamiają Komisję i ESMA o tym, czy i w jaki sposób postanawiają zastosować wyłączenie na mocy niniejszego ustępu, w tym o wybranej wartości oferty, poniżej której ma zastosowanie wyłączenie dla ofert w danym państwie członkow...
	1b.  Niezbędne informacje mogą się różnić od siebie w zależności od:
	a) charakteru emitenta;
	b) rodzaju papierów wartościowych;
	c) sytuacji emitenta; oraz
	d) w stosownych przypadkach – typu inwestorów, do których skierowana jest oferta publiczna lub dopuszczenie do obrotu, niezależnie od tego, czy chodzi wyłącznie o inwestorów kwalifikowanych lub rynek, na którym dane papiery wartościowe mają zostać dop...
	1c. Informacje zawarte w prospekcie emisyjnym muszą być napisane i przedstawione w łatwej do przeanalizowania formie, w sposób zwięzły i zrozumiały, z uwzględnieniem elementów określonych w ust. 1b.
	W prospekcie emisyjnym złożonym z zestawu dokumentów wymagane informacje dzieli się na dokument rejestracyjny, dokument ofertowy i dokument podsumowujący, bez uszczerbku dla art. 8 ust. 7. Dokument rejestracyjny zawiera informacje dotyczące emitenta....
	W przypadku gdy na mocy rozporządzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1286/2014 wymagane jest przygotowanie dokumentu zawierającego kluczowe informacje, emitent, oferujący lub osoba wnioskująca o dopuszczenie do obrotu mogą zastąpić treść okr...
	W przypadku gdy jedno podsumowanie dotyczy kilku rodzajów papierów wartościowych, które różnią się jedynie pod względem bardzo niewielu szczegółów, takich jak cena emisyjna lub termin zapadalności, zgodnie z art. 8 ust. 8 akapit ostatni, ograniczenie ...
	(i) o 3 dodatkowe strony w formacie A4 dla każdego dodatkowego rodzaju papierów wartościowych, jeżeli dokument zawierający kluczowe informacje zostaje zastąpiony zgodnie z akapitem drugim; lub
	(ii) o 2 dodatkowe strony w formacie A4, jeżeli dokument zawierający kluczowe informacje nie zostaje zastąpiony zgodnie z akapitem drugim.
	W przypadku gdy podsumowanie zawiera informacje wymienione w ust. 7 lit. c), ograniczenie dotyczące objętości określone w ust. 3 wydłuża się o 1 dodatkową stronę w formacie A4. Ta dodatkowa strona może być stosowana wyłącznie do ujawniania kluczowych ...
	10a. Jeżeli prospekt dotyczy dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym papierów wartościowych o charakterze nieudziałowym o nominale co najmniej 100 000 EUR, wymóg zawarcia w nim podsumowania nie obowiązuje.
	Warunki ostateczne obejmują jedynie informacje związane z dokumentem ofertowym i nie są wykorzystywane jako suplement do prospektu emisyjnego podstawowego. W takich przypadkach zastosowanie ma art. 17 ust. 1 lit. a).
	Warunki ostateczne zawierają jasne i wyraźne oświadczenie wskazujące:
	W przypadku gdy emitent, oferujący lub osoba wnioskująca o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym złożyli dokument rejestracyjny dotyczący papierów wartościowych o charakterze nieudziałowym lub uniwersalny dokument rejestracyjny, zdefiniowany w a...
	Podsumowanie pojedynczej emisji musi być zgodne z art. 7 i przedstawiać kluczowe informacje na temat prospektu emisyjnego podstawowego i warunków ostatecznych. Podsumowanie zawiera następujące dane:
	W przypadku gdy warunki ostateczne dotyczą kilku rodzajów papierów wartościowych, które różnią się jedynie pod względem bardzo niewielu szczegółów, takich jak cena emisyjna czy termin zapadalności, dozwolone jest załączenie jednego podsumowania pojedy...
	Jeżeli zgodnie z art. 22 ust. 1 pojawia się obowiązek uzupełnienia prospektu emisyjnego podstawowego, prawo do wycofania zgody przyznane na mocy art. 22 ust. 2 ma zastosowanie nawet wtedy, gdy suplement zostanie opublikowany po wygaśnięciu ważności pr...
	W przypadku gdy emitent uzyskał zatwierdzenie uniwersalnego dokumentu rejestracyjnego przez właściwy organ w każdym roku obrotowym przez trzy kolejne lata, kolejne uniwersalne dokumenty rejestracyjne można przedkładać właściwemu organowi bez wcześniej...
	W przypadku gdy emitent nie złoży następnie uniwersalnego dokumentu rejestracyjnego w jednym roku obrotowym, traci przywilej składania bez zatwierdzenia, a wszystkie kolejne uniwersalne dokumenty rejestracyjne muszą być przedkładane właściwemu organow...
	W swoim wniosku do właściwego organu emitent wskazuje, czy uniwersalny dokument rejestracyjny jest przedkładany do zatwierdzenia czy bez zatwierdzenia.
	Jeżeli emitent zwraca się o powiadomienie o swoim uniwersalnym dokumencie rejestracyjnym na podstawie art. 24a, emitent, o którym mowa w akapicie drugim, przedkłada swój uniwersalny dokument rejestracyjny do zatwierdzenia.
	Przegląd prowadzony przez właściwy organ obejmuje weryfikację kompletności, spójności i zrozumiałości informacji podanych w uniwersalnym dokumencie rejestracyjnym i zmianach do tego dokumentu.
	Emitent musi uwzględnić żądanie właściwego organu dotyczące zmiany lub dodatkowych informacji dopiero w kolejnym uniwersalnym dokumencie rejestracyjnym składanym na kolejny rok obrotowy, z wyjątkiem sytuacji gdy emitent chce wykorzystać uniwersalny do...
	W drodze odstępstwa od akapitu drugiego, jeżeli właściwy organ powiadamia emitenta o tym, że jego żądanie w sprawie wprowadzenia zmian dotyczy pominięcia lub istotnego błędu lub istotnej niedokładności, które mogłyby wprowadzić opinię publiczną w błąd...
	Właściwy organ może zażądać skonsolidowanej wersji zmienionego uniwersalnego dokumentu rejestracyjnego w sytuacji, gdy jest to konieczne aby zapewnić zrozumiałość informacji zawartych w tym dokumencie.
	Jeżeli którykolwiek z powyższych warunków nie został spełniony przez emitenta lub jeżeli pisemne potwierdzenie dla właściwego organu, o którym mowa w lit. a), jest zasadniczo nieprawidłowe, emitent traci status emitenta dokonującego częstych emisji.
	Jeżeli uniwersalny dokument rejestracyjny lub zmiana do tego dokumentu przekazane właściwemu organowi lub zatwierdzone przez właściwy organ zostaną podane do publicznej wiadomości najpóźniej trzy miesiące po zakończeniu pierwszych sześciu miesięcy rok...
	W przypadkach, o których mowa w akapitach pierwszym lub drugim, emitent:
	14a. Komisja przyjmuje, zgodnie z art. 42, akty delegowane określające schematy, w których wskazuje się informacje minimalne, jakie muszą się znaleźć w uniwersalnym dokumencie rejestracyjnym, a także specjalny schemat uniwersalnego dokumentu rejestrac...
	Schemat taki musi zapewniać, by uniwersalny dokument rejestracyjny zawierał niezbędne informacje na temat emitenta w celu zapewnienia możliwości wykorzystania tego samego uniwersalnego dokumentu rejestracyjnego również na potrzeby kolejnych ofert pub...
	Te akty delegowane zostaną przyjęte w terminie do [18 miesięcy po wejściu niniejszego rozporządzenia w życie].
	Artykuł 10 Prospekty emisyjne składające się z zestawu dokumentów
	Jeżeli od dnia zatwierdzenia dokumentu rejestracyjnego doszło do wystąpienia nowego znaczącego czynnika, istotnego błędu lub istotnej niedokładności odnoszących się do informacji zawartych w dokumencie rejestracyjnym, które mogą wpłynąć na ocenę papie...
	Dokument rejestracyjny i suplement do niego, w stosownych przypadkach, wraz z dokumentem ofertowym i dokumentem podsumowującym stanowią prospekt emisyjny po zatwierdzeniu przez właściwy organ.
	1a. Po zatwierdzeniu, dokument rejestracyjny jest udostępniany publicznie bez zbędnej zwłoki i zgodnie z ustaleniami określonymi w art. 20 w zakresie publikacji prospektu emisyjnego.
	W przypadku gdy emitent przedstawił uniwersalny dokument rejestracyjny bez zatwierdzenia, zatwierdzeniu podlega cała dokumentacja, łącznie ze zmianami do uniwersalnego dokumentu rejestracyjnego, mimo że dokumenty te w dalszym ciągu traktuje się jako o...
	Uniwersalny dokument rejestracyjny, zmieniony zgodnie z przepisami art. 9 ust. 7 lub 9, wraz z dokumentem ofertowym i dokumentem podsumowującym, stanowi prospekt emisyjny po zatwierdzeniu przez właściwy organ.
	Państwa członkowskie zapewniają jednak, aby żadna osoba nie ponosiła odpowiedzialności cywilnej wyłącznie na podstawie podsumowania, w tym jego tłumaczenia, chyba że:
	(i) czytany łącznie z pozostałymi częściami prospektu emisyjnego – wprowadza w błąd, jest nieprecyzyjny lub niespójny, lub
	(ii) czytany łącznie z pozostałymi częściami prospektu emisyjnego – nie przedstawia kluczowych informacji mających pomóc inwestorom w podjęciu decyzji o inwestycji w dane papiery wartościowe.
	Podsumowanie zawiera wyraźne ostrzeżenie w tym zakresie.
	Jeżeli prospekt emisyjny lub prospekt emisyjny podstawowy składają się z zestawu dokumentów, termin ważności tych dokumentów rozpoczyna bieg z dniem zatwierdzenia dokumentu ofertowego.
	Upływ terminu ważności takiego dokumentu rejestracyjnego nie wywiera wpływu na ważność prospektu emisyjnego, którego część składową stanowi ten dokument.
	3. Uniwersalny dokument rejestracyjny zachowuje ważność na potrzeby wykorzystania go jako części składowej prospektu emisyjnego przez okres 12 miesięcy od zatwierdzenia, o którym mowa w art. 9 ust. 2 akapit pierwszy, lub złożenia uniwersalnego dokumen...
	Upływ terminu ważności takiego uniwersalnego dokumentu rejestracyjnego nie wywiera wpływu na ważność prospektu emisyjnego, którego część składową stanowi ten dokument.
	Przy opracowywaniu różnych schematów prospektów emisyjnych w szczególności zwraca się uwagę na następujące kwestie:
	Prospekt sporządzony w ramach tego systemu obowiązków informacyjnych składa się ze specjalnego dokumentu rejestracyjnego, z którego mogą korzystać osoby określone w lit. a), b) i c), oraz specjalnego dokumentu ofertowego, z którego mogą korzystać oso...
	Schematy te obejmują co najmniej roczne i półroczne informacje finansowe, które zostały opublikowane w ciągu 12 miesięcy poprzedzających zatwierdzenie prospektu emisyjnego, oświadczenie o kapitale obrotowym, informacje dotyczące kapitalizacji i zadłuż...
	Te akty delegowane opierają się na indykatywnych załącznikach III i IV do niniejszego rozporządzenia i zostaną przyjęte do dnia [18 miesięcy po wejściu niniejszego rozporządzenia w życie].
	Prospekt emisyjny w ramach tego systemu obowiązków informacyjnych składa się z dokumentu podsumowującego, specjalnego dokumentu rejestracyjnego i specjalnego dokumentu ofertowego.
	Bez uszczerbku dla art. 6 ust. 1 i art. 13 ust. 1, przy określaniu treści specjalnego dokumentu rejestracyjnego i specjalnego dokumentu ofertowego, o których mowa w ust. 1 niniejszego artykułu, Komisja tak dostosowuje wymogi, aby skupić się na informa...
	a) potrzeby ułatwienia MŚP dostępu do rynków kapitałowych oraz zminimalizowania kosztów ponoszonych przez MŚP;
	b) potrzeby dostarczenia inwestorom wystarczających informacji, by mogli podjąć przemyślaną decyzję inwestycyjną;
	c) wielkości emitenta i działalności przez niego prowadzonej;
	d) potrzeby zapewnienia odmiennych wymogów dla przedsiębiorstw, które funkcjonują w swojej aktualnej dziedzinie działalności gospodarczej krócej niż trzy lata; oraz
	e) różnych rodzajów informacji potrzebnych inwestorom, odnoszących się do udziałowych papierów wartościowych i papierów wartościowych o charakterze nieudziałowym.
	Schematy prospektu emisyjnego określają minimalny zakres informacji objętych obowiązkiem, co obejmuje następujące podstawowe informacje:
	(i) – podstawowe informacje dotyczące emitenta, w tym – choć nie tylko:
	– imię i nazwisko/nazwę emitenta lub oferującego oraz osób odpowiedzialnych za prospekt emisyjny;
	– ogólny zarys działalności gospodarczej emitenta i jego perspektywy;
	– czynniki ryzyka związane z emitentem;
	– informacje finansowe dotyczące emitenta, obejmujące zbadane historyczne informacje finansowe za ostatnie 2 lata obrotowe (lub krótszy okres – od początku działalności emitenta) w przypadku udziałowych papierów wartościowych lub za ostatni rok obroto...
	– informacje dotyczące organów administracyjnych, zarządzających i nadzorczych oraz kadry kierowniczej wyższego szczebla;
	(ii) – podstawowe informacje o papierach wartościowych oraz o ofercie, w tym – choć nie tylko:
	– czynniki ryzyka związane z papierami wartościowymi;
	– warunki papierów wartościowych oraz opis wszelkich praw związanych z papierami wartościowymi;
	– warunki oferty, łącznie z ceną sprzedaży; oraz
	– przesłanki oferty i wykorzystanie wpływów;
	(iii) podstawowe informacje na temat gwarancji związanych z papierami wartościowymi oraz krótki opis najistotniejszych czynników ryzyka i informacji finansowych właściwych dla gwaranta, o ile takie występują.
	Te akty delegowane zostaną przyjęte w terminie do [wpisać datę 18 miesięcy po wejściu niniejszego rozporządzenia w życie].
	Ostateczna cena i liczba oferowanych papierów wartościowych przedstawiane są właściwemu organowi macierzystego państwa członkowskiego i publikowane zgodnie z art. 20 ust. 2.
	Artykuł 17a
	Pominięcie informacji
	Właściwy organ co roku przekazuje ESMA sprawozdanie dotyczące informacji, na pominięcie których wyraził zgodę.
	Informacje takie muszą stanowić najnowsze informacje dostępne emitentowi.
	Jeżeli tylko niektóre części dokumentu zostały włączone przez odniesienie, w prospekcie emisyjnym zawiera się oświadczenie stwierdzające, że części dokumentu, które nie zostały włączone przez odniesienie, nie są istotne dla inwestora, albo że zostały ...
	Komisji przekazuje się uprawnienia do przyjmowania regulacyjnych standardów technicznych, o których mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10–14 rozporządzenia (UE) nr 1095/2010.
	Jeżeli właściwy organ nie podejmie decyzji w sprawie prospektu emisyjnego w terminie określonym w niniejszym ustępie oraz w ust. 3 i 5, nie uznaje się tego za zatwierdzenie prospektu emisyjnego.
	Termin 20 dni roboczych ma zastosowanie wyłącznie w odniesieniu do pierwszego przedłożenia projektu prospektu emisyjnego. Jeżeli konieczne jest przedłożenie kolejnych dokumentów zgodnie z ust. 4, zastosowanie ma termin określony w ust. 2.
	Jeżeli początkowo przedłożone dokumenty były niekompletne, tak że brakowało w nich istotnych informacji wymaganych na mocy niniejszego rozporządzenia, takich jak odnośne historyczne informacje finansowe, wówczas termin 20 dni roboczych ma zastosowanie...
	Emitent dokonujący częstych emisji przekazuje właściwemu organowi wniosek zawierający konieczne zmiany do uniwersalnego dokumentu rejestracyjnego, w stosownych przypadkach, do dokumentu ofertowego i dokumentu podsumowującego przedłożonych do zatwierdz...
	Państwa członkowskie zapewniają, aby ich przepisy krajowe dotyczące odpowiedzialności właściwych organów miały zastosowanie wyłącznie do zatwierdzania prospektów emisyjnych przez ich właściwe organy.
	W przypadku pierwszej oferty publicznej klasy akcji, które zostały po raz pierwszy dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, prospekt udostępnia się publicznie co  najmniej sześć dni roboczych przed wygaśnięciem oferty.
	Dokumenty zawierające informacje włączone do prospektu emisyjnego przez odniesienie, suplementy lub warunki ostateczne związane z prospektem oraz odrębny egzemplarz podsumowania muszą zostać udostępnione w tej samej części strony internetowej, w które...
	W chwili powiadomienia ESMA o zatwierdzeniu prospektu emisyjnego lub dowolnego suplementu do niego właściwy organ przekazuje ESMA egzemplarz prospektu i wszelkich suplementów do niego w formie elektronicznej wraz z danymi, których ESMA potrzebuje do ...
	Właściwy organ przyjmującego państwa członkowskiego publikuje informacje na temat wszystkich powiadomień otrzymanych zgodnie z art. 24 na swojej stronie internetowej.
	10. Emitent, oferujący, osoba wnioskująca o dopuszczenie do obrotu lub pośrednicy finansowi dokonujący plasowania lub sprzedaży papierów wartościowych dostarczają egzemplarz prospektu emisyjnego w formie papierowej nieodpłatnie każdej osobie fizycznej...
	Komisji przekazuje się uprawnienia do przyjmowania regulacyjnych standardów technicznych, o których mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10–14 rozporządzenia (UE) nr 1095/2010.
	ESMA przekaże Komisji te projekty regulacyjnych standardów technicznych do dnia [podać datę przypadającą 18 miesięcy od dnia wejścia w życie] r.
	Komisji przekazuje się uprawnienia do przyjmowania regulacyjnych standardów technicznych, o których mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10–14 rozporządzenia (UE) nr 1095/2010.
	4a. Jeżeli zgodnie z niniejszym rozporządzeniem nie jest wymagany prospekt emisyjny na podstawie art. 1 ust. 3 i 4, istotne informacje przedstawiane przez emitenta lub oferującego i skierowane do inwestorów kwalifikowanych lub szczególnych kategorii i...
	O wykorzystaniu dowolnych uprawnień nadzorczych i dochodzeniowych określonych w art. 30 w związku z egzekwowaniem przepisów niniejszego artykułu przez właściwy organ przyjmującego państwa członkowskiego niezwłocznie powiadamiany jest właściwy organ w...
	Tego rodzaju suplement zatwierdza się w taki sam sposób jak prospekt emisyjny maksymalnie w ciągu pięciu dni roboczych i publikuje go na co najmniej takich samych warunkach jak warunki, jakie miały zastosowanie w momencie publikacji pierwotnego prospe...
	ESMA przekaże Komisji te projekty regulacyjnych standardów technicznych do dnia [podać datę przypadającą 18 miesięcy po dniu wejścia w życie] r.
	Komisji przekazuje się uprawnienia do przyjmowania regulacyjnych standardów technicznych, o których mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z procedurą określoną w art. 10–14 rozporządzenia (UE) nr 1095/2010.
	1. Bez uszczerbku dla art. 35, jeżeli oferta publiczna lub dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym są przewidziane w co najmniej jednym państwie członkowskim lub w państwie członkowskim innym niż macierzyste państwo członkowskie, prospekt emisyjny...
	W stosownych przypadkach do powiadomienia, o którym mowa w akapicie pierwszym, załącza się tłumaczenie prospektu emisyjnego lub podsumowania wykonane w ramach obowiązków emitenta, oferującego lub osoby odpowiedzialnej za sporządzenie prospektu.
	Emitenta, oferującego lub osobę odpowiedzialną za sporządzenie prospektu emisyjnego powiadamia się o wydaniu świadectwa zatwierdzenia w tym samym czasie co właściwy organ przyjmującego państwa członkowskiego.
	Komisji przekazuje się uprawnienia do przyjmowania wykonawczych standardów technicznych, o których mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 15 rozporządzenia (UE) nr 1095/2010.
	W razie potrzeby, w zastosowaniu wymogów językowych, o których mowa w art. 25, do powiadomienia, o którym mowa w akapicie pierwszym, załącza się tłumaczenie dokumentu rejestracyjnego lub uniwersalnego dokumentu rejestracyjnego wykonane w ramach obowią...
	Zastosowanie mają przepisy określone w art. 24 ust. 1 akapit trzeci oraz w ust. 2, 3 i 5.
	Właściwy organ macierzystego państwa członkowskiego nie może dokonywać żadnego sprawdzenia ani zatwierdzenia dokumentu rejestracyjnego lub uniwersalnego dokumentu rejestracyjnego będących przedmiotem wcześniejszego powiadomienia i zatwierdza jedynie d...
	W razie potrzeby, w zastosowaniu wymogów językowych, o których mowa w art. 25, w odniesieniu do podsumowania, do powiadomienia załącza się tłumaczenie aneksu do dokumentu rejestracyjnego lub uniwersalnego dokumentu rejestracyjnego wykonane w ramach ob...
	Przy sporządzaniu dokumentu podsumowującego zawartość aneksu zamieszcza się bez zmian w sekcji, o której mowa w art. 7 ust. 4 lit. b), i nie podlega sprawdzaniu przez właściwy organ macierzystego państwa członkowskiego.
	Jeżeli dokument rejestracyjny i uniwersalny dokument rejestracyjny wchodzą jednocześnie w skład szeregu prospektów emisyjnych, o suplemencie powiadamia się każdy właściwy organ w państwie, w którym zatwierdzony był prospekt emisyjny, i wskazuje wszyst...
	Jeżeli aneks do dokumentu rejestracyjnego lub uniwersalnego dokumentu rejestracyjnego, o którym mowa w ust. 4, zostaje uzupełniony w celu uwzględnienia nowych informacji zawartych w suplemencie do prospektu, właściwy organ macierzystego państwa członk...
	Komisji przekazuje się uprawnienia do przyjmowania wykonawczych standardów technicznych, o których mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 15 rozporządzenia (UE) nr 1095/2010.
	Właściwy organ każdego przyjmującego państwa członkowskiego może zażądać przetłumaczenia podsumowania, o którym mowa w art. 7, na swój język lub języki urzędowe, ale nie może zażądać przetłumaczenia żadnej innej części prospektu emisyjnego.
	Do celów weryfikacji i zatwierdzania przez właściwy organ macierzystego państwa członkowskiego prospekt sporządza się w języku dopuszczonym przez ten organ albo w języku przyjętym w sferze międzynarodowych finansów, wedle uznania emitenta, oferującego...
	Właściwy organ każdego przyjmującego państwa członkowskiego może zażądać przetłumaczenia podsumowania, o którym mowa w art. 7, na swój język lub języki urzędowe, ale nie może zażądać przetłumaczenia żadnej innej części prospektu emisyjnego.
	Przedstawiciel nie ponosi odpowiedzialności za treść prospektu emisyjnego, ani za przestrzeganie przez emitenta z państwa trzeciego przepisów niniejszego rozporządzenia.
	Na podstawie powyższych kryteriów Komisja może przyjmować środki wykonawcze zgodnie z procedurą sprawdzającą, o której mowa w art. 43, stwierdzające, że dane państwo trzecie zapewnia równoważność prospektów emisyjnych sporządzonych w tym państwie z pr...
	Właściwy organ informuje ESMA i pozostałe właściwe organy o zamiarze zawarcia takiego porozumienia.
	Aby zapewnić spójną harmonizację niniejszego artykułu, ESMA może opracowywać projekty regulacyjnych standardów technicznych zawierające wzór dokumentu porozumień o współpracy, z którego właściwe organy państw członkowskich powinny w miarę możliwości k...
	Komisji przekazuje się uprawnienia do przyjmowania regulacyjnych standardów technicznych, o których mowa w akapicie drugim, zgodnie z art. 10–14 rozporządzenia (UE) nr 1095/2010.
	W razie potrzeby ESMA ułatwia i koordynuje również wymianę – między właściwymi organami – informacji uzyskanych od organów nadzoru państw trzecich, które to informacje mogą okazać się istotne przy podejmowaniu działań przewidzianych w art. 36 i 37.
	Właściwy organ jest całkowicie niezależny od wszystkich uczestników rynku.
	Każdego przekazania zadań innym podmiotom dokonuje się na mocy konkretnej decyzji określającej zadania, które mają być realizowane, oraz warunki ich realizacji, opatrzonej klauzulą zobowiązującą dany podmiot, aby działał i był zorganizowany w taki spo...
	Ostateczna odpowiedzialność za nadzorowanie zgodności z niniejszym rozporządzeniem oraz za zatwierdzenie prospektu emisyjnego spoczywa na właściwym organie wyznaczonym zgodnie z ust. 1.
	Państwa członkowskie powiadamiają Komisję, ESMA oraz właściwe organy innych państw członkowskich o podjęciu decyzji, o której mowa w akapicie drugim, przekazując szczegółowe informacje na temat warunków przekazania zadań.
	Jeżeli wymaga tego prawo krajowe, właściwy organ może zwrócić się do odpowiedniego organu sądowego z wnioskiem o orzeczenie w sprawie użycia uprawnień, o których mowa w akapicie pierwszym.
	Jeżeli udzielono odmowy zatwierdzenia na podstawie lit. k), właściwy organ informuje ESMA, który następnie informuje właściwe organy w innych państwach członkowskich.
	Zgodnie z art. 21 rozporządzenia (UE) nr 1095/2010 ESMA ma prawo brać udział w kontrolach na miejscu, o których mowa w lit. n), jeżeli są one przeprowadzane wspólnie przez co najmniej dwa właściwe organy.
	W przypadku gdy państwa członkowskie postanowiły, zgodnie z art. 36, ustanowić sankcje karne za naruszenia przepisów niniejszego rozporządzenia, zapewniają one wprowadzenie odpowiednich środków, tak by właściwe organy miały wszystkie niezbędne uprawni...
	Komisji przekazuje się uprawnienia do przyjmowania regulacyjnych standardów technicznych, o których mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10–14 rozporządzenia (UE) nr 1095/2010.
	Komisji przekazuje się uprawnienia do przyjmowania wykonawczych standardów technicznych, o których mowa w akapicie trzecim, zgodnie z art. 15 rozporządzenia (UE) nr 1095/2010.
	Komisji przekazuje się uprawnienia do przyjmowania wykonawczych standardów technicznych, o których mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 15 rozporządzenia (UE) nr 1095/2010.
	Do dnia [podać datę przypadającą 12 miesięcy po dniu wejścia w życie] r. państwa członkowskie mogą postanowić, że nie ustanowią przepisów dotyczących sankcji administracyjnych, o których mowa w akapicie pierwszym, jeżeli naruszenia, o których mowa w ...
	Do dnia [podać datę przypadającą 12 miesięcy po dniu wejścia w życie] r. państwa członkowskie szczegółowo powiadamiają Komisję i ESMA o przepisach, o których mowa w akapitach pierwszym i drugim. Niezwłocznie powiadamiają Komisję i ESMA o wszelkich póź...
	W przypadku gdy dana osoba prawna jest jednostką dominującą lub jednostką zależną jednostki dominującej, która jest zobowiązana do sporządzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z dyrektywą 2013/34/UE, stosowny całkowity roczny obrót ...

	W przypadku gdy państwa członkowskie postanowiły, zgodnie z art. 36 ust. 1, ustanowić sankcje karne za naruszenia przepisów, o których mowa w art. 36 ust. 1, ich właściwe organy co roku przedstawiają ESMA zagregowane i zanonimizowane dane dotyczące ws...
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