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2015/0268 (COD)

Javaslat

Az EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS RENDELETE

az értékpapirok nyilvanos értékesitésre valo felajanlasakor vagy piaci bevezetésekor

kozzéteendo tajékoztatorol

(EGT-vonatkozast széveg)

AZ EUROPAI PARLAMENT ES AZ EUROPAI UNIO TANACSA,

tekintettel az Europai Unid mitkddésérdl szolo szerzodésre €s kiilondsen annak 114. cikkére,

tekintettel az Eurdpai Bizottsag javaslatara,

a jogalkotasi aktus tervezetének a nemzeti parlamentek részére valdo megkiildését kovetden,

tekintettel az Europai Gazdasagi és Szociélis Bizottsag véleményére',

tekintettel a Régiok Bizottsaganak véleményére?,

rendes jogalkotasi eljaras keretében,

mivel:

(1

E rendelet alapvetd 1épés annak a tékepiaci unidnak a megvaldsitasa felé, amelyet a
Bizottsag a ,,Cselekvési terv a tékepiaci unié megteremtésére” cimi, az Eurdpai
Parlamentnek, a Tanacsnak, az Europai Gazdasagi és Szocialis Bizottsagnak és a Régiok
Bizottsaganak sz6l10, 2015. szeptember 30-i kdzleményében vazolt fel. A tokepiaci unid
célja, hogy segitsen a vallalkozdsoknak abban, hogy diverzifikaltabb forrasokbol
juthassanak t6kéhez barhol az Eurdpai Unidban (a tovabbiak: az Unid), a piacokat
hatékonyabb miikodésre 0sztonozze, és a befektetoknek és megtakaritoknak olyan tovabbi
lehetdségeket kinaljon, amelyek révén pénziiket hasznosithatjak, hogy ezaltal fokozzak a

novekedést €s a munkahelyteremtést.
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2) A 2003/71/EK eurdpai Parlamenti és tandcsi iranyelv harmonizalt szabalyokat és elveket
allapitott meg azzal a tajékoztatdval kapcsolatosan, amelyet az értékpapirok nyilvanos
értékesitésre valo felajanlasakor vagy szabalyozott piacra torténd bevezetésekor kell
elkésziteni, jovahagyni és kozzétenni. Az irdnyelvet a hatalybalépése 6ta bekovetkezett

jogalkotasi és piaci fejlemények kovetkeztében 11j szoveggel kell felvaltani.

(3) Az informaciok kozzététele értékpapirok nyilvanos értékesitésre valo felajanlasa vagy
szabalyozott piacra torténd bevezetése esetén lényeges szerepet jatszik a befektetok
védelmében, mégpedig azaltal, hogy megsziinteti a befektetok és a kibocsatok
rendelkezésére all6 informacidk kozotti eltéréseket. Ennek a kozzétételnek a harmonizalasa
lehetdvé teszi egy olyan, hatarokon atnyulo engedélyeztetési mechanizmus létrehozasat,

amely értékpapirok széles korénél segiti eld a belsd piac eredményes mitkodését.

(4)  Azeltérd megkozelitések alkalmazasa a belsd piac megosztottsagat eredményezné, hiszen a
kibocsatokra, az ajanlattevokre és a szabalyozott piacra torténd bevezetést kérd személyekre
az egyes tagallamokban eltérd szabalyok vonatkoznanak, és el6fordulhatna, hogy az egyik
tagallamban jovahagyott tajékoztatd nem lenne hasznalhaté mas tagallamokban. Az
Unidban a kozzététel egységességét és az engedély miikodését biztositdo harmonizalt
keretrendszer hidnyaban ezért valoszinii, hogy a tagallami jogszabalyok kiilonbségei
akadalyoznék az értékpapirok belsd piacanak zavartalan miikodését. Kovetkezésképpen a
belso piac — kiilondsen a tokepiacok — megfeleld miikodésének biztositasa €s mikodési
feltételeinek javitasa, valamint a fogyasztok és befektetok magas szintli védelmének
garantalasa érdekében helyénvalo a tajékoztatok unios szintii szabalyozasi keretének

meghatarozasa.

9801/16 adt/EK/agh 3
DGG 1B HU



)

(6)

(7

Helyénvalo és sziikséges, hogy az értékpapirok nyilvanos értékesitésre valo felajanlasakor
vagy szabalyozott piacra torténd bevezetésekor alkalmazando6 kozzétételi szabalyok
jogszabalyi formaja rendelet legyen, igy biztosithatd ugyanis, hogy az értékpapirok
nyilvanos értékesitésre valo felajanlasaban és szabélyozott piacra torténd bevezetésében
érintett személyekre kozvetlen kotelezettségeket megallapitd rendelkezéseket az egész
Unidban egységes modon alkalmazzak. Mivel a tajékoztatordl szo16 rendelkezések jogi
kerete sziikségszerlien olyan intézkedéseket foglal magaban, amelyek pontos
kovetelményeket allapitanak meg a tdjékoztatdoval kapcsolatos valamennyi eltérd szempont
vonatkozasdban, az e szempontok valamelyikével kapcsolatos megkozelitést illetd, akar
csekély mértéki eltérés is jelentds akadalyokat gordithet a hatarokon atnyulo értékpapir-
felajanlas, az egyszerre tobb szabalyozott piacon torténd jegyzés €s az unios
fogyasztovédelmi szabalyok utjaba. Ennélfogva a kdzvetleniil alkalmazando, nemzeti
jogalkotast nem igényld jogi eszkdz, azaz rendelet alkalmazasa csokkenti annak lehetdségét,
hogy a tagallamok egymastol eltérd intézkedéseket hozzanak nemzeti szinten, ezaltal pedig
egységes megkdzelitést és nagyobb jogbiztonsagot garantal, €s megeldzi azoknak a
tényezoknek a felmertilését, amelyek a hatarokon atnyulé értékpapir-felajanlasokat és az
egyszerre tobb szabalyozott piacra vald bevezetéseket jelentdsen akadalyoznak. A rendelet
alkalmazésa tovabba az Uni6 egész teriiletén fokozza a piacok atlathatosagaba vetett
bizalmat, és csokkenti a szabalyozas Osszetettségét, valamint a tarsasagok keresési és

megfelelési kdltségeit.

A 2010/73/EU iranyelv értékelése azt mutatta, hogy az irdnyelv altal bevezetett egyes
valtoztatasok nem érték el az eredeti célokat, és hogy a t4jékoztatok unids rendszerének
tovabbi modositasara van sziikség annak érdekében, hogy egyszeriisodjon €s tokéletesedjen
e rendszer alkalmazéasa, ndovekedjen a hatékonysaga és fokozodjon az Unié nemzetkozi

versenyképessége, ezaltal hozzdjarulva az adminisztrativ terhek csdkkentéséhez.

E rendelet célja, hogy biztositsa a befektetok védelmét és a piac hatékonysagat, mikozben
erdsiti az egységes tokepiacot. A kibocsato és az értékpapirok jellegén alapuld azon
informaciok rendelkezésre bocsatasa, amelyek ahhoz sziikségesek, hogy a befektetok
megalapozott befektetési dontést tudjanak hozni, az iizletvitelre vonatkoz6 szabéalyokkal
egylitt biztositja a befektetok védelmét. Ezenkiviil az ilyen informéciok hatékony eszkozei
az értékpapirok iranti bizalom erdsitésének, és ezaltal hozzajarulnak az értékpapirpiacok
megfeleld miikodéséhez és fejlddéséhez. Az ilyen informacidk rendelkezésre bocsatasanak

megfeleld modja tjékoztato kiadasa.
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E rendelet kozzétételi eldirasai nem akadalyozzak a tagallamot vagy az illetékes hatdsagot
abban, hogy mas részletes eldirasokat szabjon meg, illetve a tdzsdét abban, hogy
szabalyzatan keresztiil mas részletes eldirasokat szabjon meg az értékpapirok szabalyozott
piacra, multilateralis kereskedési rendszerbe vagy szervezett kereskedési rendszerbe torténd
bevezetésével Osszefiiggésben (mindenekeldtt a vallalatiranyitas tekintetében). Az ilyen
eldirasok sem kozvetve, sem kdzvetleniil nem korlatozhatjak az illetékes hatosag altal

jovahagyott tajékoztatd elkészitését, tartalmat €s terjesztését.

Nem kell e rendelet hatdlya ala tartozniuk azon tulajdonviszonyt megtestesitdnek nem
mindsiild értékpapiroknak, amelyek kibocsatoja valamely tagallam, vagy tagallam regionalis
vagy helyi hatosaga, illetve olyan kdzjogi nemzetkdzi testiiletek, amelyeknek egy vagy tobb
tagallam a tagja, az Eurdpai Kozponti Bank, valamint a tagallamok kozponti bankjai, és

ezért azokat ez a rendelet nem érinti.

A tajékoztato kovetelményét a nyilvanos értékesitésre felajanlott vagy szabalyozott
piacokon bevezetett, tulajdonviszonyt megtestesito €s tulajdonviszonyt megtestesitonek nem
mindsiilo értékpapirokra egyarant alkalmazni kell. Az e rendelet hatalya ala tartozo
értékpapirok egy része feljogositja birtokosat atruhazhato értékpapirok megszerzésére, vagy
valamely készpénzosszeg mas eszkozokre, nevezetesen atruhazhaté értékpapirokra,
devizakra, kamatldbakra vagy hozamokra, arukra vagy mas indexekre hivatkozassal
meghatarozott készpénzelszamolas alapjan torténd kézhezvételére. E rendelet kiterjed
kiilonosen a kovetkezdkre: opcios utalvanyok, fedezett opcios utalvanyok, igazolasok, letéti
jegyek és atvalthatd kotvények, példaul a befektetd valasztasa szerint atvalthatod

értékpapirok.

A tajékoztato jovahagyasanak és engedélyezésének, valamint az e rendeletnek valo,
kiilondsen a reklamtevékenységgel kapcsolatos megfelelés felligyeletének biztositasa
érdekében minden egyes tajékoztatd tekintetében meg kell hatarozni az illetékes hatdsagot.
Ezért e rendeletben egyértelmiien meg kell hatarozni, hogy melyik kibocsatd szerinti

tagallam van a legjobb helyzetben ahhoz, hogy a t4jékoztatot jovahagyja.

Az 500 000 EUR-nal alacsonyabb ellenértékii nyilvanos értékesitésre valo értékpapir-
felajanlasok esetében az e rendeletnek megfeleld tajékoztatd elkészitésének koltsége
varhatéan nem all ardnyban a felajanlasbol varhaté bevételekkel. Ezért indokolt, hogy a
tajékoztato e rendeletnek megfeleld kidolgozasara iranyulo kovetelmény ne vonatkozzon az
ilyen alacsony 0sszegl felajanlasokra. A tagallamoknak jogukban all nemzeti szinten
minimumkodvetelményeket megallapitani az 500 000 EUR-nal alacsonyabb 0sszértéki
nyilvanos értékesitésre vald értékpapir-felajanlasokkal kapcsolatos kozzétételre
vonatkozoan, amennyiben ezek a kovetelmények nem jelentenek ardnytalan vagy

sziikségtelen terhet az ilyen felajanlasok vonatkozasaban.
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(13b)

(14)

(14a)

A tajékoztato elkészitése aranytalan koltséget jelenthet azokban az esetekben, amikor
valamely nyilvanos értékesitésre valo értékpapir-felajanlas 6sszértéke az Eurdpai Unidban
nem haladja meg a 10 000 000 EUR-t. Ezért indokolt engedélyezni a tagallamoknak, hogy
az ilyen felajanlasokat mentesitsék a tdjékoztato e rendeletben meghatarozott elkészitésének
kotelezettsége alol, figyelembe véve a hazai befektetok védelmének megfelelének tekintett
szintjét. A tagallamoknak kiilondsen abban kell szabad kezet adni, hogy sajat nemzeti
jogukban meghatarozzak azt a — felajanlas 12 honapos id6tartamra vetitett teljes
ellenértékének megfeleld — 500 000 EUR és 10 000 000 EUR kozotti értékhatart, amely alatt
e mentességet alkalmazni kell. A tagallamoknak jogukban 4ll nemzeti szinten
minimumkdvetelményeket eldirni, amennyiben ezek a kovetelmények nem jelentenek
aranytalan vagy sziikségtelen terhet az olyan nyilvanos értékesitésre valo értékpapir-

felajanlasok vonatkozéaséban, amelyekre az emlitett mentességet alkalmazni kell.

Ertékpapiroknak valamely multilateralis kereskedési rendszerbe val6 bevezetése dSnmagaban
nem tekintendd nyilvanos értékesitésre vald értékpapir-felajanlasnak, ezért erre nem
alkalmazando a tajékoztatd készitésének e rendelet szerinti kovetelménye. Csak abban az
esetben célszerl eldirni tajékoztatod készitését, ha értékpapiroknak valamely multilateralis
kereskedési rendszerbe valo bevezetését a ,,nyilvanos értékesitésre vald értékpapir-
felajanlas” fogalommeghatarozasat kimeritd kommunikaci6 kiséri. Vételi és eladasi arak
szabalyozott piacon vagy multilateralis kereskedési rendszerben folytatott kereskedéssel
kapcsolatos kozzététele esetében nem alkalmazando6 a tajékoztato kozzétételének
kovetelménye, amennyiben azt nem kiséri a ,,nyilvanos értékesitésre valo értékpapir-

felajanlés” fogalommeghatarozasat kimeritd kozlemény.

Amennyiben az értékpapir-felajanlas kizarolag egy korlatozott befektetdi kornek szdl, akik
nem mindsitett befektetdk, a tajékoztatd elkészitése a felajanlassal célzott személyek
alacsony szamahoz viszonyitva aranytalanul nagy terhet jelentene, ezért nem célszerti eldirni
tajékoztato elkészitését. Ez vonatkozik példaul egy tarsasag vezetdi rokonainak vagy

személyes ismerdseinek cimzett felajanlasra.

Ezt a rendeletet a nyilvanos vételi ajanlatrél szolo, 2004. aprilis 21-1 2004/25/EK eurdpai
parlamenti és tanacsi irdnyelv 4. cikke értelmében a tagallamok altal kijelolt feliigyeleti
hatdsagok altal szabalyozott tarsasagok tulajdonjogat vagy iranyitasat befolyasold nyilvanos
vételi ajanlatokkal, 6sszefonddasokkal és mas tigyletekkel kapcsolatban elfogadott torvényi,

rendeleti és kozigazgatasi rendelkezésekkel 6sszhangban kell értelmezni.
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(16)

Vezetd tisztségviselok vagy munkavallalok arra vald 6sztonzése, hogy a sajat vallalatukban
értékpapirokkal rendelkezzenek, pozitiv hatassal lehet a vallalatiranyitasra és segithet tartos
értéket teremteni azaltal, hogy fokozza a munkavallalok elkotelezettségét, a sajat tulajdon
érzését, egyensulyba hozza a részvényesek és a munkavallalok érdekeit, és ez utobbiak
szdmara befektetési lehetdségeket teremt. A munkavallalok tulajdonosi részvétele kiillondsen
fontos a kis- és kozépvallalkozasok (kkv-k) esetében, ahol az egyes munkavallalok jelentds
szerepet jatszhatnak a vallalat sikerességében. Ezért az Unidban a munkavallaloi
részvényprogramokkal dsszefiiggésben torténd értékpapir-felajanlasok tekintetében nem kell
eldirni jovahagyott tajékoztatd kozzétételét, feltéve, hogy rendelkezésre all egy olyan
dokumentum, amely a befektetok védelmének garantdlasa érdekében tartalmazza az
értékpapirok szdmara ¢€s jellegére vonatkoz6 informéciot, valamint a felajanlés okéat és
részleteit. Mivel a munkavallaloi részvényprogramokban vald részvételre az dsszes vezetd
tisztségviseldnek és munkavallalonak egyenld lehetdséget kell biztositani, fliggetleniil attol,
hogy a munkaltaté székhelye az Unidban vagy azon kiviil talalhatd, nem célszeri eléirni
harmadik orszagok piacaira vonatkozé egyenértékiiségi hatarozatok meglétét, amennyiben
az eldbbiekben emlitett dokumentum rendelkezésre all. igy a munkavaéllaloi

részvényprogramok valamennyi résztvevdje egyenld elbandsban és tdjékoztatasban részesiil.

A részvények vagy a részvények megszerzésére feljogositod értékpapirok higitd hatasu
kibocsatasai gyakran olyan tranzakciokat jeleznek, amelyek jelentés hatast gyakorolnak a
kibocsato tokeszerkezetére, varhatd bevételeire €s pénziigyi helyzetére, és amelyek esetében
igy sziikség van a tdjékoztatokban szerepld informaciokra. Ezzel ellentétben ha a kibocsato
mar rendelkezik a szabalyozott piacra bevezetett részvényekkel, az ugyanazon
részvényeknek ugyanarra a szabalyozott piacra torténd késobbi bevezetésé¢hez — beleértve
azokat a helyzeteket is, amikor a részvények mas értékpapirok atvaltasabol vagy cseréjébdl,
vagy mas értékpapirok altal atruhdzott jogok gyakorlasabol szarmaznak — nem kell
tajekoztatot késziteni, feltéve, hogy az Gjonnan bevezetett részvények az ugyanazon
szabalyozott piacon kibocsatott részvényekkel azonos osztalyt részvényeknek csupan kis
hanyadat képviselik, kivéve ha e szabalyozott piacra térténd bevezetést az e rendelet
hatalyaba tartozo nyilvanos értékesitésre valo felajanlassal kombinaljak. Ugyanezt az elvet
kell alkalmazni altalanossagban az ugyanarra a szabalyozott piacra mar bevezetett

értékpapirokkal helyettesithetd értékpapirokra.
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(16a) E rendelet rendelkezései nem érintik a 2014/59/EU iranyelv, kiilonosen annak 53. és 63.

(17)

(18)

(19)

cikke alapjan a hitelintézetek szanalasara vonatkozoan elfogadott torvényi, rendeleti és

kozigazgatasi rendelkezéseket, mely esetben nem kdotelezo tajékoztatdt kdzzétenni.

Amikor értékpapirokat ugy osztanak ki, hogy a részvényekhez jut6é személyeknek ezzel
kapcsolatban nincs semmiféle sajat dontési lehetdsége, példaul az értékpapirok olyan
kiosztasa esetén, amikor nem biztositott a kiosztas visszautasitdsanak a joga, vagy amikor a
kiosztasra birdsagi dontést kovetden automatikusan keriil sor, példaul abban az esetben, ha
egy birosagi fizetésképtelenségi eljaras soran értékpapirokat osztanak ki az aktualis
hitelezoknek, az ilyen tranzakcidé nem mindsiil nyilvanos értékesitésre vald értékpapir-

felajanlasnak.

Azok a kibocsatok, ajanlattevok vagy szabalyozott piacra torténd bevezetést kérd személyek
is élvezhetik az egységes engedély elonyeit, amelyekre nem vonatkozik a tdjékoztatod
nyilvanossagra hozatalanak a kotelezettsége, amennyiben 6nkéntes alapon dontenek az e

rendeletnek valdo megfelelés mellett.

Nem kell eldirni tajékoztatd Gtjan torténd kozzétételt a mindsitett befektetokre korlatozott
nyilvanos értékesitésre valo értékpapir-felajanlasok esetében. Ezzel szemben nyilvanos
ujraértékesités vagy a szabalyozott piacra torténd bevezetés révén torténd nyilvanos

kereskedés esetén kotelezd jovahagyott tajékoztatot kozzétenni.
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(20)

@2y

A kibocsato vagy a tajékoztato elkészitéséért felelds személy altal elkészitett, és az
értékpapirok pénziigyi kozvetitok altali végso értékesitése vagy barmely késdbbi
ujraértékesitése idején a nyilvanossag rendelkezésére bocsatott érvényes tajékoztato
elegendd informaciot nyujt a befektetoknek ahhoz, hogy megalapozott befektetési dontést
hozhassanak. Ezért az értékpapirok végso értékesitését vagy késobbi Gjraértékesitését végzo
pénziigyi kozvetitOknek lehetdséget kell biztositani arra, hogy a kibocsatd vagy a tajékoztatd
elkészitéséért felelds személy altal kdzzétett eredeti tajékoztatora tamaszkodjanak,
amennyiben e tdjékoztatd érvényes, azt megfelelden kiegészitették, és a kibocsatd vagy a
tajékoztatd elkészitéséért felelds személy beleegyezik annak hasznalataba. A kibocsatonak
vagy a tajékoztato elkészitéséért felelds személynek lehetdséget kell biztositani arra, hogy
beleegyezését feltételekhez kdsse. A tajékoztatd felhasznéaldsara vonatkozo beleegyezést a
hozzafizott esetleges kikotésekkel egyiitt irasbeli megéllapodas forméjaban kell megadni,
lehetdvé téve az érintett felek szdmara annak megitélését, hogy az adott értékpapirok
ujraértékesitése vagy végso értékesitése megfelel-e a megallapodasnak. Amennyiben
beleegyezett a tdjékoztatd hasznalatéba, az eredeti tajékoztatd kibocsatdja vagy az annak
elkészitéséért felelds személy tartozik feleldsséggel a tajékoztatoban foglalt informaciokért,
illetve alaptajékoztatd esetében a végleges feltételek meghatarozasaért és benyujtasaért, és
nem kell el6irni egyéb tajékoztatdo meglétét. Ha azonban az eredeti tajékoztato elkészitéséért
felelds kibocsato vagy ajanlattevé nem egyezik bele annak hasznélataba, a pénziigyi
kozvetitd szamara kotelezéve kell tenni 1) tajékoztatd kozzétételét. Ebben az esetben a
pénziigyi kozvetitd tartozik feleldsséggel a tajékoztatoban foglalt informaciokért — beleértve
az 0sszes hivatkozott informéaciot is —, illetve alaptdjékoztatd esetében a végleges
feltételekeért.

A tajékoztatoban foglalt informaciok dsszehangolasanak unios szinten egyenértékii
befektetdvédelmet kell biztositania. Annak érdekében, hogy a befekteték megalapozott
befektetési dontést hozhassanak, ennek az informacidonak elégségesnek €s objektivnek kell
lennie, tobbek kozott a kibocsatd pénziigyi koriilményeire és az értékpapirokhoz fliz6dd
jogokra vonatkozodan is, és azt konnyen elemezhetd, tomor és értheté formaban kell
rendelkezésre bocsatani. A tajékoztatoban szerepld informacidkat ugy kell dsszedllitani,
hogy azok tiikr6zzék egyrészt a kibocsato jellegét és koriilményeit, masrészt pedig az adott
értékpapirok tipusat. E kovetelményeket az e rendelettel 6sszhangban elkészitett
tajékoztatok minden tipusara alkalmazni kell, a mésodlagos kibocsatasokra és kkv-kre
vonatkozo kozzétételi kdvetelmények szerinti tdjékoztatokat is beleértve. A tjékoztatdo nem
tartalmazhat olyan informacidt, amely a kibocséato és a szoban forgd értékpapirok
szempontjabol nem 1ényeges vagy nem jellemzd, mivel ez azzal jarhat, hogy a befektetési
dontés szempontjabol relevans informaciok elkeriilik a figyelmet, és igy alddshatja a
befektetok védelmét.
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(22)

(23)

24)

(25)

A tajékoztatod dsszefoglaldjanak hasznos informacioforrasként kell szolgélnia a befektetdk,
kiilondsen a lakossagi befektetok szamara. Az §sszefoglald a tdjékoztatd kiilonallo részét
kell, hogy képezze, €s olyan kiemelt informacidkra kell 6sszpontositania, amelyekre a
befektetdknek azért van sziikségiik, hogy eldonthessék, mely értékpapir-felajanldsok és
szabalyozott piacra torténd bevezetések esetében kellene megfontolniuk a befektetést. Ezen
kiemelt informacioknak tartalmazniuk kell a kibocsato, az esetleges kezes €s az értékesitésre
felajanlott vagy a szabalyozott piacra bevezetett értékpapirok alapvetd jellemzoit és a veliik
kapcsolatos kockazatokat. Az dsszefoglalonak tartalmaznia kell tovabba a felajanlas
altalanos feltételeit. Az 6sszefoglald kockazati tényezok bemutatasat tartalmazé részének
csak korlatozott szamt konkrét kockazatot célszerli tartalmaznia, amelyeket a kibocsato a
leginkabb lényegesnek tart.

A tajékoztato osszefoglaldjanak rovidnek, egyszeriinek €s a befektetok szdmara konnyen
érthetének kell lennie. Az 0sszefoglalokat kozérthetd, nem szaknyelven kell megfogalmazni,
¢s biztositani kell az abban foglalt informaciok konnyti értelmezhetdségét. Az dsszefoglald
nem lehet pusztan a tdjékoztatd kivonatolt valtozata. Indokolt meghatdrozni az dsszefoglald
maximalis terjedelmét, hogy az ne riassza el a befektetdket az elolvasasatol, és arra
0sztondzze a kibocsatokat, hogy a befektetok szdmara elengedhetetleniil fontos
informéciokat valasszak ki.

Az 6sszefoglald egységes szerkezetének biztositasahoz altalanos részeket és alcimeket kell
megadni, olyan indikativ tartalommal, amelyet a kibocsato rovid, szoveges leirasokkal és
adott esetben szadmadatokkal kell, hogy kitdltson. Amennyiben a kibocsaté az informaciokat
tisztességes €s kiegyensulyozott modon adja meg, lehetévé kell tenni szdmara, hogy sajat
belétasa szerint valassza ki azokat az informaciokat, amelyeket 1ényegesnek és érdeminek
tekint.

Amennyire csak lehetséges, a tajékoztatd osszefoglaldjanak mintajaul az 1286/2014/EU
europai parlamenti és tanacsi rendelet’ szerinti, kiemelt informaciokat tartalmazé
dokumentumot kell tekinteni. Amennyiben az értékpapir mind e rendelet, mind pedig az
1286/2014/EU rendelet hatalya ala tartozik, a kibocsatokra harulé megfelelési koltségek és
adminisztrativ terhek minimadlisra csokkentése céljabol engedélyezni kell a kiemelt
informaciokat tartalmazé dokumentum teljes tartalmanak felhasznalasat az 6sszefoglaloban.
A kibocsatok szamara lehetévé kell tenni, hogy a lehetd legnagyobb mértékben élhessenek
ezzel a lehetdséggel. Az 6sszefoglalo elkészitésének kovetelményétdl azonban nem lehet
eltekinteni akkor sem, ha kotelezo a kiemelt informaciokat tartalmazé dokumentum
elkészitése, mivel ez utobbi nem tartalmaz az érintett értékpapirok kibocsatdjara és a szoban
forg6 értékpapirok nyilvanos értékesitésre vald felajdnlasara vagy szabalyozott piacra
torténd bevezetésére vonatkozo kiemelt informéciokat.

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2014. november 26-i1 1286/2014/EU rendelete a lakossagi
befektetési csomagtermékekkel, illetve biztositasi alapu befektetési termékekkel kapcsolatos
kiemelt informaciokat tartalmazé dokumentumokrél (HL L 352., 2014.12.9., 1. 0.).
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(26)

27)

(28)

(29)

Senkit nem terhelhet polgari jogi feleldsség kizarolag az dsszefoglald alapjan — beleértve
annak forditasat is —, kivéve, ha az félrevezetd, pontatlan vagy nem all 6sszhangban a
tajékoztatd vonatkozo részeivel, vagy amennyiben az — a tdjékoztatd mas részeivel egyiitt
értelmezve — nem tartalmaz kiemelt informaciokat annak érdekében, hogy segitsen a
befektetoknek megallapitani, érdemes-e befektetnilik az adott értékpapirokba. Az
Osszefoglalonak erre a tényre vonatkozoan egyértelmii figyelmeztetést kell tartalmaznia. A
tagallamoknak gondoskodniuk kell arrdl is, hogy amikor a kibocsaté felelosségét az
Osszefoglalo alapjan allapitjak meg, kelld figyelmet forditsanak az 6sszefoglalo

terjedelmével €s tartalmaval kapcsolatos korlatozasokra.

Célszerti lenne a tékepiacon tobbszori alkalommal tékét bevono kibocsatok szdmara sajatos
formatumu regisztracidos okmanyok és tajékoztatok, valamint e dokumentumok benyujtasara
¢s jovahagyasara vonatkozo6 kiilon eljarasok alkalmazasat lehetévé tenni a nagyobb
rugalmassag, valamint annak érdekében, hogy e kibocsatok meg tudjak ragadni a kinalkozé
piaci lehetdségeket. Mindenesetre ezek a formatumok ¢és eljarasok nem tehetdk kotelezove,

alkalmazasuk a kibocsato valasztasan kell, hogy alapuljon.

Az 6sszes tulajdonviszonyt megtestesitonek nem mindsiild értékpapir esetében — azokat a
helyzeteket is beleértve, amikor az értékpapirokat folyamatosan vagy ismételten, illetve
felajanlasi program keretében bocsatjak ki — a kibocsatok szdmara lehetéve kell tenni, hogy
a tajékoztatot alaptajékoztatd formajaban készitsék el. Az alaptajékoztatonak és végleges

feltételeinek a tajékoztatdval megegyez6 informaciokat kell tartalmaznia.

Célszerl pontositani, hogy az alaptajékoztatd végleges feltételeinek csak azokat az
értekpapirjegyzékkel kapcsolatos informacidkat kell tartalmazniuk, amelyek az adott
felajanlassal kapcsolatosak, és amelyeket csak az adott felajanlas alkalmaval lehet
meghatarozni. Ezek az informéaciok magukban foglalhatjak példaul a nemzetk6zi értékpapir-
azonosito szamot, a kibocsatasi arat, a lejarati idopontot, a kamatszelvényeket, a lehivas
datumat, a lehivasi arat €s a visszavaltasi arat, illetve mas olyan feltételeket, amelyek az
alaptajékoztato elkészitésekor még nem voltak ismertek. Amennyiben az alaptajékoztatd
nem tartalmazza a végleges feltételeket, azokat az illetékes hatosagnak nem kell
jovahagynia, hanem csak csatolni kell az alaptdjékoztatohoz. A kibocsato és az értékpapirok
értékelését befolyasolni képes egyéb 1j informaciokat az alaptajékoztatohoz flizott
kiegészitésben kell kdzzétenni. Sem a végleges feltételek, sem pedig a kiegészités nem

vonatkozhat olyan értékpapir-tipusokra, amelyek az alaptdjékoztatoban nem szerepelnek.
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(30) Alaptajékoztatd esetében Osszefoglalot a kibocsatonak csak az egyes felajanlasok
vonatkozasaban kell készitenie; ennek célja az adminisztrativ terhek csdkkentése €s a
befektetok szadmara az értelmezés megkonnyitése. E felajanlas-specifikus dsszefoglalot a
végleges feltételekhez kell csatolni, és az illetékes hatosagnak csak akkor kell jovahagynia

azt, ha az alaptdjékoztatd vagy annak kiegészitése tartalmazza a végleges feltételeket.

(31) Az alaptajékoztato rugalmassaganak és koltséghatékonysaganak fokozéasa érdekében a
kibocsatonak lehetdséget kell biztositani arra, hogy az alaptdjékoztatot kiilon
dokumentumok formajaban készitse el. A gyakori kibocsatok szamara lehetévé kell tenni,

hogy az egyetemes regisztracios okmanyt az alaptajékoztatd részeként hasznaljak.

(32) A gyakori kibocsatokat arra kell 6sztondzni, hogy a téjékoztatot kiilon dokumentumok
forméjaban készitsék el, ezzel csokkentve az e rendeletnek valdo megfelelésiikkel kapcsolatos
koltségeiket, és lehetdvé téve szamukra, hogy gyorsan reagaljanak a piaci lehetdségekre. igy
azoknak a kibocsatoknak, amelyek értékpapirjait szabalyozott piacra vagy multilateralis
kereskedési rendszerekbe vezették be, lehetéve, de nem kotelezdvé kell tenni, hogy minden
pénziigyi évben egyetemes regisztracios okmanyt tegyenek kozz¢, amely jogi, lizleti,
pénziigyi, szamviteli és részvényesi informaciokat tartalmaz, és leirast ad a kibocsatorol az
adott pénziigyi évre vonatkozoan. Ez lehetdvé kell, hogy tegye a kibocsatd szdmara, hogy
naprakészen tartsa az informaciokat, és akkor készitsen egy értékpapirjegyzékkel és
Osszefoglaloval kiegésziilo tajékoztatot, ha a piaci feltételek eléggé kedvezoek a
felajanlashoz vagy szabalyozott piacra torténd bevezetéshez. Az egyetemes regisztracios
okmanynak tobb célt is kell szolgalnia, mindamellett ugyanazokat az informaciokat kell
tartalmaznia, fiiggetleniil attol, hogy a kibocsatod késobb azt tulajdonviszonyt megtestesitd
vagy ilyennek nem mindsiild értékpapirok felajanlasdhoz vagy szabalyozott piacra torténd
bevezetéséhez hasznalja fel. Ennek kovetkeztében az egyetemes regisztraciés okmanyra
vonatkozo kozzétételi eldirasokat a tulajdonviszonyt megtestesitd értékpapirokra
vonatkozoakra kell alapozni. Az egyetemes regisztracids okmany a kibocsatora vonatkozo
hivatkozasi forrasként miikodik, amely a befektetdk és az elemzOk szamara biztositja az
ahhoz sziikséges minimalis informaciot, hogy megalapozott véleményt alkossanak a tarsasag
iizletmenetérdl, pénziigyi helyzetérol, bevételeirdl és varhato bevételeirdl,

vallalatvezetésérdl és részvényesi szerkezetérol.
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(33)

(34)

(35)

(36)

Valamely kibocsato egyetemes regisztraciés okmanyanak altalanos tartalma az illetékes
hatosag altal jol ismertnek tekinthetd, ha a szoban forgd kibocsaté harom egymast kovetd
évben nyujtott be az illetékes hatdsag altal jovahagyott egyetemes regisztraciés okmanyt.
Ezért az 6sszes ezt kdvetd egyetemes regisztracids okmanynal biztositani kell azt a
lehetdséget, hogy eldzetes jovahagyas nélkiil nyujtsak be, és azt utodlag vizsgalja feliil az
illetékes hatosag, amennyiben azt sziikségesnek itéli. Minden egyes illetékes hatosagnak
maganak kell dontenie e feliilvizsgalat gyakorisagarol, figyelembe véve példaul a
kibocsatoval kapcsolatos kockazatok értékelését, a korabbi kozzétételek mindségét vagy a

legutobb feliilvizsgalt egyetemes regisztracios okmany ota eltelt 1d6t.

Amennyiben az egyetemes regisztracios okmany még nem képezi egy jovahagyott
tajékoztatd részet, lehetdséget kell biztositani az egyetemes regisztracios okmany
modositasara, akar ugy, hogy azt a kibocsatd vagy dnkéntes alapon teszi, példaul ha
szervezetében vagy pénziigyi helyzetében 1ényeges valtozas allt be, akar ugy, hogy az
illetékes hatosag kérésére teszi egy benyujtas utani feliilvizsgalat 6sszefliggésében,
amennyiben nem teljesiil a teljesség, érthetdség €s kovetkezetesség kovetelménye. E
modositasokat az egyetemes regisztraciés okmanyra vonatkozo6 szabéalyokkal azonos
szabalyok alapjan kell kozzétenni. Kiillondsen akkor, ha az illetékes hatosag 1ényeges
mulasztast, 1ényeges hibat vagy lényeges pontatlansagot allapit meg, a kibocsato koteles az
egyetemes regisztraciés okmanyt modositani, és e modositast indokolatlan késedelem nélkiil
kozzétenni. Mivel nem keriil sor sem nyilvanos értékesitésre valo értékpapir-felajanlasra,
sem pedig szabalyozott piacra torténd bevezetésre, az egyetemes regisztracios okmany
modositasara vonatkozo eljarasnak el kell térnie a tdjékoztatd kiegészitésére vonatkozd

eljarastol, amelyet csupan a tdjékoztatd jovahagyasa utan lehet alkalmazni.

Amennyiben a kibocsato tobb kiillon dokumentumbol 4ll6 tajékoztatot készit, a tajékoztatd
Osszes alkotorészét jova kell hagyatni, beleértve adott esetben az egyetemes regisztracios
okmanyt és annak modositasait, amennyiben azokat kordbban benyujtottak az illetékes

hatosdghoz, de jovahagyas nem érkezett.

A tdjékoztato elkészitési folyamatanak felgyorsitasa és a tékepiacokon vald koltséghatékony
forrashoz jutds megkonnyitése érdekében az egyetemes regisztracidos okmanyt készitd
gyakori kibocsatoknak lehetdséget kell adni egy gyorsabb jovahagyasi eljaras
igénybevételére, mivel a tajékoztatd f6 alkotorészét vagy mar korabban jovahagytak, vagy
pedig feliilvizsgalat céljabol az illetékes hatosag rendelkezésére bocsatottak. A tajékoztatod
jovahagyasahoz sziikséges 1d6 igy lerovidithetd, ha a regisztracios okmanyt egyetemes

regisztracids okmanyként nyujtjak be.
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(37

(38)

(39)

Feltéve, hogy a kibocsato teljesiti a szabalyozott informaciok benyujtasara, terjesztésére s
tarolasara szolgalo eljarasokat, valamint a 2004/109/EK europai parlamenti €s tanacsi
iranyelv* 4. és 5. cikkében megallapitott hataridéket, lehet6vé kell tenni szaméra, hogy a
2004/109/EK iranyelvben eldirt éves és féléves pénziigyi beszdmoldkat az egyetemes
regisztracios okmany részeként nyujtsa be, kivéve, ha az e rendelet alkalmazasaban a
kibocsatd szerinti tagallam eltér a 2004/109/EK iranyelv alkalmazasdban a székhely szerinti
tagallamtol, és ha az egyetemes regisztracidos okmany nyelve nem felel meg a 2004/109/EK
iranyelv 20. cikkében meghatarozott feltételeknek. Ez mérsékelheti a tobbszords
benyujtashoz kapcsolddo adminisztrativ terheket anélkiil, hogy befolyasolna a nyilvanossag
szdmara hozzaférhetd informacidkat vagy e beszdmolok 2004/109/EK iranyelv szerinti

feliigyeletét.

Az elavult informéciokon alapuld befektetési dontések elkeriilése érdekében egyértelmiien
meg kell hatarozni a tajékoztatd érvényességének idejét. A jogbiztonsag fokozasa érdekében
a tajékoztatd érvényességének annak jovahagyasakor kell kezdddnie, ezt az idépontot
ugyanis az illetékes hatésag konnyen ellendrizheti. Az alaptajékoztatdo mellett torténd
nyilvanos értékesitésre valo értékpapir-felajanlas csak akkor nyulhat az alaptajékoztatd
érvényességi idején tul, ha az azt kdvetd alaptajékoztatot még az eldzo érvényességének

lejarta eldtt jovahagyjak és kozzéteszik, és az a folytatddo felajanlasra vonatkozik.

Az értékpapirokbol szarmazo jovedelem utan fizetend6 addval kapcsolatos informéaciokat
természetiiknél fogva a tdjékoztatoban csak altalanos médon lehet megjeleniteni, ami kevés
informacios értékkel bir az egyes befektetok szempontjabol. Mivel ezek az informacidok nem
csupén arra az orszagra vonatkoznak, ahol a kibocsaté 1étesitd okirat szerinti székhelye
talalhato, hanem azokra az orszagokra is, ahol a felajanldsra vagy a szabélyozott piacra
torténd bevezetésre sor keriil, amennyiben a tajékoztatot engedélyezik, az informaciok
Osszegyljtése koltséges €s akadalyozhatja a hatarokon atnyulo felajanlasokat. Ezért a
tajékoztatonak csak egy figyelmeztetést kell tartalmaznia arra vonatkozoan, hogy a befektetd
tagallamanak és a kibocsato bejegyzés szerinti tagadllaméanak adojogszabalyai befolyéssal
lehetnek az értékpapirokbodl szarmazé jovedelemre. A tdjékoztatonak azonban még igy is
tartalmaznia kell az addzassal kapcsolatos megfeleld informéciokat, amennyiben a javasolt
befektetéshez kiilonds adoszabalyok kapcsolodnak, példaul az értékpapirokba torténd, a

befektetok szamara kedvezd adoligyi megitélésii befektetések esetében.

Az Europai Parlament és a Tandcs 2004. december 15-1 2004/109/EK iranyelve a
szabalyozott piacra bevezetett értékpapirok kibocsatoival kapcsolatos informaciokra
vonatkoz6 atlathatosagi kovetelmények harmonizacigjardl és a 2001/34/EK iranyelv
modositasarol (HL L 390.,2004.12.31., 38. o0.).
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(40)

(41)

(42)

Amint egy adott osztalyba tartozo6 értékpapirokat bevezettek a szabalyozott piacra, a
befektetSk részére a kibocsato az 596/2014/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet”,
valamint a 2004/109/EK iranyelv alapjan folyamatos kozzétételt biztosit. Az e kibocsatd
altali késébbi nyilvanos értékesitésre vald értékpapir-felajanlas vagy szabalyozott piacra
torténd bevezetés esetén kevésbé siirgeto a teljes tajékoztatdo megléte. Kiilon tajékoztatot kell
rendelkezésre bocsatani ezért a masodlagos kibocsatasok esetére, annak tartalmat pedig a
rendes szabalyokhoz képest konnyiteni kell, figyelembe véve a mar kdzzétett informacidkat.
Ezzel egyiitt a befektetoket egységes szerkezetbe foglalt és megfelelden strukturalt
informaciokkal kell ellatni az olyan elemekkel kapcsolatban, mint a felajanlés feltételei €s
annak kontextusa — az 596/2014/EU rendelet értelmében kozzétett naprakész €s relevans
informaciok 0sszegzett bemutatasat is beleértve —, a miikodétokérdl szo616 nyilatkozat, a
tokeellatottsagrol €s tartozasrol szold nyilatkozat, a bevételek felhasznalésa, az adott
kibocsatoval és értékpapirral kapcsolatos 1ényeges kockézati tényezok, a részvényesi
struktara, a kapcsolt felekkel lebonyolitott tigyletek, valamint a kibocsato iizletmenetében és
pénziigyi helyzetében az utolsé olyan pénziigyi id0szak vége Ota tortént jelentds valtozasok,
amelyre vonatkozbdan éves vagy idokozi pénziigyi informaciokat kozzétettek. Mivel az
596/2014/EU rendelet és a 2004/109/EK iranyelv értelmében nem kell ezen informacidkat
folyamatosan koézzétenni, indokolt, hogy a masodlagos kibocsatas esetén készitett

tajékoztato legalabb ezeket az informéciokat tartalmazza.

Célszerli a masodlagos kibocsatasokra vonatkozo kiilonleges kozzétételi szabalyok
alkalmazasat lehetdveé tenni azoknak a kibocsatoknak a nyilvanos értékesitésre vald
értékpapir-felajanlasaira vonatkozoan is, amelyek értékpapirjait a kkv-tokefinanszirozasi
piacokon forgalmazzak, mivel e piacok iizemeltetéi a 2014/65/EU irdnyelv értelmében
kotelesek olyan szabalyokat megallapitani és alkalmazni, amelyek biztositjak a megfeleld
folyamatos kozzétételt olyan kibocsatok részérdl, amelyek értékpapirjaival e helyszineken
kereskednek.

Helyénval6, hogy a masodlagos kibocsatasokra vonatkozo kiilonleges kozzétételi szabalyok
csak akkor legyenek alkalmazhatok, ha valamely kibocséatd egy adott osztalyba tartozo
értékpapirjanak a szabalyozott piacra torténd elsé bevezetése 6Ota eltelt egy bizonyos
minimalis idOtartam. A tervek szerint egy 18 honapos ilyen idétartam biztositand, hogy a
kibocsato legalabb egyszer teljesitette a 2004/109/EK iranyelv vagy a kkv-
tokefinanszirozasi piac lizemeltetdjének szabalyai szerinti kotelezettségét, és éves pénziigyi

beszamolot tett kozzé.

Az Europai Parlament és a Tandcs 2014. aprilis 16-1 596/2014/EU rendelete a piaci
visszaélésekrol (piaci visszaélésekrol szolo rendelet), valamint a 2003/6/EK eurdpai
parlamenti és tanacsi irdnyelv és a 2003/124/EK, a 2003/125/EK és a 2004/72/EK bizottsagi
iranyelv hatalyon kiviil helyezésérél (HL L 173.,2014.6.12., 1. 0.).

9801/16 adt/EK/agh 15

DGG 1B HU



(43)

(44)

A t6kepiaci unid egyik alapvetd célkitiizése, hogy megkonnyitse az Unioban a kkv-k
tokepiaci finanszirozashoz val6 hozzajutasat. Mivel e vallalkozasok altalaban a tobbi
kibocsatonal viszonylag alacsonyabb 0sszegek bevonasara torekszenek, a tajékoztato
elkészitésének koltsége ardnytalanul magas lehet, és elriaszthatja dket értékpapirjaik
nyilvanos értékesitésre valo felajanlasatol. Ugyanakkor méretiik és esetlegesen rovidebb
multra visszatekintd eredményeik miatt a kkv-k a nagy kibocsatoknal magasabb befektetési
kockazatot jelenthetnek, és elegendd informéaciot kell kozzétenniiik ahhoz, hogy a
befektetok meg tudjak hozni befektetési dontésiiket. A kkv-kre vonatkozd tajékoztatd
tartalmanak meghatarozéasakor ezért megfeleld egyenstlyt kell teremteni a pénziigyi
piacokon valo koltséghatékony forrashoz jutas és a befektetok védelme kozott, és kiilon

kozzétételi szabalyokat kell kidolgozni a kkv-k szamara e cél eléréséhez.

A kkv-k altal a kiilonleges kozzétételi szabalyok értelmében kozzéteendd
minimuminformacidkat ugy kell beallitani, hogy azok az ilyen méretli vallalkozasok és
befektetdik szamara lényegesek ¢és relevansak legyenek, és torekedni kell egyrészrdl a
vallalkozas mérete €s finanszirozasi igényei, masrészrol pedig a tajékoztatd elkészitésének
koltségei kozotti ardnyossag biztositasara. Tekintettel a kkv-k jellegzetességeire nem
helyénval6 Ggy meghatarozni a kkv-k szamara a tajékoztatok minimalisan szerepeltetendd
tartalmat, hogy egyszertien elhagyjuk a nagyobb kibocsatokra altalaban alkalmazott
kozzétételi kdvetelmények egyes informacios elemeit. Annak biztositasa érdekében, hogy a
kkv-k anélkiil tudjanak tajékoztatot késziteni, hogy az szamukra a méretiikkel és igy az
igényelt finanszirozas méretével ardnytalan koltségekkel jarjon, a kkv-kre vonatkozo
kiilonleges kozzétételi szabalyoknak a szabalyozott piacokon a tarsasagokra vonatkozé
szabalyoknal rugalmasabbnak kell lenniiik, amennyiben ez dsszeegyeztethetd annak

biztositasaval, hogy a befektetdk szdmara sziikséges alapvetd informaciokat kozzétegyék.
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(45)

(46)

(47)

Célszert a kiilonleges kdzzétételi szabalyok alkalmazasat olyan kkv-k nyilvanos
értékesitésre valo értékpapir-felajanlasanal lehetdvé tenni, amelyek értékpapirjaival
multilateralis kereskedési rendszerekben, tobbek kozott kkv-tékefinanszirozasi piacokon
kereskednek, mivel e kereskedési helyszinek a kkv-k szamdra a tékepiac kapujat jelentik, és
azokra a szabalyozott piacoknal kevésbé szigoru kozzétételi szabalyok vonatkoznak.
Helyénvalo kiterjeszteni a kkv-k meghatarozasat a kkv-k 2014/65/EU iranyelvben szerepld
fogalommeghatarozasara, igy biztositva az e rendelet és a 2014/65/EU iranyelv kdzotti
Osszhangot. Azoknak a kkv-knak a szdmara, amelyek értékpapirjaival semmilyen
kereskedési helyszin nem kereskedik, szintén biztositani kell a jogot e kdzzétételi szabalyok
alkalmazaséra, mivel szamukra is eldirhatjak tajékoztatd elkészitését nyilvanos, akar
kozosségi finanszirozasi platformokon torténd értékpapir-felajanlas esetén. A szabalyozott
piacokon jegyzett kkv-k azonban nem lehetnek jogosultak e szabalyok alkalmazasara, mivel
a szabalyozott piacok befektetdinek bizniuk kell abban, hogy az altaluk megvasarolt
értékpapirok kibocsatoira egységes kdzzétételi szabalyok vonatkoznak. Ezért a szabalyozott
piacokon nem lehet a kibocsatdé méretétdl fiiggden kétszintli kozzétételi szabalyokat

alkalmazni.

A részvényeket és nem hibrid, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokat kibocsatod kkv-knek
— feltéve, hogy nem jegyezték be dket szabalyozott piacon — lehetdséget kell biztositani arra,
hogy a tdjékoztatdt konnyen érthetd kérdés-valasz formatumu kozzétételi dokumentum
formajaban készitsék el. Ennek a szokasos kozzétételi sématol eltérd formatumnak a célja a
kkv-k koltségeinek csokkentése azaltal, hogy lehetdvé teszi szamukra, hogy a tajékoztatot
sajat kapacitasaikra tdimaszkodva sajat maguk készitsék el. A formanyomtatvanyon talalhato
kérdéseket ugy kell kialakitani, hogy feltarjak a kkv-k szempontjabol kiilondsen relevans
tipust informéciokat, hogy a kérdés-valasz formatumot hasznalé személyek konnyebben
érthessék, milyen informaciot kell megadniuk. Lehetdség szerint a formanyomtatvanyon
egységes, alapértelmezett szoveget kell feltiintetni, amelyet az adott kkv sajat

kortiilményeinek megfeleléen kiegészithet vagy kiigazithat.

(Torolve)
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(48)

(48a)

(49)

(50)

A kockazati tényezok tajékoztatoban valo feltlintetésének elsddleges célja annak biztositasa,
hogy a befektetok e kockazatokrdl megalapozott értékelést tudjanak késziteni, €s igy
befektetési dontéseiket a tények teljes ismeretében hozzak meg. A kockazati tényezoket
ezért azokra a kockazatokra kell korlatozni, amelyek a kibocsaté és értékpapirjai
szempontjabol 1ényegesek és rajuk jellemzoek, és amelyeket a tajékoztatd tartalma
megerdsit. A tdjékoztatd nem tartalmazhat altalanos, pusztan a feleldsség kizarasaként
szolgalo kockazati tényezoket, mivel ezek elfedhetik azokat a konkrétabb kockazati
tényezoket, amelyekrdl a befektetoknek tudniuk kellene, és igy megakadalyozzak, hogy a
tajékoztatoban konnyen elemezhetd, tomor €s érthetd formaban legyenek megadva az
informaciok. Annak eldsegitése érdekében, hogy a befektetok azonositani tudjdk a
leglényegesebb kockazatokat, a kibocsatonak megfeleléen be kell mutatnia minden egyes
kockézati tényez0t, és magyarazattal kell szolgalnia arra vonatkozdan, hogy azok milyen
hatassal vannak a kibocsatora vagy a szoban forgo értékpapirokra. A kibocsatonak tovabba a
kockéazati tényezdket — azok jellegétdl fiiggden — korlatozott szamu kategoridkba kell
sorolnia. Az egyes kategoridkon beliil azokat a kockazati tényezoket kell els6ként
megemliteni, amelyeket a kibocsato a tajékoztatd jovahagyasanak idején a
leglényegesebbnek értékel. Az osszefoglalonak a kibocsato altal az emlitett értékelés alapjan

kivalasztott, korlatozott szamu kockazati tényezdt kell tartalmaznia.

Egy adott pénziigyi termék esetében konkrét €s 1ényeges kockazatot jelenthetnek kornyezeti,
tarsadalmi és vallalatiranyitasi koriilmények, amelyeket gyakran kiilsé és altalanos
tényezonek tekintenek. Ezért kelld figyelmet kell forditani annak elkertilésére, hogy az ilyen
igazan lényeges ¢és konkrét kockazatok kimaradjanak a tajékoztatobol, amennyiben azok

veszteséget okozhatnak a befektetOnek.

Bizonyos esetekben az illetékes hatdsag altal engedélyezett eltéréssel lehetévé kell tenni a
tajékoztatoban megjelenitendd egyes érzékeny informaciok kihagyasat, hogy el lehessen
keriilni a kibocsatd szamara hatranyos helyzeteket, mégpedig anélkiil, hogy veszélybe
keriilne annak a lehetdsége, hogy a tajékoztaté megfeleljen az e rendelet 6. és 14. cikkében a

tartalma tekintetében megéllapitott kovetelményeknek.
A tagallamok bdséges — altalaban nyilvanosan is hozzaférhetd — informaciot tesznek kozzé
pénziigyi helyzetiikrél. igy amennyiben egy tagallam garantalja az értékpapir-felajanlast, az

ilyen informaciot nem kell a tdjékoztatéban kozolni.
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(52)

A kibocsatok szamara egyszerusitheti a tdjékoztato elkészitésének folyamatat és a
befektetok védelmének veszélyeztetése nélkiil csdkkenti a kibocsatok koltségeit annak a
lehetdsége, hogy a tajékoztatoba hivatkozas utjan épitsenek be egyes kozzéteendd
informdaciokat tartalmazé dokumentumokat, amennyiben teljesiil az a kovetelmény, hogy e
dokumentumokat elektronikusan mar kozzétették. Azonban az egyszeriisitésre és a
tajékoztatd elkészitésével jaro koltségek csokkentésére iranyulo célkitiizés elérése nem
mehet azon egyéb érdekek rovasara, amelyeket a tajékoztatonak kell megvédenie, ideértve
az informaci6 hozzaférhetdségét is. A hivatkozas utjan beépitett informaciok nyelvének meg
kell felelnie a tajékoztatokra vonatkozo nyelvi szabalyoknak. A hivatkozas utjan beépitett
informdci6 tartalmazhat korabbi adatokat is, azonban a tajékoztatoban egyértelmiien jelezni
kell, ha Iényeges valtozasok miatt ez az informacié mar nem helytallo, és meg kell adni a

frissitett informaciokat is.

A 2004/109/EK iranyelv 2. cikke (1) bekezdésének k) pontjaban meghatarozott szabalyozott
informacioknal lehetdséget kell biztositani arra, hogy azokat hivatkozas tjan épitsék be a
tajékoztatoba. Azoknak a kibocsatoknak, amelyek értékpapirjaival multilateralis kereskedési
rendszerben kereskednek, valamint az éves és féléves pénziigyi beszdmolok kozzététele alol
mentesitett, a 2004/109/EK iranyelv 8. cikke (1) bekezdésének b) pontja szerinti
kibocsatoknak szintén engedélyezni kell, hogy hivatkozas utjan épitsék be a tjékoztatoba
éves €s 1dokozi pénziigyi informaciodik, ellendrzési jelentéseik, pénziigyi kimutatasaik,
vezetdi beszamoloik vagy vallalatirdnyitasi nyilatkozataik egészét vagy egy részét, azok

elektronikus kozzétételére is figyelemmel.
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(53)

(34)

(35)

Nem minden kibocsato fér hozza az ellendrzési €és jovahagyasi folyamattal, valamint a
tajékoztatod jovahagyasahoz sziikséges 1épésekkel kapcsolatos megfeleld informaciokhoz €s
utmutatashoz, mivel az egyes tagallamokban az illetékes hatosagok eltéré megkozelitéseket
alkalmaznak. E rendeletnek meg kell sziintetnie ezeket a kiilonbségeket, mégpedig azaltal,
hogy harmonizalja az ellendrzési és jovahagyasi folyamatra vonatkozo6 szabalyokat annak
biztositasa érdekében, hogy minden illetékes hatésag hasonlé megkdzelitést alkalmazzon a
tajékoztatoban szerepld informaciok teljességének, kovetkezetességének és érthetdségének
ellendrzésekor. A tajékoztatd jovahagyasanak kérelmezésével kapcsolatos utmutatast az
illetékes hatosagok honlapjan kell kozzétenni. Az ESMA az 1095/2010/EU eurodpai
parlamenti és tanacsi rendelet® szerinti hataskéreinek koszonhetéen kiemelt szerepet jatszik
ezen a teriileten a feliigyeleti gyakorlatok konvergenciajanak elémozditasaban. Az ESMA-
nak az e rendelet feliilvizsgélata el6tti megfeleld idépontban és az 1095/2010/EK rendelettel
Osszhangban kiilonosen az illetékes hatdsagok e rendelet szerinti tevékenységeirdl kell

szakértoi értékeléseket készitenie.

A tagallamok piacain val6 forrdshoz jutas megkonnyitése érdekében fontos, hogy az
illetékes hatosagok altal a tdjékoztatok és kapcsolodd dokumentumaik jovahagyésaért és

iktatasaért felszamitott dijakat nyilvanossagra hozzak.

Mivel az internetnek kdszonhetden az informaciok konnyen hozzaférhetdk, annak
biztositasa érdekében, hogy a befektetok konnyebben elérjék, a jovahagyott tajékoztatdt
mindig elektronikus formaban kell kdzzétenni. Nem célszerli engedélyezni, hogy a
befektetok szamara a tajékoztatohoz vald hozzaférés jogi feleldsséget korladtozo nyilatkozat
elfogadédsihoz, dij megfizetéséhez vagy regisztracids folyamat elvégzéséhez legyen kotve,
mivel ez akadalyokat gordit a konnyli hozzaférhetdség elé. Nem tekintendd feleldsségkizard
nyilatkozatnak az olyan sziird beépitése, amely arra figyelmeztet, hogy a felajanlasra mely
allamban vagy teriileten keriil sor, és arra szdlitja fel a befektetot, hogy adja meg a lakohelye
szerinti orszagot vagy jelezze, hogy nem valamely meghatarozott allamban vagy tertileten
rendelkezik lakohellyel. A tdjékoztatot a kibocsato, az ajanlattevd vagy a szabalyozott piacra
torténd bevezetést kérd személy — vagy adott esetben az értékpapirt kihelyezd vagy
értékesitd pénziigyi kozvetitok, példaul kifizet6k — honlapjan, vagy annak a szabalyozott
piacnak a honlapjan, amelyre a bevezetést kérik, vagy a multilateralis kereskedési rendszer

iizemeltetdjének honlapjan talalhato, erre szolgalo kiilon részben kell kozzétenni.

Az Europai Parlament és a Tandcs 2010. november 24-1 1095/2010/EU rendelete az eurdpai
feliigyeleti hatosag (Eurdpai Ertékpapir-piaci Hatosag) 1étrehozasarol, a 716/2009/EK
hatarozat modositasarol és a 2009/77/EK bizottsagi hatarozat hatalyon kiviil helyezésérol
(HL L 331.,2010.12.15., 84. 0.).

9801/16 adt/EK/agh 20

DGG 1B HU



(55a) Minden jovahagyott tajékoztatdt, vagy masik lehetdségként azoknak a tajékoztatoknak a

(56)

(57)

jegyzékeét, amelyek az ESMA honlapjara mutato linket tartalmaznak, kozz¢ kell tenni a
kibocsato szerinti tagallam illetékes hatésaganak honlapjan, €s az illetékes hatdosagnak
minden t4jékoztatot meg kell kiildenie az ESMA részére, a besorolasukat lehetdvé tevo
relevans adatokkal egytitt. Az ESMA-nak a t4jékoztatok kozponti tarolasara szolgald
mechanizmust kell biztositania, amely ingyenes hozzaférést ¢s megfeleld kereséeszkozoket
nyujt a nyilvanossag szamara. A tajékoztatoknak a kozzétételiiket kovetd legalabb 5 évig
nyilvanosan hozzaférhetének kell lennitik, igy biztositva, hogy a nyilvanos elérhetdség
id6tartama igazodjon az éves ¢és féléves pénziigyi beszamoldkra vonatkozo, a 2004/109/EK
iranyelv szerinti idétartamokhoz. A tajékoztatot azonban a befektetdk kérésére mindig

nyomtatott formdban, ingyenesen is rendelkezésre kell bocsatani.

A kozbizalom alddsésanak és a pénzpiacok megfelelé miikodése akadéalyozasanak elkeriilése
érdekében a reklamokat is harmonizalni kell. A reklamok tisztességessége és pontossaga,
valamint a tajékoztat6 tartalméval vald 6sszhangja kiemelten fontos a befektetdk, ezen beliil
a lakossagi befektetok védelme szempontjabol, és e reklamok feliigyelete az illetékes

hat6sagok szerepének szerves részét képezi.

A befektetoknek megfelelden értékelniiik kell minden, a befektetés értékelését feltehetéen
befolyasold jelentds 0j tényezot, [ényeges hibat vagy 1ényeges pontatlansagot, ami a
tajékoztatd kozzététele utan, de a jegyzési idoszak zarasa, illetve a szabalyozott piacon
folytatott kereskedés megkezdése eldtt meriil fel, ezért ezek esetében a tajékoztatdbhoz

haladéktalanul kiegészitést kell jo6vahagyatni és terjeszteni.
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(58)

(39)

(60)

A jogbiztonsag fokozasa érdekében pontositani kell azokat a hataridéket, amelyeken beliil a
kibocsatonak kiegészitést kell kozzétennie a tdjékoztatohoz, €s a befektetoknek joguk van az
elfogado nyilatkozatuk visszavonasara a kiegészités kozzétételét kvetden. A tajékoztatd
kiegészitésére vonatkozo kotelezettséget a jegyzési iddszak lezarasa, vagy a szoban forgd
értékpapirokkal a szabalyozott piacon valo kereskedés megkezdése koziil a késébbi
idépontot megeldzden felmeriilt jelentds 1) tényezd, 1ényeges hiba vagy lényeges
ponttalansag esetén kell teljesiteni. Masrészrol az elfogado nyilatkozat visszavonasanak
jogat csak akkor kell alkalmazni, ha a tajékoztatd nyilvanos értékesitésre vald értékpapir-
felajanlasra vonatkozik és az 0j koriilmény, hiba vagy pontatlansag a jegyzési idészak
lezarasa és az értékpapirok atadasa eldtt meriilt fel. Ezért az eldllasi jognak azon 0j
koriilmény, hiba vagy pontatlansag felmeriilésének idépontjahoz kell kétddnie, amely
szlikségessé teszi a kiegészitést, €s e jog eldfeltétele, hogy e kivaltd esemény a jegyzési
id6szak idején, illetve az értékpapirok atadasa elétt kovetkezzen be. A jogbiztonsag
fokozasa érdekében a tajékoztato kiegészitésében meg kell hatarozni, hogy mikor sziinik
meg az elallasi jog. A pénziigyi kozvetitOknek meg kell konnyiteniiik a befektetok elallasi

jogéanak gyakorldsakor alkalmazando eljarasokat.

A hatdrokon atnytl06 értékpapir-felajanlasokat és a tobb orszagban folytatott kereskedést
hatraltatja a kibocsatd azon kotelezettsége, hogy a teljes tajékoztatdt az 6sszes vonatkozod
hivatalos nyelvre forditsa le. A hatdrokon atnyulé értékpapir-felajanlasok elosegitése
érdekében csak a tajékoztato dsszefoglaldjat kell a forgalomba hozatal helye szerinti vagy a
kibocsato szerinti tagallam(ok) hivatalos nyelvére (nyelveire) leforditani, amennyiben a

tajékoztatd a nemzetkdzi pénziigyi szféraban elfogadott nyelven késziilt.

A forgalomba hozatal helye szerinti tagallam illetékes hatosagat fel kell jogositani arra, hogy
igazolast kaphasson a kibocsatd szerinti tagallam illetékes hatosagatol, amely kimondja,
hogy a tdjékoztato e rendelettel 6sszhangban késziilt. A kibocsatd szerinti tagallam illetékes
hatosaganak értesitenie kell a kibocsatét vagy a tdjékoztato elkészitéséért felelds személyt
arrdl a jovahagyasi igazolasrol, amelyet a forgalomba hozatal helye szerinti tagallam
hat6sagdhoz cimez a tajékoztatoval kapcsolatban, annak érdekében, hogy a kibocsato vagy a
tajékoztato elkészitéséért felelds személy ezaltal bizonyossagot kapjon arrdl, hogy tortént-e

értesités, €s ha igen, mikor.
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(60a) Amennyiben e rendelet lehetové teszi valamely kibocsatd szamdara, hogy a tajékoztatd

(61)

(62)

jovahagyasa céljara megvalassza a kibocsato szerinti tagallamot, helyénvalé gondoskodni
arrdl, hogy a széban forgd kibocsatd a tdjékoztatd alkotoelemeként olyan regisztracios
okmanyt vagy egyetemes regisztraciés okmanyt hasznalhasson fel, amelyet valamely mas
tagallam illetékes hatésdga mar jovahagyott. Ezért célszerli bevezetni az illetékes hatosagok
kozotti értesités rendszerét annak érdekében, hogy meg lehessen bizonyosodni arrol, hogy az
emlitett regisztracids okmany vagy egyetemes regisztraciés okmany nem képezi a
tajékoztatot jovahagyo illetékes hatdsag ellendrzésének vagy jovahagyasanak a targyat, €s
hogy biztositani lehessen, hogy az illetékes hatosagok a tovabbiakban is a t4jékoztatonak
csak az altaluk jovahagyott részéért tartozzanak feleldsséggel, ideértve azokat az eseteket is,

amikor kés6bb annak kiegészitésére kertil sor.

E rendelet céljai teljes korii elérésének biztositasa érdekében sziikséges a rendelet hatalyat
kiterjeszteni a harmadik orszagok torvényeinek hatalya ald tartozd kibocsatok altal
kibocsatott értékpapirokra is. Az e rendelet alapjan tajékoztatot készitd, harmadik orszagbeli
kibocsatoknak képviseldt kell kinevezniiik, amely e rendelet céljaira kapcsolattartoként
szolgél. A harmadik orszdgok hatosagaival az e rendelet eredményes végrehajtasara irdnyuld
informaciocsere és egylittmiikddés érdekében az illetékes hatésdgoknak egylittmiikddési
megallapodasokat kell kotniiik harmadik orszagbeli tarshatosagaikkal. Személyes adatok
ilyen megallapodas alapjan torténd atadasakor be kell tartani a 95/46/EK iranyelv és a

45/2001/EK eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet rendelkezéseit.

Ha egy-egy tagéallamban tobb illetékes hatosag is van, eltérd feladatokkal, az sziikségtelen
koltségeket és a feladatok atfedését okozhatja anélkiil, hogy ez barmilyen haszonnal jarna.
Valamennyi tagallamban egyetlen illetékes hatdsagot kell kijeldlni a tajékoztatok
jovahagyasara, és arra kell ruhdzni az e rendeletnek valo megfelelés feliigyeletéért viselt
felelosséget. Az illetékes hatosagot kozigazgatasi hatésagként kell 1étrehozni olyan
formaban, hogy a gazdasagi szereploktdl valo fliggetlensége biztositott és az
Osszeférhetetlenség elkeriilhetd legyen. Abbol a célbol, hogy a kibocsatok, befektetdk, piaci
résztvevok €s a piacok érdekében garantalhato legyen a tdjékoztatok hatékony ellendrzése és
jovahagyasa, a tdjékoztatok jovahagydsaval megbizott illetékes hatosag kijelolése nem
zarhatja ki az egylittmiikddést e hatosag és mas szervezetek, példaul banki vagy biztositési
szabalyozo6 szervek vagy a t6zsdei hatdésagok kozott. Az illetékes hatdosagok csak akkor
ruhazhatnak at feladatokat egy masik szervezetre, ha ez az atruhazas a jovahagyott

tajékoztatok kozzétételére vonatkozik.
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(63)

(64)

(65)

(66)

Hatékony feliigyelet a tagallamok illetékes hatdsagai részére biztositott hatékony eszkozok,
hataskorok €s er6forrasok révén garantalhato. E rendeletnek ezért rendelkeznie kell
mindenekeldtt a nemzeti joggal 6sszhangban a tagallami illetékes hatdsagok részére
minimumkdvetelményként biztositando feliigyeleti és vizsgalati hataskorokrdl. Amennyiben
a nemzeti jog igy rendelkezik, e hataskoroket az illetékes igazsagiigyi szervekhez benyujtott
kérelem 1tjan kell gyakorolni. Az e rendelet szerinti hataskoreik gyakorlasa sordn az
illetékes hatosdgoknak és az ESMA-nak targyilagosan és partatlanul, dontéshozatali

onallésagukat fenntartva kell eljarniuk.

E rendelet megsértésének felderitése érdekében sziikséges, hogy az illetékes hatésagok
iratok lefoglalasa céljabol rendelkezzenek a természetes személyek lakohelyétdl eltérd
helyszinekre valo bejutés lehetdségével. A szdban forgd helyszinekre valo bejutasra akkor
van sziikség, ha fennall a megalapozott gyantija annak, hogy ott az ellenérzés vagy vizsgalat
targyaval 0sszefliggd dokumentumok és adatok talalhatok, amelyek fontosak lehetnek e
rendelet megsértésének bizonyitasahoz. Az ilyen teriiletekre torténd belépés sziikséges
tovabba, amennyiben: a kordbban tdjékoztatasra felszolitott személy a felszolitasnak nem
tett eleget; vagy alapos okkal feltételezhetd, hogy a felszolitasnak a felszolitott személy nem
tenne eleget, vagy a felszolitdsban megjelolt dokumentumokat vagy informaciot

eltavolitand, moédositana vagy megsemmisitené.

A pénziigyi szolgaltatdsok agazataban a szankcidrendszerek megerdsitésérdl szo6lo, 2010.
december 8-1 bizottsagi kozleménnyel 6sszhangban, valamint e rendelet kovetelményei
teljesitésének biztositasa érdekében fontos, hogy a tagallamok a sziikséges intézkedések
megtételével gondoskodjanak arrdl, hogy e rendelet megsértése megfeleld kozigazgatasi
szankciokat ¢és intézkedéseket vonjon maga utan. E szankcioknak és kozigazgatasi
intézkedéseknek hatékonynak, ardnyosnak és visszatart6 erejlinek kell lenniiik, egységes
tagallami megkozelitést kell biztositaniuk, valamint elrettentd hatassal kell rendelkeznitik. E
rendelet nem korlatozhatja a tagallamokat abban, hogy szigoribb kézigazgatasi szankciokrol

rendelkezzenek.

Annak biztositasa érdekében, hogy az illetékes hatdsagok altal hozott hatarozatok a lehetd
legszélesebb korben fejthessék ki elrettentd hatasukat, rendes koriilmények kozott

nyilvanossagra kell hozni azokat, kivéve ha az illetékes hatosag e rendelettel 6sszhangban
sziikségesnek talalja a név nélkiili kozzétételt vagy a kozzététel elhalasztasat, vagy ha ugy

dont, hogy nem teszi kdzz¢ a szankciokat.
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(67)

(68)

Jollehet a tagallamok megallapithatnak kozigazgatasi €s biintet6jogi szankciokat eléird
szabalyokat ugyanazon jogsértésekre vonatkozoan, nem irhato eld a szamukra, hogy
kozigazgatasi szankcidkat eldird szabalyokat allapitsanak meg e rendelet megsértésének
azon eseteire, amelyek [enter date of application of this Regulation]-ig a nemzeti
biintetdjoguk hatalya ala tartoznak. A tagallamok a nemzeti jogukkal 6sszhangban nem
kotelesek ugyanarra a jogsértésre vonatkozoan kozigazgatasi és biintetdjogi szankciot is
kiszabni, de amennyiben nemzeti joguk lehetévé teszi, erre lehetdséget kell biztositani
szamukra. Ha azonban a tagallamok e rendelet megsértésének esetére kozigazgatasi
szankciok helyett biintetjogi szankciokat tartanak fenn, az nem csokkentheti, illetve egyéb
moddon sem befolyasolhatja az illetékes hatosdgok lehetdségét arra, hogy e rendelet
alkalmazaséaban kelld idében egyiittmiikodjenek mas tagallamok illetékes hatosagaival,
illetve toliik kell6 idében informéciokhoz jussanak vagy veliik kelld id6ben informacidcserét
folytassanak, akar azt kovetden is, hogy az adott jogsértést biintetoeljaras lefolytatasa

c€ljabol az illetékes igazsagligyi hatésaghoz utaltak.

A visszaélést bejelentd személyek az illetékes hatésagok szamara olyan 1) informaciokat
szolgéltathatnak, amelyek segitik a hatésagokat az e rendelet megsértésével kapcsolatos
esetek felderitésében és az azokra vonatkozo szankcidk kiszabdséban. E rendeletnek ezért
megfeleld szabalyokat kell megéllapitania, amelyek lehetdvé teszik, hogy a kozérdekii
bejelentdk fel tudjak hivni az illetékes hatosagok figyelmét e rendelet tényleges vagy

potencialis megsértésének eseteire, ugyanakkor megvédik dket a megtorlastol.
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(69)

(70)

(71)

Az e rendeletben foglalt kdvetelmények meghatarozéasa érdekében a Bizottsdgnak
felhatalmazast kell kapnia arra, hogy az Eurdpai Unié miikodésérdl szo16 szerzddés 290.
cikkének megfelelden jogi aktusokat fogadjon el a kovetkezdkre vonatkozoan: az 1. cikk (2)
bekezdésének 1) pontjdban, valamint az 1. cikk (3) bekezdésének c) és d) pontjaban emlitett
értékhatarok, az 1. cikk (3) bekezdésének f) és g) pontjaban, valamint az 1. cikk (4)
bekezdésének d) €s e) pontjdban emlitett dokumentumok minimalis informacidtartalma, a 2.
cikkben foglalt fogalommeghatarozasok kiigazitasa, az egyetemes regisztracios okmany
ellendrzése, jovahagyasa, benytjtasa és feliilvizsgalata, valamint modositasanak vagy
frissitésének feltételei, valamint a gyakori kibocsato statuszanak elvesztését kivaltd
feltételek, a tajékoztato, alaptajékoztatd és a végleges feltételek formatuma, valamint a
tajékoztatoban feltiintetendd konkrét informaciok, az egyetemes regisztracios okmanyban
feltliintetendé minimalis informacidk, a masodlagos kibocsatasok, valamint kkv-k altali
kibocsatas esetén a egyszertsitett regisztracios okmanyban és az értékpapirjegyzékben
feltlintetend6 sziikebb korti informaciok, a 15. cikk (2) bekezdése értelmében engedélyezett
formatum, a tajékoztatobol bizonyos informaciok kihagyésara irdnyulo engedély, a
tajékoztatd ellendrzésére és jovahagyasara szolgalo eljaras, az e rendelet hatdlya ala tartozo
értékpapirokkal kapcsolatos reklamok, valamint a harmadik orszagbeli kibocsatok altal
készitett tajékoztatokra vonatkozo altalanos egyenértékiiségi kritériumok. Kiilondsen fontos,
hogy a Bizottsag az el6készitd munka soran megfeleld, tobbek kozott szakértdi szinti
konzultacidkat folytasson. A Bizottsagnak a felhatalmazéason alapul6 jogi aktusok
elokészitése és kidolgozasa soran gondoskodnia kell a vonatkoz6 dokumentumoknak az
Europai Parlament €s a Tandacs részére torténd egyidejli, idében torténd és megteleld

tovabbitasarol.

E rendelet egységes feltételek mellett torténd végrehajtasanak biztositasa érdekében a
Bizottsagot a harmadik orszagok tdjékoztatokra vonatkoz6 jogszabalyainak
egyenértékiiségével kapcsolatban végrehajtasi hataskorokkel kell felruhazni, hogy az ilyen
egyenértékiiségrol hatarozhasson. Ezeket a hataskoroket a 182/2011/EU eurdpai parlamenti

és tanacsi rendeletnek’ megfeleléen kell gyakorolni.

A pénziigyi szolgaltatdsokra vonatkozé technikai standardoknak biztositaniuk kell a
befektetdk ¢és a fogyasztok megfeleld védelmét az egész Unidban. A hatékonysag érdekében
helyénvald lenne, hogy az ESMA mint jelentds szakértelemmel rendelkez6 szerv dolgozzon
ki olyan szabalyozastechnikai standardtervezeteket, amelyek nem igényelnek szakpolitikai

dontéseket, és benytjtsa azokat a Bizottsaghoz.

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2011. februar 16-1 182/2011/EU rendelete a Bizottsag
végrehajtasi hataskoreinek gyakorlasara vonatkozo tagallami ellendrzési mechanizmusok
szabalyainak ¢és altalanos elveinek megallapitasarél (HL L 55.,2011.2.28., 13. 0.).
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(72)

(73)

(74)

A Bizottsagnak az ESMA altal kidolgozott szabalyozastechnikai standardtervezeteket kell
elfogadnia a kovetkezOk vonatkozasaban: az 6sszefoglaloban szereplé multbeli kiemelt
pénziigyi informacidk tartalma és bemutatasuk formatuma, a hivatkozéassal beépithetd
informaciok €s az uniods jogszabalyok altal eldirt egyéb dokumentumtipusok, a tdjékoztato
kozzététele, a tdjékoztatoknak az ESMA altal lizemeltetett taroldsi mechanizmusban torténd
besorolashoz sziikséges adatok, azon helyzetek, amelyekben a tajékoztatoban foglalt
informacioval kapcsolatos jelentds 11j tényezd, 1ényeges tévedés vagy 1ényeges pontatlansag
a tajékoztatod kiegészitésének kozzétételét teszi sziikségessé, az illetékes hatosagok és az
ESMA koz6tt az egylittmiikodési kotelezettség keretében megosztandd informaciok,
valamint a harmadik orszagok feliigyeleti hatosagaival valo egyiittmiikodési
megallapodasok sablonja. A Bizottsagnak a szoban forgd szabalyozastechnikai
standardtervezeteket az EUMSZ 290. cikke szerinti felhatalmazéason alapuld jogi aktusok
utjan, az 1095/2010/EU rendelet 10—14. cikkével 6sszhangban kell elfogadnia.

A Bizottsagot tovabba fel kell hatalmazni arra, hogy az EUMSZ 291. cikke szerinti
végrehajtasi jogi aktusok utjan, az 1095/2010/EU rendelet 15. cikkével 6sszhangban
végrehajtas-technikai standardokat fogadjon el. Az ESMA-t meg kell bizni a Bizottsdgnak
benyujtando, a kdvetkezdkre vonatkozd végrehajtas-technikai standardok kidolgozasaval: a
jovahagyasi igazolasok értesitéséhez, a tajékoztatohoz, a regisztraciés okmanyhoz, az
egyetemes regisztraciés okmanyhoz, a tajékoztatéd kiegészitéséhez, valamint a tajékoztatod
¢s/vagy az 0sszefoglalo forditasdhoz hasznaland6 egységes formanyomtatvanyok,
mintadokumentumok ¢és eljarasok, az illetékes hatosagok kozotti egyiittmiikodéshez €s
informaciocseréhez alkalmazandé egységes formanyomtatvanyok, mintadokumentumok ¢és
eljarasok, valamint az illetékes hatdsagok és az ESMA kozotti informacidcseréhez

alkalmazando eljarasok és formanyomtatvanyok.

A Bizottsagnak az e rendelettel 6sszhangban all6 felhatalmazason alapul6 és végrehajtasi

hataskorei gyakorldsa sordn tiszteletben kell tartania az alabbi elveket:

sziikséges biztositani a lakossagi befektetok és a kkv-k korében a pénziigyi piacok iranti

bizalmat a pénziigyi piacok nagymértékii 4tlathatosdganak eldsegitésével,
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sziikséges a tajékoztatora vonatkozd kozzétételi kovetelmények helyzethez igazitasa,
figyelembe véve a kibocsatdé méretét €s azokat az informacidkat, amelyet a kibocsatonak a
2004/109/EK iranyelv és az 596/2014/EU rendelet értelmében mar eddig is kozz¢é kellett

tennie,

sziikséges eldsegiteni a kkv-k szamadra a tékepiacokon vald forrdshoz jutéds lehetdségét,
ugyanakkor gondoskodni kell arrél, hogy a befekteték bizalommal fektethessenek be ilyen

véallalkozasokba,

sziikséges, hogy a befektetok szdmara egymassal versengd befektetési lehetdségek széles
skalaja alljon rendelkezésre, €s a kozzététel, illetve a védelem szintje koriilményeikhez

igazodjon,

szlikséges annak biztositasa, hogy fiiggetlen szabalyozo6 hatosagok kovetkezetesen

tartassak be a szabalyokat, kiilonds tekintettel a fehérgalléros blindzés elleni kiizdelemre,

szlikséges az atlathatdosdg magas szintje és az 0sszes piaci résztvevovel, valamint az

Eurodpai Parlamenttel és a Tanaccsal folytatott konzultacio,

sziikséges 0sztondzni a pénziligyi piaci innovaciodt a pénziigyi piacok dinamikussaga €s

hatékonyséaga érdekében,

sziikséges biztositani a pénziigyi rendszer rendszerszintii stabilitasat a pénziigyi innovacio

szoros, a fejleményekre reagalo figyelemmel kisérése révén,
fontos csokkenteni a toke koltségét €s a boviteni a tékéhez jutasi lehetoségeket,

hosszu tdvon egyensulyt kell teremteni akozott, hogy egy-egy végrehajtasi intézkedés

milyen koltségekkel, illetve milyen eldnyokkel jar az 6sszes piaci szereplok szamara,

sziikséges eldsegiteni az unids pénziigyi piacok nemzetkdzi versenyképességét, ez azonban

nem ¢érintheti a nemzetkozi egylittmiikodés régota sziikséges kiterjesztését,

unios jogszabalyok megallapitasaval valamennyi piaci szerepld szamara egyenld
versenyfeltételeket sziikséges biztositani valamennyi piaci szereplé szdmara, valahanyszor

arra sziikség van,

sziikséges biztositani a koherenciat az e teriileteken érvényes egyéb unids jogszabalyokkal,
mivel a tdjékoztatds egyenstlyhidnyai és az 4tlathatosag hianya veszélyeztetheti a piacok

mitkddését, és kiillondsen karos lehet a fogyasztokra és a kisbefektetokre.
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(75)

(76)

(77)

(78)

(79)

(80)

A személyes adatok e rendelet keretében torténd feldolgozasat, példaul a személyes
adatoknak az illetékes hatdsagok altal torténd megosztasat vagy tovabbitasat a 95/46/EK
europai parlamenti és tanacsi iranyelvvel® sszhangban kell végezni, az informéacionak az
ESMA altal torténd megosztasat vagy tovabbitasat pedig a 45/2001/EK eurdpai parlamenti

és tanacsi rendelettel’ Gsszhangban kell végezni.

E rendelet hatalybalépését kovetden legfeljebb 6t évvel a Bizottsagnak feliil kell vizsgalnia e
rendelet alkalmazasat, és értékelnie kell kiilonosen azt, hogy a masodlagos kibocsatasokra és
a kkv-kre vonatkozo kozzétételi szabalyok, az egyetemes regisztracidos okmany és az

Osszefoglalo tajékoztatd tovabbra is megfelel-e a rendelet célkitlizéseinek szempontjabol.

El kell halasztani az e rendeletben foglalt kovetelmények alkalmazasat annak érdekében,
hogy meghatalmazason alapulo és végrehajtasi jogi aktusok elfogadasara lehetéség nyiljon,
valamint hogy az illetékes hatdsdgoknak és a piaci résztvevoknek legyen elég idejiik arra,

hogy az uj intézkedéseket megismerjék és felkésziilhessenek azok alkalmazasara.

Mivel e rendelet célkitiizéseit, nevezetesen a befektetok fokozott védelmét és a piac
hatékonysaganak erdsitését, és ezzel egylitt a tokepiaci unid 1étrehozasat a tagallamok nem
tudjak kielégitéen megvaldsitani, igy azok 1éptékiik és hatdsaik miatt unids szinten jobban
megvalosithatok, az Unid intézkedéseket hozhat az Eurdpai Uniordl sz6lo szerzddés 5.
cikkében meghatarozott szubszidiaritas elvének megfeleléen. Az emlitett cikkben foglalt
aranyossag elvének megfelelden ez a rendelet nem 1épi til az e célok eléréséhez sziikséges

meértéket.

E rendelet tiszteletben tartja az alapvetd jogokat és a kiilondsen az Europai Unid Alapjogi
Chartdjaban meghatarozott elveket. Ennek megfelelden ezt a rendeletet a fenti jogokkal és

elvekkel dsszhangban kell értelmezni és alkalmazni.

Az eurodpai adatvédelmi biztossal valé konzultaciora a 45/2001/EK rendelet 28. cikke (2)

bekezdésével dsszhangban sor keriilt, a biztos véleményt nyilvanitott,

Az Europai Parlament és a Tanacs 1995. oktdber 24-1 95/46/EK iranyelve a személyes
adatok feldolgozasa vonatkozasaban az egyének védelmérdl és az ilyen adatok szabad
aramlasarol (HL L 281., 1995.11.23., 31. 0.).

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2000. december 18-1 45/2001/EK rendelete a személyes
adatok kozdsségi intézmények ¢€s szervek altal torténd feldolgozasa tekintetében az egyének
védelmérdl, valamint az ilyen adatok szabad aramlasarol (HL L 8., 2001.1.12., 1. 0.).
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ELFOGADTA EZT A RENDELETET:

I. FEJEZET
ALTALANOS RENDELKEZESEK

1. cikk
Cél, hataly és kivételek

(1) E rendelet célja, hogy megallapitsa az értékpapirok nyilvanos értékesitésre vald

felajanlasakor vagy a valamely tagallamban talalhaté vagy mikodo szabalyozott piacra

valo bevezetésekor kozzéteendo tajékoztatd készitésére, jovahagydsara és terjesztésére

vonatkozo eldirasokat.

(2) Ez a rendelet nem alkalmazand6 a kovetkezd értékpapirfajtakra:

a)

b)

L.

a nem zart végl kollektiv befektetési forma befektetési jegyeire;

azon tulajdonviszonyt megtestesitonek nem mindsiild értékpapirokra, amelyek
kibocsatdja valamely tagallam vagy a tagallam regionalis vagy helyi hat6saga,
olyan kozjogi nemzetkozi testiilet, amelynek egy vagy tobb tagallam tagja, az

Eurdpai Kozponti Bank, illetve valamely tagallam kozponti bankja;
a tagallamok kozponti bankjanak t6kéjében vald részesedésekre;

valamely tagallam vagy tagallam valamely regionalis vagy helyi hat6saga éltal

feltétel nélkiil és visszavonhatatlanul garantalt értékpapirokra;

valamely tagallam altal elismert, jogi személyiségu tarsulasok vagy nem
nyeres¢gérdekelt testiiletek altal nem nyereségérdekeltségii céljaik eléréséhez

sziikséges forras bevonasa érdekében kibocsatott értékpapirokra;

hitelintézetek altal folyamatosan vagy ismétlédden kibocsatott, tulajdonviszonyt
megtestesitonek nem mindsiilé értékpapirokra, feltéve hogy ezen értékpapirok

megfelelnek a kdvetkez6 feltételeknek:

nem alarendeltek, nem atvaltoztathatoak és nem atvalthatok;
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ii.  nem adnak jogot mas fajtaju értékpapir jegyzésére vagy megszerzésére, és nem

kapcsolodnak szarmaztatott eszkdzhoz.
1.  visszafizetendo betétek gytijtését testesitik meg;

iv. azokraa 2014/49/EU eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv'® hatalya ala

tartozo betétbiztositasi rendszer fedezetet nyjt;

g)  olyan nem helyettesithetd tokerészesedésekre, amelyek f6 célja jogot adni
birtokosanak valamely lakas vagy mas formaju ingatlanvagyon vagy ennek egy
része elfoglalasara, ha az ilyen részesedéseket e jogrol valo lemondés nélkiil nem

lehet értékesiteni;

h)  svédorszagi hitelintézetek altal kibocsatott ,,bostadsobligationer”-re, melynek {6

célja jelzalogkolcsonok nyujtasa, feltéve hogy:
1. a kibocsatott ,,bostadsobligationer” azonos sorozatba tartozik;

ii.  a,bostadsobligationer” kibocsatasara egy meghatarozott kibocsatasi

1d6szakban, adagolt kibocsatas keretében kertil sor;
1ii.  a,bostadsobligationer” feltételei a kibocsatasi idészakban nem véaltoznak;

iv.  az emlitett ,,bostadsobligationer” kibocsatasabol befoly6 0sszegeket a
kibocsato alapito okirataval 6sszhangban olyan eszkdzokbe fektetik, amelyek

elegendd fedezetet nytjtanak az értékpapirokban foglalt kotelezettségekre;

(2a) Ez a rendelet nem alkalmazand6 az értékpapirok olyan nyilvanos értékesitésre valod
felajanlasara, amelynek unios szinten szamitott teljes ellenértéke 500 000 EUR alatt

van, amelyet 12 hoénapos idétartam vonatkozasaban kell szamitani.

3) A tdjékoztato kozzétételére vonatkozo kotelezettség nem vonatkozik az értékpapirok

nyilvanos értékesitésre valo felajanlasanak alabbi eseteire:
a)  értékpapirok felajanlasa kizarolag mindsitett befektetdk részére;

b)  értékpapir felajanlasa a mindsitett befektetokon kiviil tagallamonként

szazotvennél kevesebb természetes vagy jogi személy befektetd szdmara;

10 Az Europai Parlament és a Tandcs 2014. aprilis 16-1 2014/49/EU irdnyelve a betétbiztositasi

rendszerekrdél (HL L 173.,2014.6.12., 149. 0.)
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ba)

c)

d)

2

h)

)

legaldbb 100 000 EUR cimletii értékpapir felajanléasa;

értékpapir felajanlasa olyan befektetoknek, akik, illetve amelyek befektetonként
¢s felajanlasként dsszesen legalabb 100 000 EUR értékben vasarolnak
értékpapirokat;

(torolve)

korabban mar kibocsatott részvényekkel azonos osztalyba tartozo, azokat
helyettesitd részvények kibocsatasa, ha az ilyen 01j részvények kibocsatdsa nem

jelenti a kibocsatott alaptoke novelését;

értékpapir felajanlasa valamely vallalkozasban vételi ajanlat utjan valo
befolyasszerzés ellenértékeként, feltéve hogy rendelkezésre all egy, az e rendelet
20. cikkének (2) bekezdésével dsszhangban kozzétett, az ligyletet és annak a
kibocsatora gyakorolt hatdsat leird informaciot tartalmazo tajékoztato

dokumentum;

valamely egyesiiléssel vagy szétvalassal kapcsolatban felajanlott, kiosztott vagy
kiosztando értékpapirok, feltéve, hogy rendelkezésre all egy, az e rendelet 20.
cikkének (2) bekezdésével dsszhangban kozzétett, az tigyletet €s annak a
kibocsatora gyakorolt hatasat leiré informdaciot tartalmazé tajékoztatd

dokumentum;

meglévo részvényeseknek az osztalékot fizetd részvény fajtajaval megegyezo
fajtaju részvény formajaban kifizetett osztalék, feltéve, hogy rendelkezésre all egy
dokumentum, amely informacidkat tartalmaz a részvények szamarol és jellegérol,

valamint az ajanlat indokairdl és részleteirdl;

a munkaado vagy kapcsolt vallalkozasa altal jelenlegi vagy korabbi vezetd
tisztségviseldinek vagy munkavallaloinak felajanlott, kiosztott vagy kiosztando
értékpapirok, feltéve hogy rendelkezésre all egy dokumentum, amely
informéciokat ad az értékpapirok szdmarol és jellegérdl, valamint az ajanlat vagy

a kiosztas indokairol és részleteirdl.

hitelintézetek altal folyamatosan vagy ismétlddden kibocsatott, tulajdonviszonyt
megtestesitonek nem mindsiilé értékpapirok, ahol a kibocsatas unids szinten
szamitott teljes aggregalt ellenértéke hitelintézetenként 75 000 000 EUR-nal
kevesebb, amelyet 12 honapos iddtartamra vonatkozéan kell szdmitani, feltéve,

hogy ezek az értékpapirok:
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1. nem alarendeltek, nem atvaltoztathatdak és nem atvalthatok; és

ii.  nem adnak jogot mas fajtaju értékpapir jegyzésére vagy megszerzésére, €s nem

kapcsolodnak szarmaztatott eszkdzhoz.

(4) A tdjékoztato kozzétételére vonatkozé kotelezettség nem alkalmazandé az alabbi

értékpapirok barmelyikének szabalyozott piacra torténd bevezetésére:

a)  azugyanazon szabalyozott piacra mar bevezetett értékpapirokkal egyenértékii
értékpapirok, feltéve, hogy egy 12 hénapos idészak soran az ugyanarra a

szabalyozott piacra mar bevezetett értékpapirok kevesebb mint 20%-at képviselik;

b)  mas értékpapirok atvaltasabol vagy cseréjébdl, vagy mas értékpapirok altal
atruhazott jogok gyakorlasabol szarmazé részvények, amennyiben e részvények
az ugyanarra a szabalyozott piacra mar bevezetett részvényekkel azonos osztalyba
tartoznak, feltéve, hogy egy 12 hénapos idészak soran az ugyanarra a szabalyozott
piacra mar bevezetett, azonos osztalyba tartozé részvények szamanak kevesebb

mint 20%-at képviselik.
A b) pontban emlitett 20%-os feltétel azonban nem alkalmazando az alabbi esetekben:

1. amennyiben az e részvények megszerzésére feljogositod értékpapirok nyilvanos
értékesitésre valo felajanlasakor vagy piacra torténd bevezetésekor e rendelet vagy

a 2003/71/EK iranyelv alapjan mar késziilt tajékoztato;

il. amennyiben a részvények megszerzésére feljogosito értékpapirokat e rendelet
hatalybalépése elott bocsatottak ki, e rendelet nem alkalmazando6 az ezekbdl
szarmazo6 részvények szabalyozott piacra torténd bevezetésére, fliggetleniil
ezeknek az ugyanarra a szabélyozott piacra mar bevezetett, azonos osztalyba

tartozo részvényekhez viszonyitott aranyatol; vagy

iii. amennyiben a részvények mas értékpapiroknak a rajuk vonatkoz6 szerzédéses
feltételek szerinti kotelez6 atvaltasabol szarmaznak, amennyiben ezek az

értékpapirok a kibocsataskor beszamitanak:
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d)

2

— az 575/2013/EU rendelet 4. cikke (1) bekezdésének 3. pontja szerinti
intézmény szavatolotdkéjébe ahogyan azt ugyanezen rendelet 4. cikke (1)

bekezdésének 118. pontja meghatarozza;

— egy biztositd szavatolotoke-sziikségletébe, illetve minimalis
tokesziikségletébe a 2009/138/EK iranyelv VI. fejezetének 4., illetve 5.

szakaszaban foglalt meghatarozas szerint.

korabban mar kibocsatott, ugyanazon szabalyozott piacra mar bevezetett
részvényekkel azonos osztalyba tartozo, azokat helyettesitd részvények
kibocsatasa, ha az ilyen 0j részvények kibocsatasa nem jelenti a kibocsatott

alaptéke novelését;

értékpapir felajanlasa valamely vallalkozasban vételi ajanlat utjan valo
befolyasszerzés ellenértékeként, feltéve hogy rendelkezésre all egy, az e rendelet
20. cikkének (2) bekezdésével dsszhangban kozzétett, az ligyletet és annak a
kibocsatora gyakorolt hatdsat leird informaciot tartalmazo tajékoztato

dokumentum;

valamely egyesiiléssel vagy szétvalassal kapcsolatban felajanlott, kiosztott vagy
kiosztando értékpapirok, feltéve, hogy rendelkezésre all egy, az e rendelet 20.
cikkének (2) bekezdésével dsszhangban kozzétett, az tigyletet €s annak a
kibocsatora gyakorolt hatasat leird informdaciot tartalmazé tajékoztatd

dokumentum;

meglévo részvényeseknek ingyenesen felajanlott, kiosztott vagy kiosztando
részvények, valamint a részvények formdjaban kifizetett osztalék, ha a részvények
fajtaja megegyezik azon részvények fajtajaval, amelyek utdn az osztalékot fizetik,
feltéve, hogy e részvények ugyanabba az osztalyba tartoznak, mint az ugyanarra a
szabalyozott piacra mar bevezetett részvények, és hogy rendelkezésre all egy
dokumentum, amely informacidkat tartalmaz a részvények szamarol és jellegérol,

valamint az ajanlat és a kiosztas indokair6l és részleteirdl;

a munkaado vagy kapcsolt vallalkozasa altal jelenlegi vagy korabbi vezetd
tisztségviseldinek vagy munkavallaloinak felajanlott, kiosztott vagy kiosztando
értékpapirok, feltéve, hogy ezen értékpapirok ugyanabba az osztalyba tartoznak,
mint az ugyanarra a szabalyozott piacra mar bevezetett részvények, ¢s hogy
rendelkezésre all egy dokumentum, amely informaciokat tartalmaz az
értékpapirok szamardl és jellegérdl, valamint a felajanlés és a kiosztas indokair6l

¢s részleteirdl,;
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h)

11.

11.

1il.

1v.

hitelintézetek altal folyamatosan vagy ismétlédoen kibocsatott tulajdonviszonyt
megtestesitonek nem mindsiild értékpapirok, ahol a kibocsatds unios szinten
szamitott teljes aggregalt ellenértéke hitelintézetenként 75 000 000 EUR-nal
kevesebb, amelyet 12 honapos idétartamra vonatkozdan kell szdmitani, feltéve,

hogy ezek az értékpapirok:

nem alarendeltek, nem atvaltoztathatoak ¢s nem atvalthatok; és

nem adnak jogot mas fajtaju értékpapir jegyzésére vagy megszerzésére, €s nem

kapcsolodnak szarmaztatott eszkdzhoz.

mas szabalyozott piacra mar bevezetett ért¢kpapirok a kovetkezo feltételek

mellett:

ha az ilyen értékpapirokat vagy a veliik azonos osztalyba tartozo értékpapirokat

arra a masik szabalyozott piacra 18 honapnal régebben vezették be;

ha szabalyozott piacra el6észor 2005. julius 1. utan bevezetett értékpapirok
masik szabalyozott piacra torténd bevezetésének feltétele egy, a 2003/71/EK

iranyelvvel 6sszhangban jovahagyott és kozzétett tajékoztatd volt;

ha azok els6 jegyzése 1983. junius 30. utdn tortént €s a jegyzési tajékoztatot a

80/390/EGK tanacsi iranyelv'' vagy a 2001/34/EK eur6pai parlamenti és

tanacsi iranyelv'? el8irasaival sszhangban hagyték jova, kivéve ha a ii. alpont

rendelkezéseit kell alkalmazni;

ha a masik szabalyozott piacon a kereskedéshez fiiz6d6 folyamatos

kotelezettségeknek eleget tettek; és

11

12

A Tanécs 80/390/EGK 1980. marcius 17-i irdnyelve az értékpapirok hivatalos tézsdei
jegyzésre torténd bevezetése esetén kozzéteendo tajekoztatok dsszeallitasara, vizsgalatara és
terjesztésére vonatkoz6 kovetelmények dsszehangolasarol (HL L 100., 1980.4.17., 1. 0.).
Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2001. majus 28-1 2001/34/EK irdnyelve az értékpapirok
hivatalos tézsdei jegyzésre torténd bevezetésérdl és az ilyen értékpapirokrol kdzzéteendd
informaciokrol (HL L 184.,2001.7.6., 1. 0.).
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ha az e mentesség alapjan valamely értékpapir szabalyozott piacra torténd
bevezetését kérd személy a kérelemben megjeldlt szabalyozott piac
tagallaméban, az e tagallam illetékes hatosaga altal elfogadott nyelven olyan
dokumentumot tesz kdzz¢ a 20. cikk (2) bekezdésében meghatarozott
modon, amelynek tartalma megfelel a 7. cikknek azzal, hogy ez esetben a 7.
cikk (3) bekezdésében az oldalszamra megszabott felsé hatar 9-re boviil. A
dokumentumban ko6zdlni kell, hogy a legutobbi téjékoztatd hol szerezhetd
be és hol allnak rendelkezésre a kibocsaté altal az 6t terheld folyamatos

kozzétételi kotelezettség alapjan kozzetett pénziigyi informaciok.

(52) Az e cikk (3) bekezdésének 1), g), h) és 1) pontjaban, tovabba (4) bekezdése d), e), ) és g)
pontjaban, valamint i) pontja v. alpontjaban szereplé dokumentumokat a kibocsatd szerinti
tagallamanak illetékes hatdosdgahoz kell benytjtani.

(6) A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy a 42. cikknek megfeleléen felhatalmazason
alapuld jogi aktusokat fogadjon el az e cikk 3. bekezdésének f) és g) pontjdban, valamint 4.
bekezdésének d) és e) pontjaban emlitett dokumentumokban foglalt minimuminformaciok
meghatarozasa céljabol.

2. cikk
Fogalommeghatarozdsok

(1) E rendelet alkalmazasaban:

a) ,.certékpapir’: a 2014/65/EU iranyelv 4. cikke (1) bekezdésének 44. pontjaban
meghatarozott atruhdzhato értékpapir, kivéve a 2014/65/EU iranyelv 4. cikke (1)
bekezdésének 17. pontjdban meghatarozott pénzpiaci eszkdzoket, amelyek
futamideje 12 honapnal rovidebb;

b) ,tulajdonviszonyt megtestesitd értékpapir’: a részvény és mas, a tarsasagok
részvényeivel egyenértékii atruhazhatd értékpapir, valamint barmilyen mas fajtaju
olyan atruhazhato értékpapir, amely atvaltoztatasa vagy az altala biztositott jogok
gyakorlasa révén feljogosit a fent emlitett értékpapirok valamelyikének
megszerzésére, feltéve hogy az ez utdbbi fajtaji értékpapirt az alapul szolgélo
részvények kibocsatdja vagy az emlitett kibocsatod csoportjadhoz tartozo szervezet
bocsatotta ki;
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c) ,tulajdonviszonyt megtestesitonek nem mindsiilo értékpapir”’: minden olyan

értékpapir, amely nem tulajdonviszonyt megtestesitd értékpapir;

d) ,.¢értékpapir felajanlasa nyilvanos értékesitésre”: személyeknek sz616 kozlés
barmilyen formaban és barmilyen eszkozzel, amely elegendd informaciot ad a
felajanlas feltételeirdl és a felajanlott értékpapirokrdl ahhoz, hogy lehetvé tegye a
befektetonek az értékpapirok megvasarlasara vagy jegyzésére vonatkoz6 dontés
meghozatalat. Ez a meghatarozas vonatkozik az értékpapirok pénziigyi

kozvetitokon keresztiil torténd kihelyezésére is;

e) ,.mindsitett befektetd”: 1. a 2014/65/EU iranyelv II. melléklete 1. szakaszanak (1)—
(4) pontjaban felsorolt személy vagy szervezet, és ii. azon személy vagy
szervezet, akit kérésre a 2014/65/EU iranyelv II. melléklete II. szakaszdnak
megfeleld szakmai ligyfélnek tekintenek, illetve akit a 2014/65/EU iranyelv 30.
cikkének megfeleld elfogadhato partnerként elismernek, kivéve, ha azt kérte, hogy
az emlitett irdnyelv II. melléklete 1. szakaszanak utolsé bekezdésével 6sszhangban

nem szakmai tigyfélként kezeljék.

A befektetési vallalkozasok és a hitelintézetek a vonatkozo6 adatvédelmi

jogszabalyokat betartva kérésre tajékoztatjak a kibocsatot tigyfeleik besorolasarol;
f) ,kis- és kozépvallalkozas (kkv)”:

— olyan tarsasag, amelynek legutobbi éves vagy konszolidalt éves beszamoloja
alapjan az alabbi harom kritérium kozil legalabb kettének megfelel: az adott
pénziigyi évben a munkavallalok atlagos szama 250-nél kisebb,
mérlegfodsszege nem haladja meg a 43 000 000 euroét, illetve éves nettd

arbevétele az 50 000 000 eurot; vagy

— a 2014/65/EU iranyelv 4. cikke (1) bekezdésének 13. pontjaban meghatarozott

kis- és kozépvallalkozas.

g) ,hitelintézet”: az 575/2013/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet" 4. cikke

(1) bekezdésének 1. pontjdban meghatarozott hitelintézet;

B Az Eurdpai Parlament €és a Tanacs 2013. junius 26-1 575/2013/EU rendelete a
hitelintézetekre és befektetési vallalkozasokra vonatkozé prudencialis kdvetelményekrol €s a
648/2012/EU rendelet modositasarol (HL L 176.,2013.6.27., 1. 0.).
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h) ,kibocsatd”: az a jogi személy, amely értékpapirokat bocsat ki vagy ajanl

kibocsatasra;

1)  ,ajanlattevd”: az a jogi vagy természetes személy, amely, illetve aki értékpapirt

nyilvanos értékesitésre felajanl;

j)  ,.szabdlyozott piac”: a 2014/65/EU iranyelv 4. cikke (1) bekezdésének 21.

pontjaban meghatarozott piac;
k) ,reklam”: olyan kommunikacid, amely

— értékpapir nyilvanos értékesitésre vald felajanlasara vagy szabalyozott piacra

torténd bevezetésére vonatkozik; és

— célja kimondottan értékpapirok jegyzésének vagy megszerzésének

reklamozasa;

1) ,szabdlyozott informacié”: a 2004/109/EK iranyelv 2. cikke (1) bekezdésének k)

pontjdban meghatarozott informaciok;
m) ,kibocsatd szerinti tagallam”:

1. az ii. alpontban nem emlitett unios értékpapir-kibocsato esetében az a tagallam,

ahol a kibocsato 1étesitd okirat szerinti székhelye van;

ii.  akibocsatd, az ajanlattevd vagy a szabalyozott piacra torténd bevezetést kérd
személy valasztasa szerint az a tagallam, ahol a kibocsat6 1étesitd okirat
szerinti székhelye van, vagy ahol az értékpapirokat a szabalyozott piacra
bevezették vagy be fogjak vezetni, vagy ahol az értékpapirokat nyilvanos
értékesitésre felajanljak minden olyan, legalabb 1 000 EUR cimlett
tulajdonviszonyt megtestesitonek nem mindsiild értékpapir kibocsatasa
esetében és minden olyan tulajdonviszonyt megtestesitonek nem mindsiild
értékpapir kibocsatasa esetében, amely birtokosat atvaltoztatas vagy az
értékpapirhoz fliz6d6 jogok gyakorlasa révén valamilyen atruhazhaté
értékpapir megszerzésére vagy készpénzosszeg kézhezvételére jogositja fel, ha
a tulajdonviszonyt megtestesitonek nem mindsiilé értékpapir kibocsatdja nem
az alapul szolgal6 értékpapir kibocsatoja és nem az ez utobbi kibocsatd
csoportjahoz tartozo szervezet. Ugyanez vonatkozik a nem eur6 alapu,
tulajdonviszonyt megtestesitdnek nem mindsiild értékpapirokra, feltéve hogy a

minimalis cimlet 6sszege 1 000 EUR-val megkozelitleg egyenértékii;
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p)

Q)

1il.

il

a ii. pontban nem emlitett, harmadik orszdgban bejegyzett minden értékpapir-
kibocsato esetében az a tagallam, ahol az értékpapirokat elsé alkalommal
kivanjak nyilvanos értékesitésre felajanlani, vagy ahova a szabalyozott piacra
torténd bevezetésre az elsd kérelmet benyujtottak, a kibocsato, az ajanlattevod
vagy a szabalyozott piacra torténd bevezetést kérelmezd személy valasztasa
szerint, azzal, hogy az alabbi koriilmények valamelyikének esetén a valamely
harmadik orszadgban bejegyzett kibocsatok késdbb még donthetnek a kibocsato

szerinti tagallamrol:

— ha a kibocsato szerinti tagallamot eredetileg nem e kibocsatok

valasztottdk meg,

— a 2004/109/EK iranyelv 2. cikke (1) bekezdése i) pontjanak iii.

alpontjaval 6sszhangban;

,»a forgalomba hozatal helye szerinti tagallam”: az a tagallam, ahol a nyilvanos
értékesitésre valo felajanlas torténik, vagy a szabalyozott piacra torténd bevezetést

kérik, ha az eltér a kibocsato szerinti tagallamtol;

,nem zart végii kollektiv befektetési forma”: azok a vagyonkezeld tarsasagok és

befektetési vallalkozasok, amelyek mindkét kovetkezd tulajdonsaggal birnak:

tobb befektetdtdl tokét gytijtenek azért, hogy meghatarozott befektetési
politikanak megfeleléen befektessék azt a befektetdk javara;

az altaluk kibocsatott befektetési jegyeket a birtokosok kérésére kozvetlentil
vagy kdzvetve visszavasaroljak vagy visszavaltjak a véllalkozas vagyoni

eszkozeibdl,

»Kollektiv befektetési forma befektetési jegyei”: a kollektiv befektetési forma altal
kibocsatott értekpapirok, amelyek az azok birtokosainak az ilyen véllalkozas

vagyoni eszkdzeihez fliz6d6 jogait testesitik meg;

,JOvahagyas”: a kibocsatd szerinti tagallam illetékes hatosaga altal végzett, a
tajékoztatoban megadott informaciok teljességére, kovetkezetességére €s

érthetdségére kiterjedd vizsgalat pozitiv kimenetele;

»alaptajékoztatd™: az a tulajdonviszonyt megtestesitonek nem mindsiild
értékpapirokra vonatkozo tajékoztatd, amely megfelel e rendelet 8. cikkének és

adott esetben az értékesitésre valo felajanlas végleges feltételeinek;
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(1

2

t)

ta)

»munkanap”: e rendelet alkalmazasaban a kibocsato szerinti tagallam illetékes
hatosdganak munkanapja, szombat, vasarnap ¢€s tinnepnapok kivételével, a
relevans illetékes hatosagra alkalmazand6 nemzeti jogszabalyban

meghatarozottak szerint;

,multilateralis kereskedési rendszer”: a 2014/65/EU iranyelv 4. cikke (1)

bekezdésének 22. pontjadban meghatarozott multilateralis kereskedési rendszer;

»szervezett kereskedési rendszer”: a 2014/65/EU iranyelv 4. cikke (1)

bekezdésének 23. pontja szerinti szervezett kereskedési rendszer;

,.kkv-tékefinanszirozasi piac”: a 2014/65/EU iranyelv 4. cikke (1) bekezdésének

12. pontjadban meghatarozott kkv-tékefinanszirozasi piac;

,harmadik orszagbeli kibocsatd: harmadik orszagban székhellyel rendelkezd

kibocsato.

jegyzési idoszak™: az az id6szak, amely alatt a potencialis befektetok

lejegyezhetik a nyilvanos értékesitésre felajanlott értékpapirokat.

,,di]”: barmilyen dij, amelyet az illetékes hatosag egy altala a rendelet alkalmazasa

céljabol elvégzett konkrét feliigyeleti feladattal 6sszefiiggésben felszamol.

3. cikk

A tajékoztaté kozzétételére vonatkozo kotelezettség és az az aloli mentesség

Az 1. cikk (3) bekezdésének sérelme nélkiil az Unidban tajékoztatd eldzetes kozzététele

nélkiil nincs lehetdség értékpapirok nyilvanos értékesitésre valo felajanlasara.

A tagillamok donthetnek ugy, hogy mentességet adnak a tajékoztatod kozzétételének az (1)

bekezdésben foglalt kitelezettsége aldl értékpapirok nyilvanos értékesitésre vald

felajanléasa esetén, feltéve hogy:

a)

b)

a felajanlasra nem vonatkozik a 24. cikk szerinti értesitési kotelezettség, és

az értékesitésre valo felajanlas teljes ellenértéke az Unid egészére nézve, egy 12
honapos idészakra szamitva nem ér el egy meghatarozott értékhatart, amely nem
haladhatja meg a 10 000 000 EUR-t.
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A tagallamok értesitik a Bizottsagot és az ESMA-t arr6l, hogy ¢élnek-e, illetve miként élnek
az e bekezdésben foglalt lehetdséggel, beleértve a felajanlas ellenértékére vonatkozdan
meghatarozott értékhatart is, amely alatt a tagallamban az értékesitési felajanlasokra

vonatkoz6 mentességet alkalmazzak.

3) Az 1. cikk (4) bekezdésének sérelme nélkiil értékpapirokat tajékoztato eldzetes kdzzététele

nélkiil nem lehet az Unidn beliil taldlhatd vagy ott mitkddd szabalyozott piacra bevezetni.

4. cikk
Onkéntesen elkészitett tdjékoztato

Amennyiben e rendelet szerint nem kotelezo tajékoztatot késziteni, a kibocsato, az ajanlattevé vagy
a szabalyozott piacra torténd bevezetést kérd személy onkéntesen is készithet az e rendeletnek
megfeleld tajékoztatot értékpapirok nyilvanos értékesitésre valo felajanlasakor vagy szabalyozott

piacra valo bevezetésekor.

A 2. cikk (1) bekezdésének m) pontjdban meghatarozott kibocsato szerinti tagallam illetékes
hatdsaga altal jovahagyott onkéntes tajékoztatd az e rendelettel kotelezden eldirt tajékoztatoval jard
valamennyi jogot és kotelezettséget maga utan vonja, és arra a szoban forgo illetékes hatosag

feltigyelete alatt a rendelet minden rendelkezése vonatkozik.

5. cikk
Ertékpapirok késébbi tijraértékesitése

Kiilon felajanlasnak kell tekinteni azon értékpapirok minden késobbi ujraértékesitését, amelyeket
kordbban az 1. cikk (3) bekezdésének a)—-d) pontjadban felsorolt esetek egyikének vagy azok
koziil tobbnek megfeleléen mar felajanlottak, és a 2. cikk (1) bekezdésének d) pontjaban
megallapitott meghatarozast kell alkalmazni annak eldontésére, hogy az ilyen ujraértékesités
értékpapir nyilvanos értékesitésre vald felajanlasanak mindsiil-e. A pénziigyi kozvetitokon
keresztiil torténd értékpapir-kihelyezéskor tajékoztatot kell kozzétenni, kivéve, ha a végleges
kihelyezésre alkalmazand6 az 1. cikk (3) bekezdésének a)—d) pontjaban felsorolt kivételek

valamelyike.

Ertékpapirok barmely késobbi tjraértékesitése vagy értékpapirok pénziigyi kozvetitdk altali
végleges kihelyezése esetén nem irhato el6 0jabb tajékoztatd készitése, amennyiben még
rendelkezésre all a 12. cikknek megfeleld érvényes tajékoztato, €és a kibocsatd vagy a
tajekoztato elkészitéséért felelos személy irdsos megallapodas utjan belegyezik annak

hasznalataba.
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(1)

(1a)

(1b)

(Ic)

2

II. FEJEZET
A TAJEKOZTATO ELKESZITESE

6. cikk
A tajékoztato

A 14. cikk (2) bekezdésében és a 17. cikk (2) bekezdésében foglaltak sérelme nélkiil a
tajékoztatonak tartalmaznia kell a sziikséges informaciokat.

Sziikséges informacionak mindsiil mindazon informacid, amely 1ényeges ahhoz, hogy az
értékpapirokba vald befektetés céljabol megalapozott mdédon fel lehessen mérni az
alabbiakat:

a) a kibocsato és minden esetleges kezes eszkozei és forrasai, nyeresége, illetve vesztesége,

pénziigyi helyzete, valamint kilatasai;

b) az értékpapirban megtestesitett jogok; és

c) a kibocsatas okai és annak a kibocsatora gyakorolt hatésa.

A kotelezo informacidk kore az alabbiaktdl fiiggden mas és mas lehet:
a) a kibocsato jellege;

b) az értékpapir tipusa;

¢) a kibocsato koriilményei; és

d) adott esetben a nyilvanos értékesitésre vald felajanlassal vagy szabalyozott piacra
torténd bevezetéssel megcélzott befektetok tipusa, az, hogy kizardlag mindsitett

befektetokrol van-e sz0, és/vagy az a piac, melyre az értékpapirokat bevezetik;

A tajékoztatoban az informacidkat konnyen elemezhetd, tomor és értheté formaban kell
megfogalmazni és bemutatni az (1b) bekezdésben meghatarozott tényezok
figyelembevételével.

A kibocsato, az ajanlattevo, illetve a szabalyozott piacra bevezetést kérd személy a
tajékoztatot egyetlen dokumentumként vagy kiilonallé dokumentumok formajaban is
elkészitheti.

9801/16

adt/EK/agh 42
DGG 1B HU



(M
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3)

“

A 8. cikk (7) bekezdésének sérelme nélkiil, a kiilonallé6 dokumentumokbol alld
tajékoztatoban az eldirt informaciokat fel kell osztani egy regisztracidos okmanyra, egy
értékpapirjegyzékre €és egy Osszefoglalora. A regisztracidés okmanynak kell tartalmaznia a
kibocsatora vonatkozo informaciokat. Az értékpapirjegyzéknek kell tartalmaznia a
nyilvanos értékesitésre felajanlott vagy a szabalyozott piacon bevezetni kivant

értékpapirokra vonatkozo6 informacidkat.

7. cikk
A tajékoztato osszefoglaloja

A tajékoztatonak Osszefoglalot is tartalmaznia kell, amely megadja azokat a kiemelt
informaciokat, amelyekre a befektetoknek sziikségiik van ahhoz, hogy megértsék a
kibocsato, a kezes és az értékesitésre felajanlott vagy szabalyozott piacra bevezetett
értékpapirok jellegét és kockazatait, és a tajékoztatd tobbi részével egylittesen értelmezve

eld kell segitenie a befektetok értékpapirra vonatkozé befektetési dontésének meghozatalat.

Az 6sszefoglald tartalmanak pontosnak, tisztességesnek, konnyen érthetdnek és nem
félrevezetonek kell lennie. Az dsszefoglald tartalmanak 6sszhangban kell lennie a

tajékoztatd tobbi részével.

Az sszefoglalonak rovid, tomor dokumentumnak kell lennie, maximalis terjedelme

kinyomtatva 6 db A4-es oldal lehet. Az dsszefoglalonak:

a)  konnyen olvashatd megjelenitéssel és elrendezéssel, olvashatdo méretii karakterek

hasznalataval kell késziilnie;

b)  nyelvezetének és stilusanak eld kell segitenie az informacidé megértését, kiilondsen
fontos, hogy nyelvezete egyértelmii, nem technikai jellegili, tomor és érthetd

legyen.
Az 6sszefoglalonak a kdvetkezd négy részbdl kell allnia:
a) figyelmeztetéseket tartalmazé bevezeto;
b)  akibocsatéra vonatkozé kiemelt informaciok;
c) azértékpapirokra vonatkozo6 kiemelt informaciok;

d)  az értékpapir nyilvanos értékesitésre valo felajanlasara és/vagy a szabalyozott

piacra torténd bevezetésére vonatkozo kiemelt informaciok.
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A (4) bekezdés a) pontjaban emlitett résznek tartalmaznia kell az értékpapir megnevezését,
a kibocsato, az ajanlattevo vagy a szabalyozott piacra torténd bevezetést kérd személy
megnevezEését €s elérhetdségeit, a kibocsato szerinti tagallam illetékes hatésaganak
megnevezEesét, tovabba, ha kibocsato szerinti tagallamnak a tajékoztatot jovahagyo
illetékes hatosagatol eltér, annak az illetékes hatosagnak a megnevezését, amely a
regisztracidos okmanyt, illetve az egyetemes regisztracidos okmanyt jovahagyta, valamint a
tajékoztatod jovahagyasanak napjat. Az 0sszefoglalonak tartalmaznia kell egy arra

vonatkoz6 figyelmeztetést, :

a)  hogy az 6sszefoglald formatumat e rendelet hatarozza meg, és az 6sszefoglalo a

tajékoztatd bevezetd része;

b)  hogy az értékpapirokba torténd befektetésrol szol6 dontést a tajekoztatd egészének

ismeretében lehet meghozni;

ba) adott esetben a befektetd elveszitheti a befektetett toke egészét vagy annak egy

részét;

c¢) haatijékoztatoban foglalt informécidkkal kapcsolatban keresetinditasra kertiil sor,
eléfordulhat, hogy a tagallamok nemzeti jogszabalyai alapjan a felperes
befektetonek kell viselnie a tajékoztatd forditdsanak koltségeit a birosagi eljaras

meginditasat megeldzden;

d)  polgari jogi feleldsség kizarolag azokat a személyeket terheli, akik az
Osszefoglalot — annak esetleges forditasaval egyiitt — benytjtottak, de csak abban
az esetben, ha az 6sszefoglalo félrevezetd, pontatlan vagy nem all 6sszhangban a
tajékoztatd mas részeivel, vagy ha — a tdjékoztatdé mas részeivel egyiitt értelmezve
— nem tartalmaz kiemelt informaciokat annak érdekében, hogy eldsegitse a

befektetoknek az értékpapirba vald befektetésre vonatkozo dontését.

Amennyiben az 1286/2014/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet'® értelmében 6ssze
kell allitani kiemelt informaciodkat tartalmazé dokumentumot, a kibocsatonak, az
ajanlattévonek, illetve a szabalyozott piacra torténd bevezetést kérd személynek ebben a
szakaszban fel kell tiintetnie egy figyelmeztetést, miszerint ,,On olyan terméket késziil
megvasarolni, amely 0sszetett és esetleg nehezen atlathato.”, ha az 1286/2014/EU rendelet
8. cikke (3) bekezdésének b) pontja szerint szerepel ilyen figyelmeztetés a kiemelt

informaciodkat tartalmaz6 dokumentumban.

14

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 1286/2014/EU rendelete (2014. november 26.) a lakossagi
befektetési csomagtermékekkel, illetve biztositasi alapt befektetési termékekkel kapcsolatos
kiemelt informéciokat tartalmazd dokumentumokrol (HL L 352., 2014.12.9., 1. 0.).
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(6) A (4) bekezdés b) pontjaban emlitett résznek a kdvetkezo informacidkat kell tartalmaznia:

a) a,Kiaz értékpapir kibocsatoja?” cimi alpontban révid leiras az értékpapirok

kibocsatojarol, beleértve legalabb a kovetkezoket:

— a kibocsat6 székhelye és jogi forméja, a miikodését szabalyozo jogszabalyok,

az orszag, amelyben bejegyezték és a jogiszemély-azonositoja (LEI);
— 6 tevékenysége;

— 6 részvényesei, beleértve azt is, hogy kinek all kozvetlen vagy kdzvetett

tulajdonaban vagy kontrollja alatt;
— az lzletvezetésért felelds legfébb személyek kiléte;
— a jogszabaly szerint engedélyezett konyvvizsgalok kiléte.

b) a,Melyek a kibocsatéra vonatkozoé kiemelt pénziigyi informacidok?” cimi
alrészben kiilonb6z6 multbeli kiemelt pénziigyi informaciok egyrészt az
informéciok targyidészakanak minden teljes pénziigyi évére vonatkozoan,
masrészt az esetleges ezt kovetd, évnél rovidebb pénziigyi idészakokra
vonatkozoan, az el6z6 pénziigyi év ugyanazon idészakabol szdrmaz6 komparativ
adatokkal egyiitt. A komparativ mérleginforméciokra vonatkozé kévetelményt az
év végi mérleginformacio benyujtasaval is lehet teljesiteni. A multbeli

informaciok kozott
— adott esetben eldzetes pénziigyi informaciok is szerepelnek; és

— adott esetben, ha a miltbeli pénziigyi informaciokra vonatkozdan a
konyvvizsgaldi jelentésben mindsitések szerepelnek, ismertetni kell ezek

jellegét.

c) a,Melyek a kibocsatéohoz kapcsolodo legfontosabb egyedi kockazatok?” cimii
alpontban azoknak a tdjékoztatoban szerepld, leginkabb lényeges kockézati

tényezoknek a rovid leirdsa, amelyek konkrétan a kibocsatohoz kapcsolodnak.
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(7) A (4) bekezdés c¢) pontjaban emlitett résznek a kovetkezd informaciokat kell tartalmaznia:

a)

b)

a ,,Melyek az értékpapirok fo jellemz6i?” cimii alrészben az értékesitésre
felajanlott és/vagy szabalyozott piacra bevezetett értékpapirok rovid leirasa, amely

tartalmazza legalabb a kovetkezdket:

adott esetben az értékpapirok tipusa ¢és osztalya, esetleges értékpapir-azonositd

szama, beleértve a nemzetkozi értékpapir-azonositd szdmot (ISIN);

lehetdség szerint annak a befektetotipusnak az ismertetése, akinek, illetve
amelynek a részére az értékpapirt fel kivannak ajanlani, kiilonos tekintettel a

veszteségviselési képességre €s a befektetési horizontra;
pénzneme ¢€s adott esetben cimlete;

adott esetben a névértéke;

a kibocsatott értékpapirok szdma;

adott esetben az értékpapirok futamideje;

az értékpapirban megtestesitett jogok;

az értékpapirok ranghelye a tokestruktaraban, azaz a kibocsatd

fizetésképtelensége esetén a kielégitési sorrendben elfoglalt hely;
az értékpapirok szabad atruhdzhatosagara vonatkozo6 barmilyen korlatozas;

adott esetben az osztalék-, illetve kifizetési politika

a ,,Hol kereskednek az értékpapirokkal?”” cimii alrészben arra vonatkozo jelzés,
hogy az értékpapirok vonatkozasaban benytjtottak-e, illetve be fognak-e nytjtani
szabalyozott piacra vagy multilateralis kereskedési rendszerbe torténd bevezetés
iranti kérelmet, valamint az 6sszes olyan piac megnevezése, amelyen az

értékpapirokkal kereskednek vagy kereskedni fognak.
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c) a,Kotédik-e valamilyen garancia az értékpapirokhoz?” cimii alrészben az
esetleges garancia jellegének és hatalyanak rovid leirdsa, valamint a kezes rovid
jellemzése, ideértve esetleges jogiszemély-azonositojat (LEI) és a ra vonatkozo

kiemelt pénziigyi informaciokat.

d) amennyiben az értékpapirhoz kotddik garancia, a ,,Melyek a kezeshez kapcsolodod
legfontosabb egyedi kockdzatok?” cimii alrészben azoknak a tdjékoztatoban
szereplo, leginkdbb lényeges kockazati tényezOknek a rovid leirasa, amelyek

konkrétan a kezeshez kapcsolddnak.

e) a,Melyek az értékpapirra vonatkozo legfontosabb egyedi kockazatok?” cimii
alrészben azoknak a tdjékoztatoban szerepld, leginkabb 1ényeges kockazati

tényezOknek a rovid leirdsa, amelyek konkrétan az értékpapirhoz kapcsolddnak.

Amennyiben az 1286/2014/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet értelmében kiemelt
informaciokat tartalmazé dokumentumot kell késziteni, a kibocsato, ajanlattevo vagy a
szabalyozott piacra torténd bevezetést kérd személy az e bekezdésben meghatarozott
tartalom helyett az 1286/2014/EU rendelet 8. cikke (3) bekezdésének b)—i) pontjaban

meghatarozott informacidkat is megadhatja.

Amennyiben a 8. cikk (8) bekezdésének utols6 albekezdése szerint egyetlen dsszefoglald
vonatkozik tobb olyan értékpapirra, amelyek csak nagyon kevés részlet — ugymint a
kibocsatasi ar vagy a lejarati idopont — tekintetében kiilonbdznek egymastol, a terjedelemre

vonatkozo, a (3) bekezdésben foglalt korlatot ki kell boviteni:

1. ha a kiemelt informaciokat tartalmazé dokumentum helyettesitésre valo alkalmazéasara
keriil sor a méasodik albekezdés szerint, minden egyes tovabbi értékpapironként 3 tovabbi

Ad4-es oldallal; vagy

ii. ha nem kertil sor a kiemelt informaciokat tartalmaz6 dokumentum helyettesitésre vald

alkalmazasara a masodik albekezdés szerint, 2 tovabbi A4-es oldallal;

Ha az 6sszefoglalo a (7) bekezdés c) pontjaban emlitett informaciokat is tartalmaz, a (3)
bekezdésben megszabott terjedelmi korlatot egy tovabbi A4-es oldallal ki kell béviteni. Ez
az oldal kizarolag a kezesre vonatkozo kiemelt pénziigyi informéciok kozlésére

hasznalhato.
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®)

€))

(%9a)

(10)

A (4) bekezdés d) pontjaban emlitett rész a kdvetkezd informacidkat tartalmazza:

a)

b)

d)

a ,,Mely feltételek és litemezés alapjan fektethetek be ebbe az értékpapirba?” cimi
alrészben adott esetben a felajanlas altalanos feltételeit és varhatd tlitemezését, a
szabalyozott piacra torténd bevezetés részleteit, a kiosztési tervet, a felajanlasbol
fakado kozvetlen felhigulas 0sszegét és szazalékos aranyéat, valamint a kibocsatas
¢s/vagy felajanlas becsiilt 6sszkoltségét, beleértve a kibocsatod vagy ajanlattevo
altal a befektetonek felszamitott koltségeket.

amennyiben a kibocsatdé nem azonos az ajanlattevivel, illetve a szabalyozott
piacra valo bevezetés kérelmezdjével, egy ,,Ki az ajanlattevd és/vagy a piaci
bevezetést kérd személy?” cimii részben meg kell adni az értékpapirok

ajanlattevdjének, illetve a piacra torténd bevezetést kérd személynek a rovid

leirasat, amelynek legalabb az alabbiakra ki kell terjednie:

az ajanlattevd/piaci bevezetést kérd személy székhelye és jogi formédja, a
miikddését szabalyozo jogszabalyok, valamint az orszag, amelyben

bejegyezték.

a ,,Miért készitette a kibocsato (illetve ajanlattevd) ezt a tajékoztatot?” cimi
részben az értékesitésre felajanlas vagy a szabalyozott piacra torténd bevezetés
okainak rovid szoveges leirasa, valamint adott esetben a varhatd befoly6 nettod
Osszeg és annak felhasznalasa, valamint az, hogy a kibocsatasra vonatkozik-e
jegyzési garanciavallalasi megéllapodas a lejegyzésre, illetve megvasarlasra
vonatkozo kotelezettségvallalassal, illetve hogy van-e a kibocsatott értékpapir-

allomanynak olyan része, amelyre az nem vonatkozik.

az ,,Egyéb lényeges informaciok™ részben a kibocsatés, illetve felajanlas
szempontjabol relevans, 1ényeges érdekeltségek listdja, tobbek kozott azok,
amelyek dsszeférhetetlenséget okoznak, részletezve az érintett személyeket és az

érdekeltség jellegét.

A kibocsato a (6), (7) és (8) bekezdésben leirt részeket sziikség esetén tovabbi alrészekkel
egészitheti ki.

Az dsszefoglalonak a (6) bekezdés ¢) pontjaban és a (7) bekezdés d) és e) pontjaban

emlitett részeiben legfeljebb 10 kockazati tényez6t lehet feltiintetni.

Az 6sszefoglald nem tartalmazhat a tajékoztatd egyéb részeire mutatd

kereszthivatkozasokat, ¢s nem utalhat hivatkozassal egyéb informaciokra.
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(10a)

(11)

Amennyiben a tajékoztato a kizdrdlag mindsitett befektetoknek sz0616, tulajdonviszonyt
megtestesitonek nem mindsiild, 100 000 eurd névértéki értékpapirok szabalyozott piacra

vald bevezetésére vonatkozik, nincs sziikség 0sszefoglalora.

Az ESMA szabalyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki a (6) bekezdés b)
pontjaban emlitett multbeli kiemelt pénziigyi informaciok tartalménak és a benyujtasuk
formatumanak pontositasa céljabol, figyelembe véve az értékpapirok és kibocsatok eltérd

tipusait.

Az ESMA koteles e szabalyozastechnikai standardtervezeteket [enter date 18 months after
entry into force]-ig benyujtani a Bizottsagnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap az elsd albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai
standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10—14. cikkével 6sszhangban torténd
elfogadésara.

8. cikk

A tulajdonviszonyt megtestesitének nem mindsiilé értékpapirokra vonatkozo alaptdjékoztato

(M

)

3)

A tulajdonviszonyt megtestesitdnek nem mindsiilé értékpapirok esetében — az opcids
utalvanyok barmely formajat is beleérve — a tajékoztatd a kibocsatd, az ajanlattevd vagy a
szabalyozott piacra torténd bevezetést kérd személy valasztasa szerint lehet egy olyan
alaptdjékoztatd, amely valamennyi sziikséges informaciot tartalmazza a kibocsatoral,
valamint a nyilvanosan értékesitésre felajanlott vagy a szabalyozott piacra bevezetni kivant

értékpapirokrol.
Az alaptajékoztatoban a kovetkezd informaciokat kell feltlintetni:

a) ,avégleges feltételek formanyomtatvanya” cimi adatlap, amelyet minden egyes

kibocsatasnal ki kell tolteni;
b) ahonlap cime, ahol a végleges feltételeket kozzéteszik.

A végleges feltételeket vagy kiilonallé dokumentumként vagy az alaptdjékoztatoban,
illetve annak kiegészitéseként kell ismertetni. A végleges feltételeket konnyen elemezhetd

¢és érthetd formaban kell elkésziteni.

A végleges feltételek csak olyan informaciot tartalmazhatnak, amely kapcsoldodik az
értekpapirjegyzékhez és nem hasznalhatok az alaptajékoztato kiegészitéseként. Illyen
esetekben a 17. cikk (1) bekezdésének a) pontja alkalmazando.
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4)

)

(6)

(7

Amennyiben a végleges feltételek nem szerepelnek sem az alaptajékoztatoban, sem pedig a
kiegészitésben, a kibocsatd ezeket a 20. cikkben eldirt modszerekkel 6sszhangban koteles
hozzatérhetové tenni, €s a nyilvanos felajanlas alkalmaval és lehetdleg az érté¢kpapirok
felajanlasanak vagy a szabdlyozott piacra torténd bevezetésének kezdete eldtt a lehetd

leghamarabb a kibocsato szerinti tagallam illetékes hatdosdganak benytjtani.
A végleges feltételekben egyértelmiien €s jol lathatoan fel kell tiintetni az aldbbiakat:

a) avégleges feltételeket e rendelet alkalmazasanak céljabol készitették el, és az
0sszes relevans informacid megismeréséhez e végleges feltételeket az
alaptajékoztatdval, valamint annak kiegészitésével/kiegészitéseivel

Osszefliggésben kell értelmezni;

b) amennyiben az alaptajékoztatot és annak kiegészitését/kiegészitéseit a 20. cikkel

Osszhangban teszik kozzé;
c) azadott kibocsatas Osszefoglalojat a végleges feltételek mellékleteként csatoljak.
Az alaptéjékoztato allhat egyetlen vagy tobb kiilonallé dokumentumbol.

Amennyiben a kibocsato, az ajanlattevd vagy a szabalyozott piacra torténd bevezetést kérd
személy mar nyujtott be regisztraciés okmanyt tulajdonviszonyt megtestesitonek nem
mindsiild értékpapirokra, vagy a 9. cikkben meghatarozott egyetemes regisztracios
okmanyt nyujtott be, és alaptajékoztatd elkészitése mellett dont, az alaptdjékoztatonak a

kovetkezdket kell tartalmaznia:

a)  aregisztraciés okmanyban vagy egyetemes regisztracios okmanyban foglalt

informaciok;

b)  azon informacidk, amelyek egyébként szerepelnének az adott
értékpapirjegyzékben, a végleges feltételek kivételével, ha azokat az

alaptajékoztatdo nem tartalmazza.

A kiilonb6z6 értékpapirokra vonatkozo, az alaptajékoztatoban talalhatd konkrét

informaciokat egyértelmien el kell kiiloniteni.

Osszefoglalét csak akkor kell késziteni, ha a végleges feltételeket jovahagytak vagy
benyujtottak, és a szoban forgd dsszefoglalonak az adott egyedi kibocsatasra kell

vonatkoznia.
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®)

€))

(10)

Az egyes kibocsatasok 0sszefoglalojara ugyanazok az e cikkben meghatarozott
kovetelmények vonatkoznak, mint a végleges feltételekre, és az 0sszefoglalot csatolni kell

a végleges feltételekhez.

Az adott kibocsatas sszefoglalojanak meg kell felelnie a 7. cikknek, és tartalmaznia kell
az alaptajékoztatoban és a végleges feltételekben foglalt kiemelt informéciokat. A

kovetkezoket kell tartalmaznia:

a) az alaptajékoztatdban foglalt, kizarélag az adott kibocsatasra vonatkozé
informaciok és végleges feltételek, a kibocsatoval kapcsolatos legfontosabb

informaciokat is beleértve;

b) az alaptijékoztatobol kordbban hidnyzo, a végleges feltételekben megadott

vonatkoz6 informaciok.

Amennyiben a végleges feltételek kiilonféle értékpapirokra vonatkoznak, amelyek azonban
csak nagyon kevés részlet tekintetében — ugy mint a kibocsatasi ar vagy a lejarati idépont —
kiilonboznek egymastol, gy mindezen értékpapirok egyedi kibocsatasaihoz ugyanaz az
egységes Osszefoglald mellékelhetd, feltéve, hogy az egyes értékpapirokra vonatkozo

informdciok egyértelmiien elkiiloniilnek egymastol.

Az alaptajékoztatoban megadott informacidkat sziikség szerint ki kell egésziteni a 22.

cikknek megfelelden.

Amennyiben az alaptajékoztatéhoz a 22. cikk (1) bekezdése alapjan kiegészitést kell
késziteni, a 22. cikk (2) bekezdése szerinti elallasi jog alkalmazandé még abban az esetben

is, ha a kiegészitést az alaptdjékoztato lejarta utan teszik kozzé.

Az értékpapirok felajanldsa nyilvanos értékesitésre annak az alaptdjékoztatonak lejarta
utan is folytatodhat, amely alapjan a felajanlas megkezdddott, feltéve, hogy a helyébe 1ép6
alaptdjékoztatot legkésdbb az el6z0 alaptajékoztatd érvényességének utolsod napjan
jovahagyjak és kozzéteszik. Az ilyen felajanlas végleges feltételei kozott szerepelnie kell
az elsé oldalon egy egyértelmii figyelmeztetésnek, amely jelzi az el6z06 alaptajékoztatd
érvényességének utolsd napjat, és hogy hol teszik k6zz¢ az annak helyébe 1€p6
alaptajékoztatot. Az 0j alaptajékoztatonak tartalmaznia vagy hivatkozassal utalnia kell az
eredeti alaptajékoztatohoz kapcsolodo, a végleges feltételeket tartalmazo adatlapra, és

hivatkoznia kell a folytatodo felajanlas szempontjabdl relevans végleges feltételekre.
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(1

2

9. cikk

Az egyetemes regisztrdacios okmany

Az a kibocsato, akinek értékpapirjait szabalyozott piacra vagy multilateralis kereskedési
rendszerbe bevezették, minden pénziigyi évben regisztracidos okmanyt készithet egyetemes
regisztracidos okmany formajaban, amelyben bemutatja a tarsasag szervezetét,
lizletmenetét, pénziigyi helyzetét, jovedelmét és varhato jovedelmét, iranyitasi és

részvényesi struktarajat.

Az a kibocsato, amely minden évben egyetemes regisztracios okmanyt készit, a 19. cikk
(2) és (4) bekezdésében meghatarozott eljaras szerint jovahagyas céljabol koteles azt

benyujtani a kibocsatd szerinti tagallam illetékes hatosagéhoz.

Miutan a kibocsaté minden pénziigyi évben benyujtott egyetemes regisztraciés okmanyat
az illetékes hatésag harom egymast kdvetd évben jovahagyja, a késObbi egyetemes
regisztracidos okmanyokat el6zetes jovahagyas nélkiil lehet benytjtani az illetékes

hatosagnak.

Amennyiben a kibocsato ezutan egy pénziigyi évben elmulasztja benytjtani az egyetemes
regisztracids okmanyt, a jovahagyas nélkiili benyujtas lehetdségét elvesziti, és minden
késdbbi egyetemes regisztracids okmanyt be kell nyujtania jovahagyasra az illetékes

hat6saghoz, amig a masodik albekezdésben foglalt feltétel Gijra nem teljesiil.

A kibocsatonak az illetékes hatdosaghoz benyujtott kérelmében jeleznie kell, hogy az
egyetemes regisztraciés okmanyt jovahagyas vagy jovahagyas nélkiili benyujtas céljabol

kiildi-e meg.

Amennyiben a kibocsato kéri az egyetemes regisztracios okmanyarol szolo értesitést a 24a.
cikk bekezdése szerint, a masodik albekezdésben emlitett kibocsatonak be kell nyujtania

egyetemes regisztracios okmanyat jovahagydasra.
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3)

“4)

)

(6)

(7

®)

Azok a kibocsatok, amelyek e rendelet alkalmazasanak napja elott a 809/2004/EK
rendelet™ I. vagy XI. mellékletével osszhangban készitették el a regisztracios okmanyt,
amelyet az illetékes hatosag legalabb harom egymast kdvetd évben jovahagyott, és ezt
kovetden a 2003/71/EK irdnyelv 12. cikke (3) bekezdésének megfeleléen minden évben
benyujtottak vagy jovahagyattik e regisztracidos okmanyt, engedélyt kapnak arra, hogy e
rendelet alkalmazéasanak napjatdl az egyetemes regisztracios okmanyt a (2) bekezdés

masodik albekezdésének megfeleléen eldzetes jovahagyas nélkiil nydjtsak be.

Az egyetemes regisztracios okmanyt, valamint a (7) és (9) bekezdésben emlitett
modositasait jovahagyasukat vagy jovahagyas nélkiili benyujtasukat kovetden indokolatlan
késedelem nélkiil, a 20. cikkben emlitett feltételeknek megfelelden nyilvanossagra kell

hozni.

Az egyetemes regisztraciés okméanynak meg kell felelnie a 25. cikkben megallapitott

nyelvi kdvetelményeknek.

Informéacidt a 18. cikkben foglalt feltételek szerint lehet hivatkozassal beépiteni az

egyetemes regisztracios okmanyba.

Az egyetemes regisztracids okmany benyujtasat vagy jovahagyasat kovetden a kibocsato
barmikor frissitheti az abban taldlhat6 informdaciot, ha az illetékes hatésdghoz benyujtja az

egyetemes regisztraciés okmany modositasat.

Az illetékes hatosag barmikor feliilvizsgalhatja barmely, el6zetes jovahagyas nélkiil

benyujtott egyetemes regisztracios okmanynak és modositasainak a tartalmat.

Az illetékes hatdsag a feliilvizsgalata soran koteles ellendrizni az egyetemes regisztracios
okmanyban és modositasaiban nyujtott informaciok teljességét, kovetkezetességét és

érthetdségét.

15

A Bizottsag 2004. aprilis 29-1 809/2004/EK rendelete a 2003/71/EK eurdpai parlamenti és
tandcsi iranyelvnek a tajékoztatokban foglalt informécidk formatuma, az informaciok
hivatkozassal torténd beépitése, a tajékoztatok kozzététele és a reklamok terjesztése
tekintetében torténd végrehajtasardl (HL L 149., 2004.4.30., 1. o.).
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(10)

(In

Amennyiben az illetékes hatosag a feliilvizsgalat soran megallapitja, hogy az egyetemes
regisztracios okmany nem felel meg a teljesség, érthetdség ¢€s kovetkezetesség
szabalyainak, ¢s/vagy hogy mddositasra vagy kiegészitd informaciora van sziikség, errdl

értesitenie kell a kibocsatot.

Az illetékes hatdsag részérdl a kibocsatohoz intézett, modositas vagy kiegészitd informacio
iranti kérelmet a kibocsatonak csupan a kovetkezé pénziigyi évre benytjtott, kdvetkezo
egyetemes regisztracios okmanynal kell figyelembe vennie, kivéve ha a kibocsatéd az
egyetemes regisztracios okmanyt a jovahagyasra benyujtott tajékoztatod alkotorészeként
kivanja hasznalni. Ebben az esetben a kibocsatonak legkésdbb a 19. cikk (5) bekezdésében
emlitett kérelem benytjtasakor modositast kell benyujtania az egyetemes regisztracios

okményhoz.

A masodik albekezdéstdl eltéréen, amennyiben az illetékes hatosag arrol értesiti a
kibocsatot, hogy a moédositasi kérelme olyan kihagyasra vagy 1ényeges hibara vagy
lényeges pontatlansagra vonatkozik, amely valdszintisithetéen félrevezeti a nyilvanossagot
a kibocsatorol alkotott megalapozott értékeléshez alapvetden sziikséges tények €s
koriilmények tekintetében, a kibocsatonak haladéktalanul be kell nytjtania az egyetemes

regisztracidos okmanyhoz tartozé modositast.

Az illetékes hatosag bekérheti a modositott egyetemes regisztracidos okmany egységes
szerkezetbe foglalt valtozatat, amennyiben az a dokumentumban foglalt informaciok

érthetdségének biztositdsahoz sziikséges.

A (7) és (9) bekezdés rendelkezéseit csak akkor kell alkalmazni, ha az egyetemes
regisztracids okmanyt nem a tajékoztatd alkotorészeként hasznaljadk. Amennyiben az
egyetemes regisztracios okmanyt a tajékoztatd alkotorészeként hasznaljak fel, csak a 22.
cikknek a tajékoztato kiegészitésére vonatkozo szabalyait kell alkalmazni a tdjékoztatd
jovahagyasa €s az értékpapirok nyilvanos értékesitésre torténd felajanlasanak lezarasa vagy
adott esetben a szabalyozott piacon torténd kereskedés kezdete kozott eltelt id6 soran, attol

fliggden, hogy melyik kovetkezik be késdbb.

Az a kibocsatd, amelyik a (2) bekezdés elsé vagy masodik bekezdésében vagy a (3)
bekezdésben emlitettek szerint jovahagyas céljabol vagy jovahagyas nélkiili benyujtas
céljabol évente egyetemes regisztracios okmanyt nyujt be, megkapja a gyakori kibocsato
statuszat, és esetében a 19. cikk (5) bekezdésében leirt gyorsitott jovahagyasi eljarast kell

alkalmazni, feltéve hogy:
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a)  azegyes egyetemes regisztracios okmanyok benytjtasakor vagy jovahagyasra
torténd benyujtasakor a kibocsato irasban megerdsiti az illetékes hatosag fele,
hogy az elmult 18 honap sordn adott esetben a 2004/109/EK iranyelv és az
596/2014/EU rendelet értelmében nyujtandd dsszes szabalyozott informaciot
benytjtotta és az e jogi aktusokban eldirt kovetelményeknek megfeleléen

kozzétette; és

b) amennyiben az illetékes hatdsag elvégezte a (8) bekezdésben emlitett
feliilvizsgalatot, a kibocsato a (9) bekezdésben megallapitott feltételeknek

megfelelden modositotta az egyetemes regisztracios okmanyt.

Amennyiben a kibocsaté nem teljesiti a fenti feltételek valamelyikét, vagy ha az illetékes
hatdsagnak kiildott, az a) pontban emlitett irasbeli megerdsités 1ényeges hibakat tartalmaz,

a gyakori kibocsatoi statusza megsziinik.

(12) Amennyiben az illetékes hatosaghoz benyujtott vagy altala jdvahagyott egyetemes
regisztracios okmanyt legkésdbb négy honappal a pénziigyi év vége utan kozzéteszik, és az
tartalmazza az Europai Parlament és a Tanacs 2004/109/EK iranyelvének'® 4. cikkében
emlitett éves pénziigyi beszamoldban kdzzéteendd informacidkat, ugy kell tekinteni, hogy
a kibocsato6 eleget tett az emlitett cikkben eldirt, az éves pénziigyi beszamolo kozzétételére

iranyul6 kotelezettségének.

Amennyiben az illetékes hatdosaghoz benyujtott vagy altala jovahagyott egyetemes
regisztracidos okmanyt vagy annak modositasat legkésobb a pénziigyi év elsé hat
honapjanak vége utan harom honappal kozzéteszik, és az tartalmazza az Eurdpai Parlament
¢s a Tanacs 2004/109/EK iranyelvének 5. cikkében emlitett féléves pénziigyi
beszamoloban kozzéteendd informaciodkat, a kibocsatot ugy kell tekinteni, mint amely
eleget tett az emlitett cikkben eldirt féléves pénziigyi beszamolo kozzétételére iranyuld

kotelezettségének.

16 Az Europai Parlament és a Tandcs 2004. december 15-1 2004/109/EK iranyelve a

szabalyozott piacra bevezetett értékpapirok kibocsatoival kapcsolatos informaciokra

vonatkoz6 atlathatosagi kovetelmények harmonizacigjardl és a 2001/34/EK iranyelv
modositasarol (HL L 390.,2004.12.31., 38. o.).
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(13)

(14)

(14a)

Az els6 vagy masodik albekezdésben leirt esetekben a kibocsato koteles:

a)  azegyetemes regisztracidos okmanyban feltiintetni egy kereszthivatkozasi listat,
amelybdl megallapithatd, hogy a regisztracidos okmanyban hol talalhatok az éves

¢s féléves pénziigyi beszamoldban eldirt egyes elemek;

b) a2004/109/EK iranyelv 19. cikkének (1) bekezdése értelmében benyujtani az
egyetemes regisztraciés okmanyt, és a 2004/109/EK iranyelv 21. cikkének (2)

bekezdésében emlitett, hivatalosan kijeldlt rendszerben hozzaférhetové tenni azt;

c) azegyetemes regisztracios okmanyban felel0sségvallalasi nyilatkozatot is
szerepeltetni a 2004/109/EK iranyelv 4. cikke (2) bekezdésének c) pontjaban ¢€s 5.
cikke (2) bekezdésének c) pontjaban eldirt feltételek alapjan.

A (12) bekezdést csak akkor kell alkalmazni, ha e rendelet alkalmazasaban a kibocsatd
szerinti tagallam egyuttal a 2004/109/EK iranyelv alkalmazasaban a székhely szerinti
tagallam, €s amennyiben az egyetemes regisztraciés okmany nyelve megfelel a
2004/109/EK iranyelv 20. cikkében megallapitott feltételeknek.

A Bizottsag a 42. cikknek megfelelden felhatalmazason alapulo jogi aktusokat fogad el,
amelyek meghatdrozzdk az egyetemes regisztracids okmany ellendrzésére, jovahagyésara,
benyujtasara és feliilvizsgalatara vonatkoz6 eljarast, valamint az okmany modositdsanak
feltételeit, és azokat a koriilményeket, amelyek fenndllasa esetén a gyakori kibocsatd

statusza megsziinhet.

A felhatalmazason alapul6 jogi aktusokat [ /8 months after the entry into force of this
Regulation]-ig kell elfogadni.

A Bizottsag a 42. cikkel 6sszhangban felhatalmazason alapul6 jogi aktusokat fogad el,
amelyekben megallapitja az egyetemes regisztraciés okmanyban minimalisan feltiintetendd
informaciokat meghataroz6 sémat, valamint az egyetemes regisztracios okmanynak kiilon

a hitelintézetekre vonatkozé sémajat.
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Ez a séma biztositja, hogy az egyetemes regisztraciés okmany tartalmazza a kibocsatora
vonatkoz6 sziikséges informaciokat, hogy ugyanazt a regisztraciés okmanyt a
tulajdonviszonyt megtestesitd értékpapirok vagy tulajdonviszonyt megtestesitonek nem
mindsiild értékpapirok késdbbi, nyilvanos értékesitésre torténd felajanldsa vagy szabalyozott
piacra torténd bevezetése esetén is fel lehessen hasznalni. A pénziigyi informacio, az
operativ és pénziigyi feliilvizsgalat és kilatasok, valamint a vallalatirdnyitas tekintetében ezt
az informaciot a lehetd legnagyobb mértékben 0ssze kell hangolni a 2004/109/EK iranyelv
4. és 5. cikkében emlitett éves ¢és féléves pénziigyi beszamoldkban kdzzéteendd

informaciokkal, tobbek kozott a vezetés beszamoldjaval €s a vallalatiranyitasi nyilatkozattal.

E felhatalmazéason alapul6 jogi aktusokat [ /8 months after the entry into force of this
Regulation]-ig kell elfogadni.

10. cikk

A kiilonallé dokumentumokbdl allo tajékoztatok

Az a kibocsato, amelyik mar rendelkezik az illetékes hatosag altal jovahagyott regisztracios
okmannyal, értékpapirok nyilvanos értékesitésre torténd felajanlasakor, illetve a szabalyozott
piacra torténd bevezetésekor adott esetben csak az értékpapirjegyzék és az 6sszefoglald
elkészitésére koteles. Az értékpapirjegyzeék ¢és az dsszefoglald kiilon-kiilon jovahagyas targyat

képezi.

Amennyiben a regisztracidos okmany jévahagyasa ota az abban foglalt informaciokra
vonatkozo6 olyan jelentds 1j tényezd, 1ényeges hiba vagy Iényeges pontatlansag keletkezett,
amely érintheti az értékpapirok értékelését, a regisztracios okmanyhoz jovahagyas céljabol
legkésObb az értékpapirjegyzék és az osszefoglald benyujtasaval egy idében kiegészitést kell
benyujtani. Ebben az esetben nem alkalmazhat6 az elfogad6 nyilatkozat visszavondsanak a

22. cikk (2) bekezdése szerinti joga.

A regisztracios okmany és adott esetben az értékpapirjegyzékkel és 6sszefoglaloval kisért

kiegészitése az illetékes hatosag altali jovahagyastol szamitva tajékoztatonak mindsiil.

Az egyetemes regisztracios okmanyt annak jovahagyasat kovetden indokolatlan késedelem
nélkiil, a 20. cikkben a tajékoztatd kozzétételére meghatarozott feltételeknek megfeleléen

nyilvanossagra kell hozni.
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Az a kibocsatd, amelyik mar rendelkezik az illetékes hatosag altal jovahagyott egyetemes
regisztracidos okmannyal, értékpapirok nyilvanos értékesitésre torténd felajanlasakor, illetve a
szabalyozott piacra torténd bevezetésekor csak az értékpapirjegyzeék és az 6sszefoglald
elkészitésére koteles. Ebben az esetben az értékpapirjegyzék, az dsszefoglalo és az egyetemes
regisztracidos okmanynak az okmény jovahagyasa 6ta benytjtott valamennyi modositasa kiilon

jovahagyas targyat képezi.

Amennyiben a kibocsato jovahagyas nélkiili egyetemes regisztraciés okmanyt nyujtott be, a
teljes dokumentécidt — az egyetemes regisztracios okmany modositasait is beleértve — jova

kell hagyatnia még akkor is, ha az tovabbra is kiilonallé6 dokumentumokbol all.

A 9. cikk (7) vagy (9) bekezdésével 6sszhangban modositott, értékpapirjegyzékkel és
Osszefoglaloval kisért egyetemes regisztraciés okmany az illetékes hatosag altali

jovéahagyastol szamitva tajékoztatonak mindsiil.

11. cikk

A tajékoztatoért valo felelosségvallalas

A tagallamok biztositjak, hogy a tajékoztatéban adott informacidért valo feleldsség legalabb a
kibocsatot vagy annak iigyviteli, ligyvezetd, illetve felligyelo testiiletét, az ajanlattevét, a
szabalyozott piacra torténd bevezetést kérd személyt vagy a kezest terhelje. A tdjékoztatdért
felelos személyeket egyértelmiien azonositani kell neviikkel és beosztasukkal, illetve jogi
személyek esetén neviikkel és bejegyzett székhelylikkel, valamint a tajékoztatonak
tartalmaznia kell arra vonatkoz6 nyilatkozatukat, miszerint legjobb tudomasuk szerint a
tajékoztatoban foglalt informécidk dsszhangban allnak a tényekkel és a tajékoztatobol nem

maradt ki olyan tény, amely befolyasolhatna az abbol levonhat6 kdvetkeztetéseket.

A tagallamok biztositjak, hogy a polgéri jogi feleldsségre vonatkozo térvényeik, rendeleteik
¢s kozigazgatasi rendelkezéseik a tajékoztatoban foglalt informacidért felelds személyekre is

vonatkozzanak.

A tagallamok mindazonaltal biztositjak, hogy senkit ne terhelhessen polgari jogi feleldsség

kizarolag az 6sszefoglalo alapjan, beleértve annak barmely forditasat, kivéve, ha:

1. az félrevezetd, pontatlan vagy nem all 6sszhangban a t4jékoztatdé mas részeivel; vagy
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il.  —atajékoztatd mas részeivel dsszevetve — nem tartalmaz fontos informaciokat annak
érdekében, hogy segitsen a befektetoknek megallapitani, érdemes-e befektetniiik az adott

értékpapirokba.
Az 6sszefoglaloban erre egyértelmiien fel kell hivni a figyelmet.

Az egyetemes regisztraciés okmanyban megadott informaciokért valé feleldsség az (1)
bekezdésben emlitett személyeket csak akkor terheli, ha az egyetemes regisztracids okmanyt
egy jovahagyott tajékoztato alkotorészeként hasznaljak fel. Ez a 2004/109/EK iranyelv 4. és
5. cikkének sérelme nélkiil alkalmazando akkor, ha az emlitett cikkek szerinti informaciok

egy egyetemes regisztracios okmanyban szerepelnek.

12. cikk

A tdajékoztato, az alaptdajékoztato és a regisztracios okmdny érvényessége

Az egyetlen vagy akar tobb kiilonallé dokumentumbdl allo tajékoztatd vagy alaptajékoztato a
nyilvanos értékesitésre torténd felajanlaskor vagy szabalyozott piacra torténd bevezetéskor
tortént kozzétételét kovetden 12 honapig marad érvényben, feltéve hogy kiegészitése a 22.

cikkben eldirt esetleges jegyzékekkel megtortént.

Amennyiben a tdjékoztato vagy alaptajékoztatd kiilonallo dokumentumokbol all, az

érvényesség az értékpapirjegyzek jovahagyasanak napjaval kezdddik.
A koréabban jovahagyott regisztraciés okmany érvényességi ideje a jovahagyas utan 12 honap.

E regisztraciés okmany érvényességének lejarta nem érinti annak a téjékoztatonak az

érvényességét, amelynek a regisztracios okmany alkotorészét képezi.

Az egyetemes regisztracios okmanyt a 9. cikk (2) bekezdése els6 albekezdésében emlitett
jovéhagyast vagy az egyetemes regisztraciés okmanynak a 9. cikk (2) bekezdése masodik
albekezdésében emlitett benyujtasat kovetden 12 honapig lehet valamely tajékoztatd

alkotorészeként felhasznalni.

Az emlitett egyetemes regisztraciés okmany érvényességének lejarta nem érinti annak a

tajékoztatonak az érvényességét, amelynek alkotorészét képezi.
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III. FEJEZET
A TAJEKOZTATO TARTALMA ES FORMATUMA

13. cikk

Minimadlisan eldirt informdciok és formdatum

(1) A Bizottsag a 42. cikknek megfelelden felhatalmazason alapuld jogi aktusokat fogad el a
tajékoztatd, az alaptdjékoztatod és a végleges feltételek formatumat, valamint azon sémakat
illetéen, amelyek meghatarozzak a tdjékoztatoban kotelezden feltiintetendd informaciokat,
elkeriilve az informéaciok ismételt feltiintetését, amennyiben a tajékoztatd tobb kiilonallo
dokumentumbdl 4ll.

A tajékoztato kiilonféle sémainak kidolgozasa soran kiilondsen a kovetkezoket kell

figyelembe venni:

a)  abefektetok szamara sziikséges informaciok kiilonb6zd tipusai, attol fliggden, hogy
tulajdonviszonyt megtestesitd vagy tulajdonviszonyt megtestesitének nem mindsiild
értékpapirokrol van-e sz0; kovetkezetes megkozelitést kell alkalmazni a hasonld
gazdasagi logikdn alapul6 értékpapirokra vonatkozo tajékoztatoban feltiintetendd
informéciok tekintetében, kiilonds tekintettel a szdrmaztatott értékpapirokra;

b)  atulajdonviszonyt megtestesitonek nem mindsiilé értékpapirok felajanlasanak, illetve
szabalyozott piacra torténd bevezetésének kiilonféle fajtai és jellemzdi. A
legaldbb 100 000 EUR egységenkénti cimletértéki, tulajdonviszonyt megtestesitonek
nem mindsiild értékpapirok esetében a tajékoztatoban feltiintetendd informacidknak az
érintett befektetok szempontjabol megfeleléknek kell lenniiik;

c) a felhasznalt formatum és a tulajdonviszonyt megtestesitonek nem mindsiild
értékpapirokra vonatkozo alaptajékoztatoban feltiintetendd informaciok, beleértve az
opcids utalvanyok barmely formajat is;

d) adott esetben a kibocsato kozjogi jellege;

e) adott esetben a kibocsato tevékenységének sajatos jellege.

A Bizottsag a 42. cikkel 6sszhangban felhatalmazason alapul6 jogi aktusokat fogad el,

amelyekben megallapitja az egyetemes regisztracidés okmanyban minimalisan feltlintetendd

informéciokat meghataroz6 sémat, valamint az egyetemes regisztracios okmanynak kiilon a

hitelintézetekre vonatkozo6 sémajat.
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Ez a séma biztositja, hogy ez egyetemes regisztraciés okmany tartalmazza a kibocsatéra
vonatkoz6 0sszes sziikséges informaciot, hogy ugyanazt a regisztracidés okmanyt a
tulajdonviszonyt megtestesitd értékpapirok €s a tulajdonviszonyt megtestesitonek nem
mindsiild értékpapirok késobbi, nyilvanos értékesitésre torténd felajanlasa vagy
szabalyozott piacra torténd bevezetése esetén is fel lehessen hasznalni. A pénziigyi
informacio, az operativ és pénziigyi feliilvizsgalat és kilatasok, valamint a vallalatiranyitas
tekintetében ezt az informaciot a lehetd legnagyobb mértékben 0ssze kell hangolni a
2004/109/EK iranyelv 4. és 5. cikkében emlitett éves €s féléves pénziigyi beszamolokban
kozzéteendd informacidkkal, tobbek kozott a vezetés beszamolojaval €s a vallalatirdnyitasi

nyilatkozattal.

Az (1) bekezdésben emlitett felhatalmazason alapul6 jogi aktusokat az értékpapir-
feliigyeletek nemzetkdzi szervezetei, kiillondsen az IOSCO altal a pénziigyi és nem
pénziigyi informaciok terén meghatarozott szabvanyokra, illetve e rendelet 1., II. és III.
mellékletére kell alapozni. E felhatalmazason alapul6 jogi aktusokat [ /8 months after the

entry into force of this Regulation]-ig kell elfogadni.

14. cikk

Kozzétételi szabalyok mdsodlagos kibocsdtds esetén

Ertékpapirok nyilvanos értékesitésre torténé felajanlasa vagy szabalyozott piacra torténd
bevezetése esetén a kovetkezd személyek donthetnek tigy, hogy a masodlagos

kibocsatasokra vonatkozo kozzétételi szabalyok alapjan készitik el a tajékoztatot:

a)  olyan kibocsatok, amelyek értékpapirjait szabalyozott piacon vagy kkv-
tékefinanszirozasi piacon folyamatosan forgalmaztdk legalabb az elmult 18
hoénapban, és amelyek a korabban kibocsatott, meglévd értékpapirokkal

helyettesithetd értékpapirokat bocsatanak ki;

b)  olyan kibocsatok, amelyek tulajdonviszonyt megtestesito értékpapirjait
szabalyozott piacon vagy kkv-tOkefinanszirozasi piacon folyamatosan
forgalmaztak legalabb az elmult 18 honapban, és amelyek tulajdonviszonyt

megtestesitonek nem mindsiild értékpapirokat bocsatanak ki;

c) olyan értékpapirt kinalo felek, amelyet szabalyozott piacon vagy kkv-
tékefinanszirozasi piacon folyamatosan forgalmaztak legalabb az elmult 18

honapban.
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Az ezen kozzétételi szabalyok alapjan elkészitett tajékoztatonak tartalmaznia kell egy kiilon

regisztracidos okmanyt, amelyet az a), b) €s ¢) pontban emlitett személyek hasznalhatnak, €s

egy kiilon értékpapirjegyzéket, amelyet az a) €s ¢) pontban emlitett személyek hasznalhatnak,

valamint adott esetben egy Osszefoglal6t is tartalmaznia kell.

)

3)

A 6. cikk (1) bekezdésétdl eltérve €s a 17a. cikk (1) bekezdésének sérelme nélkiil a
masodlagos kibocsatasokra vonatkozo6 kozzétételi szabalyok alapjan elkészitett
tajékoztatonak tartalmaznia kell az ahhoz sziikséges relevans informaciokat, hogy a

befekteték megalapozott befektetési dontést hozhassanak az alabbiak révén:

— megértik a kibocsato kilatasait, a kibocsatas hatasat és egy esetleges felvasarlas
kibocsatora gyakorolt hatasat, valamint a kibocsato és adott esetben a kezes
izletmenetében és pénziigyi helyzetében az elmult pénziigyi év vége ota bekdvetkezett

valtozasokat, valamint

— megalapozottan értékelik a tdjékoztatoban leirt konkrét kibocsatast, kiilondsen az

értékpapirokhoz kapcsolodo jogokat, a kibocsatas okait és a bevételek felhasznalasat.

A tdjékoztatoban foglalt informacidkat konnyen elemezhetd, tomor €s érthetd forméaban
kell ismertetni, és ennek kapcsan figyelembe kell venni azokat a szabalyozott
informaciokat, amelyeket a 2004/109/EK iranyelv, illetve adott esetben az 569/2014/EU

rendelet alapjan mar kozzétettek.

A Bizottsag a 42. cikknek megfelelden felhatalmazason alapul6 jogi aktusokat fogad el,
amelyek meghatarozzak a masodlagos kibocsatasokra vonatkozo kozzétételi szabalyok

értelmében alkalmazand6 sémakban foglaland6 sziikebb korti informacidkat.

E sémaknak tartalmazniuk kell legalabb a tajékoztatod jovahagyasat megel6z6 12 honapban
kozzétett éves és féléves pénziigyi informacidkat, a miikodo tokérdl szolo nyilatkozatot, a

tOkésitettség és eladosodottsag mértékét, az esetleges 0sszeférhetetlenségeket, valamint az
596/2014/EU rendelet értelmében a kozelmultban kdzzétett relevans informaciok

Osszefoglalasat.

E felhatalmazason alapuld jogi aktusokat e rendelet III. és IV. indikativ mellékletére kell

alapozni, és [ 18 months after entry into force of this Regulation]-ig kell elfogadni.
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15. cikk
Kozzétételi szabalyok kkv-k szamara

Ertékpapirok nyilvanos értékesitésre torténd felajanlasa esetén a kkv-k és a kkv-k 4ltal
kibocsatott értékpapirokat felajanlo felek donthetnek ugy, hogy az értékpapirok nyilvanos
értékesitésre torténd felajanlasa esetén a kkv-kra vonatkozé kozzétételi szabalyok alapjan

készitik el a tajékoztatot, feltéve, hogy nincs szabdlyozott piacra bevezetett értékpapirjuk.

Az ilyen kozzétételi szabalyok szerint elkészitett tajékoztatd dsszefoglalobol, kiilon

regisztracidos okmanybdl és kiilon értékpapirjegyzekbdl all.

Az (1) bekezdésben emlitett kozzétételi szabalyokat alkalmazo és olyan részvényeket vagy
tulajdonviszonyt megtestesitonek nem mindsiild értékpapirokat kinald tarsasdgok, amelyek
nem alarendeltek, 4talakithatok vagy atvalthatok, nem adnak jogot mas tipusu értékpapir
jegyzésére vagy megszerzésére, s nem kapcsolddnak valamely szarmaztatott pénziigyi
eszk6zhoz, szabvanyos szovegl kérdéiv formajaban strukturalt tajékoztatd elkészitésére
jogosultak, amelyet a kibocsatonak vagy az ajanlattevonek kell kitoltenie. E célbol a kiilon
regisztracidos okmanyt €s a kiilon értékpapirjegyzéket is ugyanebben a formatumban kell
elkésziteni. Az ebben a formatumban elkészitett tdjékoztatoknak tartalmazniuk kell egy, a

7. cikkel 0sszhangban elkészitett 6sszefoglalot is.

A Bizottsag a 42. cikknek megfeleléen felhatalmazason alapul6 jogi aktusokat fogad el,
amelyek meghatarozzak a kkv-kra vonatozo6 kozzétételi szabalyok értelmében
alkalmazando6 sémakban szerepeltetendd informaciokat és az e cikk (2) bekezdésében

engedélyezett, valaszthatd formatumot.

A 6. cikk (1) bekezdésének ¢és a 13. cikk (1) bekezdésének sérelme nélkiil, az e cikk (1)
bekezdésében emlitett kiilon regisztracidos okmany és kiilon értékpapirjegyzeék tartalmanak
meghatdrozasakor a Bizottsag tgy allapitja meg a kovetelményeket, hogy a kkv-k altal
kibocsatott értékpapirokba vald befektetés szempontjabol 1ényeges és relevans
informaciokra 6sszpontosit, és biztositja, hogy a cég mérete és a tajékoztatd elkészitésének

koltségei aranyban alljanak egymassal, figyelembe véve a kovetkezdket:

a) annak sziikségessége, hogy a kkv-k kdnnyebben férjenek hozza a tékepiacokhoz, és a

lehetd legkevesebb koltség haruljon rajuk;

b) annak sziikségessége, hogy a befektetdk elegendd informécidval rendelkezzenek

ahhoz, hogy megalapozott befektetési dontést tudjanak hozni;
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c) akibocsatdo mérete és tevékenységei;

d) annak sziikségessége, hogy mas kovetelményeket kell megallapitani az olyan cégekre
vonatkozoan, amelyek kevesebb mint harom éve folytatnak gazdasagi tevékenységet a

jelenlegi tevékenységi teriiletiikon; és

e) a befektetOk szamara a tulajdonviszonyt megtestesitd és tulajdonviszonyt
megtestesitdnek nem mindsiild értékpapirokra vonatkozodan sziikséges informaciok

kiilonféle fajtai.

A tdjékoztatok sémajaban meg kell hatarozni a minimalisan kozzéteendd informéaciokat,
amelyeknek a kdvetkezd fobb elemekbdl kell allniuk:

1. — lényegi informaciok a kibocsatordl, legalabb az aldbbiakra kiterjedden:
— a kibocsatd vagy ajanlattevd neve és a tajékoztatoért felelds személyek neve;
— a kibocsato tizleti tevékenységének attekintése €s a kilatasai;
— a kibocsatoval kapcsolatos kockazati tényezok;

— a kibocsatora vonatkozo6 pénziigyi informaciok, ezen beliil tulajdonviszonyt
megtestesito értékpapirok esetében a legutdbbi 2 pénziigyi évre (vagy ennél
rovidebb iddszakra, ha a kibocsatd ennél rovidebb idd ota folytatja tevékenységét)
vonatkoz6 ellendrzott pénziigyi informaciok, tulajdonviszonyt megtestesitonek
nem mindsiilé értékpapirok esetében pedig az elmult pénziigyi évre (vagy ennél
rovidebb iddszakra, ha a kibocsatd ennél rovidebb idd ota folytatja tevékenységét)

vonatkoz6 ellen6rzott pénziigyi informaciok; és

— az lgyviteli, ligyvezeto, illetve feliigyeld testiiletre és a felsdé vezetésre

vonatkozo6 informaciok;

il.  —az értékpapirokra és a felajanlasra vonatkozo6 f6bb informaciok, legaladbb az
alabbiakra kiterjedden:

az értékpapirokhoz kapcsolodo kockézati tényezok;

— az értékpapirok feltételei és az értékpapirokhoz esetlegesen fiiz6d6 jogok

leirasa;
— afelajanlas feltételei, beleértve az ajanlati arat; és

— afelajanlas indokai és a befoly6 Osszegek tervezett felhasznalésa.
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iii.  fobb informaciok az értékpapirokhoz kapcsoldodd garanciarol és adott esetben a
kezesre vonatkozo leglényegesebb kockazati tényezok és pénziigyi informaciok

rovid leirasa.

E felhatalmazéason alapul6 jogi aktusokat [enter date 18 months after the entry into force of
this Regulation]-ig kell elfogadni.

Az ESMA-nak a kkv-k részére utmutatokat kell kidolgoznia arrdl, hogy hogyan kell a (2)
bekezdésben emlitett formatum szerint elkésziteni a tajékoztatokat. Az 1095/2010/EU
iranyelv 16. cikke (3) bekezdésének 2—4. albekezdésében meghatarozott eljarasokat nem

kell alkalmazni.

16. cikk

Kockazati tényezok

A tajékoztatoban felsorolt kockéazati tényezdket a kibocsatdra és/vagy annak
értékpapirjaira és adott esetben a kezesre vonatkozo konkrét kockazatokra, valamint a
megalapozott befektetési dontés meghozatalahoz 1ényeges kockazatokra kell korlatozni,

amit a regisztracios okmany és az értékpapirjegyzék tartalma is megerosit.

Annak értékelésekor, hogy egy adott kockéazatot fel kell-e tiintetni a tajékoztatoban, a
kibocsatonak figyelembe kell vennie a kockazat bekovetkeztének valoszintiségét, valamint

negativ hatdsanak jelentdségét.

Minden kockéazati tényez6t megfelelden le kell irni, és ki kell fejteni, hogy milyen hatéssal
lehet a kibocsatora vagy a kinalt értékpapirokra. A kibocsato a kockazatok
bekovetkeztének valoszinliségére vonatkozo értékelését és az egyes kockazatok negativ
hatdsainak nagysagrend;jét feltiintetheti kvalitativ skalat alkalmazva, az alacsony, kdzepes

vagy magas kockézati szintek egyikét megadva.

A kockazati tényezoket jellegiiktdl fliggden a megadott kategoriak valamelyikébe kell
besorolni. Az egyes kategoridkon beliil azokat a kockazati tényezdket kell elsdként
megemliteni, amelyeket a kibocsatd a tajékoztatd jovahagyasanak idején a

leglényegesebbnek értékel.
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A Bizottsag a 42. cikknek megfeleléen felhatalmazason alapul6 jogi aktusokat fogad el a
kockézati tényezok jellemzdirdl €s 1ényegess€gérodl, a kockazat valdszintiségének €s

nagysagrendjének megitélésérol, valamint a kockazati tényezok kategoriakba sorolasarol.

E felhatalmazason alapul6 jogi aktusokat [enter date /8 months after the entry into force of

this Regulation]-ig kell elfogadni.

17. cikk

A végleges ajanlati ar és/vagy az értékpapirok mennyisége

Amennyiben a végleges ajanlati ar és/vagy a nyilvanos értékesitésre felajanlasra keriild

értékpapirok mennyisége a tajékoztatdban nem jelenithetd meg:

a)  atdjékoztatoban kell kdzzétenni azon modszert, kritériumokat és/vagy
feltételeket, amelyekkel 6sszhangban a fentiek meghatarozasa torténik, vagy az ar
esetében a legmagasabb érat, a mennyiség esetében pedig a legnagyobb Osszeget a

kell kozzétenni a tajékoztatdban; vagy

b)  biztositani kell, hogy az értékpapir-vasarlas vagy -jegyzés elfogadasa a végleges
ajanlati arra és/vagy a nyilvanos értékesitésre felajanlott értékpapirok
mennyiségére vonatkozé informaci6 benyjtasa utan legaldbb két munkanapig

visszavonhat6 legyen.

A végleges ajanlati arra és az értékpapirok mennyiségére vonatkozé informaciot a
kibocsatd szerinti tagallam illetékes hatosagahoz kell benyujtani, és a 20. cikk (2)

bekezdése szerint kell kozzétenni.

17a. cikk
Informacio kihagyasa

A kibocsato szerinti tagallam illetékes hatosdga engedélyezheti a tajékoztatdban
feltiintetendd egyes informacioknak a tdjékoztatobol valo kihagyasat, ha ugy itéli meg,

hogy teljesiil az alabbi feltételek valamelyike:

a) azinformdaciok kozzététele a kozérdekkel ellentétes lenne;
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b) azinformaciok kdzzététele sulyosan hatranyos lenne a kibocsatora, az
ajanlattevore vagy a szabalyozott piacra torténd bevezetést kérd személyre nézve,
feltéve hogy az ilyen informdacio kihagyasa valoszintsithetden nem vezetné félre a
nyilvénossagot a kibocsatd, az ajanlattevo vagy adott esetben a kezes, illetve a
tajékoztatd targyat képezo értékpapirokhoz fiiz6d6 jogok megalapozott

értekelésehez alapvetden sziikséges tények és koriilmények tekintetében;

¢) azinformdaciok az adott felajanlas vagy szabalyozott piacra torténd bevezetés
szempontjabol csekély jelentdségliek, ¢és nem befolydsolnak a kibocsato, az

ajanlattevo vagy kezes pénziigyi helyzetének és kilatasainak megitélését.

Az illetékes hatésagnak évi rendszerességgel jelentést kell benyujtania az ESMA-hoz azon

informéaciokrol, amelyek kihagyasat engedélyezte.

A befektetok megfeleld tajékoztatdsanak sérelme nélkiil, ha a tajékoztatoban feltiintetendd
egyes informaciok a kibocsato tevékenységi kore vagy a kibocsatd, az ajanlattevé vagy a
szabalyozott piacra torténd bevezetést kérd személy tarsasagi formaja vagy a tajékoztatd
targyat képezo értékpapirok szempontjabol kivételesen nem megfeleldek, a tajékoztatonak
az eldirt informaciokkal egyenértékil informacidkat kell tartalmaznia, kivéve, ha ilyen

informacid nem létezik.

Ha értékpapirokra egy tagallam vallal kezességet, a kibocsato, az ajanlattevd vagy a
szabalyozott piacra bevezetést kérd személy a tajékoztato 4. cikk szerinti elkészitésekor

elhagyhatja a szoban forg6 tagéallamra vonatkozé informaciokat.

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy a 42. cikknek megfeleléen felhatalmazason
alapulo jogi aktusokat fogadjon el, amelyekben pontositja azokat az eseteket, amelyeknél a
(2) bekezdésnek megfelelden van lehetdség az informécid kihagyasara, figyelembe véve az
illetékes hatosagok altal az ESMA-hoz benyujtott, a (2) bekezdésben emlitett jelentéseket.
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18. cikk

Informacio hivatkozassal torténo beépitése

(D) Informacidkat akkor lehet hivatkozéassal beépiteni egy tajékoztatoba, ha azt korabban vagy

a tajékoztatoval egyidejiileg elektronikusan is kozzétették, a 25. cikk kdvetelményeinek

megfeleld nyelven irddott, és amennyiben az aldbbi dokumentumok valamelyikében
talalhato:

a)

b)

2)

h)

a kibocsato szerinti tagallam illetékes hatdsaga altal jovahagyott vagy ahhoz e
rendelettel vagy a 2003/71/EK iranyelvvel 6sszhangban benyujtott

dokumentumok;

a 6. cikk (2) bekezdésében emlitett regisztracids okmanyok és a 9. cikkben

emlitett egyetemes regisztracios okmanyok;

az 1. cikk (3) bekezdésének f), g), h) és 1) pontjaban, valamint az 1. cikk (4)
bekezdésének d), e), f), g) pontjaban és i) pontjanak v. alpontjaban emlitett

dokumentumok;

a 2. cikk (1) bekezdésének 1) pontjdban meghatarozott szabalyozott informéciok;
éves vagy 1dokdzi pénziigyi informaciok;

konyvvizsgaloi jelentések és pénziigyi beszamolok;

a vezetésnek 2013/34/EU eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv'” 19. cikkében

meghatarozott beszamoloi;

a 2013/34/EK iranyelv 20. cikkében meghatarozott vallalatiranyitasi
nyilatkozatok;

a valamely eszkoz vagy cég értekének meghatirozasardl szol6 jelentések;

17

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2013. junius 26-1 2013/34/EU iranyelve a meghatarozott

tarsasagi formdju vallalkozéasok éves beszamoloirdl, sszevont éves beszamoloirdl és a
kapcsolodo beszamolokrol, a 2006/43/EK eurdpai parlamenti €s tanécsi iranyelv
modositasarol, valamint a 78/660/EGK ¢és a 83/349/EGK tandcsi iranyelv hatalyon kiviil
helyezésérdl (HL L 182.,2013.6.29., 19. 0.).
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i) a(z) [revised Shareholders Rights Directive’®] [X] cikkében meghatarozott, a

javadalmazasrol szo6l6 jelentés]
k)  alapito okirat és alapszabaly.
Ezeknek a kibocsatd szamara rendelkezésre allo legfrissebb informécioknak kell lenniiik.

Amennyiben valamely dokumentumnak csak bizonyos részeire torténik hivatkozas, a
tajékoztatonak tartalmaznia kell egy nyilatkozatot, amely szerint a nem beépitett részek
vagy nem relevansak a befektetd szamara, vagy azokat a tajékoztatd egyéb részei

targyaljak.

Az informacio6 hivatkozassal torténd beépitése esetén a kibocsatok, ajanlattevok vagy a
szabalyozott piacra torténd bevezetést kérd személyek kotelesek gondoskodni az
informacio hozzaférhetdségérdl. Biztositani kell kiilondsen egy olyan kereszthivatkozasi
listat, amely a befektetok szamara lehetdvé teszi az adott informaciok egyszerii
azonositasat, a tajékoztatonak pedig tartalmaznia kell a hivatkozassal beépitett
informaciokat tartalmazé dokumentumokra mutaté hiperlinkeket. E hiperlinkeknek
miukodniiik kell mindaddig, amig a tajékoztato a 20. cikk (7) bekezdésében meghatarozott

1d6n keresztiil nyilvadnosan elérhetd.

A kibocsato, az ajanlattevd vagy a szabalyozott piacra torténd bevezetést kérd személy
koteles — amennyiben lehetséges, e tajékoztato elso tervezetének az illetékes hatosaghoz
torténd benyujtasaval egy idében, de minden esetben a tajékoztato feliilvizsgalati
folyamata soran — kereshetd elektronikus formaban benyujtani minden, a tajékoztatoba

hivatkozassal beépitett informaciot.

Az e cikk kovetkezetes harmonizacidjanak biztositasa érdekében az ESMA
szabalyozastechnikai standardtervezeteket dolgozhat ki az (1) bekezdésben emlitett lista
frissitése céljabodl, aminek soran olyan, az unids jogszabalyok altal eldirt tovabbi
dokumentumtipusokkal egésziti ki a listat, amelyeket az illetékes hatosaghoz kell

benyujtani vagy e hatdsagnak kell jé6vahagynia.

A Bizottsag felhatalmazast kap az els6 albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai
standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10—-14. cikkével d6sszhangban torténd

elfogadésara.

18
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IV.FEJEZET

A TAJEKOZTATO JOVAHAGYASANAK ES KOZZETETELENEK SZABALYAI

19. cikk

A tdajékoztato vigsgalata és jovahagydsa

A tajékoztatot addig nem lehet kozzétenni, amig azt a kibocsatd szerinti tagallam illetékes

hatdsdga jova nem hagyta.

Ez az illetékes hat6sag a tajékoztatod tervezetének benyujtasatol szamitott tiz munkanapon
beliil koteles értesiteni a kibocsatot, az ajanlattevot vagy a szabalyozott piacra torténd

bevezetést kérd személyt a tajékoztatd jovahagyasara vonatkozé hatarozatardl.

Amennyiben az illetékes hatdsag az e bekezdésben, illetve a (3) és az (5) bekezdésben
megallapitott hataridon beliil nem hataroz a tajékoztatordl, az nem mindsiil a tajékoztato

jovahagyasanak.

Az illetékes hatosag koteles a leheto leghamarabb, de legkésobb a kibocsatonak, az
ajanlattevonek vagy a szabalyozott piacra torténd bevezetést kérd személynek a
jovahagyasrol valo értesitését kovetd elsé munkanap végéig az ESMA-t is értesiteni a

tajékoztatonak és esetleges kiegészitéseinek a jovahagyasarol.

A (2) bekezdés els6 albekezdésében emlitett hatarid6 htisz munkanapra hosszabbodik meg,
ha a nyilvénos értékesitésre torténd felajanlas olyan kibocsato altal kibocsatott
értékpapirokat érint, amelynek még nem hagyta jova tajékoztatojat a kibocsato kibocsatd

szerinti tagallamanak illetékes hatdsaga.

A htisz munkanapos hataridé csak a tajékoztatd tervezetének els6 benyujtasara vonatkozik.
Amennyiben a (4) bekezdés értelmében ujabb tajékoztatot kell benyujtani, a (2)

bekezdésben emlitett hataridét kell alkalmazni.

Ha az eredetileg benytjtott tajékoztatdo nem volt teljes, és nem tartalmazta az e rendeletben
eloirt 1ényeges informaciokat, példaul az elmult idészakra vonatkoz6 pénziigyi
informaciokat, az ujabb tdjékoztatd benyujtasara a husz munkanapos hataridét kell

alkalmazni.
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Amennyiben az illetékes hatosag megallapitja, hogy a tajékoztato tervezete nem felel meg
a teljesség, érthetdség ¢és kovetkezetesség jovahagyashoz sziikséges kovetelményeinek,

¢s/vagy hogy modositasokra vagy kiegészitd informaciokra van sziikség:

a)  atdjékoztato tervezetének és/vagy a kiegészitd informacionak a benyujtasat
kovetden az e cikk (2) vagy (3) bekezdésében eldirt hataridon beliil tajékoztatnia
kell a kibocsatot, az ajanlattevot vagy a szabdlyozott piacra torténd bevezetést

kérd személyt, és meg kell indokolnia dontését, tovabba

b) a(2) bekezdésben emlitett hataridd ilyen esetben csak attdl a naptdl szamitando,
amikor a tajékoztaté modositott tervezetét és/vagy a kiegészitd informaciot

benytjtjak az illetékes hatésagnak.

A (2) és (4) bekezdéstdl eltérve, a 9. cikk (11) bekezdésében emlitett gyakori kibocsatok —
ezen belill a 24a. cikk szerinti értesitési eljarast alkalmazoé kibocsatok — esetében az e
bekezdésekben emlitett hataridé 6t munkanapra csdkken. A gyakori kibocsatok kotelesek a
jovahagyasi kérelem benyujtasanak tervezett idépontja el6tt legalabb 5 munkanappal

értesiteni az illetékes hatdsagot.

A gyakori kibocsatonak kérelmet kell benytjtania az illetékes hatésaghoz, amely
tartalmazza az egyetemes regisztracidés okmany sziikséges modositasat, adott esetben az

értékpapirjegyzéket és a jovahagyasra benyujtott 0sszefoglalot.

Az illetékes hatosagoknak honlapjukon tajékoztatast kell adniuk az ellendrzési és
jovahagyasi eljarasrol, hogy ezaltal megkonnyitsék a tajékoztatok hatékony és idében
torténd jovahagyasat. E tajékoztatasban meg kell adni a jévahagyasokért felelds
kapcsolattartokat. A kibocsatonak, az ajanlattevonek, a szabalyozott piacra torténd
bevezetést kérd személynek vagy a tajékoztatdért felelds személynek lehetdséget kell
biztositani arra, hogy a tajékoztatd jovahagyasi folyamata soran kdzvetleniil

kommunikéljon és kapcsolatba 1épjen az illetékes hatésag munkatarsaival.
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©)

(10)

A kibocsato szerinti tagallam illetékes hatosaga atadhatja a tajékoztatod jovahagyasanak
jogat egy masik tagallam illetékes hatosdganak, amennyiben errdl eldzetesen értesiti az
ESMA-t és az érintett illetékes hatdsag egyetért ezzel. A kibocsato szerinti tagallam
illetékes hatosaga koteles a benytjtott dokumentaciot €s az ataddsra vonatkozé hatarozatat
a hatarozat meghozatalanak napjan elektronikus forméaban tovabbitani a masik tagallam
illetékes hatosaganak. Az ilyen atadasrol a kibocsatd szerinti tagallam illetékes hatosaga
altal hozott hatarozat napjatol szamitott harom munkanapon beliil értesiteni kell a
kibocsatot, az ajanlattevot vagy a szabalyozott piacra torténd bevezetést kérd személyt. A
(2) és a (3) bekezdésben emlitett hatarido ilyen esetben csak attél a naptol szamitando,
amikor a kibocsato szerinti tagéllam illetékes hatosdga meghozta hatarozatat. Az
1095/2010/EU rendelet 28. cikkének (4) bekezdése nem alkalmazand¢ a tajékoztatd
jovahagydasa joganak az e bekezdéssel 0sszhangban torténd atadasara. E rendelet
alkalmazéséaban a kibocsatd szerinti tagallam illetékes hatosagdnak azon masik tagallam
illetékes hatdsaga tekintendd, amelynek a tajékoztato jovahagyasanak jogat atadtdk, miutan

e jovahagyasi jog atadasra keriilt.

Ez a rendelet nem érinti az illetékes hatosag feleldsségét, arra tovabbra is kizardlag a

nemzeti jogszabalyok irdnyadok.

A tagallamok biztositjak, hogy az illetékes hatosagok feleldsségére vonatkozd nemzeti

rendelkezéseik csak a tajékoztatok illetékes hatésaguk altali jovahagyasara vonatkozzanak.

A kibocsato szerinti tagallam illetékes hatosaga 4ltal a tajékoztatok, regisztracios
okmanyok — tobbek kozott az egyetemes regisztracidos okmanyok —, értékpapirjegyzékek,
Osszefoglalok, kiegészitések és modositasok jovahagyésaért, valamint az egyetemes
regisztracidos okmany, annak médositasai és a végleges feltételek benyutjtasaért felszamitott

dijak mértékét legalabb az illetékes hatosag honlapjan kozz¢ kell tenni.

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy a 42. cikknek megfelelden felhatalmazason
alapul? jogi aktusokat fogadjon el, amelyek meghatarozzak a t4jékoztato teljességének,
érthetdségeének €s kovetkezetességének ellendrzésére, valamint a tajékoztatd jovahagyasara

iranyulo eljarasokat.
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Az ESMA-nak az 1095/2010/EU rendelet szerinti hataskoreit arra kell felhasznélnia, hogy
a tajékoztatoban talalhatod informéciok teljességének, kovetkezetességének €s
érthetdségeének értékelésekor az illetékes hatosagok altal alkalmazott ellendrzési és
jovahagyasi eljarasokra tekintettel eldmozditsa a feliigyeleti konvergenciat. Az ESMA-nak
eld kell segitenie a konvergenciat a tajékoztatoban talalhatd informaciok illetékes

hatdsagok altali ellenérzésének hatékonysaga és modszerei tekintetében.

Az 1095/2010/EU rendelet 30. cikkének sérelme nélkiil az ESMA-nak legalabb egy
szakértoi értékelést meg kell szerveznie és le kell folytatnia az illetékes hatésagok
ellendrzési €s jovahagyasi eljarasa tekintetében, az illetékes hatésagoknak a
jovahagyasokrol egymdsnak kiildott értesitéseit is beleértve. A szakértoi értékelés soran
értékelni kell tobbek kozott azt is, hogy az illetékes hatésagok kiilonbozo ellendrzési és
jovahagyasi modszerei milyen hatdssal vannak a kibocsatok azon képességére, hogy tokét
tudjanak bevonni az Eurdpai Uniobol. Az e szakértdi értékelésrol szolo jelentést legkésobb
e rendelet alkalmazéasanak kezdete utan harom évvel k6zz¢ kell tenni. E szakértdi értékelés
Osszefiiggésében az ESMA-nak adott esetben véleményt vagy tandcsot kell kérnie az
1095/2010/EU rendelet 37. cikkében emlitett Ertékpapirpiaci Erdekképviseleti Csoporttol.

20. cikk
A tajékoztato kizzététele

A tajékoztatot a kibocsato, az ajanlattevd vagy a szabalyozott piacra torténd bevezetést
kéré személy koteles a jovahagyast kovetden ésszerti idoben €s legkésObb a nyilvanos
értékesitésre torténd felajanlas vagy az érintett értékpapirok bevezetésének megkezdése

eldtt a nyilvanossag szdmara hozzaférhetové tenni.

A szabalyozott piacra elsé alkalommal bevezetett részvényosztaly elsddleges nyilvanos
értékesitésre torténd felajanlasa esetén a tajékoztatot legalabb hat munkanappal az ajanlat

lejarta el6tt a nyilvanossag szamara hozzaférhetévé kell tenni.

A tajékoztato — akar egyetlen dokumentumbol, akér tobb kiilon dokumentumbol all —
akkor tekintend6 a nyilvanossag szamara hozzaférhetonek, ha a kévetkezd honlapok

valamelyikén azt elektronikus formaban kozzétették:
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a)  akibocsato, az ajanlattev vagy a szabalyozott piacra torténd bevezetést kérd

személy honlapja; vagy

b)  az értékpapirokat kihelyezd vagy értékesitd pénziigyi kdzvetitok honlapja,

ideértve a kifizetdket is; vagy
c)  azon szabalyozott piac honlapja, amelyre a bevezetést kérik; vagy

d)  amultilateralis kereskedési rendszer honlapja, amennyiben nem kérnek bevezetést

szabalyozott piacra.

A tajékoztato egészeét, beleértve az 6sszefoglalot is, a honlap erre a célra szolgéald részén
kell kdzzétenni, amely a honlapra torténd belépéskor konnyen elérhetd. A tajékoztatot
let6lthetd, kinyomtathato, kereshetd és nem modosithato elektronikus forméban kell

kodzzétenni.

A tajékoztatoban szerepld, hivatkozéassal beépitett informaciokat tartalmazo
dokumentumoknak, valamint a tajékoztatohoz kapcsolodo kiegészitéseknek és/vagy
végleges feltételeknek és az 6sszefoglalo kiilon példanyanak a tajékoztatoval megegyezo

részben kell rendelkezésre allniuk, sziikség esetén linkek alkalmazéasaval.

A tdjékoztatohoz vald hozzaférés nem kothetd regisztracios folyamathoz, feleldsségkizard
nyilatkozat elfogadasdhoz vagy dijfizetéshez. Nem tekintendd feleldsségkizaro
nyilatkozatnak az olyan sziird beépitése, amely arra figyelmeztet, hogy az értékesitésre
torténo felajanlasra mely allam(ok)ban vagy teriilet(ek)en keriil sor, és arra szdlitja fel a
befektetdt, hogy adja meg a lakdhelye szerinti orszagot vagy jelezze, hogy nem valamely

meghatarozott allamban vagy teriileten rendelkezik lakohellyel.

A kibocsato szerinti tagallam illetékes hatosaga koteles sajat weboldalan kozzétenni az
Osszes jovahagyott tajékoztatot vagy legalabb a jovahagyott tajékoztatok listajat —a
honlapoknak a (3) bekezdésben emlitett, erre a célra szolgald részére mutato linkekkel
egylitt —, valamint annak (azoknak) a forgalomba hozatal helye szerinti tagadllam(ok)nak az
azonositojat, amely(ek)ben a tajékoztatora vonatkozo értesités a 24. cikkel 6sszhangban
torténik. A kozzétett listat — a linkeket is beleértve — naprakész allapotban kell tartani, €s
minden elemét legaldbb a (7) bekezdésben emlitett idétartamig fent kell hagyni a

honlapokon.
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Amikor az illetékes hatdsag értesiti az ESMA-t a tajékoztatd vagy az esetleges
kiegészitések jovahagyasarol, egyuttal az ESMA rendelkezésére kell bocsatania a
tajekoztato €s az esetleges kiegészitések elektronikus példanyat, valamint azokat az
adatokat, amelyek az ESMA 4ltali, a (6) bekezdésben emlitett tarolasi mechanizmusban

torténd besoroldshoz, valamint a 45. cikkben emlitett jelentéshez sziikségesek.

A forgalomba hozatal helye szerinti tagallam illetékes hatosaganak a honlapjan kozz¢ kell

tennie a 24. cikknek megfeleléen kapott dsszes értesitésre vonatkozo informaciokat.

Az ESMA a lehet6 leghamarabb kozzéteszi honlapjan az illetékes hatosagoktol kapott
valamennyi tajékoztatot és a tajékoztatok kiegészito jegyzékeit, a végleges feltételeket és
adott esetben a kapcsolddo forditasokat, valamint azon fogadé tagallam(ok)ra vonatkozé
informaciokat, amely(ek)ben a tajékoztatokra vonatkoz6 értesités a 24. cikkel 6sszhangban
zajlik. A kozzétételt olyan tarolasi mechanizmus keretében kell biztositani, amely a

nyilvanossag szamara ingyenes hozzaférést és kereséfunkciokat biztosit.

Az e rendelet alkalmazéasanak megkezdését kovetden jovahagyott tajékoztatoknak a (2) és
(6) bekezdésben meghatarozott honlapokon torténd kozzétételiiket kvetden legalabb 5

éven at a nyilvanossag szdmara hozzaférhetének kell maradniuk.

A jovahagyott tajékoztatoknak jol lathatoan elhelyezett figyelmeztetést kell tartalmazniuk
arra vonatkozdan, hogy meddig tart az érvényességiik. A figyelmeztetésnek azt is
tartalmaznia kell, hogy a tajékoztatod érvényességének lejarata utan mar nem all fenn az a
kotelezettség, miszerint jelentds 1j tényezok, 1ényeges hibak vagy lényeges

kovetkezetlenségek esetén a tajékoztatohoz kiegészitést kell fiizni.

A t6bb dokumentumbdl all6 és/vagy informéciodkat hivatkozassal beépitd tajékoztatd
esetén a tajékoztatot alkotd dokumentumokat €s informaciokat kiilon is kozz¢ lehet tenni és
terjeszteni, feltéve hogy az emlitett dokumentumokat a (2) bekezdésben megéllapitott
moddon a nyilvanossag szamara hozzaférhetéveé teszik. A 10. cikkben foglaltak szerint tobb
kiilon dokumentumbol allo6 tajékoztatd esetében a tajékoztatot alkotd minden egyes
dokumentumon fel kell tiintetni — a hivatkozéssal beépitett dokumentumok kivételével —,
hogy hol szerezhetd be a tobbi, mar jovahagyott és/vagy az illetékes hatdsdghoz benyujtott

dokumentum.
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A nyilvanossag szamara hozzaférhetéve tett tajékoztatd és/vagy az ahhoz készitett
kiegészitések szovegének ¢€s formatumanak mindenkor meg kell egyeznie a kibocsato

szerinti tagallam illetékes hatosaga altal jovahagyott eredeti valtozattal.

Barmely természetes vagy jogi személy kérésére a kibocsato, az ajanlattevd, a szabalyozott
piacra torténd bevezetést kérd személy, illetve az értékpapirokat kihelyezd vagy értékesitd
pénziigyi kdzvetitok kotelesek a tdjékoztatot nyomtatott formdban téritésmentesen
rendelkezésre bocsatani. A tajékoztatd rendelkezésre bocsatasanak kotelezettsége azokra
az allamokra, illetve teriiletekre korlatozodik, amelyeken a nyilvanos értékesitésre torténd

felajanlas vagy a szabalyozott piacra torténd bevezetés e rendelet értelmében zajlik.

Az e cikkben meghatérozott eljarasok kovetkezetes harmonizacidjanak biztositasa
¢érdekében az ESMA szabdlyozastechnikai standardtervezeteket dolgozhat ki a tajékoztato

kozzétételéhez kapcesolodo kovetelmények tovabbi pontositasa céljabol.

A Bizottsag felhatalmazast kap az elsé albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai
standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével 6sszhangban torténd

elfogadasara.

Az ESMA-nak szabalyozastechnikai standardtervezeteket kell kidolgoznia azoknak az
adatoknak a pontos meghatarozasa céljabol, amelyek a tajékoztatoknak az (5) bekezdésben

emlitett besorolasahoz sziikségesek.

Az ESMA-nak ezeket a szabalyozastechnikai standardtervezeteket [enter date 18 months

after entry into force]-ig be kell nytjtania a Bizottsagnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap az elsé albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai
standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10—-14. cikkével d6sszhangban torténd

elfogadésara.

21. cikk
Reklam

Az értékpapirok nyilvanos értékesitésre torténd felajanlasara vagy szabalyozott piacra
torténd bevezetésére vonatkozo reklam minden fajtajanak meg kell felelnie a (2)—(4a)
bekezdésben foglalt elveknek. A (2)—(4) bekezdést csak azokra az esetekre kell alkalmazni,
amelyekben a kibocsatora, az ajanlattevire vagy a szabalyozott piacra torténd bevezetést

kérd személyre vonatkozik a tdjékoztatd elkészitésének kotelezettsége.
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A reklamokban ko6zoIni kell, hogy tajékoztatd kozzétételére sor keriilt vagy sor fog keriilni,

¢s azt is jelezni kell, hogy a befektetok azt hol szerezhetik be.

A reklamokbdl egyértelmiien ki kell tinnie, hogy reklamrol van szo. A rekldmban foglalt
informdcio nem lehet pontatlan vagy félrevezetd. A reklamban foglalt informacidknak
Osszhangban kell allniuk a tdjékoztatoban megadott informéaciokkal, amennyiben azt mar
kozzétették, vagy azokkal az informacidkkal, amelyeket a tdjékoztatoban kozdlni kell, ha a

tajékoztatd kozzétételére csak késobb kertil sor.

Valamennyi szobeli vagy irdsbeli forméaban kiadott, a nyilvanos értékesitésre torténd
felajanlasra vagy a szabalyozott piacra torténd bevezetésre vonatkoz6 informacionak
Osszhangban kell allnia a t4jékoztatd tartalméaval még akkor is, ha az informaciok nem

reklamcélokat szolgalnak.

Ha e rendelet 1. cikkének (3) és (4) bekezdése alapjan a tajékoztatd kozzététele nem
kotelezod, akkor minden mindsitett befektetonek, illetve minden olyan kiilonleges
rendelkezésére kell bocsatani a kibocsatd vagy az ajanlattevo altal szolgéltatott, mindsitett
befektetOknek vagy befektetok kiilonleges kategoridinak cimzett 1ényeges informacidkat,
beleértve az értékpapir értékesitésre torténd felajanlasaval kapcsolatos megbeszélések
keretében nyilvanossagra hozott informéciokat is. Ha a tajékoztatod kozzététele kotelezo, az
emlitett informaciokat a tajékoztatonak vagy a tajékoztato kiegészitésének is tartalmaznia
kell a 22. cikk (1) bekezdésének megfelelden.

Azon tagéllam illetékes hatésaganak, amelyben a reklamot terjesztik, hataskorrel kell
rendelkeznie annak ellenérzésére vonatkozoan, hogy az értékpapirok nyilvanos
értékesitésre torténd felajanlasahoz vagy szabalyozott piacra torténd bevezetéséhez
kapcsolodo reklamtevékenység megfelel-e a (2)—(4a) bekezdésben emlitett elveknek.
Sziikség esetén a kibocsatd szerinti tagallam illetékes hatdsaga koteles segiteni a reklamok
terjesztésének helye szerinti tagallam illetékes hatosagat annak vizsgalataban, hogy a

reklam 6sszhangban van-e a tdjékoztatoban szerepld informaciokkal.

A 30. cikk (1) bekezdésében meghatarozott jogkordk sérelme nélkiil, a reklamok illetékes
hatdsag altali vizsgalata nem eldfeltétele valamely forgalomba hozatal helye szerinti

tagallamban torténd nyilvanos értékesitésre torténd felajanlasnak vagy bevezetésnek.
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Amennyiben valamely forgalomba hozatal helye szerinti tagallam illetékes hatosaga az
ebben a cikkben foglalt rendelkezések végrehajtasdnak biztositasa érdekében ¢l a 30.
cikkben meghatarozott barmely feliigyeleti vagy vizsgalati jogkorével, errdl haladéktalanul

értesitenie kell a kibocsatéd szerinti tagallam illetékes hatosagat.

Az e cikkel kapcsolatos kdvetkezetes harmonizéacid érdekében, tovabba az Union beliili,
hatarokon atnyulé tevékenységeket érd esetleges karos hatasok kikiiszobolése céljabol, az
ESMA-nak szabalyozastechnikai standardtervezeteket kell kidolgoznia, amelyekben
pontosan meghatarozza a (2)—(4a) bekezdésben emlitett rendelkezéseket, tobbek kozott az
értékpapirok nyilvanos értékesitésre torténd felajanlasara vagy szabalyozott piacra valo
bevezetésére iranyulo szandékot hirdetd reklamok terjesztésére vonatkozoan, kiilondsen
akkor, ha a reklamok terjesztésére a tajékoztatonak a nyilvanossag szamara torténd
hozzaférhetové tételét megelézden vagy a jegyzés megkezdését megeldzden keriil sor. A
szabalyozastechnikai standardokban meg kell hatarozni azokat az eljarasokat is, amelyek a
kibocsato szerinti tagallam illetékes hatosaga és a reklam terjesztési helye szerinti tagallam
illetékes hatosaga kozotti egyiittmitkodésre vonatkoznak akkor, amikor az illetékes
hat6sagok az (5) bekezdés szerinti, a rekldmtevékenység ellendrzésére vonatkozd

hataskortiket gyakoroljak.

Az ESMA-nak az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket [insert date]-ig be

kell nyujtania a Bizottsagnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap az elsé albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai
standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10—14. cikkével 6sszhangban torténd

elfogadésara.

Az ESMA-nak az 1095/2010/EU rendelet 16. cikke értelmében irdnymutatasokat és
ajanlasokat kell kidolgoznia az illetékes hatosagok altal az e cikk (5) bekezdése alapjan
folytatando ellenérzésre vonatkozdan. Az iranymutatasokat és ajanlasokat az illetékes
hatosdgokhoz kell cimezni, annak érdekében, hogy a reklamok ellendrzését illetéen
kovetkezetes, hatékony €és eredményes ellendrzési gyakorlat alakuljon ki, tovabba hogy
biztositott legyen az unids jogszabalyok kozos, egységes és kovetkezetes alkalmazéasa. Az
iranymutatdsok €s ajanlasok kidolgozasakor torekedni kell annak biztositasara, hogy az
illetékes hatosagok altal az (5) bekezdés alapjan gyakorolt ellendrzés dsszeegyeztethetd
legyen a 24. cikk szerinti értesitési eljarassal, ugyanakkor a lehet6 legkisebb legyen az

Union beliili, hatarokon atnyulo felajanlast végzd kibocsatokra haruld adminisztrativ teher.
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Ez a cikk nem érinti a reklamokkal vagy tajékoztatas nyujtasaval kapcsolatos egyéb

eurdpai unios jogszabalyokat, sem pedig az azokat végrehajto tagallami rendelkezéseket.

22, cikk

A tdajékoztato kiegészitései

A tajékoztatoban foglalt informaciokkal kapcsolatos minden olyan 1ényeges 0j tényezot,
lényeges hibat vagy lényeges pontatlansagot, amely befolyasolhatja az értékpapirok
értékelését, €s amely a tajékoztatd jovahagyasa €s a jegyzési idoszak lezarasa, illetve — ha
ez torténik késObb — a szabalyozott piacon vald kereskedés megkezdése kozott meriilt fel
vagy ekkor észlelték, haladéktalanul fel kell tiintetni, mégpedig a tajékoztatohoz készitett

kiegészités utjan.

A kiegészitést a tajékoztatoval megegyezd modon, legfeljebb 6t munkanapon beliil kell
jovahagyni, ¢és legalabb az eredeti tjékoztatonak a 20. cikkel 6sszhangban torténd
kozzétételekor alkalmazott modon kell kozzétenni. Az dsszefoglalot és annak esetleges
forditasait sziikség esetén szintén ki kell egésziteni a kiegészitésben foglalt (1j informacidk

figyelembevétele érdekében.

Ha a tajékoztat6 értékpapirok nyilvanos értékesitésre torténd felajanlasdhoz kapcsolodik,
¢s az (1) bekezdésben emlitett 1ényeges 1j tényezd, 1ényeges hiba vagy 1ényeges
pontatlansadg meriilt fel a jegyzési iddszak lezarasa vagy az értékpapirok atadasa elétt —a
két esemény koziil az elobb bekdvetkezot figyelembe véve —, akkor azok a befektetok,
akik, illetve amelyek a kiegészités kozzététele elott megallapodast kotottek az értékpapirok
megvasarlasara vagy lejegyzésére, a kiegészités kozzététele utan két munkanapon beliil
visszavonhatjak az elfogad6 nyilatkozatukat. Ezt a hatdriddt a kibocsatéd vagy az
ajanlattevé meghosszabbithatja. A kiegészitésnek tartalmaznia az elallasi jog végso
hataridejét. A kiegészitésnek jol lathatoan elhelyezett magyardzatot kell tartalmaznia az

elallasi joggal kapcsolatban, egyértelmiien feltiintetve, hogy:
1. mely befektetoket illeti meg az elallési jog;
i1. a befektetok mennyi id6n beliil ¢lhetnek elallasi jogukkal; és

iii. a befektetdk kivel Iéphetnek kapcsolatba, ha ¢éIni kivannak eléllasi jogukkal.
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Amennyiben a kibocsato kiegészitést készit olyan, az alaptdjékoztatoban szerepld
informaciok vonatkozasaban, amelyek csak egy vagy tobb meghatarozott kibocsatasra
vonatkoznak, ugy a (2) bekezdésben foglalt, a befektetoknek az elfogadd nyilatkozat
visszavondsara vonatkozo joga nem alkalmazhato az alaptajékoztatonak megfeleld Gsszes

értékpapir-kibocsatasra, hanem csak az adott kibocsatas(ok)ra.

Abban az esetben, ha az (1) bekezdésben emlitett Iényeges 1) tényezd, Iényeges hiba vagy
Iényeges pontatlansag csupan a regisztracios okmanyban vagy az egyetemes regisztracios
okmanyban foglalt informaciokra vonatkozik, €s a regisztracios okmanyt vagy egyetemes
regisztracidos okmanyt egyidejlileg tobb tajékoztatod alkotorészeként hasznaljak, csak

egyetlen kiegészitést kell elkésziteni és jovahagyni. Ebben az esetben a kiegészitésben fel

kell sorolni az 6sszes olyan tdjékoztatot, amelyre a kiegészités vonatkozik.

A kiegészitésnek a jovahagyas eldtti ellendrzése soran az illetékes hatdsag kérheti, hogy a
kiegészités mellékletben tartalmazza a kiegészitett tajékoztato, a regisztracios okmany
vagy az egyetemes regisztraciés okmany egységes szerkezetbe foglalt valtozatat,
amennyiben erre a tajékoztatoban talalhatd informaciok érthetéségének biztositasahoz
sziikség van. Ezt a kérést a 19. cikk (4) bekezdése szerinti, kiegészitd informaciora
vonatkozo kérésnek kell tekinteni. A kibocsatd dnkéntesen is csatolhatja a kiegészitéshez a
kiegészitett tajékoztatod, a regisztracids okmany vagy az egyetemes regisztraciés okmany

egységes szerkezetbe foglalt valtozatat.

Az e cikkel kapcsolatos kovetkezetes harmonizacid biztositasa €s a pénziigyi piacok
technikai fejlédésének figyelembevétele érdekében az ESMA-nak szabalyozastechnikai
standardtervezeteket kell kidolgoznia azon helyzetek pontos meghatarozasara, amelyekben
a tajékoztatoban foglalt informaciokkal kapcsolatos Iényeges 11j tényezd, 1ényeges hiba
vagy lényeges pontatlansag sziikségessé teszi, hogy a tajékoztatohoz kiegészitést

készitsenek.

Az ESMA-nak ezeket a szabalyozastechnikai standardtervezeteket [enter date 18 months

after entry into force]-ig be kell nytjtania a Bizottsagnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap az elsé albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai
standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10—14. cikkében megallapitott eljarassal

Osszhangban torténd elfogadasara.
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V.FEJEZET

ERTEKPAPIROK HATAROKON ATNYULO FELAJANLASA ES SZABALYOZOTT

PIACRA TORTENO BEVEZETESE, VALAMINT NYELVHASZNALAT

23. cikk

A tdajékoztatok jovahagydsanak unios hatdlya

A 35. cikk sérelme nélkiil, ha a nyilvanos értékesitésre torténd felajanlas vagy a
szabalyozott piacra torténd bevezetés egy vagy tobb tagallamban vagy a kibocsatd szerinti
tagallamtol eltérd tagallamban torténik, a kibocsato szerinti tagallam altal jovahagyott
tajékoztatd és annak minden kiegészitése barmely szamu forgalomba hozatal helye szerinti
tagallamban torténd nyilvanos forgalomba hozatalra vagy szabalyozott piacra torténd
bevezetésre érvényes, feltéve hogy az ESMA és minden forgalomba hozatal helye szerinti
tagallam illetékes hatdsaga értesitést kapott a 24. cikknek megfeleléen. A forgalomba
hozatal helye szerinti tagallamok illetékes hatosagai nem folytathatnak le jovahagyasi vagy
adminisztrativ eljarasokat a mas tagallamok illetékes hatdsagai altal jovahagyott

tajékoztatok tekintetében.

Ha a t4jékoztato jovahagyasa utan a 22. cikkben emlitett 1ényeges 1j tényezdkre, Iényeges
hibakra vagy 1ényeges pontatlansagokra dertiil fény, akkor a kibocsaté szerinti tagallam
illetékes hatosdganak el6 kell irnia a 19. cikk (1) bekezdésével 6sszhangban jovahagyando
kiegészités kozzétételét. Az ESMA és a forgalomba hozatal helye szerinti tagallam
illetékes hatosaga tajékoztathatja a kibocsato szerinti tagallam illetékes hatosagat az 0j

informaciok sziikségességérol.

24. cikk

Ertesites

A kibocsato szerinti tagallam illetékes hatosaganak a kibocsato, az ajanlattevo vagy a
tajekoztato elkészitéséért felelos személy kérésére, a kérelem atvételétdl szamitott egy
munkanapon beliil, vagy ha a kérelmet a tjékoztato tervezetével egyiitt nyajtjak be, a
tajékoztatd jovahagyasatol szamitott egy munkanapon beliil, meg kell kiildenie a
forgalomba hozatal helye szerinti tagallam illetékes hatosaganak a jovahagyasi igazolast,
amely tanusitja, hogy a tajékoztatot e rendeletnek megfelelden készitették el, valamint az

emlitett tajékoztatd elektronikus példanyat.
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Adott esetben az els6 albekezdésben emlitett értesitéshez csatolni kell a tdjékoztatonak
¢és/vagy Osszefoglalonak a kibocsato, az ajanlattevo vagy a tajékoztato elkészitéséeért

felelds személy feleldssége mellett elkészitett forditasat.

A jovéhagyasi igazolasrol — a forgalomba hozatal helye szerinti tagéllam illetékes
hatdsdganak értesitésével egy iddben — értesiteni kell a kibocsatot, az ajanlattevot vagy a

tajékoztatd elkészitéséért felelds személyt.

Az igazolasban fel kell tiintetni a 17a. cikk (1) és (2) bekezdése rendelkezéseinek

alkalmazasat, annak indokolasaval egyfitt.

A kibocsato szerinti tagallam illetékes hatosaga a forgalomba hozatal helye szerinti
tagallam illetékes hatosaganak értesitésével egyidejlileg koteles az ESMA-t is értesiteni a

tajékoztatd vagy a kiegészités jovahagyasi igazolasarol.

Ha a korabban megkiildott alaptdjékoztatd végleges feltételei nem szerepelnek sem az
alaptajékoztatdban, sem a kiegészitésben, akkor a kibocsato szerinti tagallam illetékes
hatosaga a benyujtast kovetden a lehetd legrovidebb idon beliil koteles azokat elektronikus
uton tovabbitani a forgalomba hozatal helye szerinti tagallam(ok) illetékes hatosaganak és
az ESMA-nak.

Az illetékes hatosagok a tdjékoztatokra és azok kiegészitéseire vonatkozo értesitésekért
vagy értesitések fogadasaért, illetve a kapcsolodo feliigyeleti tevékenységekért nem
szamithatnak fel dijat, sem a kibocsato szerinti tagallamban, sem a forgalomba hozatal

helye szerinti tagallam(ok)ban.

E rendelet egységes alkalmazasanak biztositasa, valamint a pénziigyi piacok technikai
fejlodésének figyelembevétele érdekében az ESMA végrehajtas-technikai
standardtervezeteket dolgozhat ki a jovahagyasi igazolasrol, a tajékoztatordl, a tajékoztatd
kiegészitésérdl, valamint a tajékoztatd és/vagy az Osszefoglalo forditasarol torténd
értesitéshez felhasznalandé egységes formanyomtatvanyok, mintadokumentumok ¢és

eljarasok megallapitasa céljabol.

A Bizottsag felhatalmazast kap az els6 albekezdésben emlitett végrehajtas-technikai
standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 15. cikkével dsszhangban torténd elfogadasara.
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24a. cikk

A regisztracios okmadnyokra és egyetemes regisztracios okmanyokra vonatkozo értesités azokban

(1

2

3)

az esetekben, amikor a kibocsato szerinti tagallamot a kibocsato valasztja meg

Ezt a cikket kizardlag a 2. cikk (1) bekezdése m) pontjanak ii. alpontjaban emlitett
tulajdonviszonyt megtestesitonek nem mindsiilé érté¢kpapirok kibocsatasara és harmadik
orszagban bejegyzett kibocsatokra kell alkalmazni, amennyiben a 2. cikk (1) bekezdése m)
pontjanak ii. vagy iii. alpontja értelmében a tajékoztatd jovahagyasara kivalasztott
kibocsatd szerinti tagallam nem azonos azzal a tagallammal, amelynek illetékes hatdsaga
jovahagyta a kibocsato, az ajanlattevd vagy a szabalyozott piacra torténd bevezetést kérd

személy altal készitett regisztraciés okmanyt vagy egyetemes regisztraciés okmanyt.

A regisztraciés okmanyt vagy egyetemes regisztraciés okmanyt jovahagyo illetékes
hatésagnak a kibocsatd vagy az emlitett okmany elkészitéséért felelds személy kérésére
olyan jovahagyasi igazolast kell kiildenie a kibocsatd szerinti tagéallam illetékes
hatésdganak a , amely tanusitja, hogy a regisztracids okmanyt vagy egyetemes
regisztracidos okmanyt e rendeletnek megfelelden készitették el, valamint meg kell kiildenie

az emlitett okmany elektronikus példanyat is.

Ha a 25. cikkben emlitett nyelvhasznalati kovetelmények alkalmazasahoz ez sziikséges,
akkor az elsd albekezdésben emlitett értesitéshez csatolni kell a regisztracids okmanynak
vagy az egyetemes regisztraciés okmanynak a kibocsatd vagy a tajékoztatd elkészitéséért

felelos személy feleldssége mellett elkészitett forditasat.

A 24. cikk (1) bekezdésének harmadik albekezdésében, valamint (2), (3) és (5)

bekezdésében foglalt rendelkezéseket alkalmazni kell.

A kibocsato szerinti tagallam illetékes hatosdganak megkiildott regisztracids okmany vagy
egyetemes regisztracidos okmany felhasznalhato az illetékes hatésdgnak jovahagydsra

benyujtott tajékoztatd alkotorészeként.

A kibocsato szerinti tagallam illetékes hatosaga nem vizsgalhatja és nem hagyhatja jova a
megkiildott regisztraciés okmanyt vagy egyetemes regisztracios okmanyt, mindossze az

értékpapirjegyzéket és az 0sszefoglalot kell jovahagynia az értesités kézhezvétele utan.
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A kibocsatd szerinti tagallam illetékes hatosaganak megkiildott regisztracios okmanynak
vagy egyetemes regisztraciés okmanynak fliggeléket kell tartalmaznia a 7. cikk (6)
bekezdésében emlitett, a kibocsatora vagy a piaci bevezetést kérdé személyre vonatkozo
alapvetd informaciokrol. A regisztraciés okmanyra vagy egyetemes regisztracios

okmaényra vonatkozo jovahagyasnak a fliggelékre is vonatkoznia kell.

Ha a 25. cikkben az 9sszefoglalora vonatkozoan megallapitott nyelvhasznalati
kovetelmények alkalmazasadhoz ez sziikséges, az értesitéshez csatolni kell a regisztracios
okmany vagy az egyetemes regisztraciés okmany mellékletének a kibocsatd vagy a

tajekoztato elkészitéséért felelos személy feleldssége mellett elkészitett forditasat.

Az Osszefoglalod készitésekor a fiiggelék tartalmat valtozatlan forméaban kell reprodukalni a
7. cikk (4) bekezdésének b) pontjaban emlitett szakaszban, és azt a kibocsatd szerinti

tagallam illetékes hatosaga nem ellendrizheti.

Ha a 22. cikk (1) bekezdésében meghatarozott idotartamon belill 1ényeges 01j tényezo,
lényeges hiba vagy lényeges pontatlansdg meriil fel vagy ilyet észlelnek, és az a
regisztracids okmanyban vagy az egyetemes regisztracids okmanyban talalhato
informdciokra vonatkozik, akkor a 22. cikk értelmében eldirt kiegészitést annak az
illetékes hatosagnak kell benyujtani jovahagyasra, amely a regisztracids okmanyt vagy az
egyetemes regisztracidos okmanyt jovahagyta. A kiegészitést — annak jovahagyasatol
szamitott egy munkanapon beliil — meg kell kiildeni a kibocsato szerinti tagallam illetékes

hatosaganak, az e cikk (2) és (3) bekezdésében meghatarozott eljarasnak megfelelden.

Ha egy regisztracidés okmanyt vagy egyetemes regisztracidos okmanyt egyidejiileg tobb
tajékoztatd alkotorészeként hasznalnak fel, akkor a kiegészitésrél mindegyik olyan
illetékes hatosagot értesiteni kell, amely a tajékoztatot jovahagyta, és az értesitésben fel

kell tiintetni minden olyan tajékoztatot, amelyre az vonatkozik.

Ha a regisztraciés okmanynak vagy egyetemes regisztracidés okmanynak a (4) bekezdésben
emlitett fliggelékét a kiegészitésben foglalt uj informaciok figyelembevétele érdekében
kiegészitik, akkor a kibocsato szerinti tagallam illetékes hatosaga nem ellendrizheti vagy

hagyhatja jové az 6sszefoglaldban szerepld, a fliggelék hatalya ala tartozo6 informéciokat.
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A kibocsato szerinti tagallam illetékes hatosaga sziikség esetén a 31. cikkel 0sszhangban
koteles egylittmiikodni ¢és informdciot cserélni azzal az illetékes hatosaggal, amely

jovahagyta a regisztraciés okmanyt vagy az egyetemes regisztraciés okmanyt.

E rendelet egységes alkalmazasanak biztositasa érdekében az ESMA végrehajtas-technikai
standardtervezeteket dolgozhat ki a regisztraciés okmanyra, az egyetemes regisztracios
okmaényra, azok kiegészitéseire ¢és forditdsaira vonatkozo jovahagyési igazolas
megkiildéséhez felhasznalandd egységes formanyomtatvanyok, mintadokumentumok és

eljarasok megallapitasa céljabol.

A Bizottsag felhatalmazast kap az elsé albekezdésben emlitett végrehajtas-technikai
standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 15. cikkével dsszhangban torténd elfogadasara.

25. cikk
Nyelvhaszndlat

Ha a nyilvanos értékesitésre torténd felajanlasra vagy a szabalyozott piacra torténd
bevezetésre kizarolag a kibocsatéd szerinti tagallamban kertil sor, a tajékoztatot a kibocsato

szerinti tagallam illetékes hatosaga altal elfogadott nyelven kell elkésziteni.

Ha a nyilvéanos értékesitésre torténd felajanlasra vagy a szabalyozott piacra torténd
bevezetésre a kibocsato szerinti tagallamon kiviili egy vagy tobb tagallamban kertil sor,
akkor a kibocsatd, az ajanlattevd vagy a szabalyozott piacra torténd bevezetést kérd
személy valasztasa szerint a tajékoztatot vagy az adott tagallamok illetékes hatosagai altal
elfogadott nyelven, vagy a nemzetkdzi pénziigyi szféraban szokésos nyelven kell

elkésziteni.

Az egyes forgalomba hozatal helye szerinti tagallamok illetékes hatdsagai eldirhatjak,
hogy a 7. cikkben emlitett 6sszefoglalot forditsdk le a hivatalos nyelviikre (nyelveikre), de

nem irhatjak el6 a tajékoztatd egyéb részeinek leforditasat.

A kibocsato szerinti tagallam illetékes hatosaga altal végzendo ellendrzés és jovahagyas
céljara a tajékoztatot a kibocsato, az ajanlattevd vagy a szabalyozott piacra torténd
bevezetést kérd személy valasztasa szerint az érintett hatdsag altal elfogadott nyelven vagy

a nemzetkozi pénziigyi szféraban szokasos nyelven kell elkésziteni.
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Ha a nyilvanos értékesitésre torténd felajanlasra, illetve a szabalyozott piacra torténd
bevezetésre a tobb tagallamban — a kibocsato szerinti tagallamot is beleértve — kertil sor, a
tajékoztatot a kibocsatd szerinti tagallam illetékes hatosaga altal elfogadott nyelven kell
elkésziteni, €s azt — a kibocsato, az ajanlattevd vagy a szabalyozott piacra torténd
bevezetést kérd személy vélasztasa szerint — vagy a forgalomba hozatal helye szerinti
Osszes tagallam illetékes hatosaga altal elfogadott nyelven, vagy a nemzetkdzi pénziigyi

szféraban szokdsos nyelven is rendelkezésre kell bocsatani.

Az egyes forgalomba hozatal helye szerinti tagallamok illetékes hatdsagai eldirhatjak,
hogy a 7. cikkben emlitett 6sszefoglalot forditsék le a hivatalos nyelviikre vagy nyelveikre,

de nem irhatjak eld a tdjékoztatod egyéb részeinek leforditasat.

Az adott kibocsatas végleges feltételeit és 6sszefoglalojat a jovahagyott alaptdjékoztatd

nyelvével megegyezd nyelven kell elkésziteni.

Amikor a forgalomba hozatal helye szerinti tagallam illetékes hatésaganak — vagy tobb
forgalomba hozatal helye szerinti tagallam esetén a forgalomba hozatal helye szerinti
tagallamok illetékes hatdsagainak — a 24. cikk (4) bekezdésével 6sszhangban elkiildik a
végleges feltételeket, a végleges feltételekre és az azokhoz mellékelt 6sszefoglalora a

kovetkezd nyelvhasznalati szabalyokat kell alkalmazni:

a) az adott kibocsatasnak a végleges feltételekhez mellékelt sszefoglalojat le kell
forditani minden egyes forgalomba hozatal helye szerinti tagallam hivatalos nyelvére
vagy nyelveire, amennyiben a forgalomba hozatal helye szerinti tagallam illetékes
hatosaga e cikk (2) bekezdésének masodik albekezdésével vagy e cikk (3)

bekezdésének masodik albekezdésével 6sszhangban ezt eldirja;

b) ha az alaptajékoztatét e cikk (2) vagy (3) bekezdése értelmében le kell forditani, akkor
a végleges feltételekre és az adott kibocsatasnak az azokhoz mellékelt 6sszefoglaldjara

ugyanazok a forditasi kdvetelmények vonatkoznak, mint az alaptdjékoztatora.

Amennyiben legalabb 100 000 EUR egységenkénti cimletértékli, tulajdonviszonyt
megtestesitonek nem mindsiild értékpapirok szabalyozott piacra torténd bevezetését kérik
egy vagy tobb tagdllamban, a tdjékoztatot a kibocsato, az ajanlattevd vagy a szabdlyozott
piacra torténd bevezetést kérd személy valasztidsa szerint vagy a kibocsatd szerinti és a
forgalomba hozatal helye szerinti tagallam illetékes hatdsagai altal elfogadott nyelven,

vagy a nemzetkozi pénziigyi szféraban szokasos nyelven kell elkésziteni.
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VI.FEJEZET

HARMADIK ORSZAGOKBAN BEJEGYZETT KIBOCSATOKRA VONATKOZO

KULONOS SZABALYOK

26. cikk

Ertékpapir értékesitésre torténd felajdnldsa vagy piacra torténdg bevezetése az e rendelettel

osszhangban elkészitett tajékoztato alapjan

Ha egy harmadik orszagbeli kibocsato az e rendelettel 6sszhangban elkészitett tajékoztatd
alapjan kivan értékpapirokat nyilvanos értékesitésre felajanlani az Unidban vagy
értékpapirokat bevezetni az Unio valamely szabalyozott piacara, akkor a 19. cikkel
Osszhangban, a 2. cikk (1) bekezdése m) pontjdnak iii. alpontja szerint meghatarozott
kibocsatd szerinti tagallam illetékes hatosagaval kell jovahagyatnia tdjékozatdjat. A
tajékoztatora €s a harmadik orszagbeli kibocsatora e rendelet minden rendelkezését

alkalmazni kell a kibocsaté szerinti tagallam illetékes hatosaganak feliigyelete alatt.

A harmadik orszagbeli kibocsatonak ki kell neveznie egy a kibocsato szerinti tagallamban
sz€khellyel rendelkez6 képviseldt. A harmadik orszagbeli kibocsatonak értesitenie az

illetékes hatosagot képviseldjének nevérdl és elérhetdségeirdl.

E rendelet alkalmazasaban az emlitett képvisel lesz a harmadik orszagbeli kibocsatod
kapcsolattartoja az Unidban; e képviselon keresztiil kell lebonyolitani az illetékes
hat6saggal folytatott minden hivatalos levelezést, ideértve az e rendelet rendelkezéseinek

végrehajtasaval kapcsolatos minden hivatalos tajékoztatast is.

A képvisel6 nem felelds a tajékoztatd tartalmaért vagy a harmadik orszagbeli kibocsato e

rendeletnek valo megfeleléséért.
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27. cikk

Ertékpapir értékesitésre torténd felajdnldsa vagy piacra torténd bevezetése harmadik orszdg

jogszabdlyaival osszhangban elkészitett tajékoztato alapjan

A harmadik orszagbeli kibocsatd vonatkozasaban meghatarozott kibocsatd szerinti
tagallam illetékes hatosaga jovahagyhatja a nyilvanos értékesitésre torténd felajanlashoz
vagy a szabalyozott piacra torténd bevezetéshez a harmadik orszag jogszabalyai szerint
elkészitett, a harmadik orszag jogszabélyainak hatalya alé tartoz6 tajékoztatot, amennyiben
a szoban forgd harmadik orszag jogszabalyai altal eldirt tdjékoztatasi kovetelmények

egyenértékiiek az e rendelet szerinti kdvetelményekkel.

Amennyiben a harmadik orszagbeli kibocsato altal kibocsatott értékpapirok nyilvanos
értekesitésre torténd felajanlasara vagy szabalyozott piacra torténd bevezetésére a
kibocsatd szerinti tagallamtol eltérd tagallamban kertil sor, a 23., 24. és 25. cikkben foglalt

kovetelményeket kell alkalmazni.

A Bizottsag a 42. cikkel 6sszhangban felhatalmazason alapul6 jogi aktusokat fogadhat el
az altaldnos egyenértékiiségi kritériumok meghatarozasa céljabol, a 6., 7., 8. és 13. cikkben

foglalt kvetelmények alapjan.

A fenti kritériumok alapjan a Bizottsag a 43. cikkben emlitett vizsgalobizottsagi eljarasnak
megfelelden végrehajtasi intézkedéseket fogadhat el, amelyekben elismeri, hogy valamely
harmadik orszag az adott orszagban elkészitett tdjékoztatok e rendeletben eldirtakkal valo
egyenértékiiségét nemzeti jogszabalyai révén biztositja. Az emlitett végrehajtasi aktusokat
a 43. cikk (2) bekezdésében emlitett vizsgalobizottsagi eljarassal 6sszhangban kell

elfogadni.

28. cikk
Egyiittmiikodés harmadik orszagokkal

A 27. cikk alkalmazasa céljabol és sziikség esetén a 26. cikk alkalmazasa céljabodl a
tagallamok illetékes hatdsadgainak egytittmiikodési megallapodast kell kotnitik a harmadik
orszagok feliigyeleti hatosagaival a harmadik orszagokban talalhato feliigyeleti
hatosdgokkal folytatandd informéciocserére, valamint az e rendelet alapjan a harmadik
orszagokban keletkezd kotelezettségek érvényesitésére vonatkozoan. Az egytittmiikodési
megallapodasnak biztositani kell legaldbb a hatékony informacidcserét, amely lehetdvé
teszi az illetékes hatdsdgok szdmara, hogy az e rendeletbdl eredd kotelezettségeiket

teljesitsék.
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Az illetékes hatosagnak tajékoztatnia kell az ESMA-t és a tobbi illetékes hatosagot, ha

ilyen megallapodast késziil megkdtni.

A 27. cikk alkalmazasa céljabol és sziikség esetén a 26. cikk alkalmazésa céljabol az
ESMA-nak meg kell kdnnyitenie és 0ssze kell hangolnia az illetékes hatosagok és a
harmadik orszagok érintett feliigyeleti hatosagai kozotti egylittmiikodési megéllapodasok

kidolgozasat.

Az e cikkel kapcsolatos kdvetkezetes harmonizécio biztositasa érdekében az ESMA
szabalyozastechnikai standardtervezeteket dolgozhat ki, amelyek tartalmazzak a
tagallamok illetékes hatosagai altal adott esetben alkalmazandé egyiittmiikodési

megallapodasok mintéjat.

A Bizottsag felhatalmazast kap a masodik albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai
standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10—14. cikkével 6sszhangban torténd

elfogadasara.

Az ESMA-nak sziikség esetén meg kell konnyitenie és 0ssze kell hangolnia a harmadik
orszagok feliigyeleti hatosagaitol kapott, a 36. és 37. cikk szerinti intézkedések
meghozatala szempontjabol 1ényeges informacidknak az illetékes hatdsagok kozotti

cser¢jét is.

Az illetékes hatosagok csak akkor kdthetnek informacidcserérdl szolo egytittmiikodési
megallapodasokat harmadik orszagok feliigyeleti hatésagaival, ha a tovabbitott
informaciokra legalabb a 33. cikkben meghatarozottakkal egyenértékii szakmai titoktartasi
garancia vonatkozik. Az informaciocserére kizarolag az emlitett illetékes hatosagok

feladatainak ellatdsa céljabol keriilhet sor.
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VII. FEJEZET
AZ ESMA ES AZ ILLETEKES HATOSAGOK

29. cikk
Az illetékes hatosagok

Minden egyes tagallam kijelol egy illetékes kozigazgatasi hatosagot, amely felelds az
ebbdl a rendeletbdl eredd kotelezettségek végrehajtasaért és annak biztositasaért, hogy az e
rendelet alapjan elfogadott rendelkezéseket alkalmazzak. A tagallamok a kijeldlésrol

tajékoztatjak a Bizottsagot, az ESMA-t ¢és a tobbi tagallam illetékes hatdsagait.
Az illetékes hatdsagnak teljes mértékben fiiggetlennek kell lennie minden piaci szerepl6tol.

A tagéillamok engedélyezhetik az illetékes hatosagaik szdmara, hogy harmadik személyre
ruhazzék at a jovahagyott tajékoztatok elektronikus kozzétételének feladatat, amelyet a 20.
cikk (5) bekezdése ir elo.

A feladatok mas szervezetekre torténo atruhazasarol kiilon hatarozatban kell rendelkezni,
amely meghatarozza a végrehajtando feladatokat és a feladatok ellatasanak feltételeit,
valamint tartalmaz egy olyan zaradékot, amely kotelezi az érintett szervezetet, hogy
eljarasa soran ¢és szervezete kialakitasakor keriilje az 6sszeférhetetlenséget, és a rabizott
feladatok ellatasa soran szerzett informaciokat tisztességtelentil, illetve a verseny
korlatozasara ne hasznalja fel. A hatdrozatnak tartalmaznia kell tovabba minden
megallapodast az illetékes hatdsag és azon szervezet kozott, amelyre a feladatokat

atruhazzak.

Az e rendeletnek vald megfelelés felligyeletéért €s a tajékoztatd jovahagyasaért a végso
felelosséget minden esetben az (1) bekezdéssel 6sszhangban kijelolt illetékes hatdsag

viseli.

A tagallamok tajékoztatjak a Bizottsagot, az ESMA-t és a tobbi tagallam illetékes
hatdsagat a masodik albekezdésben emlitett hatarozatrol, beleértve az atruhazast

szabalyozd pontos feltételeket is.

Az (1) és (2) bekezdés nem sérti a tagallamok azon lehetdségét, hogy kiilon jogi €s
kozigazgatési eljardsokat alkalmazzanak azokra a tengerentuli europai teriiletekre, amelyek

kiilkapcsolataiért az adott tagallam felel0s.
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30. cikk
Az illetékes hatosdagok hataskore

Az e rendelet szerinti feladataik teljesitése érdekében az illetékes hatosdgoknak — a nemzeti

joggal dsszhangban — legalabb az alabbi feliigyeleti és vizsgalati jogkorokkel kell

rendelkezniuk:

a)

b)

d)

eléirhatjak a kibocsatok, ajanlattevék vagy a szabalyozott piacra torténd
bevezetést kérd személyek szamara, hogy kiegészit6 informaciokat vegyenek fel a

tajékoztatoba, amennyiben ez a befektetok védelme érdekében sziikséges;

eldirhatjak a kibocsatok, ajanlattevok vagy a szabalyozott piacra torténd
bevezetést kérd személyek, a folottiik ellendrzést gyakorld vagy altaluk
ellendrzott, tovabba a veliik részvényesi kapcsolatban all6 személyek szamara,

hogy informéciokat és dokumentumokat bocsassanak rendelkezésre;

eldirhatjak a kibocsato, az ajanlattevé vagy a szabalyozott piacra torténd
bevezetést kérd személy, valamint a nyilvanos értékesitésre torténd felajanlas
végrehajtasaval vagy a szabalyozott piacra torténd bevezetés kérelmezésével
megbizott pénziigyi kdzvetiték konyvvizsgaloi, vezetdi és munkavallaloi szamara,

hogy informacidkat szolgaltassanak;

felfliggeszthetik a nyilvanos értékesitésre torténd felajanlast vagy a szabalyozott
piacra torténd bevezetést egy-egy alkalommal legfeljebb tiz egymast kdvetd
munkanapra, ha ésszerli indokkal feltételezik, hogy e rendelet rendelkezéseit

megsértették;

megtilthatjdk vagy felfiiggeszthetik a reklamozast vagy eldirhatjdk, hogy a
kibocsato, az ajanlattevd vagy a szabalyozott piacra torténd bevezetést kérd
személy vagy az érintett pénziigyi kozvetitd besziintesse vagy felfiiggessze
reklamtevékenységét, egy-egy alkalommal legfeljebb tiz egymast kdvetd
munkanapra, ha ésszerli indokkal feltételezik, hogy e rendelet rendelkezéseit

megsértették;

megtilthatjdk a nyilvanos értékesitésre torténd felajanlast vagy a piacra torténd
bevezetést, amennyiben megallapitjak, hogy e rendelet rendelkezéseit

megsértették, vagy ésszerli indokkal feltételezhetd, hogy meg fogjak sérteni;
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g) felfliggeszthetik a szabalyozott piacon, multilateralis kereskedési rendszerben
vagy szervezett kereskedési rendszerben folytatott kereskedést vagy
kezdeményezhetik a kereskedés felfiiggesztését az adott szabalyozott piacon,
multilaterélis kereskedési rendszerben vagy szervezett kereskedési rendszerben,
egy-egy alkalommal legfeljebb tiz egymast kovetd munkanapra, ha ésszerti
indokkal feltételezik, hogy e rendelet rendelkezéseit megsértették;

h)  megtilthatjdk a szabélyozott piacon, multilateralis kereskedési rendszerben vagy
szervezett kereskedési rendszerben folytatott kereskedést, amennyiben azt

allapitjak meg, hogy e rendelet rendelkezéseit megsértették;

1)  kozzétehetik a tényt, hogy egy kibocsato, ajanlattevd vagy a szabalyozott piacra

torténd bevezetést kérd személy nem teljesiti a kotelezettségeit;

j)  felfiiggeszthetik a jovahagyasra benytjtott tajékoztato ellendrzését vagy
felfiiggeszthetik vagy korlatozhatjak a nyilvanos értékesitésre torténd felajanlast
vagy a szabalyozott piacra torténd bevezetést, amennyiben az illetékes hatosag a
600/2014/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet" 42. cikke alapjan raruhazott,
tiltds vagy korlatozas kiszabasanak hataskorével €1, amig e tiltds vagy korlatozas

érvényességét nem veszti;

k) legfeljebb 6t éven at megtagadhatjak egy adott kibocsato, ajanlattevd vagy
szabalyozott piacra torténd bevezetést kérd személy altal készitett barmely
tajékoztatd jovahagyasat, amennyiben e kibocsato, ajanlattevd vagy szabalyozott
piacra torténd bevezetést kérd személy tobb alkalommal stlyosan megsértette e

rendelet rendelkezéseit;

1)  abefektetok védelmének, illetve a piac zokkendmentes miikodésének biztositasa
érdekében kozzétehetik — vagy eldirhatjak a kibocsatd szamara, hogy tegye kozzé
— az Osszes 1ényeges informaciot, amely hatassal lehet a nyilvanos értékesitésre

felajanlott vagy a szabalyozott piacokra bevezetett értékpapirok értékelésére;

m) felfliggeszthetik az értékpapirok kereskedését vagy felkérhetik az adott
szabalyozott piacot, multilateralis kereskedési rendszert vagy szervezett
kereskedési rendszert a kereskedés felfliggesztésére, ha uigy itélik meg, hogy a
kibocsato helyzete kovetkeztében a kereskedés hatranyosan befolyasolnd a
befektetok érdekeit;

1 Az Europai Parlament és a Tandcs 2014. majus 15-1 600/2014/EU rendelete a pénziigyi

eszk6zok piacairdl és a 648/2012/EU rendelet modositasarol (HL L 173., 2014.6.12., 84. o.).
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n)  helyszini ellendrzéseket és vizsgalatokat végezhetnek a természetes személyek
lakohelyétdl eltérd helyszineken, és e célbol bizonyos helyszinekre beléphetnek,
hogy dokumentumokhoz és barmilyen formatumu adatokhoz férjenek hozza,
amennyiben fennall a megalapozott gyanija annak, hogy ott az ellenérzés vagy
vizsgalat targyaval Osszefliggd dokumentumok és adatok talalhatok, amelyek

fontosak lehetnek e rendelet megszegésének bizonyitasahoz.

Ha a nemzeti jogszabalyok alapjan sziikséges, az illetékes hatdsag kérheti a megfeleld
igazsagiligyi hatosagot, hogy hatarozzon az elsé albekezdésben emlitett hataskorok

alkalmazasarol.

Ha az illetékes hatosag a k) pont alapjan megtagadta a jovadhagyast, akkor errdl tajékoztatnia

kell az ESMA-t, az ESMA-nak pedig tajékoztatnia kell a tobbi tagallam illetékes hatdsagat.

Az ESMA az 1095/2010/EU rendelet 21. cikkével 6sszhangban részt vehet az n) pontban
emlitett helyszini vizsgalatokban, amennyiben azokat két vagy tobb illetékes hatosag kozdsen

hajtja végre.

2) Az illetékes hatdésagok az alabbi médokon lathatjak el az (1) bekezdésben emlitett
funkcioikat és gyakorolhatjak hataskoreiket:

a)  kozvetleniil;

b)  mas hatdésagokkal egyiittmiikodésben;

c) sajat feleldsségiliket megtartva az emlitett hatosagokra vald hataskor-atruhazassal,
d) azilletékes igazsagiigyi szervekhez benyujtott kérelem utjan.

3) A tagallamok a megfelel6 intézkedésekkel biztositjak, hogy az illetékes hatosagok
valamennyi olyan feliigyeleti és vizsgalati hataskorrel rendelkezzenek, amely feladataik

ellatasdhoz sziikséges.

(3a) Ez a rendelet nem sérti a 2004/25/EK irdnyelv 4. cikke értelmében a tagallamok altal
kijelolt feliigyeleti hatosadgok altal szabalyozott nyilvanos vételi ajanlatokkal, tarsasagok
Osszefonddasaval és a tarsasagok tulajdonjogat vagy irdnyitasat befolydsold mas
igyletekkel kapcsolatban elfogadott, az e rendeletben foglalt kovetelményeken kiviil

tovabbi kovetelményeket eldird torvényi, rendeleti €s kdzigazgatasi rendelkezéseket.
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Az illetékes hatosagok részére valamely személy altal e rendelettel 6sszhangban nyujtott
tajékoztatds nem mindsiil az informacioatadas barmely, szerzédésben, vagy barmely
torvényi, rendeleti vagy kozigazgatasi rendelkezésben meghatarozott korlatozasa
megsértésének, és nem jar a bejelentd semmilyen feleldsségével az ilyen bejelentéssel

kapcsolatban.

Az (1)~(3) bekezdés rendelkezései nem sértik a tagallamok azon lehetdségét, hogy kiilon
jogi és kozigazgatasi eljarasokat alkalmazzanak azokra a tengerenttli eurdpai teriiletekre,

amelyek kiilkapcsolataiért az adott tagallam felelds.

31. cikk
Egyiittmiikodés az illetékes hatosagok kozott

E rendelet alkalmazasaban az illetékes hatosagoknak egyiitt kell miikddniiik egymassal és
az ESMA-val. Indokolatlan késedelem nélkiil informaciot kell cserélnitik €s egyfitt kell

miikodniiik a vizsgalati, feliigyeleti és jogérvényesitési tevékenységeik soran.

Amennyiben a tagallamok a 36. cikkel 6sszhangban gy hataroznak, hogy e rendelet
rendelkezésinek megszegése esetére biintetdjogi szankcidkat allapitanak meg, megfeleld
intézkedésekkel gondoskodnak arrdl, hogy az illetékes hatésagok rendelkezzenek az ahhoz
szlikséges jogkorokkel, hogy kapcsolatba 1épjenek a joghatdsdgukon beliili igazsagiigyi
hatésdgokkal, az e rendelet esetleges megsértésével kapcsolatban inditott blinligyi
nyomozasokhoz vagy eljardsokhoz kapcsolodo konkrét informaciokat szerezzenek be, és
azokat az ESMA-val és egymassal e rendelet alkalmazasa céljabol valo egyiittmikodési
kotelezettségiik teljesitése érdekében tovabbitsak mas illetékes hatésagoknak €s az ESMA-

nak.

Az illetékes hatosag az alabbi kivételes koriilmények fennéllasa esetén utasithatja el a
tajékoztatas vagy valamely nyomozas tekintetében torténd egyiittmiikodés iranti kérelem

teljesitését:

a)  haakérelem teljesitése valoszintileg hatranyosan befolyasolna sajat vizsgalati,

végrehajtasi tevékenységeit vagy adott esetben egy bliniigyi nyomozast;

b)  ha az adott cselekmények és személyek tekintetében mar kezdeményeztek

birdsagi eljarast a megkeresett tagallam illetékes hatosagainal;
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c) hae személyek tekintetében ugyanezen cselekmények miatt a megkeresett

tagallamban mar jogerds birdsagi hatdrozatot hoztak.

Az illetékes hatdsagok kérésre kotelesek haladéktalanul rendelkezésre bocsatani az e

rendelet alkalmazasa céljabol sziikséges informéciokat.

Az illetékes hatosag segitséget kérhet egy masik tagallam illetékes hatdsagatol a helyszini

ellendrzésekkel vagy vizsgalatokkal kapcsolatban.

A segitséget kérd illetékes hatosagnak tajékoztatnia kell az ESMA-t az els6 albekezdésben
emlitett minden kérésrél. Hatarokon atnyul6 hatast vizsgalat vagy ellendrzés esetében az
ESMA koteles valamely érintett illetékes hatosag megkeresésére a vizsgalatot vagy

ellendrzést koordinalni.

Ha valamely illetékes hatdsag egy masik tagallam illetékes hatosdgatol helyszini ellendrzés
vagy vizsgalat lefolytatdsa iranti megkeresést kap, a kovetkez0 lehetdségek koziil

valaszthat:
a)  sajat maga végzi el a helyszini ellendrzést vagy vizsgalatot;

b)  engedélyezi az 6t felkérd illetékes hatosag szamara a helyszini ellendrzésben vagy

vizsgalatban torténd részvételt;

c) engedélyezi az 6t felkérd illetékes hatosag szdmara a helyszini ellendrzés vagy

vizsgalat lefolytatasat;

d) ellenéroket vagy szakértoket jelol ki a helyszini ellenérzés vagy vizsgalat

elvégzésére; és/vagy

e) afeliigyeleti tevékenységekkel 0sszefiiggd egyes feladatokat megosztja mas
illetékes hatosagokkal.

Az illetékes hatosagok az ESMA-hoz utalhatjdk azokat az eseteket, amikor egy
egylittmiikddés — kiilondsen informacidcsere — iranti megkeresés elutasitasra kertilt vagy
arra elvarhat6 idon beliil nem reagaltak. Az Eurdpai Unié miikodésérdl szolo szerz6dés
(EUMSZ) 258. cikkének sérelme nélkiil, az elsé mondatban emlitett helyzetekben az
ESMA az 1095/2010/EU rendelet 19. cikke altal raruhazott hataskdrnek megfelelden jarhat

el.
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(6) Az illetékes hatosagok altal az (1) bekezdéssel 6sszhangban megosztando informacidk

meghatarozasa céljabol az ESMA szabalyozasi standardtervezetet dolgozhat ki.

A Bizottsag felhatalmazast kap az elsé albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai
standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10—-14. cikkével d6sszhangban torténd

elfogadésara.

(7 Az ESMA végrehajtas-technikai standardtervezeteket dolgozhat ki az illetékes hatosagok
kozotti egylittmiikddéshez és informaciocseréhez alkalmazandé egységes

formanyomtatvanyok, mintadokumentumok ¢€s eljarasok kialakitasa céljabol.

A Bizottsagra felhatalmazast kap a harmadik albekezdésben emlitett végrehajtas-technikai
standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 15. cikkével dsszhangban torténd elfogadasara.

32. cikk
Egyiittmiikodés az ESMA-val

(1) E rendelet alkalmazasaban az illetékes hatosagoknak az 1095/2010/EU rendeletnek
megfelelden egyiitt kell miikodnitik az ESMA-val.

2) Az illetékes hatdésagoknak az 1095/2010/EU rendelet 35. cikkével 6sszhangban
haladéktalanul az ESMA rendelkezésére kell bocsataniuk a feladatainak elvégzéséhez

sziikséges valamennyi informéciot.

3) E cikk alkalmazasa egységes feltételeinek biztositasa érdekében az ESMA végrehajtas-
technikai standardtervezeteket dolgozhat ki, amelyekben meghatarozza a (2) bekezdésben

emlitett informaciocsere eljarasait és formait.

A Bizottsag felhatalmazast kap az elsé albekezdésben emlitett végrehajtas-technikai
standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 15. cikkével dsszhangban torténd elfogadasara.
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33. cikk

Szakmai titoktartas

(D) Az e rendelet értelmében az illetékes hatésagok kozott folytatott barmilyen, az iizleti vagy
miikodési feltételekkel, illetve mas gazdasagi vagy személyes jellegli iigyekkel kapcsolatos
informaciocsere bizalmas adatkdzlésnek mindsiil és a szakmai titoktartas
kovetelményeinek hatdlya ala tartozik, kivéve azt az esetet, ha az illetékes hatosag az
informaciokozléssel egyidejlileg megallapitja, hogy a szoban forg6 informaciod

kozreadhato, illetve ha az informacidkozlést birosagi eljaras teszi szlikségessé.

2) A szakmai titoktartas kotelezettsége mindazokra a személyekre vonatkozik, akik az
illetékes hatosadgnal vagy olyan intézménynél dolgoznak vagy dolgoztak, amelyekre az
illetékes hatosag atruhazta hataskoreit. A szakmai titoktartas hatalya ala tartozo
informéciok semmilyen mas személlyel vagy hatdsaggal nem kozolhetdk, kivéve akkor, ha

ezt az unids vagy tagallami jogban foglalt rendelkezés irja eld.

34. cikk
Adatvédelem

A személyes adatok e rendelet keretei kdzott végzett kezelése tekintetében az illetékes
hatdsdgoknak a 95/46/EK irdnyelvet atiiltetd torvényi, rendeleti és kozigazgatasi rendelkezésekkel

Osszhangban kell végezniiik az rendelet alkalmazasahoz kapcsolddé feladataikat.

A személyes adatok ESMA altali, e rendelet keretei kdzott végzett kezelése tekintetében az ESMA-
nak meg kell felelnie a 45/2001/EK rendelet rendelkezéseinek.

35. cikk
Ovintézkedések

(1) Ha a forgalomba hozatal helye szerinti tagallam illetékes hatosaga megallapitja, vagy
alapos indokkal feltételezhetd, hogy a kibocsato, ajanlattevd vagy a szabalyozott piacra
torténd bevezetést kérd személy vagy a nyilvanos értékesitésre torténd felajanlasért felelds
pénziigyi intézmények szabalytalansagot kovettek el vagy az e rendelet szerinti
kotelezettségeiket megszegték, a megallapitasait el kell juttatnia a kibocsatd szerinti

tagallam illetékes hatésagahoz és az ESMA-hoz.
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3)

(M

Ha a kibocsaté szerinti tagallam illetékes hatosaga altal meghozott intézkedések ellenére a
kibocsato, az ajanlattevo vagy a szabalyozott piacra torténd bevezetést kérd személy vagy
a nyilvanos értékesitésre torténd felajanlasért felelds pénziigyi intézmény tovabbra is
megsérti e rendelet vonatkozo6 rendelkezéseit, akkor a forgalomba hozatal helye szerinti
tagallam illetékes hatésaga — a kibocsatd szerinti tagallam illetékes hatosaganak és az
ESMA-nak a tdjékoztatasat kovetden — kdteles minden helyénvald intézkedést meghozni a
befektetok védelme érdekében, és errdl haladéktalanul értesiteni a Bizottsagot és az
ESMA-t.

Amennyiben az érintett illetékes hatésagok nem értenek egyet valamely illetékes
hatdsagnak a (2) bekezdés értelmében hozott intézkedésével, az ligyet az ESMA elé
utalhatjak, amely az 1095/2010/EU rendelet 19. cikke alapjan raruhdzott hataskorben jarhat

el.

VIIL. FEJEZET
KOZIGAZGATASI INTEZKEDESEK ES SZANKCIOK

36. cikk

Kozigazgatasi intézkedések és szankciok

Az illetékes hatosagok 30. cikk szerinti feliigyeleti és vizsgalati hataskorének, valamint a
tagallamok biintetdjogi szankciok eldirdsara és alkalmazéasara vonatkozd joganak sérelme
nélkil a tagallamok a nemzeti joggal 6sszhangban hataskort biztositanak az illetékes
hatosadgok szamara a megfeleld kozigazgatasi intézkedések és kdzigazgatasi szankciok

meghozataldhoz legalabb az alabbi jogsértések esetére:

a) arendelet 3. cikkének, 5. cikkének, 6. cikkének, 7. cikke (1)—(10) bekezdésének,
8. cikkének, 9. cikke (9)—(13) bekezdésének, 10. cikkének, 14. cikke (2)
bekezdésének, 15. cikke (1) és (2) bekezdésének, 16. cikke (1) bekezdésének, 17.
cikke (1) bekezdésének, 17a. cikkének, 18. cikke (1)—(3) bekezdésének, 19. cikke
(1) bekezdésének, 20. cikke (1)—(4) bekezdésének és (7)—(10) bekezdésének, 21.
cikke (2)—(4) bekezdésének, 22. cikke (1) és (2) bekezdésének, valamint 25.

cikkének megsértése;

b)  a30. cikk szerinti vizsgéalatban vagy ellendrzésben vald egyiittmitkodés vagy

kérés teljesitésének elmulasztasa.
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A tagallamok [enter date 12 months after entry into force]-ig hatarozhatnak ugy, hogy nem
allapitanak meg kozigazgatasi szankciokra vonatkozé szabalyokat az els¢ albekezdésben
foglaltak szerint, ha az emlitett albekezdés a) €s b) pontjaban emlitett jogsértések nemzeti
jogukban mar biintetdjogi szankciok hatalya ala tartoznak. Ha a tagallamok igy dontenek,

részletesen tajékoztatjak a Bizottsagot és az ESMA-t biintetdjoguk idevagod részeirdl.

A tagallamok az els6 és masodik albekezdésben emlitett szabalyokrol [enter date 12
months after entry into force]-ig részletesen tajékoztatjak a Bizottsagot és az ESMA-t. A
tagallamok az emlitett szabalyok kés6bbi mddositasairdl haladéktalanul tajékoztatjak a

Bizottsagot és az ESMA-t.

Az (1) bekezdés a) pontjaban emlitett jogsértések esetében a tagallamok a nemzeti joggal
Osszhangban hataskort biztositanak az illetékes hatdosdgok szdmara legalabb az alabbi

kozigazgatasi szankciok kiszabasihoz, illetve kozigazgatasi intézkedések meghozatalahoz:

a) afelelds természetes vagy jogi személyt €s a jogsértés jellegét megnevezo

nyilvanos kozlemény;

b)  olyan végzés, amely eldirja a felelos természetes vagy jogi személy szamara, hogy

hagyjon fel a jogsértést megvalositd magatartassal;

c) kozigazgatasi pénzbirsag, melynek felsé hatdra legalabb a jogsértésbdl szarmazo
nyereség vagy az amiatt elkeriilt veszteség 0sszegének kétszerese, ha azok

meghatarozhatok;

d) jogi személy esetében olyan kozigazgatasi pénzbirsag, amelynek felsé hatara
legalabb 5 000 000 EUR, illetve azokban a tagallamokban, amelyekben nem az
euro a hivatalos pénznem, a nemzeti pénznemben [insert date of entry into force]-
an/-én ennek megfeleld Osszeg, vagy a jogi személy iligyvezetd szerve altal
jovahagyott, legutolsd rendelkezésre allo beszamolo szerinti el6z0 teljes éves

arbevételének 3 %-a.
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Amennyiben a jogi személy anyavallalat, vagy olyan anyavallalat lednyvallalata,
amelynek a 2013/34/EU iranyelv értelmében 6sszevont pénziigyi beszamolot kell
készitenie, a figyelembe veendo teljes éves arbevétel a legutolso rendelkezésre
allo, a legfelsd szintli anyavallalat ligyvezetd szerve altal jovahagyott 6sszevont
beszamolo szerinti teljes éves arbevétel, vagy a vonatkozo unids szamviteli

jogszabalyok szerinti, annak megfeleld tipust bevétel.

e) természetes személy esetében olyan kozigazgatasi pénzbirsag, amelynek felsé
hatéra legalabb 700 000 EUR, illetve azokban a tagallamokban, amelyekben nem
az euro a hivatalos pénznem, a nemzeti pénznemben [insert date of entry into

force]-an/-én ennek megfeleld Gsszeg.
3) A tagallamok tovabbi szankcidkat és intézkedéseket, valamint az e rendeletben eldirtnal
magasabb szintli kdzigazgatasi birsagokat is eldirhatnak.
37. cikk

Feliigyeleti és szankciondlasi hataskor gyakorldasa

(D) Az illetékes hatdésagok a kozigazgatasi szankciok €s intézkedések tipusanak €s szintjének a
meghatarozasakor figyelembe vesznek minden Iényeges koriilményt, tobbek kozott adott

esetben az alabbiakat:
a)  ajogsértés sulyossaga ¢és idétartama;
b)  ajogsértésért felelés személy feleldsségének mértéke;

c) ajogsertésért felelos személynek a felelds jogi személy teljes arbevételében vagy
a felelds természetes személy éves jovedelmében €s nettd vagyonaban kifejezett

pénziigyi ereje;
d) ajogsértésnek a lakossagi befektetok érdekeire gyakorolt hatdsa;

e) ajogsértésért felelos személy altal elért nyereség vagy elkertilt veszteség
nagysaga, vagy harmadik feleknek a jogsértés altal okozott vesztesége,

amennyiben ezek meghatarozhatok;
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f)  ajogsértésért felelos személy az illetékes hatdsaggal valo egyiittmikodésének
mértékét, amelytdl fliggetleniil az adott személy altal elért nyereség vagy elkeriilt

veszteség visszaszolgaltatasarol gondoskodni kell;
g)  ajogseértésért felelds személy altal elkovetett korabbi jogsértések;

h)  afelelds személy altal a jogsértés utan, a jogsértés megismétlddésének

megeldzése érdekében hozott intézkedések.

A kozigazgatasi szankcidkra és egyéb kozigazgatasi intézkedésekre vonatkozo hataskoriik
36. cikk szerinti gyakorldsa sordn az illetékes hatésagoknak szorosan egytitt kell
miukodniiik annak érdekében, hogy a felligyeleti és kivizsgalasi hataskoriik gyakorlasa,
valamint a kiszabott kozigazgatasi szankciok €s intézkedések e rendeletnek megfelelden
hatékonyak és aranyosak legyenek. A parhuzamos és egymast atfedo intézkedések
elkeriilése érdekében dsszehangoltan kell fellépniiik a hatarokon atnyulo esetekben a
feliigyeleti és kivizsgalasi hataskorok gyakorlasa, valamint a kdzigazgatési szankciok

kiszabasa soran.

38. cikk
Jogorvoslati jog

A tagallamok biztositjak, hogy az e rendelet rendelkezései alapjan hozott hatarozatokat kelléen

megindokoljék, és azok ellen birdsag el6tt jogorvoslattal lehessen élni.

39. cikk

A jogsértések bejelentése

(1) Az illetékes hatosagoknak hatékony mechanizmusokat kell 1étrehozniuk annak érdekében,
hogy 0sztondzzek és lehetdove tegyék az e rendelet tényleges vagy esetleges megsértésének
az illetékes hatosagok részére torténd bejelentését.

2) Az (1) bekezdésben emlitett mechanizmusok koz¢ tartoznak legalabb a kovetkezok:

a) atényleges vagy lehetséges jogsértésekrdl sz6lo bejelentések atvételére és
nyomon kovetésére vonatkozé konkrét eljarasok, ideértve az ilyen bejelentések
szamdra biztonsagos kommunikacids csatornak létrehozasa is;
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b)  munkaszerzédéssel munkat végzo azon személyek megfeleld védelme legalabb a
munkaltaté vagy harmadik felek altali megtorlassal, diszkriminacioval vagy

masfajta tisztességtelen bandsmoddal szemben, akik jogsértést jelentenek be;

c)  azeljaras teljes idotartama alatt védelem biztositdsa mind a jogsértést bejelentd
személy, mind a jogsértésért allitdlagosan felelds természetes személy
személyazonossagara és személyes adataira vonatkozoan, kivéve, ha a nemzeti jog
a tovabbi vizsgalattal vagy a bejelentést kovetden inditott birosagi eljarassal

Osszefiiggésben eldirja e személyek kilétének a felfedését.

Az e rendelet tényleges vagy lehetséges megsértésével kapcsolatban érdemi informéciot
szolgéaltatd személynek a tagallamok a tagallami joggal 6sszhangban pénziigyi 0sztonzot
kinalhatnak fel akkor, ha a bejelentdnek az informéacio6 bejelentése nem mas, koradbban
fennallo jogszabalyi vagy szerzOdéses kotelezettsége, valamint feltéve, hogy a bejelentett
informdcio j, és e rendelet megsértése miatti kozigazgatasi vagy blintetdjogi szankcio

kiszabasahoz vagy egyéb kozigazgatasi intézkedés meghozatalahoz vezet.

A tagallamok a pénziigyi szolgaltatasok szempontjabol szabalyozott tevékenységet folytatod
munkaltatoktol megkovetelik, hogy olyan megfeleld eljarasokat alakitsanak ki, amelyekkel
a munkavallaldik a jogsértéseket — egy meghatarozott, fiiggetlen és 6nalld csatornan

keresztiil — az adott szervezeten beliil bejelenthetik.

40. cikk
A hatarozatok kozzetetele

Az e rendelet megsértéséért kozigazgatasi szankciot vagy intézkedést kiszabo hatarozatot
az illetékes hatésagoknak kozvetleniil azt kovetden, hogy a szankci6 altal sujtott személyt
tajékoztattak rola, kdzz¢é kell tenniiik hivatalos honlapjukon. A kdzzétételnek legaldbb a
jogseértés tipusara ¢€s jellegére, valamint a felelds természetes vagy jogi személyek kilétére
vonatkozo informacidkat tartalmaznia kell. Ez a kotelezettség nem vonatkozik a vizsgélati

jellegti intézkedést eldird hatarozatokra.
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Amennyiben az illetékes hatosag ugy itéli meg, hogy a jogi személyek kilétének vagy a
természetes személyek személyazonossaganak vagy személyes adatainak a kozzététele —
az emlitett adatok kozzétételének ardnyossagat vizsgalo eseti értékelés alapjan —
aranytalan, vagy ha a kozzététel veszélyeztetné a pénziigyi piacok stabilitdsat, illetdleg egy

folyamatban 1évé biintetdeljarast, a tagallamok biztositjak, hogy az illetékes hatdosagok:

a)  halasszék el a szankciot vagy az intézkedést kiszabo hatarozat kdzzétételét

mindaddig, amig a kozzététel ellen sz6l6 okok meg nem szlinnek;

b)  anonim, a nemzeti jognak megfelelé6 médon tegyék kozz¢ a szankciot vagy
intézkedést kiszab6 hatarozatot, amennyiben az anonim kdzzététel biztositja az
érintett személyes adatok hatékony védelmét; A szankciot vagy intézkedést
kiszab6 hatarozat anonim kozzététele esetén az érintett adatok kozzététele €sszerti
ideig elhalaszthat6, amennyiben ezen idszakon beliil az anonim kozzététel

indokai varhatéan megsziinnek;

c) eltekintenek a szankciot vagy az intézkedést kiszabd hatarozat kozzétételétol,
amennyiben az a) és b) pontban meghatarozott opcidokat nem tekintik

elégségesnek annak biztositdsahoz, hogy:
1. a pénziigyi piacok stabilitasa ne keriiljon veszélybe;

ii.  ardnyos legyen e hatarozatok kozzététele az intézkedésekhez viszonyitva,

amelyeket ugy itélnek meg, hogy jelentdségiik csekély.

Amennyiben a szankciot vagy intézkedést kiszabd hatarozat ellen az illetékes igazsagiigyi
vagy mas hatosaghoz fellebbezést nyujtanak be, az illetékes hatosagoknak hivatalos
honlapjukon haladéktalanul k6zz¢ kell tenniiik az erre vonatkozé informéciot és a
fellebbezés eredményével kapcsolatos késdbbi informaciokat. A szankcid vagy intézkedés
kivetésérdl sz616 korabbi hatdrozatot megsemmisitd hatarozatokat ugyancsak kozz¢é kell

tenni.

Az illetékes hatdésagoknak biztositaniuk kell, hogy az e cikkel 6sszhangban nyilvanossagra
hozott informaciok a nyilvanossagra hozatalt kvetoen legaldbb 6t évig fenn maradjanak a
hivatalos honlapjukon. A nyilvanossagra hozott személyes adatokat csak annyi ideig lehet
az illetékes hat6sag honlapjéan tartani, ameddig ez az alkalmazand6 adatvédelmi szabalyok

alapjan sziikséges.
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41. cikk
Szankciok bejelentése az ESMA-nak

Az illetékes hatdsag évente koteles az ESMA rendelkezésére bocsatani a 36. cikknek
megfelelden kivetett 6sszes kozigazgatasi szankciodra és intézkedésre vonatkozod Osszesitett

informéciokat. Az ESMA a kapott informéciokat éves jelentésben teszi kdzzé.

Amennyiben a tagallamok a 36. cikk (1) bekezdésével dsszhangban ugy dontenek, hogy a
36. cikk (1) bekezdésében emlitett rendelkezések megszegése esetére biintetdjogi
szankciokat allapitanak meg, akkor az illetékes hatdsagaiknak évente Osszesitett és
anonimizalt adatokat kell kiildeniiik az ESMA-nak az 6sszes lefolytatott biinligyi
nyomozasra €s a kivetett bilintet6jogi szankciokra vonatkozdéan. Az ESMA a kiszabott

biintetdjogi szankciokkal kapcsolatos informaciokat éves jelentésben teszi kozz¢.

Az illetékes hatosagnak a kdzigazgatasi vagy biintetdjogi szankciok vagy egyéb
kozigazgatési intézkedések nyilvanos kozzétételével egyidejiileg az adott kdzigazgatasi

intézkedésrol és kozigazgatasi szankciorol értesitenie kell az ESMA-t.

Az illetékes hatdésagoknak tajékoztatniuk kell az ESMA-t az 6sszes kivetett, de a 40. cikk
(2) bekezdésének c) pontja alapjan kdzz¢ nem tett kozigazgatasi szankciordl vagy
intézkedésekrol, beleértve a kapcsoldodod jogorvoslatokat és azok eredményét is. A
tagallamok biztositjak, hogy az illetékes hatdsagok tajékoztatast kapjanak a kivetett
biintetdjogi szankciokkal kapcsolatos jogerds itéletekrol, és azokat benytjtsak az ESMA-
nak. Az ESMA kizérolag az illetékes hatdésagok kozotti informacidcsere céljabol kozponti
adatbazist tart fenn a hozza bejelentett szankciokrol. Ehhez az adatbazishoz kizardlag az
illetékes hatosdgok férhetnek hozza, és azt az éltaluk szolgaltatott informacidk alapjan

naprakéssz¢ kell tenni.
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IX. FEJEZET

FELHATALMAZASON ALAPULO JOGI AKTUSOK ES VEGREHAJTASI AKTUSOK

(M

)

3)

“

)

42. cikk
A felhatalmazds gyakorldsa

A Bizottsag az e cikkben meghatarozott feltételekkel felhatalmazast kap felhatalmazason

alapul6 jogi aktusok elfogadasara.

Az 1. cikk (5) és (6) bekezdésében, a 2. cikk (2) bekezdésében, a 9. cikk (14)
bekezdésében, a 13. cikk (1) és (2) bekezdésében, a 14. cikk (3) bekezdésében, a 15. cikk
(3) bekezdésében, a 17a. cikk (4) bekezdésében, a 19. cikk (10) bekezdésében, a 21. cikk
(6) bekezdésében és a 27. cikk (3) bekezdésében emlitett, a Bizottsagra ruhazott

felhatalmazas hatarozatlan id6tartamra szol, amely idGtartam [enter date of entry into
forcel-an/-én kezdodik.

Az Europai Parlament vagy a Tandcs barmikor visszavonhatja az 1. cikk (5) és (6)
bekezdésében, a 2. cikk (2) bekezdésében, a 9. cikk (14) bekezdésében, a 13. cikk (1) és
(2) bekezdésében, a 14. cikk (3) bekezdésében, a 15. cikk (3) bekezdésében, a 17a. cikk (4)
bekezdésében, a 19. cikk (10) bekezdésében, a 21. cikk (6) bekezdésében és a 27. cikk (3)
bekezdésében emlitett felhatalmazast. A visszavonasrdl sz616 hatarozat megsziinteti az
abban meghatarozott felhatalmazast. A hatarozat az Eur6pai Unié Hivatalos Lapjaban valo
kozzétételét kovetd napon vagy a hatarozatban megjeldlt késdbbi idépontban 1ép hatalyba.
A hatarozat nem érinti a mar hatalyban 1évo, felhatalmazason alapul6 jogi aktusok

érvényesseget.

A Bizottsag a felhatalmazason alapuld jogi aktus elfogadasat kovetden haladéktalanul és

egyidejlileg értesiti arr6l az Eurdpai Parlamentet és a Tanacsot.

Az 1. cikk (5) és (6) bekezdése, a 2. cikk (2) bekezdése, a 9. cikk (14) bekezdése, a 13.
cikk (1) és (2) bekezdése, a 14. cikk (3) bekezdése, a 15. cikk (3) bekezdése, a 17a. cikk
(4) bekezdése, a 19. cikk (10) bekezdése, a 21. cikk (6) bekezdése és a 27. cikk (3)
bekezdése értelmében elfogadott felhatalmazason alapul6 jogi aktus csak akkor 1ép
hatalyba, ha az Eurdpai Parlamentnek ¢s a Tanacsnak a jogi aktusrol valo értesitését kovetd
két honapon beliil sem az Eurdpai Parlament, sem a Tanacs nem emelt ellene kifogast,
illetve ha az emlitett id6tartam lejartat megel6z6en mind az Eurdpai Parlament, mind a
Tandcs arrdl tajékoztatta a Bizottsagot, hogy nem fog kifogast emelni. Ezen id6tartam az

Eurdpai Parlament vagy a Tanacs kezdeményezésére harom honappal meghosszabbodik.
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43. cikk
Bizottsagi eljaras
(D) A Bizottsag munkajat a 2001/528/EK bizottsagi hatarozattal 1étrehozott eurdpai értékpapir-
bizottsag segiti.”’ Ez a bizottsag a 182/2011/EU rendelet értelmében vett bizottsagnak
mindsiil.

(2) Az e bekezdésre torténd hivatkozéaskor a 182/2011/EU rendelet 5. cikkét kell alkalmazni.

X.FEJEZET
ZARO RENDELKEZESEK

44. cikk
Hatadlyon kiviil helyezés

(1) A 2003/71/EK iranyelv [enter date of entry into of application]-t6l/-t6] kezdddden hatalyat
veszti, a 2003/71/EK iranyelv 4. cikke (2) bekezdésének a) és g) pontja kivételével, mely
[enter date of entry into force]-tol/-t6l kezdddden veszti hatalyat, illetve a 2003/71/EK

iranyelv alabbi rendelkezéseinek kivételével, melyek [enter date 12 months after entry into

force]-tol/-t6] kezdddden vesztik hatalyukat:

—a 1. cikk (2) bekezdésének h) pontja;
—a 3. cikk (2) bekezdése e) pontjanak els6 albekezdése;

2) A 2003/71/EK iranyelvre vonatkozé hivatkozéasokat az e rendeletre vonatkozé
hivatkozasként kell értelmezni az e rendelet IV. mellékletében talalhatd megfelelési

tablazattal 6sszhangban.

3) (Torolve)

20 A Bizottsag 2001. junius 6-1 2001/528/EK hatarozata az eurdpai értékpapir-bizottsag
létrehozasarol (HL L 191., 2001.7.13., 45. 0.).
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(4) A 2003/71/EK iranyelvet atiiltetd nemzeti jogszabalyokkal 6sszhangban [enter date of
application of this Regulation] el6tt jovahagyott tajékoztatokra érvényességi idejiik
lejartaig vagy [enter date of application of this Regulation] utan eltelt huszonnégy honapig
(attol fliggden, hogy melyikre keriil sor elobb) ugyanezek a nemzeti jogszabalyok
vonatkoznak.

45. cikk
Az ESMA jelentése a tajékoztatokrol

(1) A 20. cikk (6) bekezdésében emlitett mechanizmuson keresztiil kozzétett dokumentumok
alapjan az ESMA évente jelentést tesz kozz¢, amely tartalmazza a jovahagyott és az
Unibdban bejelentett tajékoztatokra vonatkozo6 statisztikakat, valamint a trendek elemzését,
figyelembe véve a kibocsatok tipusait, foként a kkv-ket, és a kibocsatasok tipusait,
kiilonosen a felajanlott értékpapirok ellenértékét, az atruhdzhato értékpapirok tipusat, a
kereskedési helyszinének tipusat és a cimletet.

2) E jelentés foként az alabbiakat tartalmazza:

a)  annak elemzése, hogy mennyire elterjedt az Unidban a 14. és 15. cikkben
meghatarozott kdzzétételi szabalyok, valamint a 9. cikkében meghatarozott
egyetemes regisztraciés okmany hasznalata;

b) az alaptdjékoztatora és végleges feltételekre, valamint a kiilonallé dokumentumok
formajaban vagy egyetlen dokumentumként elkészitett tdjékoztatokra vonatkozd
statisztikak;

c)  statisztikdk arrdl, hogy a nem jegyzett tarsasdgok, a multilateralis kereskedési
rendszerekben — példaul kkv-tékefinanszirozési piacokon — forgalmazott
értékpapirokat kibocsato tarsasagok, valamint szabalyozott piacra bevezetett
értékpapirokat kibocsato tarsasagok atlagosan és dsszességében milyen
ellenértékben részesiiltek értékpapiroknak az e rendelet hatdlya ala tartozo,
nyilvanos értékesitésre valo felajanlasok eredményeként. E statisztikaknak adott
esetben az elsd nyilvanos kibocsatasok és az azt kovetd felajanldsok, valamint a
tulajdonviszonyt megtestesitd, illetve ilyennek nem mindsiild értékpapirok szerinti
lebontéasban kell megjelenniiik;

d) a 24. és 24a. cikk szerinti értesitések alkalmazasara vonatkozo statisztikak,
ideértve a tajékoztatokkal és a regisztracidos okmanyokkal — tobbek kozott az
egyetemes regisztracidés okmanyokkal — kapcsolatban megkiildott jovahagyasi
igazolasok szamat tagallamonkénti lebontasban.
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46. cikk

Feliilvizsgalat

A Bizottsag [enter date 5 years after entry into force] elétt jelentést nyujt be az Eurdpai
Parlamentnek ¢és a Tandcsnak e rendelet alkalmazasarol, adott esetben jogalkotasi javaslatok

kiséretében.

E jelentésben tobbek kozott azt kell értékelni, hogy az 6sszefoglalo tajékoztatd a 14. és 15. cikkben
megallapitott kozzétételi szabalyok és a 9. cikkben meghatarozott egyetemes regisztracios okmany
tovabbra is megfeleloek-e a rendelet célkitiizéseinek szempontjabol. A jelentésben figyelembe kell

venni a 19. cikk (2) bekezdésében emlitett szakértoi értékelés eredményeit.

47. cikk

Hatalybalépés és alkalmazds

(1) Ez arendelet az Eurdpai Unio Hivatalos Lapjaban valo kihirdetését kovetd huszadik
napon 1ép hatalyba.
(2) Ezt a rendeletet [enter date 24 months after entry into force]-t6l/tdl kell alkalmazni, az 1.

cikk (2a) bekezdésének ¢€s a 3. cikk (2) bekezdésének kivételével, melyet [enter date 12
months after entry into force]-tol/tdl kell alkalmazni, valamint az 1. cikk (4) bekezdésének
a) és b) pontjanak kivételével, melyet e rendelet hatalybalépésének napjatol kell

alkalmazni.

3) A tagallamok megteszik a megfeleld intézkedéseket, hogy [enter date 24 months after
entry into force]-ig megfeleljenek a 11. cikknek, a 19. cikk (8) bekezdésének, a 29., 30.,
36.,37., 38., 39., 40. és 41. cikknek.

Ez a rendelet teljes egészében kotelezo és kozvetleniil alkalmazandd valamennyi tagallamban.

Kelt Briisszelben, -an/-én.

az Eurdpai Parlament részérdl a Tandcs részérdl
az elnok az elnok
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I MELLEKLET
A TAJEKOZTATO

I.  Osszefoglalo

II. Azigazgatdsag és a feliigyelObizottsag tagjai, vezeto tisztségviselOk, tanacsadok és

konyvvizsgalok

A cél a tarsasag képviseldinek és a tarsasag altali értékpapir-felajanlasban vagy a szabalyozott
piacra torténd bevezetésben érintett egyéb személyeknek az azonositasa; ezek a személyek felelnek

a tajékoztato elkészitéseéért, illetve a pénziigyi kimutatasok konyvvizsgalataért.
II. Az értékpapir értékesitésre vald felajanlasanak statisztikai és a varhato litemezése

A cél a felajanlas lebonyolitasara vonatkozé alapvetd informaciok szolgaltatésa, illetve a

felajanlashoz kapcsolodo fontos idopontok azonositasa.
A. A felajanlasra vonatkozo statisztikak

B. Mddszer és varhat6 litemezés

IV. Alapvetd informaciok

A cél a tarsasag pénziigyi feltételeire, tokeellatottsagara és kockazati tényezdire vonatkozo alapvetd
informaciok Osszesitése. Ha a dokumentumban foglalt pénziigyi kimutatdsokat a tarsasag
csoportstruktirajaban vagy szamviteli politikajaban bekdvetkezett [ényeges valtozasok tiikkrozése

érdekében modositjak, a kivalasztott pénziigyi adatokat is modositani kell.

A. Kivalasztott pénziigyi adatok

B. Tokeellatottsag és tartozas (tulajdonviszonyt megtestesitd értékpapirok esetében)
C. A felajanlas indokai és az abbol befolyo forrasok felhasznalasa

D. Kockazati tényezok
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V. A tarsasagra vonatkoz6 informaciok

A cél informaciok szolgéltatasa a tarsasag lizleti miikodésérdl, az altala gyartott termékekrdl vagy
nyujtott szolgaltatdsokrol, valamint a vallalkozast befolyasolo tényezokrol. Az is célja, hogy
informaciokkal szolgaljon a tarsasag ingatlanvagyona, miiszaki berendezései €s felszerelései

megfeleld és alkalmas voltardl, valamint jovébeni kapacitdsbdvitési vagy -sziikitési terveirdl.
A. A tarsasag multja és fejlodése

B. Uzleti attekintés

C. Szervezeti struktira

D. Ingatlan, miiszaki berendezések és felszerelések

VI. Miikodési és pénziigyi attekintés €s kilatasok

A cél, hogy bemutassa a tarsasag vezetésének magyarazatat a tarsasag pénziigyi helyzetét és
miikodési eredményeit érintd tényezokrdl azon multbéli idészakok tekintetében, amelyekre a
pénziigyi kimutatasok vonatkoznak, valamint a vallalatvezetés értékelését azon tényezokrol €s
trendekrdl, amelyek az elkovetkezendd id6szakokban varhatdan 1ényeges hatassal lesznek a

tarsasag pénziigyi helyzetére és mitkodési eredményeire.

A. Uzleti eredmény

B. Likviditas és tékeforrasok
C. Kutatas és fejlesztés, szabadalmak és licencidk stb.

D. Trendek
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VII. Igazgatok, vezetd tisztségvisel6k és munkavallalok

A cél informaciok szolgéltatasa a tarsasag igazgatdsaganak ¢és feliigyeld bizottsaganak tagjairol és
vezet6irdl, ami lehetové teszi a befektetok szamara, hogy értékeljék azok szakértelmét, képesitését

¢s dijazasuk szintjét, valamint a tarsasaghoz fliz6d6 viszonyukat.
A. ITgazgatdk, felligyeld bizottsag tagjai és vezetd tisztségviselok
B. Dijazas

C. Igazgatdsagi gyakorlatok

D. Munkavallalok

E. Részvénytulajdonlas

VIII. Férészvényesek és kapcsolt felekkel lebonyolitott tigyletek

A cél informdciok szolgéltatisa a forészvényesekrdl és méasokrol, akik ellendrzést gyakorolhatnak a
tarsasag folott vagy befolydsolhatjak azt. Ez a rész informacidkat ad a tarsasag azon tligyleteirdl is,
amelyeket a tarsasaghoz kapcsolddo személyekkel bonyolitott le, illetve arrdl, hogy az ilyen

igyletek feltételei tisztességesek-e a tarsasag szempontjabol.
A. Forészvényesek
B. Kapcsolt felekkel lebonyolitott iigyletek

C. Szakértdk és tanacsadok érdekeltségei

9801/16 adt/EK/agh 11
DGG 1B HU



IX. Pénziigyi informaciok

A cél annak meghatarozasa, hogy milyen pénziigyi kimutatasokat kell a dokumentumnak
tartalmaznia, valamint hogy milyen iddszakokra vonatkozzanak, a pénziigyi kimutatasok
Osszeallitdsanak idépontja, illetve mas pénziigyi jellegli informaciok bemutatasa. A pénziigyi
kimutatasok készitésénél és konyvvizsgalatanal alkalmazott szdmviteli és konyvvizsgalati elveket a

nemzetk6zi szdmviteli és konyvvizsgalati szabvanyokkal 6sszhangban kell meghatarozni.

A. Konszolidalt beszdmolok és mas pénziigyi informaciok

B. Lényeges valtozasok

X. Az értékesitésre valo felajanlas, illetve a szabalyozott piacra torténd bevezetés részletes adatai

A cél informaciok szolgéltatasa értékpapirok értékesitésre valo felajanlasarol, illetve szabalyozott

piacra torténd bevezetésérdl az értékpapirok elosztési tervérdl és a kapcsolodo tigyekrol.
A. Ertékesitésre valo felajanlas és a szabalyozott piacra torténd bevezetés

B. Elosztasi terv

C. Piacok

D. Elado értékpapirok birtokosai

E. Felhigitas (kizarolag tulajdonviszonyt megtestesitd értékpapiroknal)

F. A kibocsatas koltségei
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XI. Kiegészitd informaciok

A cél olyan informacidk szolgéltatasa, melynek nagy részét jogszabaly irja eld, és amit a tajékoztatd

mashol nem tartalmaz.

A. Alaptoke

B. Alapito okirat és alapszabaly

C. Lényeges szerzddések

D. Deviza-ellendrzés

E. Adoiigyi kdvetkezményekre vonatkozé figyelmeztetés
F. Osztalékok és kifizetok

G. Szakértok nyilatkozatai

H. Bemutatott dokumentumok

I. Leanyvallalatokra vonatkoz6 informaciok
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II. MELLEKLET
REGISZTRACIOS OKMANY
L. Az igazgatOsag tagjai, a vezetd tisztségviseldk, a tandcsadok és a konyvvizsgaldk

A cél a tarsasag képviseldinek és a tarsasag altali értékpapir-felajanlasban vagy a szabalyozott
piacra torténd bevezetésben érintett egyéb személyeknek az azonositasa; ezek a személyek felelnek

a tajékoztato elkészitéséért, illetve a pénziigyi kimutatasok konyvvizsgalataért.
II. A kibocsatéra vonatkozo kulcsfontossagu informaciok

A cél a tarsasag pénziigyi feltételeire, tokeellatottsagara és kockazati tényezdire vonatkozo alapvetd
informaciok Osszesitése. Ha a dokumentumban foglalt pénziigyi kimutatasokat a tarsasag
csoportstruktiurajaban vagy szamviteli politikajaban bekovetkezett 1ényeges valtozasok tiikrozése

érdekében modositjak, a kivalasztott pénziigyi adatokat is modositani kell.

A. Kivélasztott pénziigyi adatok

B. Tokeellatottsag és tartozas (kizarolag tulajdonviszonyt megtestesitd értékpapirok esetében)
C. A kibocsatohoz kapcsolddo kockézati tényezok

III. A tarsasagra vonatkozo informaciok

A cél informaciok szolgaltatasa a tarsasag tizleti miikodésérol, az altala gyartott termékekrol vagy
nyujtott szolgaltatasokrol, valamint a vallalkozast befolyasolo tényezokrol. Az is célja, hogy
informaciokkal szolgaljon a tarsasag ingatlanvagyona, miiszaki berendezései és felszerelései

megfeleld és alkalmas voltarol, valamint jovObeni kapacitasbdvitési vagy -sziikitési terveirdl.
A. A tarsasag multja és fejlodése

B. Uzleti attekintés

C. Szervezeti struktira

D. Ingatlan, miiszaki berendezések ¢és felszerelések
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IV. Mikodési és pénziigyi attekintés és kilatasok

A cél, hogy bemutassa a tarsasag vezetésének magyarazatat a tarsasag pénziigyi helyzetét és
miikodési eredményeit érintd tényezokrdl azon multbéli idészakok tekintetében, amelyekre a
pénziigyi kimutatasok vonatkoznak, valamint a vallalatvezetés értékelését azon tényezokrol €s
trendekrol, amelyek az elkovetkezendd iddszakokban varhatdan 1ényeges hatassal lesznek a

tarsasag pénziigyi helyzetére és miikddési eredményeire.
A. Miikodési eredmények

B. Likviditas és tékeforrasok

C. Kutatas és fejlesztés, szabadalmak és licencidk stb.

D. Trendek

V. Igazgatok, vezetd tisztségvisel6k és munkavallalok

A cél informaciok szolgéltatisa a tarsasdg igazgatdsaganak ¢€s feliigyeld bizottsdganak tagjairol és
vezetdirdl, ami lehetdve teszi a befektetdk szdmara, hogy értékeljék azok szakértelmét, képesitését

¢s dijazasuk szintjét, valamint a tarsasaghoz fiiz6d6 viszonyukat.
A. Igazgatdk és vezetd tisztségviselok

B. Dijazés

C. Igazgatosagi gyakorlatok

D. Munkavallalok

E. Részvénytulajdonlas

VI. Fdérészvényesek és kapcsolt felekkel lebonyolitott ligyletek

A cél informaciok szolgéltatasa a férészvényesekrdl és masokrol, akik ellendrzést gyakorolhatnak a
tarsasag folott vagy befolydsolhatjak azt. Ez a rész informacidkat ad a tarsasag azon tligyleteirdl is,
amelyeket a tarsasaghoz kapcsolddo személyekkel bonyolitott le, illetve arrdl, hogy az ilyen

igyletek feltételei tisztességesek-e a tarsasag szempontjabol.
A. Foérészvényesek
B. Kapcsolt felekkel lebonyolitott ligyletek

C. Szakértdk ¢és tandcsadok érdekeltségei
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VII. Pénziigyi informaciok

A cél annak meghatarozasa, hogy milyen pénziigyi kimutatasokat kell a dokumentumnak
tartalmaznia, valamint hogy milyen iddszakokra vonatkozzanak, a pénziigyi kimutatasok
Osszeallitdsanak idépontja, illetve mas pénziigyi jellegli informaciok bemutatasa. A pénziigyi
kimutatasok készitésénél és konyvvizsgalatanal alkalmazott szdmviteli és konyvvizsgalati elveket a

nemzetk6zi szdmviteli és konyvvizsgalati szabvanyokkal 6sszhangban kell meghatarozni.
A. Konszolidalt beszdmolok és mas pénziigyi informaciok

B. Lényeges valtozasok

VIII. Kiegészitd informaciok

A cél olyan informaciok szolgéltatasa, melynek nagy részét jogszabaly irja eld, és amit a tajékoztatd

mashol nem tartalmaz.

A. Alaptdke

B. Alapit6 okirat és alapszabaly
C. Lényeges szerzddések

D. Szakért6k nyilatkozatai

E. A bemutatott dokumentumok

F. Leanyvallalatokra vonatkozé informaciok
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III. MELLEKLET
ERTEKPAPIRJEGYZEK
I. Azigazgatdésag tagjai, a vezeto tisztségviselok, a tanacsadok és a konyvvizsgalok

A cél a tarsasag képviseldinek és a tarsasag altali értékpapir-felajanlasban vagy a szabalyozott
piacra torténd bevezetésben érintett egyéb személyeknek az azonositasa; ezek a személyek felelnek

a tajékoztato elkészitéséért, illetve a pénziligyi kimutatasok konyvvizsgalataért.
II. Az értékesitésre valo felajanlas statisztikai és a varhato litemezése

A cél a felajanlas lebonyolitasara vonatkozé alapvetd informaciok szolgaltatésa, illetve a

felajanlashoz kapcsolodo fontos idopontok azonositasa.

A. A felajanlasra vonatkozo6 statisztikdk

B. Mddszer és varhat6 litemezés

III. A kibocsatora vonatkozo kulcsfontossagi informaciok

A cél a tarsasag pénziigyi feltételeire, tokeellatottsagara és kockazati tényezdire vonatkozoé alapvetd
informaciok Osszesitése. Ha a dokumentumban foglalt pénziigyi kimutatasokat a tarsasag
csoportstruktiurajaban vagy szamviteli politikajaban bekovetkezett 1ényeges valtozasok tiikrozése

érdekében modositjak, a kivalasztott pénziigyi adatokat is modositani kell.
A. Tokeellatottsag €s tartozas (kizardlag tulajdonviszonyt megtestesito értékpapirok esetében)

B. A mikodoé tokére vonatkozé informacio (kizarolag tulajdonviszonyt megtestesitd

értékpapirok esetében)
C. A felajanlés indokai és az abbodl befolyo forrasok felhasznaldsa

D. Kockazati tényezok
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III. Az értékpapirokra vonatkozo kulcsfontossagu informaciok

A cél kulcsfontossagli informaciokat szolgaltatni az értékesitésre felajanlott és/vagy

szabalyozott piacra bevezetett értékpapirokra vonatkozoan.
A. A felajanlott és/vagy szabalyozott piacra bevezetett értékpapirok fajtaja és osztalya.
B. A felajanlott értékpapirok pénzneme.

C. Az értékpapirok ranghelye a tokestruktiraban, azaz a kibocsato fizetésképtelensége esetén

a kielégitési sorrendben elfoglalt hely.

D. Az osztalék, a kifizetési politika, a fizetend kamatokra vonatkozé rendelkezések vagy az
alapul szolgalo értékpapirok leirasa, ideértve az alapul szolgald értékpapirok és a rata
viszonydhoz hasznalt modszert is, illetve annak jelzését, hogy honnan lehet megszerezni
az alapul szolgal6 értékpapirok multbeli és jovobeli teljesitményére és volatilitdsara

vonatkozo6 informaciot.

E. Az értékpapirokban megtestesitett jogok ismertetése, ideértve a jogok barmely

korlatozésat és a gyakorlasukra vonatkozo eljarast.
IV. A szakértok érdekeltségei

A cél informaciok szolgéltatasa a tarsasdgnak az esetlegesen alkalmazott szakértdivel vagy

tanacsadodival folytatott {igyleteire vonatkozoan.

V. Az értékesitésre valo felajanlas, illetve a szabalyozott piacra torténé bevezetés részletes

adatai

A cél informaciok szolgaltatasa értékpapirok értékesitésre valo felajanlasardl, illetve szabalyozott

piacra torténd bevezetésérdl az értékpapirok elosztasi tervérdl és a kapcsolodo tigyekrol.
A. Ertékesitésre valo felajanlas és a szabalyozott piacra torténd bevezetés

B. Elosztasi terv

C. Piacok

D. Elado értékpapirok birtokosai

E. Felhigitas (kizardlag tulajdonviszonyt megtestesito értékpapiroknal)

F. A kibocsatas koltségei
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VI. Kiegészité informaciok

A cél olyan informaciok szolgaltatasa, melynek nagy részét jogszabaly irja eld, és amit a tajékoztato

mashol nem tartalmaz.

A. Deviza-ellendrzés

B. Adoiigyi kovetkezményekre vonatkoz6 figyelmeztetés
C. Osztalékok és kifizetok

D. Szakért6k nyilatkozatai

E. A bemutatott dokumentumok
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IV. MELLEKLET

REGISZTRACIOS OKMANY MASODLAGOS KIBOCSATASOKHOZ
I. Az igazgatosag tagjai, a vezeto tisztségviselok, tanacsadok és konyvvizsgalok

A cél a tarsasag képviseldinek és a tarsasag altali felajanlasban vagy a szabalyozott piacra torténd
bevezetésben érintett egyéb személyeknek az azonositasa; ezek a személyek felelnek a t4jékoztatd

elkészitéséért, illetve a pénziigyi kimutatasok konyvvizsgalataért.

I1. A kibocsatora vonatkozo kulcsfontossagu informaciok
A cél a Iényeges informacidk naprakésszé tétele, ideértve adott esetben az eldzetes informaciokat
(kizéarolag tulajdonviszonyt megtestesitd értékpapirok esetében), nyereség-eldrejelzéseket/-
becsléseket, a kibocsatd pénziigyi helyzetét, a tokeellatottsagot és a kockazati tényezdket is.
A. Kockazati tényezok
B. Trendekkel kapcsolatos informaciok a kibocsatod tevékenységére és kilatasokra
vonatkozoan, legalabb a foly6 pénziigyi évet illetden; vagy a tulajdonviszonyt
megtestesitonek nem mindsiilo értékpapirok esetében nyilatkozat arrol, hogy a kibocsatod
kilatasaiban nem tortént 1ényeges kedvezdtlen valtozas a legutobb kozzétett auditalt
pénziigyi kimutatasok ota, illetve ha a kibocsatdé nem tud ilyen nyilatkozatot adni, a
lényeges kedvezdtlen valtozas részletei.
C. A kibocsaté pénziigyi helyzetében vagy kereskedelmi pozicidiban az utolsé olyan
pénziigyi idészak vége ota bekdvetkezett Iényeges valtozasok, amelyre vonatkozoan
ellendrzott pénziigyi informaciokat vagy kdzbensd pénziigyi informacidkat tettek kdzz¢;

amennyiben nem kdvetkezett be ilyen valtozas, nyilatkozni kell errdl.

II1. Erdekellentét (kizarélag tulajdonviszonyt megtestesité értékpapirok esetében)
A cél informaciok szolgaltatisa a tarsasag igazgatdsaganak ¢€s feliigyeld bizottsaganak tagjairol,
vezetO tisztségviseldirdl és munkavallaloirol a tajékoztatdban leirt tranzakcidhoz k6tddo

érdekellentéttel kapcsolatban.
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IV. Forészvényesek és kapcsolt felekkel lebonyolitott iigyletek (kizarolag tulajdonviszonyt
megtestesito értékpapirok esetében)
A cél informaciok szolgaltatasa a forészvényesekrdl és masokrol, akik ellendrzést gyakorolhatnak a
tarsasag folott vagy befolyasolhatjak azt. Ez a rész informaciokat ad a tarsasag azon tligyleteirdl is,
amelyeket a tarsasaghoz kapcsolddo személyekkel bonyolitott le, illetve arrdl, hogy az ilyen
tigyletek feltételei tisztességesek-e a tarsasdg szempontjabol.

A. Forészvényesek

B. Kapcsolt felekkel lebonyolitott tigyletek

C. Szakértok és tandcsadok érdekeltségei
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	A tagállamok értesítik a Bizottságot és az ESMA-t arról, hogy élnek-e, illetve miként élnek az e bekezdésben foglalt lehetőséggel, beleértve a felajánlás ellenértékére vonatkozóan meghatározott értékhatárt is, amely alatt a tagállamban az értékesítés...
	(1b) A kötelező információk köre az alábbiaktól függően más és más lehet:
	a) a kibocsátó jellege;
	b) az értékpapír típusa;
	c) a kibocsátó körülményei; és
	d) adott esetben a nyilvános értékesítésre való felajánlással vagy szabályozott piacra történő bevezetéssel megcélzott befektetők típusa, az, hogy kizárólag minősített befektetőkről van-e szó, és/vagy az a piac, melyre az értékpapírokat bevezetik;
	(1c) A tájékoztatóban az információkat könnyen elemezhető, tömör és érthető formában kell megfogalmazni és bemutatni az (1b) bekezdésben meghatározott tényezők figyelembevételével.
	A 8. cikk (7) bekezdésének sérelme nélkül, a különálló dokumentumokból álló tájékoztatóban az előírt információkat fel kell osztani egy regisztrációs okmányra, egy értékpapírjegyzékre és egy összefoglalóra. A regisztrációs okmánynak kell tartalmaznia...
	Amennyiben az 1286/2014/EU európai parlamenti és tanácsi rendelet értelmében kiemelt információkat tartalmazó dokumentumot kell készíteni, a kibocsátó, ajánlattevő vagy a szabályozott piacra történő bevezetést kérő személy az e bekezdésben meghatározo...
	Amennyiben a 8. cikk (8) bekezdésének utolsó albekezdése szerint egyetlen összefoglaló vonatkozik több olyan értékpapírra, amelyek csak nagyon kevés részlet – úgymint a kibocsátási ár vagy a lejárati időpont – tekintetében különböznek egymástól, a ter...
	i. ha a kiemelt információkat tartalmazó dokumentum helyettesítésre való alkalmazására kerül sor a második albekezdés szerint, minden egyes további értékpapíronként 3 további A4-es oldallal; vagy
	ii. ha nem kerül sor a kiemelt információkat tartalmazó dokumentum helyettesítésre való alkalmazására a második albekezdés szerint, 2 további A4-es oldallal;
	Ha az összefoglaló a (7) bekezdés c) pontjában említett információkat is tartalmaz, a (3) bekezdésben megszabott terjedelmi korlátot egy további A4-es oldallal ki kell bővíteni. Ez az oldal kizárólag a kezesre vonatkozó kiemelt pénzügyi információk kö...
	(10a) Amennyiben a tájékoztató a kizárólag minősített befektetőknek szóló, tulajdonviszonyt megtestesítőnek nem minősülő, 100 000 euró névértékű értékpapírok szabályozott piacra való bevezetésére vonatkozik, nincs szükség összefoglalóra.
	A végleges feltételek csak olyan információt tartalmazhatnak, amely kapcsolódik az értékpapírjegyzékhez és nem használhatók az alaptájékoztató kiegészítéseként. Ilyen esetekben a 17. cikk (1) bekezdésének a) pontja alkalmazandó.
	A végleges feltételekben egyértelműen és jól láthatóan fel kell tüntetni az alábbiakat:
	Amennyiben a kibocsátó, az ajánlattevő vagy a szabályozott piacra történő bevezetést kérő személy már nyújtott be regisztrációs okmányt tulajdonviszonyt megtestesítőnek nem minősülő értékpapírokra, vagy a 9. cikkben meghatározott egyetemes regisztráci...
	Az adott kibocsátás összefoglalójának meg kell felelnie a 7. cikknek, és tartalmaznia kell az alaptájékoztatóban és a végleges feltételekben foglalt kiemelt információkat. A következőket kell tartalmaznia:
	Amennyiben a végleges feltételek különféle értékpapírokra vonatkoznak, amelyek azonban csak nagyon kevés részlet tekintetében – úgy mint a kibocsátási ár vagy a lejárati időpont – különböznek egymástól, úgy mindezen értékpapírok egyedi kibocsátásaihoz...
	Amennyiben az alaptájékoztatóhoz a 22. cikk (1) bekezdése alapján kiegészítést kell készíteni, a 22. cikk (2) bekezdése szerinti elállási jog alkalmazandó még abban az esetben is, ha a kiegészítést az alaptájékoztató lejárta után teszik közzé.
	Miután a kibocsátó minden pénzügyi évben benyújtott egyetemes regisztrációs okmányát az illetékes hatóság három egymást követő évben jóváhagyja, a későbbi egyetemes regisztrációs okmányokat előzetes jóváhagyás nélkül lehet benyújtani az illetékes ható...
	Amennyiben a kibocsátó ezután egy pénzügyi évben elmulasztja benyújtani az egyetemes regisztrációs okmányt, a jóváhagyás nélküli benyújtás lehetőségét elveszíti, és minden későbbi egyetemes regisztrációs okmányt be kell nyújtania jóváhagyásra az illet...
	A kibocsátónak az illetékes hatósághoz benyújtott kérelmében jeleznie kell, hogy az egyetemes regisztrációs okmányt jóváhagyás vagy jóváhagyás nélküli benyújtás céljából küldi-e meg.
	Amennyiben a kibocsátó kéri az egyetemes regisztrációs okmányáról szóló értesítést a 24a. cikk bekezdése szerint, a második albekezdésben említett kibocsátónak be kell nyújtania egyetemes regisztrációs okmányát jóváhagyásra.
	Az illetékes hatóság a felülvizsgálata során köteles ellenőrizni az egyetemes regisztrációs okmányban és módosításaiban nyújtott információk teljességét, következetességét és érthetőségét.
	Az illetékes hatóság részéről a kibocsátóhoz intézett, módosítás vagy kiegészítő információ iránti kérelmet a kibocsátónak csupán a következő pénzügyi évre benyújtott, következő egyetemes regisztrációs okmánynál kell figyelembe vennie, kivéve ha a kib...
	A második albekezdéstől eltérően, amennyiben az illetékes hatóság arról értesíti a kibocsátót, hogy a módosítási kérelme olyan kihagyásra vagy lényeges hibára vagy lényeges pontatlanságra vonatkozik, amely valószínűsíthetően félrevezeti a nyilvánosság...
	Az illetékes hatóság bekérheti a módosított egyetemes regisztrációs okmány egységes szerkezetbe foglalt változatát, amennyiben az a dokumentumban foglalt információk érthetőségének biztosításához szükséges.
	Amennyiben a kibocsátó nem teljesíti a fenti feltételek valamelyikét, vagy ha az illetékes hatóságnak küldött, az a) pontban említett írásbeli megerősítés lényeges hibákat tartalmaz, a gyakori kibocsátói státusza megszűnik.
	Amennyiben az illetékes hatósághoz benyújtott vagy általa jóváhagyott egyetemes regisztrációs okmányt vagy annak módosítását legkésőbb a pénzügyi év első hat hónapjának vége után három hónappal közzéteszik, és az tartalmazza az Európai Parlament és a ...
	Az első vagy második albekezdésben leírt esetekben a kibocsátó köteles:
	(14a) A Bizottság a 42. cikkel összhangban felhatalmazáson alapuló jogi aktusokat fogad el, amelyekben megállapítja az egyetemes regisztrációs okmányban minimálisan feltüntetendő információkat meghatározó sémát, valamint az egyetemes regisztrációs okm...
	Ez a séma biztosítja, hogy az egyetemes regisztrációs okmány tartalmazza a kibocsátóra vonatkozó szükséges információkat, hogy ugyanazt a regisztrációs okmányt a tulajdonviszonyt megtestesítő értékpapírok vagy tulajdonviszonyt megtestesítőnek nem min...
	E felhatalmazáson alapuló jogi aktusokat [18 months after the entry into force of this Regulation]-ig kell elfogadni.
	10. cikk A különálló dokumentumokból álló tájékoztatók
	Amennyiben a regisztrációs okmány jóváhagyása óta az abban foglalt információkra vonatkozó olyan jelentős új tényező, lényeges hiba vagy lényeges pontatlanság keletkezett, amely érintheti az értékpapírok értékelését, a regisztrációs okmányhoz jóváhagy...
	A regisztrációs okmány és adott esetben az értékpapírjegyzékkel és összefoglalóval kísért kiegészítése az illetékes hatóság általi jóváhagyástól számítva tájékoztatónak minősül.
	(1a) Az egyetemes regisztrációs okmányt annak jóváhagyását követően indokolatlan késedelem nélkül, a 20. cikkben a tájékoztató közzétételére meghatározott feltételeknek megfelelően nyilvánosságra kell hozni.
	Amennyiben a kibocsátó jóváhagyás nélküli egyetemes regisztrációs okmányt nyújtott be, a teljes dokumentációt – az egyetemes regisztrációs okmány módosításait is beleértve – jóvá kell hagyatnia még akkor is, ha az továbbra is különálló dokumentumokból...
	A 9. cikk (7) vagy (9) bekezdésével összhangban módosított, értékpapírjegyzékkel és összefoglalóval kísért egyetemes regisztrációs okmány az illetékes hatóság általi jóváhagyástól számítva tájékoztatónak minősül.
	A tagállamok mindazonáltal biztosítják, hogy senkit ne terhelhessen polgári jogi felelősség kizárólag az összefoglaló alapján, beleértve annak bármely fordítását, kivéve, ha:
	i. az félrevezető, pontatlan vagy nem áll összhangban a tájékoztató más részeivel; vagy
	ii. – a tájékoztató más részeivel összevetve – nem tartalmaz fontos információkat annak érdekében, hogy segítsen a befektetőknek megállapítani, érdemes-e befektetniük az adott értékpapírokba.
	Az összefoglalóban erre egyértelműen fel kell hívni a figyelmet.
	Amennyiben a tájékoztató vagy alaptájékoztató különálló dokumentumokból áll, az érvényesség az értékpapírjegyzék jóváhagyásának napjával kezdődik.
	E regisztrációs okmány érvényességének lejárta nem érinti annak a tájékoztatónak az érvényességét, amelynek a regisztrációs okmány alkotórészét képezi.
	(3) Az egyetemes regisztrációs okmányt a 9. cikk (2) bekezdése első albekezdésében említett jóváhagyást vagy az egyetemes regisztrációs okmánynak a 9. cikk (2) bekezdése második albekezdésében említett benyújtását követően 12 hónapig lehet valamely tá...
	Az említett egyetemes regisztrációs okmány érvényességének lejárta nem érinti annak a tájékoztatónak az érvényességét, amelynek alkotórészét képezi.
	A tájékoztató különféle sémáinak kidolgozása során különösen a következőket kell figyelembe venni:
	Az ezen közzétételi szabályok alapján elkészített tájékoztatónak tartalmaznia kell egy külön regisztrációs okmányt, amelyet az a), b) és c) pontban említett személyek használhatnak, és egy külön értékpapírjegyzéket, amelyet az a) és c) pontban említe...
	E sémáknak tartalmazniuk kell legalább a tájékoztató jóváhagyását megelőző 12 hónapban közzétett éves és féléves pénzügyi információkat, a működő tőkéről szóló nyilatkozatot, a tőkésítettség és eladósodottság mértékét, az esetleges összeférhetetlenség...
	E felhatalmazáson alapuló jogi aktusokat e rendelet III. és IV. indikatív mellékletére kell alapozni, és [18 months after entry into force of this Regulation]-ig kell elfogadni.
	Az ilyen közzétételi szabályok szerint elkészített tájékoztató összefoglalóból, külön regisztrációs okmányból és külön értékpapírjegyzékből áll.
	A 6. cikk (1) bekezdésének és a 13. cikk (1) bekezdésének sérelme nélkül, az e cikk (1) bekezdésében említett külön regisztrációs okmány és külön értékpapírjegyzék tartalmának meghatározásakor a Bizottság úgy állapítja meg a követelményeket, hogy a kk...
	a) annak szükségessége, hogy a kkv-k könnyebben férjenek hozzá a tőkepiacokhoz, és a lehető legkevesebb költség háruljon rájuk;
	b) annak szükségessége, hogy a befektetők elegendő információval rendelkezzenek ahhoz, hogy megalapozott befektetési döntést tudjanak hozni;
	c) a kibocsátó mérete és tevékenységei;
	d) annak szükségessége, hogy más követelményeket kell megállapítani az olyan cégekre vonatkozóan, amelyek kevesebb mint három éve folytatnak gazdasági tevékenységet a jelenlegi tevékenységi területükön; és
	e) a befektetők számára a tulajdonviszonyt megtestesítő és tulajdonviszonyt megtestesítőnek nem minősülő értékpapírokra vonatkozóan szükséges információk különféle fajtái.
	A tájékoztatók sémájában meg kell határozni a minimálisan közzéteendő információkat, amelyeknek a következő főbb elemekből kell állniuk:
	i. – lényegi információk a kibocsátóról, legalább az alábbiakra kiterjedően:
	– a kibocsátó vagy ajánlattevő neve és a tájékoztatóért felelős személyek neve;
	– a kibocsátó üzleti tevékenységének áttekintése és a kilátásai;
	– a kibocsátóval kapcsolatos kockázati tényezők;
	– a kibocsátóra vonatkozó pénzügyi információk, ezen belül tulajdonviszonyt megtestesítő értékpapírok esetében a legutóbbi 2 pénzügyi évre (vagy ennél rövidebb időszakra, ha a kibocsátó ennél rövidebb idő óta folytatja tevékenységét) vonatkozó ellenőr...
	– az ügyviteli, ügyvezető, illetve felügyelő testületre és a felső vezetésre vonatkozó információk;
	ii. – az értékpapírokra és a felajánlásra vonatkozó főbb információk, legalább az alábbiakra kiterjedően:
	– az értékpapírokhoz kapcsolódó kockázati tényezők;
	– az értékpapírok feltételei és az értékpapírokhoz esetlegesen fűződő jogok leírása;
	– a felajánlás feltételei, beleértve az ajánlati árat; és
	– a felajánlás indokai és a befolyó összegek tervezett felhasználása.
	iii. főbb információk az értékpapírokhoz kapcsolódó garanciáról és adott esetben a kezesre vonatkozó leglényegesebb kockázati tényezők és pénzügyi információk rövid leírása.
	E felhatalmazáson alapuló jogi aktusokat [enter date 18 months after the entry into force of this Regulation]-ig kell elfogadni.
	A végleges ajánlati árra és az értékpapírok mennyiségére vonatkozó információt a kibocsátó szerinti tagállam illetékes hatóságához kell benyújtani, és a 20. cikk (2) bekezdése szerint kell közzétenni.
	17a. cikk
	Információ kihagyása
	Az illetékes hatóságnak évi rendszerességgel jelentést kell benyújtania az ESMA-hoz azon információkról, amelyek kihagyását engedélyezte.
	Ezeknek a kibocsátó számára rendelkezésre álló legfrissebb információknak kell lenniük.
	Amennyiben valamely dokumentumnak csak bizonyos részeire történik hivatkozás, a tájékoztatónak tartalmaznia kell egy nyilatkozatot, amely szerint a nem beépített részek vagy nem relevánsak a befektető számára, vagy azokat a tájékoztató egyéb részei tá...
	A Bizottság felhatalmazást kap az első albekezdésben említett szabályozástechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10–14. cikkével összhangban történő elfogadására.
	Amennyiben az illetékes hatóság az e bekezdésben, illetve a (3) és az (5) bekezdésben megállapított határidőn belül nem határoz a tájékoztatóról, az nem minősül a tájékoztató jóváhagyásának.
	A húsz munkanapos határidő csak a tájékoztató tervezetének első benyújtására vonatkozik. Amennyiben a (4) bekezdés értelmében újabb tájékoztatót kell benyújtani, a (2) bekezdésben említett határidőt kell alkalmazni.
	Ha az eredetileg benyújtott tájékoztató nem volt teljes, és nem tartalmazta az e rendeletben előírt lényeges információkat, például az elmúlt időszakra vonatkozó pénzügyi információkat, az újabb tájékoztató benyújtására a húsz munkanapos határidőt kel...
	A gyakori kibocsátónak kérelmet kell benyújtania az illetékes hatósághoz, amely tartalmazza az egyetemes regisztrációs okmány szükséges módosítását, adott esetben az értékpapírjegyzéket és a jóváhagyásra benyújtott összefoglalót.
	A tagállamok biztosítják, hogy az illetékes hatóságok felelősségére vonatkozó nemzeti rendelkezéseik csak a tájékoztatók illetékes hatóságuk általi jóváhagyására vonatkozzanak.
	A szabályozott piacra első alkalommal bevezetett részvényosztály elsődleges nyilvános értékesítésre történő felajánlása esetén a tájékoztatót legalább hat munkanappal az ajánlat lejárta előtt a nyilvánosság számára hozzáférhetővé kell tenni.
	A tájékoztatóban szereplő, hivatkozással beépített információkat tartalmazó dokumentumoknak, valamint a tájékoztatóhoz kapcsolódó kiegészítéseknek és/vagy végleges feltételeknek és az összefoglaló külön példányának a tájékoztatóval megegyező részben k...
	Amikor az illetékes hatóság értesíti az ESMA-t a tájékoztató vagy az esetleges kiegészítések jóváhagyásáról, egyúttal az ESMA rendelkezésére kell bocsátania a tájékoztató és az esetleges kiegészítések elektronikus példányát, valamint azokat az adatok...
	A forgalomba hozatal helye szerinti tagállam illetékes hatóságának a honlapján közzé kell tennie a 24. cikknek megfelelően kapott összes értesítésre vonatkozó információkat.
	(10) Bármely természetes vagy jogi személy kérésére a kibocsátó, az ajánlattevő, a szabályozott piacra történő bevezetést kérő személy, illetve az értékpapírokat kihelyező vagy értékesítő pénzügyi közvetítők kötelesek a tájékoztatót nyomtatott formába...
	A Bizottság felhatalmazást kap az első albekezdésben említett szabályozástechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10–14. cikkével összhangban történő elfogadására.
	Az ESMA-nak ezeket a szabályozástechnikai standardtervezeteket [enter date 18 months after entry into force]-ig be kell nyújtania a Bizottságnak.
	A Bizottság felhatalmazást kap az első albekezdésben említett szabályozástechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10–14. cikkével összhangban történő elfogadására.
	(4a) Ha e rendelet 1. cikkének (3) és (4) bekezdése alapján a tájékoztató közzététele nem kötelező, akkor minden minősített befektetőnek, illetve minden olyan különleges kategóriájú befektetőnek, akiknek az értékesítésre történő felajánlás kizárólagos...
	Amennyiben valamely forgalomba hozatal helye szerinti tagállam illetékes hatósága az ebben a cikkben foglalt rendelkezések végrehajtásának biztosítása érdekében él a 30. cikkben meghatározott bármely felügyeleti vagy vizsgálati jogkörével, erről hala...
	A kiegészítést a tájékoztatóval megegyező módon, legfeljebb öt munkanapon belül kell jóváhagyni, és legalább az eredeti tájékoztatónak a 20. cikkel összhangban történő közzétételekor alkalmazott módon kell közzétenni. Az összefoglalót és annak esetleg...
	Az ESMA-nak ezeket a szabályozástechnikai standardtervezeteket [enter date 18 months after entry into force]-ig be kell nyújtania a Bizottságnak.
	A Bizottság felhatalmazást kap az első albekezdésben említett szabályozástechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10–14. cikkében megállapított eljárással összhangban történő elfogadására.
	(1) A 35. cikk sérelme nélkül, ha a nyilvános értékesítésre történő felajánlás vagy a szabályozott piacra történő bevezetés egy vagy több tagállamban vagy a kibocsátó szerinti tagállamtól eltérő tagállamban történik, a kibocsátó szerinti tagállam álta...
	Adott esetben az első albekezdésben említett értesítéshez csatolni kell a tájékoztatónak és/vagy összefoglalónak a kibocsátó, az ajánlattevő vagy a tájékoztató elkészítéséért felelős személy felelőssége mellett elkészített fordítását.
	A jóváhagyási igazolásról – a forgalomba hozatal helye szerinti tagállam illetékes hatóságának értesítésével egy időben – értesíteni kell a kibocsátót, az ajánlattevőt vagy a tájékoztató elkészítéséért felelős személyt.
	A Bizottság felhatalmazást kap az első albekezdésben említett végrehajtás-technikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 15. cikkével összhangban történő elfogadására.
	Ha a 25. cikkben említett nyelvhasználati követelmények alkalmazásához ez szükséges, akkor az első albekezdésben említett értesítéshez csatolni kell a regisztrációs okmánynak vagy az egyetemes regisztrációs okmánynak a kibocsátó vagy a tájékoztató elk...
	A 24. cikk (1) bekezdésének harmadik albekezdésében, valamint (2), (3) és (5) bekezdésében foglalt rendelkezéseket alkalmazni kell.
	A kibocsátó szerinti tagállam illetékes hatósága nem vizsgálhatja és nem hagyhatja jóvá a megküldött regisztrációs okmányt vagy egyetemes regisztrációs okmányt, mindössze az értékpapírjegyzéket és az összefoglalót kell jóváhagynia az értesítés kézhezv...
	Ha a 25. cikkben az összefoglalóra vonatkozóan megállapított nyelvhasználati követelmények alkalmazásához ez szükséges, az értesítéshez csatolni kell a regisztrációs okmány vagy az egyetemes regisztrációs okmány mellékletének a kibocsátó vagy a tájéko...
	Az összefoglaló készítésekor a függelék tartalmát változatlan formában kell reprodukálni a 7. cikk (4) bekezdésének b) pontjában említett szakaszban, és azt a kibocsátó szerinti tagállam illetékes hatósága nem ellenőrizheti.
	Ha egy regisztrációs okmányt vagy egyetemes regisztrációs okmányt egyidejűleg több tájékoztató alkotórészeként használnak fel, akkor a kiegészítésről mindegyik olyan illetékes hatóságot értesíteni kell, amely a tájékoztatót jóváhagyta, és az értesítés...
	Ha a regisztrációs okmánynak vagy egyetemes regisztrációs okmánynak a (4) bekezdésben említett függelékét a kiegészítésben foglalt új információk figyelembevétele érdekében kiegészítik, akkor a kibocsátó szerinti tagállam illetékes hatósága nem ellenő...
	A Bizottság felhatalmazást kap az első albekezdésben említett végrehajtás-technikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 15. cikkével összhangban történő elfogadására.
	Az egyes forgalomba hozatal helye szerinti tagállamok illetékes hatóságai előírhatják, hogy a 7. cikkben említett összefoglalót fordítsák le a hivatalos nyelvükre (nyelveikre), de nem írhatják elő a tájékoztató egyéb részeinek lefordítását.
	A kibocsátó szerinti tagállam illetékes hatósága által végzendő ellenőrzés és jóváhagyás céljára a tájékoztatót a kibocsátó, az ajánlattevő vagy a szabályozott piacra történő bevezetést kérő személy választása szerint az érintett hatóság által elfogad...
	Az egyes forgalomba hozatal helye szerinti tagállamok illetékes hatóságai előírhatják, hogy a 7. cikkben említett összefoglalót fordítsák le a hivatalos nyelvükre vagy nyelveikre, de nem írhatják elő a tájékoztató egyéb részeinek lefordítását.
	A képviselő nem felelős a tájékoztató tartalmáért vagy a harmadik országbeli kibocsátó e rendeletnek való megfeleléséért.
	A fenti kritériumok alapján a Bizottság a 43. cikkben említett vizsgálóbizottsági eljárásnak megfelelően végrehajtási intézkedéseket fogadhat el, amelyekben elismeri, hogy valamely harmadik ország az adott országban elkészített tájékoztatók e rendelet...
	Az illetékes hatóságnak tájékoztatnia kell az ESMA-t és a többi illetékes hatóságot, ha ilyen megállapodást készül megkötni.
	Az e cikkel kapcsolatos következetes harmonizáció biztosítása érdekében az ESMA szabályozástechnikai standardtervezeteket dolgozhat ki, amelyek tartalmazzák a tagállamok illetékes hatóságai által adott esetben alkalmazandó együttműködési megállapodáso...
	A Bizottság felhatalmazást kap a második albekezdésben említett szabályozástechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10–14. cikkével összhangban történő elfogadására.
	Az ESMA-nak szükség esetén meg kell könnyítenie és össze kell hangolnia a harmadik országok felügyeleti hatóságaitól kapott, a 36. és 37. cikk szerinti intézkedések meghozatala szempontjából lényeges információknak az illetékes hatóságok közötti cseré...
	Az illetékes hatóságnak teljes mértékben függetlennek kell lennie minden piaci szereplőtől.
	A feladatok más szervezetekre történő átruházásáról külön határozatban kell rendelkezni, amely meghatározza a végrehajtandó feladatokat és a feladatok ellátásának feltételeit, valamint tartalmaz egy olyan záradékot, amely kötelezi az érintett szerveze...
	Az e rendeletnek való megfelelés felügyeletéért és a tájékoztató jóváhagyásáért a végső felelősséget minden esetben az (1) bekezdéssel összhangban kijelölt illetékes hatóság viseli.
	A tagállamok tájékoztatják a Bizottságot, az ESMA-t és a többi tagállam illetékes hatóságát a második albekezdésben említett határozatról, beleértve az átruházást szabályozó pontos feltételeket is.
	Ha a nemzeti jogszabályok alapján szükséges, az illetékes hatóság kérheti a megfelelő igazságügyi hatóságot, hogy határozzon az első albekezdésben említett hatáskörök alkalmazásáról.
	Ha az illetékes hatóság a k) pont alapján megtagadta a jóváhagyást, akkor erről tájékoztatnia kell az ESMA-t, az ESMA-nak pedig tájékoztatnia kell a többi tagállam illetékes hatóságát.
	Az ESMA az 1095/2010/EU rendelet 21. cikkével összhangban részt vehet az n) pontban említett helyszíni vizsgálatokban, amennyiben azokat két vagy több illetékes hatóság közösen hajtja végre.
	Amennyiben a tagállamok a 36. cikkel összhangban úgy határoznak, hogy e rendelet rendelkezésinek megszegése esetére büntetőjogi szankciókat állapítanak meg, megfelelő intézkedésekkel gondoskodnak arról, hogy az illetékes hatóságok rendelkezzenek az ah...
	A Bizottság felhatalmazást kap az első albekezdésben említett szabályozástechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10–14. cikkével összhangban történő elfogadására.
	A Bizottságra felhatalmazást kap a harmadik albekezdésben említett végrehajtás-technikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 15. cikkével összhangban történő elfogadására.
	A Bizottság felhatalmazást kap az első albekezdésben említett végrehajtás-technikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 15. cikkével összhangban történő elfogadására.
	A tagállamok [enter date 12 months after entry into force]-ig határozhatnak úgy, hogy nem állapítanak meg közigazgatási szankciókra vonatkozó szabályokat az első albekezdésben foglaltak szerint, ha az említett albekezdés a) és b) pontjában említett j...
	A tagállamok az első és második albekezdésben említett szabályokról [enter date 12 months after entry into force]-ig részletesen tájékoztatják a Bizottságot és az ESMA-t. A tagállamok az említett szabályok későbbi módosításairól haladéktalanul tájékoz...
	Amennyiben a jogi személy anyavállalat, vagy olyan anyavállalat leányvállalata, amelynek a 2013/34/EU irányelv értelmében összevont pénzügyi beszámolót kell készítenie, a figyelembe veendő teljes éves árbevétel a legutolsó rendelkezésre álló, a legfe...

	Amennyiben a tagállamok a 36. cikk (1) bekezdésével összhangban úgy döntenek, hogy a 36. cikk (1) bekezdésében említett rendelkezések megszegése esetére büntetőjogi szankciókat állapítanak meg, akkor az illetékes hatóságaiknak évente összesített és an...
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