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2015/0268 (COD)

Ehdotus:
EUROOPAN PARLAMENTIN JA NEUVOSTON ASETUS
arvopapereiden yleisolle tarjoamisen tai kaupankiynnin kohteeksi ottamisen yhteydessi

julkaistavasta esitteesta

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

EUROOPAN PARLAMENTTI JA EUROOPAN UNIONIN NEUVOSTO, jotka

ottavat huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen ja erityisesti sen 114 artiklan,
ottavat huomioon Euroopan komission ehdotuksen,

sen jdlkeen kun esitys lainsddtamisjarjestyksessd hyviksyttavéksi siddokseksi on toimitettu
kansallisille parlamenteille,

ottavat huomioon Euroopan talous- ja sosiaalikomitean lausunnon’,

ottavat huomioon alueiden komitean lausunnon?,

noudattavat tavallista lainsddtamisjarjestysta,

sekd katsovat seuraavaa:

(1) Téama asetus on tirked askel Euroopan parlamentille, neuvostolle, Euroopan talous- ja
sosiaalikomitealle ja alueiden komitealle 30 péivana syyskuuta 2015 annetun komission
tiedonannon "Péddomamarkkinaunionin luomista koskeva toimintasuunnitelma" mukaisessa
pddomamarkkinaunionin toteuttamisessa. Pddomamarkkinaunionin tarkoituksena on auttaa
yrityksid hankkimaan pddomaa monipuolisemmista ldhteistd koko Euroopan unionista,
jdljempéni 'unioni', sekd tehostaa markkinoiden toimintaa ja tarjota sijoittajille ja sddstdjille

uusia sijoitusmahdollisuuksia. Talld pyritddn lisddméédn kasvua ja luomaan tydpaikkoja.

! [EUVL C,,s. .]
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Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivissd 2003/71/EY vahvistetaan yhdenmukaistetut
periaatteet ja sddnndt esitteestd, joka on laadittava, hyvéksyttava ja julkaistava, kun
arvopapereita tarjotaan yleisolle tai otetaan kaupankidynnin kohteeksi sdénnellylla
markkinalla. Direktiivin voimaantulon jilkeisten lainsddadanto- ja markkinamuutosten vuoksi

kyseinen direktiivi olisi korvattava toisella sdddoksella.

Kun arvopapereita tarjotaan yleisolle tai otetaan kaupankdynnin kohteeksi sédénnellylld
markkinalla, tietojen julkistaminen on sijoittajien suojaamisen kannalta olennaisen tirkeéa,
koska julkistamisella poistetaan sijoittajien ja liikkeeseenlaskijoiden vilisii tietojen
epdsymmetrioita. Julkistamisen yhdenmukaistaminen antaa mahdollisuuden perustaa rajat
ylittdva passimekanismi, jolla helpotetaan sisdimarkkinoiden tehokasta toimintaa monenlaisten

arvopapereiden osalta.

Toisistaan poikkeavat ldhestymistavat johtaisivat sisimarkkinoiden pirstaloitumiseen, koska
litkkeeseenlaskijoihin, tarjoajiin ja kaupankdynnin kohteeksi ottamista hakeviin henkil6ihin
sovellettaisiin eri jdsenvaltioissa eri sdantdjé ja koska yhdessi jdsenvaltiossa hyvéksyttyjen
esitteiden kaytto toisissa jasenvaltioissa voitaisiin estdd. Sen vuoksi on todennédkdoista, etta
jasenvaltioiden lainsdddidnndissd olevat erot loisivat esteitd arvopapereiden sisdmarkkinoiden
moitteettomalle toiminnalle, jollei ole olemassa yhdenmukaistettua kehystd, jolla varmistetaan
julkistamisen yhdenmukaisuus ja passin toiminta unionissa. Tdstd syystd on aiheellista luoda
esitteitd varten sddntelykehys unionin tasolla, jotta voidaan varmistaa sisdmarkkinoiden
moitteeton toiminta, parantaa sen toimintaedellytyksid erityisesti pAdomamarkkinoiden osalta

sekd taata korkeatasoinen kuluttajan- ja sijoittajansuoja.

9801/16 Jjs/RIR/vb 3

DGG 1B FI



)

(6)

(7

On asianmukaista ja tarpeellista, ettéd julkistamissddannot, jotka koskevat arvopapereiden
tarjoamista yleisolle tai ottamista kaupankéynnin kohteeksi sdénnellylld markkinalla, ovat
asetuksen muodossa, jotta voidaan varmistaa, ettd sddnnoksid, joissa asetetaan suoraan
velvoitteita henkil6ille, jotka osallistuvat arvopapereiden tarjoamiseen yleisolle ja niiden
ottamiseen kaupankdynnin kohteeksi sdénnellylld markkinalla, sovelletaan yhdenmukaisesti
koko unionissa. Koska esitesddnnosten oikeudelliseen kehykseen kuuluu vélttimatta
toimenpiteitd, joissa asetetaan yksityiskohtaisia vaatimuksia kaikista esitteisiin liittyvista
erilaisista nikokohdista, pienetkin erot yhteen nidkokohtaan sovellettavassa ldhestymistavassa
voivat rajoittaa merkittdvisti rajat ylittivaa arvopapereiden tarjontaa, listautumista monille
sdaannellyille markkinoille sekd EU:n kuluttajansuojasdantojd. Kayttdmalld asetusta, jota on
sovellettava sellaisenaan ilman kansallista lainsdddénto4, voitaisiin rajoittaa mahdollisuutta
toteuttaa toisistaan poikkeavia kansallisia toimenpiteitd, varmistaa yhtendinen ldhestymistapa
ja parempi oikeusvarmuus seké estdd merkittdvien esteiden syntyminen rajat ylittdvéssi
tarjonnassa ja kaupankédynnin kohteeksi ottamisessa usealla sddnnellylld markkinalla. Lisdksi
asetuksen kaytolld vahvistetaan luottamusta markkinoiden avoimuuteen koko unionissa,
vihennetdén sdintelyn monimutkaisuutta ja yrityksille tietojen hakemisesta ja sddnndsten

noudattamisesta aiheutuvia kustannuksia.

Direktiivin 2010/73/EU arviointi on paljastanut, ettd tietyilld direktiivilld kdyttoon otetuilla
muutoksilla ei ole saavutettu niiden alkuperiisid tavoitteita ja ettd unionin esitejdrjestelmain
on tarpeen tehdé lisimuutoksia, jotta voidaan yksinkertaistaa ja parantaa jarjestelmén
soveltamista, lisdtd sen tehokkuutta, vahvistaa unionin kansainvilista kilpailukykyd ja

mydtdvaikuttaa siten hallinnollisen rasituksen vihenemiseen.

Tadmén asetuksen tarkoituksena on varmistaa sijoittajansuoja ja markkinoiden tehokkuus seka
vahvistaa samalla pddoman sisdmarkkinoita. Tietojen antaminen, joka on liikkeeseenlaskijan
ja arvopapereiden luonteen mukaisesti tarpeen, jotta sijoittajat voisivat tehdé tietoon
perustuvia sijoituspddtoksid, takaa yhdesséa liiketoiminnan harjoittamista koskevien sédéntojen
kanssa sijoittajien suojan. Téllaisten tietojen avulla voidaan myos tehokkaasti lisdtd
luottamusta arvopapereihin ja edistii siten arvopaperimarkkinoiden moitteetonta toimintaa ja

kehitysti. Esitteen julkaiseminen on asianmukainen keino antaa nima tiedot saataville.
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Tassé asetuksessa vahvistetuilla julkistamisvaatimuksilla ei estetéd jasenvaltiota, toimivaltaista
viranomaista tai porssid asettamasta omassa sddnndstossddn muita erityisvaatimuksia, jotka
liittyvét arvopapereiden ottamiseen kaupankdynnin kohteeksi sdénnellylld markkinalla,
monenkeskisessd kaupankéyntijirjestelméssa tai organisoidussa kaupankayntijarjestelmassi
(ja erityisesti hallinnointi- ja ohjausjdrjestelméén). Téllaisilla vaatimuksilla ei saa suoraan tai
vilillisesti rajoittaa toimivaltaisen viranomaisen hyviaksymin esitteen laatimista, siséltdd tai

levittdmista.

Muut kuin osakesidonnaiset arvopaperit, joiden liikkeeseenlaskijana on jasenvaltio tai sen
alue- tai paikallisviranomainen, kansainvéliset julkisyhteisét, joissa yksi tai useampi
jasenvaltio on jasenend, Euroopan keskuspankki tai jasenvaltioiden keskuspankit, eivit saisi

kuulua tdmén asetuksen soveltamisalaan, eikd tima asetus saisi ndin ollen vaikuttaa niihin.

Sijoittajansuojan varmistamiseksi esitevaatimuksen soveltamisalaan olisi kuuluttava seké
osakesidonnaiset arvopaperit ettd muut kuin osakesidonnaiset arvopaperit, joita tarjotaan
yleisolle tai jotka otetaan kaupankdynnin kohteeksi sddnnellyilla markkinoilla. Erddt timan
asetuksen soveltamisalaan kuuluvat arvopaperit oikeuttavat haltijansa hankkimaan
siirtokelpoisia arvopapereita tai saamaan kéteissumman kéteissuorituksena, joka madraytyy
muiden instrumenttien, erityisesti siirtokelpoisten arvopapereiden, valuuttojen, korkojen tai
tuottojen, hyddykkeiden taikka muiden indeksien tai mittareiden perusteella. Taémén
asetuksen soveltamisalaan kuuluvat erityisesti optiot, warrantit, sertifikaatit,
talletustodistukset ja vaihtovelkakirjalainat, esimerkiksi sijoittajan valinnan mukaan

vaihdettavat arvopaperit.

Jotta voidaan varmistaa esitteen hyvaksyminen, oikeus kédyttdd esitettd koko unionissa seka
tdmédn asetuksen noudattamisen valvominen erityisesti mainonnassa, kutakin esitettd varten on
tarpeen yksildidd toimivaltainen viranomainen. Sen vuoksi tdssd asetuksessa olisi mééritettdva

selkedsti kotijdsenvaltio, jolla on parhaat edellytykset hyviksyé esite.

Jos yleisolle tarjottavien arvopapereiden vasta-arvo on alle 500 000 euroa, timén asetuksen
mukaisen esitteen tuotantokustannukset ovat todennikoisesti suhteettoman suuret verrattuina
tarjouksen ennakoituihin tuloihin. Sen vuoksi on asianmukaista, ettei timén asetuksen
mukaisen esitteen laatimisvaatimusta sovelleta néin pieniin tarjouksiin. Jisenvaltioilla on
oikeus médrita kansallisella tasolla tietojen antamista koskevia vihimmaisvaatimuksia, kun
yleisolle tarjottavien arvopapereiden yhteenlaskettu vasta-arvo on alle 500 000 euroa,
edellyttden, ettd nima vaatimukset eivit ole kohtuuton tai tarpeeton rasitus tillaisen

arvopaperien tarjoamisen yhteydessa.
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(13) Jos yleisolle tarjottavien arvopapereiden yhteenlaskettu vasta-arvo Euroopan unionissa on
enintddn 10 000 000 euroa, esitteen laadinnasta voi aitheutua kohtuuttomia kustannuksia. Sen
vuoksi on asianmukaista sallia, ettd jasenvaltiot vapauttavat téllaiset tarjoukset tdssi
asetuksessa sdddetysté esitevelvollisuudesta, jolloin olisi otettava huomioon jasenvaltioiden
asianmukaiseksi katsoma kotimaisen sijoittajansuojan taso. Jisenvaltioilla olisi erityisesti
oltava mahdollisuus vahvistaa kansallisessa lainsdddédnndssdén timén vapautuksen
soveltamiselle 500 000—10 000 000 euron suuruinen raja-arvo, jolla tarkoitetaan tarjouksen
yhteenlaskettua vasta-arvoa 12 kuukauden ajalta. Jasenvaltioilla on oikeus méarita
kansallisella tasolla tietojen antamista koskevia vihimmaisvaatimuksia edellyttden, ettd ndma
vaatimukset eivit ole kohtuuton tai tarpeeton rasitus tillaisen vapautetun arvopaperien

yleisolle tarjoamisen yhteydessa.

(13 b) Pelkkaid arvopapereiden ottamista kaupankdynnin kohteeksi monenkeskisessa
kaupankdyntijarjestelmdssé ei tulisi sellaisenaan katsoa arvopapereiden tarjoamiseksi
yleisolle, eikd sithen niin ollen pitdisi soveltaa timén asetuksen mukaista velvoitetta laatia
esite. Vain siind tapauksessa, ettd arvopapereiden monenkeskisessi
kaupankiyntijdrjestelmissd kaupankdynnin kohteeksi ottamiseen on liitetty tiedonanto, joka
vastaa "arvopapereiden yleisolle tarjoamisen" miéritelmad, olisi esitettd edellytettdva. Kun
sadnnellylla markkinalla tai monenkeskisessé kaupankdyntijirjestelméssa kdyddin kauppaa,
osto- ja myyntihintojen julkaisemiseen ei pitdisi soveltaa esitteen julkaisemisvelvoitetta, jos ei
ole annettu muuta tiedonantoa, joka vastaa "arvopapereiden yleisolle tarjoamisen”

madritelmaa.

(14) Jos arvopapereita tarjotaan ainoastaan rajalliselle joukolle sijoittajia, jotka eivit ole kokeneita
sijoittajia, esitteen laatiminen merkitsee kohtuutonta rasitusta, koska tarjous suunnataan
pienelle joukolle henkilditd. Talloin esitettd ei pitdisi vaatia. Tétd olisi sovellettava
esimerkiksi yrityksen johtohenkil6iden sukulaisille tai henkilokohtaisille tuttaville

suunnattuun tarjoukseen.

(14 a)Tata asetusta olisi tulkittava sellaisten lakien, asetusten ja hallinnollisten médraysten
mukaisesti, jotka koskevat julkisia ostotarjouksia, sulautumisia ja muita liitketoimia, joilla on
vaikutusta yritysten omistukseen tai madrdysvaltaan ja joiden sddntelystd vastaavat
valvontaviranomaiset, jotka jdsenvaltiot ovat nimenneet julkisista ostotarjouksista 21 pédivina
huhtikuuta 2004 annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2004/25/EY

4 artiklan mukaisesti.
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Johtajien ja tyOntekijoiden kannustaminen omistamaan oman yrityksensé arvopapereita voi
vaikuttaa myoOnteisesti yritysten hallintotapaan ja auttaa luomaan arvoa pitkalla aikavalilla
edistamalla tyontekijoiden sitoutumista ja omistajuuden tunnetta, yhtendistimalla
osakkeenomistajien ja tyontekijoiden edut seka tarjoamalla tyontekijoille
sijoitusmahdollisuuksia. Tyontekijéiden osallistuminen yrityksensd omistamiseen on erityisen
tarkedd pienille ja keskisuurille yrityksille, jdljempéna 'pk-yritykset', joissa yksittéiset
tyontekijat todenndkdisesti vaikuttavat merkittdvasti yrityksen menestymiseen. Sen vuoksi
hyvéksytyn esitteen julkaisemista ei pitiisi vaatia silloin, kun on kyse unionissa
tyontekijoiden osakeomistusjirjestelman puitteissa tehtdvisté tarjouksista, jos sijoittajansuojan
turvaamiseksi annetaan saataville asiakirja, joka sisdltdd tiedot osakkeiden lukuméérésta ja
ominaisuuksista sekd tarjouksen perustelut ja sitd koskevat tiedot. Sen varmistamiseksi, etti
kaikilla johtajilla ja tyontekijoilld on tasavertaiset mahdollisuudet osallistua tydntekijoiden
osakeomistusjirjestelméién riippumatta siitd, onko heidin tyonantajansa sijoittautunut unioniin
vai sen ulkopuolelle, ei pitiisi vaatia endd kolmansien maiden markkinoita koskevaa
vastaavuuspaitostd, jos edelld mainittu asiakirja annetaan saataville. Ndin ollen kaikki
tyontekijoiden osakeomistusjérjestelmien osallistujat hyotyvit yhdenvertaisesta kohtelusta ja

tiedonsaannista.

Osakkeiden tai osakkeisiin oikeuttavien arvopapereiden laimentavat litkkeeseenlaskut
merkitsevét usein liiketoimia, joilla on huomattava vaikutus liikkeeseenlaskijan
padomarakenteeseen, tulevaisuudenndkymiin ja taloudelliseen tilanteeseen, misti syysté
esitteeseen sisdltyvit tiedot ovat tarpeen. Sitd vastoin, jos liikkeeseenlaskijan osakkeita on jo
otettu kaupankdynnin kohteeksi sdénnellylld markkinalla, esitettd ei pitdisi vaatia samojen
osakkeiden myohemmasti ottamisesta kaupankdynnin kohteeksi samalla sddannellylla
markkinalla myoskadn sellaisissa tapauksissa, joissa téllaiset osakkeet ovat tulosta muiden
arvopapereiden muuntamisesta tai vaihtamisesta tai muiden arvopapereiden tuottamien
oikeuksien kiyttimisestd, edellyttden, ettd vastikddn kaupankdynnin kohteeksi otettujen
osakkeiden osuus on rajallinen suhteessa samalla sddnnellylld markkinalla jo litkkeeseen
laskettuihin osakkeisiin, paitsi jos tillaiseen kaupankdynnin kohteeksi ottamiseen liittyy
yleisolle suunnattu tarjous, joka kuuluu tdmén asetuksen soveltamisalaan. Samaa periaatetta
olisi sovellettava yleisemmin arvopapereihin, jotka ovat korvattavissa sellaisilla

arvopapereilla, jotka on jo otettu kaupankdynnin kohteeksi sddnnellylla markkinalla.
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(16 a)Tama asetus ei rajoita niiden lakien, asetusten ja hallinnollisten mairdysten soveltamista,

(17)

(18)

(19)

jotka koskevat direktiivin 2014/59/EU ja erityisesti sen 53 ja 63 artiklan mukaista

luottolaitosten kriisinratkaisua tapauksissa, joissa esitteen julkaisemisvelvoitetta ei ole.

Jos arvopapereita jactaan antamatta vastaanottajalle mahdollisuutta henkilokohtaiseen
valintaan, mukaan luettuina arvopapereiden jaot, joissa ei ole oikeutta kieltdytyéd jaosta tai
joissa jako tapahtuu automaattisesti tuomioistuimen padtdksen johdosta, esimerkiksi
tapauksessa, jossa arvopapereita jactaan olemassa oleville velkojille oikeudellisen
maksukyvyttomyysmenettelyn kuluessa, tdllaista liiketointa ei pidetd arvopapereiden

tarjoamisena yleisolle.

Arvopapereiden liikkeeseenlaskijoiden, tarjoajien ja arvopapereiden ottamista kaupankdynnin
kohteeksi sddnnellylld markkinalla hakevien henkildiden, jotka eivit kuulu esitteen
julkaisemisvelvollisuuden piiriin, olisi voitava hyotya oikeudesta kdyttdd samaa esitettd koko

unionissa eli passista, jos ne paattivit noudattaa titd asetusta vapaaehtoisesti.

Tietojen julkistamista esitteessé ei saisi vaatia, jos arvopapereiden tarjoaminen yleisolle on
suunnattu pelkdstdin kokeneille sijoittajille. Hyviksytty esite olisi kuitenkin julkaistava, jos
arvopapereita myydédén edelleen yleisolle tai otetaan julkisen kaupank&ynnin kohteeksi

sdannellylld markkinalla.
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Liikkeeseenlaskijan tai esitteen laatimisesta vastaavan henkilon laatima esite, joka on
voimassa ja yleison saatavilla silloin, kun arvopapereiden lopullinen tarjoaminen tapahtuu
rahoituksenvilittdjien kautta, tai arvopapereiden myohemmaén edelleenmyynnin yhteydessa,
antaa sijoittajille riittdvasti tietoa tietoon perustuvien sijoituspiitdsten tekemiseen. Sen vuoksi
rahoituksenvilittdjilld, jotka hoitavat arvopapereiden liikkeeseenlaskun jarjestdmisen tai
edelleenmyynnin, olisi oltava oikeus kéyttdd liikkkeeseenlaskijan tai esitteen laatimisesta
vastaavan henkilon julkaisemaa alkuperdisti esitettd, jos esite on voimassa ja sitid on
tdydennetty asianmukaisesti ja litkkeeseenlaskija tai esitteen laatimisesta vastaava henkilo
antaa suostumuksensa sen kéyttoon. Liikkeeseenlaskijan tai esitteen laatimisesta vastaavan
henkil6n olisi voitava asettaa ehtoja suostumukselleen. Suostumus esitteen kéyttoon ja sithen
mahdollisesti liittyvit ehdot olisi annettava kirjallisessa sopimuksessa, jotta asianomaiset
osapuolet voisivat arvioida, onko arvopapereiden edelleen myyminen tai lopullinen
tarjoaminen sopimuksen mukaista. Jos suostumus esitteen kdyttoon on annettu,
litkkeeseenlaskijan tai alkuperdisen esitteen laatimisesta vastaavan henkilon olisi vastattava
siind esitetyistd tiedoista ja perusesitteen ollessa kyseessd lopullisten ehtojen esittdmisestd ja
toimittamisesta toimivaltaiselle viranomaiselle, eiki toista esitettd saisi vaatia. Toisaalta, jos
litkkeeseenlaskija tai alkuperdisen esitteen laatimisesta vastaava henkild ei anna
suostumustaan esitteen kdyttoon, olisi vaadittava, ettd rahoituksenvilittdja julkaisee uuden
esitteen. Siind tapauksessa rahoituksenvilittdjén olisi vastattava esitteen sisdltdmisté tiedoista,
mukaan luettuina kaikki viittauksina siséllytetyt tiedot, sekd lopullisista ehdoista perusesitteen

ollessa kyseessa.

Esitteisiin sisdltyvien tietojen yhdenmukaistamisen olisi johdettava samantasoiseen
sijoittajansuojaan koko unionissa. Jotta sijoittajat voisivat tehda tietoon perustuvan
sijoituspdatdksen, tietojen olisi oltava riittidvid ja objektiivisia my0s liikkeeseenlaskijan
taloudellisen aseman ja arvopapereihin liittyvien oikeuksien osalta, ja ne olisi esitettdvi
helposti analysoitavassa, ytimekkédssi ja ymmarrettdvassd muodossa. Esitteeseen
siséllytettyja tietoja olisi mukautettava seki liikkeeseenlaskijan luonteen ja olosuhteiden etté
arvopaperien tyypin huomioon ottamiseksi. Néitd vaatimuksia olisi sovellettava
kaikentyyppisiin timan asetuksen mukaisesti laadittuihin esitteisiin, mukaan luettuina esitteet,
jotka ovat listautumisen jélkeisid litkkeeseenlaskuja ja pk-yrityksid koskevien tietojen
julkistamiselle asetettujen vaatimusten mukaisia. Esite ei saisi sisdltdd epdolennaisia tietoja tai
tietoja, jotka eivét koske kyseisté liikkeeseenlaskijaa ja kyseisid arvopapereita, koska tillaiset
tiedot voisivat jattad sijoituspddtoksen kannalta merkitykselliset tiedot varjoonsa ja heikentda

siten sijoittajansuojaa.

9801/16 Jjs/RIR/vb 9

DGG 1B FI



(22)

(23)

(24)

(25)

Esitteen tiivistelmén olisi oltava hyddyllinen tietoldhde sijoittajille, erityisesti
vahittaissijoittajille. Sen olisi oltava itsendinen osa esitettd ja painotuttava keskeisiin tietoihin,
joita sijoittajat tarvitsevat voidakseen pddttdd, mihin arvopaperitarjouksiin ja arvopapereiden
kaupankdynnin kohteeksi ottamisiin ne tutustuvat tarkemmin. Keskeisissa tiedoissa olisi
esitettdvd olennaiset ominaisuudet ja riskit, jotka liittyvit litkkeeseenlaskijaan, mahdolliseen
takaajaan seki arvopapereihin, joita tarjotaan tai jotka otetaan kaupankdynnin kohteeksi
sdannellylld markkinalla. Niissd olisi myos esitettdva tarjouksen yleiset ehdot ja edellytykset.
Tiivistelmin sisiltdmén riskitekijoiden esittelyn olisi erityisesti koostuttava rajallisesta

valikoimasta riskejd, joita litkkeeseenlaskija pitdd kaikkein olennaisimpina.

Esitteen tiivistelmén olisi oltava lyhyt, yksinkertainen ja sijoittajien kannalta helppotajuinen.
Tiivistelmai olisi laadittava helppotajuisella yleiskielelld, ja tiedot olisi esitettdva
helppokayttdisessd muodossa. Tiivistelma ei saisi olla pelkkd kooste esitteestd poimituista
otteista. On aiheellista vahvistaa tiivistelmén enimmaéispituus sen varmistamiseksi, ettd
sijoittajat eivit kaihda sen lukemista, seké kannustaa liikkeeseenlaskijoita valitsemaan

sijoittajien kannalta olennaiset tiedot.

Esitteen tiivistelmén yhdenmukaisen rakenteen varmistamiseksi olisi sdddettdavi sen yleisistad
jaksoista, alaotsikoista ja ohjeellisesta sisdllostd, ja liikkeeseenlaskijan olisi tiytettdva nama
jaksot lyhyillé sanallisilla kuvauksilla ja tarvittaecssa my0s numerotiedoilla.
Liikkeeseenlaskijoille olisi annettava harkintavaltaa valita tiedot, joita ne pitdvit olennaisina

ja merkityksellisind, edellyttden, ettd ne esittdvét tiedot rehellisesti ja tasapuolisesti.

Esitteen tiivistelmé olisi laadittava mahdollisimman pitkille saman mallin mukaan kuin
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksessa (EU) N:o 1286/2014° vaadittu
avaintietoasiakirja. Jos arvopaperit kuuluvat sekd tdmin asetuksen ettd asetuksen (EU) N:o
1286/2014 soveltamisalaan, olisi sallittava, etté tiivistelmassi kaytetddn uudelleen
avaintietoasiakirjan koko sisdltod, jotta minimoitaisiin litkkeeseenlaskijoille sddnndsten
noudattamisesta aiheutuvat kustannukset ja hallinnollinen rasitus. Liikkeeseenlaskijat voivat
kayttdd kyseistd mahdollisuutta mahdollisimman laajalti. Tiivistelmén laatimisvaatimuksesta
ei pitdisi kuitenkaan luopua, jos avaintietoasiakirja vaaditaan, koska jédlkimmaiinen asiakirja ei
sisélld keskeisid tietoja arvopapereiden liikkeeseenlaskijasta eiké niiden tarjoamisesta

yleisolle tai ottamisesta kaupankdynnin kohteeksi.

3 Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1286/2014, annettu 26 pdivani
marraskuuta 2014, vahittdismarkkinoille tarkoitettuja paketoituja ja vakuutusmuotoisia
sijoitustuotteita (PRIIP-tuotteita) koskevista avaintietoasiakirjoista (EUVL L 352, 9.12.2014,
s. 1).
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(26)

27)

(28)

(29)

Keneenkaiin ei saisi kohdistaa siviilioikeudellista vastuuta pelkéstéén tiivistelmén perusteella
tai sen kdannoksen perusteella, ellei se ole harhaanjohtava, epitarkka tai epdjohdonmukainen
suhteessa esitteen asianomaisiin osiin tai jos siind ei anneta yhdessa esitteen muiden osien
kanssa luettuna keskeisia tietoja sijoittajien auttamiseksi, kun ne harkitsevat sijoittamista
téllaisiin arvopapereihin. Tiivistelmédssa olisi oltava tétd koskeva selked varoitus.
Jasenvaltioiden olisi myds varmistettava, ettd asianmukaista huomiota kiinnitetidan
tiivistelmén sisdltod ja pituutta koskeviin rajoituksiin, kun litkkeeseenlaskijan vastuu

maidritetddn tiivistelmin perusteella.

Liikkeeseenlaskijoille, jotka toistuvasti hankkivat rahoitusta pddomamarkkinoilta, olisi
tarjottava erityisia rekisterdintiasiakirja- ja esitemalleja seki erityisid menettelyjd ndiden
asiakirjojen ja esitteiden toimivaltaiselle viranomaiselle toimittamista ja hyvaksymisté varten,
jotta ne saisivat enemmaén joustavuutta ja voisivat kayttdd markkinaikkunoita hyvékseen.
Téllaisten mallien ja menettelyjen olisi joka tapauksessa oltava liikkeeseenlaskijoille

vapaavalintaisia.

Olisi sallittava, ettd kaikkien muiden kuin osakesidonnaisten arvopapereiden
litkkeeseenlaskijat laativat esitteen perusesitteen muodossa myos silloin, kun téllaisia
arvopapereita lasketaan litkkeeseen jatkuvasti tai toistuvasti tai osana
litkkeeseenlaskuohjelmaa. Perusesitteen ja sen lopullisten ehtojen olisi sisédllettavd samat

tiedot kuin esitteen.

On aiheellista selventid, ettd perusesitteen lopullisten ehtojen olisi sisdllettdvé ainoastaan
arvopaperiliitteen tietoja, jotka koskevat yksittéistd liikkkeeseenlaskua ja jotka voidaan
midrittdd ainoastaan yksittdisen liikkeeseenlaskun ajankohtana. Téllaisia tietoja voivat olla
muun muassa [SIN-koodi, litkkeeseenlaskuhinta, maturiteettipdiva, kuponkikorko,
toteutuspdivd, toteutushinta, lunastushinta ja muut ehdot, jotka eivét ole tiedossa perusesitteen
laatimisajankohtana. Jos lopulliset ehdot eivit sisdlly perusesitteeseen, niitd ei olisi tarpeen
hyvéksyttda toimivaltaisella viranomaisella, vaan ne olisi ainoastaan toimitettava
toimivaltaiselle viranomaiselle perusesitteen mukana. Muut uudet tiedot, jotka saattavat
vaikuttaa litkkeeseenlaskijan ja arvopapereiden arviointiin, olisi siséllytettdva perusesitteen
tdydennykseen. Lopullisia ehtoja ja tdydennysti ei saisi kdyttdd sellaisen arvopaperilajin

siséllyttimiseen, jota ei ole jo kuvattu perusesitteessé.
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(30) Liikkeeseenlaskijan olisi perusesitettd varten laadittava tiivistelma pelkéstién jokaisesta
yksittéisesti tarjottavasta liikkeeseenlaskusta, jotta voitaisiin vahentéé hallinnollista rasitusta
ja parantaa luettavuutta sijoittajien kannalta. Téllainen liikkeeseenlaskukohtainen tiivistelma
olisi liitettdva lopullisiin ehtoihin, ja toimivaltaisen viranomaisen olisi hyvéksyttidva se vain,

jos lopulliset ehdot sisdltyvit perusesitteeseen tai sen tdydennykseen.

(31) Perusesitteen joustavuuden ja kustannustehokkuuden lisdédmiseksi liikkeeseenlaskijan olisi
voitava laatia perusesite erillisind asiakirjoina. Sdannollisten liikkeeseenlaskijoiden olisi

voitava kéyttdd yleistd rekisterdintiasiakirjaa kyseisen perusesitteen osana.

(32) Saannollisid liikkeeseenlaskijoita olisi kannustettava laatimaan esitteensé erillisind
asiakirjoina viahentdmalla niille tdimédn asetuksen noudattamisesta aiheutuvia kustannuksia ja
antamalla niille mahdollisuus reagoida nopeasti markkinaikkunoihin. Sen vuoksi
litkkeeseenlaskijoilla, joiden arvopaperit on otettu kaupankdynnin kohteeksi sddnnellyilld
markkinoilla tai monenkeskisissi kaupankéyntijarjestelmissé, olisi oltava mahdollisuus,
muttei velvollisuutta, laatia ja julkaista jokaisena tilikautena yleinen rekisterdintiasiakirja,
joka siséltdd oikeudelliset, liiketoiminnalliset, taloudelliset, kirjapidolliset ja osakeomistusta
koskevat tiedot ja jossa esitetdin liikkeeseenlaskijan kuvaus kyseiseltd tilikaudelta. Tamén
ansiosta liikkeeseenlaskijalla pitdisi olla mahdollisuus pitii tiedot ajan tasalla ja laatia silloin,
kun markkinaolosuhteet tulevat suotuisiksi tarjoamisen tai kaupankdynnin kohteeksi
ottamisen kannalta, esite, johon lisdtdin arvopaperiliite ja tiivistelma. Yleisen
rekisterdintiasiakirjan olisi oltava siind suhteessa monikdyttdinen, ettd sen sisélto olisi sama
riippumatta siitd, kayttdiako litkkeeseenlaskija asiakirjaa mydhemmin osakesidonnaisten
arvopapereiden tai muiden kuin osakesidonnaisten arvopapereiden tarjoamiseen tai
ottamiseen kaupankdynnin kohteeksi. Téstd johtuen yleisen rekisterdintiasiakirjan
julkistamisvaatimusten olisi perustuttava osakesidonnaisiin arvopapereihin sovellettaviin
vaatimuksiin. Yleisen rekisterdintiasiakirjan olisi toimittava liikkeeseenlaskijaa koskevana
viiteldhteend, josta sijoittajat ja analyytikot saavat vihimmaistiedot, jotka ne tarvitsevat
tehddkseen tietoon perustuvan arvion yrityksen liiketoiminnasta, taloudellisesta asemasta,

tuloksesta ja tulevaisuudennékymisti, hallintotavasta ja osakeomistuksesta.
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(33)

(34)

(35)

(36)

Sellaisen liikkeeseenlaskijan, joka on toimittanut yleisen rekisterdintiasiakirjan
toimivaltaiselle viranomaiselle ja saanut sen kolmena peridkkéisend vuonna hyviaksytyksi,
yleisen rekisterdintiasiakirjan yleista sisiltod voidaan pitdd toimivaltaisen viranomaisen hyvin
tuntemana. Sen vuoksi olisi sallittava, ettd kaikki myohemmét yleiset rekisterdintiasiakirjat
toimitetaan toimivaltaiselle viranomaiselle ilman ennakkohyviksyntdi ja ettd toimivaltainen
viranomainen tarkastaa ne jélkikéteen, jos se katsoo sen tarpeelliseksi. Kunkin toimivaltaisen
viranomaisen olisi paétettdva, kuinka usein tdllainen tarkastus suoritetaan, ottaen esimerkiksi
huomioon liikkeeseenlaskijan riskeistd tekeménsa arvioinnin, liikkkeeseenlaskijan aiemmin
antamien tietojen laadun tai sen ajan pituuden, joka on kulunut toimivaltaiselle viranomaiselle

toimitetun yleisen rekisterdintiasiakirjan viimeisesta tarkastuksesta.

Niin kauan kuin yleisestd rekisterdintiasiakirjasta ei ole tullut hyvéksytyn esitteen osaa, olisi
oltava mahdollista, ettd liikkeeseenlaskija muuttaa kyseisté asiakirjaa vapaaehtoisesti —
esimerkiksi organisaatiossaan tai taloudellisessa tilanteessaan tapahtuneen olennaisen
muutoksen vuoksi — tai ettd asiakirjaa muutetaan toimivaltaisen viranomaisen pyynndsti
asiakirjan toimittamisen jdlkeisen tarkastuksen yhteydessd, jos taydellisyytta,
ymmarrettdvyyttd ja johdonmukaisuutta koskevat vaatimukset eivit tayty. Téllaiset muutokset
olisi julkaistava samojen jirjestelyjen mukaisesti, joita sovelletaan yleiseen
rekisterdintiasiakirjaan. Erityisesti silloin, kun toimivaltainen viranomainen havaitsee
yleisessi rekisterdintiasiakirjassa jonkin olennaisen puutteen, olennaisen virheen tai
olennaisen epiatarkkuuden, liikkkeeseenlaskijan olisi muutettava yleistia
rekisterdintiasiakirjaansa ja saatettava kyseinen muutos yleison tietoon ilman aiheetonta
viivytystd. Koska arvopapereita ei tdssd yhteydessa tarjota yleisolle eikd oteta kaupankdynnin
kohteeksi, yleisen rekisterdintiasiakirjan muuttamismenettelyn olisi oltava erilldédn esitteen

tdydentdmismenettelystd, jota olisi kdytettdva ainoastaan esitteen hyviaksymisen jilkeen.

Jos liikkeeseenlaskija laatii erillisistd asiakirjoista koostuvan esitteen, kaikki esitteen osat olisi
hyvéksytettiva, tarvittaessa yleinen rekisterdintiasiakirja ja sen muutokset mukaan luettuina,

jos ne on aiemmin toimitettu toimivaltaiselle viranomaiselle mutta niitéd ei ole hyviksytty.

Jotta voitaisiin nopeuttaa esitteen laatimisprosessia ja helpottaa pddomamarkkinoille padsyéa
kustannustehokkaalla tavalla, sdénnoéllisille liikkkeeseenlaskijoille, jotka tuottavat yleisen
rekisterdintiasiakirjan, olisi myonnettiva etuutena nopeampi hyviksymisprosessi, koska
esitteen tarkein osa on jo hyviksytty tai se on jo toimivaltaisen viranomaisen suorittamaa
tarkistusta varten saatavilla. Esitteen hyvéksymiseen tarvittavaa aikaa olisi sen vuoksi

lyhennettédva, jos rekisterdintiasiakirja on yleisen rekisterdintiasiakirjan muodossa.
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(37)

(38)

(39)

Jos liikkkeeseenlaskija noudattaa sddnneltyjen tietojen toimittamis-, levittdmis- ja
sdilyttimismenettelyja ja jos noudatetaan Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin
2004/109/EY* 4 ja 5 artiklassa sdddettyja madriaikoja, olisi sallittava, etti liikkeeseenlaskija
julkaisee direktiivissd 2004/109/EY vaaditut vuositilinpdatoksen ja puolivuotiskatsauksen
yleisen rekisterdintiasiakirjan osina, paitsi jos litkkeeseenlaskijalla on eri kotijdsenvaltiot
sovellettaessa téitéd asetusta ja direktiivid 2004/109/EY ja yleisen rekisterdintiasiakirjan kieli ei
taytd direktiivin 2004/109/EY 20 artiklan ehtoja. Témén pitdisi vihentda tietojen
moninkertaiseen toimivaltaiselle viranomaiselle toimittamiseen liittyvaé hallinnollista
rasitusta vaikuttamatta kuitenkaan yleison saatavilla oleviin tietoihin tai direktiivin

2004/109/EY mukaiseen vuositilinpddtoksen ja puolivuotiskatsauksen valvontaan.

Esitteen voimassaololle olisi asetettava selvé aikaraja sen vélttdmiseksi, ettd sijoituspdédtokset
perustuvat vanhentuneisiin tietoihin. Oikeusvarmuuden parantamiseksi esitteen voimassaolon
olisi alettava sen hyviksymisajankohdasta, joka toimivaltaisen viranomaisen on helppo
varmistaa. Perusesitteen mukaista arvopapereiden tarjoamista yleisolle olisi jatkettava
perusesitteen voimassaoloa pidemmalle vain, jos uusi perusesite hyvédksytddn ja julkaistaan
ennen kyseisen voimassaolon paittymisti ja se késittdd arvopapereiden tarjoamisen, joka

jatkuu.

Esitteessd olevat tiedot arvopapereista saatavien tuottojen verotuksesta voivat luonteensa
vuoksi olla ainoastaan yleisid tietoja, joilla on yksittdisen sijoittajan kannalta vahin
tietoarvoa. Koska téllaiset tiedot on annettava paitsi siitd maasta, jossa liikkeeseenlaskijalla on
saantOméaariinen kotipaikka, myds niistd maista, joissa tarjoaminen suoritetaan tai joissa
kaupankdynnin kohteeksi ottamista haetaan, jos esitettd voidaan kiyttdd my0s muissa maissa,
nditd tietoja on kallista tuottaa ja ne voivat haitata rajat ylittdvad arvopapereiden tarjontaa. Sen
vuoksi esitteessé olisi ainoastaan oltava varoitus siité, ettd sijoittajan kotijdsenvaltion ja
liikkkeeseenlaskijan perustamisjidsenvaltion verolainsdadantd voivat vaikuttaa arvopapereista
saataviin tuottoihin. Esitteessd olisi kuitenkin edelleen oltava asianmukaiset tiedot
verotuksesta, jos ehdotettuun sijoitukseen liittyy erityinen verojarjestely esimerkiksi
sellaisissa tapauksissa, joissa sijoittajat saavat arvopaperisijoitusten ansiosta suotuisan

verokohtelun.

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2004/109/EY, annettu 15 péivana joulukuuta
2004, sdannellyilld markkinoilla kaupankdynnin kohteeksi otettavien arvopaperien
liikkkeeseenlaskijoita koskeviin tietoihin liittyvien avoimuusvaatimusten
yhdenmukaistamisesta ja direktiivin 2001/34/EY muuttamisesta (EUVL L 390, 31.12.2004,
s. 38).
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(40)

(41)

(42)

Kun arvopaperilaji on otettu kaupankdynnin kohteeksi sddnnellylld markkinalla,
litkkkeeseenlaskija antaa sijoittajille jatkuvasti tietoja Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetuksen (EU) N:o 596/2014° ja direktiivin 2004/109/EY mukaisesti. Sen vuoksi tiydellisen
esitteen tarve ei ole my6hemmin yhtd suuri, kun tillainen liikkeeseenlaskija tarjoaa
arvopapereita yleisolle tai ottaa niitd kaupankdynnin kohteeksi. Erillisen esitteen olisi tdsti
syystd oltava kiytettdvissa listautumisen jélkeisissd liikkeeseenlaskuissa, ja sen sisdltod olisi
kevennettivid tavanomaiseen jdrjestelmdin verrattuna ottaen huomioon jo julkistetut tiedot.
Sijoittajille on kuitenkin annettava yhdistettyji ja hyvin jasenneltyjé tietoja sellaisista
seikoista kuin tarjouksen ehdot ja sisdltd, mukaan luettuna tiivistelma viimeisimmista
asiaankuuluvista asetuksen (EU) N:o 596/2014 mukaisesti julkistetuista tiedoista,
kayttopadomaa koskeva lausunto, pddomittamista ja velkaantuneisuutta koskeva lausunto,
tuottojen kaytto, litkkeeseenlaskijaan ja arvopapereihin liittyvét olennaiset riskitekijét,
osakeomistusrakenne, ldhipiirin liiketoimet ja merkittdviat muutokset liikkkeeseenlaskijan
liikketoimintaan ja taloudellisen tilaan sen viimeksi kuluneen tilikauden jélkeen, jolta on
julkaistu joko vuosittaiset tai osavuosittaiset taloudelliset tiedot. Koska asetuksen (EU) N:o
596/2014 ja direktiivin 2004/109/EY mukaan téllaisia tietoja ei tarvitse julkistaa jatkuvasti, on
asianmukaista, ettd listautumisen jélkeisen litkkeeseenlaskun yhteydessé laadittava esite

sisaltdd ainakin ndma tiedot.

Listautumisen jilkeisiin liikkeeseenlaskuihin sovellettavan erityisen julkistamisjérjestelméin
olisi oltava kéytettivissd arvopapereiden tarjonnassa yleisolle sellaisten liikkeeseenlaskijoiden
toimesta, joiden arvopapereita otetaan kaupankadynnin kohteeksi pk-yritysten
kasvumarkkinoilla, koska ndiden markkinoiden ylldpitdjien on direktiivin 2014/65/EU
mukaan laadittava ja sovellettava sddntdja, joilla varmistetaan, etté liikkeeseenlaskijat, joiden
arvopapereilla kdyddan kauppaa tillaisilla kauppapaikoilla, julkistavat tietoja jatkuvasti ja

asianmukaisesti.

Listautumisen jilkeisid litkkeeseenlaskuja koskevan julkistamisjérjestelmén olisi oltava
kiytettidvissd vasta vihimmaisajan kuluttua siitd, kun litkkeeseenlaskijan arvopaperilaji on
otettu ensimmadisen kerran kaupankdynnin kohteeksi. Kahdeksantoista kuukauden viipeen
pitdisi taata se, ettd litkkeeseenlaskija on ainakin kerran tdyttényt velvollisuutensa julkaista
vuositilinpdétds direktiivin 2004/109/EY tai pk-yritysten kasvumarkkinan markkinatoimijan

sdantdjen mukaisesti.

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 596/2014, annettu 16 pdivdana huhtikuuta
2014, markkinoiden vadrinkdytostd (markkinoiden vaarinkéyttdasetus) sekd Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivin 2003/6/EY ja komission direktiivien 2003/124/EY,
2003/125/EY ja 2004/72/EY kumoamisesta (EUVL L 173, 12.6.2014, s. 1).
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(43)

(44)

Yksi padomamarkkinaunionin keskeisistd tavoitteista on auttaa pk-yrityksid hankkimaan
helpommin rahoitusta unionin pddomamarkkinoilta. Koska nédiden yritysten on yleensa
hankittava suhteellisesti pienempid summia kuin muiden liikkeeseenlaskijoiden, esitteen
laatimiskustannukset voivat olla niille kohtuuttoman suuret ja estda niitd tarjoamasta
arvopapereitaan yleisolle. Pk-yritysten koon ja mahdollisesti lyhyemmén toimintahistorian
vuoksi niihin voi myds kohdistua suurempi sijoitusriski kuin suurempiin
litkkeeseenlaskijoihin, ja niiden olisi annettava riittdvésti tietoja sijoittajille, jotta ndma
voisivat tehdé sijoituspaitoksensa. Tastd syystd olisi 10ydettdva asianmukainen tasapaino
kustannustehokkaan rahoitusmarkkinoille padsyn ja sijoittajansuojan valilld, kun esitteen
sisdltod mitoitetaan pk-yrityksid varten. Timén tavoitteen saavuttamiseksi pk-yrityksid varten

olisi kehitettdvi erityinen julkistamisjirjestelma.

Viahimmaistiedot, jotka pk-yritysten olisi annettava erityisessé julkistamisjarjestelméassé, olisi
valittava siten, ettd ne painottuvat tietoihin, jotka ovat olennaisia ja merkityksellisid
tdminkokoisten yritysten ja niiden sijoittajien kannalta. Tiedoilla olisi pyrittdvd varmistamaan
toisaalta yrityksen koon ja sen varainhankintatarpeiden ja toisaalta esitteen
tuotantokustannusten vilinen oikeasuhteisuus. Pk-yritysten erityispiirteet huomioon ottaen
pk-yritysten esitteiden vihimmaissiséltod ei ole tarkoituksenmukaista mééritella
yksinkertaisesti vihentdmalld tietoja suuriin litkkeeseenlaskijoihin tavallisesti sovelletuista
tiedonantovelvollisuuksista. Sen varmistamiseksi, ettd pk-yritykset voivat laatia esitteet
kustannuksin, jotka ovat kohtuullisia niiden kokoon ja sen mukaisesti my0s niiden
varainhankinnan laajuuteen ndhden, pk-yrityksid koskevan erityisen julkistamisjdrjestelmén
olisi oltava joustavampi kuin vastaavan jdrjestelmin, jota sovelletaan sddnnellyilla
markkinoilla toimiviin yrityksiin, edellyttden kuitenkin, etti joustavuuden yhteydessé

varmistetaan sijoittajien tarvitsemien olennaisten tietojen julkistaminen.
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(45)

(46)

(47)

Erityistd julkistamisjdrjestelméé olisi voitava kdyttdd sellaisten pk-yritysten arvopapereiden
tarjoamisessa yleisolle, joiden arvopapereilla kidydaén kauppaa monenkeskisissa
kaupankdyntijarjestelmissé, pk-yritysten kasvumarkkinat mukaan luettuina, koska tillaiset
kaupankayntijérjestelmait voivat toimia pk-yritysten porttina pddomamarkkinoille ja nithin
sovelletaan 16yhempié julkistamissddntdjd kuin sddnnellyilld markkinoilla. Lisdksi on
aiheellista laajentaa pk-yritysten madritelma kasittdméén direktiivissa 2014/65/EU madritellyt
pk-yritykset, jotta varmistettaisiin timéan asetuksen ja direktiivin 2014/65/EU viélinen
yhdenmukaisuus. Pk-yritykset, joiden arvopapereilla ei kiyda kauppaa missdén
kauppapaikassa, olisi myos kelpuutettava tdhén julkistamisjirjestelméén, koska niiltdkin
voidaan vaatia esitteen laatimista, kun ne tarjoavat arvopapereitaan yleisolle, muun muassa
joukkorahoitusfoorumeilla. Sdénnellyilla markkinoilla listautuneita pk-yrityksid ei saisi
kuitenkaan hyvéksyd timén jarjestelmén kéyttdjiksi, koska téllaisilla markkinoilla toimivien
sijoittajien olisi voitava luottaa siihen, ettd liikkeeseenlaskijoihin, joiden arvopapereihin ne
sijoittavat, sovelletaan yhtd ainoaa julkistamissddnnostod. Sadnnellyilld markkinoilla ei saisi
sen vuoksi olla kaksitasoista julkistamisvaatimusta, jota sovellettaisiin liikkeeseenlaskijan

koon mukaan.

Jos osakkeita ja muita kuin hybridejé vieraan pddoman ehtoisia arvopapereita tarjoavia pk-
yrityksid ei oteta kaupankdynnin kohteeksi sdénnellylld markkinalla, niille olisi tarjottava
vaihtoehtoista menetelmai, jolla esite laaditaan helppotajuisen "kysymyksié ja

vastauksia" -julkistamisasiakirjan muodossa. Taméa tavanomaiselle julkistamismuodolle
vaihtoehtoinen muoto olisi suunniteltava siten, ettd silli minimoidaan pk-yrityksille
aitheutuvat kustannukset antamalla niille mahdollisuus laatia esite itse kdyttiméalld omaa
kapasiteettiaan. Lomakkeen kysymykset olisi muotoiltava siten, ettd ne tuovat esiin pk-
yritysten kannalta erityisen merkitykselliset tiedot, jotta "kysymyksii ja vastauksia" -muotoa
kayttavit henkilot voisivat ymmartdd helpommin, miti tietoja kysytdin. Lomakkeen olisi
mahdollisuuksien mukaan myos sisdllettdva standardoituja oletusteksteja, joita pk-yritykset

voivat tdydentdd tai mukauttaa oman erityistilanteensa mukaisesti.

(Poistettu)
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(48) Riskitekijdt siséllytetdén esitteeseen ensisijaisesti sen varmistamiseksi, ettd sijoittajat tekevét
tietoon perustuvan arvion riskeist ja ndin ollen tekevit sijoituspiétokset taysin tietoisina
tosiseikoista. Sen vuoksi riskitekijdt olisi rajattava niihin riskeihin, jotka ovat olennaisia
liikkkeeseenlaskijalle ja sen arvopapereille ja jotka vahvistetaan esitteen siséllossa. Esite ei
saisi sisdltdd yleisid riskitekijoitd, jotka toimivat ainoastaan vastuuvapauslausekkeina, koska
ndmai voisivat jattdd varjoonsa erityiset riskitekijdt, joista sijoittajien olisi oltava tietoisia,
mika estiisi tietojen antamisen esitteessd helposti analysoitavassa, ytimekk&éssa ja
ymmarrettdvassd muodossa. Jotta sijoittajat voisivat helpommin tunnistaa kaikkein
olennaisimmat riskit, litkkeeseenlaskijan olisi riittdvilla tavalla kuvailtava kukin riskitekiji ja
selitettdvd sen vaikutukset litkkeeseenlaskijaan tai tarjottaviin arvopapereihin.
Liikkeeseenlaskijan olisi my0s jaoteltava riskitekijét rajalliseen méddrdén luokkia niiden
luonteesta riippuen. Kussakin luokassa on ensiksi mainittava ne riskitekijét, jotka
litkkeeseenlaskija katsoo olennaisimmiksi esitteen hyviksymisajankohtana. Tiivistelméédn
olisi sisdllytettdva rajallinen mééra liikkeeseenlaskijan tdmén arvion perusteella valitsemia

riskitekijoita.

(48 a)Ympéristoon, yhteiskuntaan ja hallintotapaan liittyvét olosuhteet, joita usein pidetddn
ulkokohtaisina ja yleisluonteisina, voivat muodostaa erityisid ja olennaisia rahoitustuotteeseen
liittyvid riskejd. Ndin ollen olisi varottava tarpeettomasti sulkemasta pois sellaisia todella

olennaisia ja erityisid riskejd, jos ne voivat aiheuttaa tappioita sijoittajalle.

(49) Arkaluonteisten tietojen esitteessa julkistamatta jattdminen olisi tietyissd olosuhteissa
sallittava toimivaltaisen viranomaisen myontdmalld poikkeuksella liikkeeseenlaskijaan
kohdistuvien vahingollisten tilanteiden vélttdmiseksi vaarantamatta sité, ettd esite tiyttaa

tdmin asetuksen 6 ja 14 artiklassa sdddetyt sisdltoon liittyvit vaatimukset.

(50) Jdsenvaltiot julkistavat taloudellisesta tilanteestaan runsaasti tietoja, jotka ovat yleensi
julkisesti saatavilla. Sen vuoksi téllaisia tietoja ei tarvitsisi sisdllyttdd esitteeseen, kun

jasenvaltio takaa arvopapereiden tarjoamisen.
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(D

(52)

Antamalla litkkeeseenlaskijoille mahdollisuus sisédllyttad esitteeseen julkistettavaksi vaadittuja
tietoja asiakirjaviittauksina — edellyttien, ettd asianomaiset asiakirjat on julkaistu sdhkdisessa
muodossa — voitaisiin helpottaa esitteen laatimismenettelyé ja alentaa liikkeeseenlaskijoille
aitheutuvia kustannuksia vaarantamatta kuitenkaan sijoittajansuojaa. Tatd pyrkimysti
yksinkertaistaa esitteen laatimista ja vihentdi siitd aiheutuvia kustannuksia ei saisi kuitenkaan
toteuttaa sellaisten muiden etujen kustannuksella, joita esitteen laatimisella on tarkoitus
suojata, tietojen saatavuus mukaan luettuna. Kielen, joilla viitatut tiedot esitetdin, olisi oltava
esitteisiin sovellettavan kielijarjestelyn mukainen. Viitatut tiedot voivat olla historiallisia
tietoja, mutta jos ndma tiedot ovat menettdneet merkityksensd olennaisen muutoksen vuoksi,

téstd olisi mainittava selkedsti esitteessd, ja olisi annettava péivitetyt tiedot.

Kaikki direktiivin 2004/109/EY 2 artiklan 1 kohdan k alakohdassa médritellyt sddnnellyt
tiedot olisi voitava sisdllyttdd esitteeseen viittauksina. Lisdksi olisi sallittava, ettd
litkkeeseenlaskijat, joiden arvopapereilla kdydéan kauppaa monenkeskisessi
kaupankadyntijarjestelmaissa, ja litkkeeseenlaskijat, jotka on vapautettu vuositilinpaitoksen ja
puolivuotiskatsauksen julkaisemisesta direktiivin 2004/109/EY 8 artiklan 1 kohdan

b alakohdan nojalla, siséllyttivit esitteeseen viittauksina vuosittaiset ja osavuosittaiset
taloudelliset tietonsa, tilintarkastuskertomuksensa, tilinpaitoksensi, toimintakertomuksensa
tai hallinnointi- ja ohjausjéirjestelméé koskevat selvityksensd kokonaan tai osittain, jos nima

julkaistaan sdhkodisessd muodossa.
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(53) Kaikilla liitkkeeseenlaskijoilla ei ole mahdollisuutta saada riittdvésti tietoja ja ohjeita
tarkastamis- ja hyviksymismenettelystd eiké tarvittavista toimista, jotka on toteutettava, jotta
esitteelle saataisiin hyviksyntd, koska jdsenvaltioiden toimivaltaiset viranomaiset noudattavat
erilaisia ldhestymistapoja. Téll4 asetuksella olisi poistettava ndma erot yhdenmukaistamalla
tarkastamis- ja hyviksymismenettelyyn sovellettavia sddntdjd sen varmistamiseksi, ettd kaikki
toimivaltaiset viranomaiset noudattavat yhtendistd ldhestymistapaa tarkastaessaan esitteessé
olevien tietojen tdydellisyyttd, johdonmukaisuutta ja ymmaérrettivyyttd. Toimivaltaisen
viranomaisten verkkosivustoilla olisi oltava julkisesti saatavilla ohjeita siitd, miten esitteen
hyvéksymistd haetaan. ESMAlla olisi oltava keskeinen asema edistettdessé
valvontakdytintdjen 1dhentymisté tdlld alalla, ja sen olisi kéytettdva tissd tehtdvassdin
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 1095/2010° mukaisia valtuuksiaan.
ESMAn olisi erityisesti suoritettava vertaisarviointeja toimivaltaisten viranomaisten timén
asetuksen nojalla toteuttamista toimista asianmukaisen méairéajan kuluessa ennen tdmén

asetuksen uudelleentarkastelua sekd asetuksen (EU) N:o 1095/2010 mukaisesti.

(54) Jasenvaltioiden markkinoille pddsyn helpottamiseksi on térkedd julkistaa maksut, joita
toimivaltaiset viranomaiset veloittavat esitteiden ja niihin liittyvien asiakirjojen

hyvéksymisestd ja toimittamisesta kyseisille viranomaisille.

(55) Koska internet mahdollistaa helpon tiedonsaannin, hyviksytty esite olisi aina julkaistava
sdahkoisessd muodossa, jotta se olisi helpommin sijoittajien saatavilla. Sijoittajilta ei saisi
vaatia oikeudellista vastuuta rajoittavan vastuuvapauslausekkeen hyvéksymistd, maksun
suorittamista tai rekisterointiprosessin lapikdyntid esitteen saamiseksi, koska ndma haittaavat
helppoa saatavuutta. Varoitussuodattimia, jotka osoittavat, milld lainkdyttoalueella tarjous
tehddin, ja edellyttavét, ettd sijoittajat ilmoittavat asuinmaansa tai ettd he eivét asu tietyssa
maassa tai tietylld lainkdyttdalueella, ei olisi pidettdva oikeudellista vastuuta rajoittavina
vastuuvapauslausekkeina. Esite olisi julkaistava liikkeeseenlaskijan, tarjoajan tai
kaupankdynnin kohteeksi ottamista hakevan henkilon verkkosivuston erillisessi osiossa tai
tapauksen mukaan arvopapereiden liikkkeeseenlaskun jdrjestivien tai arvopapereita myyvien
rahoituksenvilittdjien verkkosivustoilla, maksuasiamiehet mukaan luettuina, tai sen
sdannellyn markkinan verkkosivustolla, jolla kaupankéynnin kohteeksi ottamista haetaan, tai

monenkeskisen kaupankdyntijarjestelman ylldpitdjan verkkosivustolla.

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1095/2010, annettu 24 paivani
marraskuuta 2010, Euroopan valvontaviranomaisen (Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomainen) perustamisesta sekd paatoksen N:o 716/2009/EY
muuttamisesta ja komission pddtdksen 2009/77/EY kumoamisesta (EUVL L 331, 15.12.2010,
s. 84).
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(55 a)Kaikki hyviksytyt esitteet, tai vaihtoehtoisesti luettelo niisté esitteistd, joissa on linkki

(56)

(57)

ESMAn verkkosivustolle, olisi julkaistava liikkeeseenlaskijan kotijisenvaltion toimivaltaisen
viranomaisen verkkosivustolla. Toimivaltaisen viranomaisen on toimitettava kukin esite
ESMAlle sellaisten asiaankuuluvien tietojen kanssa, jotka mahdollistavat esitteen luokituksen.
ESMAn olisi perustettava esitteiden keskitetty séilytysjérjestelma, johon yleis6l114 olisi
maksuton péaisy ja jossa yleiso voisi kéyttdd asianmukaisia hakutoimintoja. Esitteiden olisi
oltava julkisesti saatavilla vahintdén viiden vuoden ajan julkaisemisensa jalkeen sen
varmistamiseksi, ettd ne ovat yhté kauan saatavilla kuin vuositilinpdatokset ja
puolivuotiskatsaukset direktiivin 2004/109/EY mukaisesti. Esitteen olisi kuitenkin aina oltava

paperimuodossa maksutta sijoittajien saatavilla, jos ne sitd pyytavit.

On myos tarpeen yhdenmukaistaa mainontaa, jotta véltettdisiin yleison luottamuksen
heikkeneminen ja finanssimarkkinoiden moitteettoman toiminnan héiriintyminen. Mainonnan
rehellisyys ja paikkansapitdvyys ja sen yhdenmukaisuus esitteen sisdllon kanssa ovat erittdin
tarkeitd sijoittajien suojan kannalta, véhittéissijoittajat mukaan luettuina, ja mainonnan

valvonta on olennainen osa toimivaltaisten viranomaisten tehtavaa.

Sijoittajien olisi voitava arvioida asiamukaisesti jokainen merkittdva uusi seikka, olennainen
asiavirhe tai olennainen epitarkkuus, joka saattaa vaikuttaa sijoituksen arviointiin ja joka
tulee esiin esitteen julkaisemisen jilkeen mutta ennen tarjouksen pdéttymisti tai
kaupankdynnin aloittamista sdénnellylld markkinalla, minka vuoksi esitteen tdydennys olisi

hyvéksyttiva ja sité olisi levitettdva ilman aiheetonta viivytysta.
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(38)

(39)

(60)

Oikeusvarmuuden parantamiseksi olisi selkeytettdvd méérdaikoja, joiden kuluessa
liikkkeeseenlaskijan on julkaistava esitteen tdydennys ja sijoittajilla on oikeus peruuttaa
tarjousta koskeva sitoumuksensa tdydennyksen julkaisemisen jilkeen. Esitteen
tdydentdmisvelvollisuutta olisi sovellettava, jos merkittdva uusi seikka, olennainen asiavirhe
tai olennainen epédtarkkuus kiy ilmi ennen tarjouksen voimassaoloajan pédéttymistd tai ennen
kuin kyseisilld arvopapereilla aletaan kiydé kauppaa sdannellylld markkinalla, sen mukaan,
kumpi ndistd tapahtuu my6hemmin. Oikeutta peruuttaa sitoumus olisi kuitenkin sovellettava
vain, jos esite liittyy arvopapereiden tarjoamiseen yleisolle ja jos uusi seikka, asiavirhe tai
epatarkkuus on kdynyt ilmi ennen tarjouksen voimassaoloajan paéttymisti ja arvopapereiden
toimittamista. Ndin ollen peruuttamisoikeuden olisi liityttdvé tdydennyksen perusteena olevan
uuden seikan, asiavirheen tai epitarkkuuden ajankohtaan ja edellytettivi, ettd laukaiseva
tapahtuma on toteutunut tarjouksen ollessa voimassa ja ennen arvopapereiden toimittamista.
Oikeusvarmuuden parantamiseksi esitteen tdydennyksessa olisi ilmoitettava, milloin
peruuttamisoikeus paittyy. Rahoituksenvilittdjien olisi helpotettava menettelyji, kun

sijoittajat kdyttidvéat oikeuttaan peruuttaa sitoumuksensa.

Liikkeeseenlaskijan velvollisuus kdantié koko esite kaikille asiaankuuluville virallisille
kielille vaikeuttaa rajatylittivdd arvopapereiden tarjoamista ja useilla markkinoilla kéytavaa
kauppaa. Rajatylittdvien tarjousten helpottamiseksi ainoastaan tiivistelma olisi kddnnettdva
vastaanottavan tai kotijdsenvaltion (-valtioiden) yhdelle tai useammalle viralliselle kielelle,

jos esite on laadittu kansainvéliselld rahoitusalalla yleisesti kdytossa olevalla kielella.

Vastaanottavan jasenvaltion toimivaltaisella viranomaisella olisi oltava oikeus saada
kotijdsenvaltion toimivaltaiselta viranomaiselta todistus, jossa vahvistetaan, ettd esite on
laadittu timén asetuksen mukaisesti. Kotijdsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen olisi myds
notifioitava liikkeeseenlaskijalle tai esitteen laatimisesta vastaavalle henkil6lle vastaanottavan
jasenvaltion viranomaiselle osoitettu esitteen hyviksymistodistus, jotta liikkkeeseenlaskija tai
esitteen laatimisesta vastaava henkild saisi varmuuden ilmoituksen tosiasiallisesta antamisesta

ja antamisajankohdasta.
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(60a) Jos téssi asetuksessa sallitaan liikkeeseenlaskijalle kotijdsenvaltionsa valitseminen esitteen

(61)

(62)

hyviksyntda varten, on aiheellista varmistaa, ettd kyseinen liikkeeseenlaskija voi kayttaa
esitteen osana toisen jasenvaltion toimivaltaisen viranomaisen jo hyvaksymaa
rekisterdintiasiakirjaa tai yleistd rekisterdintiasiakirjaa. Tdmén vuoksi olisi otettava kdyttoon
toimivaltaisten viranomaisten vélinen notifiointijdrjestelmé sen varmistamiseksi, ettei
kyseinen rekisterdintiasiakirjan tai yleisen rekisterdintiasiakirjan osalta edellytetd esitteen
hyvéksymisestd vastaavan toimivaltaisen viranomaisen tarkastusta tai hyvéaksyntid, ja ettd
toimivaltaiset viranomaiset ovat vastuussa ainoastaan hyvéiksymistdin esitteen osista myos

niissd tapauksissa, joissa esitteeseen on sittemmin tehty tdydennys.

Tamin asetuksen tavoitteiden tdysimittaisen toteutumisen varmistamiseksi on myds tarpeen
sisdllyttdd asetuksen soveltamisalaan sellaiset arvopaperit, joiden liikkeeseenlaskijoita
sdannellddn kolmansien maiden lainsdddédnndssi. Kolmansien maiden liikkeeseenlaskijoiden,
jotka laativat esitteen tdmin asetuksen mukaisesti, olisi nimettiva edustaja, joka toimii
yhteyspisteend titi asetusta sovellettaessa. Jotta varmistettaisiin timén asetuksen
tehokkaaseen tdytantoonpanoon liittyva tietojenvaihto ja yhteistyd kolmansien maiden
viranomaisten kanssa, toimivaltaisten viranomaisten olisi sovittava yhteistyojérjestelyisti
kolmansien maiden vastaavien viranomaisten kanssa. Kyseisten sopimusten perusteella
suoritettavassa henkil6tietojen siirrossa olisi noudatettava direktiivid 95/46/EY sekd Euroopan

parlamentin ja neuvoston asetusta (EY) N:o 45/2001.

Se, ettd jasenvaltioissa on erilaisia ja eri vastuualueita hoitavia toimivaltaisia viranomaisia,
saattaa aiheuttaa tarpeettomia kustannuksia ja vastuualueiden paillekkiisyytta tarjoamatta
kuitenkaan lisdetuja. Kussakin jdsenvaltiossa olisi nimettdva yksi toimivaltainen
viranomainen, joka hyvéksyy esitteet ja ottaa vastuun timén asetuksen noudattamisen
valvonnasta. Timén viranomaisen olisi oltava hallintoviranomainen, joka on perustettu siten,
ettd taataan sen riippumattomuus talouden toimijoista ja véltetddn eturistiriidat. Esitteiden
hyvéksymisestd vastaavan toimivaltaisen viranomaisen nimedmiselld ei saisi sulkea pois
yhteisty6ta kyseisen viranomaisen ja muiden yksikoiden, kuten pankki- ja vakuutusalan
sdantelyviranomaisten tai listalleotosta vastaavien viranomaisten vililld, jotta voitaisiin taata
tehokkaat esitteiden tarkastamis- ja hyviaksymismenettelyt, jotka ovat liikkeeseenlaskijoiden,
sijoittajien, markkinatoimijoiden seka itse markkinoiden etujen mukaiset. Tehtdvien siirto
toimivaltaiselta viranomaiselta toiselle yksikolle olisi sallittava vain, jos se liittyy

hyvéksyttyjen esitteiden julkaisemiseen.
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(63)

(64)

(65)

(66)

Jasenvaltioiden toimivaltaisten viranomaisten kdytdssd olevat tehokkaat keinot, valtuudet ja
resurssit takaavat valvonnan tehokkuuden. Sen vuoksi tdssé asetuksessa olisi erityisesti
sdddettiava jasenvaltion toimivaltaisille viranomaisille kansallisen lain mukaisesti annettavista
valvontaa ja tutkintaa koskevista vihimmaisvaltuuksista. N&itd valtuuksia olisi kdytettiva,
kun kansallinen lainsdddénto sitd edellyttdd, soveltamalla niitd toimivaltaisiin
oikeusviranomaisiin. Kiyttdessddn valtuuksiaan tdmén asetuksen nojalla toimivaltaisten
viranomaisten ja ESMAn olisi toimittava objektiivisesti ja puolueettomasti ja tehtiva

padtoksensa riippumattomasti.

Tutkittaessa timén asetuksen rikkomisia toimivaltaisten viranomaisten olisi voitava péésta
muihin tiloihin kuin luonnollisten henkildiden yksityisasuntoihin takavarikoidakseen
asiakirjoja. Padsy téllaisiin tiloihin on tarpeen, kun voidaan perustellusti epéilli, ettd
tarkastuksen tai tutkimuksen kohteena olevaan asiaan liittyvia asiakirjoja tai muuta tietoa on
olemassa ja silld voi olla merkitystd osoitettaessa timin asetuksen rikkominen. Padsy
téllaisiin tiloihin on tarpeen my®ds silloin, kun henkild, jolle on jo esitetty tietopyynto,
laiminly6 sen noudattamisen tai kun on perusteltu syy epdilld, ettei esitettdvad pyyntoa
noudatettaisi tai tietopyynnon kohteena olevat asiakirjat tai tiedot siirrettéisiin pois, niitd

muutettaisiin tai ne tuhottaisiin.

Joulukuun 8 pédivanéd 2010 annetun komission tiedonannon "Seuraamusjérjestelmien
lujittaminen finanssipalvelujen alalla" mukaisesti ja timén asetuksen vaatimusten
noudattamisen varmistamiseksi on tiarkedd, ettd jasenvaltiot toteuttavat tarvittavat toimet
varmistaakseen, ettd timéan asetuksen rikkomisesta mairatdan asianmukaiset hallinnolliset
seuraamukset ja toimenpiteet. Ndiden seuraamusten ja hallinnollisten toimenpiteiden olisi
oltava tehokkaita, oikeasuhteisia ja varoittavia, ja niilld olisi varmistettava jésenvaltioiden
yhteinen 1dhestymistapa ja pelotevaikutus. Téssd asetuksessa ei pitdisi rajoittaa

jasenvaltioiden oikeutta sddtdd suuremmista hallinnollisista seuraamuksista.

Jotta toimivaltaisten viranomaisten tekemien péétdsten pelotevaikutus kohdistuisi suureen
yleisd0n, ne olisi yleensd julkaistava, jollei toimivaltainen viranomainen tdméan asetuksen
mukaisesti katso tarpeelliseksi julkaista paatokset nimid mainitsematta, viivyttaa

seuraamusten julkaisemista tai olla julkaisematta niité.
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(67) Vaikka jasenvaltiot voivat antaa hallinnollisia ja rikosoikeudellisia seuraamuksia koskevia

(68)

sdantdja samojen rikkomisten osalta, jasenvaltioiden ei olisi edellytettdvi antavan
hallinnollisia seuraamuksia koskevia sdintdja sellaisten tihén asetukseen kohdistuvien
rikkomisten osalta, joihin sovelletaan kansallista rikosoikeutta viimeistdén ... pdivina ...kuuta
... [liséitddn tdmdn asetuksen soveltamispdivd]. Kansallisen lainsddddnnon mukaisesti
jasenvaltiot eivit ole velvollisia madradamadn sekd hallinnollisia ettd rikosoikeudellisia
seuraamuksia samasta rikkomisesta, mutta jisenvaltioiden olisi voitava tehdi niin, jos niiden
kansallinen lainsdddénto sen sallii. Tdmén asetuksen rikkomisesta aiheutuvien
rikosoikeudellisten seuraamusten sdilyttdminen hallinnollisten seuraamusten sijaan ei
kuitenkaan saisi vihentdi toimivaltaisten viranomaisten mahdollisuuksia tehdi téti asetusta
sovellettaessa yhteistyotd, tutustua tietoihin ja vaihtaa tietoja oikea-aikaisesti muiden
jasenvaltioiden toimivaltaisten viranomaisten kanssa eikd muullakaan tavoin vaikuttaa néihin
mahdollisuuksiin, mydskdin sen jdlkeen, kun asianomaiset rikkomiset on saatettu

toimivaltaisten oikeusviranomaisten késiteltdviksi syytetoimia varten.

Ilmiantajat voivat esittdd toimivaltaisille viranomaisille uusia tietoja, jotka auttavat
viranomaisia timan asetuksen rikkomiseen liittyvien tapausten havaitsemisessa ja
seuraamusten madrddmisessd. Sen vuoksi tissd asetuksessa olisi varmistettava, ettd kiytossi
on asianmukaiset jérjestelyt, joilla mahdollistetaan, ettd ilmiantajat voivat ilmoittaa
toimivaltaisille viranomaisille timén asetuksen tosiasiallisista tai mahdollisista rikkomisista,

ja joilla suojataan ilmiantajia vastatoimilta.
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(69) Tissd asetuksessa sdddettyjen vaatimusten tismentdmiseksi komissiolle olisi siirrettdva valta
antaa Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen, jaljempéané 'SEUT", 290 artiklan
mukaisesti sdddoksid seuraavista seikoista: 1 artiklan 2 kohdan i alakohdassa ja 3 kohdan c ja
d alakohdassa mainitut raja-arvot, 1 artiklan 3 kohdan f ja g alakohdassa ja 4 kohdan d ja
e alakohdassa tarkoitettujen asiakirjojen vihimmaistiedot, 2 artiklan médritelmien
mukauttaminen, yleisen rekisterdintiasiakirjan tarkastaminen, hyvaksyminen, toimivaltaiselle
viranomaiselle toimittaminen ja tarkastelu, sen muuttamista koskevat edellytykset sekd
olosuhteet, joissa sddnndllisen liikkeeseenlaskijan asema saatetaan menettéd, esitteen,
perusesitteen ja lopullisten ehtojen muoto, erityiset tiedot, jotka esitteessd on oltava, yleisen
rekisterdintiasiakirjan sisdltdmat vihimmaistiedot, yksinkertaistetun rekisterdintiasiakirjan ja
arvopaperiliitteen sisdltdimét suppeammat tiedot, kun on kyse listautumisen jilkeisisté
litkkeeseenlaskuista ja pk-yrityksisté, 15 artiklan 2 kohdan nojalla sallittu muoto, lupa olla
julkistamatta esitteessd tiettyjé tietoja, esitteen tarkastamis- ja hyviksymismenettelyt, timén
asetuksen soveltamisalaan kuuluvia arvopapereita koskeva mainonta seki kolmansien maiden
liikkkeeseenlaskijoiden laatimia esitteitd koskevat yleiset vastaavuusperusteet. On erityisen
tirkedd, ettd komissio asiaa valmistellessaan toteuttaa asianmukaiset kuulemiset, myds
asiantuntijatasolla. Komission olisi delegoituja sdddoksid valmistellessaan ja laatiessaan
varmistettava, ettd asianomaiset asiakirjat toimitetaan Euroopan parlamentille ja neuvostolle

yhtdaikaisesti, hyvissd ajoin ja asianmukaisesti.

(70) Jotta varmistettaisiin timin asetuksen yhdenmukainen tdytintoonpano kolmansien maiden
esitelainsdddidntdjen vastaavuuden osalta, komissiolle olisi siirrettidva tdytantoonpanovalta
tehda téllaista vastaavuutta koskeva péétds. Tatd valtaa olisi kdytettdvd Euroopan parlamentin

ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 182/20117 mukaisesti.

(71) Finanssipalveluja koskevilla teknisilld standardeilla olisi varmistettava sijoittajien ja
kuluttajien riittdva suoja koko unionissa. Koska ESMAlla on pitkélle menevai
erityisasiantuntemusta, olisi tehokasta ja asianmukaista antaa sen tehtévéksi laatia komissiolle

toimitettavat luonnokset teknisiksi sédéntelystandardeiksi, joihin ei liity poliittisia valintoja.

7 Yleisistd sddnndistd ja periaatteista, joiden mukaisesti jdsenvaltiot valvovat komission
taytdntoonpanovallan kayttdd, 16 pdivand helmikuuta 2011 annettu Euroopan parlamentin ja
neuvoston asetus (EU) N:o 182/2011 (EUVL L 55, 28.2.2011, s. 13).
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(72)

(73)

(74)

Komission olisi hyviksyttdvd ESMAn laatimat luonnokset teknisiksi sidéntelystandardeiksi,
jotka koskevat tiivistelméén siséllytettavien keskeisten historiallisten taloudellisten tietojen
siséltdd ja esitysmuotoa, viittauksina siséllytettdvii tietoja ja muita unionin lainsdddannossa
vaadittuja asiakirjoja, esitteen julkaisemista, tietoja, jotka tarvitaan esitteen luokittelemiseen
ESMAn hoitamassa sdilytysjarjestelmédssa, tilanteita, joissa esitteessd oleviin tietoihin liittyva
merkittdva uusi seikka, olennainen virhe tai olennainen epdtarkkuus vaatii esitteen
tdydennyksen julkaisemista, toimivaltaisten viranomaisten ja ESMAn yhteistydvelvollisuuden
mukaisesti kdymaia tietojenvaihtoa sekd kolmansien maiden valvontaviranomaisten kanssa
tehtdvid yhteistyojarjestelyjd koskevaa malliasiakirjaa. Komission olisi hyvéksyttava kyseiset
teknisten sdédntelystandardien luonnokset delegoiduilla sddadoksilla SEUT 290 artiklan nojalla

ja asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

Komissiolle olisi my0s siirrettdvé toimivalta hyvéksya teknisid tdytdntdonpanostandardeja
SEUT 291 artiklan mukaisilla taytdntdonpanoséadoksilld sekd asetuksen (EU) N:o 1095/2010
15 artiklan mukaisesti. ESMAlle olisi annettava tehtdvéksi laatia komissiolle toimitettavat
luonnokset teknisiksi tdytdntoonpanostandardeiksi, jotka koskevat hyviksymistodistuksen,
esitteen, rekisterdintiasiakirjan, yleisen rekisterdintiasiakirjan, esitteen tdydennyksen ja
esitteen kddnnoksen ja/tai tiivistelmén ilmoittamisessa kdytettidvid vakiomuotoisia lomakkeita,
malleja ja menettelyji, toimivaltaisten viranomaisten vélisessd yhteisty0ssa ja
tietojenvaihdossa kiytettidvid vakiomuotoisia lomakkeita, malleja ja menettelyjd seki
toimivaltaisten viranomaisten ja ESMAn vilisessé tietojenvaihdossa kéytettdvid menettelyja

ja lomakkeita.

Kayttdessddn timédn asetuksen mukaisesti siirrettyd sdddosvaltaa ja tdytdntoonpanovaltaa

komission olisi noudatettava seuraavia periaatteita:

— on tarpeen varmistaa vahittéissijoittajien ja pk-yritysten luottamus finanssimarkkinoihin

edistamalld korkeita avoimuusvaatimuksia finanssimarkkinoilla,
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on tarpeen mitoittaa esitteen julkistamisvaatimukset ottaen huomioon
liikkkeeseenlaskijan koko seké tiedot, jotka litkkeeseenlaskijan on jo annettava

direktiivin 2004/109/EY ja asetuksen (EU) N:o 596/2014 mukaisesti,

on tarpeen helpottaa pk-yritysten padsyd pddomamarkkinoille ja varmistaa samalla

sijoittajien luottamus téllaisiin yrityksiin sijoittamiseen,

on tarpeen tarjota sijoittajille laaja valikoima kilpailevia sijoitusmahdollisuuksia ja

niiden olosuhteisiin radtdloity julkistamisen ja suojan taso,

on tarpeen varmistaa, ettd riippumattomat sidéntelyviranomaiset valvovat sdantdjen

noudattamista johdonmukaisella tavalla etenkin talousrikollisuuden torjunnassa,

on tarpeen varmistaa laaja avoimuus ja kaikkien markkinatoimijoiden sekd Euroopan

parlamentin ja neuvoston laaja kuuleminen,

on tarpeen edistdd innovointia finanssimarkkinoilla, jotta niistd saataisiin dynaamiset ja

tehokkaat markkinat,

on tarpeen varmistaa rahoitusjirjestelméin vakaus finanssisalan innovoinnin tiiviilld ja

reaktiivisella seurannalla,
on tirkedd vihentdd pddomakustannuksia ja parantaa pddoman saatavuutta,

on tarpeen saattaa tdytantdonpanotoimenpiteistd kaikille markkinatoimijoille aiheutuvat

kustannukset ja hyddyt tasapainoon pitkélld aikavélilla,

on tarpeen edistda unionin finanssimarkkinoiden kansainvilisti kilpailukyky&

vaikeuttamatta kuitenkaan hyvin tarpeellista kansainvilisen yhteistyon laajentamista,

on tarpeen luoda kaikille markkinatoimijoille tasapuoliset toimintaedellytykset

antamalla unionin lainsddddntdd aina, kun se on tarpeen,

on tarpeen varmistaa johdonmukaisuus muun téti alaa koskevan unionin lainsdddannén
kanssa, koska tiedon epdtasapainoinen jakautuminen ja avoimuuden puute saattavat
vaarantaa markkinoiden toiminnan ja ennen kaikkea aiheuttaa vahinkoa kuluttajille ja

piensijoittajille.
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(75)

(76)

(77)

(78)

(79)

(80)

Tédmin asetuksen yhteydessa harjoitettavan henkilGtietojen kasittelyn, kuten toimivaltaisten
viranomaisten vélisen henkil6tietojen vaihdon tai siirron, olisi tapahduttava Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivin 95/46/EY* mukaisesti, ja ESMAn suorittaman tietojen
vaihdon tai siirron olisi tapahduttava Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EY) N:o

45/2001° mukaisesti.

Komission olisi viimeistddn viiden vuoden kuluttua timén asetuksen voimaantulosta
tarkasteltava tdmén asetuksen soveltamista ja arvioitava erityisesti, ovatko listautumisen
jélkeisid liikkeeseenlaskuja ja pk-yrityksid koskevat julkistamisjirjestelmét, yleinen
rekisterdintiasiakirja ja esitteen tiivistelmé yha tarkoituksenmukaisia timén asetuksen

tavoitteiden saavuttamisen kannalta.

Tadmén asetuksen vaatimusten soveltamista olisi lykéttiva, jotta voitaisiin antaa delegoidut
saddokset ja tdytantoonpanosdddokset ja jotta toimivaltaiset viranomaiset ja markkinatoimijat

voisivat sopeutua uusiin toimenpiteisiin ja suunnitella niiden toteuttamista.

Jasenvaltiot eivit voi riittdvalla tavalla saavuttaa timén asetuksen tavoitetta eli parantaa
sijoittajansuojaa ja markkinoiden tehokkuutta pddomamarkkinaunionia perustettaessa, vaan se
voidaan sen vaikutusten vuoksi saavuttaa paremmin unionin tasolla. Sen vuoksi unioni voi
toteuttaa toimenpiteitd Euroopan unionista tehdyn sopimuksen 5 artiklassa vahvistetun
toissijaisuusperiaatteen mukaisesti. Mainitussa artiklassa vahvistetun suhteellisuusperiaatteen
mukaisesti tissd asetuksessa ei ylitetd sitd, mikéd on tarpeen ndiden tavoitteiden

saavuttamiseksi.

Tassd asetuksessa kunnioitetaan perusoikeuksia ja otetaan huomioon erityisesti Euroopan
unionin perusoikeuskirjassa tunnustetut periaatteet. Timan vuoksi titd asetusta olisi tulkittava

ja sovellettava nédiden oikeuksien ja periaatteiden mukaisesti.

Euroopan tietosuojavaltuutettua on kuultu asetuksen (EY) N:o 45/2001 28 artiklan 2 kohdan

mukaisesti, ja hin on antanut lausunnon,

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 95/46/EY, annettu 24 pdiviand lokakuuta 1995,
yksiléiden suojelusta henkil6tietojen kisittelyssé ja ndiden tietojen vapaasta litkkuvuudesta
(EYVL L 281, 23.11.1995, s. 31).

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EY) N:o 45/2001, annettu 18 pdivana joulukuuta
2000, yksildiden suojelusta yhteisdjen toimielinten ja elinten suorittamassa henkil6tietojen
kisittelyssé ja ndiden tietojen vapaasta litkkuvuudesta (EYVL L 8, 12.1.2001, s. 1).
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OVAT HYVAKSYNEET TAMAN ASETUKSEN:

1 LUKU
YLEISET SAANNOKSET

1 artikla

Tarkoitus, soveltamisala ja vapautukset

1.  Témin asetuksen tarkoituksena on vahvistaa sellaisen esitteen laatimista, hyviksymisté ja

levittdmistad koskevat vaatimukset, joka on julkaistava, kun arvopapereita tarjotaan yleisolle

tai otetaan kaupankiynnin kohteeksi jasenvaltiossa sijaitsevalla tai toimivalla sddnnellylla

markkinalla.

2. Tatd asetusta ei sovelleta seuraavanlaisiin arvopapereihin:

a)

b)

osuudet, jotka on laskenut litkkeeseen muun kuin suljetun tyyppinen

yhteissijoitusyritys;

muut kuin osakesidonnaiset arvopaperit, jotka on laskenut liikkkeeseen jésenvaltio tai sen
alueellinen tai paikallinen julkisyhteiso tai kansainvélinen julkisyhteiso, jossa vahintddn
yksi jdsenvaltioista on jdsenend, tai Euroopan keskuspankki taikka jédsenvaltion

keskuspankki;
osuudet jisenvaltioiden keskuspankkien pddomasta;

arvopaperit, joille jisenvaltio tai sen alueellinen tai paikallinen julkisyhteis6 on antanut

ehdottoman ja peruuttamattoman takauksen;

arvopaperit, jotka lakisddteinen tai voittoa tavoittelematon jasenvaltion tunnustama
yhteiso on laskenut liikkeeseen saadakseen varoja yleishyodyllisen tarkoituksensa

saavuttamiseksi;

muut kuin osakesidonnaiset arvopaperit, joita luottolaitokset laskevat liikkeeseen

jatkuvasti tai toistuvasti, jos ne tiyttavit seuraavat edellytykset:

1) ne eivét ole etuoikeusasemaltaan huonompia eivitkd muunnettavissa tai

vaihdettavissa;
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2a.

i1)  ne eivédt oikeuta merkitseméén tai hankkimaan muuntyyppisiéd arvopapereita

eivitka ole johdannaisiin kytkettyja.
iii)  ne ovat osoituksena takaisin maksettavien talletusten vastaanottamisesta;

iv)  ne kuuluvat Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2014/49/EY "’

mukaiseen talletusten vakuusjirjestelméén;

g)  muut kuin vaihdantakelpoiset pddoman osuudet, joiden péatarkoituksena on tarjota
niiden omistajalle asumisoikeus huoneistossa tai muunlaisessa kiinteistdssé tai sen

osassa ja joita ei voida myyda tistd oikeudesta luopumatta;

h)  "bostadsobligation"-nimiset arvopaperit, joita luottolaitokset, joiden péétarkoitus on

myontdd kiinnelainoja, laskevat toistuvasti liikkkeeseen Ruotsissa edellyttden, ettd
1)  liikkeeseen lasketut "bostadsobligation"-nimiset arvopaperit ovat samaa sarjaa;

i1)  "bostadsobligation"-nimiset arvopaperit lasketaan liitkkeeseen jatkuvasti tietyn

litkkkeeseenlaskuajan kuluessa;

iii)  "bostadsobligation"-nimisten arvopapereiden ehtoja ei muuteta

litkkkeeseenlaskuajan kuluessa;

iv)  kyseisten "bostadsobligation"-nimisten arvopapereiden liikkeeseenlaskun
tuottamat maérét sijoitetaan liikkeeseenlaskijan yhtidjirjestyksen mukaisesti

varoihin, joilla voidaan riittdvélla tavalla kattaa arvopapereista johtuva vastuu;

Tatd asetusta ei sovelleta sellaisten arvopapereiden tarjoamiseen, joiden yhteenlaskettu vasta-

arvo unionissa on alle 500 000 euroa, kun se lasketaan 12 kuukauden jaksolta.

Esitteen julkaisemisvelvollisuutta ei sovelleta seuraavanlaisiin arvopapereiden tarjoamisiin

yleisolle:
a)  arvopapereiden tarjoaminen yksinomaan kokeneille sijoittajille;

b)  arvopapereiden tarjoaminen kutakin jasenvaltiota kohti laskettuna alle 150

luonnolliselle henkil6lle tai oikeushenkil6lle, jotka eivit ole kokeneita sijoittajia;

10

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2014/49/EU, annettu 16 péiviané huhtikuuta
2014, talletusten vakuusjirjestelmistd (EUVL L 173, 12.6.2014, s. 149).
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b a)

g)

h)

)

sellaisten arvopapereiden tarjoaminen, joiden yksikkdkoko on vihintdén 100 000 euroa;

arvopapereiden tarjoaminen sijoittajille, jotka hankkivat niitd yhteensé vahintdan

100 000 euron vasta-arvosta sijoittajaa ja kutakin yksittdisté tarjousta kohden;
(poistettu)

osakkeet, jotka lasketaan litkkeeseen korvauksena jo litkkeeseen lasketuista
samanlajisista osakkeista, jos tdllaisten uusien osakkeiden liikkeeseenlasku ei merkitse

osakepddoman korottamista;

arvopaperit, jotka tarjotaan yritysoston yhteydessi vaihtotarjouksena, edellyttiden, etti
tdmaéan asetuksen 20 artiklan 2 kohdan mukaisesti julkaistaan asiakirja, jossa annetaan

kuvaus liiketoimesta ja sen vaikutuksesta litkkeeseenlaskijaan;

arvopaperit, jotka tarjotaan, luovutetaan tai aiotaan luovuttaa sulautumisen tai
jakautumisen yhteydessd, edellyttden, ettd tdmén asetuksen 20 artiklan 2 kohdan
mukaisesti julkaistaan asiakirja, jossa annetaan kuvaus liiketoimesta ja sen

vaikutuksesta liikkeeseenlaskijaan;

osingot, jotka maksetaan nykyisille osakkeenomistajille osingon tuottaneiden
osakkeiden kanssa samanlajisina osakkeina, edellyttien, ettd julkaistaan asiakirja, joka
sisdltid tiedot osakkeiden lukuméérasti ja lajista seké tarjouksen perusteluista ja

ehdoista;

arvopaperit, jotka tyOnantajayritys tai sithen sidoksissa oleva yritys tarjoaa, luovuttaa tai
aikoo luovuttaa nykyisille tai entisille johtajille tai tyontekijoille, edellyttden, etti
julkaistaan asiakirja, joka siséltii tiedot arvopapereiden lukuméérésta ja lajista sekd

tarjouksen tai luovutuksen perusteluista ja ehdoista.

muut kuin osakesidonnaiset arvopaperit, joita luottolaitokset laskevat liikkeeseen
jatkuvasti tai toistuvasti, kun unionin alueella 12 kuukauden aikana tarjottujen
arvopapereiden yhteenlaskettu vasta-arvo on luottolaitosta kohti alle 75 000 000 euroa,

edellyttden, etteivit kyseiset arvopaperit
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1) ole etuoikeusasemaltaan huonompia eivitkd muunnettavissa tai vaihdettavissa; ja

i1)  oikeuta merkitsemiin tai hankkimaan muuntyyppisid arvopapereita eivitka ole

johdannaisiin kytkettyja.

4.  Esitteen julkaisemisvelvollisuutta ei sovelleta seuraavien arvopapereiden kaupankadynnin

kohteeksi ottamiseen sddnnellylld markkinalla:

a)  arvopaperit, jotka ovat korvattavissa samalla sddnnellylld markkinalla kaupankidynnin
kohteena jo olevilla arvopapereilla, edellyttden, ettd niiden osuus samalla sddnnellylld
markkinalla kaupankdynnin kohteena jo olevien osakkeiden lukumaérésti on alle

20 prosenttia 12 kuukauden ajanjaksona;

b)  osakkeet, jotka ovat tulosta muiden arvopapereiden muuntamisesta tai vaihtamisesta tai
muiden arvopapereiden tuottamien oikeuksien kéyttamisestd, jos mainitut osakkeet ovat
samanlajisia kuin samalla sdénnellylld markkinalla kaupankdynnin kohteena jo olevat
arvopaperit, edellyttiden, ettd mainittujen osakkeiden osuus samalla sddnnellylla
markkinalla kaupankdynnin kohteena jo olevien osakkeiden lukumaérasti on alle

20 prosenttia 12 kuukauden ajanjaksona.

Edelld b alakohdassa sdddettyd 20 prosentin edellytysti ei kuitenkaan sovelleta missddn

seuraavista tapauksista:

1) jos esite on laadittu joko tdmén asetuksen tai direktiivin 2003/71/EY mukaisesti,
kun yleisolle tai kaupankdynnin kohteeksi tarjotaan arvopapereita, joihin liittyy

oikeus osakkeisiin;

i1)  jos arvopaperit, joihin liittyy oikeus osakkeisiin, on laskettu litkkeeseen ennen
tdmén asetuksen voimaantuloa, titd asetusta ei sovelleta mainittujen osakkeiden
ottamiseen kaupankdynnin kohteeksi sdannellylld markkinalla riippumatta siité,
miké on niiden osuus samalla sdfnnellylld markkinalla kaupankidynnin kohteena

jo olevien samanlajisten osakkeiden lukuméaérasta; tai

i)  jos osakkeet ovat tulosta sellaisten muiden arvopapereiden pakollisesta
muuntamisesta kyseisid arvopapereita koskevien sopimusmairidysten mukaisesti,

jotka voidaan liikkeeseenlaskun yhteydessi laskea osaksi:

9801/16 js/RIR/vb 33
DGG 1B FI



d)

2)

~ asetuksen (EU) N:o 575/2013 4 artiklan 1 kohdan 3 alakohdassa mééritellyn
laitoksen asetuksen (EU) N:o 575/2013 4 artiklan 1 kohdan 118 alakohdassa

maédriteltyjd omia varoja,

—  vakuutusyrityksen vakavaraisuuspddomavaatimusta ja
vihimmaiispddomavaatimusta sellaisina kuin ne on mééritelty direktiivin

2009/138/EY VI luvun 4 ja 5 jaksossa.

osakkeet, jotka lasketaan litkkeeseen korvauksena sellaisista samanlajisista osakkeista,
jotka jo ovat kaupankdynnin kohteena samalla sddnnellylld markkinalla, edellyttden, ettd

téllaisten osakkeiden liitkkeeseenlasku ei merkitse osakepddoman korottamista;

arvopaperit, jotka tarjotaan yritysoston yhteydessd vaihtotarjouksena, edellyttien, etti
tdmén asetuksen 20 artiklan 2 kohdan mukaisesti julkaistaan asiakirja, jossa annetaan

kuvaus liiketoimesta ja sen vaikutuksesta litkkeeseenlaskijaan;

arvopaperit, jotka tarjotaan, luovutetaan tai aiotaan luovuttaa sulautumisen tai
jakautumisen yhteydessd, edellyttden, ettd timén asetuksen 20 artiklan 2 kohdan
mukaisesti julkaistaan asiakirja, jossa annetaan kuvaus liiketoimesta ja sen

vaikutuksesta liikkeeseenlaskijaan;

osakkeet, jotka tarjotaan, luovutetaan tai aiotaan luovuttaa vastikkeetta nykyisille
osakkeenomistajille, ja osingot, jotka maksetaan osingon tuottaneiden osakkeiden
kanssa samanlajisina osakkeina, edellyttiden, ettd mainitut osakkeet ovat samanlajisia
kuin samalla sddnnellylld markkinalla kaupankdynnin kohteena jo olevat osakkeet ja
ettd julkaistaan asiakirja, joka siséltii tiedot osakkeiden lukuméérasta ja lajista sekd

tarjouksen tai luovutuksen perusteluista ja ehdoista;

arvopaperit, jotka tyOnantajayritys tai sithen sidoksissa oleva yritys tarjoaa, luovuttaa tai
aikoo luovuttaa nykyisille tai entisille johtajille tai tyontekijoille, edellyttden, etti
mainitut arvopaperit ovat samanlajisia kuin samalla sddnnellylld markkinalla
kaupankdynnin kohteeksi jo otetut arvopaperit ja ettd julkaistaan asiakirja, joka sisdltda
tiedot osakkeiden lukuméérasté ja lajista seké tarjouksen tai luovutuksen perusteluista ja

ehdoista;
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h)

muut kuin osakesidonnaiset arvopaperit, joita luottolaitokset laskevat liikkeeseen
jatkuvasti tai toistuvasti, kun unionin alueella 12 kuukauden aikana tarjottujen
arvopapereiden yhteenlaskettu vasta-arvo on luottolaitosta kohti alle 75 000 000 euroa,

edellyttden, etteivit kyseiset arvopaperit
1) ole etuoikeusasemaltaan huonompia eivitkd muunnettavissa tai vaihdettavissa; ja

i1)  oikeuta merkitseméén tai hankkimaan muuntyyppisid arvopapereita eivitki ole

johdannaisiin kytkettyjé.

arvopaperit, jotka on jo otettu kaupankdynnin kohteeksi toisella sddnnellylla

markkinalla, edellyttden, ettd

1)  ndmad arvopaperit tai niiden kanssa samanlajiset arvopaperit ovat olleet yli
18 kuukautta kaupankdynnin kohteena mainitulla toisella sdannellylla

markkinalla;

i1) 1 pdivéin heindkuuta 2005 jdlkeen sddnnellylld markkinalla ensimmaéisen kerran
kaupankdynnin kohteeksi otettujen arvopapereiden mainitulla toisella sddannellylla
markkinalla kaupankdynnin kohteeksi ottamisen edellytyksend oli direktiivin

2003/71/EY mukaisesti hyvaksytty ja julkaistu esite;

iii)  niiden arvopapereiden osalta, jotka on ensimmaéisen kerran otettu listalle
30 pdivén kesdkuuta 1983 jélkeen, listalleottoesite on hyviksytty neuvoston
direktiivissd 80/390/ETY" tai Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivissi
2001/34/EY '* sdddettyjen vaatimusten mukaisesti, lukuun ottamatta tapauksia,

joihin sovelletaan ii alakohtaa;

iv)  kaupankidyntid kyseiselld toisella sdédnnellylld markkinalla koskevat jatkuvat

velvollisuudet on taytetty; ja

11

12

Neuvoston direktiivi 80/390/ETY, annettu 17 pdivind maaliskuuta 1980, arvopaperien
viralliselle porssilistalle ottamisen yhteydessa julkistettavan listalleottoesitteen laatimista,
tarkastusta ja levittimistd koskevien vaatimusten yhteensovittamisesta (EYVL L 100,
17.4.1980, s. 1).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2001/34/EY, annettu 28 pédivdnd toukokuuta
2001, arvopaperien ottamisesta viralliselle porssilistalle seka siihen liittyvasta
tiedonantovelvollisuudesta (EYVL L 184, 6.7.2001, s. 1).
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v)  henkild, joka hakee arvopaperin ottamista kaupankéynnin kohteeksi sdénnellylla
markkinalla timéin poikkeuksen nojalla, antaa yleison saataville siind
jasenvaltiossa, jonka sddnnellylla markkinalla kaupankdynnin kohteeksi ottamista
haetaan, 20 artiklan 2 kohdassa séédetyllé tavalla asiakirjan, jonka sisdltd on
7 artiklan mukainen lukuun ottamatta sité, ettd 7 artiklan 3 kohdassa sdddetty
sivuméadrd pidennetdin 9 sivuksi, ja joka on laadittu kielelld, jonka on hyviksynyt
sen jdsenvaltion toimivaltainen viranomainen, jonka sdinnellylld markkinalla
kaupankdynnin kohteeksi ottamista haetaan. Asiakirjassa on ilmoitettava, missi
viimeisin esite on saatavana ja missi litkkeeseenlaskijan jatkuvan

tiedonantovelvollisuuden nojalla julkaisemat taloudelliset tiedot ovat saatavilla.

5a. Téamaén artiklan 3 kohdan f, g, h ja i alakohdassa ja 4 kohdan d, e, f ja g alakohdassa ja
1 alakohdan v alakohdassa tarkoitetut asiakirjat on toimitettava toimivaltaiselle viranomaiselle
sen kotijdsenvaltiossa.

6.  Siirretddn komissiolle valta antaa 42 artiklan mukaisesti delegoituja sddadoksid, joissa
vahvistetaan tdmén artiklan 3 kohdan f ja g alakohdassa ja 4 kohdan d ja e alakohdassa
tarkoitettujen asiakirjojen vihimmaistiedot.

2 artikla
Miidritelmidit

1. Téssi asetuksessa sovelletaan seuraavia méaritelmié:

a) 'arvopapereilla' tarkoitetaan direktiivin 2014/65/EU 4 artiklan 1 kohdan 44 alakohdassa
madriteltyja siirtokelpoisia arvopapereita, lukuun ottamatta direktiivin 2014/65/EU
4 artiklan 1 kohdan 17 alakohdassa méaariteltyjd rahamarkkinavilineiti, joiden
maturiteetti on alle 12 kuukautta;

b) 'osakesidonnaisilla arvopapereilla' tarkoitetaan yritysten osakkeita tai yritysten
osakkeita vastaavia muita siirtokelpoisia arvopapereita seka kaikentyyppisid ndiden
hankkimiseen oikeuttavia siirtokelpoisia arvopapereita, joissa tdima oikeutus perustuu
niiden vaihtamiseen tai niiden antamien oikeuksien kdyttamiseen, edellyttden, ettid
viimeksi mainitun tyyppiset arvopaperit on laskenut liikkkeeseen kohde-etuutena olevien
osakkeiden litkkeeseenlaskija tai yhteiso, joka kuuluu mainitun liikkeeseenlaskijan
konserniin;
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c)

d)

2)

'muilla kuin osakesidonnaisilla arvopapereilla' tarkoitetaan kaikkia arvopapereita, jotka

eivit ole osakesidonnaisia;

'arvopapereiden tarjoamisella yleisolle' tarkoitetaan missd tahansa muodossa ja minka
tahansa kanavan kautta henkildille suunnattua viestintii, jossa annetaan riittavat tiedot
tarjouksen ehdoista seki tarjottavista arvopapereista, jotta sijoittaja voi tehdd paatoksen
ndiden arvopapereiden ostamisesta tai merkitsemisestd. Tatd madritelmié sovelletaan

myds arvopapereiden tarjoamiseen rahoituksenvilittijien kautta;

'kokeneilla sijoittajilla’ tarkoitetaan i) direktiivin 2014/65/EU liitteessa II olevan

I jakson 14 kohdassa lueteltuja henkil6ité tai yhteisojé ja ii) henkilGité tai yhteisoja,
joita kohdellaan pyynnostd ammattimaisina asiakkaina direktiivin 2014/65/EU liitteessa
IT olevan II jakson mukaisesti, tai joita pidetddn hyviksyttdvind vastapuolina direktiivin
2004/65/EU 30 artiklan mukaisesti, jolleivit ne ole pyytineet, ettd niitd kohdellaan
muina kuin ammattimaisina asiakkaina kyseisen direktiivin liitteessé Il olevan I jakson

viimeisen kohdan mukaisesti.

Sijoituspalveluyritysten ja luottolaitosten on pyynnosté ilmoitettava asiakkaittensa
luokitus liikkeeseenlaskijalle edellyttiden, ettd noudatetaan asiaankuuluvaa

tietosuojalainsdadantoa.
'pienilld ja keskisuurilla yrityksilld' (tai 'pk-yrityksilld') tarkoitetaan joko

— yrityksid, jotka viimeisimmaén tilinpdétoksensa tai konsolidoidun tilinpdatoksensa
mukaan tiyttavat vahintddn kaksi seuraavista kolmesta kriteeristi: yrityksen
tyontekijoiden keskimééra on tilikauden aikana alle 250, sen taseen loppusumma
on enintddn 43 000 000 euroa ja sen vuotuinen nettoliikevaihto on enintdin
50 000 000 euroa; tai

— direktiivin 2014/65/EU 4 artiklan 1 kohdan 13 alakohdassa méiriteltyjd pienid ja

keskisuuria yrityksié;

'luottolaitoksella' tarkoitetaan Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o

575/2013" 4 artiklan 1 kohdan 1 alakohdassa médriteltyd yritysti;

3 Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 575/2013, annettu 26 piivini kesikuuta
2013, luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvaatimuksista ja asetuksen (EU)
N:o0 648/2012 muuttamisesta (EUVL L 176, 27.6.2013, s. 1).
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h)

)

k)

D

'liikkkeeseenlaskijalla' tarkoitetaan oikeushenkil6d, joka laskee tai aikoo laskea

litkkeeseen arvopapereita;

'tarjoajalla’ tarkoitetaan oikeushenkilda tai luonnollista henkildd, joka tarjoaa

arvopapereita yleisolle;

'sdadnnellylld markkinalla' tarkoitetaan direktiivin 2014/65/EU 4 artiklan 1 kohdan

21 alakohdassa médriteltyd markkinaa;

'mainonnalla’ (tai 'mainoksella’) tarkoitetaan ilmoitusta,

joka liittyy tiettyyn arvopapereiden yleisdlle tarjoamiseen tai kaupankidynnin

kohteeksi ottamiseen sddnnellylld markkinalla; ja

jolla pyritddn nimenomaan edistiméén arvopapereiden mahdollista merkintda tai

hankkimista;

'sadannellyilld tiedoilla' tarkoitetaan kaikkia direktiivin 2004/109/EY 2 artiklan 1 kohdan

k alakohdassa méériteltyja tietoja;

'kotijdsenvaltiolla' tarkoitetaan

i)

niiden unioniin sijoittautuneiden arvopapereiden liikkeeseenlaskijoiden osalta,
joita ei ole mainittu ii alakohdassa, jdsenvaltiota, jossa liikkeeseenlaskijalla on

sdantomairdinen kotipaikkansa;

yksikkokooltaan véhintddn 1 000 euron suuruisten muiden kuin osakesidonnaisten
arvopapereiden liikkeeseenlaskun osalta ja sellaisten muiden kuin
osakesidonnaisten arvopapereiden liikkeeseenlaskun osalta, jotka oikeuttavat
hankkimaan siirtokelpoisia arvopapereita tai saamaan kéteissuorituksen niiden
vaihtamisen tai niiden antamien oikeuksien kdyttimisen seurauksena edellyttéen,
ettd muiden kuin osakesidonnaisten arvopapereiden liikkeeseenlaskija on muu
kuin kohde-etuutena olevien arvopapereiden litkkeeseenlaskija tai yhteiso, joka
kuuluu jalkimmaisen liikkeeseenlaskijan konserniin, jdsenvaltiota, jossa
litkkeeseenlaskijalla on sddntdméérdinen kotipaikkansa tai jossa arvopapereita on
otettu tai aiotaan ottaa kaupankdynnin kohteeksi sddnnellylld markkinalla tai jossa
arvopapereita tarjotaan yleisolle, litkkkeeseenlaskijan, tarjoajan tai kaupankdynnin
kohteeksi ottamista hakevan henkilon valinnan mukaan. Sama koskee muun
valuutan kuin euron mééréisid muita kuin osakesidonnaisia arvopapereita silla

edellytykselld, ettd niiden pienin yksikkdkoko on ldhes sama kuin 1 000 euroa;
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p)

)

iii)  kaikkien sellaisten arvopapereiden liikkeeseenlaskijoiden osalta, joita ei ole
mainittu i1 alakohdassa ja jotka ovat sijoittautuneet kolmanteen maahan,
jasenvaltiota, jossa arvopapereita on tarkoitus tarjota yleisolle ensimmadisti kertaa
tai jossa tehdddn ensimmaéinen sddnnellylld markkinalla kaupank&ynnin kohteeksi
ottamista koskeva hakemus, liitkkeeseenlaskijan, tarjoajan tai kaupankdynnin
kohteeksi ottamista hakevan henkilon valinnan mukaan, jollei
litkkkeeseenlaskijoiden, joiden kotipaikka on kolmannessa maassa, my6hemmin

tekemistd valinnasta muuta johdu jommassakummassa seuraavista tilanteista:

— kotijdsenvaltiota ei ole alun perin miiritelty ndiden litkkeeseenlaskijoiden

valinnan mukaan,

- sovelletaan direktiivin 2004/109/EY 2 artiklan 1 kohdan i alakohdan iii

alakohtaa;

'vastaanottavalla jdsenvaltiolla' tarkoitetaan jasenvaltiota, jossa tarjous tehdién yleisolle
tai jossa haetaan sadnnellylla markkinalla kaupankdynnin kohteeksi ottamista, jos se on

eri jasenvaltio kuin kotijdsenvaltio;

'muun kuin suljetun tyyppiselld yhteissijoitusyritykselld' tarkoitetaan sijoitusrahastoja ja

sijoitusyhtioité, joilla on molemmat seuraavista ominaisuuksista:

1) ne hankkivat padomaa useilta sijoittajilta sijoittaakseen ne méadritellyn
sijoituspolitiikan mukaisesti kyseisten sijoittajien eduksi;
i1)  niiden osuudet on haltijan vaatimuksesta ostettava takaisin tai lunastettava

suoraan tai vilillisesti ndiden yritysten varoilla;

'yhteissijoitusyrityksen osuuksilla' tarkoitetaan yhteissijoitusyrityksen liikkeeseen
laskemia arvopapereita, jotka ovat todisteena haltijan oikeudesta téllaisen yrityksen

varoihin;

'hyvéksymiselld' (tai 'hyvaksynnidlld') tarkoitetaan sité, ettd kotijdsenvaltion
toimivaltainen viranomainen toteaa tekeméansa tarkastuksen perusteella, ettd esitteessa

annetut tiedot ovat tdydelliset, johdonmukaiset ja ymmarrettivit;

'perusesitteelld’ tarkoitetaan muita kuin osakesidonnaisia arvopapereita koskevaa
esitettd, joka on tdmin asetuksen 8 artiklan mukainen ja soveltuvissa tapauksissa

tarjouksen lopullisten ehtojen mukainen;
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s)  'tyopdivilld' tarkoitetaan tissd asetuksessa kotijdsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen
tyopdivid, lukuun ottamatta lauantaita, sunnuntaita ja yleisii vapaapiivid, sellaisena
kuin ne on médritelty asianomaiseen toimivaltaiseen viranomaiseen sovellettavassa

kansallisessa lainsdddannossa;

t)  'monenkeskiselld kaupankdyntijdrjestelmalld’ tarkoitetaan direktiivin 2014/65/EU
4 artiklan 1 kohdan 22 alakohdassa méériteltyd monenkeskisté

kaupankdyntijarjestelmas,

ta) ‘organisoidulla kaupankéyntijarjestelméalld’ direktiivin 2014/65/EU 4 artiklan 1 kohdan

23 alakohdassa méériteltyd organisoitua kaupankiyntijirjestelmaa;

u) 'pk-yritysten kasvumarkkinalla' tarkoitetaan direktiivin 2014/65/EU 4 artiklan 1 kohdan

12 alakohdassa miériteltyd pk-yritysten kasvumarkkinaa;

v)  'kolmannen maan liikkeeseenlaskijalla' tarkoitetaan litkkeeseenlaskijaa, joka on

sijoittautunut kolmanteen maahan.

w) 'tarjousajalla’ tarkoitetaan ajanjaksoa, jonka aikana mahdolliset sijoittajat voivat merkita

yleisolle tarjottuja arvopapereita.

x)  'maksulla’ tarkoitetaan kaikkia maksuja, jotka toimivaltainen viranomainen perii timén

asetuksen soveltamista varten suorittamaansa erityiseen valvontatehtdviin liittyen.

3 artikla

Esitteen julkaisemisvelvollisuus ja siiti vapauttaminen

1.  Arvopapereita ei saa tarjota yleisolle unionissa ilman etukiteen julkaistua esitettd, sanotun

kuitenkaan rajoittamatta 1 artiklan 3 kohdan soveltamista.

2. Jasenvaltio voi padttad vapauttaa arvopapereiden tarjoamisen yleisolle 1 kohdassa sidddetysta

esitteen julkaisemisvelvollisuudesta, edellyttiden, ettd
a) tarjoukseen ei sovelleta 24 artiklan mukaista notifiointia, ja

b) tarjouksen yhteenlaskettu vasta-arvo unionissa on pienempi kuin 12 kuukauden

ajanjaksolta laskettu rahallinen maird, joka saa olla enintdén 10 000 000 euroa.
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Jasenvaltioiden on ilmoitettava komissiolle ja Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaiselle,
jaljempéand 'ESMA', paéttavatko ne soveltaa, ja milla tavoin, tdmén artiklan mukaista
vapautusta, mukaan lukien valittu tarjouksen vasta-arvo, jonka alittuessa tarjouksia koskevaa

vapautusta sovelletaan kyseisessi jdsenvaltiossa.

3. Arvopapereita ei saa ottaa kaupankdynnin kohteeksi unionin alueella sijaitsevalla tai
toimivalla sddnnellylld markkinalla ilman etukdteen julkaistua esitetti, sanotun kuitenkaan

rajoittamatta 1 artiklan 4 kohdan soveltamista.

4 artikla

Vapaaehtoinen esite

Jos esitettd ei vaadita timén asetuksen nojalla, litkkeeseenlaskijalla, tarjoajalla tai arvopaperin
ottamista kaupankdynnin kohteeksi sdénnellylld markkinalla hakevalla henkil6114 on oltava oikeus
laatia esite vapaachtoisesti timén asetuksen mukaisesti arvopapereiden yleisolle tarjoamisen tai

kaupankdynnin kohteeksi ottamisen yhteydessa.

Edella 2 artiklan 1 kohdan m alakohdan mééritelmidn mukaisen kotijasenvaltion toimivaltaisen
viranomaisen hyvidksymédn vapaaehtoiseen esitteeseen on sisillyttdvé kaikki oikeudet ja
velvollisuudet, jotka koskevat timén asetuksen mukaista pakollista esitettd, ja vapaaehtoiseen
esitteeseen on sovellettava kaikkia tdméan asetuksen sddnnoksid kyseisen toimivaltaisen

viranomaisen valvonnassa.

5 artikla

Arvopapereiden edelleenmyynti

Sellaisten arvopapereiden edelleenmyyntid, jotka ovat aiemmin olleet yhden tai useamman

1 artiklan 3 kohdan a—d alakohdassa luetellun tyyppisen arvopapereiden tarjoamisen kohteena, on
pidettiva erillisend tarjoamisena, ja madritettdessd, onko kyseinen edelleenmyynti arvopapereiden
tarjoamista yleisolle, on sovellettava 2 artiklan 1 kohdan d alakohdan mééritelméa. Arvopapereiden
tarjoaminen rahoituksenvilittijien kautta edellyttda esitteen julkaisemista, paitsi jos lopulliseen

tarjoamiseen sovelletaan jotakin 1 artiklan 3 kohdan a—d alakohdassa lueteltua vapautusta.

Uutta esitettd ei vaadita arvopapereiden edelleenmyynnissé tai arvopapereiden tarjoamisessa
loppusijoittajille rahoituksenvilittdjien kautta, jos saatavilla on 12 artiklan mukaisesti voimassa
oleva esite ja jos liikkkeeseenlaskija tai esitteen laatimisesta vastaava henkilo antaa kirjallisesti

suostumuksensa sen kayttoon.
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II LUKU
ESITTEEN LAATIMINEN

6 artikla
Esite

1. Esitteen on sisdllettiva tarvittavat tiedot, sanotun kuitenkaan rajoittamatta 14 artiklan

2 kohdan ja 17 a artiklan 1 kohdan soveltamista.

1 a. Tarvittavilla tiedoilla tarkoitetaan tietoja, jotka ovat olennaisia tietoon perustuvan arvion

tekemiseksi

a) liikkeeseenlaskijan ja mahdollisen takaajan varoista ja veloista, voitoista ja tappioista,
taloudellisesta asemasta ja tulevaisuudennikymisti;

b)  arvopapereihin liittyvistd oikeuksista; ja

c) liikkeeseenlaskun syistd ja sen liikkeeseenlaskijaan kohdistuvista vaikutuksista

kyseisiin arvopapereihin sijoittamista varten.

1 b. Tarvittavat tiedot voivat vaihdella riippuen:

a)
b)
¢)
d)

litkkeeseenlaskijan luonteesta;
arvopaperien tyypisté;
litkkeeseenlaskijan olosuhteista, ja

soveltuvissa tapauksissa yleisolle tarjoamisen tai kaupankadynnin kohteeksi ottamisen
kohderyhmidn kuuluvasta sijoittajatyypistd, riippumatta siitd, ovatko ne yksinomaan
kokeneita sijoittajia vai eivit, ja/tai markkinasta, joilla arvopaperit aiotaan ottaa

kaupankdynnin kohteeksi.

1 c. Esitteessd olevat tiedot on laadittava ja esitettdva helposti analysoitavassa, ytimekkadssa ja

ymmarrettdvassd muodossa, ottaen huomioon 1 b kohdassa esitetyt tekijat.

2. Liikkeeseenlaskija, tarjoaja tai sddnnellylla markkinalla kaupankdynnin kohteeksi ottamista

hakeva henkil6 voi laatia esitteen yhtend tai useana erillisend asiakirjana.
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Vaaditut tiedot on erillisind asiakirjoina laaditussa esitteessé jaettava rekisterdintiasiakirjaksi,
arvopaperiliitteeksi ja tiivistelméksi, sanotun kuitenkaan rajoittamatta 8 artiklan 7 kohdan
soveltamista. Rekisterdintiasiakirjan on siséllettdva tiedot liikkkeeseenlaskijasta.
Arvopaperiliitteen on sisdllettdvi tiedot arvopapereista, joita tarjotaan yleisolle tai jotka on

tarkoitus ottaa kaupankdynnin kohteeksi sddannellylld markkinalla.
7 artikla
Esitteen tiivistelmd

1.  Esitteesséd on oltava tiivistelmi, jossa annetaan keskeiset tiedot, jotka sijoittajat tarvitsevat
voidakseen ymmairtdd liikkeeseenlaskijan, takaajan ja sddnnellylld markkinalla tarjottavien tai
kaupankdynnin kohteeksi otettavien arvopapereiden luonteen seki niihin liittyvét riskit, ja
joka yhdessé esitteen muiden osien kanssa toimii sijoittajien apuna niiden harkitessa

sijoittamista néihin arvopapereihin.

2. Titvistelmén on oltava sisdlloltddn tismillinen, tasapuolinen ja helppotajuinen, eiké se saa

olla harhaanjohtava. Sen on oltava yhdenmukainen esitteen muiden osien kanssa.

3. Tiivistelmi on laadittava lyhyend, ytimekké&ésti kirjoitettuna asiakirjana, joka on tulostettuna

enintdén kuuden A4-kokoisen sivun pituinen. Sen on oltava
a)  esitystapansa, asettelunsa ja kirjasinkokonsa puolesta helppolukuinen;

b)  kirjoitettu sellaisella selkeélld, ytimekk&élla ja helppotajuisella yleiskielelld ja tyylilla,

joka auttaa ymmartdméén tiedot.
4.  Tiivistelmdssd on oltava seuraavat nelji jaksoa:
a)  johdanto, joka siséltdd varoitukset;
b)  keskeiset tiedot liikkeeseenlaskijasta;
c) keskeiset tiedot arvopapereista;

d) keskeiset tiedot arvopapereiden yleisolle tarjoamisesta ja/tai kaupankdynnin kohteeksi

ottamisesta.
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Edelld 4 kohdan a alakohdassa tarkoitetusta jaksosta on kédytdvi ilmi arvopapereiden nimi,
liikkkeeseenlaskijan, tarjoajan tai kaupankdynnin kohteeksi ottamista hakevan henkilon
tunniste- ja yhteystiedot, kotijdsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen tunniste- ja
yhteystiedot, rekisterdintiasiakirjan tai yleisen rekisterdintiasiakirjan hyvéksyneen
toimivaltaisen viranomaisen tunniste- ja yhteystiedot tdmin ollessa muu kuin kotijdsenvaltion
toimivaltainen viranomainen seké esitteen hyvéksymispéiva. Tiivistelmdin on sisallyttava

varoitukset siitd, ettd

a) tiivistelmdn muodosta sdddetddn téssd asetuksessa ja tiivistelméa olisi luettava esitteen

johdantona;
b)  sijoittajan olisi perustettava sijoituspadtoksensd koko esitteeseen;
b a) tietyissd tapauksissa sijoittaja voi menettéd sijoitetun pddoman kokonaan tai osittain;

c) jos tuomioistuimessa pannaan vireille kanne esitteen tiedoista, kantajana toimiva
sijoittaja voi jasenvaltioiden kansallisen lainsdéddédnnon nojalla joutua ennen

oikeudenkéynnin vireillepanoa vastaamaan esitteen kddnnoskustannuksista;

d) tiivistelmén toimittaneet henkil6t ovat siviilioikeudellisessa vastuussa tiivistelmésta ja
sen mahdollisesta kdinnodksestd vain, jos tiivistelmé on harhaanjohtava, epdtarkka tai
epdjohdonmukainen suhteessa esitteen muihin osiin tai jos siind ei anneta yhdessa
esitteen muiden osien kanssa keskeisid tietoja sijoittajien auttamiseksi, kun ne

harkitsevat sijoittamista ndihin arvopapereihin.

Jos on laadittava Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 1286/2014 "
mukainen avaintietoasiakirja, litkkeeseenlaskijan, tarjoajan tai sddnnellylld markkinalla
kaupankdynnin kohteeksi ottamista hakevan henkilon on sisdllytettdva edelld tarkoitettuun
jaksoon varoitus, jossa todetaan, ettd "Olette ostamassa tuotetta, joka ei ole yksinkertainen ja
joka saattaa olla vaikea ymmartda", jos tillainen varoitus on siséllytetty avaintietoasiakirjaan

asetuksen (EU) N:o 1286/2014 8 artiklan 3 kohdan b alakohdan mukaisesti.

14

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1286/2014, annettu 26 pdivani
marraskuuta 2014, vahittdismarkkinoille tarkoitettuja paketoituja ja vakuutusmuotoisia
sijoitustuotteita (PRIIP-tuotteita) koskevista avaintietoasiakirjoista (EUVL L 352, 9.12.2014,
s. 1).
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6.  Edelld 4 kohdan b alakohdassa tarkoitetun jakson on siséllettdvé seuraavat tiedot:

a)

b)

alajaksossa "Arvopapereiden liikkeeseenlaskija" lyhyt kuvaus arvopapereiden

litkkeeseenlaskijasta, mukaan luettuina vihintéén seuraavat:

— litkkkeeseenlaskijan kotipaikka ja oikeudellinen muoto, liikkeeseenlaskijaan
sovellettava laki, litkkeeseenlaskijan perustamismaa ja sen mahdollinen

oikeushenkil6tunnus (LEI),

— litkkeeseenlaskijan péddasialliset toiminnot,

—  liikkeeseenlaskijan pddosakkaat sekd tieto siitd, onko se suoraan tai vélillisesti

jonkun omistuksessa tai madrdysvallassa ja miké tdma taho on,

— litkkkeeseenlaskijan litketoiminnan johtamisesta vastaavien avainhenkildiden

nimet;

— litkkeeseenlaskijan lakisédteisten tilintarkastajien nimet;

alajaksossa "Liikkeeseenlaskijaa koskevat keskeiset taloudelliset tiedot" valikoidut

keskeiset historialliset taloudelliset tiedot, jotka esitetddn varainhoitovuosittain koko

historiallisten taloudellisten tietojen kattamalta jaksolta ja seuraavalta osatilikaudelta,

johon on liitetty mukaan vertailevat tiedot vastaavalta edeltévin tilikauden
osatilikaudelta. Vertailevia tasetietoja koskeva vaatimus on tdytettivi esittimalla

vuoden lopun tasetiedot. Keskeisten historiallisten tietojen on sisédllettava:
— tarvittaessa pro forma -muotoiset taloudelliset tiedot; ja

— tarvittaessa kuvaus historiallisia taloudellisia tietoja koskevassa

tilintarkastuskertomuksessa mahdollisesti esitettyjen muistutusten luonteesta.

alajaksossa "Liikkeeseenlaskijaan liittyvit olennaiset riskit" lyhyt kuvaus

olennaisimmista esitteessa esitetyistd litkkeeseenlaskijaan liittyvista riskitekijoista.
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7. Edelld 4 kohdan c alakohdassa tarkoitetun jakson on siséllettévi seuraavat tiedot:

a)

b)

alajaksossa "Arvopapereiden keskeiset ominaisuudet" sellainen lyhyt kuvaus
tarjottavista ja/tai kaupankdynnin kohteeksi otettavista arvopapereista, jossa mainitaan

vahintain

niiden tyyppi ja luokka ja mahdollinen tunnistenumero mukaan lukien tarvittaessa
arvopapereihin liittyvd ISIN-tunnus (International Securities Identification

Number);

siind médrin kuin mahdollista kuvaus sijoittajatyypistd, jolle arvopapereita on

tarkoitus tarjota, erityisesti riskinkantokyvyn ja sijoitusajan osalta;
soveltuvissa tapauksissa niiden valuutta ja yksikkokoko,
soveltuvissa tapauksissa niiden nimellisarvo,

litkkkeeseen laskettavien arvopapereiden lukumééra,

tarvittaessa arvopapereiden juoksuaika,

arvopapereihin liittyvit oikeudet,

arvopapereiden suhteellinen etuoikeusasema litkkeeseenlaskijan

pddomarakenteessa litkkeeseenlaskijan maksukyvyttomyystapauksissa,
arvopapereiden vapaata siirtokelpoisuutta koskevat rajoitukset,

soveltuvissa tapauksissa osingonjako- tai voitonjakopolitiikka.

alajaksossa "Arvopapereiden kaupankéyntipaikka" maininta siitd, onko arvopapereista
tehty tai aiotaanko niistd tehdd hakemus kaupankdynnin kohteeksi ottamiseksi
saannellylld markkinalla tai monenkeskisessd kaupankdyntijirjestelmédssa, ja tiedot
kaikista markkinoista, joilla kyseisilla arvopapereilla kdydéén tai aiotaan kidyda

kauppaa;
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d)

alajaksossa "Arvopapereihin liittyvé takaus" lyhyt kuvaus mahdollisen takauksen
luonteesta ja laajuudesta seké lyhyt kuvaus takaajasta, mukaan lukien sen mahdollinen

oikeushenkil6tunnus (LEI) ja sen keskeiset taloudelliset tiedot;

mikdli arvopapereihin liittyy takaus, ylimadrdisessé alajaksossa "Takaajaan liittyvit
olennaiset riskit" lyhyt kuvaus olennaisimmista esitteessa esitetyisti takaajaan liittyvisté

riskitekijoistd;

alajaksossa "Arvopapereihin liittyvét olennaiset riskit" lyhyt kuvaus olennaisimmista

esitteessd esitetyistd arvopapereihin liittyvista riskitekijoista.

Jos on Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 1286/2014 mukaisesti

laadittava avaintietoasiakirja, litkkeeseenlaskija, tarjoaja tai kaupankidynnin kohteeksi

ottamista hakeva henkil6 voi korvata tdssi kohdassa sdddetyt tiedot asetuksen (EU) N:o

1286/2014 8 artiklan 3 kohdan b—i alakohdassa sdddetyilla tiedoilla.

Jos yksi tiivistelma kattaa useita arvopapereita, jotka 8 artiklan 8 kohdan viimeisen alakohdan

mukaisesti eroavat toisistaan vain erittdin vahdisten yksityiskohtien, kuten merkintdhinnan tai

erddntymispdivin, osalta, 3 kohdassa sdddettyd enimmadispituutta on pidennettiva:

i)

kolmella A4-kokoisella sivulla kutakin muuta arvopaperia kohti, jos avaintietoasiakirja

korvataan toisen alakohdan mukaisesti; tai

kahdella A4-kokoisella sivulla, jos avaintietoasiakirjaa ei korvata toisen alakohdan

mukaisesti.

Jos tiivistelma sisdltdd 7 kohdan ¢ alakohdassa tarkoitetut tiedot, 3 kohdassa méadrattya

enimmadispituutta on pidennettiva vield yhdelld A4-kokoisella sivulla. Tatd lisdsivua voidaan

kayttdd ainoastaan takaajaan liittyvien keskeisten taloudellisten tietojen julkistamiseen.
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8.

10.

Edelld 4 kohdan d alakohdassa tarkoitetun jakson on siséllettéva seuraavat tiedot:

a)

b)

d)

alajaksossa "Arvopaperiin sijoittamisen edellytykset ja aikataulu" tarvittaessa tarjouksen
yleiset ehdot, edellytykset ja oletettu aikataulu, tiedot kaupankdynnin kohteeksi
ottamisesta, jakelusuunnitelma, tarjouksesta johtuvan omistuksen vilittémén
laimentumisen mééréd ja prosenttiosuus seké arvio litkkeeseenlaskun ja/tai tarjoamisen
kokonaiskustannuksista, mukaan luettuna arvio kustannuksista, jotka litkkeeseenlaskija

tai tarjoaja veloittaa sijoittajalta.

jos tdma on muu kuin liikkeeseenlaskija, jaksossa "Tarjoaja ja/tai kaupankdynnin
kohteeksi ottamista hakeva henkil6" lyhyt kuvaus arvopaperien tarjoajasta ja/tai
kaupankdynnin kohteeksi ottamista hakevasta henkildstd, mukaan luettuina vahintaan

seuraavat tiedot:

— sen kotipaikka ja oikeudellinen muoto, lainsdddéntd, jonka mukaisesti se on

perustettu ja sen perustamismaa,

jaksossa "Liikkeeseenlaskijan (tai tarjoajan) laatiman esitteen perusteet” lyhyt kuvaus
tarjoamisen tai kaupankdynnin kohteeksi ottamisen syistd seka tarvittaessa tieto
tuottojen kdyttotarkoituksesta ja arvioidusta nettoméérésti ja arvioiduista
kokonaisnettotuotoista ja ilmoitus siitd, sovelletaanko liikkeeseenlaskuun
merkintitakaukseen perustuvaa merkintdsitoumusta koskevaa sopimusta, jossa

mainitaan se osa liikkkeeseenlaskusta, jota sitoumus ei koske.

jaksossa "Muut asiaankuuluvat tiedot" luettelo kaikista liikkeeseenlaskuun tai
tarjoamiseen liittyvistd olennaisista intresseistd, eturistiriidat mukaan luettuina, jossa

yksiloidddn asianomaiset henkil6t ja intressien luonne.

Kussakin 6, 7 ja 8 kohdassa kuvatussa jaksossa litkkeeseenlaskija voi lisitd alaotsikoita, jos se

katsotaan tarpeelliseksi.

Edelld 6 kohdan c alakohdassa ja 7 kohdan d ja e alakohdassa tarkoitettuihin tiivistelman

jaksoihin saa sisdllyttdd yhteensé enintddn 10 riskitekijaa.

Tiivistelma ei saa sisdltda ristiviittauksia esitteen muihin osiin eika viittauksina esitettyja

tietoja.
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10 a. Kun esite liittyy sellaisten muiden kuin osakesidonnaisten, yksikkdkooltaan vahintdin
100 000 euron suuruisten arvopapereiden kaupankdynnin kohteeksi ottamiseen sdinnellylla

markkinalla, tiivistelmaa ei tarvitse laatia.

11. ESMA laatii teknisten sddntelystandardien luonnokset, joissa méédritellddn 6 kohdan
b alakohdassa tarkoitettujen keskeisten historiallisten taloudellisten tietojen sisdltd ja muoto

ottaen huomioon erityyppiset arvopaperit ja liikkkeeseenlaskijat.

ESMA toimittaa ndma teknisten sddntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistién

.. paivana ...kuuta ... [lisdtddn pdivimddrd, joka on 18 kuukautta voimaantulopdivdistd).

Siirretddan komissiolle valta hyvéiksya ensimmaéiisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset

saantelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10—14 artiklan mukaisesti.

8 artikla

Muita kuin osakesidonnaisia arvopapereita koskeva perusesite

1. Kun kyseessd ovat muut kuin osakesidonnaiset arvopaperit, kaiken muotoiset optiot mukaan
lukien, esite voi liikkeeseenlaskijan, tarjoajan tai sddnnellylld markkinalla kaupankdynnin
kohteeksi ottamista hakevan henkilon niin halutessa koostua perusesitteesti, joka sisdltda
kaikki tarpeelliset tiedot liikkeeseenlaskijasta ja yleisolle tarjottavista tai kaupankdynnin

kohteeksi sddnnellylld markkinalla otettavista arvopapereista.
2. Perusesitteessd on oltava seuraavat tiedot:

a)  taulukko jonka otsikkona on "Lopullisia ehtoja koskeva taulukko" ja joka on tiytettdva

jokaisesta yksittdisestd litkkeeseenlaskusta;
b)  sen verkkosivuston osoite, jolla lopulliset ehdot julkaistaan.

3. Lopulliset ehdot on esitettdvé erillisend asiakirjana, tai ne on sisdllytettdva perusesitteeseen tai
sen tdydennykseen. Lopulliset ehdot on laadittava helposti analysoitavassa ja

ymmaérrettivassd muodossa.

Lopulliset ehdot saavat sisiltdd ainoastaan arvopaperiliitettd koskevaa tietoa, eiki niitd saa
kayttad perusesitteen tdydentdmiseen. Téllaisissa tapauksissa sovelletaan 17 artiklan 1 kohdan

a alakohtaa.
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4.  Jos lopulliset ehdot eivit sisélly perusesitteeseen eivitki tdydennykseen, litkkkeeseenlaskijan
on arvopapereita yleisolle tarjottaessa asetettava ne yleison saataville 20 artiklassa sdddettyjen
menetelmien mukaisesti ja toimitettava ne kotijasenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle
mahdollisimman pian ja, jos mahdollista, ennen arvopapereiden yleisolle tarjoamisen

aloittamista tai kaupankdynnin kohteeksi ottamista.
Lopullisiin ehtoihin on siséllytettidva selked ja ndkyva ilmoitus, jossa todetaan,

a) ettd lopulliset ehdot on laadittu titd asetusta soveltaen ja niitd on tulkittava yhdessa
perusesitteen ja sen tdydennyksen tai tdydennysten kanssa, jotta saadaan kaikki

merkitykselliset tiedot;
b)  missi perusesite ja sen tdydennys tai tdydennykset on julkaistu 20 artiklan mukaisesti;
c) ettd yksittdisen litkkkeeseenlaskun tiivistelma on liitetty lopullisiin ehtoihin.
5. Perusesite voidaan laatia yhtend asiakirjana tai erillisind asiakirjoina.

Jos liikkeeseenlaskija, tarjoaja tai arvopaperin ottamista kaupankéynnin kohteeksi sddannellylla
markkinalla hakeva henkil6 on toimittanut muita kuin osakesidonnaisia arvopapereita
koskevan rekisterdintiasiakirjan tai 9 artiklassa médritellyn yleisen rekisterdintiasiakirjan
toimivaltaiselle viranomaiselle ja padttdd laatia perusesitteen, perusesitteen on siséllettdva

seuraavat tiedot:
a)  rekisterdintiasiakirjaan tai yleiseen rekisterdintiasiakirjaan sisaltyvit tiedot;

b) tiedot, jotka muuten sisdltyisivit asianomaiseen arvopaperiliitteeseen, lukuun ottamatta

lopullisia ehtoja, jos ne eivit sisdlly perusesitteeseen.
6.  Perusesitteessd on eriteltdvd selvisti kuhunkin eri arvopaperiin liittyvét erityiset tiedot.

7. Tiivistelmi on laadittava vasta, kun lopulliset ehdot on hyvéksytty tai toimitettu
toimivaltaiselle viranomaiselle, ja téllaisen tiivistelméin on koskettava yksittdista

litkkeeseenlaskua.
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8. Yksittdisen liikkeeseenlaskun tiivistelméén on sovellettava samoja vaatimuksia kuin

lopullisiin ehtoihin, ja se on liitettdvé lopullisiin ehtoihin.

Yksittdisen liikkeeseenlaskun tiivistelmén on oltava 7 artiklan mukainen, ja siind on annettava
keskeiset tiedot perusesitteestd ja lopullisista ehdoista. Tiivistelmén on sisdllettiva seuraavat

tiedot:

a)  perusesitteen tiedot ja merkitykselliset lopulliset ehdot, jotka ovat merkityksellisid
ainoastaan yksittdisen liikkeeseenlaskun kannalta, mukaan luettuina keskeiset tiedot

liikkkeeseenlaskijasta;

b) lopullisissa ehdoissa annetut merkitykselliset tiedot, jotka on jdtetty perusesitteessa

ailemmin tayttAmatta.

Jos lopulliset ehdot koskevat useita arvopapereita, jotka eroavat toisistaan vain erittdin
véahdisten yksityiskohtien, kuten merkintdhinnan tai erdéntymispéivin, osalta, kyseisiin
kaikkiin arvopapereihin voidaan liittdé yksi yksittdisen liikkeeseenlaskun tiivistelma

edellyttéen, ettéd eri arvopapereihin liittyvét tiedot erotetaan selkeisti toisistaan.
9.  Perusesitteessd annettuja tietoja on tarvittaessa tdydennettiva 22 artiklan mukaisesti.

Jos 22 artiklan 1 kohdan mukaisesti syntyy velvoite tdydentdé perusesitettd, 22 artiklan
2 kohdan nojalla myonnettyéd peruuttamisoikeutta on sovellettava myos silloin, kun tdydennys

julkaistaan perusesitteen voimassaolon paittymisen jilkeen.

10. Arvopapereiden yleisdlle tarjoaminen voi jatkua sen perusesitteen voimassaolon pdéttymisen
jalkeen, jonka mukaisesti tarjoaminen aloitettiin, edellyttden, ettd uusi perusesite hyviksytdin
ja julkaistaan viimeistiin edellisen perusesitteen viimeisend voimassaolopdivana. Téllaisen
tarjouksen lopullisten ehtojen ensimmaéisellé sivulla on oltava selvésti havaittava varoitus,
jossa ilmoitetaan edellisen perusesitteen viimeinen voimassaolopdivi ja paikka, jossa uusi
perusesite julkaistaan. Uuden perusesitteen on sisdllettdva tai sithen on sisdllytettdva
viitattuina tietoina alkuperdisen perusesitteen lopullisia ehtoja koskeva lomake, ja siind on

viitattava lopullisiin ehtoihin, jotka koskevat tarjousta, joka jatkuu.
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9 artikla

Yleinen rekisterdintiasiakirja

1. Liikkeeseenlaskija, jonka arvopaperit on otettu kaupankdynnin kohteeksi sddnnellylla
markkinalla tai monenkeskisessd kaupankéyntijédrjestelmassé, voi laatia jokaisena tilikautena
rekisterdintiasiakirjan sellaisen yleisen rekisterdintiasiakirjan muodossa, jossa annetaan
kuvaus yrityksen organisaatiosta, litketoiminnasta, taloudellisesta asemasta, tuloksesta,

tulevaisuudennédkymisti, hallintotavasta ja osakeomistusrakenteesta.

2. Liikkeeseenlaskijan, joka paittid laatia yleisen rekisterdintiasiakirjan jokaisena tilikautena, on
jatettdva se kotijdsenvaltionsa toimivaltaisen viranomaisen hyviksyttaviksi 19 artiklan 2 ja

4 kohdassa sdédettyd menettelyd noudattaen.

Kun toimivaltainen viranomainen on hyvéksynyt liikkeeseenlaskijan yleisen
rekisterdintiasiakirjan jokaisena tilikautena kolmena perdkkiisend vuotena, myShemmait
yleiset rekisterdintiasiakirjat voidaan toimittaa toimivaltaiselle viranomaiselle ilman

ennakkohyvéksyntia.

Jos liikkkeeseenlaskija ei timén jidlkeen toimita yleisté rekisterdintiasiakirjaa toimivaltaiselle
viranomaiselle yhtend tilikautena, se menettdd oikeuden toimittaa rekisterdintiasiakirja
viranomaiselle ilman ennakkohyviksyntdd, mistd syysta kaikki seuraavat yleiset
rekisterdintiasiakirjat on jatettdva toimivaltaisen viranomaisen hyvéksyttaviksi, kunnes

toisessa alakohdassa sdéddetty edellytys tdyttyy uudelleen.

Liikkeeseenlaskijan on ilmoitettava toimivaltaiselle viranomaiselle osoittamassaan
hakemuksessa, onko yleinen rekisterdintiasiakirja toimitettu hyvaksyttavéksi vai ilman

ennakkohyvéksyntia.

Jos liikkkeeseenlaskija pyytdd yleisen rekisterdintiasiakirjansa notifiointia 24 a artiklan nojalla,
edelld toisessa alakohdassa tarkoitetun liikkeeseenlaskijan on toimitettava yleinen

rekisterdintiasiakirjansa hyviaksyttaviksi.
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Liikkeeseenlaskijoiden, joilla on ennen timin asetuksen soveltamispéivid ollut asetuksen
(EY) N:0 809/2004" liitteen I tai XI mukaisesti laadittu rekisterdintiasiakirja, jonka
toimivaltainen viranomainen on hyviksynyt vihintdan kolmena perdkkéisend vuotena ja joka
on tdmén jilkeen toimitettu toimivaltaiselle viranomaiselle direktiivin 2003/71/EY 12 artiklan
3 kohdan mukaisesti, tai hyvéksytty téllaisena rekisterdintiasiakirjana vuosittain, on voitava
toimittaa yleinen rekisterdintiasiakirja toimivaltaiselle viranomaiselle ilman
ennakkohyviéksyntdd 2 kohdan toisen alakohdan mukaisesti timén asetuksen

soveltamispaivéasta.

Sen jdlkeen, kun yleinen rekisterdintiasiakirja on hyviksytty tai toimitettu toimivaltaiselle
viranomaiselle ilman hyvéksyntda, yleinen rekisterdintiasiakirja ja sen muutokset, joihin
viitataan 7 ja 9 kohdassa, on asetettava yleison saataville viipyméttd 20 artiklassa sdddettyjen

jarjestelyjen mukaisesti.
Yleisessé rekisterdintiasiakirjassa on noudatettava 25 artiklassa sdddettyja kielivaatimuksia.

Tiedot voidaan siséllyttda yleiseen rekisterdintiasiakirjaan viittauksina 18 artiklassa sdéddetyin

edellytyksin.

Yleisen rekisterdintiasiakirjan toimivaltaiselle viranomaiselle toimittamisen tai hyviksymisen
jélkeen liikkeeseenlaskija voi milloin tahansa péivittdd yleisen rekisterdintiasiakirjansa tietoja

toimittamalla sitid koskevan muutoksen toimivaltaiselle viranomaiselle.

Toimivaltainen viranomainen voi milloin tahansa tarkastella sille ilman ennakkohyvéaksyntia

toimitetun yleisen rekisterdintiasiakirjan sekd sen muutosten sisaltoa.

Kyseisen tarkastelun yhteydessé toimivaltaisen viranomaisen on tarkastettava yleiseen
rekisterdintiasiakirjaan ja sen muutoksiin sisiltyvien tietojen tdydellisyys, johdonmukaisuus ja

ymmarrettivyys.

15

Komission asetus (EY) N:o 809/2004, annettu 29 pdivanéd huhtikuuta 2004, Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivin 2003/71/EY taytdntdonpanosta esitteiden siséltimien

tietojen, esitteiden muodon, viittauksina esitettdvien tietojen, julkistamisen ja mainonnan
osalta (EUVL L 149, 30.4.2004, s. 3).
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9.  Jos toimivaltainen viranomainen toteaa tarkastelun aikana, ettd yleinen rekisterdintiasiakirja ei
tayta tdydellisyyttd, johdonmukaisuutta ja ymmaérrettavyyttd koskevia vaatimuksia ja/tai ettd

muutokset tai tdydentdvét tiedot ovat tarpeen, sen on ilmoitettava asiasta liikkkeeseenlaskijalle.

Liikkeeseenlaskijan on otettava huomioon toimivaltaisen viranomaisen sille osoittama
muutosta tai tiydentévid tietoja koskeva pyynto vasta seuraavaa tilikautta varten
toimivaltaiselle viranomaiselle toimitettavassa seuraavassa yleisessé rekisterdintiasiakirjassa,
paitsi jos liikkeeseenlaskija haluaa kayttad yleisté rekisterdintiasiakirjaa hyviksyttdviksi
jétetyn esitteen osana. Téssé tapauksessa liikkeeseenlaskijan on toimitettava yleisen
rekisterdintiesitteen muutos toimivaltaiselle viranomaiselle viimeistdén silloin, kun 19 artiklan

5 kohdassa tarkoitettu hakemus jéitetéén.

Poiketen siitd, miti toisessa alakohdassa sdddetddn, jos toimivaltainen viranomainen ilmoittaa
liikkkeeseenlaskijalle, ettd sen muutosta koskeva pyyntd koskee puutetta tai olennaista
asiavirhettd tai olennaista epétarkkuutta, joka on omiaan johtamaan yleis64 harhaan niiden
tosiseikkojen ja olosuhteiden osalta, jotka ovat olennaisen tirkeiti tietoon perustuvan arvion
tekemiseksi litkkeeseenlaskijasta, liikkeeseenlaskijan on toimitettava yleisen

rekisterdintiasiakirjan muutos toimivaltaiselle viranomaiselle ilman aiheetonta viivytysta.

Toimivaltainen viranomainen voi pyytdd konsolidoitua versiota muutetusta yleisesta
rekisterdintiasiakirjasta, jos timéd on tarpeen asiakirjassa esitettyjen tietojen

ymmaérrettivyyden varmistamiseksi.

10. Edelld olevia 7 ja 9 kohdan sddnnoksid sovelletaan ainoastaan, jos yleisti
rekisterdintiasiakirjaa ei kdyteta esitteen osana. Jos yleisté rekisterdintiasiakirjaa kdytetaan
esitteen osana, ainoastaan 22 artiklassa annettuja esitteen tdydentdmistd koskevia sddntoja
sovelletaan esitteen hyviksymisen ja yleisolle tehdyn tarjouksen voimassaoloajan lopullisen
paittymisen tai, tapauksen mukaan, sddnnellylld markkinalla tapahtuvan kaupankidynnin

aloittamisen vélisend aikana sen mukaan, kumpi ndistd tapahtuu my6hemmin.

11. Liikkeeseenlaskijalla, joka padttdd toimittaa yleisen rekisterdintiasiakirjan hyvaksyttavéksi tai
ilman ennakkohyvéksyntéé jokaisena vuotena 2 kohdan ensimmaéisessa tai toisessa
alakohdassa tai 3 kohdassa kuvatun mukaisesti, on oltava sddnnoéllisen liikkeeseenlaskijan
asema, ja sithen on sovellettava 19 artiklan 5 kohdassa kuvattua nopeampaa

hyvéksymisprosessia edellyttiden, ettd
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12.

a)  toimitettuaan tai jitettydin hyvaksyttdviksi kunkin yleisen rekisterdintitodistuksen
litkkeeseenlaskija antaa toimivaltaiselle viranomaiselle kirjallisen vahvistuksen siit4,
ettd kaikki sddnnellyt tiedot viimeisen 18 kuukauden ajalta, jotka sen oli annettava
direktiivin 2004/109/EY ja tarvittaessa asetuksen (EU) N:o 596/2014 mukaisesti, on
toimitettu toimivaltaiselle viranomaiselle ja julkaistu mainituissa sdddoksissa

sdddettyjen vaatimusten mukaisesti; ja

b)  jos toimivaltainen viranomainen on toteuttanut 8 kohdassa tarkoitetun tarkastelun,
liikkkeeseenlaskija on muuttanut yleisté rekisterdintiasiakirjaansa 9 kohdassa sdéddettyjen

jarjestelyjen mukaisesti.

Jos liikkeeseenlaskija ei tdyta jotain edelld mainituista edellytyksisté tai jos edelld
a alakohdassa tarkoitettu toimivaltaiselle viranomaiselle annettu kirjallinen vahvistus sisiltda

olennaisia virheiti, se menettid sdédnndllisen liitkkeeseenlaskijan aseman.

Jos toimivaltaiselle viranomaiselle toimitettu tai sen hyviaksyma yleinen rekisterdintiasiakirja
julkaistaan viimeistdan neljd kuukautta tilikauden padttymisen jédlkeen ja se sisdltdd Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivin 2004/109/EY'® 4 artiklassa tarkoitetut
vuositilinpditoksessi julkistettaviksi vaaditut tiedot, liikkkeeseenlaskijan katsotaan tiyttdneen

velvoitteensa julkaista vuositilinpddtds mainitun artiklan mukaisesti.

Jos toimivaltaiselle viranomaiselle toimitettu tai sen hyviksyma yleinen rekisterdintiasiakirja
tai sen muutos julkaistaan viimeistddn kolme kuukautta tilikauden ensimmaisten kuuden
kuukauden péattymisen jélkeen ja se sisdltidd direktiivin 2004/109/EY 5 artiklassa tarkoitetut
puolivuotiskatsauksessa julkistettaviksi vaaditut tiedot, liilkkeeseenlaskijan katsotaan

tayttineen velvoitteensa julkaista puolivuotiskatsaus mainitun artiklan mukaisesti.

16

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2004/109/EY, annettu 15 péivana joulukuuta
2004, sdannellyilld markkinoilla kaupankdynnin kohteeksi otettavien arvopaperien
liikkkeeseenlaskijoita koskeviin tietoihin liittyvien avoimuusvaatimusten
yhdenmukaistamisesta ja direktiivin 2001/34/EY muuttamisesta (EUVL L 390, 31.12.2004,
s. 38).
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Ensimmadisessi ja toisessa alakohdassa kuvatuissa tapauksissa liikkeeseenlaskijan on

a) sisdllytettdva yleiseen rekisterdintiasiakirjaan ristiviittausten luettelo, jossa yksiloidddn,
mistd kukin vuositilinpddtoksissé ja puolivuotiskatsauksissa vaadittu tieto 16ytyy

yleisessa rekisterdintiasiakirjassa;

b) toimitettava yleinen rekisterdintiasiakirja toimivaltaiselle viranomaiselle direktiivin
2004/109/EY 19 artiklan 1 kohdan mukaisesti ja asetettava se direktiivin 2004/109/EY

21 artiklan 2 kohdassa tarkoitetun virallisesti nimetyn jédrjestelmédn saataville;

c) sisdllytettdva yleiseen rekisterdintiasiakirjaan vastuulausunto direktiivin 2004/109/EY
4 artiklan 2 kohdan c alakohdassa ja 5 artiklan 2 kohdan c alakohdassa edellytetylld

tavalla.

13. Edelld olevaa 12 kohtaa sovelletaan ainoastaan, kun liikkeeseenlaskijan kotijdsenvaltio on titi
asetusta sovellettaessa myos direktiivin 2004/109/EY mukainen kotijdsenvaltio ja kun yleisen
rekisterdintiasiakirjan kieli tayttdéd direktiivin 2004/109/EY 20 artiklassa sdddetyt
edellytykset.

14. Komissio antaa 42 artiklan mukaisesti delegoituja sdddoksid, joissa madritelldén yleisen
rekisterdintiasiakirjan tarkastamista, hyviksymistd, toimivaltaiselle viranomaiselle
toimittamista ja tarkastelua koskeva menettely, yleisen rekisterdintiasiakirjan muuttamista
koskevat edellytykset sekd olosuhteet, joissa sddnnéllisen liikkkeeseenlaskijan asema saatetaan

menettaa.

Delegoidut sdddokset hyvaksytdan viimeistddn [ /8 kuukauden kuluttua tdmdn asetuksen

voimaantulosta).

14 a. Komissio antaa 42 artiklan mukaisesti delegoituja sdadoksid, joissa vahvistetaan luettelo
yleiseen rekisterdintiasiakirjaan sisdllytettdvistd vihimmaistiedoista ja erityinen luettelo

luottolaitosten yleisti rekisterdintiasiakirjaa varten.

9801/16 js/RIR/vb 56
DGG 1B FI



Téllaisella luettelolla varmistetaan, ettd yleinen rekisterdintiasiakirja sisdltda tarvittavat tiedot
liikkkeeseenlaskijasta sen varmistamiseksi, ettd samaa yleistd rekisterdintiasiakirjaa voidaan
kayttdd myO0s myohemmin, kun osakesidonnaisia tai muita kuin osakesidonnaisia
arvopapereita tarjotaan yleisolle tai otetaan kaupankiynnin kohteeksi. Taloudellisten tietojen,
toiminnallisen ja taloudellisen katsauksen, tulevaisuudennikymien seké hallinnointi- ja
ohjausjirjestelmii koskevien tietojen on oltava mahdollisimman yhdenmukaiset niiden
tietojen kanssa, jotka on esitettdva direktiivin 2004/109/EY 4 ja 5 artiklassa tarkoitetuissa
vuositilinpdatoksessi ja puolivuotiskatsauksessa sekd toimintakertomuksessa ja hallinnointi-

ja ohjausjérjestelmad koskevassa selvityksessé.

Kyseiset delegoidut sdddokset hyviksytidn viimeistiddn [/8 kuukauden kuluttua timdn

asetuksen voimaantulosta].

10 artikla

Erillisista asiakirjoista koostuva esite

1. Liikkeeseenlaskijan, jonka rekisterdintiasiakirjan toimivaltainen viranomainen on jo
hyvéksynyt, on arvopapereiden yleisolle tarjoamisen tai kaupankdynnin kohteeksi sdénnellylla
markkinalla ottamisen yhteydessi laadittava ainoastaan arvopaperiliite ja tarvittaessa

titvistelmd. T&ll6in arvopaperiliite ja tiivistelmd on hyvéksyttdvéa erikseen.

Jos rekisterdintiasiakirjan hyviksymisen jilkeen on ilmennyt sellainen rekisterdintiasiakirjan
tietoihin liittyvd merkityksellinen uusi seikka tai olennainen asiavirhe tai olennainen
epatarkkuus, joka vaikuttaa arvopapereiden arviointiin, rekisterdintiasiakirjan tdydennys on
jatettdva hyvéksyttdvaksi viimeistddn samaan aikaan kuin arvopaperiliite ja tiivistelma. Téssa

tapauksessa ei sovelleta oikeutta peruuttaa sitoumukset 22 artiklan 2 kohdan mukaisesti.

Rekisterdintiasiakirja ja tarvittaessa sen tdydennys seké niihin liitetyt arvopaperiliite ja

titvistelma muodostavat esitteen, kun toimivaltainen viranomainen on ne hyviksynyt.

1 a. Sen jdlkeen kun rekisterdintiasiakirja on hyvaksytty, se on asetettava yleison saataville

viipymattd 20 artiklassa sdéddettyjen jirjestelyjen mukaisesti esitteen julkaisemista varten.
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2. Liikkeeseenlaskijan, jonka yleisen rekisterdintiasiakirjan toimivaltainen viranomainen on jo
hyvéksynyt, on arvopapereiden yleisolle tarjoamisen tai kaupankdynnin kohteeksi sdénnellylla
markkinalla ottamisen yhteydessi laadittava ainoastaan arvopaperiliite ja tiivistelma. Talloin
yleisen rekisterdintiasiakirjan hyviksymisen jélkeen toimivaltaiselle viranomaiselle toimitetut
arvopaperiliite, tiivistelma ja yleisen rekisterdintiasiakirjan kaikki muutokset on

hyvéksytettiva erikseen.

Jos liikkkeeseenlaskija on toimittanut toimivaltaiselle viranomaiselle yleisen
rekisterdintiasiakirjan ilman hyviksyntéa, kaikki asiakirjat, mukaan luettuina yleisen
rekisterdintiasiakirjan muutokset, on hyviksytettiva huolimatta siitd, ettd ndma asiakirjat ovat
erillisié.

Yleinen rekisterdintiasiakirja, jota on muutettu 9 artiklan 7 tai 9 kohdan mukaisesti, seké
sithen liitetyt arvopaperiliite ja tiivistelmd muodostavat esitteen, kun toimivaltainen

viranomainen on ne hyviksynyt.

11 artikla

Esitteeseen liittyvd vastuu

1.  Jasenvaltioiden on varmistettava, cttd esitteessd annetuista tiedoista ovat vastuussa ainakin
liikkkeeseenlaskija tai sen hallinto-, johto- tai valvontaelimet, tarjoaja, kaupankdynnin
kohteeksi sddnnellylld markkinalla ottamista hakeva henkild tai takaaja. Esitteestd vastuussa
olevat henkil6t on yksiloitdva esitteessd selkedsti ilmoittamalla heidén nimensa ja tehtdvéinsa
tai oikeushenkildiden kyseessé ollessa niiden nimet ja sddntoméérdiset kotipaikat; esitteeseen
on niin ikdén sisdllytettdvd ndiden henkildiden antama vakuutus siitd, ettd esitteen siséltd
vastaa heididn parhaan ymmarryksensid mukaan tosiseikkoja ja ettei esitteesta ei ole jétetty

pois mitdin asiaan todennékdisesti vaikuttavaa.

2. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd niiden siviilioikeudellista vastuuta koskevia lakeja,
asetuksia ja hallinnollisia maéardyksid sovelletaan esitteen sisdltdmistd tiedoista vastuussa

oleviin henkil6ihin.

Jasenvaltioiden on kuitenkin varmistettava, ettei siviilioikeudellista vastuuta kohdisteta

kehenkéén pelkistddn tiivistelmén perusteella, sen kddnnos mukaan luettuna, paitsi jos:

1)  tiivistelmé on harhaanjohtava, epitarkka tai epdjohdonmukainen suhteessa esitteen

muihin osiin, tai
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i1)  jos siind ei anneta yhdessé esitteen muiden osien kanssa keskeisié tietoja sijoittajien

auttamiseksi, kun he harkitsevat sijoittamista néihin arvopapereihin.
Tiivistelméssé on oltava titd koskeva selvi varoitus.

3. Edelld 1 kohdassa tarkoitetut henkil6t ovat vastuussa yleiseen rekisterdintiasiakirjaan
siséltyvistd tiedoista ainoastaan sellaisissa tapauksissa, joissa yleistd rekisterdintiasiakirjaa
kéaytetddn hyvaksytyn esitteen osana. Tétd sovelletaan silloin, kun yleiseen
rekisterdintiasiakirjaan siséltyy direktiivin 2004/109/EY 4 ja 5 artiklan mukaiset tiedot,

sanotun kuitenkaan rajoittamatta samojen artiklojen soveltamista.

12 artikla

Esitteen, perusesitteen ja rekisterointiasiakirjan voimassaolo

1. Esite tai perusesite, joka on yhtend asiakirjana tai koostuu erillisistd asiakirjoista, on voimassa
12 kuukautta siitd, kun se on hyvéksytty, kun on kyse arvopapereiden tarjoamisesta yleisolle
tai niiden ottamisesta kaupankdynnin kohteeksi sddnnellylla markkinalla, edellyttden
kuitenkin, ettd esitteeseen tai perusesitteeseen on liitetty kaikki 22 artiklassa vaaditut

tdydennykset.

Jos esite tai perusesite koostuu erillisistd asiakirjoista, sen voimassaolo alkaa siitd, kun

arvopaperiliite on hyvéksytty.

2. Rekisterdintiasiakirja, joka on jo aikaisemmin hyvéksytty, on voimassa 12 kuukauden ajan

siitd, kun se on hyviksytty.

Téllaisen rekisterdintiasiakirjan voimassaolon pdéttyminen ei vaikuta sen esitteen

voimassaoloon, jonka osa rekisterdintiasiakirja on.

3. Yleinen rekisterdintiasiakirja on voimassa kiytettdviksi esitteen osana 12 kuukauden ajan
9 artiklan 2 kohdan ensimmaéisessd alakohdassa tarkoitetun hyvédksynnén tai 9 artiklan
2 kohdan toisessa alakohdassa tarkoitetun yleisen rekisterdintiasiakirjan toimittamisen

jalkeen.

Téllaisen yleisen rekisterdintiasiakirjan voimassaolon padttyminen ei vaikuta sen esitteen

voimassaoloon, jonka osa rekisterdintiasiakirja on.
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I LUKU
ESITTEEN SISALTO JA MUOTO

13 artikla

Viihimmdistiedot ja muoto

1.  Komissio antaa 42 artiklan mukaisesti delegoituja sdadoksid, jotka koskevat esitteen,
perusesitteen ja lopullisten ehtojen muotoa ja luetteloita, joissa madritelldén erityiset tiedot,
jotka esitteessd on oltava, jottei samoja tietoja esitetd useampaan kertaan silloin, kun esite

koostuu erillisistd asiakirjoista.
Eri esiteluetteloita laadittaessa on otettava huomioon erityisesti seuraavat tekijat:

a)  erityyppiset tiedot, joita sijoittajat tarvitsevat osakesidonnaisista ja muista kuin
osakesidonnaisista arvopapereista; on omaksuttava johdonmukainen 1&hestymistapa
sellaisten esitteeseen siséllytettdvien tietojen osalta, jotka koskevat taloudellisilta

omaisuuksiltaan samankaltaisia arvopapereita, etenkin johdannaisarvopapereita;

b)  muiden kuin osakesidonnaisten arvopapereiden tarjoamisen ja sdénnellylld markkinalla
kaupankdynnin kohteeksi ottamisen eri tyypit ja nithin liittyvit ominaispiirteet.
Esitteeseen siséllytettdviksi vaadittavien tietojen on oltava kyseisten sijoittajien
nikokulmasta tarkoituksenmukaisia, kun kyse on muista kuin osakesidonnaisista

arvopapereista, joiden yksikkdkoko on véhintdidn 100 000 euroa;

c) sellaisen perusesitteen muoto, joka koskee muita kuin osakesidonnaisia arvopapereita,

kaikentyyppiset optiot mukaan luettuina, ja siiné ilmoitettavat tiedot;
d) tarvittaessa liitkkeeseenlaskijan julkinen luonne;
e) tarvittaessa liikkeeseenlaskijan toiminnan erityispiirteet.

Komissio antaa 42 artiklan mukaisesti delegoituja saddoksid, joissa vahvistetaan luettelo
yleiseen rekisterdintiasiakirjaan sisdllytettdvistd vihimmaistiedoista ja erityinen luettelo

luottolaitosten yleisti rekisterdintiasiakirjaa varten.
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Téllaisella luettelolla varmistetaan, ettd yleinen rekisterdintiasiakirja sisaltdd kaikki tarvittavat
tiedot liikkeeseenlaskijasta, jotta samaa yleisté rekisterdintiasiakirjaa voidaan kayttda myos
my6hemmin, kun osakesidonnaisia tai muita kuin osakesidonnaisia arvopapereita tarjotaan
yleisolle tai otetaan kaupankdynnin kohteeksi. Taloudellisten tietojen, toiminnallisen ja
taloudellisen katsauksen, tulevaisuudennékymien seké hallinnointi- ja ohjausjirjestelméaa
koskevien tietojen on oltava mahdollisimman yhdenmukaiset niiden tietojen kanssa, jotka on
esitettava direktiivin 2004/109/EY 4 ja 5 artiklassa tarkoitetuissa vuositilinpdatoksessa ja
puolivuotiskatsauksessa sekd toimintakertomuksessa ja hallinnointi- ja ohjausjarjestelmai

koskevassa selvityksessa.

Edelld 1 kohdassa tarkoitettujen delegoitujen sdddosten on perustuttava kansainvélisten
arvopaperimarkkinavalvojien yhteisdjen, erityisesti IOSCOn (International Organisation of
Securities Commissions) antamiin taloudellisia ja muita tietoja koskeviin standardeihin seké
tdmén asetuksen ohjeellisiin liitteisiin I, II ja III. Ndmi delegoidut sdddokset annetaan

viimeistdan [ 18 kuukauden kuluttua timdn asetuksen voimaantulosta).

14 artikla

Listautumisen jilkeistii liikkeeseenlaskua koskevien tietojen julkistamisjiirjestelmd

Seuraavat henkilGt voivat pdattad laatia esitteen listautumisen jélkeistd litkkkeeseenlaskua
koskevien tietojen julkistamisjérjestelméd noudattaen, kun arvopapereita tarjotaan yleisolle tai

otetaan kaupankdynnin kohteeksi sddannellylld markkinalla:

a) liikkeeseenlaskijat, joiden arvopaperit on otettu kaupankdynnin kohteeksi sédénnellylld
markkinalla tai pk-yritysten kasvumarkkinalla yhtdjaksoisesti vahintddn viimeisten
18 kuukauden ajan ja jotka laskevat liikkeeseen aikaisemmin liikkeeseenlaskettujen,

olemassa olevien arvopaperien kanssa samanarvoisia arvopapereita;

b) liikkeeseenlaskijat, joiden osakesidonnaiset arvopaperit on otettu kaupankdynnin
kohteeksi sddnnellylld markkinalla tai pk-yritysten kasvumarkkinalla yhtijaksoisesti
vahintidin viimeisten 18 kuukauden ajan ja jotka laskevat litkkeeseen muita kuin

osakesidonnaisia arvopapereita;

c) tarjoajat, jotka tarjoavat arvopapereita, jotka on otettu kaupankéynnin kohteeksi
sadnnellylla markkinalla tai pk-yritysten kasvumarkkinalla yhtdjaksoisesti vahintddn

viimeisten 18 kuukauden ajan.
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Tété tietojen julkistamisjérjestelméd noudattaen laaditun esitteen on koostuttava erityisesté
rekisterdintiasiakirjasta, jota voivat kdyttia a, b ja c alakohdassa tarkoitetut henkil6t,
erityisestd arvopaperiliitteestd, jota voivat kdyttdd a ja ¢ alakohdassa tarkoitetut henkil6t, seka

tapauksen mukaan tiivistelmésta.

2. Poiketen siitd, mitd 6 artiklan 1 kohdassa sdddetéén, ja rajoittamatta 17 a artiklan 1 kohdan
soveltamista, listautumisen jélkeista litkkeeseenlaskua koskevien tietojen
julkistamisjdrjestelmédd noudattaen laadittuun esitteeseen on sisdllyttdva merkitykselliset

tiedot, jotka ovat tarpeen, jotta sijoittajat voivat tehdi tietoon perustuvan sijoituspddtoksen

— ymmaértden litkkeeseenlaskijan tulevaisuudennidkymdt, liikkkeeseenlaskun ja
mahdollisten hankintojen vaikutukset liikkkeeseenlaskijaan ja viimeksi kuluneen
tilikauden paittymisen jilkeen tapahtuneet merkittavit muutokset liikkkeeseenlaskijan ja

takaajan litketoiminnassa ja taloudellisessa asemassa, mikdli sellaisia on, ja

— tehden tietoon perustuvan arvion tietysté esitteessd kuvatusta liikkeeseenlaskusta,
erityisesti arvopapereihin liittyvistd oikeuksista, litkkeeseenlaskun syisti ja tuottojen

kaytosta.

Esitteen tiedot on esitettdva helposti analysoitavassa, ytimekkééssd ja ymmarrettavassa
muodossa ja tiedoissa on otettava huomioon direktiivin 2004/109/EY soveltuvien osien ja

asetuksen (EU) N:o 596/2014 mukaisesti jo julkaistut sddnnellyt tiedot.

3. Komissio antaa 42 artiklan mukaisesti delegoituja sdddoksid, joissa tismennetidin ne
suppeammat tiedot, jotka on siséllytettava listautumisen jélkeistd liikkeeseenlaskua koskevien

tietojen julkistamisjérjestelméssd sovellettaviin luetteloihin.

Luetteloihin on sisdllyttdva vahintddn vuosittaiset ja puolivuosittaiset taloudelliset tiedot,
jotka on julkaistu esitteen hyviaksymistéd edeltdneiden kahdentoista kuukauden aikana,
kayttopddomaa koskeva lausunto, pddomarakenne ja velkaantuneisuus, ilmoitus mahdollisista
eturistiriidoista ja tiivistelma viimeisimmistd asiaankuuluvista asetuksen (EU) N:o 596/2014

mukaisesti ilmoitetusta tiedoista.

Namaé delegoidut sdddokset perustuvat timin asetuksen ohjeellisiin liitteisiin III ja IV ja ne

annetaan viimeistian [ /8 kuukauden kuluttua tdmdn asetuksen voimaantulostal.
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15 artikla

Pk-yrityksid koskevien tietojen julkistamisjirjestelmdi

1. Pk-yritykset ja pk-yritysten litkkeeseenlaskemien arvopapereiden tarjoajat voivat laatia
esitteen pk-yrityksid koskevien tietojen julkistamisjérjestelmid noudattaen, kun arvopapereita
tarjotaan yleisolle, edellyttien ettd pk-yrityksillé ei ole arvopapereita, jotka on otettu

kaupankdynnin kohteeksi sdénnellylld markkinalla.

Tété tietojen julkistamisjérjestelméd noudattaen laaditun esitteen on koostuttava

tiivistelmasta, erityisestd rekisterdintiasiakirjasta ja erityisestd arvopaperiliitteesta.

2. Pk-yrityksilla ja tarjoajilla, jotka kdyttdvét 1 kohdassa tarkoitettua tietojen
julkistamisjarjestelmaa ja tarjoavat osakkeita tai muita kuin osakesidonnaisia arvopapereita,
jotka eivit ole etuoikeusasemaltaan huonompia, muunnettavissa tai vaihdettavissa eivétka
tuota oikeutta merkita tai hankkia muuntyyppisid arvopapereita eivitka ole johdannaisiin
kytkettyjd, on oltava oikeus laatia esite jisennellyn kyselylomakkeen muodossa, jossa on
vakioteksti ja jonka litkkeeseenlaskija tai tarjoaja tayttdd. Tatd varten erityisen
rekisterdintiasiakirjan ja erityisen arvopaperiliitteen rakenteen on noudatettava téllaista
samanlaista muotoa. Tdssd muodossa laadittuihin esitteisiin on sisdllytettdva tiivistelma, joka

on laadittu 7 artiklan mukaisesti.

3. Komissio antaa 42 artiklan mukaisesti delegoituja sdddoksid, joissa tismennetdin tiedot, jotka
on siséllytettdva pk-yrityksid koskevien tietojen julkistamisjarjestelmissé sovellettaviin

luetteloihin, seké tdsmennetddn timén artiklan 2 kohdan nojalla sallittu vaihtoehtoinen muoto.

Rajoittamatta 6 artiklan 1 kohdan ja 13 artiklan 1 kohdan soveltamista, tdimén artiklan

1 kohdassa tarkoitettujen erityisen rekisterdintiasiakirjan ja erityisen arvopaperiliitteen
sisdltod médritettdessd komission on mitoitettava vaatimukset siten, ettd ne painottuvat
tietoihin, jotka ovat olennaisia ja merkityksellisié sijoitettaessa pk-yritysten
liikkkeeseenlaskemiin arvopapereihin. Lisdksi sen on varmistettava yrityksen koon ja toisaalta

esitteen tuotantokustannusten vilinen oikeasuhteisuus, ottaen huomioon seuraavat seikat:

a) tarve helpottaa pk-yrityksien pddsyd pddomamarkkinoille ja tarve minimoida pk-

yrityksille aiheutuvat kustannukset;

b)  tarve tarjota sijoittajille riittdvét tiedot, jotta he voisivat tehda tietoon perustuvan

sijoituspdétoksen;
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litkkeeseenlaskijan koko ja toiminta;

tarve asettaa erilaiset vaatimukset yrityksille, jotka ovat toimineet nykyisella

toimialallaan alle kolmen vuoden ajan ja

erityyppiset tiedot, joita sijoittajat tarvitsevat osakesidonnaisista ja muista kuin

osakesidonnaisista arvopapereista.

Esiteluetteloissa on tdismennettdva julkistettavat vihimmadistiedot, joiden on katettava

seuraavat olennaiset tiedot:

i)

olennaiset tiedot liikkeeseenlaskijasta, mukaan lukien mutta ei yksinomaan:
litkkeeseenlaskijan tai tarjoajan seki esitteestd vastaavien henkildiden nimi;
kuvaus litkkeeseenlaskijan liitketoiminnasta ja tulevaisuudenndkymist;
litkkkeeseenlaskijaan liittyvat riskitekijét;

litkkeeseenlaskijaa koskevat taloudelliset tiedot, jotka kattavat tarkastetut
historialliset taloudelliset tiedot kahdelta viimeksi kuluneelta tilikaudelta (tai
vastaavalta lyhyemmélté jaksolta, jona liikkeeseenlaskija on harjoittanut
litketoimintaa) osakesidonnaisten arvopapereiden osalta, tai viimeksi kuluneelta
tilikaudelta (tai vastaavalta lyhyemmalti jaksolta, jona liikkeeseenlaskija on
harjoittanut liiketoimintaa) muiden kuin osakesidonnaisten arvopapereiden osalta;

ja
tiedot, jotka koskevat hallinto-, johto- ja valvontaelimii ja ylinté johtoa;

olennaiset tiedot arvopapereista ja tarjouksesta, mukaan lukien mutta ei

yksinomaan:
arvopapereihin liittyvit riskitekijét;

arvopapereiden yleiset ehdot ja edellytykset sekd kuvaus arvopapereihin liittyvista

oikeuksista;
tarjouksen yleiset ehdot ja edellytykset, mukaan lukien liikkeeseenlaskuhinta; ja

tarjoamisen syyt ja tuottojen kéytto;
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ii1) olennaiset tiedot arvopapereihin liittyvistd takauksesta ja lyhyt kuvaus olennaisimmista

takaajaan liittyvistd riskitekijoistd ja rahoitustiedoista, jos niitd on.

Namaé delegoidut sdddokset annetaan viimeistién [lisdtddn pdivamddrd, joka on

18 kuukauden kuluttua tdmdn asetuksen voimaantulostal.

4.  ESMA laatii pk-yrityksille ja tarjoajille suuntaviivat siitd, kuinka esite laaditaan timén
artiklan 2 kohdassa tarkoitetussa muodossa. Asetuksen (EU) N:o 1095/2010 16 artiklan
3 kohdan 2—4 alakohdassa sdddettyjd menettelyji ei sovelleta.

16 artikla
Riskitekij:t

1.  Esitteessd mainittavat riskitekijét on rajattava riskeihin, jotka ovat tapauksen mukaan
litkkeeseenlaskijalle ja/tai arvopapereille ja takaajalle ominaisia ja jotka ovat olennaisia
tietoon perustuvan sijoituspadtoksen tekemiseksi ja jotka vahvistetaan rekisterdintiasiakirjan

ja arvopaperiliitteen sisdllossa.

Arvioitaessa, onko tietty riski esitettava esitteessd, litkkeeseenlaskijan on tarkasteltava
téllaisen riskin toteutumisen todenndkoisyytta ja riskin kielteisten vaikutusten

suuruusluokkaa.

Jokaista riskitekijad on kuvattava asianmukaisesti ja selitettévi, kuinka se vaikuttaa
litkkkeeseenlaskijaan tai tarjottaviin arvopapereihin. Liikkeeseenlaskija voi julkistaa arvionsa
riskin toteutumisen todenndkoisyydesti ja kyseisen riskin kielteisten vaikutusten
suuruusluokasta kdyttden kvalitatiivista asteikkoa, joka kattaa arvot vidhéinen, keskisuuri tai

korkea.

Riskitekijit on ominaisuuksiensa perusteella jacttava rajalliseen maariin eri luokkia.
Kussakin luokassa on ensiksi mainittava ne riskitekijat, jotka litkkeeseenlaskija katsoo

olennaisimmiksi esitteen hyviaksymisajankohtana.
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2. Komissio antaa 42 artiklan mukaisesti delegoituja sdédoksia riskitekijoiden
tunnusmerkillisyydesti ja olennaisuudesta, niiden todennékoisyyden ja suuruusluokan

tarkastelusta seké niiden jakamisesta eri luokkiin.

Namaé delegoidut sdéddokset annetaan viimeistién [lisdtddn pdivimdcdrd, joka on

18 kuukauden kuluttua tdmdn asetuksen voimaantulostal.

17 artikla

Arvopapereiden lopullinen tarjoushinta ja/tai maira

1. Josyleisolle tarjottavien arvopapereiden lopullista tarjoushintaa ja/tai méaaria ei voida

ilmoittaa esitteessa,

a)  esitteessd on ilmoitettava menetelmé, perusteet ja/tai ehdot, joiden mukaisesti edelld
mainitut tekijit madraytyvét, tai hinnan osalta enimmaishinta tai mairén osalta

enimmaismadri; tai

b)  arvopapereiden hankinta- tai merkintdsitoumuksen voi peruuttaa vihintdian kahden
tyOpéivan kuluessa siitd, kun yleisolle tarjottavien arvopapereiden lopullinen

tarjoushinta ja/tai maira on ilmoitettu.

Arvopapereiden lopullinen tarjoushinta ja maird on ilmoitettava kotijdsenvaltion

toimivaltaiselle viranomaiselle, ja ne on julkaistava 20 artiklan 2 kohdan sddnndsten

mukaisesti.
17 a artikla
Tietojen julkistamatta jittiminen
1.  Kotijdsenvaltion toimivaltainen viranomainen voi antaa luvan olla julkistamatta esitteessa

tiettyjd sithen kuuluvia tietoja, jos se katsoo, ettd jokin seuraavista edellytyksisti tayttyy:

a)  kyseisten tietojen julkistaminen olisi yleisen edun vastaista;
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b)  kyseisten tietojen julkistaminen aiheuttaisi vakavaa haittaa liikkkeeseenlaskijalle,
tarjoajalle tai sddnnellylld markkinalla kaupankidynnin kohteeksi ottamista hakevalle
henkil6lle, edellyttden kuitenkin, ettei ndiden tietojen julkistamatta jattdminen ole
omiaan johtamaan yleisdd harhaan niiden tosiseikkojen ja olosuhteiden osalta, jotka
ovat olennaisen térkeitd tietoon perustuvan arvion muodostamiseksi
litkkeeseenlaskijasta, tarjoajasta tai mahdollisesta takaajasta seké esitteessa

tarkoitettujen arvopapereiden tuottamista oikeuksista;

c) kyseisillé tiedoilla on vain vidhdinen merkitys tietyn tarjouksen tai sddannellylla
markkinalla kaupankdynnin kohteeksi ottamisen kannalta, eivdtkd ne vaikuttaisi
liikkkeeseenlaskijan, tarjoajan tai takaajan taloudellisen aseman ja

tulevaisuudenndkymien arviointiin.

Toimivaltaisen viranomaisen on toimitettava ESMAlle vuosittain kertomus tiedoista, joiden

julkistamatta jéttdmiseen se on antanut luvan.

Jos tietyt esitteeseen siséllytettdvét tiedot ovat poikkeuksellisesti epatarkoituksenmukaisia
liikkkeeseenlaskijan toimialan, litkkeeseenlaskijan, tarjoajan tai sddnnellylld markkinalla
kaupankdynnin kohteeksi ottamista hakevan henkilon oikeudellisen muodon tai esitteessé
tarkoitettujen arvopapereiden kannalta, esitteeseen on siséllytettiva vaadittavia tietoja
vastaavat tiedot, paitsi jos téllaisia tietoja ei ole, sanotun kuitenkaan rajoittamatta sijoittajille

annettavien tietojen riittdvyyttd koskevien vaatimusten soveltamista.

Kun jésenvaltio takaa arvopapereiden tarjoamisen, liikkeeseenlaskijalla, tarjoajalla tai
sdannellylld markkinalla kaupankdynnin kohteeksi ottamista hakevalla henkil61ld on
laatiessaan esitettd 4 artiklan mukaisesti oikeus jattda pois kyseistd jdsenvaltiota koskevat

tiedot.

Siirretddn komissiolle valta antaa 42 artiklan mukaisesti delegoituja sdddoksid, joissa
madritellddn tapaukset, joissa tietoja voidaan jattaa julkistamatta 2 kohdan mukaisesti, ottaen
huomioon 2 kohdassa tarkoitetut kertomukset, jotka toimivaltaisten viranomaisten on

toimitettava ESMAlle.
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18 artikla

Tietojen sisillyttiminen viittauksina

1.  Tietoja voidaan siséllyttda esitteeseen viittauksina, jos ne on julkaistu aikaisemmin tai
samanaikaisesti sdhkdisessd muodossa, laadittu kielell4, joka tiyttda 25 artiklan vaatimukset,
ja ne sisdltyvit johonkin seuraavista asiakirjoista:

a) asiakirjat, jotka kotijdsenvaltion toimivaltainen viranomainen on hyvéksynyt tai jolle ne
on toimitettu tdimén asetuksen tai direktiivin 2003/71/EY mukaisesti;

b) 6 artiklan 2 kohdassa tarkoitetut rekisterdintiasiakirjat ja 9 artiklassa tarkoitetut yleiset
rekisterdintiasiakirjat;

c¢) 1 artiklan 3 kohdan f, g, h ja i alakohdassa seké 1 artiklan 4 kohdan d, e, fja
g alakohdassa ja i alakohdan v alakohdassa tarkoitetut asiakirjat;

d) 2 artiklan 1 kohdan | alakohdassa mééritellyt sddnnellyt tiedot;

€)  vuosittaiset ja osavuosittaiset taloudelliset tiedot;

f) tilintarkastuskertomukset ja tilinpaatokset;

g)  Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2013/34/EY "7 19 artiklassa méiritellyt
toimintakertomukset;

h)  direktiivin 2013/34/EY 20 artiklassa miéritellyt yhtion hallinnointi- ja
ohjausjdrjestelmii koskevat selvitykset;

1)  raportti omaisuuserdn tai yrityksen arvon maarittimisestd;

7 Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2013/34/EU, annettu 26 piivini kesikuuta
2013, tietyntyyppisten yritysten vuositilinpdétoksistd, konsernitilinpdédtoksisté ja nithin
liittyvistd kertomuksista, Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2006/43/EY
muuttamisesta ja neuvoston direktiivien 78/660/ETY ja 83/349/ETY kumoamisesta (EUVL
L 182,29.6.2013, s. 19).
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j) [[osakkeenomistajien oikeuksia koskevan tarkistetun direktiivin®®] [X] artiklassa

madritellyt palkitsemisraportit]
k)  perustamiskirja ja yhtidjérjestys.
Naiden tietojen on oltava uusimpia litkkeeseenlaskijan kéytettdvissa olevia tietoja.

Kun ainoastaan asiakirjan tietyisséd osissa olevat tiedot sisdllytetddn viittauksina, esitteeseen
on lisdttdva lausunto, jossa todetaan, ettd sisédllyttdmatti jétetyt osat ovat joko tarpeettomia

sijoittajan kannalta tai 16ytyvit muualta esitteesta.

2. Kun tietoja siséllytetddn viittauksina, litkkeeseenlaskijoiden, tarjoajien tai sddannellylla
markkinalla kaupankdynnin kohteeksi ottamista hakevien henkildiden on varmistettava
tietojen saatavuus. Esitteessd on oltava erityisesti luettelo ristiviittauksista, jotta sijoittajat
voivat 10ytdd yksittdiset tiedot helposti, ja esitteeseen on sisillytettavd hyperlinkit kaikkiin
asiakirjoihin, jotka sisdltdvét viittauksina sisdllytettyja tietoja. Nama hyperlinkit on pidettdva

saatavilla 20 artiklan 7 kohdassa sdéddetyn, esitteen julkaisemista koskevan ajan.

3.  Liikkeeseenlaskijan, tarjoajan tai sdénnellylla markkinalla kaupankdynnin kohteeksi ottamista
hakevan henkilon on mahdollisuuksien mukaan samalla, kun se toimittaa toimivaltaiselle
viranomaiselle esitteen ensimmadisen luonnoksen, ja joka tapauksessa esitteen
tarkasteluprosessin aikana toimitettava esitteeseen viittauksina sisillytetyt tiedot haun

mahdollistavassa sdhkoisessd muodossa.

4.  Jotta voidaan varmistaa tdmén artiklan osalta johdonmukainen yhdenmukaistaminen, ESMA
voi laatia teknisten sddntelystandardien luonnoksia, jotka koskevat 1 kohdassa tarkoitetun
luettelon paivittdmistd siséllyttdmailld sithen muuntyyppisid asiakirjoja, jotka on unionin
lainsddddnndn mukaan toimitettava viranomaiselle tai jotka edellyttdvit viranomaisen

hyviaksyntaa.

Siirretdéin komissiolle valta hyviksyd ensimmadisesséd alakohdassa tarkoitetut tekniset

sadntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10—14 artiklan mukaisesti.

% [EUVLC,,s. ]
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IV LUKU
ESITTEEN HYVAKSYMISTA JA JULKAISEMISTA KOSKEVAT JARJESTELYT

19 artikla

Esitteen tarkastaminen ja hyviksyminen

1.  Esitettd ei saa julkaista ennen kuin kotijdsenvaltion toimivaltainen viranomainen on sen
hyvéksynyt.
2. Toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava liikkeeseenlaskijalle, tarjoajalle tai sddnnellylld

markkinalla kaupankdynnin kohteeksi ottamista hakevalle henkildlle esitteen hyvaksymisti

koskevasta péédtoksestddan 10 tydpdivan kuluessa esitteen luonnoksen jattamisesta.

Jos toimivaltainen viranomainen ei tee esitettd koskevaa péaatosta tdssd kohdassa seki 3 ja

5 kohdassa sdddetyissd madrdajoissa, timéin ei katsota merkitsevén esitteen hyviksymista.

Toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava ESMAlle esitteen ja sen mahdollisen
tdydennyksen hyviksymisestd mahdollisimman pian ja viimeistddn virka-ajan padttymiseen
mennessd ensimmaisend tyopdivani sen jilkeen, kun sen hyvéksyntd on ilmoitettu
litkkeeseenlaskijalle, tarjoajalle tai sddnnellylld markkinalla kaupankdynnin kohteeksi

ottamista hakevalle henkilolle.

3. Edelld 2 kohdan ensimmaisessé alakohdassa tarkoitettu médrdaika pidennetdin 20 tyopdivaan,
jos yleisolle tehtdva tarjous kédsittdd sellaisen litkkeeseenlaskijan arvopapereita, jonka esitettd
litkkeeseenlaskijan kotijdsenvaltion asiaankuuluva toimivaltainen viranomainen ei ole

koskaan aiemmin hyviksynyt.

Tétd 20 tyopdivin midrdaikaa sovelletaan ainoastaan esitteen ensimmaiisen luonnoksen
jattdmiseen. Jos on tietoja on toimitettava myohemmin 4 kohdan mukaisesti, sovelletaan

2 kohdassa sdddettyd méériaikaa.

Jos alkuperdinen luonnos toimitettiin toimivaltaiselle viranomaiselle epétdydellisend, niin etti
sithen ei sisdltynyt timdn asetuksen mukaisesti vaadittavia olennaisia tietoja, kuten
asiaankuuluvia historiallisia taloudellisia tietoja, myShempiin toimivaltaiselle viranomaiselle

toimittamisiin sovelletaan 20 tyopdivin midrdaikaa.
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4.  Jos toimivaltainen viranomainen toteaa, ettd esitteen luonnos ei taytd sen hyviksymiselle
asetettuja tdydellisyyttd, ymmarrettdvyytté ja johdonmukaisuutta koskevia vaatimuksia ja/tai

ettd muutokset tai tdydentdvit tiedot ovat tarpeen,

a)  sen on ilmoitettava asiasta litkkeeseenlaskijalle, tarjoajalle tai sddnnellylla markkinalla
kaupankdynnin kohteeksi ottamista hakevalle henkil6lle timén artiklan 2 ja 3 kohdassa
sdddetyissd maidrdajoissa esitteen luonnoksen ja/tai tdydentévien tietojen jattamisestd, ja

esitettdvd asiaa koskevat perustelut, ja

b)  edelld 2 kohdassa tarkoitettuja méiéraaikoja on sovellettava vasta siitd paivistd, jona
muutettu esitteen luonnos ja/tai pyydetyt tiydentdvét tiedot on jétetty toimivaltaiselle

viranomaiselle.

5. Poiketen siitd, mitd 2 ja 4 kohdassa sdddetddn, kyseisissd kohdissa tarkoitettua mairdaikaa on
lyhennettiva viiteen tyopdivdédn, kun on kyse 9 artiklan 11 kohdassa tarkoitetuista
saannollisistd liikkeeseenlaskijoista, mukaan lukien 24 a artiklan mukaista
notifikaatiomenettelyd kéyttavit saannolliset liikkeeseenlaskijat. Sddannollisen
liikkkeeseenlaskijan on ilmoitettava toimivaltaiselle viranomaiselle hakemuksen suunnitellusta
jattdmisestd viahintddn viisi tyopdivdd ennen pdivii, jona se aikoo jittdd hakemuksen

hyviksyttiviksi.

Sddnnollisen litkkeeseenlaskijan on jétettdvé toimivaltaiselle viranomaiselle hakemus, joka
siséltid tarvittavat muutokset yleiseen rekisterdintiasiakirjaan ja tarvittaessa

arvopaperiliitteeseen ja tiivistelmadn, jotka on jdtetty hyvaksyttaviksi.

6.  Toimivaltaisten viranomaisten on julkaistava verkkosivustoillaan tarkastamis- ja
hyvéksymisprosessia koskevia tietoja esitteiden tehokkaan ja oikea-aikaisen hyviksymisen
varmistamiseksi. Ndissi tiedoissa on mainittava hyviksyntdja koskevat yhteyspisteet.
Liikkeeseenlaskijalla, tarjoajalla, sdfinnellylla markkinalla kaupankdynnin kohteeksi ottamista
hakevalla henkil6ll4 tai esitteen laatimisesta vastaavalla henkil6lld on oltava mahdollisuus
suoraan viestid ja olla vuorovaikutuksessa toimivaltaisen viranomaisen henkildston kanssa

koko esitteen hyviksymisprosessin ajan.
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7. Kotijdsenvaltion toimivaltainen viranomainen voi siirtié esitteen hyvéiksymisen toisen
jasenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle timin suostumuksella, edellyttiden ettd siirrosta
ilmoitetaan ennakolta ESMAlle. Kotijasenvaltion toimivaltainen viranomainen siirtdi sille
toimitetut asiakirjat sekd padtoksensd sallia siirto, sahkdisessd muodossa, toisen jisenvaltion
toimivaltaiselle viranomaiselle samana péiviand, kun se tekee pddtoksen. Téllaisesta siirrosta
on ilmoitettava liikkeeseenlaskijalle, tarjoajalle tai sdénnellylld markkinalla kaupankdynnin
kohteeksi ottamista hakevalle henkildlle kolmen tyopéivéin kuluessa siitd pdivésti, jona
kotijdsenvaltion toimivaltainen viranomainen on tehnyt paitoksensa. Edelld 2 ja 3 kohdassa
tarkoitettuja méardaikoja on sovellettava siitd pdivésti, jona kotijdsenvaltion toimivaltainen
viranomainen on tehnyt padtdksensid. Asetuksen (EU) N:o 1095/2010 28 artiklan 4 kohtaa ei
sovelleta tdiméin kohdan mukaisesti tapahtuvaan esitteen hyviksymisen siirtimiseen. Toisen
jdsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen, jolle esitteen hyviaksyminen siirrettiin, katsotaan
olevan tété asetusta sovellettaessa toimivaltainen viranomainen kotijisenvaltiossa, kun

esitteen hyviksyminen on siirretty.

8.  Télla asetuksella ei ole vaikutusta toimivaltaisen viranomaisen vastuuseen, josta sdddetdan

edelleen yksinomaan kansallisessa lainsdddanndssa.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd toimivaltaisten viranomaisten vastuuta koskevia
kansallisia saannoksid sovelletaan ainoastaan jasenvaltion oman toimivaltaisen viranomaisen

antamiin esitteiden hyviksyntoihin.

9.  Kotijdsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen esitteiden, rekisterdintiasiakirjojen, mukaan
luettuina yleiset rekisterdintiasiakirjat, arvopaperiliitteiden, tiivistelmien, tdydennysten ja
muutosten hyviksymisen seka yleisten rekisterdintiasiakirjojen, niiden muutosten ja
lopullisten ehtojen toimittamisen yhteydessé veloittamien maksujen taso on julkistettava

vahintdin toimivaltaisen viranomaisen verkkosivustolla.

10. Siirretddn komissiolle valta antaa 42 artiklan mukaisesti delegoituja sdddoksié, joilla
madritetdédn esitteen tdydellisyyden, ymmarrettdvyyden ja johdonmukaisuuden tarkastamista

ja esitteen hyvéksymisti koskevat menettelyt.
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11. ESMA kéyttad sille asetuksella (EU) N:o 1095/2010 annettua toimivaltaa edistda
valvontakdyténtdjen l&hentymistd toimivaltaisten viranomaisten sellaisten tarkastamis- ja
hyviksymisprosessien osalta, jotka liittyvét esitteeseen sisdltyvien tietojen taydellisyyden,
johdonmukaisuuden ja ymmarrettdvyyden arvioimiseen. Erityisesti ESMA edistda
lahentymisti, joka liittyy toimivaltaisten viranomaisten tehokkuuteen ja menetelmiin

esitteeseen siséltyvien tietojen tarkastamisessa.

12.  ESMA jirjestdd ja toteuttaa vdhintdén yhden vertaisarvioinnin, jossa tarkastellaan
toimivaltaisten viranomaisten tarkastamis- ja hyviksymismenettelyjd, mukaan luettuna
toimivaltaisten viranomaisten vélilla tapahtuva hyvéksynt6jen notifiointi, sanotun kuitenkaan
rajoittamatta asetuksen (EU) N:o 1095/2010 30 artiklan soveltamista. Vertaisarvioinnissa on
myds arvioitava toimivaltaisten viranomaisten tarkastuksissaan ja hyviksynnoissddn
noudattamien eri 1dhestymistapojen vaikutuksia liikkeeseenlaskijoiden pddoman hankintaan
Euroopan unionissa. Vertaisarviointia koskeva kertomus julkaistaan viimeistain kolmen
vuoden kuluttua timén asetuksen soveltamispdivistd. ESMA voi tarvittaessa pyytiai
vertaisarvioinnin yhteydessé lausuntoja ja neuvoja asetuksen (EU) N:o 1095/2010

37 artiklassa tarkoitetulta arvopaperimarkkina-alan osallisryhmalta.

20 artikla

Esitteen julkaiseminen

1. Kun esite on hyviksytty, lilkkeeseenlaskijan, tarjoajan tai sdédnnellylld markkinalla
kaupankdynnin kohteeksi ottamista hakevan henkilon on julkaistava se kohtuullisessa ajassa
ennen kuin kyseisten arvopapereiden tarjoaminen yleisolle aloitetaan tai ne otetaan
kaupankdynnin kohteeksi ja viimeistdin tarjoamisen aloittamisen tai kaupankdynnin kohteeksi

ottamisen ajankohtana.

Tarjottaessa yleisolle ensimmadisté kertaa osakelajia, joka on otettu ensimmdista kertaa
kaupankdynnin kohteeksi sddannellylld markkinalla, esite on annettava yleison saataville

vahintidin kuusi tyopdivdd ennen tarjouksen padttymista.

2. Riippumatta siitd, onko esite yhtend asiakirjana vai erillisind asiakirjoina, se katsotaan
annetuksi yleison saataville, kun se on julkaistu sdhkoisessd muodossa jollakin seuraavista

verkkosivustoista:

9801/16 js/RIR/vb 73
DGG 1B FI



a) liikkkeeseenlaskijan, tarjoajan tai kaupankdynnin kohteeksi ottamista hakevan henkilon

verkkosivusto tai

b)  arvopapereita tarjoavien tai myyvien rahoituksenvailittdjien, mukaan luettuina

maksuasiamichet, verkkosivusto tai

¢)  sen sddnnellyn markkinan verkkosivusto, jolla kaupankéynnin kohteeksi ottamista

haetaan tai

d)  sellaisen monenkeskisen kaupankdyntijarjestelmén yllépitdjan verkkosivusto, jolla ei

haeta sddnnellylld markkinalla kaupankdynnin kohteeksi ottamista.

3.  Koko esite, tiivistelmad mukaan lukien, on julkaistava tdhén tarkoitukseen varatussa
verkkosivuston osiossa, joka on helposti 10ydettdvissd verkkosivustolta. Esitteen on oltava
ladattavissa ja tulostettavissa sekd haun mahdollistavassa sdhkodisessd muodossa, jota ei voida

muuttaa.

Sellaisia tietoja sisédltidvien asiakirjojen, jotka on sisdllytetty esitteeseen viitattuina tietoina,
esitteen tdydennysten ja/tai lopullisten ehtojen seka erillisen kopion tiivistelmastd on oltava

saatavilla samassa osiossa esitteen kanssa, tarvittaessa hyperlinkkien avulla.

4.  Esitteen saatavuuden edellytykseni ei saa olla rekisterdintiprosessin loppuun saattaminen,
oikeudellisen vastuun rajaamista koskevan vastuuvapauslausekkeen hyvéksyminen tai
maksun suorittaminen. Varoitussuodattimia, jotka osoittavat, milld lainkédyttoalueella
(tai -alueilla) tarjous tehdéén, ja edellyttivit, ettd sijoittajat ilmoittavat asuinmaansa tai ettd he
eivit asu tietyssd maassa tai tietylld lainkdyttoalueella, ei ole pidettdva oikeudellista vastuuta

rajoittavina vastuuvapauslausekkeina.

5. Kotijdsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on julkaistava verkkosivustollaan kaikki
hyvéksytyt esitteet tai vihintéédn luettelo hyvéksytyistd esitteistd, mukaan luettuna hyperlinkit
3 kohdassa tarkoitettuihin verkkosivustojen erillisiin osioihin, seké tiedot vastaanottavasta
jasenvaltiosta tai vastaanottavista jdsenvaltioista, jos esitteet on notifioitu 24 artiklan
mukaisesti. Julkaistu luettelo, hyperlinkit mukaan luettuina, on pidettidvé ajan tasalla, ja kukin

sithen sisillytetty tieto on pidettdvé verkkosivustolla vihintddn 7 kohdassa tarkoitetun ajan.
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7 a.

Samaan aikaan kun toimivaltainen viranomainen ilmoittaa ESMAlle esitteen tai sen
mahdollisen tdydennyksen hyvéksymisestd, sen on toimitettava ESMAlle séhkdinen kopio
esitteestd ja sen mahdollisesta tiydennyksestd, seké tiedot, jotka ESMA tarvitsee esitteen
luokittelemiseksi 6 kohdassa tarkoitetussa séilytysjdrjestelmissé ja 45 artiklassa tarkoitettua

kertomusta varten.

Vastaanottavan jdsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on julkaistava tiedot kaikista

24 artiklan mukaisesti vastaanotetuista notifikaatioista verkkosivustollaan.

ESMA julkaisee verkkosivustollaan mahdollisimman pian kaikki toimivaltaisilta
viranomaisilta vastaanottamansa esitteet, mukaan luettuina niiden mahdolliset tdydennykset,
lopulliset ehdot ja tarvittaessa niiden kddnnokset, sekéd tiedot vastaanottavasta jisenvaltiosta
tai vastaanottavista jasenvaltioista, joihin esitteet on notifioitu 24 artiklan mukaisesti.
Julkaiseminen varmistetaan sdilytysjarjestelmélld, johon yleis6lld on maksuton paasy ja jossa

on kdytettavissd hakutoimintoja.

Kaikkien tdimén asetuksen soveltamispdivén jilkeen hyvéksyttyjen esitteiden on oltava 2 ja
6 kohdassa tarkoitetuilla verkkosivustoilla julkisesti saatavilla vihintddn viiden vuoden ajan

niiden julkaisemisesta.

Hyviéksytyssi esitteessd on oltava selvdsti havaittava varoitus siitd, milloin esitteen
voimassaoloaika pééttyy. Varoituksessa on myds mainittava, ettd velvoitetta tdydentdd
esitettd, jos ilmenee merkityksellisid uusia seikkoja, olennaisia asiavirheitd tai olennaisia

ristiriitaisuuksia, ei sovelleta silloin, kun esite ei ole endd voimassa.

Jos esite koostuu useasta asiakirjasta ja/tai jos se sisdltdd tietoja viittauksina, asiakirjat ja
tiedot, jotka muodostavat esitteen, voidaan julkaista ja levittda erikseen, edellyttden ettd
kyseiset asiakirjat annetaan yleison saataville 2 kohdan sdénndsten mukaisesti. Jos esite
koostuu erillisisté asiakirjoista 10 artiklan mukaisesti, kussakin esitteen osan muodostavassa
asiakirjassa, joka ei ole viittauksina siséllytetty asiakirja, on ilmoitettava, missd muut jo

hyviksytyt ja/tai toimivaltaiselle viranomaiselle toimitetut asiakirjat ovat saatavilla.
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9.  Yleison saataville annetun esitteen ja/tai sen tdydennysten tekstin ja muodon on aina oltava
sama kuin kotijdsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen hyviksyméissé alkuperiisessa

versiossa.

10. Liikkeeseenlaskijan, tarjoajan, kaupankdynnin kohteeksi ottamista hakevan henkilon tai
arvopapereita tarjoavien tai myyvien rahoituksenvilittdjien on pyynndsté ja maksutta
toimitettava esite paperimuotoisena luonnollisille henkildille tai oikeushenkiloille.
Toimittamisvelvoite rajoittuu lainkdyttdalueisiin, joilla tarjous on tehty yleisdlle tai joilla

kaupankdynnin kohteeksi ottaminen tapahtuu tdimén asetuksen mukaisesti.

11. Jotta voidaan varmistaa tissa artiklassa sédddettyjen menettelyjen johdonmukainen
yhdenmukaistaminen, ESMA voi laatia luonnoksia teknisiksi sddntelystandardeiksi, joissa

tdsmennetéddn esitteiden julkaisemista koskevat vaatimukset.

Siirretdéin komissiolle valta hyviksyd ensimmadisessé alakohdassa tarkoitetut tekniset

sdantelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

12.  ESMA laatii luonnoksia teknisiksi sddntelystandardeiksi, joissa eritellddn 5 kohdassa

tarkoitettujen esitteiden luokittelemiseksi tarvittavat tiedot.

ESMA toimittaa ndma teknisten sddntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistédn

[lisdtddn pdivamddrd, joka on 18 kuukauden kuluttua tdmdn asetuksen voimaantulosta).

Siirretdéin komissiolle valta hyviksyd ensimmaiisesséd alakohdassa tarkoitetut tekniset

saantelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10—14 artiklan mukaisesti.

21 artikla

Mainonta

1.  Kaikentyyppisessd mainonnassa, joka koskee joko arvopapereiden tarjoamista yleisolle tai
niiden ottamista kaupankdynnin kohteeksi sadnnellylla markkinalla, on otettava huomioon
2—4 a kohdassa sdéddetyt periaatteet. Tamén artiklan 2—4 kohtaa sovelletaan ainoastaan
tapauksiin, joissa liikkkeeseenlaskijaa, tarjoajaa tai kaupankdynnin kohteeksi ottamista hakevaa

osapuolta koskee esitteen laatimisvelvoite.
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4 a.

Mainonnassa on mainittava, ettd esite on julkaistu tai aiotaan julkaista, sekd ilmoitettava,

missé esite on sijoittajien saatavilla.

Mainonnan on oltava selvésti tunnistettavissa mainonnaksi. Mainokseen sisdltyvét tiedot eivit
saa olla epatarkkoja tai harhaanjohtavia. Mainokseen sisdltyvien tietojen on myds oltava
johdonmukaisia suhteessa tietoihin, jotka esite sisdltdd, jos se on jo julkaistu, tai jotka esitteen

on sisdllettdvé, jos esite julkaistaan mydhemmin.

Kaikkien yleisdlle tarjoamista tai sdéinnellylld markkinalla kaupankdynnin kohteeksi ottamista
koskevien suullisesti tai kirjallisesti annettujen tietojen on oltava yhdenmukaiset esitteen

tietojen kanssa, vaikkei tietoja annettaisi mainostarkoituksessa.

Jos esitettd ei vaadita timén asetuksen 1 artiklan 3 ja 4 kohdan nojalla, liitkkeeseenlaskijan tai
tarjoajan toimittamat ja kokeneille sijoittajille tai tietyille sijoittajaryhmille suunnatut
olennaiset tiedot, my0s sellaisissa tapaamisissa annetut tiedot, jotka liittyvit
arvopaperitarjouksiin, on saatettava tiedoksi kaikille kokeneille sijoittajille tai tietyille
sijoittajaryhmille, joille tarjous on yksinomaan suunnattu. Jos on julkistettava esite, kyseiset

tiedot on sisdllytettidva esitteeseen tai 22 artiklan 1 kohdan mukaiseen esitteen tdydennykseen.

Sen jdsenvaltion toimivaltaisella viranomaisella, jossa tdtd mainontaa levitetddn, on oltava
valtuudet valvoa, ettd mainonnassa, joka liittyy arvopapereiden tarjoamiseen yleisolle tai
niiden ottamiseen kaupankdynnin kohteeksi sddnnellylld markkinalla, noudatetaan

2—-4 a kohdassa tarkoitettuja periaatteita. Tarvittaessa kotijasenvaltion toimivaltaisen
viranomaisen on avustettava toimivaltaista viranomaista mainosten levittimisen yhteydessa

arvioimalla, miten mainokset vastaavat esitteessa olevia tietoja.

Toimivaltaisen viranomaisen suorittama mainonnan tarkastaminen ei ole ehtona yleisolle
tarjoamiselle tai kaupankdynnin kohteeksi ottamiselle, sanotun kuitenkaan rajoittamatta

30 artiklan 1 kohdassa sdéddettyjen valtuuksien soveltamista.
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Kun vastaanottavan jésenvaltion toimivaltainen viranomainen kdyttda 30 artiklassa sdddettyjd
valvonta- ja tutkintavaltuuksia timén artiklan sddnnosten taytantdonpanon osalta, tdstd on
ilmoitettava ilman aiheetonta viivytysta liikkeeseenlaskijan kotijisenvaltion toimivaltaiselle

viranomaiselle.

6.  Jotta voidaan varmistaa tdmén artiklan osalta johdonmukainen yhdenmukaistaminen ja
varmistaa, ettd unionin alueella tapahtuvan rajatylittivdn toiminnan tavoitteeseen ei kohdistu
kielteisid vaikutuksia, ESMA laatii luonnoksia teknisiksi sddntelystandardeiksi, joissa
tdsmennetddn 2—4 a kohdan sddnnokset, mukaan lukien sellaisen mainonnan levittimisen
osalta, jossa tiedotetaan aikomuksesta tarjota arvopapereita yleisolle tai ottaa niitd
kaupankdynnin kohteeksi sddnnellylld markkinalla, erityisesti ennen kuin esite on asetettu
yleison saataville tai ennen kuin merkintdjen vastaanottaminen on aloitettu. Néissé teknisissa
sadntelystandardeissa on myos vahvistettava yhteistydmenettelyt kotijédsenvaltion
toimivaltaisen viranomaisen ja sen jdsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen vililld, johon
mainontaa levitetddn, kun toimivaltaiset viranomaiset kdyttavit 5 kohdan mukaisia

valtuuksiaan valvoa mainontaa.

ESMA toimittaa ndma teknisten sddntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistién

[lisditdidin pdivamdadra].

Siirretdéin komissiolle valta hyvidksyd ensimmadisesséd alakohdassa tarkoitetut tekniset

sdantelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 1014 artiklan mukaisesti.

7. ESMA laatii asetuksen (EU) N:o 1095/2010 16 artiklan nojalla ohjeita ja suosituksia, jotka
liittyvét toimivaltaisten viranomaisten 5 kohdan mukaisesti harjoittamaan valvontaan timén
artiklan nojalla. Ndma ohjeet ja suositukset on osoitettava toimivaltaisille viranomaisille
yhdenmukaisten, tehokkaiden ja toimivien valvontakdyténtdjen luomiseksi mainonnan
valvonnan osalta ja yhteisen, yhtendisen ja johdonmukaisen unionin lainsddddnnon
soveltamisen varmistamiseksi. Néissd suuntaviivoissa on otettava huomioon tarve varmistaa,
ettd toimivaltaisten viranomaisten 5 kohdan mukaisesti harjoittama valvonta on yhteensopiva
24 artiklan notifikaatiomenettelyn toiminnan kanssa, ja samalla minimoida niille
litkkeeseenlaskijoille aiheutuva hallinnollinen rasite, jotka tekevét rajat ylittdvié tarjouksia

unionissa.
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8.  Téama artikla ei vaikuta muuhun unionin lainsdddéntdon, joka koskee mainontaa tai tietojen

antamista, eiki jdsenvaltioiden sddnnoksiin, joilla téllaiset lait pannaan taytantdon.

22 artikla
Esitteen tiydennykset

1. Kaikki esitteen sisdltdmiin tietoihin liittyvét merkitykselliset uudet seikat, olennaiset
asiavirheet tai olennaiset epatarkkuudet, jotka voivat vaikuttaa arvopapereiden arviointiin ja
jotka ilmenevit tai havaitaan esitteen hyviaksymisen jdlkeen mutta ennen tarjousajan
padttymisti tai kaupankdynnin aloittamista sddnnellylld markkinalla sen mukaan, kumpi
ndistd tapahtuu myohemmin, on mainittava esitteen tiydennyksessd ilman aiheetonta

viivytysta.

Téllainen tdydennys on hyvéksyttivd viiden tyOpdivan kuluessa samoin menettelyin kuin esite
ja julkaistava noudattaen vihintéédn niitd jérjestelyjd, joita on noudatettu alkuperdistd esitetti
julkaistaessa 20 artiklan mukaisesti. Tarvittaessa on tdydennettdva myds tiivistelmaa ja sen

mahdollisia kddnnoksid tdydennykseen sisdltyvien uusien tietojen huomioon ottamiseksi.

2. Mikali esite liittyy arvopapereiden tarjoamiseen yleisolle, sijoittajilla, jotka ovat jo péitténeet
ostaa tai merkitd arvopapereita ennen tdydennyksen julkaisemista, on oltava oikeus peruuttaa
sitoumuksensa kahden tydpdivin kuluessa tdydennyksen julkaisemisesta edellyttden, ettd
1 kohdassa tarkoitettu merkityksellinen uusi seikka, olennainen asiavirhe tai olennainen
epatarkkuus on ilmennyt ennen tarjousajan paittymisté tai arvopapereiden toimittamista sen
mukaan, kumpi ndistd tapahtuu ensin. Liikkeeseenlaskija tai tarjoaja voi pidentaa tatad
méiirdaikaa. Peruuttamisoikeuden pééttymispdivé on ilmoitettava tdydennyksessa.
Tdydennyksen on siséllettidvi peruuttamisoikeutta koskeva nékyva lausuma, jossa todetaan

selvisti,
1) keilld sijoittajilla on peruuttamisoikeus;
11)  ajanjakso, jonka aikana sijoittajat voivat kdyttdd peruuttamisoikeuttaan; ja

iii)  kehen sijoittajat voivat ottaa yhteyttd, jos he haluavat kdyttdd peruuttamisoikeuttaan.
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3. Jos liikkeeseenlaskija laatii tdydennyksen sellaisista perusesitteen tiedoista, jotka koskevat
ainoastaan yhti tai useampaa yksittdista liikkkeeseenlaskua, 2 kohdassa tarkoitettua sijoittajien
oikeutta peruuttaa sitoumuksensa sovelletaan ainoastaan asianomaiseen liikkeeseenlaskuun tai
asianomaisiin liikkeeseenlaskuihin eikd mihinkdan muihin perusesitteen perusteella tehtdviin

arvopapereiden liikkeeseenlaskuihin.

4.  Jos 1 kohdassa tarkoitettu merkityksellinen uusi seikka, olennainen asiavirhe tai olennainen
epatarkkuus koskee ainoastaan sellaisia tietoja, jotka sisdltyvit rekisterdintiasiakirjaan tai
yleiseen rekisterdintiasiakirjaan ja jos kyseistd rekisterdintiasiakirjaa tai yleista
rekisterdintiasiakirjaa kdytetddn samanaikaisesti useiden esitteiden osana, on laadittava ja
hyvéksytettdva vain yksi tdydennys. Télloin tdydennyksessd on mainittava kaikki esitteet,

joihin se liittyy.

5. Tarkastaessaan tdydennystd ennen hyvédksymistd toimivaltainen viranomainen voi pyytad, ettd
tdydennyksessd on liitteend tdydennetyn esitteen, rekisterdintiasiakirjan tai yleisen
rekisterdintiasiakirjan konsolidoitu versio, jos timé on tarpeen esitteeseen sisiltyvien tietojen
ymmaérrettdvyyden varmistamiseksi. Tdllainen pyynto katsotaan 19 artiklan 4 kohdan
mukaiseksi tdydentivid tietoja koskevaksi pyynnoksi. Liikkeeseenlaskija voi my0s
vapaaehtoisesti sisdllyttdd liitteeseen tdydennetyn esitteen, rekisterdintiasiakirjan tai yleisen

rekisterdintiasiakirjan konsolidoidun version.

6.  Jotta voidaan varmistaa johdonmukainen yhdenmukaistaminen tdméin artiklan osalta ja ottaa
huomioon tekniikan kehitys finanssimarkkinoilla, ESMA laatii teknisten siéntelystandardien
luonnoksia niiden tilanteiden méadrittelemiseksi, joissa esitteen sisdltdmiin tietoihin liittyva
merkityksellinen uusi seikka, olennainen asiavirhe tai olennainen epétarkkuus edellyttdi

esitteen tdydennyksen julkaisemista.

ESMA toimittaa ndma teknisten sddntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistidn

[lisdtddn pdivdamddrd, joka on 18 kuukauden kuluttua timdn asetuksen voimaantulostal.

Siirretddn komissiolle valta hyvédksya ensimmaéisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset
sadntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklassa sdédettyd menettelyd

noudattaen.
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V LUKU

RAJATYLITTAVA TARJOAMINEN JA KAUPANKAYNNIN KOHTEEKSI OTTAMINEN

SEKA KAYTETTAVA KIELI

23 artikla

Esitteiden unioninlaajuinen hyviksyminen

Jos arvopapereita on tarkoitus tarjota yleisolle tai ottaa kaupankdynnin kohteeksi sddnnellylla
markkinalla yhdessi tai useammassa jasenvaltiossa tai muussa jédsenvaltiossa kuin
kotijdsenvaltiossa, kotijasenvaltion hyvaksyma esite ja sen mahdolliset tdydennykset ovat
voimassa yleisolle tarjoamista tai kaupankdynnin kohteeksi ottamista varten missa tahansa
vastaanottavassa jasenvaltiossa edellyttiden, ettd ESMAlle ja kunkin vastaanottavan
jasenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle on annettu 24 artiklan mukainen notifikaatio,
sanotun kuitenkaan rajoittamatta 35 artiklan sdéinndsten soveltamista. Vastaanottavien
jasenvaltioiden toimivaltaiset viranomaiset eivit saa ryhtyd muiden jdsenvaltioiden
toimivaltaisten viranomaisten hyvéksymien esitteiden osalta hyviksymis- tai

hallintomenettelyihin.

Jos esitteen hyviksymisen jdlkeen ilmenee 22 artiklassa tarkoitettuja merkityksellisid uusia
seikkoja, olennaisia asiavirheitd tai olennaisia epétarkkuuksia, kotijasenvaltion toimivaltaisen
viranomaisen on vaadittava 19 artiklan 1 kohdan mukaisesti hyviaksyttavin tdydennyksen
julkaisemista. ESMA ja vastaanottavan jdsenvaltion toimivaltainen viranomainen voivat

ilmoittaa kotijdsenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle uusien tietojen tarpeesta.

24 artikla
Notifikaatio

Kotijdsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on litkkeeseenlaskijan, tarjoajan tai esitteen
laatimisesta vastaavan henkilén pyynndstd yhden tyopdivan kuluessa timén pyynnon
vastaanottamisesta, tai mikéli esitteen luonnos on liitetty pyynto6n, yhden tyopdivén kuluessa
esitteen hyviksymisestd notifioitava vastaanottavan jasenvaltion toimivaltaiselle
viranomaiselle hyvéiksymistodistus, josta kéy ilmi, etté esite on laadittu timén asetuksen

mukaisesti, sekéd sihkdinen kopio kyseisesté esitteesta.
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Ensimmadisessd alakohdassa tarkoitettuun notifikaatioon on tarvittaessa liitettdva
litkkkeeseenlaskijan, tarjoajan tai esitteen laatimisesta vastaavan henkilon vastuulla tehty

esitteen ja/tai tiivistelméin kaannds.

Hyviksymistodistus on ilmoitettava myos litkkeeseenlaskijalle, tarjoajalle tai esitteen
laatimisesta vastaavalle henkil6lle samanaikaisesti, kun se notifioidaan vastaanottavan

jasenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle.

2. Todistuksessa on oltava maininta 17 a artiklan 1 ja 2 kohdan sédénndsten soveltamisesta seké

perustelut niiden soveltamiselle.

3. Kotijdsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava ESMAlle esitettd koskevasta
hyvéksymistodistuksesta tai tdydennyksestd samanaikaisesti, kun se notifioidaan

vastaanottavan jasenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle.

4.  Jos aiemmin notifioidun perusesitteen lopulliset ehdot eivit sisilly perusesitteeseen eivitka
tdydennykseen, kotijdsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on toimitettava ne sdhkoisesti
vastaanottavan jdsenvaltion tai vastaanottavien jisenvaltioiden toimivaltaiselle viranomaiselle
ja ESMAlle mahdollisimman pian sen jélkeen, kun ne on toimitettu kotijasenvaltion

toimivaltaiselle viranomaiselle.

5.  Toimivaltaiset viranomaiset eivit saa kantaa maksua esitteiden ja niiden lisdysten
notifikaatiosta tai notifikaation vastaanottamisesta eivéatkd mistdén muusta asiaan liittyvasta
valvontatoimesta kotijdsenvaltiossa tai vastaanottavassa jdsenvaltiossa tai vastaanottavissa

jasenvaltioissa.

6. Jotta voidaan varmistaa timin asetuksen yhdenmukaiset soveltamisedellytykset ja ottaa
huomioon tekniikan kehitys finanssimarkkinoilla, ESMA voi laatia teknisten
taytantdonpanostandardien luonnoksia sellaisten vakiomuotoisten lomakkeiden, mallien ja
menettelyjen laatimiseksi, jotka koskevat hyviksymistodistuksen, esitteen, esitteen

tdydennyksen ja esitteen ja/tai tiivistelman kddnnoksen notifiointia.

Siirretdéin komissiolle valta hyviksyd ensimmaiisesséd alakohdassa tarkoitetut tekniset

taytdntoonpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 15 artiklan mukaisesti.
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24 a artikla
Rekisterointiasiakirjojen tai yleisten rekisterdintiasiakirjojen notifikaatio, jos kotijisenvaltio

perustuu liikkeeseenlaskijan valintaan

1. Tata artiklaa sovelletaan ainoastaan 2 artiklan 1 kohdan m alakohdan ii) alakohdassa
tarkoitettujen muiden kuin osakesidonnaisten arvopapereiden liikkeeseenlaskuun ja
kolmanteen maahan sijoittautuneisiin liikkeeseenlaskijoihin, silloin kun 2 artiklan 1 kohdan
m alakohdan ii) tai iii) alakohdan nojalla esitteen hyviksymistd varten valittu kotijdsenvaltio
ei ole se jdsenvaltio, jonka toimivaltainen viranomainen on hyvéksynyt liikkeeseenlaskijan,
tarjoajan tai sddnnellylld markkinalla kaupankdynnin kohteeksi hakevan henkilon laatiman

rekisterdintiasiakirjan tai yleisen rekisterdintiasiakirjan.

2. Rekisterdintiasiakirjan tai yleisen rekisterdintiasiakirjan hyviaksyneen toimivaltaisen
viranomaisen on litkkeeseenlaskijan tai kyseisen asiakirjan laatimisesta vastaavan henkilon
pyynndsté notifioitava kotijadsenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle hyviksymistodistus,
josta kdy ilmi, ettd rekisterdintiasiakirja tai yleinen rekisterdintiasiakirja on laadittu timén

asetuksen mukaisesti, ja sahkoinen kopio kyseisistd asiakirjoista.

Ensimmadisessd alakohdassa tarkoitettuun notifikaatioon on 25 artiklassa tarkoitettujen
kielivaatimusten soveltamiseksi tarvittaessa liitettdvé liikkeeseenlaskijan tai esitteen
laatimisesta vastaavan henkilon vastuulla tehty rekisterdintiasiakirjan tai yleisen

rekisterdintiasiakirjan kaannos.

Edella olevan 24 artiklan 1 kohdan kolmannen alakohdan seki 2, 3 ja 5 kohdan sdédnnoksia

sovelletaan.

3. Kotijdsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen notifioimaa rekisterdintiasiakirjaa tai yleistad
rekisterdintiasiakirjaa voidaan kayttda kyseiselle toimivaltaiselle viranomaiselle

hyvéksyttavaksi toimitettavan esitteen osana.

Kotijdsenvaltion toimivaltainen viranomainen ei saa suorittaa mitdén notifioituun
rekisterdintiasiakirjaan tai yleiseen rekisterdintiasiakirjaan liittyvaa tarkastusta eikd
hyvéksyntdd, vaan se ainoastaan hyviksyy arvopaperiliitteen ja tiivistelmén notifikaation

saatuaan.
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Kotijdsenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle notifioituun rekisterdintiasiakirjaan tai
yleiseen rekisterdintiasiakirjaan on sisdllytettdva lisdys, jossa esitetddn 7 artiklan 6 kohdassa
tarkoitetut keskeiset tiedot liikkkeeseenlaskijasta tai kaupankadynnin kohteeksi ottamista
hakevasta henkilostd. Rekisterdintiasiakirjan tai yleisen rekisterdintiasiakirjan hyviaksynnian

on siséllettdva kyseinen lisdys.

Notifikaatioon on 25 artiklassa tarkoitettujen tiivistelmad koskevien kielivaatimusten
soveltamiseksi tarvittaessa liitettdva liikkeeseenlaskijan tai esitteen laatimisesta vastaavan
henkilon vastuulla tehty rekisterdintiasiakirjan tai yleisen rekisterdintiasiakirjan lisdyksen

k&annos.

Tiivistelmad laadittaessa lisdyksen sisdltd on toistettava sellaisenaan 7 artiklan 4 kohdan
b alakohdassa tarkoitetussa jaksossa, eikd kotijédsenvaltion toimivaltainen viranomainen saa

tarkastaa sit4.

Jos 22 artiklan 1 kohdassa sdddettyjen aikarajojen puitteissa ilmenee tai havaitaan
merkityksellisid uusia seikkoja, olennaisia asiavirheitd tai olennaisia epatarkkuuksia, jotka
liittyvat rekisterdintiasiakirjaan tai yleiseen rekisterdintiasiakirjaan sisédltyviin tietoihin,

22 artiklan nojalla vaadittava tdydennys on toimitettava sen toimivaltaisen viranomaisen
hyviksyttiaviksi, joka on hyviksynyt rekisterdintiasiakirjan tai yleisen rekisterdintiasiakirjan.
Taydennys on notifioitava kotijdsenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle yhden tyopéivéin

kuluessa sen hyvéiksymisestd noudattaen timén artiklan 2 ja 3 kohdan mukaista menettelya.

Jos rekisterdintiasiakirjaa tai yleistd rekisterdintiasiakirjaa kdytetdéin samanaikaisesti osana
useita esitteitd, tdydennys on notifioitava jokaiselle toimivaltaiselle viranomaiselle, joka on

hyvéksynyt esitteen, ja siind on mainittava kaikki esitteet, joihin se liittyy.

Jos 4 kohdassa tarkoitettua rekisterdintiasiakirjan tai yleisen rekisterdintiasiakirjan lisdysta
tdydennetdén tdydennyksessi olevien uusien tietojen huomioon ottamiseksi, kotijdsenvaltion
toimivaltainen viranomainen ei saa suorittaa mitién tarkastusta eikd hyvéksyntié niiden

tiivistelmédan sisdltyvien tietojen osalta, jotka lisdys kattaa.
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6.  Tarvittaessa kotijadsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on 31 artiklan mukaisesti tehtdva
yhteistyoté ja vaihdettava tietoja sen toimivaltaisen viranomaisen kanssa, joka on hyviksynyt

rekisterdintiasiakirjan tai yleisen rekisterdintiasiakirjan.

7. Jotta voidaan varmistaa timén asetuksen yhdenmukaiset soveltamisedellytykset, ESMA voi
laatia teknisten tdytdntdonpanostandardien luonnoksia sellaisten vakiomuotoisten
lomakkeiden, mallien ja menettelyjen laatimiseksi, jotka koskevat rekisterdintiasiakirjaan tai
yleiseen rekisterdintiasiakirjaan, tdydennykseen ja sen kdinndkseen liittyvén

hyvéksymistodistuksen notifiointia.

Siirretddn komissiolle valta hyvédksya ensimmaéisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset

taytdntoonpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 15 artiklan mukaisesti.

25 artikla

Kiytettivid kieli

1. Jos arvopapereita tarjotaan yleisolle tai haetaan kaupankdynnin kohteeksi sddnnellylla
markkinalla ainoastaan kotijdsenvaltiossa, esite on laadittava kotijdsenvaltion toimivaltaisen

viranomaisen hyviaksymalla kielella.

2. Jos arvopapereita tarjotaan yleisolle tai haetaan kaupankdynnin kohteeksi sddnnellylla
markkinalla yhdessi tai useammassa jasenvaltiossa mutta ei kotijdsenvaltiossa, esite on
laadittava liitkkeeseenlaskijan, tarjoajan tai kaupankdynnin kohteeksi ottamista hakevan
henkilon valinnan mukaan joko ndiden jidsenvaltioiden toimivaltaisten viranomaisten

hyvéksymailla kielelld tai kansainviliselld finanssialalla yleisesti kidytdssa olevalla kielella.

Kunkin vastaanottavan jdsenvaltion toimivaltainen viranomainen voi vaatia, ettd 7 artiklassa
tarkoitettu tiivistelméa kddnnetdén sen viralliselle kielelle tai virallisille kielille, mutta se ei saa

vaatia esitteen muiden osien kddntadmista.

Esite on kotijdsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen suorittamaa tarkastusta ja hyvaksymisti
varten laadittava liikkeeseenlaskijan, tarjoajan tai kaupankdynnin kohteeksi ottamista hakevan
henkil6n valinnan mukaan joko tdmén viranomaisen hyviksymaélld kielell4 tai

kansainviliselld finanssialalla yleisesti kdytossd olevalla kielellé.
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3. Jos arvopapereita tarjotaan yleisolle tai haetaan kaupankdynnin kohteeksi sddnnellylla
markkinalla useammassa kuin yhdessa jasenvaltiossa kotijasenvaltio mukaan luettuna, esite
on laadittava kotijasenvaltion toimivaltaisen viranomaisen hyviksymaélli kielelld, mink&
lisdksi se on asetettava saataville liikkeeseenlaskijan, tarjoajan tai kaupankdynnin kohteeksi
ottamista hakevan henkiloén valinnan mukaan joko kunkin vastaanottavan jasenvaltion
toimivaltaisten viranomaisten hyviksymalld kielelld tai kansainviliselld finanssialalla

yleisesti kdytdssé olevalla kielella.

Kunkin vastaanottavan jasenvaltion toimivaltainen viranomainen voi vaatia, ettd 7 artiklassa
tarkoitettu tiivistelma kddnnetididn sen viralliselle kielelle tai virallisille kielille, mutta se ei saa

vaatia esitteen muiden osien kdidntamista.

4.  Yksittdisen liikkkeeseenlaskun lopulliset ehdot ja tiivistelméd on laadittava samalla kielelld kuin

hyvéksytty perusesite on laadittu.

Kun lopulliset ehdot toimitetaan vastaanottavan jisenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle,
tai jos vastaanottavia jdsenvaltioita on useampia, ndiden jasenvaltioiden toimivaltaisille
viranomaisille, 24 artiklan 4 kohdan mukaisesti, lopullisiin ehtoihin ja niiden liitteend olevaan

titvistelmdan on sovellettava seuraavia kielisddntd;ja:

a) lopullisten ehtojen liitteend oleva yksittdisen liikkeeseenlaskun tiivistelmi on
tarvittaessa kiddnnettdva kunkin vastaanottavan jdsenvaltion viralliselle kielelle tai
virallisille kielille timén artiklan 2 kohdan toisen alakohdan tai 3 kohdan toisen

alakohdan mukaisesti;

b)  jos perusesite on kidfnnettivd kokonaisuudessaan timén artiklan 2 tai 3 kohdan
mukaisesti, lopullisiin ehtoihin ja niiden liitteend olevaan yksittdisen liikkeeseenlaskun

titvistelmdan on sovellettava samoja kddnnosvaatimuksia kuin perusesitteeseen.

5. Jos muita kuin osakesidonnaisia arvopapereita, joiden yksikkdkoko on vahintdén
100 000 euroa, haetaan kaupankéynnin kohteeksi sddnnellylld markkinalla yhdessa tai
useammassa jiasenvaltiossa, esite on laadittava liitkkeeseenlaskijan, tarjoajan tai
kaupankdynnin kohteeksi ottamista hakevan henkilon valinnan mukaan joko seki
kotijdsenvaltion ettd vastaanottavien jisenvaltioiden toimivaltaisten viranomaisten

hyvéksymadlla kielelld tai kansainviliselld finanssialalla yleisesti kidytdssa olevalla kielella.
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VI LUKU
KOLMANSIIN MATHIN SIJOITTAUTUNEITA LIIKKEESEENLASKIJOITA KOSKEVAT
ERITYISSAANNOT

26 artikla
Téimdin asetuksen mukaisesti laaditun esitteen perusteella tapahtuva arvopapereiden tarjoaminen

tai kaupankdynnin kohteeksi ottaminen

1. Kolmannen maan liikkeeseenlaskijan, joka aikoo tarjota arvopapereita yleisdlle unionissa tai
hakea arvopapereiden ottamista kaupankéynnin kohteeksi unionin sdannellylla markkinalla
tdmén asetuksen mukaisesti laaditun esitteen perusteella, on hankittava esitteelleen 2 artiklan
1 kohdan m alakohdan iii alakohdan mukaisesti mééaritetyn kotijdsenvaltionsa toimivaltaisen
viranomaisen hyvéksyntd 19 artiklan mukaisesti. Tdhén esitteeseen ja kolmannen maan
litkkeeseenlaskijaan on sovellettava kaikkia timéan asetuksen sédédnnoksié kotijasenvaltion

toimivaltaisen viranomaisen valvonnassa.

2. Kolmannen maan liikkeeseenlaskijan on nimettidva sen kotijisenvaltioon sijoittautunut
edustaja. Kolmannen maan liikkeeseenlaskijan on ilmoitettava toimivaltaiselle viranomaiselle

edustajansa nimi ja yhteystiedot.

3. Tamin asetuksen soveltamiseksi edustajan on toimittava unionissa kolmannen maan
litkkeeseenlaskijan yhteyspisteend, jonka vilitykselld on kéytdva virallinen kirjeenvaihto
toimivaltaisen viranomaisen kanssa, mukaan lukien kaikki timén asetuksen sddnndsten

taytantdonpanoa koskeva virallinen viestinta.

Edustaja ei ole vastuussa esitteen sisdllosté eiké siitd, noudattaako kolmannen maan

litkkeeseenlaskija titd asetusta.
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27 artikla
Kolmannen maan lainsddiidinnon mukaisesti laaditun esitteen perusteella tapahtuva

arvopapereiden tarjoaminen tai kaupankdynnin kohteeksi ottaminen

1.  Kolmannen maan liitkkeeseenlaskijan kotijdsenvaltion toimivaltainen viranomainen voi
hyviksyé esitteen, joka on tarkoitettu arvopapereiden yleisolle tarjoamista tai sddnnellylla
markkinalla kaupankdynnin kohteeksi ottamista varten ja joka on laadittu kolmannen maan
litkkeeseenlaskijan kansallisen lainsddddnnon mukaisesti ja johon sovelletaan kyseisti
lainsdédantod, jos kyseisen kolmannen maan lainsdddantdon sisdltyvit tietoja koskevat

vaatimukset vastaavat tdssd asetuksessa sdddettyja vaatimuksia.

2. Kun kolmannen maan liitkkeeseenlaskija tarjoaa arvopapereita yleisolle tai niitd otetaan
kaupankdynnin kohteeksi sdénnellylld markkinalla muussa jasenvaltiossa kuin

kotijdsenvaltiossa, sovelletaan 23, 24 ja 25 artiklassa sdéddettyjd vaatimuksia.

3. Komissio voi antaa 42 artiklan mukaisesti delegoituja saadoksid, joilla vahvistetaan yleiset

vastaavuusperusteet, jotka perustuvat 6, 7, 8 ja 13 artiklassa sdddettyihin vaatimuksiin.

Komissio voi 43 artiklassa tarkoitettua tarkastelumenettelyd noudattaen hyvéksyé edelld
mainittujen vastaavuusperusteiden perusteella tdytintoonpanotoimenpiteitd, joissa todetaan,
ettd kolmas maa varmistaa kansallisella lainsdddanndllddn, ettd kyseisessd maassa laaditut
esitteet vastaavat tissd asetuksessa sdddettyjd vaatimuksia. Namai taytantoonpanosiidokset

annetaan 43 artiklan 2 kohdassa tarkoitettua tarkastelumenettelyd noudattaen.

28 artikla

Yhteistyo kolmansien maiden kanssa

1. Jasenvaltioiden toimivaltaisten viranomaisten on 27 artiklan soveltamiseksi, ja jos se
katsotaan tarpeelliseksi, 26 artiklan soveltamiseksi, sovittava kolmansien maiden
valvontaviranomaisten kanssa yhteistyojérjestelyistd, jotka koskevat tietojenvaihtoa
kolmansien maiden valvontaviranomaisten kanssa ja tistd asetuksesta johtuvien velvoitteiden
tdytantdonpanoa kolmansissa maissa. Néilld yhteistydjdrjestelyilld on véhintdén varmistettava
tehokas tietojenvaihto, jonka ansiosta toimivaltaiset viranomaiset pystyvit hoitamaan timéan

asetuksen mukaiset tehtivansa.
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Toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava ESMAlle ja muille toimivaltaisille

viranomaisille téllaisten jérjestelyjen tekoa koskevista suunnitelmistaan.

ESMAn on 27 artiklan soveltamiseksi, ja jos se katsotaan tarpeelliseksi, 26 artiklan
soveltamiseksi, helpotettava ja koordinoitava toimivaltaisten viranomaisten ja kolmansien

maiden asianomaisten valvontaviranomaisten vilisten yhteistyojédrjestelyjen kehittimista.

Tédmin artiklan johdonmukaisen yhdenmukaistamisen varmistamiseksi ESMA voi laatia
luonnoksia teknisiksi séddntelystandardeiksi, joihin sisdltyy yhteistydjarjestelyji koskeva
malliasiakirja, jota jdsenvaltioiden toimivaltaisten viranomaisten on mahdollisuuksien

mukaan kiytettiva.

Siirretdén komissiolle valta hyviksya toisessa alakohdassa tarkoitetut tekniset

sdantelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

Lisdksi ESMA edistééa ja koordinoi tarpeen mukaan toimivaltaisten viranomaisten vélista,
kolmansien maiden valvontaviranomaisilta saatujen tietojen vaihtoa, jolla voi olla merkitysti

36 ja 37 artiklan mukaisten toimenpiteiden toteutuksessa.

Toimivaltaiset viranomaiset voivat sopia tietojenvaihtoa koskevista yhteistydjarjestelyista
kolmansien maiden valvontaviranomaisten kanssa ainoastaan, jos luovutettavien tietojen
salassapito taataan vahintddn 33 artiklassa sdddettyd vastaavalla tavalla. Tallaisen

tietojenvaihdon on palveltava ndiden toimivaltaisten viranomaisten tehtdvien hoitamista.
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VII LUKU
ESMA JA TOIMIVALTAISET VIRANOMAISET

29 artikla

Toimivaltaiset viranomaiset

Kunkin jisenvaltion on nimettdvé yksi toimivaltainen hallintoviranomainen huolehtimaan
tdstd asetuksesta johtuvien velvollisuuksien tdyttdmisestd ja varmistamaan, ettd timén
asetuksen nojalla annettuja sddnnoksié sovelletaan. Jisenvaltioiden on ilmoitettava kyseinen
viranomainen komissiolle, ESMAlle ja muiden jdsenvaltioiden muille toimivaltaisille

viranomaisille.

Tallaisen toimivaltaisen viranomaisen on oltava tdysin riippumaton kaikista

markkinatoimijoista.

Jasenvaltiot voivat sallia toimivaltaisen viranomaisensa siirtdd hyvéksyttyjen esitteiden

20 artiklan 5 kohdan mukaisen sdahkoisen julkaisemisen kolmansille osapuolille.

Tehtdvien siirtdimisen muille yksikoille on tapahduttava erilliselld paédtokselld, jossa selvisti
nimetdén siirrettdvét tehtivit ja edellytykset, joiden mukaisesti ne on suoritettava, ja johon
siséltyy lauseke, jolla kyseinen yksikkd velvoitetaan toimimaan ja jarjestdytymaéén siten, etti
viltetddn eturistiriidat ja varmistetaan, etté siirrettyjen tehtdvien suorittamisesta saatuja tietoja
el kiytetd eparehellisesti tai kilpailun estimiseksi. Téllaisessa paédtoksessd on myds
yksiloitiva kaikki jérjestelyt, joista on sovittu toimivaltaisen viranomaisen ja sen yksikon

vililla, jolle tehtdvét siirretddn.

Lopullinen vastuu timén asetuksen noudattamisen valvonnasta ja esitteiden hyvaksymisesta

kuuluu 1 kohdan mukaisesti nimetylle toimivaltaiselle viranomaiselle.

Jasenvaltioiden on ilmoitettava komissiolle, ESMAlle ja muiden jdsenvaltioiden
toimivaltaisille viranomaisille toisessa alakohdassa tarkoitetusta pdatoksesti, tehtiavien siirron

tarkat edellytykset mukaan luettuina.

Edell4 olevat 1 ja 2 kohta eivét rajoita jisenvaltion mahdollisuutta ottaa kiayttoon erillisid
oikeudellisia ja hallinnollisia jarjestelyja sellaisten Eurooppaan kuuluvien merentakaisten

alueiden osalta, joiden ulkosuhteista kyseinen jésenvaltio vastaa.
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30 artikla

Toimivaltaisten viranomaisten valtuudet

1. Voidakseen hoitaa timin asetuksen mukaiset tehtivinsa toimivaltaisilla viranomaisilla on

oltava kansallisen lainsdaddnnon mukaisesti vdhintddn seuraavat valvonta- ja

tutkintavaltuudet:

a)

b)

d)

valtuudet vaatia liikkeeseenlaskijoita, tarjoajia tai sddnnellylld markkinalla
kaupankdynnin kohteeksi ottamista hakevia henkildité siséllyttimain esitteeseen

tdydentdvii tietoja, jos se on sijoittajansuojan vuoksi tarpeen;

valtuudet vaatia liikkeeseenlaskijoita, tarjoajia tai sidnnellylld markkinalla
kaupankdynnin kohteeksi ottamista hakevia henkil6ité ja niissd mééraysvaltaa kayttavia
tai niiden méardysvallassa olevia henkilditd sekd niiden kanssa

osakesidonnaisuussuhteessa olevia henkil6itd toimittamaan tietoja ja asiakirjoja;

valtuudet vaatia liikkeeseenlaskijan, tarjoajan tai sdénnellylld markkinalla
kaupankdynnin kohteeksi ottamista hakevan henkilon tilintarkastajia, johtoon kuuluvia
henkil6ité ja tyontekijoitd seké rahoituksen vilittdjid, joiden toimeksianto késittaa
yleisolle suunnatun tarjouksen tekemisen tai kaupankdynnin kohteeksi ottamista

koskevan hakemuksen tekemisen, toimittamaan tietoja;

valtuudet lykété yleisolle tarjoamista tai kaupankéynnin kohteeksi ottamista kerrallaan
enintddn 10 perdkkiiselld tyopaivalld, jos on perusteltu syy epiilld, ettd timin asetuksen

sdannoksii on rikottu;

valtuudet kieltdd mainonta tai lykita sitd tai vaatia liikkkeeseenlaskijoita, tarjoajia tai
kaupankdynnin kohteeksi sdénnellylld markkinalla ottamista hakevia henkil6ité taikka
asianomaisia rahoituksen vilittdjid lopettamaan mainonta tai lykkdamaén sitd enintéén
10 perédkkaiselld tyopdivélld kerrallaan, jos on perusteltu syy epdilld, ettd timén

asetuksen sddnnoksid on rikottu;

valtuudet kieltdé yleisolle tarjoaminen tai kaupankdynnin kohteeksi ottaminen, jos
toimivaltainen viranomainen toteaa, ettd timén asetuksen sddnndksid on rikottu tai jos

silld on perusteltu syy epdill4, ettd niitd voidaan rikkoa;
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g)  valtuudet keskeyttéd tai vaatia asianomaisia sdénneltyjd markkinoita, monenkeskisté
kaupankadyntijarjestelmii tai organisoitua kaupankayntijarjestelmid keskeyttimaan
kaupankidynti sddnnellylla markkinalla tai monenkeskisessa kaupankéyntijarjestelméssa
kerrallaan enintddn 10 perdkkaiseksi tyOpéivéksi, jos on perusteltu syy epdilla, ettd

tdman asetuksen sddnnoksia on rikottu;

h)  valtuudet kieltdd kaupankdynti sdénnellylld markkinalla, monenkeskisessa
kaupankdyntijarjestelmidssé tai organisoidussa kaupankayntijarjestelmissd, jos

toimivaltainen viranomainen toteaa, ettd timén asetuksen sddnndksid on rikottu;

1)  valtuudet saattaa yleiseen tietoon, ettd litkkeeseenlaskija, tarjoaja tai kaupankdynnin

kohteeksi ottamista hakeva henkilo ei ole noudattanut velvollisuuksiaan;

j)  valtuudet keskeyttdd hyviksyttiviksi jitetyn esitteen tarkastaminen taikka keskeyttda
yleisolle tarjoaminen tai kaupankdynnin kohteeksi ottaminen tai rajoittaa niitd, kun
toimivaltainen viranomainen kayttia valtuutta asettaa kielto tai rajoitus Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 600/2014" 42 artiklan nojalla, kunnes

téllainen kiellon tai rajoituksen voimassaolo on paittynyt;

k)  valtuudet kieltdytyd hyviksymadstd tietyn liitkkeeseenlaskijan, tarjoajan tai
kaupankdynnin kohteeksi ottamista hakevan henkilon laatimaa esitettd enintdédn viiden
vuoden ajan, jos kyseinen liikkeeseenlaskija, tarjoaja tai kaupankdynnin kohteeksi
ottamista hakeva henkild on toistuvasti ja vakavasti rikkonut timéin asetuksen
sadnnoksid;

1)  valtuudet julkistaa tai vaatia liikkeeseenlaskijaa julkistamaan kaikki olennaiset tiedot,
jotka voivat vaikuttaa yleisolle tarjottavien tai sddnnellylld markkinalla kaupankdynnin
kohteeksi otettujen arvopapereiden arviointiin, jotta voidaan varmistaa sijoittajansuoja

tai markkinoiden hiirioton toiminta;

m) valtuudet keskeyttia tai vaatia asianomaista sddnneltyd markkinaa, monenkeskista
kaupankayntijérjestelmaa tai organisoitua kaupankayntijarjestelméa keskeyttimain
arvopapereiden kauppa, jos toimivaltainen viranomainen katsoo liikkeeseenlaskijan

tilanteen sellaiseksi, ettd kaupankdynti ei olisi sijoittajien etujen mukaista;

¥ Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 600/2014, annettu 15 piivini toukokuuta

2014, rahoitusvilineiden markkinoista sekd asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta
(EUVL L 173, 12.6.2014, s. 84).
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n)  valtuudet toteuttaa paikalla tehtdvid tarkastuksia tai tutkimuksia muissa tiloissa kuin
luonnollisten henkildiden yksityisasunnoissa, ja tdtd varten valtuudet padsta tiloihin
asiakirjoihin ja muihin tietoihin tutustumiseksi niiden muodosta riippumatta, jos
voidaan perustellusti epdilld, ettd asiakirjoilla ja muilla tiedoilla, jotka liittyvét
tarkastuksen tai tutkimuksen kohteeseen, voi olla merkitysté osoitettaessa timén

asetuksen rikkominen.

Toimivaltainen viranomainen voi pyytdd asianomaisia oikeusviranomaisia paattdméan
ensimmaisessd alakohdassa tarkoitettujen valtuuksien kayttdmisesti, jos kansallisessa

lainsddddanndssa nédin edellytetdén.

Kun hyviksynti on evitty k alakohdan mukaisesti, toimivaltaisen viranomaisen on
ilmoitettava asiasta ESMAlle, joka puolestaan ilmoittaa siitd muiden jasenvaltioiden

toimivaltaisille viranomaisille.

ESMAIlla on asetuksen (EU) N:o 1095/2010 21 artiklan mukaisesti oikeus osallistua
n alakohdassa tarkoitettuihin paikalla tehtéviin tarkastuksiin, jos ne ovat kahden tai useamman

toimivaltaisen viranomaisen yhdessi suorittamia.

Toimivaltaisten viranomaisten on kdytettdva 1 kohdassa tarkoitettuja toimintojaan ja
valtuuksiaan jollain seuraavista tavoista:

a)  suoraan;

b)  yhteistydssd muiden viranomaisten kanssa;

c) omalla vastuullaan antamalla valtuudet tillaisille viranomaisille;

d)  saattamalla asia toimivaltaisten lainkdyttoviranomaisten maarattavaksi.

Jasenvaltioiden on varmistettava, etti on toteutettu asianmukaiset toimenpiteet sen
varmistamiseksi, ettd toimivaltaisilla viranomaisilla on kaikki tehtdviensa suorittamisen

edellyttdmit valvonta- ja tutkintavaltuudet.

Tadma asetus ei rajoita niiden lakien, asetusten ja hallinnollisten méérdysten soveltamista,
jotka koskevat julkisia ostotarjouksia, sulautumistoimia ja muita liiketoimia, joilla on
vaikutusta sellaisten yritysten omistukseen tai méérdysvaltaan, joiden sdédntelystd vastaavat
valvontaviranomaiset, jotka jdsenvaltiot ovat nimenneet direktiivin 2004/25/EY 4 artiklan

mukaisesti ja jotka asettavat vaatimuksia tdméan asetuksen vaatimusten lisaksi.
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Henkilon, joka saattaa toimivaltaisen viranomaisen saataville tietoja timén asetuksen
mukaisesti, ei katsota rikkovan mitéén tietojen ilmaisemista koskevaa rajoitusta, joka on
asetettu sopimuksella taikka lailla, asetuksella tai hallinnollisella maérayksell, eikd kyseisté

henkil6a saa asettaa minkadnlaiseen vastuuvelvollisuuteen tdllaisen ilmoituksen osalta.

Edell4 olevat 1-3 kohta eivit rajoita jisenvaltion mahdollisuutta ottaa kiyttoon erillisid
oikeudellisia ja hallinnollisia jirjestelyjd sellaisten Eurooppaan kuuluvien merentakaisten

alueiden osalta, joiden ulkosuhteista kyseinen jésenvaltio vastaa.

31 artikla

Toimivaltaisten viranomaisten yhteistyo

Toimivaltaisten viranomaisten on tehtdva yhteisty6td keskenddn ja ESMAn kanssa téti
asetusta sovellettaessa. Niiden on vaihdettava tietoja ilman aiheetonta viivytysti ja tehtdva

yhteistyoté tutkinta-, valvonta- ja tdytdntdonpanotoimissa.

Jos jdsenvaltiot ovat pééttineet 36 artiklan mukaisesti vahvistaa rikosoikeudellisia
seuraamuksia tdimén asetuksen sddnnosten rikkomisesta, niiden on varmistettava, ettd on
otettu kdyttoon asianmukaisia toimenpiteitd, jotta toimivaltaisilla viranomaisilla on tarvittavat
valtuudet olla yhteydessa lainkdyttoviranomaisiin niiden oikeudenkéyttdalueella ja saada
yksityiskohtaisia tietoja rikosoikeudellisista tutkimuksista tai menettelyistd, jotka on
kéynnistetty timén asetuksen mahdollisista rikkomisista, ja niiden on toimitettava tiedot
muille toimivaltaisille viranomaisille ja ESMAlle tayttddkseen velvollisuutensa tehda

yhteistyotd keskenddn ja ESMAn kanssa titd asetusta sovellettaessa.

Toimivaltainen viranomainen voi kieltdytyd toimittamasta pyydettyja tietoja tai tekemésti

yhteistyoté tutkinnassa ainoastaan seuraavissa poikkeuksellisissa tilanteissa:

a)  pyynnon noudattaminen vaikuttaa todennékoisesti haitallisesti sen omaan tutkintaan,

tdytantoonpanon valvontaan tai rikostutkintaan;

b)  oikeudenkiyntejd on samojen toimien osalta ja samoja henkil6itd vastaan jo pantu

vireille sen jasenvaltion viranomaisissa, jolle pyyntd on osoitettu;
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¢)  pyynnon saaneessa jisenvaltiossa on jo annettu nditd henkil6ité ja nditd tekoja koskeva

lainvoimainen tuomio.

Toimivaltaisten viranomaisten on pyynnosta toimitettava timéan asetuksen soveltamiseksi

tarvittavat tiedot valittomasti.

Toimivaltainen viranomainen voi pyytdd toisen jdsenvaltion toimivaltaiselta viranomaiselta

apua paikalla tehtdvid tarkastuksia tai tutkimuksia varten.

Pyynnon esittdvén toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava ESMAlle kaikista
ensimmaisessi alakohdassa tarkoitetuista pyynnoisti. Jos on kyse rajat ylittavasti
tutkimuksesta tai tarkastuksesta, ESMA koordinoi tutkimuksen tai tarkastuksen, jos jokin

toimivaltaisista viranomaisista sitd pyytaa.

Jos toimivaltainen viranomainen vastaanottaa toisen jdsenvaltion toimivaltaiselta
viranomaiselta pyynnon, joka koskee paikalla tehtdavén tarkastuksen tai tutkimuksen

suorittamista, se voi
a)  suorittaa paikalla tehtdvén tarkastuksen tai tutkimuksen itse;

b) antaa pyynnon esittdneen toimivaltaisen viranomaisen osallistua paikalla tehtdvaan

tarkastukseen tai tutkimukseen;

c) antaa pyynnon esittineen toimivaltaisen viranomaisen suorittaa paikalla tehtdvin

tarkastuksen tai tutkimuksen itse;

d) nimet4 tarkastajat tai asiantuntijat suorittamaan paikalla tehtdvén tarkastuksen tai

tutkimuksen; ja/tai

e) antaa valvontatoimiin liittyvié erityistehtdvid myos toisille toimivaltaisille

viranomaisille.

Toimivaltaiset viranomaiset voivat saattaa ESMAn kasiteltdviéksi tilanteet, joissa
yhteistyOpyynto, erityisesti tietojen vaihtoa koskeva pyyntd, on hylétty tai sithen ei ole
vastattu kohtuullisessa ajassa. Ensimmaisessé virkkeessa tarkoitetuissa tilanteissa ESMA voi
toimia sille asetuksen (EU) N:o 1095/2010 19 artiklan nojalla siirretyn toimivallan
mukaisesti, sanotun kuitenkaan rajoittamatta Euroopan unionista toiminnasta tehdyn

sopimuksen (SEUT) 258 artiklan soveltamista.
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ESMA voi laatia teknisten séédntelystandardien luonnoksia, joissa tdismennetddn tiedot, jotka

toimivaltaisten viranomaisten on vaihdettava 1 kohdan mukaisesti.

Siirretdéin komissiolle valta hyviksyd ensimmaiisesséd alakohdassa tarkoitetut tekniset

saantelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10—14 artiklan mukaisesti.

ESMA voi laatia teknisten tdytintoonpanostandardien luonnoksia vakiomuotoisten
lomakkeiden, mallien ja menettelyjen luomiseksi toimivaltaisten viranomaisten vélista

yhteistyoté ja tietojenvaihtoa varten.

Siirretdéin komissiolle valta hyviksya kolmannessa alakohdassa tarkoitetut tekniset

tdytantoonpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 15 artiklan mukaisesti.

32 artikla
Yhteistyo ESMAn kanssa

Toimivaltaisten viranomaisten on tétd asetusta soveltaessaan tehtdva yhteistyotd ESMAn

kanssa asetuksen (EU) N:o 1095/2010 mukaisesti.

Toimivaltaisten viranomaisten on asetuksen (EU) N:o 1095/2010 35 artiklan mukaisesti

toimitettava ESMAlle viipymittd kaikki tiedot, joita se tarvitsee tehtdviensé suorittamiseksi.

Tédmin artiklan yhdenmukaisten soveltamisedellytysten varmistamiseksi ESMA voi laatia
teknisten tiytdntoonpanostandardien luonnoksia, joissa mairitetddn menettelyt ja lomakkeet

2 kohdassa tarkoitettua tietojenvaihtoa varten.

Siirretddn komissiolle valta hyvéksya ensimmaéisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset

taytdntoonpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 15 artiklan mukaisesti.
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33 artikla

Salassapitovelvollisuus

1.  Kaikki toimivaltaisten viranomaisten vlilld timén asetuksen mukaisesti vaihdettavat tiedot,
jotka koskevat litketoiminta- tai toimintaolosuhteita ja muita taloudellisia tai henkilokohtaisia
asioita, on katsottava luottamuksellisiksi, ja niihin on sovellettava salassapitovelvollisuutta
koskevia vaatimuksia, paitsi jos toimivaltainen viranomainen ilmoittaa tietoja toimittaessaan,
ettd téllaiset tiedot saa ilmaista, tai jos niiden ilmaiseminen on tarpeen oikeudellisia

menettelyja varten.

2. Salassapitovelvollisuus koskee kaikkia henkilitd, jotka tyoskentelevit tai ovat tyoskennelleet
toimivaltaisen viranomaisen palveluksessa tai yksikoissd, joille toimivaltainen viranomainen
on siirtdnyt tehtévid. Salassapitovelvollisuuden piiriin kuuluvaa tietoa ei saa ilmaista toiselle
henkildlle eiki toiselle viranomaiselle, jollei unionin tai kansallisessa lainsddddanndssa toisin

sdadetd.

34 artikla

Tietosuoja

Toimivaltaisten viranomaisten on suoritettava tdsséd asetuksessa sdddetyt tehtdvénsa, joihin liittyy
henkilGtietojen késittelyéd tdméan asetuksen puitteissa, niiden kansallisten lakien, asetusten tai
hallinnollisten maardysten mukaisesti, joilla direktiivi 95/46/EY on saatettu osaksi kansallista

lainsdadantod.

ESMA soveltaa asetuksen (EY) N:o 45/2001 sddnnoksid henkilotietojen kisittelyyn, jota se

suorittaa timén asetuksen puitteissa.

35 artikla

Suojatoimenpiteet

1. Jos vastaanottavan jésenvaltion toimivaltainen viranomainen toteaa tai jos on perusteltu syy
epdilla, ettd liikkkeeseenlaskija, tarjoaja tai kaupankdynnin kohteeksi ottamista hakeva henkil6
taikka yleisolle tarjoamisesta vastaava rahoituslaitos on syyllistynyt sdént6jenvastaisuuksiin
tai ettd ndma henkilot ovat rikkoneet timén asetuksen mukaisia velvoitteitaan, toimivaltaisen
viranomaisen on ilmoitettava ndisti havainnoista kotijdsenvaltion toimivaltaiselle

viranomaiselle ja ESMAlle.
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2. Jos liikkkeeseenlaskija, tarjoaja tai kaupankdynnin kohteeksi ottamista hakeva henkil6 taikka
yleisolle tarjoamisesta vastaavat rahoituslaitokset jatkavat timin asetuksen asianomaisten
sdaannosten rikkomista kotijdsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen toteuttamista
toimenpiteistd huolimatta, vastaanottavan jasenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on asiasta
kotijdsenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle ja ESMAlle ilmoitettuaan toteutettava kaikki
asianmukaiset toimenpiteet sijoittajien suojaamiseksi ja ilmoitettava asiasta ilman aiheetonta

viivytystd komissiolle ja ESMAlle.

3. Jos asianomaisten toimivaltaisten viranomaisten vélilld vallitsee erimielisyys jostakin
toimesta, jonka toimivaltainen viranomainen on toteuttanut 2 kohdan mukaisesti, ne voivat
ilmoittaa asiasta ESMAlle, joka voi toimia sille asetuksen (EU) N:o 1095/2010 19 artiklan

nojalla annettujen valtuuksien mukaisesti.

VIII LUKU
HALLINNOLLISET TOIMENPITEET JA SEURAAMUKSET

36 artikla

Hallinnolliset toimenpiteet ja seuraamukset

1.  Jéasenvaltioiden on kansallisen lainsdddidntonsd mukaisesti annettava toimivaltaisille
viranomaisille valtuudet toteuttaa asianmukaisia hallinnollisia toimenpiteitd ja maarata
hallinnollisia seuraamuksia ainakin seuraavissa tilanteissa, sanotun kuitenkaan rajoittamatta
30 artiklan mukaisia toimivaltaisten viranomaisten valvonta- ja tutkintavaltuuksia ja

jasenvaltioiden oikeutta sddtad rikosoikeudellisista seuraamuksista ja maariti niita:

a)  tdmdin asetuksen 3 artiklan, 5 artiklan, 6 artiklan, 7 artiklan 1-10 kohdan, 8 artiklan,
9 artiklan 9—-13 kohdan, 10 artiklan, 14 artiklan 2 kohdan, 15 artiklan 1 ja 2 kohdan,
16 artiklan 1 kohdan, 17 artiklan 1 kohdan, 17 a artiklan, 18 artiklan 1-3 kohdan,
19 artiklan 1 kohdan, 20 artiklan 1-4 kohdan ja 7-10 kohdan, 21 artiklan 2—4 kohdan,
22 artiklan 1 ja 2 kohdan seké 25 artiklan rikkominen;

b)  kieltdytyminen yhteistyOsti tai tietojen toimittamisesta 30 artiklan soveltamisalaan

kuuluvan tutkimuksen tai tarkastuksen tai pyynnén yhteydessa.
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Jasenvaltiot voivat paéttad, ettd ne eivét vahvista ensimmaéisessd alakohdassa tarkoitettuja
hallinnollisia seuraamuksia koskevia sdidntdjd, jos kyseisen alakohdan a tai b alakohdassa
tarkoitettuihin rikkomisiin jo sovelletaan niiden kansallisen lainsddddannon nojalla
rikosoikeudellisia seuraamuksia viimeistdan [/isdtddn pdivamdcdrad, joka on 12 kuukauden
kuluttua tdmdn asetuksen voimaantulosta). Jos jasenvaltiot padttavit toimia ndin, niiden on
ilmoitettava asianomaiset rikoslainsdadintonsé osat yksityiskohtaisesti komissiolle ja

ESMAlle.

Jasenvaltioiden on annettava ensimmaéisessé ja toisessa alakohdassa tarkoitetut sadannot
yksityiskohtaisesti tiedoksi komissiolle ja ESMAlle viimeistdén [/isdtddn pdivimddrd, joka
on 12 kuukauden kuluttua timdn asetuksen voimaantulosta). Jasenvaltioiden on annettava

niitd koskevat myohemmat muutokset viipyméttd tiedoksi komissiolle ja ESMAlle.

2. Jasenvaltioiden on kansallisen lainsddddntonsa mukaisesti varmistettava, ettd toimivaltaisilla
viranomaisilla on valtuudet médriti ainakin seuraavat hallinnolliset seuraamukset ja

toimenpiteet 1 kohdan a alakohdassa luetelluista rikkomisista:

a)  julkinen ilmoitus, josta kdy ilmi vastuussa olevan luonnollisen henkilon tai

oikeushenkil6n nimi seké rikkomisen luonne;

b)  mdiirdys, jossa vastuussa olevaa luonnollista henkil6a tai oikeushenkil6d kielletdén

jatkamasta rikkomisen késittdvia toimintaa;

¢) hallinnolliset taloudelliset enimmaéaisseuraamukset, jotka ovat vahintdéin kaksi kertaa niin
suuret kuin rikkomisen johdosta saadut voitot tai viltetyt tappiot, jos ne voidaan

maarittaa;

d) oikeushenkilon tapauksessa vihintdédn 5 000 000 euron suuruiset hallinnolliset
taloudelliset enimmaisseuraamukset tai niissd jasenvaltioissa, joiden rahayksikko ei ole
euro, vastaava arvo kansallisena valuuttana ... piivéni ...kuuta .... [/isdtddn asetuksen
voimaantulopdivd], tai 3 prosenttia kyseisen oikeushenkilon vuotuisesta
kokonaisliikevaihdosta viimeisimmén kéytettavissd olevan, ylimmaén hallintoelimen

hyvéksyman tilinpadtoksen mukaisesti.
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Jos oikeushenkild on emoyritys tai sellaisen emoyrityksen tytdryritys, jonka on
laadittava direktiivin 2013/34/EU mukaisesti konsernitilinpaatds, tarkoitettu vuotuinen
kokonaisliikevaihto on koko konsernin emoyrityksen ylimmén hallintoelimen
hyviksymin viimeisen kiytettidvissi olevan konsernitilinpd4toksen mukainen vuotuinen
kokonaisliikevaihto tai vastaava tulotyyppi tilinpdétoksiin sovellettavan asiaankuuluvan

unionin lainsdddanndn mukaisesti;

luonnollisen henkilon osalta vahintdédn 700 000 euron suuruiset hallinnolliset
taloudelliset enimmadisseuraamukset tai niissd jasenvaltioissa, joiden rahayksikkd ei ole
euro, vastaava arvo kansallisena valuuttana ... paivéna ...kuuta .... [lisdtddn asetuksen

voimaantulopdivd).

3. Jasenvaltiot voivat sditda lisdseuraamuksista tai -toimenpiteista seké tdssi asetuksessa

sdddettyja korkeammista hallinnollisista sakoista.

37 artikla

Valvonta- ja seuraamusvaltuuksien kdytto

1.  Toimivaltaisten viranomaisten on hallinnollisten seuraamusten ja toimenpiteiden tyyppié ja

tasoa midrittdessddn otettava huomioon kaikki merkitykselliset seikat, joihin kuuluvat

esimerkiksi

a)  rikkomisen vakavuus ja ajallinen kesto;

b)  rikkomisesta vastuussa olevan henkilon vastuun aste;

c¢) rikkomisesta vastuussa olevan henkilon taloudellinen vahvuus, jota osoittavat vastuussa
olevan oikeushenkilon kokonaisliikevaihto tai vastuussa olevan luonnollisen henkilon
vuositulot ja nettovarallisuus;

d) rikkomisen vaikutukset véhittdissijoittajien etuihin;

e) rikkomisesta vastuussa olevan henkilon rikkomisen vuoksi saamien voittojen tai
valttdmien tappioiden taikka rikkomisesta kolmansille osapuolille aiheutuneiden
tappioiden suuruus, jos ne ovat maéritettavissi;
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f)  se, missd madrin rikkomisesta vastuussa oleva henkild on tehnyt yhteistyoté
toimivaltaisen viranomaisen kanssa, sanotun kuitenkaan rajoittamatta tarvetta varmistaa,
ettd kyseinen henkild joutuu luopumaan saamistaan voitoista tai valttimistain

tappioista;
g) rikkomisesta vastuussa olevan henkilon aiemmat rikkomiset;

h)  vastuussa olevan henkilon rikkomisen jdlkeen toteuttamat toimenpiteet rikkomisen

toistumisen estimiseksi.

2. Kiyttdessddn valtuuksiaan méériti hallinnollisia seuraamuksia ja muita hallinnollisia
toimenpiteitd 36 artiklan nojalla toimivaltaisten viranomaisten on tehtéva tiivistd yhteistyota
sen varmistamiseksi, ettd niiden valvonta- ja tutkintavaltuuksien kéytto sekd niiden
midrddmait hallinnolliset seuraamukset ja toimenpiteet ovat tehokkaita ja asianmukaisia timén
asetuksen mukaisesti. Toimivaltaisten viranomaisten on sovitettava yhteen toimintansa, jotta
véltetddn mahdolliset kaksinkertaiset ja padllekkéiset toimet niiden kéyttdessd valvonta- ja
tutkintavaltuuksiaan sekd méaaritessé hallinnollisia seuraamuksia ja toimenpiteité rajat

ylittdvissd tapauksissa.

38 artikla

Muutoksenhakuoikeus

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd timin asetuksen sddnnodsten mukaisesti tehdyt paatokset on

asianmukaisesti perusteltu ja ettd niihin voidaan hakea muutosta tuomioistuimessa.

39 artikla

Rikkomisista ilmoittaminen

1.  Toimivaltaisten viranomaisten on luotava tehokkaat jarjestelyt, joiden avulla niille voidaan
ilmoittaa timéin asetuksen todellisista tai mahdollisista rikkomisista ja kannustaa tillaiseen

ilmoittamiseen.
2. Edelld 1 kohdassa tarkoitettuihin jdrjestelyihin on sisdllyttdvé ainakin seuraavat:

a)  erityismenettelyt todellisia tai mahdollisia rikkomisia koskevien ilmoitusten
vastaanottamista ja niihin liittyvia jatkotoimia varten, mukaan lukien turvallisten

viestintdkanavien luominen kyseisid ilmoituksia varten;
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b) sellaisille tydsopimussuhteessa tyoskenteleville henkil6ille, jotka ilmoittavat
rikkomisista, jérjestettdvd asianmukainen suojelu ainakin kostotoimilta, syrjinnilti ja
muuntyyppiseltd epidoikeudenmukaiselta kohtelulta heidin tyonantajansa tai kolmansien

osapuolten taholta;

c)  seka rikkomisesta ilmoittavan henkilon ettd sen luonnollisen henkildn, jonka viitetddn
olevan vastuussa rikkomisesta, henkil6llisyyden ja henkil6tietojen suojaaminen
menettelyn kaikissa vaiheissa, paitsi jos kansallisessa lainsdddédnndssé vaaditaan

téllaista julkistamista lisitutkinnan tai sitd seuraavan oikeudenkdynnin yhteydessa.

3. Jdsenvaltiot voivat sditid, ettd henkiloille, jotka antavat merkityksellisid tietoja tdiméan
asetuksen todellisesta tai mahdollisesta rikkomisesta, myonnetdan taloudellisia kannustimia
kansallisen lainsddddnnon mukaisesti, jos kyseisilld henkil6illd ei ole jo ennestdén muita
oikeudellisia tai sopimukseen perustuvia velvollisuuksia ilmoittaa téllaiset tiedot, ja
edellyttéen, ettd tiedot ovat uusia ja ne johtavat hallinnollisen tai rikosoikeudellisen
seuraamuksen médradmiseen tai muun hallinnollisen toimenpiteen toteuttamiseen timén

asetuksen rikkomisen johdosta.

4.  Jasenvaltioiden on edellytettdvi, ettd tyonantajilla, jotka harjoittavat toimintaa, jota
sdannellddn finanssipalveluna, on kédytossddn asianmukaiset menettelyt tyontekijoitddn varten,
jotta tyontekijdt voivat ilmoittaa todellisista tai mahdollisista rikkomisista sisdisesti erityisen

riippumattoman ja erillisen kanavan kautta.

40 artikla

Piidtosten julkaiseminen

1.  Toimivaltaisten viranomaisten on julkaistava timin asetuksen rikkomisen perusteella
midrittya hallinnollista seuraamusta tai toimenpidettd koskeva pditos virallisella
verkkosivustollaan vilittomaésti, kun seuraamuksen saaneelle henkil6lle on ilmoitettu
paatoksestd. Julkaistuissa tiedoissa on oltava véhintdénkin tiedot rikkomisen tyypistd ja
luonteesta sekd rikkomisesta vastuussa olevien henkil6iden nimet. Tétd velvollisuutta ei

sovelleta paatoksiin, joissa méératidén luonteeltaan tutkinnallisia toimenpiteita.
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2. Jos toimivaltainen viranomainen katsoo, ettd oikeushenkildiden henkildllisyyden taikka
luonnollisten henkildiden henkildllisyyden tai henkilGtietojen julkaiseminen on téllaisten
tietojen julkaisemisen oikeasuhteisuudesta tehdyn tapauskohtaisen arvioinnin perusteella
kohtuutonta, tai jos téllainen julkaiseminen vaarantaisi finanssimarkkinoiden vakauden tai
meneilldén olevan tutkinnan, jisenvaltioiden on varmistettava, ettd toimivaltaiset

viranomaiset toteuttavat jonkin seuraavista:

a)  lykkaavat seuraamuksen tai toimenpiteen madrddmistd koskevan paitoksen

julkaisemista, kunnes ei endi ole perusteita olla julkaisematta niita tietoja;

b)  julkaisevat pddtoksen seuraamuksen tai toimenpiteen madrddmisestd nimettdmané
kansallisen lainsddddnnon mukaisella tavalla, mikéli nimettdmaén julkaisemisen avulla
varmistetaan kyseisten henkil6tietojen tehokas suojelu; mikéli seuraamus tai toimenpide
paitetddn julkaista nimettomina, kyseisten tietojen julkaisemista voidaan lykata
kohtuulliseksi ajaksi, jos arvioidaan, ettd sen kuluessa syyt nimettoméaén julkaisemiseen

raukeavat;

c) jattdvit seuraamuksen tai toimenpiteen madrddmistd koskevan péaédtoksen julkaisematta,
jos katsotaan, ettd a ja b alakohdassa sdddetyt vaihtoehdot eivit ole riittdvia

varmistamaan sité, etti
1) finanssimarkkinoiden vakaus ei vaarannu;

ii)  téllaisten padtosten julkaiseminen on oikeasuhteista luonteeltaan véhaisiksi

katsottaviin toimenpiteisiin ndhden.

3. Mikili pdédtokseen maidritid seuraamus tai toimenpide haetaan muutosta asianomaisilta oikeus-
tai muilta viranomaisilta, toimivaltaisten viranomaisten on liséksi julkaistava valittomasti
virallisella verkkosivustollaan ndma tiedot ja mahdolliset my6hemmét tiedot muutoksenhaun
tuloksesta. Lisdksi on julkaistava my0s kaikki padtokset, joilla kumotaan seuraamuksen tai

toimenpiteen midradmistd koskeva aikaisempi paatos.

4.  Toimivaltaisten viranomaisten on varmistettava, ettd timén artiklan mukaisesti julkaistut
tiedot pysyvit niiden virallisella verkkosivustolla vahintdin viiden vuoden ajan niiden
julkaisemisen jilkeen. Julkaistujen tietojen siséltdmid henkilGtietoja pidetdén toimivaltaisen
viranomaisen virallisella verkkosivustolla ainoastaan tarvittavan ajan, sovellettavien

tietosuojasdintdjen mukaisesti.
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41 artikla

Seuraamuksista ilmoittaminen ESMAlle

1.  Toimivaltaisen viranomaisen on vuosittain toimitettava ESMAlle yhteen kootut tiedot kaikista
36 artiklan mukaisesti méératyistd hallinnollisista seuraamuksista ja toimenpiteistdi. ESMA

julkaisee ndmaé tiedot vuosikertomuksessaan.

Jos jdsenvaltiot ovat péédttineet 36 artiklan 1 kohdan mukaisesti vahvistaa rikosoikeudellisia
seuraamuksia 36 artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen sdénndsten rikkomisesta, niiden
toimivaltaisten viranomaisten on toimitettava vuosittain ESMAlle nimettomiksi tehdyt ja
yhdistetyt tiedot kaikista suoritetuista rikostutkinnoista ja maaratyistd rikosoikeudellisista
seuraamuksista. ESMA julkaisee méérattyji rikosoikeudellisia seuraamuksia koskevat tiedot

vuosikertomuksessa.

2. Jos toimivaltainen viranomainen on julkistanut hallinnollisia tai rikosoikeudellisia
seuraamuksia tai muita hallinnollisia toimenpiteitd, sen on samanaikaisesti ilmoitettava ndista

hallinnollisista seuraamuksista tai toimenpiteistda ESMAlle.

3. Toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava ESMAlle kaikista mairétyista hallinnollisista
seuraamuksista tai toimenpiteisti, joita ei ole julkaistu 40 artiklan 2 kohdan c alakohdan
mukaisesti, sekd niitd koskevasta mahdollisesta muutoksenhausta ja sen lopputuloksesta.
Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd toimivaltaiset viranomaiset saavat kaikkia mééréttyja
rikosoikeudellisia seuraamuksia koskevat tiedot ja lopulliset tuomiot ja toimittavat ne
ESMAIlle. ESMA yllépitia sille ilmoitetuista seuraamuksista keskustietokantaa pelkédstdin
toimivaltaisten viranomaisten vélistd tiedonvaihtoa varten. Kyseiseen tietokantaan on paisy
ainoastaan toimivaltaisilla viranomaisilla, ja sitd pdivitetddn toimivaltaisten viranomaisten

toimittamien tietojen perusteella.
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IX LUKU
DELEGOIDUT JA TAYTANTOONPANOSAADOKSET

42 artikla

Siirretyn sdiddosvallan kdyttiminen

1.  Komissiolle siirrettyéd valtaa antaa delegoituja sdadoksid koskevat tdssd artiklassa sdddetyt

edellytykset.

2. Siirretddn komissiolle ... pdivéstd ... kuuta ... [lisdtdcdn asetuksen voimaantulopdivd)
médradmattomaksi ajaksi 1 artiklan 5 ja 6 kohdassa, 2 artiklan 2 kohdassa, 9 artiklan
14 kohdassa, 13 artiklan 1 ja 2 kohdassa, 14 artiklan 3 kohdassa, 15 artiklan 3 kohdassa,
17 a artiklan 4 kohdassa, 19 artiklan 10 kohdassa, 21 artiklan 6 kohdassa ja 27 artiklan

3 kohdassa tarkoitettu valta antaa delegoituja sddadoksia.

3. Euroopan parlamentti tai neuvosto voi milloin tahansa peruuttaa 1 artiklan 5 ja 6 kohdassa,
2 artiklan 2 kohdassa, 9 artiklan 14 kohdassa, 13 artiklan 1 ja 2 kohdassa, 14 artiklan
3 kohdassa, 15 artiklan 3 kohdassa, 17 a artiklan 4 kohdassa, 19 artiklan 10 kohdassa,
21 artiklan 6 kohdassa ja 27 artiklan 3 kohdassa tarkoitetun sdaddosvallan siirron.
Peruuttamispaitokselld lopetetaan tuossa padtoksessd mainittu sdddosvallan siirto.
Peruuttaminen tulee voimaan sitd pdivid seuraavana péivénd, jona sitd koskeva paatos
julkaistaan Euroopan unionin virallisessa lehdessd, tai jonakin my6hempéna, kyseisessa
padtoksessd mainittuna pédivani. Peruuttamispdétos ei vaikuta jo voimassa olevien

delegoitujen sddddsten pétevyyteen.

4.  Heti kun komissio on antanut delegoidun sdéddoksen, komissio antaa sen tiedoksi

yhtdaikaisesti Euroopan parlamentille ja neuvostolle.

5. Edelld 1 artiklan 5 ja 6 kohdan, 2 artiklan 2 kohdan, 9 artiklan 14 kohdan, 13 artiklan 1 ja
2 kohdan, 14 artiklan 3 kohdan, 15 artiklan 3 kohdan, 17 a artiklan 4 kohdan, 19 artiklan
10 kohdan, 21 artiklan 6 kohdan ja 27 artiklan 3 kohdan nojalla annettu delegoitu sdddos tulee
voimaan ainoastaan, jos Euroopan parlamentti tai neuvosto ei ole kolmen kuukauden kuluessa
siitd, kun asianomainen sdédos on annettu tiedoksi Euroopan parlamentille ja neuvostolle,
ilmaissut vastustavansa sité tai jos sekd Euroopan parlamentti ettd neuvosto ovat ennen
mainitun médrdajan paédttymista ilmoittaneet komissiolle, ettd ne eivét vastusta sdadosta.

Euroopan parlamentin tai neuvoston aloitteesta titd méérdaikaa jatketaan kolmella

kuukaudella.
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43 artikla

Komiteamenettely

Komissiota avustaa komission paatokselld 2001/528/EY 2" perustettu Euroopan

arvopaperikomitea. Tdméa komitea on asetuksessa (EU) N:o 182/2011 tarkoitettu komitea.
Kun viitataan tdhin kohtaan, sovelletaan asetuksen (EU) N:o 182/2011 5 artiklaa.

X LUKU
LOPPUSAANNOKSET

44 artikla

Kumoaminen

Kumotaan direktiivi 2003/71/EY ... péivastd ...kuuta ... [/isdtddn soveltamispdivd], lukuun
ottamatta direktiivin 2003/71/EY 4 artiklan 2 kohdan a ja g alakohtaa, jotka kumotaan ...
paivastd ...kuuta ... [lisdtddn voimaantulopdivd], ja direktiivin 2003/71/EY seuraavia
sdannoksii, jotka kumotaan ... pdivistd ...kuuta ... [lisdtddn pdivamddrd, joka on

12 kuukauden kuluttua tdmdn asetuksen voimaantulostal:

- 1 artiklan 2 kohdan h alakohta;
— 3 artiklan 2 kohdan ensimmaisen alakohdan e alakohta

Viittauksia direktiiviin 2003/71/EY pidetdén viittauksina tdhin asetukseen timén asetuksen

liitteessd IV olevan vastaavuustaulukon mukaisesti.

(Poistettu)

Komission paétds 2001/528/EY, tehty 6 pédivind kesdakuuta 2001, Euroopan
arvopaperikomitean perustamisesta (EYVL L 191, 13.7.2001, s. 45).
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4.  Esitteitd, jotka on hyviksytty direktiivin 2003/71/EY kansallisten tiytdntdonpanosadddsten

mukaisesti ennen ... pdivad ...kuuta ... [lisdtddn tdmdn asetuksen soveltamispdivi],

sadnnellddn edelleen kyseisessd kansallisessa lainsdddédnndssa niiden voimassaoloajan

padttymiseen asti tai siithen saakka, kun on kulunut 24 kuukautta ... pdivisté ...kuuta ...

[lisditéidin tamdn asetuksen soveltamispdivd], sen mukaan, kumpi ndistd tapahtuu ensin.

45 artikla
Esitteiti koskeva ESMAn kertomus

1.  ESMA julkaisee 20 artiklan 6 kohdassa tarkoitetun jirjestelmén avulla julkisesti saataville

asetettujen asiakirjojen pohjalta vuosittain kertomuksen, joka sisélti4 tilastotietoja unionissa

hyvéksytyisté ja notifioiduista esitteistd sekd analyysin, jossa tarkastellaan suuntauksia ottaen

huomioon liikkeeseenlaskijoiden, varsinkin pk-yritysten, tyypit seké liikkeeseenlaskutyypit,

erityisesti tarjousten vasta-arvo, siirtokelpoisten arvopapereiden laji, kauppapaikan tyyppi
sekd yksikkokoko.

2. Kertomuksessa on oltava erityisesti:

a)

b)

d)

analyysi siitd, missd méarin koko unionissa kdytetddn 14 ja 15 artiklassa sdddettyja

julkistamisjdrjestelmid ja 9 artiklassa sdddettyd yleistd rekisterdintiasiakirjaa;

tilastotietoja perusesitteistd ja lopullisista ehdoista seki erillisiné asiakirjoina tai yhtena

asiakirjana laadituista esitteisti;

tilastotietoja listaamattomien yritysten, yritysten, joiden arvopapereilla kdydaan
kauppaa monenkeskisissi kaupankdyntijarjestelmissd, mukaan lukien pk-yritysten
kasvumarkkinat, seké yritysten, joiden arvopaperit on otettu kaupankdynnin kohteeksi
sdannellyilla markkinoilla, tdimén asetuksen mukaisesti yleisolle tarjoamien
arvopapereiden keskiméaaraisisti tai yhteenlasketuista vasta-arvoista. Kyseisissa
tilastotiedoissa on tapauksen mukaan kéytettdva listautumisanteihin ja myShempiin
tarjoamisiin sekéd osakesidonnaisiin ja muihin kuin osakesidonnaisiin arvopapereihin

perustuvaa jaottelua;

tilastotietoja 24 ja 24 a artiklan mukaisten notifikaatiomenettelyjen kdytostd, mukaan
lukien jisenvaltiokohtainen erittely notifioitujen hyviksymistodistusten méaéréstia

suhteessa esitteisiin, rekisterdintiasiakirjoihin ja yleisiin rekisterdintiasiakirjoihin.
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46 artikla

Uudelleentarkastelu

Komissio antaa ennen ... piivaa ...kuuta .... [lisdtddn pdivimdidrd, joka on viiden vuoden kuluttua
voimaantulosta] Euroopan parlamentille ja neuvostolle kertomuksen tdmén asetuksen

soveltamisesta sekd tarvittaessa sen ohella sdadosehdotuksen.

Kertomuksessa on arvioitava muun muassa, ovatko esitteen tiivistelma, 14 ja 15 artiklassa sdddetyt
julkistamisjdrjestelmat sekd 9 artiklassa sdddetty yleinen rekisterdintiasiakirja yhé
tarkoituksenmukaisia niille asetettujen tavoitteiden saavuttamisen kannalta. Kertomuksessa on

otettava huomioon 19 artiklan 12 kohdassa mainitun vertaisarvioinnin tulokset.

47 artikla

Voimaantulo ja soveltaminen

1.  Tdma4 asetus tulee voimaan kahdentenakymmenentena péivina sen jilkeen, kun se on

julkaistu Euroopan unionin virallisessa lehdessd.

2. Sitd sovelletaan ... pdivéstd ...kuuta .... [lisdtddn pdivamddrd, joka on 24 kuukauden kuluttua
voimaantulosta], lukuun ottamatta 1 artiklan 2 a kohtaa ja 3 artiklan 2 kohtaa, joita
sovelletaan ... paivésta ...kuuta .... [lisdtddn pdivimddrd, joka on 12 kuukauden kuluttua
voimaantulosta], ja 1 artiklan 4 kohdan a ja b alakohtaa, joita sovelletaan timin asetuksen

voimaantulopéivasta.

3. Jiasenvaltioiden on toteutettava tarvittavat toimenpiteet 11 artiklan, 19 artiklan 8 kohdan,
29 artiklan, 30 artiklan, 36 artiklan, 37 artiklan, 38 artiklan, 39 artiklan, 40 artiklan ja
41 artiklan noudattamiseksi viimeistiin ... piivana ...kuuta ... [lisdtddn pdivamddrd, joka on

24 kuukauden kuluttua voimaantulostal.

Tama asetus on kaikilta osiltaan velvoittava, ja sitd sovelletaan sellaisenaan kaikissa jdsenvaltioissa.

Tehty Brysselissi

Euroopan parlamentin puolesta Neuvoston puolesta

Puheenjohtaja Puheenjohtaja
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LIITE 1
ESITE

I Tiivistelma

I  Hallituksen ja hallintoneuvoston jdsenten, ylimman johdon, neuvonantajien ja tilintarkastajien

nimet

Tarkoituksena on ilmoittaa yrityksen edustajat ja muut henkil6t, jotka osallistuvat yrityksen
arvopapereiden tarjoamiseen tai kaupankdynnin kohteeksi ottamiseen; ndmé ovat ne henkilét, jotka

vastaavat esitteen laatimisesta, ja ne henkil6t, jotka vastaavat tilintarkastuksen suorittamisesta.
I  Tarjousta koskevat tiedot ja arvioitu aikataulu

Tarkoituksena on antaa tarjousta koskevat keskeiset tiedot ja ilmoittaa tarjoukseen liittyvit

keskeiset paivamadarat.

A. Tarjoustiedot

B. Menettely ja arvioitu aikataulu
IV Olennaiset tiedot

Tarkoituksena on esittdd yhteenveto yrityksen taloudellisesta tilasta, pidomarakenteesta ja
riskitekijoistd. Jos asiakirjaan sisdltyvid tilinpaédtoksid oikaistaan yrityksen konsernirakenteen tai
tilinpdatoksen laatimisperiaatteiden olennaisten muutosten vuoksi, myds valitut taloudelliset tiedot

on oikaistava.

A. Keskeiset taloudelliset tiedot

B. Padomarakenne ja velkaantuneisuus (osakesidonnaiset arvopaperit)
C. Tarjoamisen syyt ja tulojen kéytto

D. Riskitekijit
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V  Yritystéd koskevat tiedot

Tarkoituksena on antaa tietoja yrityksen liiketoimista, sen tarjoamista tuotteista tai palveluista ja sen
litkketoimintaan vaikuttavista tekijoistd. Pyrkimyksend on my0s antaa tietoja yrityksen aineellisten
kayttdomaisuushyoddykkeiden riittdvyydestd ja asianmukaisuudesta sekd yrityksen suunnitelmista

kasvattaa tai vihentdi téllaista kapasiteettia tulevaisuudessa.

A. Yrityksen tausta ja kehitys

B. Liiketoiminnan kuvaus

C. Organisaatiorakenne

D. Omaisuus, tuotantolaitokset ja laitteet

VI  Toiminnallinen ja taloudellinen katsaus seké tulevaisuudenndkymit

Tarkoituksena on esittdd johdon selvitys yrityksen taloudelliseen tilaan ja liiketoiminnan tuloksiin
vaikuttaneista tekijoistd aiemmilta tilikausilta sekd johdon ennakkoarvio tekijoistd ja
kehityssuunnista, joilla on todennékdisesti olennainen vaikutus yrityksen taloudelliseen tilaan ja

litkketoiminnan tuloksiin tulevina kausina.

A. Liiketoiminnan tulokset

B. Maksuvalmius ja pddomarakenne

C. Tutkimus ja kehitys, patentit ja lisenssit jne.

D. Kehitysnakymat
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VII Hallituksen ja hallintoneuvoston jésenet, ylin johto ja tyontekijat

Tarkoituksena on antaa tietoja yrityksen hallituksen ja hallintoneuvoston jdsenistd ja ylimmasta
johdosta, jotta sijoittajat voivat arvioida ndiden henkildiden kokemusta, patevyytti ja

palkitsemistasoja sekd heididn suhdettaan yritykseen.

A. Hallituksen ja hallintoneuvoston jdsenet ja ylin johto
B. Palkkaus

C. Hallintoneuvoston ja hallituksen toimintatapa

D. Tyontekijat

E. Osakeomistus

VIII Péadosakkaat ja ldhipiiriliiketoimet

Tarkoituksena on antaa tietoja pddosakkaista ja muista osapuolista, joilla voi olla midrdysvalta tai
vaikutusvaltaa yrityksesséd. Téssd annetaan myos tietoja liiketoimista, joita yritys on tehnyt
yritykseen sidoksissa olevien henkildiden kanssa, seké siitd, ovatko nédiden liiketoimien ehdot

yrityksen kannalta oikeudenmukaisia.
A. Pddosakkaat
B. Léhipiirin liiketoimet

C. Asiantuntijoiden ja neuvonantajien sidokset
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IX Taloudelliset tiedot

Tarkoituksena on tdsmentdd, mitka tilinpadtostiedot on siséllytettdva asiakirjaan ja mitkéd kaudet on

katettava sekd kuinka vanhoja tilinpaitostiedot ja muut taloudelliset tiedot voivat olla.

Tilinpddtosten laatimisessa ja tarkastamisessa kaytettdviksi hyviksytyt laskenta- ja

tilintarkastusperiaatteet médritelldan kansainvilisten tilinpddtos- ja tilintarkastusstandardien

mukaisesti.

A. Konsernitilinpditokset ja muut taloudelliset tiedot

B. Merkittidvit muutokset

X  Tarjousta ja kaupankdynnin kohteeksi ottamista koskevat yksityiskohtaiset tiedot

Tarkoituksena on antaa tietoja arvopapereiden tarjoamisesta ja kaupankdynnin kohteeksi

ottamisesta, arvopapereiden jakelusuunnitelmasta ja muista ndihin liittyvistd seikoista.
A. Tarjous ja kaupankdynnin kohteeksi ottaminen

B. Jakelusuunnitelma

C. Markkinat

D. Myyvit arvopapereiden haltijat

E. Omistuksen laimentuminen (vain osakesidonnaiset arvopaperit)

F. Liikkeeseenlaskun kustannukset
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XI Liséatiedot

Tarkoituksena on antaa l&dhinni sellaisia lakisdéteisid tietoja, joita ei ole annettu muualla esitteessé.

A. Osakepddoma

B. Yhtiojérjestys

C. Merkittavit sopimukset

D. Valuuttasédéntely

E. Veroseurauksia koskeva varoitus
F. Osingot ja maksuasiamichet

G. Asiantuntijalausunnot

H. Nahtévilla olevat asiakirjat

I. Tiedot tytiryhtidista
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LITE 11
REKISTEROINTIASIAKIRJA

I Hallituksen ja hallintoneuvoston jisenten, ylimmén johdon, neuvonantajien ja tilintarkastajien

nimet

Tarkoituksena on ilmoittaa yrityksen edustajat ja muut henkil6t, jotka osallistuvat yrityksen
arvopapereiden tarjoamiseen tai kaupankdynnin kohteeksi ottamiseen; ndma ovat ne henkildt, jotka

vastaavat esitteen laatimisesta, ja ne henkildt, jotka vastaavat tilintarkastuksen suorittamisesta.
I Liikkeeseenlaskijaa koskevat olennaiset tiedot

Tarkoituksena on esittdd yhteenveto yrityksen taloudellisesta tilasta, pidomarakenteesta ja
riskitekijoistd. Jos asiakirjaan sisdltyvid tilinpddtoksid oikaistaan yrityksen konsernirakenteen tai
tilinpadtoksen laatimisperiaatteiden olennaisten muutosten vuoksi, myds valitut taloudelliset tiedot

on oikaistava.

A. Keskeiset taloudelliset tiedot

B. Pddomarakenne ja velkaantuneisuus (vain osakesidonnaiset arvopaperit)
C. Liikkeeseenlaskijaan liittyvat riskitekijét

I  Yritystd koskevat tiedot

Tarkoituksena on antaa tietoja yrityksen litketoimista, sen tarjoamista tuotteista tai palveluista ja sen
litketoimintaan vaikuttavista tekijoistd. Pyrkimyksend on my0s antaa tietoja yrityksen aineellisten
kéyttdomaisuushyddykkeiden riittdvyydesti ja asianmukaisuudesta seké yrityksen suunnitelmista

kasvattaa tai vihentdi téllaista kapasiteettia tulevaisuudessa.
A. Yrityksen tausta ja kehitys

B. Liiketoiminnan kuvaus

C. Organisaatiorakenne

D. Omaisuus, tuotantolaitokset ja laitteet
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IV Toiminnallinen ja taloudellinen katsaus seké tulevaisuudennidkymat

Tarkoituksena on esittdd johdon selvitys yrityksen taloudelliseen tilaan ja liikketoiminnan tuloksiin
vaikuttaneista tekijoistd aiemmilta tilikausilta sekd johdon ennakkoarvio tekijoisté ja
kehityssuunnista, joilla on todennékdisesti olennainen vaikutus yrityksen taloudelliseen tilaan ja

litketoiminnan tuloksiin tulevina kausina.

A. Toiminnallinen tulos

B. Maksuvalmius ja pddomarakenne

C. Tutkimus ja kehitys, patentit ja lisenssit jne.

D. Kehitysndkymat

V  Hallituksen ja hallintoneuvoston jdsenet, ylin johto ja tyontekijat

Tarkoituksena on antaa tietoja yrityksen hallituksen ja hallintoneuvoston jdsenistd ja ylimmasta
johdosta, jotta sijoittajat voivat arvioida ndiden henkildiden kokemusta, patevyytti ja

palkitsemistasoja sekd heiddn suhdettaan yritykseen.

A. Hallituksen ja hallintoneuvoston jdsenet ja ylin johto
B. Palkkaus

C. Hallintoneuvoston ja hallituksen toimintatapa

D. Tyontekijat

E. Osakeomistus

VI  Péadosakkaat ja ldhipiiriliiketoimet

Tarkoituksena on antaa tietoja padosakkaista ja muista osapuolista, joilla voi olla maardysvalta tai
vaikutusvaltaa yrityksessd. Tdssd annetaan myds tietoja liiketoimista, joita yritys on tehnyt
yritykseen sidoksissa olevien henkildiden kanssa, seké siitd, ovatko nédiden litketoimien ehdot

yrityksen kannalta oikeudenmukaisia.

A. Pédosakkaat
B. Léahipiirin litketoimet

C. Asiantuntijoiden ja neuvonantajien sidokset
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VII Taloudelliset tiedot

Tarkoituksena on tdsmentdd, mitka tilinpadtostiedot on siséllytettdva asiakirjaan ja mitkéd kaudet on
katettava sekd kuinka vanhoja tilinpaitostiedot ja muut taloudelliset tiedot voivat olla.
Tilinpddtosten laatimisessa ja tarkastamisessa kaytettdviksi hyviksytyt laskenta- ja
tilintarkastusperiaatteet médritelldan kansainvilisten tilinpaitos- ja tilintarkastusstandardien

mukaisesti.

A. Konsernitilinpditokset ja muut taloudelliset tiedot

B. Merkittidvit muutokset

VIII Lisétiedot

Tarkoituksena on antaa ldhinni sellaisia lakisédéteisid tietoja, joita ei ole annettu muualla esitteessa.
A. Osakepddoma

B. Yhtiojérjestys

C. Merkittavit sopimukset

D. Asiantuntijalausunnot

E. Nahtévilld olevat asiakirjat

F. Tiedot tytdryhtioista
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LITE IIT
ARVOPAPERILIITE

| Hallituksen ja hallintoneuvoston jéisenten, ylimmin johdon, neuvonantajien ja

tilintarkastajien nimet

Tarkoituksena on ilmoittaa yrityksen edustajat ja muut henkil6t, jotka osallistuvat yrityksen
arvopapereiden tarjoamiseen tai kaupankdynnin kohteeksi ottamiseen; ndma ovat ne henkildt, jotka

vastaavat esitteen laatimisesta, ja ne henkildt, jotka vastaavat tilintarkastuksen suorittamisesta.
II Tarjousta koskevat tiedot ja arvioitu aikataulu

Tarkoituksena on antaa tarjousta koskevat keskeiset tiedot ja ilmoittaa tarjoukseen liittyvat

keskeiset padivamaarit.

A. Tarjoustiedot

B. Menettely ja arvioitu aikataulu

III Liikkeeseenlaskijaa koskevat olennaiset tiedot

Tarkoituksena on esittdd yhteenveto yrityksen taloudellisesta tilasta, pidomarakenteesta ja
riskitekijoistd. Jos asiakirjaan sisdltyvid tilinpddtoksid oikaistaan yrityksen konsernirakenteen tai
tilinpadtoksen laatimisperiaatteiden olennaisten muutosten vuoksi, myds valitut taloudelliset tiedot

on oikaistava.

A. Pddomarakenne ja velkaantuneisuus (vain osakesidonnaiset arvopaperit)
B. Tiedot kiyttopddomasta (vain osakesidonnaiset arvopaperit)

C. Tarjoamisen syyt ja tulojen kéytto

D. Riskitekijat
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IIT a. Arvopapereita koskevat olennaiset tiedot

Tarkoituksena on antaa olennaista tietoa arvopapereista, joita tarjotaan tai otetaan

kaupankdynnin kohteeksi.

A. Kuvaus tarjottavien ja/tai kaupankdynnin kohteeksi otettavien arvopapereiden tyypisti

ja lajista.
B. Liikkeeseenlaskettavien arvopapereiden valuutta.

C. Arvopapereiden suhteellinen etuoikeusasema litkkeeseenlaskijan pddomarakenteessa

litkkeeseenlaskijan maksukyvyttomyystapauksissa.

D. Osinko, voitonjakopolitiikka, maksettavaa korkoa koskevat méérdykset tai kuvaus
koron mééraytymisperusteesta, mukaan lukien menetelma4, jota kdytetdén koron ja sen
médrdytymisperusteen liittdmiseksi toisiinsa, ja tieto siitd, mistd tiedot koron
médrdytymisperusteen menneestd ja tulevasta arvokehityksesté ja sen volatiliteetista voi

hankkia.

E.  Kuvaus kaikista arvopapereihin liittyvisti oikeuksista ja niille mahdollisesti asetetuista

rajoituksista sekd kyseisten oikeuksien kdyttoon sovellettava menettely.

IV Asiantuntijoiden sidokset

Tarkoituksena on antaa tietoja yrityksen liiketoimista muutoin kuin vakituisesti palkattujen

asiantuntijoiden tai neuvonantajien kanssa.
V  Tarjousta ja kaupankiynnin kohteeksi ottamista koskevat yksityiskohtaiset tiedot

Tarkoituksena on antaa tietoja arvopapereiden tarjoamisesta ja kaupankdynnin kohteeksi

ottamisesta, arvopapereiden jakelusuunnitelmasta ja muista ndihin liittyvistd seikoista.

A. Tarjous ja kaupankdynnin kohteeksi ottaminen

B. Jakelusuunnitelma

C. Markkinat

D. Myyvit arvopapereiden haltijat

E. Omistuksen laimentuminen (vain osakesidonnaiset arvopaperit)

F. Liikkeeseenlaskun kustannukset
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VI Lisatiedot

Tarkoituksena on antaa l&dhinni sellaisia lakisdéteisid tietoja, joita ei ole annettu muualla esitteessé.
A. Valuuttasdédntely

E. Veroseurauksia koskeva varoitus

C. Osingot ja maksuasiamiehet

D. Asiantuntijalausunnot

E. Nahtavilld olevat asiakirjat
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LIITE IV

LISTAUTUMISEN JALKEISIA LIIKKEESEENLASKUJA KOSKEVA

REKISTEROINTIASIAKIRJA

Hallituksen ja hallintoneuvoston jisenten, ylimmén johdon, neuvonantajien ja

tilintarkastajien nimet

Tarkoituksena on ilmoittaa yrityksen edustajat ja muut henkil6t, jotka osallistuvat yrityksen

arvopapereiden tarjoamiseen tai kaupankdynnin kohteeksi ottamiseen; ndma ovat ne henkildt, jotka

vastaavat esitteen laatimisesta, ja ne henkildt, jotka vastaavat tilintarkastuksen suorittamisesta.

II  Liikkeeseenlaskijaa koskevat olennaiset tiedot

Tarkoituksena on ajantasaistaa olennaiset tiedot, mukaan lukien tarvittaessa pro forma -tiedot (vain

osinkosidonnaisten arvopapereiden osalta), tulosennusteet tai -arviot, litkkeeseenlaskijan

taloudellinen tila, pddomarakenne ja riskitekijat.

A.
B.

Riskitekijét

Kehityssuuntauksia koskevat tiedot litkkeeseenlaskijan litketoiminnasta ja
tulevaisuudenndkymisté ainakin kuluvana tilikautena; tai muiden kuin
osakesidonnaisten arvopapereiden osalta ilmoitus siitd, ettd litkkeeseenlaskijan
tulevaisuudenndkymissa ei ole tapahtunut olennaista kielteistd muutosta sen
tarkastettujen tilinpddtosten viimeisimman julkaisupdivéan jilkeen, tai jos
liikkkeeseenlaskija ei voi antaa téllaista ilmoitusta, yksityiskohtaiset tiedot tadllaisesta
olennaisesta kielteisestd muutoksesta.

litkkeeseenlaskijan taloudellisen aseman tai kaupankdyntiposition merkittévit
muutokset, jotka ovat aiheutuneet sellaisen viimeksi kuluneen tilikauden jilkeen, jolta
on julkaistu tarkastetut tilinpaétdstiedot tai osavuosittaiset taloudelliset tiedot; jos

téllaisia muutoksia ei ole tapahtunut, timé on mainittava.

III  Eturistiriidat (vain osakesidonnaisten arvopapereiden osalta)

Tarkoituksena on antaa tietoja hallituksen ja hallintoneuvoston jésenten, ylimmén johdon ja

tyontekijoiden mahdollisista eturistiriidoista esitteessd kuvatun liiketoimen osalta.
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IV Piidosakkaat ja lahipiiriliiketoimet (vain osakesidonnaisten arvopapereiden osalta)
Tarkoituksena on antaa tietoja pddosakkaista ja muista osapuolista, joilla voi olla midrdysvalta tai
vaikutusvaltaa yrityksesséd. Téssd annetaan myos tietoja liiketoimista, joita yritys on tehnyt
yritykseen sidoksissa olevien henkildiden kanssa, seké siitd, ovatko ndiden litketoimien ehdot
yrityksen kannalta oikeudenmukaisia.

A. Padosakkaat

B.  Léhipiiriliiketoimet

C. Asiantuntijoiden ja neuvonantajien sidokset
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	Jäsenvaltioiden on ilmoitettava komissiolle ja Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaiselle, jäljempänä 'ESMA', päättävätkö ne soveltaa, ja millä tavoin, tämän artiklan mukaista vapautusta, mukaan lukien valittu tarjouksen vasta-arvo, jonka alittuessa t...
	Vaaditut tiedot on erillisinä asiakirjoina laaditussa esitteessä jaettava rekisteröintiasiakirjaksi, arvopaperiliitteeksi ja tiivistelmäksi, sanotun kuitenkaan rajoittamatta 8 artiklan 7 kohdan soveltamista. Rekisteröintiasiakirjan on sisällettävä ti...
	Jos on Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 1286/2014 mukaisesti laadittava avaintietoasiakirja, liikkeeseenlaskija, tarjoaja tai kaupankäynnin kohteeksi ottamista hakeva henkilö voi korvata tässä kohdassa säädetyt tiedot asetuksen (EU...
	Jos yksi tiivistelmä kattaa useita arvopapereita, jotka 8 artiklan 8 kohdan viimeisen alakohdan mukaisesti eroavat toisistaan vain erittäin vähäisten yksityiskohtien, kuten merkintähinnan tai erääntymispäivän, osalta, 3 kohdassa säädettyä enimmäispitu...
	i) kolmella A4-kokoisella sivulla kutakin muuta arvopaperia kohti, jos avaintietoasiakirja korvataan toisen alakohdan mukaisesti; tai
	ii) kahdella A4-kokoisella sivulla, jos avaintietoasiakirjaa ei korvata toisen alakohdan mukaisesti.
	Jos tiivistelmä sisältää 7 kohdan c alakohdassa tarkoitetut tiedot, 3 kohdassa määrättyä enimmäispituutta on pidennettävä vielä yhdellä A4-kokoisella sivulla. Tätä lisäsivua voidaan käyttää ainoastaan takaajaan liittyvien keskeisten taloudellisten tie...
	Lopulliset ehdot saavat sisältää ainoastaan arvopaperiliitettä koskevaa tietoa, eikä niitä saa käyttää perusesitteen täydentämiseen. Tällaisissa tapauksissa sovelletaan 17 artiklan 1 kohdan a alakohtaa.
	Lopullisiin ehtoihin on sisällytettävä selkeä ja näkyvä ilmoitus, jossa todetaan,
	Jos liikkeeseenlaskija, tarjoaja tai arvopaperin ottamista kaupankäynnin kohteeksi säännellyllä markkinalla hakeva henkilö on toimittanut muita kuin osakesidonnaisia arvopapereita koskevan rekisteröintiasiakirjan tai 9 artiklassa määritellyn yleisen r...
	Yksittäisen liikkeeseenlaskun tiivistelmän on oltava 7 artiklan mukainen, ja siinä on annettava keskeiset tiedot perusesitteestä ja lopullisista ehdoista. Tiivistelmän on sisällettävä seuraavat tiedot:
	Jos lopulliset ehdot koskevat useita arvopapereita, jotka eroavat toisistaan vain erittäin vähäisten yksityiskohtien, kuten merkintähinnan tai erääntymispäivän, osalta, kyseisiin kaikkiin arvopapereihin voidaan liittää yksi yksittäisen liikkeeseenlask...
	Jos 22 artiklan 1 kohdan mukaisesti syntyy velvoite täydentää perusesitettä, 22 artiklan 2 kohdan nojalla myönnettyä peruuttamisoikeutta on sovellettava myös silloin, kun täydennys julkaistaan perusesitteen voimassaolon päättymisen jälkeen.
	Kun toimivaltainen viranomainen on hyväksynyt liikkeeseenlaskijan yleisen rekisteröintiasiakirjan jokaisena tilikautena kolmena peräkkäisenä vuotena, myöhemmät yleiset rekisteröintiasiakirjat voidaan toimittaa toimivaltaiselle viranomaiselle ilman enn...
	Jos liikkeeseenlaskija ei tämän jälkeen toimita yleistä rekisteröintiasiakirjaa toimivaltaiselle viranomaiselle yhtenä tilikautena, se menettää oikeuden toimittaa rekisteröintiasiakirja viranomaiselle ilman ennakkohyväksyntää, mistä syystä kaikki seur...
	Liikkeeseenlaskijan on ilmoitettava toimivaltaiselle viranomaiselle osoittamassaan hakemuksessa, onko yleinen rekisteröintiasiakirja toimitettu hyväksyttäväksi vai ilman ennakkohyväksyntää.
	Jos liikkeeseenlaskija pyytää yleisen rekisteröintiasiakirjansa notifiointia 24 a artiklan nojalla, edellä toisessa alakohdassa tarkoitetun liikkeeseenlaskijan on toimitettava yleinen rekisteröintiasiakirjansa hyväksyttäväksi.
	Kyseisen tarkastelun yhteydessä toimivaltaisen viranomaisen on tarkastettava yleiseen rekisteröintiasiakirjaan ja sen muutoksiin sisältyvien tietojen täydellisyys, johdonmukaisuus ja ymmärrettävyys.
	Liikkeeseenlaskijan on otettava huomioon toimivaltaisen viranomaisen sille osoittama muutosta tai täydentäviä tietoja koskeva pyyntö vasta seuraavaa tilikautta varten toimivaltaiselle viranomaiselle toimitettavassa seuraavassa yleisessä rekisteröintia...
	Poiketen siitä, mitä toisessa alakohdassa säädetään, jos toimivaltainen viranomainen ilmoittaa liikkeeseenlaskijalle, että sen muutosta koskeva pyyntö koskee puutetta tai olennaista asiavirhettä tai olennaista epätarkkuutta, joka on omiaan johtamaan y...
	Toimivaltainen viranomainen voi pyytää konsolidoitua versiota muutetusta yleisestä rekisteröintiasiakirjasta, jos tämä on tarpeen asiakirjassa esitettyjen tietojen ymmärrettävyyden varmistamiseksi.
	Jos liikkeeseenlaskija ei täytä jotain edellä mainituista edellytyksistä tai jos edellä a alakohdassa tarkoitettu toimivaltaiselle viranomaiselle annettu kirjallinen vahvistus sisältää olennaisia virheitä, se menettää säännöllisen liikkeeseenlaskijan ...
	Jos toimivaltaiselle viranomaiselle toimitettu tai sen hyväksymä yleinen rekisteröintiasiakirja tai sen muutos julkaistaan viimeistään kolme kuukautta tilikauden ensimmäisten kuuden kuukauden päättymisen jälkeen ja se sisältää direktiivin 2004/109/EY ...
	Ensimmäisessä ja toisessa alakohdassa kuvatuissa tapauksissa liikkeeseenlaskijan on
	Tällaisella luettelolla varmistetaan, että yleinen rekisteröintiasiakirja sisältää tarvittavat tiedot liikkeeseenlaskijasta sen varmistamiseksi, että samaa yleistä rekisteröintiasiakirjaa voidaan käyttää myös myöhemmin, kun osakesidonnaisia tai muita...
	Kyseiset delegoidut säädökset hyväksytään viimeistään [18 kuukauden kuluttua tämän asetuksen voimaantulosta].
	10 artikla Erillisistä asiakirjoista koostuva esite
	Jos rekisteröintiasiakirjan hyväksymisen jälkeen on ilmennyt sellainen rekisteröintiasiakirjan tietoihin liittyvä merkityksellinen uusi seikka tai olennainen asiavirhe tai olennainen epätarkkuus, joka vaikuttaa arvopapereiden arviointiin, rekisteröint...
	Rekisteröintiasiakirja ja tarvittaessa sen täydennys sekä niihin liitetyt arvopaperiliite ja tiivistelmä muodostavat esitteen, kun toimivaltainen viranomainen on ne hyväksynyt.
	1 a. Sen jälkeen kun rekisteröintiasiakirja on hyväksytty, se on asetettava yleisön saataville viipymättä 20 artiklassa säädettyjen järjestelyjen mukaisesti esitteen julkaisemista varten.
	Jos liikkeeseenlaskija on toimittanut toimivaltaiselle viranomaiselle yleisen rekisteröintiasiakirjan ilman hyväksyntää, kaikki asiakirjat, mukaan luettuina yleisen rekisteröintiasiakirjan muutokset, on hyväksytettävä huolimatta siitä, että nämä asiak...
	Yleinen rekisteröintiasiakirja, jota on muutettu 9 artiklan 7 tai 9 kohdan mukaisesti, sekä siihen liitetyt arvopaperiliite ja tiivistelmä muodostavat esitteen, kun toimivaltainen viranomainen on ne hyväksynyt.
	Jäsenvaltioiden on kuitenkin varmistettava, ettei siviilioikeudellista vastuuta kohdisteta kehenkään pelkästään tiivistelmän perusteella, sen käännös mukaan luettuna, paitsi jos:
	i) tiivistelmä on harhaanjohtava, epätarkka tai epäjohdonmukainen suhteessa esitteen muihin osiin, tai
	ii) jos siinä ei anneta yhdessä esitteen muiden osien kanssa keskeisiä tietoja sijoittajien auttamiseksi, kun he harkitsevat sijoittamista näihin arvopapereihin.
	Tiivistelmässä on oltava tätä koskeva selvä varoitus.
	Jos esite tai perusesite koostuu erillisistä asiakirjoista, sen voimassaolo alkaa siitä, kun arvopaperiliite on hyväksytty.
	Tällaisen rekisteröintiasiakirjan voimassaolon päättyminen ei vaikuta sen esitteen voimassaoloon, jonka osa rekisteröintiasiakirja on.
	3. Yleinen rekisteröintiasiakirja on voimassa käytettäväksi esitteen osana 12 kuukauden ajan 9 artiklan 2 kohdan ensimmäisessä alakohdassa tarkoitetun hyväksynnän tai 9 artiklan 2 kohdan toisessa alakohdassa tarkoitetun yleisen rekisteröintiasiakirjan...
	Tällaisen yleisen rekisteröintiasiakirjan voimassaolon päättyminen ei vaikuta sen esitteen voimassaoloon, jonka osa rekisteröintiasiakirja on.
	Eri esiteluetteloita laadittaessa on otettava huomioon erityisesti seuraavat tekijät:
	Tätä tietojen julkistamisjärjestelmää noudattaen laaditun esitteen on koostuttava erityisestä rekisteröintiasiakirjasta, jota voivat käyttää a, b ja c alakohdassa tarkoitetut henkilöt, erityisestä arvopaperiliitteestä, jota voivat käyttää a ja c alak...
	Luetteloihin on sisällyttävä vähintään vuosittaiset ja puolivuosittaiset taloudelliset tiedot, jotka on julkaistu esitteen hyväksymistä edeltäneiden kahdentoista kuukauden aikana, käyttöpääomaa koskeva lausunto, pääomarakenne ja velkaantuneisuus, ilmo...
	Nämä delegoidut säädökset perustuvat tämän asetuksen ohjeellisiin liitteisiin III ja IV ja ne annetaan viimeistään [18 kuukauden kuluttua tämän asetuksen voimaantulosta].
	Tätä tietojen julkistamisjärjestelmää noudattaen laaditun esitteen on koostuttava tiivistelmästä, erityisestä rekisteröintiasiakirjasta ja erityisestä arvopaperiliitteestä.
	Rajoittamatta 6 artiklan 1 kohdan ja 13 artiklan 1 kohdan soveltamista, tämän artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen erityisen rekisteröintiasiakirjan ja erityisen arvopaperiliitteen sisältöä määritettäessä komission on mitoitettava vaatimukset siten, ett...
	a) tarve helpottaa pk-yrityksien pääsyä pääomamarkkinoille ja tarve minimoida pk-yrityksille aiheutuvat kustannukset;
	b) tarve tarjota sijoittajille riittävät tiedot, jotta he voisivat tehdä tietoon perustuvan sijoituspäätöksen;
	c) liikkeeseenlaskijan koko ja toiminta;
	d) tarve asettaa erilaiset vaatimukset yrityksille, jotka ovat toimineet nykyisellä toimialallaan alle kolmen vuoden ajan ja
	e) erityyppiset tiedot, joita sijoittajat tarvitsevat osakesidonnaisista ja muista kuin osakesidonnaisista arvopapereista.
	Esiteluetteloissa on täsmennettävä julkistettavat vähimmäistiedot, joiden on katettava seuraavat olennaiset tiedot:
	i) – olennaiset tiedot liikkeeseenlaskijasta, mukaan lukien mutta ei yksinomaan:
	– liikkeeseenlaskijan tai tarjoajan sekä esitteestä vastaavien henkilöiden nimi;
	– kuvaus liikkeeseenlaskijan liiketoiminnasta ja tulevaisuudennäkymistä;
	– liikkeeseenlaskijaan liittyvät riskitekijät;
	– liikkeeseenlaskijaa koskevat taloudelliset tiedot, jotka kattavat tarkastetut historialliset taloudelliset tiedot kahdelta viimeksi kuluneelta tilikaudelta (tai vastaavalta lyhyemmältä jaksolta, jona liikkeeseenlaskija on harjoittanut liiketoimintaa...
	– tiedot, jotka koskevat hallinto-, johto- ja valvontaelimiä ja ylintä johtoa;
	ii) – olennaiset tiedot arvopapereista ja tarjouksesta, mukaan lukien mutta ei yksinomaan:
	– arvopapereihin liittyvät riskitekijät;
	– arvopapereiden yleiset ehdot ja edellytykset sekä kuvaus arvopapereihin liittyvistä oikeuksista;
	– tarjouksen yleiset ehdot ja edellytykset, mukaan lukien liikkeeseenlaskuhinta; ja
	– tarjoamisen syyt ja tuottojen käyttö;
	iii) olennaiset tiedot arvopapereihin liittyvästä takauksesta ja lyhyt kuvaus olennaisimmista takaajaan liittyvistä riskitekijöistä ja rahoitustiedoista, jos niitä on.
	Nämä delegoidut säädökset annetaan viimeistään [lisätään päivämäärä, joka on 18 kuukauden kuluttua tämän asetuksen voimaantulosta].
	Arvopapereiden lopullinen tarjoushinta ja määrä on ilmoitettava kotijäsenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle, ja ne on julkaistava 20 artiklan 2 kohdan säännösten mukaisesti.
	17 a artikla
	Tietojen julkistamatta jättäminen
	Toimivaltaisen viranomaisen on toimitettava ESMAlle vuosittain kertomus tiedoista, joiden julkistamatta jättämiseen se on antanut luvan.
	Näiden tietojen on oltava uusimpia liikkeeseenlaskijan käytettävissä olevia tietoja.
	Kun ainoastaan asiakirjan tietyissä osissa olevat tiedot sisällytetään viittauksina, esitteeseen on lisättävä lausunto, jossa todetaan, että sisällyttämättä jätetyt osat ovat joko tarpeettomia sijoittajan kannalta tai löytyvät muualta esitteestä.
	Siirretään komissiolle valta hyväksyä ensimmäisessä alakohdassa tarkoitetut tekniset sääntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10–14 artiklan mukaisesti.
	Jos toimivaltainen viranomainen ei tee esitettä koskevaa päätöstä tässä kohdassa sekä 3 ja 5 kohdassa säädetyissä määräajoissa, tämän ei katsota merkitsevän esitteen hyväksymistä.
	Toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava ESMAlle esitteen ja sen mahdollisen täydennyksen hyväksymisestä mahdollisimman pian ja viimeistään virka-ajan päättymiseen mennessä ensimmäisenä työpäivänä sen jälkeen, kun sen hyväksyntä on ilmoitettu liikk...
	Tätä 20 työpäivän määräaikaa sovelletaan ainoastaan esitteen ensimmäisen luonnoksen jättämiseen. Jos on tietoja on toimitettava myöhemmin 4 kohdan mukaisesti, sovelletaan 2 kohdassa säädettyä määräaikaa.
	Jos alkuperäinen luonnos toimitettiin toimivaltaiselle viranomaiselle epätäydellisenä, niin että siihen ei sisältynyt tämän asetuksen mukaisesti vaadittavia olennaisia tietoja, kuten asiaankuuluvia historiallisia taloudellisia tietoja, myöhempiin toim...
	Säännöllisen liikkeeseenlaskijan on jätettävä toimivaltaiselle viranomaiselle hakemus, joka sisältää tarvittavat muutokset yleiseen rekisteröintiasiakirjaan ja tarvittaessa arvopaperiliitteeseen ja tiivistelmään, jotka on jätetty hyväksyttäviksi.
	Jäsenvaltioiden on varmistettava, että toimivaltaisten viranomaisten vastuuta koskevia kansallisia säännöksiä sovelletaan ainoastaan jäsenvaltion oman toimivaltaisen viranomaisen antamiin esitteiden hyväksyntöihin.
	Tarjottaessa yleisölle ensimmäistä kertaa osakelajia, joka on otettu ensimmäistä kertaa kaupankäynnin kohteeksi säännellyllä markkinalla, esite on annettava yleisön saataville vähintään kuusi työpäivää ennen tarjouksen päättymistä.
	Sellaisia tietoja sisältävien asiakirjojen, jotka on sisällytetty esitteeseen viitattuina tietoina, esitteen täydennysten ja/tai lopullisten ehtojen sekä erillisen kopion tiivistelmästä on oltava saatavilla samassa osiossa esitteen kanssa, tarvittaess...
	Samaan aikaan kun toimivaltainen viranomainen ilmoittaa ESMAlle esitteen tai sen mahdollisen täydennyksen hyväksymisestä, sen on toimitettava ESMAlle sähköinen kopio esitteestä ja sen mahdollisesta täydennyksestä, sekä tiedot, jotka ESMA tarvitsee es...
	Vastaanottavan jäsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on julkaistava tiedot kaikista 24 artiklan mukaisesti vastaanotetuista notifikaatioista verkkosivustollaan.
	Siirretään komissiolle valta hyväksyä ensimmäisessä alakohdassa tarkoitetut tekniset sääntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10–14 artiklan mukaisesti.
	ESMA toimittaa nämä teknisten sääntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistään [lisätään päivämäärä, joka on 18 kuukauden kuluttua tämän asetuksen voimaantulosta].
	Siirretään komissiolle valta hyväksyä ensimmäisessä alakohdassa tarkoitetut tekniset sääntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10–14 artiklan mukaisesti.
	Tällainen täydennys on hyväksyttävä viiden työpäivän kuluessa samoin menettelyin kuin esite ja julkaistava noudattaen vähintään niitä järjestelyjä, joita on noudatettu alkuperäistä esitettä julkaistaessa 20 artiklan mukaisesti. Tarvittaessa on täydenn...
	ESMA toimittaa nämä teknisten sääntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistään [lisätään päivämäärä, joka on 18 kuukauden kuluttua tämän asetuksen voimaantulosta].
	Siirretään komissiolle valta hyväksyä ensimmäisessä alakohdassa tarkoitetut tekniset sääntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10–14 artiklassa säädettyä menettelyä noudattaen.
	1. Jos arvopapereita on tarkoitus tarjota yleisölle tai ottaa kaupankäynnin kohteeksi säännellyllä markkinalla yhdessä tai useammassa jäsenvaltiossa tai muussa jäsenvaltiossa kuin kotijäsenvaltiossa, kotijäsenvaltion hyväksymä esite ja sen mahdolliset...
	2. Jos esitteen hyväksymisen jälkeen ilmenee 22 artiklassa tarkoitettuja merkityksellisiä uusia seikkoja, olennaisia asiavirheitä tai olennaisia epätarkkuuksia, kotijäsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on vaadittava 19 artiklan 1 kohdan mukaisesti...
	1. Kotijäsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on liikkeeseenlaskijan, tarjoajan tai esitteen laatimisesta vastaavan henkilön pyynnöstä yhden työpäivän kuluessa tämän pyynnön vastaanottamisesta, tai mikäli esitteen luonnos on liitetty pyyntöön, yhden...
	Ensimmäisessä alakohdassa tarkoitettuun notifikaatioon on tarvittaessa liitettävä liikkeeseenlaskijan, tarjoajan tai esitteen laatimisesta vastaavan henkilön vastuulla tehty esitteen ja/tai tiivistelmän käännös.
	Hyväksymistodistus on ilmoitettava myös liikkeeseenlaskijalle, tarjoajalle tai esitteen laatimisesta vastaavalle henkilölle samanaikaisesti, kun se notifioidaan vastaanottavan jäsenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle.
	Siirretään komissiolle valta hyväksyä ensimmäisessä alakohdassa tarkoitetut tekniset täytäntöönpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 15 artiklan mukaisesti.
	Ensimmäisessä alakohdassa tarkoitettuun notifikaatioon on 25 artiklassa tarkoitettujen kielivaatimusten soveltamiseksi tarvittaessa liitettävä liikkeeseenlaskijan tai esitteen laatimisesta vastaavan henkilön vastuulla tehty rekisteröintiasiakirjan tai...
	Edellä olevan 24 artiklan 1 kohdan kolmannen alakohdan sekä 2, 3 ja 5 kohdan säännöksiä sovelletaan.
	Kotijäsenvaltion toimivaltainen viranomainen ei saa suorittaa mitään notifioituun rekisteröintiasiakirjaan tai yleiseen rekisteröintiasiakirjaan liittyvää tarkastusta eikä hyväksyntää, vaan se ainoastaan hyväksyy arvopaperiliitteen ja tiivistelmän not...
	Notifikaatioon on 25 artiklassa tarkoitettujen tiivistelmää koskevien kielivaatimusten soveltamiseksi tarvittaessa liitettävä liikkeeseenlaskijan tai esitteen laatimisesta vastaavan henkilön vastuulla tehty rekisteröintiasiakirjan tai yleisen rekister...
	Tiivistelmää laadittaessa lisäyksen sisältö on toistettava sellaisenaan 7 artiklan 4 kohdan b alakohdassa tarkoitetussa jaksossa, eikä kotijäsenvaltion toimivaltainen viranomainen saa tarkastaa sitä.
	Jos rekisteröintiasiakirjaa tai yleistä rekisteröintiasiakirjaa käytetään samanaikaisesti osana useita esitteitä, täydennys on notifioitava jokaiselle toimivaltaiselle viranomaiselle, joka on hyväksynyt esitteen, ja siinä on mainittava kaikki esitteet...
	Jos 4 kohdassa tarkoitettua rekisteröintiasiakirjan tai yleisen rekisteröintiasiakirjan lisäystä täydennetään täydennyksessä olevien uusien tietojen huomioon ottamiseksi, kotijäsenvaltion toimivaltainen viranomainen ei saa suorittaa mitään tarkastusta...
	Siirretään komissiolle valta hyväksyä ensimmäisessä alakohdassa tarkoitetut tekniset täytäntöönpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 15 artiklan mukaisesti.
	Kunkin vastaanottavan jäsenvaltion toimivaltainen viranomainen voi vaatia, että 7 artiklassa tarkoitettu tiivistelmä käännetään sen viralliselle kielelle tai virallisille kielille, mutta se ei saa vaatia esitteen muiden osien kääntämistä.
	Esite on kotijäsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen suorittamaa tarkastusta ja hyväksymistä varten laadittava liikkeeseenlaskijan, tarjoajan tai kaupankäynnin kohteeksi ottamista hakevan henkilön valinnan mukaan joko tämän viranomaisen hyväksymällä ...
	Kunkin vastaanottavan jäsenvaltion toimivaltainen viranomainen voi vaatia, että 7 artiklassa tarkoitettu tiivistelmä käännetään sen viralliselle kielelle tai virallisille kielille, mutta se ei saa vaatia esitteen muiden osien kääntämistä.
	Kun lopulliset ehdot toimitetaan vastaanottavan jäsenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle, tai jos vastaanottavia jäsenvaltioita on useampia, näiden jäsenvaltioiden toimivaltaisille viranomaisille, 24 artiklan 4 kohdan mukaisesti, lopullisiin ehtoi...
	Edustaja ei ole vastuussa esitteen sisällöstä eikä siitä, noudattaako kolmannen maan liikkeeseenlaskija tätä asetusta.
	Komissio voi 43 artiklassa tarkoitettua tarkastelumenettelyä noudattaen hyväksyä edellä mainittujen vastaavuusperusteiden perusteella täytäntöönpanotoimenpiteitä, joissa todetaan, että kolmas maa varmistaa kansallisella lainsäädännöllään, että kyseise...
	Toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava ESMAlle ja muille toimivaltaisille viranomaisille tällaisten järjestelyjen tekoa koskevista suunnitelmistaan.
	Tämän artiklan johdonmukaisen yhdenmukaistamisen varmistamiseksi ESMA voi laatia luonnoksia teknisiksi sääntelystandardeiksi, joihin sisältyy yhteistyöjärjestelyjä koskeva malliasiakirja, jota jäsenvaltioiden toimivaltaisten viranomaisten on mahdollis...
	Siirretään komissiolle valta hyväksyä toisessa alakohdassa tarkoitetut tekniset sääntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10–14 artiklan mukaisesti.
	Lisäksi ESMA edistää ja koordinoi tarpeen mukaan toimivaltaisten viranomaisten välistä, kolmansien maiden valvontaviranomaisilta saatujen tietojen vaihtoa, jolla voi olla merkitystä 36 ja 37 artiklan mukaisten toimenpiteiden toteutuksessa.
	Tällaisen toimivaltaisen viranomaisen on oltava täysin riippumaton kaikista markkinatoimijoista.
	Tehtävien siirtämisen muille yksiköille on tapahduttava erillisellä päätöksellä, jossa selvästi nimetään siirrettävät tehtävät ja edellytykset, joiden mukaisesti ne on suoritettava, ja johon sisältyy lauseke, jolla kyseinen yksikkö velvoitetaan toimim...
	Lopullinen vastuu tämän asetuksen noudattamisen valvonnasta ja esitteiden hyväksymisestä kuuluu 1 kohdan mukaisesti nimetylle toimivaltaiselle viranomaiselle.
	Jäsenvaltioiden on ilmoitettava komissiolle, ESMAlle ja muiden jäsenvaltioiden toimivaltaisille viranomaisille toisessa alakohdassa tarkoitetusta päätöksestä, tehtävien siirron tarkat edellytykset mukaan luettuina.
	Toimivaltainen viranomainen voi pyytää asianomaisia oikeusviranomaisia päättämään ensimmäisessä alakohdassa tarkoitettujen valtuuksien käyttämisestä, jos kansallisessa lainsäädännössä näin edellytetään.
	Kun hyväksyntä on evätty k alakohdan mukaisesti, toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava asiasta ESMAlle, joka puolestaan ilmoittaa siitä muiden jäsenvaltioiden toimivaltaisille viranomaisille.
	ESMAlla on asetuksen (EU) N:o 1095/2010 21 artiklan mukaisesti oikeus osallistua n alakohdassa tarkoitettuihin paikalla tehtäviin tarkastuksiin, jos ne ovat kahden tai useamman toimivaltaisen viranomaisen yhdessä suorittamia.
	Jos jäsenvaltiot ovat päättäneet 36 artiklan mukaisesti vahvistaa rikosoikeudellisia seuraamuksia tämän asetuksen säännösten rikkomisesta, niiden on varmistettava, että on otettu käyttöön asianmukaisia toimenpiteitä, jotta toimivaltaisilla viranomaisi...
	Siirretään komissiolle valta hyväksyä ensimmäisessä alakohdassa tarkoitetut tekniset sääntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10–14 artiklan mukaisesti.
	Siirretään komissiolle valta hyväksyä kolmannessa alakohdassa tarkoitetut tekniset täytäntöönpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 15 artiklan mukaisesti.
	Siirretään komissiolle valta hyväksyä ensimmäisessä alakohdassa tarkoitetut tekniset täytäntöönpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 15 artiklan mukaisesti.
	Jäsenvaltiot voivat päättää, että ne eivät vahvista ensimmäisessä alakohdassa tarkoitettuja hallinnollisia seuraamuksia koskevia sääntöjä, jos kyseisen alakohdan a tai b alakohdassa tarkoitettuihin rikkomisiin jo sovelletaan niiden kansallisen lainsä...
	Jäsenvaltioiden on annettava ensimmäisessä ja toisessa alakohdassa tarkoitetut säännöt yksityiskohtaisesti tiedoksi komissiolle ja ESMAlle viimeistään [lisätään päivämäärä, joka on 12 kuukauden kuluttua tämän asetuksen voimaantulosta]. Jäsenvaltioiden...
	Jos oikeushenkilö on emoyritys tai sellaisen emoyrityksen tytäryritys, jonka on laadittava direktiivin 2013/34/EU mukaisesti konsernitilinpäätös, tarkoitettu vuotuinen kokonaisliikevaihto on koko konsernin emoyrityksen ylimmän hallintoelimen hyväksym...

	Jos jäsenvaltiot ovat päättäneet 36 artiklan 1 kohdan mukaisesti vahvistaa rikosoikeudellisia seuraamuksia 36 artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen säännösten rikkomisesta, niiden toimivaltaisten viranomaisten on toimitettava vuosittain ESMAlle nimettömi...

