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ANEXA I

In anexa II la Directiva 2014/65/UE, sectiunea II.1 se modifica dupa cum urmeazi:

(1)

2)

€)

Al patrulea paragraf se inlocuieste cu urmatorul text:

,Criteriile de aptitudine aplicate administratorilor si directorilor entitatilor autorizate
in temeiul prezentei directive sau al altor directive ale UE din domeniul financiar pot
fi considerate un exemplu de evaluare a competentei si a cunostintelor. in cazul unei
entitati mici, evaluarea respectiva vizeaza persoana autorizata sa efectueze tranzactii in
numele acesteia.”

Al cincilea paragraf se modifica dupa cum urmeaza:
(1) adouasi a treia liniuta se inlocuiesc cu urmatorul text:

,— valoarea portofoliului de instrumente financiare al clientului, definit ca fiind
compus din depozite bancare si instrumente financiare, depaseste in medie
250 000 EUR 1in ultimii trei ani;

— clientul lucreazd de cel putin un an sau a lucrat timp de cel putin un an in
sectorul financiar sau desfasoara activitati pe pietele de capital care presupun
cumpararea $i vanzarea de instrumente financiare si/sau administrarea unui portofoliu

de instrumente financiare intr-un post ocupat cu titlu profesional, care necesita
cunoasterea tranzactiilor sau a serviciilor avute in vedere.”;

(2)  se adaugd urmatoarea liniuta:

v — clientul poate furniza firmei dovada unei educatii sau a unei formari
recunoscute care demonstreaza faptul cd acesta Intelege tranzactiile sau serviciile
relevante avute in vedere, precum si cd poate evalua in mod adecvat riscurile.”

Se adauga urmatoarele paragrafe:

»In cazul in care clientul este o entitate juridica, trebuie indeplinite cel putin doua
dintre urmatoarele criterii:

— totalul bilantului: 10 000 000 EUR
— cifra de afaceri neta: 20 000 000 EUR
— capitaluri proprii: 1 000 000 EUR

Firma de investitii evalueazd dacd reprezentantul legal al entitatii juridice respective
sau persoana responsabild pentru tranzactiile de investitii Tn numele entitatii juridice
respective intelege tranzactiile sau serviciile relevante avute in vedere, este Tn masura
sa ia decizii de investitii in conformitate cu obiectivele, nevoile si capacitatea
financiard a entitatii juridice si este in masura sa evalueze in mod adecvat riscurile.”

RO



RO

(a)

(b)

(©)

(d)

(e)

®

(2

(h)

W)

(k)

)

ANEXA 11
»Anexa V
Cerinte minime privind cunostintele si competentele profesionale
[astfel cum sunt mentionate la articolul 24d alineatul (2)]

intelegerea principalelor caracteristici, riscuri si elemente ale instrumentelor
financiare oferite sau recomandate, inclusiv a oricaror implicatii fiscale generale in
sarcina clientului in contextul tranzactiilor;

intelegerea costurilor si a cheltuielilor totale in sarcina clientului in contextul tipului
de produs de investitii oferit sau recomandat, precum si a costurilor legate de
furnizarea consultantei si a oricdror alte servicii conexe furnizate;

intelegerea posibilitatii ca tipul de produs de investitii furnizat de firma si nu fie
adecvat pentru client, dupa evaluarea informatiilor relevante furnizate de client in
raport cu modificarile care au avut loc de la colectarea informatiilor relevante;

intelegerea modului 1n care functioneaza pietele financiare si a modului in care
acestea afecteaza valoarea si pretul instrumentelor financiare oferite sau recomandate
clientilor;

intelegerea  impactului  evolutiillor ~ macroeconomice, al evenimentelor
nationale/regionale/globale asupra pietelor financiare si asupra valorii instrumentelor
financiare oferite sau recomandate clientilor;

intelegerea diferentei dintre performanta anterioard si scenariile de performanta
viitoare, precum si a limitelor previziunilor;

intelegerea implicatiilor generale ale principalelor elemente ale cadrului de
reglementare financiara;

evaluarea datelor relevante pentru instrumentele financiare oferite sau recomandate
clientilor, cum ar fi documentele cu informatii esentiale, prospectele, situatiile
financiare sau datele financiare;

intelegerea structurilor de piata specifice tipului de instrumente financiare oferite sau
recomandate clientilor;

intelegerea principiilor de evaluare pentru tipul de instrumente financiare oferite sau
recomandate clientilor;

intelegerea elementelor fundamentale ale administrarii unui portofoliu, inclusiv
capacitatea de a intelege implicatiile diversificarii in ceea ce priveste alternativele de
investitii individuale;

intelegerea conceptului de investitii durabile si a modului in care pot fi luati in

considerare si integrati factorii de durabilitate si preferintele in materie de
durabilitate ale clientului in procesele de consultanta.”
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2)

€)

(4)

©)

(6)

ANEXA 11

Partea I din anexal la Directiva (UE) 2016/97 se modificd dupd cum urmeaza:
litera (a) se nlocuieste cu urmatorul text:

»(a)  cunostintele minime necesare privind principalele caracteristici, riscuri
si elemente ale produselor de investitii bazate pe asigurari, inclusiv termenii si
conditiile si primele nete si, daca este cazul, prestatiile garantate si negarantate,
precum si riscurile financiare suportate de titularii de polite si orice implicatii
fiscale generale 1n sarcina clientului;”.

Se introduce urmatoarea litera (aa):

»(aa) cunostintele minime necesare privind costurile si cheltuielile totale in
sarcina clientului in contextul tipului de produs de investitii bazat pe asigurari
oferit sau recomandat, precum si privind costurile legate de furnizarea
consultantei si a oricdror alte servicii conexe furnizate;”.

Litera (c) se inlocuieste cu urmatorul text:
»(c)  competentele minime necesare in domeniul financiar, inclusiv:

(1) intelegerea modului 1n care functioneaza pietele financiare si a
modului in care acestea afecteaza valoarea si pretul instrumentelor
financiare oferite sau recomandate clientilor;

(i1))  intelegerea impactului evolutiillor macroeconomice, al
evenimentelor nationale/regionale/globale asupra pietelor financiare si
asupra valorii instrumentelor financiare oferite sau recomandate
clientilor;

(ii1))  intelegerea diferentei dintre performanta anterioara si scenariile
de performanta viitoare, precum si a limitelor previziunilor;

(iv)  intelegerea structurilor de piata specifice tipului de instrumente
financiare oferite sau recomandate clientilor;

(v) intelegerea principiilor de evaluare pentru tipul de instrumente
financiare oferite sau recomandate clientilor;”.

Se introduc urmatoarele litere (fa) si (fb):

»(fa)  cunostintele minime necesare pentru evaluarea datelor relevante pentru
produsele de investitii bazate pe asigurari oferite sau recomandate clientilor,
cum ar fi documentele cu informatii esentiale, prospectele, situatiile financiare
sau datele financiare;

(fb)  cunostintele minime necesare privind implicatiilor generale ale
principalelor elemente ale cadrului de reglementare financiara;”.

Litera (1) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(1)  cunostintele ~minime necesare privind evaluarea  nevoilor
consumatorului, inclusiv intelegerea posibilitétii ca tipul de produs de investitii
bazat pe asigurdri furnizat de firma sa nu fie adecvat pentru client, dupa
evaluarea informatiilor relevante furnizate de client in raport cu modificarile
care au avut loc de la colectarea informatiilor relevante;”.

Se introduce urmatoarea litera (ia):
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(7

»(1a) intelegerea conceptului de investitii durabile si a modului in care pot fi
luati in considerare si integrati factorii de durabilitate si preferintele in materie
de durabilitate ale consumatorului in procesele de consultanta;”.

Litera (1) se elimina.
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