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ANEXOS

da proposta de
DIRETIVA DO PARLAMENTO EUROPEU E DO CONSELHO

que altera as Diretivas 2009/65/CE, 2009/138/CE, 2011/61/UE, 2014/65/UE e (UE)
2016/97 no que respeita as regras de protecio dos investidores nao profissionais na
Uniao
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ANEXO I

No anexo II da Diretiva 2014/65/UE, a secgao II.1 ¢ alterada do seguinte modo:

(1)

2

€)

O quarto paragrafo passa a ter a seguinte redacao:

«A avaliacdo da aptidao aplicada aos gestores e membros dos 6rgdos de administragao
de entidades autorizadas ao abrigo da presente diretiva ou de outras diretivas no
dominio financeiro pode ser considerada como um exemplo para avaliar a
competéncia e os conhecimentos do cliente. No caso de pequenas entidades, a pessoa
sujeita a referida avaliacdo deve ser a pessoa autorizada a efetuar as transagdes em
nome da entidade.»;

O quinto paragrafo ¢ alterado do seguinte modo:
(1) O segundo e o terceiro travessdes passam a ter a seguinte redacgao:

«- a dimensdo da carteira de instrumentos financeiros do cliente, definida como
incluindo depoésitos em numerario e instrumentos financeiros, excede, em média,
250 000 EUR nos ultimos trés anos,

- o cliente trabalha ou trabalhou no setor financeiro ou realizou atividades no
mercado de capitais que envolvem a compra e venda de instrumentos financeiros e/ou
a gestdo de uma carteira de instrumentos financeiros durante pelo menos um ano num
cargo profissional que exige conhecimento das transagdes ou servigos previstos.»;

(2)  E aditado o seguinte travessdo:

« - o cliente pode fornecer a empresa um comprovativo de educacdo ou
formacdo reconhecidas que ateste a sua compreensao das transagdes ou servigos
previstos pertinentes e a sua capacidade para avaliar devidamente os riscos.»;

Sdo aditados os seguintes paragrafos:

«Caso o cliente seja uma entidade juridica, devem ser cumpridos, no minimo, dois dos
seguintes critérios:

- total do balango: 10 000 000 EUR,
- volume de negocios liquido: 20 000 000 EUR,
- fundos proprios: 1 000 000 EUR.

A empresa de investimento avalia se o representante legal dessa entidade juridica, ou a
pessoa responsavel pelas transagdes de investimento em nome dessa entidade juridica,
compreende as transagdes ou servigos previstos pertinentes, tem capacidade para
tomar decisdes de investimento em consonancia com os objetivos, as necessidades e a
capacidade financeira da entidade juridica e tem capacidade para avaliar devidamente
0S T1SCOS.».
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ANEXO I1
«Anexo V
Requisitos minimos de conhecimentos e competéncias profissionais
(como referidos no artigo 24.°-D, n.° 2)

Compreender as principais caracteristicas, riscos e elementos dos instrumentos
financeiros que estdo a ser oferecidos ou recomendados, nomeadamente eventuais
implicacdes fiscais gerais para o cliente no contexto das transagoes;

Compreender os custos e encargos totais a suportar pelo cliente no contexto do tipo
de produto de investimento oferecido ou recomendado, bem como os custos
relacionados com a prestacdo de aconselhamento e de quaisquer outros servicos
CONexos;

Compreender de que forma o tipo de produto de investimento fornecido pela
empresa podera nao ser adequado para o cliente, tendo avaliado as informacgdes
pertinentes prestadas pelo cliente a luz das alteracdes ocorridas desde a recolha
dessas informacoes;

Compreender como funcionam os mercados financeiros e como afetam o valor e a
fixacdo de precos dos instrumentos financeiros oferecidos ou recomendados aos
clientes;

Compreender o impacto de desenvolvimentos macroeconomicos ¢ de acontecimentos
nacionais/regionais/mundiais nos mercados financeiros e no valor dos instrumentos
financeiros oferecidos ou recomendados aos clientes;

Compreender a diferenga entre os cendrios de desemprenho passados e futuros, bem
como os limites das previsoes;

Compreender as implicagdes gerais dos principais elementos do quadro de
regulamentacdo financeira;

Avaliar os dados pertinentes para os instrumentos financeiros oferecidos ou
recomendados aos clientes, tais como documentos de informagdo fundamental,
prospetos, demonstracdes financeiras ou dados financeiros;

Compreender as estruturas de mercado especificas para o tipo de instrumentos
financeiros oferecidos ou recomendados aos clientes;

Compreender os principios de avaliagdo para o tipo de instrumentos financeiros
oferecidos ou recomendados aos clientes;

Compreender as bases da gestdo de uma carteira, nomeadamente conseguindo
compreender as implicagcdes da diversificacdo no que se refere a alternativas de
investimento individuais;

Compreender o conceito de investimento sustentdvel e a forma como se deverdo ter
em conta e integrar os fatores de sustentabilidade e as preferéncias do cliente em
matéria de sustentabilidade nos processos de aconselhamento.»
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ANEXO III

O anexo I, parte II, da Diretiva (UE) 2016/97 ¢ alterado do seguinte modo: a alinea
a) passa a ter a seguinte redagao:

«a) Conhecimentos minimos necessarios das principais caracteristicas,
riscos ¢ elementos dos produtos de investimento com base em seguros,
incluindo os respetivos termos e condigdes, prémios liquidos e, se aplicavel,
beneficios garantidos e ndo garantidos, bem como os riscos financeiros
suportados pelos tomadores de seguros e eventuais implicagdes fiscais gerais
para o cliente;»;

E inserida a alinea a-A), com a seguinte redacao:

«a-A) Conhecimentos minimos necessarios dos custos e encargos totais a
suportar pelo cliente no contexto do tipo de produto de investimento com base
em seguros oferecido ou recomendado, bem como dos custos relacionados com
a prestacdo de aconselhamento e de quaisquer outros servigos conexos;»;

A alinea c) passa a ter a seguinte redagao:

«c) Competéncia financeira minima necessaria, nomeadamente:

1) compreensdo do funcionamento dos mercados financeiros e do
modo como afetam o valor e a formagdo de precos dos instrumentos
financeiros oferecidos ou recomendados aos clientes,

i) compreensao do impacto de desenvolvimentos
macroecondémicos e de acontecimentos a nivel
nacional/regional/mundial nos mercados financeiros e no valor dos
instrumentos financeiros oferecidos ou recomendados aos clientes,

iii) compreensdo da diferenca entre os cenarios de desemprenho
passados e futuros, bem como dos limites das previsdes,

1v) compreensao das estruturas de mercado especificas para o tipo
de instrumentos financeiros oferecidos ou recomendados aos clientes,

V) compreensdo dos principios de avaliacdo para o tipo de
instrumentos financeiros oferecidos ou recomendados aos clientes;»;

Sao inseridas as seguintes alineas f-A) e f-B):

«f-A) Conhecimentos minimos necessarios para avaliar os dados pertinentes
para os produtos de investimento com base em seguros oferecidos ou
recomendados aos clientes, tais como documentos de informacao fundamental,
prospetos, demonstracdes financeiras ou dados financeiros;

f-B)  Conhecimentos minimos necessarios das implicagdes gerais dos
principais elementos do quadro de regulamentagdo financeira;»;

A alinea i) passa a ter a seguinte redagao:

«1) Conhecimentos minimos necessarios em matéria de avaliacdo das
necessidades dos clientes, nomeadamente uma compreensdo da forma como o
tipo de produto de investimento com base em seguros fornecido pela empresa
podera ndo ser adequado para o cliente, tendo avaliado as informagdes
pertinentes prestadas pelo cliente a luz das alteragdes ocorridas desde a recolha
dessas informacoes;»;
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(6)
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E inserida a seguinte alinea i-A):

«i-A) compreensao do conceito de investimento sustentavel e da forma como
se deverdo ter em conta e integrar os fatores de sustentabilidade e as
preferéncias do cliente em matéria de sustentabilidade nos processos de
aconselhamento;»;

E suprimida a alinea 1).
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