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COM(2023) 279 final
ANNEXES 1 to 3
ZALACZNIKI

do wniosku dotyczgcego
DYREKTYWY PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO I RADY

zmieniajacej dyrektywy 2009/65/WE, 2009/138/WE, 2011/61/UE, 2014/65/UE i (UE)
2016/97 w odniesieniu do przepisow Unii dotyczacych ochrony inwestorow detalicznych
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ZALACZNIK 1
W pkt II.1 zalgcznika II do dyrektywy 2014/65/UE wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:

1)  akapit czwarty otrzymuje brzmienie:

»Za przyktad oceny fachowos$ci iwiedzy mozna uzna¢ badanie odpowiednio$ci
majgce zastosowanie do kierownikow i dyrektorow podmiotow uprawnionych na
podstawie niniejszej dyrektywy lub innych dyrektyw UE w dziedzinie finansow.
W przypadku matych podmiotéw osoba podlegajaca powyzszej ocenie musi by¢

osobg uprawniong do zawierania transakcji w imieniu podmiotu.”;
2)  w akapicie pigtym wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

1)  tiret drugie i trzecie otrzymujg brzmienie:

»— wielkos¢ portfela instrumentéw finansowych klienta, okreslonego jako
obejmujacego depozyty Srodkoéw pienigznych i instrumenty finansowe, w okresie

ostatnich 3 lat przekracza kwote $rednio 250 000 EUR,

— klient pracuje lub pracowat w sektorze finansowym lub prowadzit na rynku
kapitalowym operacje wymagajace kupna i sprzedazy instrumentéw finansowych lub
zarzadzania portfelem instrumentéw finansowych przez co najmniej rok, prowadzac
dzialalno$¢ profesjonalng, ktéra wymaga wiedzy dotyczacej planowanych transakcji

lub ustug,”;

2) dodaje si¢ tiret w brzmieniu:

o klient moze przedstawi¢ firmie dowdd uznawanego ksztalcenia lub szkolenia,
ktéry stanowi potwierdzenie zrozumienia przez niego istotnych planowanych

transakcji lub ustug oraz jego zdolnosci do odpowiedniej oceny ryzyka.”;

3) dodaje si¢ akapity w brzmieniu:

,Jesli klient jest osobg prawng, spetnione musza by¢ co najmniej dwa z ponizszych

kryteriow:

— suma bilansowa: 10 000 000 EUR
— obrét netto: 20 000 000 EUR

— fundusze wtasne: 1 000 000 EUR.

Firma inwestycyjna ocenia, czy przedstawiciel prawny tego podmiotu prawnego lub
osoba odpowiedzialna za transakcje inwestycyjne w imieniu tego podmiotu prawnego
rozumie istotne przewidywane transakcje lub ustugi, jest w stanie podejmowac
decyzje inwestycyjne zgodnie z celami, potrzebami i1 zdolnos$cig finansowg podmiotu

prawnego oraz jest w stanie dokona¢ odpowiedniej oceny ryzyka.”.
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g)

h)

i)
k)

)

ZAYLACZNIK 11
»Zalacznik V

Minimalne wymogi dotyczace wiedzy fachowej i kompetencji zawodowych
(o ktorych mowa w art. 24d ust. 2)

rozumienie kluczowych cech i1 wtasciwosci oferowanych lub rekomendowanych
instrumentdw finansowych oraz zwigzanego znimi ryzyka, wtym wszelkich
ogolnych skutkow podatkowych, jakie ma ponies¢ klient z tytutu transakc;ji;

rozumienie tgcznych kosztow i oplat, jakie ma ponies¢ klient w zwigzku z rodzajem
oferowanego lub rekomendowanego produktu inwestycyjnego, oraz kosztow
zwigzanych ze §wiadczeniem wustug doradztwa i wszelkich innych ustug
powigzanych;

rozumienie, w jaki sposob rodzaj produktu inwestycyjnego oferowanego przez firme
moze nie by¢ odpowiedni dla klienta, po dokonaniu oceny odpowiednich informacji
dostarczonych przez klienta na tle zmian, ktdre nastgpity od czasu zgromadzenia
tych odpowiednich informacji;

rozumienie, jak funkcjonuja rynki finansowe ijak wplywaja na wartos¢ i wyceng
instrumentow finansowych oferowanych lub rekomendowanych klientom;

rozumienie wpltywu zmian makroekonomicznych,
krajowych/regionalnych/globalnych zdarzen na rynki finansowe oraz na wartos$¢
instrumentoéw finansowych oferowanych lub rekomendowanych klientom;

rozumienie roznicy mi¢dzy wynikami osiggnigtymi w przesztosci a scenariuszami
przysztych wynikow oraz $wiadomos$¢ ograniczen prognozowania;

rozumienie ogolnych implikacji gtownych elementow finansowych ram
regulacyjnych;

ocena danych istotnych z perspektywy instrumentéw finansowych oferowanych lub
rekomendowanych klientom, takich jak dokumenty zawierajace kluczowe
informacje, prospekty, sprawozdania finansowe lub dane finansowe;

rozumienie specyfiki struktury rynku danego rodzaju instrumentow finansowych
oferowanych lub rekomendowanych klientom;

rozumienie zasad wyceny danego rodzaju instrumentoéw finansowych oferowanych
lub rekomendowanych klientom;

rozumienie podstaw zarzadzania portfelem, w tym konsekwencji dywersyfikacji dla
poszczeg6lnych alternatywnych wariantow inwestowania;

rozumienie koncepcji zrdwnowazonych inwestycji oraz sposobu uwzgledniania
1 wlaczania czynnikdw zrownowazonego rozwoju i preferencji klienta w zakresie
zrOwnowazonego rozwoju do procesow doradztwa.”.
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ZALACZNIK 111

W pkt II zatacznika I do dyrektywy (UE) 2016/97 wprowadza si¢ nastepujace

1)

2)

3)

w tym:

4)

5)

zmiany:
lit. a) otrzymuje brzmienie:

) minimalna niezb¢dna znajomo$¢ kluczowych cech 1 wlasciwosci
ubezpieczeniowych produktéw inwestycyjnych, w tym warunkow i sktadek
netto oraz w stosownych przypadkach $wiadczen gwarantowanych
i niegwarantowanych, oraz zwigzanego znimi ryzyka, atakze ryzyka
finansowego ponoszonego przez ubezpieczajacych oraz wszelkich ogoélnych
skutkéw podatkowych, jakie ma ponies¢ klient;”;

dodaje sig¢ lit. aa) w brzmieniu:

,»aa)  minimalna niezbedna znajomos¢ tacznych kosztow i oplat, jakie ma
ponies¢ klient w zwigzku zrodzajem oferowanego lub rekomendowanego
ubezpieczeniowego produktu inwestycyjnego, oraz kosztow zwigzanych ze
Swiadczeniem ustug doradztwa i wszelkich innych ustlug powigzanych;”;

lit. ¢) otrzymuje brzmienie:

»»C) minimalny niezbedny poziom kwalifikacji w dziedzinie finanséw,

(1) rozumienie, jak funkcjonujg rynki finansowe i jak wplywaja na
warto$¢ 1wycene instrumentéw finansowych oferowanych Iub
rekomendowanych klientom;

(i)  rozumienie wplywu zmian makroekonomicznych,
krajowych/regionalnych/globalnych zdarzen na rynki finansowe oraz
na  warto$¢  instrumentow  finansowych  oferowanych  Iub
rekomendowanych klientom;

(i11)  rozumienie  roznicy migdzy  wynikami  osiggni¢tymi
w przesztosci a scenariuszami przysztych wynikow oraz $§wiadomosé
ograniczeh prognozowania;

(iv)  rozumienie specyfiki struktury rynku danego rodzaju
instrumentow  finansowych oferowanych lub rekomendowanych
klientom,;

(v) rozumienie zasad wyceny danego rodzaju instrumentow
finansowych oferowanych lub rekomendowanych klientom;”;
dodaje sig lit. fa) 1 tb) w brzmieniu:

»fa)  minimalna niezb¢dna wiedza na temat oceny danych istotnych
z perspektywy ubezpieczeniowych produktéw inwestycyjnych oferowanych
lub rekomendowanych klientom, takich jak dokumenty zawierajace kluczowe
informacje, prospekty, sprawozdania finansowe lub dane finansowe;

tb) minimalna niezb¢dna znajomo$¢ ogoélnych implikacji gléwnych
elementéw finansowych ram regulacyjnych;”;

lit. 1) otrzymuje brzmienie:

»l) minimalna niezbedna wiedza na temat oceny potrzeb klienta, w tym
rozumienie, w jaki sposob rodzaj ubezpieczeniowego produktu inwestycyjnego
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6)

7)

oferowanego przez firm¢ moze nie by¢ odpowiedni dla klienta, po dokonaniu
oceny odpowiednich informacji dostarczonych przez klienta na tle zmian, ktore
nastgpity od czasu zgromadzenia odpowiednich informac;ji;”;

dodaje sig¢ lit. ia) w brzmieniu:

»la)  rozumienie koncepcji zroOwnowazonych inwestycji oraz sposobu
uwzgledniania i wlaczania czynnikow zréwnowazonego rozwoju i preferencji
klienta w zakresie zrownowazonego rozwoju do proceséw doradztwa;”;

uchyla sig lit. 1).
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