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ANNEXES 1 to 3

LIITTEET

ehdotukseen
EUROOPAN PARLAMENTIN JA NEUVOSTON DIREKTIIVIKSI

direktiivien 2009/65/EY, 2009/138/EY, 2011/61/EU, 2014/65/EU ja (EU) 2016/97
muuttamisesta vahittaissijoittajien suojaa koskevien unionin siintojen osalta
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LIITE I

Muutetaan direktiivin 2014/65/EU liitteessa II oleva II.1 jakso seuraavasti:

1)  Korvataan neljis alakohta seuraavasti:

"Tdmén direktiivin tai muiden finanssialaa koskevien EU-direktiivien nojalla
toimiluvan saaneita yhteis6jen omaisuudenhoitajia ja johtoa koskevia luotettavuus- ja
soveltuvuusvaatimuksia voidaan pitdd esimerkkeind asiantuntemuksen ja tietimyksen
arvioinnista. Pienten yhteis6jen osalta timén arvioinnin kohteena on oltava henkilo,
jolla on valtuudet toteuttaa liiketoimia yhteison lukuun.”;

2)  muutetaan viides alakohta seuraavasti:
1)  korvataan toinen ja kolmas luetelmakohta seuraavasti:

”— asiakkaan rahoitusvélinesalkku, joka méaritelmidn mukaan sisdltda kéteistalletuksia
ja rahoitusvilineitd, on arvoltaan keskiméddrin yli 250 000 euroa viimeisten kolmen
vuoden aikana;

— asiakas tyOskentelee tai on tyoskennellyt finanssialalla tai on toteuttanut
pddomamarkkinoihin liittyvid toimia, jotka edellyttdvdt rahoitusvilineiden

ostamista ja myyntid ja/tai rahoitusvilinesalkun hoitoa, vahintdin vuoden

tehtivéssi, joka edellyttdd tietdmystd suunnitelluista liiketoimista tai palveluista.”;

2)  lisdtddn luetelmakohta seuraavasti:

2

— asiakas voi toimittaa tunnustetusta koulutuksesta yritykselle todisteen, joka
todistaa hidnen ymmaérryksensd suunnitelluista liiketoimista tai palveluista ja
hénen kykynsé arvioida riskejad asianmukaisesti.”;

3) lisdtddn alakohdat seuraavasti:
”Jos asiakas on oikeushenkild, vdhintddn kahden seuraavista perusteista on taytyttava:
— taseen loppusumma: 10 000 000 euroa
— nettoliikevaihto: 20 000 000 euroa
— omat varat: 1 000 000 euroa.

Sijoituspalveluyrityksen on arvioitava, ettd kyseisen oikeushenkilon laillinen edustaja
tai kyseisen oikeushenkilon puolesta sijoitustoimista vastaava henkild ymmairtdd
suunnitellut  liikketoimet tai palvelut, kykenee tekemiddn sijoituspditoksié
oikeushenkilon tavoitteiden, tarpeiden ja taloudellisten valmiuksien mukaisesti ja
pystyy arvioimaan riskit asianmukaisesti.”
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g)

h)

)
k)

D

LIITE 11
“Liite V
Ammatillista tietimysti ja pitevyytta koskevat vihimmiisvaatimukset
(24 d artiklan 2 kohdassa tarkoitetut)

ymmartdd tarjottujen tai suositeltujen rahoitusvélineiden keskeiset ominaisuudet,
riskit ja ominaispiirteet, mukaan lukien mahdolliset yleiset verotukselliset
vaikutukset, joita asiakkaalle aiheutuu liitketoimien yhteydessa;

ymmirtdd tarjottujen tai suositeltujen sijoitustuotteiden yhteydessd asiakkaalle
aitheutuvat kokonaiskulut ja veloitukset sekd neuvontaan ja muihin mahdollisesti
tarjottaviin oheispalveluihin liittyvét kulut;

ymmartdd, miksi yrityksen tarjoaman sijoitustuotteen tyyppi ei valttdméttd sovellu
asiakkaalle arvioituaan asiakkaan toimittamat asiaankuuluvat tiedot ndiden tietojen
kerdamisen jélkeen tapahtuneiden muutosten perusteella;

ymmartdd, miten rahoitusmarkkinat toimivat ja miten ne vaikuttavat asiakkaille
tarjottujen tai suositeltujen rahoitusvilineiden arvoon ja hinnoitteluun;

ymmartaa makrotaloudellisen kehityksen ja
kansallisten/alueellisten/maailmanlaajuisten tapahtumien vaikutuksen
rahoitusmarkkinoihin ja asiakkaille tarjottavien tai suositeltavien rahoitusvilineiden
arvoon;

ymmartii historiallisen arvonkehityksen ja tulevien tuottonikymien viliset erot sekd
ennusteiden rajat;

ymmairtdd rahoitusalan sddntelykehyksen keskeisten osatekijoiden yleiset
vaikutukset;

arvioi asiakkaille tarjottujen tai suositeltujen rahoitusvéilineiden kannalta
merkityksellisid tietoja, kuten avaintietoasiakirjoja, esitteitd, tilinpdédtoksid tai
taloudellisia tietoja;

ymmaértdd erityisid markkinarakenteita, jotka liittyvdt asiakkaille tarjottujen tai
suositeltujen rahoitusvilineiden lajiin;

ymmaértdd asiakkaille tarjottujen tai suositeltujen rahoitusvilineiden lajia koskevat
arvostusperiaatteet;

ymmaértdd salkunhoidon peruskésitteet, mukaan lukien kyky ymmirtdd hajauttamisen
vaikutukset yksittdisten sijoitusvaihtoehtojen osalta;

ymmaértdd kestdvin sijoittamisen kisitteen ja sen, miten kestivyystekijdt ja asiakkaan
kestavyysmieltymykset otetaan huomioon ja siséllytetddn neuvontaprosesseihin.”
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2)

3)

4)

5)

6)

LIITE IIT

Muutetaan direktiivin (EU) 2016/97 liitteessd 1 oleva II osa seuraavasti:
korvataan a alakohta seuraavasti:

’a) tarvittavat vdhimmadistiedot vakuutusmuotoisten sijoitustuotteiden
keskeisistd ominaisuuksista, riskeistd ja ominaispiirteistd, mukaan lukien ehdot
ja nettovakuutusmaksut ja soveltuvin osin taatut ja takaamattomat etuudet seki
vakuutuksenottajalle koituvat taloudelliset riskit ja asiakkaalle mahdollisesti
aiheutuvat yleiset verovaikutukset;”;

lisdtdan a a alakohta seuraavasti:

“aa) tarvittavat vihimmadistiedot tarjottavan tai suositeltavan
vakuutuspohjaisten sijoitustuotteiden lajin yhteydessd asiakkaalle aiheutuvista
kokonaiskuluista ja veloituksista sekd neuvontaan ja muihin mahdollisesti
tarjottaviin oheispalveluihin liittyvista kuluista;”;

korvataan c alakohta seuraavasti:
” . e . . , :
c) tarvittava vihimmadistasoinen finanssialan pitevyys, mukaan lukien

1) ymmérrys siitd, kuinka rahoitusmarkkinat toimivat ja miten ne
vaikuttavat asiakkaille tarjottujen tai suositeltujen rahoitusvélineiden
arvoon ja hinnoitteluun;

i1) ymmarrys makrotaloudellisen kehityksen,
kansallisten/alueellisten/maailmanlaajuisten tapahtumien vaikutuksesta
rahoitusmarkkinoihin ja asiakkaille tarjottujen tai suositeltujen
rahoitusvilineiden arvoon;

1) ymmirrys  historiallisen  arvonkehityksen ja  tulevien
tuottonidkymien vilisistd eroista sekd ennusteiden rajoista;

1v) ymmaérrys erityisistd markkinarakenteista, jotka liittyvét
asiakkaille tarjottujen tai suositeltujen rahoitusvélineiden tyyppiin;

V) ymmérrys  asiakkaille  tarjottavien  tai  suositeltujen
rahoitusvélineiden lajia koskevista arvostusperiaatteista;”;

lisdtddn f a ja f'b alakohta seuraavasti:

”fa) tarvittavat vidhimmadistiedot arvioida asiakkaille tarjottujen tai
suositeltujen vakuutuspohjaisten sijoitustuotteiden kannalta merkityksellisid
tietoja, kuten avaintietoasiakirjoja, esitteitd, tilinpadtoksid tai taloudellisia
tietoja;

fb)  tarvittava vihimmadistietimys rahoitusalan sidéntelykehyksen keskeisten
osatekijoiden yleisistd vaikutuksista;”;

korvataan 1 alakohta seuraavasti:

1) tarvittava vdhimmadistietdimys, jonka perusteella voidaan arvioida
asiakkaan tarpeita, mukaan lukien sen ymmairtdminen, miksi yrityksen
tarjoaman vakuutusmuotoisen sijoitustuotteen tyyppi ei vilttdméttd sovellu
asiakkaalle, kun on arvioitu asiakkaan toimittamat asiaankuuluvat tiedot ndiden
tietojen kerddmisen jilkeen tapahtuneiden muutosten perusteella;”;

Lisatdan 1 a alakohta seuraavasti:
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7)

”ta) ymmarrys kestdvdn sijoittamisen késitteestd ja  siitd, miten
kestidvyystekijit ja asiakkaan kestdvyysmieltymykset otetaan huomioon ja
sisdllytetddn neuvontaprosesseihin.”;

kumotaan 1 alakohta.
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