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DOVODOVA SPRAVA

1. KONTEXT NAVRHU
. Dovody a ciele navrhu

V stilade s cielom Komisie, ktorym je ,,hospodarstvo, ktoré pracuje v prospech l'udi, a ako
bolo oznamené v pracovnom programe na rok 2023, Komisia sa usiluje zabezpecit’, aby
pravny ramec pre retailové investicie dostato¢ne posiliioval postavenie spotrebitelov,
podporoval lepSie a spravodlivejSie vysledky trhu av kone¢nom dosledku vytvaral
podmienky potrebné na zvySenie ucasti retailovych investorov na kapitalovych trhoch.

Eurdpska komisia vo svojom novom akénom pldne tinie kapitalovych trhov! zo septembra
2020 oznamila zamer predlozit’ stratégiu pre retailové investicie v Eurdpe, ktorej cielom je
zabezpecit’, aby retailovi investori mohli naplno vyuzivat' kapitdlové trhy a aby sa mohli
nachadzat’ oporu v pravidlach, ktora st stdrzné v ramci vSetkych relevantnych pravnych
nastrojov.

Hlavnym cielom unie kapitadlovych trhov je zabezpecit', aby spotrebitelia mohli v plnej miere
vyuzivat investi¢né prilezitosti, ktoré ponukaju kapitdlové trhy. Hoci ucast’ retailovych
investorov na kapitalovych trhoch sa v jednotlivych ¢lenskych Statoch znacne 1iSi, Co je
odrazom r6znych historickych a socidlno-ekonomickych podmienok, retailovi investori by
mali byt schopni dosiahnut’ lepSie investicné vysledky ako v sucasnosti pri casti na
kapitalovych trhoch EU.

Tento ciel si stanovili aj spoluzdkonodarcovia:

Rada 3. decembra 2020 vo svojich zaveroch Rady o akénom plane Komisie pre uniu
kapitdlovych trhov? vyzvala Komisiu, aby iniciovala vykondvanie tych &asti akéného planu,
ktorych cielom je ozivit investi¢nu aktivitu, najmi ¢innosti retailovych investorov v ramci
EU, pri¢om sa zachové vysoka troveti ochrany spotrebitelov a investorov.

Eurépsky parlament prijal 8. oktobra 2020 uznesenie o d’alSom rozvoji unie kapitalovych
trhov®, v ktorom sa vo velkej miere podporovali opatrenia na zvysenie udasti retailovych
investorov na kapitadlovych trhoch. V tomto uzneseni sa zdoraziiovalo, Ze zvySena Ucast
retailovych investorov je podmienena zmenou v investi¢nej kulttre a Ze k takejto zmene dojde
az vtedy, ked’ sa retailovi investori uistia, Ze investicie na kapitadlovych trhoch st Ziaduce
a vystavené rizikam, ktoré su prijatelné a jasne vymedzené.

Tymto navrhom sa meni nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢&.1286/2014
z 26. novembra 2014 o dokumentoch s kla¢ovymi informaciami pre Strukturalizované
retailové investicné produkty a investicné produkty zaloZené na poisteni (d’alej len ,,PRIIP*).
Nadobudnutie u¢innosti nariadenia o PRIIP a delegovaného nariadenia Komisie (EU)
2017/653 1. januara 2018 prispelo k zlepSeniu a Standardizécii informacii poskytovanych
retailovym investorom. To investorom ul'ahCilo chédpanie klacovych prvkov celej skaly
investicnych produktov a porovnavanie réznych produktov vratane rdéznych typov produktov
(ako su investicné produkty zaloZené na poisteni, investicné fondy alebo Struktirované
vklady). V januari 2023 sa PRIIP zacali uplatiiovat’ na investicné fondy v rozsahu pdsobnosti
smernice 2009/65/ES o podnikoch kolektivneho investovania do prevoditelnych cennych

https://ec.europa.eu/info/business-economy-euro/growth-and-investment/capital-markets-union/capital-
markets-union-2020-action-plan_en.

2 https://data.consilium.europa.eu/doc/document/ST-12898-2020-REV-1/sk/pdf.
3 https://www.europarl.europa.eu/doceo/document/TA-9-2020-0266_SK.html.
1
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papierov (smernica PKIPCP), ked’Ze uplynula platnost’ predoslej vynimky. Tym sa eSte viac
zvysila konzistentnost’ zverejiiovania informdcii v rdmci vSetkych retailovych investicnych
produktov.

Tento navrh cielenych zmien pravneho ramca PRIIP je stcastou retailovej investi¢nej
stratégie EU v sulade s opatrenim 8 akéného planu tnie kapitalovych trhov zo septembra
2020. Pokial’ ide o zverejiiovanie informécii, ciefom retailovej investi¢nej stratégie EU je
zlepsit' informovanost’ investorov aich schopnost’ prijimat informované investi¢né
rozhodnutia. V zaujme toho je cielom tohto ndvrhu prispdsobit’ zverejiiovanie informacii
digitalnemu prostrediu a vyvijajucim sa potrebam retailovych investorov a poskytnut’ vacsiu
zrozumitel'nost’ v suvislosti s rozsahom PRIIP, pokial’ ide o podnikové dlhopisy s dolozkami
o splateni v Gplnom rozsahu a okamzité anuity. Tato iniciativa nie je stcastou programu
regulacnej vhodnosti (REFIT).

. Sulad s existujucimi ustanoveniami v tejto oblasti politiky

Tato iniciativa nadvédzuje na existujuce pravidla upravujuce poskytovanie dokumentov
s kI'i€ovymi informdaciami pre PRIIP retailovym investorom zo strany tvorcov a distributorov
investi¢nych produktov a zlepSuje tieto pravidla. Zahfna cielené zmeny tohto ramca, pricom
hlavné ustanovenia zostdvaji nezmenené.

Tento ndvrh tvori so suhrnnou smernicou [COM(2023) 279] balik posiliiujici ochranu
retailovych investorov, v rdmci ktorého sa oba navrhy navzdjom posilituji. Touto stthrnnou
smernicou sa menia smernice EU upravujuce i) poskytovanie investiénych sluZieb (d’alej len
»smernica MiFID**); ii) poskytovanie sluzieb distriblicie poistenia alebo zaistenia tretim
strandm (d’alej len ,,smernica IDD*?); iii) zacatie a vykondvanie poistovacej ¢innosti v rAmci
EU (dalej len ,smernica Solventnost II“°); iv) koordinaciu zikonov, inych pravnych
predpisov a spravnych opatreni tykajucich sa podnikov kolektivneho investovania do
prevoditelnych cennych papierov (dalej len ,smernica PKIPCP*7), av) spravcov
alternativnych investiénych fondov (dalej len ,,smernica AIFMD*®).

Pokial’ ide o zverejfiovanie informadcii pre retailovych investorov, tdto sithrnna smernica zlep$i
najmi sudrznost’ zverejniovania informécii v rdmci pravnych ndstrojov a podpori vacsiu
transparentnost’ pre retailovych investorov na ich ceste svetom investicii a investicny Zivotny
cyklus, a to aj pokial’ ide o naklady. Cielenymi zmenami ramcov smernic MiFID II a IDD by
sa zabezpeCilo, aby sa ndklady na investicné produkty predkladali v Standardizovanom
a zrozumitelnom formate pred vykonanim akejkol'vek transakcie. Tymito opatreniami by sa
takisto posilnili povinnosti podnikov poskytovat’ klientom ro¢ny vykaz, v ktorom by ich
ex post informovali o skutocne zaplatenych nakladoch, ale aj o vykonnosti ich portfolia.

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU z 15. maja 2014 o trhoch s finanénymi nastrojmi,
ktorou sa meni smernica 2002/92/ES a smernica 2011/61/EU.

Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2016/97 z20.januara 2016 o distribucii poistenia
(prepracované znenie).

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2009/138/ES z 25. novembra 2009 o zacati a vykonavani
poistenia a zaistenia (Solventnost’ II) (prepracované znenie)

Smernica Eurdopskeho parlamentu a Rady 2009/65/ES z 13. jala 2009 o koordinacii zdkonov, inych
pravnych predpisov a spravnych opatreni tykajucich sa podnikov kolektivneho investovania do
prevoditel'nych cennych papierov (PKIPCP) (prepracované znenie).

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2011/61/EU z8.juna 2011 o spravcoch alternativnych
investicnych fondov aozmene adoplneni smernic 2003/41/ES a 2009/65/ES a nariadeni (ES)
&.1060/2009 a (EU) €. 1095/2010.
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Opatrenia tykajuce sa zverejnovania informadcii o produktoch navrhované v tomto nariadeni
doplnaju aj d’alSie opatrenia v sthrnnej smernici, ktoré rieSia nedostatky v roznych fazach
cesty retailovych investorov:

. nové pravidld zamerané na ochranu retailovych investorov pred zavadzajicou
marketingovou komunikdciou a postupmi, v ktorych sa zdoraznuju vyhody, no
zl’'ah¢ujt potencidlne rizika,

. pravidla, ktorymi sa zakazuju stimuly v pripadoch vyhradného vykonavania pokynov
arieSi sa zaujatost' v poradenskom procese posilnenim zisady najlepSicho zdujmu
a zavedenim novych kritérii pre ,,konanie v najlepSom zaujme klienta®, ako aj
zlepSenim transparentnosti,

. opatrenia, ktorymi sa meni dohl'ad nad produktmi a ich riadenie s cielom zabezpecit,
aby sa neuctovali neprimerané naklady aaby produkty retailovym investorom
prinasali dobry pomer ceny a kvality,

. ako aj d’alSie opatrenia tykajuce sa finan¢nej gramotnosti, kategorizacie investorov,
posilneného posudzovania vhodnosti a primeranosti, opatreni na zvySenie odbornej
kvalifikacie finanénych poradcov a opatreni na posilnenie presadzovania dohl'adu.

Opatrenia zahrnuté v retailovej investi¢nej stratégii su preto v sulade s cielenymi zmenami
dokumentov s kI'ai€ovymi informaciami pre PRIIP.

Tento navrh je v stlade s existujucimi politikami EU v oblasti udrzatelného financovania.
Zavedenim nového osobitného oddielu v dokumente s klI'i¢ovymi informaciami pre PRIIP
zameraného na udrzatelnost’ sa doplia rdmec pre zverejiiovanie informécii o udrzatelnom
financovani. Vychadza zdajov, ktoré sa uz zverejiiuji podl'a nariadenia o zverejiiovani
informacii o udrzatelnosti v sektore financii (EU) 2019/2088 a nariadenia o taxonémii (EU)
2020/852, aby sa zabranilo duplicite a zbyto¢nym nakladom pre finan¢ny sektor. Zachova sa
stlad rdmca PRIIP s potencidlnymi budicimi zmenami nariadenia o zverejiilovani informacii
o udrzatelnosti v sektore financii a taxonémie EU. Aby to bolo mozné, v tomto navrhu sa
vypracovanie Specifikdcii vypoctu a prezentacie vybranych ukazovatelov pre regulacné
technické predpisy ponechdva na organy ESA. Je to dolezité najmi preto, Ze utvary Komisie
zacali komplexné postdenie vykondvania nariadenia o zverejiovani informacii
o udrzatel'nosti v sektore financii.

Navrhované cielené zmeny sa povazujii za sudrzné anavzajom sa dopliiaji so zahrnutim
dokumentov s klI'i¢ovymi informaciami pre PRIIP do rozsahu pdsobnosti nariadenia
o jednotnom eurdpskom mieste pristupu. Az kym sa nedospeje k vysledku rokovani o navrhu
Komisie’, na jednotnom eurdépskom mieste pristupu by sa obsah dokumentov s kI'i¢ovymi
informéciami pre PRIIP spristupiioval na jednotnej platforme, pricom by sa vyZadovalo, aby
sa od konca roka 2027 poskytovali vo formate umoziujicom extrahovanie udajov.
V zavislosti od vykonavacich opatreni prijatych prostrednictvom vykonéavacich aktov by to
mohlo umoznit’ strojové Citanie tychto informacii. Hoci jednotné eurdpske miesto pristupu
zlep$i pristup k informéacidm obsiahnutym v dokumentoch s kI'i¢ovymi informaciami pre
PRIIP aich digitdlne vyuzivanie tym, ze bude vyZadovat, aby sa jednotnému eurdpskemu
miestu pristupu predkladali vo formate umoziujicom extrahovanie udajov, aktudlne
navrhovanymi cielenymi zmenami by sa zvysila zrozumitelnost’ tychto informécii. Ocakéava
sa, Zze jednotné eurdpske miesto pristupu prinesie vyhody retailovym investorom najmi tym,

9 Néavrh COM/2021/723 final, k dispozicii na: EUR-Lex - 52021PC0723 - SK - EUR-Lex (europa.eu).
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ze zlepsi pristup k online nastrojom na porovnavanie mnohych roéznych investicnych
produktov (tym, ze tretim strandm ulah¢i vyvoj takychto nastrojov). Retailovi investori a ich
poradcovia si vSak aj tak budi musiet’ precitat’ obsah dokumentu s klI'i¢ovymi informéaciami,
¢i uz v papierovej, alebo elektronickej podobe, najmé pri posudzovani vlastnosti konkrétneho
investicného produktu. Preto je stibezne so spristupnenim tychto informécii na jednotnom
europskom mieste pristupu dolezité, aby bol dokument pouzivatel'sky tustretovejsi. Cielom
zmien, ktoré sa zavadzaji v tomto nariadeni, je okrem toho dosiahnut vac¢Siu sudrznost
digitalnej prezentacie klucovych informdécii o investicnych produktoch podla vzoru
podobného dokumentu zavedeného podla nariadenia (EU) 2019/1238 o celoeurépskom
osobnom doéchodkovom produkte (PEPP).

. Siilad s ostatnymi politikami Unie

Tento navrh je v sulade so veobecnej§imi stratégiami a prioritami EU vratane Europskej
zelenej dohody, digitalnej stratégie EU a tinie kapitalovych trhov. K cielom tnie kapitalovych
trhov prispieva tym, ze zvySuje sudrznost’ informdcii dostupnych pre retailovych investorov.
Zviditelfiovanim relevantnych informécii o udrzatelnosti pomoze retailovym investorom
najst’ investi¢né produkty zodpovedajuce ich preferenciam v oblasti udrzatel'nosti. To by zasa
prispelo k uplatiovaniu hl'adiska udrzatelnosti vo finanénom sektore, a tym by sa pomohlo
dosiahnut’ ciele Europskej zelenej dohody. Okrem toho je tento navrh v sulade s prioritou
Komisie, ktorou je pripravit Eurdpu na digitalny vek.

2. PRAVNY ZAKLAD, SUBSIDIARITA A PROPORCIONALITA
. Pravny zaklad

Pravnym zékladom pre nariadenie PRIIP je ¢lanok 114 ZFEU, kedze sa v fiom stanovuju
spolo¢né pravidla pre dokumenty s kI'iCovymi informéciami pre Strukturalizované retailové
investicné produkty a investiné produkty zalozené na poisteni. Ked'Zze v ramci sucasnej
iniciativy sa navrhuju d’alSie politické opatrenia, aby sa zaistilo dosiahnutie tychto ciel'ov,
suvisiaci legislativny navrh by sa prijal na rovnakom pravnom zaklade.

. Subsidiarita (v pripade inej ako vyluénej pravomoci)

Tento navrh je vstulade so zéasadou subsidiarity, ako sa stanovuje v ¢lanku5 Zmluvy
o Eurdpskej tnii (Zmluva o EU). Podla tejto zésady by sa opatrenie na urovni EU malo prijat’
len vtedy, ak planované ciele nie je mozné dosiahnut’ na Grovni jednotlivych ¢lenskych Statov.
Aby sa prediglo prekazkam v distribucii investiénych fondov v EU, je potrebné harmonizovat’
informacie o produktoch, aby bolo mozné porovnavat' produkty pochadzajice zrdéznych
trhov. Jednotnost’ a pravnu istotu mozno lepsie zabezpegit' konanim na urovni EU. To plati
pre samotné existujuce nariadenie PRIIP, ako aj jeho zmeny, ktoré sa tu navrhuju.

. Proporcionalita

Tento navrh je vsalade so zasadou proporcionality, ako sa stanovuje v ¢lanku5 ZEU.
Navrhované opatrenia st potrebné na dosiahnutie cielov transparentnosti investicnych
produktov pre retailovych investorov, najmé pokial’ ide o ich charakteristiky udrzatelnosti,
ana zabezpeCenie lepSej dostupnosti stvisiacich zverejnenych informécii prostrednictvom
digitalnych prostriedkov bez zbytoéného administrativneho zataZenia. Dalsie Casti tohto
navrhu su potrebné na zabezpecenie dostatocnej pravnej jasnosti a transparentnosti, pokial’ ide
o ndklady na ur¢ité produkty, v rozsahu pdsobnosti nariadenia PRIIP. Primeranost’ opatreni
bola posudena v oddiele 3 spravy o posudeni vplyvu, ktord je pripojend k retailovej
investi¢nej stratégii, pricom sa dospelo k zaveru, ze s primerané.
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. Vyber nastroja

Ked'Ze existujuci pravny néstroj je nariadenie, na jeho zmenu je potrebné nariadenie.
Nariadenie je nad’alej najvhodnej$Sim pravnym nastrojom vzhl'adom na potrebu zabezpecit
konzistentnost’ a ucelenost’ informécii dostupnych retailovym investorom na urovni EU.

3. VYSLEDKY HODNOTENiI EX  POST, KONZULTACII SO
ZAINTERESOVANYMI STRANAMI A POSUDENI VPLYVU

. Hodnotenia ex post/kontroly vhodnosti existujucich pravnych predpisov

Priloha k sprievodnému posudeniu vplyvu obsahuje hodnotenie aspektov legislativneho
ramca, ktoré sa osobitne tykaju ochrany retailovych investorov vratane ramca PRIIP.

V hodnoteni sa dospelo k zéveru, Ze celkovy rdmec pre zverejilovanie informadcii vratane
PRIIP je vo vSeobecnosti u¢inny, najmd pokial’ ide o poskytovanie informacii retailovym
investorom, ktoré su porovnatelné a uzitocné pre ich rozhodovanie. Napriek tomu sa zistili
ur¢ité nedostatky, pokial ide o Citatelnost’ a pouzivatel'ski ustretovost prezentacie
informacnych dokumentov. Okrem toho informacie o ndkladoch nie st vzdy jasné.
Efektivnost’ (ndkladova efektivnost’) existujucich poziadaviek na zverejilovanie informadcii je
vysokd, ked’ze sa vo vSeobecnosti dosiahol ciel’ zvysit' ochranu retailovych investorov pri
obmedzenych nakladoch. Tymto ndvrhom sa zabezpecuje vicSia pradvna jasnost’ rozsahu
PRIIP ariesia sa problémy zistené v hodnoteni (t.j. ¢i podnikové dlhopisy s dolozkami
o splateni v Uplnom rozsahu a okamzité anuity patria do rozsahu PRIIP). Poziadavky tykajuce
sa formatu, Citatenosti, jasnosti, stru¢nosti, pouzivania jazyka a komplexného pokrytia sa
v rdmci jednotlivych pravnych predpisov povazuju za sidrzné. Niektoré osobitné otazky sa
rieSia v navrhovanej suhrnnej smernici, ktorej cielom je lepSie zosuladit’ pravidla smernic
MiFID aIDD sPRIIP. Relevantnost informacii poskytovanych retailovym investorom
v dokumentoch s klI'aicovymi informaciami pre PRIIP by sa mohla zlepsit, najmé vzhl'adom
na potrebu klast’ vda¢si doraz na digitalne prostredie a udrzatelnost’.

. Konzultacie so zainteresovanymi stranami

Na pomoc pri vypracovani tohto navrhu Komisia zhromazdila spétna vdzbu prostrednictvom
verejnych konzultacii, ktoré prebiehali od 11. maja do 3.augusta 2021. V ramci tychto
konzultacii sa zistovali nazory Sirokého okruhu zainteresovanych strdn na rézne aspekty
retailovych investicii vratane fungovania a moznych zlepSeni dokumentov s kltiCovymi
informéciami pre PRIIP. Na tieto konzulticie odpovedalo celkovo 186 respondentov.

Vicsina respondentov sa zhodla, Ze informdcie pred uzavretim zmluvy by mali v ¢o najvicse)
miere umoziovat’ jasné porovnanie roznych investicnych produktov. Nazory na to, ¢i sa
vdaka dokumentu s kli€ovymi informaciami pre PRIIP zvySila uroven porozumenia
retailovym investicnym produktom zo strany retailovych investorov aich schopnost’
porovnavat rozne retailové investicné produkty v ramci réznych typov produktov, ako aj
medzi nimi, sa rozchadzali.

Takmer polovica respondentov povazovala mnozstvo informadcii poskytnutych v dokumente
s kI'ai€ovymi informéciami pre PRIIP za primerané, priCom ostatni respondenti uviedli, Ze ich
bolo bud prili§ vela, alebo prili§ malo. Néazory sa liSili podla typu informacii
a zainteresovanych stran, no informacie tykajlice sa udrzatel'nosti vynikali ako oblast’, v ktorej
je ziaduce vic¢sie mmnozstvo informécii. Pokial ide o dizku dokumentu s klacovymi
informaciami pre PRIIP, respondenti celkovo vyjadrili podporu stiéasnej maximélnej dizke tri
strany, priom medzi skupinami zainteresovanych strdn boli urcité rozdiely. Panovala
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vSeobecnd zhoda, ze dokument s kI'aCovymi informaciami pre PRIIP do istej miery obsahuje
nadmerné mnozstvo informacii, a vicsina respondentov bola za jeho zjednodusenie. Vyrazna
vacSina bola proti CastejSej aktualizacii dokumentu s klI'iC¢ovymi informéciami pre PRIIP.
Napokon takmer polovica respondentov sa domnievala, ze retailovi investori mézu l'ahko
najst’ a ziskat pristup k dokumentom s kIi¢ovymi informaciami pre PRIIP.

. Ziskavanie a vyuZivanie odbornych znalosti

Odportcania spolo¢ného vyboru eurdépskych orgédnov dohl'adu (ESA) tykajuce sa PRIIP sa
zameriavaji na to, aby boli dokumenty sklucovymi informéaciami ustretovejSie pre
spotrebitel'ov. Organy ESA odporucili cielené zmeny nariadenia PRIIP v ramci revizie ramca
PRIIP.

Spolo¢ny vybor odporucil najmid: 1) zlepsit prezentaciu dokumentov s kliCovymi
informaciami na digitdlnych médidch a poskytnut’ viacsiu flexibilnost’ pri ich digitalnej
prezentacii; i1) umoznit’ viditelI'nejSiu prezentaciu informacii o environmentalnom, socidlnom
a spravnom dosahu (d’alej len ,,informacie ESG*) v dokumentoch s klI'i¢ovymi informéciami
prostrednictvom samostatného oddielu; iii) poskytovat’ konkrétnejSie informacie o ndkladoch
na poistné¢ produkty s viacerymi moznostami; iv) zaclenit do dokumentov s klucovymi
informdciami vicSiu flexibilitu vratane umoznenia réznych typov informacii o vykonnosti
v zavislosti od typu produktu; v) lepsie prisposobit dokumenty s kIi¢ovymi informaciami
konkrétnym typom produktov a vi) objasnit’ a upravit’ rozsah produktov podla nariadenia
PRIIP tym, Ze sa objasni, ze niektoré podnikové dlhopisy st vylucené.

V prilohe 2 k sprievodnému postdeniu vplyvu sa uvadzaju d’alSie zdroje, ktoré sa zohladnili
pri vypracivani tohto ndvrhu, vratane cielenych konzultacii so zainteresovanymi stranami
a komunikdcie. Komisia vychadzala aj zrozsiahlej vyskumnej literatiry, na ktori sa
v posudeni vplyvu odkazuje, najmd zo Specidlne objednanej Studie, ktoru uskutocnilo
konzorcium konzultantov pod vedenim spolo¢nosti Kantar snazvom Disclosure,
inducements, and suitability rules for retail investors (Zverejiiovanie informdcii, stimuly
a pravidla vhodnosti pre retailovych investorov) uverejnenej v roku 2022'°.

V skorsej faze pripravy tohto ndvrhu sa vyuzilo aj poradenstvo féra na vysokej urovni pre
uniu kapitalovych trhov, ktoré odporucilo, aby sa pri vhodnej prileZitosti prehodnotilo
zverejiiovanie informacii podl'a ramca PRIIP. Podnety poskytla aj skupina vladnych expertov
pre retailové finanéné sluzby (GEGRFS) a Skupina pouZivatelov finan¢nych sluZieb
(FSUG)'.

. Posudenie vplyvu

Tento navrh bol vypracovany na zaklade postdenia vplyvu investiCnej stratégie pre
maloobchod [SWD(2023) 278-279]. Toto posudenie vplyvu bolo 14.decembra 2022
predlozené vyboru pre kontrolu regulacie, ktory k nemu 20.januara 2023 vydal kladné

10 https://op.europa.eu/en/publication-detail/-/publication/d83364e5-ab55-11ed-b508-
Olaa75ed71al/language-en/.

FSUG zdruzuje expertov zastupujicich zaujmy spotrebitelov, retailovych investorov alebo
mikropodnikov. Komisii poskytuje poradenstvo pri vypracuvani a vykonavani pravnych predpisov
alebo politickych iniciativ, ktoré maju vplyv na pouzivatelov finanénych sluzieb. Dalsie informacie:
https://finance.ec.europa.eu/regulation-and-supervision/expert-groups-comitology-and-other-
committees/financial-services-user-group-fsug_en.
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stanovisko [SEC(2023) 330 RSB]. Nasledne bolo pozmenené tak, aby odrézalo konzultacie
s vyborom pre kontrolu regulacie.

V tomto posudeni vplyvu sa skimaju dva problémy. Po prvé, retailovi investori nemaju
relevantné, porovnatelné a zrozumitelné informécie o investicnych produktoch a ¢asto su
nevhodne ovplyviiovani marketingovou komunikaciou. Po druhé, v procese tvorby
a distribucie investicnych produktov existuju zdvazné nedostatky suvisiace s vyplacanim
stimulov a rozsahom, v akom névrh produktu odrdza nakladovu efektivnost’ a hodnotu pre
retailového investora. Tieto problémy maji zavazné dosledky vratane nedostatocnej ochrany
a nespravodlivého zaobchddzania s investormi, zniZenej ndvratnosti investicii a schopnosti
akumulovat’ kapitadl a negativnych Uc¢inkov na ddéveru retailovych investorov a integraciu
trhov.

Stucastou navrhovanych rieSeni na rieSenie prvého problému ajeho pric¢in (,,informéacie
poskytované investorom nie su vzdy uzitocné alebo relevantné pre ich rozhodovaci proces
anie su dostato¢ne prisposobené digitadlnemu prostrediu) su cielené zmeny v dokumente
s kI'iCovymi informaciami pre PRIIP. Tie st zahrnut¢é v moZnosti 2 —,cielené zmeny
pravidiel zverejnovania informécii zamerané na zvysenie ich relevantnosti pre retailovych
investorov* spolu s cielenymi zmenami pravidiel zverejiiovania informacii podl'a smernic
MiFID a IDD v zdujme zlepSenia relevantnosti zverejiiovanych informacii pre retailovych
investorov (zahrnuté v sprievodnej sthrnnej smernici). V rdmci moznosti 3 sa zvazovala
d’alSia moznost’ politiky — ,,cielené zmeny na rieSenie informa¢nych nedostatkov tykajucich sa
marketingovej komunikéacie“. Moznosti2 a3 sa navzajom dopiiaju av porovnani so
sucasnym stavom predstavuju zlepSenie pri primeranych nakladoch. Do uprednostiiovanej
moznosti bola preto zahrnuta kombinécia oboch moznosti.

V posudeni vplyvu sa dospelo k zaveru, Ze zlepSenim prezentacie dokumentov s kl'acovymi
informaciami pre PRIIP pomocou rozvrstvenia a vytvorenia sthrnného prehladu by sa
retailovym investorom ulahc¢ilo pochopenie klI'iCovych charakteristik investiéného produktu,
o ktorom uvazuju (napr. jeho naklady a trovei rizika), a pomohlo by sa im vybrat’ si produkt,
ktory zodpoveda ich potrebam. Zavedenim nového oddielu o udrzatel'nosti by sa zabezpecilo,
aby retailovi zadkaznici mohli jasne identifikovat’ al'ahko porovnat' zakladné informéacie
o charakteristikach udrzatel'nosti produktov, ktorych kapu zvazuju.

. Regula¢na vhodnost’ a zjednoduSenie

Hoci sa pri vypracovani tohto navrhu zvaZoval potencidl zjednoduSenia a zniZenia zat'aze,
jeho hlavnym cielom, ako aj cielom SirSej retailovej investiCnej stratégie je ochrana
spotrebitel'a. Akékol'vek opatrenia na zjednoduSenie alebo zniZenie zataze sa preto musia
posudzovat’ z hl'adiska tohto ciel'a. V hodnoteni sa nezistil vyrazny priestor na zjednodusenie
aznizenie zataze avyplynulo zneho, Ze zjednodusenim dokumentov s kla¢ovymi
informaciami pre PRIIP by sa nemuselo nevyhnutne zvysSit pochopenie investi¢nych
produktov. Okrem toho sa zistilo, Ze celkové naklady na zverejiiovanie informacii
o produktoch v ramci PRIIP st relativne nizke, najmé v porovnani s vel'kym poctom klientov
arozsahom spravovanych aktiv. Neocakava sa ziadny vyznamny vplyv na MSP a navrh je
v sulade s ,,digitalnou kontrolou, ked’Zze podporuje vicsie pouzivanie PRIIP v elektronicke;j
podobe.

. Zakladné prava

V navrhu sa dodrziavaju a reSpektuju zasady uvedené v Charte zdkladnych prav Eurdpskej
Unie, najma z4sada tykajuca sa vysokej trovne ochrany spotrebitel’a pre vSetkych obéanov EU
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(Clanok 38). Spotrebitelia, vtomto pripade retailovi investori, potrebuju relevantné,
porovnatel'né a zrozumite'né informacie o investicnych produktoch, aby mohli prijimat’
informované rozhodnutia. Tymto navrhom sa modernizuji dokumenty s kl'aCovymi
informaciami pre PRIIP s cielom dosiahnut’, aby bola prezenticia informacii pouzivatel'sky
ustretovejsia pre retailovych investorov vratane osob so zdravotnym postihnutim, ¢im sa zvysi
pravdepodobnost’, Ze sa vykladaji a chapu spravne.

4. VPLYVY NA ROZPOCET

Iniciativa neméa vplyv na rozpocet EU. Dohl'ad nad novymi pravidlami by vykonévali
prislusné vnutrostatne organy v ramci svojich existujicich mandatov, pricom jeho rozsah sa
tymto navrhom nemeni.

5. INE PRVKY
. Plany vykonavania, sp6sob monitorovania, hodnotenia a podavania sprav

Komisia bude monitorovat, ako sa navrhovanym nariadenim po jeho prijati dosiahnu ciele
stanovené v posudeni vplyvu prilozenom k retailovej investi¢nej stratégii. Na tento ucel
planuje poverit Eurdpsky organ pre cenné papiere a trhy (d’alej len ,,ESMA®) a Eurdpsky
organ pre poistovnictvo a dochodkové poistenie zamestnancov (d’alej len ,,EIOPA®)
monitorovanim ucinnosti zobrazovania informécii v digitdlnom formate, zavedenia nového
oddielu o udrzatel'nosti a novych pravidiel pre produkty s viacerymi moznostami. Komisia
okrem toho planuje sledovat vyvoj poctu staznosti predloZzenych prostrednictvom
monitorovania trhu zo strany ESMA a EIOPA scielom posudit kvalitu dostupnych
informdcii. Vo vhodnom S§tadiu, ktoré umozni ziskat’" dostatok praktickych skusenosti
audajov, ato aj pokial ide o uplatiiovanie neddvno zmeneného delegovaného nariadenia
PRIIP!2, Komisia planuje posudit’, aki tlohu zohravajii dokumenty zverejiiovania informacii
pri umoziovani investorom prijimat’ informované investicné rozhodnutia, a mohla by zvazit
pripadné d’alSie zmeny SirSieho ramca PRIIP.

. Podrobné vysvetlenie konkrétnych ustanoveni navrhu

V ¢lanku 1 ods. 1 pism.a) sa aktualizuju pravne odkazy na existujuce pravne predpisy
(aktualne nariadenie 2017/1129 — d’alej len ,,nariadenie o prospekte*) pre druhy cennych
papierov, pri ktorych sa nemusia predkladat dokumenty s klucovymi informéciami pre
PRIIP.

Delegované nariadenie, ktorymi sa meni nariadenie PRIIP, nadobudlo G¢innost’ 1. januara 2023.
Dokumenty s kl'ti€ovymi informaciami pre PRIIP si vd’aka nemu v plnej miere uplatnitelné na
PKIPCP azavadzaji sa viiom tieto zmeny: i) nové metodiky vypoétu scenarov primeranej
vykonnosti a revidovana prezentacia scendrov s cielom zabezpecit, aby retailovi investori dostali
informacie, ktoré by viedli k primeranejSim ocakavaniam moznych vynosov; ii) zrevidované
suhrnné ukazovatele nakladov a zmeny obsahu a prezentacie informacii o nakladoch na PRIIP
s cielom umoznit retailovym investorom lepsie pochopit’ rozne druhy Struktiry nakladov a ulah¢it’
pouzivanie tychto informacii jednotlivcami poskytujucimi poradenstvo suvisiace s PRIIP alebo
predavajucimi PRIIP; iii) upravena metodika vypoctu transakénych nakladov s cielom riesit’
praktické problémy, ktoré vznikli pri uplatiiovani existujucich pravidiel, a otazky tykajuce sa ich
uplatiiovania na ur¢ité druhy investicii; a iv) ustanovenia o informacidch o vykonnosti urcitych
typov PKIPCP, retailovych AIF a investicnych produktov =zalozenych na financovani.
Konsolidované  znenie  je  kdispozicii na  adrese:  https:/eur-lex.europa.cu/legal-
content/SK/TXT/?uri=CELEX%3A02017R0653-20230101.
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V ¢lanku 1 ods. 1 pism.b) sa zrozsahu pdsobnosti nariadenia PRIIP vylucuji retailové
produkty poskytujiice okamzité anuity bez fazy odkupu.

V ¢lanku 1 ods. 2 sa aktualizuju odkazy na nariadenie 2017/1129 (nariadenie o prospekte)
s cielom zabezpecit', aby sa na prislusné produkty vzt'ahovali obe nariadenia.

V ¢lanku 1 ods. 3 pism. a) sa objasnuje, ze urcité druhy podnikovych dlhopisov s dolozkami
o splateni v iplnom rozsahu nepatria do rozsahu posobnosti nariadenia PRIIP za predpokladu,
ze sa odkupuju za realnu hodnotu.

V ¢lanku 1 ods. 3 pism. b) sa zavadza vymedzenie pojmu elektronicky format.

V lanku 1 ods. 4 sa menia pravidla prezentacie nakladov na produkty s viacerymi
moznost’ami, pricom sa spresnuju podmienky, ktoré musia byt splnené, aby sa retailovym
investorom poskytli transparentné informacie aul'ahCilo rozhodovanie medzi roéznymi
investicnymi moznost'ami.

V ¢lanku 1 ods. 5 pism. a) sa zavadza novy oddiel v dokumente s kI'i¢ovymi informéciami
pre PRIIP snazvom Produkt v skratke scielom zhrnit a zdoraznit' informacie o type
investicného produktu, jeho ndkladoch aurovni rizikovosti, odpora¢anom obdobi drzby
a pritomnosti poistného plnenia.

V ¢lanku 1 ods. 5 pism. b) sa rusi ,,upozornenie tykajice sa pochopenia“, pretoze nebolo
dostato¢ne ucinné, pokial’ ide o varovanie retailovych investorov pred mimoriadne zlozitymi
produktmi, a mohlo by ich okrem toho netmyselne odradit’ od nidkupu menej zlozitych
investicnych produktov.

V ¢lanku 1 ods. 5 pism. ¢) sa vypusta odkaz na environmentéalne a socidlne ciele sledované
investicnym produktom, ktory sa nahradza novou osobitnou castou o udrzatelnosti
v dokumente s kI'i¢ovymi informaciami pre PRIIP.

V ¢lanku 1 ods. 5 pism. d) sa zavaddza novy oddiel v dokumente s kI'iCovymi informdaciami
pre PRIIP s ndzvom Ako environmentalne udrZatel'ny je tento produkt? (d’alej len ,,oddiel
o udrzatelnosti) s cielom poskytnut’ retailovym investorom harmonizovany subor kl'i¢ovych
informécii o profile udrZatelnosti prisluSnych investicnych produktov, ktory vychadza
z existujucich zverejnenych informécii o produktoch.

V ¢lanku 1 ods. 5 pism. e) sa vypusta splnomocnenie Komisie prijimat’ delegované akty po
nahradeni odkazu na environmentéalne a socialne ciele oddielom o udrzatel'nosti. Novy oddiel
o udrzatelnosti by sa spresnil prostrednictvom regulacnych technickych noriem, pre ktoré uz
splnomocnenie existuje.

V ¢lanku 1 ods. 5 pism. f) sa meni harmonogram predkladania platnych navrhov regula¢nych
technickych predpisov Komisii.

V ¢lanku 1 ods. 6 sa dopiiia podmienka, aby organy ESA zvazili situacie, v ktorych sa
dokumenty s klI'i¢ovymi informéciami pre PRIIP uZ nespristupniuju, a meni sa harmonogram
predkladania platnych navrhov regula¢nych technickych predpisov Komisii. Zaroven sa nim
na Komisiu deleguje pravomoc prijimat’ suvisiace regulacné technické predpisy.

V ¢lanku 1 ods. 7 sa modernizuju a zjednodusSuju ustanovenia o spristupiiovani dokumentov
s k'aiCovymi informaciami pre PRIIP. Stanovuje sa v filom vyraznejSie uprednostiiovanie
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poskytovania dokumentov s kI'aiCovymi informaciami v elektronickom formate, pricom sa
objasiiuje, Ze klient méze bezplatne poziadat' o papierovu verziu dokumentov s kl'aCovymi
informaciami pre PRIIP. Aktualizuju sa v lom ustanovenia o spristupnovani dokumentov
s kI'iCovymi informaciami pre PRIIP v elektronickom formate, pricom sa vychadza zo
zavedenych postupov z ramcov smernic MiFID a IDD. Blizsie sa v iom spresiiuji podmienky
pouzivania rozvrstvenia a personalizacie s cielom zabezpecit’ vacSiu pravnu istotu, pokial ide
0 moznosti pouzivania digitdlnej prezentacie dokumentov s kliCovymi informaciami pre
PRIIP. Organy ESA sa v iom poveruju ulohou vypracovat’ navrh regulaénych technickych
noriem, v ktorych sa ur¢ia podmienky takejto prezentacie, ako aj funkcie na spristupnenie
informadcii Citatel'om so zrakovym postihnutim.

V ¢lanku 2 sa uvadza nadobudnutie u¢innosti a uplatilovanie nariadenia dvadsiatym diiom po
jeho uverejneni a datum uplatiiovania sa stanovuje na 18 mesiacov po tomto datume, aby sa
poskytol dostatocny €as na vypracovanie regulacnych technickych noriem.

10
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2023/0166 (COD)
Navrh
NARIADENIE EUROPSKEHO PARLAMENTU A RADY,

ktorym sa meni nariadenie (EU) & 1286/2014, pokial’ ide o dokument s kPi¢ovymi
informaciami

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKY PARLAMENT A RADA EUROPSKEJ UNIE,

so zretelom na Zmluvu o fungovani Eurdpskej tnie, a najma jej ¢lanok 114,

so zretel'om na ndvrh Eurdpskej komisie,

po postipeni navrhu legislativneho aktu narodnym parlamentom,

konajuc v stlade s riadnym legislativnym postupom,
kedze:

(1)

2)

€)

(4)

Hlavnym cielom tnie kapitalovych trhov je zabezpelit, aby spotrebitelia mohli
v plnej miere vyuzivat’ investiéné prilezitosti, ktoré ponukaju kapitalové trhy. Na to
musia byt spotrebitelia podporovani regulatnym ramcom, ktory im da moznost
prijimat’ investicné rozhodnutia, ktoré zodpovedaju ich potrebam a cielom,
a primerane ich bude chranit’ na jednotnom trhu. Cielom balika opatreni v ramci
retailovej investi¢nej stratégie EU je zaoberat sa zistenymi nedostatkami vratane

nedostatkov v oblasti informacii spristupnenych retailovym investorom.

V &lanku 4 bode 1 nariadenia (EU) &. 1286/2014 su strukturalizované retailové
investi¢né produkty alebo ,,PRIP* vymedzené ako investicie, pri ktorych nezéavisle od
pravne] formy investicie suma splatna retailovému investorovi podliecha vykyvom
z dovodu expozicie voci referenénym hodnotdm alebo vykonnosti jedného ¢i
viacerych aktiv, ktoré retailovy investor nenakupuje priamo. Za takyto vykyv by sa
nemala povaZovat samotna schopnost’ tvorcu pred€asne splatit’ investiciu uplatnenim
doloZky o splateni v Uplnom rozsahu. Tato skuto¢nost’” by sa mala odzrkadlit' vo

vymedzeni Strukturalizovanych retailovych investicnych produktov.

V pripade, ze Strukturalizované retailové investicné produkty a investi¢cné produkty
zalozené na poisteni (PRIIP) ponukaju retailovému investorovi Skalu investicnych
moznosti, informécie o tychto réznych moznostiach moézu byt’ obsiahnuté v r6znych
dokumentoch. Retailovym investorom, ktori maju zdujem o nékup takychto PRIIP, to
stazuje identifikaciu celkovych nakladov na PRIIP. Preto treba retailovym investorom
poskytnat’ ndstroje vratane simula¢nych néstrojov na pristup a porovnanie celkovych
nakladov na takéto PRIIP pred tym, neZ si vybert jednu konkrétnu investi¢nt
moznost’. Podrobnejsie pravidld pouzivania tychto nastrojov by mali zabezpecit’ lepSiu
viditelnost’ celkovych ndkladov na tieto produkty a zdrovenn umoznit’ urcity stupen

flexibility pri pouZzivani simula¢nych néstrojov.

Retailovi investori Coraz CastejSie vyhladavaju informacie o vykonnosti investi¢nych
produktov  (vratane Strukturalizovanych retailovych investiénych produktov
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©)

(6)

a investi¢nych produktov zalozenych na poisteni) v oblasti udrzatel'nosti. Nedavnymi
legislativnymi aktmi Unie sa zaviedlo niekol’ko povinnosti zverejiiovania informacii,
ktor¢ by sa mohli vyuzit na informovanie retailovych investorov. Ide najmi
o nariadenie Eurépskeho parlamentu aRady (EU) 2019/2088" a nariadenie
Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2020/852'*. Takéto zverejiiovanie informacii
vSak nemusi byt pre retailovych investorov dostato¢ne viditelné. Preto treba doplnit
do dokumentu s kl'ic¢ovymi informaciami urcité informacie o profile udrzatelnosti
PRIIP. V snahe zabranit' vzniku dodato¢nych ndkladov na nahlasovanie by sa mali
informacie ESG prevziat zo zverejnenych informécii, ktoré poskytli tvorcovia
produktov podl'a nariadenia (EU) 2019/2088 a nariadenia (EU) 2020/852.

Zvysena digitalizacia poskytuje prilezitosti na pritazlivejSie prezentovanie kl'a¢ovych
prvkov Strukturalizovanych retailovych investiénych produktov a investi¢nych
produktov zaloZenych na poisteni. Nariadenie (EU) &. 1286/2014 viak neposkytuje
dostato¢nu flexibilitu na pouzivanie digitdlnych prostriedkov na zobrazovanie
klI'iCovych informacii investorom, ako je prezentacia informacii z dokumentov
s kI"aiCovymi informaciami o Strukturalizovanych retailovych investi¢nych produktoch
a investiénych produktoch zaloZenych na poisteni rozvrstvenym a personalizovanym
spdsobom, ktorym by sa znizilo vizudlne pret'azenie retailovych investorov, pricom by
sa im ul'ahCilo porozumenie prislusného PRIIP. Preto treba zaviest’ vacsiu flexibilitu
pri pouzivani elektronického formatu, aby investori mohli v plnej miere vyuzivat
potencial, ktory ponuka poskytovanie dokumentu skla¢ovymi informaciami
v elektronickom formate, a to aj prisposobenim sumy, ktord chcu investovat, alebo
obdobia drzby podla ich preferencii. Tato personalizdcia neznamend, Ze poskytovatel
PRIIP posudzuje jednotlivé charakteristiky potencidlneho retailového investora.
Trojstranovy dokument s kIi¢ovymi informéaciami by mal byt vzdy vypracovany
v stlade s ¢lankom 8 a dostupny na webovej stranke tvorcu. Klucové informacie,
ktoré obsahuje, by sa vSak mohli poskytovat' retailovym investorom flexibilnym
a personalizovanym spdsobom, pokial’ st retailovi investori informovani, Ze si mo6zZu
stiahnut’ Gplny dokument s klI'aicovymi informaciami.

Europsky organ pre cenné papiere atrhy, Eurdpsky orgadn pre bankovnictvo
a Europsky organ pre poistovnictvo a dochodkové poistenie zamestnancov (,,europske
organy dohladu®) by mali vypracovat navrh regulacnych technickych predpisov,
pokial ide o obsah prehladov informécii a zésady uplatiiovania rozvrstvenia
a digitdlnych moznosti s pouZzitim elektronického formatu. Komisia by mala prijat
uvedeny navrh regulaénych technickych predpisov alebo ho dalej zmenit
prostrednictvom delegovanych aktov podla ¢lanku 290 ZFEU a v sulade s ¢lankami
10 az 14 nariadeni Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) & 1093/2010'°, (EU) &.
1094/2010'¢ a (EU) &. 1095/2010"7.

Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/2088 z27.novembra 2019 o zverejiiovani
informécii o udrzatelnosti v sektore finanénych sluzieb (U. v. EU L 317, 9.12.2019, s. 1).

Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2020/852 z 18.juna 2020 o vytvoreni ramca na
ulahéenie udrzatelnych investicii a o zmene nariadenia (EU) 2019/2088 (U. v. EU L 198, 22.6.2020,
s. 13).

Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 1093/2010 z 24. novembra 2010, ktorym sa zriad'uje
Eurdpsky organ dohlPadu (Eurdpsky organ pre bankovnictvo) a ktorym sa meni a dopiiia rozhodnutie
&. 716/2009/ES a zrusuje rozhodnutie Komisie 2009/78/ES (U. v. EU L 331, 15.12.2010, s. 12).
Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 1094/2010 z 24. novembra 2010, ktorym sa zriad'uje
Europsky organ dohl'adu (Eurdpsky organ pre poistovnictvo a dochodkové poistenie zamestnancov),
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(7) Na zabezpecenie toho, aby retailovi investori vzdy mohli prijimat’ informované
investicné rozhodnutia, by mal byt dokument skldtCovymi informéciami stale
aktualny. V ndvrhu regulacnych technickych predpisov by sa mali stanovit
podmienky, za ktorych by sa mal dokument s kI"i¢ovymi informaciami prepracovat’,
pricom by sa malo rozliSovat’ medzi Strukturalizovanymi retailovymi investi¢nymi
produktmi ainvesticnymi produktmi zalozenymi na poisteni, ktoré sa stale
spristupiiuju retailovym investorom, a Strukturalizovanymi retailovymi investicnymi
produktmi a investiénymi produktmi zalozenymi na poisteni, ktoré uz nie su
spristupnené. Aktualizaciou dokumentu s kIicovymi informaciami by nemala byt
dotknutd skutocnost, Ze tvorcovia by mali dodrziavat' sulad s predzmluvnymi
informaciami obsiahnutymi v dokumente s kliCovymi informaciami, ktory sa
poskytuje retailovym investorom pred realizaciou investicie.

(8) Nariadenie (EU) &. 1286/2014 by sa preto malo zodpovedajiicim spdsobom zmenit'.

9) Europskym orgdnom dohladu treba poskytnut dostatoény ¢as na vypracovanie
Specifikacii pre kl'icové prvky zmenenych pravidiel atvorcom Strukturalizovanych
retailovych investi¢nych produktov a investiénych produktov zalozenych na poisteni
dostato¢ny €as na to, aby sa s tymito Specifikdciami mohli oboznémit. Preto by sa
datum uplatiiovania tohto nariadenia mal odlozit’,

PRIJALI TOTO NARIADENIE:
Clanok 1

Zmeny nariadenia (EU) ¢. 1286/2014
Nariadenie (EU) &. 1286/2014 sa meni takto:
l. V ¢lanku 2 sa odsek 2 mendi takto:
a)  Pismeno d) sa nahradza takto:

,»d) cenné papiere uvedené v ¢lanku 1 ods. 2 pism. b) az e) a pism. g) nariadenia
Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2017/1129%;%;

b)  Dopiia sa toto pismeno h):

,h) dochodkové produkty vratane okamzitych anuit bez fazy odkupovania, ktoré st
na zaklade vnutroStitnych pravnych predpisov uznané ako produkty, ktorych
primarnym ucelom je poskytnit’ investorovi prijem pocas dochodku a ktoré investora
opraviiuju na urcité pozitky;*;

Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2017/1129 zo 14. jina 2017
o prospekte, ktory sa ma uverejnit’ pri verejnej ponuke cennych papierov alebo ich

prijati na obchodovanie na regulovanom trhu, a o zruSeni smernice 2003/71/ES (U.v.
EU L 168, 30.6.2017, s. 12).

aktorym sa meni a doplia rozhodnutie ¢. 716/2009/ES a zruiuje rozhodnutie Komisie 2009/79/ES
(U.v.EUL 331, 15.12.2010, s. 48).

Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) ¢&. 1095/2010 z 24. novembra 2010, ktorym sa zriad’uje
Eurdpsky organ dohladu (Eurépsky organ pre cenné papiere a trhy) aktorym sa meni a doplia
rozhodnutie & 716/2009/ES a zruduje rozhodnutie Komisie 2009/77/ES (U. v. EU L 331, 15.12.2010,
s. 84).
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V ¢lanku 3 sa odsek 1 nahradza takto:

»1. Ak sa na tvorcov Strukturalizovanych retailovych investi¢énych produktov
a investicnych produktov zalozenych na poisteni, na ktorych sa vztahuje toto
nariadenie, vztahuje aj nariadenie (EU) 2017/1129, uplatiiuje sa tak toto nariadenie,
ako aj nariadenie (EU) 2017/1129.“

Clanok 4 sa meni takto:
a) V bode 1 sa za poslednt vetu dopliiia tento text:

., okrem pripadov, ked’ sa tieto vykyvy prisudzuju len zahrnutiu dolozky o splateni
v uplnom rozsahu v zmysle vymedzenia v ¢lanku 4 ods. 1 bode 44a smernice
2014/65/EU;%;

b)  Vklada sa tento bod 7a:
,»7a. ,.elektronicky format“ je akékol'vek trvalé médium iné nez papier;*.
V ¢lanku 6 sa odsek 3 nahradza takto:

,»3. Odchylne od odseku 2 tohto ¢lanku, ak PRIIP ponuka retailovému investorovi
Skdlu moznosti investovania, ato takd, Ze poskytnutie vSetkych informécii
pozadovanych v ¢lanku 8 ods. 3 okazdej investiénej moznosti prostrednictvom
jedného stru¢ného samostatného dokumentu nie je mozné, v dokumente s kI'aCovymi
informaciami sa poskytne vSeobecny opis podkladovych investicnych moznosti
a inych nékladov na PRIIP, neZ st néklady na investicni moznosti, za predpokladu,
ze:
a) tvorcovia PRIIP poskytujii investorom nastroje prispdsobené retailovym
investorom, ktoré¢ ulah¢uju prieskum a porovnavanie roéznych investicnych
moznosti vratane nakladov;

b) retailovi investori maju jednoduchy pristup k dokumentacii s predzmluvnymi
informéciami o investi¢nych produktoch, na ktorych su zaloZené podkladové
nvesti¢né moznosti;

c) tvorcovia PRIIP poskytuju investorom na ich Ziadost' a v dostatoénom
predstihu pred tym, nez budu retailovi investori viazani akoukol'vek zmluvou

alebo ponukou investovat’ do danej investicnej moZnosti, Udaje o Uplnych
nakladoch na PRIIP stvisiacich s touto investiénou moznost'ou.*

Clanok 8 sa meni takto:
a)  V odseku 3 sa dopliia pismeno aa):

,,aa) v oddiele s nazvom ,,Produkt v skratke sa nachadza prehl'ad informacii so
zhrnutymi informéciami o vSetkych tychto skuto¢nostiach:

1) type PRIIP, ako sa uvadza v pismene c) bode 1);

i1) sthrnnom ukazovateli rizika uvedenom v pismene d) bode 1);

ii1) celkovych nékladoch na PRIIP;

1v) odporti¢anom obdobi drzby uvedenom v pismene g) bode ii);

v) ¢1 PRIIP ponuka poistné plnenia uvedené v pismene c¢) bode iv);*;
b)  V odseku 3 sa vypusta pismeno b);
c)  Vodseku 3 pism. c) sa bod ii) nahradza takto:
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6.

d)

»11) financnych cielov PRIIP a prostriedkov na dosiahnutie tychto cielov,
anajma to, Ci sa tieto ciele dosiahnu prostrednictvom priamej alebo nepriame;j
expozicie vo¢i podkladovym investicnym aktivam, vratane vsetkych tychto
informacii:

1.  opisu podkladovych nastrojov alebo referenénych hodnot;

2. S$pecifikacie trhov, do ktorych PRIIP investuje;

3.  informacii o tom, ako sa urcuje navratnost’;*;

Vkladé sa tento bod ga):

»Z2a) v pripade PRIIP, o ktorych maja tc¢astnici finanéného trhu zverejiiovat
predzmluvné informacie podla nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU)
2019/2088** a delegovaného nariadenia Komisie 2022/1288***, nasledujuce
informacie v oddiele s nazvom ,,Ako environmentalne udrzateny je tento
produkt?*:

1) minimdlny podiel investicie PRIIP, ktory je spojeny s hospodarskymi
¢innostami, ktoré sa oznaCuju za environmentdlne udrzatelné¢ v sulade

sClankami 5 a6 nariadenia Eurdpskeho parlamentu aRady (EU)
2020/852%**%*;

i1) o¢akavana intenzita emisii sklenikovych plynov suvisiaca s PRIIP podla
delegovaného nariadenia 2022/1288;%;

Odsek 4 sa vypusta,
V odseku 5 sa treti pododsek nahradza takto:

,Buropske organy dohladu predlozia Komisii uvedeny navrh regulacnych
technickych predpisov do [Urad pre publikacie, vlozte daitum = jeden rok od
datumu nadobudnutia u¢innosti tohto pozmenujuceho nariadenia].*

** Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/2088 z 27. novembra
2019 o zverejhovani informacii o udrzatelnosti v sektore finanénych sluZieb
(U.v. EUL317,9.12.2019, s. 1).

" Delegované nariadenie Komisie (EU) 2022/1288 zo 6. aprila 2022, ktorym
sa dopliia nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/2088, pokial
ide oregulacné technické predpisy, upresnenim podrobnosti obsahu
a prezentacie informacii v suvislosti so zdsadou ,vyrazne nenaruSit*,
upresnenim  obsahu, metodik aprezentacie informdcii v suvislosti
s ukazovatel'mi udrZatel'nosti a nepriaznivymi vplyvmi na udrzatel'nost’, ako aj
obsahu a prezentacie informécii v stvislosti s presadzovanim
environmentalnych alebo socidlnych vlastnosti a udrZateInymi investiénymi
ciel'mi v predzmluvnych dokumentoch, na webovych sidlach a v pravidelnych
spravach (U. v. EU L 196, 25.7.2022, s. 1).

**** Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2020/852 z 18. juna 2020
o vytvoreni ramca na ul'ahCenie udrzateInych investicii a o zmene nariadenia
(EU) 2019/2088 (U. v. EU L 198, 22.6.2020, s. 13).*

V ¢lanku 10 sa odsek 2 meni takto:

a)

Pismeno b) sa nahradza takto:
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,b) podmienky, za ktorych sa dokument skliCovymi informaciami musi
prepracovat’, pricom by sa malo rozliSovat’ medzi Strukturalizovanymi retailovymi
investicnymi produktmi a investicnymi produktmi zalozenymi na poisteni, ktoré sa
stdle spristupiiuji retailovym investorom, a Strukturalizovanymi retailovymi
investiénymi produktmi a investicnymi produktmi zaloZzenymi na poisteni, ktoré¢ uz
nie su spristupnené;®;

b)  Druhy a treti pododsek sa nahradzaju takto:

,Buropske organy dohladu zohladiuju situacie, ked’ PRIIP uz nie je spristupneny
retailovym investorom. Eurdpske organy dohl'adu predlozia Komisii uvedeny navrh
regulaénych technickych predpisov do [Urad pre publikacie, vlozte datum = jeden
rok od datumu nadobudnutia u¢innosti tohto pozmenujuceho nariadenia].

Na Komisiu sa deleguje pravomoc prijat’ regulatné technické predpisy uvedené
v prvom pododseku v sulade s ¢lankami 10 aZz 14 nariadenia (EU) ¢. 1093/2010,
nariadenia (EU) ¢. 1094/2010 a nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

Clanok 14 sa nahradza takto:
,,Clanok 14

l. Osoba poskytujuca poradenstvo stvisiace s PRIIP alebo preddvajuca PRIIP
poskytuje dokument s kluCovymi informaciami retailovym investorom
bezplatne. Informacie sa poskytuju v elektronickom formadte, pokial’ retailovy
investor nepoziadal o dokument skliCovymi informéciami v papierovej
podobe. Osoba poskytujliica poradenstvo suvisiace s PRIIP alebo predavajuca
PRIIP informuje retailovych investorov o ich prave ziskat’ bezplatne dokument
s kI'i€ovymi informaciami v papierovej podobe.

2. Dokument s kl'i¢ovymi informaciami v elektronickom formate sa moze
poskytnut’ prostrednictvom interaktivneho nastroja, ktory retailovému
investorovi umozni generovanie personalizovanych kli¢ovych informacii na
zdklade informdacii v dokumente skldcovymi informéaciami alebo
podkladovych informacii. Tento nastroj musi spifiat’ tieto podmienky:

a) tymto interaktivnym ndastrojom alebo jeho pouzitim sa nemeni
chéapanie dokumentu s kI'aiCovymi informaciami;

b) musia sa v iom uviest’ vSetky kl'aicové informacie;

c) dokument sklacovymi informdciami musi byt l'ahko pristupny
prostrednictvom odkazu vedla interaktivneho nastroja ak tomuto
odkazu sa pripgja text ,,Odporuca sa stiahnut aulozit’ dokument
s kI"iCovymi informéaciami®;
d) interaktivny nastroj umoZnuje investorom simulovat’ naklady pocas
odportcaného obdobia drzby.

Ak sa dokument skliCovymi informéciami poskytuje v sulade s prvym
pododsekom, jeho format sa modze upravit v porovnani s predloZzenim
dokumentu s kI'i¢ovymi informaciami uvedenym v ¢lanku 8.

3. Europske organy dohl'adu vypracuji navrh regulaénych technickych predpisov,
v ktorych sa spresnia modality personalizacie informacii uvedenych v odseku 2
prvom pododseku a podmienky Upravy formatovania informécii, ako sa uvadza
v odseku 2 druhom pododseku.

16

SK



SK

Okrem modalit uvedenych v prvom pododseku musia regulacné technické
predpisy obsahovat’ podmienky personalizacie kltacovych informécii pre
investorov tymito sposobmi:

a) podmienky personalizdcie informacii s cielom umoznit' investorom
simulovat’ nédklady pocas obdobia drzby, ktoré sa liSi od odporacané¢ho
obdobia drzby;

b) podmienky personalizdcie informacii scielom umoZnit' investorom
porovnavat rozne PRIIP;

c¢)  podmienky personalizacie informacii s cielom spristupnit’ ich osobam so
zdravotnym postihnutim.

4.  Dokument s klaiCovymi informéaciami sa moéze predkladat’ v rozvrstvenom
formate. V takom pripade sa prehlad informécii uvedeny v ¢lanku 8 ods. 3
pism. aa) objavi v prvej vrstve.

5. Retailovému investorovi sa musi elektronicky alebo pisomne oznamit’ adresa
webovej stranky a miesto na tejto webovej stranke, kde mozno ndjst’ dokument
s kI"iCovymi informaciami.

6.  Dokument s klicovymi informaciami zostane pristupny na webovej stranke
osoby poskytujucej poradenstvo suvisiace s PRIIP alebo predavajucej PRIIP
amusi ho byt mozné stiahnut’ a ulozit’ na trvalé médium tak dlho, ako moze
retailovy investor potrebovat’ doni nahliadnut. Ak tvorca PRIIP prepracoval
dokument s klucovymi informdciami uvedeny v ¢lanku 10, poskytne
retailovym investorom na poziadanie predchadzajice verzie.*

Clanok 2

Nadobudnutie ucinnosti a uplatiovanie
Toto nariadenie nadobtida i¢innost’ dvadsiatym ditom po jeho uverejneni v Uradnom vestniku
Europskej unie. Uplatituje sa od [Urad pre publikacie, vlozte datum = 18 mesiacov po
nadobudnuti u¢innosti tohto pozmeiniujuceho nariadenial.

Toto nariadenie je zadvdzné v celom rozsahu a priamo uplatnitel'né vo vsetkych clenskych
Statoch.

V Bruseli
Za Eurdpsky parlament Za Radu
predseda/predsednicka predseda/predsednicka
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