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EXPUNERE DE MOTIVE

1. CONTEXTUL PROPUNERII
. Temeiurile si obiectivele propunerii

In conformitate cu obiectivul Comisiei privind ,,0 economie in serviciul cetitenilor” si astfel
cum s-a anuntat in programul de lucru pentru 2023, Comisia urmareste sa se asigure cd un
cadru juridic pentru investitiile individuale 1i capaciteazd suficient pe consumatori,
incurajeaza obtinerea unor rezultate mai bune si mai echitabile pe piata si, in cele din urma,
creeaza conditiile necesare pentru cresterea participdrii investitorilor individuali pe pietele de
capital.

In noul sdu plan de actiune privind uniunea pietelor de capital’ din septembrie 2020, Comisia
Europeana si-a anuntat intentia de a prezenta o strategie pentru investitiile de retail in Europa,
menita sa asigure faptul ca investitorii de retail au acces deplin la beneficiile oferite de pietele
de capital si cd acestia sunt sprijiniti de norme coerente la nivelul tuturor instrumentelor
juridice relevante.

Un obiectiv central al uniunii pietelor de capital (UPC) este de a garanta ca oportunitatile de
investitii oferite de pietele de capital pot fi pe deplin valorificate de céatre consumatori. Desi
participarea individuala pe pietele de capital variaza foarte mult de la un stat membru la altul,
ceea ce reflectd conditiile istorice si socioeconomice diferite, investitorii individuali ar trebui
sa fie in mdsura sa obtind rezultate mai bune in materie de investitii decit in prezent atunci
cand participd la pietele de capital din UE.

Acest obiectiv este Tmpartasit de colegiuitori:

La 3 decembrie 2020, in Concluziile Consiliului cu privire la planul de actiune al Comisiei
privind UPC?, Consiliul a invitat Comisia sa initieze punerea in aplicare a partilor planului de
actiune care vizeaza stimularea activitatii de investitii, In special a investitorilor individuali in
cadrul Uniunii Europene, mentindnd, in acelasi timp, un nivel ridicat de protectie a
consumatorilor si a investitorilor.

La 8 octombrie 2020, Parlamentul European a adoptat o rezolutie referitoare la continuarea
dezvoltirii uniunii pietelor de capital®, in care a pledat intr-o misurd importanti in favoarea
adoptarii de masuri in vederea asigurdrii unei participdri sporite a investitorilor individuali pe
pietele de capital. Rezolutia a subliniat faptul cd o participare sporitd a investitorilor
individuali depinde de o schimbare a culturii investitionale si ca o astfel de schimbare ar putea
sa se produca numai atunci cand investitorii individuali se conving ca investitiile pe pietele de
capital sunt de dorit, in acelasi timp fiind expusi unor riscuri acceptabile si clar definite.

Prezenta propunere modificd Regulamentul (UE) nr. 1286/2014 al Parlamentului European si
al Consiliului din 26 noiembrie 2014 privind documentele cu informatii esentiale referitoare
la produsele de investitii individuale structurate si bazate pe asigurdri (PRIIP). Intrarea in
vigoare a regulamentului privind PRIIP si a Regulamentului delegat (UE)2017/653 al

! https://ec.europa.eu/info/business-economy-euro/growth-and-investment/capital-markets-union/capital-

markets-union-2020-action-plan_en.

2 https://data.consilium.europa.eu/doc/document/ST-12898-2020-REV-1/ro/pdf.
3 https://www.europarl.europa.eu/doceo/document/TA-9-2020-0266_RO.html.
1
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Comisiei la 1 ianuarie 2018 a contribuit la imbunatatirea si standardizarea informatiilor
furnizate investitorilor individuali. Acest lucru a facilitat intelegerea de catre investitori a
caracteristicilor esentiale ale unei game complete de produse de investitii $si compararea
diferitelor produse, inclusiv a celor de tip diferit (cum ar fi produsele de investitii bazate pe
asigurdri, fondurile de investitii sau depozitele structurate). Incepand din ianuarie 2023,
regulamentul privind PRIIP a inceput sa se aplice fondurilor de investitii care intrd in
domeniul de aplicare al Directivei 2009/65/CE privind organismele de plasament colectiv in
valori mobiliare (directiva OPCVM), intrucat derogarea anterioara a incetat sa se aplice.
Acest lucru a sporit si mai mult coerenta comunicarii de informatii privind produsele de
investitii individuale.

Prezenta propunere de modificari specifice ale cadrului juridic al PRIIP este inclusd in
strategia UE privind investitiile de retail, in conformitate cu actiunea 8 din planul de actiune
privind uniunea pietelor de capital din septembrie 2020. In ceea ce priveste comunicarea de
informatii, strategia UE privind investitiile de retail urmareste sa imbunatateascd informatiile
furnizate investitorilor si capacitatea acestora de a lua decizii de investitii in cunostinta de
cauza. In acest scop, prezenta propunere urmireste si adapteze comunicarea de informatii la
mediul digital si la nevoile in continud evolutie ale investitorilor individuali si sa ofere mai
multd claritate cu privire la domeniul de aplicare al PRIIP 1n ceea ce priveste obligatiunile
corporative cu clauze de tip make-whole (cu platd integrald) si anuitatile imediate. Aceasta
initiativa nu face parte din Programul privind o reglementare adecvata si functionala (REFIT).

. Coerenta cu dispozitiile existente in domeniul de politica vizat

Aceastd initiativd se bazeazd pe si imbundtiteste normele existente care reglementeaza
furnizarea documentelor cu informatii esentiale referitoare la PRIIP investitorilor individuali
de catre creatorii si distribuitorii de produse de investitii. Aceasta implicd modificari specifice
ale acestui cadru, pastrand intacte principalele dispozitii.

Prezenta propunere face parte dintr-un pachet de consolidare a protectiei investitorilor
individuali, alaturi de directiva omnibus [COM(2023) 279], in care ambele propuneri se sustin
reciproc. Directiva omnibus modifica directivele UE care reglementeaza: (i) furnizarea de
servicii de investitii (,MiFID”%), (ii) furnizarea de servicii de distributie de asiguriri sau
reasigurdri citre terti (,]IDD”), (iii) accesul la activitate si desfisurarea activititii de asigurare
in cadrul UE (,directiva Solvabilitate II"), (iv) coordonarea actelor cu putere de lege si a
actelor administrative privind organismele de plasament colectiv in valori mobiliare
(,,directiva OPCVM™7) si (v) administratorii fondurilor de investitii alternative (,,directiva
AFIA™®).

4 Directiva 2014/65/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 15 mai 2014 privind pietele

instrumentelor financiare si de modificare a Directivei 2002/92/CE si a Directivei 2011/61/UE.

> Directiva (UE) 2016/97 a Parlamentului European si a Consiliului din 20 ianuarie 2016 privind
distributia de asigurari (reformare).

6 Directiva 2009/138/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 25 noiembrie 2009 privind
accesul la activitate si desfasurarea activitatii de asigurare si de reasigurare (Solvabilitate II) (reformare).

7 Directiva 2009/65/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 13 iulie 2009 de coordonare a
actelor cu putere de lege si a actelor administrative privind organismele de plasament colectiv in valori mobiliare
(OPCVM) (reformare).

8 Directiva 2011/61/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 8 iunie 2011 privind
administratorii fondurilor de investitii alternative si de modificare a Directivelor 2003/41/CE si 2009/65/CE si a
Regulamentelor (CE) nr. 1060/2009 si (UE) nr. 1095/2010.
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In ceea ce priveste comunicarea de informatii investitorilor individuali, directiva omnibus va
imbunatati in special coerenta comunicarii de informatii in cadrul instrumentelor juridice si va
promova o mai mare transparentd pentru investitorii individuali in ceea ce priveste
demersurile lor de investitii si ciclul de viata al investitiilor, inclusiv in ceea ce priveste
costurile. Modificarile specifice ale cadrelor MiFID II si IDD ar asigura faptul ca respectivele
costuri ale produselor de investitii sunt prezentate intr-un format standardizat si usor de
inteles, inainte de executarea oricarei tranzactii. Aceste masuri ar consolida, de asemenea,
obligatiile firmelor de a furniza clientilor o situatie anuala, informandu-i ex post cu privire la
costurile efectiv plétite, dar si cu privire la performanta portofoliului lor.

Masurile care vizeaza comunicarea de informatii privind produsele propuse in prezentul
regulament completeaza, de asemenea, alte masuri din directiva omnibus, care abordeaza
deficientele cu privire la diferite aspecte aferente demersurilor investitorilor individuali:

. norme noi privind protejarea investitorilor individuali Tmpotriva informatiilor
publicitare si a practicilor de marketing inseldtoare care pun in evidentd beneficiile,
insd minimalizeaza riscurile;

. norme care interzic stimulentele in situatiile care presupun doar executarea ordinelor
si care combat atitudinile partinitoare in procesul de consultantd prin consolidarea
principiului interesului superior si introducerea unor noi criterii pentru ,,a actiona in
interesul suprem al clientului”, precum si prin imbunatatirea transparentei;

. masuri de modificare a normelor de supraveghere si de guvernantd a produselor
pentru a se asigura ca nu se percep costuri nejustificate si ca produsele sunt rentabile
pentru investitorii individuali

. si masuri suplimentare privind alfabetizarea financiard, clasificarea investitorilor,
imbundtdtirea evaludrii caracterului adecvat si a caracterului corespunzator, masuri
de sporire a calificarilor profesionale ale consultantilor financiari si masuri de
imbundtdtire a asigurarii respectarii normelor in materie de supraveghere.

Masurile incluse in strategia privind investitiile de retail sunt, prin urmare, in concordanta cu
modificarile vizate ale documentelor cu informatii esentiale referitoare la PRIIP.

Prezenta propunere este coerentd cu politicile existente ale UE privind finantarea durabila.
Introducerea unei noi sectiuni specifice in documentul cu informatii esentiale referitoare la
PRIIP, axata pe durabilitate, completeazd cadrul de comunicare a informatiilor privind
finantarea durabild. Acesta se bazeaza pe datele deja comunicate in temeiul Regulamentului
(UE) 2019/2088 privind publicarea de informatii privind finantarea durabild (SFDR) si al
Regulamentului (UE) 2020/852 privind taxonomia, pentru a evita suprapunerile si costurile
inutile pentru sectorul financiar. Cadrul PRIIP va fi mentinut in concordanta cu potentialele
modificari viitoare ale SFDR si ale taxonomiei UE. Pentru a permite acest lucru, prezenta
propunere prevede specificatii pentru calcularea si prezentarea indicatorilor selectati pentru
standardele tehnice de reglementare care urmeaza sa fie elaborate de AES. Acest lucru este
important in special deoarece serviciile Comisiei au lansat o evaluare cuprinzatoare a punerii
in aplicare a SFDR.

Modificarile specifice propuse sunt considerate coerente si complementare cu includerea
documentelor cu informatii esentiale referitoare la PRIIP in domeniul de aplicare al
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Regulamentului privind instituirea unui punct unic de acces european. In functie de rezultatul
negocierilor privind propunerea Comisiei’, Regulamentul privind instituirea unui punct unic
de acces european ar urma sd pund la dispozitie continutul documentelor cu informatii
esentiale referitoare la PRIIP pe o platforma unicd si ar impune ca acestea s fie furnizate
intriun format care si permita extragerea de date incepand cu sfarsitul anului 2027. In functie
de masurile de punere in aplicare adoptate prin acte de punere in aplicare, acest lucru ar putea
face ca aceste informatii s poata fi citite automat. In timp ce Regulamentul privind instituirea
unui punct unic de acces european va imbunatati accesul la informatiile continute in
documentele cu informatii esentiale referitoare la PRIIP si utilizarea digitalda a acestora,
impunand ca acestea sa fie transmise catre punctul unic de acces european intr-un format care
sd permita extragerea de date, modificarile specifice propuse in prezentul document ar face ca
aceste informatii sa fie mai usor de citit. Se preconizeaza ca Regulamentul privind instituirea
unui punct unic de acces european va aduce beneficii investitorilor individuali, in principal
prin cresterea accesului la instrumente online pentru compararea multor produse de investitii
diferite (prin facilitarea dezvoltarii unor astfel de instrumente de catre terti). Cu toate acestea,
investitorii individuali si consultantii acestora vor trebui in continuare sa parcurga continutul
documentului cu informatii esentiale, fie pe suport de hartie, fie in format electronic, in
special atunci cand evalueaza caracteristicile unui anumit produs de investitii. Prin urmare, in
paralel cu punerea la dispozitie a acestor informatii in punctul unic de acces european, este
important ca documentul sa fie mai accesibil. Modificarile introduse in acest regulament
vizeazd, de asemenea, o mai mare coerentd In ceea ce priveste prezentarea digitald a
informatiilor esentiale referitoare la produsele de investitii, urmand exemplul unui document
similar introdus in temeiul Regulamentului (UE) 2019/1238 privind un produs paneuropean
de pensii personale (PEPP).

. Coerenta cu alte politici ale Uniunii

Prezenta propunere este in concordanta cu strategiile si prioritatile mai ample ale UE, inclusiv
cu Pactul verde european, cu strategia digitalda a UE si cu uniunea pietelor de capital. Aceasta
contribuie la obiectivele uniunii pietelor de capital prin cresterea coerentei informatiilor
disponibile pentru investitorii individuali. Prin sporirea vizibilitatii informatiilor relevante
privind durabilitatea, aceasta va ajuta investitorii individuali sa identifice produse de investitii
care sd corespundd preferintelor lor in materie de durabilitate. Acest lucru ar contribui, la
obiectivelor Pactului verde european. In plus, prezenta propunere este in concordanti cu
prioritatea Comisiei de a face Europa pregatitd pentru era digitala.

2. TEMEIUL JURIDIC, SUBSIDIARITATEA SI PROPORTIONALITATEA
. Temeiul juridic

Temeiul juridic al Regulamentului privind PRIIP este articolul 114 din TFUE, intrucat acesta
stabileste norme comune privind documentele cu informatii esentiale pentru produsele de
investitii individuale structurate si bazate pe asigurari. Avand In vedere ca initiativd curenta
propune noi actiuni de politicd pentru asigurarea realizdrii acestor obiective, adoptarea
propunerii legislative aferente ar urma sa aiba acelasi temei juridic.

o Propunerea COM(2021) 723 final, disponibila la adresa: EUR-Lex - 52021PC0723 - EN - EUR-Lex
(europa.eu).
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. Subsidiaritatea (in cazul competentelor neexclusive)

Prezenta propunere respectd principiul subsidiaritatii, astfel cum este prevazut la articolul 5
din Tratatul privind Uniunea Europeana (TUE). Conform acestui principiu, ar trebui
intreprinse actiuni la nivelul UE numai daca obiectivele avute In vedere nu pot fi realizate de
statele membre actionand individual. Pentru a evita obstacolele in calea distributiei fondurilor
de investitii pe teritoriul UE, informatiile referitoare la produse trebuie armonizate pentru a
permite compararea produselor care provin de pe piete diferite. Uniformitatea si securitatea
juridica pot fi asigurate mai bine prin actiunea la nivelul UE. Acest lucru este valabil atat
pentru regulamentul privind PRIIP existent, cat si pentru modificarile propuse aici.

. Proportionalitatea

Prezenta propunere respecta principiul proportionalitatii, astfel cum este prevazut la
articolul 5 din TUE. Masurile propuse sunt necesare pentru a atinge obiectivele de
transparentd a produselor de investitii pentru investitorii individuali, Tn special in ceea ce
priveste caracteristicile lor de durabilitate, si pentru a face comunicarile de informatii aferente
mai accesibile prin mijloace digitale, fara a introduce sarcini administrative inutile. Alte parti
ale prezentei propuneri sunt necesare pentru a oferi suficienta claritate juridica si transparenta
in ceea ce priveste costurile pentru anumite produse care intrd in domeniul de aplicare al
regulamentului privind PRIIP. Proportionalitatea masurilor a fost evaluata in sectiunea 3 din
raportul de evaluare a impactului care insoteste strategia privind investitiile de retail, cu
concluzia cd acestea sunt proportionale.

. Alegerea instrumentului

Intrucat instrumentul juridic existent este un regulament, este necesar un regulament pentru
alll modifica. Un regulament continud sd fie cel mai adecvat instrument juridic, avand in
vedere necesitatea de a asigura consecventa si coerenta informatiilor disponibile pentru
investitorii individuali la nivelul UE.

3. REZULTATELE EVALUARILOR EX POST, ALE CONSULTARILOR CU
PARTILE INTERESATE SI ALE EVALUARILOR IMPACTULUI

. Evaluarile ex post/verificarea adecvarii legislatiei existente

Anexa la evaluarea impactului care insoteste prezentul document contine o evaluare a
aspectelor privind cadrul legislativ care se refera in mod specific la protectia investitorilor
individuali, inclusiv privind cadrul PRIIP.

In urma evaluarii, s-a concluzionat ci respectivul cadru privind comunicarea de informatii,
inclusiv 1n ceea ce priveste PRIIP, a fost, in linii mari, eficace, in special n ceea ce priveste
furnizarea de informatii comparabile si utile pentru procesul decizional al investitorilor
individuali. Cu toate acestea, s-au identificat unele deficiente in ceea ce priveste lizibilitatea si
accesibilitatea prezentdrii documentelor de informare. De asemenea, informatiile privind
costurile nu sunt intotdeauna clare. Eficienta (raportul cost-eficacitate) cerintelor existente de
comunicare de informatii este ridicata, fiind atins, n linii mari, obiectivul de a spori protectia
investitorilor individuali cu costuri limitate. Prezenta propunere oferd o mai mare claritate
juridica in ceea ce priveste domeniul de aplicare al PRIIP, abordand provocarile identificate in
evaluare [si anume dacd obligatiunile corporative cu clauze de tip make-whole (cu plata
integrald) si anuitdtile imediate sunt incluse in domeniul de aplicare al PRIIP]. Cerintele
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privind formatul, lizibilitatea, claritatea, concizia, utilizarea limbajului si acoperirea
cuprinzdtoare sunt considerate coerente intre diferitele acte legislative. Unele aspecte
specifice sunt abordate in propunerea de directivd omnibus, care vizeaza o mai buna aliniere a
normelor MiFID si IDD la regulamentul privind PRIIP. Relevanta informatiilor furnizate
investitorilor individuali in documentele cu informatii esentiale referitoare la PRIIP ar putea fi

[T TR

digital si pe durabilitate.

. Consultarile cu partile interesate

Pentru a contribui la pregatirea prezentei propuneri, Comisia a colectat feedback prin
intermediul unei consultdri publice, care a avut loc intre 11 mai 2021 si 3 august 2021.
Consultarea a solicitat opiniile unei game largi de parti interesate cu privire la diverse aspecte
ale investitiilor individuale, inclusiv cu privire la functionarea si posibilele imbunatatiri ale
documentului cu informatii esentiale referitoare la PRIIP. In total, 186 de respondenti au
participat la aceastd consultare.

Majoritatea respondentilor au fost de acord cd informatiile precontractuale ar trebui sa
permita, pe cat posibil, o comparatie clara intre diferitele produse de investitii. Opiniile au fost
impartite cu privire la masura in care documentul cu informatii esentiale referitoare la PRIIP a
imbunatatit nivelul de intelegere a produselor de investitii individuale de catre investitorii
individuali si capacitatea acestora de a compara diferite produse de investitii individuale, atat
in cadrul diferitelor tipuri de produse, cat si intre acestea.

Aproape jumatate dintre respondenti au considerat ca volumul de informatii furnizate in
documentul cu informatii esentiale referitoare la PRIIP este adecvat, altii indicand ca este fie
prea mare, fie prea mic. Opiniile au fost diferite in functie de tipul de informatii si de partile
interesate, dar informatiile legate de durabilitate au fost evidentiate ca fiind un domeniu in
care sunt de dorit mai multe informatii. In ceea ce priveste lungimea documentului cu
informatii esentiale referitoare la PRIIP, a existat un sprijin general pentru lungimea maxima
actuala de trei pagini, cu unele variatii de la un grup de parti interesate la altul. A existat un
consens larg cu privire la faptul ca documentul cu informatii esentiale referitoare la PRIIP
este, Intr-o anumitd masurd, supraincarcat cu informatii, iar majoritatea respondentilor s-au
declarat in favoarea simplificarii acestuia. O majoritate puternica s-a opus actualizarilor mai
frecvente ale documentelor cu informatii esentiale referitoare la PRIIP. in sfarsit, aproape
jumadtate dintre respondenti au considerat cd investitorii individuali ar putea identifica si
accesa cu usurintd documentele cu informatii esentiale referitoare la PRIIP.

. Obtinerea si utilizarea cunostintelor de specialitate

Recomandarile Comitetului comun al autoritatilor europene de supraveghere (AES) cu privire
consumatori. AES au recomandat modificari specifice ale regulamentului privind PRIIP ca
parte a unei revizuiri a cadrului PRIIP.

In special, comitetul comun a recomandat: (i) imbunatitirea prezentirii documentului cu
informatii esentiale in mediile digitale si asigurarea unei mai mari flexibilitdti in ceea ce
priveste prezentarea lor digitald, (i1) permiterea unei prezentdri mai vizibile a informatiilor de
mediu, sociale si de guvernanta (,,ESG”) in documentul cu informatii esentiale, intr-o sectiune
separatd, (iil) furnizarea de informatii mai specifice privind costurile pentru produsele de
asigurare cu optiuni multiple, (iv) includerea unei mai mari flexibilitdti in documentul cu
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informatii esentiale, inclusiv prin permiterea unor tipuri diferite de informatii referitoare la
performanta, in functie de tipul de produs, (v) adaptarea documentelor cu informatii esentiale
la tipuri specifice de produse si (vi) clarificarea si modificarea domeniului de aplicare al
regulamentului privind PRIIP in ceea ce priveste produsele, clarificind faptul cad anumite
obligatiuni corporative sunt excluse.

Anexa 2 la evaluarea impactului care insoteste prezentul document enumerd sursele
suplimentare avute in vedere la elaborarea prezentei propuneri, inclusiv informadrile si
consultdrile specifice cu partile interesate. Comisia s-a bazat, de asemenea, pe o vastd
literatura de specialitate, la care se face referire in evaluarea impactului, indeosebi pe un
studiu comandat special si realizat de un consortiu de consultanti condus de Kantar, intitulat
»Disclosure, inducements, and suitability rules for retail investors study” (Studiu privind
prezentarea de informatii, stimulentele si normele privind caracterul adecvat pentru
investitorii de retail), publicat in 2022'°.

Intr-o etapa incipients, pregatirea prezentei propuneri a beneficiat, de asemenea, de avizul
Forumului la nivel inalt privind uniunea pietelor de capital (,,CMU HLF”), care a recomandat
revizuirea comunicdrilor de informatii in temeiul cadrului PRIIP la momentul oportun. De
asemenea, propunerea a beneficiat si de contributia Grupului de experti guvernamentali
privind serviciile financiare cu amanuntul (GEGRFS) si a Grupului utilizatorilor de servicii
financiare (FUSG)'.

. Evaluarea impactului

Prezenta propunere se bazeazd pe evaluarea impactului referitoare la strategia privind
investitiile de retail [SWD(2023) 278-279]. La 14 decembrie 2022, evaluarea impactului a
fost prezentata Comitetului de control normativ (,,CCN”) si, la 20 ianuarie 2023, a primit un
aviz pozitiv [SEC(2023) 330 RSB]. Ulterior, aceasta a fost modificatd pentru a reflecta
consultarea cu CCN.

Evaluarea impactului analizeaza doui probleme. In primul rand, investitorii individuali nu
dispun de informatii relevante, comparabile si usor de inteles cu privire la produsele de
investitii si sunt adesea influentati in mod necorespunzitor de materialele de marketing. In al
doilea rand, existd deficiente in procesul de creare si de distributie a produselor de investitii
legate de plata de stimulente si mdsura in care conceperea produselor reflecta eficienta din
punctul de vedere al costurilor si valoarea pentru investitorul individual. Aceste probleme au
consecinte semnificative, printre care protectia insuficienta si tratamentul inechitabil al
investitorilor, reducerea randamentelor investitiilor si a capacitdtii de a acumula capital,
precum si efecte negative asupra increderii investitorilor individuali si asupra integrarii pietei.

Modificarile specifice aduse documentului cu informatii esentiale referitoare la PRIIP fac
parte din solutiile propuse pentru a aborda prima problema si factorul determinant al acesteia
(,,informatiile furnizate investitorilor nu sunt intotdeauna utile sau relevante pentru procesul

10 https://op.europa.eu/en/publication-detail/-/publication/d83364e5-ab55-11ed-b508-
Olaa75ed71al/language-en/.

FUSG reuneste experti care reprezintd interesele consumatorilor, ale investitorilor individuali sau ale
microintreprinderilor. Acesta ii ofera Comisiei consultantd in legatura cu pregatirea si punerea in
aplicare a initiativelor de politicd sau legislative care afecteaza utilizatorii de servicii financiare. Pentru
informatii suplimentare: https://finance.ec.europa.eu/regulation-and-supervision/expert-groups-
comitology-and-other-committees/financial-services-user-group-fsug_en.
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lor decizional si nu sunt suficient de adaptate la mediul digital”). Acestea sunt incluse in
optiunea 2 — ,,Modificéri specifice ale normelor privind comunicarea de informatii pentru a
imbundtiti relevanta acestora pentru investitorii individuali”’, impreund cu modificari
specifice ale normelor privind comunicarea de informatii in temeiul MiFID si al IDD axate pe
imbundtdtirea relevantei informatiilor pentru investitorii individuali (incluse in directiva
omnibus care insoteste prezentul document). O altd optiune de politicd a fost luatd in
considerare in cadrul optiunii 3 —,,Modificari specifice pentru abordarea deficientelor
informationale legate de materialele de marketing”. Optiunile 2 si 3 sunt complementare si
constituie o Tmbundtatire in comparatie cu situatia actuald, la un cost rezonabil. Prin urmare,
in optiunea preferata, s-a inclus o combinatie a ambelor optiuni.

In urma evaluarii impactului, s-a concluzionat ci imbunatitirea prezentirii documentului cu
informatii esentiale referitoare la PRIIP prin utilizarea stratificarii si elaborarea unui tablou de
bord sintetic ar facilita intelegerea de catre investitorii individuali a caracteristicilor esentiale
ale produsului de investitii pe care 1l au in vedere (de exemplu, costurile si nivelul de risc) si
ilar ajuta sd aleagd un produs care corespunde nevoilor lor. Introducerea unei noi sectiuni
privind durabilitatea ar asigura faptul ca clientii individuali pot identifica in mod clar si pot
compara cu usurintd informatiile de baza privind caracteristicile de durabilitate ale produselor
pe care intentioneaza sa le cumpere.

. Adecvarea reglementarilor si simplificarea

Desi potentialul de simplificare si de reducere a sarcinii administrative a fost luat in
considerare in pregdtirea prezentei propuneri, obiectivul sdu principal, precum si cel al
strategiei mai ample privind investitiile de retail este protectia consumatorilor. Prin urmare,
orice masura de simplificare sau de reducere a sarcinii administrative trebuie luatd in
considerare din perspectiva acestui obiectiv. Evaluarea nu a identificat posibilitati
semnificative de simplificare si de reducere a sarcinii administrative $i a sugerat ca
simplificarea documentelor cu informatii esentiale referitoare la PRIIP nu ar face neaparat ca
produsele de investitii si fie mai usor de inteles. In plus, costurile totale identificate ale
comunicarii de informatii privind produsele in ceea ce priveste PRIIP sunt relativ scazute, in
special in comparatie cu numarul mare de clienti si cu amploarea activelor administrate. Nu se
preconizeaza niciun impact semnificativ pentru IMM-uri, iar propunerea este In concordantad
cu ,,controlul digital”, deoarece incurajeaza o mai mare utilizare a PRIIP in format electronic.

. Drepturile fundamentale

Propunerea respectd principiile stabilite in Carta drepturilor fundamentale a Uniunii
Europene, in special principiul privind un nivel ridicat de protectie a consumatorilor pentru
toti cetdtenii UE (articolul 38). Consumatorii, In acest caz investitorii individuali, au nevoie
de informatii relevante, comparabile si usor de inteles cu privire la produsele de investitii
pentru a lua decizii In cunostintd de cauza. Prezenta propunere modernizeazd documentele cu
informatii esentiale referitoare la PRIIP pentru a face prezentarea informatiilor mai accesibila
pentru investitorii individuali, inclusiv pentru persoanele cu handicap, sporind astfel
probabilitatea ca acestea sa fie citite si intelese In mod corect.

4. IMPLICATIILE BUGETARE

Prezenta initiativa nu are implicatii pentru bugetul UE. Supravegherea noilor norme ar fi
asiguratd de autoritatile nationale competente in temeiul mandatelor lor existente, iar
domeniul sau de aplicare nu este modificat de prezenta propunere.
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S. ALTE ELEMENTE

. Planurile de punere in aplicare si modalititile de monitorizare, evaluare si
raportare

Comisia va monitoriza modul 1n care regulamentul propus, odatd adoptat, indeplineste
obiectivele stabilite in evaluarea impactului care Insoteste strategia privind investitiile de
retail. In acest scop, aceasta isi propune si incredinteze Autorititii Europene pentru Valori
Mobiliare si Piete (ESMA) si Autoritatii Europene de Asigurdri si Pensii Ocupationale
(EIOPA) sarcina de a monitoriza eficacitatea prezentdrii informatiilor in format digital, a
introducerii unei noi sectiuni privind durabilitatea si a noilor norme pentru produsele cu
optiuni multiple (MOP). Comisia intentioneaza, de asemenea, sa monitorizeze tendintele in
ceea ce priveste numdrul de reclamatii Tnaintate in baza monitorizarii pietei de catre ESMA si
EIOPA, pentru a evalua calitatea informatiilor disponibile. Intr-un stadiu adecvat, care si
permitd colectarea unei experiente practice si a unor date suficiente, inclusiv prin aplicarea
regulamentului delegat privind PRIIP modificat recent!?, Comisia intentioneazi si evalueze
rolul documentelor de informare in a le permite investitorilor sa ia decizii de investitii in
cunostinta de cauza si ar putea lua in considerare posibile modificéri suplimentare ale cadrului
mai larg privind PRIIP.

. Explicatii detaliate cu privire la dispozitiile specifice ale propunerii

Articolul 1 alineatul (1) litera (a) actualizeazd trimiterile juridice la legislatia existenta [in
prezent Regulamentul (UE) 2017/1129 — ,,Regulamentul privind prospectul”] pentru tipurile
de valori mobiliare pentru care nu trebuie sa se emitd un document cu informatii esentiale
referitoare la PRIIP.

Articolul 1 alineatul (1) litera (b) exclude din domeniul de aplicare al regulamentului privind
PRIIP produsele individuale care furnizeaza anuitati imediate fara o etapa de rascumparare.

Articolul 1 alineatul (2) actualizeazd trimiterile la Regulamentul (UE)2017/1129
(Regulamentul privind prospectul) pentru a se asigura ca ambele regulamente se aplica
produselor relevante.

Articolul 1 alineatul (3) litera (a) clarificd faptul ca anumite tipuri de obligatiuni corporative
cu clauze de tip make-whole (cu platd integrald) nu intrd in domeniul de aplicare al
regulamentului privind PRIIP, cu conditia ca acestea sa fie rascumparate la o valoare justa.

12 Regulamentul delegat de modificare a regulamentului PRIIP a intrat in vigoare la 1 ianuarie 2023.

Aceasta face ca documentele cu informatii esentiale referitoare la PRIIP sd fie pe deplin aplicabile
OPCVM -urilor si introduce urmatoarele modificari: (i) noi metodologii pentru calcularea scenariilor de
performantd adecvate si un mod revizuit de prezentare a scenariilor, pentru a se asigura faptul ca
investitorilor individuali li se comunica informatii care ar urma sa conduca la asteptari mai adecvate in ceea
ce priveste eventualele randamente, (ii) indicatori sintetici de cost revizuiti si modificari ale continutului si
modului de prezentare a informatiilor privind costurile PRIIP, pentru a permite investitorilor individuali sa
inteleaga mai bine diferitele tipuri de structura a costurilor si pentru a facilita utilizarea acestor informatii de
catre persoanele care ofera consultantd cu privire la PRIIP sau care vand PRIIP, (iii) o metodologie
modificata pentru calcularea costurilor de tranzactionare, pentru a aborda provocarile practice care au aparut
in cursul aplicarii normelor existente, precum si aspecte legate de aplicarea lor in cazul anumitor tipuri de
investitii si (iv) dispozitii privind informatiile referitoare la performanta anterioard pentru anumite tipuri de
OPCVM-uri, FIA pentru investitori individuali si produse de investitii bazate pe asigurdri. O versiune
consolidata este disponibila la adresa: https://eur-lex.europa.eu/legal-
content/RO/TXT/?uri=CELEX%3A02017R0653-20230101.
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Articolul 1 alineatul (3) litera (b) introduce o definitie a formatului electronic.

Articolul 1 alineatul (4) modifica normele de prezentare a costurilor produselor cu optiuni
multiple (,MOP”), precizand conditiile care trebuie indeplinite pentru a oferi informatii
transparente investitorilor individuali si pentru a facilita alegerea intre diferite optiuni de
investitii.

Articolul 1 alineatul (5) litera (a) introduce o noud sectiune in documentul cu informatii
esentiale referitoare la PRIIP intitulata ,,Produsul pe scurt” pentru a rezuma si a evidentia
informatiile privind un tip de produs de investitii, costurile acestuia si nivelul de risc, perioada
de detinere recomandata si prezenta beneficiului de asigurare.

Articolul 1 alineatul (5) litera (b) elimind ,,alerta de inteligibilitate”, deoarece nu a fost
suficient de eficace in avertizarea investitorilor individuali cu privire la produsele deosebit de
complexe si este posibil, de asemenea, sa i fi descurajat in mod neintentionat sa achizitioneze
produse de investitii mai putin complexe.

Articolul 1 alineatul (5) litera (c) elimind o trimitere la obiectivele de mediu si sociale
urmadrite de produsul de investitii, care este inlocuitd cu o noud sectiune dedicata durabilitatii
in documentul cu informatii esentiale referitoare la PRIIP.

Articolul 1 alineatul (5) litera (d) introduce o noud sectiune In documentul cu informatii
esentiale referitoare la PRIIP intitulat ,,Cat de durabil din punctul de vedere al mediului este
acest produs?” (,,sectiunea privind durabilitatea™) pentru a oferi investitorilor individuali un
set armonizat de informatii esentiale privind profilul de durabilitate al produselor de investitii
relevante, pe baza comunicarilor existente de informatii privind produsele.

Articolul 1 alineatul (5) litera (e) elimina Tmputernicirea Comisiei de a adopta acte delegate in
urma inlocuirii unei trimiteri la obiectivele de mediu si sociale cu sectiunea privind
durabilitatea. Noua sectiune privind durabilitatea ar urma sa fie specificata prin intermediul
standardelor tehnice de reglementare, pentru care exista deja imputernicire.

Articolul 1 alineatul (5) litera (f) modificd termenele de transmitere catre Comisie a
proiectelor de standarde tehnice de reglementare aplicabile.

Articolul 1 alineatul (6) adaugd o conditie pentru AES, si anume de a lua in considerare
situatiile In care documentele cu informatii esentiale referitoare la PRIIP nu mai sunt puse la
dispozitie, si modificd termenele de transmitere catre Comisie a proiectelor de standarde
tehnice de reglementare aplicabile. De asemenea, acesta deleagd Comisiei competenta de a
adopta standarde tehnice de reglementare conexe.

Articolul 1 alineatul (7) modernizeaza si simplificd dispozitiile privind punerea la dispozitie a
documentelor cu informatii esentiale referitoare la PRIIP. Acesta stabileste o preferintd mai
puternica pentru furnizarea documentelor cu informatii esentiale in format electronic,
clarificand, in acelasi timp, faptul ca clientul poate solicita in mod gratuit o versiune pe suport
de hartie a documentului cu informatii esentiale referitoare la PRIIP. Articolul actualizeaza
dispozitiile prin care se pun la dispozitie documente cu informatii esentiale referitoare la
PRIIP in format electronic, pe baza practicilor consacrate aferente cadrelor instituite de
MIFID si IDD. In plus, acesta precizeazi conditiile de utilizare a stratificirii si personalizarii
digitale a documentelor cu informatii esentiale referitoare la PRIIP. Acest articol
incredinteaza AES sarcina de a elabora proiecte de standarde tehnice de reglementare care sa
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precizeze conditiile pentru o astfel de prezentare, precum si functionalitdtile pentru a face
informatiile accesibile cititorilor cu deficiente de vedere.

Articolul 2 prevede ca intrarea in vigoare si aplicarea ar trebui sd aiba loc in a doudzecea zi de

la data publicarii si stabileste data aplicarii la 18 luni de la data publicarii, pentru a acorda
suficient timp pentru elaborarea standardelor tehnice de reglementare.
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2023/0166 (COD)
Propunere de

REGULAMENT AL PARLAMENTULUI EUROPEAN SI AL CONSILIULUI

de modificare a Regulamentului (UE) nr. 1286/2014 in ceea ce priveste modernizarea

documentului cu informatii esentiale

(Text cu relevanta pentru SEE)

PARLAMENTUL EUROPEAN SI CONSILIUL UNIUNII EUROPENE,

avand 1n vedere Tratatul privind functionarea Uniunii Europene, in special articolul 114,

avand in vedere propunerea Comisiei Europene,

dupa transmiterea proiectului de act legislativ catre parlamentele nationale,

hotarand in conformitate cu procedura legislativa ordinara,

Intrucat:

(1)

2)

3)

Un obiectiv central al uniunii pietelor de capital (UPC) este de a garanta ca
oportunitatile de investitii oferite de pietele de capital pot fi pe deplin valorificate de
catre consumatori. Pentru a putea face acest lucru, consumatorii trebuie sa fie sprijiniti
de un cadru de reglementare care sa le permitd sd ia decizii de investitii care sa
corespundad nevoilor si obiectivelor lor si care sd 1i protejeze iIn mod adecvat pe piata
unica. Pachetul de masuri din cadrul strategiei UE privind investitiile de retail
urmdreste sd remedieze deficientele identificate, inclusiv in domeniul informatiilor

aflate la dispozitia investitorilor individuali.

Articolul 4 alineatul (1) din Regulamentul (UE) nr. 1286/2014 defineste produsele de
investitii individuale structurate sau ,,PRIP” ca fiind investitii in cazul cérora,
indiferent de forma juridica a investitiei, cuantumul platibil investitorului individual
este expus fluctuatiilor ca urmare a expunerii la valori de referinta sau la performanta
unuia sau mai multor active care nu sunt cumparate direct de investitorul individual.
Capacitatea creatorului de produse de a rascumpdara investitia anticipat prin
declansarea unei clauze de tip make-whole (cu plata integrald) nu ar trebui considerata,

in sine, o astfel de fluctuatie. Acest fapt ar trebui sa se reflecte in definitia PRIP.

in cazul in care PRIIP ofera investitorului individual o serie de optiuni de investitii,
informatiile privind aceste optiuni diferite pot fi incluse in diverse documente. Astfel,
este dificil pentru investitorii individuali interesati sa achizitioneze PRIIP de acest fel
sd identifice costurile totale ale PRIIP. Prin urmare, este necesar sa se puna la
dispozitia investitorilor individuali instrumente, inclusiv instrumente de simulare,
pentru a accesa si compara costurile totale ale unor astfel de PRIIP inainte de a selecta
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(4)

©)

(6)

o anumitd optiune de investitii. Normele mai detaliate de utilizare a acestor
instrumente ar trebui sa asigure o mai buna vizibilitate a costurilor totale ale acestor
produse, permitand, in acelasi timp, un anumit grad de flexibilitate atunci cand se
utilizeaza instrumente de simulare.

Investitorii individuali cautd din ce Tn ce mai mult informatii cu privire la performanta
in materie de durabilitate a produselor de investitii, inclusiv a PRIIP. Acte legislative
recente ale Uniunii au introdus mai multe obligatii de comunicare de informatii care ar
putea fi mobilizate pentru a informa investitorii individuali, in special Regulamentul
(UE) 2019/2088 al Parlamentului European si al Consiliului’® si Regulamentul
(UE) 2020/852 al Parlamentului European si al Consiliului'®. Cu toate acestea, este
posibil ca aceste informatii sd nu fie suficient de vizibile pentru investitorii individuali.
Prin urmare, este necesar sa se adauge anumite informatii cu privire la profilul de
durabilitate al PRIIP Tn documentul cu informatii esentiale. Pentru a se evita costurile
de raportare suplimentare, informatiile de mediu, sociale si de guvernanta ar trebui
preluate din informatiile furnizate de creatorii de produse in temeiul Regulamentului
(UE) 2019/2088 si al Regulamentului (UE) 2020/852.

Digitalizarea sporitd ofera oportunitdti de prezentare a caracteristicilor esentiale ale
PRIIP intr-un mod mai atractiv. Regulamentul (UE) nr. 1286/2014 nu ofera, insa,
suficienta flexibilitate in ceea ce priveste utilizarea mijloacelor digitale pentru a
prezenta informatii esentiale investitorilor, cum ar fi prezentarea de informatii din
documentele cu informatii esentiale referitoare la PRIIP intr-un mod stratificat si
personalizat, care sa reducd supraincdrcarea vizuald a investitorilor individuali si sa
faciliteze intelegerea de cétre acestia a PRIIP respective. Prin urmare, este necesar sa
se introduca o mai mare flexibilitate in utilizarea formatului electronic, astfel Incat
investitorii sa poatd beneficia pe deplin de potentialul oferit de furnizarea unui
document cu informatii esentiale In format electronic, inclusiv prin personalizarea
sumei pe care doresc sd o investeasca sau a perioadei de detinere, In functie de
preferintele lor. Aceastd personalizare nu implicd o evaluare de cétre furnizorul de
PRIIP a caracteristicilor individuale ale potentialului investitor individual.
Documentul cu informatii esentiale de trei pagini ar trebui sd fie Intotdeauna elaborat
in conformitate cu articolul 8 si sd fie disponibil pe site-ul web al creatorului de
produse. Cu toate acestea, informatiile esentiale pe care le contine ar putea fi furnizate
investitorilor individuali intr-un mod flexibil si personalizat, atat timp cat investitorii
individuali sunt informati ca@ pot descarca documentul complet cu informatii esentiale.

Autoritatea Europeand pentru Valori Mobiliare si Piete, Autoritatea Bancara
Europeand si Autoritatea Europeana de Asigurari si Pensii Ocupationale (,,AES”) ar
trebui sa elaboreze proiecte de standarde tehnice de reglementare in ceea ce priveste
continutul tablourilor de bord si principiile de utilizare a optiunilor de stratificare si
digitale in format electronic. Comisia ar trebui sa adopte aceste standarde tehnice de
reglementare sau sa le modifice ulterior prin intermediul unor acte delegate in temeiul
articolului 290 din TFUE si in conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentele

Regulamentul (UE) 2019/2088 al Parlamentului European si al Consiliului din 27 noiembrie 2019 privind
informatiile privind durabilitatea in sectorul serviciilor financiare (JO L 317,9.12.2019, p. 1).
Regulamentul (UE) 2020/852 al Parlamentului European si al Consiliului din 18 iunie 2020 privind
instituirea unui cadru care sa faciliteze investitiile durabile si de modificare a Regulamentului
(UE) 2019/2088 (JO L 198, 22.6.2020, p. 13).

13

RO



RO

(7)

®)
)

(UE) nr. 1093/2010"°, (UE) nr. 1094/2010'° si (UE) 1095/2010'7 ale Parlamentului
European si ale Consiliului.

Pentru a se asigura ca investitorii individuali iau in permanenta decizii de investitii in
cunostintd de cauza, documentul cu informatii esentiale ar trebui sa fie actualizat.
Proiectele de standarde tehnice de reglementare ar trebui sd precizeze conditiile in care
documentul cu informatii esentiale ar trebui revizuit, facand distinctie intre PRIIP care
sunt inca puse la dispozitia investitorilor individuali si PRIIP care nu mai sunt puse la
dispozitia acestora. Actualizarea documentului cu informatii esentiale nu ar trebui sa
aduca atingere obligatiei creatorilor de produse de a respecta informatiile
precontractuale cuprinse In documentul cu informatii esentiale furnizat investitorilor
individuali Tnainte de realizarea investitiei.

Prin urmare, Regulamentul (UE) nr. 1286/2014 ar trebui modificat in consecinta.

Este necesar sd 1i se acorde suficient timp autoritatilor europene de supraveghere
pentru a elabora specificatii pentru elementele esentiale ale normelor modificate,
precum si creatorilor de PRIIP pentru a se familiariza cu aceste specificatii. In
consecintd, data aplicarii prezentului regulament ar trebui amanata,

ADOPTA PREZENTUL REGULAMENT:

Articolul 1

Modificari ale Regulamentului (UE) nr. 1286/2014

Regulamentul (UE) nr. 1286/2014 se modifica dupa cum urmeaza:

(1)

Articolul 2 alineatul (2) se modifica dupa cum urmeaza:
(a) litera (d) se inlocuieste cu urmatorul text:

,»(d) valorile mobiliare mentionate la articolul 1 alineatul (2) literele (b)-(e) si
litera (g) din Regulamentul (UE)2017/1129 al Parlamentului European si al
Consiliului’;”;

(b) se adauga urmatoarea litera (h):

,»(h) produselor de pensii, inclusiv anuitatilor imediate fara o etapa de rdscumparare,
care, in temeiul dreptului intern, sunt recunoscute ca avand drept scop principal

Regulamentul (UE) nr. 1093/2010 al Parlamentului European si al Consiliului din 24 noiembrie 2010 de
instituire a Autoritatii europene de supraveghere (Autoritatea bancard europeana), de modificare a
Deciziei nr. 716/2009/CE si de abrogare a Deciziei 2009/78/CE a Comisiei (JO L 331, 15.12.2010, p. 12).
Regulamentul (UE) nr. 1094/2010 al Parlamentului European si al Consiliului din 24 noiembrie 2010 de
instituire a Autoritatii europene de supraveghere (Autoritatea europeana de asigurari si pensii
ocupationale), de modificare a Deciziei nr. 716/2009/CE si de abrogare a Deciziei 2009/79/CE a Comisiei
(JO L 331, 15.12.2010, p. 48).

Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 al Parlamentului European si al Consiliului din 24 noiembrie 2010 de
instituire a Autoritatii europene de supraveghere (Autoritatea europeana pentru valori mobiliare si piete),
de modificare a Deciziei nr. 716/2009/CE si de abrogare a Deciziei 2009/77/CE a Comisiei (JO L 331,
15.12.2010, p. 84).
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2)

€)

(4)

©)

furnizarea unui venit investitorului in perioada cand se afld la pensie si care ii
conferd acestuia dreptul la anumite beneficii;”.

Regulamentul (UE) 2017/1129 al Parlamentului European si al Consiliului din
14 iunie 2017 privind prospectul care trebuie publicat in cazul unei oferte publice de
valori mobiliare sau al admiterii de valori mobiliare la tranzactionare pe o piata
reglementatd si de abrogare a Directivei 2003/71/CE (JO L 168, 30.6.2017, p. 12).

La articolul 3, alineatul (1) se inlocuieste cu urmatorul text:

(1) In cazul in care creatorii de PRIIP care intrd sub incidenta prezentului
regulament intrd si sub incidenta Regulamentului (UE)2017/1129, se aplicd atat
prezentul regulament, cat si Regulamentul (UE) 2017/1129.”

Articolul 4 se modifica dupa cum urmeaza:
(a) lapunctul 1, dupa ultima teza se adauga urmatorul text:

,,CU exceptia cazului in care aceste fluctuatii sunt atribuite numai includerii unei clauze
de tip make-whole (cu platd integrald), astfel cum este definitd la articolul 4
alineatul (1) punctul 44a din Directiva 2014/65/UE.”;

(b) se introduce urmatorul punct 7a:
,7a. «format electronic» inseamna orice suport durabil, altul decat hartia;”.
La articolul 6, alineatul (3) se Inlocuieste cu urmatorul text:

,»(3) Prin derogare de la alineatul (2), atunci cand un PRIIP oferd investitorului
individual o gama de optiuni pentru investitii, astfel incét toate informatiile necesare
in conformitate cu articolul 8 alineatul (3) in ceea ce priveste fiecare optiune de
investitie nu pot fi furnizate intr-un singur document concis de sine statator,
documentul cu informatii esentiale furnizeaza cel putin o descriere generald a
optiunilor de investitii aferente si a costurilor PRIIP, altele decat costurile aferente
optiunii de investitie, cu conditia ca:

(a) creatorii de PRIIP sa le ofere investitorilor instrumente adaptate investitorilor
individuali care faciliteaza cercetarea si compararea diferitelor optiuni de
investitii, inclusiv In ceea ce priveste costurile;

(b) investitorii individuali sa aibd acces cu usurintd la documentatia cu informatii
precontractuale referitoare la produsele de investitii care sprijind optiunile de
investitii aferente;

(c) creatorii de PRIIP sa le prezinte investitorilor, la cererea acestora si In timp util
inainte ca investitorii individuali sd 1si asume obligatii In temeiul oricarui
contract sau al oricdrei oferte de a investi Intr-o anumita optiune de investitie,
costurile complete ale PRIIP aferente acestei optiuni de investitie.”

Articolul 8 se modifica dupa cum urmeaza:
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(2)

(b)
(©)

(d)

(e)
Q)

la alineatul (3), se adauga litera (aa):

»(aa) iIntr-o sectiune intitulatd «Produsul pe scurty, un tablou de bord cu
informatii sintetice cu privire la toate elementele urméatoare:

(1) tipul de PRIIP, astfel cum se mentioneaza la litera (c) punctul (i);
(i1) indicatorul de risc sintetic mentionat la litera (d) punctul (1);
(iii) costurile totale ale PRIIP;

(iv) perioada de detinere recomandatd mentionatda la litera (g)
punctul (ii);

(v) daca PRIIP oferda beneficiile de asigurare mentionate la litera (c)
punctul (iv);”;

la alineatul (3), litera (b) se elimina;
la alineatul (3) litera (c), punctul (ii) se inlocuieste cu urmatorul text:

,»(11) obiectivele financiare ale PRIIP si mijloacele de realizare a acestor
obiective si, in special, daca aceste obiective sunt atinse prin intermediul
expunerii directe sau indirecte la activele-suport ale investitiei, inclusiv toate
informatiile urmatoare:

(1) o descriere a instrumentelor-suport sau a valorilor de referinta;
(2) specificarea pietelor in care investeste PRIIP;

(3) informatii cu privire la modul in care se determind randamentul;”;
se introduce urmatoarea literd (ga):

»(ga) pentru PRIIP cu privire la care participantii la piata financiara trebuie
sa comunice informatii precontractuale 1in temeiul Regulamentului
(UE) 2019/2088 al Parlamentului European si al Consiliului ** si al
Regulamentului delegat (UE) 2022/1288 al Comisiei ***, intr-o sectiune
intitulatd ,,Cat de durabil din punctul de vedere al mediului este acest produs?”,
urmatoarele informatii:

(i) proportia minimd a investitiei PRIIP care este asociatd cu activitati
economice care se calificd drept durabile din punctul de vedere al mediului in
conformitate cu articolele 5 si 6 din Regulamentul (UE)2020/852 al
Parlamentului European si al Consiliului ***%*;

(i) intensitatea preconizatd a emisiilor de gaze cu efect de serd asociatd PRIIP
in temeiul Regulamentului delegat (UE) 2022/1288;”;

alineatul (4) se elimina;

la alineatul (5), al treilea paragraf se inlocuieste cu urmatorul text:
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(6)

(7

»AES prezinta Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de reglementare
pana la [...] [OP: a se introduce data =un an de la data intrarii In vigoare a
prezentului regulament de modificare].”

99,

** Regulamentul (UE) 2019/2088 al Parlamentului European si al Consiliului
din 27 noiembrie 2019 privind informatiile privind durabilitatea in sectorul
serviciilor financiare (JO L 317, 9.12.2019, p. 1).

** Regulamentul delegat (UE) 2022/1288 al Comisiei din 6 aprilie 2022 de
completare a Regulamentului (UE) 2019/2088 al Parlamentului European si al
Consiliului in ceea ce priveste standardele tehnice de reglementare care
precizeaza detaliile referitoare la continutul si prezentarea informatiilor in
legatura cu principiul de a nu aduce prejudicii semnificative, care precizeaza
continutul, metodologia si prezentarea informatiilor in legaturda cu indicatorii
de durabilitate si efectele negative asupra durabilitatii, precum si continutul si
prezentarea informatiilor in legaturd cu promovarea caracteristicilor de mediu
sau sociale si a obiectivelor de investitii durabile in documentele
precontractuale, pe site-urile web si in rapoartele periodice (JO L 196,
25.7.2022, p. 1).

seokokok

Regulamentul (UE) 2020/852 al Parlamentului European si al Consiliului
din 18 iunie 2020 privind instituirea unui cadru care sd faciliteze investitiile
durabile si de modificare a Regulamentului (UE)2019/2088 (JO L 198,
22.6.2020, p. 13).”

Articolul 10 alineatul (2) se modifica dupa cum urmeaza:
(a) litera (b) se inlocuieste cu urmatorul text:

,»(b) conditiile Tn care documentul cu informatii esentiale trebuie revizuit, facand
distinctie intre PRIIP care sunt incd puse la dispozitia investitorilor individuali si
PRIIP care nu mai sunt puse la dispozitia acestora;”;

(b) al doilea si al treilea paragraf se inlocuiesc cu urmatorul text:

,»AES iau In considerare situatiile in care un PRIIP nu mai este pus la dispozitia
investitorilor individuali. AES prezintda Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice
de reglementare pana la [...] [OP: a se introduce data =un an de la data intrarii in
vigoare a prezentului regulament de modificare].

Comisiei ii este delegatd competenta de a adopta standardele tehnice de reglementare
mentionate la primul paragraf in conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul
(UE) nr. 1093/2010, din Regulamentul (UE) nr. 1094/2010 si din Regulamentul (UE)
nr. 1095/2010.”

Articolul 14 se inlocuieste cu urmatorul text:

LArticolul 14
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(1)

2)

€)

Persoana care ofera consultanta cu privire la un PRIIP sau care il vinde pune
documentul cu informatii esentiale la dispozitia investitorilor individuali in
mod gratuit. Informatiile se furnizeaza in format electronic, cu exceptia cazului
in care investitorul individual a solicitat sd primeasca documentul cu informatii
esentiale pe suport de hartie. Persoana care ofera consultantd cu privire la un
PRIIP sau care il vinde informeaza investitorii individuali cu privire la dreptul
acestora de a primi documentul cu informatii esentiale in mod gratuit, pe suport
de hartie.

Formatul electronic al documentului cu informatii esentiale poate fi furnizat
prin intermediul unui instrument interactiv care ii permite investitorului
individual sd genereze informatii esentiale personalizate pe baza informatiilor
din documentul cu informatii esentiale sau a informatiilor care stau la baza
acestuia. Acest instrument respecta urmatoarele conditii:

(a) instrumentul interactiv sau utilizarea acestuia nu modifica
intelegerea documentului cu informatii esentiale;

(b) se prezinta toate informatiile esentiale;

(c) documentul cu informatii esentiale este usor accesibil prin
intermediul unui link aflat ldnga instrumentul interactiv, iar linkul este
insotit de urmatorul mesaj: «Se recomandd descdrcarea si stocarea
documentului cu informatii esentiale»;

(d) instrumentul interactiv permite investitorilor sa simuleze costurile
pe parcursul perioadei de detinere recomandate.

In cazul in care documentul cu informatii esentiale este furnizat in conformitate
cu primul paragraf, formatul acestuia poate fi adaptat in raport cu prezentarea
documentului cu informatii esentiale mentionat la articolul 8.

AES elaboreaza proiecte de standarde tehnice de reglementare care precizeaza
modalitatile de personalizare a informatiilor mentionate la alineatul (2) primul
paragraf si conditiile de adaptare a formatdrii informatiilor, astfel cum se
mentioneaza la alineatul (2) al doilea paragraf.

Pe langd modalitdtile mentionate la primul paragraf, standardele tehnice de
reglementare includ urmatoarele conditii de personalizare a informatiilor
esentiale destinate investitorilor:

(a) conditiile de personalizare a informatiilor pentru a permite investitorilor
sd simuleze costurile pe o perioadd de detinere diferitd de perioada de
detinere recomandata;

(b) conditiile de personalizare a informatiilor pentru a permite investitorilor
sa compare PRIIP diferite;

(c) conditiile de personalizare a informatiilor pentru a le face accesibile
persoanelor cu handicap.
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(4)

)

(6)

Documentul cu informatii esentiale poate fi prezentat intr-un format stratificat.
In acest caz, tabloul de bord mentionat la articolul 8 alineatul (3) litera (aa)
apare la primul nivel.

Investitorului individual i se notificd pe cale electronicd sau in scris adresa
site(ului web si locul de pe site-ul web unde poate fi consultat documentul cu
informatii esentiale.

Documentul cu informatii esentiale trebuie sd raména accesibil pe site-ul web
al persoanei care oferd consultanta cu privire la PRIIP sau vinde PRIIP si sa
permitd descdrcarea si stocarea lui pe un suport durabil, pe toatd perioada in
care investitorul individual poate avea nevoie si-1 consulte. In cazul in care
creatorul PRIIP a revizuit documentul cu informatii esentiale mentionat la
articolul 10, acesta pune la dispozitia investitorilor individuali, la cerere,
versiunile anterioare.”

Articolul 2

Intrarea in vigoare si aplicarea

Prezentul regulament intrd in vigoare in a doudzecea zi de la data publicarii in Jurnalul
Oficial al Uniunii Europene. Se aplica de la ...[OP: a se introduce data = 18 luni de la intrarea
in vigoare a prezentului regulament].

Prezentul regulament este obligatoriu in toate elementele sale si se aplica direct 1n toate statele

membre.
Adoptat la Bruxelles,
Pentru Parlamentul European, Pentru Consiliu,
Presedinta Presedintele
19

RO



	1. CONTEXTUL PROPUNERII
	• Temeiurile și obiectivele propunerii
	• Coerența cu dispozițiile existente în domeniul de politică vizat
	• Coerența cu alte politici ale Uniunii

	2. TEMEIUL JURIDIC, SUBSIDIARITATEA ȘI PROPORȚIONALITATEA
	• Temeiul juridic
	• Subsidiaritatea (în cazul competențelor neexclusive)
	• Proporționalitatea
	• Alegerea instrumentului

	3. REZULTATELE EVALUĂRILOR EX POST, ALE CONSULTĂRILOR CU PĂRȚILE INTERESATE ȘI ALE EVALUĂRILOR IMPACTULUI
	• Evaluările ex post/verificarea adecvării legislației existente
	• Consultările cu părțile interesate
	• Obținerea și utilizarea cunoștințelor de specialitate
	• Evaluarea impactului
	• Adecvarea reglementărilor și simplificarea
	• Drepturile fundamentale

	4. IMPLICAȚIILE BUGETARE
	5. ALTE ELEMENTE
	• Planurile de punere în aplicare și modalitățile de monitorizare, evaluare și raportare
	• Explicații detaliate cu privire la dispozițiile specifice ale propunerii


		2023-07-03T08:08:19+0000
	 Guarantee of Integrity and Authenticity


	



