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MEMORANDUM TA’ SPJEGAZZJONI

1. IL-KUNTEST TAL-PROPOSTA

. Ragunijiet u ghanijiet tal-proposta

2 13

F’konformita mal-objettiv tal-Kummissjoni ta’ “ekonomija ghas-servizz tan-nies”, u kif
imhabbar fil-programm ta’ hidma tal-2023, il-Kummissjoni qged tfittex li tizgura 1i 1-qafas
legali ghall-investimenti bl-imnut jaghti bizzejjed setgha lill-konsumaturi, jinkoraggixxi eziti
tas-suq imtejba u aktar gusti, u fl-ahhar mill-ahhar johloq il-kundizzjonijiet mehtiega biex
tikber il-parte¢ipazzjoni tal-investituri bl-imnut fis-swieq kapitali.

Fil-pjan ta’ azzjoni dwar l-unjoni tas-Swieq Kapitali 1-gdid' taghha ta’ Settembru 2020, il-
Kummissjoni Ewropea habbret l-intenzjoni taghha li tressaq strategija ghall-investimenti bl-
imnut fl-Ewropa bl-ghan i tizgura li l-investituri bl-imnuti jkunu jistghu jiehdu vantagg shih
mis-swieq kapitali u jkunu appoggati minn regoli li jkunu koerenti ghall-istrumenti legali
rilevanti kollha.

Objettiv ewlieni tal-Unjoni tas-Swieq Kapitali (CMU) huwa li tizgura li 1-konsumaturi jkunu
jistghu jibbenefikaw bis-shih mill-opportunitajiet ta’ investiment offruti mis-swieq kapitali.
Filwaqt li l-partecipazzjoni bl-imnut fis-swieq kapitali tvarja hafna fost I-Istati Membri, u
tirrifletti kundizzjonijiet stori¢i u so¢joekonomic¢i differenti, I-investituri bl-imnut ghandhom
ikunu jistghu jiksbu eziti ta’ investiment ahjar milli huwa 1-kaz bhalissa meta jippartecipaw
fis-swieq kapitali tal-UE.

Dan I-ghan huwa kondiviz mill-kolegizlaturi:

Fit-3 ta’ Di¢embru 2020, fil-Konkluzjonijiet tal-Kunsill dwar il-Pjan ta’ Azzjoni tal-
Kummissjoni ghas-CMU?, il-Kunsill appella lill-Kummissjoni biex tibda l-implimentazzjoni
tal-partijiet tal-pjan ta’ azzjoni li ghandhom 1-ghan 1i jaghtu spinta lill-attivita ta’ investiment,
b’mod partikolari mill-investituri bl-imnut fI-UE, filwaqt 1i jigi zgurat livell gholi ta’
protezzjoni tal-konsumatur u tal-investitur.

Fit-8 ta’ Ottubru 2020, il-Parlament Ewropew adotta Rizoluzzjoni dwar l-izvilupp ulterjuri
tal-Unjoni tas-Swieq Kapitali® li fil-bi¢¢a 1-kbira kienet ta’ appogg ghall-mizuri biex tizdied
il-partecipazzjoni tal-investituri bl-imnut fis-swieq kapitali. Ir-Rizoluzzjoni enfasizzat li zieda
fil-partecipazzjoni tal-investituri bl-imnut hija kontingenti fuq bidla fil-kultura tal-
investiment, u bidla bhal din tista’ tidhol fis-sehh biss meta l-investituri bl-imnut ikunu
konvinti li l-investiment fis-swieq kapitali huwa mixtieq filwaqt li jkunu soggetti ghal riskji
accettabbli u definiti b’mod car.

Din il-proposta temenda r-Regolament (UE) Nru 1286/2014 tal-Parlament Ewropew u tal-
Kunsill tas-26 ta’ Novembru 2014 dwar dokumenti bl-informazzjoni ewlenija ghal prodotti
aggregati ta’ investiment bl-imnut bbazati fuq l-assigurazzjoni (“PRIIPs”). Id-dhul fis-sehh
tar-Regolament dwar il-PRIIPs u tar-Regolament Delegat tal-Kummissjoni (UE) 2017/653 fl-
1 ta’ Jannar 2018 ghen biex tittejjeb u tigi standardizzata l-informazzjoni pprovduta lill-
investituri bl-imnut. Dan ghamilha aktar facli ghall-investituri biex jithmu Il-karatteristici
ewlenin ta’ firxa shiha ta’ prodotti ta’ investiment u biex iqabblu prodotti differenti inkluzi
dawk ta’ tip ta’ prodott differenti (bhal prodotti ta’ investiment ibbazati fuq l-assigurazzjoni,

https://ec.europa.eu/info/business-economy-euro/growth-and-investment/capital-markets-union/capital-
markets-union-2020-action-plan_en.

2 https://data.consilium.europa.eu/doc/document/ST-12898-2020-REV-1/mt/pdf.
3 https://www.europarl.europa.eu/doceo/document/TA-9-2020-0266_MT.html.
1
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fondi ta’ investiment jew depoziti strutturati). Minn Jannar 2023, il-PRIIPs bdew japplikaw
ghall-fondi ta’ investiment fil-kamp ta’ applikazzjoni tad-Direttiva 2009/65/KE dwar imprizi
ta’ investiment kollettiv f’titoli trasferibbli (id-Direttiva UCITS), peress li 1-ezenzjoni
precedenti kienet waqfet tapplika. Dan kompla jzid il-konsistenza tad-divulgazzjonijiet bejn
il-prodotti ta’ investiment bl-imnut.

Din il-proposta ghal emendi mmirati ghall-qafas legali tal-PRIIPs hija inkluza fl-istrategija ta’
investiment bl-imnut tal-UE, f’konformita mal-Azzjoni § tal-pjan ta’ azzjoni tas-CMU ta’
Settembru 2020. Fir-rigward tad-divulgazzjonijiet, l-istrategija ta’ investiment bl-imnut tal-
UE ghandha I-ghan li ttejjeb l-informazzjoni ghall-investituri u I-kapacita taghhom 1i jiehdu
decizjonijiet ta’ investiment infurmati tajjeb. Ghal dak il-ghan, din il-proposta ghandha I-ghan
li tadatta d-divulgazzjonijiet ghall-ambjent digitali u ghall-htigijiet 1i ged jevolvu tal-
investituri bl-imnut, u i tipprovdi aktar ¢arezza dwar l-ambitu tal-PRIIPs fir-rigward ta’
bonds korporattivi bi klawzoli make-whole u annwalitajiet immedjati. Din l-inizjattiva ma
hijiex parti mill-programm dwar I-Idoneita tar-Regolamentazzjoni (REFIT).

. Konsistenza mad-dispozizzjonijiet ta’ politika ezistenti fil-qasam ta’ politika

Din l-inizjattiva tibni fuq, u ttejjeb, ir-regoli ezistenti li jirregolaw il-forniment tad-dokumenti
bl-informazzjoni ewlenija tal-PRIIPs (PRIIPs KIDs) lill-investituri bl-imnut mill-manifatturi u
d-distributuri tal-prodotti ta’ investiment. Dan jinvolvi bidliet immirati ghal dan il-qafas,
filwagqt li d-dispozizzjonijiet ewlenin jinzammu intatti.

Din il-proposta tifforma pakkett 1i jsahhah il-protezzjoni tal-investituri bl-imnut bid-Direttiva
Omnibus (COM (2023) 279), fejn iz-zewg proposti jsahhu lil xulxin b’mod re¢iproku. Id-
Direttiva Omnibus temenda d-direttivi tal-UE i jirregolaw: 1) il-forniment ta’ servizzi ta’
investiment (“MiFID”*); ii) il-forniment ta’ servizzi ta’ distribuzzjoni tal-assigurazzjoni jew
ir-riassigurazzjoni lil partijiet terzi (“IDD’?); iii) il-bidu u l-ezerc¢izzju tan-negozju tal-
assigurazzjoni fl-UE (“Solvenza II”®); iv) il-koordinazzjoni ta’ ligijiet, regolamenti u
dispozizzjonijiet amministrattivi fir-rigward tal-imprizi ta’ investiment kollettiv f’titoli
trasferibbli (“UCITS”); u v) Manigers ta’ Fondi ta’ Investiment Alternattivi (“AIFMD”®).

Fir-rigward tad-divulgazzjonijiet ghall-investituri bl-imnut, id-direttiva Omnibus se ttejjeb
b’mod partikolari 1-koerenza tad-divulgazzjonijiet fl-istrumenti legali u se tippromwovi aktar
trasparenza ghall-investituri bl-imnut matul il-vjagg ta’ investiment taghhom u ¢-¢iklu tal-
hajja tal-investiment, inkluz dwar il-kostijiet. Emendi mmirati fl-oqfsa tal-MiFID II u tal-IDD
jizguraw li 1-kostijiet tal-prodotti ta’ investiment jigu pprezentati " format standardizzat u facli
biex jinftiechem, qabel 1-ezekuzzjoni ta’ kwalunkwe tranzazzjoni. Dawn il-mizuri jsahhu wkoll
l-obbligi tad-ditti li jipprovdu dikjarazzjoni annwali lill-klijenti, 1i jinfurmawhom ex-post
dwar il-kostijiet effettivament imhallsa izda wkoll dwar il-prestazzjoni tal-portafoll taghhom.

4 Id-Direttiva 2014/65/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-15 ta’ Mejju 2014 dwar is-swieq fl-
istrumenti finanzjarji u li temenda d-Direttiva 2002/92/KE u d-Direttiva 2011/61/UE.

3 Id-Direttiva (UE) 2016/97 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-20 ta’ Jannar 2016 dwar id-
distribuzzjoni tal-assigurazzjoni (riformulazzjoni).

6 Id-Direttiva 2009/138/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-25 ta’ Novembru 2009 dwar il-bidu
u l-ezer¢izzju tan-negozju tal-assigurazzjoni u tar-riassigurazzjoni (Solvenza II) (riformulazzjoni).

7 Id-Direttiva 2009/65/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-13 ta’ Lulju 2009 dwar il-

koordinazzjoni ta’ ligijiet, regolamenti u dispozizzjonijiet amministrattivi fir-rigward tal- imprizi ta’ investiment
kollettiv f’titoli trasferibbli (UCITS) (tfassil mill-gdid).

8 Id-Direttiva 2011/61/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-8 ta’ Gunju 2011 dwar Manigers ta’
Fondi ta’ Investiment Alternattivi u li temenda d-Direttivi 2003/41/KE u 2009/65/KE u r-Regolamenti (KE) Nru
1060/2009 u (UE) Nru 1095/2010
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[I-mizuri dwar id-divulgazzjoni tal-prodott proposti f’dan ir-Regolament jikkomplementaw
ukoll mizuri ohra fid-Direttiva Omnibus, li jindirizzaw in-nuqqasijiet f’partijiet differenti tal-
vjagg tal-investitur bl-imnut:

. Regoli godda mmirati lejn il-protezzjoni tal-investituri bl-imnut minn
komunikazzjonijiet u prattiki ta’ kummercjalizzazzjoni qarrieqa li jenfasizzaw il-
benefic¢ji izda jnaqqsu r-riskji potenzjali;

. Regoli 1i jipprojbixxu inc¢entivi f’kazijiet ta’ ezekuzzjoni biss u li jindirizzaw il-
pregudizzju fil-process ta’ konsulenza billi jsahhu l-prin¢ipju tal-ahjar interess u
jintroducu kriterji godda biex “jagixxu fl-ahjar interess tal-klijent” kif ukoll itejbu t-
trasparenza;

. Mizuri li jemendaw ir-regoli ta’ sorveljanza u governanza tal-prodotti biex jigi zgurat
li ma jigux imposti kostijiet ec¢essivi, u li l-prodotti joffru valur ghall-flus lill-
investituri bl-imnut;

. u aktar mizuri dwar il-litterizmu finanzjarju, il-kategorizzazzjoni tal-investituri,
valutazzjonijiet tal-idoneita u adegwatezza mtejba, mizuri biex jizdiedu l-kwalifiki
professjonali tal-konsulenti finanzjarji u mizuri biex jissahhah l-infurzar
supervizorju.

[I-mizuri inkluzi fl-istrategija ta’ investiment bl-imnut huma ghalhekk konsistenti mal-bidliet
immirati ghall-KIDs tal-PRIIPs.

Din il-proposta hija konsistenti mal-politiki ezistenti tal-UE dwar il-finanzi sostenibbli. L-
introduzzjoni ta’ taqsima ddedikata gdida fid-dokument tat-taghrif ewlieni ghall-investitur tal-
PRIIPs iffukata fuq is-sostenibbilta tikkomplementa l-qafas ta’ divulgazzjoni tal-finanzi
sostenibbli. Dan jibni fuq data diga ddivulgata skont ir-Regolament (UE) 2019/2088 dwar id-
Divulgazzjoni tal-Finanzi Sostenibbli (SFDR) u r-Regolament (UE) 2020/852 dwar it-
Tassonomija sabiex jigu evitati duplikazzjonijiet u kostijiet bla bzonn ghas-settur finanzjarju.
[l-qafas tal-PRIIPs se jinzamm konsistenti mal-bidliet futuri potenzjali ghall-SFDR u ghat-
Tassonomija tal-UE. Biex tippermetti dan, din il-proposta thalli l-ispecifikazzjonijiet ghall-
kalkolu u l-prezentazzjoni tal-indikaturi maghzula ghall-istandards teknic¢i regolatorji biex
jigu zviluppati mill-ASE. Dan huwa importanti b’mod partikolari peress li s-servizzi tal-
Kummissjoni nedew valutazzjoni komprensiva tal-implimentazzjoni tal-SFDR.

I1-bidliet immirati proposti huma kkunsidrati koerenti u komplementari mal-inkluzjoni tal-
KIDs tal-PRIIPs fil-kamp ta’ applikazzjoni tar-Regolament dwar Punt ta’ Access Uniku
Ewropew (ESAP). Sakemm johrog I-ezitu tan-negozjati dwar il-proposta tal-Kummissjoni’, 1-
ESAP jaghmel il-kontenut tal-KIDs tal-PRIIPs disponibbli fuq pjattaforma unika u jkun
jehtieg li dawn jigu pprovduti f*format li jista’ jigi estratt mid-data 1i jibda minn tmiem I-
2027. Skont il-mizuri ta’ implimentazzjoni adottati permezz ta’ atti ta’ implimentazzjoni, dan
jista’ jaghmel li tali informazzjoni tinqara minn magna. Filwaqt li I-ESAP se jtejjeb l-access
ghall-informazzjoni li tinsab fil-KIDs tal-PRIIPs u 1-uzu digitali taghha billi jirrikjedi li dawn
jigu sottomessi lill-ESAP f’format li jista’ jigi estratt mid-data, il-bidliet immirati proposti
issa jaghmlu din l-informazzjoni aktar facli biex tinqara. L-ESAP huwa mistenni li jkun ta’
beneficcju ghall-investituri bl-imnut prin¢ipalment billi jzid I-ac¢ess ghal ghodod online ghat-
tgabbil ta’ hafna prodotti ta’ investiment differenti (billi jaghmilha aktar facli ghal partijiet
terzi biex jizviluppaw tali ghodod). Madankollu, l-investituri fil-livell ta’ konsumatur u -

o Proposta COM/2021/723 final, disponibbli fuq: EUR-Lex - 52021PC0723 - MT - EUR-Lex
(europa.eu).

MT


https://eur-lex.europa.eu/legal-content/MT/TXT/?uri=CELEX%3A52021PC0723
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/MT/TXT/?uri=CELEX%3A52021PC0723

MT

konsulenti taghhom xorta se jkollhom jaqraw il-kontenut tal-KID, kemm jekk fuq karta, kif
ukoll jekk f’format elettroniku, b’mod partikolari meta jivvalutaw il-karatteristi¢i ta’ prodott
ta’ investiment specifiku. Ghalhekk, b’mod parallel mat-tqeghid ghad-dispozizzjoni ta’ din I-
informazzjoni fuq I-ESAP, huwa rilevanti li d-dokument ikun maghmul aktar facli ghall-utent.
[1-bidliet introdotti f’dan ir-Regolament ghandhom ukoll 1-ghan 1i jiksbu konsistenza akbar fil-
prezentazzjoni digitali tal-informazzjoni ewlenija dwar il-prodotti ta’ investiment, fuq I-
ezempju ta’ dokument simili introdott skont ir-Regolament (UE) 2019/1238 dwar prodott tal-
pensjoni personali pan-Ewropew (PEPP).

. Konsistenza ma’ politiki ohrajn tal-Unjoni

Din il-proposta hija konsistenti ma’ strategiji u prijoritajiet usa’ tal-UE inkluz il-Patt
Ekologiku Ewropew, l-istrategija digitali tal-UE wu 1-Unjoni tas-Swieq Kapitali.
Tikkontribwixxi ghall-objettivi tal-Unjoni tas-Swieq Kapitali billi zzid il-konsistenza tal-
informazzjoni disponibbli ghall-investituri bl-imnut. Billi taghmel l-informazzjoni rilevanti
dwar is-sostenibbilta aktar vizibbli, din se tghin lill-investituri bl-imnut isibu prodotti ta’
investiment 1i jagblu mal-preferenzi ta’ sostenibbilta taghhom. Dan min-naha tieghu
jikkontribwixxi ghall-integrazzjoni tas-sostenibbilta fis-settur finanzjarju u b’hekk jghin biex
jintlahqu l-objettivi tal-Patt Ekologiku Ewropew. Barra minn hekk, din il-proposta hija
konsistenti mal-prijorita tal-Kummissjoni li taghmel 1-Ewropa Lesta ghall-Era Digitali.

2. BAZI GURIDIKA, SUSSIDJARJETA U PROPORZJONALITA

. Bazi guridika

Il-bazi guridika ghar-Regolament dwar il-PRIIPs hija l-Artikolu 114 tat-TFUE, peress li
jistabbilixxi regoli komuni dwar dokumenti bl-informazzjoni ewlenija ghal prodotti aggregati
ta’ investiment bl-imnut ibbazati fuq l-assigurazzjoni. Meta jitqies li l-inizjattiva attwali
tipproponi aktar azzjonijiet ta’ politika biex jigi zgurat 1-ilhuq ta’ dawn l-objettivi, il-proposta
legizlattiva relatata tigi adottata taht I-istess bazi guridika.

. Sussidjarjeta (ghal kompetenza mhux eskluziva)

Din il-proposta tikkonforma mal-prin¢ipju tas-sussidjarjeta kif stabbilit fl-Artikolu 5 tat-
Trattat dwar 1-Unjoni Ewropea (TUE). Skont dan il-prin¢ipju, 1-azzjoni ghandha tittiehed biss
fil-livell tal-UE jekk l-ghanijiet ma jkunux jistghu jintlahqu mill-Istati Membri 1i jagixxu
wahedhom. Sabiex jigu evitati l-ostakli ghad-distribuzzjoni tal-fondi ta’ investiment madwar
I-UE, jehtieg li l-informazzjoni dwar il-prodott tigi armonizzata biex ikun jista’ jsir tqabbil
bejn prodotti li joriginaw minn swieq differenti. L-uniformita u ¢-Certezza legali jistghu jigu
zgurati ahjar billi tittieched azzjoni fil-livell tal-UE. Dan japplika kemm ghar-Regolament
ezistenti dwar 1l-PRIIPs innifsu kif ukoll ghall-emendi tieghu proposti hawnhekk.

. Proporzjonalita

Din il-proposta tikkonforma mal-principju tal-proporzjonalita kif stabbilit fl-Artikolu 5 tat-
TUE. II-mizuri proposti huma mehtiega biex jintlahqu l-objettivi tat-trasparenza tal-prodotti
ta’ investiment ghall-investituri fil-livell ta’ konsumatur, b’mod partikolari dwar il-
karatteristi¢ci ta’ sostenibbilta taghhom, u biex id-divulgazzjonijiet relatati jsiru aktar
accessibbli permezz ta’ mezzi digitali minghajr ma jigu introdotti pizijiet amministrattivi bla
bzonn. Partijiet ohra ta’ din il-proposta huma mehtiega biex jipprovdu bizzejjed ¢arezza legali
u trasparenza dwar il-kostijiet ghal certi prodotti fil-kamp ta’ applikazzjoni tar-Regolament
dwar il-PRIIPs. Il-proporzjonalita tal-mizuri giet ivvalutata fit-Taqsima 3 tar-rapport tal-
valutazzjoni tal-impatt li jakkumpanja l-istrategija ta’ investiment bl-imnut bil-konkluzjoni li
huma proporzjonati.
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. Ghazla tal-istrument

Peress li l-istrument legali ezistenti huwa regolament, huwa mehtieg regolament biex dan jigi
emendat. Regolament jibqa’ l-aktar strument legali xieraq, meta wiehed iqis il-htiega li jigu
zgurati l-konsistenza u 1-koerenza tal-informazzjoni disponibbli ghall-investituri fil-livell tal-
UE.

3. IR-RIZULTATI TAL-EVALWAZZJONUJIET EX-POST, IL-
KONSULTAZZJONIJIET MAL-PARTIJIET IKKONCERNATI U L-
VALUTAZZJONUIET TAL-IMPATT

. Evalwazzjonijiet ex-post/kontrolli tal-idoneita tal-legizlazzjoni ezistenti

L-anness tal-valutazzjoni tal-impatt ta’ akkompanjament fih evalwazzjoni tal-aspetti tal-qafas
legizlattiv specifikament relatati mal-protezzjoni tal-investituri bl-imnut inkluz il-qafas tal-
PRIIPs.

L-evalwazzjoni kkonkludiet 1i l-qafas ta’ divulgazzjoni generali, inkluzi 1-PRIIPs, kien
generalment effettiv, b’mod partikolari fl-ghoti ta’ informazzjoni lill-investituri bl-imnut li
hija komparabbli u utli ghat-tehid tad-decizjonijiet taghhom. Madankollu, gew identifikati xi
nuqqasijiet f’termini tal-leggibbilta u 1-facilita tal-uzu tal-prezentazzjoni tad-dokumenti ta’
informazzjoni. L-informazzjoni dwar il-kostijiet ukoll mhux dejjem tkun cara. L-effi¢jenza
(kosteffettivitd) tar-rekwiziti ezistenti ta’ divulgazzjoni hija gholja, wara li lahget b’mod
wiesa’ l-objettiv 1i zzid il-protezzjoni tal-investituri bl-imnut b’kostijiet limitati. Din il-
proposta tipprovdi aktar carezza legali dwar l-ambitu tal-PRIIPs, filwagqt li tindirizza 1-isfidi
identifikati fl-evalwazzjoni (jigifieri jekk bonds korporattivi bi klawzoli make-whole u
annwalitajiet immedjati humiex inkluzi fl-ambitu tal-PRIIPs). Ir-rekwiziti dwar il-format, il-
leggibbilta, ic-carezza, il-konc¢izjoni, l-uzu tal-lingwa u l-kopertura komprensiva jitqiesu
koerenti bejn il-bi¢¢iet differenti tal-legizlazzjonijiet. Xi kwistjonijiet spec¢ifici huma
indirizzati fid-Direttiva Omnibus proposta 1i ghandha 1l-ghan li tallinja ahjar ir-regoli tal-
MiFID u tal-IDD mal-PRIIPs. Ir-rilevanza tal-informazzjoni pprovduta lill-investituri bl-
imnut fid-dokumenti bl-informazzjoni ewlenija tal-PRIIPs tista’ tittejjeb, b’mod partikolari
meta titqies 1l-htiega li jsir enfasi akbar fuq l-ambjent digitali u s-sostenibbilta.

. Konsultazzjonijiet mal-partijiet ikkoncernati

Biex tghin fit-thejjija ta’ din il-proposta, il-Kummissjoni gabret feedback permezz ta’
konsultazzjoni pubblika li saret bejn il-11 ta’ Mejju 2021 u t-3 ta’ Awwissu 2021. II-
konsultazzjoni fittxet il-fehmiet ta’ firxa wiesgha ta’ partijiet ikkoncernati dwar diversi aspetti
tal-investimenti bl-imnut, inkluz dwar il-funzjonament u t-titjib possibbli tal-KID tal-PRIIPs.
B’kollox, 186 rispondent wiegbu ghal din il-konsultazzjoni.

[I-maggoranza ta’ dawk li wiegbu qablu li d-divulgazzjonijiet prekuntrattwali jenhtieg li
jippermettu kemm jista’ jkun tqabbil ¢ar bejn prodotti ta’ investiment differenti. Kien hemm
fehmiet divergenti dwar jekk il-KID tal-PRIIPs tejjibx il-livell ta’ fehim tal-investituri bl-
imnut tal-prodotti ta’ investiment bl-imnut u I-kapacita taghhom 1i jqabblu prodotti ta’
investiment bl-imnut differenti, kemm fi hdan kif ukoll fost tipi differenti ta’ prodotti.

Kwazi nofs dawk li wiegbu qiesu li l-ammont ta’ informazzjoni pprovdut fil-KID tal-PRIIPs
kien adegwat, b’ohrajn jindikaw li kien jew wisq jew zghir wisq. Il-fehmiet kienu differenti
skont it-tip ta’ informazzjoni u l-partijiet ikkoncernati, izda l-informazzjoni relatata mas-
sostenibbilta spikkat bhala qasam fejn kienet mixtieqa aktar informazzjoni. Rigward it-tul tal-
KID tal-PRIIPs, kien hemm appogg generali ghat-tul massimu kurrenti ta’ tliet pagni, b’xi
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varjazzjoni bejn il-gruppi tal-partijiet ikkoncernati. Kien hemm qgbil wiesa’ li I-KID tal-
PRIIPs huwa kemxejn mghobbi Zzejjed b’informazzjoni u 1-bi¢ca 1-kbira ta” dawk 1i wiegbu
kienu favur is-simplifikazzjoni tieghu. Maggoranza qgawwija kienet kontra aggornamenti aktar
frekwenti tal-KIDs tal-PRIIPs. Fl-ahhar nett, kwazi nofs ir-rispondenti giesu li l-investituri bl-
imnut jistghu jsibu u jaccessaw facilment il-KIDs tal-PRIIPs.

. Gbir u uzu tal-kompetenza

Ir-rakkomandazzjonijiet tal-Kumitat Kongunt tal-Awtoritajiet Supervizorji Ewropej (ASE)
dwar il-PRIIPs iffukaw fuq li 1-KIDs isiru aktar facli ghall-konsumatur. L-ASE
rrakkomandaw bidliet immirati ghar-Regolament dwar il-PRIIPs bhala parti minn riezami tal-
qafas tal-PRIIPs.

B’mod partikolari, il-Kumitat Kongunt irrakkomanda: 1) it-titjib tal-prezentazzjoni tal-KID
fuq il-media digitali u 1-ghoti ta’ aktar flessibbilta fil-prezentazzjoni digitali taghhom; ii) li tigi
permessa prezentazzjoni aktar vizibbli tal-informazzjoni ambjentali, so¢jali u ta’ governanza
(“ESG”) fil-KID permezz ta’ taqsima separata; iii) 1-ghoti ta’ informazzjoni aktar specifika
dwar il-kostijiet ghal prodotti tal-assigurazzjoni b’ghazla multipla; iv) l-inkorporazzjoni ta’
aktar flessibbilta fil-KID, inkluz billi jigu permessi tipi differenti ta’ informazzjoni dwar il-
prestazzjoni skont it-tip ta’ prodott; v) il-KIDs jigu mfassla b’mod aktar adattat ghal tipi ta’
prodotti specifici; u vi) jigi ¢carat u mibdul xi ftit l-ambitu tal-prodott tar-Regolament dwar il-
PRIIPs billi jkun maghmul ¢ar 1i ¢erti bonds korporattivi huma eskluzi.

L-Anness 2 tal-valutazzjoni tal-impatt ta’ akkumpanjament jelenka sorsi addizzjonali
kkunsidrati fit-thejjija ta’ din il-proposta, inkluzi konsultazzjonijiet immirati mal-partijiet
ikkoncernati u sensibilizzazzjoni. [I-Kummissjoni bbazat ruhha wkoll fuq letteratura estensiva
ta’ ricerka, li hija msemmija fil-valutazzjoni tal-impatt, b’mod partikolari studju
kkummissjonat b’mod spe¢jali, imwettaq minn konsorzju ta’ konsulenti mmexxi minn Kantar,
intitolat “Disclosure, inducements, and suitability rules for retail investors study”, ippubblikat
f1-20221°,

Fi stadju aktar bikri, it-thejjija ta’ din il-proposta bbenefikat ukoll mill-parir tal-Forum ta’
Livell Gholi tas-CMU (“CMU HLF”), i rrakkomanda revizjoni tad-divulgazzjonijiet skont il-
qafas tal-PRIIPs fi zmien xieraq. Gie pprovdut ukoll kontribut mill-Grupp ta’ Esperti tal-
Gvernijiet dwar is-Servizzi Finanzjarji bl-imnut (GEGRFS) u mill-Grupp ta’ Utenti tas-
Servizzi Finanzjarji (FUSG)'!.

. Valutazzjoni tal-impatt

Din il-proposta giet infurmata mill-Valutazzjoni tal-impatt dwar l-istrategija ta’ investiment
bl-imnut (SWD (2023) 278-279). 1l-Valutazzjoni tal-Impatt giet ipprezentata lill-Bord tal-
Iskrutinju Regolatorju (“RSB”) fl-14 ta’ Dicembru 2022 u réeviet opinjoni pozittiva f1-20 ta’
Jannar 2023 (SEC (2023) 330 RSB). Sussegwentement giet emendata biex tirrifletti 1-
konsultazzjoni mal-RSB.

10 https://op.europa.eu/en/publication-detail/-/publication/d83364e5-ab55-11ed-b508-
0laa75ed71al/language-en/

[I-FSUG illagqa’ fi hdanu esperti li jirrapprezentaw l-interessi tal-konsumaturi, tal-investituri bl-imnut
jew tal-mikrointraprizi. Jipprovdi pariri lill-Kummissjoni ghat-thejjija u ghall-implimentazzjoni ta’
legizlazzjoni jew inizjattivi ta’ politika li jaffettwaw lill-utenti tas-servizzi finanzjarji. Ghal iktar
informazzjoni: https://finance.ec.europa.eu/regulation-and-supervision/expert-groups-comitology-and-
other-committees/financial-services-user-group-fsug_en.
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Fil-Valutazzjoni tal-Impatt gew esplorati zewg problemi. L-ewwel nett, 1-investituri bl-imnut
ma ghandhomx informazzjoni rilevanti, komparabbli u 1i tinftichem fa¢ilment dwar prodotti
ta’ investiment u spiss huma influwenzati b’mod mhux xieraq minn komunikazzjonijiet ta’
kummerc¢jalizzazzjoni. It-tieni, hemm nuqqasijiet kbar fil-proc¢ess tal-manifattura u d-
distribuzzjoni tal-prodott ta’ investiment relatati mal-hlas tal-in¢entivi u l-punt sa fejn id-
disinn tal-prodott jirrifletti I-kosteffi¢jenza u l-valur ghall-investitur fil-livell ta’ konsumatur.
Dawn il-problemi ghandhom konsegwenzi sinifikanti, inkluzi protezzjoni insuffi¢jenti u
trattament ingust tal-investituri, tnaqqis fir-redditu fuq l-investiment u l-kapacita 1i jigi
akkumulat il-kapital u effetti negattivi fuq il-fidu¢ja tal-investituri bl-imnut u l-integrazzjoni
tas-suq.

Bidliet immirati ghall-KID tal-PRIIPs jiffurmaw parti mis-soluzzjonijiet proposti biex tigi
indirizzata l-ewwel problema u l-motivatur taghha (“l-informazzjoni pprovduta lill-investituri
mhux dejjem tkun utli jew rilevanti ghall-process tat-tehid tad-decizjonijiet taghhom u ma
hijiex adattata bizzejjed ghall-ambjent digitali’). Dawn huma inkluzi fl-Ghazla 2 — “Bidliet
immirati ghar-regoli ta’ divulgazzjoni biex tittejjeb ir-rilevanza taghhom ghall-investituri bl-
imnut”, flimkien ma’ emendi mmirati ghar-regoli ta’ divulgazzjoni skont il-MiFID u I-IDD
iffokati fuq it-titjib tar-rilevanza tad-divulgazzjonijiet ghall-investituri bl-imnut (inkluzi fid-
Direttiva Omnibus 1i takkumpanjaha). Ghazla ta’ politika ohra addizzjonali giet ikkunsidrata
taht 1-Ghazla 3 — “Bidliet immirati biex jigu indirizzati nuqqasijiet ta’ informazzjoni relatati
ma’ komunikazzjonijiet ta’ kummerc¢jalizzazzjoni”. L-Ghazliet 2 u 3 huma komplementari u
jikkostitwixxu titjib meta mqabbla mal-istatus quo bi spiza ragonevoli. Ghalhekk, fl-ghazla
ppreferuta giet inkluza kombinazzjoni tat-tnejn.

[l-valutazzjoni tal-impatt tikkonkludi li t-titjib tal-prezentazzjoni tal-KID tal-PRIIPs permezz
tal-uzu ta’ layering u l-izvilupp ta’ dashboard sommarju jaghmilha aktar facli ghall-investituri
bl-imnut biex jithmu I-karatteristici ewlenin tal-prodott ta’ investiment li jkunu qed
jikkunsidraw (ez. il-kostijiet u I-livell ta’ riskju tieghu) u jghinhom jaghzlu prodott li jagbel
mal-htigijiet taghhom. L-introduzzjoni ta’ tagsima gdida dwar is-sostenibbilta tizgura 1i 1-
klijjenti mhux professjonali jkunu jistghu jidentifikaw b’mod c¢ar u jkunu jistghu facilment
igabblu l-informazzjoni bazika dwar il-karatteristici ta’ sostenibbilta tal-prodotti i
jikkunsidraw i jixtru.

. L-idoneita regolatorja u s-simplifikazzjoni

Filwaqt 11 1-potenzjal ghas-simplifikazzjoni u t-tnaqqis tal-pizijiet gie kkunsidrat fit-thejjija ta’
din il-proposta, 1-objettiv primarju taghha kif ukoll dak tal-istrategija usa’ ta’ investiment bl-
imnut huwa l-protezzjoni tal-konsumatur. Ghalhekk, kwalunkwe mizura ta’ simplifikazzjoni
jew ta’ tnaqqis tal-pizijiet ghandha tigi kkunsidrata mill-perspettiva ta’ dan l-objettiv. L-
evalwazzjoni ma identifikatx ambitu sinifikanti ghas-simplifikazzjoni u ghat-tnaqqis tal-
pizijiet u ssuggeriet li s-simplifikazzjoni tad-dokumenti bl-informazzjoni ewlenija tal-PRIIPs
mhux necessarjament taghmel il-prodotti ta’ investiment aktar komprensibbli. Barra minn
hekk, il-kostijiet generali tad-divulgazzjonijiet tal-prodotti fil-PRIIPs gew identifikati bhala
relattivament baxxi, spec¢jalment meta mqabbla mal-ghadd kbir ta’ klijjenti u l-iskala tal-assi
mmaniggati. Ma huwa mistenni l-ebda impatt sinifikanti ghall-SMEs u l-proposta hija
konsistenti mal-“kontroll digitali” peress li theggeg uzu akbar tal-PRIIPs f format elettroniku.

. Drittijiet fundamentali

[l-proposta tosserva u tirrispetta I-principji stabbiliti fil-Karta tad-Drittijiet Fundamentali tal-
Unjoni Ewropea, b’mod partikolari 1-prin¢ipju ta’ livell gholi ta’ protezzjoni tal-konsumatur
ghac-c¢ittadini kollha tal-UE (I-Artikolu 38). Il-konsumaturi, f’dan il-kaz I-investituri bl-imnut,
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jehtiegu informazzjoni rilevanti, komparabbli u 1i tinftichem fac¢ilment dwar il-prodotti ta’
investiment sabiex jiehdu dec¢izjonijiet infurmati tajjeb. Din il-proposta timmodernizza 1-KIDs
tal-PRIIPs sabiex taghmel il-prezentazzjoni tal-informazzjoni aktar facli ghall-utent ghall-
investituri bl-imnut, inkluzi 1-persuni b’dizabilita, u b’hekk izzid il-probabbilta li din tingara u
tinftichem b’mod korrett.

4. IMPLIKAZZJONIJIET BAGITARJI

Din l-inizjattiva ma ghandhiex impatt fuq il-bagit tal-UE. Is-supervizjoni tar-regoli 1-godda
tigi ttrattata mill-Awtoritajiet Nazzjonali Kompetenti skont il-mandati ezistenti taghhom u 1-
ambitu taghha ma jinbidilx b’din il-proposta.

S. ELEMENTI OHRA

. Il-pjanijiet ghall-implimentazzjoni u l-arrangamenti ta’ monitoragg, ta’
evalwazzjoni u ta’ rappurtar

[I-Kummissjoni se timmonitorja kif ir-regolament propost, ladarba jigi adottat, jilhaq I-
objettivi stabbiliti fil-Valutazzjoni tal-Impatt li takkumpanja l-istrategija tal-investiment bl-
imnut. Ghal dan I-ghan, ghandha 1-ghan i tinkariga lill-Awtorita Ewropea tat-Titoli u s-Swieq
(ESMA) u lill-Awtorita Ewropea tal-Assigurazzjoni u 1-Pensjonijiet tax-Xoghol (EIOPA) bil-
monitoragg tal-effettivita tal-wiri ta’ informazzjoni f’format digitali, bl-introduzzjoni ta’
tagsima gdida dwar is-sostenibbilta u regoli godda ghal prodotti b hatna ghazliet (MOPs). Il-
Kummissjoni tippjana wkoll li timmonitorja x-xejriet fl-ghadd ta’ lmenti sottomessi permezz
tal-monitoragg tas-suq tal-ESMA u tal-EIOPA biex tivvaluta l-kwalita tal-informazzjoni
disponibbli. Fi stadju xieraq, i jippermetti li jingabru bizzejjed esperjenza prattika u data,
inkluz bl-applikazzjoni tar-Regolament Delegat dwar il-PRIIPs li gie emendat recentement'?,
il-Kummissjoni ged tippjana li tevalwa r-rwol tad-dokumenti ta’ divulgazzjoni biex I-
investituri jkunu jistghu jiehdu decizjonijiet ta’ investiment infurmati tajjeb u tista’
tikkunsidra emendi ulterjuri potenzjali ghall-qafas usa’ tal-PRIIPs.

. Spjegazzjoni dettaljata tad-dispozizzjonijiet specifici tal-proposta

L-Artikolu 1(1)(a) jaggorna r-referenzi legali ghal-legizlazzjoni ezistenti (issa r-Regolament
2017/1129 — “ir-Regolament dwar il-Prospett™) ghat-tipi ta’ titoli li ma ghandhomx ghalfejn
jipproducu KID tal-PRIIPs.

L-Artikolu 1(1)(b) jeskludi I-prodotti bl-imnut li jipprovdu annwalitajiet immedjati minghajr
fazi ta’ tifdija mill-kamp ta’ applikazzjoni tar-Regolament dwar il-PRIIPs.

12 Ir-Regolament delegat li jemenda 1-PRIIPs dahal fis-sehh fl-1 ta’ Jannar 2023. Dan jaghmel il-
KIDs tal-PRIIPs applikabbli bis-shih ghall-UCITS u jintroduc¢i 1-bidliet 1i gejjin: 1) metodologiji godda
ghall-kalkolu ta’ xenarji ta’ prestazzjoni xierqa u prezentazzjoni riveduta tax-xenarji, biex jigi zgurat li I-
investituri bl-imnut jigu pprovduti b’informazzjoni li twassal ghal aspettattivi aktar xierqa dwar redditi
possibbli; ii) sommarju rivedut tal-indikaturi tal-kostijiet u I-bidliet fil-kontenut u l-prezentazzjoni tal-
informazzjoni dwar il-kostijiet tal-PRIIPs, biex l-investituri bl-imnut ikunu jistghu jifhmu ahjar it-tipi
differenti ta’ struttura tal-kostijiet u biex jigi ffacilitat 1-uzu ta’ din l-informazzjoni minn individwi li jaghtu
pariri dwar il-PRIIPs jew ibighuhom; iii) metodologija modifikata ghall-kalkolu tal-kostijiet tat-
tranzazzjoni, biex jigu indirizzati l-isfidi prattici li nqalghu meta jigu applikati r-regoli ezistenti, u
kwistjonijiet rigward l-applikazzjoni taghhom ghal certi tipi ta’ investiment; u iv) dispozizzjonijiet dwar 1-
informazzjoni dwar il-prestazzjoni passata ghal certi tipi ta’ UCITS, AIFs bl-imnut u prodotti ta’
investiment ibbazati fuq l-assigurazzjoni. IlI-verzjoni konsolidata tinsab fuq: https://eur-lex.europa.eu/legal-
content/EN/TXT/?uri=CELEX%3A02017R0653-20230101.
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L-Artikolu 1(2) jaggorna r-referenzi ghar-Regolament 2017/1129 (ir-Regolament dwar il-
Prospett) biex jizgura li z-zewg regolamenti japplikaw ghall-prodotti rilevanti.

L-Artikolu 1(3)(a) jiccara li certi tipi ta’ bonds korporattivi b’kawzi make-whole huma barra
mill-kamp ta’ applikazzjoni tar-Regolament dwar il-PRIIPs dment li jinfdew b’valur gust.

L-Artikolu 1(3)(b) jintrodu¢i definizzjoni ta’ format elettroniku.

L-Artikolu 1(4) jemenda r-regoli ghall-prezentazzjoni tal-kostijiet ta’ prodotti b’hafna ghazliet
(“MOPs”), filwaqt li jispecifika 1-kundizzjonijiet 1i jridu jigu ssodisfati sabiex tinghata
informazzjoni trasparenti lill-investituri bl-imnut u tigi ffacilitata l1-ghazla bejn opzjonijiet
differenti ta’ investiment.

L-Artikolu 1(5)(a) jintroduci tagsima gdida fil-KID tal-PRIIPs bit-titolu “Daqqa ta’ ghajn lejn
il-prodott” biex tigbor fil-qosor u tenfasizza l-informazzjoni dwar tip ta’ prodott ta’
investiment, il-kostijiet tieghu u l-livell ta’ riskju, il-perjodu ta’ zamma rakkomandat u 1-
prezenza ta’ benefic¢cju tal-assigurazzjoni.

L-Artikolu 1(5)(b) inehhi t-“twissija ta’ komprensjoni” peress li ma kinitx effettiva bizzejjed
biex twissi lill-investituri bl-imnut kontra prodotti partikolarment kumplessi u setghet ukoll
tiskoraggihom b’mod mhux intenzjonat milli jixtru prodotti ta’ investiment inqas kumplessi.

L-Artikolu 1(5)(c) inehhi referenza ghal objettivi ambjentali u so¢jali segwiti mill-prodott ta’
investiment, li hija sostitwita b’tagsima ddedikata gdida dwar is-sostenibbilta fid-dokument
bl-informazzjoni ewlenija tal-PRIIPs.

L-Artikolu 1(5)(d) jintrodu¢i tagsima gdida fil-KIDs tal-PRIIPs bit-titolu “Kemm huwa
ambjentalment sostenibbli dan il-prodott?” (“taqsima tas-sostenibbilta”) biex tipprovdi lill-
investituri bl-imnut b’sett armonizzat ta’ informazzjoni ewlenija dwar il-profil tas-
sostenibbilta ta’ prodotti ta’ investiment rilevanti, 1i jibni fuq l-izvelar tal-prodotti eZistenti.

L-Artikolu 1(5)(e) ihassar I-ghoti tas-setgha lill-Kummissjoni biex tadotta atti delegati wara s-
sostituzzjoni ta’ referenza ghall-objettivi ambjentali u soc¢jali mit-tagsima dwar is-
sostenibbilta. It-tagsima 1-gdida dwar is-sostenibbilta tigi specifikata permezz ta’ Standards
Teknici Regolatorji, li ghalihom diga tezisti s-setgha.

L-Artikolu 1(5)(f) jemenda t-twaqqit tal-prezentazzjoni tal-abbozz ta’ standards teknici
regolatorji applikabbli lill-Kummissjoni.

L-Artikolu 1(6) i1zid kundizzjoni ghall-ASE biex jikkunsidraw sitwazzjonijiet fejn il-KIDs tal-
PRIIPs ma jibqghux isiru disponibbli u jemenda z-Zmien tas-sottomissjoni tal-abbozz ta’
standards tekni¢i regolatorji applikabbli lill-Kummissjoni. Jiddelega wkoll is-setgha lill-
Kummissjoni biex tadotta standards teknici regolatorji relatati.

L-Artikolu 1(7) jimmodernizza u jissimplifika d-dispozizzjonijiet dwar it-tqeghid ghad-
dispozizzjoni tal-KIDs tal-PRIIPs. Dan jistabbilixxi preferenza aktar b’sahhitha ghall-KIDs li
ghandhom jigu pprovduti f’format elettroniku, filwagqt li jic¢ara li 1-klijent jista’ jitlob verzjoni
stampata tal-KID tal-PRIIPS minghajr hlas. Jaggorna d-dispozizzjonijiet li jaghmlu 1-KIDs
tal-PRIIPs disponibbli f’format elettroniku, filwaqt li jibni fuq prattiki stabbiliti mill-oqfsa tal-
MiFID u tal-IDD. lJispecifika wkoll il-kundizzjonijiet ghall-uzu tal-layering u I-
personalizzazzjoni biex tigi pprovduta aktar carezza legali dwar il-possibbiltajiet tal-uzu tal-
prezentazzjoni digitali tal-KIDs tal-PRIIPs. Jinkariga lill-ASE bl-izvilupp ta’ abbozz ta’
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standards teknici regolatorji li jispecifikaw il-kundizzjonijiet ghal tali prezentazzjoni kif ukoll
il-funzjonalitajiet biex l-informazzjoni ssir ac¢essibbli ghall-qarrejja b’vista batuta.

L-Artikolu 2 jipprevedi li d-dhul fis-sehh u l-applikazzjoni ghandhom isehhu fl-ghoxrin jum
wara dak tal-pubblikazzjoni u jistabbilixxi d-data tal-applikazzjoni ghal 18-il xahar minn
hemm’ il quddiem, sabiex ikun hemm bizzejjed zmien ghall-izvilupp ta’ Standards Teknici
Regolatorji.

10
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2023/0166 (COD)
Proposta ghal

REGOLAMENT TAL-PARLAMENT EWROPEW U TAL-KUNSILL

li jemenda r-Regolament (UE) Nru 1286/2014 fir-rigward tal-modernizzazzjoni tad-

dokument bl-informazzjoni ewlenija

(Test b’rilevanza ghaz-ZEE)

IL-PARLAMENT EWROPEW U L-KUNSILL TAL-UNJONI EWROPEA,

Wara li kkunsidraw it-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni Ewropea, u b’mod partikolari
1-Artikolu 114 tieghu,

Wara li kkunsidraw il-proposta tal-Kummissjoni Ewropea,

Wara t-trazmissjoni tal-abbozz tal-att legizlattiv lill-parlamenti nazzjonali,

Filwagqt li jagixxu skont il-pro¢edura legizlattiva ordinarja,

Billi:
(D

2)

€)

Objettiv ewlieni tal-Unjoni tas-Swieq Kapitali (CMU) huwa li tizgura li 1-konsumaturi
jkunu jistghu jibbenefikaw bis-shih mill-opportunitajiet ta’ investiment offruti mis-
swieq kapitali. Biex ikunu jistghu jaghmlu dan, il-konsumaturi ghandhom ikunu
appoggati minn qafas regolatorju li jaghtihom is-setgha li jiehdu decizjonijiet ta’
investiment li jikkorrispondu ghall-htigijiet u l-ghanijiet taghhom u jipproteguhom
b’mod adegwat fis-suq uniku. Il-pakkett ta’ mizuri skont l-istrategija ta’ investiment
fil-livell tal-konsumatur tal-UE ghandu 1-ghan li jindirizza n-nuqqasijiet identifikati,
inkluzi dawk fil-qasam tal-informazzjoni disponibbli ghall-investituri fil-livell tal-
konsumatur.

L-Artikolu 4, il-punt (1), tar-Regolament (UE) Nru 1286/2014 jiddefinixxi prodotti ta’
investiment ghall-konsumaturi aggregati jew “PRIPs” bhala investimenti fejn,
irrispettivament mill-forma legali tal-investiment, l-ammont ripagabbli lill-investitur
fil-livell ta’ konsumatur huwa soggett ghal fluttwazzjonijiet minhabba skopertura ghal
valuri ta’ referenza jew ghall-prestazzjoni ta’ assi wiehed jew aktar li ma jinxtrawx
direttament mill-investitur fil-livell ta’ konsumatur. Il-kapacita tal-manifattur li jifdi I-
investiment kmieni billi jiskatta klawZola make-whole ma jenhtiegx li fiha nnifisha
titqies bhala tali fluttwazzjoni. Dan il-fatt jenhtieg li jigi rifless fid-definizzjoni tal-
PRIPs.

Fil-kaz 1i I-PRIIPs joffru lill-investitur fil-livell tal-konsumatur b’firxa ta’ ghazliet
ghall-investimenti, l-informazzjoni dwar dawk l-ghazliet varji tista’ tkun inkluza
f"dokumenti differenti. Dan jaghmilha difficli ghall-investituri fil-livell tal-konsumatur
interessati li jixtru tali PRIIPs biex jidentifikaw il-kostijiet totali tal-PRIIPs. Ghalhekk
huwa mehtieg li l-investituri fil-livell tal-konsumatur jigu pprovduti b’ghodod, inkluzi
ghodod ta’ simulazzjoni, biex jac¢essaw u jqabblu 1-kostijiet totali ta’ dawn il-PRIIPs
gabel ma jaghzlu opzjoni ta’ investiment partikolari wahda. Regoli aktar dettaljati
ghall-uzu ta’ dawn 1-ghodod jenhtieg li jizguraw vizibbilta ahjar tal-kostijiet totali ta’
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(4)
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(6)

dawn il-prodotti filwaqt li jippermettu ¢ertu grad ta’ flessibbilta meta jintuzaw ghodod
ta’ simulazzjoni.

L-investituri fil-livell tal-konsumatur ged ifittxu dejjem aktar informazzjoni dwar il-
prestazzjoni tas-sostenibbiltd tal-prodotti ta’ investiment, inkluzi I-PRIIPs. Atti
legizlattivi recenti tal-Unjoni introducew diversi obbligi ta’ divulgazzjoni li jistghu
jigu ingranati biex jinfurmaw lill-investituri fil-livell tal-konsumatur, b’mod
partikolari r-Regolament (UE) 2019/2088 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill'® u 1-
Regolament (UE) 2020/852 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill'#. Tali zvelar jista’,
madankollu, ma jkunx vizibbli bizzejjed ghall-investituri fil-livell tal-konsumatur.
Ghalhekk huwa mehtieg li tizdied ¢erta informazzjoni dwar il-profil tas-sostenibbilta
tal-PRIIPs fid-dokument bl-informazzjoni ewlenija. Sabiex jigu evitati kostijiet
addizzjonali ta’ rapportar, dik l-informazzjoni ESG jenhtieg li tittiched mid-
divulgazzjonijiet ipprovduti mill-manifatturi tal-prodotti skont ir-Regolament (UE)
2019/2088 u r-Regolament (UE) 2020/852.

1z-zieda fid-digitalizzazzjoni tipprovdi opportunitajiet biex il-karatteristi¢i ewlenin tal-
PRIIPs jigu pprezentati b’mod aktar attraenti. Madankollu, ir-Regolament (UE)
Nru 1286/2014 ma jipprovdix bizzejjed flessibbilta ghall-uzu ta’ mezzi digitali biex
tintwera informazzjoni ewlenija lill-investituri bhall-prezentazzjoni ta’ informazzjoni
minn dokumenti bl-informazzjoni ewlenija tal-PRIIPs, bhal prezentazzjoni
personalizzata u b’diversi saffi li tnaqqas it-taghbija eccessiva viziva tal-investituri fil-
livell tal-konsumatur u tiffacilita 1-fehim taghhom tal-PRIIP ikkonc¢ernat. Ghalhekk
huwa mehtieg li tigi introdotta aktar flessibbilta fl-uzu tal-format elettroniku sabiex 1-
investituri jkunu jistghu jibbenefikaw bis-shih mill-potenzjal offrut mill-forniment ta’
dokument bl-informazzjoni ewlenija f’format elettroniku, inkluz billi jigi adattat I-
ammont li jixtiequ jinvestu jew il-perjodu ta’ Zzamma, skont il-preferenzi taghhom. Dik
il-personalizzazzjoni ma timplikax valutazzjoni mill-fornitur tal-PRIIPs tal-
karatteristi¢ci individwali tal-investitur potenzjali fil-livell tal-konsumatur. Id-
dokument bl-informazzjoni ewlenija ta’ tliet pagni ghandu dejjem jitfassal skont I-
Artikolu 8 u jkun disponibbli fuq is-sit web tal-manifattur. Madankollu, I-
informazzjoni ewlenjja 1i fih, tista’ tigi pprovduta lill-investituri fil-livell tal-
konsumatur b’mod flessibbli u personalizzat, sakemm I-investituri fil-livell tal-
konsumatur jigu infurmati li jistghu jnizzlu d-dokument komplut bl-informazzjoni
ewlenija.

L-Awtorita Ewropea tat-Titoli u s-Swieq, 1-Awtorita Bankarja Ewropea u I-Awtorita
Ewropea tal-Assigurazzjoni u I-Pensjonijiet tax-Xoghol (I-“ASE”) jenhtieg li
jizviluppaw l-abbozz ta’ standards tekni¢i regolatorji fir-rigward tal-kontenut tad-
dashboards u l-prin¢ipji ghall-prezentazzjonijiet b’diversi saffi u ghazliet digitali bl-
uzu ta’ format elettroniku. Jenhtieg 1i I-Kummissjoni tadotta dawk Il-abbozzi ta’
standards teknic¢i regolatorji, jew temendahom ulterjorment, permezz ta’ atti delegati
skont 1-Artikolu 290 TFUE u f’konformita mal-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolamenti

Ir-Regolament (UE) 2019/2088 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-27 ta’ Novembru 2019 dwar
divulgazzjonijiet relatati mas-sostenibbilta fis-settur tas-servizzi finanzjarji (GU L 317, 9.12.2019, p. 1).
Ir-Regolament (UE) 2020/852 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-18 ta’ Gunju 2020 dwar I-
istabbiliment ta’ qafas biex jigi ffacilitat I-investiment sostenibbli, u li jemenda r-Regolament (UE)
2019/2088 (GU L 198, 22.6.2020, p. 13).
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(7)

(8)
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(UE) Nru 1093/2010%, (UE) 1094/2010' u r-Regolament (UE) Nru 1095/2010 tal-
Parlament Ewropew u tal-Kunsill'”.

Sabiex jigi zgurat 1i l-investituri fil-livell tal-konsumatur jiehdu decizjoni infurmata
dwar l-investiment f’kull hin, id-dokument bl-informazzjoni ewlenija ghandu jinzamm
aggornat. L-abbozz ta’ standards tekni¢i regolatorji jenhtieg Ili jispecifika I-
kundizzjonijiet li skonthom id-dokument bl-informazzjoni ewlenija jenhtieg li jigi
rivedut, filwaqt 1i jiddistingwi bejn il-PRIIPs 1i ghadhom disponibbli ghall-investituri
fil-livell tal-konsumatur u I-PRIIPs li ma ghadhomx disponibbli. Jenhtieg li z-zamma
tad-dokument bl-informazzjoni ewlenija aggornat tkun minghajr pregudizzju ghall-fatt
li I-manifatturi jenhtieg 1i jikkonformaw mal-informazzjoni prekuntrattwali li tinsab
fid-dokument bl-informazzjoni ewlenija pprovdut lill-investituri fil-livell ta’
konsumatur gabel l-investiment taghhom.

Ir-Regolament (UE) Nru 1286/2014 jenhtieg li ghalhekk jigi emendat skont dan.

Irid jinghata bizzejjed zmien lill-Awtoritajiet Supervizorji Ewropej biex jabbozzaw
specifikazzjonijiet ghal elementi ewlenin tar-regoli emendati u biex il-manifatturi tal-
PRIIPs jiffamiljarizzaw ruhhom ma’ dawn l-ispecifikazzjonijiet. Ghalhekk, id-data tal-
applikazzjoni ta’ dan ir-Regolament jenhtieg li tigi differita,

ADOTTAW DAN IR-REGOLAMENT:

Artikolu 1

Emendi ghar-Regolament (UE) Nru 1286/2014

Ir-Regolament (UE) Nru 1286/2014 huwa emendat kif gej:

(1)

L-Artikolu 2(2) huwa emendat kif gej:
(a) il-punt (d) huwa sostitwit b’dan li ge;j:

“(d) it-titoli kif imsemmija fl-Artikolu 1(2), il-punti (b) sa (e), u l-punt (g) tar-
Regolament (UE) 2017/1129 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill";”;

(b) il-punt li gej (h) huwa mizjud:

“(h) prodotti tal-pensjoni, inkluzi annwalitajiet immedjati minghajr fazi ta’ fidi, i,
skont 1l-ligi nazzjonali, huma rikonoxxuti bhala 1i ghandhom l-ghan primarju li
jipprovdu lill-investitur b’introjtu fl-irtirar u 1i jintitolaw lill-investitur ghal certi
beneficcii;”;

Ir-Regolament (UE) Nru 1093/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-24 ta’ Novembru 2010 li
jistabbilixxi Awtorita Supervizorja Ewropea (Awtorita Bankarja Ewropea) u li jemenda d-Dec¢izjoni Nru
716/2009/KE u jhassar id-De¢izjoni tal-Kummissjoni 2009/78/KE (GU L 331, 15.12.2010, p. 12).
Ir-Regolament (UE) Nru 1094/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-24 ta’ Novembru 2010 li
jistabbilixxi Awtorita Supervizorja Ewropea (Awtorita Ewropea tal-Assigurazzjoni u I-Pensjonijiet tax-
Xoghol), u 1i jemenda d-Decizjoni Nru 716/2009/KE u li jhassar id-Decizjoni tal-Kummissjoni
2009/79/KE (GU L 331, 15.12.2010, p. 48).

Ir-Regolament (UE) Nru 1095/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-24 ta’ Novembru 2010 li
jistabbilixxi Awtorita Supervizorja Ewropea (Awtorita Ewropea tat-Titoli u s-Swieq) u li jemenda d-
Decizjoni Nru 716/2009/KE u jhassar id-De¢izjoni tal-Kummissjoni 2009/77/KE (GU L 331, 15.12.2010,
p. 84).
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Ir-Regolament (UE) 2017/1129 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-14 ta’
Gunju 2017 dwar il-prospett li ghandu jigi ppubblikat meta titoli jigu offruti lill-
pubbliku jew jigu ammessi ghall-kummer¢ f’suq regolat, u li jhassar id-Direttiva
2003/71/KE (GU L 168, 30.6.2017, p. 12).;

fl-Artikolu 3, il-paragrafu 1 huwa sostitwit b’dan li gej:

“l. Meta l-manifatturi tal-PRIIPs soggetti ghal dan ir-Regolament ikunu wkoll
soggetti ghar-Regolament (UE) 2017/1129, ghandu japplika kemm dan ir-
Regolament kif ukoll ir-Regolament (UE) 2017/1129.”;

L-Artikolu 4 huwa emendat kif gej:
(a)  fil-punt (1), jizdied it-test li gej wara l-ahhar sentenza:

13

, hlief jekk dawk il-fluttwazzjonijiet huma attribwiti biss ghall-inkluzjoni ta’
klawzola make-whole kif definit fl-Artikolu 4(1)(44a) tad-Direttiva 2014/65/UE.”

(b) Jiddahhal il-punt (7a) 1i gej:
“(7a) “format elettroniku” tfisser kwalunkwe mezz durabbli ghajr il-karta;”;
fl-Artikolu 6, il-paragrafu 3 huwa sostitwit b’dan li gej:

“3. B’deroga mill-paragrafu 2, meta PRIIP joffri lill-investitur fil-livell tal-
konsumatur b’firxa ta’ opzjonijiet ghall-investimenti, b’tali mod 1i 1-informazzjoni
kollha mehtiega fl-Artikolu 8(3) fir-rigward ta’ kull opzjoni ta’ investiment ma tkunx
tista’ tigi pprovduta f’dokument uniku u kon¢iz wahdu, id-dokument bl-
informazzjoni ewlenija ghandu jipprovdi deskrizzjoni generika tal-opzjonijiet ta’
investiment sottostanti, u l-kostijiet tal-PRIIP ghajr il-kostijiet ghall-opzjoni ta’
investiment, dment li:

(a) Il-manifatturi tal-PRIIPs jipprovdu lill-investituri b’ghodod adatti ghall-
investituri fil-livell tal-konsumatur li jiffacilitaw ir-ricerka u t-tqabbil bejn 1-
ghazliet differenti ta’ investiment, inkluz dwar il-kostijiet;

(b) L-investiturt fil-livell ta’ konsumatur ikollhom access facli ghad-
dokumentazzjoni tal-informazzjoni prekuntrattwali relatata mal-prodotti ta’
investiment li jappoggaw l-opzjonijiet ta’ investiment sottostanti;

(¢) Il-manifatturi tal-PRIIPs jipprovdu lill-investituri, fuq talba taghhom u fi Zmien
xieraq qabel ma l-investituri fil-livell tal-konsumatur ikunu marbuta bi
kwalunkwe kuntratt jew offerta li jinvestu f’opzjoni ta’ investiment partikolari,
il-kostijiet shah tal-PRIIP relatati ma’ din 1-ghazla ta’ investiment.”

L-Artikolu 8 huwa emendat kif gej:
(a) fil-paragrafu 3, jizdied il-punt (aa):

“(aa) taht tagsima bit-titolu “Daqqa ta’ ghajn lejn il-prodott”, harsa generali
b’informazzjoni fil-qosor dwar dan kollu li gej:

(1) it-tip ta’ PRIIP, kif imsemmi fil-punt (c)(1);

(11) l-indikatur sommarju tar-riskju msemmi fil-punt (d)(1);

(ii1) il-kostijiet totali tal-PRIIP;

(iv) il-perjodu ta’ Zamma rakkomandat imsemmi fil-punt (g)(i1);

(v) jekk il-PRIIP joffrix il-benefi¢¢ji tal-assigurazzjoni msemmija fil-
punt (¢)(iv);”
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(b)
(c)

(d)

(e)
®

fil-paragrafu 3, il-punt (b) jithassar.

fil-paragrafu 3, il-punt (c), il-punt (ii) huwa sostitwit b’dan li gej:

“(i1) 1-objettivi finanzjarji tal-PRIIP u I-mezzi biex jintlahqu dawk l-objettivi, u
b’mod partikolari jekk dawk l-objettivi humiex se jintlahqu permezz ta’

skopertura diretta jew indiretta ghall-assi ta’ investiment sottostanti, inkluza 1-
informazzjoni kollha 1i gejja:

(1) deskrizzjoni tal-istrumenti sottostanti jew tal-valuri ta’ referenza;
(2) specifikazzjoni tas-swieq li I-PRIIP jinvesti fihom;

(3) informazzjoni dwar kif jigi ddeterminat ir-redditu;”;

jiddahhal il-punt (ga) 1i ge;j:

“(ga) ghall-PRIIPs 1li dwarhom il-parteCipanti fis-swieq finanzjarji jridu
jiddivulgaw informazzjoni prekuntrattwali skont ir-Regolament (UE)
2019/2088 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill** u r-Regolament Delegat tal-
Kummissjoni 2022/1288***  taht tagsima bit-titolu “Kemm hu ambjentalment
sostenibbli dan il-prodott?”, l-informazzjoni li gejja:

(i) il-proporzjon minimu tal-investiment tal-PRIIP 1i huwa assoc¢jat ma’
attivitajiet ekonomic¢i 1i jikkwalifikaw bhala ambjentalment sostenibbli
f’konformita mal-Artikoli 5 u 6 tar-Regolament (UE) 2020/852 tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill****;

(i1) l-intensitd mistennija tal-emissjonijiet ta’ gassijiet serra assocjata mal-
PRIIP skont ir-Regolament Delegat 2022/1288;”;

Il-paragrafu 4 jithassar.
Fil-paragrafu 5, it-tielet subparagrafu huwa sostitwit b’dan 1i gej:

“L-ASE ghandhom jissottomettu dak 1-abbozz ta’ standards tekni¢i regolatorji
lill-Kummissjoni sa... [OP jekk joghgbok dahhal id-data = sena wara d-data
tad-dhul fis-sehh ta’ dan ir-Regolament emendatorju].”

™ Ir-Regolament (UE) 2019/2088 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-27
ta’ Novembru 2019 dwar divulgazzjonijiet relatati mas-sostenibbilta fis-settur
tas-servizzi finanzjarji (GU L 317, 9.12.2019, p. 1).

“* Ir-Regolament Delegat tal-Kummissjoni (UE) 2022/1288 tas-6 ta’ April
2022 li jissupplimenta r-Regolament (UE) 2019/2088 tal-Parlament Ewropew u
tal-Kunsill fir-rigward tal-istandards tekni¢i regolatorji li jispecifikaw id-
dettalji tal-kontenut u l-prezentazzjoni tal-informazzjoni b’rabta mal-prin¢ipju
ta’ la taghmilx hsara sinifikanti, li jispecifikaw il-kontenut, il-metodologiji u 1-
prezentazzjoni tal-informazzjoni b’rabta mal-indikaturi tas-sostenibbilta u 1-
impatti avversi fuq is-sostenibbiltd, u l-kontenut u Il-preZentazzjoni tal-
informazzjoni b’rabta mal-promozzjoni tal-karatteristici ambjentali jew so¢jali
u l-objettivi ta’ investiment sostenibbli f’dokumenti prekuntrattwali, fuq siti
web u f’rapporti perjodi¢i (GU L 196, 25.7.2022, p. 1).

“Ir-Regolament (UE) 2020/852 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-18
ta’ Gunju 2020 dwar l-istabbiliment ta’ qafas biex jigi ffacilitat l-investiment
sostenibbli, u li jemenda r-Regolament (UE) 2019/2088 (GU L 198, 22.6.2020,

p. 13).”;
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L-Artikolu 10(2) huwa emendat kif gej:
(a) il-punt (b) huwa sostitwit b’dan li gej:

“(b) il-kundizzjonijiet li skonthom irid jigi rivedut id-dokument bl-informazzjoni
ewlenija, filwaqt li ssir distinzjoni bejn il-PRIIPs li ghadhom maghmulin disponibbli
ghall-investituri fil-livell tal-konsumatur u 1-PRIIPs 1i ma ghadhomx disponibbli;”

(b) it-tieni u t-tielet subparagrafi huma sostitwiti b’dan li gej:

“L-ASE ghandhom iqisu sitwazzjonijiet fejn PRIIP ma jibgax disponibbli ghall-
investituri fil-livell tal-konsumatur. L-ASE ghandhom jissottomettu dak I-abbozz ta’
standards teknici regolatorji lill-Kummissjoni sa... [OP jekk joghgbok dahhal id-data
= sena wara d-data tad-dhul fis-sehh ta’ dan ir-Regolament emendatorju].

[I-Kummissjoni tinghata s-setgha li tadotta I-istandards tekni¢i regolatorji msemmija
fl-ewwel subparagrafu f’konformitda mal-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE)
Nru 1093/2010, tar-Regolament (UE) Nru 1094/2010 u tar-Regolament (UE)
Nru 1095/2010.”;

L-Artikolu 14 ghandu jinbidel b’dan li gej:
“Artikolu 14

(1) I-persuna li taghti pariri dwar PRIIP jew tbighu ghandha tipprovdi d-
dokument bl-informazzjoni ewlenija lill-investituri fil-livell tal-konsumatur
minghajr hlas. L-informazzjoni ghandha tigi pprovduta f’format elettroniku,
sakemm l-investitur fil-livell ta’ konsumatur ma jkunx talab li jir¢ievi d-
dokument bl-informazzjoni ewlenija fuq karta. Il-persuna li taghti pariri dwar
PRIIP jew tbighu ghandha tinforma lill-investituri fil-livell tal-konsumatur
dwar id-dritt taghhom li jir¢ievu d-dokument bl-informazzjoni ewlenija fuq
karta minghajr hlas.

(2) Il-format elettroniku tad-dokument bl-informazzjoni ewlenija jista’ jigi
pprovdut permezz ta’ ghodda interattiva li tippermetti lill-investitur fil-livell ta’
konsumatur jiggenera informazzjoni ewlenija personalizzata abbazi tal-
informazzjoni fid-dokument bl-informazzjoni ewlenija jew Il-informazzjoni
sottostanti ghalih. Dik 1-ghodda ghandha tirrispetta 1-kundizzjonijiet 1i gejjin:

(a) 1-ghodda interattiva, jew l-uzu taghha, ma ghandhomx ibiddlu I-
fehim tad-dokument bl-informazzjoni ewlenija;

(b) l-informazzjoni ewlenija kollha ghandha tigi pprezentata;

(c) id-dokument bl-informazzjoni ewlenija ghandu jkun accessibbli
facilment permezz ta’ link hdejn 1-ghodda interattiva, u I-link ghandha
tkun akkumpanjata mill-messagg li gej “Huwa rrakkomandat 1i d-
dokument bl-informazzjoni ewlenija jitnizzel u jinhazen”;

(d) l-ghodda interattiva ghandha tippermetti lill-investituri jissimulaw
il-kostijiet matul il-perjodu ta’ Zzamma rakkomandat.

Meta d-dokument bl-informazzjoni ewlenija jigi pprovdut skont l-ewwel
subparagrafu, il-format tieghu jista’ jigi adattat meta mqabbel mal-
prezentazzjoni tad-dokument bl-informazzjoni ewlenija msemmi fl-Artikolu 8.

(3) L-ASE ghandhom jizviluppaw abbozz ta’ standards tekni¢i regolatorji li
jispecifikaw il-modalitajiet ghall-personalizzazzjoni tal-informazzjoni kif
imsemmi fil-paragrafu 2, l-ewwel subparagrafu, u l-kundizzjonijiet ghall-
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adattament tal-ifformattjar tal-informazzjoni, kif imsemmi fil-paragrafu 2, it-
tieni subparagrafu.

Minbarra 1-modalitajiet imsemmija fl-ewwel subparagrafu, l-istandards teknici
regolatorji ghandhom jinkludu l-kundizzjonijiet ghall-personalizzazzjoni tal-
informazzjoni ewlenija ghall-investituri bil-modi li gejjin:

(a) il-kundizzjonijiet ghall-personalizzazzjoni tal-informazzjoni biex I-
investituri jkunu jistghu jissimulaw il-kostijiet fuq perjodu ta’ zamma li
jkun differenti mill-perjodu ta’ zamma rakkomandat;

(b) il-kundizzjonijiet ghall-personalizzazzjoni tal-informazzjoni biex I-
investituri jkunu jistghu jqabblu PRIIPs differenti;

(c¢) il-kundizzjonijiet ghall-personalizzazzjoni tal-informazzjoni biex din
tkun maghmula accessibbli ghall-persuni b’dizabilita.

(4) Id-dokument bl-informazzjoni ewlenija jista’ jigi pprezentat f’format b’saffi.
F’dak il-kaz, il-harsa generali msemmija fl-Artikolu 8(3)(aa) ghandha tidher fl-
ewwel saff.

(5) L-investitur fil-livell ta’ konsumatur ghandu jigi nnotifikat b’mod elettroniku,
jew bil-miktub, bl-indirizz tas-sit web, u bil-post fuq is-sit web minn fejn jista’
jigi accessat id-dokument bl-informazzjoni ewlenija.

(6) Id-dokument bl-informazzjoni ewlenija ghandu jibga’ accessibbli fuq is-sit web
tal-persuna li taghti pariri jew tbigh il-PRIIPS, u ghandu jibqa’ jista’ jitnizzel u
jinhazen f'mezz durabbli, ghal perjodu ta’ zmien li l-investitur fil-livell tal-
konsumatur jista’ jkollu bzonn biex jikkonsultah. Meta I-manifattur tal-PRIIP
ikun irreveda d-dokument bl-informazzjoni ewlenija kif imsemmi fl-
Artikolu 10, il-manifattur tal-PRIIP ghandu jipprovdi lill-investituri fil-livell
tal-konsumatur b’verzjonijiet precedenti fuq talba.

Artikolu 2

Dhul fis-sehh u applikazzjoni

Dan ir-Regolament ghandu jidhol fis-sehh fl-ghoxrin jum wara dak tal-pubblikazzjoni tieghu
£ 1l1-Gurnal Uffic¢jali tal-Unjoni Ewropea. Ghandu japplika minn [OP jekk joghgbok dahhal
1d-data = 18-il xahar wara d-data tad-dhul fis-sehh ta’ dan ir-Regolament emendatorju].

Dan ir-Regolament ghandu jorbot fl-intier tieghu u japplika direttament fl-Istati Membri
kollha.

Maghmul fi Brussell,
Ghal Parlament Ewropew Ghall-Kunsill
1l-President 1l-President
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