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AISKINAMASIS MEMORANDUMAS

1. PASIULYMO APLINKYBES
. Pasiilymo pagrindimas ir tikslai

Atsizvelgdama | Komisijos ,,ckonomikos, kuri tarnauja zmonéms®, tiksla, kaip paskelbta
2023 m. darbo programoje, Komisija siekia uztikrinti, kad mazmeniniy investicijy teisiné
sistema suteikty pakankamai galiy vartotojams, skatinty geresnius ir teisingesnius rinkos
rezultatus ir galiausiai sudaryty reikiamas sglygas neprofesionaliyjy investuotojy dalyvavimui
kapitalo rinkose didinti.

2020 m. rugséjo mén. naujame Kapitalo rinky sajungos kiirimo veiksmy plane' Europos
Komisija paskelbé ketinanti pateikti mazmeniniy investicijy Europoje strategija, kuria
sickiama uztikrinti, kad neprofesionalieji investuotojai galéty visapusiskai pasinaudoti
kapitalo rinky teikiamais privalumais ir galéty remtis taisyklémis, kurios nuoseklios visose
susijusiose teisinése priemonése.

Vienas i$ pagrindiniy kapitalo rinky sgjungos (KRS) tiksly — uztikrinti, kad vartotojai galéty
visapusiSkai pasinaudoti kapitalo rinky sitilomomis investavimo galimybémis. Nors
mazmeninis dalyvavimas kapitalo rinkose valstybése narése dél skirtingy istoriniy ir
socialiniy bei ekonominiy sglygy labai skiriasi, neprofesionalieji investuotojai turéty turéti
galimybe pasiekti geresniy investavimo rezultaty nei Siuo metu dalyvaudami ES kapitalo
rinkose.

Siam tikslui pritaria teisés akty leidéjai:
2020 m. gruodzio 3 d. Tarybos iSvadose dél Komisijos veiksmy plano dél kapitalo rinky
sajungos® Taryba paragino Komisija pradéti jgyvendinti veiksmy plano dalis, kuriomis

siekiama skatinti investavimo veikla, visy pirma neprofesionaliyjy investuotojy ES viduje,
kartu uztikrinant vartotojy ir investuotojy auksto lygio apsauga;

2020 m. spalio 8 d. Europos Parlamentas priémé rezoliucijg deél tolesnio kapitalo rinky
sajungos plétojimo’, kuria i§ esmés remiamos priemonés, kuriomis siekiama padidinti
neprofesionaliyjy investuotojy dalyvavima kapitalo rinkose. Rezoliucijoje pabréZiama, kad
didesnis neprofesionaliyjy investuotojy dalyvavimas priklauso nuo investavimo kultiros
poky¢iy ir kad toks pokytis gali jsigalioti tik tada, kai neprofesionalieji investuotojai jsitikins,
jog investavimas ] kapitalo rinkas yra patrauklus, nors kartu kelia priimting ir aiskiai apibrézta
rizika.

Siuo pasialymu i§ dalies kei¢iamas 2014 m. lapkrigio 26 d. Europos Parlamento ir Tarybos
reglamentas (ES) Nr. 1286/2014 dél mazmeniniy investiciniy produkty pakety ir draudimo
principu pagrjsty investiciniy produkty (MIPP ir DIP) pagrindinés informacijos dokumenty.
2018 m. sausio 1d. jsigaliojes MIPP ir DIP reglamentas ir Komisijos deleguotasis
reglamentas (ES) 2017/653 padéjo pagerinti ir standartizuoti neprofesionaliesiems
investuotojams teikiamg informacijag. D¢l to investuotojams tapo lengviau suprasti
pagrindines visy investiciniy produkty savybes ir palyginti skirtingus produktus, jskaitant
skirtingy rusiy produktus (pvz., draudimo principu pagristus investicinius produktus,
investicinius fondus ar struktiirizuotus indélius). Nuo 2023 m. sausio mén. MIPP ir DIP

https://ec.europa.eu/info/business-economy-euro/growth-and-investment/capital-markets-union/capital-
markets-union-2020-action-plan_1t

2 https://data.consilium.europa.cu/doc/document/ST-12898-2020-REV-1/1t/pdf
3 https://www.europarl.europa.eu/doceo/document/TA-9-2020-0266_LT.html
1
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pradéti taikyti investiciniams fondams, kuriems taikoma Direktyva 2009/65/EB dél
kolektyvinio investavimo j perleidZziamus vertybinius popierius subjekty (KIPVPS direktyva),
nes ankstesné iSimtis nebetaikoma. D¢l to imta dar nuosekliau atskleisti informacija apie
mazmeninius investicinius produktus.

Sis pasitlymas dél tiksliniy MIPP ir DIP teisinés sistemos pakeitimy jtrauktas j ES
mazmeninio investavimo strategija pagal 2020 m. rugséjo mén. KRS kiirimo veiksmy plano 8
veiksmg. Kalbant apie informacijos atskleidima, ES mazmeninio investavimo strategija
siekiama pagerinti investuotojy informavima ir jy gebéjimg priimti informacija pagristus
investicinius sprendimus. Tuo tikslu Siuo pasitilymu siekiama informacijos atskleidimag
pritaikyti prie skaitmeninés aplinkos ir kintan¢iy neprofesionaliyjy investuotojy poreikiy, taip
pat suteikti daugiau aiSkumo dél MIPP ir DIP taikymo srities, kiek tai susij¢ su jmoniy
obligacijomis su visos sumos salyga ir tiesioginiais anuitetais. Si iniciatyva néra
Reglamentavimo kokybés ir rezultaty (REFIT) programos dalis.

. Suderinamumas su toje pacioje politikos srityje galiojan¢iomis nuostatomis

Si iniciatyva ne tik grindziama esamomis taisyklémis, reglamentuojan¢iomis, kaip
investiciniy produkty teiké¢jai ir platintojai teikia MIPP ir DIP pagrindinés informacijos
dokumentus (MIPP ir DIP pagrindinés informacijos dokumentus) neprofesionaliesiems
investuotojams, bet Sios taisyklés patobulinamos. Tai susij¢ su tiksliniais Sios sistemos
pakeitimais, nekeiiant pagrindiniy nuostaty.

Sis pasitilymas yra dokumenty rinkinys, kuriame direktyva ,,Omnibus® (COM(2023) 279)
stiprinama neprofesionaliyjy investuotojy apsauga ir abu pasiiilymai vienas kita papildo.
Direktyva ,,Omnibus® i dalies kei¢iamos ES direktyvos, kuriomis reglamentuojama: 1)
investiciniy paslaugy teikimas (toliau— FPRD"), ii) draudimo ar perdraudimo produkty
platinimo paslaugy teikimas tre¢iosioms Salims (toliau— DPPD®), iii) draudimo ir
perdraudimo veiklos pradéjimas ir jos vykdymas ES (toliau — direktyva ,,Mokumas I1°®), iv)
istatymy ir kity teisés akty, susijusiy su kolektyvinio investavimo ] perleidziamus vertybinius
popierius subjektais (toliau — KIPVPS’), derinimas ir v) alternatyvaus investavimo fondy
valdytojai (toliau — AIFVD?®).

Kalbant apie informacijos atskleidima neprofesionaliesiems investuotojams, direktyva
,Omnibus“ bus pastebimai darniau reglamentuojamas informacijos atskleidimas jvairiose
teisinése priemonése ir tai padidins skaidruma neprofesionaliesiems investuotojams per visa
Juy investavimo procesg ir investicijy gyvavimo ciklg, jskaitant informacijg apie iSlaidas.
Tiksliniais FPRD II ir DPPD sistemy pakeitimais biity uztikrinta, kad investiciniy produkty
18laidos biity pateikiamos standartizuotu ir lengvai suprantamu formatu prie§ vykdant bet kokj
sandorj. Siomis priemonémis taip pat biity sugrieztintos jmoniy pareigos teikti klientams

4 2014 m. geguzés 15 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2014/65/ES dél finansiniy priemoniy

rinky, kuria i§ dalies kei¢iamos Direktyva 2002/92/EB ir Direktyva 2011/61/ES.

> 2016 m. sausio 20 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva (ES) 2016/97 dél draudimo produkty
platinimo (nauja redakcija).
6 2009 m. lapkric¢io 25 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2009/138/EB dé¢l draudimo ir

perdraudimo veiklos pradéjimo ir jos vykdymo (,,Mokumas II*) (nauja redakcija).

7 2009 m. liepos 13 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2009/65/EB dél jstatymy ir kity teisés
akty, susijusiy su kolektyvinio investavimo j perleidziamus vertybinius popierius subjektais (KIPVPS), derinimo
(nauja redakcija).

8 2011 m. birzelio 8 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2011/61/ES dél alternatyvaus
investavimo fondy valdytojy, kuria i§ dalies keiiami direktyvos 2003/41/EB ir 2009/65/EB bei reglamentai
(EB) Nr. 1060/2009 ir (ES) Nr. 1095/2010.
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metin] praneSima, ex post informuojant juos apie faktiSkai patirtas islaidas ir apie jy portfelio
veiklos rezultatus.

Siame reglamente siilomomis informacijos apie produktus atskleidimo priemonémis taip pat
papildomos  kitos direktyvos ,,Omnibus®“ priemonés, kuriomis Salinami jvairiy
neprofesionaliyjy investuotojy veiklos daliy trukumai:

. naujos taisyklés, kuriy tikslas — neprofesionaliyjy investuotojy apsauga nuo
klaidinanciy rinkodaros praneSimy ir praktikos, kuriais akcentuojama nauda, bet
nepakankamai pabréziama potenciali rizika;

. taisyklés, kuriomis draudziamos paskatos tik vykdymo atvejais ir kovojama su
SaliSkumu konsultacijy procese, stiprinant geriausiy interesy paisymo principg ir
jvedant naujus veikimo atsizvelgiant j geriausius kliento interesus kriterijus, taip pat
didinant skaidruma;

. priemones, kuriomis i§ dalies kei¢iamos produkty prieziiiros ir valdymo taisyklés,
siekiant uztikrinti, kad nebuty primetamos nepagristos islaidos ir kad produktai bty
ekonomisSkai naudingi neprofesionaliesiems investuotojams,

. ir tolesnés finansinio rastingumo, investuotojy skirstymo ] kategorijas, geresnio
tinkamumo bei priimtinumo vertinimo priemonés, finansy konsultanty profesinés
kvalifikacijos kélimo priemonés ir grieztesnio priezitros vykdymo uztikrinimo
priemongs.

Todél | mazmeninio investavimo strategija jtrauktos priemonés atitinka tikslinius MIPP ir DIP
pagrindinés informacijos dokumenty pakeitimus.

Sis pasiiilymas dera su esama ES tvaraus finansavimo politika. ] MIPP ir DIP pagrindinés
informacijos dokumentg jtraukus nauja specialy skirsnj, kuriame daugiausia démesio skiriama
tvarumui, papildoma su tvarumu susijusios finansinés informacijos atskleidimo sistema. Jis
grindZiamas duomenimis, jau atskleistais pagal Su tvarumu susijusios finansinés informacijos
atskleidimo reglamentg (ES) 2019/2088 (TFIAR) ir Taksonomijos reglamentg (ES) 2020/852,
siekiant i§vengti dubliavimosi ir nereikalingy i$laidy finansy sektoriuje. MIPP ir DIP sistema
bus derinama su galimais biisimais TFIAR ir ES taksonomijos pakeitimais. Kad tai biity
galima padaryti, Siame pasitilyme numatoma, kad techniniy reguliavimo standarty pasirinkty
rodikliy apskai¢iavimo ir pateikimo specifikacijas rengs EPI. Tai svarbu visy pirma dél to,
kad Komisijos tarnybos pradéjo iSsamy TFIAR jgyvendinimo vertinima.

Sitlomi tiksliniai pakeitimai laikomi suderinamais su MIPP ir DIP pagrindinés informacijos
dokumenty jtraukimu j Europos bendro prieigos punkto (ESAP) reglamento taikymo sritj ir jj
papildo. Atsizvelgiant j deryby dél Komisijos pasifilymo rezultatus’, ESAP biity uztikrinta,
kad MIPP ir DIP pagrindinés informacijos dokumenty turinys biity prieinamas vienoje
platformoje, ir biity reikalaujama, kad nuo 2027 m. pabaigos jie biity pateikiami
nuskaitomuoju formatu. Priklausomai nuo jgyvendinimo aktais priimty jgyvendinimo
priemoniy, tokia informacija galéty buti skaitoma kompiuterio. Idiegus ESAP bus lengviau
susipazinti su MIPP ir DIP pagrindinés informacijos dokumentuose pateikiama informacija ir
ja naudoti skaitmeniniu biudu, nes bus reikalaujama, kad jie buty teikiami ESAP
nuskaitomuoju formatu, o dabar sitilomi tiksliniai pakeitimai padéty skaitytojams lengviau
suprasti $ig informacijg. Tikimasi, kad ESAP bus naudingas neprofesionaliesiems

9 Pasitlymas COM(2021) 723 final, paskelbtas adresu EUR-Lex - 52021PC0723 - LT - EUR-Lex
(europa.eu).
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investuotojams, nes bus suteikta daugiau galimybiy naudotis internetinémis priemonémis,
skirtomis palyginti jvairiems investiciniams produktams (sudaryti palankesnes salygas
treCiosioms Salims tokias priemones kurti). Taciau neprofesionalieji investuotojai ir jy
konsultantai vis tiek turés skaityti pagrindinés informacijos dokumento turinj popieriniu arba
elektroniniu formatu, visy pirma vertindami konkretaus investicinio produkto savybes. Todél
svarbu ne tik $ig informacijg skelbti ESAP, bet ir padaryti dokumentg patogesnj naudoti.
Siame reglamente nustatytais pakeitimais taip pat siekiama uZtikrinti didesnj pagrindinés
informacijos apie investicinius produktus skaitmeninio pateikimo nuosekluma, remiantis
panaSaus dokumento, nustatyto Reglamentu (ES) 2019/1238 d¢l visos Europos asmeninés
pensijos produkto (PEPP), pavyzdziu.

. Suderinamumas su kitomis Sajungos politikos sritimis

Sis pasitilymas dera su platesnémis ES strategijomis ir prioritetais, jskaitant Europos Zaliajj
kursg, ES skaitmening strategijg ir kapitalo rinky sajunga. Juo padedama siekti kapitalo rinky
sgjungos tiksly didinant neprofesionaliesiems investuotojams pateikiamos informacijos
nuoseklumg. UZtikrinus didesn; atitinkamos informacijos apie tvarumg matomuma,
neprofesionaliesiems investuotojams bus lengviau rasti jy tvarumo pageidavimus atitinkanciy
investiciniy produkty. Tai savo ruoztu padéty integruoti tvarumo aspekta 1 finansy sektoriy ir
taip pasiekti Europos zaliojo kurso tikslus. Be to, §is pasitlymas atitinka Komisijos
prioritetg — uztikrinti, kad Europa biity prisitaikiusi prie skaitmeninio amziaus.

2. TEISINIS PAGRINDAS, SUBSIDIARUMO IR PROPORCINGUMO
PRINCIPAI
. Teisinis pagrindas

MIPP ir DIP reglamento teisinis pagrindas — SESV 114 straipsnis, nes juo nustatomos
bendros taisyklés dél mazmeniniy investiciniy produkty pakety ir draudimo principu pagristy
investiciniy produkty pagrindinés informacijos dokumenty. AtsiZvelgiant j tai, kad Sia
iniciatyva sitilomi tolesni politikos veiksmai siekiant uztikrinti $iy tiksly jgyvendinima, susijes
pasitilymas dél teisekiiros procediira priimamo akto biity priimtas remiantis tuo paciu teisiniu
pagrindu.

. Subsidiarumeo principas (neiSimtinés kompetencijos atveju)

Sis pasililymas atitinka Europos Sajungos sutarties (ES sutarties) 5 straipsnyje nustatyta
subsidiarumo principa. Pagal §j principa reikéty imtis ES lygmens veiksmy, jei valstybés
narés negali pasiekti tiksly veikdamos vienos. Siekiant iSvengti kliticiy investiciniy fondy
pasiskirstymui visoje ES, reikia suderinti informacija apie produktus, kad i§ skirtingy rinky
kilusius produktus biity galima palyginti. Vienodumg ir teisin} tikrumg galima geriau
uztikrinti veikiant ES lygmeniu. Tai taikoma ir dabartiniam MIPP ir DIP reglamentui, ir ¢ia
sitlomiems jo pakeitimams.

. Proporcingumo principas

Pasitlymas atitinka ES sutarties 5 straipsnyje nustatytg proporcingumo principg. Sitilomos
priemonés yra biitinos norint pasiekti neprofesionaliesiems investuotojams skirtus investiciniy
produkty skaidrumo tikslus, visy pirma susijusius su jy tvarumo savybémis, ir uztikrinti, kad
susijusi atskleidZiama informacija biity prieinamesné skaitmeninémis priemonémis,
nesukuriant nereikalingos administracinés nastos. Kitos §io pasitlymo dalys yra biitinos
siekiant uztikrinti pakankamg teisinj aiSkumg ir skaidrumg dé¢l tam tikry produkty, kuriems
taikomas MIPP ir DIP reglamentas, iSlaidy. Priemoniy proporcingumas jvertintas prie
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mazmeninio investavimo strategijos pridedamos poveikio vertinimo ataskaitos 3 skirsnyje ir
padaryta iSvada, kad jos yra proporcingos.

. Priemonés pasirinkimas

Kadangi dabartin¢ teisiné priemoné yra reglamentas, jam i§ dalies pakeisti reikalingas
reglamentas. Reglamentas tebéra tinkamiausia teisiné priemoné, atsizvelgiant ] poreikj
uztikrinti neprofesionaliesiems investuotojams pateikiamos informacijos nuosekluma ir darng
ES lygmeniu.

3. EX POST VERTINIMO, KONSULTACIJU SU SUINTERESUOTOSIOMIS
SALIMIS IR POVEIKIO VERTINIMO REZULTATAI
. Galiojanciu teisés akty ex post vertinimas / tinkamumo patikrinimas

Pridedamo poveikio vertinimo priede pateikiamas teisés akty sistemos, konkreciai susijusios
su neprofesionaliyjy investuotojy apsauga, jskaitant MIPP ir DIP sistema, aspekty vertinimas.

Vertinime padaryta i§vada, kad bendra informacijos atskleidimo sistema, jskaitant MIPP ir
DIP, buvo i§ esmés veiksminga, visy pirma teikiant neprofesionaliesiems investuotojams
palyginama ir jiems priimant sprendimus naudinga informacija. Nepaisant to, nustatyta tam
tikry trikumy, susijusiy su informaciniy dokumenty pateikimo suprantamumu ir patogumu
naudoti. Informacija apie iSlaidas taip pat ne visada aiSki. Esamy informacijos atskleidimo
reikalavimy veiksmingumas (iSlaidy efektyvumas) yra didelis, nes tikslas — padidinti
neprofesionaliyjy investuotojy apsauga patiriant nedideles i§laidas — i§ esmés pasiektas. Siuo
pasiilymu uztikrinamas didesnis teisinis aiSkumas dél MIPP ir DIP taikymo srities,
sprendziant vertinime nustatytas problemas (t.y. ar | MIPP ir DIP taikymo sritj patenka
jmoniy obligacijos su visos sumos salyga ir tiesioginiais anuitetais). Skirtinguose teisés
aktuose 1Sdéstyti formato, suprantamumo, aiSkumo, glaustumo, kalbos vartojimo ir
visapusiskos aprépties reikalavimai laikomi darniais. Kai kurie konkretiis klausimai aptariami
sitilomoje direktyvoje ,,Omnibus®, kuria siekiama geriau suderinti FPRD ir DPPD taisykles su
MIPP ir DIP. Bty galima padidinti neprofesionaliesiems investuotojams ; MIPP ir DIP
pagrindinés informacijos dokumentus teikiamos informacijos aktualuma, visy pirma
atsizvelgiant | poreik] daugiau démesio skirti skaitmeninei aplinkai ir tvarumui.

. Konsultacijos su suinteresuotosiomis Salimis

IeSkodama pagalbos rengiant §j pasitilymag, 2021 m. geguzés 11 d. — 2021 m. rugpjtcio 3 d.
vykusiose vieSose konsultacijose Komisija surinko atsiliepimus. Per konsultacijas buvo
siekiama suzinoti jvairiy suinteresuotyjy Saliy nuomones jvairiais mazmeniniy investicijy
aspektais, jskaitant MIPP ir DIP pagrindinés informacijos dokumento veikimg ir galimus
patobulinimus. | Siy konsultacijy klausimus i§ viso atsaké 186 respondentai.

Dauguma respondenty sutiko, kad atskleidziant ikisutarting informacija turéty biti sudarytos
salygos kuo aiskiau palyginti skirtingus investicinius produktus. Nuomonés iSsiskyre dél to, ar
MIPP ir DIP pagrindinés informacijos dokumentas padéjo neprofesionaliesiems
investuotojams geriau suprasti mazmeninius investicinius produktus ir gebéti palyginti
jvairius tiek vienos rusies, tiek skirtingy riSiy mazmeninius investicinius produktus.

Beveik pusé respondenty maneé, kad MIPP ir DIP pagrindinés informacijos dokumente
pateikiama informacija yra pakankama, o kiti paZyméjo, kad jos yra per daug arba per mazai.
Nuomoneés skyrési priklausomai nuo informacijos riisies ir suinteresuotyjy Saliy, taciau su
tvarumu susijusi informacija iSsiskyré kaip sritis, kurioje pageidautina gauti daugiau
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informacijos. Kalbant apie MIPP ir DIP pagrindinés informacijos dokumento ilgj, i§ esmes
pritarta, kad jis kaip dabar neturéty virSyti trijy puslapiy, nors kai kuriy suinteresuotyjy Saliy
grupiy nuomonés Siek tiek skyrési. PlaCiai sutariama, kad MIPP ir DIP pagrindinés
informacijos dokumentas yra Siek tiek perpildytas informacija, ir dauguma respondenty
pritaré¢ tam, kad jis biity supaprastintas. Didel¢ dauguma nepritaré tam, kad MIPP ir DIP
pagrindinés informacijos dokumentai biity atnaujinami dazniau. Galiausiai beveik pusé
respondenty mane, kad neprofesionalieji investuotojai gali lengvai rasti MIPP ir DIP
pagrindinés informacijos dokumentus ir su jais susipazinti.

. Tiriamyjy duomeny rinkimas ir naudojimas

Europos prieziiiros institucijy (EPI) jungtinio komiteto rekomendacijose d¢l MIPP ir DIP
daugiausia démesio skirta tam, kad pagrindinés informacijos dokumentai buty patogesni
vartotojams. Perzitrint MIPP ir DIP sistema, EPI rekomendavo atlikti tikslinius MIPP ir DIP
reglamento pakeitimus.

Jungtinis komitetas visy pirma rekomendavo: 1) pagerinti pagrindinés informacijos
dokumento pateikimg skaitmeninése laikmenose ir uztikrinti daugiau lankstumo juos
pateikiant skaitmeniniu biidu, ii) numatyti, kad aplinkos, socialiné ir valdymo (toliau — ASV)
informacija pagrindinés informacijos dokumente biity pateikiama aiSkiau, atskirame skirsnyje,
ii1) teikti konkretesn¢ informacija apie draudimo principu pagristy skirtingy galimybiy
produkty islaidas, iv) pagrindinés informacijos dokumenta padaryti lankstesnj, be kita ko,
leidziant naudoti jvairiy riiSiy informacijg apie veiklos rezultatus, priklausomai nuo produkto
risies, v) geriau pritaikyti pagrindinés informacijos dokumentus konkreciy riisiy produktams
ir vi) patikslinti ir pritaikyti MIPP ir DIP reglamento produkty apibréztaja sritj aiskiai
nurodant, kad tam tikros jmoniy obligacijos nejtraukiamos.

Pridedamo poveikio vertinimo 2 priede iSvardyti papildomi S$altiniai, j kuriuos atsizvelgta
rengiant §j pasitlyma, jskaitant tikslines konsultacijas su suinteresuotosiomis Salimis ir
informavimo veiklg. Komisija taip pat rémeési iSsamia moksline literatiira, ; kurig daroma
nuoroda poveikio vertinime, ypac ,,Kantar* vadovaujamo konsultanty konsorciumo specialiai
uzsakytu tyrimu ,Informacijos atskleidimo, paskaty ir tinkamumo taisykliy, skirty
neprofesionaliesiems investuotojams, tyrimas®, paskelbtu 2022 m.!°

Rengiant §j pasitilyma anksc€iau taip pat buvo pasinaudota KRS auksto lygio forumo (toliau —
KRS auksto lygio forumas) rekomendacija tinkamu laiku perZitréti pagal MIPP ir DIP
sistemg atskleidZiama informacijg. Savo nuomong taip pat pateiké Vyriausybiné mazmeniniy
finansiniy paslaugy eksperty grupé (GEGRFS) ir Finansiniy paslaugy naudotojy grupé
(FPNG)!!.

J Poveikio vertinimas

Sis pasililymas parengtas remiantis maZzmeninio investavimo strategijos poveikio vertinimu
(SWD(2023) 278-279). 2022 m. gruodzio 14 d. poveikio vertinimas buvo pateiktas

10 https://op.europa.eu/en/publication-detail/-/publication/d83364e5-ab55-11ed-b508-
0laa75ed71al/language-en/

FPNG sudaro ekspertai, atstovaujantys vartotojy, neprofesionaliyjy investuotojy arba labai mazy
jmoniy interesams. Ji konsultuoja Komisijg dél teisés akty ar politikos iniciatyvy, daranciy poveikj
finansiniy paslaugy naudotojams, rengimo ir jgyvendinimo. Daugiau informacijos pateikta
https://finance.ec.europa.eu/regulation-and-supervision/expert-groups-comitology-and-other-
committees/financial-services-user-group-fsug_en.
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Reglamentavimo patikros valdybai, o 2023 m. sausio 20 d. dé¢l jo buvo pateikta palanki
nuomoné (SEC(2023) 330 RSB). Véliau jis buvo i$ dalies pakeistas siekiant atsizvelgti i
konsultacijas su Reglamentavimo patikros valdyba.

Poveikio vertinime nagrin¢jamos dvi problemos. Pirma, neprofesionaliesiems investuotojams
truksta aktualios, palyginamos ir lengvai suprantamos informacijos apie investicinius
produktus, o rinkodaros praneSimai jiems neretai daro netinkamg poveikj. Antra, esama
dideliy investiciniy produkty kiirimo ir platinimo proceso trilkumy, susijusiy su paskaty
mokéjimu ir mastu, kuriuo produkto modelis atspindi iSlaidy efektyvuma ir verte
neprofesionaliajam investuotojui. Sios problemos turi reik§mingy pasekmiy, jskaitant
nepakankamg investuotojy apsauga ir nesaziningg elgesj su jais, mazesng investicijy grazg ir
galimybes kaupti kapitalg, taip pat neigiamg poveikj neprofesionaliyjy investuotojy
pasitikeéjimui ir rinkos integracijai.

Tiksliniai MIPP ir DIP pagrindinés informacijos dokumento pakeitimai yra sitlomy
sprendimy, kuriais siekiama spresti pirmaja problemg ir paSalinti jos priezastj, dalis
(investuotojams teikiama informacija ne visada yra naudinga arba aktuali jy sprendimy
priémimo procesui ir néra pakankamai pritaikyta skaitmeninei aplinkai). Jie jtraukti j 2
galimybe ,,Tiksliniai informacijos atskleidimo taisykliy pakeitimai siekiant padidinti jy
aktualuma neprofesionaliesiems investuotojams® kartu su tiksliniais informacijos atskleidimo
taisykliy pakeitimais pagal FPRD ir DPPD, daugiausia démesio skiriant informacijos
atskleidimo aktualumui neprofesionaliesiems investuotojams (jtraukta j pridedamg direktyva
,Omnibus*). Pagal 3 galimybe ,,Tiksliniai pakeitimai, kuriais siekiama pasalinti su rinkodaros
praneSimais susijusius informacijos trilkumus‘ buvo apsvarstyta dar viena politikos galimybeé.
2 ir 3 galimybes papildo viena kit ir yra geresnés, palyginti su dabartine padétimi, o su jomis
susijusios iSlaidos yra pagristos. Todél jy dviejy derinys buvo jtrauktas j tinkamiausig
galimybe.

Poveikio vertinime daroma iSvada, kad patobulinus MIPP ir DIP pagrindinés informacijos
dokumento pateikimg naudojant sluoksniavima ir parengiant suvesting, neprofesionaliesiems
investuotojams biity lengviau suprasti pagrindines investicinio produkto, kurj jie svarsto,
savybes (pvz., jo iSlaidas ir rizikos lygj) ir padéti jiems pasirinkti jy poreikius atitinkantj
produkta. Itraukus naujg tvarumo skirsnj biity uZztikrinta, kad neprofesionalieji klientai galéty
aiSkiai nustatyti ir lengvai palyginti pagrinding informacija apie produkty, kuriuos jie ketina
pirkti, tvarumo charakteristikas.

. Reglamentavimo tinkamumas ir supaprastinimas

Nors rengiant $j pasiiilymg buvo apsvarstytos supaprastinimo ir naStos mazinimo galimybés,
pagrindinis jo tikslas ir platesnés mazmeninio investavimo strategijos tikslas yra vartotojy
apsauga. Todél bet kokios supaprastinimo ar nastos mazinimo priemoneés turi biiti svarstomos
atsizvelgiant | §j tiksla. Vertinime nenustatyta dideliy supaprastinimo ir nastos maZzinimo
galimybiy ir padaryta prielaida, kad dél MIPP ir DIP pagrindinés informacijos dokumenty
supaprastinimo investiciniai produktai nebutinai tapty suprantamesni. Be to, nustatyta, kad
bendros informacijos apie MIPP ir DIP produktus atskleidimo iSlaidos yra palyginti mazos,
ypac turint omenyje didelj klienty skaiciy ir valdomo turto mastg. Didelio poveikio MV]
nenumatoma ir pasitilymas dera su tinkamumo skaitmeninei aplinkai patikra, nes juo
skatinama placiau naudoti MIPP ir DIP elektroniniu formatu.
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. Pagrindinés teisés

Pasitilymu paisoma Europos Sajungos pagrindiniy teisiy chartijoje nustatyty principy, visy
pirma visiems ES pilieCiams uZztikrinamos auksto lygio vartotojy apsaugos principo (38
straipsnis), ir jy laikomasi. Vartotojams, Siuo atveju neprofesionaliesiems investuotojams,
reikia aktualios, palyginamos ir lengvai suprantamos informacijos apie investicinius
produktus, kad jie galéty priimti informacija pagrjstus sprendimus. Siuo pasiilymu
modernizuojami MIPP ir DIP pagrindinés informacijos dokumentai, kad informacija biity
patogesné naudoti neprofesionaliesiems investuotojams, jskaitant asmenis su negalia, taip
padidinant tikimybe, kad ji bus perskaityta ir teisingai suprasta.

4. POVEIKIS BIUDZETUI

v —

kompetentingos institucijos vykdydamos savo esamus jgaliojimus, o jy taikymo sritis §iuo
pasiilymu nekeiciama.

5. KITI ELEMENTAI
. Igyvendinimo planai ir stebésena, vertinimas ir ataskaity teikimo tvarka

Komisija stebés, kaip priémus sitiloma reglamentg bus pasiekti prie mazmeninio investavimo
strategijos pridedamame poveikio vertinime nustatyti tikslai. Tam ji siekia pavesti Europos
vertybiniy popieriy ir rinky institucijai (ESMA) ir Europos draudimo ir profesiniy pensijy
institucijai (EIOPA) stebéti informacijos rodymo skaitmeniniu formatu, naujo tvarumo
skirsnio jtraukimo ir naujy taisykliy, taikomy skirtingy galimybiy produktams,
veiksminguma. Komisija taip pat planuoja per ESMA ir EIOPA rinkos stebésenos priemong
stebéti pateikty skundy skaiCiaus tendencijas, kad jvertinty turimos informacijos kokybe.
Tinkamu etape, kuriuo galima surinkti pakankamai praktinés patirties ir duomeny, be kita ko,
taikant neseniai i§ dalies pakeista MIPP ir DIP deleguotajj reglamenta'?, Komisija planuoja
jvertinti informacijos atskleidimo dokumenty vaidmen; suteikiant investuotojams galimybe¢
priimti informacija pagristus investavimo sprendimus ir galéty apsvarstyti galimus tolesnius
platesnés MIPP ir DIP sistemos pakeitimus.

. ISsamus konkreciy pasiiilymo nuostaty paaiSkinimas

1 straipsnio 1 dalies a punktu atnaujinamos teisinés nuorodos ] esamus ty risiy vertybiniams
popieriams, kuriems nereikia rengti MIPP ir DIP pagrindinés informacijos dokumento,
taikomus teisés aktus (dabar — Reglamentas (ES)2017/1129, toliau — Reglamentas dél
prospekto).

12 Deleguotasis reglamentas, kuriuo i$ dalies kei¢iami MIPP ir DIP, jsigaliojo 2023 m. sausio 1 d. Juo

uztikrinama, kad MIPP ir DIP pagrindinés informacijos dokumentai biity visapusiskai taikomi KIPVPS, ir
jtraukiami Sie pakeitimai: i) naujos tinkamy veiklos rezultaty scenarijy apskai¢iavimo metodikos ir
patikslintas scenarijy pristatymas, siekiant uztikrinti, kad neprofesionaliesiems investuotojams bty
teikiama informacija, dél kurios atsirasty tinkamesniy liikes¢iy dél galimos grazos, ii) patikslinti suminiai
iSlaidy rodikliai ir informacijos apie MIPP ir DIP iSlaidas turinio ir pateikimo pokyciai, kad
neprofesionalieji investuotojai galéty geriau suprasti jvairiy rasiy ilaidy struktora ir kad MIPP ir DIP
klausimais konsultuojantiems ar Siuos produktus parduodantiems asmenims bty lengviau naudotis Sia
informacija, iii) pakeista sandoriy islaidy apskaiCiavimo metodika, siekiant spresti praktines problemas,
iSkilusias taikant esamas taisykles, ir klausimai, susij¢ su jy taikymu tam tikry riSiy investicijoms, ir iv)
nuostatos dél informacijos apie tam tikry rasiy KIPVPS, mazmeniniy AIF ir draudimo principu pagristy
investiciniy produkty ankstesniy veiklos rezultaty. Konsoliduota redakcija paskelbta adresu https://eur-
lex.europa.eu/legal-content/L T/TXT/?uri=CELEX%3A02017R0653-20230101.
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Pagal 1 straipsnio 1 dalies b punkta MIPP ir DIP reglamentas netaikomas mazmeniniams
produktams su tiesioginiais anuitetais be iSpirkimo etapo.

1 straipsnio 2 dalimi atnaujinamos nuorodos j Reglamenta (ES) 2017/1129 (Reglamentg dél
prospekto), siekiant uztikrinti, kad atitinkamiems produktams biity taikomi abu reglamentai.

1 straipsnio 3 dalies a punkte paaiskinama, kad tam tikry rtSiy jmoniy obligacijos su visos
sumos salyga nepatenka | MIPP ir DIP reglamento taikymo sritj, jeigu jos iSperkamos tikraja
verte.

1 straipsnio 3 dalies b punkte pateikiama elektroninio formato apibréztis.

1 straipsnio 4 dalimi i§ dalies kei¢iamos iSlaidy, susijusiy su skirtingy galimybiy produktais,
pateikimo taisyklés, nurodant salygas, kuriy turi buti laikomasi, kad neprofesionaliesiems
investuotojams bty teikiama skaidri informacija ir biity sudarytos palankesnés salygos rinktis
i$ jvairiy investavimo galimybiy.

1 straipsnio 5 dalies a punkte 1 MIPP ir DIP pagrindinés informacijos dokumentg jtraukiamas
naujas skirsnis ,,Produktas glaustai®, kuriame apibendrinama ir akcentuojama informacija apie
investicinio produkto rii§j, jo i8laidas ir rizikingumo lygi, rekomenduojama laikymo laikotarpj
ir draudimo iSmoky buvima.

1 straipsnio 5 dalies b punktu panaikinamas jspéjimas dé¢l supratimo, nes jis nebuvo
pakankamai veiksmingas siekiant jspéti neprofesionaliuosius investuotojus apie ypac
kompleksinius produktus ir taip pat galéjo netycia atgrasyti juos pirkti maziau kompleksinius
investicinius produktus.

1 straipsnio 5 dalies ¢ punktu iSbraukiama nuoroda j aplinkos ir socialinius tikslus, kuriy
siekiama investiciniu produktu; ji pakei¢iama nauju specialiu tvarumo skirsniu MIPP ir DIP
pagrindinés informacijos dokumente.

1 straipsnio 5 dalies d punkte nustatomas naujas MIPP ir DIP pagrindinés informacijos
dokumento skirsnis ,,Koks yra §io produkto aplinkosauginis tvarumas?* (toliau — tvarumo
skirsnis), kad neprofesionaliesiems investuotojams bty pateiktas darnus pagrindinés
informacijos apie atitinkamy investiciniy produkty tvarumo profili rinkinys, pagristas
esamomis informacijos apie produktus atskleidimo priemonémis.

1 straipsnio 5 dalies e punktu, pakeitus nuoroda j aplinkos ir socialinius tikslus tvarumo
skirsniu, panaikinami Komisijos jgaliojimai priimti deleguotuosius aktus. Naujas tvarumo
skirsnis buty patikslintas techniniais reguliavimo standartais, dé¢l kuriy jgaliojimai jau suteikti.

1 straipsnio 5 dalies f punktu i§ dalies keifiamas taikytiny techniniy reguliavimo standarty
projekty pateikimo Komisijai laikas.

1 straipsnio 6 dalimi nustatoma papildoma salyga, kad EPI turi apsvarstyti atvejus, kai MIPP
ir DIP pagrindinés informacijos dokumentas nebeteikiamas, ir i§ dalies keiCiamas taikytiny
techniniy reguliavimo standarty projekty pateikimo Komisijai laikas. Be to, juo Komisijai
suteikiami jgaliojimai priimti susijusius techninius reguliavimo standartus.

1 straipsnio 7 dalimi modernizuojamos ir supaprastinamos MIPP ir DIP pagrindinés
informacijos dokumenty pateikimo nuostatos. Ja nustatoma, kad pagrindinés informacijos
dokumentus labiau pageidautina teikti elektroniniu formatu, kartu paaiskinant, kad klientas
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gali nemokamai prasyti MIPP ir DIP pagrindinés informacijos dokumento popierinés versijos.
Ja atnaujinamos nuostatos, pagal kurias MIPP ir DIP pagrindinés informacijos dokumentai
pateikiami elektroniniu formatu, remiantis FPRD ir DPPD sistemose nustatyta praktika. Ja
taip pat patikslinamos sluoksniavimo ir individualizavimo naudojimo salygos, kad biity
uztikrintas didesnis teisinis aiSkumas dél galimybiy pateikti MIPP ir DIP pagrindinés
informacijos dokumentus skaitmeniniu formatu. Ja EPI pavedama parengti techniniy
reguliavimo standarty projektus, kuriuose nustatomos tokio pateikimo sglygos ir funkcijos,
kad informacija bty prieinama regos sutrikimy turintiems skaitytojams.

2 straipsnyje nustatyta, kad jsigaliojimo ir taikymo pradzios data turéty biiti dvideSimta diena

po paskelbimo ir kad taikymo pradzios data yra 18 ménesiy po paskelbimo, kad bty suteikta
pakankamai laiko techniniams reguliavimo standartams parengti.
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2023/0166 (COD)
Pasitilymas
EUROPOS PARLAMENTO IR TARYBOS REGLAMENTAS

kuriuo dél pagrindinés informacijos dokumento modernizavimo i§ dalies kei¢iamas
Reglamentas (ES) Nr. 1286/2014

(Tekstas svarbus EEE)

EUROPOS PARLAMENTAS IR EUROPOS SAJUNGOS TARYBA,

atsizvelgdami j Sutartj dél Europos Sajungos veikimo, ypac j jos 114 straipsnj,

atsizvelgdami j Europos Komisijos pasiiilyma,

teiséklros procedira priimamo akto projekta perdavus nacionaliniams parlamentams,

laikydamiesi jprastos teisekiiros procediiros,

kadangi:

(1)

2)

€)

vienas i§ pagrindiniy kapitalo rinky sajungos (KRS) tiksly — uztikrinti, kad vartotojai
galéty visapusiskai pasinaudoti kapitalo rinky sitilomomis investavimo galimybémis.
Kad galéty tai padaryti, vartotojai turi turéti galimybe remtis reglamentavimo sistema,
pagal kurig jie galéty priimti jy poreikius ir tikslus atitinkancius investicinius
sprendimus ir biity tinkamai apsaugoti bendrojoje rinkoje. Priemoniy rinkiniu pagal
ES maZzmeninio investavimo strategija sickiama paSalinti nustatytus trukumus,
iskaitant trikumus, susijusius su neprofesionaliesiems investuotojams teikiama

informacija;

Reglamento (ES) Nr. 1286/2014 4 straipsnio 1 punkte maZmeniniy investiciniy
produkty paketai, arba MIPP, apibréZiami kaip investicijos, kai nepaisant investicijos
teisinés formos neprofesionaliajam investuotojui atlyginama suma priklauso nuo
referenciniy ver¢iy svyravimy arba vienos ar daugiau rGSiy turto, kurio
neprofesionalusis investuotojas tiesiogiai nejsigyja, veiklos rezultaty. Teikéjo
galimybeé iSpirkti investicijg ankscCiau, taikant visos sumos salyga, savaime neturéty

biti laikoma tokiu svyravimu. Tai reikéty jtraukti | MIPP apibreztj;

tuo atveju, kai MIPP ir DIP neprofesionaliajam investuotojui siiloma jvairiy
investavimo galimybiy, informacija apie Sias jvairias galimybes gali biiti pateikta
skirtinguose dokumentuose. D¢l to neprofesionaliesiems investuotojams, norintiems
isigyti tokiy MIPP ir DIP, sunku nustatyti bendras MIPP ir DIP iSlaidas. Todé¢l
neprofesionaliesiems investuotojams bitina suteikti priemoniy, jskaitant modeliavimo
priemones, kad jie galéty nustatyti tokiy MIPP ir DIP bendras iSlaidas ir jas palyginti
prie§ pasirinkdami vieng konkreCig investavimo galimybe. ISsamesnés Siy priemoniy
naudojimo taisyklés turéty uztikrinti geresnj visy Siy produkty iSlaidy matomuma,

kartu suteikiant tam tikro lankstumo naudojant modeliavimo priemones;
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(4)

©)

(6)

neprofesionalieji investuotojai vis daZzniau ieSko informacijos apie investiciniy
produkty, jskaitant MIPP ir DIP, tvarumo rezultatus. Naujausiais Sajungos teisés
aktais, visy pirma Europos Parlamento ir Tarybos reglamentu (ES)2019/2088'* ir
Europos Parlamento ir Tarybos reglamentu (ES)2020/852'%, nustatytos kelios
informacijos atskleidimo pareigos, kurios galéty biiti naudojamos siekiant informuoti
neprofesionaliuosius investuotojus. Taciau tokia atskleidziama informacija gali biti
nepakankamai matoma neprofesionaliesiems investuotojams. Todél ] pagrindinés
informacijos dokumentg biitina jtraukti tam tikra informacija apie MIPP ir DIP
tvarumo profilj. Siekiant iSvengti papildomy ataskaity teikimo iSlaidy, aplinkos,
socialiné¢ ir valdymo informacija turéty biti paimta i§ produkty teikéjy pagal
Reglamenta (ES) 2019/2088 ir Reglamentg (ES) 2020/852  atskleidziamos
informacijos;

didesnis skaitmeninimas suteikia galimybiy patraukliau pristatyti pagrindines MIPP ir
DIP savybes. Taciau Reglamente (ES) Nr. 1286/2014 nenumatyta pakankamai
lankstumo, kad biity galima skaitmenines priemones naudoti pagrindinei informacijai
investuotojams pateikti, pvz., MIPP ir DIP pagrindinés informacijos dokumenty
informacija pateikti sluoksniuojant ir individualizuotai, kad biity sumazinta
neprofesionaliyjy investuotojy vizuali perkrova ir sudarytos palankesnés salygos jiems
suprasti atitinkamg MIPP ir DIP. Todé¢l biitina suteikti daugiau lankstumo naudojant
elektroninj formatg, kad investuotojai galéty visapusisSkai pasinaudoti galimybémis,
kurias suteikia pagrindinés informacijos dokumento pateikimas elektroniniu formatu,
be kita ko, pritaikydami suma, kurig jie nori investuoti, arba laikymo laikotarpj pagal
savo pageidavimus. Toks individualizavimas nereiSkia, kad MIPP ir DIP teikéjas
jvertina individualias potencialaus neprofesionaliojo investuotojo savybes. Trijy
puslapiy pagrindinés informacijos dokumentas visada turéty buti rengiamas pagal 8
straipsnj ir skelbiamas teikéjo svetainéje. Taciau pagrindiné jo informacija
neprofesionaliesiems  investuotojams  galéty  biti  teikiama  lankséiai  ir
individualizuotai, su salyga, kad neprofesionalieji investuotojai informuojami apie
galimybe parsisiysti visa pagrindinés informacijos dokumenta;

Europos vertybiniy popieriy ir rinky institucija, Europos bankininkystés institucija ir
Europos draudimo ir profesiniy pensijy institucija (toliau — EPI) turéty parengti
techniniy reguliavimo standarty projektus, susijusius su rodikliy suvestiniy turiniu ir
sluoksniavimo bei skaitmeniniy pasirinkimo galimybiy naudojimo elektroniniu
formatu principais. Komisija tuos techniniy reguliavimo standarty projektus turéty
priimti arba toliau 1§ dalies keisti deleguotaisiais aktais pagal SESV 290 straipsn;j ir
pagal Europos Parlamento ir Tarybos reglamenty (ES) Nr. 1093/2010%°, (ES)
Nr. 1094/2010' ir (ES) Nr. 1095/2010'7 10—14 straipsnius;

2019 m. lapkri¢io 27 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) 2019/2088 dé¢l su tvarumu
susijusios informacijos atskleidimo finansiniy paslaugy sektoriuje (OL L 317,2019 12 9, p. 1).

2020 m. birzelio 18 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) 2020/852 dél sistemos tvariam
investavimui palengvinti suktirimo, kuriuo i§ dalies kei¢iamas Reglamentas (ES) 2019/2088 (OL L 198,
2020 6 22, p. 13).

2010 m. lapkric¢io 24 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 1093/2010, kuriuo
jsteigiama Europos prieziiiros institucija (Europos bankininkystés institucija), i§ dalies keic¢iamas
Sprendimas Nr. 716/2009/EB ir panaikinamas Komisijos sprendimas 2009/78/EB (OL L 331, 2010 12 15,
p. 12).

2010 m. lapkric¢io 24 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 1094/2010, kuriuo
jsteigiama Europos priezitiros institucija (Europos draudimo ir profesiniy pensijy institucija), i§ dalies
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(7)

®)
)

siekiant uZztikrinti, kad neprofesionalieji investuotojai visada priimty informacija
pagrista investavimo sprendimg, pagrindinés informacijos dokumentas turéty biiti
nuolat atnaujinamas. Techniniy reguliavimo standarty projektuose turéty biiti
nurodytos salygos, kuriomis pagrindinés informacijos dokumentas turéty biti
perziurimas, atskiriant MIPP ir DIP, kurie vis dar teikiami neprofesionaliesiems
investuotojams, nuo MIPP ir DIP, kurie nebeteikiami. Pagrindinés informacijos
dokumento atnaujinimas neturéty daryti poveikio faktui, kad teikéjai turéty laikytis
ikisutartinés informacijos, esan¢ios neprofesionaliesiems investuotojams prie§ jiems
investuojant pateiktame pagrindinés informacijos dokumente;

todél Reglamentas (ES) Nr. 1286/2014 turéty biiti atitinkamai i dalies pakeistas;

Europos priezitiros institucijoms reikia suteikti pakankamai laiko pagrindiniy i§ dalies
pakeisty taisykliy elementy specifikacijoms parengti, o MIPP ir DIP teik¢jams — su
Siomis specifikacijomis susipazinti. Todél Sio reglamento taikymo pradzios data turéty
buti atidéta,

PRIEME S] REGLAMENTA:

1 straipsnis

Reglamento (ES) Nr. 1286/2014 pakeitimai

Reglamentas (ES) Nr. 1286/2014 i dalies kei¢iamas taip:

(1)

2)

3)

2 straipsnio 2 dalis i$ dalies kei¢iama taip:

(a) d punktas pakei¢iamas taip:

,»d) vertybiniams popieriams, kaip nurodyta Europos Parlamento ir Tarybos
reglamento (ES) 2017/1129" 1 straipsnio 2 dalies b—e punktuose ir g punkte;*;

(b) pridedamas h punktas:

,»h) pensijy produktams, jskaitant tiesioginius anuitetus be iSpirkimo etapo, kuriy
pagal nacionaling teis¢ pripaZinta pirminé paskirtis yra uZtikrinti investuotojui
pajamas iS€jus ] pensija ir kurie suteikia investuotojui teis¢ j tam tikras iSmokas.;

*
”

2017 m. birzelio 14d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas
(ES) 2017/1129 dél prospekto, kuris turi biiti skelbiamas, kai vertybiniai popieriai
siilomi vieSai arba jtraukiami j prekybos reguliuojamoje rinkoje saraSa, ir kuriuo
panaikinama Direktyva 2003/71/EB (OL L 168, 2017 6 30, p. 12).%;

3 straipsnio 1 dalis pakei¢iama taip:

,»1. Kai MIPP ir DIP teikéjams, kuriems taikomas §is reglamentas, taip pat taikomas
Reglamentas (ES) 2017/1129, tuomet taikomas ir §is reglamentas, ir Reglamentas
(ES) 2017/1129.%;

4 straipsnis i$ dalies kei¢iamas taip:

keic¢iamas Sprendimas Nr. 716/2009/EB ir panaikinamas Komisijos sprendimas 2009/79/EB (OL L 331,
2010 12 15, p. 48).
2010 m. lapkric¢io 24 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 1095/2010, kuriuo
jsteigiama Europos priezitros institucija (Europos vertybiniy popieriy ir rinky institucija) ir i§ dalies
kei¢iamas Sprendimas Nr. 716/2009/EB bei panaikinamas Komisijos sprendimas 2009/77/EB (OL L 331,
2010 12 15, p. 84).
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“4)

©)

(a) 1 dalyje po paskutinio sakinio pridedamas Sis tekstas:

»» 18skyrus atvejus, kai tie svyravimai siejami tik su visos sumos salygos jtraukimu,
kaip apibrézta Direktyvos 2014/65/ES 4 straipsnio 1 dalies 44a punkte.*;

(b) iterpiamas 7a punktas:
,,7a) elektroninis formatas — bet kuri patvarioji laikmena, i§skyrus popieriy;*;
6 straipsnio 3 dalis pakei¢iama taip:

»3. Nukrypstant nuo 2 dalies, kai MIPP ir DIP suteikia neprofesionaliajam
investuotojui jvairiy investavimo galimybiy ir todél visos 8 straipsnio 3 dalyje
reikalaujamos informacijos, susijusios su kiekviena investavimo galimybe,
nejmanoma pateikti viename glaustame savarankiSkame dokumente, pagrindinés
informacijos dokumente pateikiamas bendras pagrindiniy investavimo galimybiy
aprasSymas ir MIPP ir DIP iSlaidos, i$skyrus tos investavimo galimybeés iSlaidas, su
salyga, kad:

(@) MIPP ir DIP teikéjai suteikia investuotojams neprofesionaliesiems
investuotojams pritaikytas priemones, kuriomis sudaromos palankesnés
salygos iStirti jvairias investavimo galimybes, jskaitant ilaidas, ir jas palyginti;

(b) neprofesionalieji investuotojai gali lengvai susipazinti su ikisutartinés
informacijos dokumentais, susijusiais su investiciniais produktais, kuriais
grindziamos pagrindinés investavimo galimybés;

(c) MIPP ir DIP teikéjai investuotojams paprasius ir likus pakankamai laiko iki
neprofesionaliyjy investuotojy jsipareigojimo pagal bet kokiag sutartj ar
pasitilymg investuoti j tam tikrg investavimo galimybe pateikia visas su §ia
investavimo galimybe susijusias MIPP ir DIP islaidas.*;

8 straipsnis i§ dalies kei¢iamas taip:
(a) 3 dalis papildoma aa punktu:

,»aa) skirsnyje ,,Produktas glaustai pateikiama suvestiné, kurioje iSdéstoma
apibendrinta informacija apie visus $iuos aspektus:

1) MIPP ir DIP rasj, kaip nurodyta ¢ punkto 1 papunktyje;

i1) d punkto i papunktyje nurodyta suminj rizikos rodiklj;

111) visas MIPP ir DIP i§laidas;

iv) rekomenduojama laikymo laikotarpj, nurodyta g punkto ii papunktyje;

v) ar MIPP ir DIP siiilomos ¢ punkto iv papunktyje nurodytos draudimo
iSmokos;*;

(b) 3 dalies b punktas iSbraukiamas;
(¢) 3 dalies c punkto ii papunktis pakeiciamas taip:

,»11) MIPP ir DIP finansinius tikslus ir priemones tiems tikslams pasiekti, visy
pirma tai, ar tie tikslai bus pasiekti naudojantis tiesiogine ar netiesiogine
pozicija pagrindinio investicinio turto atzvilgiu, jskaitant visg §ig informacija:

(1) pagrindiniy finansiniy priemoniy arba referenciniy ver¢iy apraSyma;
(2) rinky, kuriose investuojamas MIPP ir DIP, specifikacija;

(3) informacijg apie tai, kaip nustatoma graza;";
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(6)

(d)

(e)
¢

jterpiamas ga papunktis:

»ga) MIPP ir DIP, pagal kuriuos finansy rinkos dalyviai turi atskleisti
ikisutarting informacija pagal Europos Parlamento ir Tarybos reglamenta
(ES) 2019/2088** ir Komisijos deleguotaji reglamentg (ES) 2022/1288***,
skirsnyje ,,Koks yra Sio produkto aplinkosauginis tvarumas?“ pateikiama $i
informacija:

1) minimali MIPP ir DIP investicijy dalis, susijusi su ekonomine veikla, kuri
laikoma aplinkos atzvilgiu tvaria pagal Europos Parlamento ir Tarybos
reglamento (ES) 2020/852**** 5 ir 6 straipsnius;

i1) numatomas su MIPP ir DIP susij¢s tarSos Siltnamio efekta sukelianc¢iomis
dujomis intensyvumas pagal Deleguotajj reglamentg (ES) 2022/1288;*;

4 dalis iSbraukiama;
5 dalies trecia pastraipa pakei¢iama taip:

,EPI tuos techniniy reguliavimo standarty projektus Komisijai pateikia ne
véliau kaip [Leidiniy biurui: prasom jrasyti data — vieni metai po Sio i§ dalies
keiciancio reglamento jsigaliojimo dienos].*;

2019 m. lapkri¢io 27 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas
(ES) 2019/2088 dél su tvarumu susijusios informacijos atskleidimo finansiniy
paslaugy sektoriuje (OL L 317,2019 129, p. 1).

2022 m. balandzio 6 d. Komisijos deleguotasis reglamentas (ES) 2022/1288,
kuriuo FEuropos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES)2019/2088
papildomas techniniais reguliavimo standartais, kuriais patikslinamas su
reik§mingos Zalos nedarymo principu susijusios informacijos turinys ir
pateikimas, patikslinamas su tvarumo rodikliais ir neigiamu poveikiu tvarumui
susijusios informacijos turinys, metodika ir pateikimas ir su aplinkos ar
socialiniy ypatumy bei tvariy investicijy tiksly skatinimu susijusios
informacijos turinys ir pateikimas ikisutartiniuose dokumentuose, interneto
svetainése ir periodinése ataskaitose (OL L 196, 2022 7 25, p. 1).

seskeoksk

2020 m. birZelio 18 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas
(ES) 2020/852 del sistemos tvariam investavimui palengvinti sukiirimo, kuriuo
1§ dalies kei¢iamas Reglamentas (ES)2019/2088 (OL L 198, 2020 6 22,

p. 13).5

10 straipsnio 2 dalis 1§ dalies kei¢iama taip:

(a)

b punktas pakei¢iamas taip:

,D) salygos, kuriomis turi biiti patikslintas pagrindinés informacijos dokumentas,
atskiriant MIPP ir DIP, kurie vis dar teikiami neprofesionaliesiems investuotojams,
nuo MIPP ir DIP, kurie nebeteikiami;*;

(b)

antra ir tre€ia pastraipos pakeic¢iamos taip:

,EPI atsizvelgia ] atvejus, kai MIPP ir DIP neprofesionaliesiems investuotojams
nebeteikiami. EPI tuos techniniy reguliavimo standarty projektus Komisijai pateikia
ne veliau kaip [Leidiniy biurui: praSom jrasyti datag — vieni metai po §io i§ dalies
keiciancio reglamento jsigaliojimo dienos].
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(7

Komisijai suteikiami jgaliojimai pagal Reglamento (ES) Nr. 1093/2010, Reglamento
(ES) Nr. 1094/2010 ir Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 10-14 straipsnius priimti
pirmoje pastraipoje nurodytus techninius reguliavimo standartus.*;

14 straipsnis pakeiciamas taip:

(1

2)

G)

,» 14 straipsnis

MIPP ir DIP klausimais konsultuojantis ar ji parduodantis asmuo pagrindinés
informacijos dokumentg neprofesionaliesiems investuotojams pateikia
nemokamai. Informacija pateikiama elektroniniu formatu, iSskyrus atvejus, kai
neprofesionalusis investuotojas papras¢ pagrindinés informacijos dokumenta
gauti popieriuje. MIPP ir DIP klausimais konsultuojantis arba jj parduodantis
asmuo informuoja neprofesionaliuosius investuotojus apie jy teis¢ nemokamai
gauti pagrindinés informacijos dokumentg popieriuje.

Pagrindinés informacijos dokumentas elektroniniu formatu gali biti
pateikiamas naudojant interaktyviag priemone, kuria neprofesionaliajam
investuotojui  suteikiama galimybé gauti individualizuota pagrinding
informacijg, remiantis pagrindinés informacijos dokumente pateikta
informacija arba informacija, kuria jis grindziamas. Tokia priemoné turi atitikti
Sias salygas:

a) Si interaktyvi priemoné arba jos naudojimas nekeicia pagrindinés
informacijos dokumento supratimo;

b) pateikiama visa pagrindiné informacija;

¢) pagrindinés informacijos dokumentas turi buti lengvai prieinamas per
saita, esant] Salia interaktyvios priemongs, ir prie saito pateikiamas Sis
praneSimas: ,,Rekomenduojama parsisiysti ir iSsaugoti pagrindinés
informacijos dokumentg®;

d) interaktyvi priemoné¢ suteikia investuotojams galimybe¢ modeliuoti
i8laidas per rekomenduojama laikymo laikotarpj.

Kai pagrindinés informacijos dokumentas pateikiamas pagal pirmg pastraipa,
jo formatas gali buti pritaikytas, palyginti su 8 straipsnyje nurodyto pagrindinés
informacijos dokumento pateikimu.

EPI parengia techniniy reguliavimo standarty projektus, kuriuose nustatomos 2
dalies pirmoje pastraipoje nurodytos informacijos individualizavimo salygos ir
informacijos formato pritaikymo salygos, kaip nurodyta 2 dalies antroje
pastraipoje.

Be pirmoje pastraipoje nurodyty salygy, techniniuose reguliavimo standartuose
taip pat numatomos S§ios pagrindinés informacijos investuotojams
individualizavimo salygos:

a) informacijos individualizavimo salygos, kad investuotojai galéty
modeliuoti i8laidas per laikymo laikotarpj, kuris skiriasi nuo
rekomenduojamo laikymo laikotarpio;

b) informacijos individualizavimo salygos, kad investuotojai galéty
palyginti skirtingus MIPP ir DIP;

c) informacijos individualizavimo salygos, kad ji buity prieinama asmenims
su negalia.
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(4) Pagrindinés informacijos dokumentas gali biiti pateikiamas daugiasluoksniu
formatu. Tokiu atveju 8 straipsnio 3 dalies aa punkte nurodyta suvestiné
pateikiama pirmajame sluoksnyje.

(5) Neprofesionaliajam investuotojui elektroniniu buidu arba raStu praneSamas
svetainés adresas ir vieta svetainéje, kur galima susipazinti su pagrindinés
informacijos dokumentu.

(6) Pagrindinés informacijos dokumentas svetain¢je lieka prieinamas MIPP ir DIP
klausimais konsultuojan¢iam ar ji parduodanc¢iam asmeniui, ji galima
parsisiysti ir iSsaugoti patvariojoje  laikmenoje tiek laiko, kiek
neprofesionaliajam investuotojui gali reikéti juo naudotis. Jeigu MIPP ir DIP
teik¢jas patikslino pagrindinés informacijos dokumentg, kaip nurodyta 10
straipsnyje, MIPP ir DIP teikéjas neprofesionaliesiems investuotojams
paprasius jiems pateikia ankstesnes versijas.“.

2 straipsnis
Isigaliojimas ir taikymas
Sis reglamentas jsigalioja dvidesimta dieng po jo paskelbimo Europos Sgjungos oficialiajame

leidinyje. Jis taikomas nuo [Leidiniy biurui: praSom jrasyti data — 18 ménesiy po Sio i§ dalies
keiciancio reglamento jsigaliojimo dienos].

Sis reglamentas privalomas visas ir tiesiogiai taikomas visose valstybése narése.

Priimta Briuselyje

Europos Parlamento vardu Tarybos vardu
Pirmininkas / Pirmininkeé Pirmininkas / Pirmininke
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