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INDOKOLAS

1. A JAVASLAT HATTERE
. A javaslat indokai és céljai

A Bizottsdg ,.emberkdzponti gazdasdgra” vonatkozd célkitlizésével Osszhangban és a
2023. évi munkaprogramban bejelentetteknek megfeleléen a Bizottsag annak biztositasara
torekszik, hogy a lakossagi befektetésekre vonatkozo jogi keret kelld mértékben novelje a
fogyasztok szerepvallalasat, 6sztondzze a jobb és méltanyosabb piaci eredményeket, és végso
soron megteremtse a lakossagi befektetok tdkepiaci részvételének ndveléséhez sziikséges
feltételeket.

A t6kepiaci unidéra vonatkozd Uj cselekvési tervében' az Eurdpai Bizottsag
2020 szeptemberében bejelentette, hogy az eurdpai lakossagi befektetésekre vonatkozé olyan
stratégiat kivan el6terjeszteni, amelynek célja biztositani, hogy a lakossagi befektetdk teljes
mértékben kihasznalhassdk a tékepiacok eldnyeit, és hogy ebben a kiilonb6zd relevans jogi
eszk6zok tekintetében koherens szabalyok tdmogassak oket.

A tékepiaci unid egyik f6 célkitlizése annak biztositasa, hogy a fogyasztok teljes mértékben
kihasznalhasséak a tokepiacok altal kinalt befektetési lehetoségeket. Bar a lakossagi részvétel a
tokepiacokon tagallamonként igen eltérd, ami az eltérd torténelmi és tdrsadalmi-gazdasagi
feltételeket tiikrozi, a lakossagi befektetok szdmara lehetové kell tenni, hogy az unids
tokepiacokon valo részvétel esetén a jelenleginél jobb befektetési eredményeket érjenek el.

Ezt a célt a tarsjogalkotok is osztjak:

A Tanacs 2020. december 3-an, a tékepiaci uniéra vonatkozd bizottsagi cselekvési tervrél
sz616 tandcsi kdvetkeztetésekben? felszdlitotta a Bizottsagot, hogy kezdje meg a cselekvési
terv azon részeinek végrehajtasat, amelyek célja a befektetési tevékenység fellenditése,
kiilondsen az EU-n beliili lakossagi befektetok korében, biztositva ugyanakkor a fogyasztok
és a befektetdk magas szintli védelmeét.

2020. oktober 8-an az Europai Parlament a tékepiaci unid tovabbi fejlesztésérdl szolod
allasfoglalast® fogadott el, amely nagymértékben tdmogatta a lakossagi befektetdk tdkepiaci
részvételének novelését célzo intézkedéseket. Az allasfoglalas hangstlyozta, hogy a lakossagi
befektetdk fokozott részvétele a befektetési kultira valtozasatol fligg, és ez a valtozas csak
akkor valdsulhat meg, ha a lakossagi befektetk meggydzddnek arrdl, hogy a tékepiacokba
torténd befektetés kivanatos, ugyanakkor elfogadhaté és egyértelmiien meghatarozott
kockazatoknak vannak kitéve.

A javaslat moédositja a lakossagi befektetési csomagtermékekkel, illetve biztositasi alapt
befektetési termékekkel kapcsolatos kiemelt informacidkat tartalmazo dokumentumokrol
sz6l6, 2014. november 26-1 1286/2014/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendeletet. A
lakossagi befektetési csomagtermékekrdl, illetve biztositasi alapu befektetési termékekrol
sz6l6 rendelet ¢és az (EU)2017/653 felhatalmazdson alapuld bizottsagi rendelet
2018. januar 1-jei hatalybalépése hozzdjarult a lakossagi befektetoknek nyujtott tajékoztatas
javitasahoz és egységesitéséhez. Ez megkonnyitette a befektetok szamara, hogy megértsék a
befektetési termékek teljes skaldjanak f6 jellemzoit, és Osszehasonlitsak a kiilonb6zo

https://ec.europa.eu/info/business-economy-euro/growth-and-investment/capital-markets-union/capital-
markets-union-2020-action-plan_en

2 https://data.consilium.europa.eu/doc/document/ST-12898-2020-REV-1/hu/pdf
3 https://www.europarl.europa.ecu/doceo/document/TA-9-2020-0266_HU.html
1
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termékeket, koztik a kiilonb6z6 terméktipusba tartozokat is (példaul a biztositasi alapu
befektetési termékeket, a befektetési alapokat vagy a strukturalt betéteket). 2023 januarjatol a
lakossagi befektetési csomagtermékekrdl, illetve biztositasi alapu befektetési termékekrol
sz6l6 rendelet alkalmazandova valt az atruhazhato értékpapirokkal foglalkozo kollektiv
befektetési vallalkozasokrol szold 2009/65/EK iranyelv (a tovabbiakban: AEKBV-iranyelv)
hatalya ald tartozo befektetési alapokra, mivel a kordbbi mentesség hatalyat vesztette. Ez
tovabb novelte a lakossagi  befektetési termékekkel kapcsolatos —kozzétételek
kovetkezetességét.

A lakossagi befektetési csomagtermékekre, illetve biztositasi alapt befektetési termékekre
vonatkozo6 jogi keret célzott mddositasara iranyul6 ezen javaslat a tokepiaci unidra vonatkozo
2020. szeptemberi cselekvési terv 8. intézkedésével 6sszhangban szerepel az unios lakossagi
befektetési stratégidban. Ami a kozzétételeket illeti, az unids lakossagi befektetési stratégia
célja, hogy javitsa a befektetok tdjékoztatdsat €s a megalapozott befektetési dontések
meghozataldra vald képességiiket. E célbol e javaslat célja, hogy a kozzétételeket
hozzdigazitsa a digitalis kornyezethez €s a lakossagi befektetok valtozé igényeihez, valamint
hogy a kiegészitési zaradékot tartalmazo vallalati kotvények és az azonnali életjaradékok
tekintetében egyértelmiibbé tegye a lakossdgi befektetési csomagtermékekrdl, illetve
biztositasi alapti befektetési termékekrdl szol6 rendelet hatalyat. E kezdeményezés nem része
a célravezetd szabalyozas (REFIT) programnak.

. Osszhang a szabalyozasi teriilet jelenlegi rendelkezéseivel

Ez a kezdeményezés a lakossagi befektetési csomagtermékekkel, illetve biztositdsi alapu
befektetési termékekkel kapcsolatos kiemelt informacidkat tartalmazé dokumentumoknak a
befektetési termékek eldallitoi és forgalmazodi altal a lakossdgi befektetok részére torténd
rendelkezésre bocsatasara vonatkozd meglévo szabalyokra épiil és azokat javitja. E keret
célzott modositdsait tartalmazza, a f6 rendelkezések érintetleniil hagyéasaval.

Ez a javaslat a salatairanyelvvel (COM(2023) 279) egyiitt a lakossagi befektetok védelmét
erdsitd csomagot alkot, amelyben a két javaslat kdlcsondsen erdsiti egymast. A salatairanyelv
a kovetkezOkre vonatkozo6 unids iranyelveket mddositja: 1. befektetési szolgaltatasok nyjtasa
(,,MiFID™); ii. biztositdsi vagy viszontbiztositisi értékesitési szolgaltatisok nyujtasa
harmadik felek részére (,biztositasi értékesitésrol szold iranyelv”™); iii. biztositasi iizleti
tevékenység megkezdése és gyakorlasa az EU-ban (,,Szolvencia II"%); iv. az atruhazhaté
értékpapirokkal foglalkozé kollektiv befektetési vallalkozasokra vonatkoz6 torvényi, rendeleti
és kozigazgatasi rendelkezések Osszehangolasa (,,AEKBV-iranyelv”’); valamint v.
alternativbefektetésialap-kezelék (,,ABAK-iranyelv’®).

4 Az Europai Parlament és a Tanacs 2014/65/EU iranyelve (2014. majus 15.) a pénziigyi eszkdzok

piacair6l, valamint a 2002/92/EK iranyelv és a 2011/61/EU iranyelv modositasarol.

3 Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2016/97 iranyelve (2016. januar 20.) a biztositasi értékesitésrol
(atdolgozas).
6 Az Europai Parlament és a Tanacs 2009/138/EK iranyelve (2009. november 25.) a biztositasi €és
viszontbiztositasi iizleti tevékenység megkezdésérdl és gyakorlasarol (Szolvencia II) (atdolgozas).

7 Az Eurépai Parlament és a Tanacs 2009/65/EK iranyelve (2009. julius 13.) az atruhazhato
értékpapirokkal foglalkozo kollektiv befektetési vallalkozasokra (AEKBV) vonatkozé torvényi, rendeleti és
kozigazgatési rendelkezések 0sszehangolasardl (atdolgozas).

8 Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2011/61/EU iranyelve (2011. junius 8.) az alternativbefektetésialap-
kezelokrol, valamint a 2003/41/EK és a 2009/65/EK iranyelv, tovabba az 1060/2009/EK és az 1095/2010/EU
rendelet modositasarol.
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Ami a lakossagi befektetOkre vonatkozd kozzétételeket illeti, a salatairanyelv jelentdsen
javitani fogja a kiilonbozd jogi eszkozokkel kapcsolatos kozzétételek koherenciajat, és —
tobbek kozott a koltségeket illetéen is — nagyobb atlathatosagot biztosit majd a lakossagi
befektetok szamara a befektetési ttjuk és a befektetési életciklus soran. A MiFID II és a
biztositasi értékesitésrdl szolo iranyelv keretének célzott modositasai biztositanak, hogy a
befektetési termékek koltségei egységesitett és konnyen érthetdé forméban keriiljenek
bemutatasra barmely tigylet végrehajtasa eldtt. Ezek az intézkedések a vallalkozasok azon
kotelezettségeit is megerdsitenék, hogy éves kimutatast készitsenek az ligyfeleknek,
utolagosan tédjékoztatva Oket a ténylegesen kifizetett koltségekrdl, valamint portfoliojuk
teljesitményérol.

Az e rendeletben a termékekkel kapcsolatos kozzétételekre vonatkozoan javasolt intézkedések
kiegészitik a salatairanyelv egyéb intézkedéseit is, amelyek a lakossagi befektetdk utjanak
kiilonbozo részein tapasztalhatd hidnyossagok kezelésére iranyulnak:

. Uj szabalyok, amelyek célja a lakossagi befektetdk védelme az olyan megtévesztd
marketingkdzleményekkel és -gyakorlatokkal szemben, ahol kihangsulyozzdk az
elényodket, de elhanyagoljak a potencialis kockazatokat.

. Szabalyok, amelyek tiltjdk az Osztonzdket a kizardlag végrehajtasra iranyuld
igyleteknél, és kezelik a tanacsadasi folyamatban fellépd elfogultsagot azaltal, hogy
megerdsitik a legjobb érdek elvét, 1) kritériumokat vezetnek be ,,az ligyfél érdekének
leginkabb megfeleld eljaras” tekintetében, és javitjak az atlathatosagot.

. A termékfeliigyeleti és -iranyitasi szabdlyokat modositd intézkedések, amelyek azt
hivatottak biztositani, hogy ne szdmoljanak fel indokolatlan koltségeket, és hogy a
termékek megfeleld értéket biztositsanak a lakossagi befektetok pénzéért cserébe.

. Tovabbi intézkedések a pénziigyi miveltséggel, a befektetok besorolasaval, a jobb
alkalmassagi ¢és megfeleloségi értékeléssel kapcsolatban, valamint a pénziigyi
tandcsadok szakmai képesitésének és a feliigyeleti jogérvényesitésnek a javitasara
iranyul? intézkedések.

A lakossagi befektetési stratégiaban foglalt intézkedések ezért Osszhangban vannak a
lakossagi befektetési csomagtermékekkel, illetve biztositasi alapi befektetési termékekkel
kapcsolatos kiemelt informaciokat tartalmazo dokumentumok célzott modositasaival.

Ez a javaslat Osszhangban van a fenntarthaté finanszirozasra vonatkozé meglévd unids
szakpolitikdkkal. A fenntarthaté finanszirozassal kapcsolatos kozzétételi keret kiegésziil
azzal. hogy a lakossagi befektetési csomagtermékekkel, illetve biztositasi alapi befektetési
termékekkel kapcsolatos kiemelt informacidkat tartalmazd dokumentum egy 1j,
fenntarthatosagra 6sszpontosito kiilon szakasszal boviil. A pénziigyi dgazatot érintd atfedések
¢és sziikségtelen koltségek elkeriilése érdekében a fenntarthatd finanszirozassal kapcsolatos
kozzétételekrdl szolo (EU) 2019/2088 rendelet és az (EU) 2020/852, azaz a taxonOmiai
rendelet alapjan mar kozzétett adatokra épiil. A lakossagi befektetési csomagtermékek, illetve
biztositasi alapti befektetési termékek kerete Osszhangban marad a fenntarthato
finanszirozassal kapcsolatos kozzétételekrdl szolo rendelet €s az unids taxonomia lehetséges
jovobeli valtozasaival. Ennek lehetdvé tétele érdekében ez a javaslat az eurdpai feliigyeleti
hatdsagok altal kidolgozand6 szabalyozastechnikai standardokra bizza a kivalasztott mutatok
kiszamitasara és bemutatasara vonatkozo eldirasokat. Ez kiilonGsen azért fontos, mert a
Bizottsag szolgalatai atfogo értékelést inditottak a fenntarthatd finanszirozassal kapcsolatos
kozzétételekrdl szolo rendelet végrehajtasarol.
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A javasolt célzott modositdsok koherensnek tekintheték a lakossagi befektetési
csomagtermékekkel, illetve biztositasi alapt befektetési termékekkel kapcsolatos kiemelt
informaciokat tartalmazo dokumentumoknak az egységes eurdpai hozzaférési pontrdl szolo
rendelet hatalya ald vondsdval, és kiegészitik azt. A bizottsagi javaslatrol® folytatott
targyalasok eredményétdl fiiggden az egységes eurodpai hozzaférési pont egyetlen platformon
tenné elérhetévé a lakossagi befektetési csomagtermékekkel, illetve biztositasi alapa
befektetési termékekkel kapcsolatos kiemelt informaciokat tartalmazé dokumentumok
tartalmat, és eldirnd, hogy azokat 2027 végétdl kezdddden adatok kinyerésére alkalmas
formatumban kell rendelkezésre bocsatani. A végrehajtasi jogi aktusok révén elfogadott
végrehajtasi intézkedésektol fliggden igy ezek az informacidk géppel olvashatova valhatnak.
Mig az egységes eurOpai hozzaférési pont javitani fogja a lakossdgi befektetési
csomagtermékekkel, illetve biztositasi alapu befektetési termékekkel kapcsolatos kiemelt
informaciokat tartalmazo dokumentumokban szerepld informacidkhoz vald hozzaférést és
azok digitalis felhasznalasat azaltal, hogy eldirja ezen informéciok adatok kinyerésére
alkalmas formatumban torténé megkiildését az egységes eurdpai hozzaférési pontnak, a most
javasolt célzott modositasok olvasdbaratabba tennék ezeket az informaciokat. Az egységes
europai hozzaférési pont varhatéan foként azaltal szolgilja a lakossagi befektetok érdekeit,
hogy javitja a kiilonboz0 Dbefektetési termékek Osszehasonlitdsara szolgald online
eszk6z0khoz vald hozzaférést (azaltal, hogy megkonnyiti a harmadik felek szdmara az ilyen
eszkozok fejlesztését). A lakossagi befektetOknek és tandcsaddiknak azonban tovabbra is el
kell olvasniuk a kiemelt informaciokat tartalmaz6é dokumentum tartalmat, akar nyomtatott,
akar elektronikus formatumban, kiilondsen egy adott befektetési termék jellemzdinek
értekelésekor. Ezért ezen informacidknak az egységes eurdpai hozzaférési ponton keresztiil
torténd  rendelkezésre  bocsatdsaval parhuzamosan fontos, hogy a dokumentum
felhasznalobaratabb legyen. Az e rendeletben bevezetett modositasok célja tovabba
kovetkezetesebbé tenni a befektetési termékekre vonatkozd kiemelt informaciok digitalis
megjelenitését, kovetve a paneurdpai egyéni nyugdijtermékrdl (PEPP) sz6lo (EU) 2019/1238
rendelettel bevezetett hasonlé dokumentum példajat.

. Osszhang az Unié6 egyéb szakpolitikaival

Ez a javaslat 6sszhangban van a sz€lesebb korii unios stratégidkkal €s prioritdsokkal, koztiik
lakossagi befektetOk rendelkezésére allo informaciok kovetkezetességének novelésével
hozzajarul a tékepiaci unid célkitlizéseihez. Azaltal, hogy lathatobba teszi a relevans
fenntarthat6sagi informaciokat, segiteni fogja a lakossagi befektetdket abban, hogy olyan
befektetési termékeket talaljanak, amelyek megfelelnek fenntarthatdsagi preferencidiknak. Ez
pedig hozzajarulna a fenntarthatésag altalanos érvényesitéséhez a pénziigyi agazatban, és
ezaltal eldsegitené az eurdpai z6ld megallapodas célkitlizéseinek elérését. Ezenkiviil ez a
javaslat 0sszhangban van a Bizottsag azon prioritasaval, hogy felkészitse Europat a digitalis
korra.

2. JOGALAP, SZUBSZIDIARITAS ES ARANYOSSAG
. Jogalap

A lakossagi befektetési csomagtermékekrdl, illetve biztositasi alapu befektetési termékekrol
sz016 rendelet jogalapja az EUMSZ 114. cikke, mivel kozos szabalyokat allapit meg a

9 COM(2021) 723 final javaslat, elérhetd a kdvetkezo internetcimen: EUR-Lex — 52021PC0723 — HU —
EUR-Lex (europa.eu).
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lakosséagi befektetési csomagtermékekkel, illetve biztositasi alapt befektetési termékekkel
kapcsolatos kiemelt informaciokat tartalmazé dokumentumokra vonatkozéan. Tekintettel arra,
hogy ez a kezdeményezés tovabbi szakpolitikai intézkedéseket javasol e célkitlizések elérése
érdekében, a kapcsolodd jogalkotasi javaslat elfogaddsa is ugyanazon jogalapra épitve
torténne.

. Szubszidiaritas (nem kizardlagos hataskor esetén)

Ez a javaslat megfelel az Eurdpai Uniordl szolo szerzodés (EUSZ) 5. cikkében meghatarozott
szubszidiaritasi elvnek. A szubszidiaritas elve értelmében csak akkor hozhatd unids szintii
intézkedés, ha a célokat a tagallamok onmagukban nem tudjak elérni. A befektetési alapok
EU-n beliili forgalmazésa elott allo akadalyok elkeriilése érdekében harmonizalni kell a
terméktajékoztatokat, hogy lehetévé valjon a kiilonb6z0é piacokrol szarmazd termékek
Osszehasonlitdsa. Az egységesség ¢és a jogbiztonsdg unids szintli fellépéssel jobban
biztosithatd. Ez vonatkozik mind magara a lakossagi befektetési csomagtermékekrol, illetve
biztositasi alapt befektetési termékekrdl szo6ld rendeletre, mind pedig annak itt javasolt
modositasaira.

. Aranyossag

Ez a javaslat megfelel az EUSZ 5. cikkében meghatarozott aranyossag elvének. A javasolt
intézkedések azon célkitlizés eléréséhez sziikségesek, hogy a befektetési termékek atlathatova
valjanak a lakossagi befektetok szamara, kiilondsen fenntarthatosagi jellemzdik tekintetében,
¢s hogy a kapcsolédd kozzétételek digitalis eszkozok révén hozzaférhetobbé valjanak,
szlikségtelen adminisztrativ terhek bevezetése nélkiil. E javaslat més részeire a lakossagi
befektetési csomagtermékekrol, illetve biztositasi alapt befektetési termékekrdl szol6 rendelet
hatalya ald tartozo egyes termékek koltségeivel kapcsolatos kelld jogi egyértelmiiség ¢és
atlathatosag biztositdsa érdekében van sziikség. Az intézkedések aranyossagat a lakossagi
befektetési stratégidt kisérd hatdsvizsgalati jelentés 3. szakasza ¢értékelte, és arra a
kovetkeztetésre jutott, hogy azok aranyosak.

. A jogi aktus tipusanak megvalasztasa

Mivel a jelenlegi jogi eszkdz rendelet, a modositdsdhoz rendeletre van sziikség. Tovabbra is a
rendelet a legmegfelelobb jogi eszkdz, tekintettel arra, hogy unios szinten kell biztositani a
lakossagi befektetok szamara rendelkezésre allo informaciok kovetkezetességét ¢és
koherencigjat.

3. AZ UTOLAGOS ERTEKELESEK, AZ ERDEKELT FELEKKEL
FOLYTATOTT KONZULTACIOK ES A HATASVIZSGALATOK
EREDMENYEI

. A jelenleg hatalyban 1évo jogszabalyok utolagos értékelése/célravezetoségi
vizsgalata

A kisérd hatasvizsgalat melléklete tartalmazza a jogszabalyi keret kifejezetten a lakossagi
befektetok védelmével kapcsolatos aspektusainak értékelését, beleértve a lakossagi befektetési
csomagtermékek, illetve biztositasi alapu befektetési termékek keretét is.

Az értékelés arra a kovetkeztetésre jutott, hogy az altalanos kozzétételi keret, beleértve a
lakossagi befektetési csomagtermékekrdl, illetve biztositasi alapti befektetési termékekrol
sz0lo rendeletet is, nagyrészt eredményes volt, kiilondsen a lakossagi befektetoknek nyujtott
Osszehasonlithatd és a dontéshozataluk szempontjabol hasznos informéciok tekintetében.
Mindazonaltal hidnyossagokat tartak fel az informacidokat bemutatd dokumentumok
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olvashatdsaga €s felhasznalobarat volta tekintetében. A koltségekre vonatkozd informacidk
sem mindig egyértelmiiek. A meglévd kozzétételi kovetelmények hatékonysaga
(koltséghatékonysaga) magas, mivel nagyjabol elérte a lakossagi befektetok védelmének
korlatozott koltségek melletti ndvelésére iranyuld célkitlizést. Ez a javaslat nagyobb jogi
egyértelmiiséget biztosit a lakossagi befektetési csomagtermékekrdl, illetve biztositasi alapu
befektetési termékekrdl szolo rendelet hatdlyaval kapcsolatban, kezelve az értékelés soran
felismert problémakat (azaz azt, hogy a kiegészitési zadradékot tartalmazé vallalati kétvények
¢s az azonnali ¢€letjaradékok a lakossagi befektetési csomagtermékekrdl, illetve biztositasi
alapu befektetési termékekrol szolo rendelet hatalya alé tartoznak-e vagy sem). A formatumra,
az olvashatosagra, az egyértelmiiségre, a tomorségre, a nyelvhasznalatra és az atfogo
lefedettségre vonatkozo kovetelmények koherensnek tekinthetdk a kiilonb6z6é jogszabalyok
kozott. A javasolt salatairdnyelv néhany konkrét problémat is orvosol, aminek célja, hogy a
MiIFID ¢és a biztositasi értékesitésrol szold iranyelv szabdlyait jobban 6sszehangolja a
lakossagi befektetési csomagtermékekrol, illetve biztositasi alapi befektetési termékekrol
szolo rendelettel. Javitani lehetne a lakossagi befektetoknek a lakossagi befektetési
csomagtermékekkel, illetve biztositasi alapu befektetési termékekkel kapcsolatos kiemelt
informdciokat tartalmazd dokumentumokban nyujtott informéciok relevancidjat, kiilonos
tekintettel arra, hogy nagyobb hangsulyt kell fektetni a digitalis kdrnyezetre és a
fenntarthat6sagra.

. Az érdekelt felekkel folytatott konzultaciok

A javaslat elokészitésének eldsegitése érdekében a Bizottsag 2021. majus 11. ¢és
2021. augusztus 3. kozott nyilvanos konzultacid keretében visszajelzéseket gyijtott. A
konzultacid sordn az érdekelt felek széles korének a lakossagi befektetések kiilonbozo
szempontjaira vonatkozd véleményére voltak kivancsiak, tobbek kozott a lakossagi
befektetési csomagtermékekkel, illetve biztositasi alapu befektetési termékekkel kapcsolatos
kiemelt informacidkat tartalmazé dokumentum miikodésérol és lehetséges javitasarol.
Osszesen 186 vélasz érkezett erre a konzultaciora.

A valaszadok tobbsége egyetértett abban, hogy a szerzddéskotést megeldzo kozzétételeknek a
lehetd legnagyobb mértékben lehetévé kell tennilik a kiilonb6zd befektetési termékek
egyértelmill 0sszehasonlitasat. Megoszlottak a vélemények arr6l, hogy a lakossagi befektetési
csomagtermékekkel, illetve biztositasi alapt befektetési termékekkel kapcsolatos kiemelt
informaciokat tartalmazé dokumentum javitotta-e a lakossagi befektetok lakossagi befektetési
termékekkel kapcsolatos ismereteit és a kiilonbozd lakossdgi befektetési termékek
Osszehasonlitasara vonatkozo képességiiket a kiilonb6zo terméktipusokon beliil €s azok kozott
egyarant.

A valaszadok kozel fele ugy vélte, hogy a lakossagi befektetési csomagtermekekkel, illetve
biztositasi alapu befektetési termékekkel kapcsolatos kiemelt informaciokat tartalmazo
dokumentumban szerepld informaciok mennyisége megfeleld, mig masok szerint az tal sok
vagy til kevés. A vélemények az informaciok és az érdekelt felek tipusa szerint eltéréek
voltak, az azonban kideriilt, hogy a fenntarthatosaggal kapcsolatos informécidk terén tobb
informéciora van sziikség. Ami a lakossagi befektetési csomagtermékekkel, illetve biztositasi
alapu befektetési termékekkel kapcsolatos kiemelt informaciokat tartalmazd dokumentum
hosszat illeti, 6sszességében tamogattak a jelenlegi legfeljebb hadrom oldalt, némi eltéréssel az
érdekelt felek egyes csoportjai kozott. Széles korli volt az egyetértés abban, hogy a lakossagi
befektetési csomagtermékekkel, illetve biztositasi alapti befektetési termékekkel kapcsolatos
kiemelt informaciokat tartalmaz6 dokumentum tulzott mennyiségli informaciot tartalmaz, €s a
valaszadok tobbsége tamogatta annak egyszerlisitését. A tobbség ellenezte a lakossagi
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befektetési csomagtermékekkel, illetve biztositasi alapu befektetési termékekkel kapcsolatos
kiemelt informacidkat tartalmazé dokumentumok gyakoribb frissitését. Végezetiil a
valaszadok kozel fele tgy vélte, hogy a lakossagi befektetok konnyen megtalalhatjak a
lakossagi befektetési csomagtermékekkel, illetve biztositasi alapu befektetési termékekkel
kapcsolatos kiemelt informacidkat tartalmazé dokumentumokat, és konnyen hozzaférhetnek
azokhoz.

. Szakért6i vélemények beszerzése és felhasznalasa

Az eurdpai feliigyeleti hatdosdgok (EFH-k) vegyes bizottsdganak a lakossagi befektetési
csomagtermékekkel, illetve biztositasi alapi befektetési termékekkel kapcsolatos ajanlasai a
kiemelt  informacidkat  tartalmazé  dokumentumok  fogyasztobaratabba  tételére
Osszpontositottak. Az EFH-k a lakossagi befektetési csomagtermékekrol, illetve biztositési
alapti befektetési termékekrdl szolo rendelet célzott modositasat javasoltdk a lakossagi
befektetési csomagtermékekkel, illetve biztositasi alapu befektetési termékekkel kapcsolatos
keret feliilvizsgalatanak részeként.

A vegyes bizottsag kiilondsen a kdvetkezOket ajanlotta: i. a kiemelt informacidkat tartalmazo
dokumentum digitalis médian valé megjelenitésének javitdsa, és nagyobb rugalmassag
biztositdsa azok digitalis megjelenitése tekintetében; ii. a kornyezeti, tdrsadalmi és iranyitasi
(ESG) informéciok lathatobb megjelenitésének lehetdvé tétele a kiemelt informaciokat
tartalmazé dokumentumban azok kilon részben torténd feltiintetésével; iii. konkrétabb
koltséginformaciok biztositdsa a tobb lehetdséget kinald biztositdsi termékek esetében; iv.
nagyobb rugalmassag beépitése a kiemelt informacidkat tartalmazd dokumentumba, tobbek
kozott a terméktipustol figgden eltérd tipusu teljesitményinforméciok megengedésével; v. a
kiemelt informdciokat tartalmazd dokumentumok jobb hozzdigazitasa az egyes
terméktipusokhoz; valamint vi. a lakossagi befektetési csomagtermékekrdl, illetve biztositasi
alapu befektetési termékekrdl szolo rendelet termékkorének tisztazasa és sziikitése annak
egyértelmiivé tételével, hogy bizonyos vallalati kotvények nem tartoznak a rendelet hatalya
ala.

A kisérd hatasvizsgalat 2. melléklete felsorolja a javaslat elokészitése soran figyelembe vett
tovabbi forrasokat, tobbek kozott az érdekelt felekkel folytatott célzott konzultacidkat és az
érdekelt felek bevondsat. A Bizottsag a hatasvizsgalatban hivatkozott kiterjedt kutatasi
szakirodalomra is tamaszkodott, kiilonosen a kiilon megrendelt, Kantar vezette tanacsadoi
konzorcium 4&ltal végzett, ,,Disclosure, inducements, and suitability rules for retail investors
study” (Kozzététel, OsztonzOk és alkalmassagi szabdlyok lakossagi befektetdk szdmara)
cimmel 2022-ben kdzzétett tanulmanyra'®.

E javaslat elokészitése egy korabbi szakaszban a tékepiaci unioval foglalkozé magas szintli
forum tanicsait is hasznositotta, amely azt javasolta, hogy megfeleld idében vizsgaljak feliil a
lakossagi befektetési csomagtermékekkel, illetve biztositasi alapi befektetési termékekkel
kapcsolatos keret szerinti kozzétételeket. A lakossagi pénziigyi szolgaltatdsok kormanyzati
szakértéi csoportja és a pénziigyi szolgaltatasok felhasznaloi csoportja!! is megkiildte
észrevételeit.

10 https://op.europa.eu/hu/publication-detail/-/publication/d83364e5-ab55-11ed-b508-01aa75ed71al

A pénziigyi szolgaltatasok felhasznaldi csoportja a fogyasztok, a lakossagi befektetok és a
mikrovallalkozasok érdekeit képviseld szakértdket tomoriti. Tanacsot ad a Bizottsdgnak a pénziigyi
szolgéltatasok felhasznaloit érintd jogszabalyok vagy szakpolitikai kezdeményezések el6készitésével és
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. Hatasvizsgalat

E javaslat alapjaul a lakossagi befektetési stratégiardl szolo hatasvizsgalat (SWD(2023) 278—
279) szolgalt. A hatasvizsgéalatot 2022. december 14-én terjesztették a Szabalyozoi
Ellendrzési Testiilet elé¢, amely 2023.janudr 20-an kedvezd véleményt alkotott rola
(SEC(2023) 330 RSB). Ezt kovetéen modositottak, hogy tiikrézze a Szabalyozoi Ellenérzési
Testiilettel folytatott konzultaciot.

A hatasvizsgalat két problémat tar fel. El6szor is a lakossagi befektetok nem rendelkeznek
relevans, Osszehasonlithatd és konnyen érthetd informaciokkal a befektetési termékekrol, és
gyakran nem megfeleléen befolyasoljadk o6ket a marketingkdzlemények. Masodszor, a
befektetési termékek eldallitdsi és forgalmazasi folyamataban jelentdés hianyossagok
tapasztalhatok, amelyek az 0sztonzok fizetéséhez, valamint ahhoz kapcsolodnak, hogy a
termék kialakitdsa milyen mértékben tiikrozi a koltséghatékonysagot és az értéket a lakossagi
befektetdé szamara. Ezek a problémak jelentds kovetkezményekkel jarnak, ideértve a
befektetok nem megfeleld védelmét és a velilkk szembeni tisztességtelen banasmodot, a
befektetési hozamok és a tdkefelhalmozéasi képesség csokkenését, valamint a lakossagi
befektetok bizalmara és a piaci integraciora gyakorolt negativ hatasokat.

A lakossagi befektetési csomagtermékekkel, illetve biztositasi alapt befektetési termékekkel
kapcsolatos kiemelt informéciokat tartalmazd dokumentum célzott moddositdsai az elsd
probléma ¢s annak kivaltd okainak kezelésére javasolt megoldasok részét képezik (,,a
befektetoknek nyujtott informaciok nem mindig hasznosak vagy relevansak a dontéshozatali
folyamatuk szempontjabol, és nem igazodnak megfelelden a digitalis kornyezethez”). Ezeket
a 2. lehetdség (,,A kozzétételi szabalyok célzott modositasai a lakossagi befektetok szamara
vald relevanciajuk javitdsa érdekében”) tartalmazza a MiFID és a biztositasi értékesitésrol
sz616 iranyelv szerinti kozzétételi szabalyok célzott, a kozzétételek lakossagi befektetok
szamara vald relevancidjanak javitasara Osszpontositd modositasaival egyiitt (amelyeket a
kiséré salatairanyelv tartalmaz). A 3. lehet6ség (,,A marketingk6zleményekkel kapcsolatos
tajékoztatasi hidnyossagok kezelésére iranyuld célzott modositasok™) keretében egy tovabbi
szakpolitikai lehetdséget is mérlegeltek. A 2. és a 3. lehetdség kiegésziti egymast, és €szszerii
koltségek mellett jelent javulast a jelenlegi helyzethez képest. Ezért az elonyben részesitett
alternativa magaban foglalja a kettd kombinacidjat.

A hatasvizsgalat arra a kovetkeztetésre jut, hogy a lakossagi befektetési csomagtermékekkel,
illetve biztositasi alapu befektetési termékekkel kapcsolatos kiemelt informaciokat tartalmazo
dokumentum megjelenitésének rétegekbe rendezéssel torténd javitdsa €s egy Osszefoglald
eredménytabla kidolgozadsa megkonnyitené a lakossagi befektetOk szadmara az altaluk
mérlegelt befektetési termék f6 jellemzdinek (pl. koltségeinek és kockazati szintjének)
megertését, ¢és segitené Oket abban, hogy olyan terméket vélasszanak, amely megfelel az
igényeiknek. Egy 1 fenntarthatdsagi szakasz bevezetése biztositana, hogy a lakossagi
igyfelek egyértelmiien azonosithassék €s konnyen 6sszehasonlithassak a megvasarolni kivant
termékek fenntarthatdsagi jellemzdire vonatkozo alapvetd informaciokat.

. Célravezeto szabalyozas és egyszeriisités

Béar e javaslat elOkészitése soran figyelembe vették az egyszeriisités és a terhek
csokkentésének lehetdségét, a javaslat és a szélesebb korti lakossagi befektetési stratégia
elsddleges célkitiizése a fogyasztovédelem. Az egyszeriisitéssel és a terhek csokkentésével

végrehajtasaval  kapcsolatban. Tovabbi informacié: https://finance.ec.europa.eu/regulation-and-
supervision/expert-groups-comitology-and-other-committees/financial-services-user-group-fsug_en
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kapcsolatos barmely intézkedést ezért ezen célkitlizés szempontjabdl kell mérlegelni. Az
értékelés az egyszerlsitést és tehercsokkentést tekintve nem tart fel jelentds lehetdségeket, és
azt sugallta, hogy a lakossagi befektetési csomagtermékekkel, illetve biztositasi alapu
befektetési termékekkel kapcsolatos kiemelt informéciokat tartalmazd dokumentumok
egyszerisitése nem feltétleniil tenné érthetobbé a befektetési termékeket. Emellett a lakossagi
befektetési csomagtermékekkel, illetve biztositasi alapti befektetési termékekkel kapcsolatos
terméktajékoztatok 0sszkoltsége viszonylag alacsonynak bizonyult, kiillonosen az iigyfelek
nagy szamahoz ¢s a kezelt eszkozallomany nagysagrendjéhez képest. A kkv-k szamdra nem
varhato jelentds hatds, €s a javaslat 0sszhangban van a ,,digitalis ellendrzéssel”, mivel a
lakossagi befektetési csomagtermékekkel, illetve biztositasi alapii befektetési termékekkel
kapcsolatos kiemelt informacidkat tartalmazé dokumentumok tekintetében 0Osztonzi az
elektronikus formatum nagyobb mértékii hasznalatat.

. Alapjogok

A javaslat figyelembe veszi és tiszteletben tartja az Eurdpai Unid Alapjogi Chartdjaban
lefektetett elveket, ezen beliil kiilondsen azt az elvet, hogy valamennyi uni6s polgar szamara
magas szintli fogyasztovédelmet kell biztositani (38. cikk). A fogyasztoknak, ebben az
esetben a lakossdgi befektetoknek relevans, Osszehasonlithatd és konnyen érthetd
informaciokra van sziikségiik a befektetési termékekrdl ahhoz, hogy megalapozott dontéseket
hozhassanak. Ez a javaslat korszerlisiti a lakossagi befektetési csomagtermékekkel, illetve
biztositdsi alapu befektetési termékekkel kapcsolatos kiemelt informacidkat tartalmazo
dokumentumokat annak érdekében, hogy az informéciok bemutatisa felhaszndlobaratabba
valjon a lakossagi befektetdk, koztik a fogyatékossaggal ¢él6 személyek szamara, novelve
ezaltal annak valdszinliségét, hogy az informacidkat elolvassék és helyesen értelmezik.

4. KOLTSEGVETESI VONZATOK

A kezdeményezés nincs hatassal az EU koltségvetésére. Az 0j szabalyok feliigyeletét az
illetékes nemzeti hatdsagok jelenlegi megbizatasuk keretében végeznék, amelynek hatalyat e
javaslat nem valtoztatja meg.

5. EGYEB ELEMEK
. Végrehajtasi tervek, valamint a nyomon kovetés, az értékelés és a jelentéstétel
szabalyai

A Bizottsag nyomon fogja kovetni, hogy a javasolt rendelet az elfogadasat kovetden hogyan
éri el a lakossagi befektetési stratégiat kisérd hatdsvizsgalatban meghatarozott célkitiizéseket.
E célbol meg kivanja bizni az Eurdpai Ertékpapirpiaci Hatosagot (ESMA) és az Eurépai
Biztositas- és Foglalkoztatoinyugdij-hatosagot (EIOPA), hogy kovessék nyomon az
informaciok digitalis formatumban torténé megjelenitésének és az 0 fenntarthatdsagi szakasz
bevezetésének hatékonysagat, valamint a tobb lehetdséget kinald termékekre vonatkozd Uj
szabalyokat. A Bizottsag azt is tervezi, hogy a rendelkezésre all6 informaciok mindségének
értekelése érdekében nyomon koveti az ESMA és az EIOPA piacok nyomon kovetésével
kapcsolatos megbizatdsdnak keretében beérkezett panaszok szdmanak alakuldsat. Egy
megfeleld szakaszban, lehetdséget hagyva annak, hogy elegendé mennyiségli gyakorlati
tapasztalat és adat gyiiljon Ossze, tobbek kozott a lakossagi befektetési csomagtermékekrol,
illetve biztositasi alapti befektetési termékekrdl sz616, nemrégiben modositott felhatalmazason
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alapul6 rendelet alkalmazasaval kapcsolatban'?, a Bizottsag azt tervezi, hogy értékeli, milyen
szerepet jatszanak a tdjékoztatok abban, hogy a befektetdk megalapozott befektetési
dontéseket hozhassanak, és fontolora veheti a lakossagi befektetési csomagtermékek, illetve
biztositasi alapt befektetési termékek tagabb keretének esetleges tovabbi modositésait.

. A javaslat egyes rendelkezéseinek részletes magyarazata

Az 1.cikk (1) bekezdésének a)pontja aktualizélja a meglévd jogszabalyokra (jelenleg az
(EU) 2017/1129 rendelet — a tovabbiakban: a tajékoztatordl szold rendelet) vald jogszabalyi
hivatkozasokat azon értékpapirtipusok tekintetében, amelyeknek nem kell a lakossagi
befektetési csomagtermékekkel, illetve biztositasi alapu befektetési termékekkel kapcsolatos
kiemelt informéciokat tartalmazé dokumentumot késziteniiik.

Az 1. cikk (1) bekezdésének b) pontja kizarja a lakossagi befektetési csomagtermékekrol,
illetve biztositasi alapu befektetési termékekrdl szol6 rendelet hatalya aldl azokat a lakossagi
termékeket, amelyek azonnali ¢letjaradékot nytjtanak visszavaltasi szakasz nélkiil.

Az 1. cikk (2) bekezdése aktualizalja az (EU) 2017/1129 rendeletre (a tajékoztatorol szolo
rendeletre) vald hivatkozdsokat annak biztositdsa érdekében, hogy mindkét rendelet
alkalmazando legyen az érintett termékekre.

Az 1.cikk (3) bekezdésének a)pontja egyértelmiivé teszi, hogy a lakossagi befektetési
csomagtermékekrol, illetve biztositasi alapu befektetési termékekrdl szo6ld rendelet hatalya
nem terjed ki bizonyos tipusu, kiegészitési zaradékot tartalmazo vallalati kotvényekre,
amennyiben azokat valos értéken valtjak vissza.

Az 1.cikk  (3) bekezdésének b)pontja  bevezeti az  elektronikus  formatum
fogalommeghatarozasat.

Az 1.cikk (4)bekezdése modositja a tobb lehetdséget kindldo termékek koltségeinek
bemutatasara vonatkoz6 szabalyokat, meghatarozva azokat a feltételeket, amelyeket teljesitent
kell a lakossagi befektetok atlathatd tajékoztatdsa és a kiilonbozd befektetési lehetdségek
kozotti valasztas megkonnyitése érdekeében.

12 A lakossagi befektetési csomagtermékekrol, illetve biztositasi alapt befektetési termékekrdl szolo

rendeletet modositd felhatalmazason alapuld rendelet 2023. januar 1-jén 1épett hatalyba. A rendelet teljes
mértékben alkalmazandoéva teszi a lakossagi befektetési csomagtermékekkel, illetve biztositasi alapu
befektetési termékekkel kapcsolatos kiemelt informaciokat tartalmazo dokumentumokat az AEKBV -kre, és
a kovetkez6 modositasokat vezeti be: i. a megfeleld teljesitmény-forgatokonyvek kiszamitasara szolgalo 0j
modszerek és a forgatokonyvek felillvizsgalt megjelenitése annak biztositasa érdekében, hogy a lakossagi
befektetdk olyan informaciokat kapjanak, amelyek révén megfeleldbb elvarasokat tamasztanak a lehetséges
hozamokkal kapcsolatban; ii. moddositott Osszesitett koltségmutatok, valamint a lakossagi befektetési
csomagtermékek, illetve biztositadsi alapu befektetési termékek koltségeire vonatkozé informaciok
tartalmanak és megjelenitésének moddositdsa annak érdekében, hogy a lakossagi befekteték jobban
megérthessék a koltségstrukturak kiilonbozo tipusait, tovabba hogy konnyebb legyen ezen informaciok
felhasznalasa a lakossagi befektetési csomagtermékekkel, illetve biztositasi alapu befektetési termékekkel
kapcsolatos tanacsadast nytjtd vagy azokat értékesité személyek szamara; iii. az lgyleti koltségek
kiszamitasanak modositott modszertana a meglévd szabalyok alkalmazasa soran felmeriilt gyakorlati
kihivasok, valamint e kdltségek bizonyos tipustl befektetésekre valo alkalmazasaval kapcsolatos kérdések
kezelése érdekében; valamint iv. bizonyos tipusi AEKBV-k, lakossigi ABA-k és biztositasi alapu
befektetési termékek multbeli teljesitményére vonatkozé informacidkkal kapcsolatos rendelkezések. Az
egységes szerkezetbe foglalt szoveg a kovetkezd internetes cimen érhetd el: https://eur-lex.europa.eu/legal-
content/HU/TXT/?uri=CELEX%3A02017R0653-20230101
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Az 1. cikk (5) bekezdésének a) pontja a ,,Termék rovid attekintése” cimii 11j szakasszal boviti
a lakossagi befektetési csomagtermékekkel, illetve biztositasi alapu befektetési termékekkel
kapcsolatos kiemelt informdaciokat tartalmazé dokumentumot, amely a befektetési termék
tipusara, koltségeire és kockazatossdganak szintjére, az ajanlott tartasi idére és a biztositdsi
szolgaltatas jelenlétére vonatkozo informéciok 6sszefoglaldsara és kiemelésére szolgal.

Az 1.cikk (5)bekezdésének b) pontja elhagyja az ,,0sszetettségre utald figyelmeztetést”,
mivel az nem volt kelléen hatékony a lakossagi befektetok kiilondsen Osszetett termékekkel
szembeni figyelmeztetése terén, ¢és az is eléfordulhatott, hogy szdndékolatlanul eltantoritotta
Oket egy kevésbé Osszetett befektetési termékek megvételétol.

Az 1.cikk (5)bekezdésének c)pontja elhagyja a befektetési termék altal elérni kivant
kornyezeti és tarsadalmi célkitlizésekre vald hivatkozast, amelyet a lakossagi befektetési
csomagtermékekkel, illetve biztositdsi alapu befektetési termékekkel kapcsolatos kiemelt
informaciokat tartalmaz6é dokumentum fenntarthatdsagra vonatkozo 0 szakasza valt fel.

Az 1.cikk (5)bekezdésének d) pontja a lakossagi befektetési csomagtermékekkel, illetve
biztositasi alapti befektetési termékekkel kapcsolatos kiemelt informéaciokat tartalmazéd
dokumentumokban bevezeti a ,,Kdrnyezeti szempontbol mennyire fenntarthatd ez a termék?”
cimii j szakaszt (a tovabbiakban: fenntarthat6sagi szakasz) annak érdekében, hogy a
termékekkel kapcsolatos meglévo kozzétételek alapjan a lakossagi befektetok rendelkezésére
bocsassa a relevans Dbefektetési termékek fenntarthatosdgi profiljara vonatkozo
kulcsfontossagt informacidk harmonizalt korét.

Az 1. cikk (5) bekezdésének e) pontja megsziinteti a Bizottsag felhatalmazéason alapulé jogi
aktusok elfogadasara vonatkoz6 felhatalmazasat annak fényében, hogy a kornyezeti és
tarsadalmi célkitlizésekre vald hivatkozast a fenntarthatosagi szakasz valtja fel. Az Uj
fenntarthatésagi szakasz meghatarozdsa szabalyozastechnikai standardokon keresztiil
torténne, amelyekre vonatkozdan mar 1étezik felhatalmazas.

Az 1.cikk (5)bekezdésének f)pontja modositja az alkalmazand6 szabalyozastechnikai
standardtervezetek Bizottsdghoz torténd benyujtasdnak idépontjat.

Az 1. cikk (6) bekezdése azt a feltételt tamasztja az eurdpai feliigyeleti hatésagokkal szemben,
hogy mérlegeljék azokat a helyzeteket, amikor a lakossagi befektetési csomagtermékekkel,
illetve biztositasi alapt befektetési termékekkel kapcsolatos kiemelt informaciokat tartalmazo
dokumentumok mar nem elérheték, és modositja az alkalmazand6 szabéalyozastechnikai
standardtervezetek Bizottsdghoz torténd benyujtasanak idépontjat. Felhatalmazza tovabba a
Bizottsagot a kapcsolodo szabalyozéstechnikai standardok elfogadésara.

Az 1l.cikk (7)bekezdése korszerlisiti ¢€s egyszeriisiti a lakossagi befektetési
csomagtermékekkel, illetve biztositasi alapi befektetési termékekkel kapcsolatos kiemelt
informaciokat  tartalmazd6  dokumentumok  rendelkezésre = bocsatdsara  vonatkozo
rendelkezéseket. Megallapitja, hogy eldnyben kell részesiteni a kiemelt informaciokat
tartalmazo dokumentumok elektronikus formatumban toérténd rendelkezésre bocsatasat,
ugyanakkor egyértelmiivé teszi, hogy az ligyfél ingyenesen kérheti a lakossagi befektetési
csomagtermékekkel, illetve biztositasi alapu befektetési termékekkel kapcsolatos kiemelt
informaciokat tartalmazo dokumentum nyomtatott véltozatit. A MiFID és a biztositési
értekesitésrdl szolo iranyelv kereteinek bevalt gyakorlataira épitve aktualizalja a lakossagi
befektetési csomagtermékekkel, illetve biztositasi alapi befektetési termékekkel kapcsolatos
kiemelt informacidkat tartalmazé dokumentumok elektronikus formatumban torténd
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rendelkezésre bocsatasaval kapcsolatos rendelkezéseket. Meghatarozza tovabba a rétegekbe
rendezés és a személyre szabds alkalmazasanak feltételeit annak érdekében, hogy nagyobb
jogi egyértelmiiséget biztositson a lakossagi befektetési csomagtermékekkel, illetve biztositasi
alapu befektetési termékekkel kapcsolatos kiemelt informaciokat tartalmazé dokumentumok
digitalis megjelenitése hasznalatanak lehetdségeirdl. Megbizza az eurdpai feliigyeleti
hatésagokat az ilyen megjelenités feltételeit, valamint az informacidkat a latassériilt olvasok
szamara  hozzaférhetové  tevd funkciokat ~ meghatarozo szabalyozastechnikai
standardtervezetek kidolgozasaval.

A 2. cikk eldirja, hogy a rendelet a kozzétételt kovetd huszadik napon 1ép hatalyba és valik
alkalmazandova, és az alkalmazds kezddnapjat a hatalybalépést kovetd 18 honapban
hatdrozza meg annak ¢érdekében, hogy elegendd6 id6 4lljon rendelkezésre a
szabalyozastechnikai standardok kidolgozasara.
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2023/0166 (COD)
Javaslat

AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS RENDELETE

az 1286/2014/EU rendeletnek a Kiemelt informaciokat tartalmazo dokumentum

Kkorszeriisitése tekintetében torténo modositasarol

(EGT-vonatkozasu szoveg)

AZ EUROPAI PARLAMENT ES AZ EUROPAI UNIO TANACSA,

tekintettel az Eurdpai Unié miikodésérdl szolo szerzddésre €s kiilondsen annak 114. cikkére,

tekintettel az Europai Bizottsag javaslatara,

a jogalkotasi aktus tervezete nemzeti parlamenteknek valo megkiildését kovetden,

rendes jogalkotasi eljaras keretében,

mivel:

(1)

2)

3)

A toékepiaci uni6 egyik fo célkitiizése annak biztositdsa, hogy a fogyasztok teljes
mértékben kihasznalhassdk a tOkepiacok altal kinalt befektetési lehetdségeket. Ennek
érdekében a fogyasztokat olyan szabalyozasi keretnek kell tdimogatnia, amely lehetové
teszi szamukra, hogy sziikségleteiknek és céljaiknak megfeleld befektetési dontéseket
hozzanak, és amely megfelelden védi Oket az egységes piacon. Az unids lakossagi
befektetési stratégia keretébe tartozd intézkedéscsomag célja a feltart hidnyossagok
kezelése, ideértve a lakossagi befektetok rendelkezésére allo informaciok teriiletén
feltart hidnyossagokat is.

Az 1286/2014/EU rendelet 4. cikkének 1.pontja a lakossdgi befektetési
csomagtermékeket olyan befektetésekként hatdrozza meg, amelyek esetében a
lakossagi befektetd részére visszafizetendd Osszeg — fliggetleniil a befektetés jogi
formdjatol — ingadozhat a bizonyos referenciaértékeknek vagy a lakossagi befektetd
altal nem kozvetleniil megvett egy vagy tobb eszkoz teljesitményének valo kitettsége
miatt. Onmagaban nem tekinthetd ilyen ingadozisnak az el8allitd azon lehetdsége,
hogy egy kiegészitési zaradék aktivalasaval a befektetést ido eldtt visszavaltsa. Ennek
a ténynek tikr6zddnie kell a lakossagi befektetési csomagtermékek
fogalommeghatarozasaban.

Abban az esetben, ha a lakossagi befektetési csomagtermékek, illetve biztositasi alapt
befektetési termékek szamos befektetési lehetdséget kinalnak a lakossagi befektetonek,
az e kiilonbozd lehetdségekre vonatkoz6 informaciok kiillonb6zé dokumentumokban is
szerepelhetnek. Ez megneheziti az ilyen lakossagi befektetési csomagtermékek, illetve
biztositasi alapu befektetési termékek megvétele irant érdeklédo lakossagi befektetok
szamara a lakossagi befektetési csomagtermékek, illetve biztositasi alapu befektetési
termékek Osszkoltségének azonositasat. Ezért a lakossagi befektetok szamara olyan
eszkozoket — tobbek kozott szimulacids eszkozoket — kell biztositani, amelyek
segitségével az ilyen lakossagi befektetési csomagtermékek, illetve biztositasi alapu
befektetési termékek teljes koltsége hozzaférhetd és Osszehasonlithatdé a konkrét
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(4)

©)

befektetési lehetdség kivalasztasa eldtt. Az ezen eszk6zok hasznalatara vonatkozo
részletesebb szabalyoknak biztositaniuk kell e termékek Osszkdltségének jobb
lathatosagat, ugyanakkor bizonyos foku rugalmassagot kell nyudjtaniuk a szimulacids
eszk6zok hasznalata soran.

A lakossagi befektetOk egyre tobb informaciot szeretnének a befektetési termékek,
koztik a lakossagi befektetési csomagtermékek, illetve biztositasi alapt befektetési
termékek fenntarthatosagi teljesitményérél. A kozelmultban elfogadott unids
jogalkotasi aktusok, kiilondsen az (EU) 2019/2088 eurdpai parlamenti és tanacsi
rendelet'? és az (EU) 2020/852 eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet'* szamos olyan
kozzétételi kotelezettséget vezettek be, amelyek segitik a lakossagi befektetok
tajékoztatasat. Elofordulhat azonban, hogy az ilyen kozzétételek nem kelléen lathatok
a lakossagi befektetok szamara. Ezért a kiemelt informécidkat tartalmazé
dokumentumot ki kell egésziteni a lakossagi befektetési csomagtermékek, illetve
biztositasi alapi befektetési termékek fenntarthatdsagi profiljara vonatkozd bizonyos
informaciokkal. A tovabbi jelentéstételi koltségek elkeriilése érdekében ezeket a
kornyezeti, tarsadalmi és iranyitasi informdaciokat a termékek eldallitoi altal az
(EU) 2019/2088 rendelet ¢és az (EU)2020/852 rendelet alapjan nyujtott
kozzétételekbol kell atvenni.

A fokozott digitalizacio lehetdséget kinal a lakossagi befektetési csomagtermékek,
illetve biztositasi alapt befektetési termékek fO jellemzdinek vonzobb forméban
torténd bemutatdsdra. Az 1286/2014/EU rendelet azonban nem biztosit kelld
rugalmassagot a kiemelt informacidok befektetok szamara torténd megjelenitésére
szolgdlo digitalis eszkozok hasznalatdhoz, példdul a lakossagi befektetési
csomagtermékekkel, illetve biztositasi alapti befektetési termékekkel kapcsolatos
kiemelt informéciokat tartalmazoé dokumentumokbdl szdrmazo6 informacidk rétegekbe
rendezett formdban ¢s személyre szabott modon torténd bemutatasahoz, ami
csOkkentené a lakossagi befektetok szamdra lathatd informaciok tilzott mennyiségét,
és megkonnyitené szdmukra az érintett lakossagi befektetési csomagtermek, illetve
biztositasi alapu befektetési termék megértését. Ezért nagyobb rugalmassagot kell
bevezetni az elektronikus formatum hasznalata terén annak érdekében, hogy a
befektetok teljes mértékben kihaszndlhassdk a kiemelt informdciokat tartalmazé
dokumentum elektronikus formatumban torténd rendelkezésre bocsatasaban rejld
lehetdségeket, tobbek kozott a befektetni kivant Osszeg vagy a tartasi 1d6
preferencidiknak megfeleld személyre szabasaval. Ez a személyre szabas nem jelenti
azt, hogy a lakossagi befektetési csomagtermékek, illetve biztositasi alapt befektetési
termékek szolgaltatdja értekeli a potencialis lakossagi befektetd egyedi jellemzdit. A
kiemelt informéciokat tartalmazo haromoldalas dokumentumot minden esetben a
8. cikkel 0sszhangban kell elkésziteni, €s elérhetdvé kell tenni az eldallité honlapjan.
Az abban foglalt kiemelt informaciok azonban rugalmas és személyre szabott mdédon
is a lakossagi befektetok rendelkezésére bocsathatok, amennyiben a lakossagi
befektetOket tjékoztatjak arrol, hogy letdlthetik a kiemelt informacidkat tartalmazé
teljes dokumentumot.

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2019/2088 rendelete (2019. november 27.) a pénziigyi
szolgéltatasi 4gazatban a fenntarthatdsaggal kapcsolatos kozzétételekrél (HL L 317.,2019.12.9., 1. 0.).
Az Eurodpai Parlament és a Tanacs (EU) 2020/852 rendelete (2020. junius 18.) a fenntarthatd befektetések
eldmozditasat célzd keret 1étrehozasarol, valamint az (EU) 2019/2088 rendelet mdodositasardl (HL L 198.,
2020.6.22., 13. 0.).
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(6)

(7

(8)
)

Az Eurédpai Ertékpapirpiaci Hatosagnak, az Eurépai Bankhatosagnak és az Eurdpai
Biztositas- ¢és Foglalkoztatoinyugdij-hatdsagnak (az eurodpai feliigyeleti hatdosdgok) ki
kell dolgoznia a szabalyozastechnikai standardtervezeteket az eredménytablak
tartalma, valamint a rétegekbe rendezés és a digitalis lehetdségek elektronikus
formatumban torténd hasznalatara vonatkozo6 elvek tekintetében. A Bizottsagnak az
emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket az EUMSZ 290. cikke szerinti
felhatalmazason alapuld jogi aktusok utjan, az 1093/2010/EU europai parlamenti €s
tandcsi rendelet'®, az 1094/2010/EU eurdpai parlamenti és tanicsi rendelet'® és az
1095/2010/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet!” 10—14. cikkével dsszhangban
kell elfogadnia.

Annak biztositasa érdekében, hogy a lakossagi befektetok mindenkor megalapozott
befektetési dontést hozhassanak, a kiemelt informacidkat tartalmazé dokumentumot
naprakészen kell tartani. A szabalyozastechnikai standardtervezeteknek meg kell
hatdrozniuk azokat a feltételeket, amelyek esetén a kiemelt informaciokat tartalmazé
dokumentumban foglalt informéciokat modositani kell, kiillonbséget téve a lakossagi
befektetok szamara még elérhetdé és mar nem elérhetd lakossagi befektetési
csomagtermékek, illetve biztositasi alapu befektetési termékek kozott. A kiemelt
informéaciokat tartalmazd dokumentum naprakészen tartdsa nem érintheti azt a tényt,
hogy az eldallitobknak meg kell felelniik a kiemelt informaciokat tartalmazé
dokumentumban foglalt, a befektetést megeldzden a lakossagi befektetoknek nyujtott,
szerz6déskotést megeldzo tajékoztatasnak.

Az 1286/2014/EU rendeletet ezért ennek megfeleléen modositani kell.

Elegendd 1d6t kell biztositani az eurdpai feliigyeleti hatésagok szdmara a modositott
szabalyok kulcsfontossagu elemeire vonatkozd eldirasok kidolgozasara, valamint a
lakossagi befektetési csomagtermékek, illetve biztositasi alapu befektetési termékek
el6allitdbi  szamara ezen eldirasok megismerésére. Ennélfogva e rendelet
alkalmazasanak kezddnapjat el kell halasztani,

ELFOGADTA EZT A RENDELETET:

1. cikk

Az 1286/2014/EU rendelet modositasai

Az 1286/2014/EU rendelet a kdvetkezdképpen modosul:

1.

A 2. cikk (2) bekezdése a kovetkezoképpen mddosul:
a) ad) pont helyébe a kdvetkez6 szoveg 1ép:

.,d) az (EU)2017/1129 eurdpai parlamenti és tanicsi rendelet” 1. cikke
(2) bekezdésének b)—e) és g) pontjdban emlitett értékpapirok;”

Az Europai Parlament és a Tanacs 1093/2010/EU rendelete (2010. november 24.) az eurdpai feliigyeleti
hatosag (Europai Bankhatosag) 1étrehozasarol, a 716/2009/EK hatarozat modositasardl és a 2009/78/EK
bizottsagi hatarozat hatalyon kiviil helyezésérol (HL L 331.,2010.12.15., 12. 0.).

Az Europai Parlament és a Tanacs 1094/2010/EU rendelete (2010. november 24.) az eurdpai feliigyeleti
hatosag (az Eurdpai Biztositas- és Foglalkoztatoinyugdij-hatésag) Iétrehozasarol, valamint a
716/2009/EK hatarozat modositasarol és a 2009/79/EK bizottsagi hatarozat hatalyon kiviil helyezésérdl
(HL L 331.,2010.12.15., 48. 0.).

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 1095/2010/EU rendelete (2010. november 24.) az eurdpai feliigyeleti
hatosag (Eurdpai Ertékpapirpiaci Hatésag) 1étrehozasardl, a 716/2009/EK hatarozat modositasardl és a
2009/77/EK bizottsagi hatarozat hatdlyon kiviil helyezésér6l (HL L 331.,2010.12.15., 84. o.).
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b) aszdveg a kdvetkezd h) ponttal egésziil ki:

,h) olyan nyugdijbiztositasi termékek, beleértve a visszavaltasi szakasz nélkiili
azonnali életjaradékokat is, amelyek a nemzeti jog alapjan elsédleges céljukat
tekintve a befektetd szamara nyugdijjovedelmet biztositd és a befektetdt bizonyos
ellatasokra feljogositd termékként elismert termékek.

*

Az Europai Parlament és a Tanacs (EU) 2017/1129 rendelete (2017. junius 14.)
az értékpapirokra vonatkozd nyilvanos ajanlattételkor vagy értékpapiroknak a
szabalyozott piacra torténd bevezetésekor kozzéteendd tdjékoztatérol és a
2003/71/EK iranyelv hatalyon kiviil helyezésérol (HL L 168., 2017.6.30., 12. 0.).”

A 3. cikk (1) bekezdésének helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

»(1) Amennyiben a lakossagi befektetési csomagtermékek, illetve biztositasi alapu
befektetési termékek e rendelet hatdlya ald tartoz6 eldallitéi egyben az
(EU) 2017/1129 rendelet hatdlya ald is tartoznak, e rendelet és az (EU) 2017/1129
rendelet egyarant alkalmazando.”

A 4. cikk a kovetkezoképpen mddosul:
a) az 1. pont az utolsé mondat utan a kovetkez6 szoveggel egésziil ki:

»kivéve, ha ezek az ingadozdsok kizardlag a 2014/65/EU iranyelv 4. cikke
(1) bekezdésének 44a. pontjaban meghatarozott kiegészitési zaradék beillesztésének
tulajdonithatok;”

b) aszdveg a kovetkezd 7a. ponttal egésziil ki:
,»7a. »elektronikus formatum«: a papirtol eltérd barmely tartds adathordozo;”.
A 6. cikk (3) bekezdésének helyébe a kdvetkezo szoveg 1ép:

»(3) E cikk (2) bekezdésétdl eltérve, ha egy lakossagi befektetési csomagtermék,
illetve biztositasi alapi befektetési termék tobbféle befektetési lehetdséget kinal a
lakossagi befektetd szamara, és ezért a 8. cikk (3) bekezdésében eldirt Osszes
informaci6 minden egyes befektetési lehetdségre vonatkozdéan nem foglalhato bele
egyetlen, tomor, 6nallé dokumentumba, akkor a kiemelt informacidkat tartalmazo
dokumentumnak altaldnos leirdst kell tartalmaznia a mogottes befektetési
lehetdségekrdl és a lakossagi befektetési csomagtermék, illetve biztositasi alapt
befektetési terméknek a befektetési lehetdségre vonatkozo koltségektdl eltérd
koltségeirdl, a kovetkezo feltételekkel:

a) a lakossagi befektetési csomagtermékek, illetve biztositasi alapu befektetési
termékek eldallitoi olyan, a lakossagi befektetdk igényeihez igazitott
eszkozoket biztositanak a befektetok szamara, amelyek megkonnyitik a
kiilonboz6  befektetési lehetdségek kozotti  kutatast, valamint azok
Osszehasonlitasat, tobbek kozott a koltségeket illetden;

b) a lakossagi befektetok konnyen hozzaférhetnek a mogottes befektetési
lehetoségek  alapjdul  szolgaldé  befektetési  termékekre  vonatkozo,
szerzOdéskotést megeldzo tajékoztatd dokumentéacidhoz;

c) a lakossagi befektetési csomagtermékek, illetve biztositasi alapu befektetési
termékek eldallitoi — a lakossagi befektetok kérésére, és kelld idében azt
megeldzden, hogy a lakossagi befektetoket barmilyen szerzddés vagy ajanlat
kotelezné egy adott befektetési lehetdségbe torténd befektetésre — a befektetok
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rendelkezésére bocsatjdk a lakossagi befektetési csomagtermék, illetve
biztositasi alapt befektetési termék adott befektetési lehetdséghez kapcsolodo
teljes koltségére vonatkoz6 informaciokat.”

5. A 8. cikk a kovetkezOképpen modosul:

a)

a (3) bekezdés a kovetkezd aa) ponttal egésziil ki:

,»aa) a »Termék rovid attekintése« cimii szakaszban egy eredménytabla, amely
Osszefoglald informaciokat tartalmaz az alabbiak mindegyikérdl:

i. a lakossagi befektetési csomagtermék, illetve biztositasi alapu
befektetési termék c¢) pont 1. alpontjaban emlitett tipusa;

ii. a d) pont i. alpontjaban emlitett sszesitett kockazati mutato;

iii. a lakossagi befektetési csomagtermék, illetve biztositasi alapa
befektetési termék teljes koltsége;

iv. a g) pont ii. alpontjdban emlitett ajanlott tartasi idd;

v. a lakossagi befektetési csomagtermék, illetve biztositasi alapa
befektetési termék kindl-e a c) pont iv. alpontjdban emlitett biztositési

szolgaltatast;”
b) a(3) bekezdés b) pontjat el kell hagyni;
c) a(3)bekezdés c) pontjanak ii. alpontja helyébe a kovetkez6 szoveg 1ép:
»i1. a lakossagi befektetési csomagtermék, illetve biztositasi alapt befektetési
termék pénziigyi céljai és a célok eléréséhez hasznalt eszkdzok, kiilondsen az,
hogy a célokat az alapul szolgald befektetési eszkozoknek vald kozvetlen vagy
kozvetett kitettség révén fogja-e elérni, beleértve a kovetkez6k mindegyikét:
1. az alapul szolgalo eszk6zok vagy referenciaértékek leirasa;
2. azoknak a piacoknak a részletes leirdsa, amelyeken a lakossdgi befektetési
csomagtermék, illetve biztositasi alapt befektetési termék befektetéseket eszkdzol;
3. a hozam meghatarozasi modjanak ismertetése;”
d) abekezdés a kdvetkezd ga) ponttal egésziil ki:

»Z2a) azon lakossagi befektetési csomagtermékek, illetve biztositasi alapu
befektetési termékek esetében, amelyekrdl a pénziigyi piaci szerepléknek az
(EU) 2019/2088 europai parlamenti €s tanacsi rendelet** ¢és az (EU) 2022/1288
felhatalmazason alapuld bizottsagi rendelet*** értelmében szerzodéskotést
megelozd tajékoztatast kell adniuk, a »Kornyezeti szempontbol mennyire
fenntarthat6 ez a termék?« cimii szakaszban a kdvetkezd informaciok:

1. a lakossagi befektetési csomagtermék, illetve biztositasi alapti befektetési
termék azon befektetésének minimalis aranya, amely az (EU) 2020/852 eurdpai
parlamenti €s tanacsi rendelet**** 5. ¢s 6. cikkével Osszhangban kornyezeti
szempontbol  fenntarthatonak  mindsiildé  gazdasagi  tevékenységekhez
kapcsolodik;

ii. a lakossagi befektetési csomagtermékhez, illetve biztositasi alapu befektetési
termékhez kapcsolodd varhaté kibocsatasintenzitas az (EU) 2022/1288
felhatalmazason alapul6 rendeletnek megfelelden;”

a (4) bekezdést el kell hagyni;
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f)  az (5) bekezdés harmadik albekezdésének helyébe a kdvetkezd szoveg 1¢€p:

Az europai feliigyeleti hatosdgoknak [a datumot a Kiadohivatal illeszti be: e
modosité rendelet hatalybalépésének idépontjat kovetd egy év]-ig be kell
nyujtaniuk a Bizottsagnak az emlitett szabalyozastechnikai
standardtervezeteket.

ok

Az Europai Parlament ¢és a Tandcs (EU)2019/2088 rendelete
(2019. november 27.) a pénziigyi szolgaltatasi dgazatban a fenntarthatosaggal
kapcsolatos kozzétételekrol (HL L 317.,2019.12.9., 1. 0.).

" A Bizottsag (EU)2022/1288 felhatalmazason alapuld rendelete
(2022. aprilis 6.) az (EU) 2019/2088 eurdpai parlamenti €s tanacsi rendeletnek
a jelentds kéarokozas elkertilését célzo elvvel kapcsolatos informéciok tartalmat
¢s megjelenitését részletesen meghatarozo, valamint a fenntarthatosagi
mutatokkal és a fenntarthatésag szempontjabol karos hatasokkal kapcsolatos
informdciok tartalmat, mdodszertanat és megjelenitését, tovabba a kornyezeti és
tarsadalmi jellemzok és a fenntarthatd befektetési célkitlizések elomozditasaval
kapcsolatos, a szerzodéskotés eldtti dokumentumokban, a weboldalakon ¢és az
idészakos jelentésekben szerepld informéciok tartalmat és megjelenitését
meghataroz6  szabdlyozastechnikai  standardok  tekintetében  torténd
kiegészitésérdl (HL L 196.,2022.7.25., 1. 0.).

™ Az FEur6opai Parlament és a Tanacs (EU)2020/852 rendelete
(2020. jinius 18.) a fenntarthatd befektetések elomozditasat célzd keret
létrehozasardl, valamint az (EU) 2019/2088 rendelet méddositasardl (HL L 198.,
2020.6.22.,13.0.).”

A 10. cikk (2) bekezdése a kovetkezoképpen modosul:
a) ab) pont helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,b) azok a feltételek, amelyek esetén a kiemelt informéciokat tartalmazo
dokumentumban foglalt informacidkat kotelez0 modositani, kiilonbséget téve a
lakossagi befektetdk szamara még elérhetd és mar nem elérhetd lakossagi befektetési
csomagtermékek, illetve biztositasi alapt befektetési termékek kozott;”

b) amasodik és a harmadik albekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1€ép:

,»Az eurdpai feliigyeleti hatosagoknak figyelembe kell venniiik azokat a helyzeteket,
amikor a lakossagi befektetési csomagtermékek, illetve biztositasi alapti befektetési
termékek mar nem elérhetdk a lakossagi befektetok szdmara. Az eurdpai feliigyeleti
hatéosdgoknak [a datumot a Kiadohivatal illeszti be: e modositd rendelet
hatalybalépésének idopontjat kdvetd egy év]-ig be kell nyujtaniuk a Bizottsagnak az
emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket.

A Bizottsag felhatalmazast kap az elsé albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai
standardoknak az 1093/2010/EU rendelet, az 1094/2010/EU rendelet, illetve az
1095/2010/EU rendelet 10—14. cikkével 6sszhangban torténd elfogadasara.”

A 14. cikk helyébe a kovetkez6 szoveg 1ép:
., 14. cikk

(1) A lakossagi befektetési csomagtermékkel, illetve biztositdsi alapti befektetési
termékkel kapcsolatos tanacsadast végzd személynek vagy az e terméket
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2

€)

értékesitd személynek a kiemelt informaciokat tartalmazo dokumentumot
téritésmentesen kell a lakossagi befektetok rendelkezésére bocsatania. Az
informaciokat elektronikus formatumban kell rendelkezésre bocsatani, kivéve,
ha a lakossagi befektetdé nyomtatott formaban kérte a kiemelt informaciokat
tartalmazo dokumentumot. A lakossagi befektetési csomagtermékkel, illetve
biztositdsi alapu befektetési termékkel kapcsolatos tanacsadast végzo
személynek vagy az e terméket értékesitd személynek tajékoztatnia kell a
lakossagi befektetoket arrél a jogukrél, hogy a kiemelt informéaciokat
tartalmazo dokumentumot dijmentesen, nyomtatott formaban kapjak meg.

A kiemelt informacidkat tartalmazé dokumentum elektronikus formatuma
olyan interaktiv eszkoz is lehet, amely lehetové teszi a lakossagi befektetd
szamara, hogy a kiemelt informdcidkat tartalmaz6 dokumentumban szerepld
informaciokra vagy az annak alapjaul szolgéald informéaciokra €piilo, személyre
szabott kiemelt informdacidkat generdljon. Az emlitett eszkdznek meg kell
felelnie a kovetkez6 feltételeknek:

a) az interaktiv eszkdz vagy annak hasznalata nem valtoztathatja meg a
kiemelt informaciokat tartalmazo dokumentum értelmezését;

b) minden kulcsfontossagu informéciot be kell mutatnia;

c) a kiemelt informdaciokat tartalmazd dokumentumnak konnyen
hozzaférhetének kell lennie az interaktiv eszkdz mellett elhelyezett
linken keresztiil, és a link mellett a kovetkez6 iizenetet kell feltiintetni:
»A kiemelt informéciokat tartalmazé dokumentumot ajanlott letdlteni
¢s megOrizni;

d) az interaktiv eszkoznek lehetévé kell tennie a befektetok szamara az

crer

Amennyiben a kiemelt informacidkat tartalmazé dokumentumot az elso
albekezdéssel 0Osszhangban bocsatjadk rendelkezésre, annak formatuma
hozzéigazithatd a kiemelt informéciokat tartalmazo dokumentum 8. cikkben
emlitett 6sszeéllitasdhoz.

Az europai felligyeleti hatosagoknak szabalyozastechnikai standardtervezeteket
kell kidolgozniuk, amelyekben meghatirozzadk az informéciok (2) bekezdés
elsé albekezdésében emlitett személyre szabdsanak modozatait, valamint az
informaciok formatuménak (2)bekezdés masodik albekezdésében emlitett
kiigazitasara vonatkozo feltételeket.

Az elsd albekezdésben emlitett modozatokon kiviil a szabalyozastechnikai
standardoknak tartalmazniuk kell a kiemelt befektetdi informaciok kovetkezo
modokon torténd személyre szabasanak feltételeit:

a) az informéciok olyan személyre szabédsanak feltételei, amely lehetdvé
teszi, hogy a befektetdk az ajanlott tartdsi id6tdl eltérd tartdsi iddre

crcr

b) az informacidk olyan személyre szabdsanak feltételei, amely lehetdvé
teszi, hogy a befektetdk Osszehasonlithassanak kiilonbozé lakossagi
befektetési csomagtermékeket, illetve biztositdsi alapti befektetési
termékeket;

c) az informaciok olyan személyre szabasanak feltételei, amelynek
koszonhetden azok hozzaférhetok a fogyatékossaggal €16k szamara.
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(4)

)

(6)

A kiemelt informaciokat tartalmazd dokumentum rétegekbe rendezett
formaban is Osszeallithato. Ebben az esetben a 8. cikk (3) bekezdésének
aa) pontjaban emlitett eredménytablanak az elsé rétegben kell szerepelnie.

A lakossagi befektetdt elektronikus iton vagy irdsban kell értesiteni a honlap
cimérdl és a kiemelt informacidkat tartalmazé dokumentumnak a honlapon
keresztiili elérhetdségérol.

A kiemelt informéciokat tartalmazo dokumentumnak a lakossagi befektetési
csomagtermékkel, illetve biztositasi alapti befektetési termékkel kapcsolatos
tanacsadast végz6 személy vagy az e terméket értékesitd személy honlapjan
elérhetonek, illetve onnan letolthetonek és tartdos adathordozon tarolhatonak
kell maradnia mindaddig, amig a lakossagi befektetonek sziiksége lehet ra.
Amennyiben a lakossagi befektetési csomagtermék, illetve biztositasi alapt
befektetési termék eldallitoja a 10. cikkben emlitettek szerint mddositotta a
kiemelt informacidkat tartalmazé dokumentumot, a lakossagi befektetési
csomagtermék, illetve biztositasi alapti befektetési termék eldallitoja kérésre a
lakossagi befektetok rendelkezésére bocsatja a korabbi valtozatokat.”

2. cikk

Hatalybalépés és alkalmazas

Ez a rendelet az Eurdpai Unio Hivatalos Lapjaban vald kihirdetését kovetd huszadik napon
Iép hatalyba. Ezt a rendeletet [Kiadohivatal, kérjiik, illesszék be az e moddositd rendelet
hatalybalépésének kezdOnapjat 18 honappal kdvetd nap datumat]-tol/-t6l kell alkalmazni.

Ez a rendelet teljes egészében kotelezd és kozvetleniil alkalmazand6 valamennyi tagéllamban.

Kelt Briisszelben, -an/-én.

az Europai Parlament részérol a Tandacs részérdl
az elndk az elndk
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